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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Ahorro y Titulizacion, Soctedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante,
Sociedad Gestora)

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT FTPyme I, Fondo de Titulizacidon de Activos (en adelante, el Fondo), que
comprenden ¢l balanice al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos v 1a memoria correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha. Los administradores de
su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normative de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y. en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra respensabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuvales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con ia normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente
en Espafia, que reguiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificaiiva de las cuentas
anuales v la evaluacidén de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados v las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulia de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la stluacion financiera del Fondo af 31 de dictembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo correspondientes al gjercicie anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resuita de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

Sin gue afecte 2 nuestra opinion de auditorfa, Hamamos 1a atencién respecto de lo sefialado en la Nota 6 de la memoria adjunta,
en la que se menciona gue, al 31 de diciembre de 2011, el Fondo ha tenido un velumen de derechos de crédito dudosos por
importe de 6.324 miles de euros (4,39% de los activos totales del Fondo), para los que los Administradores de fa Sociedad
Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor por deterioro por imperte de 1.116 miles de euros. Asimismo, el
Fondo ha presentado margen de intereses negative. Como consecuencia de lo anterior y de las condiciones estabiecidas para fa
amortizacion de los bonos, el Fondo ha dispuesto parcialmente del Fondo de Reserva constituido con el fin de atender a sus
obligaciones de pago, situdndose éste por debajo del minimo requerido al 31 de dicternbre de 2011, segln se indica en la Nota 7
de la Memoria integrante de las cuentas anuales. Adicionalmente, tal y como se indica en fa Nota 3-f de fa Memoria adjunta, el
Fondo ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en cuenta el orden inverso de
dicha prelacidn de pagos, a los pasivos del Fondo.

Adicionalmente, v sin gue afecte a ruestra opinién de auditorfa, Hlamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la Nota 1-b de a
memoria adjunta, en la gue se menciona que de acuerdo con lo establecide en la escritura de constitucidén del Fondo, la Sociedad
Gestora podrd ejercer la liquidacién de forma anticipada del Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Derechos de
Crédito pendientes de amortizacion sea inferior a 67.780 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo,
situacién a la que se podria llegar en el gjercicio 2012 de acuerdo con la estimacion de amortizaciones previstas, sin que, a la
fecha de formulacidn de las cuentas anuales adjuntas se haya decidido iniciar €] proceso de liquidacion del Fondo.

El informe de gestidn adjunto del gjercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, {a evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemes verificado que la informacidn contable gue contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del gjercicio 201 1. Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacidn del informe de gestidn con el
alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
coatables del Fondo, ’
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2011 DE
AyT FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



1.1. BALANCES, CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS, ESTADOS DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADOS DE FLUJOS DEEFECTIVO
DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010



AyT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances al 31 de diciembre 2011 y 2010

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
3. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
4. Otros activos financieros
II. Activos por impuesto diferido
[1l. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
4. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
5. Otros activos financieros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos cenigzs.

Miles de euros

Nota  31-12-2011 31-12-2010 ()
- 67.721
6 - 67.721
- 67.721
- 65.399
- 3.606
- 1.284)
144.146 97.699
6 72.674 26.005
- 53
72.637 25.952
66.862 23.484
6.324 2.691
(1.116 (959)
524
43 -
10 37 -
37 -
7 347 44
347 44
7 71.125 71.920
71.125 71.920
144.146 165.690

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo ajdatman parte integrante del balance al 31 de

diciembre de 2011.
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AyT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances al 31 de diciembre 2011 y 2010

Miles de euros

Nota 31-12-2011 31-12-2010 (¥
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE - 136.497
I.  Provisiones a largo plazo - -
1. Pasivos financieros a largo plazo - 136.497
1. Obligaciones y otros valores negociables 8.1 - 74.667
Series no subordinadas - 33.967
Series subordinadas - 40.700
2. Deudas con entidades de crédito 8.2 - 61.294
Préstamo subordinado - 66.424
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas( - (5.130)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
3. Derivados 10 - 536
Derivados de cobertura - 536

4. Oftros pasivos financieros - -

Ill. Pasivos por impuesto diferido -

B) PASIVO CORRIENTE 144.316 29.729
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes meenidos para la venta - -

V. Provisiones a corto plazo

VI. Pasivos financieros a corto plazo 144.301 29.717
1. Acreedoresy otras cuentas a pagar 9 90 80
2. Obligaciones y otros valores negociables 8.1 73.461 22.364
Series no subordinadas 32.353 21.983
Series subordinadas 40.700 -
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas( - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 408 381
Intereses vencidos e impagados - -
3. Deudas con entidades de crédito 8.2 70.476 7.233
Préstamo subordinado 67.414 6.784
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas( (4.985) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 540 449
Intereses vencidos e impagados 7.507 -
4. Derivados 10 170 40
Derivados de cobertura 170 40
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas( - -
5. Otros pasivos financieros 6 104 -
Importe bruto 104 -
VIl.Ajustes por periodificaciones 9 15 12
1. Comisiones 11 9
Comisidn sociedad gestora 8 9
Comisién administrador 2 2
Comision agente financiero/pagos 3 -
Comisién variable - resultados realizados - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas 2) 2)
2. Otros 4 3
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS (170) (536)
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo 10 (170) (536)

X. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reancidos - -
XI. Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO 144.146 165.690

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos cenigzs.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo agjustman parte integrante del balance al 31 de
diciembre de 2011.



AyT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes artiisi@s anuales terminados el 31 de diciembre de
2011y 2010

Miles de euros

Nota 2011 2010 (%
1. Intereses y rendimientos asimilados 3.609 2.881
Derechos de crédito 6 2.512 3.452
Otros activos financieros 7y10 1.097 (571)
2. Intereses y cargas asimilados (4.344) (3.617)
Obligaciones y otros valores negociables 8.1 (1.936) (1.681)
Deudas con entidades de crédito 8.2 (2.408) (1.936)
Otros pasivos financieros - -
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos deveféutio) 10 (158) :
A) MARGEN DE INTERESES (893) (736)
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacion (89) (73)
Servicios exteriores 12 (21) (24)
Servicios de profesionales independientes Q) 2) (
Servicios bancarios y similares Q) Q)
Otros servicios (19) (21)
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente (68) (49)
Comisién de sociedad gestora 9 (37) (36)
Comisién administrador 9 9) (11)
Comisién del agente financiero 9 (13) 2)
Comision variable — resultados realizados - -
Otros gastos 9) -
8. Deterioro de activos financieros (neto) 6 1.127 1.349
Deterioro neto de derechos de crédito 1.127 1.349
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusién de pérdidas (ganancias) 9 (145) (540)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios . .

RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos cenigzs.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo amjdorman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual termina@ibae diciembre de 2011.



AyT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a loscgjsranuales terminados el 31 de diciembre de 2011y
2010

Miles de euros

2011 2010 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 782 387

1. Flujo de caja neto por intereses de las openasio 754 450
Intereses cobrados de los activos titulizados 2.699 3.498
Intereses pagados por valores de titulizacion (2.909) (1.689)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados (235) (786)
Intereses cobrados de inversiones financieras 794 30
Intereses pagados por préstamos y créditos ataeet de crédito (595) (603)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieramgas por el Fondo (48) (39)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (38) (36)
Comisiones pagadas por administracion de losgmreéss - -
Comisiones pagadas al agente financiero (20) 2)
Comisiones variables pagadas - -

Otras comisiones - 2)

3. Otros flujos de caja provenientes de operacideéEondo 76 (24)
Recuperaciones de fallidos - -

Pagos de Provisiones - -
Cobros procedentes de la enajenacion de activesmientes mantenidos para la venta - -
Otros (Nota 6 76 (24)
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES IN VERSION/
FINANCIACION 1.577) (4.942)

4. Flujos de caja netos por emision de bonos dizition de activos - -
Cobros por emision de valores de titulizacion - -

Pagos por emision de valores de titulizacion (asegiento colocacion) - -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos finairos - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones firaasi - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones (1.568) (4.934)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 22.029 27.254
Cobros por amortizacion de otros activos titulosd - -

Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (23.597) (32.188)

7. Otros flujos provenientes de operaciones detlbon 9) (8)
Cobros por disposiciones de préstamos o disposiside créditos - -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos 9) (8)
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones publicas - Pasivo - -

Otros deudores y acreedores - -

Cobros por amortizacion o venta de inversionemitieras - -

Cobros de Subvenciones - -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQU IVALENTES (795) (4.555)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 71.920 76.475
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 71125 71.920

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos cenigzs.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo amjuiotman parte integrante del estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio anual terminadd ele3diciembre de 2011.



AyT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos corresponderites ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010

Miles de euros
2011 2010 (*)

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) poracim - -
1.1.2. Efecto fiscal - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gasancia - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo gerieido

Total ingresos y gastos reconocidos por activos finaecbs disponibles para la
venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién 208 2.430
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) poracim 208 2.430
2.1.2. Efecto fiscal - -
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gasancia 158 643
2.3. Otras reclasificaciones -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo gerigdo (366) (3.073)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas dables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastogpéndconocidos directamente
en el balance del periodo - -
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) poracim - -
3.1.2. Efecto fiscal - -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gasancia - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo gerigdo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresgahancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos cenigzs.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo ajfotman parte integrante del estado de ingresos y
gastos reconocidos correspondiente al ejercicio aaumirtado el 31 de diciembre de 2011.



1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2011



AyT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual termindddi ele diciembre de 2011

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT FTPYME |, Fondo de Titulizacién de Activos (en aafgke el Fondo), se constituyd
mediante escritura publica el 16 de diciembre de 2003, agrupaictkdmente un importe
total de Préstamos a Pymes de 677.800 miles de euros (véas®) No

Con fecha 16 de diciembre de 2003 la Comision Nacional daldderde Valores verificd y
registré el folleto informativo de constitucién del Eory de emision de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengo de logsetede los Bonos, fue el 19 de
diciembre de 2003.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidatiste en la adquisicion de
derechos de crédito (en adelante, los “activos tittdizd y en la emision de bonos con cargo
a su activo (bonos de titulizacién de activos).

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 el dia 16 de diciembr2afs y finalizara el 15 de enero de
2030 (fecha de vencimiento legal), salvo que con anter@rsgahubiera procedido a la
liquidacion anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fandmdo tenga lugar alguna de las
siguientes circunstancias:

() cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurii@unstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad el mantenimieieicequilibrio financiero del
Fondo;

(i) cuando se produzca un impago indicativo de un deseqailgmve y permanente en
relacién con los valores emitidos o, en su caso, se@igue se va a producir;

(iii) cuando, como consecuencia de una modificacionradwe la normativa fiscal aplicable
al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del daiglifinanciero del Fondo;

(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidamidcurso o su autorizacion
fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora;



(v) a opcion de la Sociedad Gestora, en el caso de gBeldd Vivo de los Activos no
Fallidos sea inferior al diez por ciento (10%) del Saldwo\de los Activos en la Fecha
de Constitucion;

(vi) cuando se cumplan dos afios y medio desde la Fedhandemiento Final.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en &l Recreto 926/1998 y la Ley
19/1992, y en particular:

() cuando todos los Derechos de crédito y/o todosBlosos hayan sido integramente
amortizados;

(i) una vez se haya liquidado el Fondo en conformidad tan causas descritas
anteriormente;

(iii) en caso de que la entidad de Calificacién no canéme como definitivas, antes de la
Fecha de Desembolso, las calificaciones asignaoiascaracter provisional por ella a
todos los bonos emitidos;

(iv) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento LegalFdetio, es decir, cuando se cumplan
3 afnos desde la Fecha de Vencimiento Final.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de conétitdel Fondo, la Sociedad Gestora
podra liquidar de forma anticipada el Fondo en el caso delquogorte de los Derechos de
Crédito pendientes de amortizacion sea inferior a 67.78% mé euros, equivalente al 10%
del activo inicial del Fondo, situacion a la que se pdiddgar en el ejercicio 2012 de acuerdo
con la estimacion de amortizaciones previstas, sin que,fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, se haya decidido iniciarcebprde liquidacion del Fondo.

¢) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimeerajede prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion del mismo.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta endad@ede forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quieneyer tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos delidatcion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision periddica aqueal se devenga
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trimestralmente igual al 0,03% anual sobre el saldo de/tos activos titulizados en la fecha
de determinacion anterior a la fecha de pago en curso, anmimo anual de 30.050 euros.

La gestion y administracion de los activos titulizadosresponde a las Entidades Cedentes
de los mismos, la cual no asume responsabilidad alguna catigar, directa o
indirectamente, el buen fin de las operaciones, obtenjeoddicha gestiébn una comisién de
administracion, en virtud de un contrato de gestién de actiled 0,01% anual sobre el saldo
vivo de los activos en la fecha de pago anterior, pagau®estralmente.

e) Normativa legal

El Fondo estéa regulado por el Real Decreto 926/1998; por 1494992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre FodddTitulizacién Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, del&son del Mercado
Hipotecario; por las regulaciones posteriores de desaroolnodificacion de las normas
citadas, por la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comii@ional del Mercado de
Valores sobre Normas Contables, Cuentas Anuales, dssEdancieros Publicos y Estados
Reservados de Informacion Estadistica de los Fondositdiizacion (modificada por la
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comision Nacionalldetado de Valores) y por
las demas disposiciones legales y reglamentarias eneafigcada momento que resulten de
aplicacion, asi como por lo dispuesto en la propiatasarile constitucién del Fondo.

f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del ImpukstSociedades. Asimismo, se
encuentra exento del concepto de operaciones socetmlidmpuesto de Transmisiones y
Actos Juridicos Documentados. Por otro lado, la activiadncuentra sujeta, pero exenta,
del Impuesto sobre el Valor Afadido.

g) Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gegiorauenta y representacion del
mismo, procedid a dotar un Fondo de Reserva, con carg@sthPo Subordinado (véase
Nota 8), cuyo importe esta depositado en la cuenta de tes¢véase Nota 7), cuyas
caracteristicas son las siguientes:

» El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 66.424 milesudes (igual al 9,80% del
saldo inicial de los Activos).

« El importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecphagtesera la menor de las
siguientes cantidades:



a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

- El 19,6% del saldo de principal pendiente de pago de los Bdeosodo que el
Fondo de Reserva no comenzara a liberarse hasta queateimepresente dicho
porcentaje).

- El4,9% del saldo inicial de los Bonos.

Por otro lado, el importe del Fondo de Reserva no se redsctéancurren en la Fecha de
Pago cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que el importe a que asciende la suma del Saldo Vivo dectoss en morosidad con
mas de noventa (90) dias de retraso en importes vendidoa, superior al 1% del
Saldo Vivo de los Activos.

b) Que el importe del Fondo de Reserva esté dotado en un émpfatior a la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva.

c) Que el margen medio ponderado por el Saldo Vivo de los d&ctvtipo de interés
variable en la Fecha de Determinacién correspondeniéeFecha de Pago en curso
fuera inferior a sesenta (60) puntos basicos.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podra sdeadoppara atender las
obligaciones de pago segun el orden de prelacion de pagos ghkeastla escritura de
constitucion del Fondo.

h) Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo, son Hesede crédito concedidos a
empresas no financieras domiciliadas en Espafia que tienemd&ién de pequefias y
medianas empresas, definida en la Recomendacion deriasiGn Europea 96/280/CE, de 3
de abril de 1996, sobre la definicidbn de pequefias y mediamassas, que fueron cedidas
por Caixa de Ahorros de Vigo, Ourense e Pontevedra (a@otmNovacaixa Galicia

Banco, S.A.), Caixa Rural de Baleares, Sociedad Cooyredgi Crédito (actualmente, Cajas
Rurales Unidas S.C.C.), Caja de Ahorros y Monte de Bidealas Baleares (actualmente,
Banco Mare Nostrum, S.A.), Caja de Ahorros y Mont®igelad de Ontinyent, Caja General
de Ahorros de Canarias (actualmente, Banca Civica,)),SCaja General de Ahorros de
Granada (actualmente, Banco Mare Nostrum, S.A)), ®ajeal de Aragén, Sociedad

Cooperativa de Crédito (actualmente, Bantierra, Nueya Raral de Aragon), Caja Rural de
Burgos, Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural de Magwciedad Cooperativa de
Crédito, Caja Rural de Teruel, Sociedad Cooperativa deit@rddhja Rural de Zamora,
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Sociedad Cooperativa de Crédito, Caja Rural IntermediteasraSociedad Cooperativa de
Crédito y Monte de Piedad (actualmente, Cajas Rurales §)8idaC.) y Monte de Piedad y
Cajas de Ahorros de Huelva y Sevilla (actualmente, B@ie@a, S.A.), - en adelante, las
“Entidades Cedentes”- y tienen su origen en determinadasaip®es realizadas entre dichas
entidades y sus clientes. Las entidades cedentes dever@aamision variable subordinada
igual a la diferencia entre los ingresos y gastos asutdeFondo. En el caso de que dicho
margen de intermediacion fuese negativo, se repeecdtracuerdo a lo indicado en la Nota
3-f.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuentadigagséy ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo devefgcta memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02, S.05.03)4Sy0®| apartado
correspondiente a las notas explicativas del estadg &lftos en el Anexo. Las cuentas
anuales han sido obtenidas de los registros contabl€sgd y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que rasdé aplicacién al Fondo, que es el
establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la @eonicional del Mercado de
Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octudeda Comision Nacional del
Mercado de Valores), de forma que muestran la imagemldida situacion financiera del
Fondo al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de susiopesag de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio termeradsa fecha.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duraegid sujeta al
comportamiento de cada Derecho de crédito participadecuanto a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto los Derechos de crédiimoc los Bonos de Titulizacion de
Activos instrumentos con calendarios inciertos de apamithn, estas cuentas anuales
incluyen los cuadros de vencimientos tedricos de los besede crédito y de los Bonos de
Titulizacién bajo la hipétesis de inexistencia de armacibnes anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio son formuladas pGoe$ejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion detéa GQaneral de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin cambiocaiiyos.

Los registros contables del Fondo se expresan en sufmen las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se enfhigquontrario.



b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracioredos estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, lomisatadores de la Sociedad

Gestora han tenido que realizar juicios, estimacionssiycégones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de los agtipasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes en la fecha de emisién de lasmies cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basatiaexperiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables delacoer las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estabtecgri¢ios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponiblesanesibtras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuad@n®iargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir aadsaltjue podrian requerir el ajuste del
valor de los activos y pasivos afectados. Si, comseamrencia de estas revisiones, o de
hechos futuros, se produjese un cambio en dichas estimaciu efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodkigasiice

Las estimaciones mas significativas utilizadas endpaacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

» Las pérdidas por deterioro de activos financierossgzékota 3-I).
» Elvalor razonable de la permuta financiera de interesewap (véase Nota 3-k).
» Cancelacién anticipada.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo estibkatla Circular 2/2009, de 25 de marzo
Y, €n su caso, en la escritura de constitucion del Fondo.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo paesenefectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las psesagehtas anuales, ademas de las
cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejeranterior, tal y como se establece en
el apartado 7 de la Norma 282 de la citada Circular,goqué, la informaciéon contenida en
esta Memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, ®xalmente, a efectos comparativos
con la informacién relativa al ejercicio 2011 y, ponsiguiente, no constituye las cuentas
anuales del Fondo del ejercicio 2010.

En las cuentas anuales del ejercicio 2011 se han producidoyetel@con lo establecido en
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comision NacidebMercado de Valores,
cambios de criterio en el registro de determinados saldb8alance, de la Cuenta de
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Pérdidas y Ganancias y del Estado de Flujos de Efedaivefectos de su presentacion,
respecto a los aplicados en las cuentas anuales dé&tiej@@10.

Dichos cambios implican, basicamente, la introducd@éifos siguientes nuevos epigrafes:
- Intereses vencidos e impagados de los Derechos de Cr@diigaciones y otros

valores negociables y Préstamos subordinados, enaidegal

- Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efdoio), en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

- Cobros procedentes de la enajenacion de activos nertes mantenidos para la
venta, en el Estado de Flujos de Efectivo.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondoananulado las presentes cuentas
anuales sin adaptar, con los mencionados cambios, damac¢ion correspondiente al
ejercicio 2010, que se presenta a efectos comparativagieyaonsideran que el impacto en
las mencionadas cuentas anuales no es significativo.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se haligmeela agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y gananciadoesé flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se hatraggielementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

f) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondodnenufado estas cuentas anuales
teniendo en consideracion los principios contables yntasnas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las rasniNo existe ningan principio

contable o criterio de valoracion que, siendo obligatohaya dejado de aplicarse.

Adicionalmente, no se han aplicado principios contatdesbligatorios.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLIC ADAS

Las cuentas anuales del Fondo, correspondientes aicigje2011, han sido formuladas
aplicando los siguientes principios, politicas contallesiterios de valoracion de acuerdo
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con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzoa deomisidén Nacional del
Mercado de Valores, y sus modificaciones posteriores:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizaci&G.F.T., S.A. ha considerado que la
gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, pogue la aplicaciéon de los
principios y criterios contables no tiene el propdsitoddeerminar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parciall imngorte resultante en caso de su
liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo sigugediterio de devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representanindependencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempse guantia pueda determinarse
con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementge @encimiento total o parcial,
enajenacion o realizacion, se espera que se produzca@azo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el resto concomigntes.

d) Activos dudosos

El saldo del epigrafe “Activos dudosos” del activo del iedarecoge, en su caso, el importe
total de los instrumentos de deuda y derechos de créditawgnten con algun importe
vencido por principal, intereses o0 gastos pactados ctuitenente, con mas de tres meses de
antigiedad, asi como aquéllos que presentan dudas razondbilessisoreembolso total
(principal e intereses) en los términos pactados ainanente.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaeoual Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a lgsodisiones del mismo.



Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activoedi@@s que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantiemdesela o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de créditaligpnene el Fondo en cada
momento.

Valoracioén inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoriakearan, inicialmente, por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de Isdcaion, que equivaldri al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas losscdsttransaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior,Uagtas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a tres meses, se podréamargbor su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectaaatalmente inmaterial.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categorizak®aran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la alepg&rdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros cencuniento no superior a tres meses
gue, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anteriealosen inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o adaspor el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su deadidabmica supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta,edigegar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos finansiecon terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, agugdisivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de astifinancieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion emitidoglpéondo.
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Adicionalmente, se registraran en esta categosiadadas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la atvidel Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidasnao.

Valoracioén inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categonalsearan, inicialmente, por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd elopae la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestaciémideciajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran, en su caso, costes directamenta@ildésba las emisiones los costes de
direccién y aseguramiento de la emision, la comisiociahde la Sociedad Gestora si
hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costegidaaede los folletos de emisién y
los costes derivados de la admisién a negociacion deloes emitidos, entre otros.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, agup#iatidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a tres meses, se podraraxvglor su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectaaatalmente inmaterial.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoriaml@aran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la alepg&rdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiemosuperior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, seemainicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo, en su caso, sorcugigas a los pasivos emitidos
por el Fondo (véanse Notas 1-h, 3-q y 9), comenzando poefga de periodificacién de
la comisién variable, devengada y no liquidada en periogkesiares, y continuando por
el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el ordersinde prelacion de pagos
establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusién se registra, en su caso, como ursmgreel epigrafe “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutin gasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actuallate flujos de efectivo futuros
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estimados y se presenta separadamente en el pasivalaleeben los correspondientes
epigrafes especificos de “Correcciones de valor poraegién de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efecfivturos estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo origidal instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivamddcha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condicionesgkeato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas, en su cases, @asivos financieros, que se
produzca cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodealsza en el orden inverso
al establecido anteriormente para la repercusién deda&rdierminando por la comision
variable periodificada.

Dicha reversiéon se registra, en su caso, como uto gasel epigrafe “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganantiese como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estarian reconoeitldes fecha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusiéon de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizaryemdado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en éhaledos.

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta

En esta categoria se incluyen, en su caso, los aatdmkidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de activos financierosrgpeesentan derechos de cobro frente a
terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad.

La clasificacion y presentacion en balance de esttgoacse lleva a cabo tomando en
consideracion el fin al que se destinan.

El Fondo registrara, en su caso, un activo como antvoorriente mantenido para la venta si
su valor contable se recuperara, fundamentalmenteyéstde su venta, en lugar de por su
uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los sigsiesqjuisitos:

El activo ha de estar disponible en sus condicioneslastpara su venta inmediata, sujeto
a los términos usuales y habituales para su venta; y

Su venta ha de ser altamente probable.
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Los activos no corrientes mantenidos para la ventaegistran, en el momento de su
reconocimiento inicial, por su valor razonable menosdstes de venta, que seran, al menos,
del 25% de su valor razonable.

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos lpaventa se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, calculado en la feldhgu asignacion a esta categoria, y su
valor razonable, neto de los costes de venta estimados.

A efectos de determinar el valor razonable de los activaobiliarios localizados en Espania,
se tomaran en consideracion los criterios establepd@sdeterminar el valor de mercado en
la OM ECO/805/2003, de 27 de marzo, tomandose el valor dedasiafinido en la citada
orden.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidatuaaienes de su valor en libros hasta
su valor razonable (menos los costes de venta) seaeme, en su caso, en el epigrafe
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en vem¢a'la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las ganancias de un activo no corrienterga, \®r incrementos posteriores de
valor razonable (menos los costes de venta), aumsutealor en libros, y se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual Esdeérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo no poseia activosrrientes mantenidos para
la venta.

h) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodif@ade los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo tipa de interés efectivo, que aln
no han sido cobrados.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye la péiadion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y de léstamos mantenidos con entidades
de crédito, que aun no han sido pagados, calculados de acwerdsl tipo de interés
efectivo.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacionizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funtgérada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion finarecly operativa del Fondo.
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]) Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sBbedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 deonpor el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedautsdificado posteriormente por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Rerats Herkonas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sBbredades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tigpad@men general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios compriengearte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte corresporeamasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2011 y 2010 se han equilibrado los iagyelss gastos del
Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobedi@es (véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de queagsstcorresponde con el

reconocimiento y la cancelacion de los activos yeagpor impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la difergateracién, contable y fiscal, de los

activos y pasivos del Fondo. Las diferencias tempwamponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temparaté@lucibles y los créditos por

deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes car dislitalmente, dan lugar a

activos por impuesto diferido. Los activos y pasivosipgruestos diferidos, originados por

operaciones con cargos o abonos directos en el capitulstes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balaaamntabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos yiyassse realizara considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion|aegimativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de dietrgercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagarel@el pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funcion de las condgiprevistas en el folleto del

Fondo en cuanto a su operativa, se establece que anualoseinggesos y gastos del Fondo
se equilibren durante toda la vida del mismo, los Admaudsires de la Sociedad Gestora
estiman que la liquidacion de cualquier diferencia de naparaiemporaria, tanto activa

como pasiva, es remota con lo que en funcion de lo prexisla normativa contable vigente
no se registran activos ni pasivos por impuestos diferidos.
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k) Coberturas contables

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas) eass, por el Fondo tienen caracter
de cobertura del riesgo de tipo de interés de los Acliitazados. Los resultados obtenidos
por estos contratos se registran, en su caso, aretdacde pérdidas y ganancias de manera
simétrica a los resultados obtenidos por los elememntuisrtos.

El Fondo utiliza, en su caso, derivados financieros nadosi de forma bilateral con la
contraparte al margen de mercados organizados (“derivad®09.0T

Mediante esta operacion de cobertura, uno o variosimsntos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para culiigago especificamente identificado
gue puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganarmias, consecuencia de

variaciones en el valor razonable o en los flujosfetigo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratamomlmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones quetge considerarlos como de
cobertura se tratan a efectos contables como “deridalnosgociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las operes de cobertura se clasifican, en su
caso, en la siguiente categoria:

e Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exgésia la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asoaabivos o pasivos reconocidos o a
una transaccién prevista altamente probable, siempre que pfesdar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de @watebin compromiso en
firme puede ser contabilizada como una cobertura deujps ftle efectivo. La parte de la
ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura queay® determinado como
cobertura eficaz, se reconocera en el estado de isgyegastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negafwelor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancialsejercicio o0 ejercicios en
los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado

La eficacia de la cobertura de los derivados definido®abencobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que, eassy realiza el Fondo, para

verificar que las diferencias producidas por la variaciategrecios de mercado entre el
elemento cubierto y su cobertura se mantiene en par&dmatronables a lo largo de la vida
de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones adtisieen el momento de la

contratacion.

Una cobertura se considerard, en su caso, altamigde si, al inicio y durante la vida, el
Fondo puede esperar, prospectivamente, que los cambiosaareaizonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta que sea atribuiblessgjo cubierto sean compensados casi
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completamente por los cambios en el valor razonabkn dos flujos de efectivo del

instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente,edtados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochentardboieinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relde®mperaciones de cobertura
dejan de ser tratadas como tales y son reclasificadasu ezaso, como derivados de
negociacion.

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obteneMataracion que equivale al Precio
Tedrico de sustitucion de la contrapartida. La nueva comtidgoeestimaria el Precio Real en
funcién al Valor de los pagos a percibir o realizar péioado en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consiiterdas Fechas de Pago futuras del
Fondo asumiendo el ejercicio del clean-up call (opciénraracion anticipada cuando el
Saldo de la Cartera de Activos alcanza o es inferiodQ®% del Saldo Titulizado),
considerandose a todos los efectos los diferentésdosrde pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pagoladacagpara cada uno de los
Activos, de acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por sti&@ partir de los tipos LIBOR
implicitos (futuros) cotizados a Fecha de Valoracion, fEsaliferentes periodos (teniendo
en consideracion si la fijacion es al inicio o akfide cada periodo) aplicando el nimero de
dias del periodo y descontando dichos pagos a la FechalddoCde la Valoracion, en
funcién del Valor de Descuento obtenido de una curva cupércoestruida con Overnight
Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagosaizar por el Fondo a partir de
promedios de forwards, si bien, en el caso de contairmbces no cotizados (EURIBOR
BOE, IRPH, VPO,...), se realizan estimaciones estadsstle dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera igual a la difeeeraire el Valor Actual de los Pagos a
percibir por el Fondo, y el valor Actual de los Pagosaézar por el Fondo.

[) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fonsl@@regido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuandoumaséxidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simégsdcaeconocera en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contratoodstitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta d@&péry ganancias.
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» Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas erinstsumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia eatvalsr en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, emadiestimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumdatdeuda corresponden a todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad Gesttinaaeque el Fondo obtendré durante
la vida del instrumento. En su estimacion se considéoala la informacién relevante que
esté disponible en la fecha de formulacion de los estadogieros y que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de sfecontractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros dgrimmentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado endla dekinstrumentos o figuren en la
informacién facilitada a los titulares de los pasiemsitidos por el Fondo, se tendran en
cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacibmosnel importe de los costes
necesarios para su obtencion y posterior venta, d@péndencia de la probabilidad de la
ejecucion de la garantia.

En el céalculo del valor actual de los flujos de efecfivturos estimados se utilizara como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo odagael instrumento, si su tipo contractual
es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha qaerefieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del conttetngdeo sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones dadtramentos de deuda se utilizara
el tipo de interés efectivo antes de la modificacidrcdetrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por una cdissata a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesaadizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuangdazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo tide@sdinancieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticosbbtarnte, el importe de la provisién que
resulte de la aplicacién de lo previsto en los parrafbsriores no podra ser inferior a la que
se obtenga de la aplicacion, para los activos dudoso$psdeorcentajes minimos de
cobertura por calendario de morosidad que se indican tineacion y que calculan las
pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurriddalel vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:
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a) Tratamiento general

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacionpajuato de operaciones que el Fondo
mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cadaegmaatprimpagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considerara corha fera el calculo del porcentaje de
cobertura la del importe vencido mas antiguo que permaneapagado, o la de la
calificacion de los activos como dudosos si es anterior

b) Operaciones con garantia inmobiliaria:

A los efectos de estimar el deterioro de los activwentieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garantimpsieque sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados a teloFondo o, en su caso, de la
entidad, se estimard, segun el tipo de bien sobre el que etaderecho real, con los

siguientes criterios:

() Vivienda terminada residencia habitual del prestatdnoluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habénte y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del daldws derechos recibidos en
garantia sera como maximo el valor de tasacion, pondpaadm 80 por ciento.

(i) Fincas rasticas en explotacion, y oficinas, lesay naves polivalentes terminadas.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables equesno estd autorizada la
edificacion para usos distintos a su naturaleza agrifolstal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a unatagma econémica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constosctjue limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacion en efectita estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia serd como maximo eldmltasacion, ponderado por
un 70 por ciento.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las vivieaderminadas que, a la fecha a que se
refieren los estados financieros, cuentan con la qoneiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad adminigtrabrrespondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion apaehdo (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia ser4 comonmé! valor de tasacion,
ponderado por un 60 por ciento.
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(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobikartf) valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maximo el valor de tasacion ponderadm (@ por ciento.

(v) En el supuesto en que la entidad gestora acredite qupuede acceder a la
informacién necesaria para realizar las ponderaciesethlecidas anteriormente, el
valor de los derechos recibidos en garantia ser4 comonmé! valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

c) Operaciones de arrendamiento financiero:

() En las operaciones de arrendamiento financierogcuasas vencidas y no cobradas
hasta el momento de recuperar materialmente la poses&nuso de los bienes
cedidos seguiran el tratamiento general previsto enpattado a) precedente,
aplicando a los arrendamientos financieros sobre caciivmobiliarios los criterios
establecidos en el apartado b) anterior.

(i) No obstante el péarrafo anterior, en arrendatoignfinancieros sobre activos
mobiliarios, cuando se haya decidido rescindir el cemfrara recuperar el bien, y en
tanto en cuanto no se haya recuperado materialmentedaifo o el uso de los bienes
cedidos, el deterioro de los activos financieros por ameras de arrendamiento
financiero calificados como dudosos sera la pérdida gestiee que se va a producir
al rescindir el contrato, que ser4, como minimo, fexrelncia entre el valor en libros de
los activos financieros y el 75% del valor razonable de Benes sujetos a
arrendamiento financiero.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todaspasaciones calificadas como “activos

dudosos” a que se refiere el apartado b) anterior seagataplicando al importe del riesgo

vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estidedauerdo con la metodologia

de los apartados anteriores, y sobre la base de le feds antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes correspondientes al trataongeneral.

En las operaciones con garantia inmobiliaria, incluldasde arrendamiento financiero, las
coberturas se calcularan una vez deducido del importeedgb el valor estimado de la
garantia, siempre que no existan dudas sobre la posibilidadpdear el bien de la masa
concursal y reintegrarlo, en su caso, al patrimonio oled&.

Las operaciones que cuenten con alguna de las garamgfaggticias que se indican a
continuacion, se cubriran aplicando los siguientesr@s:

- Las operaciones que cuenten con garantias dinerar@al@gsise cubriran aplicando a
la diferencia entre el importe por el que estén reglss en el activo y el valor actual
de los depdésitos, los porcentajes de cobertura corregpbeslial tratamiento general.

-18-



- Las operaciones que cuenten con garantias pignosgbeiaiales sobre participaciones
en instituciones financieras monetarias o valores septativos de deuda emitidos por
las Administraciones Publicas o entidades de créditelevada calificacion crediticia,
u otros instrumentos financieros cotizados en mercada®scsie cubriran aplicando a
la diferencia entre el importe por el que estén regiatran el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los p@&esntde cobertura
correspondientes al tratamiento general.

- En el supuesto de existir garantias pignoraticiasateradas en la cesion de los activos
0 en la emision de los pasivos, se considerard que sue&lnulo y se aplicara al
importe por el que dichas operaciones estén registradgsotoentajes de cobertura
correspondientes al tratamiento general.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resuléplidar lo previsto en los

apartados anteriores cuando disponga de evidencias objaticesales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importefisigivo para el Fondo se analizaran
individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deteserreconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiedizanagto como contrapartida una
contrapartida compensadora para corregir el valor delo®s. Cuando, como consecuencia
de un andlisis individualizado de los instrumentos, seidenesremota la recuperacion de
algun importe, este se dara de baja del activo, sinigierfle, en tanto le asistan derechos al
Fondo, continuar registrando internamente sus derechamhife hasta su extincion por
prescripcion, condonacién u otras causas. La reversidetiioro, cuando el importe de la
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un e@siarior, se reconocera como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendra looite el valor en libros del
activo financiero que estaria reconocido en la fechawdsion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gananciadestehgo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpira fomalos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se adgesin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, sealzar por transcurso del tiempo

como consecuencia de utilizar en su céalculo el valrahde los flujos de efectivo futuros

estimados. En todo caso, este importe se reconocerawmrecuperacion de la pérdida por
deterioro.

m)Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de dicierdbr2011 y 2010, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en mextealgera.
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n) Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se areserél balance por su importe neto—
los saldos deudores y acreedores con origen en transsEaoe, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidacalapensacion; teniendo la

intencion de liquidarlos por su importe neto o de reak#aactivo y proceder al pago del

pasivo de forma simultdnea y en los que una de las peotésatantes sea una entidad
financiera.

0) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan @siesntes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero entiwfey de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo aeligtadez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyepriteipal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividadesapeieden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicgmajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversioneincluidas en el efectivo y sus
equivalentes, asi como aquellas actividades que producebiosamn el tamafio vy
composicion de los activos y pasivos que no formanepdg las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujosfatgivo, se han considerado como
“efectivo 0 equivalentes de efectivo” aquellas inverssoaecorto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta mamérfaondo considera efectivo o

equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentagrtes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentsiradg en el epigrafe “Efectivo y

otros activos liquidos equivalentes” del activo del badan

p) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generadds-pode que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registramestaimente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidgslsiie del balance.

Por tanto, en estos estados se presentan, en su caso:
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a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por lasasadm valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a laacderpérdidas y ganancias, segun lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su casms apartados b) y c) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuetaagspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos $ea nu

g) Comision variable

La retribucion variable como consecuencia de la intelan&h financiera se determina
como la diferencia entre los ingresos y gastos dmcos, que incluyen, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquiermésalio o retribucion devengado en
el periodo, distinto de esta comisién variable a perpitirel cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. 8epgian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobmefigos.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gateengados, conforme al péarrafo
anterior sea negativa, dicha diferencia se repercubs pasivos emitidos por el Fondo a
través de la cuenta correctora de pasivo “Correccid@eslor por repercusion de pérdidas”
del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el@pitRepercusion de pérdidas
(ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véaree Not 3-f y 9).

Por otro lado, cuando la diferencia obtenida entre los sngrg gastos devengados sea
positiva, se utilizara en primer lugar, para detraempéslidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.sSatdetraccion, continlan existiendo
pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procedegistrar comision variable
alguna. En consecuencia, solo se producira el devengoisyroede la comision variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

r Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y padimancieros del Fondo, excluidos
los derivados financieros cuya descripcion se detallaaeNdta 3-k, los vencimientos
residuales de aquellos activos y pasivos financierosnmerados, en su caso, a tipo fijo, asi
como sus desviaciones porcentuales existentes con resgesttipos de interés de mercado,
el valor razonable de los activos y de los pasivoséieaos del Fondo al 31 de diciembre de
2011 no difiere significativamente de sus correspondientesegaen libros a dicha fecha.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha plegesnanifiesto ningan error
significativo ni cambio en las estimaciones contableshgya supuesto la reexpresion de los
importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio. 2010

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo perosehomes gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacg@licion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual etdgyriesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidexatks de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resstdetposibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y sléigps de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

* Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de quéioanen los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable den&isumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hechhjoalparte de los derechos de crédito
adquiridos (Préstamos a PYMES) se encuentran sujdiipssade interés y a periodos de
revision y liquidacion diferentes al tipo de interéscaghlle a los bonos (véase Nota 8).

Para que no se viera afectada la estructura de cobrosg gelgéondo, la Sociedad Gestora,
por cuenta y en representacion del Fondo, suscribié ddaréederacion Espafiola de Cajas
de Ahorros y con el Banco Cooperativo Espafiol tresratms de permuta financiera para
cubrir el riesgo de tipo de interés mediante la cordersie los tipos de interés fijos a
variables de los activos titulizados. Asimismo, diclvositratos de permutas financieras
cubren los siguientes riesgos:

(i) elriesgo que supone el hecho de que parte de los derect@slitie presenten periodos
de liquidacion y frecuencias de sus pagos de cuotas infedoles frecuencias de pago
de los Bonos.
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(i) el riesgo que supone el hecho de que parte de los préstemes fijado un tipo de
interés maximo (en adelante “cap”) y no lo tengan fijddBonos emitidos.

* Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgdipte de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo mlsponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente ysaé @decuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago confalnoalendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desdenistitacion del mismo, de
mecanismos minimizadores del riesgo como son el Fondo eder\ y el préstamo
subordinado, con objeto de atender la posible dificultad=detlo de disponer de fondos
liguidos, como consecuencia del posible desfase entréndmesos procedentes de los
derechos de crédito titulizados y los importes a sa@sfpor compromisos asumidos.

En la Nota 6 de la Memoria se presentan los vencioseltstimados de los activos
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2011.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causadalpmcumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fendom@o por el impago del conjunto
de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fdrapolitica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencieeld&ion con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone deamismos minimizadores como son los
Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experieniigpago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas deas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposicionassgjo de crédito al cierre de los
ejercicios 2011 y 2010:
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Miles de euros

31-12-2011 31-12-2010
Derechos de crédito 72.637 93.673
Tesoreria 71.125 71.920

La distribucion de los Derechos de Crédito (Préstanm®gnaes), sin considerar, en su caso,
los intereses vencidos e impagados, los intereses dml@ndincluidos los de activos
dudosos que ascienden a 253 y 218 miles de euros al 31 de dicasmbédl y 2010,
respectivamente, que se incluyen en el importe de losaaudosos a dichas fechas) y las
correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembi20d& y 2010 por zonas geograficas
(donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

31-12-2011 31-12-2010

Andalucia 43.780 55.944
Aragon 4.924 6.189
Baleares 16.066 21.461
Canarias 1.316 1.826
Cantabria 124 186

Castillay Ledn 2.320 3.696
Catalufia 396 463
Galicia 1.173 1.366
Madrid 325 425
Navarra 1.580 1.984
La Rioja 520 668
Comunidad Valenciana 19 38

Pais Vasco 390 716

Total 72.933 94.962

6. ACTIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 este capitulo esta constituicamente por Derechos de
Crédito (Préstamos a pymes) a corto plazo.

El importe de la emision inicial de los Derechos dedfoéel 16 de diciembre de 2003, la
composicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 del importe pendientamortizacion,
incluyendo los activos dudosos, y su movimiento durantej&sicios 2011 y 2010, es el

siguiente:
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Derechos de Crédito Miles de euros

Valor de emision 677.800
Saldo al 01.01.10 122.434
Amortizacion (27.254)
Saldo al 31.12.10 95.180
Amortizacion (21.994) (%)
Saldo al 31.12.11 73.186

(*) Incluye 35 miles de euros correspondientes a intedesesngados de activos dudosos que, en el estado de
flujos de efectivo del ejercicio 2011, se incluyen en el efddfujo de caja neto por intereses de las
operaciones — Intereses cobrados de los activos titulizados

Al 31 de diciembre de 2011 existian Derechos de Crédito ictdiils como “Activos
dudosos” por importe de 6.324 miles de euros (6.297 miles de dWBbsla diciembre de
2010).

A continuacion se muestra el movimiento que se ha produtidante el ejercicio 2011, en
el saldo de Activos dudosos:

Activos Dudosos Miles de Euros

Saldo al inicio del ejercicio 6.297
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 1.693
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance) )
Recuperacion en efectivo (219)
Regularizacion de cuotas no vencidas por efecto arrastre (1.447)
Recuperacion mediante adjudicacion }

6.324

Saldo al cierre del gjercicio

Los Derechos Crédito tienen las siguientes caratitaids
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la ngenmegal aplicable.

- Participan de la totalidad del principal de PréstamograeP que han servido de base para
la titulizacion.

- El interés que devengan es el del tipo de interés nonénkls Préstamo Pymes del que
representa cada participacion. El tipo medio anual dartara de préstamos participados
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durante el ejercicio 2011 ha sido del 3,27% (4,57% en el @®r2010) siendo el tipo
méaximo 8,71% y el minimo 1,72%.

- La entidad emisora no asume responsabilidad alguna popeto de los deudores ni
garantiza, directa o indirectamente, el buen fin deolgeraciones, ni otorga garantias o
avales ni se establecen pactos de recompra de talegppaitioes.

En el supuesto de que algun emisor acordara la modificdeibtipo de interés de algun
préstamo, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidadoslentereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuestoorelspondiente emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada préstamaipgo de interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificaciéem gada fecha de cobro, la diferencia
(en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) lossesetevengados por el préstamo desde
la altima fecha de cobro y (b) los intereses que hubievangado el préstamo en el mismo
periodo aplicando al principal del mismo, en la fecha dedigpinn, el tipo de interés que le
hubiera correspondido de no haberse producido dicha modificac

El vencimiento contractual de los derechos de crédit8latle diciembre de 2011, sin
considerar, en su caso, las correcciones de valor periade de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados @osluos de activos dudosos que
ascienden a 253 miles de euros al 31 de diciembre de 2011, qudugen en el importe de

los activos dudosos a dicha fecha), es el siguiente:

Miles de euros (*)

Hastal Entrely Entre2y Entre3y5 Entre5y10 Masde 10
afio 2 afios 3 afios afios afios afios Total

Derechos de crédito 3.954 7.019 4.638 16.012 31.943 9.367 72.933

(*) Distribucion realizada en funcion del vencimiento fidallas operaciones

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacién anticipatlaonjunto de activos
financieros era del 9,45% (7,23% al 31 de diciembre de 2010).

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de BPeeiCrédito por importe de
2.512 miles de euros (3.452 miles de euros en el ejercicio 2040s que 524 miles de
euros se encuentran pendientes de cobro al cierre de ejercicio (736 miles de euros al
cierre del ejercicio 2010), estando registrados en el dpifpativos financieros a corto

plazo — Derechos de crédito — Intereses y gastos devengadaneidos” del activo del

balance a 31 de diciembre de 2011.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2011, el epigrafe “Activandieros a corto plazo —
Derechos de crédito — Intereses vencidos e impagadosttile del balance incluye, por
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importe de 43 miles de euros, los intereses vencidos gaupa asociados a los Derechos de
Crédito a dicha fecha (53 miles de euros al 31 de dizeme 2010, que se incluian en el
epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Deudoresrgsotuentas a cobrar” del activo
del balance).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011, el Fondo ha ragisen el epigrafe “Efectivo

y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” d&l@del balance, con contrapartida en
el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo — Opasivos financiero” del pasivo del
balance, 104 miles de euros correspondientes a cuotascpgire intereses de Derechos de
Crédito que habian sido cobradas al cierre del ejer2@id y que correspondian a cuotas del
ejercicio 2012. Estos cobros se incluyen en el epigrai@$dlujos de caja provenientes de
operaciones del Fondo — Otros” del estado de flujos dawefaldl| ejercicio 2011.

El movimiento experimentado por las cuentas correctpoagoérdidas por deterioro de la
cartera de derechos de crédito dudosos durante los ejsr2@dl y 2010, es el siguiente:

Ejercicio 201t Miles de eurc
Saldainicial (3.592
Dotacione con cargo a resultac (784,
Recuperacionicon abono a resultac 2.13:
Saldofinal _(2243)
Ejercicio 2(11 Miles de eurc
Saldoainicial (2.24)
Dotacione con cargo a resultac (2.267)
Recuperacion: con abono a resultac 3.394
Saldofinal _(1.116)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 esta correccion de valor semna registrada en el
epigrafe “Derechos de crédito — Correcciones de valodgterioro de activos” del activo del
balance.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del saldo de este epigrafe del activo dahbalal 31 de diciembre de 2011 y 2010,
es el siguiente:
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Miles de eurc

31/12/211 31/12/201(
Tesoreri 71.12¢ 71.92(
Otros activos liquidos equivalen - -
71.12¢ 71.92(

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liqedmuivalentes-Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde al saldw dwienta corriente
(que incluye el Fondo de Reserva) abierta a nombre ddbFemla Confederacion Espafiola
de Cajas de Ahorro. La cuenta corriente, devengabatarés igual al tipo de interés de
referencia de los Bonos reducido en un margen del 0,896%intazysses devengados se
liquidan trimestralmente.

Con fecha 11 de febrero de 2011, la Sociedad Gestora del poowalio a la sustitucion de
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro, como Agemémdiero del Fondo, por Banco
Espafiol de Crédito, S.A. Esta sustitucion se llevé a calno consecuencia de que, con
fecha 15 de diciembre de 2010, la agencia de calificaci@h Bgignd una calificacion a
corto plazo a Confederacién Espafiola de Cajas de AterFd, inferior a la estipulada en el
folleto de constitucion del Fondo como minimo exigibleapel Agente Financiero.

Como consecuencia de la sustitucion mencionada en elgamntdrior, la cuenta corriente
mantenida por el Fondo en Confederacién Espafiola de Cajakode fue cancelada con
fecha 11 de febrero de 2011, traspasandose el saldo de la misima cuenta corriente
abierta a nombre del Fondo en Banco Espafiol de Créditg,dbien, a su vez, garantiza al
saldo que en cada momento tenga esta cuenta un rendimmigrino igual al tipo de interés
de referencia Euribor a 3 meses mas un margen del 0,15%.

Durante el ejercicio 2011 la rentabilidad media de estat@uensido de un 1,20% (0,05%
durante el ejercicio 2010). Los intereses devengados parcasnta corriente durante el
ejercicio 2011, han ascendido a 1.097 miles de euros (72 miesaeen el ejercicio 2010).

De este importe, 347 miles de euros se encontraban peexdae cobro al 31 de diciembre
de 2011 (44 miles de euros al 31 de diciembre de 2010) y figurarradgsien el epigrafe

“Ajustes por periodificaciones — Otros” del activo del hat&a

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondopreld-de Reserva del Fondo esté
depositado en la cuenta de tesoreria (véase Nota 1-g). Ntebdd Sociedad Gestora,
atendiendo a la situacion de los mercados financigrasn la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podria tener materializado dietwado de Reserva en adquisiciones
temporales de activos que figurarian registradas, en syeragl epigrafe “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes — Otros activos liquidpsvalentes” del activo del balance.
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El importe del Fondo de Reserva dotado y requerido en caddeulaa fechas de pago del
ejercicio 2011, asi como el saldo de la cuenta de tes@ertada una de esas fechas, se

muestran a continuacion:
Miles de Eura

Fondo de Resen  Fondo de Resen Saldo de Tesoreria |
requerid dotadc cada fecha de pa
Saldos | 1 deenero de 201 66.42¢ 66.42¢ 71.92(
Fondo deReserva y saldo de tesor¢al 17.01.11 66.424 66.414 66.41
Fondo deReserva y saldo de tesoreal 15.02.11 66.424 66.424 66.424
Fondo deReserva y saldo de tesoreal 15.07.11 66.424 66.424 66.424
Fondo deReserva y saldo de tesor¢al 17.1(.11 66.424 65.787 65.787
Saldos al 31 de diciembre de 2 66.424 65.787 71.12¢

Durante los ejercicios 2011 y 2010 el Fondo no ha realizadm@pees de adquisicion
temporal de activos.

A continuacion se detallan los cobros y pagos realizadoxl Fondo durante el ejercicio
2011
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8.

3 PERIODO ACUMULADO
DERECHOS DE CREDITO CLASIFICADOS EN EL ACTIVO
REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL

COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 11.271 37.032 316.792 379.765
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 5.338 - 204.386 -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 1.730 12.762 70.065 148.484
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 806 - 17.267 -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS 5.420 - 83.691 -
OTROS COBROS EN ESPECIE . - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO 134 - 1.954 -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORMACION PERIODO ACUMULADO

SERIE A SERIE) REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE F1 - (19.542) (336.200) (200.403),
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE F1 - (3.626), (20.198) (44.133)
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE Fi - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE F1 - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE Fi - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE F2 (4.721) (3.499) (53.727) (35.884)
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE F2 (156) (687) (7.427) (8.361)
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE F2 - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE F2 - - - .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE F2 - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE T2 (18.876) (13.991) (214.820) (143.477)
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE T2 (474) (2.338) (26.081) (28.457)
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE T2 - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE T2 - - - .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE T2 - - - .
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B (1.279) (1.652) (14.108) (12.935)
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B - - - .
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B - . - .
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - . (33) -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS (305) - (22.592) .
OTROS PAGOS DEL PERIODO N/A N/A N/A N/A

PASIVOS FINANCIEROS

8.1. Obligaciones y Otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion ddblkg con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién deo8ale Titulizacion de Activos

agrupados en cuatro tramos, que tienen las siguientesecaticas:
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Importe nominal de la Emisi 677.€00.000 eurc

NUmero de Bono Total 6.77¢
- Tramo F. 3.36:
- TramoF2 60z
- TramoT2* 2.40;
- TramoB 407
(*)Los Bonos del tramo T2 estan garantizadosgbdwval del
Estado
Importe nominal unitariy valor de reembols 100.000 eurc
Interés variabl Bonos TramcF1 Euribor 3 meses + 0,%
Bonos TramcF2 Euribor 3 meses + 0,%
Bonos Tram(T2 Euribor ¢ meses +0,02'
Bonos Tram® Euribor ¢ meses +1,85'
Periodicidad de pago de intereses Trimestral
Fechas de pago de intere 15 deenero, abril, juli'y octubre
Fecha de inicio del devengo de inter 18 dediciembrede 20(3

Mediante Orden Ministerial de fecha 10 de abril de 2002, eiskirio de Economia otorgé
un aval que garantiza el cumplimiento de las obligacienesa6micas del Fondo relativas al
pago de principal e intereses de los Bonos del tramo [Mithgérte de dicho aval asciende a
un valor maximo de 240.700 miles de euros, el cual se correspbB8e51% del importe
nominal de la emision de bonos y al 79,99% del importe marde los Bonos de la serie 2 y
gue sera destinado a atender el pago puntual del importe namiitelo de los Bonos del
Tramo T2 mas los intereses correspondientes a diochonal. Este aval no lleva asociada
ninguna comision que implique un gasto para el Fondo.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion dg¥ia de los Bonos de los cuatro Tramos
es el 15 de enero de 2030 o, si éste no fuera dia habil, ielnséggdia habil, sin perjuicio de

gue la Sociedad Gestora, en representacion y por cueht@oddo, puede proceder a
amortizar anticipadamente la emision.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, laidarl Gestora procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de todos lomsoade acuerdo con las siguientes
reglas:

- La amortizacion de los Bonos F1, F2 y T2 se realizagroarata entre los mismos
mediante reduccién del nominal de cada bono, hasta damgkemismo, en 4 pagos
trimestrales, a realizar el 15 de enero, 15 de abril, 16rde y 15 de octubre o siguiente

-31-



dia habil de cada periodo, en su caso. La amortizacidnsdBonos F2 y T2 no se
producira si los fondos disponibles no fueran suficientea panortizar el principal

pendiente de pago de los bonos F1; no obstante, estagamsin no se producira cuando
en una fecha de pago, el balance acumulado de los aactirasarosidad superior a 90
dias exceda del 10% del balance inicial de la cartera itial.

- La amortizacién de los bonos B se producira cuando hsigantotalmente amortizados

los Bonos F1, F2 y T2.

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bondstaleacion de Activos
durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Tramo Tramo Tramc Tramo
Eiercicio 2010 F1 F2 T2 B Total
Saldo inicia - 17.63¢ 70.50¢ 40.70( 128.83t
Amortizacion 15.01.1 - (1.882 (7.523 - (9.405
Amortizacion 15.04.1 - (1.667 (6.667 - (8.334
Amortizacion 15.07.1 - (1.371 (5.483 - (6.854
Amortizacion 15.10.1 - (1.519 (6.076 - (7.595
Saldo final - 11.194 44.756 40.700 96.650
Miles de euros
Tramo Tramo Tramc Tramo
Ejercicio 2011 F1 F2 T2 B Total
Saldo inicia - 11.19¢ 44.75¢ 40.70( 96.65(
Amortizacior 17.01.1: - (1.14)) (4.56)) - (5.707)
Amortizacion 5.04.1: - (97€) (3.909) - (4.87%)
Amortizacion 5.07.1: - (1.225) (4.899 - (6.129)
Amortizacionl17.10.1: - (1.379) (5.519) - (6.897)
- 6.473 25.880 40.700 73.053

Saldo final

El desglose por vencimientos previstos de los Bonos tidizacion, al 31 de diciembre de

2011, se muestra a continuacion:
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Miles de euros

Entrely2 Entre2y3 Entre3y5 Entre5y10 Mas de 10
Hasta 1 afio afios afios afios afios afios Total

Bonos de Titulizacién 73.053 - - - - - 73.053

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en Ab&Eando representados mediante
anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedadtdim@edos Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el rating asignado por las Agedeiaalificacion
Moody’s y Fitch a los distintos tramos es el siguiente

31.12.2011 31.12.2010
Fitch Moody’s Fitch Moody’s
- Tramo F1: - - - -
- Tramo F2: AAA Aaa AAA Aal
- Tramo T2: AAA Aaa AAA Aaa
- Tramo B: A Al A Al

El tipo de interés nominal medio de los Bonos de T#ulin, durante el ejercicio 2011, ha
sido del 2,14% (1,44% en 2010), siendo el tipo de interés maxif@d& y el minimo el
1,01%. Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses Blenos de Titulizacion por
importe de 1.936 miles de euros (1.681 miles de euros ena@ti®gj010) que se encuentran
registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asdiosila- Obligaciones y otros valores
negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dérgsiete, 408 miles de euros se
encontraban pendientes de pago a 31 de diciembre de 2011 (881denieuros al 31 de
diciembre de 2010), estando registrados en el epigrafevtBafiancieros a corto plazo -
Obligaciones y otros valores negociables - Interesestpgaevengados no vencidos” del
pasivo del balance.

8.2. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion del Fondo (16 de diciembre de 20&8ciedad Gestora celebro,
en representacion y por cuenta del Fondo, un contratoédeamo Subordinado (“Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales”) con el cedente, pamparie total de 2.555 miles de
euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la finaideiage los gastos de constitucion
del Fondo y de la emision de los Bonos, y la financiad®ios intereses a favor del cedente
por aplazamiento de pago del precio de suscripcion de losoActiasta la fecha de
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desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada efeativ@npara el destino descrito
anteriormente, se amortizara en la medida que se vawaortizando los gastos de
constitucion, de acuerdo con la contabilidad del Fondo. tte gda principal no utilizada para
tal fin, podra ser amortizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devengde di fecha de disposicion del
préstamo, intereses a un tipo de interés nominal andablefijado trimestralmente, que
sera igual al tipo de interés nominal fijado para los Baael tramo B en cada periodo de
interés. La liquidacion de dichos intereses coincidina las fechas de pago de los Bonos.

Por otro lado, en la fecha de constitucién del Fondo (16 demdice de 2003) la Sociedad
Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Famdaontrato de Préstamo
Subordinado (“Préstamo Subordinado para Dotacion del FonBeskrva”) con el cedente,
por un importe total de 66.424 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotaciéimgbelrte inicial del Fondo de
Reserva. La amortizacion del Préstamo SubordinadoQu#ecion del Fondo de Reserva se
realizara en la Fecha de Vencimiento Final o, eraso,cen cada una de las fechas de pago,
en una cuantia igual a la diferencia existente entrariidad requerida del Fondo de Reserva
en la fecha de pago anterior y la cantidad requeridacheld-de Reserva en la fecha de pago
en curso.

El Préstamo Subordinado para la Dotacion del Fondo deResevenga, desde la fecha de
disposiciéon del préstamo, a un tipo de interés nominall asaniable fijado trimestralmente,
gue sera igual al tipo de interés nominal fijado para lomBalel tramo B en cada periodo de
interés. Este interés se liquidara en cada una declas de pago de los Bonos.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, celebrta €@onfederaciéon Espafiola de
Caja de Ahorro un contrato de apertura de linea de liquideeldimde permitir al Fondo
atender el pago de los intereses y amortizacion deolusskdel tramo T2 hasta que el Estado
abonara, en su caso, dichas cantidades con cargolaledvastado (véase Nota 8.1). El
importe de la linea de crédito sera, en cada moment@rlarnde las siguientes cantidades:

(i) 26.000 miles de euros
(i) El importe a que ascienda la suma de:
a. Elsaldo del principal pendiente de pago de los bontvarde T2.

b. El importe al que asciendan los intereses que corr@agpaer abonados por el Fondo
a los tenedores de bonos del tramo T2 por la totalidaghedt@do de devengo de
intereses en curso.
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La Linea de Liquidez del Aval del Estado devengara, ensay ca interés igual a Euribor

dia a dia mas un margen del 0,05% sobre las cantidasimsestias y una comision de
disponibilidad del 0,005% anual calculada sobre la mediasdealatidades no dispuestas y
liquidable en las Fechas de Pago, es decir el 15 de ebatojuio y octubre de cada afio, o

siguiente Dia Habil.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo no habia dispuesto de mmaante de la linea
de liquidez.

El movimiento que se ha producido en el importe de los préstgmeudas con entidades de
crédito, durante los ejercicios 2011 y 2010, ha sido el siguien

Miles euros
Préstamo
Préstamo Subordinado
Subordinado Dotacién
Eiercicio 2010 Gastos Iniciales Fondo Reserva Total
Saldo inicial 1.007 66.424 67.431
Otros movimientos (*) 11 5.774 5.785
Amortizacion (8) - (8)
Saldo final 1.010 72.198 73.208
Miles euros
Préstamo
Préstamo Subordinado
Subordinado Dotacién
Eiercicio 2011 Gastos Iniciales Fondo Reserva Total
Saldo inicial 1.010 72.198 73.208
Otros movimientos (*) (12) (5.774) (5.785)
Amortizacion (9) - (9)
Saldo final 990 66.424 67.414

(*) Corresponde a los intereses vencidos e impagados, quesantaban en el balance al 31 de diciembre de 2010 como
mayor importe del principal de la deuda y que, al 31 de diceerdbr2011, se incluyen en el epigrafe “Pasivos
financieros a corto plazo — Deudas con entidades de crélfitereses vencidos e impagados” del pasivo del balance.

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses derdstamos Subordinados por
importe de 2.408 miles de euros (1.936 miles de euros en dktieje2610) que figuran
registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asiasila Deudas con entidades de crédito”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. De este importe, 5 daileuros se encontraban
pendientes de pago a 31 de diciembre de 2011 (449 miles de eurodeabl®lembre de
2010), estando registrados en el epigrafe “Pasivos finasc#&icorto plazo - Deudas con
entidades de crédito — Intereses y gastos devengados dogeme| pasivo del balance.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011, el epigrafe “Deada entidades de crédito —
Intereses vencidos e impagados” del pasivo del balancge,goor importe de 7.507 miles de
euros, intereses que, de acuerdo al orden de prelacion de gmtgbkecido, no se han
satisfecho en la ultima fecha de pago (5.785 miles de euBdsde diciembre de 2010, que
se incluian en el epigrafe “Deudas con entidades déaréPréstamo subordinado”).

El vencimiento de las deudas con Entidades de Créditopraésponder a “Préstamos
subordinados”, puede ser considerado como indeterminado al eshdicionada su
amortizacion a la existencia de liquidez en el Fondo.

Al 31 de diciembre de 2011 existian correcciones de valor guarcusion de pérdidas
asociadas a las deudas con entidades de crédito por irdpoft885 miles de euros (5.130
miles de euros al 31 de diciembre de 2010). La reduccioniempeite de dicha correcciéon

de valor, durante el ejercicio 2011, se ha registrado a@o G epigrafe “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y gananaiishdeejercicio (542 miles de

euros de reduccion en el ejercicio 2010) — véase Nota 9 -.

9. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del pasivo del balar®@e @ diciembre de 2011 y 2010 es
la siguiente:

Miles de euros

2011 2010

Comisién de Administracion 2 2
Comisién Sociedad Gestora 8 9
Comisién agente financiero/pagos 3
Comisién Variable - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas 2 2)
Otros 4 3

15 12

Durante el ejercicio 2011, el movimiento que se ha producidt galdo de este epigrafe, sin

considerar el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por mgyeomo por pagos realizados, ha
sido el siguiente:
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Miles de euros
Comisibnde  Comision Sociedad Comision agente Comision Repercusion

Administracion Gestora financiero/pagos Variable de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2010 81 (%) 9 - - (2
Importes devengados durante el
ejercicio 2011 9 37 13 - -
Pagos realizados el 18.03.2011 - (20) () - -
Pagos realizados el 19.09.2011 - (20) () - -
Pagos realizados el 18.03.2011 - 9) 3) - -
Pagos realizados el 19.09.2011 - 9) ) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 90 (*) 8 3 - 2)

(*) Al 31 de diciembre de 2011 incluye 88 miles elgos (79 miles de euros al 31 de diciembre de 2§d6 se incluyen en el epigrafe
“Pasivos financieros a corto plazo — Acreedoresgsocuentas a pagar” del pasivo del balance aslifdthas.

Las condiciones especificas en relacion con losramst establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision Variable de las Entidades Cedentes (véase3Ng).

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganamciaargen de intermediacion
gue presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2011y 2010

Miles de euros

2011 2010
Comisién variable — resultados realizados - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) (145) (540)
(145) (540)

- Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,03% anual sobre la suma del g&b de los activos titulizados
en la fecha de pago anterior. Con un minimo anual de 30.06¢€ mwisables anualmente
por el IPC, desde el 1 de enero de 2004.

Durante el ejercicio 2011, la comisién devengada por @sieepto ha ascendido a 37
miles de euros (36 miles de euros en el ejercicio 2010), gelecsentra registrada en el
epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastagedidon corriente - Comision de
sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comision de Administracion de las Entidades Emisoras.

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobrgsaldb vivo de los Activos
Titulizados en la fecha de determinacion anteriorfadha de pago en curso.
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Durante el ejercicio 2011, la comisién devengada por estepto ha ascendido a 9 miles
de euros (11 miles de euros en el ejercicio 2010) que se emcraggistrada en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestignemt® — Comision
administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comision Agente Financiero (Banco Espafiol de CrédAo-S/éase Nota 7).

Con fecha 11 de febrero de 2011, la Sociedad Gestora del Fandoodedido a la

sustitucién de Confederacion Espafiola de Cajas de Ahamm éAgente Financiero del
Fondo, por Banco Espafiol de Crédito, S.A. (véase Notaafueva comision del agente
financiero asciende a 3.750 euros en cada fecha de pago.

Durante el ejercicio 2011, la comisién devengada por asieepto ha ascendido a 13
miles de euros (2 miles de euros en el ejercicio 2010) geacseentra registrada en el
epigrafe “Otros gastos de explotaciéon — Otros gastossi®meorriente — Comision del
agente financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comision de disponibilidad de la Linea de Liquidez del AvhEdéado (véase Nota 8.2).

Se calcula aplicando el 0,005% anual sobre la media dartdslades no dispuestas de la
Linea de Liquidez del Aval del Estado.

Durante el ejercicio 2011, la comision devengada por esteptinha ascendido a 1 mil
euros (1 mil euros en el ejercicio 2010) que se encuentsireetfi en el epigrafe “Otros
gastos de explotacion — Servicios exteriores — Senvigiosarios y similares” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

10. DERIVADOS DE COBERTURA

La Sociedad Gestora suscribi6, por cuenta y en repregantael Fondo, con la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y con el B@ooperativo Espafiol tres
contratos de Swap, que tienen como finalidad la cobedekraiesgo que para el Fondo
podria suponer el hecho de que ciertos Activos de la caltelas Entidades Cedentes se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodosv#rey liquidacion diferentes al tipo
de interés aplicable a los Bonos (véase Nota 5).

El movimiento que ha experimentado el valor razonable @xpdn) de los contratos swap
durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:
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Miles de euros

Saldo al 01/01/2010 (3.609)
Traspasos a pérdidas y ganancias 643
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) por valoraciéon 2.430
Saldo al 31/12/2010 (536)
Traspasos a pérdidas y ganancias 158
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) por valoracién 208
Saldo al 31/12/2011 (170)

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha registrado en gtadpi“Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cobertulajake de efectivo” del balance un
importe de 170 miles de euros de pérdida correspondientegliacion de los derivados,
con contrapartida en el epigrafe “Pasivos financierosri® plazo — Derivados — Derivados
de cobertura” del pasivo del balance (536 miles de eurosrdielgp&n el ejercicio 2010 con
contrapartida en el epigrafe “Pasivos financieros a lptgoo — Derivados — Derivados de
cobertura” del pasivo del balance).

El Fondo no ha registrado durante los ejercicios 2011 y 2010 ngajdo en la cuenta de
pérdidas y ganancias como consecuencia de ineficaclas deberturas contables.

Durante el ejercicio 2011 se han devengado gastos financi¢osspog estos contratos por
importe de 158 miles de euros (gastos financieros netomporte de 643 miles de euros en
el ejercicio 2010), que se encuentran registrados engebép'Resultado de operaciones de
cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta ddigeis y ganancias (en el ejercicio
2010 se incluian en el epigrafe “Intereses y rendimiensirmilados — Otros activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de éjetaicio).

Al 31 de diciembre de 2011 existian ingresos netos devengadesne@os por estos
contratos por importe de 37 miles de euros, que se inclepeel epigrafe “Activos
financieros a corto plazo — Derivados — Derivados de amfaérdel activo del balance
(gastos netos por importe de 40 miles de euros al 31 @enthi@ de 2010, que se registraban
en el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo — Béos — Derivados de cobertura” del
pasivo del balance).
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11. SITUACION FISCAL

El resultado econémico de los ejercicios 2011 y 2010 es cemngide con la base del
impuesto sobre sociedades, todo ello de acuerdo con eb fuopionamiento del Fondo que
debe carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligad@practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de soesdprocedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientes regsisiip que estén representados
mediante anotaciones en cuenta; y (ii) que se negeoniem mercado secundario oficial de
valores espafol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidacialeesmpuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeciae por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos gue esta sujeta su actividad
desde el ejercicio 2007. En opinién de los Administraddeda Sociedad Gestora del Fondo
no existen contingencias fiscales en los impuestostabiarinspeccion.

12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos dessmadm minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccidbn y mejora del medidiante. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias raktds con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria dedastas anuales del ejercicio 2011 han
ascendido a 4 miles de euros (4 miles de euros en ekca&je26il0), unico servicio prestado
por dicho auditor, que se incluyen en el epigrafe “Otrotogade explotacion — Servicios
exteriores — Otros servicios” de la cuenta de pérdidasangaas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo no tenia ningln impgniécativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales que as deddhas acumulara un
aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimisa®pégos significativos realizados
en el ejercicio 2011 a dichos proveedores se han realdE=moo de los limites legales de
aplazamiento.
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13. HECHOS POSTERIORES

Con motivo de la bajada de rating de CECA por parte dé Eitpasado 8 de febrero de
2012, como entidad contrapartida del contrato de swapa se proceder a establecer un
depdsito en CECA en garantia de sus obligaciones, no habéaodostituido el mismo a la

fecha de formulacién de estas cuentas.
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1.3. ANEXO



5.051|

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Peficdo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCA CIVICA - BANCO MARENOSTRUM, S.A_ - CAIXA RURAL DE BALEARS, 5.C.C. - CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT - CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C. - CAJA RURAL DE BURGOS, 5.C.C.
- CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.C.C. - CAJA RURAL DE TERUEL, 5.C.C. - CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C. - CAJAMAR CAJA RURAL, 5.C.C. - NOVACAIXAGALICIA

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

(Las cifras relativas a impories se consignaran en miles de ewros)

CUADRO A Situacion actual 31H2/2011 Situacion cierre anual anterior 31122010 Situacion inicial 16122003

Tipologia de activos titulizados N* de actives vivos Principal pendiente (1) N® de activos vivos Principal pendiente (1) N® de activos vivos Principal pendiente (1)
Participaciones hipotecarias o011 0030 00G0 0020 0120 0150

Certificados de transmision hipotecaria 02 o031 00&1 oog1 o2 o151

Préstames hipotecanos 003 opaz 00&2 o9z o2z 0152

Cédulas hipotecarias 0004 0033 0083 0oa3 D123 0153

Préstameos a promotores 005 0034 0064 oog4 0124 o154

Préstamos a PYMES 0007 1.258 ik 72932 0066 1.454 0096 B4.962 D123 6.297 0156 677.600
Préstamos 3 empresas 0008 o037 DD&ET ooay 027 0157

Préstamos Corporatives 0008 0033 0068 0028 0123 0158

Cédulas territoriales 0010 uinkcl] 00aD 0029 D129 0180

Bones de tesoreria o1 0040 0070 0100 0130 0150

Dewda subordinada 12 o041 oov1 o101 o o161

Crédites AAFF 0013 Do42 0072 0102 D132 0162

Préstamos consumo 0014 DD£3 0073 0102 0133 0183

Préstamos automacian 15 o044 0074 o4 0134 0164

Amendamiente financiers 0016 Do45 0075 o8 0135 01ES

Cuentas a cobrar 0017 oo4a 0076 0106 0138 0156

Derechos de crédito futuros 0018 0047 oovT 01a7 D137 0167

Bones de titulizacion 0010 o483 oo7e o108 D133 01ee

Oitros 020 0043 0078 0108 0133 0158

Total 0021 1.258 0050 72832 00E0 1.454 0110 B4 062 0140 6207 0170 677.800

1) Entendido como principal pendiente el imperte de principal pendiente de reembolso




5.05.1|

Drenominacion del Fondo: AYT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Peripdo: 2* Semestre

Ejercicio: 2011

Enfidades cedentes de los activos titulizados: BANCA CIVICA - BANCO MARENOSTRUM. 5.4 - CAIXA RURAL DE BALEARS, 5.C.C. - CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT - CAJA RURAL DE ARAGON, 5.C.C. - CAJA RURAL DE BURGOS, 5.C.C.
- CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.C.C. - CAJA RURAL DE TERUEL, 5.C.C._ - CAJA RURAL OE ZAMORA. C_C. - CAJAMAR CAJA RURAL, 5.C.C. - NOVACAIXAGALICIA

IINFDRMACIGH RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION I

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros)

CUADROB

Situacion cierre anual
Movimiento de la cartera de actives titulizadosiTasa de amortizacion anticipada Situacion actual 311272011 anterior 311212010
Importe de Principal Falido desde el cieme anual anterior o188 1] 0206 i}
Derechos de crédito dados de baja por dacion/adjudicacion de bienes desde el cieme anual anterior o1eT 0207
Amortizacion ordinaria desde el cieme anual anterior 200 -18.718 0210 -21.243
Amortizacion anticipada desde & cierre anual anterior 0201 -5.310 o211 -5.820
Total importe amortizado acemulado, incluyendo adjudicacienes y otros pagos en especie, desde el onigen del Fondo 0202 -G04_863 0212 -682.838
Imperte de principal pendients de amortizacion de bos nuevos actives incorporades en el periodo (1) 0203 a 0213 0
Principal pendiente cierre del pericdo (2) o204 72.e32 0214 94,262
Tasa amortizacion anticipada efectiva del periodo (%) 0205 945 0215 B.03

(1) En fendos abiertos, importe de principal pendiente de reembolso en |a fecha de presentacion de la informacion de bos nuevos activos incorporades en e periodo
(2) Importe del principal pendiente de reembolso de la totalidad de los activos (incluidas kxs nuevas incorporaciones del periodo) a fecha del informe



| 5.05.1]

Drenominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del compartimentao:

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: No

Pericdo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

Enfidades cedentes de kos activos titulizados: BANCA CIVICA - BANCO MARENOSTRUM. 5.4 - CAIXA RURAL DE BALEARS, 5.C.C. - CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT - CAJA RURAL DE ARAGON, 5.C.C. - CAJA RURAL DE BURGOS, 5.C.C.
- CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.C.C. - CAJA RURAL DE TERUEL, 5.C.C. - CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C. - CAJAMAR CAJA RURAL, 5.C.C. - NOVACAIXAGALICIA

IINFORMACIéH RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION I

{Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros)

CUADRO C Importe impagado

Total Impagados (1) N*® de activos Pnnclr::]:i:r;dlente Intereses ordinarios (2) Total Principal pendiente no vencido Deuda Total

Hasta 1 mes o700 T o070 70| 0720 11| 0730 B1 o740 3484 0750 3578
De 1a2 meses o7 60 0711 21 0721 32| 0 122 o741 3.704 0751 3850
O3 af meses oFo3 1 o713 27| 0723 6] 0733 a3 o743 653 0753 687
De 8 a @ meses o074 ] 0714 23| 0724 3 0734 36 0744 145 0754 81
De 9a 12 meses oros 7 0715 40| 0725 11| 0735 51 o745 420 0755 480
D= 12 meses a 2 afios o708 15 o718 47| 0726 35| 078 B2 o748 B35 0758 1.266
Mas de 2 afios o708 i 0718 2215 0728 101 0738 2.606 o748 1.197 0758 3702
Total oFog 205' o719 2923] 0728 239 | 0738 32 o749 10.487 L 13.743

(1) La distribucion de los actives vencidos impagados entre los distintos tramos sefialados se realizard en funcitn de la antigledad de la primera cuota vencida y no cobrada. Los intervalos se entenderdn excluido el de inicio & incluido el final {p.e. De
1a 3 meses, esto es: superor 3 1 mes y menor o igual a 2 meses)

(2) Importe de intereses cuyo dewengo, en su caso, se ha miemumpido conforme lo establecide en 2| apartado 12 de |a nerma 13* de la Circular{p.e. De 1 a 3 meses, esto es: superior a 1 mes y menor o igual 3 3 meses)

Importe impagado

Principal pendiente

Impagados con garantia real Principal pendiente Valor Garantia con

N® de activos R Intereses ordinarios Total no vencido Deuda Total Valor garantia (3) L. . % Deudalfv. Tasacion
2y wencido Tasacion > 2 anos (4)
Hasta 1 mes o772 83 ore2 65| 0782 10| 0802 75| D812 3.171| D832 3255 oE32 T.708 042 18,02
D= 1a3 meses 0773 55 0783 80| o723 31| 0803 111 D813 3419 0833 3.652 0833 2608 0843 18.13
D=3 af meses 0774 1 o7e4 27| 0724 G| D804 33| DB14 653 | 0824 6a7 0834 2118| 1854 2119 DE44 2188
De 8 a @ meses 0775 5 o7es 33| 0785 3| D805 38| 0815 145 0825 19 0835 1.080| 1855 1.089| D845 14 48
De9a12meses 0776 i 07es 40| 0726 11| 0806 51| 0816 429 | 0226 480 026 2.716| 1856 2.719| DB46 o.04
D= 12 meses a Z afos 0777 15 oTeT 347 | OTaF 35| DEOF 382 | DB1F Bas | 082F 1288 oEaT 2.637| 1857 2637 | DB4F 14,85
Mas de 2 afios 0778 23 0788 655 | OT88 163| D808 813 | 0818 1.194 | 0838 2012 0838 10.745| 1858 10.745| 0848 1383
Total arre 173 aTeR 1.247| 0780 260| 0808 1.508 | D218 0.894¢ | 0230 11433 g 30.013 040 38,09

[2) La distibusion de s acitvos vendidos Impagadcs enire los distintos tramos seflalados s reallzara en funcion de |a antigliedad de 13 primera cunta vencida y no cobrada. Los Intenvalos 52 entendersn exciuldo 2l de Inlcl & Incluldo & inal (p.2. De 13 2 meses, 25105 &5 SUDENOra 1 mes ¥ menor olgual a 2 mesas)
[3) Cumplimentar con |3 Giima valorackin disponible de tasadon del Inmuebie o valor razonable de 3 garanila real (acoiones o deuda pignoradas, efc.) 12l valor de las mismas se ha considerado en &l momento Incial del Fondo
(4} S2 Inchulra 2l valor de |35 garantias que =ngan una tasackin supenor a dos aflos



| 5.05.1]

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2* Semestre

Ejerzicio: 2011

Enfidades cedentas de ks activos titulizados: BANCA CIVICA - BANCO MARENOSTRUM, S.A - CAIXA RURAL DE BALEARS, 5.C.C. - CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT - CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C. - CAJA RURAL DE BURGOS, 5.CC.
- CAJA RURAL DE NAVARRA, S C.C. - CAJA RURAL DE TERUEL, 5.C.C. - CAJA RURAL DE ZAMORA, C_C. - CAJAMAR CAJA RURAL, 5.C.C. - NOVACAIXAGALICIA

IINFORMACIQN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION I
CUADRO D Situacion actual 31M 22011 Situacion cierre anual anterior 311212010 Escenario inicial
Tasa de activos Tasa de fallido Tasa de recuperacion Tasa de activos Tasa de fallido Tasa de recuperacion Tasa de activos Tasa de fallido Tasa de recuperacion

Ratios de morosidad (1) {%) dudosos (A} {contable) (B} fallidos {D) dudosos [A) {contable) (B) fallidos (D) dudosos [A) {contable)} (B} fallidos (D)
Participaciones hipotecarias 0850 OBGB 0BBE 0o04 ogxz 0240 0ase oeTe D9os

Certificados de fransmision de hipoteca 0851 OBGE 0BBY o805 09z3 0841 [itae] oary 0995

Préstamos hipotecarios QETD 0BB3 ‘oo0g 0924 042 0260 oera 0g9a

Cé&dulas Hipotecarias 0853 0871 oeeg oea7 0925 0243 21 oera Dag7

Préstamos a promotores 0854 D72 0Be0 ‘o203 0928 o4 862 ‘oeed 0293

Préstamos a FYMES 0855 8,36 [ DEF2 0,00 | DB01 4,28 | DO09 3,23 0927 3,17 [ 0845 0,00 | 0062 0.00| DEEq 0.00| D220 0.00
Préstamos a empresas 0856 0ET4 oeoz2 oe10 09ze 0246 0264 oee2 1000

Fréstamos Corporativos 0857 0875 0B03 oo 092D 0247 02e5 ooe3 1001

Cédulas Teritoriales 1066 1084 1102 1120 1138 1156 1174 1102 1210

Bonos de Tesareria 0ase 0BTE 0Bo4 oe12 0930 0248 D66 ooe4 1002

Deuda subordinada 0858 [ 0Bes o013 0931 [f=2ie] OBa7 oees 1003

Créditos AAPP 0880 OETB oBog o014 093z 0250 0268 oeed 1004

Préstamos Consumo 0881 OETE oeav o015 0933 0251 dile] oeey 1005

Fréstamos automecion 0862 0EED 0e0a ooig 0934 0952 0270 ooea 1008

Cuotas amendamiente financiero 0863 0eB1 0e0g9 o7 0935 0@s3 i | ooeg 1007

Cuentas a cobrar 0854 0ga2 0200 oo 0935 0954 0aT2 opon 1003

Dereches de crédite futuros 0865 0eB3 oeot oog 0937 0965 0o73 oeed 1009

Bonos de fitulizacidn 0886 0EB4 oeoz2 o820 093e 056 0a74 oee2 100

Otros 0867 0EBS 0003 oo 0930 0957 0075 opo3 1011

(1) Estos ratios 52 referiran exciusamente @ la canera de activos cediaos al Fondo|presentaados en &l balance en la partida e "derechos de oredito”) ¥ 58 expresaran en temminos porcantuaias

(4} Determinada por & cockents entre & principal de los actvos dasiicados como dudosos 2 13 facha de preseniacion de |a Informacian, y & pincipal pendents (sin Inghulr Infereses, € Incluyendo principales Impagados) del total activos dados de alfa en & balance 3 13 facha de presentadin de 1a Informacion. La clasfcacion como
0U02505 52 MEalZ3rR CON AMEgo A 10 previso en (38 Nomas 13°y 237

(B} Deteminaca por & cocents entre & pNGpa 92 108 307W0e HasMCanos como flloos 3 13 1203 02 presentacion o2 13 INformiacon, y & prncipal pendents del total 2 108 300V08 03005 08 33 &N 2l Dalance 3 |3 f20Na o2 [resentacion o2 |3 INfammacin mas &l prncipal 08 05 3ctvos SasMcanos como Talldos. 52 consinerars 3
definicion de fallidos recogida en la Circular o necesanaments colnciderias con la gefinicion de |3 eserfiura o Tleto, recogidas en o estado 5.4)

(D) Detarminada por & codente entre &l Importa tofal de recuperasianes 02 prindipal de activos SasMcados como Talldos que se hayan produckds en loe WHmos 12 meses desde & chesme ol mismo periodo del afla antenor y & Importe de principal 8e activos oasMcados como 1allioos al ciame del mismo perfodo de afio anteror



5.05.1

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Drenominacitn del compartimento:

Denominacion de |a gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A

Estados agregados: No

Pericdo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

- CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.C.C. - CAJA RURAL DE TERUEL, 5.C.C_ - CAJA RURAL DE ZAMORA, C.C. - CAJAMAR CAJA RURAL, 5.C.C. - NOVACAIXAGALICIA

Entidades cedentes de los activos titlizados: BANCA CIVICA - BANCO MARENOSTRUM., 5.4 - CAIXA RURAL DE BALEARS, 3.C.C. - CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT - CAJA RURAL DE ARAGON, 5.C.C. - CAJA RURAL DE BURGOS,

e
LG,

IINFDRMAC ION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de ewos)

CUADRO E Situacién actual 311202011 Situacion cierre anual anterior 311272010 Situacion inicial 16/ 22003
Vida residual de los activos cedidos al Fondo (1} N® de activos vivos Principal pendiente N* de activos vivos Principal pendiente N* de activos vivos Principal pendiente
Inferior a 1 afio 1300 202| 1310 3.854 1320 171 1330 4.182 1340 45| 1350 1.839
Entre 1 y 2 afios 1301 211 1311 7.018 1321 172 1331 4.803 1344 850 1351 27.380
Entre 2 y 3 afios 1302 g2g| 1312 4.638 1322 219 1332 10.469 1242 766| 1352 42,688
Entre 3y 5 afios 1303 2301 1313 16.012 1323 203 1333 14.603 1343 1.208| 1353 a7.Th4
Entre 5y 10 afios 1304 4271 1314 31043 1324 552 1334 47.065 1344 1.8932| 1354 251 463
Superior a 10 afios 1305 28| 1315 0367 1325 137 1335 13.838 1345 i.898| 1355 258.338
Total 1306 1.255| 1318 72.833 1326 1454 | 1338 04063 1346 6207 1358 677600
Vida residual media ponderada {afios) 1307 535 1327 633 1247 887
(1) Los intervalos se entenderan excluido el inicio del misme e incluido &l final (p.e. Entre 1 y 2 afios: superior a 1 afic y menor o igual a 2 afios)

Situacion actual 31122011 Situacion cierre anual anterior 31122010 Situacion inicial 16/ 2/2003
Antigiiedad ARios Afos ARos
Antigiiedad media ponderada [ o830 | 10,11 062 8,17 0634




5.03.2

Ejercicio: 2011

Mercados de cotizacion de los valores emitidos: AIAF

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacidn del compartimento:

Drenominacién de |a gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2 Semestre

INFORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO

{Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de ewros y se referiran al tolal de ia sere salvo que expresaments se soficite &f valor unitaria)

CUADRO A Situacion actual 31/ 2/2011 Situacion cierre anual anterior 31122040 Escenario inicial 16M 272003

Denominacidn N* de pasivos Nominal Vida media de N* de pasivos Nominal Vida media de N* de pasivos Nominal Vida media de
Serie (2) safie emitidos unitario Principal pendiente  los pasivos (1) emitidos unitario Principal pendiente  los pasivos (1} emitidos unitario Principal pendiente los pasivos (1)

0001 0002 0003 D004 0005 0006 ooar 0008 ooog 0070 0080 oogo

ES0370148032 |B o 1] 0 0,00 407 100 40.700 150 407 100 40.700 0.00
ES0370140025 (T2 1] ] ] 0.00 2407 i 44756 1,10 2407 100 240.700 0.00
ES0370148017 |F2 o 1] 0 0,00 02 g 11104 1.10 602 100 60.200 0.00
ES03T0140002 |F1 o [i] [i] 0,00 i} i) i) 0.00 3.3a82 100 333.200 0,00
Taotal B006 1] BO25 0 BD45 3416 8085 B6.650 8085 8.778 B105 677.800

(1) Importes en anos. En caso de ser estmado s= indicara en las notas explicativas las hipotesis de estimacion

(2) La gestora debers cumplimentar la denominacién de la serie (ISIN) y su denominacidn. Cuando los titulos emitidos no tengan ISIN sz rellenard exclusivaments |3 columna de denominacién




| 5.05.2|

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Drenominacitn del compartimento:

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2* Semestre

Ejercicio: 2011

Mercados de cofizacion de los valores emitidos: AIAF

IINFDRMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO I

(Las cifras relativas a impories se consignaran en miles de ewros y se referiran al tolal de i3 sere salvo que expresamente se solicite & valor unitaria)

CUADRO B Intereses Principal pendiente
Correccion de
. . Grado de . . . - I
Denominacion subordinacion Indice de Base de calculo de Dias Intereses Intereses Pringipal no Principal valor por
Serie (1) Serie 2 referencia (3) Margen (4) Tipo aplicado intereses Acumulados {5} Acumulados (6) impagados vencido impagado Total pendiente repercusion de
pérdidas
0050 @260 24970 0230 o090 2001 0ag3 oog7 o004 o205 e Q955
ES0370148033 |B S EURIEOR 2 1,85 10,00 | 360 1 o o o o 0
MESES
ES0370148025 | T2 NS EURIEOR 2 0,02 10,00 | 360 1 o o o o 0
MESES
EURIBOR 3
ES03T0148017 [F2 NS 0.40 0.00 | 360 1 ] ] 1] 1] 0
MESES
EURIBOR 3
ES03T0148002 |F1 NS D26 0.00 | 360 1 1] 1] 1] 1] 0
MESES
Total 9228 0| 8105 0| e0as 0| B095 o|ens 0| 8237

(1) La gestora deberd cumplimentar la denominacidn de la serie (I5IN) y su denominacién. Cuando los titules emitides no tengan 151N se rellenara exclusivamente |a columna de denominacion
(2) La gestora deberd indicar si la serie es subordinada o no suberdinada (S=Subordinada; N3=Mo subordinada)

La gestora debera cumplimentar &l indice de referencia que comesponda en cada caso (EURIBOR un afio, EURIBOR a fres meses..). En el caso de fipos fijos esta columna se cumplimentara con el imino "fije”
(4) En &l caso de tipos fijos esta columna no s2 cumplimentard

(5) Dias acumulades desde la Ultima fecha de pago

(&) Intereses acumulades desde la (ltima fecha de pago



51052

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2% Semestre

Ejercicio: 2011

Mercados de cotizacion de bos valores emitidos: AIAF

IINFORMACION RELATIVA A LOS PASNVOS EMITIDOS POR EL FONDO

(Las cifras relativas a impories se consignaran en miles de ewros y se referiran al total de la sere salvo que expresamente se soficite of valor unitaria)

CUADRO C Situacion actual 3111202011 Situacidn cierre anual anterior 31122010
Amortizacion principal Intereses Amortizacion principal Intereses
Denominacion
Serie (1) serie Fecha final {2} Pagos del periodo (3) Pagos acumulados (4)  Pagos del periodo {3) Pagos acumulados (4) | Pagos del periodo (3)  Pagos acumulados (4) Pagos del periodo (3)  Pagos acumulados (4)
T280 7300 7310 T3z20 T330 T340 T350 T360 T3r0

ES0370148033 B 15-01-2030 ] ] 1273 14.108 o o 1.063 12829
ES0370140025 T2 15-01-2030 18.876 214.820 474 28.081 25740 105.044 454 25.607
ES0370148017 F2 15-01-2030 471 83727 158 TA427 8440 40008 171 7271
ES03701408002 F1 15-01-2030 0 336200 a 20.188 0 335200 a 20.183
Total 7305 23.507 | 715 604.747| 7325 1.809| 7335 67.814| 7345 32.189| 7355 581.150| 7385 1.688 | 7375 65.005

{1) La gestora debera cumplimentar la denominacion de la serie (ISIN) y su denominacion. Cuando los tules emitidos no tengan ISIN se rellenara exclusivaments |a columna de denominacion

|3) Tetal de pages realizados desde el (itime cieme anual
(4) Total de pagos realizados desde la fecha de constitucidn del Fondo

ntendiendo coma fecha final aguella que de acuendo con la documentacion contractual determine la extincién del Fondo, siempre que no se haya producido previamente una causa de liquidacidn anticipada




50352

Denominacian del Fondo: AYT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacian del compartiments:

Denominacian de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, 5GFT, 5.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2* Semestre

Ejercicio: 2011

Mercados de cotizacion de bos valores emitidos: AIAF

IINFORMACIGH RELATIVA A LOS PASNOS EMITIDOS POR EL FONDOD

CUADRO D Calificacion

Fecha dltimo cambio de Agencia de calificacion
Serie (1) Denominacion serie calificacion crediticia crediticia (2) Situacion actual Situacion anual cierre anterior Situacion inicial

3310 2330 3350 3380 3370

ES03701400332 B 16-12-2003 MDY Al Al Al
ES0370140032 B 04-08-2011 FCH A A EEB
ES037T0140025 T2 18-12-2003 MDY Aaa Aaa Aaa
ES0370148025 T2 08-08-2009 FCH ARA ARA AAA
ES0370148017 F2 24-02-2011 MDY Aaa Aal Aal
ES0370148017 F2 08-08-2009 FCH ARA ARA AR
ES0370140002 F1 19-08-2008 MDY Aaa Aaa Aaza
ES0370140002 F1 0g-08-z008 FCH AAA ABA AAR

{1) La gestora debera cumplimentar la denominacion de la serie (ISIMN) y su denominacion. Cuando los titulos emitidos no tengan ISIN se rellenara exclusivaments la columna de denominacion
(2) La gestora debera cumplimentar la calificacion crediticia otorgada por eda agencia de rating, cuya denominacidn también debera ser cumplimentada, para serie - MDY para Moody's: SYF para Standard & Poors; FCH para Fitch; DBRS para

Dominion Bond Rating Service -




5.053|

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacion de |a gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS

Situacion actual

Situacidn cierre
anual anterior

{Las cifras refafivas & impories se consignaran en miles de euros) MMM 22010

1. importe del Fondo de Reserva oo10 85.747 | 1010 Ga.424
2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u ofras mejoras equivalentes. sobre el total de activos fulizados oozo 90,20 | 1020 48,85
3. Exceso de spread (%) (1) DDan 181 1040 238
4. Permuta financiera de intereses (5/M) D050 Si| 1050 Si
5. Pemmuta financiera de tipos de cambio (3/N) 0ovo Ne | 1070 No
6. Otras permutas financieras (S/M) 00eD No | 1080 No
7. Importe disponible de la lineals de quidez {2) ooeg 26.000 | 1080 25.000
B. Subordinacion de series (SN} oo Si| 1110 Si
0. Percentaje del importe pendiente de las series ne subordinadas sobre el importe pendiente del total de bonos (3) o120 0,00 1120 57.89
10. Importe de los pasivos emitides garantizados por avales 0150 a| 1150 240.700
11. Porcentaje que representa el aval sobre el total de los pasivos emitidos 0160 0,00] 1160 43,31
12. Importe maximo de riesgo cubierto por derivados de erédite u otras garantias financieras adquiridas o170 a| 1170 Q
13. Otros (S/M) (4] 0180 No | 1180 No

(1) Diferencial existente entre los tipos de interés medios ponderados percibides de la cartera de sctivos titulizados conforme se establecs en el Cuadro 5.5.E y el tipo de interés medio

de los pasivos emitidos cuya finalidad ha sido la adquisicion de los activos
(2) Se incluira ol importe total disponible de las distintas liness de liquidez en case de que haya mas de una

|3) Entendiendo coma no suberdinadas aguellas series que en la fecha se encuentren. respecto a las demds, en una posicion anterior para el eobro de capital conforme al orden de

prelacion de pages

4] La gesiora debera incluir una descripcion de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que las consideren relevantes

Informacidn sobre contrapartes de las mejoras crediticias

NIF

Denominacidn

Contraparte del Fondo de Reserva u ofras mejores equivalentes (5)
Permutas financieras de tipos de interés

Permutas financieras de tipos de cambio

Oitras permutas financieras

Contraparte de la Linea de Liquidez

Entidad Avalista

Confraparts del dervado de crédit

0200
o210

0260

1210
1220
1230
1240
1250

1260

1270

VARIOS
VARIOS
0

0

CECA

AVAL DEL
TESORO

0

{5) Si el Fondo de Reserva se ha constituido a fraves de tiulos emitidos y se desconoce & titular de esos titulos no se cumplimentara



5.05.4]

Denominacion del compartimentao:

Estados agregados: No
Pericdo: 2° Semestre
Ejercicio: 2011

Denomnacion de |a gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ICIRCUNSTANC IAS ESPECIFICAS ESTABLECIDAS CONTRACTUALMENTE EN EL FONDO

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de ewros)

Importe impagado acumulado

Ratio (2)

Concepto (1) Meses impago Dias impago Situacion actual Periodo anterior Situacion actual Periodo anterior  Ultima Fecha Pago Ref. Folleto
1. Actives Morosos por impages con antigledad igual o superior a o010 0| 0030 20 ( D100 3.008( 0200 2601 | 0300 3,32 0400 G40 1120 586
2. Activos Morosos por ofras razones 0110 0| 0210 Of 0310 0.00] 0410 0,00 1120 0,00
FOLLETO
NFORMATIVO.
3 4 .
Total Morosos 0120 3.008| 0220 2601 | 0320 332 420 640 1140 £.66 | 1280 caPiTULO W
APARTADO V.1.3
3. Actives Fallidos por impagoes con antigiedad igual o superior a 0050 13| 0060 0| 0130 2.781( 0230 2363 ( 0330 5,63 | 0430 3.43) 1050 5,51
4. Activos Fallidos por otras razones 0140 0| 0240 0| 034D 0,04 0440 0,00 1160 0,04
FOLLETC
NFORMATIVO.
. 2 3 5 4 5 .
Total Fallidos 0150 2.781| 0250 2363 | 0350 587 D450 343 1200 5,556 1200 cAPITULO I
APARTADOD 1325

{1) En caso de existir definiciones adicionales a las recogidas en la presente tabla (moras cualficadas, fallidos subjetivos, etc) respecto a las que s= establezca algln trigger se indicaran en la tabla de Otros ratios relevantes, indicando el nombre del ratio

(2) Los ratios se comesponden al imperte total de activos fallides o monosos entre el saldo vivo de los activos cedides al fendo segin se defina en la documentacion contractual. En la columna Ref. Folleto se indicara el epigrafe o eapitulo del folleto en el que el concepto esté

definido

Otros ratios relevantes

Ratio (2)

Situacion actual periodo anterior  Ultima Fecha Pago

Ref. Folleto

Oltima Fecha

TRIGGERS [3) Limite % Actual Pago Ref. Folleto
Amortizacion secuencial: series (4) 0500 0520 0540 0560
FOLLETO INFORMATIVO,
ES0370148033 ES03T0142033 1,00 T.02 7.02
= ' ) ) CAFITULD 1. APARTADO IL3.2.7 (i)
FOLLETO INFORMATIVO.
o 1 70140
ES0370140025 ES037D 142025 1,00 T.02 T.02 CAPFTULD Il APARTADG 13.2.7 (3)
FOLLETO INFORMATIVO.
o 1 —ri4aniT
ES0370140017 ES0370140017 1,00 T.02 T.02 CAPITULD II. APARTADO 113.2.7 (i)
Diferimiento/postergamiento intereses: series (3) D506 0526 0546 0566




FOLLETO INFORMATIVO.

il i TO14g . i !

ES0370140033 ES03T0148033 15,00 0.00 0.00 GAPITULG V. APARTADO V. 8.1.22

FOLLETO INFORMATIVO.
. "

Mo Reduccion del Fondo de Reserva (§) o512 1,00 G40 5,95 | 0572 CAPITULO V. APARTADO ¥ 1.3

OTROS TRIGGERS {3} 0513 0523 0553 0573
FOLLETO INFORMATIVO.

CANTIDAD REQUERIDA DE FONDO DE RESERVA 9,80 88,95 66,56

= ' - i CAFITULD V. APARTADO V.1.3

CANTIDADES DEVEMNGADAS DE AMORTIZACION PENMDIENTE DE 0.00 0.00 000 FOLLETO INFORMATIVO.

REEEMBOLS0 ' ) i CAPITULO Il APARTADO I1.3.2.7 (i)
FOLLETO INFORMATIVO.

MARGEN MEDIO PONDERADQ DE LOS ACTIVOS 0.60 0,98 0.9

CAPITULOD W. APARTADO V.1.3

|3) En caso de existir triggers adicionales a les recogides en |a presente tabla se indicaran su nembre o concepto debaje de OTROS TRIGGERS. Silos triggers recogides expresamente en la

tabla no estan previstos en el Fondo, no se cumplimentaran

(4) Zi en el folleto y escritura de constiucion del Fondo se establecen triggers respecto al modo de amertizacidn (promatafsecuencial) de algunas de las series se indicaran las series afectadas
indicande su ISIN, y en su defecto el nombre, el limite confractual establecide. L3 situacion actual del rafio, la situacian en |a dltima fecha de pago y la referencia al epigrafe del follete donde esta

definido

(5) Si en el folleto y escritura de constitucion del Fondo se establecen triggers respecto al diferimiente o postengamiento de intereses de algunas de las series se indicaran las series afectadas
indicando su ISIN o nombre, el limite contractual establecido, la situacion actual del ratie, la situacion en la Ultima fecha de pago y la referencia al epigrafe del folleto donde est3 definido

(6) i en el folleto y escritura de constitucion del Fondo se establecen triggers respecto a ka no reduccion del fondo de reserva se indicard el limite contractual establecide. Ia situacién actual del

ratio, |a situacion en la dima fecha de pago y la referencia al epigrafe del folleto dende esta defindo




5.05.5]

Drenominacion del Fondo: AYT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacion de |a gestora; AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Periedo: 2* Semestre

Ejercicio: 2011

IOTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

(Las cifras relativas a impories se consignaran en miles de ewros)

CUADRO A Situacion actual I1H212011 Situacion cierre anual anterior 31122010 Situacion inicial 16/12/2003

Distribucidn geogrifica de activos titulizados N* de activos vivos Principal pendiente {1) N® de activos vivos Principal pendiente {1} N® de activos vivos Principal pendiente (1}
Andalucia 0400 Ta4 D428 43780 0452 892 0478 55044 0504 3438 0530 332028
Aragon 0401 a3 D427 4024 0453 a3 0472 6.180 0505 570 0531 54.301
Asturias 0402 i} D423 i} 0454 L] 0480 i} 0508 L] 0532 0
Baleares 0403 238 D429 16.066 0455 330 0431 21481 0507 1.538 0533 158.118
Canarias 0404 22 0430 1.216 0456 24 043z 1.826 ‘0508 B0 0534 12:233
Cantabria 0405 5 D431 iz 0457 ] 0483 1B6 0509 i5 0535 1424
Castilla-Ledn 0406 42 D432 2,320 458 51 0434 3.606 0510 157 0536 25.648
Castilla La Mancha o407 1] D433 ] 0450 1] 0<£as ] 0511 1 0537 52
Catalufia o408 1 D434 g 0460 0<£as 483 0512 2 0538 2.BB3
Ceuta 0400 a D435 i} 0461 0 0487 i} D513 0 0538 0
Extremadura 0410 a D433 i} 0462 0 0438 i} 0514 0 0540 0
Galicia 0411 5 D437 1473 0463 2 0482 1.266 0515 g 0541 10.533
Madrid 0412 2 D433 325 0464 ] 0480 425 0518 16 0542 2207
Meidla 0413 a 0439 ] 0465 1] 001 ] 0517 1 0543 17
Murcia 0414 v} D440 o 0466 ] 0402 o 0513 0544 180
Navarra 0415 20 D441 1.580 0467 24 0403 1.084 0514 215 0545 48.087
La Ricja 0416 10 D442 520 0488 11 0404 a68 0520 o4 0546 9.629
Comunidad Valenciana 17 2 D443 e o460 k] 0495 38 o521 128 0547 11.885
Pais Vasco 0418 a D444 ) 0470 a 0498 Ti6 D522 42 0548 9.067
Total Espafia 0410 1.258 D445 ?2.:@.3| 0471 1454 0487 04 ’QBE| 0523 6207 0548 677.703
Otros paises Unidn suropea 0420 i} D445 i} 0472 [i] 0408 i} 0524 [i] 0550 0
Resto 422 1] D443 ] 0474 1] 0500 ] 0528 0 0552 o
Total general 0425 1.258 0450 ?2.:&33| 0475 1.454 0501 B4 ?52| 0527 6.287 0553 677.788

(1) Entendiendo comao principal pendiente el importe de principal pendiente de reembolso



| 5.055|

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimentao:

Denominacion de |a gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A

Estados agregades: No

Periodo: 2* Semestre

Ejercicio: 2011

IOTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS I

(Las cifras relativas a impories se consignaran en miles de ewros)

CUADRO B Situacion actual 311272011 Situacidn cierre anual anterior 31122010 Situacion inicial 16/12/2003
Principal pendiente  Principal pendiente Principal pendiente en  Principal pendiente Principal pendiente  Principal pendiente

Divisa/Activos titulizados N° de activos vivos en Divisa (1) en euros (1) N° de activos vivas Divisa {1) en euros (1) N° de activos vivos en Divisa (1) en euros {1)

Eurc - EUR 0571 1.256 | 0577 T72.432| 0583 T2032 Da00 1.454| D806 04262 | D&11 24262 0620 5.297 | 0826 G77.500 | 0631 677.800
EEUU Dolar - USD 572 0| D578 0| 0584 (1] oani 0| 0807 0| DEZ 0 0621 0| o827 0| 0&32 g
Japon Yen - JPY 0573 0| Ds7@ 0| 0585 (i Dag2 0| 008 0] DE3 0 0622 0| o828 0| oE23 0
Reino Unido Libra - GBP 0574 0| D580 0| 0586 (i Dag3 0| 0so02 0| DE14 0 0623 0| o\2g 0| O&24 0
Ctras 0575 o 0587 a na04 i} o015 o 0624 o 0835 1]
Total 0576 1.256 0588 T2832 0805 1.454 0815 04262 0625 5.297 0636 677.800

(1) Entendiendo como principal pendiente el importe de principal pendiente de reembolso



5.055]

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacion de la gestora; AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

IOTR& INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

{Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros)

CUADRO C Situacion actual 31/12/2011 Situacion cierre anual anterior 31422010 Situacion inicial 16/12/2003

Importe pendiente activos titulizados / Valor garantia (1) NW* de activos vivos Principal pendiente N® de activos vivos Principal pendiente N® de activos vivos Principal pendiente
0% - 40% 1100 493 1110 25293 1120 578 1130 333 1140 a5z 1150 108174
40% - 80% 1101 45 1111 4631 1121 70 1131 7005 1141 ] 1151 Ba.BT2
60% - 20% 1102 i 1112 512 1122 8 1132 613 1142 P 1152 42.004
BO% - 100% 1103 1 1113 3 1123 1133 a1 1143 6B 1153 12 467
100% - 120% 1104 0 1114 ] 1124 ] 1134 1] 1144 1] 1154 0
120% - 140% 1105 0 1115 0 11256 L] 1135 ] 1145 1] 1155 0
140% - 160% 1106 0 1118 o 1126 1] 1136 ] 1148 o 1158 0
superior al 160% 1107 0 117 0 1127 0 1137 0 1147 1] 1157 0
Total 1108 551 1113 .'_’-I].4GQ| 1128 855 1138 41 OSI]| 1143 1.785 1158 243 507
Media ponderada (%) 1118 25 5D| 1132 27 32| 1158 43.78

(1) Distribueién segin el valor de ka razén enfre el importe pendiente de amortizar de los préstamos con garantia real y [a dltima valoracion disponible de tasacién de los inmuebles hipotecados, o valer razonable de otras garantias reales, siempre que el valor de las mismas se

haya considerado en el momento inicial del Fondo, expresada en porcentaje



5.05.5]

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacion de |a gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: No

Pericdo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

IOTR& INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

(Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de ewros)

CUADRO D

Nimere de actives

Margen ponderado s/

Tipe de interés medio

Rendimiento indice del periodo vivos Principal Pendiente indice de referencia ponderado (2)
Indice de referencia (1) 1400 1410

TIPO FlJO o9 3543 0.81 421
MIBOR 6 MESES 2 i 1,50 s
MIBOR 3 MESES 3 8 0.40 2,10
MIBOR ARO 181 5.558 1,22 362
CECA 1 0 0.13 533
IRPH entidades 5 452 0,34 8,20
IRPH cajas 27 1.540 0.32 4,36
IRMH 252 11483 0,34 5,60
EURIBOR & MESES 3o 1415 1.21 3,38
EURIBOR 3 MESES 3 B79 1,50 473
EURIBOR ARO 673 47 9a2 1,11 4,31
Total 1405 1.258 1415 72031 1425 0.87 1435 445

(1) La gestora debera cumplimentar & indice de referencia que comesponda en cada caso (EURIBOR un afio, LIBRO, et )

(2) En &l caso de tipos fijos no se cumplimentara la colsmna de margen penderade y se indicara el tipo de interés medio ponderado de los activos a tipo fijo en la columna “tipo de interés medio ponderado”



| 5.055]

Denominacidn gzl Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacion de la gestora: AHORRO ¥ TITULIZACION, 5GFT, 5.A_

Estados agregados: No

Pericdo: 2 Semestre

Ejercicio: 2011

IOTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS I

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros)

CUADRO E Situacion actual 31122011 Situacion cierre anual anterior 314 22010 Situacion inicial 16M122003
Tipo de interés nominal N* de activos vivos Principal pendiente N® de activos vivos Principal pendiente N® de activos vivos Principal pendiente
Inferior al 1% 1500 0 1521 ] 1542 1] 1583 ] 1584 2 1605 T
1% - 1.40% 1501 0 1522 ] 1543 3 1584 143 1585 ] 1606 a
1,5% - 1.00% 1502 2 1523 32 1544 4 1585 3T 1588 0 1607 1}
2% -2.40% 1503 24 1524 1.850 1545 21 1586 144722 1587 kL 1608 6269
2,5% -2.00% 1504 112 1525 5.667 1548 240 1587 15012 1583 432 1608 65.568
3% -3.40% 1505 274 1528 16.070 1547 4 1568 3456 1533 T 1610 131443
3.5% -3.00% 1506 v 1527 4774 1548 k] 1580 3513 1500 274 1611 167.047
4% -4.40% 1507 133 1523 6.282 1540 123 1570 6834 1521 2 1612 123.547
4.5% -4,00% 1508 83 1529 5. 536 1550 a1 1571 6.540 1502 o] 1613 B7.are
5% -5.40% 1500 183 1530 11.480 1561 202 16572 14622 1503 530 1614 47.772
5,5% - 5,00% 1510 242 1531 14.027 1552 232 1573 18018 1504 273 1615 14.048
% - 6.40% 1511 108 1532 6.145 1553 128 1574 7030 1505 27 1618 10734
6,5% - 8.00% 1512 12 1533 882 1554 15 1575 1.065 1503 72 1617 4.020
-7.40% 1513 g 1534 140 1555 T 1576 152 1507 144 1618 3.e13
-7.00% 1514 1 1535 4 1566 2 1577 25 1503 122 1619 2340
B% -8.40% 1515 i 1538 ] 1557 [i] 1578 ] 1503 20 1620 1478
B.5% - 8.00% 1516 1 1537 3 1558 2 1579 12 1600 o] 1621 a3
0% -0.40% 1517 0 1533 ] 1550 /] 1580 ] 1601 1] 1622 158
B,5% - 9.00% 1518 0 1533 0 1560 0 1581 ] 1602 ] 1623 03
Superior al 10% 1518 0 1540 0 1561 2 1582 26 1603 11 1624 105
Total 1520 1.258 1541 72930 1562 1454 1583 B4 262 1604 6207 1625 677.600
Tipo de interés medio ponderado de los activos(%) o542 azr 09584 418 1626 3p3
Tipo de interés medio ponderado de los pasivos|{%) o543 234 0585 0.00 18627 218




5.05.5]

Denominacion del compartimento:

Estados agregados: No
Periedo: 2° Semestre
Ejercicio: 2011

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IOTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

CUADROF Situacion actual 31/12/2011 Situacion cieme anual anterior 31/12/2010 Situacion inicial 161 2/2003
Concentracion Porcentaje CMAE {2) Porcentaje CHAE {2) Porcentaje CHAE (2)
Diez primeros deudores/emisores con mM&s concentracion 2000 am 2030 7,14 2060 344

Sector: (1) 2010 | 2048 | 2020 (01 2040 | 0.01) 2050 (07 2070 | 001 2080 (72

(1) Indiquese denominacién del sector con mayor concentracion
{2) Incluir codigo CHNAE con dos nivels de agregacion



5.055]

Denominacion del Fondo: AYT FTPYME |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2* Semestre

Ejercicio: 2011

IOTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

(Las cifras relativas a impories se consignardn en miles de ewss)

CUADRO G

Situacion actual 3122011

Principal pendiente en

Principal pendiente en

Situacion inicial 16122003

Principal pendiente en

Principal pendiente en

Divisa'Pasivos emitidos por el fondo N® de pasivos emitidos Divisa N* de pasivos emitidos Divisa
EUros Buros

Eure - EUR 3000 0| 2060 Rk [} 3170 8.778| 3220 677.200| 2250 677.800
EEUU Dolar - USDR o1 aoro i) 3180 3240 3260

Japdn Yen - JPY 3020 3080 3130 3190 3250 3270

Reino Unido Libra - GBF 3030 3080 3140 3200 3350 3280

Otras 3040 350 3210 3200

Total 3050 o 3180 3220 8.77a 3300 677.E00




2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2011 DE

AyT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



AYT FTPYME I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informe de gestidn correspondiente al ejercicio anualitado el 31 de diciembre de 2011.

1. Descripcion de los principales riesgos e incertidumbgea los que se enfrenta el fondo

Riesgo de impago de los Préstamos

De acuerdo con lo previsto en el Capitulo V del Folletormativo, los titulares de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo corren con el riesgo degmplia los Préstamos agrupados en el
mismo, teniendo en cuenta siempre la proteccion ofrgmddos mecanismos de mejora de
crédito.

En consecuencia, las Entidades Cedentes no asumensasfidad alguna por el impago de

los Deudores Cedidos, ya sea del principal, de los iete@sle cualquier otra cantidad que
los mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamosiméda eficacia de las garantias
accesorias a los mismos. Tampoco asumen responsaldligana de garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgannjasao avales, ni incurrirdn en

pactos de recompra de los Préstamos no Hipotecariodos @ertificados de Transmision de
Hipoteca, salvo respecto de aquéllos que no se ajustes @mhdiciones y caracteristicas
contenidas en el apartado 1V.2.1.2.b) del Folleto Infokmat en la Escritura de Constitucion

y de acuerdo con lo previsto en el apartado 1V.2.1.4.4 de Hulleio.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Activos

El riesgo de amortizacion anticipada de los Activosraspaisa a los titulares de los Bonos
peridodicamente, en cada Fecha de Pago, mediante lazatiorn parcial de los mismos, de
acuerdo con lo previsto en el apartado 11.11.3.2 del Folidoymativo y en la Escritura de
Constitucion.

Riesgo de Liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercasegoeiacion de los Bonos con
una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya avémieren la contratacion
secundaria, dando liquidez a los Bonos mediante eliofiestto de contrapartida.

Rentabilidad

La amortizacion de los Préstamos esta influida por ameedad de factores geograficos,
econdémicos y sociales tales como la estacionalide tipos de interés del mercado, la
situacion econémica de los Deudores Cedidos y el nivel gletherla actividad econémica,

gue impiden su prediccion.



Los calculos incluidos en el Folleto Informativo dddaa interna de rentabilidad, de la vida
media y de la duracion de los Bonos estan sujetos, etnge cosas, a hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y de morosidad de los Préstgo®mgueden no cumplirse.

Intereses de demora

En ningln caso la existencia de retrasos en el pagaedeseas o el reembolso del principal a
los titulares de los Bonos dara lugar al devengo de isedesdemora a su favor.

Proteccion limitada

Una inversion en Bonos puede verse afectada, entre otsas, quor un deterioro de las
condiciones econdmicas generales que tenga un efegtiivioe sobre los pagos de los
Activos. Aungue existen mecanismos de mejora del créditos Bonos, la mejora de crédito
es limitada. Si la mejora del crédito se redujerara (@), las Entidades Cedentes no estarian
obligadas a cubrir dicha reduccién y los titulares deBlonos soportan directamente el riesgo
del crédito y otros riesgos asociados con su inversi@hfendo.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre detjercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liguidacion acipada del Fondo:

En relacibn a CECA y con motivo de la bajada de rgbhmgparte de Fitch el pasado 8 de
febrero de 2012 como entidad contrapartida del contrato desemagpa proceder a establecer
un deposito en CECA en garantia de sus obligaciones.

Ademas con motivo de la bajada de calificacion de 8&@woperativo por parte de Fitch se
ha instado a la Entidad a que proceda a efectuar una deimseacremediales recogidas en
documentacion.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de colvera de cada tipo de riesgo
significativo para el gue se utilice la cobertura.

La Sociedad Gestora ha concertado, por cuenta del Flasdoperaciones que a continuacion
se resefian con el fin de neutralizar las diferenciapds de interés entre los Activos
adquiridos por el Fondo y los Bonos u otros pasivos y, emrgentransformar las
caracteristicas financieras de los Activos.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la opedslvFondo en los términos
previstos en el Folleto, en la Escritura de Constitugidan la normativa vigente en cada
momento, podrd prorrogar o novar modificativamente dostratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir a cada una de las contrapkerties mismos e incluso, caso de
ser necesario, celebrar contratos adicionales, thalswgeto a la normativa vigente en cada
momento.



Contrato de Linea de Liquidez del Aval del Estado

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuentéoddb, firma un contrato de linea
crédito (la “Linea de Liquidez del Aval del Estado”) cafClONFEDERACION ESPANOLA
DE CAJAS DE AHORROS (a estos efectos, la “Entidadedtante”).

El importe de la Linea de Liquidez es, en cada momento, &leimenor de las siguientes
cantidades:

(i) VEINTISEIS MILLONES DE EUROS (£ 26.000.000).
(i) El'importe a que ascienda la suma de:
a) El Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Biwidgamo T2.

b) El importe al que asciendan los intereses que corm@apaer abonados por el Fondo a
los tenedores de Bonos del Tramo T2 por la totalidad debd®ede Devengo de
Intereses en curso.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuentamtid Fouede disponer de la Linea de
Liquidez en cualquier momento cuando se hubiera solicitadm& Fecha de Determinacion
la ejecucion del Aval del Estado y no se hubieran recibdstado en la fecha de solicitud
las cantidades correspondientes.

Las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquitedehaer depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y se aplica, sin sujecion al Qiddprelacion de Pagos del Fondo, en
primer lugar, al abono de los intereses de los Bonosrdeld T2 y posteriormente al abono
del principal de los citados Bonos.

La Linea de Liquidez del Aval del Estado devenga un intgréd a Euribor dia a dia mas un
margen del 0,05% sobre las cantidades dispuestas al amparmidena y una comision de
disponibilidad del 0,005% anual calculada sobre la media deataglades no dispuestas y
liquidable en las Fechas de Pago, es decir el 15 de enero, d®ildd5 de julio y 15 de
octubre de cada afio.

Tales intereses y comisiones se calculan tomando base:

(i) los dias efectivos existentes en cada periodo de deverigtedses o de la comision,
segun el caso, y

(i) un aflo compuesto de trescientos sesenta (360) dias (Actual/360)

Los periodos de devengo de la comisién coinciden condaed®s de Devengo de Intereses
de los Bonos, a excepcion del primer periodo, que comgresddias transcurridos desde la
fecha de constitucion del Fondo, incluida, y la primerh&eale Pago, excluida. Por su parte,
los periodos de liquidacién de intereses son los comigi@néntre la fecha de disposicion y



la fecha de amortizacién de los fondos dispuestos, inulioge la primera de ellas y
excluyéndose la segunda.

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrid, en nombre y por cuenta debf-ona Cuenta de Tesoreria en el
Agente Financiero (segun se define en el apartado 11.4.1 dletd~énformativo) con la
finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondoosrtdrminos que se describen a
continuacion.

La Cuenta de Tesoreria se regula segun lo dispuest@Cemnteato de Prestacion de Servicios
Financieros descrito en el apartado V.2.3.3 del Folletortr&tvo.

Segun lo previsto en el Contrato de Prestacion de Smsviéinancieros, se ingresan en la
Cuenta de Tesoreria:

(j)) todas las cantidades que ingrese el Fondo en conceftobdes de cualquier tipo;

(i) todas las cantidades ingresadas por el Fondo en \eulds garantias relativas a los
Préstamos;

(i) en su caso, las cantidades que resulten pagaderdaspoorrespondientes Entidades de
Contrapartida al amparo de los Contratos de Swap;

(iv) las cantidades que en cada momento compongan el Berfdeserva,
(v) los rendimientos producidos por el saldo de la Cueniasereria;

(vi) las cantidades a que asciendan las retencionesnéacde los rendimientos de capital
mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislaciantd en cada momento durante la
vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha depBPafxs intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efestiuangreso a la Administracion
Tributaria;

(vii) las disposiciones de la Linea de Liquidez del Aval Hstado y/o las cantidades
obtenidas en ejecucion del Aval del Estado (hasta que pregqaayo a los bonistas), en caso
de que se efectlen.

De acuerdo con el Contrato de Prestacion de Serviciondigmas, el Agente Financiero
garantiza al saldo que en cada momento tenga la Cuengsdeeilia, un rendimiento minimo
igual a la media aritmética de los Tipos Medios Intechaios dia a dia correspondiente al
periodo de devengo de intereses reducido en 35 puntos basas9s)(0,

Los intereses devengados se liquidan trimestralmentadenfecha de Pago (los dias 15 de
enero, 15 de abril, 15 de julio y 15 de octubre de cada afibcase de que alguno de dichos
dias coincida con un dia inhabil, el siguiente Dia Hbdg calcularan tomando como base
(i) los dias efectivos existentes en cada periodo dendewdte intereses (que coincidiran con
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los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos,epoéxe del primer periodo, que
comprendera los dias transcurridos desde la fecha detwoiost incluida, hasta la primera
Fecha de Pago, excluida) y (ii) un afio compuesto por 360 dias.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la Sociedastdda, con objeto de cubrir los
posibles desfases temporales entre el calendario deijlos de principal e intereses de los
Activos y el de los Bonos emitidos, puede invertir tempoeakte el saldo de la Cuenta de
Tesoreria (hasta la siguiente fecha en que procedaareatizpago con cargo al Fondo de
acuerdo con lo previsto en el presente Folleto y ersdaitira de Constitucion) mediante la
adquisicion de activos de renta fija a un plazo infeasbique restase hasta la Fecha de
Determinaciéon inmediatamente siguiente a la fechquense efectie la inversion temporal,
denominados en euros, emitidos por emisores que cuentemaealificacion de P-1 (segun
la escala de MOODY.S) y F-1+ (segun la escala de FITg@a riesgos a corto plazo y
siempre y cuando la rentabilidad de la inversién temporal eetcomisiones y otros gastos
sea, al menos, igual que la remuneracidén minima gaadatidel saldo de la Cuenta de
Tesoreria, pudiendo darse por tanto que la rentabilidad datenila Cuenta de Tesoreria sea
diferente a la pactada inicialmente en el Contratordst&ion de Servicios Financieros. En
el caso de que los activos en los que se materialiedelada inversion temporal sean repos,
la contrapartida de la operacion de repo debera contarn@onalificacion crediticia minima
de P-1 (segun la escala de MOODY.S) y F-1+ (segun laacdedt| TCH) para riesgos a corto
plazo.

En caso de que la calificacién de la deuda no subordinag@araotizada a corto plazo del
Agente Financiero descienda por debajo de P-1 (segun la dedddOODY.S) o F-1+ (segun
la escala de FITCH), la Sociedad Gestora transfariré&l plazo de treinta (30) Dias Habiles,
las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreri @ehta abierta en otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a dartmtenga la citada calificacion P-
1 (segun la escala de MOODY.S) y F-1+ (segun la escalaTdgHl, salvo que el Agente
Financiero obtenga un aval solidario a primer requerimien garantia de sus obligaciones
de una entidad de crédito con las citadas calificacipmesse perjudiquen las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Entidades de Calificacion.

No obstante, la Sociedad Gestora puede trasladar caripodad los saldos de la Cuenta de
Tesoreria al Agente Financiero sustituido, siempre qoenga el aval a que se refiere el
parrafo anterior o que el Agente Financiero sustituido reeupecalificacion P-1 (segun la

escala de MOODY.S) y F-1+ (segun la escala de FITQidyjgpsuscripcion de los oportunos
documentos.

Fondo de Reserva

Con objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus aliligas de pago de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos se constituyé un Fondestevia (eFondo de Reservy
cuyo importe esta depositado en la Cuenta de Tesoreria.

-5-



Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran lasrsegi
(i) Importe

Inicialmente, el valor del Fondo de Reserva fue igua®,80% del saldo inicial de los
Activos, es decir, serA de SESENTA Y SEIS MILLONES AJBROCIENTOS
VEINTICUATRO MIL CUATROCIENTOS EUROS (£ 66.424.400). La dotatiinicial del
Fondo de Reserva se realizd con cargo al Préstamo Swdmtwddara Dotacion del Fondo de
Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago, sehakitd alcanzar la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva (tal como se define gg&siEn a continuacion) con cargo
a los Fondos Disponibles del Fondo, de acuerdo con el Ordemreldeion de Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada FechagdeeBala menor de las
cantidades siguientes:

(a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
(b) La cantidad mayor entre:

I. EI 19,6% del Saldo de Principal Pendiente de Pago deoloagssBde modo que el Fondo de
Reserva no comenzara a liberarse hasta que su imgprésente dicho porcentaje).

ii. El 4,9% del saldo inicial de los Bonos.

En caso de que en una Fecha de Pago ocurra cualquiesa giguientes circunstancias, el
Fondo de Reserva no se reduce, sino que permanece emitladague corresponda ser
dotado en la anterior Fecha de Pago, hasta que cesa@)silicircunstancia(s):

(a) Que en la Fecha de Determinacion correspondidatEexha de Pago en curso, el importe
a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos easidad con mas de noventa (90)
dias de retraso en el pago de importes vencidos, fuerdosuglet% del saldo Vivo de los
Activos a esa misma fecha.

(b) Que el importe del Fondo de Reserva esté dotado emporte inferior a la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva.

(c) Que el margen medio ponderado por el Saldo Vivo de &isos a tipo de interés
variable en la Fecha de Determinacion correspondietdeFacha de Pago en curso fuera
inferior a sesenta (60) puntos basicos (0,60%).

(i) Rentabilidad

El importe del Fondo de Reserva estd depositado, duravitalael Fondo, en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente Réranta cual estara sujeta, por lo que
a su rentabilidad se refiere, al Contrato de Prestat®o8ervicios Financieros referido en el
apartado V.2.3.3 del Folleto Informativo.



(iii) Destino

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva puede seraglmpbara atender a las
obligaciones de pago que para el Fondo pudieran derivarse deecdes (13) primeros
conceptos del Orden de Prelacién de Pagos. En tal aada,sguiente fecha de pago del
Fondo, en caso de existir suficientes Fondos Disponitidesacuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, deberé procederse a redotar el FoR#selwa hasta alcanzarse el valor
requerido para el mismo en cada momento.

Contrato de Swap para Cobertura del Riesgo de Tipo de Interés

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representaciorFatelo, ha suscrito con la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (CECAn(tal concepto,
actuando como “Entidad de Contrapartida”), un contrato daytarfinanciera de intereses
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones ¢ieras (CMOF) de la
Asociacion Esparfiola de Banca (el “Contrato de Swap @abartura del Riesgo de Tipo de
Interés”), con la finalidad de cobertura del riesgo dedpinterés del Fondo.

El principal objetivo del Contrato de Swap para Cobertut&Rasgo de Tipo de Interés es
cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer el hechjaalparte de los Préstamos (a
estos efectos, los “Préstamos Cubiertos”) generaregge a un tipo de interés fijo en tanto
gue los pagos debidos por el Fondo (por cualquiera de los Trdetmen llevarse a cabo a un
tipo de interés variable.

Mediante el Contrato de Swap para Cobertura del Riesgbipdede Interés, la Sociedad

Gestora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo tdeésnantes aludido en los

siguientes términos: el Fondo se compromete a pagaEatidad de Contrapartida, en cada
Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Tesoreriaparnténiomando como referencia el

tipo de interés que recibe de los Préstamos Cubiertos.

Por su parte, la Entidad de Contrapartida se compronaderar al Fondo mediante ingreso
en la Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha de Pago) aleTlpterés Nominal de cada Serie
de Bonos ponderado por el Saldo de Principal PendienRage de los Bonos durante el
Periodo de Devengo de Intereses en curso y mas (i) ugemale cuarenta (40) puntos
béasicos (0,40%).

En concreto, las cantidades a pagar en cada fecha aadigii por cada una de las partes del
Contrato de Swap para Cobertura del Riesgo de Tipo de Istardss siguientes:

Cantidad a pagar por el Fondo: es la suma de los irdepeseibidos de los Préstamos
Cubiertos e ingresados al Fondo durante el Periodo de Ligiuidgue vence, disminuida en
el importe de los Intereses Corridos que, en su casoerbupagado el Fondo durante el
mismo Periodo de Liguidacion.



(a) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: eswlags de aplicar, en cada
Fecha de Determinacion, el Tipo Variable al Importe Naiidel Swap para
Cobertura del Riesgo de Tipo de Interés multiplicado pomUehero de dias del
Periodo de Liquidacion y dividido por 360 (segun se defineasesbnceptos a
continuacion).

4. Evolucién del fondo

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstambizaitos.

La tasa de amortizacion anticipada del activo durantg¢esti@o 2011 ha sido del 7,82%
(7,23% en el ejercicio 2010).

Adicionalmente la tasa de amortizacion histérica diedld es del 41,45%.

b) Informacion relevante en relacion con garantias

La distribucion segun el valor de la razon entre eiqipal pendiente de amortizar de los
Préstamos y el valor de tasacion de la garantia hipotespdesados en tanto por cien, es la
siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2011 Datos al 31/12/2010
Principal Principal
Intervalo Num. % % NUum. % %
pendiente pendiente
0,01- 40,00 499 90,56% 25.293 83,099 576 87,94% 3233. 81,21%
40,01- 60,00 45 8,17% 4.631 15,229 70 10,69% 7.005 17,07%
60,01- 80,00 6 1,09% 512 1,68% 8 1,22% 613 1,499
80,01- 100,00 1 0,18% 3 0,01% 1 0,15% 91 0,239
Total 551 100,0% 30.439 100,00% 655 100,00% 41.030 100,00%
Media o o
Ponderada 25,50% 27,22%

c¢) Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracién de riesgos atendiendo al deudor se faeseal siguiente cuadro:



Datos al 31/12/2011 Datos al 31/12/2010

8,01% 7,14%

Por distribucién geogréafica

Asimismo la distribucion geografica segin la comunidad rewm& donde se ubica el
inmueble objeto de la garantia se presenta en el sigueatiro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2011 Datos al 31/12/2010
Principal Principal
Comunidad Nam. % . % NOm. % ) %
Auténoma pendiente Pendiente
Andalucia 784 62,42% 43.780 60,03% 892 61,35% %5.94 58,91%
Aragon 69 5,49% 4.924 6,75% 83 5,71% 6.189 6,52p0
Baleares 286 22,77% 16.066 22,03% 339 23,31% 21.46122,60%
Canarias 22 1,75% 1.316 1,80% 24 1,65% 1.826 1,93%
Cantabria 5 0,40% 124 0,17%) 6 0,41% 186 0,20p6
Castilla-Ledn 42 3,34% 2.320 3,18% 51 3,51% 3.696 ,89%
Catalufia 1 0,08% 396 0,54%) 1 0,07% 463 0,49
Galicia 5 0,40% 1.173 1,61% 5 0,34% 1.366 1,44%
Madrid 2 0,16% 325 0,45% 6 0,41% 425 0,45%
Navarra 20 1,59% 1.580 2,17% 24 1,65% 1.984 2,09%
La Rioja 10 0,80% 520 0,71% 11 0,76% 668 0,70%%
Comunidad 2 0,16% 19 0,03% 3 0,21% 38 0,049
Valenciana
Pais Vasco 8 0,64% 390 0,53% 9 0,62% 716 0,79%
Total 1.256 100,00% 72.933 100,00% 1.454 100,00%  94.962 100,00%

Por Morosidad

La distribucién por la antigiedad de la primera cuota vengidao cobrada de las
participaciones en situacién de impago, con informac@&mpdncipal pendiente de vencer al
31 de diciembre de 2011 es la siguiente:



Cifras en miles de euros

Antigliedad Numero Importe impagado Deuda Deuda
Pendiente
Deuda Préstamos Principal Intgres_,es Total Total
ordinarios vencer
Hasta 1 mes 70 70 11 81 3.484 3.574
De 1 a 3 meses 60 91 32 123 3.704 3.85)
De 3 a 6 meses 11 27 33 653 687
De 6 a 9 meses 5 33 3 36 145 181
De 9 a 12 meses 7 40 11 51 429 480
De 12 meses a 24 mese 15 347 35 383 88% 1.2p6
Mas de 2 afios 37 2.315 191 2.506 1.19] 3.70B
Totales 205 2.923 289 3.212 10.497 13.74

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos durante el ejercicio 20 £l siguiente:

Cifras en miles de euros

MIBOR | MIBOR

- . EURIBOR | EURIBOR | EURIBOR IRPH IRPH MIBOR TIPO
Indice de referencia < IRMH . ) CECA & 3 6

ANO 3 MESES 6 MESES Cajas | Entidades ANO MEsEs | MESES FIJO
N° Activos vivos 673 3 30 252 27 5 1 161 3 2 99
Importe pendiente 47.962 879 1.415 11.46 1.54p 452 0 5.548 84 30 433.5
Margen ponderado 111 1,50 1,21 039| 032 0,34 01 1,23 0,4 15 780
s/indice de referencia
Tipo de interés medio 431 4,73 3,38 5,60 4,36 6,20 53 3,64 2,1p 341 214
ponderado

En cuanto a la distribucién por intervalos de los tigesnterés aplicable a los Préstamos se
muestra en el cuadro de la pagina siguiente:
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Cifras en miles de euros

Situacion al 31/12/20011 Situacion al 31/12/2010

Intervalo Principal Principal
:ﬁ);ii?](;l Nam. % pendiente % Nam. % Pendiente %
Inferior al 1 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,009
1,00 - 1,49 0 0,00% 0 0,00% 3 0,21% 143 0,15%
1,50 -1,99 2 0,16% 32 0,04% 34 2,34% 3.173 3,34%
2,00-2,49 24 1,91% 1.859 2,55% 211 14,51% 14.422 15,19%
2,50-2,99 112 8,92% 5.667 7,77% 240 16,51% 15.012 15,81%
3,00 - 3,49 274 21,80% 16.070 22,05% 74 5,09% 3.456 3,64%
3,50 - 3,99 77 6,13% 4.774 6,55% 38 2,61% 3.513 0%,7
4,00 -4,49 133 10,59% 6.282 8,61% 123 8,46% 6.834 7,20%
4,50 - 4,99 83 6,61% 5.536 7,59% 91 6,26% 6.549 0%,9
5,00 -5,49 183 14,57% 11.490 15,75% 202 13,89% 6214, 15,40%
5,50 -5,99 242 19,27% 14.027 19,23% 282 19,39% 0118. 18,96%
6,00 - 6,49 106 8,44% 6.145 8,43% 128 8,80% 7939 ,36%
6,50 - 6,99 12 0,96% 882 1,21% 15 1,03% 1.065 1,12p6
7,00 - 7,49 6 0,48% 149 0,20% 7 0,48% 152 0,16%0
7,50 -7,99 1 0,08% 14 0,02% 2 0,14% 25 0,03%
8,00 - 8,49 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
8,50 - 8,99 1 0,08% 3 0,00% 2 0,14% 12 0,01%
9,00 - 9,49 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
9,50 -9,99 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Superior a 10 0 0,00% 0 0,00% 2 0,14% 26 0,03%

Total 1.256 100,00% 72.930 100,00% 1.454 100,00% 94.962 100,00%
% Tipo de interés nominal:
Medio ponderado por Principal 3,27% 4,18%

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada unafeehias de pago v tipos de interés de
los bonos al cierre del ejercicio

El importe total de la emision de Bonos asciende a SEISTDS SETENTA Y SIETE
MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (£ 677.800.000) de valor nominalesta
constituida por SEIS MIL SETECIENTOS SETENTA Y OCHOr®s (6.778) agrupados en
tres (3) Series de acuerdo con la siguiente distribucion:

- Serie 1 constituida por un Unico Tramo denominado Tramatefyrado por Bonos
ordinarios (.Bonos del Tramo F1.) por importe nominalltdea TRESCIENTOS
TREINTA Y SEIS MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (€ 336.200.000)
integrado por TRES MIL TRESCIENTOS SESENTA Y DOS (3.36a@h@s de CIEN
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MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal cada uno, representatkdiante
anotaciones en cuenta.

- Serie 2 por importe nominal total de TRESCIENTOS MILLONESVECIENTOS
MIL EUROS (€ 300.900.000), constituida por dos (2) tramos:

o Tramo F2 por importe nominal total de SESENTA MILLONE®SCIENTOS
MIL EUROS (€ 60.200.000), integrado por SEISCIENTOS DOS (602)oBo
ordinarios (.Bonos del Tramo F2.) de CIEN MIL EUROS (€ @00) de valor
nominal cada uno, representados mediante anotacioces .

o Tramo T2 por importe nominal total de DOSCIENTOS CUARENVIALONES
SETECIENTOS MIL EUROS (€ 240.700.000), integrado por DOS MIL
CUATROCIENTOS SIETE (2.407) Bonos ordinarios avalados @oiEstado
(.Bonos del Tramo T2.) de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de vadoninal cada
uno, representados mediante anotaciones en cuenta.

- Serie 3 constituida por un Unico Tramo denominado Tramotdgjiado por Bonos
subordinados (.Bonos del Tramo B.) por importe nominal tde CUARENTA
MILLONES SETECIENTOS MIL EUROS (€ 40.700.000), integrado por
CUATROCIENTOS SIETE (407) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ D00@) de valor
nominal cada uno, representados mediante anotacioces ieta.

Los Bonos de los Tramos F2 y T2 se encuentran postergaddseembolso de principal y el
pago de intereses respecto a los Bonos del Tramo F1 de@coa el orden de prelacion de
pagos contenido en el apartado V.6.1.2 del Folleto.

Por su parte, los Bonos del Tramo B se encuentran postergac| reembolso de principal y
el pago de intereses respecto a los Bonos de lostesszrTamos, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos.

La suscripcién o tenencia de Bonos de un Tramo no imfdicauscripcién o tenencia de
Bonos de otro Tramo.
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f) Variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias dicambn crediticia
respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente adeniosstradores,
agentes de pagos o0 contrapartidas de las permutas financieras existenteguiecusta
contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2011 el fondo se ha visto afectadauparvariacion de las calificaciones
de los bonos, tal y como se recoge en el apartadoanteri

Sin embargo, se han producido modificaciones en la eaifio del rating del bono en 2011
lo que implica una subida de Moody’s, en el rating del tagmanciero lo que implica que

se sustituye por Banesto. El resto de participantes &meéb no se ha visto afectado por
ninguna modificacion en su calificacion.

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria gema€os y aplicados en el
ejercicio.

Tal y como se indica en el folleto informativo del Bonlos principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2011, son los derivados dealatddades percibidas por el
Fondo de los activos titulizados y de los pagos efectuadtss acreedores del fondo
conforme a las condiciones establecidas en la docuoi@mtarmal del fondo.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo desd pasivos emitidos por el Fondo
hasta su vencimiento, en base a la actualizacion, a la fechalae cuentas anuales, de
los parametros utilizados en el momento de constitucionetl Fondo, en relacién con
las tasas de morosidad, fallidos, amortizaciéon anticipada reepto a los activos
titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos glofondo teniendo en cuenta
diferentes tasas de amortizacion anticipada, se raLgstntinuacion:
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Tasa de amortizacién anticipada 0%

Vida Media (afios) 0,7

Bonos de la Serie B

Vida Media (afios) 0,41

Bonos de la Serie F2

Vida Media (afios) 0,41

Bonos de la Serie T2

Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
al final al final al final
Pago periodo amortizado| Pago periodo amortizado| Pago periodo amortizado
40.700,00 0,00 6.472,61 0 25.879,70 0
17/10/2011 40.700,00 0,00 17/10/2011 6.472,61 0,00 17/10/2011 25.879,70 0,00
15/01/2012 40.700,00 0,00 15/01/2012 3.715,44 2.757,18 15/01/2012( 25.190,41 689,29
15/04/2012 40.700,00 0,00 15/04/2012 539,462 3.175,97 15/04/2012 24.396,42 793,99
15/07/2012 0,00 40.700,00 15/07/2012 0,00 539,462 15/07/2012 0,00 24.396,42
Totales 40.700,00 6.472,61 25.879,70
Tasa de amortizacion anticipada 5%
| Vida Media (afios) 0,74| | Vida Media (afios) 0,39] Vida Media (afios) 0,39
Bonos de la Serie B Bonos de la Serie F2 Bonos de la Serie T2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
al final al final al final
Pago periodo amortizadd Pago periodo amortizado| Pago periodo amortizado|
40.700,00 0,00 6.472,61 0 25.879,70 0
17/10/2011 40.700,00 0,00 17/10/2011 6.472,61 0,00 17/10/2011| 25.879,70 0,00
15/01/2012 40.700,00 0,00 15/01/2012 2.985,29 3.487,32 15/01/2012| 25.190,41 689,29
15/04/2012 39.829,54 870,46 15/04/2012 0,00 2.985,29 15/04/2012| 24.396,42 793,99
15/07/2012 0,00 39.829,54 15/07/2012 0,00 0,00 15/07/2012 0,00 24.396,42
Totales 40.700,00 6.472,61 25.879,70
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Tasa de amortizaciéon anticipada 10%

| Vida Media (afios) 0,75]

| Vida Media (afios) 0,39

Vida Media (afios) 0,39
Bonos de la Serie B Bonos de la Serie F2 Bonos de la Serie T2
Fecha Saldo Vivo  Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
al final al final al final
Pago periodo amortizado| Pago periodo amortizado| Pago periodo amortizadd
40.700,00 0,00 6.472,61 0 25.879,70 0
17/10/2011| 40.700,00 0,00 17/10/2011 6.472,61 0,00 17/10/2011| 25.879,70 0,00
15/01/2012| 40.700,00 0,00 15/01/2012 2.256,88 4.215,73 15/01/2012| 24.825,77 1.053,93
15/04/2012| 38.439,60  2.260,40 15/04/2012 0,00 2.256,88 15/04/2012| 23.696,45 1.129,32
15/07/2012 0,00 38.439,60 15/07/2012 0,00 0,00 15/07/2012 0,00 23.696,45
Totales 40.700,00 6.472,61 25.879,70
Tasa de amortizacion anticipada 15%
| Vida Media (afios) 0,50| | Vida Media (afios) 0,33 Vida Media (afios) 0,33
Bonos de la Serie B Bonos de la Serie F2 Bonos de la Serie T2
Fecha Saldo Vivo  Principal Fecha Saldo Vivo  Principal Fecha Saldo Vivo  Principal
al final al final al final
Pago periodo amortizadd Pago periodo amortizado| Pago periodo amortizado|
40.700,00 0,00 6.472,61 0 25.879,70 0
17/10/2011| 40.700,00 0,00 17/10/2011 6.472,61 0,00 17/10/2011| 25.879,70 0,00
15/01/2012| 40.700,00 0,00 15/01/2012 1.530,88 4.941,73 15/01/2012| 24.644,27  1.235,43
15/04/2012 0,00 40.700,00 15/04/2012 0,00 1.530,88 15/04/2012 0,00 24.644,27
Totales 40.700,00 6.472,61 25.879,70

7. Otra informacion de los activos y pasivos

La totalidad de los activos titulizados y los bonos idodt se encuentran denominadas en

euros.
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Diligencia que levanta la Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., Dfia. M2 Araceli Leyva Leodn, para hacer constar que, tras
la formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT FTPyme |, Fondo de Titulizacion de
Activos correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011 por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, en la sesion del 30 de marzo de 2012, todos los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de la memoria,
balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de flujos de
efectivo, Anexo e informe de gestidn, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion se detalla en el Anexo,
firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 30 de marzo de 2012

D. Antonio Fernandez L6pez D. José Maria Verdugo Arias

D. Luis Sanchez-Guerra Roig D. Alejandro Sanchez-Pedrefio Kennaird

D. Antonio Jeslis Romero Mora D. José Manuel Villaverde Parrado





