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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A. (en adelante, Sociedad Gestora);

Hemos auditado las cuentas anuales de CAP-TDA 2, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
¢l alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacioén distinta de la
obtenida a partir de los registros contahles del Fondo.
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CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Miles de euros
Nota 31.12.2011 31-12-2018 (%)

ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE - -

I, Activos financieros a Jargo plazo : - “

1. Valores representativos de deuda - -

2. Derechos de erédito - -
Cuentas a cobrar - -
Activos dudosos - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -

3. Derivados - -
Derivados de cobertura - -
Derivados de negociacion - -

4. Otros actives financieros - -

H. Activos por impuesto diferido ~ -

HI. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 406.052 399.011

IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

Y. Activos financieros a corto plaze . 346.718 307.842
1. Deudores y otras cuentas a cobrar [ 11257 8.306
2, Valores representativos de deuda - -

3. Derechos de crédito 6 335.461 299336
Cuentas a cobrar 236.590 248.984
Activos dudosos 99.958 51.220
Cerrecciones de valor por deterioro de activos (-) (1.087) (868)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos ¢ impagados - -

4, Derivados - -
Derivados de cobertura - -
Derivados de negociacidn - -

5. Otros activos financieros - -

V1, Ajustes por periodificaciones - -

Otros - -

V11, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 59.334 91.169

1. Tesoreria 59.334 91.169

2. Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO 406.052 . 399.011

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del balance al 31 de
diciembre de 2011,
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CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances ai 31 de diciembre de 2011 y 2010
Miles de euros

Nota 31-12-2011 31-12-2010 (%)
PASIVQO
A} PASIVO NO CORRIENTE 300.000 300.000
1. Provisiones a large plazo - -
H. Pasivos financieros a largo plazo 340,000 300.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 8 300.000 300.000
Series no subordinadas 300.000 300.060
Series subordinadas - -
2. Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado = "
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - "
3. Derivados - -
Derivados de cobertura - -

4. Oftros pasivos financieros - -
i, Pasivos por impuesto diferido - .

B) PASIVO CORRIENTE 106,052 99.011
IV, Pasivos vinculades con activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Provisiones g corto plazo -

V1. Pasives financieros a corto plazo 186.040 94,000

1. Acreedores y otras cuentas a pagar 6 105913 98.820
2. Obligaciones y otros valores negociables 8 127 180

Series no subordinadas - -
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas{-} - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 127 180
Intereses vencidos e impagados - -
3. Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado “ -
Cosrecciones de valer por repercusion de pérdidas(-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos ¢ impagados - -
4. Derivados - -
Derivados de cobertura - -
5. Otros pasivos financieros - -
Imporie bruto - -

YII.Ajustes por periodificaciones 9 i2 11
I, Comisiones 2
Comision sociedad gestora 2 3

Comisién administrador - -
Comision agente financicrc - -
Comisidn variable — resuitados reatizados - .
Correccionss de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
2. Otros 10 8
Cy AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS . -
VII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX, Coberturas de flujos de efectivo - -
X, Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

X1, Gastos de constitucién en fransicion - -

TOTAL FASIVO : 406.052 399.011

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del balance al 31 de
diciembre de 2011,
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CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes al gjercicio 2011 y al periodo comprendido entre el 19 de
mayo y el 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Nota 2011 2010 (%
I. Intereses y rendimientos asimilados 6.617 3.922
Derechos de crédito 6 6.059 3,750
Otros activos financieros 7 558 172
2. Intereses y cargas asimilados {6.306) (2.871)
Obligaciones y otros valores negociables 8 {6.306) {2871
Deudas con entidades de crédite - -
Otros pasivos financieros - -
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - . -
A) MARGEN DE INTERESES 311 1,051
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6, Otros ingreses de explotacidn - -
7. Otros gastos de explotacion o8 {183)
Servicies exteriores 1 (4} (111)
Servicios de prefesionales independientes 4 (11D
Servicios bancarios y similares - -
Otros servicios - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente (&8N {12
Comisidn de sociedad gestora 9 (68) (37
Comisién administrador . -
Comisidn del agente financiero 9 {10} (6)
Comision variable — resultados realizados - -
Otros gastos (9) (29)
8 Deterioro de activos financieros {neto} & (220} (868)
Deterioro neto de derechos de crédito (-} {220) (868)
9. Dotaciones 2 provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
1i. Repercusién de pérdidas (ganancias) - _ N
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
12. Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - e

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 2011.
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CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo correspendientes al ejercicio 2011 y al periodo comprendido entre el 19 de mayo

y el 31 de diciembre de 2010
Miles de euros

2011 2010 (%)
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (5.880) 2.559)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (5.801) {2.519)
Intereses cobrados de los activos titulizados “« -
intereses pagados por valores de titulizagion (6.35%) {2.691)
intereses cobrados/pagados netos por eperaciones de derivados - -
intereses cobrados de inversiones financieras 358 i72
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito - -

{tros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ¢t Fondo (79 (40}
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (6%} (34}
Comisiones pagadas por administracién de los préstamos - -
Comisiones pagadas al agente financiero (1) {6)
Comisiones variables pagadas - -

Otras comisiones - -

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo - -
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -

Pagos de Provisiones . -
Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Otros - -

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION (25.955) 93.728

4. Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacion de activos - 300.000
Cobros por emision de valores de titulizagion - 300.000
Pagos por emistén de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion) - -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (1.201 859 (881.56%9)
Pagos por adguisicién de derechos de crédito (1.201.859) {881.56%)
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 1.178 667 683,935
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 1.178.667 683.935

Cobros por amcrtizacioa de otros activos titulizados - -
Pages por amortizacion de vaiores de titulizacion - -

7. Otros flujos provenientes de operacicnes del Fondo {2763} (8.638)
Cobros por disposiciones de préstamos o disposiciones de créditos . -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso {2,751} {8.506)

Administraciones piblicas - Pasive - .

Otros devdores y acreedores G5 (132)
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -

Cobros de Subvenciones . - R

€} INCREMENTO {+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES ___ (31835 91.169
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio, 91.169 -
Efective o equivalenies af finat del ejercicio, 39334 91.169

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio 2011,
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CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correspondientes al ejercicio 2011 y al periodo comprendido entre el

19 de mayo y ¢l 31 de diciembre de 2010

1. Activos financicros disponibies para la venta
1.1, Ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.2. Efecto fiscal
.2. Importes iransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.3. Otras reclasificaciones

1.4, Importes repercutidos a la cuenta de pasive en et periodo

Total ingreses y gastos recenocidos por activos financieros disponibies para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
2.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
2.1.2. Efecto fiscal
2.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
2.3. Otras reclasificaciones

2.4, Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en et

balance del periodo
3.1.1, Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
3.1.2. Efecto fiscal

1.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

3.3, lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periode

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

{*) Se presenta, tinica v exclusivamente, a efectos comparativos.

Miles de euros

2011 2010 (*}

Las Notas ! a 12 descritas en la Memoria ¥ ei Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y

gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2011,
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CLASE 8’ _
CAP-TDA 2,FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto Social

CAP-TDA 2, Fondo de Tiulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituy6
mediante escritura publica el 19 de mayo de 2010, agrupando inicialmente un importe total
de derechos de crédito de 204.936 miles de euros con un importe maximo de 500.000 miles
de euros (véase Nota 6). La adquisicion de los activos iniciales y el desembolso de los bonos
iniciales se produjeron el dia 21 de Mayo de 2010.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de
derechos de crédito (en adelante, los “activos titulizados™) y en la emisidén de bonos con cargo
a su activo {bonos de titulizacidn de activos),

El Fondo tiene caracter abierto por el activo durante el denominado Periodo Renovable, en el
que puede seguir adquiriendo derechos de crédito adicionales a las entidades cedentes, y por
el pasivo durante el denominado Periodo de Ampliacién, pudiendo emitir nuevos Bonos hasta
un maximo de 300.000 miles de euros. El Periodo de Ampliacién concluyo en la fecha de
pago correspondiente a octubre de 2010.

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inicio el dia 19 de mayo de 2010 y finalizard en la fecha de
vencimiento final, que coincidira con el trigésimo sexto mes a contar desde el fin del Periodo
Renovable o, de ser antes, la fecha de pago en que los Bonos sean integramente amortizados.

La Sociedad Gestora proceder4 a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
siguientes circunstancias:

(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo;

(i} cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con los valores emitidos o, en su caso, se prevea que se va a producir;

(i) cuando, como consecuencia de una modificacién adversa de la normativa fiscal aplicable
al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo;
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CLASE 87

(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacidn, concurso o su autorizacion
fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora;

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, y en particular:

(i) cuando todos los derechos de crédito y/o todos los Bonos hayan sido integramente
amortizados; '

(ii) una vez se haya liquidado el Fondo en conformidad con las causas descritas
anteriormente;

(iii)en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Final Legal del Fondo, es decir, el dia 30 de
mayo de 2018.

El Periodo Renovable, durante el cual el Fondo podrd adquirir derechos de crédito
adicionales a las entidades cedentes, comenz6 en la primera fecha de compra y terminara en
la fecha mas cercana a alguna de las siguientes:

(i) La fecha de pago de 1néy0 de 2015.

(ii) La fecha en la que se produzea un supuesto de resolucién anticipada de los indicados
anteriormente en este mismo apartado.

(iii)La fecha en la que se produzca un supuesto de liquidacion anticipada o extincion del
Fondo de conformidad con la estipulacion décima de la Escritura de Constitucién del
Fondo (véase Nota 8).

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacién
anticipada del Fondo en el ejercicio 2012.

¢) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucidn del mismo.

d) Gestién del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, Ia gestion del Fondo estda encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo. '
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Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisiéon peridédica anual que se devenga
trimestralmente igual al 0,0225% anual sobre el saldo nominal pendiente de los Bonos en la
fecha de pago inmediatamente anterior.

¢) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998; por la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de Regulacién del Mercado
Hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normas
citadas, por la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre Normas Contables, Cuentas Anuales, Estados Financieros Pablicos y Estados
Reservados de Informacidn Estadistica de los Fondos de Titulizacién (modificada por la
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores) y por
las demds disposiciones legales v reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion, asi como por lo dispuesto en la propia escritura de constitucién del Fondo.

f) Régimen de fributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Asimismo, se
encuentra exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y
Actos Juridicos Documentados.

g) Activos titulizados

Los activos titulizables que pueden integrarse en ¢l Fondo, como consecuencia de las ofertas
de compra que se realicen a lo largo del “Periodo Renovable” (véanse apartados a) y b) de
esta misma Nota), son Derechos de Crédito cedidos por Dragados, S.A.; Soluciones de
Edificacién Integrales y Sostenibles, S.A.; Geotecnia y Cimientos, S.A.; Tecsa Empresa
Constructora, S.A.; Urbaser, S.A.; Clece, S.A.; Conirol y Montajes Industriales CYMI, S.A;
Imesapi, S.A.; Mantenimiento y Montajes Industriales, S.A.; Masa Algeciras, S.A.; Masa
Galicia, S.A.; Masa Huelva, S.A.; Masa Norte, S.A.; Masa Puertollano, S.A. y Masa
Servicios, S.A. (todas ellas integrantes del Grupo ACS y, en adelante, las “Entidades
Cedentes™) y que tienen su origen en:

(i} Contratos de servicios de cualquier tipo suscritos entre uno de los Cedentes y Deudores
Pablicos cuyos Derechos de Crédito estaran representados por facturas mensuales por
servicios prestados.

(ii) Contratos de construccién suscritos entre uno de los Cedentes y Deudores Publicos cuyos
Derechos de Crédito estard representados por certificaciones de obras convencionales,

3-
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certificaciones de liquidacién del contrato después de la entrega de la obra y
certificaciones por revisiones del precio del contrato durante la ejecucion.

(ii1) Contratos de construccion y servicios suscritos entre uno de los Cedentes y Deudores
Privados cuyos Derechos de Crédito estaran representados por facturas mensuales por
obras o servicios realizados.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo de efectivo y la memoria, de la que forman
parte los estados fimancieros publicos S.05.01, $.05.02, S.05.03, S.05.04 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas
anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion al Fonde, que es el
establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la situacién financiera del
Fondo al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha,

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujeta al
comportamiento de cada Derecho de crédito participado en cuanto a su amortizacidn,
constituyendo por ello tanto los Derechos de crédito como los Bonos de Titulizacién de
Activos instrumentos con calendarios inciertos de amortizacion, estas cuentas anuales
incluyen los cuadros de vencimientos tedricos de los Derechos de crédito y de los Bonos de
Titulizacion bajo la hipétesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio son formuladas por ¢l Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora y se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin cambies significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario,

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anvales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion

4.
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de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
v las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir el ajuste del
valor de los activos y pasivos afectados. Si, como consecuencia de estas revisiones, o de
hechos futuros, se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

+ Las pérdidas por deterioro de activos financieros (véase Nota 3-j).
+ Cancelacion anticipada.

Para estas estimaciones se sigue y aplica o establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo
y, €N §u ¢aso, en la escritura de constitucion del Fondo.

¢) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las
cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al periodo comprendido entre el 19 de mayo y
el 31 de diciembre de 2010, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28 de la
citada Circular, por lo que, la informacion contenida en esta Memoria referida al periodo
comprendido entre el 19 de mayo y el 31 de diciembre de 2010 se presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacidn relativa al ejercicio 2011 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del periodo comprendido entre el 19 de mayo y el
31 de diciembre de 2010.

En este sentido, el Fondo se constituyo el 19 de mayo de 2010, por lo que la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 19 de mayo y el 31 de
diciembre de 2010 no refleja un afio completo de actividad.

d) Agrupacion de partidas
En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
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relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

¢) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 més partidas del balance.

f) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningén principio
contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se¢ han aplicado principios contables no obligatorios.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2011, han sido formuladas
aplicando los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion de acuerdo
con 1o establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, y sus modificaciones posteriores:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.A. ha considerado que
la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los
principios v criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en

el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.
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¢} Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial,
enajenacion o realizacion, se espera que se produzea en un plazo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificdndose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El saldo del epigrafe “Activos dudosos” del activo del balance recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente,

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en ¢l folleto del
Fondo se recoge, en su caso, en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

» Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada
mormento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran, inicialmente, por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a tres meses, se podran valorar por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado,
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y gananczas, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres meses
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren mmalmente por su
valor nominal, continuardn valorandose por dicho importe.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

« D¢ébitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y Bonos de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo,

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran, inicialmente, por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a Jas emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si
hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y
los costes derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

No obstantc lo sefialado en el pérrafo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a tres meses, se podran valorar por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

8-
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo,

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valordandose por dicho importe,

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

l.as pérdidas incurridas en el periodo, en su caso, son repercutidas a los pasivos emitidos
por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusién se registra, en su caso, como un ingreso en el epigrafe “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el pasivo del balance en los correspondientes
epigrafes especificos de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fjjo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas, en su caso, a los pasivos financieros, que se
produzca cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo, se realiza en el orden inverso
al establecido anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién
variable periodificada,

Dicha reversion se registra, en su caso, como un gasto en el epigrafe “Repercusién de
pérdidas (ganancias)™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estarfan reconocidos en la fecha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

9.
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Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

g) Intereses y gastos devengados ne vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y de los préstamos mantenidos con entidades
de crédito, que atn no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo.

h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%,

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en el gjercicio 2011 y en el periodo comprendido entre el 19 de mayo y el 31 de
diciembre de 2010 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacidn de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de
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las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, segin la normativa que esté vigente ¢
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo. '

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en la escritura de
constitucion del Fondo en cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y
gastos del Fondo se equilibren durante toda la vida del mismo, los Administradores de la
Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporarta,
tanto activa como pasiva, es remota con lo que en funcién de lo previsto en la normativa
contable vigente no se registran activos ni pasivos por impuestos diferidos.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocera en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucidn del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

s Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha estimacidn, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos los
importes, principal e intereses, que ia Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante
la vida del instrumento. En su estimacién se considerard toda la informacion relevante que
esté disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros y que proporcmne datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flyjos de efectivo contractuales,

-1~



OK8003403

CLASE 8°

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en
cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes
necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la
ejecucién de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual
es fijo, o ¢l tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utilizara
el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrate, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por una causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuande su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe de la provision que
resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no podré ser inferior a la que
se obtenga de la aplicacién, para los activos dudosos, de los porcentajes minimos de
cobertura por calendario de morosidad que se indican a continuacién y que calculan las
pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezea impagado de una misma operacion:

- Tratamiento general

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mais de 12 meses 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el Fondo
mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses, A estos efectos, se considerard como fecha para el céalculo del porcentaje de
cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca impagado, o la de la
calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

-12-
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La Sociedad Gestora deberd ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
parrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de
valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para ¢l Fondo se analizaran
individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia
de un andlisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de
algun importe, este se dard de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al
Fondo, continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcién, condonacidn v otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, s¢ reconocéra como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendrd como limite el valor en libros del
activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubzese reglstrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpird para todos los instrumentos de deunda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconocerd como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

k) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

I) Compensacién de saldos

Se compensan enire sf —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto—
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién; teniendo la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera,

m)Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
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- Flyjos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inyersiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion,

- Actividades de inversion y financiacién: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actlvzdades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estado de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo”™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe: “Efectzvo y
otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance.

n} Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos”™ del pasivo del balance.

Por tanto, en estos estados se presentan, en su caso!

a) Los ingresos v gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas,

¢) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) v ¢} anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos ¥ gastos reconocidos sea nulo.
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0} Valor razonable de los activos y pasives financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo y los
vencimientos residuales de los activos financieros, el valor razonable de los activos y de los
pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2011 no difiere significativamente de sus
correspondientes valores en libros a dicha fecha. -

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

En la elaboracidn de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningin error
significativo ni cambio en las estimaciones contables que haya supuesto la reexpresidn de los
importes incluidos en las cuentas anuales del periode comprendido entre el 19 de mayo y el
31 de diciembre de 2010.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estén
denominadas las masas patrimoniales.

¢ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos dg interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrurnentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito

adquiridos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacidn
diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos (véase Nota 8).
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¢ Riesgo de tipo de cambio.

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipe de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquides, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en la escritura de constitucidn del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de un
mecanismo minimizador de este riesgo, como es el precio aplazado de las cuentas a cobrar,
de modo que una parte del valor de los derechos de crédito adquiridos por el Fondo no es
pagada a las entidades cedentes hasta la fecha de vencimiento de los derechos de crédito.

En Ja Nota 6 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2011.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto
de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
conifrapartes sean entidades de reconocida solvencia. En relacidn con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son las
dotaciones conforme a experiencia de impago v calendarios,

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al 31 de
diciembre de 2011 y 2010:

Miles de euros

31-12-2013 31-12-2010
Deudores y otras cuentas 1 cobrar 11.257 8.506
Derechos de crédito 335461 299.336
Tesoreria 59,334 91.169
406,052 399.011

Totat Riesgo

-16-



Or8003408

CLASE 87

La distribucion de los Derechos de Crédito al 31 de diciembre de 2010 y 2011 por Zonas
geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

31-12-2011 31-12-2010
Andalucia 78.909 T 51456
Aragdn 2.039 2.526
Asturias 7.800 7205
Baleares 542 I35
Canarias 34.406 20742
Cantabrta 635 1718
Castilla y Ledn 17.40¢ 14.046
Castilla La Mancha 9.429 12.111
Catalufia 47.594 §7.521
Ceuta 7.477 3204
Extremadura 4979 3952
Galicia 13,674 8392
Madrid 81738 89.526
Melilla 434 16
Murcia ’ 4.821 3.619
Navarra 310 352
iaRioia 1.157 474
Comunidad Valenciana 18.788 18.390
Pais Vasco 4416 4,759
Total 336,548 300.204

6. ACTIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 este capitulo esta constituido unicamente por Derechos de
Crédito (Cuentas a cobrar) a corto plazo.

El importe de la adquisicién inicial de los Derechos de Crédito el 19 de mayo de 2010, la
composicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 del importe pendiente de amortizacion,
incluyendo los activos dudosos, y su movimiento durante el egjercicio 2011 y el periodo
comprendido entre el 19 de mayo y el 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:
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_Derc_:_chos de Crédito Miles de euros
Saldo al 19.05.10 204.936
Compras de activos 779203
Amortizacién {683.935)
Saldo af 31.12.1C 300.204
Compras de activos 1.215.011
Amortizacion (1.178.667)
Saldo at 31.12.11 ‘336,548

Al 31 de diciembre de 2011 existian Derechos de Crédito clasificados como “Activos
dudosos” por importe de 99.958 miles de euros (51.220 miles de euros al 31 de diciembre de
2010), correspondiendo fundamentalmente a Derechos de Crédito frente a organismos
publicos para los que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no han
considerado necesaria la constitucion de una correccién de valor por deterioro.

A continuacion se muestra €l movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2011, en
el saldo de Activos dudosos:

Activos Dudosos Miles de Eurcs

Saldo al inicio del ¢jercicip 31.220

Entradas a activos dudosos durante el gjercicio 99.958

Reciasificacion a fallidos {dados de baja del balance) -

Recuperacion en efectivo (51.220)

Regularizacién de cuotas no vencidas per efecto arrastre

Recuperacion mediante adjudicacion

Saldo ai cierre del gjercicie 99,958

Los Derechos de Crédito tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Participan de la totalidad del principal de las cuentas a cobrar que han servido de base para
la titulizacién,
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- La entidad emisora no asumia responsabilidad alguna por el impago de los deudores ni
garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de las operaciones, ni otorga garantias o
avales ni se establecen pactos de recompra de tales participaciones.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 todos los Derechos de Crédito tienen un plazo de
vencimiento contractual inferior a un afio.

El saldo del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Deudores y otras cuentas a cobrar™
del activo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2011, 11.257 miles de euros (8.506
miles de euros al 31 de diciembre de 2010) correspondientes al importe pendiente de cobro
asociado a derechos de crédito que ya han sido cobrados por la entidad cedente a dicha fecha
y cuyo importe efectivo se encontraba pendiente de ser transferido al Fondo. Dicho importe
ha sido liquidado en los primeros dias del ejercicio 2012,

L.a Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en la Fecha de Constitucion y en cada Fecha de
Compra, reservard un porcentaje del precio de compra de dichos Derechos de Crédito en
concepto de Precio Aplazado. Dicho porcentaje, que en ¢l ejercicio 2011 ha sido de media un
26,13% (24,33% en el periodo comprendido entre el 19 de mayo y el 31 de diciembre de
2010), siendo el porcentaje maximo el 28,76% vy el minimo el 23,66%, ser4 calculado en cada
compra adicional de Derechos de Crédito en concepto de Precio Aplazado. Dicho Precio
Aplazado tiene ¢l objetivo de dotar de liquidez al Fondo y cubrir, principalmente, los gastos y
comisiones del Fondo, el pago de los intereses de los Bonos y la posible pérdida que se
produzca en los Derechos de Crédito. Al 31 de diciembre de 2011 el Precio Aplazado de los
derechos de crédito ascendia a 105.913 miles de euros (98.820 miles de eurps al 31 de
diciembre de 2010) y estaba registrado en el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo —
Acreedores y otras cuentas a pagar” del pasivo del balance.

El importe devengado en el ejercicio 2011 en concepto de intereses al descuento de los
Derecho de Crédito ha ascendido a 6.059 miles de euros (3.750 miles de euros en ¢l periodo
comprendido entre el 19 de mayo y el 31 de diciembre de 2010), que se encuentran
registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, habiendo sido cobradoe en su totalidad al 31 de diciembre de
2011.

El movimiento experimentado por las cuentas correctoras por pérdidas por deterioro de la

cartera de derechos de crédito dudosos durante el ejercicic 2011 y el periodo comprendido
entre el 19 de mayo y el 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:
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Mites de euros

Saido al 19.05.10 .

Dotaciones con cargo a resultados (868}
Recuperaciones con abono a resultados -
Saldo al 31.12,10 m
Dotaciones con cargo a resultados (1.087)
Recuperaciones con abono a resultados __Bo8
(1.087)

Saldo al 31.12.11

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 esta correccion de valor se encuentra registrada en el
epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Derechos de crédito — Correcciones de valor por
deterioro de activos™ del activo del balance,

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2011 y 2010

es el siguiente:
Miles de euros

31/12/2011 IWI12/2010
Tesoreria 59.334 91,169
Otros activos Hauidos equivalentes - i
59.334 91.16%

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquides equivalentes-Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de2011 y 2010, corresponde al saldo de una cuenta corriente,
abierta a nombre del Fondo en HSBC Bank plc. Sucursal en Espafia. La cuenta corriente
devenga un interés igual al tipo EONIA diario menos un margen del 0,07%. Los intereses
devengados se liquidan mensualmente.

En relacion con esta cuenta de tesoreria, el contrato queda supeditado a que la calificacidén
otorgada a HSBC para su riesgo a corto plazo no descienda de Al y PI, segin las escalas de
calificacion de S&P y Moody’s, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2011 se cumplia
dicho requisito. :

Los intereses devengados por esta cuenta corriente, durante el ejercicio 2011, han ascendido a
558 miles de euros (172 miles de euros durante el periodo comprendido entre el 19 de mayo y
el 31 de diciembre de 2010}, que se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — Otros activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Durante el ejercicio 2011 y el periodo comprendido entre el 19 de mayo y el 31 de diciembre
de 2010 el Fondo no ha realizado operaciones de adquisicidn temporal de activos.

A continuacion se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el ejercicio
2011

En miles de euros
Liquidacidn de cobros y pagos del periodo Periodo Acumutado
Real Real

Derechos de Crédito clasificados en el Activo; :
Cobros por amortizaciones prdinarias F.178.667 1.862.602
Cobros por amortizaciones anticipadas - -

Cobros por intereses ordinarios - -

Cobros por intereses previamente impagados - .

Cobros por emaortizaciones previamenie impagadas - -

Otros cobros en especie - -

Otros cobros en efectivo 558 306,730

Sertes emitidas clasificadas en el Pasivo:
Pagos por amortizacion ordinaria {Serie (nica) - -
Pagos por intereses ordinarios {Serie Unica) (6.359) (2.050)
Pagos por amortizaciones anticipadas {Serie inica) - -
Pagos por amortizacion previaments impagada {Serie Unica) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie tinica) - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por inlereses de préstames subordinados - -
Otros pagos del periodo (*) {1.201.859) (2.083.428)

(*) Recoge el importe de los pagos por adquisicién de derechos de crédito,

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas
anuales sin incluir, en el cuadro anterior, la informacion contractual sobre los cobros y pagos
que estaban previstos en la escritura de constitucion del Fondo, atendiendo a la enorme
dificultad practica de su elaboracion por la tipologia de los derechos de crédito (cuentas a
cobrar) v a la posibilidad dada por el regulador en base a dicha impracticabilidad. No
obstante lo anterior, a continuacién se muestra la comparativa, entre la situacion inicial y la
actual, de ciertas tasas e hipdtesis asociadas a los activos y pasivos del Fondo:

21-



CLASE §?

OK8003413

Tasas e Hipdtesis

Situacion Inicial

Situacion Actual

Activos!
Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacién anticipada thipotesis)
Tasa de fallidos (hipotesis)
Tasa de recuperacion de fallides (hipotesis)
Tasa de morosidad (hipotesis)
Loan to value medio
Vida media de ios activos
Fecha de liquidacion anticipada del fondo {(hipotesis)

0,02
2013

0.01%

22,33%

0,36
2015

8. PASIVOS FINANCIEROS

Obligaciones y Otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucidén del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos
agrupados en un Unico tramo, que tiene las signientes caracteristicas:

Importe nominal de Ja Emisidn 300.000.000 euros
Nitmero de Bonos: 3.000

Importe nominal unitario y valor de reembolso 100.000 euros

Tipo de interés variable al 31.12.11 1,275%

Pericdicidad de pago de intereses Mensual

Fechas de pago de intereses 11° dfa habil de cada mes
Fecha de inicio del devengo de intereses 21 de mayo de 2010

Al no cotizar en un mercado secundario, los Bonos carecen de calificacion crediticia de las
Agencias de Calificacion. No obstante, antes del otorgamiento de la Escritura de Constitucion
del Fondo, las Agencias de Calificacién confirmaron que la suscripeién de dichos Bonos por
la Entidad Suscriptora no conllevaba un deterioro, rebaja o retirada de las calificaciones a

corto plazo del programa.
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La fecha de amortizacion prevista de los bonos es el 30 de mayo de 2015 o dia habil
siguiente, con una fecha de vencimiento final el 30 de mayo de 2018 (fecha de extincion del

Fondo). No obstante, la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el
- Fondo vy, con ello, los bonos en los siguientes supuestos:

1. Cuando hayan transcurrido tres fechas de compra consecutivas, sin que las Entidades
Cedentes, hayan transmitido al Fondo derechos de créditos adicionales, suficientes para
que el saldo nominal pendiente de los derechos de crédito sea superior al 80% del saldo
nominal pendiente de los Bonos. |

2. Cuando hayan transcurrido seis fechas de compra consecutivas, sin que las Entidades
Cedentes, hayan transmitido al Fondo derechos de crédito adicionales, suficientes para
que ¢l saldo nominal pendiente de los derechos de crédito, sea superior al 100% del saldo
nominal pendiente de los Bonos. |

3. Sien una fecha de compra el Fondo debiese adquirir derechos de crédito adicionales, por
un importe, tal que resulte que el saldo nominal pendiente de los derechos de crédito sea
superior al importe méximo de los derechos de crédito.

4. Cuando hayan transcurrido tres fechas de compra consecutivas en las que el periodo
medio de cobro de los derechos de crédito que tengan como deudores a Administraciones
Publicas, haya sido superior a 165 dias.

5. Cuando hayan transcurrido tres fechas de compras consecutivas en las que el periodo
medio de cobro de los derechos de crédito, que tengan como deudores a Entidades
Privadas, haya sido superior a 175 dias.

6. Sila media mdvil a tres meses de la Tasa de Mora Publica, es mayor o igual al 17%.
7. Sila media mévil a tres meses de la Tasa de Mora Privada, es mayor o igual al 7,5%.

8. Sila media movil a tres meses de la Tasa de Incumplimiento Piblica, es mayor o igual al
2%.

9. Sila media movil a tres meses de la Tasa de Incumplimiento Privada, es mayor o igual al
2,75%.

10. Si el valor nominal de los derechos de crédito, que han sido sustituidos durante los doce
meses anteriores, porque adolecian de vicios ocultos, incluyendo el que no se ajustaran,
en la fecha de constitucién o en su respectiva fecha de compra posterior, excede del 5%
del valor nominal de los derechos de crédito que han sido adquiridos durante el mismo
periodo.
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Que cualquiera de los Cedentes o ACS sea declarado insolvente o se vea inmerso en un
procedimiento concursal.

Que cualquier persona pase a tener, directa o indirectamente, la mayoria absoluta de
ACS.

Que uno o mas de los Cedentes principales se vea afectado por un supuesto de resolucién
anticipada de un cedente.

Que cualquiera de Jos Cedentes o ACS incumpla algiin pago al Fondo a vencimiento de
conformidad a la Escritura de Constitucion, a no ser que se deba a un error técnico y se
subsane en los 3 dias hébiles siguientes.

Que cualquier Cedente 0 ACS incumpla cualquiera de sus obligaciones en virtud de la
Escritura de Constitucion.

Que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de que cualquier manifestacién o garantia
otorgada por cualquier Cedente o la informacion facilitada es falsa o inexacta, a no ser
que se subsane en 10 dias habiles,

Que se produzcea un supuesto adverso significativo,

Que cualquier deuda de ACS o de cualquier cedente cuya cuantia total ascienda a
25.000.000 de euros o mayor sea declarada vencida y pagadera antes de su vencimiento
original como consecuencia de un supuesto de incumplimiento o no sea pagada al
vencimiento, |

Que cualquier cesion de los Derechos de Crédito cedidos no surta o deje de surtir el
efecto de una transmisién de Derechos de Crédito plenamente legal, valida, vinculante y
exigible.

Que la Sociedad Gestora notifique a los Cedentes, ACS, la Entidad Suscriptora y el
Agente de la Linea de Crédito que cualquier estipulacién de cualquiera de los
documentos de la operacién es invalido o inexigible, salvo subsanacién en 10 dias
habiles.

Que cualquiera de los Cedentes no desee o no esté autorizado a soportar las deducciones
fiscales o costes complementarios que se establecen en la Escritura de Constitucion.

Que tenga lugar cualquier hecho que comporte la retirada, rebaja o puesta bajo vigilancia
de las calificaciones del Programa de PC por las Agencias de Calificacion.

Que hayan transcurrido 10 dias naturales desde la notificacion escrita de la Sociedad
Gestora a ACS en la que le informa de que el Contrato de Linea de Crédito ha vencido o
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no ha sido renovado por cualquier motivo, de conformidad con sus términos y
condiciones.

24. Que una interrupeion del mercado de papel comercial obligue a disponer de la Linea de
Crédito durante més de 3 meses naturales consecutivos.

Durante el ejercicio 2011 y el periodo comprendido entre el 19 de mayo y el 31 de diciembre
de 2010 no se ha producido ninguna amortizacién en el saldo de los Bonos de Titulizacion de
Activos.

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por
importe de 6.306 miles de euros (2.871 miles de euros durante el periodo comprendido entre
¢l 19 de mayo y el 31 de diciembre de 2010), que se encuentran registrados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de
pérdidas vy ganancias de dicho periodo, de los que 127 miles de euros se encuentran
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 (180 miles de eures al 31 de diciembre
de 2010), estando registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo - Obligaciones
y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos™ del pasivo del
balance.

9. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

I.a composicion de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es
la siguiente:

Miles de curos
2011 To2010

Coemisién de Administracién de los Emisores
Comisién Sociedad Gestora

Comision agente financiero/pagos

Cemisién Variable de los Emisores
Correcciones de valor por repercusion de pérdida

Otros I

<03 o o b2y
=

12 11

Durante el ejercicio 2011, el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, sin
considerar el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos realizados, ha
sido el siguiente:
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Miles de euros

Comision de Comisién Comision agente  Comisién  Repercusitn

Administracion  Sociedad Gestora  financiero/pagos  Variable de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2010 - 3 - - .
importes devengados durante el
ejercicio 2011 - 68 10 - .
Papos realizados durante el gjercicio
2011 - {69} {10) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - 2 - - -

Las condiciones especificas en relaciéon con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacidn:

- Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,0225% anual sobre ¢l saldo nominal pendiente de los Bonos en
ia fecha de pagoe inmediatamente anterior. '

Durante el ejercicio 2011, la comisiéon devengada por este concepto ha ascendido a 68
miles de euros (37 miles de euros durante el periodo comprendido entre el 19 de mayo y ¢l
31 de diciembre de 2010), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros Gastos de
explotacién - Otros gastos de gestion corriente - Comision de sociedad gestora™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisién Agente Financiero (HSBC).
El Agente Financiero percibird una comision anual por importe de 10 miles de euros.

Durante el ejercicio 2011, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 10
miles de euros (6 miles de euros durante el periodo comprendido entre el 19 de mayo y ¢l
31 de diciembre de 2010), que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros gastos de
explotacién — Otros gastos de gestidon corriente — Comision del agente financiero” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

10. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio 2011 y el periocdo comprendido entre el 19 de mayo y el
31 de diciembre de 2010 es cero y coincide con la base del impuesto sobre sociedades, todo
ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor
patrimonial. -
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De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientes requisitos: (i) que estén representados
mediante anotaciones en cuenta; vy (ii) que se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

Segiin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién, En opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

11. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medicambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han
ascendido a 7 miles de euros (7 miles de euros en el periodo comprendido entre el 19 de
mayo y el 31 de diciembre de 2010), que se incluyen en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion ~ Otros gastos de gestién corriente - Otros gastos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Asimismo, el saldo de dicho epigrafe correspondiente al periodo comprendido
entre el 19 de mayo y el 31 de diciembre de 2010 incluia 18 miles de euros correspondientes
a los honorarios por la revisién de los derechos de crédito adquiridos por el Fondo en su
constitucion, tnicos servicios prestados por dicho auditor.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo no tenfa ningtin importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un
aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados
en el ejercicio 2011 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de
aplazamiento. :

12. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del gjercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurride ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales,
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ESTADOS FINANGIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

t 3051}

Denpmirarion dal Fonds. CAR-TDA 2, FONRO BE TITULIZACION DE ACTIVOE
[ Denomiracion del aamparimente

Denomiacnidn de ia gesiors TITHLIZACION DE ACTIVOS, 5.4, S.G.F.T.
Estados agrepados: Ko

Petiada 2* Semestre

Ejercici. 2013

[ Enfidadas cadanias de lox aciives Hulzados: GRUPO DRAGADDS

EINFORMACIQN RELATIVA A |08 ACTIVOS CEDIDOE AL FONDO DE TITULIZACION ;
f.a5 cilrss ralglivas § importes 58 consignarén en s de suras

CUADRC A Slivacién actust N2 Sttuastan clere anuat anterlos 317122010 F.Abierto safdo cesde 8l inictc:
Tizoicgta de activos N* dg actives vives Pelncipat {7 N* b activas vivos Pringipal pangl it} N* de activos vivoy Pringlos pandiente {3}

PRarticipacionps rpotecaiions
Gerificados de anErsion hipolecariz
Préstamos hiptiecalios
Godulae lipolecanns
Préstamat & promolotes
Préstamos a PYMES
Préstamas & empresas
Prisiamos Camporativag
Ceduias terrilonakes

Bonos de teavreria

Deuda subotdnada
Cridilos AARP

PIESmDS CORSUMG
Préslamas auto/mooiin
Anendamisnta lnanciere

Cuenfas 2 cobrar 5.437 300202 2199 149
Dirachos te elbdio fluros

Bonol de Wulizacion

Qtros

Total 5437

{1) Ertendido comp pnncgmal pendiane eof impane de punogal pandienis de reembtiie
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i}LASE 8?

ESTADOS FINANCIEROS PUBLIGOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

[

Danprineckin dot Fonde. CAR-TDA 2, FONLO DE HTULEACION DE AGTIVDS
[Gonominacien def compattmento

| Caneminecidn 98 [a gestore’ YITULIZACION DE ACTHVOS, B.A. S.GF.T,
Estados agiegados: Ho

[Poiods: 2° Semesiio

Tlemicin: 2011

Frliiadss cedentes de Ios aclivos liuizades. GRUPD DRAGADDS

INFDRMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITHUZACK 1

fL.as cifras relaives & imiportes Sa consignarén an mies o buros)

GUACRU B
Sltuacién clerrs anual
Movimiento da la carlera da sctivos {Tasa de ftunctan actual 31712/2011 anterior 3111212012
Imporie de Principal Fallido desde el cherte enual amesiar 4
Darechos de eredio dados de baja por dacitwadudicasitn do benes desde el ciere anval antenor

Amerhracitn ordinama desde f cierre arel snieno: «1.178.867 663,935
Amortiancion antsipada denae &l ciarra prual anterior

T = ) i iros sag pecs, desde of engen del Foraio -1 862,501 §62.535
imponia de principal pendiente de amodizacisn da lox nuevos aclivaa 20 8] pargde {1} 1215011 984,128
Prinicinal pandlente gierre gel perado (2} £ 336,548 3002
Tesa smortizacion snticlpada afsctiva del pericde ) Y 000 [ 3 Q.00

{1) En forelos abletios, impane de prncipal pendiante de teembrolso sn in fecha fe asentasin 0o I nlormatsn de fos Nuavos aclivos incorparadss eh ¢l peniodo
(2} Impene ol principai pandiente de repmbaiso da ia iolaikiad da o8 actves (induidas fae nuavas ncorporacionas del penode) o lecha def informe
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CLASE 87

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

i

Dznominaion del Fondo: CAP-TA 2, FONDO BE TTULIZACKIN DE ACTIVOS
| Denimnecibn do] compariimenio

| Danominacién de 1s gesiora: TITULIZACION DE ACTIVOS, 8.4, 8.G.F.T.
EEshdas aprefadea. o

[Pericdo 2* Semestie

| Erorcicio 2011

[ Erdiindes cadentes de los actives ftulizodos: GRUPD DRAGADDS

lINFDRMACiOM RELATIVA A LOB ACTIVOE CEBIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

fLes cifres 7elatves B wn@orTs 58 COMHGRRAAN 0N MHOS dB oS

CUADRQ C impoite Impagado
Principul pendiente
vehoido

Tedat Impagades {1} Intereses ordinarios (2] Total Princlpal pendente na veneldo Devda Tota!

Hasla 1 mes

De 1 a 3meses

Ce Da b masas

Go SaBmeses

D 83 12 mesos

Cre 12 mosss b 2 afios
Wae de 7 2i0s

Toia) 3
{1} La disiridusion te {os 4otos Vertidos iImpagados enita s ASUN0E MaMes sefialaton se reakizarh an funoidn o
45 mpses, #1025 AUPBAG! 3 1 MEs ¥ MRRor J igual B 3 mosus)

{2} importe de mtersses Cuyos davangn. an KU CASD. 16 Na mierrum pids conforme b esiablacido &n el spariade 12 ¢a la nome 13* de fa Circular(p.s De 12 3 moses, ptto #6: upedion 8 § mes ¥ Menol @ ozl & 3 meees)

co oo aaon

a

Bnpane Impagade

Frinclpai pendiente velor Garentta con

Inlereses ardinasos Totab ne vencide Danda Total Valor garantia {3} Y Deudary, Tasactn

IMpAGALAE £on Garantia real " Princlpatl gendiente
N de actives Tasaclén > 2 afios (4)

2 venclda
Hasta 1 mes : g
De 5 03 mases

Do 336 meses

De 65 meses

D5 92 12 mases

De 12 mosed 1 2 afiog
Mas de 2 aios - i
Telal e [} 3 o

15 L CHELOas00 04 o8 BCVOR VADCIAY IMQEJIRIDY Il 103 SEIIRS \rawnors Runaloton 6o aghzerl 2r fancmn de 1a Snigimdad de 1o DIMEra £LALY veraiste ¥ ng [Rluads Lo% iniervakis 56 Rlnactan exchildd o 5 Wuts 4 MUK #1108l (e [ 18 2 IHeast. 53100 2 Sups:

wror

o oD oo
o 0o Do a0

cloc e oo oo

cjo o o oo ca

<
o

R 5 1 S Y MECOH Q igasl B 2 Teses)

= T 1aLansan @ 1 gaurehs fal (MEOSNAE O DRUTE PIEIOIN0NS, Sl T I BF vaker 0o M8 CVEMAR 38 hA COVHORIDBA ON 01 MOmANis Vot e Eonde
14 68 ietuirk 81 VIR0 8 oY PATLINIES (X [EDGER LD BA00KN IUPONIDS & 308 850R
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CLASE 82

ESTADOS FINANGIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

| 053]

Danominacitn del Fando: CAP.FOA 2, FONDD O TITULIZACION BE ACTIVOS
Genominanion del companimano’

Dsnominacitn de e gesiors: TITULIZAGION DE ACTIVOS, §.A, 8.G.FT,
Estudus agregatos: No

Parodo: 2° Semesire

Ejereivior 2041

Endidades cedentas da fou ackivos higlizedes. GRUPO DRAGADCS

[ NFORMALION RELATIVA A LOS AGTIVOS CEDIDOS AL FONDO BE TITULIZACIGH |
CUADRQ Shuacidn actual 31122011 Bluacisn cierme anua) apterlor 31t 22010 F.Ablerto 3aldo acumulade desdo 21 inicio
Tass e activos Taga de lalilio Tasa de recuperacion Tasa da gclivos Tasa de laliido Tasa te frecuperacion Tasa de aclivos Tash gte tafide Ta5A de recuparaciin
Ratlos de \dad {1} (%} Hudosos (A} {zematle) (B} falides (D) dudoses (A} (8} tallides {5 dudosos (A} - } 4B} ailidos {0}
Panicigaciones hipalacaras B 3 E 3 1 il B
Cerficados de isnsmisién de hipoleca

Prasiamos hinoecaras
C4duias Hipolecanas
PrEslamoE B HOMoiones
Préstomos o PYMES
Préstamos 1 empresag
Présiernos Codporalivos
Cédutas Torriorios
Bonps ds Tescreria
Dewnda subordnesa
Crédios AAPF
Prastamos Consuma
Présiamos aulomaaion
Cuoigs arrendamients Aneniciors

i
:
EE

Cuentes a cobrar 033 .00 oM .00
Derecios do crodio nuras.

Banos de filulizacdn

Olros. F i f

{4) Ewing roties v efond: a ky cartery tie ool Delbnes o b HARAE De "DSECHOS O CHE0AT Y 4E Axpl BSAIAR N HITAIRGS DAIGE MU kY

4101 b coceama ok BEHOh IO AITEGE B B KT T SHPSORIBEION 07 i rIOAGDN, ¥ 91 PRRpal SOndeile (5 Inchol MEBTEsEY. £ NCYENdY BRGNS aAGH0L) U8l 10UEF BCivel Gadas G2 §72 80 & DMance & Iy KONa 03 METEN3EAN a8 1 KIGNTACISn Le ClRTIoKCEn COms
UL L FEATATS GOM AHEQI) 8 10 prEVIEND e 2a8 oL 1y 330

18} Dalemuaia s ol Goonle erits o) phmitntal G Kk AV FISAKRDS OO TRILION 8 15 TECH 01 PIrsEnAGRn 18 i woUTGCIN. ¥ 81 PRFGpS! PErehNle darioln: Lo 103 aci:os decdas 1 s o uf tednnca & 1 hiena o8 o 1 i “ 195 30ivDR cianfmact fofins S conmoRrRra Iy
Ty wiar (ne [ " . ECDRaY %
o] pot ot stempano tpla. de prmepal de nchvas cawicatsn coma fahios qur 50 NEYRN produrds on iSe LAMDS 12 MR desde of peme del M Pt dol k0 SHAK y BHIMEONE O Gt B SHMEE CaSioEos T TARC0% 61 L8N GAE IHAMD F4TIOUD 281 NG Biiehitt




CLASE 87

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONEOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

0r8003424

Conomingerdn do! Forda: CARTRA 2, FONDO DE TITULIZAGION BE ACTIVOS
Perominacian dsi compartimente:

Ceneminaciin ds fa gestora TITULIZACION DE ACTVOS, 5.A., 8.G.F.T,
Eslados aptegados’ e

Panodo 2* Hamesire

Ejarcicio 2071

Enbdades sedonss da fos acivas liulizades SRUPS ORAGADUS

| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDG PE TITULIZACION

(L85 cHTRY Falatives @ importes s¢ i sn milar do auros)

CUADRD E Altuacitn actual 11212411 BHuacidn clerre snual anledor 3122610

F.Abtarle saida acumuinde desds el Injeiy

Vida residual de Jos actlyos cedidos o Fondo {1) N* ifn aclivos vivos Princtpal NF g activos vivos Principat perliente

Principa! pend

inferiar a ¥ afe 2 5437 0.203
Erura  y 2 piios
Entre 2y 3 ahos
Ertre 2y Safior
Entre 5y 10 afos

Suparior & 10 afos

Tolat 5437

Vida rastduai medin pondsrads [ahos} fodag 008 307

808

R i
{15 Lot imervalos si sntenderan eroluida el mick gol imme a indltlae ¢ inal (p.e. Enira 1+ y 2 8Aas SLRANOT A | afc y manar o igual a 2 afos}

Bliwacion gotual 122611 Situecion clevre arvaal enterdor 1212010
Antighedad Afos . Aios Afoa
Anizguedad media ponderads Ciagans) 036] ] .25 am
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CLASE 87

ESTADOS FINANGIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

[

Denminacite del Fonde. CAP-TDA 2, FONDG OE ITULIZACION DE ACTIVGS
Benaminacidn del compartiments:

Drenamiracion oe la gesiora: TITULIZACION GE ACTIVOS, 8.4, B.G.F.T.
Ertados agregades: No

Periodo: 2 Sermestit

Ejeroicio 3011

Meteatios de solizacin de las valores sribidos. AIAF

[irFoRMAEIEN RELATIVA & LOS PASIVDS EMITIDOS POR EL FONDG — ) ) T
(4% CHras rolalivas 8 IMPOriBE &8 Cansignarén en mifss oe uros i se refandn el lofal o9 ia serp saivo que pxuresemens 58 soicde of vafor wnitan:}
CUADRD A Sifusclén actual 311212611 i SHuncitn clerse anunl anterior I1112/2010 % F.Aulettd sakdo avumuledo desdz el inleio

Danominactén  N° de pasivos Kominal Vida media de | N® de pasivos Nominat Vidamediade | N*de pasivos Vida medta de
Sede{zt sefte andlidos unllario Principal peadente o5 pasives (1) emitlios wnitario Principal pendiente  los pasivos (1} toy pasivos (1j
EG025¢2008 [BONC
Totsl 3000 BUE] 300000

11} mportes an afich. En caso 00 587 plMats 58 INdCard BN 108 Nolss explicalivbe Bs nipdtesis da estimanitn
{23 Lo gestora debecd cumplimenar fa denomnacizn de [ serio (SINY y su denominecién Currde Ios iulas emildos no tengan 13N e telldnaté sxcluskaments & columna de denaminasion
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CLASE 8°

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del Farde CAR-TDA 2, FORNTX? DE THULIZACION DE ACTAVOS
Denominacuin det coinpartimpi

{Jsnominacitn de {a pesiora: TITULIZACION £E ACTIVOE, B.A, SOF.1.
Estadus agragados: No

Progdo. 3* Semestre

Eparcei 2011

Metcados de colizacda de los valores emilides: AIAF

]iNFQRMACION RELATIVA A LDS PASIVOS EMITIDGS FOR EL FORDD o i i I

iLars cilras relstivas e impories 59 consignardss ah (RIS 0 SWOS ¥ 58 fefontéh af tolal de Ja serie salve QUE PXprESEMENIY 3B SONTLD f valor Lritenc

CUADRD 8 Inleresas Principsl pendierte !
Grade e Gosrecclon de
Lendrtinnckon suBordinarion indize do Basa de caizulo de Dias Interases Frineipal no Pringlpal vAler por
Sarie (1} serie referencla {3} Margen 4} Tigo apHcads Infereses 5} 'F Tolal ;2 e

£30315942008 | Bi 1;8%“ 0] 300 060 ¢ TS

Yot £ Lot i e A : T 128 |38 GiAE] 300000 (WY G L
{1} Lz gesicea dabarg cumplimeniar ia denominacian e ks serle (ISIN] ¥ sudanominacion. Cuando los {tuies emitidos no iengan [SIN se reftenard oxalusivamanie ia columna e denominggion )
12} La geslora debord indwar 31 i sare o6 ong { NS=Ng subordinada}

{3} Lz gestara debera cumpiimentar of Indice de relarencia quo tofeagonda en cada coae {EURIBOR un efo, EURIBOR p ires meses...). En sl cass de tipas fos sata columna se sumplimeniard con &l Hrmme o”
{4} En of orst de Upsa Fjo% 6613 CORIMNG A0 TF cumplmentars

15 Dlas prunulados desde I Sima fecha de pagt

(B} tnioteass acumuiados desds ja ima fecha de puge
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CLASE &7

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS BE FONDOS DE TITULIZAGION DE ACTIVOS

r
Dencminacion 48l Fondo CAP-THA 2, FGNDO DE TITULEZAGION DE ACTWCS
Denomimambts dal comparimanio.

Penominacion de fa gestora. YITULIZACION DE ACTVCS, 8.4, 8.6.FT
Estitivs agregudos No

Petiodn: & Semesire

Ejstewio 2011

tercadus oo colizavin de los yalores amitidos. AJAF

[nrormMaGION RELATIVA & LOS PASIVOS EMITIEGE POR £L FONDC _ }
{Las cilvas refalives o IMpores 56 conwignartn sn milas de surns y 5B relatirdn af tolel de ia serie salvo que expresamanty se sehoie of valor unitana)
CUAORO & SHurclon sctua) 3104212011 - Shluacion clecre anunt anletor 1111272010
A principal Interesos @ amont: princlpal Intereses
Deneminactfn
Berte {1) [l Facha final {2} Pagos def pedodo {3} Pagos acumuleduy {4} Pap Pagos e pericda (3} Pagos acumuindos [4)  Pagos del perfode 13} Pagos actl

Th

{ 5 ThEa :
ESCIIEHIZ008 | 16-05-2018 o [ 2691 2 65
Total - e 0L 7HE PG 6,950 1.7 ol s 26N L RRE 2691
(7} LA gesom debars cumphmentar ia denominacion de la suna (ISIN) ¥ su derominacién Cuando los Wulee amitidos no {sngan 1SIN se retienard a Goh de

{2} Erdendierds como lecha fnal atjuetia que de acueds con b decumantazisn coniractiual detsrming is extincidn dot Fondo, siompre que ne se hay® produciio paviamarie UnRa causa e liguidacion anlicipada
{9} Teral de pepos 1eplzedos desds o UBme ceire anuaf
{4} Tolad de pagos 103lizados desde I3 lecha de sonstiucidn del Fonde



CLASE 82

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

0K8003428

Donomirsacion det Fondo: CAP-TDA I, FONDO DE TIHULIZATION DE AGTIVOS
Denomiaciin def comparinmenio’

Dengiiraicibi do 1o gosiors: TITULZACION DE ACTIVOS, 8.4, S.G.FT,
Esladss agregades. Ng

Pormda: 2 Gemesire

Eprecio 2011

ierqados de colizacion de Ivs valores emitidos. AIAF

ilNFORMACIGN RELATIVA A LOS PASIVDS EMITIDOS POR EL FONDO

CUADRO D Culificaslén
Fecha ditimo eamblo e Apenciy de callficackn
Sere {1} D serle e \__ﬁc_lzdl(lﬁa ‘._c,f_e.“l‘,l, (i SHuacion aciual Bleuacidn inicial
| & B : e
WA I ] Jrum, Tw
11} La peslnra debesd cumplmeniar 12 dencminaccn de ia sene {ISIN} y su danomunacsn. Cuando 168 Hulos emiddos ne ienghn 131N e ealionaca 12 oM, de

12§ La gestore deberd sumplimentar ia cabfication creditela otorgada par ooa agancia de +aling. cuya denaminacon tamén deberd ser cumplimentasn. para sene - MDY para Moodys, SYP para Slangeis & Foors, FGH para Fich, DBRS pare
Domimven Bond Aaling Service -
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PrepALNdUET 35 AW SO 5053 Sp JEFTH 9 R3GLI0SAP 68 4 FOPARLE S| I SEAEH © OpRINISUCD iR oY BALSaN PP 0pund 134G (5}

OYPBIA 3P GPEAIAP {3P SIRCRNHOD

TNy FRPHUT

TRpMbYY Bp WRLT A #P SUEdRRUOD

SRt SERULBY SeRe

QU 3P S04 2P SEIERUBLY SEILUA S

S ap 504 6P ERISDURIY SEINMIES

s} 0D S200 N RARSIY 3P SPUD (9P 3
SED(UpRS SRiofeUT 5] 8P SSREOEANC Biqo POTIRILION

A PELwbLag IN

SEARa1 UABTER N 1 Bnb 3P SR i Senfedcs SE0U S5t UB SERIFRaI SEHTEl SRDIP BE Loty s giage amiseh e (v}

sofiet #p upreEid

B UApIa & AWNOIeS jepdeD 3P 0MTT | RIED SOU2IE LORIFOD BUN LR ST SB] € OednE URIMSNNMG DS TYHDj B] LR anh S0 Tog ] i (3]
Bun ap s RAesy anb ap oss ua Zepnky op 4 : 2] 89 S P suodus @ NP 85 {23

SCAJIR £4f 2p LHOIENBPE O] DS Ty PEpYRUY SAND SopqiLe songed Sof op

epoa s3I Ap 0dl 3 4 355 pE) |7 Ul enaK s o @RS B 2p BOPALU SFHERN IP SOUG SO1 BIRID AUBISKS [RIUREI] (1}
ot o i tr) () sea0 €L
EEPUNBDPE SRIDIDUELY GRIUEIES SBAD 0 OYP2LY BP SIPRAISR 103 OHSIQNS ofisan 8P R apadw; Zi

FOpRIWE SOAISED SOt 9 JEJ01 |2 MIQ0S 1BAE @ Bwdsamul anb dlewaming )

sagEae iod SopezRURIRS SopguE soased K Bp Bpeday OF

(E) st ap g op apaguad oot 5 diges 520 $u 0P RSP a1od Ul 180 A8 &
(N/S) $ou73 ap LpERUIPITTS |

{7) Tapunty Bp s/moUN B 3p BruCdsIp Bjady )

(g seisrsug sErind Sene 9y

S ciqwen sp sodn ap EeoLR BRLIRE S

(D/5) SOSBISIL B BBKAIBUL BB p

(1) {%) prasds ap o0 ¢

SOPEZFIYE TOARSE 3P 10} (B 21906 SaAEATDS SRR FEN0 It BANSE)Y #P opuay |4 uesesdel anh alediEnod 2
RAIFEIY AP 710 {BP BUOILT L

RIBUELE
Jopapre poun
BUBS WHREIUS

WOz {Saune ap saps U URBUBISEGD 85 SHEOCUN I SEAEIR Segr ST
ENRTURSEES SYRILLITEED SYROrTW JHAOS NOIZYWEONI|

CLASE 87

(LT R

ANSKURG T DPOLAY

N sopeBafke sopmsy |

1498 e SOALIY 30 NOISVETINLLL eiatzal & 2p ugooucuag
opretedinGg [BE ugreuMrOUsa |

SCALLIY 3G NOIDVTTALL 30 OONGH 2 W44 ‘afa 3 (D6 Ugsalolag

[0 ]

SOALLOY 30 NQIDVZITNLLL 3G SOONOA 30 SODINENd SOMIIDNYNIA SOGYEST
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CLASE 82

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONROS DE TITULIZACIGN DE ACTIVOS

Qenpminacion dei Fonds. CAP-TOA 2, FONDO DE TITULZAGION DE ACTIVDS
Denbmapin dol somperitkonto:

Dengminaribn 4o la pesiors TITULIZACION DE ACTIVOS, 8.4, 8.0.5.T,
Estagos sgregudes. Mo

Paripde 2* Semestrs

Eigraivio: 2011

’GIﬂCUNSTANCIAS ESPECIFICAS ESTABLECIDAB CONTRACTUALKENTE EN EL FONDO l
[Les cifrms ralaivas 2 AMppItas 30 Sonsigraran en miss de suros}
Impesie Impagado acumuiado : Ralie {2}
Coneepto 1) Mases Impago Dias impage Shuaclén actual Perlodo smarior E L Hude anterior  {flma Fecha Pago fel. Fallelo
- s s yasacs - .

1 Actives Morses pot impages <o antigledad igual o supsicr a
2 Activos Motgsos por pltas 1azones
Tatat Merosos

3 Activas Fallidos poi impages con antigusdad ual @ supendl @
4. Agiwps Fallidos por gims rrengs
Tolal Fallldos

1) Bn case de existir definitonss atianaies a fas /ecogdas en Jn presente lubka {mosas cuaiificades, falikos aubjel ves, elol respecio a jas que se esteblezca algun lrigger se indicaran en 18 1abla de Olits ratios relevanias, indicarde ol nombie del ratio
(2 Los ratios o ehrvaspondan shimpants olal de actvas fallkine o Mofmaps snive &f saita vive de los actjvos cedidos Bl lando sagun se dafina sn I documentesion conlisctual Eo fa coburana Rel. Fofleto s indicart e} epigrate o capiliin det follelo sn el que 4} conceplo este
defmido

Ratlg {2}
Dirge ratios selevantes SHuaclén actual parioda asterior 1jtima Fgcha Page Rel. Fofletg

A ‘ : : ] ThRT )

Ortma Pech

13
Amertizaclén secusnsial serss [d)

A WA

b D garnlento werfes i)
A WA

No ##] Fonde de Resetva {6]

OTROS TRIGGERS {3)

NiA

£3) En gasp de easke trigpers adioionales 3 06 IREDGIE0S 2l presente abin 56 indiCRIAN B Momine & cotcapin Jabas s OTROS TRIGGERS $1ks wigpers recoprdos expresaments en i
Iabia 0o gstan previgios #n ¢! Fondo, 1o 88 cunplimertardn

4) i anof follelo y 2 3 itecitn dad Fondd se tigpers raspediy al moda de amortizaclsn (prowatalsecusncial) de elgunas de laz serps sa mdicardn jas series afecledas
inicanda su ISIN, ¥ an eu delecic el nombry, ol limile & &0 actul el relis, 1a sitvackn en la Glima feche da page ¥ 1 referencia of epigrafe det fefielo donde onls
delmide



CLASE 87

(5) % on ot follRio ¥ eacriua de cankiicin del Fondo v ssieblscen Liggers respecio ol difermients o postetgamiento e inkeressk de Algunes de 158 seriax se indicardn Jas seres pfecladas
\noicBndo su 151N o nomte, of fimile contractunl pstablecisd, 1 situacidn achual Col rato. b Enuacon ehja dima fachs de pege v fa relerencia al eplprafe dak folite dors osté definids

{6} 56 en & joliste y escrlura da constitucin dei Forda ¢ eslatiocen iggens (0speao 2 18 16 reduraion dl fonda dp razerva s mdicard ol fimite conlratival estableride. fo suagidn arival dat
rahw, 13 siuacidn oh ka (Eiind fechd db £age v 1A referencia al epigrale del Riislo donde estd defimde

OK8003431




OK8003432

CLASE 87

ESTADOS FINANCIERCS P{BLICOS DE FONDCS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denomiravion del Fonde: CAP-TDA 2. FONDO DR TITULIZACION DE ACTIVOS
Danominaciin del compariimania,

Cahemnatitn de Ja geslara. HTULRACION DE AGTIVOS, 8.4, 8.6, T.
Estades agregados: No

Periadn: 2* Semestre

Ejasaicio: 201%

,BTM INPORMAGION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PRBIVOE

{Las offrns rofale-ae g imaaries 56 Lonsignovdn on inilss de pUros]

GUADRD & Sliuacldn achysl 311122011 BN <lerre anuat anterior 3112:2019 F.Ablerlo snido acumulsde desde el inisio
de activos N’ da aclives vives Pringipal Hvos vivos Pringipal pendtene (11 N da actives vivos

Aritalusia 1078 51 456 4518

Araghn are

Astunag 204 1.2793

Baieares

Canatiae P 1631

Canlzhria 202

Cauiifin-Letn w2 1048

Casie ia Marchs 33 1.283

Catatufia 064 B4

Cavia

Extramaduca il

Gakci 260, 1308

Madnd 1757 B.R00

Meilla e

Murcia 434

Navama us

ia Rigja MG

Comumidad Valéneiana 33z L4

Pais ¥asto 121 3 1473 A41.294
Tatai Eepain 4033 % o d 35.232 2.180 14g
Giroz pakkes Unidn euopea ' ; . [
Resto ] i
Total general 6,053 |1 a0 5481 47 D! ; 35232 2799 148

113 srncipal pendienie el imbonte de principsl pandierte de tsambolse

k4
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CLASE 82

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZAGION DE ACTIVOS

Denomiatén dol Forge CAPTRA 2, FONDKO QE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacidn del compartimenie

Dehominacdn de ia gestora: TITULZACION DE ACTA/OS, 6.40., 8.6.F.T.
Estados agregados: No

Parivdo 2 Semesire

Serzicio: 2011

IDTRA INFORMACION RELATIVA A 103 ACTIVOS CEDIDOE Y PASIVDS l

{Las cifras refatves a imporles 5 censignardn en mifes de puros)

CURDRO ¥ Sltuarsidn wetual M 22011 Situacida clesre anuat antedar FINER010 F.Ablerls salde aeumulatio dosde ef inltlo

Principal pendlents  Principal peardienie Pringipal pandianie an  Principal pendents Princlpat pendiente  Principal penslente
Divisa/A cllvos thulizades H* de aotivos vivos en Diviga {1) EN guros |1} W de activos vives Dibvlsa 1H) &n euros [1) N de activos yives ah Bivise |1} en ouros {1}
Eua - EOR A : AR 30208 B FEe) T e msfEERT 2w
EEUU Dolar - LSO J : - ufs
JapGn Yan - JPY 1
Reing Unide Libma - GIP
Qtras 3 3
Totat 6053 5 2mt 5 gl 219614

1} Entendiends tomo pracipal pengienis of mmporta de pRngipal panante de rasmbolss
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CLASE 82

ESTADOS FINANCIERGS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacion del Fonde: CAP-TDA 2, FONGS DE TITULIZACIGH DE ACTIVOS
Denammnacisn def comparimanis:

Denaminacisn de ia geetera. TITULIZACION DE ACTAOS, B.A, E6.F.T.
Esiados sprogados. No

Paripda 2 Semestre

Eprocie 2011

{OThR INFORMAGION RELATIVA A LOS AGTIVGS CEDIDOS Y PASIVOS ]

(Las cfras rolalivas & iMPorss 58 CONRGNEFAD #A MUY 08 BUNOS]

CUAGRG Blruecldn actise) 311122017 SHueclan clerm anual anteric: 1T 247010 F Abderic satdo scumulade desde ef injclo
Princtpal H® de actlvos vives PrlrlgI N+ ﬂew.glvo: wivos Principul gem
Ang st

Imporia @ astives # valor gasantia [1} ' de pellves vivos
0% - 0% y
40% - 50%

60% - B)%

80% - 100%
10G% - 120%
120% - 140%
140% - 1E0%
supstor al 160%
Totat ; - - !
Pedwgendenanty T e N
{1} Dusibucon SAEUR 21 valor 08 14 re20n aAITe M IMpoTte pendinia ge emarlizal de los préstamos con paraniio rest y I Gitima valoraeibn drponise ae 15acion os fos fea hij B wiee razonabie gt olras parantiss realds siempre nue Bl valor de fas mismas so
Ryl conuiduato on ol inomento mucial del Fande. expresada en porcsninge

- - - =)
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GLASE 87

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TIFULIZACION DE ACTIVOS

{ — . 5.05.5]

Janeminacion gei Fonde: CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Dapcminacian del compariments”

Danominagitn de fa gestorn: TITULIZACION DE ALTVOS, B.A, 5.8.F.T.
Esiados agregedos: Ne

Foriody: 7* Beinestiz

Ejarcicio: 2011

[evrn (rrORMACION RELRTIVA A LOS AG VO CEDDS ¥ PASIVOE |

Las cifras raletivas aimporiet 36 consignerdin en mifes we sules)

CUARRC D
Numaro da asilves Margen pandarada 3 Tips dy interéy madio
indice dal parodo Princlpal Pendlent indlee de praderago {2}
(ndies de referensa (1} B : e : ;
HO APLIGA
Tl

{1} L peetoia gebara cumplimentar el indice de JoTerencia gue comespontia en cuda case (EURIBOR urafio. LIBRO. atc.)
{2} En ol pase de ipos 06 1o 68 ump Ia golumna o8 maigen ¥ 58 indicars ei lipo oe interds medio penderada §¢ s achivos a Ipo o an s columns Tipo o Inlards madio pondarada”

n



OK8003436

DLASE 82

ESTADOS FINANCIEROS PUSLICOS DE FONDOS DE TITULIZAGION DE ACTIVOS

Cenominacion dal Fonds: CAR-TDA 2, FONDO DE NTULIZACION DE ACTIVOS
Denominaeion det compartimenle.

Dencminacidn de iz gesisra: TITULIZAGION DE ACTIVAS, 8.A., S.6.F.T.
Estados ngregados: No

Parioge: 2* Semesire

Ejerciti: 2011

[ GTRAINFORMACIGN RELATIVA 4 LOS ACTIVOS CETIDOS ¥ PASIVGS o L o ]

{L.6z cifras reletives 8 IDPOMES 56 CORSinardn on miles Je suros)

CUACROE Sikuacldn acival 311122013 Bituaclén clerre anua antericr 1112201¢ F.Ablero saldo apuniiado desda <f iniclo
Tipo ¢ interés nonnal Prinsipat pandiente. 5} N* de acllvos vives Princlpal pendients
Infercr ai 1% e
1% - 1.45%

15% . 1.99%

A% - 249%

25% - 299%

3% 3,49%

35% - 1.89%

4% - 4.49%

4.5% - 4.99%

5% - 5.ag%

55% -5.99%

5% - 6.48%

6.5% -6.99%

T TAS%

75% - 7.09%

a% - 0,48%

BAY% - H.99%

9% - BAR%

5% - 9.99%

Supariot al 10%

Toist

Tipo de interés medio panderade dejos acilvos(]
Tipo de inferés medio ponderade de Jos pasivos{%}

w
@
£
&
"
8
4
b
B

g
3

2D DOCVOLNVOVCD RS OO S
CoODDOCOoODOCOoOTQODEDNODoO
COVOoOCCRROUODE0 WE QN




CK8003437

GLASE 8°

ESTADOS FINANCIERQS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Doneminecian del Fordn SAP-TDA Z, FOKDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Baneminacion del comparlimento

Denaminacidn de la pesiors’ TITULIZACION PE ACTIVODS, 3.4, B.G.FT,
Estsdos agregasos Mo

Pesiodn. I Gemesie

Ejarcicia 2015

IG’I‘RA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS SEDIDOS ¥ PASIVOS

CURDRO F actuul 31124201 Siluaclén clerrs anual anterlue 3272010 F Atderio saldo acumulade desde ¢l inicto
Concentraciin CHAE (2} Ppreentaje CNAE {2} Porneniaje CHA

e i
Diez prmaercs mas

Sector (1)
{1} indiuoss denominackin def pecior oon ma ;3! CONCeniacidn
{2) Inchir chefige GNAE con dos favals da agregacion




CLASE 82

ESTADOS FINANGIERQOS PUBLICOS DE FONDOS DE TiTULIZACION DE ACTIVOS

O0K8003438

Denominacitn dal Fonds' CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACICN DE ACTIVOS

Denoimacion del somparnimente

Panpminacién de ta gestera. TTULIZACION DE ACTIVOS, B.A., BAFT.
Estados agragades No

Perjodp. 27 Semestin

oicicy 2811

[CTRA INFORMAGION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDICOS Y PASIVOS

{Les cifres rplativas & impories s sonsignandn er ribs de eures)

CUARRO G Bltuackon actual TIAZZIN

Frincipal pendienie en
DivisaiPasivos emilides pos el fonde

1]
N* de pasivas embidos Principal pendiente en

F ABlerg selda

desde el inliy

Frincips! perdiente en

. Principal dieric en
Bivisa suros N de pagives emitides Divise ez::s
Fura - EUR 5 3000 : 300 000
EEUU Délar - USDR
Japan Yen - JP¥
Renino Unido ibes - GEP
Qtrew

Total




OK8003439

CLASE 82

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2011 DE

CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



OK8003440

CAP - TDA 2, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestidn del

gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2011

CAP-TDA 2, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacidén de Activos
S.G.F.T. el 19 de mayo de 2010. El Fondo tiene cardcier abierto por el activo durante el
denominado Periodo Renovable y por el pasivo durante el denominado Periodo de Ampliacion.
La adquisicion de los activos Iniciales y el desembolso de los bonos iniciales se produjeron el
dia 21 de Mayo de 2010. Actia como Agente Financiero del Fondo HSBC Bank ple, Sucursal
en Espafia,

En la fecha de desembolso, se emitieron 1.535 Bonos con un valor nominal de [00.000 Euros
por Bono, que fueron suscritos por Regency Assets Limited. Durante el afio 2010 se emitieron
un total de 3.000 Bonos con un valor nominal de 100.000 euros y ya ha finalizado el Periodo de
Ampliacion.

El bono estd respaldado por una cartera de derechos de crédito derivados de sociedades que
forman parte del Grupo ACS cuyos deudores son Deudores Piblicos y Deudores Privados.

A 31 de diciembre de 2011, el saldo vivo de los activos ascendia a 336.547.950,32 euros, cifra
que incluye la amortizacion de los activos y la recompra de nuevos activos al cedente. ‘

Al cierre de este ejercicio, queda por amortizar el 100% de los Bonos, se ha pagado, en
concepto de intereses en el afio 2011, 6.359.048,41 euros y el interés devengado de los bonos
desde la ultima fecha de pago hasta el 31 de diciembre de 2011 es 127.500,00 Euros.

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de la Cuenta de Tesorerfa del Fondo es de 59.334.447 42
Euros.



CLASE 87

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin impagos, en euros):
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro {con impagos, en euros):

3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo:

4.Vida residual {meses):

5.Tasa de amortizacion anticipada

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:

7. Porcentaje de impagado entre 6 y 12 meses:

8. Porcentaje de fallidos [*]:
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros)

10. Tipc medic cartera:
11. Nivel de Impagado: (impago superior & 3 meses)

BONOS

OK8003441

106.314.000
336.548.000
1.862.602.000
0,6

12,83%
13,90%

0,01%
20.965

28,02%

1. Saldo vivo de Bonos por Serie: .. TOTAL
Bono ' 300.000.000

2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
Bono

3. Saldo vencido pendiente de amortizar;
4. Interés impagado
5. Interés devengado (de tltima fecha de pago hasta el 31 de diciembre de 2011)

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2011):
Bono
7. Pagos del periodo

Amortizacidn de principal
Bono 0

UNITARIO
100.000
100,00%

0,00

0,00

127.500

1,275%

Intereses

6.359.000



CLASE 82

1L LIQUIDEZ.
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria:

e

1. Gastos producidos 2011
2. Vartacion 2011

0K8003442

59.334.000

68.812,50
102%

A} CARTERA

Saldo Nominal 336.527.000
Pendiente de Cobro
No Fallido*:

Saldo Nominal 21.000
Pendiente de Cobro
Fallido*:

TOTAL: 336.548.000

Bono

TOTAL:

B) BONOS

300.000.000

300.000.000

* Fallido: Segin criterio tal y como informa la Escritura de Constitucién



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A.
D. Teofilo Jiménez Fuentes
Presidente

Banco CAM, S.A.U.
D. Juan Luis Sabater Navarro

Banco Castilla La Mancha, S.A.

D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jests Cepeda Gonzalez

Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D2. Raquel Martinez Cabafiero

D. Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited

D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 27 de marzo de 2012, sus miembros
han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 58 hojas de papel timbrado encuadernadas
y numeradas correlativamente del 0K8003385 al 0K8003442 ambos inclusive, estampando su firma los
miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta ltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



