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Informe de Auditorfa de Cuentas Anuales 

AI Consejo de Administracion de 
Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S .A. (Ia Sociedad Gestora) 

Hemos auditado las cuentas anuales de 1M EMPRESAS PASTOR 7, Fondo de Titulizacion de 
Activos, (el Fondo) que comprenden el balance al 22 de diciembre de 2011, la cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de f1ujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al ejercicio comprendido entre elIde enero y el 22 de diciembre de 2011. Los 
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulaci6n de las cuentas anuales 
del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo (que se 
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas 
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la 
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizaci6n 
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su 
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de 
acuerdo con el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre ell de 
enero y el 22 de diciembre de 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen 
fiel del patrimonio y dela situacion financiera de IM EMPRESAS PASTOR 7, Fondo de 
Titulizaci6n de Activos al 22 de diciembre de 2011, asf como de los resultados de sus operaciones y 
los f1ujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad el 
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los 
principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Sin que afecte a nuestra opinion de auditorfa, lIamamos la atencion respecto de 10 senalado en la 
Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se menciona que con fecha 22 de diciembre de 2010 los 
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo acordaron la liquidacion de 1M EMPRESAS 
PASTOR 7, Fondo de Titulizaci6n de Activos, habiendose otorgado la escritura de extincion del 
Fondo el 22 de diciembre de 2011. 

El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores 
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de IM ErvrPRESAS PASTOR 7, 
Fondo de Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma 
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion con table que contiene 
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro 
trabajo como auditores se limita a la verificaci6n del informe de gesti6n con el alcance mencionado 
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los 
registros contables del Fondo. 
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CLASE 8,a 

IM EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balances de Situacion a 22 de diciembre de 20 II Y31 de diciembre de 20 10 

Miles de euros 

Nota 22.12.2011 31.12.2010 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRJENTE 
I. Activo linanciero a largo plazo 

Valores representativos de deuda 
Bancos centrales 
Administraciones publicas espaiiolas 
Entidades de crwito 
Otros sectores residenles 
Administraciones publicas no residenles 
Otros sectores no residenles 
Acli vos dudosos 
Correcciones de valor por delerioro de aclivos (-) 
Inlereses y gaslos devengados no vencidos 
Ajustes por operaciones de cobertura 

Derechos de credito 
Participaciones hipolecarias 
Ccrtificados de transmisi6n hipolecaria 
Preslamos hipolecarios 
Cwulas hipolecarias 
Prestamos a promotores 
Prestamos a PYMES 
Prestamos a empresas 5 
Pres tam os corporali vos 
Cedulas lerriloriales 
Bonos de tesoreria 
Deuda subordinada 
Crwilos MPP 
Prestamos consumo 
Pn~stamos automocion 
Cuotas de arrendamienlo financiero (Leasing) 
Cuentas a cobrar 
Derechos de credilo futuro 
Bonos de titulizaci6n 
Otros 
Acti vos dudosos 5 
Correcciones de valor por delerioro de aclivos (-) 
Intereses y gaslos devengados no vencidos 
Ajusles por operaciones de cobertura 

Derivados 
Derivados de cobertura 
Derivados de negociaci6n 

Otros activos financieros 
Garantias financieras 
Otros 

II. Activos por impuestos diferido 
III . Otros activos no corrientes 
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ClASE a.a 

8) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Aclivos no corrienles mantenidos para la venta 
V. Activos financieros a corIo plazo 


Deudores y otras cuentas a cobrar 

Valores representativos de deuda 


Bancos centrales 
Administraciones publicas espa~olas 
Entidades de cn!dito 
Otros seclores residentes 
Administraciones publicas no residentes 
Otros sectores no residentes 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Ajustes por operaciones de cobertura 

Derechos de credito 
Participaciones hipotecarias 
Certificados de transmisi6n hipotecaria 
Prestamos hipotecarios 
Cedulas hipotecarias 
Pn!stamos a promotores 
Prestamos a PYMES 
Prestamos a empresas 
Prestamos corporativos 
Cedulas terri tori ales 
Bonos de tesoreria 
Deuda subordinada 
Creditos AAPP 
Prestamos consumo 
Prestamos automoci6n 
Cuotas de arrendamiento financiero (Leasing) 
Cuentas a cobrar 
Derechos de credito futuro 
Bonos de titulizaci6n 
Otros 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Ajustes por operaciones de cobertura 

Derivados 

Derivados de cobertura 

Derivados de negociaci6n 


Otros activos financieros 

Garantias financieras 

Otros 


V). Ajustes por periodificaciones 

Comisiones 

Otros 


V)I . Efectivo y olros activos liquidos equivalenles 
Tesoreria 
Otros activos Iiquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

Miles de euros 

Nota 22.12.2011 31.12.2010 

6 

5 
5 

7 III 

III 
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CLASE 8.a 

Miles de euros 
Nota 22.12.2011 31.12.2010 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 
I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

Obligaciones y oITos valores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 

8(a) 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Ajustes por operaciones de cobertura 

Deudas con enlidades de crooito 
Prestamos subordinados 
Crooito linea de liquidez 
OITas deudas con entidades de crooito 

8(b) 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Ajustes par operaciones de cobertura 

Derivados 

8(d) 

Derivados de cobertura 
Derivados de negociac i6n 

OITos pasivos financleros 
Correcciones de valor por reversi6n del deterioro de activos (-) 
OlTos 

III. Pasivo por impueslo diferido 

B) PASIVO CORRIENTE 
IV. Pasivos vinculados con aclivos no corrientes mantenidos para 
la venIa 
V. Provisiones a corIo plazo 
VI. Pasivos financieros a corIo plazo 

Acreedores y otras cuentas a pagar 
Obligaciones y oITos valores negociables 

Series no subordinadas 
Series subordinadas 

8 

8(a) 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Ajustes por operaciones de cobertura 

Deudas con entidades de cn\dito 

9 

Prestamos subordinadas 
Crooito linea de liquidez 
OITas deudas con entidades de crooito 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Ajustes por operaciones (Ie cobertura 

Derivados 

9 

Deri vados de cobertura 8 
Derivados de negociaci6n 

OITos pasivos financleros 
Importe bruto 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

VII. Ajusles por periodificaclOnes 
Comisiones 10 

Comisi6n sociedad gestora 
Comisi6n adminisITador 
Comisi6n agente financiero/pagos 
Comisi6n variable - resultados realizados 94 
Comisi6n variable - resultados no realizados 
OITas comisiones al cedente 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
OITas comisiones 17 

OITOS 

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y 
GASTOS RECONOCIDOS 

VIII. Activos financieros disponibles para la venta 
IX. Cobertura de flujos de efeclivo 
X. Olros ingresosiganancias y gaslos /perdidas reconocidos 

8(c) 

Xl. Gastos de constitucion en transicion 

TOTAL PASIVO III 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 20 I I. 
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CLASE s.a 

1M EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTrNGUIDO 

Cuentas de Perdidas y Ganancias para los ejercicios terrninados el 22 de diciembre de 20 I 1 y el 3 I de diciembre de 2010 

Miles de euros 

Nota 2011 2010 

1. 	 Inlereses y rendimientos asimilados 
Valores representativos de deuda 
Derechos de credito 5 y 8(c) 11.188 
OlTos activos financieros 958 

2. 	 Inlereses y cargas asimilados 
Obligaciones y olTos valores negociables 8(a) (4.761) 
Deudas con entidades de credito 8(b) ( 1.952) 

OlTos pasivos financieros 	 8(c) (3.689) 

1.744A) 	 MARGEN DE INTERESES 

3. 	 Resultado de operaciones financieras (neto) 

Ajustes de valoraci6n en carteras a VR con cambios en PyG 

Activos financieros disponibles para la venta 

OlTos 


4. 	 Diferencias de cambio (neto) 
5. 	 Olros ingresos de explolaci6n 
6. 	 Olros gastos de explotaci6n 10 

Servicios eXleriores 
Servicios de profesionales independientes (1) 
Servicios bancarios y simi lares 
Publicidad y propaganda 
OlTos servicios 
Tributos 
Olros gas/os de ges/iim corrienle 
Comisi6n de sociedad gestora (65) 

Comisi6n administrador (179) 

Comisi6n del agente financiero/pagos (15) 

Comisi6n variable - resu ltados realizados (6.109) 

Comisi6n variable - resultados no realizados 

OlTas comisiones del cedente 

OlTOS gastos (16) (33) 


7. 	 Deterioro de activos financieros (neto) 

Deterioro neto de valores represen tati vos de deuda (-) 

Deterioro neto de derechos de credito (-) 5 
 1.573 
Deterioro neto de derivados (-) 
Deterioro neto de olTos activos financieros (-) 

8. 	 Dotaciones a provisiones (neto) 
9. 	 Ganancias (perdidas) en la baja de activos no corrientes en venta 

16 3.08510. 	 Repercusi6n de otras perdidas (ganancias) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

11. 	 Impuesto sobre beneficios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 20 I I 
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CLASE 8.a 

IM EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE TITULlZACI6N DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Estados de Flujos de Efectivo para los ejercicios terminados al22 de diciembre de 2011 y al 31 de 
diciembre de 2010 

Miles de euros 
2011 20\0 

A) 	 FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE 
(111) 2.344EXPLOTACION 

I. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 859 
Intereses cobrados de los activos titulizados 11.988 
Intereses pagados por valores de titulizaci6n (4.881 ) 
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados (5.213) 
Intereses cobrados de inversiones financieras 958 
Intereses pagados de prestamos y creditos en entidades de credito ( 1.995) 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 3 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por eI Fondo (111) (2.307) 
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (67) 
Comisiones pagadas por administraci6n de activos titulizados ( 183) 
Comi siones pagadas al agente financiero ( 15) 
Comisiones variables pagadas (78) (2.022) 
Otras comisiones (33) (20) 

3. Otros nujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 	 3.791 
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 583 
Otros 3.208 

B) 	 FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVlDADES 
(112.055)INVERSION/ FINANCIACION 

4. Flujos de caja netos por emisi6n de valores de titulizaci6n 

Co bros por emisi6n de valores de titulizaci6n 

Pagos por emisi6n de valores de titulizaci6n (aseguramiento 


colocaci6n) 
5. Flujos de caja por adquisici6n de activos financieros 


Pagos por adquisici6n de derechos de credito 

Pagos por adquisici6n de otras inversiones financieras 


6. Flujos de caja netos por amortizaciones (30.266) 
Cobros por amortizaci6n de derechos de credito 403.243 
Cobros por amortizaci6n de activos titulizados 
Pagos por amortizaci6n de valores de titulizaci6n (433.509) 

7. Otros nujos provenientes de operaciones del Fondo (81.789) 
Cobros por concesiones de prestamos 0 disposiciones de pn!stamos 
Pagos por amortizaci6n de pnlstamos 0 creditos (88.083) 
Cobros derechos de cr<ldito pendientes ingreso 9.993 
Administraciones publicas - Pasivo 
Otros deudores y acreedores 	 (3 .699) 

C) 	INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO 0 
EQUIVALENTES (Ill) (109.71\) 

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo. 	 III 109.822 
IIIEfectivo 0 equivalentes al final del periodo. 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2011. 
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CLASE 8.3 

1M EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE TITUL1ZAC10N DE ACTIVOS 
EXTINGUIDO 

Memoria de Cuentas Anuales del periodo comprendido entre elIde enero y 22 de 
diciembre de 2011 

(I) Naturaleza y Actividades Principales 

(a) Constitucion y naturaleza juridica 

IM EMPRESAS PASTOR 7, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante el Fondo) 
se constituyo mediante escritura publica el 24 de abril de 2009, con camcter de fondo 
cerrado, agrupando derechos de credito cedidos por Banco Pastor (en adelante el 
Cedente) por 519.999.938,46 euros (vease nota 5). 

Con fecha 23 de abril de 2009, la Comision Nacional del Mercado de Valores registro el 
Folleto del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a la emision de Bonos de 
Titulizacion con cargo al Fondo por 520.000.000,00 euros (vease nota 8). 

EI Fondo se regulaba por 10 dispuesto en: 

- la Escritura de Constitucion del Fondo, 

- la Circular 2/2009, de 30 de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales, estados 
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de 
Titulizacion, modificado por la Circular 4/20 I0, de 14 de octubre, de la Comision 
Nacional de Mercado de Valores. 

- el Real Decreto 92611998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de 
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y 
disposiciones que 10 desarrollan, 

- la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion 
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a 10 no 
contemplado en el Real Decreto 926/ 1998 y en tanto resulte de aplicacion, 

- la Ley 311994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espanola en materia 
de Entidades de Credito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se 
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, 

- la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en 10 referente a su 
supervision, inspeccion y sancion, 

las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que 
resulten de aplicacion. 

- 1 ­
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ClASE B,a 

El Fondo constituy6 un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta 
integrado, fundamental mente, en cuanto a su activo, por los derechos de credito y, en 
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizaci6n de Activos emitidos en cuantia y 
condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

El unico objeto del Fondo era la transforrnaci6n de los activos que agrupaba en valores 
de renta fija homogeneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de 
negociaci6n en mercados de valores organizados. 

La gesti6n y administraci6n del Fondo estaba encomendada a lntermoney Titulizaci6n, 
S.G.F.T., S.A., (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio en Madrid, plaza Pablo 
Ruiz de Picasso, I. Asimismo, en cali dad de representante legal Ie corresponde la 
representaci6n legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con 
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura 
inscrita en el registro especial de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el 
numero 10. 

(b) Liquidaci6n del Fondo 

La Sociedad Gestora, previa comunicaci6n a la CNMV, esta facultada para proceder ala 
Liquidaci6n Anticipada del Fondo en cualquiera de los supuestos previstos en el apartado 
4.4.3 del Documento de Registro. 

Con fecha 19 de noviembre de 20 10, Banco Pastor S.A., en calidad de cedente de los 
derechos de credito que fueron objeto de la cesi6n aJ Fondo y, de acuerdo con 10 previsto 
en el apartado 4.4.3 .(v) del Documento de Registro del Folleto lnformativo del 
mencionado Fondo, asi como con la estipulaci6n 4 de la Escritura de Constituci6n del 
Fondo, solicit6 a la Sociedad Gestora, que procediera a recabar el consentimiento y la 
aceptaci6n expresa de los tenedores de los Bonos as! como del resto de contrapartidas de 
los diferentes contratos del Fondo, a los efectos de proceder a la liquidaci6n anticipada 
del fondo en la fecha de pago del 22 de diciembre de 2010. 

La Sociedad Gestora procedi6 a recabar todos los consentimientos oportunos para la 
Iiquidaci6n anticipada del fondo en la fecha de pago anteriorrnente mencionada, por 10 
que a 22 de diciembre de 20 I 0, la Sociedad Gestora procedi6 a la liquidaci6n anticipada 
del fondo mediante la venta de los derechos de credito y la amortizaci6n de los bonos 
emitidos. 

(c) Extinci6n del Fondo 

De acuerdo con el apartado 4.4.4. del Documento de Registro, el Fondo se extinguira por 
la finalizaci6n del procedimiento de Liquidaci6n Anticipada del Fondo descrito con 
antelaci6n y recogido en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro. 

- 2 ­
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CLASE B.a 

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representaci6n del Fondo, no procedeni a la 
extinci6n del Fondo y a la cancelaci6n de su inscripci6n en los registros administrativos 
que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidaci6n de los activos remanentes 
del Fondo y a la distribuci6n de los Recursos Disponibles siguiendo el Orden de 
Prelaci6n de Pagos, excepci6n hecha de la oportuna reserva para hacer frente a los gastos 
finales de extinci6n y liquidaci6n de orden tributario, administrativo 0 publicitario. 

Segiln el procedimiento que ha causado la Liquidaci6n Anticipada del Fondo, la 
Sociedad Gestora transcurridos seis meses desde la liquidaci6n de los activos remanentes 
del Fondo y de la distribuci6n de los Recursos Disponibles, otorgara un acta notarial 
declarando; 

(i) 	 extinguido el Fondo as! como las causas que motivaron su extinci6n, 

(ii) 	 el procedimiento de comunicaci6n a los tenedores de los Bonos y a la CNMV 
llevado a cabo, y 

(iii) la distribuci6n de 	 las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el Orden de 
Prelaci6n de Pagos, y dara cumplimiento a los demas tramites administrativos que 
resulten procedentes . 

Con fecha 22 de diciembre de 2011, la Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del 
Fondo, ha otorgado la escritura de Extinci6n del Fondo, quedando de esta manera 
extinguido. 

(d) 	 Orden de Prelaci6n de Pagos 

Los Recursos Disponibles se han aplicado en la Fecha de Liquidaci6n Anticipada del 
Fondo a los siguientes conceptos en el orden en que se enumeran a continuaci6n: 

(i) 	 Reserva para hacer frente a los gastos finales de extinci6n y liquidaci6n de orden 
tributario, administrativo 0 publicitario 

(ii) 	 Gastos ordinarios y extraordinarios e impuestos del Fondo. 

(iii) Pago, 	en su caso, de la cantidad neta en virtud del Contrato de Permuta Financiera 
de Intereses 

(iv) 	Pago de los intereses de los Bonos de la Series A. 

(v) 	 Distribuci6n de las cantidades necesarias para la amortizaci6n de los Bonos de 
la Serie A. 

- 3 ­
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CLASE B.a 

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. 

(vii) Amortizacion de los Bonos de la Serie B. 

(viii)Pago de 	la cantidad a pagar por el Fondo que componga el pago liquidativo de la 
Permuta Financiera de Intereses en el caso de que la resolucion del contrato fuera (I) 
por incumplimiento de la Parte B, (2) por ser esta la parte afectada por 
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas 0 (3) por ser las dos Partes las afectadas por 
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas 

(ix) Pago de intereses del Prestamo Subordinado GI. 

(x) 	 Pago de intereses del Pn!stamo Subordinado FRI. 

(xi) Pago de intereses del Prestamo Subordinado FR2. 

(xii) Pago de intereses del Prestamo Subordinado FR3. 

(xiii) Amortizacion del principal del Prestamo Subordinado GI. 

(xiv) Amortizacion del principal del Prestamo Subordinado FRI. 

(xv) Amortizacion del principal del Prestamo Subordinado FR2. 

(xvi) Amortizacion del principal del Prestamo Subordinado FR3. 

(xvii) Pago en concepto de Comision Variable. 

(e) 	 Regimen fiscal del Fondo 

Una relacion de las principales cuestiones se detalla a continuacion: 

(i) 	 La constitucion, la disolucion y cualquier otra operacion societaria que pudiera 
realizar el Fondo estfl exenta del concepto "operaciones societarias" del Impuesto 
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados 

(ii) 	 Los Fondos de Titulizacion de Activos, de acuerdo con el Art.7.l.h del Texto 
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, son sujetos pasivos del 
Impuesto sobre Sociedades, detenninando su base imponible con forme a 10 
dispuesto en el Titulo IV del citado cuerpo normativo, tributando al tipo general 
vigente en cada momento, y que en la actualidad se encuentra fijado en el 30% 
para los periodos impositivos iniciados a partir del I de enero de 2008. 
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(iii) Los rendimientos de capital mobiliario de los Fondos de Titulizacion se encuentran 
sujetos al regimen general de retenciones a cuenta del Impuesto sobre 
Sociedades, con la particularidad de que el articulo 59, k) del Reglamento, 
aprobado por Real Decreto 177712004, de 30 de julio, dec1ara no sometidos a 
retencion "los rendimientos de Participaciones Hipotecarias, Prestamos u otros 
derechos de credito que constituyan ingreso de los Fondos de Titulizacion" . 

(iv) Los servicios de gestion prestados por 	la Sociedad Gestora al Fondo esrnn exentos 
del Impuesto sobre el Valor Aiiadido. 

(v) La constitucion y cesion de garantias esrn sujeta al regimen tributario general. 

(vi) 	La emision, suscripcion, transmision , amortizacion y reembolso de los Bonos esrn 
exenta del Impuesto sobre el Valor Aiiadido y del Impuesto sobre Transmisiones 
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 

(2) Bases de Presentacion 

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Intermoney Titulizacion, 
S.G.F .T.S .A., han formulado estas cuentas anuales con eJ objeto de mostrar la imagen fiel del 
patrimonio y, de la situacion financiera al 22 de diciembre de 20 II Y de los resultados de sus 
operaciones y de los cambios en la situacion financiera correspondientes al periodo 
comprendido entre el I de enero y el 22 de diciembre de 20 II. 

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido 
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidos en la 
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, 
modificada por la Circular 4/2010, 14 de octubre. 

Por esta razon y de acuerdo con 10 contenido en el articulo 16 del Codigo de Comercio que 
autoriza la modificacion de las estructuras del balance 0 la cuenta de perdidas y ganancias, se 
modi fica la correspondiente a la cuenta de perdidas y ganancias y la definicion de las cuentas 
contables y el modelo del estado de origen y aplicaci6n de fondos al objeto de mostrar la 
imagen fiel del Fondo en base a su operativa. 

Las cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el I de enero y el 22 de 
diciembre de 20 11, han sido formuladas al objeto de cumplir con las obligaciones de 
verificacion y publicidad de la informacion contable contenida en la escritura de constitucion 
del Fondo. 

A pesar de su reciente extincion, en la preparacion de estas cuentas anules no han sido 
considerados principios aplicables a entidades en liquidaci6n por estimarse que no difieren 
significativamente de los aplicados. 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que las cuentas del periodo 
comprendido entre el I de enero y el 22 de diciembre de 2011 ser{1O aprobadas sin variaciones 
significativas. 
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Comparacion de la informacion 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una 
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del 
periodo comprendido entre elIde enero y el 22 de diciembre de 20 II, las correspondientes al 
ejercicio anterior. La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 20 lOse 
presenta exc1usivamente, a efectos comparativos y por consiguiente, no constituye las cuentas 
anuales del Fondo del ejercicio 20 IO. 

La extincion del Fondo se ha producido el dia 22 de diciembre de 20 I I, Y por ello se presenta, 
y solo a efectos comparativos, ademas de los estados comparativos del cierre del ejercicio 
anterior, los estados S.O I y S.03 inc1uidos como Anexo I y Anexo IT, respectivamente, de la 
fecha inmediatamente anterior a la fecha en la que se decidio la liquidacion del Fondo. 

Entre el 31 de diciembre de 20 lOy la fecha de extincion, no se han producido movimientos 
significativos en el Fondo. 

Todas las cantidades debidas a los acreedores del Fondo, inc1uidos los titulares de los Bonos, 
han sido satisfechas. 

Como consecuencia de la extincion del Fondo con fecha 22 de diciembre de 2011, no han sido 
confeccionados y presentados los estados S.OS a fecha de extincion. 

Empresa en funcionamiento 

Con fecha 22 de diciembre de 2011, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del 
Fondo, ha otorgado la escritura de Extincion del Fondo, quedando de esta manera extinguido. 

(3) Principios Contables y Normas de Valoracion 

Los principaJes criterios de valoracion seguidos en la elaboracion de las cuentas anuales 
adjuntas han sido los siguientes: 

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en fun cion de su fecha de devengo y 
no en base a su fecha de cobro 0 pago, a excepcion de los intereses relativos a derechos 
de credito en situacion de impago 0 considerados de dudoso cobro, que no se reconocen 
en el activo ni se abonan a resultados hasta el momenta de su cobro 0 recuperacion, 
cuando la garantia real sea insuficiente para cubrir el principal del Derecho de Credito 
mas los intereses impagados. 

(b) Corto/largo plazo 

En el balance de situacion se clasifican como corriente los creditos y deudas con 
vencimiento igual 0 inferior a doce meses, y no corriente en el caso contrario. 
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(c) Activos financieros 

El Fondo reconoceni un activo financiero en su balance cuando se convierta en una parte 
obligada del contrato 0 negocio juridico con forme a las disposiciones del mismo. 

Los activos financieros de un Fondo, a efectos de su valoraci6n, se clasifican~n en alguna 
de las siguientes categorias: 

(d) Prestamos y partidas a cobrar 

Se incluinin aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni 
derivados, sus cobros son de cuantia determinada 0 determinable y no se negocian en un 
mercado activo. No se incluiran aquellos activos financieros para los cuales el tenedor 
pueda no recuperar sustancialmente toda la inversi6n inicial, por circunstancias diferentes 
al deterioro crediticio . 

Se incluiran en esta categoria los derechos de credito de que disponga el Fondo en cada 
momento. 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transacci6n, el cual 
equivaldra al valor razonable de la contraprestaci6n entregada, mas los costes de 
transacci6n que les sean directamente atribuibles. 

No obstante 10 senalado en el parrafo anterior, las cuentas a cobrar cuyo importe se 
espera recibir en el corto plazo se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto 
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

En su valoraci6n posterior los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran 
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizanin en la cuenta de 
perdidas y ganancias, aplicando el metoda del tipo de interes efectivo. 

No obstante 10 anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un ana que, 
de acuerdo con 10 dispuesto en el apartado anterior, se vaJoren inicialmente por su valor 
nominal, continuaran valorandose por dicho importe. 

(e) Deterioro de valor de los activos financieros 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda 
valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el 
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. 
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EI importe de las perdidas estimadas por deterioro se reconocera en la cuenta de perdidas 
y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando una contrapartida 
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un 
analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de 
algUn importe, este se dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto Ie asistan 
derechos al Fondo, continuar registrando intemamente sus derechos de cobro hasta su 
extincion por prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro , 
cuando el importe de la perdida disminuyese por causas relacionadas con un evento 
posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, y tendra 
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de 
reversion si no se hubiese registrado eI deterioro del valor. 

EI importe de las perdidas por deterioro incurridas en valores incluidos en la cartera de 
activos financieros disponibles para la venta sera igual a la diferencia positiva entre su 
coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion del principal, y su valor razonable 
menos cualquier perdida por deterioro previamente reconoc[da en la cuenta de perdidas y 
ganancias. 

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de una 
activo financiero se deba a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubieran 
reconocido en el estado de ingresos y gastos reconocidos y que se mantenian en el 
epigrafe de balance de «Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos 
reconocidos» se transferiran inmediatamente a la cuenta de perdidas y ganancias a traves 
del estado de ingresos y gastos reconocidos. 

(f) Impuesto sobre beneficios 

EI impuesto de sociedades, 0 su denominacion equivalente, sera considerado como un 
gasto del ejercicio, registrandose con forme a 10 establecido en el Plan General de 
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 151412007, de 16 de noviembre. 

(4) Contratos Suscritos para la Administracion Financiera y Operativa del Fondo 

(a) Contrato marco de operaciones financieras. Contra to de pennuta financiera 

Con fecha 24 de abril de 2009, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del 
Fondo, firmo con Banco Pastor, S.A. un contrato de permuta financiera de intereses con 
la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de interes de los prestamos, debido a que 
dichos prestamos estan referenciados a distintos tipos de interes, mientras que los tipos de 
interes de los Bonos estan referenciados a un tipo de interes Euribor a 3 meses (vease 
nota 8(a)) . 

De esta forma, el Fondo se compromete a pagar todas las cantidades cobradas en cada 
uno de los 3 ultimos periodos de cobro inmediatos anteriores al de la fecha de 
Liquidacion en concepto de intereses ordinarios de los derechos de credito mas los 
intereses cobrados en virtud de la remuneracion por Ja Cuenta de Principales en el mismo 
periodo. 
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Por su parte, Banco Pastor, S.A. abonanl al Fondo una cantidad equivalente a la cantidad 
resultante de aplicar el tipo de interes de la Parte B al Nocional de la Permuta en funcion 
del ntirnero de dias del periodo de liquidacion en base 360. EI Nocional de la Permuta es 
el SaJdo Nominal Pendiente de los Bonos en cada Fecha de Pago. 

Las cantidades a pagar de acuerdo con el contrato de Permuta Financiera de Intereses se 
liquidanln de forma que, si las dos partes deben hacerse reciprocamente pagos, aquella 
parte cuyo importe sea mayor, quedanl obligada a realizar un pago por la cantidad en 
exceso. 

Con fecha 22 de diciembre de 20 lOla Sociedad Gestora en nombre y representacion del 
Fondo ha procedio, de acuerdo con Banco Pastor, S.A., a la cancelacion del contrato de 
permuta financiera de intereses. 

(b) 	 Contrato de servicios financieros 

La Sociedad Gestora en nombre y representaci6n del Fondo, y Banco Pastor S.A., 
suscribieron un contra to de "servicios financieros" por el que Banco Pastor acrua como 
agente financiero del Fondo asumiendo las siguientes obligaciones: 

- En cad a una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar el pago de intereses y de 
reembolso del principal de Jos Bonos, una vez deducido el importe total de la 
retencion a cuenta por rendimientos del capital mobiliario que proceda efectuarse de 
acuerdo con la legislacion fiscal aplicable. 

- En cad a una de las Fecha de Pago del Fondo, realizar todos aquellos pagos que en 
concepto de gastos y comisiones Ie notifique la Sociedad Gestora en relacion con el 
Fondo. 

(c) 	 Con fecha 28 de julio de 2009 la Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del 
Fondo, firmo con Banco Espanol de Credito S.A. un contrato de cuenta corriente 
bancaria en la que se depositarfm, a partir de entonces, todos los recursos liquidos del 
Fondo, y desde la que se efectuaran todos los pagos a que venga obligado, sustituyendo a 
la contratada con Banco Pastor en la Fecha de Constitucion. 

Con fecha 22 de diciembre de 2010, la Sociedad Gestora en nombre y representacion del 
Fondo, procedio, junto a Banco Espanol de Credito S.A., a la firma de la cancelacion del 
contrato de servicios financieros con el agente financiero, acordando unicamente con 
respecto al contrato de cuenta corriente bancaria, que este se mantendra vigente hasta que 
la Sociedad Gestora real ice el ultimo de los pagos que la Liquidaci6n Anticipada y 
Extinci6n del Fondo requiera. 
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(5) Activos financieros 

En este epigrafe se recogian principal mente los derechos de credito que Banco Pastor S.A. 
cedio al Fondo. Dichos derechos de credito se derivaban de: 

Prestamos concedidos por Banco Pastor a empresas y autonomos, con 0 SIn garantia 
hipotecaria. 

- Arrendamientos Financieros contratados por Banco Pastor con empresas y autonomos . 

La cesion de los prestamos hipotecarios se instrumento mediante Certificados de Transmision 
de Hipoteca. 

Con fecha 22 de diciembre de 20 lOse produjo la liquidacion anticipada del Fondo, por 10 que 
a 22 de diciembre de 2011 Y a 31 de diciembre de 2010 no se recoge ningiln saldo en este 
epigrafe, ni se ha producido ningiln movimiento del mismo durante dicho periodo. 

EI detalle y movimiento de los derechos de credito, para el ejercicio 20 I 0 fue el siguiente: 

Miles 
de euros 

Derechos de credito cedidos, al inicio del ejercicio 413.921 

Vencimiento de principal ordinario (84.884) 
Amortizacion anticipada (51.930) 
Interes en mora de activos dudosos (neto) (165) 
Liquidacion anticipada (276.942) 

Saldo de derechos de credito dudosos y no dudosos 

Debido a la liquidacion anticipada del fondo con fecha 22 de diciembre de 2010, durante el 
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2010 Y el 22 de diciembre de 2011, no se ha 
producido ningiln movimiento en las correcciones de valor por deterioro de los derechos de 
credito. 
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EI movimiento durante el ejerclclo 20 I 0 correspondiente a las correcciones de valor 
constituidas fue el siguiente: 

Miles 
de euros 

1.573 Saldo al 31 . 12.09 

Altas 4.422 
Utilizaci6n de fondos 
Recuperaciones (5.995) 

Otros 

Saldo a131.12.10 

Con fecha 24 de abril de 2009, se produjo la cesi6n efectiva de los derechos de cf(!dito, por 
importe de 519.999.938,46 euros. 

A 22 de diciembre de 20 II Y a 31 de diciembre de 2010 el Fondo no tiene registrado en 
cuentas a cobrar ningUn importe correspondiente a los derechos de credito que vencieron a 
dichas fechas, debido a que se produjo la liquidaci6n anticipada del fondo el 22 de diciembre 
de 2010. 

Durante el periodo comprendido entre el I de enero y el 22 de d iciembre de 2011 no se han 
devengado intereses de los derechos de credito debido a que la liquidaci6n anticipada del 
fondo se produjo el 22 de diciembre de 2010. Durante el ejercicio 2010 se devengaron 
intereses de los derechos de credito por importe de 11.188 miles de euros, no habiendo ningUn 
saldo pendiente de cobro en el activo a 31 de diciembre de 20 I O. EI tipo medio de interes de 
remuneraci6n de los prestamos en 2010 fue aproximadamente de 3,54%. 

(6) Deudas V Otras Cuentas a Cobrar 

A 22 de diciembre de 20 II Y a 31 de diciembre de 20 I 0 no existe mngUn importe por 
derechos de credito pendiente de cobro que fuese cobra do en fechas posteriores. 
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(7) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes 

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Fondo de Reserva as! como el 
excedente de Tesoreria, una vez contabilizados todos los cobros y todos los pagos del periodo. 

El detalle a 22 de diciembre de 2011 Y movimiento durante el periodo comprendido entre el 1 
de enero y el 22 de diciembre de 2011 es como sigue: 

Miles 
de euros 

Sal do a I de enero de 20 II 111 
Altas 
Bajas ( 111) 

Saldo a 22 de diciembre de 20 II 

E1 detalle a 31 de diciembre de 20 lOy movirniento durante el ejercicio 20 I 0 es como sigue: 

Miles 
de euros 

Saldo a I de enero de 2010 109.822 
Altas 429.989 
Bajas (539.700) 

Saldo a 31 de diciembre de 2010 III 

EJ fondo de reserva se constituy6 en la fecha de desembolso, por un importe de 87.620.000 
euros (vease nota 8) . 

En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel 
Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago esten disponibles 
para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

EI Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera una cantidad igual a la menor de las siguientes 
cantidades: 

- EI 16.85% del Saldo lnicial de Bonos A y B; 

- EI 33.70% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A y B en cada Fecha de Pago; 
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Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria devengaran intereses diariamente a un 
tipo de interes igual al Tipo de Interes de Referencia de los Bonos. A efectos de revision del 
tipo de interes, su devengo se dividira en periodos trimestrales naturales. El tipo de interes de 
la Cuenta de Tesoreria se determinara de acuerdo con el correspondiente contrato, y sera igual 
al Tipo de Interes de Referencia de los Bonos fijado en la ultima Fecha de Determinacion a la 
de comienzo de cada periodo de devengo de intereses de la cuenta . Los intereses devengados 
se liquidaran y abonaran en la propia Cuenta de Tesoreria con fecha valor el ultimo dia de 
cada meso A partir del 30 de septiembre de 2009 el tipo de la Cuenta de Tesoreria paso a ser el 
Tipo de Interes de Referencia de los Bonos mas un margen del 0,10% 

A 22 de diciembre de 2011, la Cuenta de Tesoreria no devenga intereses porque se ha 
procedido a la extinci6n del Fondo y a la consecuente cancelacion de la Cuenta de Tesoreria . 
A 31 de diciembre de 2010, la Cuenta de Tesoreria devengaba un tipo del 1,122%. Durante el 
periodo comprendido entre el I de enero y 22 de diciembre de 2011 no se han devengado 
intereses, encontrandose totalmente cobrados a 22 de diciembre de 20 10 (958 miles de euros 
de intereses devengados durante el ejercicio 20 lOy total mente cobrados a 31 de diciembre de 
2010). 

Inicialmente la Cuenta de Tesoreria estaba contratada con Banco Pastor, S.A. Debido a la 
bajada de calificacion de Banco Pastor S.A., con fecha 15 de junio de 2009, se procedi6 a 
sustituir a Banco Pastor S.A. por Banco Espanol de Credito S.A como proveedor de la Cuenta 
de Tesoreria. 

(8) Pasivos Financieros 

A 22 de diciembre de 20 II Y a 31 de diciembre de 20 I 0 como consecuencia de la liquidaci6n 
anticipada del fondo con fecha 22 de diciembre de 2010, no se recoge ningUn importe en 
dicho epigrafe. 

(a) Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, 
procedi6 en la fecha de constitucion del Fondo, a la emisi6n de dos series de Bonos de 
titulizaci6n, cuyas caracteristicas se muestran a continuaci6n: 

Valor Importe 
nominal N° de nominal Calificaci6n 

Bonos en euros Bonos % en euros Moody 's 

Serie A 100.000 3.728 71,69% 372.800.000 Aaa 
Serie B 100.000 1.472 28,31% 147.200.000 Caa\ 

5.200 100,00% 520.000.000 
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EI tipo de interes variable nominal aplicable a cada serie, seg{in el establecido en la 
escritura de constitucion, corresponde a: 

lnteres Diferencial 
Variable en % 

Serie A 	 Euribor 3 meses 0,30 
Serie B 	 Euribor 3 meses 1,00 

Forma de pago: 	 Trimestral 

Fechas de pago de intereses: 	 los dias 22 de: marzo, junio, 

septiembre y diciembre 


Las fechas de pago de intereses y de amortizacion de los Bonos son los dias 
anteriorrnente sefialados, 0 en caso que no fueran dia habil, el primer dia habil 
inmediatamente posterior. 

Fecha de inicio del devengo de intereses: 30 de abril de 2009 

Fecha del primer pago de intereses: 22 de septiembre de 2009 

Fecha Final: 	 22 de marzo de 2046 

20 10 aplicando las norrnas al efecto establecidas en la escritura de constitucion, y, el 
saldo vivo restante a fecha 2211 2/20 10, de manera total y de acuerdo con 10 establecido 
en el orden de prelacion de pagos de liquidacion. Por tanto, los Bonos A se amortizaron 
por importe de 286.309 miles de euros. A 22 de diciembre de 20 II Y a 31 de diciembre 
de 20 I 0 no existia ning{in importe nominal no amortizado. 

La amortizacion de los Bonos B se efectuo el 22/12/20 lOde manera total de acuerdo con 
el orden de prelacion de pagos de liquidacion. Por tanto, los Bonos B se amortizaron por 
importe de 147.200 miles de euros. A 22 de diciembre de 20 II Y a 31 de diciembre de 
2010 no existia ning{in importe nominal no amortizado. 

Los Bonos estaban ad.mitidos a cotizacion en A.I .A.F., Mercado de Renta Fija, con 
reconocido caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del 
registro con table de los Bonos era la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, 
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), quien ha compensado y 
liquidado las transacciones realizadas sobre los Bonos. 

Durante el periodo comprendido entre el I de enero y el 22 de diciembre de 20 II no se 
han devengado intereses. Durante el ejercicio 20 lOse devengaron intereses por importe 
de 4.761 miles de euros, encontrandose registrados en el epigrafe de gastos financieros de 
la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. A 22 de diciembre de 20 II Y a 31 de 
diciembre de 20 I 0 no se encontraba ning{in saldo pendiente de pago por intereses . 
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(b) Deudas con Entidades de Credito 

EI 22 de diciembre de 20 lOla Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo 
procedio a realizar la liquidacion anticipada del mismo, por 10 que a dicha fecha el Fondo 
amortizo de forma anticipada todas sus deudas con entidades de credito. 

Pn!s/amo Subordinado GI 

Con fecha 24 de abril de 2009, se firmo un contrato de Prestamo Subordinado (en 
adelante el "Prestamo Subordinado GI") entre Banco Pastor y la Sociedad Gestora, a 
favor del Fondo, por un importe de 515 .000,00 euros, destinado al pago de los gastos 
iniciales correspondientes a la constitucion del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de 
que exista alglin sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como Recursos 
Disponibles . 

El prestamo devengaba un tipo de interes variable igual al Tipo de Interes de Referencia 
de los Bonos vigente en cada momento mas un margen del 0,30%, pagadero en cada 
Fecha de Pago a partir de la primera inclusive, y las restantes en las siguientes Fechas de 
Pago, todo ello con sujeci6n al Orden de Prelaci6n de Pagos. 

La amortizacion se iba a efectuar en 20 cuotas consecutivas e iguales. 

La amortizacion y el pago de intereses del Prestamo Subordinado GI se efectuaban de 
acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos, en la medida en que en cada Fecha de Pago 
existieran recursos suficientes para ello . Todas las cantidades que, en virtud de 10 
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran sido entregadas al prestamista se harian 
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos Disponibles permitieran 
dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. 

Las cantidades debidas y no pagadas del Contrato de Prestamo Subordinado GI no 
devengaban intereses de demora a favor del prestamista. 

Durante el periodo comprendido entre el I de enero y el 22 de diciembre de 20 II no se 
han devengado intereses. Durante el ejercicio 2010 se devengaron intereses por importe 
de 5 miles de Euros, encontrandose registrados en el epigrafe de gastos financieros de la 
cuenta de perdidas y ganancias adjunta. A 22 de diciembre de 2011 ya 31 de diciembre 
de 20 10 no se encontraba ninglin importe pendiente de pago. 

Pres/amos Subordinados FRI, FR2 Y FR3 

Asimismo, se formaliz6 en la fecha de constitucion del Fondo, tres contratos de 
Prestamos Subordinados de caracter mercantil (prestamos Subordinados FRI, FR2 y 
FR3) por importes de 29.220.000 euros, 29.200.000 euros y 29.200.000 euros 
respectivamente, destinados por la Sociedad Gestora a la dotacion del Fondo de Reserva 
Inicial. 
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La remuneraci6n de los Prestamos Subordinados FR I, FR2 Y FRJ se realizaba sobre la 
base de un tipo de interes variable igual al Tipo de Interes de Referencia de los Bonos 
vigente en cad a momenta mas un margen del 1,5% para cada prestamo. EI pago de 
dichos intereses estaba sujeto al Orden de Prelaci6n de Pagos. 

Durante el periodo comprendido entre el I de enero y el 22 de diciembre de 20 II no se 
han devengado intereses . Durante el ejercicio 20 lOse devengaron intereses por importe 
de 1.947 miles de euros, encontrandose registrados en el epigrafe de gastos financieros de 
la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. A 22 de diciembre de 20 II y a 31 de 
diciembre de 20 I 0 no se encontraba ningUn importe pendiente de pago. 

La amortizaci6n de los Prestamos Subordinados FR I, FR2 y FR3 se realizaba en cada 
Fecha de Pago por un importe igual a los importes en que se redujera el Nivel Minimo 
del Fondo de Reserva, una vez atendidos todos los conceptos que, de acuerdo con el 
Orden de Prelaci6n de Pagos previsto. 

La amortizaci6n y el pago de intereses de los Prestamos Subordinados FR I, FR2 y FR3 
se efectuaban de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos, en la medida en que en la 
Fecha de Pago que correspondiera existieran recursos suficientes para ello. 

Todas las cantidades que, en virtud de 10 previsto en los parrafos anteriores, no hubieran 
sido entregadas al prestamista se harlan efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que 
los Recursos Disponibles perrnitieran dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelaci6n 
de Pagos establecido. 

Las cantidades debidas al prestamista por los Prestamos Subordinados FRI , FR2 Y FRJ 
y no entregadas en virtud de 10 previsto en los parrafos anteriores no devengaban 
intereses de demora a favor de aquel. 

(c) Derivados 

EI 22 de diciembre de 2010 la Sociedad Gestora en nombre y representaci6n del Fondo 
procedi6 a la cancelaci6n del contrato de derlvado de cobertura, por 10 tanto a 22 de 
diciembre de 20 II y a 31 de diciembre de 20 10 el Fondo no tiene ningUn saldo en 
balance por este concepto. 

Con fecha 15 de junio de 2009, se produjo una rebaja de calificaci6n crediticia de Banco 
Pastor S.A., contrapartida del derivado contratado por eI Fondo. Como consecuencia de 
esta rebaja el Fondo abri6 una Cuenta de Dep6sito Swap en Banco Sabadell, S.A., d6nde 
Banco Pastor S.A. ingresaba las cantidades a las que se venia obligado, en su caso con 
motivo de las obligaciones de garantia asumidas en el Anexo ill al CMOF en el que se 
documenta el citado derivado. 

Durante el periodo comprendido entre elide enero y el 22 de diciembre de 2011 no se 
ha devengado ningUn gasto ni ingreso de swap. Durante el ejercicio 2010 se devengaron 
unos gastos e ingresos de swap por importe de 11.141 y 7.452 miles de euros 
respectivamente. 
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(d) Otros Pasivos Financieros 

A 22 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 no se recoge ninglin importe en 
dicho epigrafe. 

Este epigrafe recogia la perdida imputada a los pasivos del Fondo, efectuada en orden 
inverso al Orden de Prelaci6n de Pagos. 

(e) Acreedores y otras cuentas a pagar 

A 22 de diciembre de 20 II Y a 31 de diciembre de 20 10 no se recoge ninglin saldo en 
este epigrafe. 

(9) Acreedores a Corto Plazo 

A 22 de diciembre de 2011 ya 31 de diciembre de 2010 no se recoge ninglin saldo en este 
epigrafe. 

(10) Ajustes por Periodificaci6n de Pasivo 

EI detalle de este epigrafe a 22 de diciembre de 2011 Y a 31 de diciembre de 20 I 0, es el 
siguiente: 

Miles de euros 
22.12.1 I 31.12.10 

Comisi6n de Sociedad Gestora 
Comisi6n de administraci6n 
Comisi6n variable-resultados realizados 94 
Otras periodificaciones 17 

111 

La Sociedad Gestora ha percibido por la administraci6n del Fondo, una remuneraci6n 
peri6dica devengada diariamente desde la Fecha de Desembolso del Fondo hasta su 
liquidaci6n anticipada y que se ha liquidado y pagado por periodos vencidos en cada fecha de 
pago. 

Asimismo, en cada fecha de pago, el Agente ha percibido del fondo una comisi6n peri6dica 
anual por importe de 15 miles de euros, pagadera en cada fecha de pago, como 
contraprestaci6n de sus servicios de agente financiero de la emisi6n de los Bonos y por el 
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria del Fondo. 
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Con fecha 15 de junio de 2009, se produjo una rebaja de calificaci6n crediticia de Banco 
Pastor S.A., Agente Financiero inicial del Fondo. Como consecuencia de dicha rebaja se 
procedi6 a sustituir a Banco Pastor S.A. por Banco Espaiiol de Credito S.A. 

A 31 de diciembre de 20 I 0 en este epfgrafe se recoge principalmente un saldo de 94 miles de 
euros correspondiente al importe pendiente de devolver al cedente una vez que se realicen 
todos los pagos correspondientes a la extinci6n del Fondo. 

(II) Situaci6n Fiscal 

De acuerdo con la legislaci6n vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 
autoridades fiscales, 0 haya transcurrido el plazo de prescripci6n de cuatro aiios. A 22 de 
diciembre de 20 II el Fondo tiene abiertos a inspeccion por Jas autoridades fiscales todos los 
impuestos que Ie son de aplicacion desde su constituci6n. Los Administradores de la 
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales 
de importancia. 

EI resultado economico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo. 

(12) Otra Informacion 

EI auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria 
correspondientes al periodo comprendido entre el I de enero y el 22 de diciembre de 20 II han 
ascendido a I miles de euros (5 miles de euros durante el ejercicio 20 10), con independencia 
del momento de su facturacion. 

A 22 de diciembre de 20 II y a 31 de diciembre de 20 I 0 el Fondo no tenia ningUn importe 
pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara 
un plazo superior al pJazo legal de pago. 

(13) Informaci6n sobre Medio Ambiente 

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran mlnImOS, y en todo caso 
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la actividad 
del Fondo, y estiman que no surginin pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. EI 
Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos. 

(14) Hechos posteriores 

No existen acontecimientos posteriores a la Iiquidacion y extincion del Fondo que pudieran 
afectar a los estados financieros de liquidacion del Fondo. 
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Anexo I 
I de 3 

IM EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE TlTULlZACI6N DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Balance de situacion al 30 de noviembre de 2010 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 
I. Activo financiero a largo plaza 

Valores representativos de deuda 
Bancos centrales 
Administraciones publicas espaiiolas 
Entidades de credito 
Otros sectores residentes 
Administraciones publicas no residentes 
Otros sectores no residentes 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Ajustes por operaciones de cobertura 

Derechos de credito 
Participaciones hipotecarias 
Certificados de transmisi6n hipotecaria 
Prestamos hipotecarios 
Cedulas hipotecarias 
Prestamos a promotores 
Prestamos a PYMES 
Pn!stamos a empresas 
Prestamos corporativos 
Cedulas territoriales 
Bonos de tesoreria 
Deuda subordinada 
Creditos AAPP 
Prestamos consumo 
Prestamos automoci6n 
Cuotas de arrendamiento financiero (Leasing) 
Cuentas a cobrar 
Derechos de credito futuro 
Bonos de titulizaci6n 
Olros 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Ajustes por operaciones de cobertura 

Derivados 
Derivados de cobertura 
Derivados de negociaci6n 

Otros activos financieros 

Garantias fmancieras 

Olros 


II. Activos por impuestos diferido 
III. Otros activos no corrientes 

Miles de euros 

30.11.2010 

79.756 

115.572 

8.601 
(2 .772) 
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8) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Aclivos no corrienles manlenidos para la venIa 
V. 	Activos financieros a corIo plazo 


Deudores y otras cuentas a cobrar 

Val ores representalivos de deuda 


Bancos centrales 
Administraciones publicas espaiiolas 
Enlidades de credito 
Otros seclores residentes 
Administraciones publicas no residenles 
Otros seclores no residentes 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (0) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Ajustes por operaciones de cobertura 

Derechos de credito 
Participaciones hipotecarias 
Certificados de transmisi6n hipotecaria 
Prestamos hipotecarios 
Cedulas hipotecarias 
Pn\stamos a promotores 
Prestamos a PYMES 
Prestamos a empresas 
Prestamos corporativos 
Cedulas terriloriales 
Bonos de lesoreria 
Deuda subordinada 
Credilos AAPP 
Prestamos consumo 
Pn!stamos aUlomoci6n 
Cuotas de arrendamienlo financiero (Leasing) 
Cuentas a cobrar 
Derechos de cn\dilo futuro 
Bonos de titulizaci6n 
Otros 
Activos dudosos 
Correeciones de valor por deterioro de activos (0) 
I ntereses y gastos devengados no vencidos 
Ajusles por operaciones de cobertura 

Derivados 
Derivados de cobertura 
Derivados de negociaci6n 

Otros activos financieros 

Garantias financi eras 

Otros 


VI. Ajusles por periodificaciones 

Comisiones 

Otros 


VII. Efeclivo y otros activos Iiquidos equivalentes 
Tesoreria 


Otros aclivos liquidos equivalentes 


TOTAL ACTIVO 
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Miles de euros 

30.11.2010 

907 

18.761 

54.856 

8.311 
(3.080) 

404 

202 

614 

112.874 

395.006 
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PASIVO 

A) PASIVO NO CORRJENTE 
I. Provisione. a largo plaw 
II. Pasivos financiero. a largo plazo 

Obligaeiones y olros valores negoeiables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Correcciones de valor por repereusi6n de perdidas (-) 
Inlereses y gaslos devengados no vencidos 
Ajusles por operaeiones de eobenura 

Deudas con enlidades de erectilo 
Preslamos subordinados 
Credilo linea de liquidez 
Olras deudas con enlidades de erectilo 
Correceiones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Inlereses y gaslos devengados no veneidos 
Ajusles por operaeiones de cobenura 

Derivados 

Derivados de eobenura 

Derivados de negoeiaei6n 


OlrO$ pasivos financieros 
Correeeiones de valor por reve~i6n del delerioro de aelivos (-) 
Olros 

III . Pasivo por impueslo diferido 

B) PASIVO CORRIENTE 
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 18 venIa 
V. Provi.ion.. a corIo plazo 
VI. Pasivos financieros a corto pllzo 

Aerecdores y OU·3S euenlas a pagar 
Obligaeiones y olros valores negociables 

Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Correceiones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Inlereses y gaslos devengados no veneidos 
Ajusles por operaeiones de cobenura 

Deudas con enlidades de eredilO 
Prestamos subordinadas 
Crectito linea de liquidez 
Olras deudas con enlidades de erectilo 
Correceiones de vaior por repercusi6n de perdidas (-) 
Inlereses y gaslos devengados no veneidos 
Ajusles por operacioncs de eobe.rtura 

Derivados 
Deri vados de cobenura 
Derivados de negociaei6n 

Olros pasivos finaneieros 
Impone brulo 
Correeeiones de valor por repereusi"n de perdidas (-) 

VII. Aju.le. por periodin,,",cione. 
Comisiones 

Comisi6n sociedad gcslora 
Comisi6n adminislrador 
Comisi6n agenle finaneiero/pagos 
Comisi6n variable· resultados real izados 
Comisi6n variable· resultados no reaiizados 
Olras comisiones al cedenle 
Correceiones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Olras eomisiones 

Olros 

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS 
RECONOCIDOS 

VIII. Activo. financiero. disponible. para Ja venta 
IX. Cobertura de nujos de efectivo 
X. Olro. ingresos/ganandas y gaslos /perdidas reconoddo. 
XI. Gaslos de constiluci6n en transici6n 

TOTALPASIVO 

La memoria adjunta fonna parte integrante de las cuentas anuales de 20 II . 
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Miles de eUrOS 
30.11.2010 

66.934 
438 

88.058 

(3.658) 

1.430 

390 

92.450 
146.762 

885 

l.3S1 

132 i 

12 
29 

3 

( 1.430) 

395.006 
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Anexo II 
1 de 1 

IM EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS EXTINGUIDO 

Estado de flujos de efectivo desde el 30 de noviembre de 2010 hasta 22 de diciembre de 20 II. 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE 
EXPLOTACI6N 

I. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 
Intereses cobrados de los activos titulizados 
Intereses pagados por valores de titulizaci6n 
Intereses cobradoslpagados netos por operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones financieras 
lntereses pagados de prestamos y creditos en entidades de credito 
OlTos intereses cobradoslpagados (neto) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 
Comisiones pagadas a la sociedad gestora 
Comisiones pagadas por administraci6n de activos titulizados 
Comisiones pagadas al agente financiero 
Comisiones variables pagadas 
Orras com isiones 

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y olTos activos adquiridos 

OlToS 

8) 	FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 

INVERSI6NI FJNANCIACI6N 


4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 
Cobros por emisi6n de valores de titulizaci6n 
Pagos por emisi6n de valores de titulizaci6n (aseguramiento colocaci6n) 

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros 

Pagos por adquisici6n de derechos de credito 

Pagos por adquisici6n de olTas inversiones financieras 


6. Flujos de caja netos por amortizaciones 

Cobros por amortizaci6n de derechos de credito 

Cobros por amortizaci6n de activos titulizados 

Pagos por amortizaci6n de valores de titulizaci6n 


7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de prestamos 0 disposiciones de prestamos 
Pagos por amortizaci6n de pres tam os 0 creditos 
Co bros derechos de credito pendientes ingreso 
AdminislTaciones publicas - Pasivo 

OlTos deudores y acreedores 

C) 	 INCREMENTO (+) DISMINUCI6N (-) DE EFECTIVO 0 

EQUIVALENTES 


Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo. 

Efectivo 0 equivalentes al final del periodo. 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 20 II. 

30.1 1.10 al 22.12.1 I 

(3.692) 

(3.030) 
480 

(1.172) 
(897) 

69 
(1.510) 

(1.578) 
( 16) 
(38) 

(4) 
( 1.486) 

(34) 
916 

7 
909 

(109.182) 

(21.125) 
285.458 

(306.583) 
(88.057) 

(88.058) 
I 

(112.874) 

112.874 
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1M EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 
EXTINGUIDO 

Infonne de gesti6n 

1. EI Fondo de titulizacion. Antecedentes. 

1M EMPRESAS PASTOR 7, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el "Fondo", se 
constituyo mediante escritura publica el 24 de abril de 2009, por InterMoney Titulizacion, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. ante el notario de La Coruna, Don Francisco 
Manuel Ordonez Arman, con el numero de protocolo 1.022/2009, agrupando 9.022 Derechos de 
Credito derivados de Operaciones de Financiacion concertadas por Banco Pastor S.A. con 
empresas y autonomos domiciliados en Espana, por un importe total de 519.999.938,46 €, que 
correspondia al saldo vivo no vencido de los Derechos de Credito. 

Con fecha 24 de abril de 2009, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion por un 
importe nominal de 520.000.000 €, integrados por 3.728 Bonos de la Serie A y 1.472 Bonos de la 
Serie B. EI valor nominal de cada Bono era de 100.000 € . En la Fecha de Desembolso del Fondo, 
los Bonos disponian de una calificacion definitiva de Aaa para los Bonos A y de Caal para los 
Bonos B por parte de Moody's Investors Service Espana, S.A. La Fecha de Desembolso fue el 30 
de abril de 2009. 

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del 
Mercado de Valores y del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 23 de abril de 2009. 

EI Fondo constituyo un patrimonio separado y cerrado, carenle de personalidad juridica, 
integrado, en cuanto a su activo, por los Derechos de Credito y, en cuanto a su pasivo por los 
Bonos de Titulizacion emitidos y por los prestamos concedidos por Banco Pastor ("Prestamo 
Subordinado GI", "Prestamo Subordinado FR I", "Prestamo Subordinado FR 2" y "Prestamo 
Subordinado FR 3") en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del 
Fondo fue nulo. 

La liquidacion anticipada del Fondo tuvo lugar el 22 de diciembre de 20 10. 

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social 
en Madrid, Pza . Pablo Ruiz Picasso I y con CIF A-83774885, esta inscrila en el Registro de 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de [a Comision Nacional del Mercado de Va[ores 
con e[ nUmero 10. InterMoney Titulizacion tiene a su cargo la administracion y representacion 
legal del Fondo. 

EI presente informe de gestion corresponde a[ ejercicio finalizado e[ 22 de diciembre de 20 II, 
fecha en la que se firmo la Escritura de Liquidacion de dicho Fondo, y se emite al objeto de 
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion contenida en la Escritura 
de Constitucion del Fondo. 
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2. 	 Extincion y Liquidacion del Fondo. 

EI 14 de diciembre de 20 II, tuvo lugar la extincion del Fondo por Jas causas previstas en la 
Estipulacion 4.2 . de la Escritura de Constitucion, y en el apartado 4.4.3. del Documento de 
Registro del Folleto de Emision registrado por la CNMV el 23 de abril de 2009, y que se recogen 
a continuacion: " (iii) Par lajinalizaci6n del procedimiento de Liquidaci6n Anticipada del Fonda 
descrito can antelaci6n en la Estipulaci6n 4.1. " 

Una vez producida la extincion del Fondo, y con forme a 10 establecido en la Estipulacion 4.2. de 
la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora ha procedido a la liquidacion del mismo 
mediante la aplicacion de los activos del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos 
establecido en la Estipulacion 20.5 de la Escritura de Constitucion. 

De acuerdo con 10 previsto en la Estipulacion 4.2. de la Escritura de Constitucion, la reserva para 
hacer frente a los gastos finales de extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo 0 

publicitario, incluyendo el rendimiento generado por la Cuenta de Tesoreria, ascendia a la 
cantidad de 110.664,86 euros, y se destino al pago de las gastos generados por el proceso de 
liquidacion, no existiendo remanente alguno tras el pago de dichos gastos. Los pagos de los 
mencionados gastos de liquidacion se llevaron a cabo a traves de transferencias con cargo a la 
Cuenta de Tesoreria del Fondo: 

• 	 Con fecha 28 de enero de 20 II: Transferencia por importe de 708 euros a Iberclear y de 106,20 
euros a AIAF, pertenecientes la fecha de Liquidacion del 22 de diciembre de 2010. 

• 	 Con fecha 28 de enero de 20 II: Transferencia por importe de 11 .210 euros a Cuatrecasas en 
concepto de gastos de Liquidacion del Fondo. 

• 	 Con fecha 31 de enero de 20 II: Transferencia a la cuenta de Tesoreria del Fondo por importe 
de 105,80 euros en concepto de liquidacion de intereses de dicha cuenta del mes de enero. 

• 	 Con fecha 28 de febrero de 2011 : Transferencia a la cuenta de Tesoreria del Fondo por importe 
de 86,17 euros en concepto de liquidacion de intereses de dicha cuenta del mes de febrero . 

• 	 Con fecha 31 de marzo de 2011: Transferencia por importe de 4.814,40 euros a KPMG, por 
servicios de auditoria prestados durante el ejercicio 2010. 

• 	 Con fecha lOde octubre de 20 I ): Transferencia por importe de 96,80 euros al Registro 
Mercantil. 

• 	 Con fecha 14 de diciembre de 20) I: Transferencia por importe de 15.608 euros a lnterMoney 
Titulizacion, S.G.F.T., SA, en concepto de provision de gastos de liquidacion. 

• 	 Con fecha 14 de diciembre de 20 II: Transferencia por importe de 78.313,43 euros a Banco 
Pastor S.A en concepto de pago de Comision Variable. 

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procedio a la cancelacion de la Cuenta 
de Tesoreria completandose asi el proceso de liquidacion del Fondo. 
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3. Hechos posteriores 

No existen acontecimientos posteriores a la Iiquidaci6n y extinci6n del Fondo que pudieran 
afectar a los estados financieros de Iiquidaci6n del Fondo. 
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IM EMPRESAS PASTOR 7, FONDO DE TTTULIZACION DE ACTIVOS 
EXTINGUIDO 

Diligencias de firmas 

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulización, S.A., Sociedad Gestora de IM Empresas Pastor 7, Fondo de Titulización de Activos, 
en fecha 21 de Marzo de 2012, y en cumplimiento de la Circular 212009, de 25 de marzo, de la 
CNMV sobre nomas contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y estados reservados 
de informacibn estadística de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones incorporadas a ésta 
mediante la Circular 412010, de 14 de octubre de la C.N.M.V, del articulo 37 del Código de 
Comercio y demás normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y cl informe de 
gestión de dicho Fondo correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 22 de 
diciembre de 201 1 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, 
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuación se detalla: 

Ejemplar Documento Numero de falios en papel timbrado 

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OK83 14660 al OK83 14686 
Informe de Gestión Del OK83 14687 al OK83 14689 

Sekwndo ejemplar Cuentas anuales Del OK83 1469 1 al OKS3 147 1 7 
Informe de Gestión Del OK8314718 al OK831472O 

Firmantes 

D. José Antonio ?m-jillo del Valle nl'. Beatriz Senis Gilrnartin 

D". Carmen Barrenechea Fernández D. Rafael Runzl Csonka 

D. IRiga Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodriguel: 




