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COMISIC’)!H NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE MERCADOS

Marqués de Villamagna, 3

28001 Madrid

Barcelona, a 2 de diciembre de 2011

Don Jaume Vidal Alegret, en mi calidad de Vicesecretario del Consejo de
Administracion de la compafiia DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE
ANCLAJE, S.A. (DESA), por la presente y en relaciéon a su comunicacién de
fecha 31 de octubre de 2011 (Registro de Salida CNMV 2011146698) recibido
en las oficinas de la sociedad en fecha 8 de noviembre de 2011, procedo a
indicar lo siguiente:

1.- Que en los plazos establecidos al efecto, por la presente y como ANEXO
UNICO acompafo contestacion al indicado requerimiento.

2.- Que a los efectos pertinentes y de conformidad con la comunicacién
efectuada en su dia por esa Direccion General a los auditores de cuentas de la
sociedad (ERNST & YOQUNG), se indica que se han mantenido distintas
reuniones de trabajo con los mismos, se les han evacuado las consultas
pertinentes y se les ha facilitado, con caracter previo, el documento de
contestacion que se acompafia; habiéndose manifestando por dichos auditores
de cuentas en fecha 29 de noviembre de 2011 su expresa conformidad al
contenido de la contestacion en cuestion.

En consecuencia,

SOLICITO: Que tenga por presentado este escrito con el ANEXO que se
acompana, por hechas las manifestaciones que en el mismo se contienen y por
evacuados en tiempo y forma los requerimientos que se efectuaba en su
comunicacién de fecha 31 de octubre de 2011.

Jaume Vidal Alegret
Vicesecretario del Consejo de Administracion
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COMISI()’N NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE MERCADOS

Marqués de Villamagna, 3

28001 Madrid

Barcelona, a 2 de diciembre de 2011

Por la presente acusamos recibo de su comunicaciéon de fecha 31 de octubre de
2011 (Registro de Salida CNMV 2011146698) recibido en las oficinas de la
compafia en fecha 8 de noviembre de 2011, y procedemos de conformidad con
sus peticiones a contestar a cada una de las cuestiones que se planteaban en
dicha comunicacién, siguiendo su mismo orden expositivo:

1. ACTIVACION DE COSTES DE TRANSACCION ATRIBUIBLES A LA TOMA
DE PARTICIPACION DE CONTROL EN LAS EMPRESAS DEL GRUPO SIMES

Vaya por delante que la totalidad de estos costes de transaccion se encuentran
minorando el patrimonio neto consolidado, ya sea por haberlos dado de baja
cargando las reservas consolidadas debido a la adopcion al 1 de enero de 2010 de
la versién revisada de la NIIF-3 (por importe de 226.350 euros) o cargando la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre
de 2010 por haberse devengado en ese periodo (96.093 euros).

En consecuencia cualquier variacion al respecto en las cuentas individuales no
tendria impacto en el patrimonio neto consolidado mostrado en las cuentas
anuales consolidadas.

Entrando en consecuencia exclusivamente en el tratamiento contable al respecto
en las cuentas individuales de DESA hay que tener en cuenta que la redaccion
modificada por el Real Decreto 1.159/2010, de 17 de septiembre, se indica que las
inversiones en los instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo
y asociadas se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, para las participaciones
en empresas del Grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a
operaciones entre empresas del Grupo y los criterios para determinar el coste de
la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios del Plan
General de Contabilidad.

En consecuencia, de la lectura de este apartado se desprende que desde la
entrada en vigor del Real Decreto 1.159/2010, los costes activados en las
cuentas individuales de DESA deberian haberse registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad.

No obstante, se debe tener en cuenta que, de los 322.443 euros que han sido
activados como costes atribuibles a la adquisicion de los instrumentos de
patrimonio de las diferentes sociedades del llamado Grupo SIMES, 226.350 euros
fueron costes activados con anterioridad a la entrada en vigor del mencionado
Real Decreto; en particular durante el ejercicio 2009. En consecuencia, debemos
referirnos a lo regulado en la Disposiciéon Transitoria Tercera Reglas para la
aplicacion de las modificaciones incluidas en el Plan General de Contabilidad en el
primer ejercicio que se inicie a partir de 1 de enero de 2010.

El punto 1 de esta Disposicién Transitoria Tercera indica que "Sin perjuicio de lo
previsto en la disposicién transitoria quinta, las modificaciones incluidas en el Plan
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General de Contabilidad se aplicaran de forma prospectiva en el primer ejercicio
que se inicie a partir de 1 de enero de 2010”.

En consecuencia, y ante la ausencia de cualquier otra aclaracion, a efectos de las
cuentas anuales individuales de DESA, se ha considerado adecuado dejar
activados los costes de transaccién atribuibles a la toma de control en las
empresas incurridos durante el ejercicio 2009 (226.350 euros). El resto de costes
activados (96.093 euros), y ante la inmaterialidad del importe, se considero
adecuada la decision de activarlos al objeto de mantener, en aras a su
inmaterialidad, un principio de uniformidad, teniendo en cuenta, ademas que en
las cuentas consolidadas, todo el importe en cuestion se habia ya tratado como
coste o provision. No obstante, en la elaboracion de las cuentas anuales
individuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, estos costes
activados durante el ejercicio 2010 (96.093 euros) seran registrados como gasto
de forma retroactiva, tal y como esta estipulado en la norma de valoracion 222 del
PGC, dando la correspondiente informacién en la memoria de esas cuentas
anuales individuales.

2.1 NATURALEZA DE LA EVIDENCIA QUE APOYA EL RECONOCIMIENTO DE
LOS CREDITOS FISCALES

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo tiene registrados 3.303 miles de euros de
créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar vy
deducciones pendientes de aplicar, que deben ser recuperados atendiendo al
siguiente detalle:

- Consolidado fiscal formado por sociedad dominante del Grupo y Técnicas de
Anclaje, S.A.: 383 miles de euros

- Simes Internacional, S.A.: 97 miles de euros

- Comersim, S.L.: 355 miles de euros

- Simes-Senco, S.A.: 2.201 miles de euros

- Compaiiia Neumatica de Clavado, S.A.: 266 miles de euros

Tanto para el Grupo fiscal, como para las sociedades cuya tributacién es
individual, el Grupo considera que, tal como exige el parrafo 35 de la NIC 12,
existen evidencias convincentes de que se dispondra en el futuro de suficientes
ganancias fiscales contra las que cargar las mencionadas pérdidas fiscales.

Al evaluar la probabilidad de disponer de ganancias fiscales contra las que cargar
las pérdidas o créditos fiscales no utilizados, tanto los generados durante el
ejercicio 2010 como en ejercicios anteriores, el Grupo ha considerado los criterios
establecidos en el parrafo 36 de la NIC 12, y en particular, se ha considerado:

- La probabilidad de que cada una de las entidades del Grupo (o bien el
Grupo de tributacion consolidado, en su caso) dispondra de ganancias
fiscales, antes de que prescriba el derecho de compensacién de los créditos
fiscales no utilizados, v,

- la disponibilidad de oportunidades de planificacién fiscal.

En base a esto se ha concluido que al 31 de diciembre de 2010 se generan las
circunstancias adecuadas para el reconocimiento de los créditos fiscales por bases
imponibles pendientes de compensar y por deducciones pendientes de aplicar
detallados anteriormente.
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Administracién), importe de las operaciones realizadas (prestacion de
servicios de asesoramiento legal) y procedimiento de adopcion de acuerdos
en los 6rganos sociales de la Compafiia en ese supuesto.

Por tanto, y en contestacion a su peticion de desglose (4.1 de su comunicacion) la
misma no puede efectuarse por no existir, insistimos, el supuesto de parte
vinculada ni evidentemente la transaccion con partes vinculadas a la que se
refieren los desgloses informativos de los parrafos 18 a 24 de la NIC 24.

No obstante, reproducimos nuevamente el cuadro honorarios percibidos por la
firma BM&A (Balaguer Morera & Asociados) durante los ejercicios 2007, 2008,
2009 y hasta marzo de 2010 por prestacion de servicios de asesoramiento en
derecho, y que incluyen la intervencion concreta en el proceso de integracion del
Grupo Simes en DESA, objeto precisamente del Folleto Informativo en el cual se
contiene dicho desglose:

| HONORARIOS PERCIBIDOS 2007—| 2008 | 2009 Hasta _||
BM&A (en miles de euros) 31/03/2010

. DESA (1) 82,9 63,1 61,4 | 2261

: TECNICAS DE ANCLAJE, S.A.U. 17,6 3,4 2,1 ‘ -

| TOTAL | 100,5 | 66,5 | 63,5 22;,1

En cualquier caso, so6lo cabe afadir que en el periodo del 1 de abril a 31 de
diciembre de 2010, la firma BM&A percibié por servicios profesionales de
asesoramiento a DESA, la cifra de 83,1 miles de euros (incluyendo la facturacion
por el asesoramiento en el proceso de integracion mencionado, por importe de
50.000 euros, que ya se indicaba expresamente en la nota al cuadro del Folleto
Informativo).

Dando por cumplida la informacion solicitada en su comunicacion, quedamos a su
disposicion para cualquier guestion que al respecto pudieran requerir.

Atentamente,

Jo Vidal Via
G ro Delegado
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES b 2012003780 1710172012 09:43

DIRECCION GENERAL DE MERCADOS |
Marqués de Villamagna, 3 ||||\|l|||“| Il “Il ||| I"
280001 Madrid

Barcelona, a 16 de enero de 2012

Como complemento del escrito de esta Compania de fecha 2 de diciembre de 2011
(nimero de entrada CNMV Barcelona 2011151601) a su comunicaciéon del dia 31 de
octubre de 2011 (registro de salida CNMV 2011146698) y considerandose a todos los
efectos parte integra del mismo y, en concreto en relacién al apartado 4 (Transacciones con
partes vinculadas) de dicho escrito de contestacion, esta compania procede a la siguiente
ampliacién:

1.- En la Nota 28 de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2010 se sefalaba que
“Los Administradores o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado durante el
ejercicio operaciones con el Grupo ajenas a su trdfico ordinario o al margen de las
condiciones de mercado”.

2.- Lo afirmado en el parrafo transcrito no niega la existencia de otras operaciones con el
Grupo DESARROLLOS que si corresponden a su trafico ordinario y que si se han realizado en
condiciones de mercado, de conformidad, ademas, con lo indicado, al haberse entendido
que se incurria en un supuesto de “conflicto de interés”, y con el desglose que consta en el
Folleto Informativo de julio de 2010 de aumento de capital (como se indicaba también en
2-12-2011), correspondientes a la prestacion de servicios de asesoramiento legal por parte
de la firma BM&A, presidida por quien ejerce a su vez el cargo de Presidente del Consejo de
Administracion de la entidad, y con las pertinentes indicaciones que figuran al informe
anual de Gobierno Corporativo.

3.- Seglin entiende e interpreta la compafiia, las operaciones referidas y detalladamente
desglosadas en el Folleto Informativo referido -contando con los correspondientes
informes-, no constituyen, operaciones con parte vinculada, en los concretos términos a
que se refieren los apartados 9.b.vii y 9.a.i de la NIC 24 (version aplicable a las Cuentas
Anuales de 2011) o a las definiciones de Parte Vinculada e Influencia Significativa del
apartado 9 de la misma NIC y objetivos de la Norma del apartado 1 y concordantes (version
aplicable a las Cuentas Anuales de 2010).

No obstante, con independencia del contenido de los informes y del entendimiento de la
sociedad y ante otras posibles interpretaciones que si pudieran considerar que se trata de
operaciones con parte vinculada, la compaiiia ha decidido que en similares supuestos que
va se refieren y desglosan en el Folleto Informativo y en el IAGC, procedera también a
identificar esta operativa en las Cuentas Anuales correspondientes; por lo que la Comision
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Ejecutiva Delegada, atendida la politica de maxima trasparencia que sigue la sociedad, ha
asumido en su reunidn de fecha 16 de enero de 2012, el siguiente acuerdo:

“Incluir en las futuras memorias de las Cuentas Anuales de la Compaiiia y, en su caso, de
las Cuentas Anuales consolidadas, el desglose correspondiente a los honorarios
correspondientes a la prestacion de servicios juridicos -con indicacién del importe
correspondiente a los mismos de cada ejercicio- que la firma de abogados Balaguer,
Morera & Asociados (BBM&A), recurrente o extraordinariamente preste a DESARROLLOS
ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A. y/o a cualquiera de las compaiiias de su
grupo; y ello sin perjuicio de otras menciones que debieran realizarse de conformidad
con la Ley de Sociedades de Capital y normativa del Mercado de Valores.

Atentamente.

Emilig § Martinez
Secretario del Consejo de Administracion





