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Comisidn Nacional del Mercado de Valores
Marqués de Villamagna, 3
28001 Madrid, Espafia

Madrid, 26 de abril de 2011

Ref- AZKOYEN, S.A. / Su requerimiento de fecha 8 de abril de 2011 (n? registro
2011049965) recibido el 14 de abril.

Muy Sr. nuestro,

En relacion con su reguerimiento recibido con fecha 14 de Abril de 2011, pasamos a
responder a las cuestiones que en el mismo se plantean:

1. En los informes de auditoria relativos a las cuentas individuales y consolidadas, el
auditor ha puesto de manifiesto la existencia de una salvedad cuantificada como
consecuencia de que, en funcién de la dispensa formal obtenida de las entidades
financieras a la fecha de la formulacién, 25 de marzo de 2011, de las cuentas
anuales individuales y consolidadas, el Grupo presenta 16.472 miles de € de
préstamos bancarios en el capitulo "pasivos no corrientes" del balance de situacién
al 31 de diciembre de 2010, cuando en dicha fecha no se cumplian los ratios
financieros establecidos en dicho préstamo sindicado lo cual, segun el contrato,
seria causa de vencimiento anticipado.

Relacionado con este parrafo les facilitamos la siguiente informacion:

1.1 Antes de final de ano, ante el incumplimiento de los ratios fijados en el
contrato de préstamo sindicado, iniciamos contactos con las entidades
financieras para informarles de la situacion vy acciones que estaba
acometiendo el Grupo Azkoyen para hacer frente a esta circunstancia.
También habiamos obtenido de las entidades financieras autorizacion para
la venta de una de las sociedades garantes, Azkoyen Hosteleria S. A., del
préstamo sindicado. Como consecuencia de ello, la deuda del Grupo
Azkoyen con las entidades financieras se redujo en 25 millones de euros,
producto de aplicar gran parte del precio obtenido por la venta de Azkoyen
Hosteleria, S.A. a la amortizacién anticipada parcial del referido préstamo
sindicado. Todo este proceso de informacidn, comunicacién y aprobacién
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por parte de las entidades financieras a las propuestas de Grupo Azkoyen se
inicid meses antes del cierre de ejercicio.

Aunque la autorizacién formal ha llevado tiempo hasta su plasmacion
escrita en una carta de dispensa del cumplimiento de dichos ratios al 31 de
diciembre de 2010, el Grupo Azkoyen conocia con seguridad que tal
dispensa se iba a producir porque asi o habian manifestado la mayoria de
las entidades financieras, tendiendo su aprobacion verbal. De hecho, la
carta confirmando esta dispensa (“waiver”) se produjo antes de la
formulaciéon de las Cuentas Anuales. Esa razén hizo que el Consejo
considerara como imagen fiel del Grupo presentar como pasivo no
corriente la parte a largo del principal del préstamo sindicado pendiente de
amortizacion.

La Direccion consideré que era mas adecuado, al tener confirmada
verbalmente la concesién de la dispensa, mantenerlo como pasivo a largo
plazo. Ademas de esto y conociendo la normativa aplicable, consider6 que
después del cierre, de haber reclasificado como deuda a corto la parte
considerada no corriente , una vez obtenida la dispensa de cumplimiento
de manera inmediata, se deberia haber procedido a cambiar esa
reclasificacion a la que ya figura en las Cuentas Anuales presentadas.

Adjuntamos balance individual y consolidado de Azkoyen, S. A. incluyendo
en pasivo corriente el importe de los 16.422 miles de euros.

La dispensa otorgada por las entidades financieras no ha supuesto un
cambio de las condiciones del préstamo sindicado y, por tanto, no modifica
el margen aplicado al Euribor para determinar el tipo de interés. Bien es
cierto que la Sociedad ha pagado una comisién del 0.50 % sobre |a parte del
préstamo pendiente de amortizar.

La disposicién adicional decimoctava de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado
de Valores, asigna al Comité de Auditoria determinadas funciones.

En relacion a este punto, las funciones de la Comisién de Auditoria del Grupo
Azkoyen vienen recogidas en el articulo 20 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.
Ademads, también quedan recogidas las funciones de la Comision de Auditoria en los
puntos B. 2.2.y B.2.3 del Informe Anual de Gobierno Corporativo.

2.1.

La Comision de Auditoria mantiene reuniones periddicas, tanto con los
auditores externos como con los directivos de la Sociedad, para conocer
detalladamente la situacion y particularidades de las transacciones y
registros contables que se producen en la contabilidad del Grupo, de
manera que tenga suficientes elementos para enjuiciar los estados
financieros y que, finalmente, éstos reflejen la imagen fiel del Grupo.

La Comision de Auditoria recibié la informacion del auditor externo y de la
Direccién del Grupo y, aun conociendo la normativa, entendié que era
correcto concurrir con la decisién de la Direccion.
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Hasta la fecha, la Comisién de Auditoria no ha finalizado aun para su
presentacion a la Junta General Ordinaria de Accionistas el informe sobre
su actividad anual, considerando la Comisién de Auditoria que tiene todavia
algo de margen para acabarlo, toda vez que de momento aun no se ha
fijado fecha por el Consejo de Administracion para la celebraciéon de dicha
Junta General.

Quedamos a su disposicion para aclarar cuanto consideren oportuno.
Saludos cordiales,

[

Francisco J. Bauza Moré
Secretario no-consejero
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