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Al Consgjo de Administracion de Azkoyen, S.A. para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Azkoyen, 8.A. (la sociedad dominante) y sociedades dependientes
(que conjuntamente forman el Grupo Azkoyen) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010, hemos
emitido nuestro informe de auditoria con fecha 5 de abril de 2011, en ¢l que se expresaba una opinién que incorporaba la siguiente
salvedad:

“Tal y como se indica en la Nota 14, el Grupo presenta dentro de sus pasives no corrientes 16.472 miles de euros
correspondientes a los vencimientos a largo plazo de un préstamo sindicado que establece la obligacion del cumplimiento de
determinados ratios financieros durante la vida del mismo. Al 31 de diciembre de 2010 dichos ratios no se cumplian lo cual,
segun el contrato, seria causa de vencimiento anticipado. Si bien en estas circunstancias -y de acuerdo con los principios
contables aplicables- este importe deberia haberse reclasificado en el balance consolidado de 2010 adjunto como pasivo
corriente, los Administradores lo han mantenido a largo plazo dado que con fecha 25 de marzo de 20]1 han oblenido del
sindicato bancario una dispensa formal que exime al Grupo del cumplimiento de dichos ratios relativos al ejercicio 2010
condicionada, bdsicamente, a que los ratios que se desprendan de las cuenlas anuales consolidadas de 2010 adjunias
cumplan los nuevos ratios propuestos por el Grupo en su solicitud de dispensa (Notas 14 y 26).

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada de la citada salvedad y su
incidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 30 de junio de 2011, que ha sido preparada por Azkoyen, S.A., segin lo
requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién Nacional de] Mercado de Valores
por la que se modifican los modelos de informacién publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidas a
negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos, como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores de la Socicdad en el que se hace referencia a la
situacidn actualizada al cierre del semestre de la salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
precedente.

Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo a la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por Resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una
auditoria de cuentas, no permite expresar una opinién sobre la correccidn del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de
haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para
llevar a su consideracion, Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacién financiera
semestral de 30 de junio de 2011.

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que la salvedad anteriormente indicada relativa a las cuentas anuales
consolidadas de Ja sociedad Azkoyen, S.A. (Grupo Azkoyen) de 2010 se ha solucionado en ¢l 2011 al haberse conseguido la
dispensa (“waiver”) de las entidades financieras y, por tanto, ya no tiene efecto alguno sobre el balance de situacién de 30 de junio
de 2011 incluido en la Informacién Scmestral consolidada a dicha fecha. En consecuencia, dicho balance de situacién resumido
consolidado a 30 de junio de 2011 se encuentra, en lo que se refiere a dicha salvedad, correctamente presentado.

Sin perjuicio de lo anterior, al presentarse en la Informacion Semestral a 30 de junio de 2011 las cifras comparativas de balance al
31 de diciembre de 2010, la comparabilidad entre ambos balances ha de tener en cuenta que ¢l referido al 2010 esta alectado por
dicha salvedad.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la O.M. de 30 de septiembre de
1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores y no debe ser usado para ningin otro proposito.

DELOITTE, S

29 de agosto de 2011

Delaitte, 5.1 Inscrta on el Registro Mercantil de Madnd, tome 13.650, seccion 8%, folie 188, hoja M-54414, inscripcion 96*. CLk: B-/2104469.
Dormatio soual Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrnid.

Memtber of Deloitte Touche Tohmatsu
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INFORME EN RELACION CON LA SALVEDAD QUE SE INCLUYE EN EL INFORME DE
AUDITORIA SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE “AZKOYEN, S.A. Y
SOCTEDADES DEPENDIENTES” CORRESPONDIENTES AL EJERCICTIO ANUAL TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2010.

Con objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 14 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por €l
que se desarrolla la Loy 24/1988, de 28 dc julio, del Mercado de Valores, en relacion con los requisitos de
transparencia relativos a la informacion sobre los emisores cuyos valores esién admitidos a ncgociacion en un
mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Unidn Europea, se emile el presente Informe.

1.- El informe de auditoria emitido por Deloitte, S.L. relativo a las cucntas anuales consolidadas de Azkoyen, S.A y
socicdades dependientes correspondicntes al ¢jercicio 2010, sefiala cn sus parrafos 2 y 3, textualmente, lo siguicnte:

“Tal y como se indica en la Nota 14, el Grupo presenta dentro de sus pasivos no corrientes 16.472 miles de
euros correspondientes a los vencimientos a largo plazo de un préstamo sindicado que establece la obligacion
del cumplimiento de determinados ratios financieros durante la vida del mismo. Al 31 de diciembre de 2010
dichos ratios no se cumplian lo cual, segin el contrato, seria cousa de vencimiento anticipado. Si bien en estas
circunstancias -y de acuerdo con los principios contables aplicables- este importe deberia haberse reclasificado
en el balance consolidado de 2010 adjunto como pasivo corriente, los Administradores lo han mantenido a largo
plazo dado que con fecha 25 de marzo de 2011 han obtenido del sindicato hancario una dispensa formal que
exime al (rupo del cumplimiento de dichos ratios relativos al ejercicio 2010 condicionada, basicamente, a que
los ratios que se desprendan de las cuentas anuales consolidadas de 2010 adjunifas cumplan los nuevos ratios
propuestos por el Grupo en su solicitud de dispensa (Notas 14 y 26).

Fn nuestra opinion, excepto por los efectos de la reclasificacion de la salvedad anterior, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas del ejercicio 2010 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado v de la situacion financiera consolidada de Azkoyen, S.A. y sociedades dependientes que conjuntamente
Jorman el Grupo Azkoyen al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones
del marco normativo de informacion financiera que resulian de aplicacion. ™

2.- Conforme sc sefialaba en la communicacion remitida a la CNMV con lecha 26 de abril de 2011, ¢n la fecha de
formulacion dc las cucntas anuales ya se disponia dc la autorizacion por parte de las entidades financicras para
superar los “ratios” de cobertura inicialmente previstos de Deuda Financiera Neta/EBITDA (DFN/EBITDA) v
EBITDA/Gastos Financicros con cfectos para el cjercicio 2010. En concreto, la ampliacion del limite contractual de
los ratios DFN/EBITDA y EBITDA/Gastos Financicros, por una sola ves, hasta los valores de 9,26 y 1,37,
respectivamentc para el ejercicio 2010, se notifico a la Socicdad con fecha 25 dc marzo de 2011, mediantc
conunicacion escrita remitida por parte del Banco Agente, en la cual consta la autorizacién por 1a mayoria requerida
dc las cntidades financicras participantcs.

3.- El contrato suscrito entre la Socicdad y las entidades financieras de referencia no requiere cfectuar el cileulo de
los ratios de cobertura a lo largo del afio, siendo vilida la autorizacion para todo el ¢jercicio hasta tanto sc proceda al
cierre de las cucntas dcl gjercicio 2011,

4.- Como consecucncia de lo anterior, los Administradorcs de la Sociedad entienden que las causas relativas a la
salvedad antcriormente indicada, referenic a las cuentas anuales consolidadas de la sociedad Azkoyen, S A y
sociedades dependientes correspondicnies al cjercicio 2010, han desaparecido tolalmente, v en consccuencia, en la
Informacién Scmestral de la Sociedad y su Grupo Empresarial que se remitird a la CNMV y Mercados de Valores
con fecha 30 de agosto de 2011, dicha circunstancia no plantea efccto alguno.

29 de agosto dc 2011

Francisco J. Bauzi Mor¢
Secretario no-consejero

AZKOYEN, S.A. Tel.: 34 948 709 709
Avda. San Silvestre, s/n. Fax: 34 948 709 720
31350 Peralta (Navarra) SPAIN www.azkoyen.com
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INFORME ESPECJAL REQUERIDO POR LA OM. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

Al Conscjo de Administracion de Azkoyen, S.A. para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Azkoyen, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de
2010, hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 5 de abril de 2011, en el que se expresaba una opinién que
incorporaba la siguiente salvedad:

“Tal y como se indica en la Nota 13.1, la Sociedad presenta dentro de sus pasivos no corrientes 16.472 miles de euros
correspondientes a los vencimientos a largo plazo de un préstamo sindicado que establece la obligacion del cumplimiento de
determinados ratios financieros durante la vida del mismo. Al 31 de diciembre de 2010 dichos ratios na se cumplian lo cual,
segin el contrato, seria causa de vencimiento anticipado. Si bien en estas circunstancias -y de acuerdo con los principios
contables aplicables- este importe deberia haberse reclasificado en el balance de 2010 adjunto como pasivo corriente, los
Administradores lo han mantenido a largo plazo dado que con fecha 25 de marzo de 2011 han obtenido del sindicato
bancario una dispensa formal del cumplimiento de dichos ratios relativos al ejercicio 2010 condicionado, bdsicamente, a
que los ratios que se desprendan de las cuentas anuales consolidadas de 2010 cumplan los nuevos ratios propuestos por
Grupo Azkoyen en su solicitud de dispensa (Notas 13y 17.3).

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacidén actualizada de la citada salvedad y su
incidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 30 de junio de 2011, que ha sido preparada por Azkoyen, S.A., segin lo
requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
por la que se modifican los modelos de informacion pablica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidas a
negociacién en Bolsas de Valores.

Adjuntamos, como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores de la Sociedad en el que se hace referencia a la
situacion actualizada al cierre del semestre de la salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ¢jercicio
precedente.

Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo a la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por Resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una
auditoria de cuentas, no permite expresar una opinién sobre la correccién del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de
haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para
llevar a su consideracién. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacion financiera
semestral de 30 de junio de 2011.

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que la salvedad anteriormente indicada relativa a las cuentas anuales de la
sociedad Azkoyen, S.A. de 2010 se ha solucionado en el 2011 al haberse conseguido la dispensa (“waiver”) de las entidades
financieras y, por tanto, ya no tiene efecto alguno sobre el balance de situacion de 30 de junio de 2011 incluido por la Sociedad en
la Informacién Semestral a dicha fecha. En consecuencia, dicho balance de situacién resumido a 30 de junio de 2011 se encuentra,
en lo que se refiere a dicha salvedad, correctamente presentado.

Sin perjuicio de lo anterior, al presentarse en la Informacién Semestral a 30 de junio de 2011 las cifras comparativas de balance al
31 de diciembre de 2010, la comparabilidad entre ambos balances ha de tener en cuenta que el referido al 2010 esti afectado por
dicha salvedad.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la O.M. de 30 de septiembre de
1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y no debe ser usado para ningiin otro propdsito.

DELOITTE, S.

29 de agosto de 2011

Deloitte, 5. inscrita en el Registro Mercantil de Madrnd. tomo 13.650, seccion 8¢, folio 188, hoja M-54414, inscnpadn 96%. C.1 F- B-79104469.
Domicilio social; Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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INFORME EN RELACION CON LA SALVEDAD QUE SE INCLUYE EN EL INFORME DE
AUDITORIA SOBRE LAS CUENTAS ANUALES DE AZKOYEN, S.A. CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010.

Con objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 14 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por ¢l
que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacion con los requisitos de
transparencia relativos a la informacién sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacion en un
mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de Ia Unién Europea, s¢ emite ¢l presenic Informe.

1.-Fl informe de auditoria emitido por Deloitte, S.L. rclativo a las cuentas amuales de Azkoyen, S.A.
correspondienies al ejercicio 2010, sefiala en sus parrafos 2 y 3, textualmente, lo siguiente:

“Tal y como se indica en la Nota 13.1, la Sociedad presenta dentro de sus pasivos no corrientes 16.472 miles de
euros correspondigntes a los vencimientos a largo plazo de un préstamo sindicado que establece la obligacion
del cumplimiento de determinados ratios financieros durante la vida del mismo. Al 31 de diciembre de 2010
dichos ratios no se cumplian lo cual, segtn el contrato, seria causa de vencimiento anticipado. Si bien en estas
circunstancias -y de acuerdo con los principios contables aplicables- este importe deberia haberse reclasificado
en el balance de 2010 adjunto como pasivo corriente, los Administradores lo han mantenido a largo plazo dado
que con fecha 25 de marzo de 2011 han obtenido del sindicato bancario una dispensa formal del cumplimiento
de dichos ratios relatives al ejercicio 2010 condicionado, basicamente, a que los ratios que se desprendan de las
cuentas anuales consolidadas de 2010 cumplan los nuevos ratios propuestos por Grupo Azkoven en su solicitud
de dispensa (Notas 13y 17.3).

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Azkoyen,
S.A al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion, y en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.”

2.- Conforme se sefialaba en la comunicacion remitida a 1a CNMV con fecha 26 de abril de 2011, en la fecha de
formulacién de las cuentas anuales ya se disponia de la autorizaciébn por parte de las cntidades financieras para
superar los “ratios” de cobertura inicialmente previstos de Deuda Financiera Neta/EBITDA (DFN/EBITDA) y
EBITDA/Gastos Financieros con efectos para el gjercicio 2010. En concreto, la ampliacién del limite contractual de
los ratios DFN/EBITDA v EBITDA/Gastos Financieros, por una sola vez, hasta los valores de 926 y 1,37,
respectivamente para ¢l ejercicio 2010, se notificod a la Sociedad con fecha 25 de marzo de 2011, mediantc
comumicacion escrita remitida por parte del Banco Agente, en la cual consta la autorizacion por la mayoria requerida
de las entidades financieras participanies.

3.- El contrato suscrito entre Ia Sociedad y Ias entidades financieras de referencia no requiere efectuar ¢l calculo de
los ratios de cobertura a lo largo del afio, siendo valida la autorizacion para todo el ejercicio hasta tanto se proceda al
cierre de las cuentas del gjercicio 2011,
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4.- Como consecuencia de lo anterior, los Administradores de la Sociedad entienden que las causas rclativas a la
salvedad anteriormente indicada, refcrente a las cuentas anuales de la sociedad Azkoyen, S.A. correspondientes al
cjercicio 2010, han desaparecido totalmente, y en consecuencia, en la Informacion Semestral de la Sociedad y su
Grupo Empresarial que sc remitird a la CNMV y Mercados de Valores con fecha 30 de agosto de 2011, dicha
circunstancia no plantea efecto alguno.

29 de agosto de 2011

Francisco J. Bauza Moré

Secretario no-consgjero

AZKOYEN, S.A. Tel.: 34 948 709 709
Avda. San Silvestre, s/n. Fax: 34 948 709 720
31350 Peralta (Navarra) SPAIN www.azkoyen.com
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