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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

I. Hemos auditado las cuentas anuales de Minerales y Productos Derivados, S.A., que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con ¢l marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta) v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en ¢l trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2.  En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Minerales y
Productos Derivados, S.A. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

3. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forina parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

Horwath PLM Auditores, S.L.P.

e

/

José Trejo Marin
Socio

11 de abril de 2011

Horwath PLM Auditores, S.L.P, Registro Mercantil de Barceiona, Tomo 40189, Folio 115, Hoya B-363.237, CIF B64754534
Membro del Registro de Economistas y Auditores (REA) y del Registro Oficial de Awditores de Cuontas (ROAC) ndmero 51866
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Forima juridica

NIF: |u1u1n ‘A48008502 —I Otas ﬂnmal l
Danominacién sockai" |omﬂMinerales y Producios Derivados,S.A. “_M__J
pomeciosadar |02z |San Vicenle,n® 8 Edificio Albia | 5° Planta ]

Mun:cipic |l1023 |Bllb30 _J Provinca* {DiDZEIVizcaya - ﬁ—‘

Cidigo Postal® {owu L43001 J Tetefona- i ofoM ‘94-4255300 |
Pertenancia B un grupa de - DENOMIKACION 50CIAL NIF
Spciedad dorminanle direcla; 01041 3 01040 '—I
Sodedad dominante ilkma del grupo- [ 01864 D1060 J
ACTIVIDAD

Actividad princioal | 0200¢ |[EXtraccion de minerales no melalicos ni energelicos I m
Codiga CNAE azop1 |810010/0014 Jm

PERSOMNAL EJERCICIZ 2010 {41  EJERCICIO 2009 3

Personal asalanada {9l meda dal ejarcicio) FUO (d) 0401 140 133

NOFLIO(5) |040D2 10 16
PRESENTACION OE CUENTAS EJERCICH) 2010 {2) EJERCICIO 2009 &)
AR MES DiA e AN MES OlA

Fecha de inicio a la qua van refendas las cuentas 0102 2010 01 01 __2_095% e OJ A 7017
Fecha de cerre a la que van relendas las wuenlas: 01105 201 D 12 31 2009 12 31
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En casza de no figurar conmigitadas ciffas en alguno de los ejercicios ndiqu la caitsa: |71192J

LUNIOADES Euros 02001 ><

Miles de euros 09002 |
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BALANCE DE SITUACION NORMAL 811

NIF: I A48008502 UNIDD (1)
Euros: 0eD01 ><

DENCMINACION SOCIAL:

MINERALES Y PRODUCTOS Miles: w002
DERIVADOS, S A. wilonss: | geas
Espanc destinedo para ias firmas de kos admwialradores:
ACTIVO LROMTEA:&EM EJERGICIO 2010 (2) | EJERCICIO 2009 [

A) ACTIVD NO CORRIEWTE . ...... .. ..... . e 11000 158.1 27'359'98 1354458?&75
L. Inmovilizada Intanglble . . . .. - N e 1 L) @ 4.345.81 6-1 3 3'468-332-00
1 Desamollo. . .... C e e e e e e 1111s 4.291 ‘073136 3420770,12
2 Copcesanss ... ..., eeee.n PP . |_f1120
3 Palentes, licanclps, marcas y simikaros .~ ... . ... . 11130
4 Fondadecomerda ... ... . ... PR .. . L 11140
5. Aplcacionss informatcas. .. ... e e e P i i 11 54.742,77 47.561,88
B. Investigacion ....... e i . e s i [
7. Owo inmovilzado intengible .. . .. ... .. .. . . 1170

Inmovliizado malarial. . . ... . . ..... e e 11200 5 13'784'583'98 12'659'2?3'83
1. Terrgnosy cOnSWUCCIGNES . . .. ...l cia.a.n . 1210 1.667.187,82 1 '673-09&48_
2 Instalaciones lécnlcas y oo inmoviizada material e e |M220 11.851 '0D2194 10-780-394107
3. Inmovizado en curso y antopos .. ..., e 14230 266.383 '22 205.781 ,28
fii. Inveralones inmebiifarias . ... ... e e . L A130D
1 Terreros .. . ... .. ... . .. e e . 11310
2 Conshycciones e e P A -
V. Inversiones en empresas del grupo y asncladas a largo plaze . | 11400 8.3 85.431 320,22 85.241 '025194

85.431.320,22( 85.241.025,94

1 Instrumeelos de palimonio. . . e e e 11430 |

2  Cradilos a empresas e e e .. . 11420

3 \Vaores representativos dedsude . . .. L. .. 1. 11430 I

4. Dermvados .. ... P . - . 11440

5 Olros ectvos nancercs | P - .. 31450 e

B. Owasinversiones . . L e P 1460 |

B.1 53.865.371,35| 30.894.857,63
53.940.816 99| 30.856.031,71

Y. inveralenes financleras a largo plexo e e e 11500

1 Instrumentos de patnmoenio . . e P 11510

2 Cradilos a lerceros e e o - 41520 e -

TB.042,40 10.238,40)

3 Valares represantatvos de deedg B . | 11538 |

4  Denvedos.. . .. . .. 1540

1651296

5 Ores aclves financieres .. . . . .. | _1i550

6 Olesirvasiones. . . _1156D

w5 | oouaeBan| 318239038

VI. Activos por impuesto diferido . N 1600

Vii. Deudss comercleles no comlentes. . _mron |

(%1 klarguw la casdla fof 25p0ra.enle segur evpress Las il as or LEades mies o milores ¢ gur0z TOOGS K0S Guicun #N109 GLEe i 'egeRn 1as o1 énias anuales debgr claturarse e la nisnwa Loead
17t ERnacic & G Lan rdfbrdas las cueras acvales
I ERraca arton
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DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS
EERIVADOS.S.A.

Espacio desunade para las femas do los sdminsragores

ACTIVO LL‘OTA& i EJERCICIO 2010 (1) | ESERCIGHD 2009 (2}
B) ACTIVOCORRIEMTE. ...... .. ooeeee o eeeneen.. 12000 42.309.080,06 8.122.253,50
T
L. Activos no correntss mantanldos paralaventa .......... . 12100 |
U BXSIOREISS ... . ool e e e e tzoo | 9 3.845583,70| 4.619.965,34
1. Comerciaks... ... . e e e 12210
2 Materias primas y obos aprovisicnameentos . .......... 12220 1 '504-925-44 1 -287-165’91
3 Produptos @NCUMED ... . ... vl e i e an 12230 952.239,36 1-204-389108
a) Deciclofarpo da produceeidn ...... . . . ..o oL L 12231
B Decklocorfo de productin . ... .. .. ...o.... | 12232 952.239,36 1.204.388,08
4. Produclos lermminados . ... . L L .. Ll 12240 1.388.41 B.90 2.138.41 0,35
a) De cicio large de preduccion 12244
b) Do vic corto 0 produeaidT ..« o .. .. ... 12242 1.3688.418,90 2.138.410,35
5  Subproductos, reskluos y matenales recuparadas . . . ..., .. 12250
6 Anboipos aproveedoiss .. ... L .. L. . L. . 12260
. Deudores comerciales y olran cuentas acnbrar ..., ... 12300 8.1 4.022.371 185 1 .360.249,95
1 Chentas por ventas y prostaciones de servicios ..... . . 12310 630-924-62 2969691_62
al  Chentes par vanlat y preslaciones do serviclos a larga plazo . ... . | 12311
b} Clientes por veedas y preslaciones de servicios & corfo plazo. . .... | 12312 630-924-62 296-96916[)
2 Clienles empresas del gropa y asocradas. ... | 12320 20.1;20.2 2.219.571 :49 75671__5-;26:‘
3. Deudores vanos. .. .. - . . R 12330 577.999,21 84.595,78
4. Personal  ...... | 12340 B
5  Aclivos por nnpuestc carients . . e e | 12350 121 319‘680’59 327'11@
6. Qtros créditos con Ias Administraciones Publcas 12360 121 - 274.195,94 i 394.796,43
7 Acconislas (socos) por desembuolsos exigrios. . 12370 " o
V. Inverslones e emp del grupn y a codo plazo . ﬂ_ZDJ;ZO.Z 30-979-320198 325.315,60
1 laslumenios de patimonio 12410 . _
2 Crddidos a emprosas 12420 30.335.479,05
3 Valoros representalivos da douda 1243¢ _ e
4 Dernaus tzas0 | B o
5. Ouos achivos ivancercs ... 12450 Mw‘642-341 ,93 325_-31 5.60
G Olrasinversiones 124860 .

111 [Eresio dl gus var refadas las cuenias muzhes
(21 Emricinanizoor
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DEMOMIMACION SDCIAL:

MINERALES ¥ PRODUCTOS

DERIVADDS,S.A.

Espacio desinado pera las fimas de los administradores

ACTVD L:?l?:ﬂl}fm EJERQICIO 2010 (1) | FJERCICIQ 2008 @
¥, Inverslonos financlems acofoplaze .. ........ ........ .| 12500 8'274'1 0 1 38'605'00
1. Instumentosde paldmonlo . ..........ooien ool Ll 12510
2 CrodiloB BEMPIEBES .. ..o .... .+ iaiae i e e 12520
3. Valores represenlatvas dedeuda . ..., ... ... 12530
4 DBMVEEOS.. . . e e e e e 12540 8.274,10 138.606,00
5 QmosachyosTinancieras ... ....... ... Lol i 12650
6 Oas iNVBrstones . . . . .. c.ieeiiis caeaen L. 12560
Vl. Perfodificaclones acoroplazo .. ... .. . .. . L L. 12600
VIl. Efectivo y otras aclivos liquidos equivalentes 12700 10 3-453-529.43 2.1 ?8-1 16,61
1 Tesorerla e e e 12110 3.453.529,43 828.116,61
2 Otroes aclvos llguidos equivalentes . . .. .. ... ... 12720 1.350.000 '00
TOTAL ACTIVO {A + B} 10000 200.436.440,04| 144.568.133,25

(1t Eprocn  que var ielondas Jas ouantas anales

(2t Epeccion a~erer
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

Balance al cierre de los ¢jercicios 2010 y 2009

(Cifims expresadas en curos)

Activo

A) Active ne corriente
1. Inmaovilizado intangible
1 Desarrollo
5. Aplicaciones informalcas

1[. Inmovilizada malerial
1 Terrenos y consirucciones
2. Instalaciones técnicas, y olro winovilizado matenal
3. lumovilizado en curso y anticipos

1V Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
k. Instrumentos de paltimonio

V. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patimonio
3 Valores represenlativos de deuda
5 Owros achivos financieros

V1. Aclives por impuesto diferido

B} Activo corricnte

1. Existeneias
2 Materias primas y olres Bprovisionamienlos
3. Produclos en curso
4 Productos terminados

Ill. Deudores comerciales v ofras cuentas a cobrar
T Clientes por ventas v prestaciones de servicios
2 Chentes, empresas del grupo y azociadas
3 Deudores varios
5 Activos por impueste cornenle
& QOtros créditos con las Administracianes Piiblicas

1V, Tnversiones cn empresas del grupo v asocladas a corto plazo
2 Creditos a empresas
5 Ohros aclivos linancieros

V. loversienes [inancieras o corlo plaza

4 Dervados

VIl Efeelivo y otros activas liquidos equivalentes
L Tesorecia
2 Oxkres achivos liquidos equivalentes

Total Active |A)+ B

Notas en la
memoria

B3

8.1

125

81

204;202

121
12.1

201,202

8.1

952 239,36

N . 1.204,383,08

128716591

38841800 212841035 .
“3.845,583,70 4'619.955 34
630:924,62 296.969,60
2.219.571,49 756.715,30
577.999,21 84.59578
319.680,59 327.172.34
27419554 394.796,43
4.032,371,85 1.860.249,95
30.336.479.05 .
642.841,93 325.315,60
30,979.320,98 325.315,60
8.274,10 13B.606,00
8.274,(0 13B.606,00
3453.529,43 B28, £ 16,61
- 1,350.000,00
345352943 2.178.116,61

42,300.080,06

9,122,253,50

200,436.440,04

144,568.133,25

Las Nolas | a 22 desertas en la Memona son parle mieganie del balance de siuacion ol 31 de dwiembre de 2010y 2004




Foru Seilua -
Timbre Foral -

BALANCE DE SITUACION NORMAL

N 3988547 B

B2.1

wr: | A4800B502

DENOMINACION SOCIAL-

MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.
Espacit dasanano para (s inmas de ks adminsiedores

PATRIMONIO NETO Y PASIVG J‘:,?:A’:,A EJERGICID 2010 1) | EJEREICYY 2009 )
A} PATRIMONIONETD .. ... .oeo coieiin o . 20000 143.323.199.86| B4.739.650.45
Ad) Fondos roplos . ... . . e 2o | 85 | 109.222933562) 65.180.063,38
I. Capltal......... e e e i e 21100 4'639‘077’00 4-639-[’77!00
1 Capitalescrivrado .. . ... . .. .. ... . L ... 21110 4'639‘077'00 4'639'077’00
2. (Captainoaxgdo)... .. ... ... ..... 2120
h Prmadsemlslén.. .. .. ... ....... ... 21200 662,89 662,89
I Reservas ... ........ ... 21300 66.990.106 54| 69.453.423,34
1 Lagalyestalulanas ..... . . . ....... . . L oee..... o kil 927-815'40 927.81 5'40
2 OURSTOSEIVAS . ..... .. .eoeen o cin 0 een neiaaas 21329 66.071.291.14 68.525.607,94
V. (Acclanes y particlpaclones en palrimonlo proplas) . .. 21400 -810.545,02 -81 0-545s02
V. Resullados de efrciclos sntsrlores . ... ... . ... 21500 6.875.396.45) -4.718.527.65
1. Remananla..... .. .. 21510
2 (Resullados negalives de ejarcicios anlpriores) .. ... 21520 -6.875.39645 -4.718.527,65
Vl. Otras aporiaclones de soclos . . .. | 21690 |
VI Resultado deleferclelo . .. ......... . .... . }__21700 3 50.227.465.78 -2.156.868,80
Vili. [Olvidendo s cuenta) .. ... 21600 - -4.957.437,20 -1.227.158,40
1.  Otros lostrutnentos de patdmonlo nato. ... . 24900
As2) AJustes por cambios davator ... .. | 22000 33"772'257167 19.331 -34711 9
I.  Aetvos financiaros disponlbles para la venta . . 2o _| 33.772.257.67 19.331.347.10
1. Oparaclones decobedura. .. ... . e | 22200
1. ?:ri'l'\;n.s no f:frfifanles y pfs.sl\ju.s \rln-:.uladns. rn.a.n.tenlcfo.s. para I? 22300
V.  DHeroncla de converalén. . . 22400 e
V. Otros . . | 22500 L
A-3) Sabvencionae, donaciones y legedos recibidos . . 23600 16 328'008'61 228.239,90
B) PASIVO NO CORRIENTE a0 | 1 32.733.152,04| 43.062.072,72|
I Provisiones a largo phiza w0 3.?’31:‘370,52 2.153.860,43
1 Obigaciones por preslacones 3 largo plazo a' personal . | 31110
2 Acluacionas ned-cambieales 3120
3 Provisiones por reestructuracidn 31130 . e
4 Quas provmones a1u40 3.731.370,52]  2.153.860,43

1! Eetons aegum van eleraas las ruevas muales
2. Eprosio amencr
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DENOMINAGION S0CIAL-
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S A.
Eepaco destinado para (28 inmas de fos Bomwskadores
PAYRIMONIO NETG ¥ PASIVO L:QTAS . EJERGICIO 201 0 (1) | EJERCICIO 2009 12)
Il.  Deudas a largo plazo . . 31200 8.2 26.046.818,02 39'545'886’81
1. Obligacohes y olrps vatotes negodiables . ... ... ......... 31210
2 Doudas con eritrdades de crddila. .. .. . . Hz220 25.577.948,20 39.274.750,12
3 Acreedores por grrandamignlo finandiere ...... ... ..., 31230
4 Denvados . .......... ... .. ... 31240 468870’82 2N 136'69
S Olros pasvos finenceros, ... ....... 31250 ]
il. Deudas con empreses del grupo y asociadas a large plezo .. . .. 3t300 1
I¥. Paslvos porlmpuesicdiferide . ..... ..... ....... .. 31400 125 2-954'962-50 1‘362'325-46
V. Perodificeciones alarpeplaze.. . . .. . ........ 31500
VI. Acreedores comerclales no corrbenios 316090
VIl. Deuds con caractarislicas especlalss a largo plazo, 31700
€] PASIVOCORRIENTE ... ... . e oveieie o s 32000 24.380.088.14)] 16.766.410,08
b Rvonta nevades can pethvas no sorentex mantentdes P2 | sz
. Provislonesacoroplazo .. . ......... . . ...... }_.!22["] o
. Dawdasmcortoplaza. ...... .. . ... . Lag:}gq 82 1 2,080.755,14 4-314-?74-52
1. Oblgaciones y olros valares negogiables . . ..., 32310 !
2 Deudas con entidades de craédila. . 32320 7.123.317.94 4.308.808,92
3 Actendores par arrendameenlo fnancero .. .. 2338
4. Dawedos . . .. ... . ... 32340 5.958,78
b Qlres pasivos financieros. . . . 32350 4'957-‘137r20 9’82
IV, Oeudas con empresas del grupo y ascclades a corto plazo . . 32400 8.3,20.3 6'422-828’46 7-052-284147
¥.  Acreadores comerclales y otras cusnlos apagar. . . .. 32500 8.2 5.876.504,54 5399“%?1 @E
1. Proveedoras....... 32510 4616024-13 _ 4416940171
2l Provesdores a largo plezo 3251 |
&) Provesilores a torla pkazo . 32512 R 4.616.024.13 "4-416'940,71
2 Provesdoros, empresas del grupo y asocadas . 12520 20.1;20.2 301.926.35 . 108.488,91
3 Aweedorésvanos . . . ..., 32530 28.207,20 12.047,5%
4 Persona' {remuneracrones pendienles de papo) 32540 606-605'?1 578-00%&@
5  Paswos por impueslo comante . . | 32580 | ,?'BDD!UD —
£ Oftras doudas £on fas Adnenistraciones Pablicas .. 32560 121 . 314.941,15 .. ‘?83-8?1 42
7 Antrepos do chenles | .. 32570
¥l. Parloditicaclones & corto plazo. . {32600 | -~
Vil. Deuda con caracterlsticos especlales a corle ptazo 32700 S R
TOTAL PATRIMONIO NETD Y PASIVO (A + B +G) | 30000 200.436.440,04| 144.588.133,26

11 Egron ol g var iefordas las suerias sk
| P Eeeariei

—

_
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

Balance al cierre de los gjevcicios 2010 y 2009

{Cifras expreasdas on quros)

Patrimonio neto y Pasivo

N 3988549 B

Notaz et b
Juerods
A) Patrimonip nelo
A-1) Fendos propins RS
I. Capital
I Capital escrstursde
[l Prima de emision
Ul Resorvas
| Logaly etalolenas
2 (ras resaves
IV. {Acclones y parficipacicoes en palnimonio propias}
Y. Resultados ejercicios anlersores
| {Resultados negat vos gerd dios aterices)
VII Resultado del gjercicio 3
VIL (Dwidendo a cuenla)
A-2) Ajusies por cambio de valor
[. Aclives dispenibles para ta Venla
A-3) Subvenciones, donaciones y Jegados recibidos. 16
B) Pasive no corriente 14 s
4 CHms provisiores 4.131.370,52 15358043
RN FFRTE V) s ﬁ_,ﬂ.‘&:\s‘ﬁo,ﬂ
Il Deudas a kargo plaze k2 o o
2 Droulas con cntidaikes de el 25.577.948.20 "3%274.750,12
4 Dariveros 4GBRTDEY |- 27){36:69°
16.046.819,02 9X45 884,81
1V Pasivos por unpucsto difendo 125 205496250 1.3'55.,325.43
32.733.152;04 4306307272
() Pasivo corriente
I Depdas a corw plazo B2
2 Deuda e enudades de aéddilo 712331794 4,108.805,92
1 Devadis . 595878
5 Cllrom pasivos [nnaas s 4957,437,20 282
12 080 733,14 4.3Y4.774,52
IV Deudas con entpresas del grupo y asociadas a corio plazo K3, 203 6,422 828,46 7.032.284,47
V. Acreedores comierciaies v ofms cueniis a papat 412
I Proveadone. 4 616.024,13 4.416.940,71
2 Pronsedores, emipivsss dhd pripo s asaclal s At 202 301.926,2% 108.488,91
3 Adaraheres vinws 28.207.20 12 047,59
4 Persoaal o clactees pakliemes By popod 606 605,71 $78.092,46
5 Iazive por impuiedo conuls 8.800.00 -
00 3 o Las Ackinmstsacane s publicas izl 314.994,15 281.871,42
5.876.504,53 5.39G.351,09
24.380.088,14 16,766.410,08
‘Folal Palrimpitio nefe ¥ Pasivo [A)+ BY4 ()] 200.436.440,04 144.&.133;}5

Fon Noms 1a 22 devontlag € Jo Menunba sl parte aegrante del bolae 33

b salinavton wl Vb dutembae du ity 200y
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(DEBE] { HABER

NOTAS DI

Lnumunu\ esercicio 2010 1) | esercicio 2009 (7

A)
1.
a)
b)
2
2
4.
a)
b}
2]
dj
5.
a)
b}
5.
a)
by
c)
T.
a)
b)
c)
d)
B.
9.
0.
".
a)
bl
1z,
13,

OPERACIONES CONTINUADAS

imporie nelo de la crade pegocios ... .
Venlas

Praslacionss de sefvicios. .. ..

Varlaclin de ealstenclas de pmdu:lm larmlnauoe y &N CUrE0 da
fabrleselén ... ... . ... L Lol

porla pera su aclive
Aprovhilonsmilentes. ..... ... Lo .
Consumo de mercaderias ... .... ..
Conpumo da melerias pimas y olras matenas cansumibles. . .. .
Trabsjos realizados por olras empresas .... ..... . ...
Chalaroro de mercaderfas. mslenas primas y ofros eprovisionamianios
Qiros Ingrescs de explotaclén .. .......... e e
Ingresoes accaponos y otros da gestian cornente C e
Subvenciones de explotacidn wicorporadas al rasultade dol ejercidio .
Gestos de personal . . ..
Sueldas, salanos y aswmilades .. ... . . C e
Cargas socialos . .. e e e e
Provisionas e e e e
Otros gaates da explotaclén
Servicos exlanores
Tributas . o
Pérdidas, delenoro yvanaclbn de pmwsluner. por operauurm.s
comerciaies . .
Qlros gasles de gastdn cornenta .
Amortizaclén del Inmovlizado . .. ...
Lr:n'::lacldn de subvenclones de lnmovﬂ]udo no 1lnanclam y

Exces0s de provisionas . .. e

Dotetloro y por J i dal do ...
Deteriorn y pardidas .

Resullados por anajenaciones y otras

OHerencla negativa de comblnaclenes de negoclo

Otros resuitades

A1} REBULTADO DE E)!PLCITAGION

1+2+3+4+546+7+8+90+10+11 +12+1D) ..

o | 22 28.310.872.81] 24.272.837.22
1o 28.286.518,63| 24.245478.04
otz 24.354.18 27.359,18
0200 -992.141.17| 1.879.670,12
o |56 1492 537.96|  1,559.848.28
aaann -11.900.253.13| -11.683.946,72
40410

i | 13 .7763526.63| -7.296.766.06
o -4.145.726,50|  -4.387.180.66
40440

wsag | 13 3.501.94389| 289888082
20510 3.501.043.80| 2.808.880,82
| £0520

oo | 13 7 687.368,23| -7.482.692.93
o B.07482317] -5.882.507.63
aws20 1.612545,06] -1.600.185,30
40630 R

wnoo |13 671886245 -6.335.007 57
oo 620250561 -6.142.239,05
| soran -47 854 66 51.030,57
woran 734698 344299
| aoran -461.085,22 138.204.96,
P 1.374.75848] 1192384372
o | 16 33.470.00 60.736.12
| 41000 _
100 520177 108,75
LA ..

iz 5 501,77 108,75
208 S

41300

o100 486164297 397728187

0 Eperom Bl e v~ tekendas las o enias aruafes
{20 Eercian arter
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N 3988551 B

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
[ e [_adsooss00_|

DENDMINACION SOCIAL:

MINERALES Y PRODUCTOS

DERIVADOS,S.A.

Espacic dasunado para les ftmas de tog sdmunisira dores
(OEBE) [HABER L::?:g:m esercicio 2010 ¢ | esercice 2009 )

14, Ingresos Mnanclaros ...... - ... ... . ... 41400 51.564.649,15 986.634.91]
a)  De paricipaciones en inslrumenlos de patrimanio. . ..., 41410 51.509.508,83 502.652,50
1) Ememp del grupo y espcledas ...... .. 41411 51.509,508,83 502.652.50
aZ) Enfarams. ... . .. .....oi. e ee an dieee e eeeaan 49412

b} Davalbras f hlas y ofros i 41420 55. 1 4{],32 483.932,41
b t) Deempresas dalgrupo yasochades .. ... ......... .... ... 41421 40.993.77

D2 DEMBCAMmS ..ooouiiiis e i e e e e 41422 14.146,55 483.982 41
c} Inn"]\gﬂ'l::lrgn de subvencionas, donamunss y lagados de n.a.r.é.m.er. o sa30 ]
15. Gestosfinanclaros. ..... ......... .. .. .. 41500 -2.310.609.38 -998.971,27
a) Pordeudes con emprasas dol Qrupe y aBociadas . . .. ....... 41510 -249.198.90

bl Por deudas con [6108mos .. ...... ..o . ...... 41520 -2.061.410.48 -998.971.27
c) Poratluslizadénde provisiones . . ...  ....... 41530 _

15, Varlacién de valor rmzoneble en instruméntos fi ce.. . |A180D 103-802.07 -240.787.00
a) Canerade negocecidnyolros ...  .... ..., . 41640 103.802.07 -240.787,00
? L’."s‘i,'if.?&i'é‘;L’S‘.i"?ﬁ&:’.'."f‘.”f“““"?".'.".5'.’”.a.“’“s a6z

17. DHarencias de camblo . e e TN 1" -22.845.19 -200.642.30
T ranciral. r oo par ansjsnssiones e Ineir st800 -32.016,05 13.306,02
al Dalencros y pbrddas ........ . ... 41810

D)  Raspiados por enajepacones yolas ... L. 41820 -32.0186 ,05 13.306.02
19, Diros Ingresos y gastos da cerécler finsnclara 42100

a)  Incorporacin Bl activo da gaslos inancieros T"'EEHD .
b)  Ingresos financiaras denvadas da convenos de goroadoras . . 42120 s

¢} Reslo de ingresos y gaslas . . 42139

A2} RESULTADD FINAHCIERD (14 + 15+ 16 + 17 + 18 + 10 | 49200 49.302.980,60 -440.459.64
A3} RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS (A4 +A.2) ... | 49300 | 53.064.623,57 3.536.822.23
20. impuesios sobre benaficlos . . _4a00p | 12.3,12.4 -3.737. 1_5?181 -5.693.681 .03_
M) BESULIACD DEL, EJFRCICIO PROCEORNTE DE DPERACIONES [, 50.227.465,76|  -2.156.866.80
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS o
B ermimidan ote G roieatea 1o aperscianes | 42000 _
A5} RESULTADO DEL EJERCICID (A4 + 1) | 49500 50.227 46576| -2.156.868,80

)] Eperoceal que var ixhordas kas cue-tas an.ales

] Eprorearsen




Foru Seilua-
“Timbre Foral

ko Foru Aldundia

Diputacion Foral de Bizkaia |

0,15 €

Hamahos1 zentimg,
Quince centinigs.]

Minerales y Productos Derivados, S.A.

Cuenta de pérdhdas ¥ ganancias correspondiente a los ejercicios 2010 y 2009

(Citras expresulas on amos)

3988552

A) Operaciones tontinuadas

1 Imparie neta de la cilra de negoeius
2) Yonla:
b) I'resteciones de mivicns

Vansadn de ciidencias de producion wrminades ven carso de labricacion

I

-

‘Irahagos realizadas pol 13 empresd paia sy sclng

=

Aprovisionanienlos
1) Consurna de malonias primas y wrus makanas consumables
¢} Trabayos realermdas pol olros smresss

v

Olnes ngiesos de explatacion
1) Ingresos aoazonas v olros die pestson comemntc

&=

Crasleo do pegsonal
) Sucldos. salanos v gsmmrlsdos
by Cargas pociales

-

ey gastos dh: exploizcion

a}  Bovieks exlorons

k) Lributes

€} Peérdidad, delctiono v vRmactin de POSISINcs PUr opo BeURies oomend ales
d) Qros gasios de gesticn comente

x

Amorizazion det mmurthzdo

-

lmputseron de subvenexnes de mpoviiado so linaneicm s olnis

Ihteniora 3 reullade por enagenaciones dod mmablvade
D) Resullados por siapnacions + olnes

A.1} Resulindo de explolacién

12 Inpresos finavgrerus
21 1 parleipaciones an smstrunenitos de palomen
ad Iy e Jel gnpo 3 asocradas

b 13 vulares negoctables 3 olios Insinmenies naneieros
a1 Lnampresas del gty asociadas

Az Do leveems

-

Giatlos tuanterus
a1 P derndas can empresas del grups s asociedas
1 Pt dleudiss co teieria
14 Voiaadn e valor maunable o instimaias fmanaenis
ab Canaa de pegoeaion 3 Glros
15 Dulerenenss de vanibio
19 Patcnone y esualtals por enajonwones de mstoneslos [nansians
b Resulliahs Pof enaenacinms L olis
AT Resullade Ninanciero
A3} Resnliado nnles de impuestos
17 Impuesle sobie beneficts
A.d] Itesulindo del ejercicio procedente de operaciones confinuadas
B) Operaciones interrumpidas

A5} Resullado del ejercicio

HNolaseiila
Ietiona
28
56 .
13
1
13
13
58
16
s L
o _' A
AB6LEA297 .
L o
. 5t.509.506.81 502,652,350
HE LTI 50.651,5¢
40093717 M
. 14.146 55 483.982.4]
§5.140.32 48198241
24913890} » .
£2.06) 410,48 995 971 21
2A0E19,38) (99897 1,27)
103,862,007 124078241y
103.802.07 1240 76700
il R2B48.1%) (200642,
(32106,05) 13.300,02
3200665 13 306,12
40.302.980,66 H40.43964)
23.964.623 57 253641123
121,124 QIRLI5T81) BHRGOLHIY
,227.465,7 (2,136.B63,80)
S,217.468,76

(2.156.855.80)

Lax Nolss deseritas on b Memnana son paule imwgrenk, do T caenla de perdilis v panacis a? T de dioombie de 26076002000

B
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ESTADO DE CAMBICGS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
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PN1

NIF: A48008502
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DERIVADOS,S8 A,

Espaoa deslinado para las firmas de o3 adnilnistradares.

HOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2010 )]

Eseraicio 2009 (2)

A)

RESULTADC DE L A CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . ..

INEGRESDS ¥ GASTOS IMPUTADOS DHRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO

L Por vak 16n de Instr ] leves . ..... ..

4. Aclivos inancierns disponibles paralaventa. . . ...... .

2  Qimsingresos/gastos. . ...... ... .. ...

Il.  Porcobertures de flujos de efective. .. ..... .........

. Sub . . d 1 3 legad Ibid!

#V. Porgananciss y pérdidas actusrialos y otros ojuates .

V. Poradllvos no correnies y pa:lvos vinculados, mantenldni pnrn
lavonta .. .. . ... L e

Vi. Diferenchas de converslén . .. .. ...,

VI, Efectolmpositive ..... . ... ....... . .....

B)

Tetel \ngresoe y %anios |mpuhdos directamenle en el palrlmonlo
nebo (I + N+ Il + IV +V+VHVI)

TRAKSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

WVill. Por valoracldn de Instrumentos financleros .

1 Aclwos linancieros disponiblas paralaventa ..., . ... ...

2 Obos ingrescsigastos. . ..

IX. Porcobetturas de flujos de efective .. ..

X.  Subyencl , di i ¥ Ingados reclbldoa . . .

Xl. Por aclives no corilendes y 'paihfus vinciuiadoes, mantomdos pam
leventa. .. ....... . ... . e e

Xil. Diferenclas de converstdn

Xl Efecto Imposlilva . .

C] Total lrans?erem:las ale fuanta de pérdldas y gananelas

(VI + B+ 3+ X0 XU+ X0 .

TOTAL DE INGRESDS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B +C) ..

w100 50.227.465,76| -2.156.868,80
sate 14.440.910,48]  19,331.347,19
| soann 14.440910,48] 19.331.347,19
50012
50020
sooso |16 175.996,81 326.057,00
50840
50050
50060
so070 -52.799,04 -97.817,10
so200 14.564.108,25| 19.559.587.09
s00a0 -85.204,00
so08t -85.204,00
58082
50090
Y -3347000]
8110 .
S0120
o | 16 10.041,00 25.561,20
55300 -23.429,00 -59.642 80
55400 64.768.145.01]  17.343.075,49

i
12

Ejotsian 8 gee san referieas 63 cusrias anual=s
Ejstaiso anlefrar
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

31 de diciembre de 2010 y 2009

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios terminados el

_ (Buros)
Saldo al Saldo al
Notas 31-12-2010 31-12-2009
A) Resultados de Ja cuenta de perdidas y g‘ajl'm'hc‘lés\ 50.227.465,76  (2.156.868,80)
Ingresos y gastos Imputados divectamente al patriinonio neto
1. Por valoracion de instrqmenfos- ﬁnnﬂc!c}os E 14.440.910,48 19.331.347,19
1. Agtivos financieros disponibles para 13 venia 14.440.910,48 19.331.347,19
¢ 1L Por cobérturas de fiujos de efectivo - -
' I11. Subvenciones, D01|aclonesylegndus-ré‘_c’ibjdﬁs 16 175.996,81 326.057,00
IV. Por ganancias y operdidas actuariales y otros ajustes - .
V. Efecto impositivo (52.799,04) (97.817,10)
B) Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrlmonlo neto 14.564.108,25 19.559.587,09
Transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias
V1. Por valoracion de instrumentos finaucieros - (85.204,00)
1. Activos {inauncieros disponibles para la venta - (83.204,00)
VYII. Por cobertura de flujos de efectivo - -
V¥11l. Subvenciones, Donaciones y legados recibidos 16 (33.470,00) -
1X. Efecto impositivo 16 10.041,00 25.561,20
C) Total transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias (23.429,00} (59.642 80}
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 64.768.145.01 17.343.075.49

Las Notas | a 22 deseritas en la Mermoria son pare inlegrante del estado de ingresos reconocidos de los ¢jercicios 2010 y 2009
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
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DERIVADOS,S.A.

Eapacs destinade para kas fmes de s adminsadanas

CAPITAL
ESCRITURADD {HO EXIGIDOD) PRIMA DE EMISION
o 02 [x)
A) BALDQ, FINAL DEL EJERCICI0 2008 () . ... 511 4.639.077,00 662,89
|. AJuslea per camblos de criterio del ejerciclo
QA (1jyenterlores ......... . ....... 512
. AJusies por errores dal ejerciclo _7 2008 m
yanterlores ... ........ .... ..., 513
B) SAl JUSTA INIGIO D EJERCIOK)
’“&';5’3“( 2} BTADC: INICIO E‘ o4 4.639.077,00 662,89
L Totaling y gastos r Idos .......... 55
. Operaolones con soclos o proplatarios ...... . 516
1. Aumenbsdacapital ....... . ........ 517
2 {-) Reducciones de capital . e e 518 1
3. Corwersion da pasivos ﬁnancmms en pahnmn nato
(eonversibn da obligaciones, condanaciones da deudas). 519
4 (=] Distnbucidn de dvidendos. . .. . e e e 510
& Operadones con accines o paricipatianes propias
(nelas)...... ... ..o iiiee.- 521
8. Incramanio (mduccrdn)de patmmnm neto resunanla do
una cambinackin de negocios. . . 522 “
o
7 Otras operacionss con s0cios o propelatios 523 E
1. Ofres varia¢lonos del patimeonlo noto .. ..., .. 524 g
C} BALOO, FINAL OEL EJERcicio 2009 (3 511 4.639.077,00 662,893
L ustes por camblos de crllarle en el ehrclcln <
2009 _17)... .. 512 3
£
¥. Ajustas par ermores del ejerciclo 2008 _(2). 513 - &
J C
D) 556.1[)8.7 ;JSTADO IHICIO DEL EJER |C|D 514 46390??|00 652,89
I. Totel Ingresos ¥ geetos reconoceidos 515
Il. Operacloenes con socios o propletardos .. . . 516
1 Aumentos de capilal .. . . .. ..... | 817 -
2 (-) Rediccionas de capilal 516 N
3 Gopversion de pagsivas financeros en pal.nmurno nalo
{eanversidn de phligaciones, condonaciones de: deudas) 51% . o . .
4 {-) Distnbucidn de deadendos. . b0 "
5 Operaconas ton Acciones o parll:lp-acmnes propwas
(notas). S21
B In:ramenlo (raduocnon] da palnmomu neto msuhawle da
una combinacidn de regocios .. 522
7. Olras operaonss cori §0Ci08 6 propletanos | 823 | b _ ~ o
{lt. Gtras varlaclones dol pafrimenie nelo 524 - .
F} BALDO, FINAL DEL EJERCICIo 2010 ) | s25 | 4.639.077,00 662,89

) Eerccab-2
121 Ejersma antens al que var refendas 115 cugriad aruaes (N-1)
(1 ferono A gue w2+ refendas ias cuonis AL (N
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]

VIENE DE LA FAGINA PN2 §

{ACCIDNES RESULTADOS
Y PARVIGIPACIONES DE EIJEACICKS
EN ) PROPIAS) ANTERKIRES
4 bs ]
&) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 ¢ 51 69.453.423,34
I ustas por camblos da crilerbo del eferciclo
{i}yanterlores ........ .... $i2 -805.013,02
Ik Ajustes por erroras dal ejercicle 2008 (1]
yanmarlares ...... ... o 513
P 2008 o M TR R L se | 06945342334  -805.013,02
1. Totall ¥ gasios doa .. ......... L___515
Il. Operaclanes con soclos ¢ propletarios ... ...... 516 '5-532-00
1. Aumenlos de capita! 817
2. () Reducciones de capla) . e e e 518
3. Convamsitn de paswus fnancheros Bn palnmnnlu eto
(conversidn de a5 de d 5149
4. (- Distnbuzén de dividendos . . 520
§. Operaciones con acCiones o padmlplmonﬂs pmplas
{nelas). ... Lo i e e e 521 "5-532»00
6  Incremenlo (reduccibn) de elnmomu nem resuftanie de
una combinaclén de negocles. ... ... L. L.l 522 -
7. Ofras operaciones con 5ockes o propieterios . ..... 523 E
2
Wl Ctrae vartaclonss del patrimonlo nelo .. .. ...... 524 -4.71 8527,65 g
€) SALDD, FINAL DFL EJERCIGIY 2009 (2. 511 69453423,34 '810.545,02 ~4T1B.527,65 2
[} %ustes por cnmhlos do erllerlo an | e]er:lnla =
......... 512 3
D. Ajostes por errorae del ejerckclo 2009 .. 5§13 - %
B) SALRS AJUSTADO, WICO DEL EJERCICID. se | 69.453.423,34 -810.545,02| -4.718.527,65
I. Total Ingresos y gas{os raconocldes r 515 ]
Il. Operaciones con soclos n proplalanos . . . 516 _ o
1 Aumentdss de capal ... . . 517 -
2 () Redoccionss de capital | 518
3 Copverswn de paswos lnancieros en Llalnmumn nalu
{conversidn de olikgaciones, condonaciones de deudas) 1 | o
4 {-) Distnbucion de dividendos. .. . 520 -1.227.158,40 - [
5 Qperaciones con aczianes o par(lapamoneﬂ pmplas
(relasy . ... L. . 521 _
6 Incremento (reduuc.lbn) de palnrnumo nelo rasultanie de
una combinaciin de negocios . __ 527 - n
7. Ol-as operacionas cok: 50Ci0s 0 propielanas . 523 . ]
M. Otras variaciones del patimaonlo neto . . | 524 -1.227.156,40 I -2.156.868,80
E) SALDD, FINAL DEL EJERCICIO_ 2010 (3) | | 525 66929106.54 -810.545,02 -6.875.396,45

(11 Epracab2
21 Ejeioia stenoe Bl Gug van refencas s oLerias 2ruaos (N 11

) Ejeroacm 3l cue van refendas kg cuencas arLanes (N
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VIFNE DE LA FAGINA FNZ.Z

ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B} Estado total de cambios en el patrimonio neio
NIF: A4B008502
DENOMINACION 50CIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.
Espacio desunado pars |as fimas de los edminisladeres
CTRAS
APORTACIONES RESULTADD {DIVIDEHDD
DE SOCOS DEL EJERCICIO A CUENTA}
o7 o3 L
A} SALDO, FINAL DELEJERCIGID 2008 ¢y .. . 511 -4.718.527,65
L Lsta s mblog de criterio dal ejercicio
_ALQQBj?;;uanturloms ...... arclele. . 512
I Ajustes por errores del ajerciclo 2008 (1)
yanterlores . ...... ..... e 513
B) 3256 Al-zll:IJSTADD INK}!O DEL EJERB!CHD o 514 -4718527,65
I. Tetal Ing ¥ gastos doe .... . . ..., 5% ‘2-156‘863'3'0
Il. Operaclones con soclos o propletarios . ... ...... 516 |
1. Aumentosdecapital ........... . ...l 517
2 (-} Redycaones de capital O 518
3 Conversldn da paslms rnandaros an pelnrrmln neto
{conversidn bl 168, CoT B5 de daud 518
4. [-) Dislibucidn de dwdendas ... .. 520 -1.227.1 58,40
§ Dperackines con ecciones o partnc\pa[:lun- pmpwas
(Matasy. .. ..... .. . .. ... L. s kra)
6. Incremanlu (reducudn;l da pal'lmomu netn msuilanla da
una cambinacibn de Regocios . 522 .
7. Qlras aperacionas can socios o prapielencs .. . . | 523 E
r
li. Otrae varlaclones del pairimonlo neto ........ 524 4.718.527,65 2
€} SALDO, FINAL OEL EJERCicio 2009 () 511 -2.156.868,80| -1.227.158,403
! ustes pur camblos de criterio en el Ejardclo i
...... 512 H
£
Il. Alustes por arrores dek ejerciclo _2009 @ ... 53 g
) SEETS £y STARD: INICID DEL EALRGICIO 514 -2.156.868,80)  -1.227.158,40
I. Totel Inprescs y gaslos reconocldos . . 515 50.227.455.76
H. Operaciones ¢on soclos o proplatarios .. . .. 516
1 Aumenlos de capral . ... . .. - .. 547
2 (-} Reducciones de capilat ... . 518
3 Conversion da pasivos finencieros en palnmonio nalu
{conversitn de obligaciones candonacianes de deudas} 519 N
4 () Diskibucidn de dividendos. .. |_520 -4'957;i§?_’,29
f. Operacones cen accnes a pﬂl‘l.ll:\pacmﬁs DrapLas
(netae} . . 521 .
6. Incremento (mﬂuu:nbn] de palnmamo nalo resullant& de
upa combinacidn da hegotios . 522 ]
7. Olras operaccnes con $0ci05 0 proetanos . . . 523 R —— -
1. Ofras varlacianes del paldimonla neto . 524 . o 2.1 56.668,80 1 227 1 58;40
) SALOO, FINAL DEL EJercicio 2010 ¢ 525 50.227 465,76|  -4.957 437,20

1) EpecioNT
{21 Epracio antends Bl que var 1slenas bas o aroses (N 1)
1 Ejroni al oue van referdas 13s ruenias prvalkes [V
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N 3988558 B

VIENE DE LA PAQINA PN2,3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
MNIF: A4B008502
DENOMINACKIN BOCIAL:
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,5.A.
Espacio deatinadn parm kss fimas da bos adminsiadones
SUBVENGHINES,
DTROS INSTRUMERTDS | AJUSTES POR CAMEIOS | DONACIONES ¥ LEGADOS
DE PATRIMOMIO NETO OE VALOR RECIBIOE
10 1" 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCIcio 2008 (1) 51 59.642.80
L wstes por camblos de criterio dal ajer alerolcio
{1)yanteriores . ...... .. .... ........ 12
. Ajustes por errorss dal efarclcto 2008 (1)
y anteriores 513
BRSSO M PR B ERER 510 59.642,80
. Totsl Ingresosy gastos " sis 18.271.704,39 228.239,90
R gresos y gestos teconocidos .. .......... ]
Il. Operationes con socios o proplefados ... . ... .. 516
1. Aumenlos da caphal . . 517
2 (Y Recuccioresdecapllal ... ... ... L. 518
3 Gnnvaruk’n da pasivas financeros enh patnmono nalu
6n de abligaciones, condor de deudas) 519
4 () Diskibucidn da dwidandos. .. ... ....... 520
5 QOperationes con acclanes o parhmpamnnaa propias
(netas)... ... ... il Ll 521
€& Incremento (raduccldn} de patnmnmo nelo resultanta da
una comblnackn de negosies. . - 522 "
o
7 Olras oparaciones con sockos 0 propietanios  ......... 523 g
Nl. Otras varizclones dal patrimonlo nako .. ........ 524 g
€) SALDD, FINAL DEL EJERcicia 2009 511 19.331.347 .19 228.239.90)3
I uates por cambloa de crmrlo £n alejerclelo %
2008 @, . L 512 1
20 2
Il Alustes por errores del ejarcieio 2009 (3 513 ]
D) Sé\(l)_?é) A(J\,,ISTADD INICIO OEL EJERGIG|0 514 19.331 347’19 228239.90
I. Totelingresos y gastos raconogidos 515 1444091 0'48 QQTGBJ?
I, Dpe con soclos u propletar 518
1 Aumaenios da capital __ 517 . —
2. {-yReductiones da capilal . 518
3 Callven,lén de pBSIVDS (nancnems en palnmomu mato
{ 1 de da deudas) 519
4 {-)D:sinbucdn de dwidondos . . ..5zo -
5 QOperaclones con pcconos o parl\r.\pscmnas [qulaS
fretas) .... 521
& Incramento (reduccnﬁnl de palnmnmu nelu rasultarlle de
una namhinacién de negosios. 522
7 Olras operaciones col §04i06 0 prap-elanos . . 623 | R
lll. Otrag vartaclones dal patrimonio nete . 524 - e
E] SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (3 525 33.772.257 67 328.008,67
W By b2
{2 Eleracwm aniernr a quic bar 1£kendss ks cuertas arudkas {N-1)
(%1 Epenco l Gue var ekendas ias cuonitas anuakes (N)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado 1o1al de cambios en el patrimonio nelo

N 3988559 B

PN2.5

DENOMINACION SQCIAL:
MINERALES ¥ PRODUCTOS

| A48008502

DERIVADOS S.A.

Espacio desbnado para las kmas de los administradoras

VIENE OE LA PAGINA PNZ2.S

TOTAL
11

A] BALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) | 511 69.434.278,38

Alusles por camblos de cHlerlo del a]arciclo _

(]D_E_p[ 1)yenteriores . ............ . 512 805'013'02

N. Ajuxjor por arrores del ajerciclo _2008

yanlerlores .. .. ... i aaee e 513
D) SLBO ASTADD, WICK0 DEL EJERGIC0 s1a | 68.629.265,36
L. TolelIngrecoE y gastos racenocidos .. . ...... .. 515 17 ‘343'075'49
. Operaclones con soclos o proplelarios _....... .. 516
1. Aumanlos decapllal  .....  ....... 517
2 (-)Reduccionesdecapital . ................. . 518
3 Corwersion de pasivos fnanciers en palimonio nato

{canversidn de obligaciones, condanaciones de deudas). 519
4 (-} Distnbucldn da dividendas. . ........ ..... . .. 520 -1.227.158,40
: 81';":?'.".".".‘.‘???.‘“’?'?”.".".5.‘?."f"'.'“?*'?‘.".“.“.’.".‘l"““ = 5532,00
6. tncremento {reduccidin) de patrimonio nelo msuﬂame de

una combinaciin de negocios ... ..._ . 522
7. CHras oparacionss con s0dos o propiolanos ...... ... 523
IH. Otras varlactones del patdmonlo nele 544
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 () | 511 84.739.650,45
L. Ajusles por camblos de erilerlo an el ajan:lnln

Q08 @ - L . 512
1l. Ajusias por errores del ejertlclo 2009 {2) . B N
D) Sﬁ DO AgUS‘I_'ADO IN.IF.I(.).DEL EJERCICIO N 514 84739650.45
=

I. Tolsl ingresos y gastos reconocldos 515§ 64'768'14‘)'01
1. Opersclonés con socios o propletarios .. 518 N,
1 Aumenios de capilel 517
2 (-] Roduccionas de capital - D ]
3 Corersitn de pasivos Fnancieros en palmmania nelo

(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas) 519
4 (-} Distnbucédn do dvidendos. . ...... . 520 -6.4 84'595'60
5 Cperacanes con ammssopaﬂmlpacmnes pmp\aﬁ

(refas)....... . ... L Ll (>3]
B Ircremento treduccldn) da palrunomo nalo leﬁullante da

una earnblnacidn de negocias ... .. . 522
7 Qlras 0peraconos con Sofos o propielanos . . 523
Hl. Otres variaciones del patrimonie neto | 524 )
E} SALDO, FINAL DEL EJERGICIo 2010 (3 s25 | 143.323.199, 86)

i
i2)
[LH

Eprevan M2
Eptceao anwnor al cve var inkencas s voenlas arvales (N-1)
Ejtrsm o qut van rafencias las cusnlas mruaks (N)
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N 3988560 B

Minerales y Productos Derivados, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto corvespondiente a los cjereicios ferminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
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fhiince centimnps

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
we: | Adsooss0z |
DENOMINAGION SOGIAL-
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S.A.
Espacio desijnado paraVas [maas de ks admivsiradonas
A itwora esemoroo 2010 [ esencicio 2009 o)
A) FLUWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION
% Rosuitado del sjercllo antes de Impusstos - . ....... | enr00 | 53.964.62357| 3.536.822,23
2. AJustes del resuliado. .. .. .. e e e e e _. | _s1200 -47.995.948,10 1-636-355.10
a)  Amorizacidn delInmowilizado (4) . . ..o oieet o o el #1201 1.374.758,48 1.192.843,72
b) Comeccionas valoralwes por daleforo (+-) ...... .. ........ 61202 3~442199
€) Varacibn do provisiones (+=) . .... 61203 7-346|95
di Impulacion de subvenciones [-) .. . ..., .. .. ... 61204 '33-470-00
8} Resullados par bajas y i del inmovilizado (+&~) . ... .. 61205 -5.201 7 108,75
[} Resullados por bajas y snagnaciones da Inslrimentos financieros (+-). | 61208 32.01 6.05 -13.306,02
) Ingresos fimancieros (). . . ... .. L L L i aea. | 61267 | -51 -564-649.15 ‘936.634,91
h} Geslos inanceros (4) .... .. ... ... . Lg;_ns 2.310.609.38 998.971 .27
I} Dderoncias de cambia {(+-). . ........ e e i 61209 -1 4.555.98 200.642,30
i} Varacidn de vaior rezonable en insfrumentos financieros {+/-] a1210 '1 03,802.07 240-787,0{)
K} Olrosingresos ygastas [—4+).. ... .... .............. . e1211
3. Cembks on el capltal corrlente ... .. . 64300 | 13296912,08 5-985-655,40
B) EXISIENCES [+=) . ......o ee eein e | s1301 774.381.64| -1.882.499,36
b) Deudores y otras cuenias para cobrar (+-} . e 61302 '2~199~266-63 3-276-843,61
¢} Olrosaclvas cormpntes (+#-). . . . . o 61363 14.874.099,63
d) Acreedorns y otras cuenias para pager (+#-) ..., ..... .... 51304 4771 53,45 '40&688,85
@) Otos pesivos camenlas {+/-) $1305 -629.456,01
1} Olros aclivos y pasives no corrientes {+/-) . | 61305
4. Otros flujos de efective ds las acividedes do explotacién #1400 5.975.707,29 -246.131,55
a} Pagos de mareses {-). .. e e £1401 -1 .995.549,48_ . -959.689.31
B} Cobros do dvidendos (+) . . 61402 8.227.728,15 502.652,50
c) Cobros da nlereses (+) . P 51493 36‘852'5_?. - 483.982 41
d) Colros (pagas) por impuesto sobm bansficias (+/-) 61404 '292~323.92 '263.071_,_’]_5
e} Olros pagos {cobres) (-+) _B1405
5. Flujos de afectivo de las actividades de explotacltn (1 +2+ 3+ 4) | 61500 25.240.294,84| 10.913.201,18
o) B ey 7 tenizz s )
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

N 3988562 B

F1.2

NIF: A4B8008502

DENOMINACION SOCLAL!
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S A.

Espacio gaslnedo pard (a9 finmes de k6 sdnniskadores

Lt estrerio 2010 1) | expeicio 2009 |

B) FLUJOS DEEFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION

8. Pageaporinversiones [-).......... ....... .............
a) Enipresasdelgrupoyasocladas. ....... ... ... e
by inmevizado intengible. .. ... .ol Ll oLl L

Inmovliizado matenaf...... ......

e

d)  Inversiones nmobIEENES . . . ..ovit ciiii s e e

Okosackvoafinancleras . ...... ... ... ool aaa,

&

1) Aclvos no cotrientes mamenides paravenla . ... .............

Unmdaddamegocio . .......... . .... ....

=8

hy Ofrosactvos .. . .. ... .. . ...l ol e

7. Cobros por desinveralones (+). . e

c] Inmewlizado material ... .......

B) Inversiones nmobikarias .. ... ... -
@) Ouos achyos linanderos .. ..... e e e e e e e
5 Actvos no cartienles mantenldos paraventa . ... ...
g} Unldaddemegocikh .. ..  ........

h) Olroe aclives .

8. Fiujos de efuctivo de las actividades de inversidn {§+7) .

Empresas del grupo y asociadas ... .. .. ....... P

b} Inmoviizado Intangible. .. .. ...... e e e e e e

... | 62208 |

| 62100 -12.249.058,34 | -46.860.034,88
&2101 -225.602,91| -41.318.098,67
:2_102 -1.104.204,32 -827.319,65
82103 -2.335.184,95! -3.027.368,11
62104
62105 -8.584.066,16 -1.687.248 .45
52106
62107
| B210B
sz2mn | _ 127634.28]  473.187.62)
62201 3.292 58 176.444 47
62202
. | 62203 | 66.076,71
62204 |
62205 58.264,89
62206 278.834,05
62207
] 17.909,10
-12.121.424,06| -46.3B6.847 26

(' Epracn 3l que vor ralieoas ias cuentas aouslos
(&) EIBRI anienne
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

N 3988563 B

F1.3

NIF: A48008502

DENOMINAGKIN S0CIAL

MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS,S A.

Espmdio deshoada para las bmes ¢e los sdminmtradoes

‘muéqr::mEn esercio 2010 () | eercicio 2009 @)

FLUJOE DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINARCIACION

C}
9, Cobros y pagos por Instrumentos de patdmonta, ... ......... 63100 175'996:81 320-525-00
ay Emisién de instrumentos da palrimonio {(+} 83101
h}  Amorlizackin de Insliumentos de patrimanwe (=) ... L . 63102
¢] Adqulsicidin de Instrumentos de patrimento prapio (-} . .. ceee. | 634103 '5532,00
d) Enalsnacion de instrumenlos de patlrimanio propso (). .... . . 3104
0} Subvendones, donaclones y legados recibidas (+)... .. . . 63105 17’5-996-81 326-057100
10. Caobros y pagaos por Instr. de pasivo fi lero........ 63200 ~10.791.756,70 36598549,02
8) EMAISN ..ot et s e o e £3201 191.765,53) 39.045.458,22
1. Obhgaciones y ofros vakores negociables () ... .. . o 83202
2 Douwdas con entitades e crddo (). ... .. .. ve.o ceen.... 63203 35.0456.458,22
3 Deuwdas con empreses del grupo y asociadas(+). ... .. .. .. | 63204 4.000.000,00
4. Dewdas con caraclarislicas espacialos (+) .. ....... .. . . 83205
8. Otasdewdas{+]..... e e ree i 63206 191 -T65n53
b) Devaluckin yamorhzaclen do ... .......... eaz07 -10.983.522,23|  -2.446.909,20
1. Obligacianes y olros vakves nagociabies (-} . PR 63208
2 Deudascononidades derddito =) . . ..., ..., | 63209 '10-983-522:23 ‘2-446-909120
3 Daudas con emp, del gapo ¥ iades(-).. . So.. [ 63210
4. Daudas con caracleristicas especinles [—) e e 63211
5 Owasdeudas(-) ... ..... 63212
1. z:gpt;:rmg:;:hhnd.us ¥ remuneraciones da nrms Inslrumenln.s 63400 1 .227.158,40 -1 .227.158.40
al Dwkendos{=) .... .. . . 63301 N -1.227.158,40|  -1.227.158 40
b R i6n de olras Instrumenlos de [ 63302
12. Flujos de efectivo de lea aclividades de finangiacln (@ + 0 + 11) | 63400 -11.842.818,29| 35.691.915,62
D) Efacta de las varlaclanes de los lipos de camblo . . . 54000 -539 67 -152.687,73
A b S 5000 127541282 65.581,81
Eteclvo a equivalenies al comiento das ejercicia . 65100 2.178.116,61 21}3?_3_4»1_8_9
Efectivo o equivalenies al fina! del #jercicio . _B520C 3453529|43 2.178.116,61

LIt Egertiia o que var reerd:is bis Sutnias anuales
{2t Ejeroacu Breiar




Foru Seilua
“Timbre Foral

i

3

T

Bizkako Foru Aldundla

Dipatacion Forat de Bizkaia

015€e

H1mahos' zenl

Minerales y Productos Derivados, S.A.

ol Inmoviﬁaadu
eocioros Vnidxativas por] Dalarior;i

g}]qgr sps&n&nniems )
) Gstos Flnanpieros -~ . .-
1} Diferohofps de Comblo
i} Varlacuin de yalor razongble tlg inslru mentﬂs Financieros ]
3. Cambips anel cnpltal chrrjorite .. oo
s} Existencins
- by Deudores y otras Guentas a'cobrar . -
) Qlros activos cqmentes
) Aresdlores y olrag cuentas.a pagar
o} Otro;s Paswos carrientes
- 4, Otros Flujos de Eleetivo dio Tas nctividades Al explotacitn
a)Pagos'dg inforesps '
b) Cobms dp dividendos
<) Cubrus de inlereses
d) Cob:os iPagos) por {impuesto gobre beneficio
5. Fligjei g Efectivo de fas actividades de skphotacian
» .B) FLUJOS BE EFECTIVO.DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6, Pagos por’ lnverslones
8) impresas déf grupo ¥ asogiadas
b)Y Inmovilizado Intangible
<} Inmovilizado matgrial
€) Otros aclives Financieros
7. Cobros por desinversiohes
8) Empresgs del grupo y aseciadas
¢} Intovilizade matcrial
¢) Olros aclivos Financieros
) Aclivos no corrientes mantenidos para ia venta
g) Olros activos
8. Flujos de efectivo de las nctlvidades de fnversién
) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9, Cobros y pagos por instremyentos de patrimonio
¢} Adquisicién de Tnsirumentos de Patrimenio Propio
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
10, Cobros y pagoes por insiriimentas de pasivo finapciero
a) Emisién de
a.2 - Deudas con Entidades de Crédito
2.3 - Deudas con Empresas del Gropo y Asociadas
a.4 - Otras Deudas
b} Devolugion y amortizaeion de
b 2 - Dendas con Entidades de Crédilo
11. Pagos por Dividendos y reinuncraciones de otros instrumentos de patrimonio
) Dividendos
12. Flujos de efectivo dc Ins Actividadcs de Financiacion
D)} EFECTOS DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo ¢ equivalentes al comienzo del cjercicio
Efectivo o equivalentes al final del cjercicio

L 'Ng:tas"

N 3988564

. {Bumx} -
L 1240;0 " 31-12-2009
53,964, 623,57 1.536,822,23
[47.996.546,10) : - L636.855,10
[ 35848 1452.843,72
344299
1. 346 b6 -
(33 4_;;0 on) .
108,75
{13.306,02)
. . {986.634,91)
2 3]0‘609 3& 998.971,27
(14.555,58) 200.642,30
{103.802,07) 240.787,00
a3 296.9l2,08 "8.985.655,40
< 774.381,64 (1.882:459,36)
(2.199,266,63)  $.276.843,61
14.874.099,63 -
477.153,45 {408.688 85)
{629 456 01) -
597570729 "(246.131,55)
{1.996.549,46) (969.689,31)
$.227.728,15 502,652,50
36.852,52 " 48398241
(292.323.92) (263.077,15)
1524029484  10,913,201,18
(12.249.058,34)  {46.860.034,88)
(225.602,51)  (41.31B.098,67)
(1.104.204,32) (827.319.65)

(2.335.184,95)

{8.584.066,16)
1271.634,28
3.292,58
66.076,71
58.264.99

(12.121.424,08)

175.996,81

175.996 &1
(10,791.756,70)

191.765,53

191.765.53
{10.983.522,23)
(10.983.522,23)

(1.227.158,40)
(1.227.158,40)
{11.842.918,29)
(539,67)
1.275.412,82
2.178.116,61
3,453.529,43

(3.027.368,11)

(1.687.248,45)
473.187,62
176.444,47

278.834,05
17.909,10
(46.386.847,26)

320,525,00
(5.532,00)
326.057.00
36.598.549,02
39.045.458,22
35.045.458 22
4.000,000,00
(2.446.90920)
(2.446.909.20)
{1.227.158,40}
{1.227.158.40)
35 691.915,62
(152.687,73)
65.581,81
2.112.534,80
2.178.116,61

Las Notas | a 22 descritas en [a Memorsa son parte integrante del estado de Mujos de efectivo de los ejercicios 2010 v 2009
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

Memoria correspondiente a las cuentas
annales del cjercicio 2010

Notal. Informacion general y actividad de la empresa

Minerales y Productos Derivados, S.A. se constituyé con fecha 30 de junio de 1942 con
duracion indefinida, y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n° 8, 48001 de Bilbao,

provincia de Vizcaya.

Las actividades que constituyen ¢l objeto social de la Sociedad se establecen en sus estatutos
sociales, teniendo como actividad principal la explotacion de yacimientos mineros, asi como la
prestacion de servicios de gestion y la gestion y administracion de valores representativos de los
fondos propios de entidades no residentes en territorio espafiol.

Minerales y Productos Derivados, S.A., ¢s la Sociedad Dominante del Grupo Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes.

La Sociedad, de acuerdo con la legislacién vigente, estd obligada a formular separadamente
cuentas anualcs consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009, fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 23 de junio de 2010 y
depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya.

De acuerdo con la legislacion vigente, Minerales y Productos Derivados, S.A. como Sociedad
Dominante de un grupo de sociedades, ha formulado separadamente cuentas anuales
consolidadas, segin lo establecido en la Disposicion Final Undécima de la Ley 62/2003, de 30
de diciembre, aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por los
Reglamentos de la Comision Europea. En el ejercicio 2010, las magnitudes fundamentales de
dichas cuentas anuales consolidadas son las siguientes:

(Millones de Euros)
Total Activo 3869
Patrimonio neto 2754
Sociedad Dominante 254,1
Accionistas minoritarios 21,3
Cifra neta de negocios 183,7
Resultados del ejercicio 19,6
Sociedad Dominante 17.4
Accionistas minoritarios 2,2

La Entidad no esta participada por ninguna otra Sociedad Dominante.

Estos estados financieros se presentan en curos por ser ésta la moneda del entorno econdéniico
principal en el que opera la Sociedad.
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Nota2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel.

» Las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables
de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, por ¢l que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las disposiciones legales
¢n materia contable obligatorias, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el correspondiente ejercicio.

* No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

¢ Las cuentas anuales del ¢jercicio 2010 han sido formuladas por los Administradores y se
someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2010.

Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacidon obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ninglin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad.

En las cuentas anuales del ejercicio 2010 se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
comprommisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién de los activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

- Las hipotesis empleadas en el calculo del valor actual de pasivos.

- Lavida 0til de los activos materiales e intangibles.

- lLas hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
- La probabilidad de ocurrencia y el impoite de los pasivos indeterminados o contingentes.

L9
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor inforinacion disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en proximos ¢jercicios, lo que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio
de estimacidn en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

Importancia relativa y prudencia valorativa.

La Sociedad aplica todas las normas contables en funcién del principio de importancia relativa y
toma en consideracion el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo caricter
preferencial sobre los demas principios, se utiliza para formar criterio en relacion con las
estimaciones contables.

Principio de empresa en funcionamiento.

En la aplicacidn de los criterios contables se sigue el principio de empresa en funcionamiento. Se
considera que la gestion de la empresa tiene practicamente una duracion ilimitada. En
consecuencia, la aplicacién de los principios contables no ira encaminada a determinar el valor
del patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial ni el importe resultante en caso de
liquidacién.

Comparacion de la informacion.

Se presentan a efectos comparativos, de conformidad con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, en cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del
estado de flujos de efectivo y de la memoria, las ciftas del gjercicio 2010 y las correspondientes
al gjercicio anterior, no siendo por tanto necesario efectuar modificacioén o adaptacion alguna al
objeto de permitir la comparacion de la informacién entre ambos ejercicios.

Agrupacion de partidas.

En el supuesto de existir partidas que han sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de
efectivo, la desagregacion figura en otros apartados de la memoria.

Elementos recogidos en varias partidas.

Los elemcntos del patrimonio que estan registrados en dos o mas partidas del balance, se
explican, en ¢l caso de existir, en los correspondientes apartados de la memoria.

Correccion de errores.
Durante el ejercicio no se han realizado ajustes significativos por correccidn de errores.

-3
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Cambios en criterios contables.

La Sociedad ha aplicado durante el presente ejercicio los mismos criterios contables que en el
ejercicio anterior, los cuales se encuentran, ademas, detallados en la Nota 4 de ésta memoria.

Nota 3. Distribucion de resultados

Propuesta de aplicacion del resultado.

Los Administradores de la Sociedad han acordado solicitar a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de la distribucién del resultado del ejercicio 2010, de acuerdo a la siguiente

propuesta:
{Euros)
Base de reparto
Resultado del ejercicio (pérdida) 50.227.465,76
Aplicacion

A Dividendos 4.957.437.20
A Reserva Voluntaria 35.344.014,48
A Dotacion a Factor de Agotamiento 3.050.617,63
A Resultados negativos de ¢jercicios anteriores 6.875.396,45
50.227.465,76

Dividendo a cuenta. Con fecha 22 de diciembre de 2010 el Consejo de Administracion acordd
distribuir un dividendo a cuenta de 9,70 euros brutos por accién y un importe total de
4.957.437.20 euros, cantidad en la que se encuentra incorporado el prorrateo correspondiente a
las acciones que constituyen la autocartera de la Sociedad, en los términos det articulo 148.a del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

El balance previsional de la Sociedad al 30 de noviembre de 2010 muestra unas disponibilidades
de tesoreria considerando la totalidad de movimientos de cobros y pagos por operaciones
corrientes y/o financieras, del orden de 5.460.865,33 euros, saldo disponible libre dc cualquier
traba, reduccion o retencion.

El beneficio previsional a la citada fecha, es superior a 4.957.437.20 euros, una vez practicadas
las posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre dicho resultado.

En consecuencia, a esta fecha existia liquidez suficiente en las arcas sociales como para, sin
afectar a la continuidad y solvencia de la Sociedad, poder atender el pago del citado dividendo
bruto a cuenta.
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Nota4.  Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales para el gjercicio 2010, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes;

1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su cosie de adquisicion vy,
posteriormente, se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcion de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que, en su
caso, haya experimentado. Los activos intangibles con vida til indefinida no se amortizan,
pero se someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

La Sociedad reconocera contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida
el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se explican
posteriormente. En el presente ejercicio no se han reconocido pérdidas por deterioro
derivadas de los activos intangibles.

a) Investigacion y desarrollo. Corresponde a los incurridos en proyectos individualizados
y se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad
econémico-comercial.

Inctuyen los costes incurridos por la propia Sociedad para el desarrollo de nuevos
proyecios, fundamentalmenie componentes de inversion, personal y otros gastos
indirectos.

Su amortizacion se ha realizado de forma directa a partir de la fecha de finalizacion de
cada proyecto individualizado.

b) Aplicaciones informiticas. Corresponde a los costes de adquisicion y desarrollo
incurridos en relacion con los sistemas informaticos bésicos para la gestion de la
Sociedad. Los gastos de personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las
aplicaciones informadticas se incluyen, en su caso, como mayor cosie de las mismas, con
abono al epigrafe *“Trabajos realizados por la empresa para su activo™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

[a amortizacion dc las aplicaciones informaticas se realiza linealmente.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se imputan a resultados del
gjercicio en el momento en que se incurren.

-5.
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2. Inmovilizado material.

El inmovilizado material se valora segin su precio de adquisicion o coste de produccion,
ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones de valor practicadas en ejercicios
precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion vigente en cada momento.

Este precio incluye ademas del importe facturado por el vendedor, todos los gastos
adicionales que se han producido hasta su puesta en condiciones de funcionamiento,
incluyendo los gastos financieros cuando el periodo de produccion e instalacion es
superior al afio.

También forma parte del precio de adquisicion, la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al
registro de provisiones. Durante el presente ejercicio no se han activado importes por este
concepto.

La politica de la Sociedad para los trabajos efectuados por la misma para su propio
inmovilizado material se contabilizan por el precio de produccion, que se valora teniendo
en cuenta el coste de los materiales incorporados mas los demas gastos directos
necesarios para la produccion del bien, asi como el porcentaje proporcional de los costes
y gastos indirectos derivados del proceso de produccion.

Las sustituciones o renovaciones de elemento completos, los costes de ampliacidn,
modernizacion o mejora que aumentan la vida util del bien, su productividad, o su
capacidad econdémica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material,
con ¢l consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gaslos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a
resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del ejercicio en que se
incurren.

La amortizacion de los activos se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de
adquisicion de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre
los que asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida atil indefinida y que,
por tanto, no son objeto de amortizacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula

como la diferencia entre el importe recibido menos los gastos de venta y el importe en
libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

-6-
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Deterioro de valor de inmovilizado material ¢ intangible.

En la fecha de cada balance o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la
Sociedad calculara el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
pertencce el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos ¢l coste de venta
y el valor en uso.

En el caso de inmovilizaciones materiales, los calculos de deterioro se efectiian elemento a
clemento, de forma individualizada.

Activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.
La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus

bienes de activo que sean significativos. Por ¢llo no se han contabilizado en los activos
valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

3. Arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se devengan.

Estos arrendamientos consisten basicamente en el alquiler de maquinaria para la actividad
de explotacion de la Sociedad.

4. Instrumentos financieros.

s Activos financieros.

Se reconocen en el balance cuando se lleva a cabo su adquisicion y se registran
inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operacion.

a) Préstamos y partidas a cobrar. Los préstamos y partidas a cobrar son activos
financieros no derivados con cobros fijos 6 determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en los activos corrientes, exceplo para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del balance, que se clasifican como activos no
corrientes.

N 3988571 B
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Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se mantienen por los
saldos nominales pactados o contratados, excepto en el caso de vencimicntos
superiores a los doce meses, en cuyo caso se procede a aplicar el valor razonable
siempre que no tengan tipo de interés pactado. En eslos casos el valor por el que
figuran es el valor actual de cada caso y los intereses se aplicaran contablemente en
funcion del tiempo. Solamente sera aplicable el criterio de aplicar el valor razonable a
un saldo con vencimiento inferior al afio, cuando el efecto de contabilizarlo de ese
modo, al cierre del ejercicio, fuere significativo y relevante.

Como criterio general, al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a revisar
detalladamente todos los saldos para determinar si el valor cobrable se ha deteriorado
como consecuencia de cambios de cotizacion, problemas de cobrabilidad u otras
circunstancias. En ¢sos casos, las diferencias se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

En los casos de renegociacion de las deudas que, de otro modo, estarian vencidas, se
aplican los criterios antes sefialados considerando como periodo de cobro el que va
desde la generacion de la deuda hasta ia fecha de cobro renegociada.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Activos cuyos cobros son de cuantia
fija o determinable y cuyo vencimiento estd fijado y sobre los cuales la Sociedad
manifiesta su intencion de mantencrlos hasta su vencimiento. Estas inversiones se
valoran posteriormente a su coste amortizado y los intereses devengados en el
periodo, se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

¢) Activos financieros mantenidos para negociar. Activos cuya adquisicion se
origina con el proposito de venderlos en el corto plazo. Su valoracion se realiza por su
valor razonable sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion, y los cambios en dicho valor razonable se imputan directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias del cjercicio.

d) Activos financieros disponibles para la venta. La Sociedad clasifica en esta
categoria la adquisicion de valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no cumplen los requisitos que determinarian su inclusion en las otras
categorias de activo financiero.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor
razonable mis los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financicros clasificados en
esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en
ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto, con excepcion de las pérdidas por
deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipo de cambio, que se registraran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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¢} Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Las inversiones en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de

transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro
de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la
reversion, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

La correccion por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor en libros de una inversion no serd recuperable. Se entiende por valor
recuperable, €l mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, calculados bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversidn misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de
efeclivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la

valoracion,

f) Otros activos finaneieros. Las fianzas entregadas se registran en el balance por su
importe nominal, dado que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es

significativo.
Pasivos financieros.

Se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en la
transaccion. En ejercicios posteriores se valoraran de acuerdo con su coste amortizado,

empleando para ello el tipo de interés efectivo.

Débitos y partidas a pagar.

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido, neto dc
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas
en la liquidacién o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias segun ef criterio del devengo utilizando el método del interés
efectivo. El importe devengado y no liquidado se anade al importe en libros del
instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se¢ registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al valor amortizado utilizando el mélodo de la tasa de interés efectivo.

_9.
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Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, se valoran al valor nominal, siempre que el efecto

de actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

s Derivados.

LLa Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Cuando
estas operaciones cumplen determinados requerimientos se consideran cobertura

contable.

Para que los instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, son
designados inicialmente como tales, documentindose la relacion de cobertura.
Asimismo, la Sociedad verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida
(como minimo en cada cietre contable) que la relacion de cobertura es eficaz, es decir,
que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta {atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi
completamente por los del instrumento de cobertura y que retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80 al 125%

respecto del resultado de la partida cubierta,

La Sociedad aplica coberturas de flujo de efectivo. La parte de la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el Patrimonio neto, imputéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el mismo periodo en el que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta al
resuitado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes
registrados en el Patrimonio neto se incluirdn en el coste del activo o pasivo cuando sea

adquirido o asumido.

Los instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de contabilidad
de coberturas expuestos anteriormente, se clasifican y se valoran como activos o pasivos

financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Aunque fas operaciones de derivados realizadas por la Sociedad tienen un caricter
estrictamente de cobertura econdmica, la Sociedad ha decidido no usar la opcién de
registrar estos derivados financieros como de cobertura contable debido a la complcjidad

de los requisitos que las normas exigen para ello.

* Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en ¢l Pairimonio de

la Sociedad, una vez deducidos todos los pasivos.
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Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio neto
por ¢l importe recibido, neto de los gastos de emision.

En el supuesto que la Sociedad realice cualquier tipo de transaccién con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el
patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios y en ninglin caso se
reconoceran como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en

la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2010 la cifra total de acciones de la Sociedad en el balance,
representaba ¢l 0,849 % del total de Jas acciones de Minerales y Productos

Derivados, S.A. a ¢sa fecha.

Los gastos de estas operaciones, se registraran directamente contra el patrimonio neto
como menores reservas. Pero los gastos derivados de una transaccion de patrimonio
propio, de la que se haya desistido o se haya abandonado se reconoceran en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

5. Existencias.

a) Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicién o
coste de produccién. El coste de adquisicion es el importe facturado por el proveedor,
deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mas los
gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicadas para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al coste de
produccidn, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion, los costes

directamente imputables al producto.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las
existencias.

b) Mineral extraido. Se valora por el coste de produccion que se determina afiadiendo al
precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes
indirectamente imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al

proceso de fabricacion del periodo correspondiente.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de
adquisicion o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la

Hacienda Puablica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un
afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el

precio de adquisicion o coste de produccion.
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Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por
su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a
su posibie valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas

reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron l{a correccion del valor de las
existencias, €l importe de Ja correccion es objeto de reversién reconociéndolo como un

ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

6. Transacciones en moneda extranjera,

La conversion en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera
(divisas distintas del euro) se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de
efectuar la correspondiente operacién, valorandose al cierre del ¢jercicio de acuerdo con el

tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta

de pérdidas y ganancias.

7. Impuesto sobre sociedades.

El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio, se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones y otras ventajas fiscales que fiscalmente
son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal, asi
como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deduccion fiscales no aplicadas {iscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédite que corresponda el tipo de pravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias solo se
reconocen en ¢l caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerfos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

“12-
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Al cierre del ejercicio se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

8. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con

las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos
y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcidn
del principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
iguala exactamente los futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista
del activo financiero con el importe en libros neto de dicho activo.

9. Provisiones y contingencias.
Al tiempo de formular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:

a) Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de
situacion surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales de probable materializacion para la Sociedad, cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados. Dichos saldos se registran por el valor
actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendréd que desembolsar

para cancelar la obligacion.

b) Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la normativa contable.
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Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con
ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para
las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuycn.

10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene diversos elementos en su activo cuyo fin es
ayudar a proteger ¢l medioambiente. El criterio de activacion sigue los procedimientos
equivalentes a la activacion de los otros elementos del inmovilizado material.

11. Gastos de personal.

a) Indemnizaciones por despido. De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe
la obligacion de indemnizar a aquelios empleados que sean despedidos sin causa
justificada, No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacion de

una provision por este concepto.

b) Planes de pensiones. L.a Sociedad no tiene ni gestiona un plan especifico de
pensiones de jubilacién para sus empleados, estando todas las obligaciones al
respecto cubiertas por el sistema de la Seguridad Social del Estado.

12. Subvenciones, donaciones y legados.

La Socicdad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacion de las subvenciones
que le han sido concedidas:

a) Subvcnciones a la explotacién. Se abonan a resultados en ¢l momento en el que,
tras su concesion, la Sociedad estima que se han cumplido las condiciones
establecidas en Ja misma y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su
cobro, y se imputan a los resultados de forma que se asegure en cada periodo una
adecuada corrclacién contable cntre los ingresos derivados de la subvencion y los

gastos subvencionados.

b) Subvenciones de capital. Las que ticne caracler de no reintegrable, se registran
como ingresos directamente imputados a patrimonio neto, por el importc concedido
una vez deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inicial, una vez recibida
la comunicacion de su concesion, en el momento en que sc estima que no existen
dudas razonables sobrc el cumplimiento de las condiciones establecidas en las
resoluciones individuales de concesion.
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En el reconocimiento inicial la Sociedad registra, por un lado, los bienes o servicios
recibidos como un activo y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio
ncto, A partir de la fecha de su registro, las subvenciones de capital s¢ imputan a
resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo, por los
activos financieros con las misinas, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo
caso se imputaran al resultado del ejercicio en el que se produzea la enajenacion o baja

en inventario de los mismos.

Las subvenciones de cardcter reintegrables se registran como pasivos hasta que
adquieran la condicion de no reintegrables.

13. Combinaciones de negocios.

Las combinaciones de negocios son aquellas operaciones en las que una empresa adquiere el
control de uno o varios negocios. Una combinacion de negocios se puede realizar a través de
una fusién o escision de varias empresas, la adquisicién de participaciones, la adquisicion de
todos los elementos patrimoniales de una empresa ¢ una parte que constituya uno o mas
NEgocios U oras operaciones o sucesos cuyo resultado es que una empresa adquiere el control
sobre otra sin realizar una inversion.

La Sociedad ticne el criterio de que en el caso de existir algin activo relacionado con
combinaciones de negocios, los procedimientos de valoracién se ajustaran a los diversos
puntos que se establecen en la Norma de registro y valoracion 19° del Plan General de

Contabilidad.

14. Operaciones entre empresas del grupo.

En el supuesto dc existir, las operaciones enire empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacidn, se realizan a valores de mercado. La Direccién
considera que no existen riesgos significativos por motivo de los precios de transferencia, por
lo que no consideran que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro por este

concepto.

Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento
inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con o previsto en
las normas particulares para las cuentas que corvesponda.

Esta nornma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracion de las Cuentas Anuales 137 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en ¢l articulo 42 del
Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
una O varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccion

Gnica por acuerdos o clausulas estatutarias.
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b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en ¢l sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
¢sa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente
en la citada Norma de elaboracion de las Cuentas Anuales 137,

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de

elaboracion de las Cuentas Anuales 15%.

ygtg a S, _Ipmovilizadn material

Analisis de] movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009. L.a composicion y el movimiento
habido durante los ejercicios 2010 y 2009 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes:

- (Euros) _

7 . Amorlizackn Valdr tiélo

. Suldos al Altas Bafas Traspasas Snldos ol ncunulada al contable al

Deseripciin AL122009 2010 210 mp 3122000 . 1z0I0 M-122h10
+ 'I-'errmus 1,628.556,00 = - 1.628.556,00 (92 133,03) 1.536.422.97
» Conslrucsiones 584.849,24 - - SEABAD,2Y  (454.08439) 13076485
221340524 - 2.213.405,24 (G4620742)  1.661IBTE2
+ Instalacionas tdcnicas 33 154.665,32 1 988.946,12 (114.430,07) 16036136  35.189343,74 [24.]78_802,24} 18.B10.54) 50
+ O inmevilizado matenal 1.920.877,30 125.764,52 104.221,31) - 3 951.020,51 (2.910.559,07) 1.040.461,44
37.084 642,62 211424 0,65 {218.851,38) 160.362.36 19 140.364,25  (27.28936131)  11.851.002,94
« Inmovilizato en curso ¥ enlkipos 20578128 220.974,30 - (160.362,36) 266.393,22 - 266.393,22

19,503.829.14

233518195 (218 83138)

41.620,162.7]
e

(Euros)
Saldos 81 Dolacionés Biajas Traspasos Saldos al
Anwrlizacion ecumutadn 31-12-2009 1010 2010 10l0 31-12-2010
+ Tonenas amortizables 92 078,71 54,32 - 92 133,03
+ Conslruccionss 448.218,05 5 856,34 454.084,39
540.306,76 5.910,66 - - 546.217.42
* Insinlaciones técnicas 23.530979,(¢ 900 705,46 {52 88237) - 24 178 802.24
» O inmovilizade malerial 2 773.269.45 242381,74  (105.094.12) 2.910 559,07
2630424955 1.142.089,20 (157 ©76,44) 37 289.361,31
26.844.555,3 | 114899986  (157.976.44 27.833.578.7}
S i
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El cargo a resultado del presente ¢jercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado material
ha ascendido a 1.148.999,86 euros (1.003.276,24 euros en el ejercicio 2009),

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los coeficientes de
amortizacion considerados en funcion de los afios de vida util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos, de acuerdo con el siguiente detalle:

Porcentajes de
amortizacion estimados

Construcciones y edificios 2-3%
Instalaciones técnicas 5-15%
Maquinaria 5-15%
Ulillaje 5-15%
Otras instalaciones 5-15%
Mobiliario 5-15%
Equipos para procesos de informacion 25 %
Elementos de transporte 20%
20 %

Otro inmovilizado material
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Formando parte del inmovilizado material de la Sociedad se incluyen determinados bienes
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2010, cuyos valores de coste y amortizacion
acumulada correspondientes ascienden a 23.409.627,32 euros (23.018.324,75 euros al 31 de

diciembre de 2009).

Las principales adquisiciones de inmovilizado del ejercicio 2010 corresponden a instalaciones
técnicas por importe de 1.988.946,13 euros (2.245.148,68 euros para el ejercicio 2009).

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante los ejercicios 2010 y 2009 corresponden
basicamente a elementos totalmente amortizados que ya no estan en uso.

El desglose del epigrafe “Terrenos y construcciones” del balance al 31 de diciembre de 2010
y 2009 adjunto es el siguiente:

(Euros)
2010 2009
Terrenos 1.536.422,97 1.536.477,29
Construcciones
- Industriales
- Direccién y Administracion 130.764,85 136.621,19

1.667.187,82 1.673.098,48

La Sociedad no tiene contabilizado en su balance inmovilizado material ubicado en el
extranjero.

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009, el balance de la Sociedad incorpora terrenos no
afectos directamente a la explotacion por importe de 417.791,17 euros y que no se encuentran

amortizados.
Asimismo, a la misma fecha no existen bienes afectos a ningn tipo de garantia.

Durante el e¢jercicio 2010 la Sociedad ha realizado para si misma obras de trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe de
996.718,19 euros (1.016.420,45 euros para el gjercicio 2009).

Politica de seguros. La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir
los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La
Direccion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas
y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el

afio siguiente.

-18-



. Foru Seilua
-Timbre Foral

N 3988583 B

Bizkaiko Foru Aldundia

Dprtacion Foral de Bizkaia

Nota 6. Inmovilizado intangible

Analisis del movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009. La composicion y el movimiento
habido durante los ejercicios 2010 y 2009 en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes:

“Vinlst ato”
wiintalile al
313000

T
3123010 -

L

'ig’n?i&hyjiaﬁ}:pi{g [0.18624793 A _si,u,isésg;}w 4201.673,36
Aplidingones infyrmdiloss 204, 78890, - (ssakan) o sum

JDseap  ddiskiss

L SR N P

- {Bumg) ; s

) - . * Dtasiones Bejas ° Traspasos Seldo. ol

Avhorlizacit peinmulada L 11 A 3122000

- mmﬁkxi{nydmmm . . 4698 ce . 6905.6%978

Dl aioonesintomaices  C 1jesi HORM 130001 . st

U einans  cpbasker  pAeRIS v 71358850 :

(Euror)
Amartizasin Vilor neto
Saidos al Altag Bajas Traspasos Saldo al acunlada al contable &l
Descripcion 3]-12-2008 2009 2009 2009 3k-12-2009 31-12-2009 31-12-200%
+ Investigavién y desarrollo 9.366.571, 86 B20.165.47 - - 10.186.737,33  (6.7654967,21)  3.420.970,12
+ Aplicaciones informativas 197.574,02 7.054,18 - - 204.729,20 (157.166,32) 47.561,88
9,364, 145,88 #27.319,65 - - 10.991.465,53  (6.923.131,53)  3.462.332.00
(Buros)
Saldo »f Dataciones Bajas Traspasos Saldo a)
Anprlizacion acumulada 1-12-2008 2009 2009 2009 31-12-200%
v Invesugacian y desarrolla (588 420 44 177.546,77 - 6.765 967,21
» Aphicaciones nforimaticas 145.14572 12 020,60 - - 1%7 166,32
6 731,566,16 18%.567,17 - - 6923.133,53

El cargo a resultado del presente ejercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado
intangible ha ascendido a 225.758,62 euros (189.567.37 en el cjercicio 2009).

- 19 -
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Las principales incorporaciones al inmovilizado intangible de la Sociedad durante los
ejercicios 2010 y 2009 corresponden, fundamentalmente, a trabajos con los que se pretende
reconocer los posibles pancles de explotacion procedentes de la investigacion geoldgica
desarrollada mediante labores mineras de investigacién registradas en el epigrafe
“Investigacidn y desarrollo™.

Los retiros de inmovilizado intangible que se¢ han realizado durante el ejercicio 2010
corresponden, a elementos totalmente amortizados que ya no estin en uso. Durante el
gjercicio 2009 no se realizaron bajas.

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes afectos a ningun tipo de garantia.

Los coeficientes que se han considerado a los efectos de caleular las amortizaciones del
ejercicio son las siguientes para las cuentas del inmovilizado intangible:

Porcentajes de
amortizacién estimados

Investigacion y desarrollo 7-10%
Aplicaciones informaticas 25%

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad no tiene activos intangibles con vida util
indefinida.

Formando parte del inmovilizado intangible de la Socicdad se incluyen determinados bienes
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2010, cuyos valores de coste y amortizacion
acumulada correspondientes ascienden a 6.547.321,06 euros (6.560.321,21 euros en el

ejercicio 2009).
Durante el ejercicio 2010 la Sociedad ha realizado para si misma obras de trabajos

susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado intangible por importe de
495.819,77 euros (543.427,83 euros en el ejercicio 2009).

Nota7.  Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los contratos de arrendamiento operativo vigentcs

corresponden al alquiler de maquinaria necesaria para la actividad de explotacion de la
Sociedad.

-0 -
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Nota8.  Instrumentos financieros L

8.1. Activos financieros (salvo inversiones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas).

La Sociedad reconoce como activos financieros cualquier activo que sea un instrumento
de patrimonio de otra empresa o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u
otro activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables.

* Activos financieros por categorias.

A continuacién se detalla la composicién de los activos financieros por categorias, al
31 de diciembre de 2010 y 2009:

a) Activos financieros no corrientes por categorias.

. (Eutds)
. ‘ _lnyetsioncs finansieros a1ergo plazo
: T B - o Valores  Créditos,
{ brum is rapr tativos Dedvados-
Dgseripcidn g patrimonie . de denda y Otgos _ Total
+ Activos finanejeros mantenidos para negociar 1.175.701,66 8.04240 1651296 1.200,257,02
+ Activos finangioros disponibles para la venta 52,765.114,33 - - 52,765.114.33
53.940.815,99 8.042,40 1651296 3386537135
pecsss i R = T e S

Actiwa_.ftnan@iequ no cbrriéntés por c'ategofiag - 2009

(Euros)
Inversiones [nancieras s largo plazo
Valores Cridilos,
Instrumeittoa represemntives  Derivados
Descripeitn de patrishonio de deuda y Olroa Total
+ Activos financieros inantenidos parm negoeiar 569.703 39 10,238 40 28.587.52 608,529.51
*+ Activps financieros digponibles pata la venla 30.286.328,12 - . 30.286.328,12
30.856,031,7) 10.238,40 2B.587.52  30.894.857,63
-21 -
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b) Activos financieros corrientes por categorias.

(e
* Inversionss finantieras
2 cotto plazo ~ Deudorss’
Crédiios, . comercialesy
: - Dirivedosy ‘ otyas cuentas
QOO - - .. NN S, TR o cobi

'+ Peéstmog y partidas & pobrat. - - 4.022.371,85
« Derivadbs b boberfura : L BAMI0 B2MI0 .

327410 827410 402237185

P " -

{Bwros)
. Inyersipnes (inancieras
a corto plazo Deudores
Créditos, comerciales y
Derivados y otras cuentas
Descripeion Ofros Total a cobrar
* Préstamos y partidas a cobrar - - 1.860.249,95
 Derivados de coberlura 138.605.00  138.606,00 -
138.606,00  138.606,00 _1.860.249,95

Derivados a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene constituidos instrumentos financieros
derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivos futuros significalivos en
relacion al precio de gas, por importe de 8.274,10 euros (138.606 euros a 31 de
diciembre de 2009). El contrato de suscrito por la Sociedad tiene fecha de
vencimiento el 31 de diciembre de 201 1.

Inversiones financieras.

La composicion y el movimiento habido durante el ¢jercicio 2010 y 2009 en las
diferentes categorias de inversiones financieras a largo plazo han sido los siguientes:

B
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b) Activos financieros corrientes por categorias.

otras cuemqs
L) cohrar

: ‘- : 1360249 o5
L138B0600 -

135 suo’!qg T, gcs B0 L gao 249 9;

Derivados 4 corto plazo

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene constituidos instrumentos financieros
derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivos futuros significativos en
relacion al precio de gas, por importe de 8.274.10 euros (138.606 euros a 31 de
diciembre de 2009). El contrato de suscrito por la Sociedad tiene fecha de
vencimiento el 31 de diciembre de 2011.

Inversiones financieras.

La composicién y el movimiento habido durante el ¢jercicio 2010 y 2009 en las
diferentes categorias de inversiones financieras a largo plazo han sido los siguientes:
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a) Inversiones financieras a largo plazo.

Las principales variaciones de las inversiones financieras a largo plazo del ¢jercicio
2010 se detallan a continuacion:

Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio.

¢ Durante el gjercicio 2010, la Sociedad ha adquirido 22.260.227 titulos de la
sociedad Metorex (Pty) Lid. por un importe total de 8.037.875,73 euros.

e Durante el ejercicio 2010, la Sociedad ha incrementado su participacion en el
fondo Altamar Buyout Global 111 FCR. por un importe de 500.000 curos.

lLa valoracién de las distintas categorias incluidas en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2010, se detalla a continuacion:

Activos financieros mantenidos para negociar,

¢ El valor razonable del fondo Altamar Buyout Global III FCR al 31 de
diciembre de 2010 asciende a 1.175.701,66 euros habiéndose registrado la
plusvalia en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta.

* En ¢l ejercicio 2010 se ha producido una mejora de diversos indicadores
utilizados por la Direccidn para establecer el valor razonable de sus inversiones
financieras. El principal indicador advertido ha sido la mejora de la cotizacién en
el mercado, portanto, la Sociedad ha decidido ajustar el valor de su participacion
en Metorex (Pty) Ltd. lo que ha supuesio un ajuste de valor por importe de
14.440.910,48 euros.

s Al cierre del ejercicio 2010 la Sociedad tiene contabilizada una participacion del
8,90% en Metorex (Pty) Ltd. por un importe de 52.765.114,33 euros que
carresponde al valor razonable de dicha participacion,

2
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Las principales variaciones de las inversiones financieras a largo plazo del gjercicio
2009 se detallan a continuacidn:

Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio.

e Durante el ejercicio 2009, la Sociedad ha adguirido 11.258,088 titulos de la
sociedad Metorex (Pty) Ltd. por un importe total de 1.743.451.51 euros.

¢ Durante el gjercicio 2009 la Sociedad ha liguidado el fondo denominado Arkain,
asi como el resto de los titulos en su poder de la sociedad Grupo Pochteca,
S.A.B. de C.V. (antes Dermet de México, S.A.B. de C.V.) todo ello por importe
de 276.935,62 euros habiéndose registrado el resultado de la operacidn en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La valoracion de las distintas categorfas incluidas en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2009, se detalla a continuacion:

Activos financieros mantenidos para negociar,

¢ El valor razonable del fondo Altamar Buyout Global III FCR al 31 de
diciembre de 2009 asciende a 569.703,59 euros habiéndose registrado la
minusvalia en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta.

e En el ¢jercicio 2009 sc produjo una mejora de diversos indicadores utilizados por
la Direccion para establecer el valor razonable de sus inversiones financieras. El
principal indicador advertido ha sido la mejora de la cotizacion en el mercado,
por tanto, la Sociedad ha decidido ajustar el valor de su participacion en Metorex
(Pty) Ltd. lo que ha supuesto un ajuste de valor por importe de 19.331.347,19
euros.

Al cierre del ejercicio 2009 la Socicdad tiene contabilizada una participacion del
8.98% en Metorex (Pty) Ltd. por un importe de 30.206.717.47 curos que
corresponde al valor razonable de dicha participacion.

-4 -
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b) Inversiones financieras a corto plazo.

o, N e R
v e G T, S T A e

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han liquidado prdcticamente todas las
inversiones financieras a corto plazo.

8.2. Pasivos financieros.

La Sociedad reconoce como pasivos financieros cualquier pasivo que sea un
instrumento de patrimonio de otra empresa o suponga una obligacién contractual a
devolver efectivo v otro activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente favorables.

e Pasivos financicros por categorias.

A continuacion se detalla la composicion de los pasivos financieros por categorias, al
31 de diciembre de 2010

a) Pasivos financieros no corrientes por categorias.

n

LU DR L s LR
(Eutos)
Otros Deudas con
pasivos entidades de
Descripeitin financieros crédito

= Débitos y partidas a pagar - 25,577.948,20
» Derivados 468 870,82 -

468.670.82 25.577.948,20

a5
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b) Pasivos financieros corrientes por categorias.

En el epigrafe “Otros pasivos financieros” figuran 4.957.437.20 euros
correspondientes al dividendo a cuenta aprobado con fecha 22 de diciembre de
2010 (véase Nota 20.4)

Al 31 de diciecmbre de 2010, la Sociedad tiene constituidos instrumentos
financieros derivados para cubrir permutas {inancieras de intereses por importe
de 468.870,82 euros a largo plazo con vencimiento en el afio 2016.

A continuacion se detalla la composicion de los pasivos financieros por
categorias, al 31 de diciembre de 2009:

¢) Pasivos financieros no corrientes por categorias.

{Euros)
Ofros Devidas con
pasivos entidades de
Descripeidn financieros crédito
+ Débitos y partidas a pagar - 39.274.750,12
+ Derivados de cobertura 27113669 -

271.1 36!{39 39.274.7 5{]! 12
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d) Pasivos financieros corrientes por categorias,

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene constituidos instrumentos
financieros derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivos futuros
significativos en relacién con las operaciones de compra de gas y permutas
financieras de intereses por imporle de 271.136,69 curos a largo plazo, con
vencimiento en el afio 2016 y 5.958,78 a corto plazo con vencimiento en el afio

2010.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la distribucidn entre el largo plazo y corto plazo de
las deudas con entidades de crédito es como sigue:

Afio 2010
(Euros)
Dispuesto
Tipo de operacion Corto plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 6.976.865,61  25.577.948,20 ® -
Polizas de crédito - - §.500.000,00  8.500.000,00
Otros 146.452 33 - - -

7.123.317,94 25.577.948,20 _8.500.000.00 _8.500.000,00

Al cierre del ejercicio 2010, el importe de gastos por intereses devengados y no pagados
ascendia a 146.452.33 curos.

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas es acorde con las
condiciones actuales de mercado,

AL
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Afio 2009
(Luros)
Dispuesto
“Tipo de operacién Corto plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 4.263.585,92 39.274.750,12 - -
Pélizas de crédito - - - -
Otros 45.220,00 - - &

4.308.805,92  39.274.750,12 - -

Al cierre del ejercicio 2009, el importe de gastos por intereses devengados y no pagados
ascendia a 45.220 euros.

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas es acorde con las
condiciones actuales de mercado.

La deuda a largo plazo a 31 de diciembre de 2010 corresponde en su integridad a
deudas por préstamos, siendo sus vencimientos los siguientes:

[Euras)
2016
2012 2013 2014 20135 ¥ siglientes Total
Préstamos 61249387  B756.881.24 450651535 2.033.040,12  La6R017.63  25.577.948.20

l.a deuda a largo plazo a 31 de diciembre de 2009 correspondia en su integridad a
deudas por préstamos, siendo sus vencimientos los siguientes:

i Euras)
2015
2011 2012 2013 2014 ¥ sipuienies Total
Préstamos TOS8298,11  [L196.32085 10091, 764,75 S913.022,15 511534326 39.274.750,12

Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

El movimiento y la composicion de las inversiones financieras en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo v asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2010
son los siguientes:

- 28 -
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Con fecha 11 de junio de 2010 la Sociedad ha suscrito la totalidad de la ampliacién de
capital realizada por la empresa Anhivel Soluciones Anhidrita, 8.L.U. por importe de
100.000,- euros, manteniéndose su participacién en el capital del 100 % con idéntico
porcentaje de derechos de voto, con un coste total de 160.000,- euros.

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad adquiere por 1.094,40 euros, el resto de las
acciones de la empresa Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U., con lo cual alcanza una
participacion del 100%, con un coste total de 26.369.138,81 curos.

Con fecha 29 de octubre de 2010 se constituye la sociedad Minersa Fluorita, S.L.U.,
con un capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo.

Con fecha 16 de noviembre de 2010 la Sociedad ha adquirido una participacién en la
empresa Derivados del Flior, S8.A. por importe de 64.508,51 euros, alcanzando con
ello una participacién en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de
volo, con un coste total de 10.593.997.54 euros.

En el mes de enero de 2010 la Sociedad enajeno la totalidad de su participacion en la
empresa Siderfluor, 8. A. habiéndose registrado el resultado de la operacion en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

El movimiento y la composicién de las inversiones financicras en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2009
son los siguientes:

- Inversiones en empresas delgrupn y asotiadas a largo plazo l_=zim§ Sk

(Furos)
Saldos al Altus Bajas
31-12-2008 2009 2000

Saldos al
31-12-2009

Inversiones en empresas del prupo
v aseocindos & larpo plago

+ Instrumentos de patrimaonio 4417598239 41238 4RR02 (17644447} 8524102594
=H | m—E

S

| N 3988593 B



. Foru Seilua
‘Timbre Foral

-..I'.III-.I.I'IIII'.-'I..lII....I'.ll'.'l....l....l'..l‘l.

Barkaiko Foru Aklundia

Diputacian Faral de Bizkata

Con fecha 30 de Setiembre de 2009 la Sociedad adquirié una participacion del 35 % en
la empresa Vergenoeg Mining Company (Pty) Lid. por importe de 41.238.488,02
euros, lo que sumado al 30% que la Sociedad poseia previamente, alcanza una
participacion en el capital del 85 % con idéntico porcentaje de derechos de voto, con un
coste total de 43.357.770,93 curos, calificindose como sociedad dependiente.

Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd posee el 100 % de participacion en el capital
social de Alfluorco Pty Ltd. v el 74 % de Vergenoeg Exploration (Pty) Litd.

Durante el ejercicio 2010 la sociedad Siderfluor, S. A. aprobd reducir su capital social
mediante la devolucion a los socios de 2.49 euros por accidn, lo que ha representado
una reduccion en el coste de la parlicipacion de 176.444,47 euros.

La composicidn de las inversiones financieras en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y las deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo al 31 de
diciembre de 2010, incluye saldos deudores por 351.527.80 euros (325.315,60 euros en
el gjercicio 2009) que corresponden a los saldos generados como consecuencia de los
movimientos originados por el Grupo de consolidacion fiscal, 30.336.479,05 euros
correspondientes a un préstamo concedido a Fami Cuatro de Inversiones, S. A.U. y
291.314,13 euros gue corresponden a los saldos producidos en la *“Cuenta centralizadora
de Tesoreria” entre las Empresas del Grupo y saldos acreedores por 6.071.300,66 euros
(7.052.284,47 euros en el ejercicio 2009) generados como consecuencia los
movimientos originados por el Grupo de consolidacion fiscal.

Se detalla a continuacion la informacién sobre las empresas del grupo, multigrupo y
asociadas:

Afio 2010
Participacién
Directa

Sociedades del grupo (Euros) Direccta e indirecta
Derivados del Flaor, S.A.U. 10.593.997,54  100,00% 100,00%
Sepiol, S.A. 3.703.797,83  78.26% 89.35%
Fluoritas Asturianas, S.1L.1J. 283.802,75  100,00% 100,00%
S.A. Sulquisa 842.831,35  51,00% 51,00%
Mercados Mundiales Import Export, S.AL. 59.981,01  100,00% 100,00%
Fami-Cuatro de Inversiones, 5.A.U., 26.369.138.81  100,00% 100,00%
Vergenocg Mining Company (Ply) Lid. 43.357.770,93 B5,00% 85,00%
Anhivel Soluciones Anhidrita, 5.1..1. 160.000,00  100,00% 100,00%
Minersa Fluorita, S.1.1). 60.000,00  100,00% 100,00%

85.431.320,22

-0 -

K I N 3988594 B



' Foru Seilua

: BFA
-Timbre Foral |

L( DFB

Birkaiko Foru Aldundia

Diperiacion Foral de Bizkaia

asociadas:

Aiio 2009

Sociedades del grupo
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Se detalla a continuacion la informacidon sobre las empresas del grupo, multigrupo y

Participacion

Directa
Directa e indirecta

Derivados del Flior, 5.A.

Sepiol, S.A.

Fluoritas Asturianas, S.L.U.

5.A. Sulgquisa

Mercados Mundiales Import Export, S.A.
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.
Vergenoeg Mining Company (Pty) Lid.
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.1..1.

Sociedades asociadas

Siderflior, S.A.

Correcciones valorativas por deterioro.

=1 =

II..‘II...-IIIi.'..-.I.I...IIIﬁl."..'l'II".‘I'I.I..'..I‘.

10.529.489,03
3.703.797,83
283.802,75
842.831,35
59.981,01
26.368.044,41
43.357.770,93
60.000,00

85.205.717,31

35.308,63

85.241.025,94

9937%  99,37%
78,26%  89,35%
100,00%  100,00%
51,00%  51.00%
99.80%  99,80%
99.99%  99,99%
85,00%  85,00%
100,00%  100,00%

38,46% 38,46%

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad no ha contabilizado correcciones
valorativas por deterioro, no existiendo tampoco, al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
saldos de ejercicios anleriores por el mismo concepto.
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8.4, Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos

financieros.

Las actividades de la Sociedad estan expucstas a diversos riesgos financieros: riesgo de
credito, de liquidez, de mercado, de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio. La
gestion intenta minimizar los riesgos citados, buscando el equilibrio entre la posibilidad
de minimizarlos y el coste derivado de eventuales actuaciones para ello.

a) Riesgo de crédito. La politica general es la cobertura del mayor mimero de
operaciones con seguros de crédito para lo cual la Sociedad tiene {irmados los
correspondientes contratos anuales que recogen esta operativa, manteniendo unos
niveles minimos de exposicion al riesgo de crédito. Para las operaciones no
englobadas en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con garantias
adicionales suficientes. Esta politica ha derivado en porcentajes histéricos de

impagos muy bajos.

b} Riesgo de liquidez. Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y la disponibilidad de
financiacion con facilidades de crédito. Dado el caracter dindmico de las posiciones
bancarias, la administracion de la Sociedad tiene como objetivo intentar conseguir
la maxima flexibilidad en la disponibilidad de lineas de crédito.

¢) Riesgo de tipo de cambio. La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones de las
divisas. Por una parte, efectos derivados de las operaciones de ventas de productos
y de compra de materias primas y energias.

Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles:

- Andlisis dindmico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de
divisas incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros
esperados.

- Cileulo de la exposicion neta en cada uno de los plazos y matching de flujos
{cobertura implicita)

- Estudio de la contratacion de scguros de cambio en las posiciones remanentes.

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades
financieras de primera linea contratandose directamente en las correspondientes
mesas de tesoreria al mejor precio posible.

d) Riesgo de tipo de interés. La politica general de la Sociedad a cste respecto es, por
la parte de los depdsitos, evitar la exposicion a posibles oscilaciones en el mercado
de renta variable.
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En cuanto a la financiacién obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados
por la Sociedad estdn mayoritariamente indexados al indice Euribor, en diferentes
plazos de contratacion y liquidacion, por lo que se utilizan coberturas parciales de
riesgo de tipo de interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada
exposicion,

Las politicas de coberturas utilizadas se fundamentan en:

- Seguimiento dindgmico tanto del volumen de financiacion a largo plazo como de
los niveles de financiacion de circulanie mediante cuentas de crédito u otros
instrumentos financieros.

- Utilizacion de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados
organizados.

- No contratacion de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades
propias del negocio.

- Contratacién en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y
salvencia.

¢) Riesgo de precio. Las actividades de venta que realiza la Sociedad estan expuestas
al riesgo de precios tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta.

Por la parte de las compras, destaca las variaciones en el precio del Brent, que
cotiza en la lLondon Metal Exchange (LME) y que tiene una volatilidad
significativa al estar sometido a las propias tensiones de oferta y demanda entre
productores y consumidores pero, al mismo tiempo, estd muy afectado por la
intervencion de inversores financicros que actiian especulativamente sobre su
cotizacion.

Las politicas aplicadas en este campo se basan en:

- Mantener la maxima informacion de las tendencias de los precios (tanto compra
como venta) con la finalidad de prever la estralegia comercial mas adecuada con
la antelacion suficiente.

- Monitorizacion de la evolucion de las variables vinculadas a las férmulas de
nuestros insumos energéticos, estudio y andlisis de los mecanismos de cobertura
adecuados que ofrece el mercado.
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8.5. Fondos propios.
o Capital suscrito.
El capital social asciende a 4.639.077 euros y esté constituido por 515.453 acciones de
9 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas
por medio de anotaciones en cuenta, todas ellas de una sola clase y con iguales derechos

y obligaciones.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a contratacion piblica y
cotizacion oficial en la Bolsa de Bilbao.

Las participaciones en el capital social de Minerales y Productos Derivados, 8.A. ¢n
un porcentaje igual o superior al 3% son:

% Participacion

Accionista 2010 2009
Liperinvest 2003, S.L. 12,756 12,756
Don Francisco Javier Guzman Uribe 7,951 7,951
Don Jose lgnacio Guzman Uribe 7,938 7,938
Gardoqui e hijos, S.L.1. 6,000 -
Promociones Arier, S.L. 6,964 12,964
Ibaizabal de cartera, S.L. 5,550 5,550

Los miembros del Consejo de Administracion controlaban al 31 de diciembre de 2010 y
al 31 de diciembre de 2009 aproximadamentcel 41,01 % y el 53,58% del capital
social de la Sociedad.

* Acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad poseia 4.377 acciones propias, que
representan el 0,849% del capital social de la Sociedad.

lLa Junta General de Accionistas celebrada ¢l 23 de junio de 2010 ha olorgado nueva
autorizacion de acuerdo de adquisicién de acciones propias por un plazo de dieciocho
meses, dejando sin efecto en la parte no utilizada la anterior autorizacion de fecha 24 de
junio de 2009,
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¢ Prima de emision.
En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
permite expresamente la utilizacién del mismo para ampliar el capital no estableciendo
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

o Reservas.

Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

(Euros)
2010 2009
Reservas restringidas
Reserva legal 927.815,40 927.815,40
Reserva por Factor de Agotamiento 17.088.655.44 17.261.687,71

Reservas de libre disposicion
Reserva voluntaria 48 982 635,70  51.263.920,23
66.999.106,54  69.453.423,34

Reserva legal. De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del
ejercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social
desembolsado. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta
finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el importe de la reserva legal cubria exactamente
¢l 20% del capital social.

Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de
Agotamiento, Leyes 6/1977 y 43/1995, v las reservas derivadas de las inversiones
correspondientes, aplicables a las empresas acogidas al Régimen Especial de la
Mineria, cual es el caso de nuestra Sociedad. Fsta reserva debe materializarse en gastos,
trabajos o inmovilizaciones directamente relacionados con las actividades mineras,
dentro del plazo de diez afios, contado desde el periodo impositivo en que se dotd.

Los Administradores de la Sociedad, en la propuesta de distribucion del resultado del
gjercicio 2010, que someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, proponen dotar 3.050.617,63 euros al Factor de Agotamiento, En el 2009
no se dotd cantidad alguna (véase Nota 3).
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A continuacion informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas y la
constitucion y disposicion del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:

Importe
Ejercicio Dotacién !’ Aplicaciones neto

1996 1.679.065,06 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02
1999 1.694.502,35 2.954.618,52 1.427.630,85
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.296.218,22
2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996,77
2003 2.649.739,.30 813.430,87 6.891.305,20
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77
2005 1,600.000,00 1.184.168,59 8.718.392,18
2006 3.355.205,65 11.665.499,10 408.098,73
2007 3.310.183,31 2.339497.05 1.378.784,99
2008 - 1.378.784,99 -

2009 - - -

2010 - - -

27.214.879,50 27.214.879.50

" Dotaciones realizadas a partir del ejercicio 2008 por aplicacion del resultado del ejercicio anterior
una vez aprobada por la Junta General de Accionistas.

Hasta el 31 de diciembre de 2010 se han aplicado 27.214.879,50 euros en activos
mineros con cargo a dicha deduccién, encontrindose pendiente de amortizacién
correspondiente a activos mineros un importe de 2.855.570,75 euros (3.028.603,02
curos a 31 de diciembre de 2009). En consecuencia, el desglose de la Reserva por
Factor de Agotamiento es como sigue:

{Buros)
2004 2009

Impuorle pendiente de aplicar en gasto o inversidn . -
Imporie materializado acumulado scomulado on reservas indisponibles 1708865544 1726168071

17.088.055.44 17.261.687.71
————

-

Resultados nepativos de ejercicios anteriores,

Los Resultados negativos de ejercicios anteriores a 31 de diciembre de 2010 ascienden
a 6.875.396,45 euros (4.718.527.65 en 2009).

B
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La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

(Euros)
2010 2009
Mineral extraido 2.340.658,26 3.332.799.43
Repuestos y materiales diversos 1.504.92544  1.287.165,91

3.845.583,70  4.619.965,34

A fecha de cierre de los gjercicios 2010 y 2009 no existen correcciones valorativas por deterioro
ni existen exislencias que requieran un ciclo de produccidn superior a un afio.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro o de opciones sobre las
existencias.

No existen limitaciones de disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones o
fianzas, ni circunstancia alguna que afecte a la titularidad o valoracién de las mismas.

Nota 10.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ del balance de
situacion adjunto al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

(Euros)
2010 2009
Caja 6.220,20 7.540,24
Bancos e instituciones de credito 3.447.309,23 820.576,37
Inversiones a corto plazo de gran liquidez - 1.350.000,00

3.453.529.43  2.178.116,61

Todas las cuentas corrientes bancarias son de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad mantenia invertidos parte de sus excedentes de tesoreria,
por importe de 1.350.000 euros, en imposiciones a plazo fijo con un vencimiento no superior a
tres meses y que devengaban el tipo de interés anual habitual en el mercado, al 31 de diciembre
de 2010 no existen inversiones de excedentes de tesoreria.
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Nota11.  Moneda extranjera

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad ha efectuado transacciones en ddlares americanos
correspondientes a ventas de mercaderias por un importe de 1.996.253,85 euros (5.192.428,68
euros en el ejercicio 2009), y en rands surafricanos correspondientes a prestacidn de servicios
por importe de 399.000,16 euros (254.100,49 curos en el ejercicio 2009), quedando al 31de
diciembre de 2010 un saldo pendiente de cobro por importe de 167.102,12 euros (62.848,50 a
31 de diciembre de 2009)

Asimismo, las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio 2010 han
ascendido a 22.845,19 euros (200.642,30 euros en el resultado del ejercicio 2009), siendo su
detalle el siguiente:

= Diferencias positivas. Su importe al 31 de diciembre de 2010 asciende a 135.800,06 euros
(243.853,49 curos en el gjercicio 2009) v corresponden précticamente en su totalidad a
saldos con clientes y deudores comerciales.

* Diferencias negativas. Su importe al 31 de diciembre de 2010 asciende a 158.645,25 euros
(444.498,79 euros en el ¢jercicio 2009) y corresponden practicamente en su totalidad a
saldos con clientes y deudores comerciales.

Nota 2. _ Situacion fiscal

12,1. Detalle de saldos con las Administraciones Pablicas. Al 31 de diciembre de 2010 y
2009 la Sociedad mantenia los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Saldos deudores
{Euros)
2010 2000

Mo corriente

Activo por impuesto diferido

600.268.30 _3.182.390,35
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Corriente
Activo por impuesto corriente 319.680,59 327.172,84
Hacienda Piblica deudora por retenciones practicadas 133.971 48 133.971,48
Hacienda Piblica deudora par IVA 11841812 239.224,59
Hacienda Piblica deudora por diversos conceptos 21.806,34 21.600,36
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 274.195,94 394.796.43
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Saldos acreedores
(Euros)
2010 2009
Mo corriente
Pasivo por impuesto diferido 2.954.962,50 _1.36232548
Corriente
Hacienda Piiblica acreedora por retenciones practicadas 166.863,37 142.706,64
Organismos de la Sepuridad Social, acreedores 148.077,78 141.164.,78

1494115 28387142

12.2. Impuesto de sociedades, El 1 de enero de 1996 entrd en vigor la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre sociedades, que establecid el actual marco fiscal para
aquellas entidades obligadas a tributar por dicho impuesto.

El Grupo de consolidacion fiscal, representado por Minerales y Productos
Derivados, 5.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el ejercicio 2008 conforme el
régimen especial de consolidacion fiscal regulado por la Ley 43/1995 y modificado por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que aprobo el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre sociedades, que implica la determinacién de forma conjunta del
resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se entiende por
grupo de sociedades, a estos cfectos, el formado por la Sociedad Dominante y las
sociedades dependientes de nacionalidad espafiola en las que la Sociedad Dominante
tenga una participacion directa o indirecta de al menos el 75% del capital social,

El reparto de la carga tributaria se ha efectuado segtin lo acordado por todas las empresas
pertencecientes al Grupo de consolidacion fiscal y respetando lo dispuesto en la norma
sexta de la Resolucidn de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa
de Cuentas, En este sentido, el acuerdo alcanzado entre las sociedades componentes del
Grupo fiscal determina que la carga tributaria de las mismas se reconocera directamente
en funcion de la aportacion de cada una de ellas al Grupo consolidada.

La aplicacion del Régimen de Tributacion Consolidada supone que se integren en la
Sociedad Dominante los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre Sociedades,
por lo que las sociedades han de efectuar a Minerales v Productos Derivados, S.A. la
liquidacion por este impuesto. La provisién para ¢l Impuesto sobre sociedades se halla
registrada en el epigrafe “Activos por impuesto corriente” del activo del balance de
situacion adjunto por importe de 319.680,5% euros (327.172,84 euros a 31 de diciembre de
2009}, después de la aplicacion de retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario y
pagos a cuenta y en el cpigrafe “Activos por impuesto diferido™ por importe de
600.268,30 euros (3.182.390,35 euros a 31 de diciembre de 2009). Las sociedades
dependientes no incluidas en dicho Grupo consolidado tributan de manera individual
directamente a la Administracion Tributaria.
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La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la Ley 6/1977, de 4 de
marzo, de Fomento de la Mineria y, posteriormente al Real Decreto Legislativo 4/2004, de
5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, en virtud de las que la dotacion del Factor de Agotamiento se realiza a partir
de la distribucidn del resultado del ejercicio.

Sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal.

En el gjercicio 2010 se ha incorporado al Grupo Fiscal la sociedad Minersa Fluorita,
S.L.U. por lo que el grupo fiscal queda conformado por las siguientes sociedades:

s Sepiol, S.A.

o Derivados del Fluar, S.A.

e Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U.

= Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U.

®  Fluoritas Asturianas, S.L.U.

e Mercados Mundiales Import Export, 8. A.U.

e Minersa Fluorita, S.L.U

12.3. Conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
sociedades. El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados,
que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto. En este sentido, el gasto del ejercicio y el imputado
directamente al patrimonio neto se ha determinado a partir de la base imponible (resultado
fiscal del ejercicio), corregida por las diferencias de cambio permanentes y por el efecto
de las deducciones activadas.

La Sociedad aplica, en su caso, para el calculo del Impuesto sobre Socicdades del ejercicio
determinados beneficios fiscales establecidos ¥ regulados en el Régimen Fiscal de la
Mineria, recogido en el Titulo VIL, Capitulo 1X, del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba ¢l Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. En concreto, la Sociedad puede realizar la dotacion de la denominada Reserva
por Factor de Apotamiento y la libertad de amortizacidn respecto de los activos mineros,
de acuerdo con los articulos 97 y siguientes de dicho Texto.

Minerales ¥ Productos Derivados, 8.A. integra su base en la base imponible consolidada
del Grupo que tributa en régimen especial de consolidacion fiscal.
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La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades para los ejercicios 2010 y 2009 es la siguiente:

Resaltedos ded clercizin
Impunsio sotoe Socimdsdes
Ihilsterias pormenenles nebis
Con atigen en ol gjoricio
Cingting by lodieribles
Eriggrstn sibyacenio Vergonoog
Besultsdos instiumentas dz cobarure
Diotmzinn al Fector de Apuismionio
Beversids detetion meciones Melorox
Diloeonoias zmperanas
Disminucianzs:
Con origen on el gjerzicin
Amartiesciin edicionel
Curreccicaes por difeniasenta e resullados
Amcoticscidn fondo comercia finiicn
Compensaciin Brses Imponibles negatives ejercicio 2008
Base ismponitle {=Hesultado fscal)
Cunle intzpra {31}
Deducciones izales plicadas
Dodeccitin par doblz impeszion
Dodccidn par Semsziin de porsonal
Cua ligaida
Rrienciones v pagos a cusnie
lincieadn Fallica desdera por impoesio sobre benedicios

{Eurds 2011 {Furens 2009)
Aumenia [xsminuciones Toal Ausiesns Disminsi Total
S010A05.m 2156863 80
1TITESTAL CR RS L] Sa3Es Nz 50603 60 03
20454084 2LASHLIS 2667356 G2,
| MR S0K 53 LIIR&AGE 2E5.T0 205, 1
ATLGS0 S 476K 50
B8040 (AneIT I
TRIT52T0 TAI7827.20 15918 17060 (RN
LERC G IR R W RCHHER ST
(B0 BT} {20990 B3 SEGLELT - 3201347
CLEIRGEAS)  (LBRR1G5,45) [3F2.055 048] (372.033,95)
DRSS B R ] 1., 333 51 (1T TH25E0S)  (IRTTE2ARAS)
TSR TR 1698 280,23
12481 11650 A1 ARGES
15.88E 435,24 127040
{367.018,M4] 64,777 34
200k F  TEANTTNS
{BEE 334,011 | TIHL 1D

Las diferencias permanentes se deben principalmente a los siguientes conceptos:

» Las diferencias permanentes positivas corresponden:

Adfio 2010

- A la reversién parcial, no considerada como ingreso en el ejercicio 2010, del
importe consignado como gasto en el gjercicio 2008 como consecuencia del
deterioro de la participacién que la Sociedad posee en Metorex (Pty) Lid.

- Al Impuesto subyacente correspondiente a los dividendos repartidos por

Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

- A los resultados procedentes de las valoraciones de los instrumentos de cobertura.

Adio 2009

- A la reversion parcial, no considerada como ingreso en el ejercicio 2009, del
importe consignado como gasto en el ejercicio 2008 como consecuencia del
deterioro de la participacion que la Sociedad posee en Metorex (Pty) Ltd.

- Al Impuesto subyacente correspondiente a los dividendos repartidos por

Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

e



Foru Seilua
‘Timbre Foral

A

Bizkaiko Foru Alchmidia

A B | N 3988607 B

Dipaitatain Foeal di B ko

¢ Las diferencias permanentes negativas corresponden:
Aiio 2010
- A la dotacidn al Faclor de Agotamiento (véase Nota 8.5).

Las diferencias temporarias entre ¢l resultado contable y fiscal se deben principalmente a
los siguientes conceplos:

*  Correcciones por diferimiento de resultados.

e Amortizacion adicional. El importe por este concepto en el ejercicio 2010,
asciende a 3.300.000 euros, dotados al amparo de la libertad de amortizacion
respecto de los activos mineros, establecida y regulada en el Régimen Fiscal de la
Mineria, en el Titulo VII, Capitulo 1X, del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

* Fondo de comercio financiero. El importe por este concepto en el gjercicio 2010,
asciende a  36.785.309,05 euros (7.460.679,14 euros en el ejercicio 2009) vy
corresponde a la diferencia, en el momento de la compra, entre el precio de
adquisicion de la participacién en la sociedad extranjera Vergenoeg Mining
Company (Pty) Ltd., junto con las participaciones previas realizadas durante los
afios 2006 y 2007 en la empresa Metorex (Pty) Ltd., v los fondos propios de
dichas sociedades, en la parte no correspondiente con las plusvalias ticitas
estimadas de los activos. Esta diferencia es deducible con un limite anual del 5%
anual, al poderse acoger las rentas derivadas por las entidades no residentes al
articulo 21 de la Ley del Impucsto sobre Sociedades. La dotacion fiscal realizada
en el ejercicio 2010 ha sido de 1,839.265,45 euros (373.033,95 euros en el 2009).

12.4. Conciliacion entre el resultado contable y gasto por Impuesto sobre sociedades.

{Euros)
2010 2009

Resultados del ejercicio antes de impuestos 53.964 623,57 3.536.822.23
Diferencias permanentes netas 6.771.744.91 16.217.846,14
Resultado contable ajustado 60.736.368,48 19.754.668,37
Cuota al 30% sobre el resultado contable ajustado 18.220.910,55 5.926.400,51
Deducciones a la cuota:

Deduccion por doble imposicion {15.848.435.24) {232.709.4%)

Deduceion por formacidn de personal - -

Resultado acta inspeccién 2005-2008 1.364.682,50 -
Impuesto sobre sociedades devengado 3.737.157.81 5.693.691.02

-d3 -
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12.5. Activos y pasivos por impuesto diferido registradoes. El detalle y ¢l movimiento del
saldo de estas cuentas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 son los siguientes:

Activos por impuesto diferido

{Euros)
Saldo al Saldo al
Activa por impucsto diferido 2010 31-12-2009 Adiciones Retiros 30-12-2010
Créditos por bonificaciones ¥ b.i. negativas _3.182.390,35 - {2.582.122 1}5) 60026830
{Furos)
Saldo al Saldo al
Active por impuesto diferido 2009 31122008 Adiciones Retiros 31-12-2009
Créditos por bonificaciones y b.i. negativas ~_8.514.126.68 - (5331.736,33) _3.182.390,35

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad activo un crédito fiscal por bonificaciones no
deducidas por falta de cuota y bases negativas correspondientes a los resultados negativos
consolidados del Grupo fiscal por un importe total de 8.514,126,68 euros, considerando
los Administradores de la Sociedad que no existen dudas razonables sobre la
recuperacion de los importes registrados en el balance de situacion adjunto, dentro de los
plazos y limites legalmente establecidos.

Al 31 de diciembre de 2010 han sido compensados 7.913.858,38 curos (5.331.736,33
euros en el ¢jercicio 2009) quedando pendiente de compensacion 600.268,30 euros.

El tltimo afio disponible para su compensacion es el 2023,

Pasivos por impuestos diferidos

(Euros)
Saldo al Saldo al
Pasivo por impuesto difevido 2000 A1-12-2009 Adiciones Retiros 30-12-2010
Por otras diferencias temporarips 1.3f2.325.48 1.600.711,57 (B.074,55) _2.054 052 50

Las diferencias temporarias de cjercicios anleriores se generaron por la libertad de
amortizacion fiscal de los activos mineros, por las subvenciones recibidas, por las
correcciones por diferimientos de resultados v por la amortizacion del fondo de
comercio financiero. Dicha diferencia temporaria no tiene un plazo determinado de
reversion.

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad ha incrementado el saldo de la cuenta de pasivo por
impuesto diferido en 1.600.711,57 euros, correspondientes al siguiente detalle:

_44 .
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e Un importe de 551.779,63 euros correspondientes a la amortizacion del fondo de
comercio financiero.

e  Unimporte de 42.758,04 euros correspondientes a las subvenciones recibidas,

* Un importe de 990.000,- euros correspondiente a la dotacion de amortizacion
adicional.

e Unimporte de 16.173,90 correspondiente al diferimiento de resultados internos.

¢ Durante el mismo ejercicio se ha producido uwn retiro de 8.074,55 euros
correspondiente al diferimiento de resultados internos.

{Euros)
Saldo al Saldo al
Pasive por impuesto diferido 2009 31-12-2008  Adiciones Retiros 31-12-2009
Por otras diferencias temporarias 1.192.802.22 _ 210.868.56 (41.435.30) _ 136232548

Las diferencias temporarias de ejercicios anteriores se generaron por la libertad de
amortizacion fiscal de los activos mineros, por las correcciones por diferimientos de
resultados y por la amortizacion del fondo de comercio financiero. Dicha diferencia
temporaria no tiene un plazo determinado de reversion.

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha incrementado el saldo de la cuenta de pasivo por
impuesto diferido en 210.868,56 euros, correspondientes al siguiente detalle:

* Un importe de 111.910,18 euros correspondientes a la amortizacion del fondo de
comercio financiero,

e  Unimporte de 97.817,10 euros correspondientes a las subvenciones recibidas.

*  Llnimporte de 1.141.28 correspondiente a la rectificacion de un retivo realizado en el
gjercicio 2009.

Durante el mismo ejercicio se han producido los siguientes retiros por importe de
41.435,30 euros:

¢ LUn importe de 25.561,20 euros como consecuencia de la liquidacion de los
derivados de cobertura al valor razonable contabilizados al 31 de diciembre de 2009,

e Un importe de 15.874,10 euros como consecuencia de la reversion de las
correcciones por diferimientos de resultados internos.

S
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12.6. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras. A la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha sido sometida a
actuaciones inspectoras que comprenden los siguientes conceplos impositivos y

periodos:

Concepto impositivo Periodo
Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003
Impuesto sobre Sociedades (parcial Factor Agotamiento) 2005 a 2008

A tal efecto, y bajo la cuenta “Provisién para impuestos™ (véase Nota 14) la Sociedad
ha registrado el importe que previsiblemente corresponde al objeto de hacer frente a
los pasivos fiscales que pudieran derivarse de dicha actuacién objetivamente. No

obstante la Sociedad ha procedido a recurrir las liquidaciones presentadas hasta la
fecha.

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripeion correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los
impuestos principales que le son aplicables desde el ejercicio 2007 (2006 para el
Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

12.7. Inscripcion en el Registro de sociedades de Tenencia de Valores Extranjeros. En
el ejercicio 2008 la Sociedad se acogi¢ al régimen especial de las Entidades de
Tenencia de Valores Extranjeros, contemplado en el Capitulo X1V del Titulo VII del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

12.8. Otros tributos, No existe circunstancia alguna de caracter significativo en relacion
con otros tribulos.

e
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Nota 13.  Ingresos y gastos

Aprovisionamienios

Compras de materias primas y otros
aprovisionamientos nacionales
Variacion de existencias

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Suministros

Tributos

Pérdidas, deterioro v variacion de provisiones
por operaciones comerciales

Otros gastos de gestion corriente

o it
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La composicion de los Consumos de materias primas y otros aprovisionamientos es la siguiente:

La composicién de los Gastos de personal es la siguiente:

L.a composicion de los Otros gastos de explotacion es la siguiente:

(Euraos)
2010 2009
7.981.286,16  7.282.261,17
(217.759,53) 14.504,89
7.763.526,63  7.296.766,06
(Euros)

2010 2009
6.074.823,17  5.882.507,63
1.528.905,85 1.512.200,56

83.639,21 B7.984.74
7.687.368,23 7.482.692,93

(Euros)

2010 2009
129481817 348822233
290777744 2.654.016,72

47 854,66 51.030,57

7.3406,96 3.442.99

461.063,22 138.294,96

6.718.862.45

6.335.007,57
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Otros ingresos de explotacién

La composicion de los Otros ingresos de explotacion es la siguiente:

{Euros)
2010 2009
Ingresos por arrendamientos 3.807.03 11.378,04
Ingresos de propiedad industrial cedida a la explotacion 150.773,35 54.504,63
Otras entregas y cesiones 426.302,99 339.227,31
Ingresos por servicios diversos 2.921.060,52  2.493.779,84

~3.501.943,89 _2.898.889,82

Los ingresos por servicios diversos corresponden basicamente a la prestacion de servicios de
asesoramiento y otros a empresas del grupo y asociadas (ver Nota 19.1).

Nota 14.  Provisiones y contingencias

El detalle y el movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2010 y 2009 son como
sigue:

- (Euros) 3 :
! Saldos al Allas - . Dnjas - Saldos al
. Frovisiones a latgo plizo 3[-12-R008 - 2010 LA 31-12-2010
+ Olris provisiones: : ik : |
- Provisidn pita impuesios 215386043 157751000 iy 373137052

S

(Euros)
Saldos al Altng Rajas Saldos al
Provisiones a larga plazo 31-12-2008 2004 2009 31-12-2005
» (Hrag provisiones;
- Provision para impusstos 2 Sa.sﬁﬂjdi_ PR o - 2,153.860,43

S48 -
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Segun se indica en la Nota 12.6, la Sociedad ha recurrido las liquidaciones practicadas por la
Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000 a 2003,
asi como las liquidaciones practicadas sobre este mismo impuesto en relacién con el Factor
Agotamiento de los gjercicios 2005 a 2008. En este sentido, los Administradores de la Sociedad
entienden que los criterios adoptados por la Socicdad resultan razonables y defendibles de
acuerdo con la normativa aplicable. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
tiene registrada al 31 de diciembre de 2010 una provision por importe de 3.731.370,52 euros
(2.153.860,43 euros al 31 de diciembre de 2009), en cobertura del riesgo correspondiente a la
deuda tributaria para hacer frente a las actuaciones inspectoras.

La dotacién de la provision para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer frente
a las actuaciones inspectoras indicadas, se registré como sigue:

(Euros)
2010 2009
Cuota tributaria 3.197.760.42  1.833.077,92
Intereses de demora 533.610,10 320.782,51

3.731.370,52  2.153.860,43

La Sociedad no ha procedido a introducir variacion alguna sobre los valores contabilizados
anteriormente como provisiones y contingencias, dado que considera que la estimacion del riesgo
potencial esta sujeta a interpretaciones de valor que, en cualquicr caso, no mejorarfan, en cuanto a
su presentacion en el caso de ajustarlas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad tenia avales constituidos para responder de las
obligaciones derivadas de la garantia de restauracion del espacio natural afectado por la
explotacion minera, de las obligaciones derivadas por la adjudicacion de contratos de subvencion
y de los recursos presentados contra las liquidaciones tributarias ante diversos Organismos de la
Administracion por importe de 4.913.252.37 curos (3.694.314,79 euros a 31 de diciembre de
2009).

Nota15. Informacion sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2010 y 2009, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a
la proteccion del medioambiente. El valor acumulado de las inversiones destinadas con este
objeto al 31 de diciembre de 2010 es de 1.544.385,77 curos (1.522.460,92 curos al 31 de
diciembre de 2009) con una amortizacion acumulada de 1.268.835,23 euros (1.246.287.65 euros
el gjercicio precedente) de los que 22.547.58 euros corresponden a la dotacidn de amortizacion
del gjercicio 2010 (20.849,77 euros en ¢l gjercicio 2009). Asimismo durante el ejercicio 2010, la
Sociedad ha incurrido en gastos cuyo fin es la proteccion y mejora del medio ambiente, por
importe de 4088,- euros (7.305,62 euros en el gjercicio 2009).

L49.
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En lineas generales, el objeto de las mismas se define en los siguientes puntos:
e Control de vertidos. Se han efectuado los pertinentes anélisis.

e Mantenimiento. Se han realizado los trabajos de mantenimiento correspondientes a los
inmovilizados destinados a la minimizacién del impacto medioambiental.

Nota 16. Subvenciones, donaciones y legados

La composicion de este epigrafe a la fecha de cierre del gjercicio, es la siguiente:

Aiio 2010
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Las subvenciones concedidas por el Ministerio de Industria y Energia duranie ¢l ejercicio 2010
123.197,77 euros corresponden a ayudas a la financiacion de proyectos de investigacion
geoldgica realizados por la Sociedad. Estas subvenciones se presentan en el Patrimonio neto
netas del efecto fiscal.

El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias responde a subvenciones recibidas
de esta misma entidad y se corresponden con gastos ya incluidos dentro de la citada cuenta.

Afio 2009
ﬁin“n&s y lagnﬂm 2{H]9
. [Euras)
Salda al Allas Aplicaciones Dagjiis Snkia
Sum'qnciuﬂ:s,qlmuaclmnsﬂﬂaﬂus 31-12-2008 2004 Y 200 A1-12-2009
- Subvencianea o la inveatipacitn peoligica . 128,230,490 - - 228.239,90
= B mEmmrso

B



l"lIli..l..li!ill.Ii'.l..l!-II“II'IHI“I'.'.l..'...l.il'.

Foru Seilua
“Timbre Foral

DFB

oru A kiundia

o1 Forad e Bziala

Las subvenciones concedidas por el Ministerio de Industria y Energia durante el ejercicio
2009 228.239,90 euros corresponden a ayudas a la financiacion de proyectos de investigacion
geologica realizados por la Sociedad. Fstas subvenciones se presentan en el Patrimonio neto
netas del efecto fiscal.

El importe registrado en la cuenta de pérdidas v ganancias responde a subvenciones recibidas
de esta misma entidad y se corresponden con gastos ya incluidos dentro de la citada cuenta.

Nota 17.  Combinaciones de negocios

Afio 2010

En la Nota 8.3 de la memoria se revela la informacién que muestra que la Sociedad no
dispone de ningin tipo de participacion ni control sobre otra entidad ni combinacién de
negocios, que haya sido realizada durante ¢l presente ¢jercicio.

Aifio 2009

En la Nota 8.3 de la memoria se revela la informacién que permite evaluar la combinacion de
negocios efectuada, en la que la Sociedad adquiere el 55% de las acciones de Vergenoeg

Mining Company (Pty) Litd.

Nota 18.  Hechos posteriores —

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2010 v hasta la formulacién de estas cuentas anuales,
no se ha producido ningin acontecimiento que pueda afectar significativamente a dichas
cuentas.

Nota 19. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion™ de la Ley 15/2010, de

5 de julio

A 31 de diciembre de 2010 en la Sociedad existe Gnicamente un saldo de 670,24 euros que
sobrepasa el limite legal.,

w5h
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Nota 20. Operaciones con partes vinculadas

20.1.

Operaciones con empresas del grupo. Las transacciones efectuadas por la Sociedad
durante el ejercicio 2010y 2009 con empresas del grupo han sido las siguientes:

it
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Las transacciones més significativas corresponden a las que la Sociedad tiene con su filial
Derivados del Flior, S.A. por importe de 15.985.405,39 de euros (14.507.401,05 euros
en el ejercicio 2009) en concepto de ventas de espato acido.

Las compras més significativas realizadas durante el ejercicio 2010, corresponden a las de

mineral realizadas a Minersa Fluorita, S.L.U. por importe de 285.583,98 euros. No se
realizo ninguna en 2009.

fE

N 3988616 B



. Foru Seilua
Timbre Foral

K | 3988617 &

Birknin Foru Alkduncka

Eaptnckin Forad de Bitkaa

015 €

Durante el ejercicio 2010 y 2009 la Sociedad ha prestado servicios a empresas del grupo
por un importe global de 3.129.834,99 de euros y 2.702.773,08 euros, en concepto de
asesoramiento y olros.

Durante el gjercicio 2010 Alfluorco Pty Litd. ha prestado servicios de estudio y proyectos
por importe de 80.304,86 euros (168.920,72 euros en el gjercicio 2009).

Los importes que figuran bajo el epigrafe Préstamos (Capital) corresponden a un préstamo
concedido a Fami-Cuatro de Inversiones, S, A.

Los saldos con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 derivados de las
transacciones descritas anteriormente, son como sigue:

';Sﬁ'étéﬂh‘iﬁﬁ'ﬂﬁ!g'rupﬁ Wit
-Bﬂiv&ins dal,'ﬁ‘lﬁnr S .ﬂu
'ZS&DIU] S.i'!i ety
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_ﬁnhi?el Soluciones An!u:ﬁrlpn, S L U
‘Fluoritas Asturianas, 8. LU : 3l 30 e B S i et
_Vergﬂ;uegM1nhugnmpnny [Pl;;.r}i_.w : R RN RS 1 DR Mﬂﬂﬁ,ﬂu
“Alflnoreo Ply Lad, : 3 b s g AL Bt A REE R Sl R o N SN G T
'thrsmFtuurila,SLU ' R Tt |'gn 487,09 179.949,69
-Marcadua Mundlale.s Impnﬂ prurf S.AU. ' 53,022, 8 : g ?2 Eﬁ
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cledades del grupo~2009

{Furos)
Dreudar Acreador

Sociedades del grupo Sy ;

Derivados del Flibor, 5.4 412,395 8o 295,42
“Sepiol, 5.A, 99.503,58 .

5.A. Sulquisa 120.256,95 627,10

Anhivel Soluciones Anhidrita, .11, 9.333.31 -

Flyoritas Astucianes, S. L1 1.356,78 -

Vergenoeg Mining Company (Ply) Lul 09.548,50

Allluoreo Py Lid. - 83.762,70

Mereados Mundiales Tmport Export, 5.4 11 13.837.48 12.203,69

756,232.46 92“ 888,21
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20.2. Operaciones con empresas asociadas. Las transacciones efectuadas por la Sociedad
durante el gjercicio 2010 y 2009 con empresas asociadas han sido las siguientes:

Las transacciones por compras con sociedades asociadas durante el ejercicio 2010 y
2009 se derivan de la actividad comercial de la Sociedad.

Durante el gjercicio 2010 la Sociedad ha prestado servicios a empresas asociadas por
un importe global de 1.478,07 curos (14.966,22 euros en el ejercicio 2009), en
concepto de asesoramiento comercial y otros.

No existian saldos con empresas asociadas al 31 de diciembre de 2010, al 31 de

diciembre de 2009 los derivados de las transacciones descritas anteriormente, eran
COmo sigue:

* Sldos con sociedades asooladas - 2009

{Euros)
Deudor Acreedar
Sociedades nsociadas ;
SiderNior, $.A. 482,84 11.600,00

_&4.
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2(13. Cuentfas corrientes con empresas del grupo y asociadas. Los saldos de la cuenta
corriente con empresas del grupo y asociadas se derivan de los procedentes de la
cuenta centralizadora de tesoreria, de las liquidaciones consolidadas de IVA e
Impuesto de sociedades, con la salvedad del saldo deudor (30.336.479,05 euros) con
Fami Cuatro de Inversiones, S. A., que corresponde al principal e intereses de un
préstamo formalizado a finales del cjercicio 2010. El resto de los saldos deudores y
acreedores corresponden a los impuestos a pagar o devolver de cada una de las
sociedades que forma parte del Grupo de consolidacion fiscal y los procedentes de la
cuenta centralizadora de tesoreria, Su detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es
como sigue.

T A —— ,_.l_.__ T AT

' {Euros) 3%
Preudor _ Acreedor

Socicdades del grupo AR 3
Derivados del Flhor, 8.A. l48.f.8!1,52 4.010.095,34
Sepiol, 8.A. : - 1.039.490,28
Fami-Cuatro de Inversiones, S, A - | 985.070.26
:".11I!!\-E!I_Sl.‘riunit:-lms Anhidrita; S.L.LL 3.569,31 13.731,3_5
Fluoritas Astorianas, 5. L. 374.4% 18096,74
Mercados Mundiales Tniporl Export, 8.A. 173.087.29 -

325.315,60 T.052.284.47
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20.4. Operaciones con accionistas. Durante ¢l cjercicio 2010 Minerales y Productos
Derivados, S.A. ha distribuido un dividendo con cargo a reservas por un importe de 2,4
Euros por accion y un importe total de 1.227.158,40 euros y acordado la distribucion de
olro a cuenta de resultados por un importe de 9,70 euros por accidén y un importe total de
4,957.437,20 euros,

Durante el gjercicio 2009 Minerales y Productos Derivados, S.A. distribuyd dos
dividendos con cargo a reservas por un importe de 2,4 euros por accion cada uno de ellos
¥ un importe total de 2.454.316,80 curos.

20.5. Operaciones con Administradores y miembros de la alta direccion. Las percepciones
devengadas en el curso del cjercicio 2010 por los miembros del Organo de
Administracion han ascendido a 438.345,24 euros (441.578,91 euros en el ejercicio 2009).
Las funciones ejecutivas de la alta direccion las han llevado a cabo los miembros del
Organo de Administracion.

Los  Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen
participaciones ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social
sea idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad. Determinados
cargos de la Sociedad ocupan puestos directivos v funciones relacionadas con la gestion
de empresas que forman parte del Grupo consolidado, cuya Sociedad Dominante es
Minerales y Productos Derivados, 8.A. y que no son objeto de mencidn al no suponer
menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o a la existencia de potenciales
conflictos de interés de acuerdo con el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de Julio.

Nota2l. Otra informacion o
Plantilla de personal, El nimero medio de personas empleadas en el curso de los gjercicios 2010
y 2009 por categorias profesionales y la distribucion por sexos y categorias profesionales al
término del ejercicio son los siguientes:

Plantilla Plantilla al 31-12-2010
Categoria profesional media Hombres  Mujeres Total

Personal directivo 12 12 - 12
Técnicos 28 25 3 28
Encargados 17 17 - 17
Administrativos 20 9 11 20
Operarios 73 73 - 73

150 136 14 150

- 30 -
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Plantilla Plantilla al 31-12-2009
Categoria profesional media Hombres  Mujeres Total

Personal directivo 14 13 1 14
Técnicos 20 14 6 20
Encargados 14 13 1 14
Administrativos 21 14 7 21
Operarios 80 80 - 80

149 134 15 149

LLos miembros del Consejo de Administracién al 31 de diciembre de 2010 son seis hombres y
una mujer; en 2009 fueron todos hombres.

Honorarios de auditoria. Durante ¢l ejercicio 2010 los auditores de cuentas de la Sociedad
han devengado honorarios por importe de 25.200 euros al igual que en ¢l gjercicio 2009,

Otros negocios y acuerdos que no figuren en otros puntos de la memoria, l.a Sociedad no
tiene acuerdos, de naturaleza o propoésitos diversos, que no figuren en el balance y sobre los
que no se haya prestado la informacion correspondiente en alguna de las notas de esta
memoria, cuyo posible impacto financiero sea relevante y que fueren necesarios para
determinar la posicion financiera de la Sociedad.

Entidades bajo una unidad de decision. Sc entiende que existen entidades bajo una unidad
de decision, domiciliadas en Espafia, en los términos previstos en el punto 24.5 del contenido
de la memoria del Real decreto 1514/07, de aprobacidn del Plan General de Contabilidad,
cuando estdn controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, no
obligadas a consolidar, que actian conjuntamente, o porque se hallan bajo direccion Gnica por
acucrdos o cldusulas estatutarias.

[.a Sociedad no se encuentra ni en la situacion de entidad controlada, ni en la situacion de
sociedad con mayor activo de un conjunto de sociedades sometidas a unidad de decision.

Nota22. Informacién segmentada

Cilra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad en los cjercicios 2010 y 2009 es la siguiente:

-97 -
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Venta productos acabados
Venta de subproductos
Prestaciones de servicios

| N 3988622 B

(Euros)

2010 2009

25.485.161,90 21.539.412,41
2.801.356,73  2.706.065,63
24.354,18 27.359,18
28310.872,81 24.272.837.22

La distribucién de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad por mercados geograficos, en los mismos periodos es la siguiente:

Espafia

Unién Europea
Paises OCDE
Resto de paises

(Miles de euros)

2010 2009
18.553 16.867
4.811 1.857
4.276 5.192
671 356
28311 24.273

La Direccién de la Sociedad considera que no es representativo presentar una segmentacion
més amplia de los datos que se han incluido, como consecuencia de las caracteristicas poco

diferenciadas de las actividades y los mercados.

- 58 -
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Informe de Egstiﬁn

Dando cumplimiento a lo previsto en los articulos 116 bis de la Ley del Mercado de Valores y
el 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se formula el presente
Informe de gestion de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de
2010, comprensivo de los extremos ordenados en el articulo 262 del mismo cuerpo legal,
modificado por los articulo 107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de
orden social.

Minerales y Productos Derivados, S.A. es una sociedad que desarrolla como actividad
principal la explotacion de yacimientos mineros, asi mismo presta servicios de gestion a
diversas empresas del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas actividades
como de los dividendos percibidos de sus filiales. Desde ¢l ejercicio 2008 la Sociedad
también tiene como actividad la gestion y administracion de valores representativos de los
fondos propios de entidades no residentes en territorio espafiol.

Resultados ccondmicos

Los hechos més significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010
son los siguientes:

La cifra de negocios ha sido superior a la del pasado ejercicio, lo que unido a la contencién en
los costes anexos a dichos ingresos, principalmente la partida energélica, ha originado que se
alcance un beneficio de explotacion de 4.661.643 euros, que es superior al del pasado
gjercicio.

Il resultado financiero negativo de 440.460 euros en 2009 se transforma en resultado positivo
de 49.302.980 euros en el ejercicio 2010, fundamentalmente por los dividendos percibidos de
las participaciones en empresas del Grupo.

Todo ello ha originado un resultado positive antes de impuestos de 53.964.624 euros frente al
negativo del ejercicio precedente de 3.536.822 curos.

La provisién de la cuota del Impuesto sobre Sociedades conduce a un resultado positivo del
egjercicio 2010 de 50.227.466 euros frente al negativo de 2.156.869 euros del 2009,

Actividad inversora

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad ha adguirido 22.260.227 ftitulos de la sociedad
Metorex (Pty) Ltd. por un importe total de 8.037.875,73 euros.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad ha mcrementado su participacion en el fondo Altamar
Buyout Global ITI FCR. por un importe de 500.000 euros

S0
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Con fecha 11 de junio de 2010 la Sociedad ha suscrito la totalidad de la ampliacion de capital
realizada por la empresa Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U.. por importe de 100.000
euros, manteniéndose su participacién en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de
derechos de voto, con un coste total de 160.000.- euros.

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad adquiere por 1.094,40 eurcs, el resto de las
acciones de la empresa Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U., con lo cual alcanza una
participacion del 100%, con un coste total de 26.369.138,81 curos.

Con fecha 29 de octubre de 2010 se constituye la sociedad Minersa Fluorita, 8.L.U., con un
capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo.

Con fecha 16 de noviembre de 2010 la Sociedad ha adquirido una participacién en la empresa
Derivados del Flior, S.A. por importe de 64.508,51 curos, alcanzando con ello una
participacion en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de voto, con un
coste total de 10,593.997,54 curos.

En el mes de enero de 2010 la Sociedad enajeno 1a totalidad de su participacion en la empresa
Siderfluor, S, A,

Actividades en materia de investigacién y desarrollo (I+D)

La empresa ha dedicado a las actividades en materia de investigacion y desarrollo, toda la
atencion que este importante epigrafe demanda.

Al objeto de incrementar las reservas de mineral de la Sociedad, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las actividades de investigacion, prestando
siempre especial atencion a las medidas de proteccion del medio ambiente.

Asi mismo se han continuado los programas de andlisis e investigacion en nuestro Centro de
Investigaciones Mineraltrgicas en Bilbao asi como en el laboratorio de planta sito en
Ribadesella (Asturias).

Politica de gestion de riesgos

La dimension multinacional alcanzada ha supuesto una progresiva dotacion de politicas,
procedimientos, herramientas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa,

Los sistemas de reporting y control de la Empresa estan orientados a prevenir y mitigar el
cfecto potencial de los riesgos de negocio.

“6-
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Se detallan a continuacion los principales riesgos financieros y los medios adoptados por la
Sociedad para gestionarlos:

a)

b)

Riesgo de erédito.

La politica general es la cobertura del mayor nimero de operaciones con seguros de
crédito para lo cual la Sociedad tiene firmados los correspondientes contratos anuales que
recogen esta operativa, manteniendo unos niveles minimos de exposicion al riesgo de
crédilo, Para las operaciones no englobadas en los referidos contratos, éstas quedan
cubiertas con garantias adicionales suficientes. Esta politica ha derivado en porcentajes
historicos de impagos muy bajos.

Riesgo de liquidez.

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente
efectivo v valores negociables y la disponibilidad de financiacién con facilidades de
crédito. Dado el cardcter dindmico de las posiciones bancarias, la administracion de la
Sociedad tiene como objetivo intentar conseguir la méaxima flexibilidad en la
disponibilidad de lineas de crédito.

Riesgo de tipo de cambio.

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones de las divisas. Por una parte, efectos
derivados de las operaciones de ventas de productos y de compra de materias primas y

energias.
Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles:

- Analisis dindmico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas
incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados.

- Célculo de la exposicidn neta en cada uno de los plazos y matching de flujos
(cobertura implicita)

- Estudio de la contratacion de seguros de cambio en las posiciones remanentes.

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades
financieras de primera linea contratdndose directamente en las correspondientes mesas
de tesoreria al mejor precio posible.

Riesgo de tipo de interés.
La politica general de la Sociedad a este respecto es, por la parte de los depositos, evitar

la exposicion a posibles oscilaciones en el mercado de renta variable.

Y o
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En cuanto a la financiacion obtenida, los préstamos vy cuentas de crédito contratados por
la Sociedad estdn mayoritariamente indexados al indice Euribor, en diferentes plazos de
contratacion y liquidacion, por lo que se utilizan coberturas parciales de riesgo de tipo de
interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada exposicidn.

Las politicas de coberturas utilizadas se fundamentan en:

- Seguimiento dinamico tanto del volumen de financiacion a largo plazo como de los
niveles de financiacion de circulante mediante cuentas de crédito u otros instrumentos
financieros,

- Utilizacion de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados
organizados.

- No contratacién de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades
propias del negocio.

- Contratacion en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y
solvencia.

e) Riesgo de precio.

Las actividades de venta que realiza la Sociedad estdn expuestas al riesgo de precios tanto
en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta.

Por la parte de las compras, destaca las variaciones en el precio del Brent, que cotiza en la
London Metal Exchange (LME) y que tienc una volatilidad significativa al estar sometido
a las propias tensiones de oferta y demanda entre productores y consumidores pero, al
mismo tiempo, estd muy afectado por la intervencién de inversores financieros que
actan especulativamente sobre su cotizacion.

Las politicas aplicadas en este campo s¢ basan en:

- Mantener la maxima informacion de las tendencias de los precios (lanto compra como
venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial més adecuada con la
antelacion suficiente.

- Monitorizacion de la evolucion de las variables vinculadas a las fdrmulas de nuestros
insumos energéticos, estudio v andlisis de los mecanismos de cobertura adecuados
que ofrece el mercado.

62 -
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Evolucion previsible de 1a Sociedad

La crisis econdmica y financiera experimentada a nivel internacional y que se prolonga desde
¢l tltimo trimestre del afio 2008, y la incertidumbre generada por la misma, impide cualquier
prevision macroecondmica sobre el futuro a corto plazo,

En nuestro caso, si bien la crisis actual ha afectado de alguna forma nuestras actividades, no
es menos cierto que las sociedades del Grupo han soportado y se espera contintGen soportando
sin mayores perjuicios su impacto futuro, por lo que somos moderadamente optimistas de
cara a nuestros resultados para el gjercicio 2011,

En lo que se refiere a las principales lineas de actuacion, se continuara con las investigaciones
¢ inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales palancas de crecimiento
rentable.

Adquisiciones de acciones propias

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de Minerales y Productos Derivados, 8.A., en
su reunion de 23 de junio de 2010, se acordd autorizar al Consejo de Administracion de la
Sociedad y a todas las sociedades filiales, entre las que se encuentra, a la adquisicion de
acciones propias de la sociedad sin que se vea superado en ninglin momento el limite de
autocartera establecido legalmente, por un precio minimo del valor nominal y méaximo del
100% del valor en libros del dltimo ejercicio consolidado cerrado, siendo el plazo de tal
aulorizacion de dieciocho meses, asi como para aceptar en prenda sus propias acciones dentro
de los limites anteriormente sefialados, y para enajenar o amortizar posteriormente las
acciones adquiridas.

Asimismo autoriza a reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias que
la Sociedad pueda tener en autocartera, con cargo a beneficios o reservas disponibles.
Las acciones propias, adquiridas en virtud de esta autorizacion, en poder de la Sociedad a la

fecha de cierre del cjercicio representan el 0,849% sobre el capital social. El total de acciones
propias poseidas directamente por la Sociedad alcanza la cantidad de 4.377.

Acontecimientos posteriores al cierre

Nao se han producido acontecimientos importantes con posteriovidad al cierre del gjercicio que
tengan influencia en la evolucion de los negocios.

e
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Informacion a los efectos del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

1.

El capital social es de 4,639.077 euros, se encuentra totalmente suscrito y desembolsado
y estd dividido en 515.453 acciones de 9 euros de valor nominal cada una, representadas
por medio de anolaciones en cuenta y todas ellas de una sola clase, con iguales derechos
y obligaciones.

No existen restricciones de ningtn tipo a la libre transmisibilidad de valores.

El detalle de las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, a la
fecha del presente Informe de gestion, es el siguiente:

%%
Accionista Participacion
Liperinvest 2003, S.L. 12,756
Don Francisco Javier Guzman Uribe 7,951
Don Jose Ignacio Guzman Uribe 7,938
Gardoqui e Hijos, 8.L.U. 6,000
Promociones Arier, S.L. 6,000
Ibaizabal de Cartera, S. L. 5,550

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de los Estatutos Sociales, sélo podran
asistir a la Junta General los Accionistas que sean titulares de un minimo de 400
acciones, pudiendo agruparse a cfectos de asistencia, designando un representante,
aquellos Accionistas que no posean dicho nimero de acciones, limitdndose a su vez el
voto de un dnico accionista al que corresponda a un 15% del capital social,
independientemente del capital social que posea directa o indirectamente.

No consta a la Sociedad la existencia de pactos parasociales vigentes entre los Accionistas.

Conforme establece el art. 15 del Reglamento del Consejo de Administracion, los
Consejeros serdn designados por la Junta General o por el Consejo de Administracion de
conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas y en los
Estatutos Sociales.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 19 de los Estatutos Sociales, salvo dispensa del
propio Consegjo de Administracion por acuerdo adoptado undnimemente, para ser
nombrade nuevo Consejero serd necesario ser propietario de veinte o mas acciones de la
Sociedad. con una antelacion superim- a Ires afios a la fecha de su designacion, siendo
necesaria la perteneneia a dicho Organo por periodo superior a tres afios para ser nombrado
Presidente del mismo.

6.
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Conforme al art. 8 del Reglamento del Conscjo de Administracion, este Organo, en el
ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacion, procurard que
en su composicidn los Consejeros externos o no ejecutivos representen una mayoria sobre
los gjecutivos, procurando a su vez que dentro del grupo de Consejeros externos se integren
los titulares de participaciones significativas o sus representantes.

De acuerdo con el mismo Reglamento del Consejo de Administracion (art. 16) el Consejo
procurara que la eleccion de candidatos para su designacion como Consgjeros externos
recaiga sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia,

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 28 de los Estatutos Sociales, la designacion del
Consejero Delegado requerird de acuerdo adoptado por mayoria de dos tercios de la
totalidad del Consejo de Administracion.

Para el caso de reeleccion de Consejeros, la propuesta a presentar a la Junta General habra
de sujetarse a un proceso formal de elaboracion, que incluird un Informe emitido por el
propio Consejo en el que se evaluara la calidad del trabajo y dedicacion al cargo de los
Consejeros propuestos.

Segin establece el art. 18 del Reglamento del Consgjo, los Consejeros cesaran en el cargo
cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados, y cuando lo decida la
lunta o el Consejo de Administracidn en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal
o estatutariamente cada Organo.

En cuanto a las normas aplicables a la modificacion de los Estatutos Sociales, el art. 18
exige una mayoria de votos que representen al menos las dos terceras partes del capital
social para su modificacion, regulandose en dicho articulo el nimero minimo y maximo de
miembros del Consejo, plazo para el cjercicio del cargo y posibilidad de reeleccion. Por lo
demds, no existe ninguna particularidad a efectos de la modificacion de los Estatutos

Sociales.

7. La Sociedad ha nombrado un Consejero Delegado, en quien se encuentran delegadas
todas las facultades del Consejo de Administracion que pueden ser legalmente objeto de

delegacion.

No existe en dicha delegacion facultad especilica de emitir o re-comprar acciones.

De conformidad con acuerdo adoptada por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada con 24 de junio de 2010, el Consejo de Administracion cuenta con la facultad

delegada por dicha Junta para la adquisicién de acciones propias, dentro de los limites
legales y en el rango de precio minimo y maximo fijado en dicha delegacion.

Del mismo modo, por acuerdo adoptado en la misma Junta, el Consejo cuenta con la
facultad delegada de acordar el aumento del capital social hasta el maximo de la mitad

del capital.

- QS -
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8. No existen acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,

sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad, a raiz de una
oferta pablica de adquisicién.

No existen acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccién o
empleados que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de
forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta

pliblica de adquisicién.

Informe Anual de Gobierno Corporativo. Se anexa a continuacién el documento oficial
de Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2010.

Bilbao, 31 de marzo de 2011

-6 -
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS
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IBAEASN. DE CARTLRA. S.L. 26 807 ¥ S.Eﬂ

M-
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Indiqun o5 movimienlos en la eesluclure acconanst mas significalives acaecldas duranie ol ejercico;

Homben o d Inaclén social dal It Facha da la Decripelan da la operachin
operaclén
DO JOSE FENERICO LIFPERHEIDE WICKE 03O0 | Goba dessendido dal 3% del cegdal

Eocie

A3 Complata los siguentes cuadros sabre los mismbs del Gensejo de Admmnigliacién do ln sociedad, quee posean

diefachios da veho de as Acclones ooy secedad.

Wombre o denomine:lés socis del consajars Hiirsars di Himeoro da % sobro ol tedsl
derachor de vote | dareehos de wolo | de deraches de
dirpeins Imdirectos (') wolo

DO ALBERTD BARRENECHEA QLAMON 15047 o 2818
CHOM ALEMKDRD AIMAR S4INT 5,087 2650 R
;a-:.m FRANCISCD JAMIER GLIZMAM URIBE ELE ] a Tas
mﬂ_l:h:rﬂrmnmamcmnsmw 12.14; : ] - 2511
DOM JOGE IGHAGHK GUZMEN URIBE - £0.817 o 7038
Dol MARIA, I&mﬁluuwm-:me AGURRL 1.000 o o.su;
PROWOCICMES AHIER, SJ: - 35 848 u-u.uzs 12,504

Hombre o denominaclin aaclal & travis da: Nomiom o Komero do dereches | % sobro £) 1o3s) de
il taular Indirecto da la denominecian aeelsl 2 thular dr wolo ditecton derechos da vobs
participacién elirgzta da la parlicipacsdn
PROMOIIONER ARIER:, 5.L. GAADGOLLE HIJDES LW, 0azh G,000
LN ALEIAMDRD ATMAR 3MNE | IBRIZARAL DF CARTERS 5L 28.607 5550

l % tofal do derachos da vals em podaer ded conselo de adminlsiacion

T

Gomplale los siguisntes cuadrs sohre o5 miombos gol Censeie do Admireiracitn de la scciedad, qui posesn

derechos sobee accicnes on (3 sacindad

B
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A Irdiqua, en su caso, Las relaciones do ingale femilier, comercial, cantraclual o soclotaria que axiglan entm los
lililares de parlicipacicnas sigrificetives. en In medida en gue sean cenocidae por 18 sociedad, salvo que sean
estazamanta ralevenies o dariven def gro o oo semends’ erdinaris:

A6 Indique, en su case, las relacicanes de indola comercial, coracleal & saciolada qus existan anye los liltanas de
partidpasiangs signilicativas, y la sadiedad wWe g grupo, salvs que 5680 escasoments relpyanies o derfvan del gino
o irifics Gamersal ordnanoc

A8 Indiquen si han sido comuncados a la sociedad pacios parasociales gub ks alesion segin 1o estebiacido en al
arl. 112 do ln LMV, En gy ¢Rse. soscribalas bresements v ralncaone 10s accionising vinculades por ol paclo

L]

Indique si la sociedad conoeen la paslencia de acconns concartadas entre sus astichlstazs En su Gasn,
desaribalas Lravembnle:

En ol caso de gue durante @ ajerciio se laya produsde algung modifeacidn o ruplurs de dichos paclas o
ACUOTEOS O Accones contenadas, indiqualt expresamanta

& T Indigue si axiste Blguna porsana fisica o juridica que ejerea o pueds eparcer @l Sentrol sobre la aociedad do
acuerds cen @l aticule 4 oo ba Ley del Mercatga do Walores B0 50 caso, Menlifigueta;

HO

A8 Complobs s siguisnles Cuadros sobra la Salecanarn o o sosadad

A fecha de charre 9l gjerdcio:

Himere do seeiones dirclas Mimera di seciones indirestas |*} % talal kubee copltal soclal \’

.I.I..'-i...l..I'l...II..-.'II...'I‘II..‘I..I...I.'.....
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Mimero da seek dire<t Hiir da srclores indirecing '] % 1oinl xabie caplal soclal

& [\ 0.64%
i

() A travis dae

Tedal l ﬂ

Oetalle las vanisclenps significalivas, da atuprdn con o dispussio en ol Real Decreto 13622007, realizadas
duranbes af ajarcicio;

El.u-.rullu.r[hkmmllﬂdtln [ proplas enalensdik & iba ol perieda {milos de auros) i —ﬂl

A8 Dedalle s condidones y plazs del mandato vigesle de b Junta al Ceaseje de Administrucidn para levar ncoba
adouisiclonas o transmisiones de peclnas praplos.

El Consejo do Adminmlacisn cupnts con aularizasdn wienlo parn (o sdqusiciis de ac propbis, changeda por I8 Juski
‘Guneral Srdingiin cilobrada con fscha 23 da junlo de 2010,

Dicha autorication 1an wh plazo de disclochi M, ¥ comprende & posiblo adquiskhin de siieess proplos Msle 6l Emio
du pulpcgiin eslablzcda legakmnle, porun precis minma dolwabor nomnal y médsom del 100% del valor an Ebes el 0bme
spprsicip conselldpdp verrsdn, asi como parn aceplar oo jeenda sus poplas accoenes denlre de e Emiles anleroomuonbe
sefialados, ¥ pala ERE0n o amarizar pasdaiEments (05 pocones k3guitidas.

410 Indigue, @n su ¢a5e, 1BS rosinooonss legaes ¥ erintulanas & ajercicn de los derschos da volo, 830 como las
resiricciones legales & 18 adquisicidn o lransmisiar de parlicipasiones an el capilal secial indique gl exislan
resiriccianes legales al gorcizia de los derachas fn wolo:

=]

Parcamials mbsimo de darochos de wolo gioe puede alercar un neclenisia por restrizelén legal ] 1]

indigue s axistan reslricsEones natalutanas &l gating do los derachos da vola:

Sl
Pereentale mbvims do derechos da vals quo pucde efarcer un seclonisba por uns rekiriceldn 15,000
aliiutaria
] {rencripeldn de les nestricclones legalas y astatulariae ol elarciols do los deesches de wolp '
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Eigiallo Foru Aldundia

Piptrtacion Foral do Bxkala

Desoripciin de les fasirioc fegales ¥ & ajorclclo da los derochos de wale
Conlorme & lo dspunsho en los Esl ighus, S8k podran ashtin @ ls Junia Geneml los acsonslas gue suan Wulkas
et un erinime de A00 seEinis, pudends no chstante o aessisias gue no possss ol ndmers de oocloss sefisfado
agropanse f ok de asksloncd Sgnanda un mep it

pozaa, o Al o Mediant e I0s & un misma grups. & qui b ropesents,

B liwitz 2l volo do un Dk pErionkin o QU comesponds b wo 5% 0ol coptal socisl, indupeadientemests del capinl '1'-']

Indigue ai exdsten resticcionns legales o la adgquisicitn o fensmisidn de paticipasionss en 8l capital soclal

R

A1t Indique 5 la Junta General ha ecardado adaplar madedas di neabratizacion franba & une oforta poblica de
adnuisiedn an virtud da lo dispuesio on la Ley 612007,

5

En su casa, axpligus las medidas aprobadas y 106 Wrmines an quee 58 praducicd 18 inslicioncia dé las
resiriccianes:

Por ouards de 1a Jsila Genonal de decha 25 g e da 1998, s inmonpesh A los Eslalulos Socales wna Disposiesdn Adisseal
BN did e T caial 58 clevnn s Erdles enimos de padicipecia conlenidos en el prlicule 1 dod RD 1181991, en ol sontdn

de nue, e el caso de qua S prelends adquinr scosones §e La socioded que = (b otdaetermdad de gromaver una OFA i
mmisma habed di disgivse necesanamente sotee &1 can por chn de? cepial social

B - ESTRUCTURA DE L& ADMINISTRAGCION DE LA SOGIEDAD

B Cansejo de Adeinisiracsn

B.1.1 Dalalie of rdmeso méima y minimo de cansajares prosislos en ks atalidas:

Mimarn mdxina da conscjeros

Hbmero minime dn consejeros

B.1.2 Gomplale el siguiene cuadra con los membios Sl Consejs.
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Hamihre o Regrorontanin Cinrge ar el F.Primer | F-Ulima | Procedimbanka
dgpamlracién soclal consaje pespbrem | nombran do plercidn
del consejarn
DO ALBEHTO - PRESIDENTE- 1EN2N852 | 24082000 [ VOTACIOH EN
BARRENECHEA COMEEJERD JUTA DS
GUIRION DELEGADD ACCIONETAS
[ON ALEJANDRD - CONSEJERD 1BAZABEY | 2AMBE0Y | VOTACKIN EN
AZRAR GANE JUHTA DE
AGCIONISTAS
DO FRAMNCEECO - CONESJERT 2RO | 24Ra008 | WOTAGION EN
JBMIER GUZMAN LRIDE JIHTADE
AGGIONETAE
DN GONZALD - COMEEJERD P05 | MNAGTE | VOTACKIN EN
BARREHECHEA JUNTA DE
GLIMON ACCIOMIETAS
O JOBE KINATHD - CONSEJEHT BEOSE00T | SROAL00T [ WOTACICN EN
GUIMAN UREE JUNTA DE
AGCICHISTAS
DOFA MARGS IBAREL | o CONIEISAO FHOTD | ZOTROI0 | COOPTACION
LPPERHERE AGUIRRE
PROMOCIONES ARIER. | IGHAGID MARCO. CONSEJLHDS PEDGIZI0N | MCEI200E | VOTACION EN
sL. GARDDDUI IBRSLE JFUNTA DE
i ACCICHMISTAS

lﬂf‘“‘"““"*' i cordglores

Indique los coses gque 69 [1ayan preducica durante l paiodo en ol Cansejo de Adminisiracian:

Hambire o dancminaciim socisl del cansgjere

Gemdiclén conspjers an et
maomenta di ciee

Foecha de baja

DN KISE FEDERICD LIPFERHEIDE WICKE

EJECLITIVD

Lkt (o]

B 1.3 Complale kos sguienies cuadios sobire Ka migmbros col corseg ¥ S0 distintg condicidn

CORSEJERDE EJECUTIVDS

L i
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Bk Foru Akhindia

Dipaitackn Foral ol Birkess

013 €

N 3985638 B

Nesrire o dancmincaidn dal corsajora Conilslbn que ha Carge en ol organigrama
Propusiaio &l di la socladad
miymkram o
Do ALBEATC RARFENECHEA GLUIMON CONSEIC DE PRESIDENTE:
ADMINISTRACH COMEEIERD DELEGADG
]
Himaro tatal de eeraaloros efacilvos 1
% total dul cormea 14,206
CONSEJERDS EXTERNDS DOMIMICALES
Herbre o denominachén dal Combslén gue ki | Lo 5 Hombre o d Ieplén dal
cormejina nabeamients accloriats signiiootive » golen
0 Qua ha prepuosto su
rambeamiants
(XK ALEJMANDRD ATNAR SAINT CONSE K DE ADMINISTRACIHN IERIZABAL [E CARTERA. 5L,
DON FRANCISCO JAVIER GURMAN | CONSEID GE ADMINETRACION FRANCESCO JAVIER GLIZWAN
URIEE UFEE
DN GONENLD BARRENECHER COMSERYDE ATMINISTRAGEN MAHUEL BARFENETHES
SUIMDH CLAVARRRA
JOSE FENASHD GUENAN URIBE

CHIN JOSE DENACKD GUZMAN URIBE.

COMNSESC DE ADMBIST SRACION

Dol AR EERDEL LIPPEAHEIDE

COMSESD DF ACMINISTRASION

UPPEHINVEET 2003 5.L.

AEHAL

PROMICIOHES ARIER, &1L CONSEJODE AI:IL:ENS'IR;EHJN L&mlk E HWEKL.L;: J
- -

» kel do consejeras o &

:l,.n:lﬂ el Consa)o LT

COMSEJERDE EXTERMNDS INDEPEMDIENTES

OTROS CONSEJEROS EXTERMODS
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N 3988639 B

Dwalalle 195 methvas porlos guo ra sa puedan Gonsidarar dominleales o independienbas y 8us WMNME0E, ya BRa con
Ia socladad 0 sUs dreciives, ¥ con Bus AcCinniias,

Indique s varacionss que, 8N U cas, 56 hayan produsda duranks 8l perisds an fa Upalagie do cada congejan:

B.1.4 Explique, 8n S0 caeo, 1as rzonas por lns cunles e4 han nembrags consepenos dominicalas a instancle de
acsianislas cuyd parlicpaciin accianarial es inferics @' 5% del capilst

Indigua 51 na S0 han olendida palicionss formates de presencia on o Conseje pressdenies da Bccionistas cuya
participacitn aocionasial es igual o Supsnion & 18 da 0tros A ciya instarcia se hubisran designada consejeros
deminicalns En su caso, axplique las razones per 186 que no se hagan alandido.

2]

E.1 .5 Indigue st algan consejamo ha cegads &0 S0 cargo antas del ferming de su mandats, sl el misma hin axplicade
S5 razonas ¥ @ Irevks de gué medio, al Conselo, ¥. en caso da qua lo haya hechd por 8scnin a tada ol Congsjs,
axplque » conlinuacitn, & menas es Mewos que e misma ho doado:

&l
Hombi dal sondepne
E JOSE FEDERIN LIPPERHEIDE WICHE
Motive del cani
0. JOBE FEDERMO LPERNLIDE WIGHE HA GFRADD POR FALLECIMIENTO.

018 Indigue, en el caea de que asta. las incutndas que Senen delegrdas ol o los consejerals delagadns:

Hombm o denomineeiin sochl consejere
DY ALBERTO UARRLEMECHEA GLIMON

Breve descripslén
Tini dukegadas lodas las inukedes del Gonsejo g Adminisirncian, exceplo sqedlles Gqui son indolegeties por

Loy.

B4 7 lgentifque, 80 54 casa, a los mismbeos dal condaje que asuman cargos de adminislradons o directivas en
alras secipdades oue farmen parle dol grapo de e Baciedsd colizada

Mambre & denemsinnelan socisl consejere | Baraminaglin seeial da la entidad del grups Curgo
[k AL EERTO BARRERECHEA GUIMON DERIVADDS DFEL FLUDR SALL PREECENTE ¥
CONSEJERD
4]
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Mombrne o d Inacltn ecckal i} ] Inpchén docial do s eniidad dal grupe Carga
i DELEGADD
[ ALBERTO BARREMNEGHEA GUIMDN PAMICATRO DE PIVERSIIONES. 541, PRESIDENTE
DO ALBERTO BARRENECHEA CARMOHN MERCADOIE MUNDLW_ES MPORT EXFORT. CONSEJERD
AL,
DO ALBESTO BARFENSCHES SUINON BEPIOL. BA FRESIDENTE ¥
COMEESERD
DELEGADD
DON ALESRTD BARRENEGHES, GURON SOCICCAD ARCHING SULBAESA PRESIENTE
DM ALRERTO BARREMNSCHEA GUIRGH VEAGENOEG MNING COMPANY (PTYILTD | CONSLIERD
DO ALEJAMORO AZHAR SAINZ BERIOL 5.4 CONEEJLRD
DO FRARCISCE JAVIER SUZNAN URIBE SEFHOL. 80, COMSEJERD
[N GOMEALD BARRENECHEA GUIMON DERNADDS DEL FLUOR, SAL. CONSEJERD
DK GONEZALD BARRENECHEA GLIMON SEPD. &8 CONBEIZRD
St FHERENTE
PROMOCIONES ARIER. 5L, DERMALOS GEL FLUOR. 54 CONSEJERD
PROMOGIONEE ARIER, BL. SEPIOL. 5.5 CONSEJERD

B. 1.5 Dalalle, en s £a50, Ips conssjesos de & sociodod qua sean miembras dal Consalo de Admiralacion de
oirns anfidades colizades an murcados oficiatns de walores en Espata distinlas 4e 50 grapa, que heyan ko
comunicadas a & soceadad:

BL1.9 Indigue ¥ on su case esgbiue 8l s socindad ha sslablecida reglas sobie al ndmoro 68 GOnse]os da los que
pudan femar parta sus condsenos;

HD

B.1.90 En refacién ¢on |8 recomendscidn nomern 8 gal Chdigo Unificado, sena's las palilicas v asteategins
generuies da la socindad que al Consajo en plene se ha feseryado aprobar.

I
|_-? poditlea da lnvarsbanos y financiacién Bl
L|_| delinkclén da |y estiueivrs del grepo de enclidedes &l
La polition do goblara soporstien &
Le palitica 02 responsablidid saclal corporative I

10



. Foru Seilua
“Timbre Foral

9960800800000 00GRRRSECPIOSROCREORROCOSOOPOSOOOBOOORAEOECROOOOOS

N 3988641 B

o da los a%or direciives

La potitica de retribucionss ¥ #vabancian dol dasemp N

El

&l

La palitlon de conirol ¥ gestion de rlukges, sl eamo el saguimianto perlddics di ke sistemas intarnos de
Informaclan y eedral

)

Lo politica de dividendes, asl como la da autocartera y, on ospecisl, aus limioe

B.1.11 Completn los sigularses cuadis respeclo & 1o ramaneracién agregada de ke consalerns dovengada durante

@l plenciclo:

o} En la saciadad objeta @l presenta infarme:

Crencepio relributhea Datos an milles di
akiies
Retrbuckon Fila 435
Retisucon Varisbin o
Difas a
Algrciains Exlitdnniz a
Opaarms snlie AcEnnns whe ols nstrumeslos fnanclems. ]
Ciros o

= |

Otrea Banafehes
surag

Datos en miles di

ANipos

Crrditos conceddos

Foretios y Planes gz Fenslones: Apoiacionn:

Fendin y Planes di: Pansianes: Chigasanes conlraidas.

Frienas G sEguink o vila

Famntas constifubias i 14 soceded & ver de los consejous

i1



! Foru Seilua
-[imbre Foral

..Il.l"lll.I'I‘I.l....l.....‘llI’.I.'I'll'l.li...'i-.ll‘.

Birkio Fovu Al
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b} Por fa parenencia de (08 consefenas de is omedad a ofves congejes da adoinistracien wla a la s dirscclin

de sociodades ded grupo:
i
Caneapbs retrloutive Diios on miles de
LU=

Rollbogon Fin 145
Rretnbuion '.';ﬂame [
Diztas [}
Alprchones Eslahneias |]
-f‘r 3 Eolen pog i 0dms Tranciares ]
Ciyas a

e

[l

Olros Barwflclox

Datos on miles do

qun; constiuidng. por 1 socedad @ faver o bs consegns

auros
Artigipas Q
Crefins contedidos __I:I‘
Fomdos y Manks de Pensiones F-r-a.ﬂ;don-cs 1]
Fondos y Panes de Pensiones: Obigiciones conlraldes [}
Piimas g seguiss divida o
o

o Remunarackin ol por fEokagia o consejers.

Por grispn —,

Tipolugha conaejeres Faor socledad
E v anz ]
Externing Dominicales 137 1th
- =)
Exdminns bcpendenles o o
s Extiimog ﬂ Q

iz
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Bk

3 A
Dipratheidn Foral de Bizkaia

0,15 €

Todnl 430 145

) Respecie al benefcie plrinvida o la sociedad dominantn

1

Hermunaraelin tobal oonseperos(en miles de puros) 1.13

Remuremeléa (etal consojerosioeneficlo siribilds o |a secledad domlnasts jrgprasada an %) Sﬂ

B.1.17 tdentifique a les mismbras de la alla divecsidn quo no sean & gu ver consajercs sjecdlivos, & indique ka
remunemsidn lefal Sevengads & su fovor durante 8l njercicic

B.4.13 [dentifiqun de forma agregada sl emsien clausules da garanlla e blindaje, para casas de desplda o cambios
de gantrol & favor de tas mismbios de 18 aie dincaiin, induygenda los conse{eros seutives, de |8 socindnd o de s
prupo. Indique 51 eslos conlrales hen de ser comunicadoa wo aprabadas por los drganos de |8 60ceoad o g8 sU

Qipa;

Emurmh benuflelakos ‘ o

Cense)o de Admintelracibn Juris Genaral

firganc qua autorien las cliusulas | MO ]
L

£8a Informa o i Junla Geneal sobre las cuauled l O l

BL1.14 Indficques 0) procesa para sglablecer 1p romuneracitn on ios mismbros ded Gonsejo de Administradén y as
cliugulas pstatulanas rebavanlas 8 respacha

Proresa pars satenleear [a remuneraslén di les mlembros del Gessea de Admink lém ¥ las
pelalubarias

La memanemein v os miembeos del Corsdla de Admivstasiin s decde por iz Juva Genseal, 2l aerpare B ke
wiggiasin on el nrliculo 25 de ks Eslalsios Boclales

Eetale ai o Consafo an plong s& ha resaryadn la aprobasidn de 135 SQuiBnles facikones

L. _ . 1]

13

B
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‘ral e Birkaia

A propeests del primer elecutbva da |n eompatila, el nembamlanto ¥ evontusl cese de low albas directives, 2
a3l comi sus clbusutyy de indamnizacidn,

La rotribuclén di los consolerss, 23] como, on o) o226 di ks sRcuthvat, la relribuckn adistanal por sug -
Tuinel jacuthves ¥ clamis condlal gun dalan rospabar sus conbabos.

BAAS Indique i ol Gonsejo de Adminisimeitn aprusbe una detallads polllica da refibuciones y especioua las
cueslicnas sohrg s queé a8 prontncia:

5l

Irporte de los compenanies Bos, con dusgloss, on su case, da las diviae por particlpaclin ik el Consajo ¥ 8l
suE Cofrialanes ¥ una apliraclin de b rotribuchén fije anual a 12 qua dan colgen

Conpepies retriliutivos de carfcter variabla |

Principales camcteistions de fos sistees do pravisidn, con una estimaclén de su imports & coate ane) HO
equbvalonba.

Condiclenas que debarbn rmepstar ko contrator de qulenis ojoresn funcionos da alia direcclén coma &
eanEEleres ojncuthias

B 116 Indigue = @l Consejo samabe & volacibn da (a Junds CGoneral, como punto segarade dal oeden dal dis, v con
cardcker cansulliva, un infarme sobra ln pelilica da retnbusiangs de las consajeros, En su caen, mealigue |og
aspeslot dal Informe respecls & B palitca de relribuziones aprobada par &l Consale para o afos fuluros, ks
cambios mas significalivos ds tales priitices sobre s apboads durgnbe o ejercico y un resumen plebal de sdmo se
aplich b pollilica da rebibucionas en al seidcis. Dotale o papel dasempaiado por ka Comisien de Retribusorms y
2 han uifizade ssagoramanio oxtame, (& identided o los censullores wbanmes que lo hayan prestads,

[ 1=]

! EMa utlinada asesoramlants seteina? ‘1
I Mentided de lox canautores pxInFnEs —l

B.1.17 frdique, en gu caso. (A idonfidad 4@ 06 miambros dal Sonsjo qua 2660, A su ves, miamboos del Dingeia da
adminsirocan, direclives a ampleados de semadades qua aslenten paricipacanss signfcatvas en s sacaedad
cobizada yla 4n enligaces dn sy grupo.

Hombsa o denominacion seelal del Benomingcién nasial del acclontits carge
canaefr algnitivaiben
DO ALEJAMDRO ATMAR SAINE IBAIZALIAL [F GARTERA, S FEREIMA Fl2CA
REPRESENTANTE
ATMINIETRADDA

14

N 3988644 B
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Hembre & dalusminasbon okl dal Derominaclén seclal dal Cargo
consajere slgri¥icathia
- UHISD ——
DO AR, ESAREL LIPPERHEIDE UPPERINVEST 2003, 5L CONSEJERA-
AGLERRE DELEGADA
PROMOCIONES ARIER, S.L | ARG E HUGE S ATMINISTRADOR
UG

Dedalle, &n su caso, |as molpcanas relevonies disinles de 188 contempladas en el epigrafe anlerar, de los
migmibres 96l Conselo de Administracitn que les vinculen cop los ancionislas Sonilicatvos yo on enlidades de
U Qnip

B.1,448 Indiquea, sl se ha produtide durante 8] gjersoio Alguna medScasin en el regiamanto del corden:

ot

B.4,98 Indique les procedimientos de nombranienta, renlaccian, evaiuacion y remasidn de los cinsejercs. Dalaka
tas drgancs compalantes, 108 bamiles & seguir y fas critedos & smplear en cada una de las grocedimlentos

Confarme estnbiogs e &1 15 del Reglaments del Conselo du Admnlsiragan, 105 Consolerps serdn dasinados pos o Junta
Gandrl o por 2] Conseje de ndminsimcén & conformide oo ins previsiooes idas ien la Ley do Sccledades Andni
¥ &0 las Eslatitos Socales,

D conlormidad con lo dispuasto on el o, 10 di ks Fslalulas Sociaies, soh dispessn oil progio Consijo de Admbssiracian
P acunnls sdapada UnkEmemente, pam ser pomisendo mess Consnpen soi necesain g popiclane de veinle o mas
accienes de 1z Socledad, con uns anlelscio supedinr & I ahos a la fecha dy s dosgnesiio, sendo necesssda la periennncin
2 dicho Gegana por parkoda sugeion 8 ies ahns pam ser rambrado Proskdesde dol misma.

Confome 2 ot 8 del Reglaiments del Cersale do Adminstazion, esle Sgang, an o nfproicis de sus [euiedes de gropuests a
Ia Jonta Goniral g Gi conplacadn, procurah que Bn s compasicia ks Coaspleens ed anh pjeli P und
maynra sohre ks ejeculivos, procetandn 2 s guidenlno del grups de Corsajens odernos se wlegres s lilulanes gz
paddicipaciones slnilsativis & sus epresentanlas.

De aceerdn oon el mismo Feglamanta del Cansaejn éx Ademinisiackin {an 18] ol Consejo procuraid qug 1z eleccin de
candidalos pria su designecids cama Consejoros mdesnns meniga sohre perronas de resnocda selvescls, compalesida ¥
e E

Liss Corsajens eclados po propueslas do nomdremunta, mebiadn o cese, no interdenht en deliberaciones ol wilacknes
fque Ireben de elles, y que son sacielay,

Do acuerds con lo dispeesio en ol il 38 de los Fstaiios Sociales, ln deslgnacds det Conselere Dilegrds regucnrh de
amssrdo adapladn gar mayerin de dos leroes de la iolalded gel Cesanjo ge ddminvstmciin

Pam el caso de pomecizén dn Consejeras 1 propunsta o presentan a ls Junla Genera! habid du gaalarss & un process (ol
ly alaboractn, qun keohind un nfarme emitidy por Bl prepis Sonsels an ol gue seevean 1§ celided del lmbaj y deidicacisn al
camo dz los Consejeros propurslas.
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o Alckedia

Erpln eslabiecs ul &i. 18 del Reglamenio del Cossaja, los Gensoleros coskidn on el cargo cuandi hags bansourrido o)
pirieddn para ef que lueron rombradss, ¥ cuandn ke dockde ly Jume 6 of Gonsoje da Admisstaenn on uso de bs abibugonns
que Lisns conteridas bagal o nslaiteramants cada Grgim.

B 130 Irdinga kas supaostos aa los glis eElan ohligades a dmitic 108 conseemos

My oxisto proviskhn espediics solee causas de dimiskea de lng Consajpios,

B.1.21 Expligue s la funcitn de primer ajeculivi de la saciedad recan en el carge de prosidanta dol Ceaseje. En su
case, indique lns madidas qua £0 han iemado para limitar ks tasgas de scumulaciin de padares en we nica

parRana;

Irdingae ¥ @n su casc explique ai 80 han eslabiecsda reglas que tacultan a v da los consafores indepandionios
para seficisar ln convocalonia del Censela o 1a indusién de nueves punios en &l orden del dia, parg Soorénar y
hecarse aco da lus pregcupaciconss 6o |os consejoros exlemes ¥ para difgin 18 evakiecdn por ol Conseio de
Agminisiracian

=l

ExpBcaclin it [as reglne

D confonnkisd con b dispuesia en s aticulcs 13 ¥ 23 del Regaments ded Consaps de Sdmintsinddn, ¢ Presdenle
dletenh convorar el Sonseje # indlr e el orden del dia fos edremes o Gue & lrabe orandn asi o solcle pealquecs

ks Conse|orios, J

B.1.22 p5e prigen mayoeias aloreadas, @3hntas de las legales, an Algon tipe de decisiin®

&l

Inchque Cleng S8 &dcplan los aouerdas en & Corselo do Adminsstaciin, sefalands ol menas, 8l minims qudnam
de asislancia ¥ 6l ipo de mayodas para atopla s acuerdas:

Descripslén del meuardn
Dosigracin Gonsojers Delegado, Apsdickses y de Direclores Gomnintes

Duna k1

Cada que fa mayeis exigids parn B oopodn del scueala #5 de 203 de los Comekns G o saciedad, con 0,60
inlppendencla de ks prosnios b e fealin dsie debe coinckdy s minmo con el quatnm de asistznce

= . - —
Tipa da maynids

18
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203 d ks leleided S Conseio, —|

58D

Deweripeian dil oovarde :
[El reslo de s acobrda

Oudrum

Gt A b dispuasto en o arlloulo 23 di s Eslalnos Boclsbes v on o arilialo 14 del Reglamesto del
Zansefs da Admink b, bk das sa plertn por rayatia Aokl de Consejesos, | lhes o
mopresemidos, 5 ko esbin la milod mds uno. ® mees Para s vakdez oo oy pomidos serd precso, cusmlo

menos, |k presencla de bes mlesboes e Consgo.

61,00

Tipo e mayaria

Conleme a lo depeslo on o Adicolo 22 de los Eslaltos Secimes v an & alcda 16 del Begamants del
Conzefo g2 Adminisleacian, los aooendos se adoplechn per snayonia ahsolia dp Consejams, presentes o
ek eitidos, 510 ostén B miad mis une, B eSS, Sioncs prectsa, cuands menas, la presenda do s
mizmioros del Consalo,

.00

B.1.23 Expliqua si axistan requisitos eepecilicos, distntos de |ob relateas o los Sonsefares, pama saf nombrade

presidenie

&t

Dewsripsién de los requisios

préisa hamed femedo pare da dicha Dhgars durante un peiodo superios & 2k afios anledones o & Seha del

Conforme & o disussss &n al aficuie 10 de ks Esislulos Sodalns, para ser Preskants def Consejo de Admisisiraciin se

roemisratniente, pudiends dispensar ¢l propo Consejo det cumpbiriastn dr dicho requigan medisnte acusmdo undnime

G124 bndinue 51 gl prosidente Sians vobo o Saldsd

&l

Magarias an las que okiehs voba di catidad

En caai éi anjith o las volnclone s, el oo gl Pasdenis serd dinmznis,

EL 125 Inddigue ai lo2 eslatulos o of regiamenlo det Conaap ostanlacen algdn limie @ la edad 48 o3 consajoros:

R

Edad limiby presiderie Eded File consojors delegade Udad limila consalens

17
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L : ; N

B.1.26 Indiqun si los astalubos o &l reglaments 6] consemn astablecan un mandat imiledo para los conEelaros
indopondmnies:

M

Himers mdzima de sfios da mendalo ! I},

B.1.27 En al cago de que sog GREa50 0 Mula ¢! nimena de conseibras. axplique jos molives y 1as inlclsllvas
Adapindas pama coiagin ] Siluacion

Uxplicactin de bas maibvos y do (as (nfciivas

Erm ol smeernle acdual hay una Consejena on la socledsd

E1 Copseju, vn & koo de sus ledindes de propussto ¥ oe cooplasan, peocinnd gue on B composicdan del Conseo
las Gonsejeres exiimos o no eleculios mpmsenlon mageril soiee los secuies, precurmmda guakmanlo que enir s
Conssjums ssamos si isbegiea lns llams o represonlartes de imanes de paicpacionss sgnifethas sslabing en el
capial

Prar ky papiesto, ¢l becho de g 1o mayer pacte de o Consgfems da [a soceded langa cordcier dominical o hayan sifs
propussios por scohonk anficstives Bita #f mangen de acluscide del Consaj sobee ef paricular, g modi que & la
Iecha s ha nomieads B una nka Corsejena, estando asegurad qua, por dispasicen del Heglamentn del Consejo de
Adminsiaciin, endone wakrackin de candidalns peca & cage A propaner o b Jenks Ganersd de Acckonistes o pam |s

cooptotién sa tepdidp pn feenla 1s solvencia, compalencin v pxpeianEs,

En parlicutar, indicaie 5 ka Gemision do Kombramisntos y Retibusiones ha sslablacide pracedimionios pasa qua los
procaaos de saleccidn no adolezcan de sesgas implicitos quea cbslaculicsn la selecsan do cansajeras, ¥ busge
deliperadamonin candadotas gua redean el parl adgido:

8

Eafigi lop principetes procadimbanies

Mo ewisle nin wa Comiskde de Membaminnas ¢ Retivcanos.

En tumiquicr cas, bodas s Comsanes Gon que cuanli & Cuknbe an ol foluro 8l Gonsan nstin somalides o los mismss
Frincipos qus rgen b aciuscdn del Constjo de Adminstmoite. de confiemided oo lo depussio s ol gicdo 1 de su
Reglarenli

B 120 Ingique &i exislon procesos larmaas para la delegasdn de valos en ol Sansejo de Administramdn. En su
casa, detdllels: bravemeanta
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Gonforma @ ko dispussts em ol atliculo 24 do fos Celaletas Sodiates, los Consafiies podiiin becerse reprasonlar por ohin
Consajore en @ Gonseje de Admintstrackn, detepanda so representactia mediante ciels didgidn @ Preskdems,

Soqln exsbiacen ks aticulos 16 v 23 del Reglaranin del Consepe de Adminkstracidn, los Gonsapercs procurastin Sanfiad su
rOPIRERRIRCESS, o0 5U Casa, 3 Ihvar di tros Coaseloros que pedenezcan 3 g MBMe gupe, Inclaysndn las opotunos

inslrucciones.

B.1.29 Indiqun al nimers da reupiones que ha manlenide o Gonssje de Adminisiracitn duranle o ejercisio.
Azimizma, safiala, an By CaE0, |86 vooas que &4 he reunide al consejo sin la asistencia da su Presidante:

il o pauil del 1|

Himare che paustanas del consaja sin [n sbasenela del presidente

Irdligue al adrnees de reurionis que han mankeaide an o) Bpaecco 1ag Sslinies comigones dol Consujo:

Mo da reunlonas de la Jacutiva o delrgad

Hamera da reunlenes del comith do suditseda

Whmare de raurianes de la Isldn da nembramlantos ¥ rob

Hirero do reanlonas de la comislin de nombrasmlavios

Hamero da reunlenes de ls Iskdm do rat

B.1.30 bngdigque o numane de @urionas quen ha mantanids ef Gonsea de Adminisiramdn durarde el afercici sin 18
asiglancia 4 lodes sus Mironos, E0 el cdmputn s considerarén no asislencias las reprasenlasionas realizadas

g inetrocclones ospaciicas:

Himero do no nalslaiiias de consajeros durants al ajorcizia

% odo no askstercias selre al boled de wotos durasie ol ajerclcio

T3 Inddigun S las cuerles squskes Individisaies y consolidadas que se grezantan parn s aprebecian al Consajn

aslan proviamnne cerificadas:

Ldentifigue, an su cass, o lals persenars qua ha o har cettcade las cusalas enuales ndividuales y consclidaces

de Ip 2onedad, parn s fentulacién por ol consejs

ik

B
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B.1.32 Expligue, 51 los hubiera, los mecarismos esleblocidas par @l Coneajn de administracidn parm ovikar qua las
cusnlas Individunlns ¥ consalidadas por & fermuladns se pressnlen on la Junda Genersl con salvedadss an ol

infoemie de aedilgria

Enitog a5 funcfones del Comit de Audieds 56 ortuenins 2 oo supardsar y sviar a oourendda g clounstancis qua den lugar
o 1a eadsbomi de sahedades on ol infarme du Awdoris

Par oira lado, conforime 8 bo dispuoste en el arlioan 25 dal Reglamento del Soraele ¢k Adminlsirackin, ol Santejo procurard
formulat lsk fuenlas de manem Bl qus no hays hgar A sabsededes por paite del Ao,

B.1.324 3 Bl secretario del conseje Bene la candigidn de consejerc?

L2

8.1.34 Explique log procedimientos de nombramients y cose del Sesrelare del Cansejo, indicande si su
nomaramianlo y cese han side mfarmados por la Comisan da Moembramisnlos y aprobados pos el plona del

Canseza

Fracedim} g4 nommibramlents y ceso

El Sscrelaio del Cansejo d= Adminksiisctn padih ser clepkda de orbre sus Miemieos, 0 poded nemhiarse par el Congeis
de Adminlstrackiin un Setebaia no Constens.

# la lecha no edsts Combskn da Mambmmicntos.
Por ko deamd s, no eeste wn pdginien epeial sehre su pocedindants & nombramienio y cikn.

L novinheaimienta o Sko 2probade por ol plino dol Consoje

sla Comlslén da Hnmbrarplunln: Infatrea dal Rambramianto? - i L

ila Comisién da Hutitirastisados indorma et camn? ; HL

.!_EIFVHH!B]DM'NBHD!P"NN al mm‘h.r.lT:'I:rdu?' | S_I__
=

LEl Cumsapo on planc aprishs ol caan?

L Tiene gl aapnetara dol Gansao ensansiendada |8 funcicn de walar, @6 Torma espeds), por las racomendaciones
de busn gablarmat

Dipepryacinies —t

20

N 3988650 B



" Foru Seilua
Timbre Foral

Obparaclanes

Confanne exlobice o Reglamanio & Sorsefo g Sdmmisiiain, of Seortad idan on fodo caso do b legaidad
Tarpal y material de las acluatones Sol Consafs y pereniiEan que sus peoseds b3y reglas de g BOan

¥ Mege

B.1 3% Indigue, si log hublers, los mecanismos eslabhlocidas por ba socledod pana preservar s ndependancia del
audior, da |es analistas financiores, da 1o berses de iveersidn y de lns agansss do calificacian

El Consshy di Administiroion, o efecios g preservas la ndepandancia dol seddon, & las analislas fidncitrns, de s bReios
el BwRislin v de |as pgencas de caliboacking o interdenn do fonma diresda en 2 retackin oo oS mismes, qoe a6 Tova o cabo
o drovés de la digccidn financiers y dal Gomié de Audivorie, formedo de manefs exclusiva par Gonseferns sxlanmng,
i b respatar su ind detezin conlomme dis] ol articule 35 del Reglamenta dsl Gonsojo de Adiministacian,

F

B.1.36 Indiqua ai duranba ol mordcle 1 Socieded ha cambiada de auddar esfernc. En su casa identifique ol awdilor
ankrants y Sakanbe:

3l

Muddiinr kaSente i Auditor nptrarde

, HORWATH PLM AUDITORES SUF

HORWATH SUDITORES ESPARA S0

En el eag0 do gup hubiomn edsligo Jespousrdas con e sudiar salaibe, expbgue of cantenide da las mismos:
5]
B.1.37 Indique &i la Tirme do auditarla realize olres irabajos pers la sosiedad wio su grups dislinies de ks de

BugaErla y en ese tha0 declato ol imporle de Jos nonarorios rechicos par dichos abajos y o percentaje que
supana saboe tag hanerados tacturadss & ba sockedan yie $u Qrupe

M
Socindad GHIpe Taolal
Importa do ooy babajos distintos de bow da 1] Q
madilela [rmlas da owroe]
Imporie fratades distintos de jos da 0,000 OO0
nudioriafmporta talal festurads por s firme
de audinein (A

BT 38 Indigque gl &l inlorme do auditefia 9@ las cuenlas anuales del ejerdcin anleries prasenta saivas a
salvadades. En s ¢as0, indique las razenns dadas por @) Presdents del Comite ge Audilona para esplicar ol
conbteride y @lcance de dichas reserdas o salvodades,

21

N 3988651 B



Foru Seilua
Jimbre Foral

HE

B39 Indique ol nimeso de anss que ia firma actud) de auditaria Bave de farma ininterrumpeda refizando ka
auditerla de las ceantas anuales da la sededad wio sy gripa, Asicniama, indique 8] percanlai que repraseptn gl
nifmeno de afos auddados por 13 aclwal fema de audilorin sobre el amera fotal de aflos an los que 185 cusntas
anuaas han sida audiladas:

Hecladad Drups
Himaro s afios inlnbarrumpssos i i
Spcladad Grupe
Fr:aur.uuumm pet lafirma solual de 24 45
nudtorin®® ¢ afos quo Iz socledad ha sido
audiada [an %)

B 40 Indigue Ips participacicass 4@ Jos minmbras del Conseg de Adminisbramsan de b soondad en el capital de
anlidades qua tengan el migma, Andiage o camplamentanio panane do actividad del qua consliluya &) ehjoto sodisl,
tarita da ta sotedad come de su gripe, y qus héayan sida comunicades & la socisdad, ASmisn, Indiquo 0 canpes
& unCiones quo en eElas socpdades ajercan.

B.1 41 Indigus y &n 50 casa detalls si existe un procadimients pars que ks conssjeros puodan conlar con
afnsaramigntd externa;

|l

Diotatie chel precedimienta

Conlommé dispane ¢ adlzuls 28 Bis di los Estalulos Socales, # Comid de fikarn poded inleiesa fa patkcieciia an
sus eunieses do cuakuier nkmie del equpo deedive o del personsd de |8 sooldad, sl G da los aadtons de
unitag, pnoonlrdndoie dxEESAMEnIE prevslo e 1endrd 0 su disposahn bos madish nEtSRGos pEc sh fundonamisnla
Idapendunia

Por ot lago. el atizula 24 del Reglamento g6 Consejo de Administeecian peevd b positddad de e b Conse)
cupmien an il desompetio de Sus fasciones, can cargu & b ockedad, cor o puxli de asescres lepales, comshles,

Taanziens v olros sepaios.

O.1.42 Indiqua ¥ on su caso defalle s existe un procodimients pamM que los constjeros pusdan canlar can ka
iMgrMBcHn recesalia Para Praparar @E reuniones de los Grganas de adminislracion sen lempe suficante:

ul

2z
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Drataitn dal precedimients

Confomme & ko digeesio en o anlodo 12 del Reglamesto dil Sansefo de Adninksinackin, los Cofsijeres son nkeados
docemlalmants, con cEAder preva o cada sealin del Constio de Adwinsimchin, de )as maleiss qui ek objelo de
L reunién, sin peeico do lus g |is Marsdtades de inl Hin 0 Nspeodin eceacdas a los Gonkejores en @l
arthzaka 23 dn) misma Reglamants de Gonselo ¢o Adminbinacidn

B.1.43 Indiguse y en au case desalle 8 ka socipdad ha estabiecko raglas que abligean & los consejeres a Infarmar y,
on su cass, dmitlk on equelles supusstas que pesdan pefuedicar ol Grddile y ropulacién de b sodedad:

&

Expliqua las reglas

D eoeeridad con o o Io 0 el Reg ditl Consefe de Adninilracin, ke Comijerss han di koluer gulados

par el principla de maximizacdn Selvakar di 1 empresa en bavs de s sccon@iks, cumplenda sus danclones di bukna

B2y otrag i ks dobores Eli0s que mpone una resp d A s regockas

Aermas lox Consnres oshin sometehis & los doberes de didpeae adminisirackin, de Maldad, o lealad y de seonlo,

Faf fin, a5 Consepaes asldn b al Reg ke Inleme di Ganducln, cus les edqe scluar baje s pendpos &
imparcaked, G buenn Te, s dikgenca v seomio en ol wsa di nformacidn mlewante y, loedamememenle, di lends
iervierial de By sockedad y o0 suyo parlicutar,

B.1.44 Indique si algir miefbra del Gonssje de sdminstracon ha infarmads B ) sociedad qua ha resuliadn
proGaBado o 5o ha dictade contra &1 aule de apeduss da juicia ord, per @igung de los deitos salisiadas en el aricue
124 defa Loy de Socedades Ardaimas.

MO

Indique 51 ol Cansejo de Administracitn ha ansfizacs ol case. 51 18 respuesla es alrmetive explique de Torma
razonada ia decisitn tamads sobna 5 proceds o na que el censajera Conlings an KU Ganga.

=

Doclsitn Expllaacién raranada
Eomada

B.2 Comipanes del Cense(o de Admirislacitn

B 2.1 Detalla todas las comisiones del Consen te Admirsracisn y sus mipmanos

23
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Biziaikn Foru Aldundia

Diptackin Foral de Bizkaa

0,15 €

COMITE DE AUDITORLA
Hombre Carge Tipolopgia
CoOH GONZALD BARRENECHES GLIMOHN PRESIDENTE DOAMINICAL
[Eal] JGSEﬂN_k;B"“ﬂUMNUH.IEIE WOTAL CHOMNIIETAL.
DOM ALEMHNORE AZNAR GAINE SHIEI'.‘RETARID- COMINIGAL
WOCAL

B.2.2 Sefale s comasponden a1 Somild dn Audsania las siguignles fancenes

Buparvisnr e} procass g alabaraclin y 1o Inbagridad da |a informacitn firae:lars relativa o In sociednd ¥, an

B cAa, al Grups, fevisando ol P du loz requlshes pormatives, la adecuada dellmitacidn del &l
Irsairg da ldacidm v iz cin apllenetn da les erilorios oontatles

Reawisar parlddizamante los #lsiemes de conlrod Indema y geslion do resgos, pam que bos principeies P
riesgos w0 ienttfiquen, gestisnan y den & conooer adacuadam-ente

Wolar por e Independancla y oficacis e la faneldn de suditoria Intorna; propene la soloochin,
nombramianga, resleeclin y cose ded rosponisablo del seevicio de audierla Intarna; proponar il -
presupuests de ese sordclo; relblr Informasién parisdica sobro sus oollvidadas) ¥ varilicar gue B alts
direcclén ilone en cimnbs las coneluslenes ¥ rocomendaciones de s IRformnes

Establecer y suporvishr @ macanlssne que permila & kos amplesdes Icar, da Forma denieid y, i

e canaidars sproplade andnima, (as ireguiaridades de potanclal rascendencla, #35 finanheras | B
¥ contables, quo adviertan en el zena da | smpross

Eluvat al Conse]e las propuostas de |6m, nomk lando, reeleocidn ¥ easiiuelén del audibor axterna, %l
ash como las condiclones de s ¥
Rewcitilr regularmante dol auditar axbarne Informaclén acie ol plan do suditedls ¥ o resisdos do su 3

wjecunitn, y verficar qes b alts ditastban lane on Cosmln $us recomandaclones

Asagurar la indepondencia del audiior sxtame =

Enal casi 4 grupes, favorocer gua al anditar dal grupes asun T responsablliled da las auditerlas de las | o
empresas que ba Imlagean ]

B35 FRedkss unp descripadn oo los reglas o orpanizeson y fancionomisalo, 4si como Ins respongabilidatas que
e alringdas cada una de tas comigianes del Coneajs

Derominaclin comision
COAMTE CE AUDITORIA
Brewa deseripoidn

24



Foru Seilua

el N 3988655 B

Las reglas ce organlzacka ¥ funckaamisnta dol Comitd do Audiioila #314n presdstas en el an, 28 bis do s

Eslalulos Sodales,

Gonforme & 18 cEada disposicdn estalularin, &) Comit do Audiorin sstark eompuasta por un nimero do

Conselems no kledor & fes, designodos por & Gonrsele de Admislsieazian, sterds mayarin ks Consajmos no

LU TETEY T

E propio Comilh de Audtoria regeta s funcionamipnlo ¥ nomba & un Peosidanlo y & un Seorolons do entn s
1 lanc w1l Piegadante un AR e dn puRD BRas, con posibikded de resnesin | il

un afo desde o cose.

El Gomith de Audiars s+ mune, pravia copyosaloiia 9l Fresidonlo o a saliciud de dos de sus mlambios, de

manera peiddica en fneidn de as neoeskindes, pudiends conlar pars sus seskess Gl colsbomoidn de los

mismbros del eqaipe dimevs y amplosdoy o8 | scckdad, asl tamo de los oudRomes de cusnlas, beeknda & fu

dispusiciin fos prading o 0% HER L f la Indeperdieris.

Sin pecjulcio de aquaios comelkdos gue pusda encamar € orils & Admissinciin, con pardcter paitiadar &

ganaral, al Gomid de Auditania, sk reefeasabidades bisons son ks siguintes:

@) Informar on la Justs Gencral de Aoconistas sobve los cusslisnas qui an ella S22 planleen ko acclonisias en

rmaterias do su competercls

b} Proponge fl Gonsels do Adminisiracion, para su somelimlente & (3 Junls Genefal o Acclonlstos, of

nemiscemienlo de los Aoddores de Cusntas Edemaos ol qui se il gl slicae 504 del Tesdo Redurdido du la

Ley da Sodmdades Andenmas, aprabeds por fesl Decralo-lopisfalive 15640 B34, de 22 de dimi,

o) Bupnrdsas los servckas de Audioria inlama,

o] Conscer dol procasn de 35 I jeem y thu bns S1SD do caniro] inlema de ky sockedad,

) Manteser b relacidn con b pudlones exiemnss pan reciir Informackin sobos auueiles ooesliones que predan

poner on resgo b indapendencin do sios ¥ cualnsquinr ales mlickaadas oo o procoso de desermlio de 1

AuHoila o cumnlas, gl cima aquilas cttes comunisdones peesislos en l beglslackin ge fudierin di cueniag

y &n las nomas (bonlas Se Audboriz.

B.2.4 Indigue I8z Tagulladas de aepscramianta, consuba v an su cose, delegacionss guee tiensn cada una de las
comisicnes:

Donesinecin comislén
GOMITE DE AUDITORIA,
Briva depcrlpelin
Apayo o Tonsejo de Ad . 50 Unleg i guidien particedar,

B.2.5 Indigue, en su cass, la exislencls de ragulacan de las camisiones del Coasale, ol lugar on qua cslén
diapanibies para su conguta, ¥ 183 MAaBRCAHONEE Gl 56 hayan roalizacs curanle el ejerscio. A 5 vez. se mdizard
i g forma valunlana se e elabessds 2900 infarme anual sear las nctividades da cada cxmisibn

Dahesineekan comlalén
COMITE DE AUCTORIA

Brove chwsripelan
El Comié de Audiorls, costorme 3 ko drspunsin b ed aitfuie 28 his de los Extatutos Soclalos. wsth aujets lanln o
bas preping Eslrlulns come & cuaker noma de (bgimen inlemo, en relncidn con el Gonsegn de Adminisiraciin,
skempre ¥ cuande sea compalidle con la netorpleze del misma

Par su parie, o Reglamesta del Sonsejo de Admalstrsckdn e apkeible, confonte dispone en su mticule 1, 8l
conhs & enimiskods,

Tonl s Exlajuies Seelatos coma o) Raglameca del Conseja de Admnisirackin, esldn dapaniblos pam sy
exnsutin en la piging wih de 12 soiednd, no habindose produca) N AUnR o0 los mismos duranle vl
jeroici.
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B.2.6 Indigue si la composidan do fa comisidn e@culiva refiega La panicipacien on ol Conselo de les diferenlas
eonsojores e funcidn de su condician:

e

En oaso negallye, adpByue le comp LLE LLT]

o eodsle GomMEEN aleculiva.

C - OPERACIONES VINCULADAS
C.1 Sefa'e sl of Conseja en pland £6 ha reservado aprobar, previo infceme favessble dol Comitd de Auditoria o
cualguler atra al gue se hablers ancomendade la funsin, l8s cperaciones que ka seciedad realice Lon consejeras,
con pocionistas sinifcalives & reprosentacas en ol Ceneel, o con parsanas 8 akas vnculadas.
5

C.2 Delalle las oparnciones ralevenlgs qun supangan una trenslerencia de recursns u cbligationes enlre la
spciadad o aplidndes de au grupo, ¥ s acclomstas significstives do la seoiedad:

G.3 Delads laz operacionss ralevonles qus supengan wia transf@rancla ©a recursss o obligacianes anlre |8
saciaded o entidades de su grupo, ¥ los administraderes o directivos §o |8 saciedad,

C.4 Dolahs lps operaciones relesaiss: raaizedss por In spoedad con alras sosedades portenasanbas al misma
Qrups, glempre ¥ ceanda oo se elifingn 60 @l pracesa de elabaracitn de astados fnencieras cohgalidsdos ¥ no
fermen parta dul Irifico habitual de 1a sociedad on cuanle & 30 oojets v condiciones;

C4a Indiqua s los mismbros del Congega de Adminisracita se han encenliads @ ko lamge del elercsco en algung
suankn de conflictas de interds, 50g0n 1o previsto en & adticaln 127 ler de la LSA

I

CF Detale [os mocanismas eslablecigos para dotnctar, determinar y resalver lag pasitles conficlas da iIntereses
arfing 18 seciedad yio su grupd, ¥ uB consemnas, diretlives & accionislas significalives
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Gaont o lo desp an &l Regl b Interra da Gonducin en el dmbjs del Memads de Valones, las perscnas sufetas al
misma -eals 08, Consejeros, Oimclbms Gangralos, Drectoes do Depafaments, peésnnas qos dedampeidon lobores da
TelacNEs LON Mversores ¥ ea Aas relacknadas con o] meiced do valored, ¥ PErsanas con acedsn @ inloemacidn rilevanta
o privieglada- debbrin istormar @ la socidad de pasiles conficios de Mbereses anles Gn sioptar declslonag & respecio.

oy su parte, ol RegAeenie del Consejo do Adminkirazisn, on su arllsato 25 regota o confclos do Inesns que puedan
plpcist & bed Gonsejaros, chligands a les mismos b absienssen de asistl e nleranic on delibapienes de osuaos &8 qui
langan Inlerds, no pudiondn realizar los G 1] piansocanes profesieealos o comercinkes con la compd®a sin provia
Inforrackin ¥ aprobaciin por el Codangs,

Conlomee & B dspuesio on el aicuks 30 del Reglamenle ded Consejo de Adminlichsiin, ésto s repseva fermakments el
wondimiente de cuakyder naacekin de la compalile mn ks gooanislas sigalfeaiies, no autrizrede ningune oparasin € no
nespeta Ia iguakisd dednalo do os noclonisdss v s condicaanes de mencads

C.7 LCotza mas da waa aosadad o Gupo en Espafia?

HE

[dantifigue 8 (a5 sededades fliales gue cofizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

0.1 Descripoidn ganaral do 1a politiza de nasgos de 18 sociodad yie su grapa, dalaliands y evaluards (05 desgos
@ubiarlos pos ol sislema, jurlo con ia jusificacian de la adocuacdn de dichos sislemas al perfil de cads tipo de
e[,

Winersn opza wn un mercadn glbal v come @ugs mullinacional s he ido An prognash de las potiticas,
prowesimianos, Renomisnbas y fRGuisos para alrentor ke febgos dodvedos de su operoliva,

Los sistemas de eeparing ¥ confral gef Grupa estds oienindos 8 prevenic § mitigar ol ehecls potencial de los nesgas de
mEQOE.

B dalafan o penlifeaaedn ks pincipales desgos y los medos adupiados pam geslisnaitas

Finsge de crbddn: L pollics gererel oy @ ealidure del mayor rgosen de operacioned con saquros d G parn o Gusl el
Grups ligte Airmados lor cormsposlicnies comirals preales fue oogen o318 apealiva, manleniscde anos nhwlis minimas
AR neposkion a1 resgo A srédio, Esta polilics Ba derbeda en parcenlias Weticicos de ivpapos muy bajos

Rigsge de lipo de cambla: Bl Grups asth puperesio a las Tuctuetiones du #5 didsas. For eed pacde, electo oekeadas de by
apermcionis di widdas de produdss v de compra g2 malenas rimas § enemples, Pee olra, fesge on la consaldacién de s
miades de fas Wikes fudea de & 2ona Eurs (por b aflicacsdn det miftoda del lipo de cambio de cere)

Fr'pla cobedum 98 posgedi o OF cHmNo s rephean N sguientes conlihis:

. Andlisis dindimico du ks fujes reales y prevsonges i enlrada y sakda de divisas nchuyidndese fonla pesiziones de
nEanee como ks ks kbams esperados,
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= Do i 4 exposiiin rele en cad i e fos plazos y fra ifir Tesfos 1 wnplicit
- Exludio do la conlrdtsckin dhe sequms de camils en las posiclanas remanomes,
- & partl de b pases anteranes, 12% operedkinas 2e calizan en distines anlldedes Snasckeas do primen lisha conratindoss

die &n las proradinniis mesns de | réa & major pracio posishe,

For vl parn, ol hecho dz qua asdstan ampresas fuem del ecbors dol eurs dantro dal Giups, haoe gque por la wpticacsin da los
rivitodos de consollacin, ducaniones en ks colleasonas g 105 dhdsas ERRS! boD se dadusean en un desgo polencnl en
o1 reduftadn & nlegrar do dichas flisles, pudisada variar ol ¢ dul Griph.

Riesgo @6 Gpas de inlenis: Lo poltica ganarsl del Grupo & esln megcls 0, por la pare g los Sepdskos, odler a cxposichin &
posldas asclnciones en el maiceds e renls vanze,

Er guanio & la inonpackn ettenida, ks prislames y cuentas di crédia conteaiados por ef Grupo ealén mayoriadamanies
imzaxados al Indice Ewizar, on dilevonles plazos o contralacian y bquidiecitn, por 2 que 39 silizan coberuras pardales B
Hesge g Upa di interds a Epo fjo cen &l Sueio de milger o mensanadn okposlcin,

Las polficas de cobeiluras uliizadas so lundsmentan &

- Baguimienio dindsica lanke del wolumen de fnensaciin @ largo plaze come do s nheles &k Ananciaclan de cheulane
mediants cuimas do cddRo u olros malrumestas Tnancecos,

- LRizacidan de Instrumesios: §nesstins de cobodura colzadi an rarcados onganlzados,

- Mo conirtackin de opeimciones de dertrsdss Gu io 185PpOR3E0 0 Wy kcaskdndes propas dil negocio,

- Gonlrataciin on menado con ealidatdes Snaeceras do roconscadn osbign y sehansda

Rizago dn picia; El Grups se encusdled aspuicla ol fasgs de precans Ela on b reldiy 2 5U5 comprns BTl p Sus precns de
wisrda. Faor iz parte de lis pras, dosinca las varackees en ool proce del Bran, que cotize an k8 Londan Mets! Exchangs
QLME) ¥ s Tt Una volatibdnd sip-iikcative B B5ter somalide o Jas prepas fonslones de ofata y demanda entne produchoress y
eonsumideres poro, al mismo Bimpe, ostd muy alocladn par 1o Inlesyascsdn 9o Inversores lnancleros qee aeldan
espewdalivamentn sabre su collzacion,

Los poflicas spbesdag ¢nesio campo se basan en

- Mani i migsdma Ik a0 g lns Tendencias de los precios [lanls GH¥en pome vesks) ean la fnaldad da peaves la
eslrabegla copmrelal mas adzcuada con B anlelacdn sutclente.
+ Morionizsecida de l evcluchin di s wanables winculadas o las fnmulas de L dlicns, esludi v sndlisi

i ks mecamsnias de cobddunt adoousdos que ol al marcedo.

0.2 Indiqua =i se han materslizade dusanie of ajercicie, ggura de lus distintas fipos de riesge loperatives,
troacldgices, knantiores, legales, reputacionalas, fiscales,. ) gue alestan & 18 sociedad yio su grups,

al

En caso afrmatad, ndiqun s sicunal@acive qee fos han setvada ¢ = han unclenade kg alslemas da conlrg!
estnblesdos.

Rirsgs malaiziizada an ol njerclels
Finsrs opanaanos., de cobdda, de macadn, 9 o de canbio, So inlerds,
cl quk ko han motivard
Las proplss @yl drsamilo 92 ragooy,
Funcionambarie di bss slslamas da coniel
Loz sislenrs o cofteol han luncionady ereEamine pars ks msges malenakzades an 2010
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.3 Indique 5 exista atguna comisidn u atra drganc de gobderme encargado da eslableces ¥ supendsar aslos
dispesitivos da conirol.

sl

En casn Almnatvo dotala cupks san sus funcionns.
Hombre di la corisién u drgano

COMITE DE ALDITONRLA
Daseripelan de Punclones

Em itima Jdomino, o) Cormtd de Audiaia es ol dapann de goblemo encargodo do sstsbRcer ¥ Supenisor esios
disposlives di canlnal

El rzsponsabln de Audlaris Intema Corporaliva infarma de marmen silemAliza @ dicho Combé en mladin can
Tz aclividodes pmplas de su Depariamento; e s

1 Plan anupt da Audara y gesdo de cosplmisnio del msma.

2. Wtved du mplastacdn de e retmrand st rerizadas.

3. Descripoién de las froas ya auditedes v i concusioas oolenkias.

D4 1dentdieacien y descrpritn o jas procesas de cumplimianto da las disinias reguiaciones qua aleclan & su
spmpdad We a su gnipa,

Siguisndo las recamendeciones emanadas gl Gomad de Audienis, B Audiona nlema del Grope procmdi, G la peisdcdad
que BN el aan g eslima cofiaite, pvnificss el grade do cemnalimients 32 8 mesma e s parcss estatiocdos.

La eleclivides on ls oplicaciin de |as indicaciores émanedaee dal Comits, son posledomenls manlidas & missve, quien
datenrinard madsdas adiclonales. on caso doono @canzase plannments 0% clylives plopucsios.

E - JUNTA GENERAL

E. Indique ¥ en su case detalie si pxislen déerencas can el régineen de minimas provsta en la Ley da Seciedades
Anonimas {LEA) respecto of qudnem de coaslivasian da la Jume Gonaral

[21s]

% de quétun distinka a1 astablockin | % da gubrus diskinko al astableclda
on arl. 102 L&A pars suprestai on orl. 103 LEA pars suplinsles
gahariles nepaclalin del &t 503
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EluGrum sxkgidn en 1* convooalorla

=
@

Cusdinim sxighle an 2* convoeoabaria

=
(=]

E.2 Indigua y en s cas0 detalle s axistan dierencios son & negimaon presista en la Loy de Socedades Andnimas
LEA) para 8l régimen do adopelen do acweendas sosiales.

Dasciba enqud $a clerencia del rbgimen presislo en (8 LSa,

o 7
Describa la difesnielas

El régimen de siopckée 0@ atiprdos sooinkes no diere en los Eslalulos Boclales dal prevsto an b Ly oo Socedmies
Anderiiias, G las siguisntes paticularidades:

For la s iScaciin del edicuia 18 de los Estatides Socalis, qui regun b corpesiciin el Conselo do Adminsitacian,
ARl NLoSEr unn meayeria di wokas (Ul presealan, ol menos. s dos bncemms pedes del cepiisl socal

Confume al slicuks 23 g2 ks Eslitdos Soclsis, ks ntuandos e lomeshn gof eayoia obsohts de Consens, segan
dispone Kusiments ol ailicels 40 de b Loy de Socledades Andnlnes, o o aouerdo con B slade dsposkciin
pebatutania, SR prodso que concuman, A menos. e Sited mds uno de s mbsmes,

Segln exlabivg: ol #4indo 73 do s Estriotos Bociales, sarh pracisa mageria de dos lnces o la totatided del Cossnjs
da Addiminbslrackn pana odopsiin de los e desknecisn de Canssjm-Celgado, Apoderados gesnks y ospeciale
 Dimectares Genemkes

E.3 Ralasione 105 derechas oo |9t accianislas en relacion con tag jumas generales, que 2680 distinies o los
astablacides an i L5A.

A ot dr @ mestioadn en b sencnss de asstenca ¥ vl s que s¢ Bacia mensiin en ol apanedo fo 10 del prasiels
Informe, kea garachos i |05 ancion Slas, & mlacan con lis Sunlas Generyles. ne difien &2 lo estableddo &n la Ley de
Sogedades Anbnimas.

E.4 Irdigue, @n gu case, Ins mocidas adoptodas parg fomentar In parsipatidn di los acsanislas an las fntes
panerales,

El ferglamenia de la Junta General, oo s ailicules 4, § ¢ D, prave mededas di lomenlo de la patcipacia de s anggnislas
en b Jurkas modisne la pussta b disposkedn de los mismes de la inlomackn refarents 3 los asunlos s $atan, posbikdad de
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realizas sUQMENGEAE 0 prepuREies, v pedic aclaraciones o amp i it con Ay an k3 propia Junls,
pudiando lambién ombir su woto 8 dstanda.

For alng Wde, B8 cumplo do manera integre las provistonos 8 pespiela oon won el ord innin junidico de splicac
siendn sigatiicalivo el olevade nheel de paticipaciin ded accionnnado en las Junlas Gerenales.

E.5 Indigque 5 @ cargn oo prasidante ¢a la Junla Genersl calncide can &l cargo de presidents dal Consele do
Administracién. Dotelle, en su caga, qué medides 0 adaptan para garanlizer In indepandencis ¥ kuan
funclonamiente de la Junia General.

al

Dhaka®as Ins madidne

El bz funcianamiento de [ Junla $8 sfeaenm garanlizade por el cumpbmisnlo do ks exigencles iegales ¥ dslaluladas,
wnln ton gl de bis peperiSeas provisianes conlenkdns en o Begbnesta de la Junla Geneml wom gl que 52 ha dalado @

sochedad,

L kusanca do contoversias, conficios o deilendas edianios on s Jontas G ¥ itk on b hislora dila
soclodad, ng pronsajan i edopaitn de inguna medda sdcionel pam gaeniEsr @ independenc v bBuan findonamants
e l& risea

E.& Indigue, en sw cagn, kas modiicasianes inbreducsdas durare @l ejerscle an al reglamenls de i Junla Ganersl

e Raglamenia de Junta Goneml ng he sk objels ¢e maodfisaddn alguna dennte el ganidin,

E.¥ Indiqua los datos de asiglenda on las Juntas generales cetabradas en ol ojercicio al que se rofiene ol prasends
infapme:

’_ D.Leu; da aslstencla

e wokD
Fecha Junta % e praancla %oan 3 m distanc b st
Fvieral |
Gk 1lslca reprosantaslén Voo nleckbabe Oiros
210200 | RE.7A5 5107 0,000 1000 a0

E & Ingque rovemente s aauendes adopedas en 18s (unlas gereralas calobrades en el gjercicis al guo se rafiere
& progsanta infoemie ¥ ocanlapE de webos con las qee soha edepladd ceda aceardo.

EnJunts Genenl Onlisadia dn Acgiorstes celobrda o facha 25087010 50 adaplaren los sguinies Acupdos:

i Mgeobar fa Gesldan Somal Cueslas Asuales ¢ Informe de Geslin de MINERALEE ¥ FRODUGTOS DERWVADDE. 5.4, v di
By Gups o Soditades Gossoldedo, psl como de Je spicacts dn msulindos. relevkio ldo ela al ojeroicio coress ol 3 de
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dickembre do 2009,
7 - Mombtrar audlons Se coentas de o soceded wde s Goups Consoldado pars s ajecdaes 2000, 2011 ¥ 2012

- Aptorieatidn al Gorane do Adminsimcidn S 10 compali y socales Mlales para s adquiskciin do Ricinos propias y, &0 S0
a0, pacn B reducckn de caphe an olen 2 su amodzeciin,

&.- Delegackén en o Consafs de Adminisiracién do la facelind de amphar of capial secal,
5,- Delepeoién de foculades pam b cansigulenle ojecucidn de bos npsendos.

Teadas b6 Rouendos fuoron odoptedas par unankmidad.

E.9 Indigue &i exiale alguna realficesdn eslatutana gue eslatdezes un ndmana minimo da acsienss Nacasaniss para
wEialir & la Junila Gananal.

a

Mlners da scclonas necesarias para osistir a le Junts Gereral |4W |

E 1D Iadigue y justifque a3 polltcas seguides por k sociodad roterenles a los dalegasiones ¢e vato on ka junio
ganaral.

& efacios &2 1a posiio delegackn do voba para la Jurds Genersl, 5o moopara menin apecica on los ladeas de ssisensis
pucslas 8 diposiiin da o actonstes.

.41 Indique si [n compadin tiene conocmisnto de |n palilica de 168 inverasnes sbiucienales de particpar 0 no en
Ias docisianns dn fa socednd:

[p1e]

E. 12 Indfityue ta @receidn ¥ meds de aotaea 8l contenide de gobiemo corparalive an Su paging Wek.

El agenss & L pdging web oo 12 sociedad se realizn o imvds de 13 sigulenle Smesds: www Mneraa com

F - GRADD DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNG CORPORATIVD
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Inddique &l grado da seguirianto de ta sccladad respects de las recomendacionos del Ghdigo Unificada de buan oblamsa,
En &l supussto 6a o camplin alguna de ellas, expliqee [as recomendacionos, narmas, praclicas o criferios, que aplica @
axgiadad

1. Que los Estatulos de 168 socledades colizadas no (ImHen of ndmara maximo de veles gua pueds emilr un misme
&LCKNIELE, Nl CONMENEAN OreE Mstricoons qua dficuttan |z 1oma de control di la socadad mediante |8 adquisicin da sus

BRCINER an & moreada,
ver cplprafce: A5, 8.1.27. £.0.81 ¢ E.J, B2

Esplejuu
Fn e aclualidad Ins Eslalubes Soclales imian ol pomens miximo de volos que pusds emilld an accianisia y contisng
restricclones en caso de inlentos de lome de control.

En ha enlesddo qoe la oslabldad d= la que he venkdo gozando o socienatada e B secledad poonsejaba of mantesimbnts do
dichas prewshones exlalfanas.

2 Qe cusnde calicon ka socledad matdz y une sosiedad dependienle ambas definan pibicaments con precisica:
a) Les raspochvas 8rans do aciivdad y oventualas relaciones de negosia enlie &las, 280 coma las de la seciaedad
dependienis colizads con las comas emprasas del grupa;

n) Los mocanismos provistas parn resalver s evenhuales conflicas de Interds gque puedsn prosonksse.
ver pigrafes: C.8 p ©.7

b Aplicalis

3 e, sunejie N ko exian Ao farme oxpresn ks Loyes mercanlilas, se someton & 18 aprobackin do la Junta Genesal da
Bcionlstas a5 operacdones gua enirafan unn moddicacdn astructural dea la ssciedad v, en particudar, |as siguianias:
a) Latransicrmaciin do sociedndes calizadas on compadilas helding, medisne "fillaizacién” o ncoporacitn 8
antdndas dependienies do acfvidades assnciales desarslladas laelas 638 momanta por la propia seciedsd, indas)
aunguy ésta montenga al plera daminia da aquéllas,
i) La adquisicite o enojenacitn de aslives oparatvos esancigles, cuando entmde e medificacion afachva del
abjeta sacial;
) Las aperadiones cuys efeclo sd eguivalente al de le ligadacitn de la sonodad

Cumpin

4. Qe las propusstas delaliadss de for acuerdes & adeplar an b Junla Genesal, induida la infarmackdn B que se rafens
la racesmendacian 28, ge hagan pablices @n el mements dela pebicaoion dol anunso de la seracalena de fa Junlta.

Tumglo

&, Clua e fa Junts General = valen sepaadamants aquelles aauled qua sean suslancalments indepandientes. a in do
que los acsionistas puedan ejerses de fema separada sus prelerancias de wata, Y gue dicha regla se Apligue, an
parbisalar:

&) Al neenbramisnlo o sAlcacion de conseleras, gue debarn valarse de forma indsidual,

b En el casd &0 madiicacianss de Estatalos, & cadn erticuls o grups de aficulss qua sean suslanclalmernles

Indepandirnles.
Var epigrale. F.8
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B, COup las sompindes permilan fraccanar a) vols o fin de gus Jos intermedianos Inancderas que apareetan lpgtinades
came Accionising, poro aclian por cuanta da dienles dislintos, pusdan amilir sus votos conforma a las instrucsiones de
asins

Yor cplprafer Eod

Curmyske

7. Gue al Gonsejo desempafia sus funcionas can unidad do propbsite o Independencia de crierio. dispanss &l mismao
tralo & indos fos eecionisiag y se guie por el inberds de la compaifa, enlendids coma hacar maximo, de foema soslenida,
al walar aconémice da lo empresa.

¥ que vole asimisme para que en sus rlasiones con o5 grupas do inens (Hakencicors) |a empress rBpata |83 [oyos ¥
roglamentos; cumpls da budna fe sus ooligaciones ¥ conliatos; respeie Ios wsas ¥ buanas prdclicas de los soolores ¥
teritarias dande ajerea au sclividad, y obssrve aquetos principlos pdicionalns da raspensabllidad secial gue hubsera
neppladis wolunlaiaments,

Cumplz

8 Que ol Consajo asuma, come nodes de su misidn, aprober 15 estralngia de o compadia ¥ 1 organizasdan procisa
pirn sy pussla en prdctes, Asi coma SuperviBar y Sonlrslar que ka Direccen cumpla los cbjelives Marcacas y respeta al
obpale @ inerés social de la compania. ¥ que, & 1al in, ol Gonsojo en plena 4 resane la compelencln de aprabar.
a) Las polltcas v esiraleglas penanles de la secedad ¥ on pasticular.

Iy ENFlan asiralégico o dn nogedo, asl came los abjebves de gestion ¥ prepupuaesio anvatks;

) La palilica de inversanas ¥ finandaddn;

il La definigién da ta estructura del grupo da secsdades,

iW) Lapolitica de gobierma corperativa,

v La politica de responsabilidad social corparaliva,

vil Lo polites de retribusonss v avaluason del desemasl or los allos diecives;

will Lo poliics de control ¥ Qestian de riesgos, 551 coma ol saguimienlo periddice de loE sislamas mnlemas de

infarmacitn ¥ coninol,

i) La polilica da dividardos, B3l come la ge aulecadans vy, en espedal, s0s linites.
Var apigrafaa. B.J.I0, B.J_2), A.I.M4 y B2

b Las siguienles decisiones
il Aprapaesla del primer gecalivo de la compatla, gl rombramionio y @verlual caee 62 1os allos directivas, asl

sond us glhudulas de indemniecdén
Wer epfarafe. B1I4

By Lo relribucitn de 168 Gonsejesos, &gl coms, en el 2850 dr los ajeculivos, la selribuclén adiciona! par sus

funcionas gjaculivas v demhs condiciones gue deben respatar sus contralos,
ver eplarales @l It

1) La infarmacien financiara gup, por su condcitn de golizads, |8 sociedad doba haces pabica periddicamantn:

v} Las ivvarsiones u oomaciones de todo Gpo que, por su elavads anlia o ospecales caracledslicas, inngan

cardzior astrabégice, solve gue su aprabacita conespanda a 1s Junsa Genaral;

Wl Lo creackn o agquisicida de patcipacionss en enlidedos oe propdsile espacial o demisliadas an paises a

tecritariog gue tengen la Sonsidsrasian de paralsos heoelas, asl como cualesguiers olres ransnocianes u

aparacicnes do naturelezs ANBIGE que, par £ compiaidad. pudisran mensecabar 3 ansparencia ded groge.
o) Lag oparadienas que |8 5eciadsd realice con consnjoros, con aceicnislas signifcalives o reprusentados an al
Congajo, & con pRrSANAS A olos vinculadas |aperacicnes vinculadas™).

Eza auiorizedion 4ol Consesa nn sp enlendesd, sn smboarge, pedss e squellas operacionie vincdlaops qus

cimplan simultaneamonle las res condiciones siuantes.

1%, Qs se realioan en vidud de confratas cuyns condicionas eglén estandanzadas y se apliguen an masa &

minchos ciantas;
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#* Qe so reabcan o predos o farifas establiesides can carficter general par guian actie come suministrador del
blen o sorviclo del gue sa fraba;
3 Qe su cuantla ne sapere al 1% de los ingreses anunles da lo sosedad
S recomienda que &l Conseja apruabe las operaciones vinculddas previe informe feverabin dol Camitd da
Audibaria o, an su casd, de aqual olro af que s hubiem encomendads @68 FNCOn ¥ e los consojeros a los
e alectan, adamds de o ejancar ni delegar su deresho de volo, 28 ausanlen de la sala o rounianas miantas
&l Consalo delitera ¥ wia sobre ela.
S0 Megomiends que las cdmpalencies que agui se alribuyen &l Consejo lo ean con cardcior indelegobis, sabve las
mencienades en las letras b) ¥ £, que pedean ser adaplades por razones de urgencia par la Gemisian Dalegada,

<on posterion raliicackn por el Conseje an planc.
Var cplgraton C.1 ¥ C.6

Cumgle

B. Qe al Consajo tanga la dimensidn precisa pasa lograr wi funcionambento efcaz ¥ paficipative, o gua hace

aconepjable que su Lamalo no Sea inferior a cinea ni Superior @ quince miembros,
Wer mpfgrafa. @.1.1

Cumgin

10, Quie los consejenos exdernas dominicaiss o indepandients consfuayan una ampla mayoria dol Gonseje y que sl
rrimare ce coneejeres ajecutives sea al mirivg necesans, laniends an cuanta 18 compiajidad dol prupa socelano ¥

& parcanlale de participaddn da los consaleros ajedilives an el capital da la secindad.
Var epigrafest ALF. A3, DI p OLT.H

Cumpls

11, Que i existiora algin consajers exteme que ra puada eer considarada demanizal re indepondienty, la sociedad

axpaue 18l CireunstansE ¥ SUs vincules, ya 208 Son 18 sockedad o SUB dreclivas, ya oon sus accisnistas,
VEr splgrafes .1.1 3

Ho Aplitti

12, Que dentro de los consajeras exlemos, b ralacitn antre gl ndmens de congejarss deminicaios y al de
indapendienles rellaje la propercion exislante et el capital de 18 socipdnd reprasenindo por los consejrcs
dorirccales ¥ el resto del capial
Este crilerie de proponcienalidad esticla podrd aberaanss, da forma que ol peso de s dominicales sea mayar
cue gl que correspendaria & porcantale el de capdal qua representer;
1% En gocledeces de alevada capltalizacién en Be qua sa8n escasas o nulas las parlicipacionas ascanariales
que lengan kegatments 18 conslderacibnde significalivag, pare axistan Rooonisiag, can paquales asdonaniales de
elpvada valor aosstut.
2 Cuareds 52 Iraba 62 sockdades an e qua exisla une phirshdad do Accieristas represenlades en el Consejo. v

ne iengan wWinciles enbra
ver eplgrafor. P13, AT ¢ AL

Expicas
Lok perinilag snifeaias sk Raculalmn mpesanladss en oo Congeo de Adminstncien

E1 Consuje de Agmintstacin cilent una notebly sepresentacin del pwsnaiado di B soogahila
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13, Qg g2 nOMans e conse) independi - rae &l menes un tarc del bolal de coneajers

aj
ver spigrafe; B.1.3

Expligue
La bk g bas acdonisles sigeificalivas de pamicipar en el Gonten da Adminlstmein Face que o axsikn vacnles en ol
mrisma. For obro ladn, ¢l g5cass bee foal de la compaiiia abva la exigencia de presencls di Soasejens independienies,

En lodo asd, @l Consefn do Adminisiaciin so enouaning &n un ek te mfeiin park wakes’ B ookl

14, Que ol cardslor de cada conalero S5 explque par ef Consejo anta la Jurde Ganeral dp Accionislas gue daba
afectuar o rafificar su ambrambenie, ¥ 88 cenfirme o, Bn su casa, revise snualments en el Informe Anuad de
Goblara Corparalive, pravia vorificaclen por la Comisidn de Nambramienles. ¥ qué en dicho Informs tambidn se
enpliguen las razones por las cualas S0 haya nombrade consajerce dominicales & instancis de aotionislas cuya
paricipacsdn goclonadial sea infedor al 5% del capilal; ¥ =6 expongan |ag rAEoNes por 188 que no a8 heblesan
stondan, an 54 caao, pelisiones fomeles g0 prasencis e & Consso procodentas 36 CCionisias tuya Perlipation

Acclonarkal saa hyual o superior a la de olms a cuys inslanda se hubleran designado condeisns dominaias.
Ver splgrafess D12 y R 0

Cumpis Pastaiments
El carficiar e cads Corsejers es conockdo por ba Josta Genaial y coreslas an ol balornie Arual de Gobdemes Comparativ, & lsn
n 05 mvisadn piy ka Comiids de Nombramienlos par no eslar aon eonsfluida

Mo hay Constjems cuys fambeamiento no eslé rospaliada por acgionislas signiicasvas con peiizipesion aecieoaial superiar
1 6% died capital.

Mo meislon peliciones Tameses de prszach en el Corseja de Adminsiacan peopedenles de aocionistes oon partcipaciis igual
& superios 8 la de olros o cuya instanzia so han designado Gonsajeros dominkzalns.

1h, Qi cuanSo 288 850830 o nuld el nimare de conseleran, & Gonsale axpligue los molivos v 183 Inicialivas
ndoptndas pare correqir Lal sinssion; ¥ gue, on periccar, 8 Comisien de Nembramignios veln para gue Al
prOVERrSR NUEVAS Yazantas

a) Los prosedimionlas de selocoion no edolezcan de sesges implicilos que abslaculicen la sslecsidn de

SANSBjEras;

b} La cornpafin busgue doiineragamente, @ incuya enlre los polendales candidalos, mujeres gue rednan gl padil

pralesions bassaca.
Ver spfgrafes: Bl FL By dr oy pLF

Expliqus
Mo remHimos A ks oeplescksies fdllsdas on ol spadada B.9.27 do osle fanme

16, Que ol Présdante, came rasponsatle dal eficer fancicnamients del Consajo, se asegure e que be consejercs
raciban can cardstar reva inlormacen suboane, estinuls el debale y 18 particpacion scliva de l0s conasians
durande las sssiones del Canseja, salvagquardanda su libre Lone de posicidn ¥ expresitn de apinldn; ¥ Groanice
codrding cen log presidenles de las Comisienes relevantas 18 evakizcdn periddics del Conselo, 850 come, an su

caka, |8 del Consajera Delagado o primar ajnoubive
Vor epfgrafe. E.0.4F

Gumpl:
7. Qua, cusnds el Preshianta dol Cansejo sea fambidn @ grimer e@culive dé la seciedad, 58 daculla & uno §a [0k

consajares indepandantas para solcilas la coreacatons del Consele o 18 nekaaiin dea nueeos punted @0 & ardan de
dia; para coondinar ¥ hacerse eca de las preccupacicnns do 05 CONSRRrDE eelamos ¥ pam dingir la eealiaclin por
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i Foral do Birkcala

0,15 €

i

ol Tonseio da pu Presidants.
Var apdgrafa, &4,51

Cumgin

18, Que &l Bacralaka dal Consejo, volo do farme aspesial para que |6s acluacangs dal Consnjo:
ah o ajuslen & ia letra y &l esplity da [as Leyes ¥ 5us reglamonles, incluidos los aprebados par los arganismos
e uladores;
by Sean conformes con loE Estalutas de la socindad y con los Regtamentas da ka Junta, del Cansejo y demés
qua tenga |s compafiia;
cl Tongan prepentes B3 recomendacionss sobm besn gobierne contanidas en esle Codige Unilicade gue la
campafilp hubiers aceplado,
 qua, para salvaguardar & Indopandencia, imparciaided y profesonalided del Secretano, su nomoramiento ¥
case soan mformades por la Comisien de Momoramisntos y aprebades por @l plana del Conseje; y qua dohe

procadimlento do nombramienle v caga consle en al Reglamenlo del Consajo.
e eplavafer 818

Cumple Parcialmenls
Bz citmplir [ poesprds petomend sn vxcaplo en o que eepecs 2l inkenme de la ComesBn de Merbiambenies, par na aslar e
misma constiuida oo eslo mamenta

0. Qe el Conssio 26 redng con la frecuancia preasa parn dasempedor con eficacia s funciones, siguende el
pregrama oo fechas y asuntos oue establezcs al inide dal ejercicis, pudiands cada Conssiamn proponar alres puntas
dal ordian del din nizialmonie ne prevstos.

¥or epfgrafe: 0.1.29

Cumpls

20, Q2ue las nasistencias de log CONIEEpEIGE Ba radurcan a casos indispensables y 54 cuanlifguean an e Informe

Anurl do Geblorno Conperalive. ¥ gae 8 1a represantacisn fuara impressindole, se conliena con inslrucdionas,
Var spigcafor. B.1.28 ¥ B.1.20

Cragln

21, Qe cuarde oz condjanos o el Seselanc manfiesten pracoupacianas schre alguna propuesta o, en el caso de
los conaejeros, sobm la marcha de la compafia y tales proocupacicnes no quedsn resuellas an al Consaje, a
pelicién da guien las hubiera manifesiada se dejo conslencia da ellas anoal ackn

Ha Aplicali

2Z. Quie al Consejo e plend avaloe una vez o afa:
a) Lacalidad y eficiendda del funcianamienio dal Gonsnja;
o) Farlienco del informne qua le eléve la Comisitn de Nembramierics al dessmpato de sus fanciones per el
Presidents del Conseja y por el primer gjsculive de la comgpafila,

oy Elfunciopanienta de sis Comigicnes, parlisnde del infarne gue $2188 le alaven,
ver oplyrafe: 019

Gk Pamsaleanin
Mo esld posatinida ain b Somisiin e Nombramientos
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23, Que lodos los consejaras pusdan hacer efacivo ol deroch? @ recanar [ infarmacién adizional que juzguen
praciss gobee ssunles da ta competsncio del Consaja, Y qua, salvo gue ks Estalules o el Reglamansa del Consajo

astablezcan alra CoBa, difjan su reguaimientc al Prosdondn o @l Socrobedo ded Consaojo,
Ver epfgrate, 1.4

Cumjln

24. Que tedos 08 conssjeros tengon dareche & ehtener de la sociedad ol esesoramianta praciso pare el
cumplimsante de gus furdiones. Y qua la socedad arbitre tas caucns Adecuados pare of ajorcica de esta derecha,

e an creunslandas especiales podrd cluir sl asosoramione exloma con cargo & la ompresa.
wor eplgrafe. D.1.42

Cunmyfe

25. Qum las maciedndes astablezcan un pragrama de origntacldn que proporcions & (08 NUBVDS CONEE[MOS LN
conesirienko rigkde y suficlonle s la empress, 850 como de su5 reglas de gobleme corparabng, ¥ qun afegoan
tamBlen & log congejaros pragramas do actusfizaclin do caraoimienics cuanda kas clrounstancias ta aconsojen,

Gumyse

28. Qus fag sociedades exan qua las consajeres cedaquenn a 50 Teaciéa of tompe y osleeEe necesanas parn
drsampefaria con afeBcia ¥, an consaoiencia
Bl Cue ka5 consajeros informen a b Comisitn de Mombramienios de sus re abligasanes profesional
par sl pudieran interaric oon la dedicacion axigida:
4] Qe |Rs saciedadas ealablerean reglas sobre el ndmen de conseios de kos qua puadan formar

partn SUE CONSRANE,
vy epigeafes: B.1.8 D.I.F p 8.1.27

Cumpta Rarclabmenti
o s encutning corstilukia an s Comaiin de Hombmamenios.

2T Qs la propuesta de nombramiente ¢ resloccdan de consejeros que ga eliven por &l Consejo & 1 Junta General
i Acsioriatas, s come su rambramiento provisonsl por coaptBcicn, 2 aprieben par 8l Censeje:
A} A propuasta s ln Camisitn de Hombramigntas, on el caso de CONERRIDS Indepardiantes.

b} Previa infame da la Comisdn ga Rambramianias, on el ca=a de 103 restantas consejarcs.
e eplarafe. & .8

Expique
Mo estd constifuda la Comésin di Rembimiseoos

36, Crus las sogedadas hagan pablica o traves de sa pagaa Wab, ¥ manlengan stualesds, la siguieata infermasidn
Achna sud CONIejercs.

a) Perfil profasional i biogrifico,

B Obrgs Consejos de adamirislracion a los qua perenezca. sp tale 2 na oo sccedades colizadas;

o) Indicasion do la categadia de consajere ol que peronazca segin correspenda, safiatindose, an el cae de

consajeres dominicalos, ol acoicniEta 8l gue représsnten o con gaien leagan vinculos

o) Frcha do su primor nombremisnlo som CordsEn e la spciedad, asl cama da los poaladiores. v,

&) Mocionos de 0 compafie, ¥ cpoones sobre ellas, 0 las que Soa litular,
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Birkaiko Foru Aldursdia
Diputacion Foral de Bizkon

Cumgen Panafn
Lo pdging web du bz sechedad cesgle do maners ntegm, on cusnie a 22 conlenkla, con las exigencis dal srdenamianlo
|uridies

S Izl i g g wih T r.mwcrlu 0 |o que perdenecon los Gongsfores, Del mismo mode, s InGepen & 1 paging web o
Informe Anual de Gokd BN que sn eepesies [ alaokds o vinculacka de & Gonscleros domisicalee £o
nooionists sanficeives, b feeha di su pdmer nombrmients y dal vigeote, y b acciones do la compa® da ias que, direcla o
ndinptamonty, son flulares.

78 Qun los consejeros independanias mo permanazean como iales durante un perioda conlinuada superiar a 12
afas,

ver epigealer B.1.¥

Expiique
En ol momenta octusl no mdsben Conspaies ndependanns

Mg rmi 0 B il do on & op; dn - 13 du esln il

30, Que los consajercs dominicales prasenien su dimisidn cuands @l accionista a guien reprasantan wenda
infegraments su parlicipacitn Sccienasial, ¥ que lembitn lo hagan, en @l AGMEN que cormsponds, cuande dicha
actionista rebaje su peicpaciin acclonanal hasta un nivel que exijs 18 reduccidn del numens de sus consejeras

dominicalas.
wor eplgrafen, A.2, A.1 p D12

Laplequn
Skempre se ha producks b dinisin de kgeelios Sonsejeros quo Fan verddd integiamenie 5o paficipeckin sabenanial

31. OQue 81 Conzejo de Adminisiracitn ne proponga ) tase de ningln sonselero indapondianta antes dal
cumpkmiento del periodo astatutario para e que hublers sido nombrade, salvo cusngo concurta jusla causs,
apraciada por 6] Gonsejo pravia informe de ta Comisidn da Nomaramienlos. En parlicular, seontendard que exise
Jiksta cawsa cuanda el cansejers hubiers inCUmpica 1o debaras inherenles @ su cargo o incerrids en @gunas do las
circunslancias descitas an &l epigrafe 5 del apafiado (1 do defnicones de eete Cidigoe
Tamaldn podid prepenenss el cate da Consejens indopendienles de resutas de Cetns POl de Adquisizian,
fusianes u cras OPErAsONeS SOCIBLANAS SIMRAres que supangan W cambi on o eslreslura de capital de la
saciedad suanda tales camblos an 1& astraclurn del Conseje vangan propiciades per el cribesic de

proporcicnalidad safteledo an i Recomandacidan 12
vy epdgrares, £.00.5, E.I.5 ¥ 8.1.76

Expique
Ausgiie 2n ¢l moments actunl la cormgafiis fe Snenla cen Gonsejems independenlis. singin Gonsejern, s=a g la candicidn
qup 523, ha ceusads bajs @ la compahin por causas dislinias o su dimishin aHuniesia

Ohvamenla, dp comcurt jusle causa, di acoenda con b dispuesto en el Reglamenio del Conseo de Adminkirackn, so
peopondiis ol Gusi de cualquier G i

52 Que las socwdades establazcan reghas gue ablguen a los canssieros 8 informar y. en &) £350, imilir on
anuollas supuesios qud pusdsn perjidcar al credila ¥ reautacitn 49 18 Sotedad v, en parliculs”, les abliguen a
infeemar al Cengeje 00 182 C8USEE PRNAIGE B0 125 Gue 2pdezcan oMo Impuindes, 050 GO 90 5us pasterisres
wisitudes procesalas.
Crul = un GONEeRaro resultAre procrsaca o sa dictara comdra &l &uto de aperusa de juicio oral por alguno da les
deliles sefalades an el aticule 124 de la Ley de Scdedades Andnimas, e Canssjs examing ol casa tan pronlo
LOMD BBA POEDIE ¥, B e vistn do sus Groanstoncas contelas, decda sl procade o 0o que ol consijers conlinés
B A0 CBIge. ¥ que do lodo alle el Consaje de cuenls, de farma razenada, an al iInorme fnual de Goblema
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Quinca cantlg

Gorparathe,

Ver eplgrafer: R.J.4F ¥ RB.1_44

Expliguu
L] ¥ a0 B » BN s EA43 yB. 144 dal presein bioems

33, Qe lodes o5 consaleros expresan claramene su oposicdn cuande consideren gue alguna propuasta de
decishin sometida Al Conseld puede ser contrana al inbards social. Y que ol lants hagan, de forma especial los
independienles y domas consalenos & quienes no afecle sl pelencial sonfliclo de lerée, cuands ae irate de
dacislonas gue pundan porjudicar & (05 AccionEtes no represeniados en & Coneajo.
F gue cuande al Consaje adopte decislones signifcativae ¢ releradas sobne 185 que @l consaers Dubbre
Tomiulado eaiias resarvas, dsba Eaque kas conclISKNGS qea procadan v, sl oplans per dimil, axpligun las rezonns
an la carla & gue ge refian la recomendaciin sgumnta,
Esla Recomendason aianza lambidn al Socmtano def Censeo, aungue ne ienga ka condicién de conscjars,

T

4. Que cuande, ya sed por dmisitn a por oira moellve, an oonsejena coee on S0 cargo anios ded lémina da su
mangdata, axpligue las FAzones en una carka que rmitrd a tades las minmbros del Consefa. ' que, sin geruicio de
oui dicha cosg 56 Comunique come hecho relovanta, dal mabva del cese sa 44 cuenta en al Infoeme Anval de

Gablemo Corporative.
Yer cplpsafe: 5.1.5

Cumple

35 Que la polilich da retribusionss aproboda por el Cansege se proruncic como minimo schre ks siguientas
cunsiinngs:
a) Imparie do las componentas s, con desdlse, an =u sasa, de log dietas por pamisipacion en el Consed ¥
sus Comisicnes y una aslimacsdn de la revibucidn ja anoal a la que den origan,
b} Conceptos ralnbuatives do camcher vanable, ncuayends, an parlicalar
il Clases de consjeros 8 106 gue se apliguan, &8 como expheasiin de la imperancla relative de los
conceplos retibutas vARBRE respecto & ks fjes
iy Crilerics do pvauacitn de resudtados en 0B que a8 Base Sualquisr S2necha & UNA MMANSRAsHn
an nociones, cpAoNGs SE0Me ACCIENDS O Cualguier compenenla wanable;
iiiy Pardmalros fundamentales y fundamenla g8 cualgaier sistema de primas snuales (bonus) o de pires
beneficias ma satisfachos en elesiva; y
i Una estimacian dol imporn absolule de B relribedonas wanables 8BS que dar angen of plan
malribulive propuasio, an funcien del grade da cemplimiento de 1as hipdesis u ohjelivas qua lome
ol refaransia.
ol Frincipales caracterisbcas de las sstomas de provisian (por ojempio, pensionns complomantasias, segunos de
wida ¥ liglras andlogas), con una estimadcion do su impara o coste aruel equivalente
dy Condicienes que debaran respatar ins conlratas do quinnes ejorzan fupcianns do alta direccién camo
COMBRIRTOS RIRCUtives, 8nlre 182 que 88 incluicdn:
1] Dhwracien;
i) Plaras bo proadse y
i] Cualesquicrn atras clAUSICAS melplvAs 8 primas de conlralasion, pal como Indemnizaciones o
blind&ss por resolucitn anlicipada o fermingslén 4o |8 relaclén conlreciizal andr | sociedad y al
conEejanm gjaculive.
Ver eplarafe. A.3.15
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Explique
Bk ramEaE A bo espoesto en ol ppantado B.1.05 del prosanle infonre.

El Congne i Adeinktrackin ng reclse mldbucones yadstdes en b actusided.

33, Que #a circunscriban g e consejares ajecutives las remuneraciones mediante enliega de accianas da la
spciedad o de sscedades del grupe, cpoiones sobro accianng o instramentas refaranciades al valer de la astén,
airibusiones vaiiablis ligndns B! rendimiants de ka sociednd o sislomes do prewsion.

Esla recomendacin na olcanzard a la enlrega de acciones, cuando 50 condiclonsa & que 108 consej@fas lns

mBentengan hasla & cesa como Cones|em,
wes splgrafes. A3y B0.0

Epticpan
P émislon on |3 ochualidad refitrigionms o los Consejoros eiculies GAESTERs an |s onlmgs ¢ actones, opolones sobie
aocionis, pi nslfumenios migrencledes al valsd do la acodn, i relnbugkones vanbizs,

37, Cue la remuneranidn ta 3 consajeros axtarnos B08 |8 necessia para retibuir la cedicacin, cuslficaclen ¥
responaabilidad gue ol cargo exija; pere na fan olayada como para compromatar su indepandencio

Cumph

38 Qe las ramuneraciones relasionadas con tos resultades de la sociedad tomen an cuenta los evariuales
shlvedadas gue canslen en el infarme del suditor extorna y mineren diches resulladas,

M Agtiesbly

30, Qa8 Al de reinbucionns vBREbIEE, lak polibcas roinhulivas INcorparen 183 caalelas 1eenicas predsas pam
ASBIUrAr que 1akas ralribedones guardan retacan con al dasempafa profesional de sus beneliclarios y no derivan
simplements da 12 avalusidn general e 108 marcados o dol sector de Actividad de e compafia o do olras
circunslancias Simlares.

Mo Apkcable

49, Que & Conseio somela a volacien de la Jurta Genera® de Acclenisles, como puntd saparado del codon del dia, ¥
con cardcter consultivo, un intorme sobre la palitice de refritucinnes de los consajenos. Y qua dicho informe se
panga B dispogicidn da los accionistas, ¥a sea de forma separada o de caalquier alrg ferma que |e seciedad
considore convenienta,
{ticha (rdorme 24 caxlrand aspecialmanta en ta polilisa da reirbucanes aprcaada por of Gonseje pars e 8l ya
an oursa, a5l oMo, BN su Caso, la pravista para ks Bfies futuras. Abordard todas s cunshenns A que 56 rediere
la Recomandassn 36, salve asuelles axlremas que puadan supaner |a revelacién do informacitn comarcial
sansible. Hard hincapls an los cenbios mas significalivas de lalas pelificas scbna la aplicada duranta of glercico
pazato al gua 5 Teliers 18 Juata Geanral Ingluicg bambién un esumean global de cdma s aplicd la palllics o2
retfribucicnes en dizho pjercicsd pazada.
Cue al Consajn mlamma, Asimisme, del papel casempafiads pos la Comisitn de Retibuciones en la
wlaborazidn da la polilich de relribucianas ¥, 51 hubarg uldizade asesoremisnto exlama, de la

idenlidad de los consuMores exlermas gue o hubaoran presledo,
Tes eplgrafe &1
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Expliges
Mo 5o elphom nl foreeds un Infarme espocifios sobve ol sisleme di retribusin dp Cosspjenns por enendes quo el mismees e
I , ol la ian i ks Consslems en una canlided fija, delemineds por fa geopla Junla.

A1 Qe la Memosia detale ks retibuciorms indrdduales do los conaepanos durants el ajerccio @ Incluya
A} El deeglose individualizado de o remararackin de cada coneejers, que inchiird, @n su casi
0 Laedislas de asstenca u oims relnmeionns NBs coma consajere;
4 L remunanscion sdislnal somo presidonta o miombre da algena comiskin del Consejo;
B) Cuakuler romunerason en concapio de paricipacita en bonaficics o pimas, y ln mzén por o
que s olargaron;
v} Las apartaciones & favor ¢l conesjens a planss de paniionas de aportacitn definida; o &l
aumanlo do dorachas consalidedos del consajern, cuandoe ao wale de apodacicnss 4 planes de
preslaciin defmica;
v} Cualesquiara indemnizaciangs pacladas o pagadeg on caac oo tEminasen do sus fundionee;
Wil Lakremunarasionss percinldas come conselarn 49 0lras amprasas el Grusy
wi) Las ralibucianas par ol desampriea de finclones o6 aHe dracoiin de fos consejems eeculivas:
vl Cusslpuier ot conceplo retibubvo datnlg de s anteriores, cualouiars que $ea su nalee’aze o
Ia antidad el gnipo que ko satisfogn, especialmenta cuande tanga la censidoracién do apaeracion
vinculrdn ¢ su cmisitn @Etarsione la imagen fiel da los remungsacipnos totales percibides por el
SOnSCn,
by El desglase Individualizada de 1ps everlusles enlregas o consejéras de occiones, opciones sobre acciones o
cualguier earo instrumenta rofprenciado Al waler de la socidn, con delalls g
il Nimero de acdonns v opsanas senseddas en el afio, y condicionss para su ajancici,
i) Momamn de opdenes ofersdes duranle el aho, con indicaciin del ndmens de acsonas afaclae y el
predio de sjerctin;
If) Womeno da opeicnes pendientas da ajercliar A tmal da alo, con Indicacian de su precie_ fecha y
demas recuistos de ajercicia;
Wl Cuslquier modilicasion dumante ol alo delas condinonas oe ojorckle dg cpoonns ya concoddas,
ab Inlormactidn sobre 18 relasitn, en disho gjercicle pasada, entna la ratrbucien chtenida por los consajeros
ajemultivas y lns resullagos o oras medidas de readimienta de |2 socindog

Expligae
Hos remdimes o b expeasie gnel pnieds spatade P40, reitemnds los molives indicados on ol mismes.

42, Que cuanda exista Comision Dolegsda o Eleculiva fon adalante, "Comisidn Delegeda™, 18 esbrictura da
patipasen ¢a las diferenles calegorias dn consejeros sea smitar 8 la dal propic Consejo y su Eaoralarka 38 o dal
Comsa.

Yar splgrafes. R.J.0 v & 3.6

No Aplontie
43, Qua al Canseja benga slempne conosinione de s asunlos rtados y de los decisisnes sdoptadas por la

Comiszdn Calegada ¥ que todos [os miembres del Consejo reciban copia de las actas de las seshones de la
Comisan Dalegada

Ho Apbcable
44, Quwe el Consaje de Admirdstracien consliiog én S0 a0, ademia del Comilé de ALdileds exigds per e Lay dal
Mercads de Valares, una Comisidn. o dos comisiones separacas, de Hombramsenlos v Retibucianas

Cug 183 regles de cemspasisan y funcionamienta dal Comié do Aaditoria ¢ da la Comisin o camisiones do
Hembramiantos ¢ Reliibudiones figuren an ol Hoglamenie dal Consaje. o incliyan las siguanios
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7} Ciue &l Consajs designn s miemunos de eslas Comisionns, anlenda presantas los conocimientos, aptitudes y
exparionia ¢s s cansejeros y las cometides da coga Camiskn dolibere sobre sus propuesias e infommes; y
ante 4 hayan de dar cuenla, en el prmer plana del Cansejo pesterar a sua reunilones, de sy aclividad ¥
responder 4l irabajo roalizado;

b} Cua dichas Comislones ssiin compuesis axclusvaments por consajoras axlemas, cen un minima e res. Lo
anteripr s anllonde aln pesjuizlo do In asistoncia de consejsros ejeculivas o altas drecivas, cusndd &Eel 1o
astargan do farma express les miembros de la Comisita,

&) Que sus Prasidanles saan sonsejeres hdepandianias.

d} Crus puedan recabar stescdamianio axtarno, cuando |0 consideran nscesario pare al gasempofio do sus
hursisnes

&) Cue de sus reunlonss £6 lvanty asta, de la qua seremilind copia & ledss log miembros dot Gonsoja,
var apfgrafes: 2,20 r 0.32.1

Expiges
Por ol momante 63 g# ha rembrads I Comisitn de Nomitsamienios y Relreclonps, dada la amglin ropresesiaihidad que
nstenta el Consejo de Admissiaciin. no , 50 25l 0N g dn yakeaiEdn pam su ewnlual constucida.

45, Cue In supendsitn del cumpimisnto da les Cdigas inlermas de conducle v do |as reglas do gebloma componstive
a2 atibuya n la Comissn da Audiloria, @ e Camsitn de Norbramientss, o, 5 axistioran da farma separada, B 1as
de Cumplmienia o Goblemo Corparalive.

Esgligua
Dichas funclores venen ahibuiias ol Comitd do faudberin, y & Seiroeie del Consel de Adminisimcan

A5, Qe 8 miembros del Comsh de sudideda, ¥ de forma ospecial su prosidenls, se desgnan leanjards an cuanta
SUS CONCLIM@Ntos y axpariancia en malerie do conlabilidad, audileda o gostian da nesgos.

Cumpiz

4F, Crum las socledades cotzadas dispengan de una funcidn da rudilena Intorma gue, BAjo 18 supendsiin ded Comitd
o Audiboria, vale por al buen fundonaminnle de tos gislemas o informedén y control inlama,

Cumpiz

48, Clue ol responsable de la funcién do audilena inlema preserds o Comilé da Audieris s plan anual de rakag; la
Infarme direclaments de las incidencing que 56 presenlen en su desarmalia; y e somala Bl fnel de cada gencicls un
informe: de actividades.

Cungie

49 Qun 1a polilice de cortral y gestien de masgos deri@gque al menas:
a) Los dislinlos lipes de riesga (aparativos, lesnokigicos, financieros, logatas, reputacianales. § & los que 5@
ondranla In seciedad, InGuyerdo enire o5 financiesos 0 ecandmuesas, los posvas contingentas y oiras masgos
fuera de balance;
by L fifmcedn dol nivel g fesg0 Gue la sodedad cansidens asaptaile;
&} Lag medidas pravistas pare mitigar &l impacte 4o los desges identiticados. en casy da que legacan a
malarializarss;
d) Los slstemas do infarmazian y conlre! intermo que s¢ ullQARAN Pare condrofar y peatonar [os ciladoes fasgos,
incluidos los pasvas cardingantas o rigsgos fuern de balanoe
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Var mpfgrafes: n

Cumple

50, Qua corrosponds al Comie de Audileris
1% En relacidn con hes sislemas de informasian ¥ confrol insomos
oy Supervisar el procose de elaboratian y ln inlegridad de la Informacicn financarn refativa g 12
sacigdad ¥, @n su caso, al grepd, revisonga ol cumplimlente de fos requisilos normatvas, 1a
adpcyuada delintilacien dol perimelro de consalidacion y 1 cormects aplicacian da las critaries
canlablns,
by Ravisar peritdicamante lns slatamas da condral inlerno ¥ gestlian de nesgos, para gue los
printipales rigsgos aa idantifiquon, gestionen y den a conocar sdacuadaments.
&) Valar par fn independencin v oficacis de 1a funcidn da auditons Inlema; proponer la sedaceisn,
mombramiente, raslpccion y tese dol respensable del servicic de auahenia intems; propanar el
precupuasto de ose oo, mecibic informesian periddica sob sus aclividades: ¥ vorificar que 18
AltA diraccidn liena en cusnla las candusianes y recomendacicnes de sus infarmas,
4] Eslablecer y suparvisar un mesanisma que parmila 8 lod empleadas cemunicar, de fopma
corfidencial ¥, sl &4 cansigera aprepiada, angnima las Imequlsridadas de patanda tascendencle,
aspacialmente inancioras y contables, gue pdviestan on a8 sean da la enpeasa
2% En ralacitn con gl audfor extaira:
ay Elewar & Consaja los propuaslas de salsccidn. nombramianta, reslecoion y sustiucitn dal auditar
axlerno, asl COmiE las condicionns de s contralesan,
by Recbir rogularmsante del suditar etema infoimacdn sobr ol plan da audileda v 105 resutiades de
s ejecuditn, ¥ verficar gua la alia dirmccan Gene an cusnla sus recomandacionas.
] Azmgurar la indepandancia del audtor estarms v, & tal afecta:
Iy Cue la socladad comunique como hecho relevants a bn CHMY ol camble de awdilor ¥ 1o
actmpafio do ung declaracion sabea 4 @venlual exislancia da desacurrdas con al audilor
aafanta v, sl nubleran existide, de su contanica,
Iy Qus ge nsegure g8 que le sociedad ¥ ol audilor respetan |as nedmas vigantas sabra
PrEatatiin oo servicas dislintas & las do auditona, s limiles & la coneentracién del nogacka
gl Budilor y, en genarsl, 188 demnds normas ostablecides para asegurar lo independenda da
lng adares;
1] Chag en easa do renuncia del sudtor exlemne examinn 185 circunstandaas que la hubieran
molivadsy.
d} En el case de grupos. favareser que el saditer del grupa asuma 1s respensabilidad de los

auddtorias de l&s emprasas qua i inlegren
Var ppfarafes: &.§ 5y, 3.2, B30y @2

Cumpia

51, Que ol Gomile de Audtoria punda convosar 4 caalguier omplends o dreckio de 4 sosedad, o indusa dupansr
qQui SOMARrEFCAN Sin pregencia de ningan alrg directive.

{mmple

52. Que el Tomild ae Auditeria informe Al Conees cen cordoker provie 818 adopoidn por date cw las
correspondisntes docisiones. sobre las siguienles asuntos sefaledas on le Recemendacion &
A La infarmaciin fmancera que, pof sy condisan de colizada, la seciedad doba hacor pohlica perddoamente.
Bl Gomile debiera asequrarse 9e qua lae ceentas intermpcas se Toqmulan con las mismas cnteios conlabies que
las AnLIAlGE ¥, A tal fin, considerar la procedenca da ura ravisian bmilada del sudsar externn
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by La eraacién o adgusicidn te participacianos en entidodes do propaaite espesial o domicilladss en palses o
tefvitofias quo tenpen ia consderacian de paraisos fiscalos, As) como cuslesguipr abres Wansacsanes o
operadionss do naburaleza andlegs gue, par su comphejidad, pudicran mencscabar la trangparendia del grupo,
£) Lat oparaclonns vinculadas, salve que ssn fungidn da informa provio haya sido atibuida a oira Comisidn de
Ias do supanisitn ¥ cendml.

Wer gpfprafaas B.3.F y DLX.F

Cumgle

53, Qup o Consejo do Admirdstredén procure presentar 183 caerlss o la Junts Gensaval sin resenms nl salvedatdes
en ol Informe de auditoria y que, en los supusslos excopaonalis en gue mastan, lanlo el Prasidenie def Comit da
Auctoria comis bas audilores expliguon con daidad & Iop acconislas el contanide v afcance de dichas msarag

salwadagas.
ey eplurafe. &), RE

Cueigle

44. Qe la mayoria de s mismbros de la Comisitn da Membrameantos -0 ¢o Mombramiontos y Redibucionas, si

fugran una sala- span conssjercs ingaperdisnles
Yor apigrafer 2.0

Mo Apfcatie

55 Que corrospondan o ln Comistin de Nombramisntos, adem#s de fas funslones indicadas en las
Regomendacionos precedentes, las siguinntas:
a) Eveluar las campatencias, canoclmiantos ¥ exporiencla nesesarias an e Gonsele, definir, en consecuanca,
Ins funciones y apiiiudes necesanns an ke candidalos que deban cubrr cada vacande, y avaluar gl flemps ¥
dadicacidn precisos pana que puedan dessmpefiar bonn S0 cometdo.
b Examinss u ergantzar, de la fermn que 32 enlisndo adecaads, 13 sucesisn dol Fresidente ¥ del primer gocitso
¥, &n &1 CA30, hacar propusslas al Consepo, para que dicha suceEisn se produzcs de forma ardenada y béan
planincada
& Informar Bog noenbramlentos y ceses de alles drectivas qun & primer ejecudvo propangs 8l Consgjo.
dy Informar &l Conden sabra las cuestiones de divarsidad do genaro sefialadas on la Recomendacitn 14 da esin
Cidige.
Var apdgeefe: 0.2.3

Ho Aglizabia

84, Qug 18 Comisidn de Mombramigntos consute al Prasidenle y al primer ajeculive 4 la socsedad, espociaimants
cuande i Bale de matedas retalivas a las conesjeros enoutivne,
¥ que cipalgier sansejers pusda soictar e la Comisitn de Nembramianios que fome en consideracdn. por s
o5 consierara idhnans, potenasaes canddatgs para cuhrdr vacantes de conseiang,

P Aplicabis

57, Qs corrosponda @ la Comisan de Relribucicnas, sdemas de 1as finsones indicodas an a2 Recomendacanas
procedarios, e Suisntes
a1 Propanes & Gonsepe do Adminislracitn
iy La poliliz de redibucin do los congejedas v allos dirolives:
il EA rediibuasicn incevidual de dos cansaleros ejeculives y as demébs condiclones de sus conlealog,
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Timbre Foral

1) Lag condiciones bascab de los contratos de bz allos direciaos.

b Walar par fa absansancia de la poltica retrituliva estnblecida por la sodadad.
Var apigesfes: D104 F B30

Mo Apkeatby

58, Qun la Comision da Retnbucsones consuiie ol Presdants y &l pimer gjecutive da la socladad, sspecistmants
cunnde 5o trabe 08 maledies relalivas A s conaejaras ojaculivos ¥ allos dnaclivos.

Ho Agiicatls

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES
Si congidara que exista algdn princiols 0 aspacta relevanta relatva & las pricticas do gablemo coporativo aphcade

por su focisdad, que na ha sdo abordada por of presanle Infarme, & contmuscién, manciane ¥ expligas su
cantenide,

Dentra o asto aparade poddd incluirsa cuslquier alra infarmacitn, acaradin o mabz, relaclenadas con los
anterioras apartados del informs, en e modida en que sean Tetavanins ¥ no reileratives.

En conzrata, indigue sl ln socledad @59 somabida 5 legislacisn difarenta a lo pspafcla en matera de goblamno
corporalive ¥, en su caso, incluya acuells infarmackin gue eald cbligada a suministnar v sea dislinta ce |3 cagida en
ol presante infamme

Dafinicidn wincutanto oe consajan ndapendinta:

Indligue & alguno de Ins consejeros independiantes lisna o ha lenica algune rleedn con la sociedad, sus acconistas
signifcalives o sus diractives, qua de habes sido suliclentamants sgnificetiva o imperianta, haoria daterminada qua al
ConERlBN0 H pudiarn sor considerads somt mdependienls de ctatarmidad coa la detnigién recegida an al apartada § dal
Cadigo Uniicada de buen goniarmo.

Ho

Faoha y frinp:

Egle informe anual de pabiesng ceeporatva na sido aprobada por of Gonsaje de Administeaciin de | sesiadad, en su
sagiln de fecha

Fiaa
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Indique $i ha habldo Conssjeros fup hean volads en conlra o so hayan abstenido en miacksn con la aprobacian del
prasanle Infermo.

HO
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imbre Foral

Erkaika Foru Akdundia
Dipurtacion Foral de Bizkala

015 €

Hamaahost zentimg,
Cruiince contiprss:

Declaracion de Responsabilidad sobre el contenido del informe financiero anual de MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADQS, S A. correspondiente al ejercicio 2010

Los abajo firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en
el Palrimonio Neto y Memoria) y el Informe de Gestion (que incluye como Anexo el Informe Anual
del Gobierno Corporativo) de la Compafifa Mercantil, MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS,
S.A., que se hallan extendidas en el anverso de 137 hojas de Papel Timbrado de la Diputacion
Foral de Vizcaya, n°s N39885428B y las correlativas hasta la presente, n® N3988678B, y que han
sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADOS, S.A. y que el Informe de Gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los
resultados empresariales y de la posicion de la Sociedad, junto con la descripcion de los riesgos e
incertidumbres a fos que se enfrenfan.

Lo que se firma por los Administradores, en cumplimiento del articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En Bifbao, a 31 de marzo de 2011.
Maria Isabel Lippekheide Aguirre Aferto Barrepechea Guimon

Francisco Aﬁer_/:@uzmén Uribe _Aigandro Aznar Sainz

PROMOEIONES ARIER, S.L. Gonzalo Barrehechea Guimon
R Esenté};!q' por: \

Ignadio Mardo-Gardo\ui [bafiez JOS€é Tgnacio Guzman Gribe
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v sociedades dependientes

Informe de auditoria,
cuentas anuales e
informe de gestion
31 de diciembre de 2010




Crowe HOI'\Nathm Horwath PLM Auditores, S.L.P.

Miernbiie Crawe Horgath Intemalional

Avda, Diagonal, 4249, 3° planta

DB03E Barcelona

Tel.: +34 932 183 666

Fax: +34 832 372 504

barcalena auditores@orowehorsath.es
Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas wiw crowshorwath, 68

A los Accionistas de
Minerales ¥ Productos Derivados, 5.4.:

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos Derivados, 5.4, vy sociedades
dependientes que componen el Grupo Minersa (véase Nota 8.3), que comprenden ¢l balance de situacidn
consolidado al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en
¢l patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efective consolidado v la memoria consolidada
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de Minerales v Productos
Derivados, 5.A. son responsables de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Minersa, de
acuerdo con la Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn Europes, v demds
disposiciones del marco normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo Minersa, MNuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las eiladas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
gl trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas ¥ la evaluacion de 51 su presentacidn, los principios v criterios contables utilizados
¥ las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacidn. Nuestro trabajo no incluyé el examen de los estados financieros anuales consolidados del subgrupo
Vergenoeg (ver Nota 2), en el que al 31 de diciembre de 2010 el Grupo Minersa participaba en los porcentajes
indicados en Ia Nota 2 ) de la memoria adjunta, v cuvos activos v tesultado neto representan un 18,9% v un
12,6% respectivamente, de las correspondientes cifras consolidadas del Grupe Minersa a dicha fecha, Los
estados financieros anuales del mencionado subgrupo han sido auditados por otro auditor ¥ nuestra opinion
expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Minerales ¥ Productos Derivados, S A, ¥
sociedades dependientes se basa, en lo relativo a este subgrupo participade, Gnicamente en el informe de otros
auditores,

[

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria v en el informe de los otros auditores, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado v de la situacion financiera consolidada de Minerales v Productos Derivados, S.A. v
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2010, asi coma de los resultados consolidados de sus operaciones
¥, de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internaciones de [nformacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea v demés
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

3. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores de Minerales
¥ Productos Derivados, S.A, consideran oportunas sobre la situacion del Grupo Minersa, la evolucion de sus
negocios y sobre ofros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion consolidado con el aleance mencionado en este mismo parrafo vy no incluve la revisidn de
informacion distinta de la obtenida a partic de los registros contables de Minerales ¥ Productos Derivados, S.A. y
sociedades dependientes,

Horwath PLM Augitores, S LP.

Josg Trejo Marin
Socio

11 de abril de 2011

Horwal!t PLM Audiionss, 5.0 7. Ragisio Meranhl de Sarceiona. Toma 40088 Fain 115, N §-363 237, CF BO4754524
Miembro gel Remsiro de Econonustas ¥ Auditeres (REA) y dol Registro Ofic! de Auditares e Cuentas (ROAS) nimopm 81666
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Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuentn de pérdidas y ganancias consolldada para los ejercicios finalizades a 31 de diciembre de 2010 y 2009
{Mormu Internagionales de Informacitn Financlers sdoptodas)

!

{Enrod)
31-12-2010 31-12-200%
Ingrescs de explotacibn
183, 6T0.503,00 143.943.479,58
Emparte o de lo cilra de negocios (Mota 24) 18234301271 138,448,522, 28
Oiros ingresos de explotasiin 459939940 6,047 580,32
Warizsitn de existencias de producins tenoiiados ¥ en cursa do fabricazitn {3.662,119,10) (ST2633.02)
a) Fonda de comercio
by Ohros acsivos indingibles
Gastos de explofachin
(161 100.721,59) (128.650.071,52)
Aprovisimnientos (Motn 23.1.) (60.142.741,18) {52814.132,68)
Ciastes de porsomal (Mota 33,23 (24.590.331,68) (21.509,976,56)
Dedaciones parn amoriizacionss de snmovilizado [ 10,E93. LB, 40) (1.806.212,61}
Cros gastos do cxplomattn (23.3.) (65,449.428.700) [16.438.494,01)
[reseriarn ¥ teaultedn por snajoiksciones del imoovilizado (23.4.) (24.005.92) {255.95)
Beneficios (pérdidas) de explatueitn 23.578.580,12 15,254.407,7T6
Ingresos ¥ gastos financleroes y asimilados
Ingresns financleres 1.169. 701,05 1,062 863,01
Clastos financieros (2,526,381 85) {1.577.463,70}
[afercncins de cambip [velo) 336.415.68 (180.824,13)

Resullado por varinziones de valor de instrumentos financieros = valar razonable (B21.434,26) (84.111,50)
Resultzdn per delegiorofreversin del delerizno de activos {neta} -

Barficipacitin e ol resultads del ghercicio de las nsocisdas

v negocias conjuntes nxétoda de In pasticipacidn 92854 | 458724, 20

Resubiade cnajenncidn nctivos no corrientes o valorasiin de pelivas

ne cosmientes clasificados eoo mantenidas para la venla no inclaldos

coma netividades intemampidas {nelo) )

Deseriorn y resulfada por enajenscones de instrumentas fuancienos 704855367 £RI0.538,64

(Miras panancias o péodidas -

Beneficin {Pérdida) antes de impuesios

de actividades continuatns 27.780.363,95 21A04.133,86
Tmpuesto sobre sociedades (Wota 21) (RAB115751) [9311.151,58)
Beneflelo (Merdida) de aetividodes continuailas 1962220645 13,492 952,38
5 Resublade despods de impusstos de Tns astividades
interrumipiclas (netal a -
Beareficlo (Pérdidu) del ejercicin 1622 206,45 15492 D82 35
Inlereses minoritarios (223025501 (1 177.196.22)

Benefick (Pérdida) alribuible n tencdores de instrumentos

de patrimonin netis de la dominante 17.382.951,44 11315 THG, 16
Renelicio por sccidin bisico [Mola iy | 34,01 22,13
Bencficio por acckin diluido (Wata 27) 4,00 2201

Las Nesns 1231 de la memoria consolidadn ndiunta farman paste inteprante de la cuenia de pérdulas y ganancins consolidada para log ejercicivs finalizados al 31
diz diziembre de 200y 20049
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) Tu.;a.l_i!tgrl?n.s_y_gu_'stqs impmm’_:us_ 'din_yqs!mien??-w H.“ﬁlrhnuniu neto (MHITHTTIVAY) i 6_9.61?_3.;F 4547 55.69&323 &9

‘Transferencias a In cuenta de p'ﬁi'llﬂ_n:r ¥ e nethg : it s

L Porvaloraciin de Instrumeilos financleros (1.048.583,67) ('5-:'31"'. S38,64)
I, Activos financieros disponibles para la ventn (.04B553.67) {S.ﬂ'ii}.ﬂﬂ,-ﬁl}

1L For coberturas de Mujos de efeetivo

L Subvenclones, donaciones y legados reclbidos
¥1  Resto de Ingrosos

VII.  Efeclo impositivo

C)  Total transferencias 5 Ja cuenta de pérdidas y ganancias (VIHVIHYITTIX) (7.048.553,67) {6.510.538,64)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + 6+ C) §2.237.398,24 60,373.266,83
— - —
Atribuidos o la Sociedad Dominante TR.361.007,63 58,334.234,50
Aribuidos 2 inlereses minomtanios 3 ET6.390.61 203903253

Las Motas | a 31 deseritas en la Memoria son parte integrante del estado de ingresos v gastos de los ejercizios Analizados el 31 de diciembre de
2000y 2009
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Lo principales movimienios dol Bstadn de camblos en el panimesia neto consolidado del gencicio 2010 son s siguicnies:

* Laos movichentas en ¢l Tatel de ingresns ¥ pastos reconccidos comespanden, ademdas de al resuliade el eiercicio, a s sarizciones que se ban producido durante el ejorcicio 2010 ¢ los ajustes de
cambia de valer de les actives Tinpnciems disponibies pam la vina
& L distribucion de dividendos cot carge a mestvas v resallados por importe Je 2 THUT2ED0 enros (vénse Node 15)
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3. Otros fMujos de efective de astividades. de ln\miﬁn 1 414399. o 1240.990,54
Cobtas e dividendos (4. ; : 43E2I205 | 40S.567,89
Cobros de infereses (+] ' G687, 83742270
Otras eabrosfpragos) de actividades de inverslin (+2) : =1 IRNS

€. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+24 3 +4) (21.554022,02)  30,186.420,27

1. Cabros y {pagas) por iastrumentos de patritonio: e {205.081,00)
Emisitm [+) - -
Amoizaciin {-) ¥ s
Adguisicion [-) -
Enajenacin [+} - {205.961,00)

2. Cobros ¥ {pagos) por Instrumentos de pasive fnanclers: (16.434,801,56)  33,443.507,55
Linigidn {-+) 452.525.56 42.771.719,65
Devalucién y smurtizacién ) (16.887,320,12) (932612210

3. Pagos por dividendos ¥ vemuneraciones de ofros instedmentos sbe patrimonie [2.782,290,800 (1227058400

4. Otros Mnjos de efective de actividades de financlacion [2.336.929,66) {1.734.037,88)
Pagos de imerosts () (233693966) (1, 734.037,58)
Otres cobrosipagos) de aclividedes de finaciacian (+) - -

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPDS DE CAMBIO (35.170,48) {240.470,00)

E) AUMENTOADISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES (A + B+C 1) (4768327 14)  16.750.629,75

F} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 3220678089 1540615114

G} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) ITA4ES3T 3121678059

l.as Bartas 1 a3 de ba Memons consolidada sdjinia Torman parte inbegrante del estado de fujos di efectiva comsolidado dul ejercrcan 2010
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Minerales y Productos Derivados, 8.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2010

Notal. _Actividad del grupo

Minerales y Productos Derivados, S.A. es la Sociedad Dominante de Grupe Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestién y accionariado comunes.

La Sociedad se constituyd con fecha 30 de junio de 1942, su duracion es indefinida, teniendo
como actividad principal la explotacién de yacimientos mineros, asi como la prestacion de
servicios de gestion y la gestion y administracidn de valores representativos de los fondos
propios de entidades no residentes en territorio espafiol.

Las citadas actividades podrdn asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indireclo, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o analogos objetos.

La Sociedad Dominante figura inscrita en el Libro de Sociedades Registro Mercantil de Vizeaya,
Seccidn 3" hoja BI-579-A y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n® 8, Edificio
Albia, planta 5" de Bilbao, provincia de Vizcaya.

Mediante las sociedades en las que Minerales y Productos Derivados, S.A. participa
mayoritariamente, los principales sectores de actividad del Grupo se centran en la explotacion de
yacimientos mineros, la produccion y venta de productos quimicos de uso industrial, asi como
en la administracion de valores representativos de los fondos propios de entidades no residentes
en territorio espafiol.

Nota2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a)  Consideraciones gencrales. De acuerdo con lo regulado por la disposicion adicional
undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de
orden social los estados financicros consolidados adjuntos, para el ejercicio 2010, han sido
elaborados siguiendo lo establecido por la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF™) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y adoptadas por la Unién Furopea, de conformidad con el
Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento BEuropeo y del Consejo, teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo.

S
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b) Imagen fiel. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de Minerales ¥ Productos Derivados, S.A. y de cada
una de las Sociedades Participadas consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el estado de ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, que se
han producido en el Grupo consolidado durante el ¢jercicio cerrado en dicha fecha.

Normas ¢ interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, las sipuientes son las
normas € interpretaciones mds significativas que habfan sido publicadas por el IASB pero no
habian entrado en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las
cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido ain adoptadas por la Unidn

‘uropea;

Aplicacion obligatoria

ejerciciog iniciados & partir de

MNormas ¥ modificaciones de nornvas:
Modificaciones de la NIC 32 |lustrumentos financieros I de febrero de 2000
Revision WIC 24 Infermecion a revelar sobre partes vinewladus I de enero de 2011
NIIF 9 Clusificacion y valoracion de instrumentos financieros 1 de encro de 2013
todificacion de NIIF 7 Desgloses sobre wansferencias de activos 1 e juliods 2011
Mejoras NIUF 2010 Mojor de las Mormas Inteenacionates de infarmaecion financiera 1 de enero de 2001
Modificagion de la MIC 12 |Impuesto diferidos relagionados con propiedades inmobiliacias 1 de enero de 2012
Interpretaciones:
Maodilicacion CINIIF 14 Anticipos de pagos minimos obligatorios 1 di energ de 2011
CIMUF [9 Cancelaciin de pasivos financieros com instrumentos de patnmonic | de julio de 2010

En relacion a la aplicacion anticipada opcional de otras Normas Internacionales de
Informacion Financiera va emitidas pero atn no cfectivas, el Grupo no ha optado en ningiin
caso por dichas opciones.

Normas nuevas y modificaciones adoptadas por el Grupo

Mormas y modificaciones de normas:

Maodificacion de la MUF & |Perdida de conliod de una sozedad dependients
Reevision KT 3 Combinaciones de negocios

Modificacian de N1C 27 Estados financieres consolidados v separdos
Modificacion de WIF 2 Condscionss de devengo v cancelaciones
Modificacion NIC 39 Elementos designables como partida cubieria
Interprefaciones:

CIMIE 12 Acuerdas de concesion de servicios

CIMIE 15 Acuerdos pars 1a constivecion de inmuebles
CINITE 16 Cobertura de wna versian neta en un negoecio en el extranjero
CINIE 17 Diistriaeeicm de notivas no moneldrios a accionislas
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Las cuentas anuales individuales de 2010 de las sociedades del Grupo se propondran a la
aprobacién de sus respectivas Juntas Generales dentro de los plazos previstos por la
normativa vigente. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que, como
consecuencia de dicho proceso, no se producirdn cambios que puedan afectar de manera
significativa a las cuentas anuales consolidadas de 2010, Las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante el 31 de marzo de 2011 se someterdn a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009, elaboradas conforme a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2010.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales consolidadas
estan expresadas en curos, por ser esta la moneda del entorno econdmico principal en el que
opera el Grupo, salvo que se indique lo contrario.

¢)  Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas,

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de las entidades
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran
registrados en cllas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

1

La valoracion de los activos y fondo de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos.

- Las hipdtesis empleadas en el céilculo del valor actuarial de pasivos.

- La vida til de los activos materiales ¢ intangibles.

- Las hipotesis empleadas para ¢l caleulo del valor razonable de los instrumentos
financicros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes.
- Larealizacion de los activos por impuesto diferido

A pesar de que cstas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién
disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas futuras,
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Comparacion de Ia informacion. Tal y como se menciona en la Nota 2 g), en el afio 2009
el perimetro de consolidacion del Grupo Minersa cambid principalmente debido a la
adquisicion realizada de Vergenoeg Minig Company (Pty) Ltd. en la Republica de
Sudafrica. En consecuencia, quedd condicionada la comparabilidad de los datos
“correspondientes a los ejercicios 2010 y 2009 incluidos en el balance de situacion, la cuenta
de pérdidas y panancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria consolidados adjuntos.

Como consecuencia de la combinacion de negocios realizada el 30 de septiembre de 2009
por la adquisicién adicional de un 55% del capital y toma de control de Vergenoeg Minig
Company (Pty) Ltd. (véase Nota 6.2.), en aplicacion de la NIIF 3, s ha modificado el
importe del fondo de comercio en lo que concierne a la afloracion de activos tangibles
(“Inversion en zonas con reservas” por la adquisicion de reservas probadas de la mina) no
registrados en la compafiia adquirida. Las modificaciones efectuadas en el balance de
sitluacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2009, gue fueron aprobados por la Junta General de Accionistas
celebrada el 23 de junio de 2010, son las siguientes:

{Euros)
I de enero 31 de diciembre
Balance de situacion consolidado de 2009 de 2009
Aclivos no corrientes
- Inmovilizado material - 14.099.365,00
- Fondo de comercio - - (5.255.121,39)
- 8.844.243.61
Total activo - 8.844.243.61
Patrimonio neto
- Ganancias acumuladas - 2.832.212,19
- Reservas de la Sociedad Dominante - 3.063.468 40
- Resultado atribuido a la Dominante - (231.256,21)
- Ajustes por valoracidn - 404.245,24
- Inlereses minoritarios - 1.659.964,18
Total patrimonio neto - 4.896.421,61
Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos - 3.947.822.00
Taotal patrimonio neto y pasivo - 8.844.243.61
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(Euros)
31 de diciembre
Cuenta de resultados consolidada de 2009
Gastos de explotacién
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (377.869,63)
Beneficios de explotacién y beneficio antes de
impuestos de actividades continuadas (377.869,63)
—_——
Impuesto sobre sociedades 105.803,50
Beneficio del ejercicio (272.066,13)
Intereses minoritarios 40.809,92
Beneficio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la dominante 5231.256,2 1)

Las variaciones en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 y la
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio 2009, han sido las siguientes:

e La principal variacidn en el activo del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2009 es la modificacion del fondo de comercio por ¢l reconocimiento a su
valor razonable, en la fecha de la combinacion de negocios, de las reservas probadas en el
epigrafe del Inmovilizado material (“Inversion en zona con reservas™), asi como el efecto
impositivo asociado al mismo registrado en el epigrafe Pasivos no comrientes (“Pasivos
por impuestos diferidos™).

¢ Aumento en las Reservas de la Sociedad Dominante por 3.063.46840 euros, por la
diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de la participacion previa del 30%
en el capital de la sociedad, de acuerdo con lo establecido para la adquisicion por etapas
en la NIIF 3 (el Grupo en el ejercicio 2009 no ha aplicado de forma anticipada la NIIF 3
revisada). (Véase Nota 6.2.).

* Como consecuencia de las amortizaciones efectuadas desde la fecha de adquisicion de la
“Inversion en zona con reservas” el beneficio atribuible a la Sociedad Dominante se ha
visto disminuido en 231.256,21 ewros.

e Las variaciones en Ajustes por valoracion e Intereses minoritarios es por el reajuste del
valor de adquisicion de la combinacién de negocios.
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De acuerdo con la NIC | pérrafo 39, el Grupo ha presentado de forma comparativa con
el balance de situacion consolidado de cierre del ejercicio corriente, el balance de
situacion consolidado del ejercicio anterior (31 de diciembre de 2009) y el balance de
situacion consolidado al inicio del gjercicio comparativo més antiguo (1 de enero de
2009). El balance de situacion consolidado a 1 de enero de 2009 se corresponde
integramente con el balance de situacién consolidado de 31 de diciembre de 2008.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 1, las sociedades Minerales y
Productos Derivados, S.A., Derivados del Flior, S.AU. y Sepiol, S.A., han
mantenido las revalorizaciones practicadas de acuerdo con la legislacion vigente con
anterioridad al 1 de enero de 2004, en particular a la actualizacién practicada al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 5.1.).

Correccion de errores. En la claboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
no se ha deteetado ningin error significativo que haya supuesto la reexpresion de los
importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010,

Principios de consolidacion y Sociedades consolidadas. Los criterios seguidos para
determinar el método de consolidacién aplicable a cada una de las sociedades que
integran el perimetro de consolidacion han sido los siguientes:

1. Inmtegracion global. Se ha aplicado este método a las sociedades en las que la
Sociedad Dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse esta
situacion, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las
nmismas.

2. Método de la participacion. Sc¢ ha aplicado este método para las sociedades
asociadas, considerando como tales aquéllas en cuyo capital social la participacion
directa o indirecta de Minerales y Produoctos Derivados, S.A. se encuentra entre
un 20% y un 50% o ain sin alcanzar estos porcentajes de participacion, se posee
una influencia significativa en la gestion.

Este método consiste en registrar la participacion en el balance de sitvacion por la
fraccion de su patrimonio neto que representa la participacion del Grupo en su
capital una vez ajustado, en su caso, ¢l efecto de las transacciones realizadas con
empresas del Grupo, més las plusvalias tacitas que correspondan al fondo de
comercio pagado en la adquisicion de la sociedad que se mantengan en el momento
de la valoracion.
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Las principales fases seguidas en ¢l proceso de consolidacion de las cuentas anuales del
Grupo Minersa han sido las siguientes:

1. Homogencizacion valorativa, Con ohjeto de presentar de una forma homogénea
las distintas partidas que componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se
han aplicado los siguientes criterios bdsicos de homogeneizacion sobre la
presentacion de las cuentas anuales individuales del Grupo Minersa:

- Se ha procedido a realizar la homogeneizacion temporal para aquellas cuentas
anuales consolidadas gue se refiercn a ejercicios anuales terminados en fecha
diferente al 31 de diciembre de 2010.

- Homogeneizacién por operaciones internas.

- Homogeneizacion en la agrupacion y presentacion de los diferentes epigrafes del
balance consolidado y capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

2. Eliminacion de operaciones internas. Fn las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han sido eliminados todos los saldos y transacciones de consideracidn
entre las sociedades integradas en el perimetro de consolidacion, asi como el
importe de las participaciones mantenidas entre ellas, exceptuando el margen
comercial obtenido por la sociedad vendedora, que figura incluido en el valor de las
existencias al cierre del ejercicio, provenientes de transacciones entre sociedades
del Grupo, puesto que dicho margen resulta de interés poco significativo respecto a
la imagen fiel de las cuentas anuales consalidadas.

3. Diferencias de primera consolidacion. En base al cumplimiento de la NIIF 3, las
diferencias surgidas en la eliminacion de inversion y fondos propios se han
asignado, hasta donde ello era factible, a activos, pasivos y pasivos contingentes
cuyo valor razonable, en la fecha de la combinacién diferia del reflejado en el
balance de situacion de la empresa adguirida. Los importes remanenies no
asignables sc imputan a “Fondo de comercio de consolidacion”, cuando la
diferencia es positiva y como “Otros ingresos de explotacion™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, si resulla negativa,

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida v, por tanto,
en el caso de una sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se
valora en la moneda funcional de esta sociedad, realizandose la conversidn a euros
al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de situacion.
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A partir del 1 de enero de 2010, los cambios en la participacion en las Entidades
Dependientes que no den lugar a una toma ¢ perdida de control, se registran como
transacciones de patrimonio, ajustindose el importe en libros de las participaciones de
control v de las participaciones de accionistas minoritarios para reflejar los cambios en
sus participaciones relativas en la subsidiaria. La diferencia que pueda existir entre el
importe que se ajuste la participacion de accionistas minoritarios y el valor razonable de
la contraprestacion pagada ¢ recibida, se reconoce directamente en el Patrimonio de la
Sociedad Dominante.

4. Conversion de estados financicros de sociedades extranjeras. los estados
financieros de las entidades extranjeras denominados en moneda distinta al euro han
sido convertidos a euros utilizando los sipuientes criterios: los activos y pasivos al tipo
de cambio de cierre, el capital y las reservas al cambio histérico v los ingresos y gastos
al cambio medio del periodo en que se produjeron. Todas las diferencias de cambio que
s¢ produzcan como resultado de lo mencionado anteriormente, se reconocerin como un
componente separado del Patrimonio Neto, dentro del apartado “Ajustes por
valoracion™ que se denomina “Diferencias de Conversién®,

5. Intereses minoritarios, Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de
los fondos propios al 31 de diciembre de 2010 de aquellas Sociedades Dependientes que
se consolidan por el mélodo de integracion global, en las cuales la propiedad es
compartida con terceros.

Variacion del perimetre de consolidacién. |.os cambios en el perimetro de consolidacion
fueron los siguientes:

Ejercicio 2010
Entradas al Grupo.

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad adquiere por 1.094,40 curos, el resto de las
acciones de la empresa Fami-Cuatro de Inversiones, 8.A.U., con lo cual alcanza una
participacion del 100%, con un coste total de 26.369.138.81 euros.

Con fecha 29 de octubre de 2010 se constituye la sociedad Minersa Fluorita, S.L.U., con un
capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo.

Con fecha 16 de noviembre de 2010 la Sociedad ha adquirido una participacién en la
empresa Derivados del Flaor, S.A,U. por importe de 64.508,51 euros, alcanzando con ello
una participacion en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de voto, con un
coste total de 10.593.997.54 curas.

Salidas del Grupo.
En el mes de enero de 2010 la Sociedad enajend la totalidad de su participacion en la

empresa Siderfluor, S, A,

o I
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Ejercicio 2009
Entradas al Grupo.

Durante el gjercicio 2009, Derivados del Flior, S.A.U. adquirio un total de 9.148 acciones
propias de los accionistas minoritarios. Mediante esta operacion, Minerales y Productos
Derivados, S.A. amplia su porcentaje de participacion.

Vergenoeg Minig Company (Pty) Ltd. se ha consolidado por el método de la participacion
en el cjercicio 2008. Con fecha efectiva 30 de septiembre de 2009, Minerales y Productos
Derivados, S.A. adquirid un total de 137.500 acciones de Vergenoeg Minig Company
(Pty) Ltd. Mediante esta operacién, Minerales ¥ Productos Derivados, 5.A, amplia su
porcentaje de participacion que pasa de un 30% a un 85%, confrola la mayoria de sus
derechos de voto y aplica ¢l método de integracion global en su consolidacion. Vergenoeg
Minig Company (Pty) Ltd. es propietaria a su vez del 74% del capital de la sociedad
Vergenoeg Exploration Company (Pty) Ltd. y del 100% del capital de la sociedad
Alfluorco (Pty) Ltd.

Con fecha 14 de julio de 2009, Sepiol, S.A. adquiere un 10% de Sepiolsa Italia, S.R.L.,
hasta alcanzar una participacion total del 100%.

Salidas del Grupo.

Durante el gjercicio 2009 no se han producido salidas de sociedades al Grupo.

Nota3.  Distribucion de resultados de Ia Sociedad Dominante e L
Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, 8.A. han acordado solicitar a la Junta
General de Accionistas la aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2010, de acuerdo
a la siguiente propuesta:

Base de reparto (Euros)
Resultado del ejercicio (pérdida) 50.227.465,76
Aplicacion
A Dividendos 4.957.437,20
A Reserva Voluntaria 35.344.014.48
A Dotacién a Factor de Agotamiento 3.050.617.63
A Resultados negativos de ¢jercicios anteriores 6.875.396,45

50.227.465.76
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Dividendo a cuenta. Con fecha 22 de diciembre de 2010 el Consejo de Administracién acordd
distribuir un dividendo a cuenta de 9,70 euros brutos por accidén y un importe total de 4.957.437,20
euros, cantidad en la que se encuentra incorporado ¢l promateo correspondiente a las acciones que
constiluyen la autocartera de la Sociedad, en los términos del articulo 148.a del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.

El balance previsional de la Sociedad al 30 de noviembre de 2010 muestra unas disponibilidades
de tesoreria considerando la totalidad de movimientos de cobros y pagos por operaciones corrientes
ylo financieras, del orden de 5.460.865,33 euros, saldo disponible libre de cualquier traba,
reduccion o retencion.

El beneficio previsional a la citada fecha, es superior a 4.957.437,20 curos, una vez practicadas las
posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre dicho resultado.

En consecuencia, a esta fecha existia liquidez suficiente en las arcas sociales como para, sin afectar
a la continuidad v solvencia de la Sociedad, poder atender ¢l pago del citado dividendo bruto a
cuenta.

Notad.  Normas de valoracion

a)  Inmovilizaciones materiales. El inmovilizado material se halla valorado a precio de
adquisicion o coste de produccién, ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones de
valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion
vigente en cada momento y enite las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996. La NIIF 1
permile mantener estas tllimas revalorizaciones practicadas conforme a la normativa
anterior vigente,

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizan en los perfodos impositivos que restan por completar la vida til de los elementos
actualizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los
gastos adicionales gencrados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados coma mayor valor del mismo.

Los trabajos realizados para ¢l inmovilizado se valoran en funcion de los costes incurridos de
mano de obra, materiales y otros indirectos. Durante el gjercicio las sociedades que integran
el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos susceptibles de ser registrados como
mayor coste del mmovilizado por imporie de 2.410.254,97 curos (2.359.659,45 euros
durante ¢l ejercicio 2009).

=11 -
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La amortizacion de los activos se inicia en relacion a su fecha de adguisicion y/o puesta en
condiciones de funcionamiento, calculdndose de forma lineal en funcidn de los afios de vida
util estimados y aplicindosc sobre los valores de coste, sepiin el siguiente detalle:

Grupo de elementos % Amortizacion
Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas y maquinaria =30
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-15
Otro inmovilizado B-25

Los activos mineros de las sociedades situadas en Espafia disfrutan fiscalmente de libertad de
amortizacion, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Las inversiones correspondientes a la adquisicion de reservas probadas se amortizan a lo
largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcién de la relacion existente entre
la produccion del periodo y las reservas probadas del campo al inicio del periodo de
amortizacion.

Ademis de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores identificativos de
obsolescencia a que pudieran estar afeclados los inmovilizados, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacion.

Na existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija.
Fondo de comercio y Otros activos intangibles.

1. Fondo de comercio. El fondo de comercio adguirido en una combinacion de negocios se
valora, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la
combinacion de negocios sobre el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes identificables de la sociedad adquirida. ‘Tras el reconocimiento inicial, el
fondo de comercio se valora a su coste menos, en su caso, las pérdidas por deterioro de
valor acumuladas. Se realizan las pruebas de deterioro del valor del fondo de comercio
anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros puede haberse deteriorado.

2, Otros activos intangibles. Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a precio de
adquisicion por la propiedad de programas y aplicaciones informiticas, fanto los
adquiridos a terceros como los elaborados por el propio Grupo, no figurando por tanto los
gastos de mantenimiento de la aplicacion informaética.

Su amortizacion se efectia linealmente, en un plazo maximo de cuatro afios.
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A partir del ejercicio 2005 las sociedades del Grupo que realizan emisiones de CO»
deben entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emisién de
CO; equivalentes a las emisiones realizadas durante el ejercicio anterior. El Grupo
sigue la politica de registrar como un activo intangible no amortizable los derechos de
emision de CO,. Los derechos de emision se valoran inicialmente por su coste de
adquisicion, dotandose posteriormente la correspondiente provisién en caso de que el
valor de mercado sea inferior a dicho coste. Para los derechos recibidos gratuitamente
conforme a los correspondientes planes nacionales de asignacion se considera como
coste de adquisicién el precio de mercado vigente en el momento en que se reciben,
registrando un ingreso diferido por el mismo importe. Por estos derechos, en caso de
tener que dotar una provision para minorar el coste hasta ¢l valor de mercado, la
provision se dota minorando el saldo de ingresos diferidos.

¢)  Deterioro en el valor de los activos. A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion, del importe recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso el imporie del saneamiento necesario. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se
estima el valor real de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable se determina como el mayor entre el valor de mercado minorado
por el coste necesario para su venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor
actual de los flujos de caja futuros estimados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ¢jercicios anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento. Inmediatamente se reconoce la
reversion de la pérdida por deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados,
excepto en el caso del fondo de comercio cuyos deterioros no son reversibles.

d) Instrumentos financieros.
1. Activos financieros no corrientes v corrientes. En este epigrafc se registran:
= Préstamos y cuentas a cobrar, Se registran. tanto a largo como a corto plazo, a su
coste amortizado, usando para su determinacion el método de tipo de interés
efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala

exactamente el valor de un instrumento financicro a la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.
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* Inversiones a mantener hasta su vencimiento. Se clasifican como no corrientes y
son aquellas que el Grupo tiene intencion y capacidad de conservar hasta su
vencimiento, Estas se contabilizan también por su valor de coste amortizado.

= Depositos y fianzas. Figuran registrados, tanto a largo como a corto plazo, por los
importes efectivamente desembolsados.

= Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.
Incluye la cartera de negociacién y aquellos activos financieros que se gestionan y
evalian segin el criterio de valor razonable. Figuran en el balance de situacion
consolidado por su valor razonable vy las fluctuaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

® Activos financieros disponibles para la venta. Son el resto de inversiones que no
entran dentro de las categorias anteriores, ni son activos financieros registrados a
valor razonable con cambios en resultados, viniendo a corresponder a inversiones
financieras en capital. Lstas inversiones figuran en el Balance de situacion
consolidado por su valor razonable. Las variaciones del valor razonable, netas de su
efecto fiscal, se registran con cargo al epigrafe “Ajuste por valoracion™ del Balance
de situacion consolidado, hasta el momento en que se produce la enajenacion de
eslas inversiones, en ¢l que el importe acumulado en este epigrafe referente a dichas
inversiones es imputado integramente a la Cuenta de pérdidas y panancias
consolidada.

El valor razonable de las inversiones que se negocian activamente en mercados financieros
organizados se determina por referencia a la cotizacion al cierre del ejercicio. En el caso de
las inversiones para las que no existe un mercado activo y el valor razonable no pudicra
determinarse de forma fiable, éstas se valoraran al coste, o por un importe inferior si existe
evidencia de su deterioro.

2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. En este epigrafe del balance
consolidado se registra ¢l efectivo en caja y bancos, depdsitos a la vista y ofras
inversiones a corlo plazo de alta liquidez y que no tienen riesgo de cambios en su valor,

3. Pasivos financieros. Los préstamos, compromisos y similares se registran por el
importe recibido, neto de costes incurridos en la transaceién. Los gastos financieros y
los costes de transaccion se contabilizan en la cuenta de resultados segun el criterio del
devengo en base al método del interés cfectivo. El importe devengado y no liquidado se
registra como mayor importe a pagat.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Los préstamos piblicos a tipp de interés inferior al de mercado se tratarin como una
subvencion oficial tal como establece la NIC 20,
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Inversiones contabilizadas por el método de la participacion, En este epigrafe aparece
registrado por este método, la participacion que la Sociedad Dominante posec sobre
Aplivase, S.A. (véase Nota 9). El método de la participacion consiste en sustituir el valor
neto contable por el que la inversidn figura en los estados financieros de la Sociedad
Dominante por el importe correspondiente al porcentaje sobre los fondos propios de la
sociedad asociada.

Los resultados obtenidos por las sociedades asociadas que corresponden al Grupo conforme
a su participacion, se incorporan, netos de su efecto fiscal, a la cuenta de resultados
consolidada en el epigrafe “Resultado de sociedades por el método de la participacion™,

Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas, La informacion
financiera relativa a derivados financieros s¢ presenta de acuerdo a las NIC 32 y 39.

Determinadas sociedades del Grupo utilizan instrumentos financieros derivados para cubrir
los riesgos a los que se encuentran expucstas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo
futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones en los tipos de cambio en
moneda extranjera sobre determinados contratos de suministro de energia, En el marco de
dichas operaciones el Grupo contrata instrumentos financieros de cobertura. No es politica
del Grupo contratar instrumentos financieros derivados con fines especulativos. El uso de
derivados se rige por las politicas de Grupo aprobadas por el Consejo de Administracion.

Los derivados se registran por su valor razonable en la fecha del balance de situacion
consolidado, bajo el epigrafe “Otros activos financieros corrientes” si su valor es
positivo, y en “Deudas con entidades de crédito™ si su valor es negativo. Las variaciones
posteriores en el valor de mercado de los derivados de cobertura de valor razonable de
activos o pasivos son reconocidos en el balance de situacion consolidado.

En el caso en que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y ésta
sea altamente efectiva, la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura
que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente en el
Patrimonio neto, imputdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
mismo periodo en el que el elemento que estd siendo objeto de cobertura afecta al
resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en
el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes
registrados en el Patrimonio neto se incluiran en ¢l coste del activo o pasive cuando sea
adquirido o asumido. Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las
coberturas, si los hubiere, se registran directamente en la cuenta de pérdidas y panancias
consolidada. La pérdida o ganancia en el instrumento de cobertura, asi como la pérdida
o ganancia producida en el activo o pasivo cubierto. se registran, en el caso de ser
significativas, cn la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Para que los instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, son
designados inicialmente como lales, documentdndose la relacion de cobertura. Asimismo, el
Grupo verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida (como minimo en
cada cierre contable) que la relacion de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable
prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi completamente por los del
instrumento de cobertura y que retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del 80 al 125% respecto del resultado de la partida
cubierta.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence,
o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de
coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulados correspondiente al
instrumento de cobertura que haya sido registrado en el Patrimonio neto se mantiene dentro
de dicho Patrimonio hasta que se produzea la operacion prevista, Cuando no se espera que se
produzea la operacion que estd siendo cubierta, los beneficios o pérdidas acumulado netos
reconocidos en el Patrimonio neto se transfieren a los resultados netos consolidados del
periodo.

Aunque las operaciones de derivados rcalizadas por el Grupo tienen un cardcter
estrictamente de cobertura econdmica, el Grupo ha decidide no usar la opcion de registrar
estos derivados financieros como de cobertura contable debido a la complejidad de los
requisitos que las normas exigen para ello. Los cambios en el valor razonable de cualquicr
instrumento financiero derivado, que no sea designado para poder aplicar la contabilidad de
cobertura, s¢ reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula por el descuento de
flujos de caja basandose en las condiciones de mercado a fecha de cierre del ejercicio.

Existencias.

Materias primas v otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicién de acuerdo
con el método del precio medio ponderado. Al importe obtenido se le deduce la correccion
valorativa por pérdidas reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza al ciere del
¢jercicio cuando el valor de mercado de las materias primas y ofros aprovisionamientos es
inferior a su precio de adquisicion,

Mineral extraido - Productos en curso, semiterminados v terminados (rama quimica). Se
valora por ¢l coste de produccidn que se determina afadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al
producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente imputables al
mismo en la medida en gue tales costes corresponden al proceso de fabricacion del periodo
correspondiente.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido
a su posible valor de realizacion.
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Valores propios. Las acciones de la Sociedad Dominante poseidas por el Grupo se
contabilizan como una reduccion del patrimonio neto. No se reconoce ninguna pérdida o
ganancia en el resultado del ejercicio derivada de la compra, venta o amortizacién de las
acciones propias, que se registra directamente en ¢l patrimonio,

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. Los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar se registran por su valor nominal, canceldndose contra resultados aquellos saldos
que el Grupo haya considerado de dificil recuperabilidad.

Provisiones a largo plazo. Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo imporle y momento de cancelacion son
indeterminados se registran en el balance de situacién consolidado como provisiones por el
valor actual del importe més probable que se estima que el Grupo tendrd que desembolsar
para cancelar la obligacion.

1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. Corresponden a un fondo
interno devengado por aquellos trabajadores que cumplan con ciertas condiciones
establecidas en el convenio colectivo en una sociedad participada y cuyo importe al 31
de diciembre de 2010 asciende a 176.394,86 euros.

2. Provisién por derechos de emision de gases de efecto invernadero. La provision para
riesgos y gastos derivada del consumo de derechos de emision de gases de efecto
invernadero se mantendrd hasta el momento en que S.A. Sulquisa haga efectiva la
entrega de los correspondientes derechos de emisidn consumidos.

Al 31 de diciembre de 2010 la provisién incluida en el balance consolidado
correspondiente a las emisiones previstas por la Sociedad para el ejercicio 2010
asciende a 1.006.398,92 euros (véase Nota 17).

3. Provisiones para impuestos. Corresponde al importe de la deuda tributaria para hacer
frente a las actuaciones de comprobacion e investigacidn de la sifuacion tributaria de
Minerales y Productos Derivados, 8.A. iniciadas con fechas 11 de marzo de 2005 y 6

de abril de 2010 que comprenden varios conceptos impositivos ¥ ejercicios (véanse
Notas 17 y 21.5.).

Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar. Los acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar se registran por su valor nominal.

Reconocimiento de ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan, y con independencia del momento en

que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos,
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Los ingresos son reconocidos a partir del momento en que resulta probable que los
beneficios ccondmicos correspondientes a la transaccion sean recibidos por el Grupo y
puedan ser cuantificados con fiabilidad.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se registran al valor razonable de la
confraprestacion cobrada o a cobrar y representa los impories a cobrar de los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de las actividades, sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como
menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura. Las ventas de
bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demds
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), se
registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepeion, en su caso, de la factura originados por
defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas andlogas, asi como
los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de las ventas o
compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

Transacciones en moneda distinta de Ia funcional. Las operaciones realizadas en
moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda funcional del
Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
cjercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en
la cuenta de resultados consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afio
en moneda distinta de la funcional en la que estan denominados los estados financieros de
las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion se realiza al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como resultados
financieros en la cuenta de resultados consolidada.

Situacion fiscal. El Grupo dec consolidacion fiscal, representado por Minerales v
Productos Derivados, S.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el ejercicio 2008
conforme al “Régimen especial de consolidacién fiscal”, regulado en el Texto Refundido
de la Ley del lmpuesio Sobre Sociedades. lo que implica la determinacion de forma
conjunta del resultado fiscal del Grupo vy las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se
entiende por grupo de sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad Dominante y
las socicdades dependientes de nacionalidad espafiola en las gue la Sociedad Dominante
tenga una participacion, directa o indirecta, de al menos el 75% del capital social, a
excepeion de las sometidas al Régimen Foral Vasco,
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El gasto por impuesto sobre las ganancias del ejercicio, se calcula mediante la suma del
gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se
calcula, en cada una de las sociedades consolidadas, en funcién del resultado del ejercicio
considerandose las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto, asi como las
bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas como un
menor importe de la cuota a pagar por el impuesto sobre las ganancias del ejercicio en que
se obtiene ese beneficio, siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva.

Los activos por impuesto diferidos y créditos fiscales se reconocen Gnicamente cuando se
considera probable que las entidades consolidadas vayan a disponer de ganancias fiscales
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer
efectivos los créditos fiscales.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al
que sc espera recuperarlos o liquidarlos.

El reparto de la carga tributaria se efectia segin lo acordado por todas las empresas
pertenecientes al grupo de consolidacion fiscal. El acuerdo para el reparto de la carga
tributaria establece la remuneracién por parte de Minerales y Productos Derivados, S.A., a
las sociedades dependientes del Grupo de consolidacion fiscal, de las pérdidas fiscales y
deducciones en el momento en que scan compensadas.

Todas las operaciones surgidas por el reparto de la carga tributaria, atendiendo al acuerdo
adoptado por las empresas del grupo fiscal, han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.

Arrendamientos operativos. Los arrendamientos donde no se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del bien alquilado a las
sociedades del Grupo son clasificados como arrendamientos operativos. Los pagos por
alquiler bajo un arrendamiento operativo son reconocidos en la cuenta de resultados
consolidada durante ¢l periodo de arrendamiento.

Beneficio por accion. El Grupo calcula el beneficio basico por accidon utilizando el
promedio ponderado de acciones en circulacion durante el periodo. El caleulo del beneficio
par accion diluida incluye ademds el efecto dilutivo de la media ponderada de los warrants,
acciones entregadas a empleados y opciones sobre acciones vigentes durante el periodo.
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o)  Estado de flujos de efectivo. En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes
expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liguidez y bajo
riesgo de alteracidn en su valor.

- Actividades de cxplotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion,

- Actividades de inversién: son las actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos fijos y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

p)  Clasificacién de saldos entre corrientes y no corrientes. En general, los activos y pasivos
se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion del ciclo de explotacion, optando el
Grupo por considerar como activos y pasivos corrientes todos aquellos con vencimiento
igual o anterior a doce meses contados a partir de la fecha del mismo, y como no corrientes
la de vencimiento posterior a dicho periodo.

q) Informacién financiera por segmentos. Los segmentos operativos se presentan de forma
coherente con la informacion interma que se presenta a la méaxima instancia de toma de
decisiones. La méxima instancia de toma de decisiones es responsable de asignar recursos a
los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado
como méxima instancia de toma de decisiones al Consejo de Administracion que toma las
decisiones estratégicas.

Nota 5, Inmovilizado material

5.1.  Actualizacién de balances. Segin se indica en la Nota 4 a), Minerales y Productos
Derivados, S.A.. Derivados del Flaor, 8.A.U. y Sepiol, 8.A. procedieron a la actualizacion
de los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre
otras, €l Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
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Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de

junio, cuya plusvalia monetaria no se ha realizado, y su efecto al 31 de diciembre de 2010,
S0I COMO sigue:

Ejercicio 2010
(Euros)
Amortizacién Efecto
Incremento acumulada neto

Terrenos y construcciones 2.392.254,90 (1.606.472,42) 785.782,48
Instalaciones tecnicas y maquinaria 477.681,75  (470.116,87) 7.564,88
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario 35.885,67 (35.005,66) 880,01
Otro inmobilizado 16.183,98 (15.695,16) 488,82

2.922.006,30 (2.127.290,11

794.716,19

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
Junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2009, son como sigue:

Ejercicio 2009
(Euras)
Amaortizacion Efeclo
Incremento acumulada neto

Terrenos y canstrucciones 239225490 (1.575998,82) B816.256,08
Instalaciones tecnicas y maquinaria 477.681,75  (465.892.56) 11.789,19
Otras instalaciones, utillaje ¥ mobiliario 35.885.67 (34.961,31) 924,36
Otro inmobilizado 16.183.98 (15.695,16) 488 82

2.922.00630 (2.092.547.85) 829.458.45

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 2010 y 2009 ascendio a
34.740,36 y 34.396,15 ewos respectivamente, y supondrd un incremento de 34.700 euros
aproximadamente en el ejercicio 2011,
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5.2. Analisis del movimiento durante los ejercicios. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2010 han sido los siguientes:

Tnniovilizado material - 2010
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Se deseriben a continuacién las operaciones més significativas en relacién a las altas del
ejercicio 2010

- La sociedad participada 8.A. Sulquisa ha invertido en instalaciones técnicas y en la
realizacion de labores mineras, por importe de 6.712.749,55 euros.

- La sociedad participada Derivados del Fltior, 8.A.U. ha invertido en las instalaciones
de tratamiento especializado de anhidrita y acido fluorhidrico, por importe de
891.636,34 euros.

- La sociedad parlicipada Sepiol, 8.A. ha invertido en la restauracién de espacios
naturales y a la adquisicion de instalaciones téenicas, por importe de 1.178.163,67
curos.

- l.a sociedad participada Vergenoeg Mining (Pty) Ltd. ha incrementado ¢l valor de las
instalaciones técnicas y la realizacion de labores mineras, por importe de 3.164.231
euros.

- La Sociedad Dominante Minerales y Productos Derivados, S.A. ha invertido en la

adquisicion de instalaciones técnicas y maquinaria necesaria para la extraccion de
mineral en minas, por importe de 2.137.451,14 euros.
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Los retiros de inmovilizado contabilizados durante el ejercicio 2010 corresponden
mayoritariamente a elementos totalmente amortizados que ya no estan en uso. No se han
producido por esta causa resultados dignos de mencidn.

 Inmoviljzado material - 2009
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Se describen a continuacion las operaciones mas significativas en relacion a las altas del

gjercicio 2009;

- La sociedad participada 8.A. Sulquisa ha invertido en instalaciones iécnicas y en la
realizacion de labores mineras, por importe de 4.150.032,56 euros.

- La sociedad participada Derivados del Flior, S.A.U. ha inverlido en las instalaciones
de tratamiento especializado de anhidrita v 4cido fluorhidrico, por importe de

936.169.11 euros.

- La sociedad participada Sepiol, S.A. ha invertido en la restauracion de espacios
naturales y a la adquisicion de instalaciones téenicas, por importe de 961.838,53 euros.

- La Sociedad Dominante Minerales ¥ Productos Derivados, S.A. ha invertido en la
adquisicion de instalaciones técnicas y maguinaria necesaria para la extraccion de
mineral en minas, por importe de 2.804.032,73 euros.

Tal y como se comenta en la Notas 2d) vy 6.2, los importes que se incluyen en la
columna de variaciones del perimetro de consolidacion corresponden a la incorporacion
en el balance de los activos materiales de la sociedad Vergenoeg Mining Company (Pty)

Ltd.

=23 -



e rort [ |~ 3988707 &

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante el ejercicio 2009 corresponden
mayoritariamente a clementos totalmente amortizados que ya no estdn en uso. No se han
producido por esta causa resultados dignos de mencion.

5.3. Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31
de diciembre de 2010 y 2009 ascendia a 117.412.143,08 euros y a 109.565.317,79 euros,
respectivamente.

5.4. Otra informacion. Al 31 de diciembre de 2010 no existen activos tangibles sobre los
que existan restricciones a la titularidad.

El Grupo Minersa no tiene adquiridos compromisos firmes de compra de inmovilizado
material al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el balance consolidado del Grupo incorpora terrenos
no afectos directamente a la explotacion por importe de 417.791,17 euros y que no se
encuentran amortizados.

Asimismo, a la misma fecha no existen bicnes no afectos directamente a la explotacion
ni a garantia de tipo alguno.

Nota 6.  Combinaciones de negocios

6.1. Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2010

Con fecha 18 de junio de 2010 la Sociedad adquiere por 1.094,40 euros, el resto de las
acciones de la empresa Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U., con lo cual alcanza una
participacion del 100%, con un coste total de 26.369.138.81 euros.

Con fecha 29 de octubre de 2010 se constituye la sociedad Minersa Fluorita, 8.L.U.,
con un capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo.

Con fecha 16 de noviembre de 2010 la Sociedad ha adquirido una participacion en la
empresa Derivados del Flior, S.A.U. por importe de 64.508,51 euros, alcanzando con
ello una participacion en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de derechos de
voto, con un coste total de 10.593.997,54 euros,

En el mes de enero de 2010 la Sociedad enajend la totalidad de su participacion en la
empresa Siderfluor, 8. A.
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6.2 Combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2009
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd

Con fecha 30 de septiembre de 2009 Minerales y Productos Derivados, S.A. (Minersa)
adquirié el 55% de la sociedad Vergenoeg Mining Company (Pty) Lid., cuya actividad
es la explotacién de yacimientos mineros de espato de flior en la Repiblica de Sudafrica,
por importe de 41.238.488,02 euros. Mediante esta adquisicion la Sociedad Minersa pasa
a tener una participacion cn la citada sociedad del 85% y con ello adquiere una posicién de
dominio y control. Adicionalmente Vergenoeg Minig Company (Pty) Ltd. es propietaria
a su vez del 74% del capital de la sociedad Vergenoeg Exploration Company (Pty) Ltd.
y del 100% del capital de la sociedad Alfluorco (Pty) Ltd., siendo estas Gltimas
sociedades poco significativas,

Como consecuencia de la adquisicion se ha producido el reconocimiento de un fondo de
comercio de consolidacién, cuya asignacidn se ha producido de la forma siguiente:

{Euros)
Subgrupo Vergenoeg Mining Company
Valor en libros Valor Razonable
Activos no corrientes 7.413.690,43 21.596.414,50
Efectivo v otros medios liguidos equivalentes 212312571 2.123.125,71
Otros activos corrientes §.290,865,57 £.290.865,57
Pasivos corrientes ¥ no corrientes {6.377.682 85) {10.348.845,58)
Valor de los activos nelos 11.449.998,86 21.661.560,20
Valor razonable participacidn previa del 30% {6.498.468,06)
Intereses minoritarios participacion del 15% (3.249.234,03)
Fondo de comercio por la adqusicién parlicipacion del 55% 29,324 62991
Contraprestacién en efectivo 41.238.488,02
Contraprestacidn otros -
Total contraprestacion 41.238 488,02

Durante ¢l ejercicio 2010 se ha procedido a reconocer y valorar los activos identificables
adquiridos vy pasivos asumidos a la fecha de adquisicion de forma definitiva, Ademas de
las diferentes consideraciones realizadas en la determinacion de dichos valores razonables,
se ha contado con ¢l asesoramicento de expertos.
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Los impactos financieros de los ajusies mds significativos realizados en el presente
ejercicio relacionado con esta combinacién de negocios han sido los siguientes:

Inversion en zona con reservas

En el epigrafe del “Inmovilizado material” se ha procedido al reconocimiento a su valor
razonable de las reservas mineras probadas de la sociedad adquirida por importe de
14.182.724 de euros. La valoracion de la “Inversidn en zona con reservas” se ha
determinado mediante el método MEEM (*Multi-period Excess Carnings Method”) que
estd basado en un cdlculo de descuento de flujos de efectivo de los beneficios
econdmicos futuros atribuibles a las reservas mineras probadas a la fecha de la
combinacién de negocios, una vez eliminados los cargos por los aclivos contributivos
implicados en la generacidn de dichos flujos.

Este método se basa en que los activos por la Inversion en zona con reservas pocas
veces generan beneficios por si solos. Asi, los flujos de caja atribuibles a las reservas
mineras probadas son aquellos remanentes después del retorno de todos los activos
contributivos necesarios para generar los flujos de caja proyectados.

La “Inversion en zonas con reservas”, correspondientes a la adquisicion de reservas
probadas, se amortiza a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcién
de la relacién existente entre la produccidn del periodo y las reservas probadas del
campo al inicio del periodo de amontizacion. (Ver Nota 4 a)).

Pasivos por impuestos diferidos

El efecto impositivo del impacto asociado al reconocimiento de la “Inversion en zona
con reservas” asciende a un importe de 3,947,822 de euros.

La diferencia de 3.063.468,40 curos entre el valor razonable de la participacién previa
del 30% del capital de Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd., cuyo valor razonable
asciende a 6.498.468,06 euros, y su valor en libros a la fecha de la combinacion de
negocios, que es de un importe de 3.434.999,606 euros, se ha registrado como un
aumento cn las “Reservas consolidadas” de acuerdo con lo establecido para la
adquisicidn por etapas en la NIIF 3. El Grupo en el ¢jercicio 2009 no ha aplicado de
forma anticipada la NI 3 revisada.

El fondo de comercio de Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.. sc ha determinado
como consecuencia de la diferencia entre el valor razonable de activos y pasivos
adquiridos y el precio desembolsado para efectuar dicha inversion. Esta diferencia se
cotresponde a elementos intangibles, siendo los mas significativos los siguientes:
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¢ Potencial crecimiento del mercado del espato de flior.

e  Una posicion significativa en el mercado occidental al adquirir la mayor mina de
espato fldor de Sudéfrica.

e En base a los estudios geolégicos realizados por un tercero independiente sobre las
reservas y recursos probables y estimados, se estima que la vida atil de la mina seria
de 100 afos.

El importe de los ingresos ordinarios de la entidad resultante de la combinacién de
negocios, si la fecha de adquisicion hubiese sido el 1 de enero de 2009 es de 19.873.794
euros aproximadamente.

El resultado aportado por el subgrupo Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.en la
cuenta de resultados consolidada correspondiente al periodo anual terminado el 31 de

diciembre de 2009 desde la fecha de la combinacion de negocios ha ascendido a
380.548,72 euras.

Nota 7. Activos _i_ntqn_g'ghles

Anilisis del movimiento durante los ejercicios. Su composicién y evolucidn durante el
gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010, ha sido la siguiente:

Activos intangibles - 2010
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s  Derechos de emision de gases de efecto invernadero.

El importe registrado en concepto de Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero
por la sociedad participada S.A. Sulquisa corresponde a los siguientes conceptos:

- Altas de gases de efecto invernadero.

Las allas registradas en concepto de Derechos de emision de gases de efecto
invernadero corresponden a los derechos asignados de forma gratuita por el Plan de
Asignacidn para los afios 2010.

- Bajas de gases de efecto invernadero.

- La Sociedad ha dado de baja en el ejercicio 2010 derechos de emision por importe de
1.260.570,88 euros correspondientes a las emisiones verificadas en 2009

(1.575.050,08 euros en el ejercicio 2009 correspondientes a las emisiones verificadas
en 2008).

- Anticipos para inmovilizaciones intangibles.

El saldo registrado en “Anticipos para inmovilizaciones intangibles” por importe de
599.666 euros corresponde al derecho adquirido por la Sociedad en ¢l ejercicio 2008 a
la suscripeion de un contrato en el que transmite una parte de los derechos de emision
asignados para el periodo 2008-2012. Como contrapartida obtuvo una prima y a la
finalizacion del contrato, ejercicio 2012, obtendra la misma cantidad de derechos de
emisidn CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la misma
consideracion a efectos ambientales que los dercchos entregados. La Sociedad
procedid en el 2008 a dar de baja los derechos entregados.

o  Fondo de comercio.

El fondo de comercio se generd durante el ejercicio 2009 come consecuencia de la
combinacion de negocios realizada (véase Nota 6.2). Dicho fondo de comercio corresponde
a la sociedad Vergenoeg Mining Company (Pty) Litd.

Adicionalmente y en cumplimiento de la NIC 21 parafo 47, los fondos de comercio
surgidos de la adquisicion de un negocio en el extranjero han sido expresados en la
moneda funcional del negocio en el extranjere y han sido convertidos al tipo de cierre. En
consecuencia, ¢l importe del mencionado fondo de comercio ha visto incrementado con
contrapartida al epigrafe “Diferencias de conversion™.
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La composicion de este epigrafc y evolucion durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2009, fue la siguiente:

- Activos intangibles - 2009 &
] 3
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¢ Derechos de emision de gases de efecto invernadero.

El importe registrado en concepto de Derechos de emision de gases de efecto invernadero
por la sociedad participada S.A. Sulquisa corresponde a los siguientes conceptos:

- Altas de gases de efecto invernadero.

Las altas repistradas en concepto de Derechos de emision de gases de efecto
invernadero corresponden a los derechos asignados de forma gratuita por el Plan de
Asignacion para los afios 2009.

- Bajas de gases de efecto invernadero.

La Sociedad ha dado de baja en el ejercicio 2009 derechos de emisién por importe de
1.575.050,08 curos correspondientes a las emisiones verificadas en 2008,

- Anticipos para inmovilizaciones intangibles.

El saldo registrado en “Anticipos para inmovilizaciones intangibles™ por importe de
599.666 curos corresponde al derecho adquirido por la Sociedad en el ejercicio 2008 a
la suscripcidon de un contrato en el que transmite una parte de los derechos de emision
asignados para ¢l periodo 2008-2012. Como contrapartida obtuvo una prima y a la
finalizacion del contrato, ejercicio 2012, obtendrd la misma cantidad de derechos de
emision CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la misma
consideracion a efectos ambicntales que los derechos entregados. La Sociedad
procedio en el 2008 a dar de baja los derechos entregados.
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»  Fondo de comercio.

El fondo de comercio se generd durante el ejercicio 2009 como consecuencia de la
combinacion de negocios realizada (véase Nota 6.2), Tal y como se menciona en laNota2 f) y
en cumplimiento de la NIIF 3, en las combinaciones de negocios incorporadas al perimetro de
consolidacion durante el ejercicio 2009 se valoraron los activos entregados, los pasivos
adquiridos y los pasivos contingentes a su valor razonable. Las diferencias surgidas entre el
coste de adquisicion y el valor razonable de activos y pasivos se registraron como fondo de
comercio, siendo su contabilizacion provisional segiin establece el parrafo 62 de la NIIF 3.

Dentro del plazo de los doce meses que establece la norma y una vez establecido
definitivamente el valor razonable del activo intangible correspondiente a los derechos
mineros, se ha procedido a modificar el valor del fondo de comercio.

Adicionalmente y en cumplimiento de la NIC 21 parrafo 47, los fondos de comercio surgidos
de la adquisicion de un negocio en el extranjero han sido expresados en la moneda funcional
del negocio en el extranjero y han sido convertidos al tipo de cierre. En consecuencia, el
importe del mencionado fondo de comercio se ha visto aumentado con contrapartida al
epigrafe “Diferencias de conversion”.

Prueba de deterioro para el fondo de comercio

En cumplimiento de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36 “Deterioro del Valor de los
Activos™, se han realizado los estudios sobre el posible deterioro del valor de los activos de la
Unidad Generadora de Efectivo (UGE) de la sociedad Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.,
consistente en estimar a fecha de la valoracion el importe recuperable de la UGE asociada a la
compaiiia adquirida, considerando el criterio de valor en uso, mediante la aplicacién del método de
Descuenio de Flujos de Caja Libres antes de impuestos, con el objeto de comparar el valor asi
obtenido respectivamente con ¢l valor en libros de la Unidad Generadora de Efectivo.

La Direccion del Grupo ha implantado un procedimiento anual con el objetivo de identificar
posibles minusvalias en ¢l coste registrado con respecto al valor recuperable de los mismos. El
procedimiento para la realizacion del denominado “test de deterioro”, donde todas las hipotesis
empleadas han aplicado criterios de prudencia, es el siguiente:

» [a Direccion del Grupo ha definido la UGE comao la sociedad al ser un dnico tipo negocio,

¢ La Direccion del Grupo ha preparado para la unidad generadora de efectivo su plan de negocio
para los cinco proximos afios,

Los principales componentes de dicho plan son:
* Proyecciones de estados financieros.

o Proyecciones de inversiones y capital circulante.
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Las proyecciones incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de la
UGE, siendo éstas consistentes con la informacidon procedente del exterior, la experiencia del
pasado y las expectativas futuras. Ademas de las diferentes consideraciones realizadas en la
determinacién de dichos valores razonables, se ha contado con el asesoramiento de expertos
independientes.

Las principales hipdtesis utilizadas en el calculo del test de deterioro por el Grupo para
calcular los flujos de caja actualizados, los cuales determinan el valor de uso de la UGE, son
las siguientes:

e Tasa de descuento a aplicar antes de impuestos que recoge el coste de capital de negocio y
del 4rea geogréfica en que se desarrolla. Para su cilculo se tiene en cuenta el coste actual
del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el
negocio y zona geografica. La tasa de descuento aplicada en 2010 es del 17,93%
{equivalente a un 12,68% después de impuestos).

¢ Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo més alld del periodo cubierto por los presupuestos a cinco afios, siendo
dicho periodo de 25 afios. Se ha estimado una tasa de crecimiento del 2,86%. En ningin
caso, es creciente ni supera a las tasas de crecimiento de los afios anteriores.

De acucrdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores del
Grupo y del andlisis realizado, las previsiones dc los flujos de caja atribuibles a la UGE de
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. a la que se encuentra asignado el fondo de comercio
permiten recuperar el valor neto del fondo de comercio registrado al 31 de diciembre de 2010.
Sc¢ ha realizado un andlisis de sensibilidad sobre las hipdtesis clave utilizadas para la
determinacion del valor razonable que revela un efecto poco relevante en relacion a un eventual
deterioro de los activos asociados a la UGE.

Nota8.  Activos financieros no corrientes

Andlisis del movimiento durante el ejercicio 2010. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2010 han sido los siguientes:

Activos financieros no corrientes - 2010

{Euros)
Modificacion dal petimeing Ajusies poc
Sekdos al e comanlacian Aumnlag Mismirpcians vakaracitn Dt Sakdos al
-1 220K Aumenkn  [smiacions 2019 Hilh Ll i 3123010
hetives fnanzaninsd sponibkes yovn B venls 0T LR &1 - . NS MRS (6081 TI093)  BRRSNRzINY S LT L
Matives fmanciciess velos rasonabl
o canthios en eeulados [ W . RS k] - {451 083y (FI20.00) LEI3)305
Cura crédivos 5 RS, 22 - . 1505537 PR T - - LRENET
redio Lacgo Pl I IELIH - . . [RELRETRLY]
[krnads 127 15 ) . - - L1 2E] I ‘
Drpting v flanese. ponsgitsadis o Lago plara 2132 57 - - A EE0 52 el o & 1. 1e3. 350,00

Uz 119,015 58 - - | 1950 437,71 5?_]“3 Bl 55 ARV 3 5'-'[? TILE) 1536E 333 3]
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Cartera de valores a largo plazo.
Las principales altas del ejercicio 2010 son las que se detallan a continuacion:

Activos financieros disponibles para la venta

e Durante el ejercicio 2010 Minerales vy Productos Derivados, S.A., ha adquirido
22.260.227 titulos de la sociedad Metorex (Pty) Ltd. por un importe total de
8.037.875,73 euros,

e En abril de 2010 Sepiol, S.A., 8. A. Sulquisa y Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U.
adquirieron 8.145.464 titulos de la sociedad Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe de
2.798.602,78 euros

e Durante este gjercicio 2010 Fami-Cuatro de Inversiones, 8.A.U. ha adquirido 102.100
acciones de Mexichem, S.A. de C.V., por imporie de 108.769,33 euros, por otra parte ha
enajenado 4.583.600 acciones de Mexichem, S.A. de C.V,, lo que ha representado una
disminucion en el coste de esta cartera de 6.047.020,21 euros.

¢  Durante este ¢jercicio 2010 Derivados del Flior, 8.A.U., ha vendido en bholsa 102.100
acciones de Mexichem, 5.A. de C.V. lo que ha supuesto una disminucion en el coste de

esta cartera de 134.700,72 euros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

* Durante el gjercicio 2010 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha incrementado su
participacion en el fondo Altamar Buyout Global ITI FCR. por un importe de 500.000,-
Euros.

¢ Durante el ¢jercicio 2010 Derivados del Fliaor, S.A.U. ha realizado una nueva aportacién
a la Aprupacion Naviera Sollube C-284, ALE. por importe de 1.862.322 euros. La
participacion de la Sociedad en la Agrupacidén equivale al 49%. sin toma de control
cfectivo ni influencia significativa. Asimismo, Derivados del Flior, 8.A.U. ha recogido
un deterioro por importe de 715526 curos correspondientes al ajuste de valor de la
inversion al correspondiente valor razonable,

En este epigrafe del balance consolidado se incluye el valor razonable de la cartera de valores a
largo plazo, compuesta al 31 de diciembre de 2010 basicamente por;

-2 .
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Activos financieros disponibles para la venta

* En el gjercicio 2010 se ha producido una mejora de diversos indicadores utilizados por la
Direccion para establecer el valor razonable de sus inversiones financieras. El principal
indicador advertido ha sido la mejora de la cotizacion en el mercado, por tanto, la Sociedad ha
decidido ajustar el valor de su participacion cn Metorex Limited (Pty) Ltd. lo que ha
supuesto un ajuste de valor por importe de 21.000.500,91 euros.

Al cierre del ejercicio 2010 ¢l Grupo tiene contabilizada una participacion del 12,947% en
Metorex Limited (Pty) Litd. por un importe de 76.724.420,95 euros que corresponde al valor
razonable de dicha participacion obtenido de la informacion bursatil periddica.

¢ Mexichem S.A, de C.V. La participacion del 1,43% en Mexichem S.A. de C.V. por un
importe de 68.827.955 euros corresponde al valor razonable de dicha participacion al cierre
del ejercicio. Se ha registrado la plusvalia no materializada en el epigrafe “Ajustes por
valoracidn™ del Patrimonio neto del Grupo por un imporie de 34.840,321,36 euros.

e La participacion del 5% en Progenika Biopharma, S.A, por un importe de 5.063.637,03
euros, se ha valorado al coste, al no existir un mercado fiable para la misma.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

e El valor razonable al 31 de diciembre de 2010 de la participacion en el fondo Altamar
Buyout Global IIT FCR es de 1.175.701,66 curos. Al 31 de diciembre de 2010 existe un
compromiso de inversion suscrito para alcanzar los 2.000.000 de euros en el fondo, de los que
1.300.000 euros ya han sido desembaolsados.

¢  Elvalor razonable al 31 de diciembre de 2010 correspondiente a las aportaciones realizadas en
Naviera Sollube C-284, A.LE. v en Naviera Sollube C-286, A.LE. es de 693.569 euros.

Créditos a largo plazo

e Durante el ¢jercicio 2010, Sepiol, 8.A, ha procedido a registrar en el epigrafe de Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar a corlo plazo, la totalidad deuda a cobrar durante el
ejercicio 2011 del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI), que al 31 de
diciembre de 2009 alcanzaba la cantidad de 779.181 euros.

Derivados

Durante el ejercicio 2010 ¢l Grupo ha registrado dentro de activos corrientes los
instrumentos financicros derivados, con vencimiento a corto plazo, que tiene constituidos
para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en relacion a la
volatilidad del precio del gas, del precio de la electricidad y del tipo de cambio.
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Depositos y flanzas constituidos a largo plazo

*  Durante el ejercicio 2010 el Grupo ha realizado depdsilos por importe de 659.859,52
euros, correspondientes a diversas obligaciones contractuales y a depositos en garantia de
restauracion de espacios naturales.

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2009, La composicién de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2009 han sido los siguientes:

" Activos financieros 10 cortientes - 2009

(Eurns}
Modifabn dod perisseto Aluileg por
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Actives finchrtosdiponibhes pare 18 venta ALITLA2 30 ; : A300MHATT STRMEATE  ARAL0.25603 i B0 011.663, B0
Auctivos Frenzisnos valor raaorabls

<on camhics e reselzain 1,121,436, 5F ; . JZEME0  QIIETAG  DO0SISEE (LTELED)  GRIRELE
Duras coidin 1E.34,83 ; Z LM (I0ATSED . i 586522
Criditos 2 largo plass E - . TEELEL - - - TI9. 180,00
Dexivados . : . . 127.35L,00 X 12725100
Diaplsiics y lianzas sonitkung a baugs plas WD5335,60 543,41 : T (e WE1I257

A3017 44561 043,24 - NN i;g !4. .1%’.‘; 44530671, 10 il.?ﬁlg 92 150.015 55
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Cartera de valores a largo plazo.

Las principales altas del ejercicio 2009 son las que se detallan a continuacion:

Activos financicros disponibles para la venta

o Durante el ejercicio 2009 Minerales y Productos Derivados, 8.A., ha adquirido
11.258.088 titulos de la sociedad Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe total de
1.663.840,86 euros,

» En agosto de 2009 Derivados del Flior, 8.A.U. y Fami-Cuatro de Inversiones, S,A.U.,
han adquirido sendas participaciones de 1.592.366 titulos de la sociedad Mexichem S.A.
de C.V. asi mismo durante este ¢jercicio Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U. ha
enajenado 6.835.400 acciones de esta misma sociedad, todo ello ha representado una
disminucion en ¢l coste de csta cartera de 1.983.709,11 euros.

Activos financicros a valor razonable con cambios en resultados

¢ Durante ¢l ejercicio 2009 Minerales y Productos Derivados, 5.A. ha liquidado el fondo
denominado Arkain por importe de 262.015.42 euros.

e Duranie ¢l ejercicio 2009 Derivados del Flior, S.A.U. vendit la totalidad de su
participacion en el Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V. {antes Dermet de Mexico, S.A.B. de
C.V.) por importe de 85.311,94 euros.
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En este epigrafe del balance consolidado se incluye el valor razonable de la cartera de valores a
largo plazo, compuesta al 31 de diciembre de 2009 basicamente por:

Activos financieros disponibles para la venta

* En el gjercicio 2009 se ha producido una mejora de diversos indicadores utilizados por la
Direccion para establecer el valor razonable de sus inversiones financieras. El principal
indicador advertido ha sido la mejora de la cotizacion en el mercado, por tanto, la Sociedad ha
decidido ajustar el valor de su participacion en Metorex Limited (Pty) Ltd. lo que ha
supuesto un ajuste de valor por importe de 28.598.592,12 curos.

Al cierre del ejercicio 2009 el Grupo tienc contabilizada una participacion del 12,34% en
Metorex Limited (Pty) Litd. por un importe de 44.807.594,68 euros que corresponde al valor
razonable de dicha participacion obtenido de la informacién bursatil periddica.

¢  Mexichem S.A. de C.V. La participacién del 1,69% en Mexichem S.A. de C.V. por un
importe de 40.060.584 euros que corresponde al valor razonable de dicha participacion al
cierre del ejercicio. Se ha registrado la plusvalia no materializada en el epigrafe “Ajustes por
valoracion™ del Patrimonio neto del Grupo por un importe de 19.911.663.91 euros.

La participacion del 5% en Progenika Biopharma, 8.A. por un importe de 5.063.637,03
euros, se ha valorado al coste, al no existir un mercado fiable para la misma.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

e El valor razonable al 31 de diciembre de 2009 de la participacion en el fondo Altamar
Buyout Global III FCR es de 569.703,59 euros. Al 31 de diciembre de 2009 existe un
compromiso de inversion suscrito para alcanzar los 2.000.000 de euros en ¢l fondo.

e  Elvalor razonable al 31 de diciembre de 2009 correspondiente a las aportaciones realizadas en
Naviera Sollube C-284, A.LE. y en Naviera Sollube C-286, A.LE. cs de 103.880 euros.

Creditos a largo plazo

¢ Durante el gjercicio 2009, Sepiol, 8.A. ha obtenido la concesidn de unas ayudas parcialmente
reembuolsables sin intereses de un Organismo del Estado por importe de 806,426 euros, estas
ayudas se encuentran recogidas en el epigrafe de Otros pasivos financieros a largo plazo.
Durante el gjercicio 2009 la Sociedad ha cobrado 27.245 euros, quedando pendiente de cobro
779181 euros registrados en el epigrafe de Otros activos financieros y que se cobrardn en el
gjercicio 2011,

-15.
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Derivados

o Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo tiene constiluidos instrumentos financieros
derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en relacion a
la volatilidad del precio del gas, del precio de la electricidad y del tipo de cambio. Los
vencimientos de los contratos suscritos se indican en la Nota 12.

Depésitos v fianzas constituidos a largo plazo

* La incorporacién al perimetro de consolidacion de Vergenoeg Mining (Pty) Ltd. ha
supuesto la inclusién de una partida de 543.042,24 euros correspondientes a un depdsito
en garantia de restauracion de espacios naturales.

La clasificacion de los activos financieros registrados en los estados financieros por su valor
razonable, atendiendo a la metodologia de calculo de dicho valor razonable, es la siguiente:

[ Flaree)
Hiwel | Mivel 2 Hivel § Tidal
Eociedad 2010 200 o 20049 2010 20 2w 2009

Actives finsagieens disponihles pars la venta ' 14555237595 B4 04800677 4 . - - 145582 575,65 B4.4E.026,77
Active finasilieng o valar resosahle con

caminin en resiltada LT L6 A5 701 50 a - TG 4D 115 118,40 LEYLE 306 SELEZ 90
Dk - f 127.251,00 . 12725100
Tatsd 146 VZEOTTEL 25817 73036 5 127.251,00 TOLGILAD 11411840 14742968000 BS.750.099. 76

Nivel 1: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para el mismo instrumento,

Nivel 2: Valoraciones basadas en un precio cotizado en mercado activo para actives linancieros similares o basadas en
ofras ienicas de valoracion que tienen en cuenta datos observables del mercado.

Nivel 3: Valoraciones hasadas en variables que no son directamente ohservables en el mercado.

(1} Noincluye 5.063.637,03 euros en 2010 y 2009 correspondientes a una inversion en acciones de una sociedad que
st registra por su coste de adquisicion de acuerdo con NIC 39 (véase Nota 4.4.1).

Andilisis de sensibilidad.

La variable financiera que podria afectar de forma significativa al resultado y al patrimonio
del Grupo es la variacion en el precio de las acciones en sociedades cotizadas,

Las oscilaciones en el valor del precio de las acciones de las participadas registradas en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta podrian afectar, de forma directa, al
importe de patrimonio neto a la fecha del balance. De forma indirecta podria afectar a
resultados, anicamente dentro del contexto de un est de deterioro.

- 30 -
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El impacto de un incremento o disminucidn de un 10% en la cotizacidn de las acciones
representativas de mds de un 97% de la cartera de acciones clasificadas en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta, representaria un aumento o disminucién de los fondos
propios del orden de 14.555.213,97 euros en cada caso en el epigrafe de Ajustes por valoracidn del
Grupo a 31 de diciembre de 2010. En cualquier caso, la disminucion de los fondos propios en caso
de una reduccion en la cotizacion de las acciones, seria inferior a la plusvalfa no realizada que
figura en el epigrafe de Ajustes por valoracion del patrimonio neto (véase Nota 15),

Nota9.  Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

Anilisis del movimiento durante el ejercicio 2010, La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2010 han sido los siguicntes:

_1;;yei¢sipﬁes contabilizadas aplicando el método de 1a participacion - 2010

{Burgs)
Madifcazlin del parimeton Aumentosf  Disminusiones’
Saldos nf di censolidncifn Drataciones Aphicacionss Saldos al
Sociedad 31-12-2009 Aumentos_Disminutiones 2010 2000 31-13-2010
SiderflGos, 8.4, 107.096,37 - {107.096,37 o, = =
Vergenipeg Mining Campary (Pry) Lid. ¥ o i - i
Aplivage, 5. A 22.419,53 = - A2h,6] - 23,348, 14
E - 14
129,515 90 107,096,317 LGl 23.348.1

Durante el ejercicio 2010 se ha enajenado la totalidad de la participacion en Siderfluor, S.A.

Los aumentos y disminuciones registrados duramte el ejercicio 2010 corresponden a la
participacion de Grupo Minersa en los resultados de las sociedades asociadas.

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2009. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2009 han sido los siguientes:

Inversiones contabilizadas aplicando el método de Ia participacién - 2009

__(Euos)
Madificacitn del pesimetre Anmentes!  [Hsminuciones!
Saldas al e conselidocidn Dhodassones Apleaciones Saldas nl
Sooiednd 3]-12-H0% Aunmentos Disminiciones ok 2009 31-12- 20
Siderfitne, 5.4, FE2AG0DD - (245, 5063.03) 107,004,317
Verpenseg Mining Company ¢ Py Lad. ZAARSI042 - (2.338.520,40) - - -
Aplivnsc, & A 1312711 {70758} 1241953

2714307 53 * 13 33.5]’1I_42:=| - (246,271,213 129,515 90
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Durante el ejercicio 2009, se ha incrementado la participacion que tenia Minerales y
Productos Derivados, S.A, en Vergenoeg Mining Compaty (Pty) Ltd. hasta alcanzar el
85% de su capital social, por lo que pasa a consolidarse mediante el método de integracion
global.

Los aumentos y disminuciones registrados durante el cjercicio 2009 corresponden a la
participacién de Grupo Minersa en los resultados de las sociedades asociadas y a la
reduccién de capital por devolucién de aportaciones realizada por Siderflior, S. A. por
importe de 246.271,21 euros.

Nota 10. Exislencﬁa_s

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, era la siguiente:

(Euros)
2010 2009
Mercaderias 2.088.076,76 2.225.438,77
Materias primas y ofros aprovisionamientos 9.977.055,43 13.767.496,48
Mineral extraido - Productos en curso y
semiterminados (rama quimica) 15.102.720.88 13.880.706,43
Anticipos 55.592.96 55,532,906

27.223.446,03 29.929.174,64

A 31 de diciembre de 2010 no existen correcciones valorativas por deterioro ni existen
existencias que requieran un ciclo superior a un afio.

No existe ningin tipo de limitacion a la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, fianzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en ¢l activo
por una cantidad fija.

No existen compromisos firmes de compra, ni contratos de futuro o de opciones sobre las
existencias.

Al 31 de diciembre de 2010 el importe de las existencias en poder de terceros y el importe de

las existencias en consignacion asciende a 729.950.40 y 12.438,7] euros, respectivamente
(1.640.461 y 19.074,10 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2009).

-8 -
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Nota 11, Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, cra la siguiente:

(Euros)
2010 2009
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 33.096.885,61 31.764.366,91
Clientes, empresas del grupo v asociadas 9.165,66 -
Deudores varios 900.214,06 472.426,73
Personal 16.274,61 41.805,21
Activos por impuesto corriente 658.495,35 665.547,27

Otros eréditos con las Administraciones Pliblicas 4.300.871,36

38.981.906,65

1.916.672,34
34.860.818,46

El apartado “Clientes por ventas y prestacion de servicios”, corresponde a créditos con
compradores de mercancias y ofros bienes constitutivos de las actividades del Grupo.

El importe registrado en el apartado “Otros créditos con las Administraciones Piblicas”
corresponde principalmente a saldos deudores por LV.A, con la Administracion Pablica.

Nota 12. Otros a-;_tjvqs financien_'us corrientes

Anidlisis del movimiento durante el ejercicio 2010. La composicién de este epigrafe y el
movimiento durante el gjercicio 2010 han sido los siguientes:

Oftros activos financieros corrientes - 2010

{Eurc)
Meodificaiiéey el perinetno Ajusns por
Saklas sl iz consabdacifin Aumeniizg Dismprsiones sabhragin Saldog al

11-12-200% Anamentos I ¥Eminuciones: 019 2 2ol A1-12:2010
Artivay financizras o vakar rarnatla
con cainbea en resuliadkas | SDE02827 (150802827
Préstamios v pamidas a ol o085, 201,78 - 909520 TR
Diesivaddos [viase Nodn 1) 1356 519,0] 24 280,04 NIRRT 124, 380004
Oeros crddilies E 0o, 445490 59 LT IE23) HT 07040

A5 20908 B 0141 54_'33[.&60,-1[-] 3 G658.642.28
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Préstamos y partidas a cobrar
Los préstamos y partidas a cobrar corresponden a imposiciones a corto plazo, con un vencimiento

superior a tres meses, que componen la cartera de inversiones financieras a corto plazo del Grupo
con un valor al 31 de diciembre de 2010 de 9.098.291,78 euros.

La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido acorde con las condiciones de mercado.

Derivados

Las Sociedades del Grupo han contratado instrumentos financieros derivados para cubrir
operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en relacion a la volatilidad del precio del gas,
del precio de la electricidad y del tipo de cambio cuya volatilidad hubiese podido afectar de forma

significativa a sus costes.

El detalle de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

~ (Euros)
2010
Ultimo No corriente Corriente

Sociedad Divisa vencimiento Valor razonable
Minerales y Productos Derivados, S.A. uUsD 31-12-2011 - 3.274,10
5.A. Sulquisa Ush 31-12-2011 - £3.825,93
Sepiol, S.A. uspn o 31-12-2011 2 2.949,75
Derivados del Flior, S.A, Ush 31-12-2011 - 32,846,606

Vergenoeg Mining Compaty Pty Ltd usnD 31-12-2011 . -
Mercados Mundiales Import-Export, 8. A. USD 31-12-2011 - 16.383,60
124.280,04

Al 31 de diciembre de 2010, las Sociedades del Grupo no han considerado esfos instrumentos
financieros derivados como cobertura contable debido a la complejidad de los requisitos que las
normas exigen para ello, si bien son utilizados como cobertura econdmica de la actividad propia de
las Sociedades o bien de los compromisos linancieros adquiridos.

El valor razonable al 31 de diciembre de 2010 de los instrumentos financieros derivados
constituidos  por las Sociedades del Grupo asciende a 124.280,04 euros (clasificado como
corriente), que han sido reconocidos directamente en la cuenta de resultados consolidada del
cjercicio en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™,

- i -
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Otros créditos

Con fecha 17 de noviembre de 2010 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Mexichem,
S.A. de C.V. acordd el pago de un dividendo de 0,28 pesos mexicanos por accidn, quedando
pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2010 un importe de 431.628,11 euros.

Andlisis del movimiento durante el ejercicio 2009, La composicién de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2009 han sido los siguientes:

s ;’Jtms activos financieros corrientes - 2009

{Burcs}
Muodificace del perimeara AfiEles por
Bedos 4l e coesobdaciin Aumentes Disminu R KIn Saldos o}

31-12-2008 Aufesitos  Disinlnugiones o] Q0 200w A4 1 2200%
Acetivee finuncienes a walor ranonabls
ot easthios en nesahndos JE45.122 41 - - - (2 100 270,38) {176.823,7a) I, 368 C2E,27
Dhivados (wkase Mota 13) 3!'-‘.1}.-139.':!2 - - - (300.430,00) 1.356.519,9) LA56.519,91
Qo créitos 423,503, 50 - . L1769, 10 (423,599,500 - 1107601, 10

A 55R550.0] - - 'l.I.W.% éﬁ:ld.‘mﬁ.!-ﬂ-] || e, 1 5 4032239 1%

Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados determinados directamente por
referencia a precios de cotizacion publicados en un mercado activo, comresponden a fondos de
inversion y renta variable que componen la cartera de inversiones financieras a corto plazo de
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U, con un valor al 31 de diciembre de 2009 de 1.568.028,27
euIos.

La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido acorde con las condiciones de mercado.

Derivados

Las Sociedades del Grupo han contratado instrumentos financiecros derivados para cubrir
operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en relacion a la volatilidad del precio del gas,
del precio de la electricidad y del tipo de cambio cuya volatilidad hubiese podido afectar de forma

significativa a sus costes.

El detalle de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

R T
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{(Euros)
2009
Ultimo No corriente  Corriente

Sociedad Divisa vencimiento Valor razonable
Minerales ¥ Productos Derivadas, S.A. usp 31-12-2010 - 138.606,00
5.A. Sulquisa UsD 31-12-2010 - 940.119,84
Sepiol, 5.A. LISD 31-12-2010 - 215.520.46
Derivados del Fltor, 8.A. UsD 07-01-2011 127.251,00 -
Vergenoeg Mining Compaty Pty Lid usD 31-12-2010 - 48.516,78
Mercados Mundiales Imporl-Export, 5. A, usD 31-12-2010 - 13.756,83

127251,00 1.356.51991

Al 31 de diciembre de 2009, las Sociedades del Grupo no han considerado estos instrumentos
financieros derivados como cobertura contable debido a la complejidad de los requisitos que las
normas exigen para ello, si bien son utilizados como cobertura econdmica de la actividad propia de
las Sociedades o bien de los compromisos financieros adquiridos.

El valor razonable al 31 de diciembre de 2009 de los instrumentos financieros derivados
constituidos por las Sociedades del Grupo asciende a 1.356.519.91 euros y 127.251 euros
(clasificado como corriente y no corriente, respectivamente), que han sido reconocidos
directamente en la cuenta de resultados consolidada del gjercicio en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™.

Otros eréditos

La incorporacion al perimetro de consolidacién de Vergenoeg Mining (Pty) Ltd. ha supuesto la
inclusion de una partida de 750.046,88 curos correspondientes a un préstamo constituido con
Metorex Limited (Pty) Lid.

Con fecha 3 de diciembre de 2009 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Mexichem,
S.A. de C.V, acordd el pago de un dividendo de 0,22 pesos mexicanos por accion, equivalentes a
348.615 euros pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2009,

Nota 13.  Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
La dimension multinacional alcanzada por el Grupo, tanto en el ambito de mercados como de

sociedades que lo conforman, ha supuesto una progresiva dotacién de politicas, procedimientos,
herramientas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa.
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Los sistemas de reporting y control del Grupo estdn orientados a prevenir y mitigar el efecto
potencial de los riesgos de negocio.

a)  Riesgo de crédito.

La politica general es la cobertura del mayor niimero de operaciones con seguros de crédito
para lo cual el Grupo tiene firmados los correspondientes contratos anuales que recogen esta
operativa, manteniendo unos niveles minimos de exposicion al riesgo de crédito. Para las
operaciones no englobadas en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas con garantias

adicionales suficientes. Esta politica ha derivado en porcentajes histéricos de impagos muy
bajos.

b}  Riesgo de liguidez.

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo
y valores negociables y la disponibilidad de financiacion con facilidades de crédito. Dado el
cardcter dindmico de las posiciones bancarias, la administracion del Grupo tiene como
objetivo intentar conseguir la maxima flexibilidad en la disponibilidad de lineas de crédito.

¢)  Riesgo de tipo de cambio,

El Grupo esta expuesto a las fluctuaciones de las divisas. Por una parte, efectos derivados de
las operaciones de ventas de productos y de compra de materias primas y energfas. Por otra,
riesgo en la consolidacion de los resultados de las filiales fuera de la zona Euro (por la
utilizacion del método del tipo de cambio de cierre).

Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles:

- Andlisis dinamico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas
incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados.

- Céleulo de la exposicion neta en cada uno de los plazos y matching de flujos
(cobertura implicita)

- Estudio de la contratacion de sepuros de cambio en las posiciones remanentes.

- A partir de los pasos anteriores, las operaciones se cotizan en distintas entidades

financieras de primera linea contratandose directamente en las correspondientes
mesas de tesoreria al mejor precio posible.

Por otra parte, el hecho de que existan empresas fuera del entorno del euro dentro del Grupo,
hace que por la aplicacion de los métodos de consolidacion, fluctuaciones en las cotizaciones
de las divisas locales/ euro se traduzcan en un riesgo potencial en el resultado a integrar de
dichas filiales, pudiendo variar el resultado consolidado del Grupo.
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d)  Riesgo de tipo de interés.

La politica general del Grupo a este respecto es, por la parte de los depésitos, evitar la
exposicion a posibles oscilaciones en el mercado de renta variable.

En cuanto a la financiacién obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados por el
Grupo estan mayoritariamente indexados al indice Euribor, en diferentes plazos de
contratacion y liquidacién, por lo que se utilizan coberturas parciales de riesgo de tipo de
interés a tipo fijo con el objeto de mitigar la mencionada exposicion.

Las politicas de coberturas utilizadas se fundamentan en:

- Seguimiento dindmico tanto del volumen de financiacién a largo plazo como de los
niveles de financiacion de circulante mediante cuentas de crédito u otros
instrumentos financieros.

- Utilizacion de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados
organizados.

- No contratacién de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades
propias del negocio.

- Contratacién en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y
solvencia.

€}  Riesgo de precio.

Las actividades de venta que realiza el Grupo estan expuestas al riesgo de precios tanto
en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta,

Por la parte de las compras, destaca las variaciones en ¢l precio los insumos energélicos,
que cotizan en la London Metal Exchange (LME) y que tienen una volatilidad
significativa al estar sometidos a las propias tensiones de oferla y demanda entre
productores y consumidores pero, al mismo tiempo, estdn muy afectado por la
intervencion de inversores financieros que actian especulativamente sobre su
cotizacion,

Las politicas aplicadas en este campo se basan en:

- Mantener la maxima informacion de las tendencias de los precios (tanto compra
como venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial mas adecuada con la
antelacion suliciente.

- Monitorizacién de la evolucidn de las variables vinculadas a las formulas de nuestros
insumos energéticos, cstudio y andlisis de los mecanismos de cobertura adecuados
que ofrece el mercado.

—]1(1 -
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Nota 14, Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

La composicion del epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes™ del balance de
situacion consolidado adjunto, es la siguiente:

{Euros)
2010 2009
Tesoreria 6.156.866,88 10.203,343,95
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 21.291.586,86 22.013.436,94
2744845374 _32.216.780,89

Todas las cuentas corrientes bancarias son de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo manticne invertidos parte de sus excedentes de
tesoreria en imposiciones a plazo fijo con un vencimiento no superior a tres meses y que
devengan ¢l tipo de interés normal de mercado

Nota 15. Patrimonio neto

Capital suscrito. El capital social asciende a 4.639.077 euros y esta constituido por 515.453
acciones de 9 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, todas ellas de una sola clase y con iguales
derechos y obligaciones,

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a contratacién piblica y cotizacion
oficial en la Bolsa de Bilbao.

El detalle de las participaciones significativas en el capital social de Minerales y Productos
Derivados, S.A. en un porcentaje igual o superior al 3% es:

% Participacion

Accionista 20100 2009
Liperinvest 2003, S.L. 12,756 12,756
Don Francisco Javier Guzman Uribe 7,951 7,951
Don Jose lgnacio Guzman Uribe 7.938 7.938
Gardoqui e hijos, S.L.U. 6,000 -
Promociones Arier, S.L. 6,964 12,964
Ibaizabal de cartera, S.L. 5.550 5,550

- 45 -



limbre Foral

Foru Seilua I N 3988729 B

Los miembros del Consejo de Administracion controlaban al 31 de diciembre de 2010
aproximadamente el 41,01% del capital social de la Sociedad Dominante (53,58% al 31 de
diciembre de 2009).

Los principales objetivos de la gestidn de capital del Grupo Minersa son asegurar la estabilidad
financiera a corto y largo plazo y la adecuada financiacion de las inversiones. Todo ello
encaminado a que el Grupo Minersa mantenga su fortaleza financiera de forma que dé soporte a
sus negocios y maximice el valor para sus Accionistas,

No se ha producido ningiin cambio en los objetivos de la gestion de capital del Grupo Minersa
respecto al ejercicio anterior,

Valores propios. Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad Dominante poseia 4.377 acciones
propias, que representan el 0,85% del capital social de la Sociedad Dominante, al igual que al 31 de
diciembre de 2009.

La Junta General de Accionistas celebrada el 23 d¢ junio de 2010 ha otorgado nueva autorizacion
de acuerdo de adquisicién de acciones propias por un plazo de dieciocho meses, dejando sin efecto
en la parte no utilizada la anterior autorizacion de fecha 24 de junio de 2009.

Prima de emision, En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital permite expresamente la utilizacion del mismo para ampliar el capital no estableciendo
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas de la Sociedad Dominante

+ Reserva legal. De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del ejercicio, hasta que ¢l fondo
de reserva constituido alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para esta finalidad v mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sOlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el importe de la reserva legal cubria exactamente el 20% del
capital social.

+ Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotamiento,
Leyes G/1977 y 43/1995, y las reservas derivadas de las inversiones correspondientes,
aplicables a las empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria, cual es el caso de la
Sociedad Dominante, Esta reserva debe materializarse en gastos, trabajos o inmovilizaciones
directamente relacionados con las actividades mineras, dentro del plazo de diez aiios, contado
desde el periodo impositivo en que se dotd.

e
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Los Administradores de la Sociedad, en la propuesta de distribucién del resultado del
gjercicio 2010, que someterdn a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
proponen dotar 3,050.617,63 euros al Factor de Apotamiento. En el 2009 no se doto cantidad
alguna (véase Nota 3).

A continuacion informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas y la
constitucion y disposicion del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:

Importe
Ejercicio Dotacion ! Aplicaciones neto

1996 1.679.065,06 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747.02
1999 1.694.502,35 2.954.618,52 1.427.630,85
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.296.218,22
2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996,77
2003 2.649.739,30 513.430,87 6.891.305,20
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77
2005 1.600.000,00 1.184.168,59 8.718.392,18
2006 3.355.205,65 11.665.499,10 408.098,73
2007 3.310.183.31 2.339.497,05 1.378.784,99
2008 - 1.378.784,99 -

2009 - - -

2010 - - -

_27.214.879.50 _27.214.879,50

(1yDotaciones realizadas a partir del ¢jercicio 2008 por aplicacion del resultado del gjercicio
anterior una vez aprabado por la Junta General de Accionistas.

Hasta el 31 de diciembre de 2010 se han aplicado 27.214.879,50 euros en activos mineros con
cargo a dicha deduccion, encontrindose pendiente de amortizacion correspondiente a activos
mineros un importe de 2.855.570,75 curos (3.028.603.,02 euros a 31 de diciembre de 2009). En
consecuencia, el desglose de la Reserva por Factor de Agotamiento es como sigue:

{Euros)
2010 2009
Importe pendiente de aplicar en gasto o inversion 3 =
Importe materializado acumuolado en reservas indisponibles 1 7.088. 63544 17.261 687,71
17088 655,44 17.261.687.71

e
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Las reservas por Factor de Agotamiento correspondientes a las sociedades dependientes, tras el
proceso de consolidacion, forman parte de las “reservas consolidadas por integracion global®,
incluidas en el epigrafe “Ganancias acumuladas™ del “Patrimonio neto” en el balance de situacion
consolidado.

La suma de las Reservas indisponibles, de las distintas sociedades del Grupo, por Factor de
Agotamiento ascendia a 34.711.297,46 al 31 de diciembre de 2010 (36.675.823,48 euros al 31 de
diciembre de 2009), segin el siguiente detalle:

{Euros)
2010 2009
Dotaciones por el Factor de Agotamiento 69.752.208,11 6768521981
Aplicaciones 59.006.032,11 58.351.204,98
Importe pendiente de aplicar en gasto o inversidn 10.746.176,00 0,334.014,83
Importe materializado acumulado en reservas indisponibles 2396512146  27.341.808,65

34.711.297,46 36.675 823 48
—————— _—

Dividendo con cargo a reservas. Durante el gjercicio 2010 Minerales y Productos Derivados,
S.A. ha distribuido un dividendo con cargo a reservas por un importe de 2,4 euros por accion y un
itnporte total de 1.227.158,40 curos.

Dividendo a cuenta. Durante el ejercicio 2010 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha
distribuido un dividendo a cuenta de resultados por un importe de 9,7 euros por accion y un
importe total de 4.957.437,20 euros.

Durante el ejercicio 2010 los minoritatios de las filiales Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.
y S.A. Sulquisa han percibido dividendos de las mismas por un importe total de 1.555.132,40
curos (véase Nota 16).

Ajustes por valoracion. El desglose de los Ajustes por valoracion al 31 de diciembre de 2010 y
2009 es el siguiente (véase el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado):

(Euros)
2010 2009
Inversiones financieras
Metorex Limited (Pty) Lid. 4828721482  28.151.839,57
Mexichem S.A. de C.V, 57.799.284,96 27.093.127,92
Diferencias de conversion 10.839.726,42 1.126.932,70

116.926.226,20 _ 56.371.900,19
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Gestion del capital. La gestion de capital del Grupo esta enfocada a conseguir una estructura
financiera que optimice el coste de capital siempre que se pueda asegurar una sélida posicion
financiera que minimice los riesgos globales del Grupo. Esta politica permite compatibilizar la
creacion de valor para el accionista con la seguridad del acceso a los mercados financieros a un
coste competitivo para cubrir las necesidades tanto de refinanciacion de deuda como de
financiacion del plan de inversiones no cubicrtas por la generacion de fondos del negocio
retenida una vez pagados los dividendos a los accionistas.

Los Administradores del Grupo consideran como indicador de seguimiento de la situacion
financiera el nivel de apalancamiento consolidado, considerando este ratio como el cociente
resultante de dividir la deuda financiera neta entre ¢l patrimonio neto més la deuda financiera
neta, cuyo dato a 31 de diciembre de 2010 y 2009 cra el siguiente:

':'__._Hﬂlﬂmnnio ]lﬁm i .'

De. 105 aﬂmﬁmstas da ]a Sﬁciadad Dumimnle (Noln 15} 22 it '_;%153 USQ {IISE* 13,_. 81, TES 699 "ﬁ i
-.-'D'__‘trlllcrases mmnﬂtarms {Nota 16) 5 L . - 21;323 3‘?2,5‘? Y 3‘?6 IDE 43

Apalancnmlﬁnm {Daudn ﬂi‘irin'él'erh neta/,  (Deuda a0 e
; ﬂ'lmucinra uetnﬂ.’atrimunlo nelo)) b e gl T A : fodiel

N-::-t_a___l_{i._ B l!at_ercmc minoritarios

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre
de 2010 recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las Sociedades
consolidadas, Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta en el epigrafe “Beneficios atribuidos a socios externos™ representa la participacion de estos
accionislas minoritarios.
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El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades Dependientes que se
consolidan por el método de integracion global en los cuales la propiedad es compartida con
terceros ¢s el siguiente:

Intereses minoritarios -2010
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Nota17. Provisiones

El detalle y los movimientos habidos en este epigrafe del balance consolidado durante el
ejercicio 2010 han sido los siguientes:

Provisiones - 2010

{Huras)
Saldos al Ajuates de conversidn Drotacifn Aplicacidn Haldos al
Oltrag provisiones 3-12-200% Aumemios Disminucicnes 0in 2010 31-12-2010

Prowisiéin par derechos de emision de

gnses de efets invernadern | 260,570,588 - . 1006 30E92 (120057088 100630802
(Mras provisiones 2437.8606,29 160.467,51 - U259 (402.431.94) ZSRE1ITAS
169843727 16046751 - 13063441 (L663.002,827 3,594 53657

Provisiones pam impueslos

Frovisionas parit impieslos 215386043 . - 1.877.510,09 . 57731008
5.852.207.70 LGE0.467 5] - 2076 144 gﬂ i l.ﬁﬁlutlzss?.g 5 17204646
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Provision por derechos de emision de gases de efecto invernadero. El Consejo de Minisiros, en
su reunion del dia 21 de enero de 2005, aprobé [a asignacién individualizada definitiva de derechos
de emision para las instalaciones incluidas en el ambito de aplicacion del Real Decreto Ley 5/2005,
de 27 de agosto, asi como los ajustes técnicos requeridos en el RD 1866/2005, del Plan Nacional
de Asignacion de derechos de emisién.

Esta asignacion definitiva permitec a las empresas espafiolas, enire las que se encuentra
S.A. Sulquisa, participar en el mercado europeo de derechos de emisién de CO: que se puso en
marcha el 1 de enero de 2005, como parte del esfuerzo para cumplir con los compromisos de
reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero establecidos en el Protocolo de Kyoto.

Segin la ORDEN PRE/3420/2007, de 14 de noviembre, el Consejo de Ministros, en su reunién del
dia 2 de noviembre de 2007, aprobo la asignacion individual de derechos de emision de gases de
efecto invernadero para las instalaciones incluidas en el Plan Nacional de Asignacion de derechos
de emision de gases de efecto invernadero, 2008-2012. De manera que cl total de derechos
asignados a 8.A. Sulguisa de forma definitiva y gratuita correspondiente a sus instalaciones son
los siguientes:

Asignacion (derechos)
Sector Instalacidn 2008 2009 2010 2011 2012 Tatal

Combustion ~ Copeneracidn 5.A. Sulguisa 92571 92571 92571 92571 92571 462.855

S.A. Sulguisa suscribio el 13 de noviembre de 2007 un contrato en el que transmite una parte de
los derechos de emisién asignados para el perfodo 2008-2012. Como contrapartida obtuvo una
prima ¥ a la finalizacion del contrato, ejercicio 2012, obtendrd la misma cantidad de derechos de
emision CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la misma consideracion a
efectos ambientales que los derechos entregados. Lste importe se encuentra provisionado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2010.

El Grupo otorga a los derechos de emisidn el tratamiento contable establecido por la Resolucién de
8 de febrero de 2006 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, que desarrolla los
aspectos contables referidos en la Ley 112005, de 9 de marzo, por la que se regula el régimen del
comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

La provision por derechos de emision de gases de efecto invernadero registrada al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 ha sido constituida para atender a las obligaciones de entrega de derechos de
emision consumidos durante ambos ejercicios, por importe de 79.369 derechos y 80.377 dercchos,
respectivamente.

El importe de la provision registrada al 31 de diciembre de 2010 y constituida para atender a las
obligaciones de entrega de derechos de emision ¢s de 1.006.398.92 euros.
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Otras provisiones. Incluye principalmente la obligacién a largo plazo de restauracién de los
espacios mineros explotados por 8.A. Sulquisa y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

Provisiones para impuestos. Segin se indica en la Nota 21.5, el Grupo ha recurrido las
liquidaciones practicadas por la Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades
de los cjercicios 2000 a 2003 asf como las liquidaciones practicadas sobre este mismo impuesto en
relacion con el Factor de Agotamiento de los cjercicios 2005 a 2008 . En este sentido, los
Administradores de las sociedades inspeccionadas entienden que los criterios adoptados por el
Grupo resultan razonables y defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante,
signiendo el principio de prudencia, el Grupo tiene regisirada al 31 de diciembre de 2010 una
provision por importe de 3.731.370,52 euros (2.153.860,43 euros al 31 de diciembre de 2009), en
cobertura del riesgo correspondiente a la deuda tributaria para hacer frente a las actuaciones
inspectoras derivadas de la dotacion al Factor de Agotamiento.

lLa provision para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer frente a las
actuaciones inspectoras indicadas en Minerales ¥ Productos Derivados, S.A., se registré como

sigue:
(Furos)
2010 2009
Cuota tributaria 3.197.760,42 1.833.077,92
Intereses de demora 533.610,10 320.782.51

3.731.370,52  2.153.860,43

El detalle y los movimientos habidos en este epigrafe del balance consolidado durante el gjercicio
2009 han sido los siguientes:

Provisiones - 2009

[Buros)
Saldas al Wodificacidn del perimetra Taotacitmn Aplicacidn Saldas al
Olras provisiones 31-12-2008 de consalidacion 2009 Hng 31-12-200%

Provisidn par derechos de emisidn de

pnses de efisdo invernadero 1575050 08 = PL260STORE  (L.575.080,08)  1.260 570,88
Oles provisionss 1267045 86 119 D03 DY - SB13A4 (30000005 2430866 30
284200004 1191003 09 ) 1.270.384,32  [L605.050.08) 349843727

Provisiones para impueestos

Provisiones pam impestos I.153.860.43 - - - - 215586043

499556037 1191003 09 - 127038432 (LGOS0S008) 585220770
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Provision por derechos de emisién de gases de efecto invernadero. El importe de la provision

registrada al 31 de diciembre de 2009 y constituida para atender a las obligaciones de entrega de
derechos de emision es de 1.260.570,88 euros.

Otras provisiones. Incluye principalmente la obligacion a largo plazo de restauracién de los
espacios mineros explotados por S.A. Sulquisa.

Nota 18.  Otros pasivos no corrientes

La composicion de este epigrafe del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, era
la siguiente:

(Euros)
2010 2009
Derivados financieros 474.846,61 308.379,06
Arrendamientos financieros - 307.321,94
Préstamos subvencionados 1.855.975,50 |.857.403,80
Préstamos transformables en subvenciones 1.029.261,06 B06.423,00
Otros pasivos linancicros 30.302,53 27.929.80
3.390.385,70 3.307.457.60

Derivados financieros. Las Sociedades del Grupo han contratado instrumentos
financieros derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en
relacion a la volatilidad del precio del gas, del precio de la electricidad, del tipo de interés

y del tipo de cambio cuya volatilidad hubicse podido afectar de forma significativa a sus
costes.

El detalle de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

{Euaros)
i 2000 2009
Mo corriente  Cortricnle Mo coriente  Corrricnie
Ultimo Valor Valor
Socicded [yivisn vencimiento razonahle razonuhle
Minerales v Productos Derivados, 8.4, ELR 03102014 A6k BT 5 271,136,069
Sepiol, 5.5 [ELR] S OL-07-2014 507579 3T AT
Minerales v Producios Derivados, 5.4, UST -1z2000 - SA5ET78
Sepiol, &4 L1512 31122010 16,754 47
Derivadnos del Floor, 5.4, LI5S0 22000 - - 2146 14,00
474 Bd6 61 0B 37906 4435725
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Al 31 de diciembre de 2010, las Sociedades del Grupo no han considerado estos
instrumentos financieros derivados como cobertura contable debido a la complejidad de
los requisitos que las normas exigen para cllo, si bien son utilizados como cobertura
economica de la actividad propia de las Sociedades o bien de los compromisos
financieros adquiridos,

El valor razonable al 31 de diciembre de 2010 de los instrumentos financieros derivados
constituidos por las Sociedades del Grupo ha sido reconocido directamente en la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio en el epigrafe “Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros”,

* Arrendamientos financieros. Al 31 de diciembre de 2010, no existen saldos procedentes
de arrendamientos financieros (al 31 de diciembre de 2009, Vergenoeg Mining
Company (Pty) Ltd., tenia un saldo procedente de arrendamientos financieros por
compras de maquinaria de 307.321,94 euros).

¢  Préstamos subvencionados. Los préstamos concedidos por el Centfro para el Desarrollo
Tecnologico Industrial (CDTI), a Derivados del Flior, S.A.U., 8. A. Sulquisa y Sepiol,
8. A. por importe de 1.855.975,50 euros (1.857.403,80 euros al 31 de diciembre de 2009).
Estos préstamos no devengan interés alguno.

 Préstamos transformables en subvenciones. Las deudas transformables en
subvenciones por parte de Sepiol, 8.A. por importe de 1.029.261,06 euros son cantidades
anticipadas concedidas por entidades publicas pendientes de justificacion por parte de la
Sociedad y de aprobacidn por parte del organismo competente (806.423 curos al 31 de
diciembre de 2009).

El detalle por vencimicntos de las operaciones indicadas anteriormente al 31 de diciembre de
2010 y 2009 son los siguientes:

{Furos)
2010 2009
Préstamos Préstamos
Arrendamienio Préstamas transfommables en Arrendamienlas Préstamos transformubles en
WVencimienmos [ianciero subvencionados subveneion:s finamcieros subvencionados subventiones
200 - - - 30732104 A3 10842 BB 423,00
oz E 37580493 - - 162 697 20 -
2013 - 150 HTH 43 L08R D0 - 35092117 -
M4 s 20633507 L5 17200 - 186,732,623 -
L . 12251953 153517200 . 102,730,
2016y siguicnics . 7143064 U9 B29 06 - 442.211,69 -
1.835.975 50 1.029 261 06 30732154 L.B57 403 80 H06.4723,00
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Nota19.  Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, era la siguiente:

(Euros)
2010 2009
Proveedores 32.156.001,73 28.294.794,01
Acreedores varios 2.851.658,66 1.224.345,25
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.004.453,61 1.312.056,96
Anticipos de clientes G99 286,71 318.717.711

3611140071 _31.149.913.93

Los apartados “Proveedores™ y “Acreedores varios”, corresponden a deudas con suministradores
de mercancias y de servicios utilizados en los procesos productivos del Grupo.

El saldo de las cuentas comerciales a pagar por las sociedades espafiolas que han superado el
plazo establecido por la Ley 15/2010, asciende a 31 de diciembre de 2010 a 58 miles de euros.

Nota 20, D_e_udas con entidades de crédito

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2010, era la siguiente:

(Euros)
Dispuesto
Tipo de operacion Corlo plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 10.450.933,08  31.199.558,57 - -
Pélizas de erédito - - 14.950.000,00  14.950.000,00
Otros 150,886,827 2 - -

10.610.819.90  31.199.558,57 14.950.000,00  14.950.000,00

La totalidad de las operaciones descritas a corto plazo se encuentran referenciadas en
practicamente su totalidad al Euribor a 3 meses, con un diferencial medio de mercado.

-85
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Los importes de la deuda con vencimiento a largo plazo se devengardn en los siguientes cjercicios:

Ejercicio (Euros)
2012 9.091.559,11
2013 11.006.908,96
2014 6.762.224,46
2015 2.389.022,37
2016 v siguientes 1.949.843,67

31.199.558,57

La composicién de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2009, era la siguiente:

{Euros)
Dispuesto
Tipo de operacion Corlo plazo Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 6.484.596,99  50.177.334,88 - -
Polizas de crédito 913.660,62 - 10.775.117,00 9.861.456,38
QOiros 66.740,57 - - -

7.464.998,18  50.177.334.88 J75.117,00  9.861.456,38

_10

Nota2l. Situaciinfiscal e

21.1. Impuesto de Sociedades. I] 1 de enero de 1996 entrd en vigor la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, que establecio el ‘actual marco fiscal para
aquellas entidades oblipadas a tributar por dicho impuesto.

El Grupo de consolidacion fiscal. representado por Minerales y Productos
Derivados, S8.A. como Sociedad Dominante, tributa desde ¢l presente ejercicio conforme el
régimen especial de consolidacién fiscal regulado por la Ley 43/1995 y modificado por ¢l
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, gue aprobt el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre sociedades, que implica la determinacion de forma conjunta del
resultado fiscal del Grupo v las deducciones v bonificaciones a la cuota. Se entiende por
grupo de sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad Dominante y las
sociedades dependientes de nacionalidad espafiola en las que la Sociedad Dominante tenga
una participacion directa o indirecta de al menos el 75% del capital social, a excepecion de
las sometidas al Régimen Foral Vasco.

- 5 -
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El reparto de la carga tributaria se ha efectuado segin lo acordado por todas las empresas
pertenecientes al Grupo de consolidacion fiscal y respetando lo dispuesto en la norma sexta
de la Resolucion de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas. En este sentido, el acuerdo alcanzado entre las sociedades componentes del Grupo
fiscal determina que la carga fributaria de las mismas se reconocerda directamente en
funcion de la aportacion de cada una de ellas al Grupo consolidado.

Sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal.

Al 31 de diciembre de 2010, las sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal
son las siguientes:

= Sepiol, S.A.

e Derivados del Flor, S.A.U.

» Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.U.

s Anhivel Soluciones Anhidrita, S.1..U.

e Fluoritas Asturianas, 8.L.1,

e Mercados Mundiales Import-Export, S.ALL

o Minersa Fluorita, S.L.U

21.2.  Conciliacién del Resultado contable consolidado con Ia Base imponible del Impuesto
sobre Sociedades. El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente
aceptados, gue no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste
como la base imponible del citado impuesto. En esle sentido, el gasto del gjercicio y el
imputado directamente al patrimonio neto se ha determinado a partir de la base imponible
(resultado fiscal del ejercicio), corregida por las diferencias de cambio permanentes y por el
cfecto de las deducciones activadas.

La Sociedad aplica para ¢l céleulo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
determinados bencficios fiscales establecidos y regulados en el Régimen Fiscal de la
Mineria, recogido en el Titulo VII, Capitulo 1X, del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, por ¢l que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. En concreto, la Sociedad realiza la dotacion de la denominada Reserva por
Factor de Agotamiento y la libertad de amortizacion respecto de los activos mineros, de
acuerdo con los articulos 97 y siguientes de dicho Texto,

Minerales y Productos Derivados, S.A. integra su base en la base imponible consolidada
del Grupo que tributa en régimen especial de consolidacion fiscal.

=KF=
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[(Euros)
Autmento Digminuciones Total
Resultados del gjercicio antes de impussios 27.786.363,95
Diferencias permanentes:
Dotacion al Factor de Agotamiento {6,548, 945,00) (6,54 8,945,000
Giastos no dedoeibles 471.807,3% 471.8307,39

Imputacion A LE.

Reversidn deterioro Melorex

Impuesto subyacente de

Vergenpeg Mining Company (Fly) Lid,

Resultados de la venta de seciones

de Mexichem, 5.4 de C.V.

Otras diferencias permaneates
Diferencias temporarias:

Amorlizacion fondo comercio financiero

9.281.240,62

[.318.608,63

408,229.68

(3.245.979,65)

(6.347.994,26)

(1.839.26547)

(3.245.979,65)
9.281.240,62

1.318.608,63

(6.347.994.20)
408.229,68

(1.839.265.47)

Reversion impuesto diferido inmovilizado 2013.717.86 201371786
meaterial
Liherlad amortizacion (9.452.235,96) (9.452.255,96)
(Nrag diferencias temporales {97.454,56) (97454 56)
Compensacion bases imponibles negativas (9. 188.578.90)
Base imponible (=Resultado fiseal) 4 559 404,33
Base imponible (Extranjero) 2.842.642,08
Base imponible (Macional) 1.716.852,24
Cuota Integra {30%) Macional 515.055.67
Cuota integra Extranjero 689, 138,25
Deducciones fiscales aplicadas ;
Deduccion 1+D+i (119.49431)
Otraz deducciones (12.715.17)

Gasto por impuesto corviente
Gasto por impuesto diferido

1.071.984 44
5.564.151,12

Ajustes al impuesto
Impuesto sobre las ganancias

1.523.677.33

e e e e

B.164.513.09

En “Ajustes al impuesto” se ha registrado 1.364.682,08 euros correspondientes a
“Provisiones para impuestos™ (véase Nota 17 y apartado 21.5).

Fondo de comercio financiero. El importe por este concepto en el gjercicio 2010,
asciende a 36.785.309,05 euros y comresponde a la diferencia, en el momento de la compra,
entre el precio de adquisicion de la participacion en la sociedad extranjera Vergenoeg
Mining Company (Pty) Ltd., junto con las participaciones previas realizadas durante los
aios 2006 y 2007 en la empresa Metorex (Pty) Litd., v los fondos propios de dichas
sociedades, en la parte no correspondiente con las plusvalias tacitas estimadas de los
activos. Esta diferencia es deducible con un limite anual del 5% anual, al poderse acoger las
rentas derivadas por las entidades no residentes al articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. La dotacidn fiscal realizada en ¢l cjercicio 2010 ha sido de 1.839.265.45 curos.
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21.4. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados. La composicion del epigrafe
“Activos por impuestos diferidos” y el movimiento durante el ejercicio 2010 han sido
los siguientes:

 Activos por impuestos diferidos 2010

{Luros)
Snldos al  Modificacion del permetro. Aumenlos  Dismituciones Saldos al
3-12-2009 di consoliducida 2010 2010 31-12-2010
Activos por impuestos diferides 405414503 - - {2.‘?56,5?3!65! —I.I!?"J'.i'?ﬂﬁg

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tiene activados créditos con la AEAT por un
importe de 603.268,30 euros resultantes de bonificaciones no aplicadas por falta de
cuota y por importe de 694.306,06 curos relativas a una sociedad dependiente
extranjera, considerando los Administradores del Grupo que no existen dudas
razonables sobre la recuperacion de los importes registrados en ¢l balance de situacion
adjunto, dentro de los plazos v limites legalmente establecidos.

La composicion del epigrafe “Activos por impuestos diferidos” y ¢l movimiento
durante el ¢jercicio 2009 han sido los siguientes:

Activos por impuestos diferidos - 2009

(Euros)
Guldosal  Modificacidn del perimetre Aumentos  Disminucienzs  Saldos al
31-12-2008 de consolidacicn 2005 00 31-12-200%
i 7 ifizrt 790, 3 T1.TAT, A4 440,07 M54, 148,03
Activos por impucstas difindos 8.796,830,42 _E- 1.757 .68 ES Gl4.440,07) 4054, (48,00

Al 31 de diciembre de 2009 ¢l Grupo tiene activadas bases imponibles negativas por
un importe de 3.182.390,35 euros correspondientes a los resultados negativos
consolidados del Grupo fiscal generados cn el ejercicio 2008 y por importe de
848.948,71 euros relativas a una sociedad dependiente extranjera, considerando los
Administradores del Grupo que no existen dudas razonables sobre la recuperacion de
los importes registrados en el balance de situacion adjunto, dentro de los plazos y
limites legalmente establecidos.

-850 .
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La composicién del epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos™ y el movimiento
durante el ejercicio 2010 han sido los siguientes:

i?ﬂs:ivﬁs'phr?_.Iiﬁ'ni!'p#lhﬂ.ﬁ_l_lhﬂﬁ!lﬁ 2010

{Earas) :
Saldas ol Modificacidn del perimetro Aumentns, - Disminndones Saldos ]

31220089 de copselidecian 2000 2010 AL-12-2010
Activos Brancipios disponibles pare la vente - -
Ariortizacitn del fonde comercio Rnenaciern 308263 . - ST - BE2.G03,27
Inmavilizade maieriz) 10.693.096,87 . . 4RBA00E  (EVRIITES  LEIERINRAT
Fesulintdaos imeenos 207455 - - 2357345 (15.874,10 16,172.90
Coberiurad Lk ey - - - - 573279
Ditros pasives A8 606,02 . - 131604 84 {87.540, 14} B3R890

11.273,354,76 - - 4,255 778,29 (975,555, 54) 'igsa.m.st

La composicién del epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos™ y el movimiento
durante el ejercicio 2009 han sido los siguientes:

Pasivos por impuestos diferidos - 2009

HEELH
Galdas al Madificacidn del perimetra AUmenies Dizminwciones Seldos al

31.[2-20408 do coesolidesidn 20 T 31-1 2300
Actives firancietos disponibles parn In venta - =
Amprizmeitn del fondo camercie finenziero 198,913,945 - - [ITEILNES - 31081363
Libertad de amonizacidn TRITAORAE  EE14.01202 - ATHLEGET = 10.693.090,67
Toesufiadios Inlemoes 1394865 - - - (15,874,000 40174,55
Lalmirng LT 130,70 - . a (IL3%E91) 53179
Oligios pasives A4.009.43 - o 145,493,200 {130.875,71] 55.626,92

2E2LAN160 581401862 = 3501973,2% (265 148,12} 1127335470

Derivados del Flior, $.A.U en el ejercicio 2010 y Fami-Cuatro de Inversiones,
8.A.U. durante los ejercicios 2010 y 2009 no han contabilizado el efecto impositivo de
la plusvalia latente de la renta gencrada por su participacion en Mexichem, S.A. de
C.V porque, habiéndose acogido durante el ejercicio 2008 al régimen especial de las
Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros, la misma s¢ encuentra exenta de
tributacion.
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Actuaciones inspectoras. Minerales y Productos Derivados, S.A. fue sometida a
actuaciones inspectoras (véase Nota 17) que comprenden los siguientes conceptos
impositivos v periodos:

Concepto impositivo _ Periodo
Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003
Impuesto sobre el Valor Afadido 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta del capital mobiliario 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta de rendimicntos del irabajo y
rendimientos de las actividades profesionales 2001 a 2003
Impuesto sobre Sociedades (parcial Factor Agotamiento) 2005 a 2008

A tal efecto, y bajo el epigrafe “Provisiones a largo plazo” (véase Nota 17) el Grupo ha
registrado el importe que previsiblemente corresponde al objeto de hacer frente a los
pasivos fiscales que pudieran derivarse de dichas actuaciones en relacidén con las
dotaciones del Factor de Agotamiento en Minerales ¥ Productos Derivados, §.A.

Sepiol, S.A. ha recurrido las liquidaciones practicadas por la Agencia Tributaria en
relacién con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000 a 2003 por un
importe total de 800.595,43 euros derivadas de la dotacion del Factor de Agotamiento.
En este sentido, los Administradores entienden que los criterios adoptados por el
Grupo resultan razonables y defendibles de acuerdo con la normativa aplicable.

Ejercicios pendienies de comprobacion. Segin establece la legislacion vigente de
cada pais, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o
haya transcwrido el plazo de prescripeion correspondiente. Para las sociedades que
conforman el perimetro de consolidacion al 31 de diciembre de 2010 tienen abiertos a
inspeecion todos los impuestos principales que le son aplicables, no prescritos.

Los Administradores de Grupo Minersa no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Inscripeidn en el Registro de sociedades de Tenencia de Valores extranjeros. En el
ejercicio 2008 las sociedades Minerales y Productos Derivados, S.A., 8.A. Sulquisa,
Sepiol, S.A.. Derivados del Flior, 5.A.U. y Fami-Cuatro de Inversiones, 5.A. U. se
acogieron al régimen especial de las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros,
contemplado en el Capitulo X1V del Titulo V11 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades.

-6 -
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Derivados del Flior, S.A.U., en el gjercicio 2005, se acogid a la deduccidn por reinversion
de beneficios extraordinarios del articulo 42 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
obtenidos en la enajenacion de su participacion en la sociedad Vallegén, 8.A., que generd
una renta de 1.005.164,41 euros. Al 31 de diciembre de 2009 Derivados del Flior, S.A.1U.
mantiene los elementos patrimoniales objeto de la reinversidn que se materializaron en los
gjercicios 2005 y 2006 por importe de 750.768 euros y 907.868 euros respectivamente.

Asimismo, S.A. Sulquisa, e¢n ¢l cjercicio 2008 se acogid a la misma normativa. La
Sociedad estima que, de forma razonable, ¢l importe de la deduccion serd objeto de
aplicacién en petiodos futuros, y siendo previsible el cumplimiento de las condiciones
establecidas por las normas fiscales en todos los casos. El ejercicio 2008 es el primero en el
que la Sociedad se acoge a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios.

La renta acogida a la deduccién por importe de 24.000 euros se ha reinvertido en el
¢jercicio 2008,

Fluoritas Asturianas, S.A.U. en el ejercicio 2010 se ha acogido a la misma normativa,
resultando que el importe de la renta acogida a la deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios asciende a 12.000 euros, que proceden del ejercicio 2010. Asimismo, la
reinversion legalmente exigida tuvo lugar en fecha 10 de Diciembre de 2010, y se
matetializé en la compra de un Activo Material por importe de 12.235 euros por parte de
una empresa petteneciente al Régimen de Consolidacion Fiscal. Dicho elemento
palrimonial objeto de la reinversion se manticne vigente al 31 de diciembre de 2010

Nota22.  Garantias comprometidas con terceros

Minerales y Productos Derivados, S.A. y sus sociedades participadas al 31 de diciembre de 2010
tenfan avales recibidos por terceros que afianzan a diversos Organismos de la Administracion por
importe de 8.792.069.43 euros (8.884.969.35 euros al 31 de diciembre de 2009) y que
corresponden fundamentalmente a responder de las siguicntes obligaciones:

- Obligaciones derivadas de la garantia de restauracién del espacio natural afectado por la
explotacion minera.

- Obligaciones derivadas de la adjudicacion de contratos de subvencion,

- Obligaciones derivadas de los recursos presentados contra las liquidaciones tributarias.

- Obligaciones por ventas a instituciones oficiales.

- Obligaciones derivadas de permisos oficiales diversos.

- Obligaciones derivadas del cumplimiento de pago de determinados compromisos sobre
desembolsos futuros relacionados con las ALLE.
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Nota 23.  Gastos de explotacion

23.1. Aprovisionamientos. Su composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 era la siguiente:

(Euros)
2010 2009
Compras de materias primas y otros
aprovisionamientos nacionales 60.341.547,07 50.856.630,89
Variacion de existencias (198.805,89) 1.957.501,80

60.142.741,18 52.814.132,69

23.2. Gastos de personal. Su composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009, era la siguiente:

(Euros)
2010 2000
Sueldos, salarios y asimilados 19.903.471,89 16.992.083,66
Seguridad Social a cargo de la empresa 4.181.585,18 4.007.272,75
Otros gastos sociales 506.274,62 510.620,15

24.591.331,68 21.509.976,56

Personas empleadas en el ejercicio 2010. El niimero medio de personas empleadas en el
curso del ¢jercicio 2010 por categorias profesionales y la distribucion por sexos y
categorias profesionales al término del gjercicio son los siguientes:

Plantilla Plantilla al 31-12-2010
Categoria profesional media Hombres Mujeres Total

Altos directivos/Directivos 25 23 2 25
Titulados superiores 77 60 17 77
Técnicos 120 116 4 120
Administracion y auxiliares 81 36 44 80
Operarios 394 357 36 393

iy 592 103 695

Los miembros del Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2010 son seis
hombres y una mujer.
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23.3. Otros gastos de explotacién. Su composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009, era la

siguiente:
(Euros)
2010 2009

Servicios exteriores 62.750.341,58 44.245.496,90
Tributos 255.137,10 268.894 34
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones

por operaciones comerciales 617.074,95 171.376,87
Otros gastos de gestion corriente 1.826.875,07 1.752.725,90

65.449.428,70  46.438.494,01

23.4. Deterioro y resultado por enajenacién del inmovilizado. Su composicién al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 era la siguiente:

{Euros)
2010 2009
Inmobilizado intangible (beneficios) . -
Inmobilizado material (beneficios) - -
Inmobilizado material (perdidas) (24.039,92) (255,95)
(24.039.92) _ (25595)

Nota24. Importe neto de la cifra de negocios

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, era la siguiente:

{Euros)
2010 2009
Ventas de fluorita 39,303 460,34 13.080.577.45
Ventas de arcillas absorbentes 26.250.728,34 20.829.938,03
Ventas de sulfato sodico 30204 833,20 37.052.691.59
Ventas de productos quimicos 74 204 895,07 66.096.550.77
(tras venlas y servicios 3.379.105,76 |.408.764,44

182.343.022,71 138.468.522,28
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Nota 25. Transacciones efectuadas con empresas asociadas

Su composicion, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, era la siguiente:

{Euros)
Servicios
Ejercicio Ventas ~ Compras  Prestados Recibidos  Dividendos
2010 - - 1.478,07 - 78.018,93
2009 - 13.510,00 14.966.22 - -

Nota 26. Segmentos de negocio y geogrificos

La Direccion ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa
el Consejo de Administracién, y que sc utilizan para la toma de decisiones estratégicas. El
Consejo considera el negocio desde un punto de vista tanto geografico como por linea de
negocio.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo esta organizado en los siguientes segmentos
principales de negocio, teniendo en cuenta la estructura organizativa y la naturaleza de los
productos y servicios ofrecidos. Un segmento de negocio es un grupo de activos y operacioncs
relativos a productos o servicios sujetos a riespos y rendimientos diferentes a los de otros
segmentos de negocio.

Los tipos de productos o servicios que definen los diferentes segmentos de negocio del Grupo
son los siguientes:

Fluorita

- Arcillas absorbentes

- Sulfato sadico

- Quimico
Comercial

- {(Mtros

Las actividades del Grupo se ubican principalmente en Europa, América y Africa.
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Los resultados de los segmentos operativos y sus activos para los ejercicios 2010 y 2009 son los
siguientes:

; ; (Euras)
« - Degcripeitn, - Macionnl Cominitarios - Extracomunitarios Total

Ingresos de explalasibin procedenies ;

de liees ¢
Ingresos Fluomla =~ AT42.32208 VR 4EG310,73 14,579, 852,47 IRT91.404.48
I!tgmm Arcillas absorventes 7,300 504,11 19,055,258,95 379,220,19 26,833,958 1
Ingreans Sulfato sddizo 17.837.679,97 10,570, TRE 44 1166788169 40.076.350,10
Ingregas Quimica 22141 ART 43 39.300.550,87 12.044 673 60 74.287.057,90
Ingresas Comercial 2.445.247 57 3700002 20528547 2.967.634.046
Ingresos Otrns actividades 72277822 - - TH.178.22

5688002458 E7.913.365,00 BRETE. 91342 183,679, 301,04
Tngreses-de explotacion enfre

segmentos
Ingreses Flugeila 15,494,582 K0 - 250787054 22002.753,4
Ingreses Arcillas absotventcs - 40466590 - 540466550
Ingresos Sulfittn silico e ; .
Ingresos Quimiza 278164 . . 7278164
Tngresos Comercial G KR TR 1D = . 6.868.772,10
Ingreses Oiras actividades N3.239.96 . - 303,330 05

() Ajustes y eliminacioncs de

inpreses de explatncidn entre

segineilos (26, THTI6,50) {5404, BE 80 (2.507,870,54) [34.652.316.94)
TOTAL i s . - —
Resuliado de explotuciin 19,691, 113,3% 1161325 177685448 21.578.581,02
{+&) Resultados no asipondos (Resuliado fnanziero) 500685429
() Otros resultadng (Resulinde de las entidades registradns por el meétedo de T panicipacidn} 918,54
Tpuestas sehis benelicios (R.164,157.51)
Resultados consplidido del efercicio 19,622 200645

- 66 -



Foru Seilua
imbre Foral

N 3988750 B

Bizenibo Foru Aldundia

Dipnrtaciin Foeal do Bizkai

Ham,

0,15 €

e

Segmentos operativos - 2009

{Euroa)
Drescripeian Hncioan Comunitarios Exiracoimuniarios Total
" Ingresca dle explotaciin procedentes
do cliehibe
Ingresos ﬂl.l!)rila. GOZ00524T 1.857.131,13 5‘.]':!9.39‘3,:3-‘ 16.087.074,45
Trigresos Arcillas nhsorventss 558077164 15:904:207 24 40315281 ELERSZIIAL
Ingreans Su1l_’nt{$ stadiog 20,140,797 58 10983202 85 9.324,556,54 40,448.666,97
Inpreaos Chiimica 1872834 1,45 3114082550 12,640, 561,02 G209 728,87
Ingreans Compreial Li7,509.45 - - 96750945
]n,g;m:u.s Oiras actividades 114226743 - - 1142:267 A3
F2.ETR40,02 54, HK5,577.44 3147816211 14394347958
B N Y
Ingresos de explolacion entre
segmentos
Ingresos Fluedita 16, B 57, T66,03 - . 16.857.766,03
Ingresas Arcilles aliscoventes - d,6kd, 914,60 = A.624.914,60
Ingresas Sulfive sédice . - ) 2
Ingresas Ciimicn - 2 i
Ingresos Comercinl 6.0 17,527.046 = - 6,117.527,08
[ngresos Otras actividades 15358, 70 - - Fi3EE.T
-] Ajustesz ¥ eliminaciones de
inpres0s de explotacian enire
BEpmEntca (Z3.000.651,79 {4.624.914 40) B [27.635,566,39)
TOTAL - - - -
e E— —— . =
Hesultado de explotaciin 14.933,573,30 27.368,04 32346641 15,264,407,76
{4+ Besultndes no asignades (Resullado Ananciero) 603100192
(41 Otres resultades (Resultade de las entidpdes regisiradis par el métedo de b panizipacidn} | 48872428
Imipuzesias sebre bewelicio 3310051 ,58)
Resultados consolilnda del ejercicio 12402 982 55

A continuacion se detallan otras magnitudes relevantes aplicables a cada actividad al 31 de
diciembre de 2010 y 2009:
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Magnitudes rélevantes aplicables a cada actividad al 31 de diciembre de 2010 y 2009

[Bures]
2010 : 2 Dbl Comunilagion . - Entrieéendndlatios .~ Gorpesolén ¥ Afustes Teesl

Dieseripeion .
Total aetions {1} i LH.983307 43 £749.847,20 75.630.473,27 157.568.08),53  3B6.5317700 43
I:nmsiurlﬁ.wmlubilim!&a dplicarido
el mézoda de la perliziprciin 1134814 - - . 23.348,14
Dansiin amertizacidn di inmodlfzade 7.206.004,77 14074840 3,456.337,23 ’ 1BESI.IB0AD
Acles ﬂ]madq-uir:rg;.]nsﬁ el pericdn P2.120.064,87 LER N AER46.31 . 1541801543
Resialindts B las entidedes contebilizadas
poe el mndtodo e In rmiioipa:r':im . 92,54 i 1 F GRS

(Euwea)
2008 Hagional Camunilarkos Estrpcomunitarias  Corporacian ¥ Afustes Total

Disscripeiin
Total aelivos (.!} 151.765.796,35 10.LE6. 736,81 65.056.718,30 BS.ERO024,67  3IRB19.275,03
Invessiones conlabilisadss aplicande
ol mdanda de la partizipacitn 12951590 c - - 12451590
Dialnclon amertizacian de inmovilizads G635, 726,66 F12014,85 04%,471,08 . 1RG. 21251
Activos fijos adequiridos en ol perlode 10308 578,04 2.976.349 56115 - 10,595, 967,50
Feesialladoa de Ins entidades contabifizadas
par el método de la paricipaeitn (246,271 21) - 2 = (24627121

(L3 En 2010y 200% ae inchuyen en el eplgrale "Corporacion v Ajusles” sctivos financieras por imparte de 163 Y38, 175,50 eurca v 96.352, 154,85 suros, repectivamente

Asimismo, la distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de resultados
adjunta, por dreas geopréaficas en funcion de los mercados a los que van destinados, es la

siguiente:
(Euras)
2010 2009
Macional 79622 654,50 47.299. 775,83
Comunitarios 73.892.044.72 50, 88557744
Extracomunitarios 28.828.323.49 31.283.169,01

182.343.022,71 _ 138.468.522,28

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no ha habido ingresos ordinarios procedentes de un solo
cliente que representen un 10% o mds de los ingresos totales.
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Nota27. Beneficio por accion

El beneficio por accion bésico se calcula dividiendo el beneficio neto (atribuible al Grupo) por el
nimero de acciones en circulacion medio ponderado durante el periodo, excluyendo el nimero
medio de acciones ordinarias compradas y mantenidas por el Grupo.

El céleulo del beneficio basico-por accion para los ejercicios 2010 y 2009 es como sigue:

Beneficio por accion bisico

BEjercicio
2010 2009
+ Beneficio neto/(Pérdids), en ouros 1738295144 1131578616
+ Mimero medio de acciones para determinar el beneficio basico por accidn:
- Mimero de aeciones en creulpeion medio ponderadao 515.453 515453
- Mimero medie de acciones propias 4377} (4.156)
S11.076 511297
» Beneficio por a;:cim-"(f’drd[daj, €0 EUr0s 34,01 2213

El beneficio por accidén diluido se calcula tomando el total de instrumentos financieros que dan
acceso al capital social de la sociedad matriz, tanto si han sido emitidos por la propia compafiia
como por cualquiera de sus filiales. La dilucion se caleula, instrumento por instrumento, teniendo
en cuenta las condiciones existentes a la fecha del balance, excluyendo los instrumentos
antidilucion.

El caleulo del beneficio por accion diluida para los ejercicios 2010 y 2009 es como sigue:

Beneficio por accién diluida

Ejercicio
2010 2009

v Beneficio neto/(Pérdida), en euros 17,382,951 44 [1.315.786,16
+  Wimero medio de aceiones para determinar ¢l heneficio basico por accion;

- Mimero de acciones en circulacion medio ponderado 515453 515453

- Mimero medio de acoiones propinsg {4377 4. 156)

SLE0OTG 11297

*  Beneficio por acciond Pérdida), en enros 3401 2213
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Nota 28. Medio ambiente

Durante el gjercicio 2010 y ejercicios anteriores, en aplicacion de la estrategia a largo plazo
definida por el Grupo Minersa, ha seguido realizando inversiones destinadas a la proteccion del
medio ambiente. El valor neto acumulado de las inversiones con este objeto es de 3.107.628,97
eurns. En lineas generales, el objeto de las mismas se define en los siguientes puntos:

Minerales ¥ Productos Derivados, S.A.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la proteccion
del medioambiente. En lineas generales, el objeto de las mismas se define en los siguientes puntos:

- Control de vertidos, Se han efectuado los pertinentes andlisis.

- Mantenimiento. S¢ han realizado los trabajos de mantenimientos correspondientes a los
inmovilizados destinados a la minimizacion del impacto medioambiental.

Scpiol, S.A.

Durante el ecjercicio 2010 la Sociedad no ha realizado inversion alguna en activos
medioambientales, De todas formas, en aplicacién de la estrategia a largo plazo definida por el
Grupo, la Sociedad ha realizado inversiones diversas destinadas a la proteccion del medio ambiente
en gjercicios anteriores,

S.A. Sulguisa

Durante el ¢jercicio 2010 y en aplicacion de la estrategia a largo plazo definida por el Grupo, la
Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la proteccion del medio ambiente.

Derivados del Flior, S.A. 1.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2010 cuenta en su inmovilizado con maquinaria ¢ instalaciones
especificamente disefiadas y construidas para la proteccion del medio ambiente, aunque se
encuentren encuadradas dentro de cada instalacion compleja especializada de la que forman parte.
Sus gastos de funcionamiento se incluyen entre los de explotacion de cada planta.

La Sociedad posee el certificado 1SO 14001 v es miembro activo del programa Responsible Care
(Compromiso de Progreso de la Industria Quimica) a través del cual tiene desarrollado un
programa interno para la mejora de Ia salud, seguridad y el medioambiente. En este sentido,
periddicamente se realizan auditorias internas y externas en las que siempre se ha concluido de
manera satisfactoria.

- T} -
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La Sociedad, dados los controles que mantiene en este tema, no tiene registrada provision alguna
por posibles riesgos medioambientales dado que estima que no existen contingencias significativas
relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

Los gastos soportados por el Grupo Minersa en el presente cjercicio, derivados de actuaciones
medioambientales ascienden a 1.241.958,13 euros. El detalle por sociedades es el siguiente:

Minerales y Productos Derivados, S.A.

Ll gasto soportado por la Sociedad durante el presente ejercicio derivado de actuaciones
medicambientales asciende a 4.088 curos.

Sepiol, S.A.

El gasto soportado por la Sociedad durante el presente ejercicio derivado de actuaciones
medioambientales asciende a 71.103,61 euros. El detalle ¢s el siguiente:

- Mantenimiento. Se han realizado los trabajos de mantenimiento correspondientes a los
inmovilizados destinados a la minimizacién del impacto medioambiental.

- Restanracion. Se han realizado trabajos de acuerdo al Plan de Restauracion del Espacio
Natural para la explotacion de recursos de la seccion ¢) nombrado BELEN, n® 2.747, en el
término de Madrid Barajas v que fue aprobado por la Direccién General de Industria, Energfa y
Minas con fecha 3 de diciembre de 1986.

S.A. Sulquisa

los gastos soportados por la Sociedad durante ¢l presente ejercicio, derivados de actuaciones
medicambientales ascienden a 1.087.766.52 curos,

Derivados del Fluor, 8.4 1,

Durante el ejercicio 2010 el importe de los gastos en medidas de proteccion medioambiental, ha
ascendido a 79.000 euros.
Nota 29.  Actividades de exploraciin y evaluacion de los recursos minerales

Las investigaciones realizadas por el Grupo en su mayor parte van dirigidas a la prospeccion de
nuevas vetas minerales en las explotaciones en vigor,

Durante ¢l afio 2010 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha realizado trabajos de exploracion
y evaluacion de los recursos minerales en distintas zonas del territorio nacional con un coste de 185
miles de curos (74 miles de euros durante el afio 20007,

SR
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Estas investigaciones se realizan mediante la contratacion de terceros y la utilizacion esporddica de
elementos del activo de la explotacion correspondiente por lo que no existen Activos directamente
dedicados a la investigacion.

El importe de las investigaciones realizadas fipura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion®.

Nota 30. Otra informacion

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Las retribuciones percibidas por los
Administradores de la Sociedad Dominante durante ¢l ejercicio 2010 han ascendido a 438.345,24
euros (441.578,91 euros en el ¢jercicio 2009).

No existe ningln tipo de obligacién asumida a titulo de garantia o de cualquier otra naturaleza por
cuenta de ningin Administrador.

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, 8.A. no tienen participaciones ni
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad. Determinados cargos de la Sociedad ocupan
puestos directivos y funciones relacionadas con la gestion de empresas que forman parie del Grupo
consolidado, cuya Sociedad Dominante ¢s Minerales y Praductos Derivados, S.A., y que no son
objeto de mencion al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la
existencia de potenciales conflictos de interés de acuerdo con el articulo 229 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de Julio.

Nota 31.  Retribucion a los auditores

En los ejercicios 2010 y 2009 los honovarios facturados por Horwath PLM Auditores, S.L.P. y por
otras sociedades que utilizan el nombre comercial de Horwath correspondientes a la auditoria de
cuentas anuales de las sociedades del grupo ascienden a 87.864,53 curos.

Adicionalmente, los honorarios facturados durante el ejercicio 2010 por otros auditores relativos a

la auditoria de cuentas anuales de sociedades del grupo han ascendido a 56.530,32, siendo este el
tnico concepto por el que se les ha retribuido (46.971,69 euros en ¢l gjercicio 2009).

Bilbao, 31 de marzo 2011
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Informe de l_g,estién

Dando cumplimiento a lo previsto en los articulos 116 bis de la Ley del Mercado de Valores y
el 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se formula el presente
Informe de gestion de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de
2010, comprensivo de los extremos ordenados en el articulo 202 del mismo cuerpo legal,
modificado por los articulo 107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de
orden social.

Minerales y Productos Derivados, S.A. v las sociedades que componen el Grupo Minersa
configuran un Grupo integrado que desarrolla sus actividades tanto en la explotacién de
yacimientos mineros, como en el sector de productos quimicos.

Minerales y Productos Derivados, S.A, ¢s una sociedad que desarrolla como actividad
principal la explotacion de yacimientos mineros, asi mismo presta servicios de gestion a
diversas empresas del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas actividades
como de los dividendos percibidos de sus filiales. Desde el ejercicio 2008 la Sociedad
también tiene como actividad la gestidn y administracion de valores representativos de los
fondos propios de entidades no residentes en territorio espafol.

Resultados econdmicos

Los hechos mas significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 2010 son los siguientes:

lLa cifra de negocios ha aumentado en mas de un 31,7% respecto a la del pasado ejercicio,
motivado por la buena evolucion de los negocios tradicionales claramente enfocados a
mercados internacionales y la inclusion de la cifra de negocios correspondiente a la totalidad
del ejercicio para la sociedad sudafricana adquirida a lo largo del ejercicio precedente.

El beneficio de explotacidn de 22,578,581 euros. es un 47,7% superior al del afio anterior, por

los motivados aducidos previamente y el buen comportamiento de los costes productivos en
general.

El efecto impositivo de la reversion del deterioro de instrumentos financicros asi como la
enajenacion parcial de una de las participaciones financieras del Grupo repercute en el
resultado del afio que alcanza los 19.622.206 euros, un 45,4% superior al gjercicio precedente
del que corresponden a Socios externos 2.239.255 euros, con un Resultado atribuido a la
sociedad dominante de 17.382.951 euros.
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Actividad inversora

Durante el gjercicio 2010, la Sociedad ha adquirido 22.260.227 titulos de la sociedad Metorex
(Pty) Ltd. por un importe total de 8.037.875,73 euros.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad ha incrementado su participacion en el fondo Altamar
Buyout Global III FCR. por un importe de 500.000 euros

Con fecha 11 de junio de 2010 la Sociedad ha suscrito la totalidad de la ampliacion de capital
realizada por la empresa Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. por importe de 100.000,-
euros, manteniéndose su participacion en el capital del 100 % con idéntico porcentaje de
dercchos de volo, con un coste total de 160.000,- euros.

Con fecha 29 de octubre de 2010 se constituye la sociedad Minersa Fluorita, 8.L.U., con un
capital social de 60.000 euros, suscribiendo la Sociedad el 100% del mismo.

Con fecha 16 de noviembre de 2010 la Sociedad ha adquirido una participacion en la empresa
Derivados del Flior, 8.A.U. alcanzando con ello una participacidn en el capital del 100 %
con idéntico porcentaje de derechos de voto, con un coste total de 10.593.997,54 euros.

En el mes de enero de 2010 la Sociedad enajeno la totalidad de su participacion en la empresa
Siderfluor, 8. A.

Durante el egjercicio 2010, 8. A. Sulquisa ha adquirido 590.000 titulos de la sociedad
Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe total de 70.423,93 euros.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo (1+1))

El Grupo ha dedicado a las actividades en materia de investigacion y desarrollo, toda la
atencion que este importante epigrafe demanda.

Al objeto de incrementar las reservas de mineral del Grupo, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las actividades de investigacion, prestando

siempre especial atencion a las medidas de proteccion del medio ambiente.

Asi mismo se han continuado los programas de analisis e investigacién en nuestros
laboratorios.

Politica de gestion de riesgos
La dimensién multinacional alcanzada por ¢l Grupo, tanto en el &mbito de mercados como de

sociedades que lo conforman, ha supuesto una progresiva dotacion de politicas,
procedimientos, herramicntas y recursos para afrontar los riesgos derivados de su operativa.
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Los sistemas de reporting y control del Grupo estan orientados a prevenir y mitigar el efecto
potencial de los riesgos de negocio.

Se detallan a continuacion los principales riesgos v los medios adoptados para gestionarlos:

Riesgo de erédito; La politica general es la cobertura del mayor ndmero de operaciones con
seguros de crédito para lo cual el Grupo tiene firmados los correspondientes contratos anuales
que recogen esta operativa, manteniendo unos niveles minimos de exposicion al riesgo de
crédito. Para las operaciones no englobadas en los referidos contratos, éstas quedan cubiertas
con garantias adicionales suficientes. Lsta politica ha derivado en porcentajes histéricos de
impagos muy bajos,

Riesgo de tipo de cambio: El Grupo esta expuesto a las fluctuaciones de las divisas. Por una
parte, efectos derivados de las operaciones de ventas de productos y de compra de materias
primas y energias, Por otra, riesgo en la consolidacion de los resultados de las filiales fuera de
la zona Euro (por la utilizacion del método del tipo de cambio de cierre).

Para la cobertura del riesgo de tipo de cambio se realizan los siguientes controles:

- Andlisis dindmico de los flujos reales y previsionales de entrada y salida de divisas
incluyéndose tanto posiciones de balance como los flujos futuros esperados.

- Célculo de la exposicion neta en cada uno de los plazos y matching de flujos (cobertura
implicita)

- Estudio de la contratacion de seguros de cambio en las posiciones remanentes.

- A partir de los pasos anteriores, las opcraciones se cotizan en distintas entidades
financieras de primera linea contratindose dircctamente en las correspondientes mesas de
tesoreria al mejor precio posible.

Por otra parte, el hecho de que existan empresas fuera del entorno del euro dentro del Grupo,
hace que por la aplicacion de los métodos de consolidacion, fluctuaciones en las cotizaciones
de las divisas locales/ euro se traduzcan en un riesgo potencial en el resultado a integrar de
dichas filiales, pudiendo variar el resultado consolidado del Grupo.

Riesgo de tipos de interés: l.a politica general del Grupo a este respecto es, por la parte de
los depositos, evitar la exposicion a posibles oscilaciones en ¢l mercado de renta variable.

En cuanto a la financiacion obtenida, los préstamos y cuentas de crédito contratados por el
Grupo estan mayoritaviamente indexados al indice Euribor, en diferentes plazos de
contratacion y liquidacion, por lo que se utilizan coberturas parciales de riesgo de tipo de
interés a tipo fijo con el obhjeto de mitigar la mencionada exposicion.
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Las politicas de coberturas utilizadas se fundamentan en:

- Seguimiento dindmico tanto del volumen de financiacién a largo plazo como de los niveles
de linanciacion de circulante mediante cuentas de crédito u otros instrumentos financieros.

- Utilizacion de instrumentos financieros de cobertura cotizados en mercados organizados.

- No contratacion de operaciones de derivados que no respondan a las necesidades propias
del negocio.

- Contratacion en mercado con entidades financieras de reconocido prestigio y solvencia.

Riesgo de precio: Las actividades de venta que realiza el Grupo estan expuestas al riesgo de
precios tanto en lo relativo a sus compras como a sus precios de venta.

Por la parte de las compras, destaca las variaciones en el precio los insumos energéticos, que
cotizan en la London Metal Exchange (1.ME) y que tienen una volatilidad significativa al estar
sometidos a las propias tensiones de oferta y demanda entre productores y consumidores pero,
al mismo tiempo, estdn muy afectado por la intervencion de inversores financicros que act(ian
especulativamente sobre su cotizacion.

Las politicas aplicadas en este campo se basan en:

- Mantener la maxima informacion de las tendencias de los precios (tanto compra como
venta) con la finalidad de prever la estrategia comercial méds adecuada con la antelacion
suficiente.

- Monitorizacidn de la evolucién de las variables vinculadas a las formulas de nuestros
insumos energéticos, estudio y andlisis de los mecanismos de cobertura adecuados que
ofrece el mercado.

Evolucion previsible de la Sociedad

La crisis econdmica y financiera experimentada a nivel internacional y que se prolonga desde
el Gltimo trimestre del afio 2008, y la incertidumbre generada por la misma, impide cualquier
prevision macroecondmica sobre el futuro a corto plazo.

En nuestro caso, si bien la crisis actual ha afectado de alguna forma nuestras actividades, no es
menos cierto que las sociedades del Grupo han soportado y se espera contindien soportando sin
mayores perjuicios su impacto futuro, por o que somos moderadamente optimistas de cara a
nuestros resultados para el ejercicio 2011.

En lo que se refiere a las principales lineas de actuacion, se continuard con las investigaciones

e inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales palancas de crecimiento
rentable.
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Adquisiciones de acciones propias

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de Minerales y Productos Derivados, S.A., en su
reunion de 23 de junio de 2010, sc acordd autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad
a todas las sociedades filiales, entre las que se encuentra, a la adquisicion de acciones propias de la
sociedad sin que se vea superado en ningin momento el limite de autocartera establecido
legalmente, por un precio minimo del valor nominal y méximo del 100% del valor en libros del
altimo ejercicio consolidado cerrado, siendo el plazo de tal autorizacion de dieciocho meses, asi
como para aceptar en prenda sus propias acciones dentro de los limites anteriormente sefialados, y
para enajenar o amartizar posteriormente las acciones adquiridas.

Asimismo autoriza a reducir ¢l capital social con el fin de amortizar las acciones propias que la
Sociedad pueda tener en autocartera, con cargo a beneficios o reservas disponibles.

Las acciones propias, adquiridas en virtud de esta autorizacion, en poder de la Sociedad a la fecha
de cierre del ejercicio representan el (,849% sobre el capital social. El total de acciones propias
poseidas directamente por la Sociedad alcanza la cantidad de 4.377.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos importantes con posterioridad al cicire del ejercicio que
tengan influencia en la evolucion de los negocios.

Informacion a los efectos del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

1. El capital social es de 4.639.077 euros, se encuentra totalmente suscrito y desembolsado y estd
dividido en 515.453 acciones de 9 Euros de valor nominal cada una, representadas por medio
de anotaciones en cuenta y todas ellas de una sola clase, con iguales derechos y obligaciones.

2. No existen restricciones de ningin tipo a la libre transmisibilidad de valores.

3. El detalle de las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, a la fecha del
presente Informe de gestidn, es el siguiente:

Y
Accionista Participacion
Liperinvest 2003, S.L. 12,756
Don Francisco Javier Guzman Uribe 7.951
[Don Jose lgnacio Guzman Uribe 7,938
Promociones Arier, 8.1 12,964
Ibaizabal de cartera, 5. L. 5,550
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de los Estatutos Sociales, sélo podran asistir
a la Junta General los Accionistas que sean titulares de un minimo de 400 acciones, pudiendo
agruparse a efectos de asistencia, designando un representante, aquellos Accionistas que no
posean dicho nimero de acciones, limitdndose a su vez el voto de un Unico accionista al que
corresponda a un 15% del capital social, independientemente del capital social que posea
directa o indircctamente.

No consta a la Sociedad la existencia de pactos parasociales vigentes entre los Accionistas,

Conforme establece el art. 15 del Reglamento del Consgjo de Administracion, los Consejeros
serdn designados por la Junta General o por el Consejo de Administracion de conformidad con
las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 19 de los Estatutos Sociales, salvo dispensa del
propio Consgjo de Administracion por acuerdo adoptado unanimemente, para ser nombrado
nuevo Consejero serd necesario ser propietario de veinte o mas acciones de la Sociedad, con
una antelacién superior a tres afios a la fecha de su designacion, siendo necesaria la
pertenencia a dicho Organo por periodo superior a tres afios para ser nombrado Presidente del
mismo.

Conforme al art. § del Reglamento del Consejo de Administracion, este Organo, en el
gjercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacion, procurard que cn
su composicion los Consejeros externos o no ejecutivos representen una mayoria sobre los
ejecutivos, procurando a su vez que dentro del grupo de Consejeros externos se integren los
titulares de participaciones significativas o sus representantes,

De acuerdo con el mismo Reglamento del Consejo de Administracion (art. 16) el Consejo
procurard que la eleccion de candidatos para su designacion como Consejeros externos recaiga
sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia.

De acuerdo con lo dispuesto en ¢l art. 28 de los Estatutos Sociales, la designacion del
Consejero Delegado requerira de acuerdo adoptado por mayoria de dos tercios de la totalidad
del Consejo de Administracion.

Para el caso de reeleccion de Consejeros, la propuesta a presentar a la Junta General habrd de
sujetarse a un proceso formal de elaboracitn, que incluird un Informe emitido por el propio
Consejo en el que se evaluard la calidad del trabajo v dedicacion al cargo de los Consejeros
propuestos.

Segln cstablece el arl. 18 del Reglamento del Consejo, los Consejeros cesaran en el cargo
cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados, v cuando lo decida la Junta
o el Consejo de Administracion en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal o
estatutariamente cada Organo.
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En cuanto a las normas aplicables a la modificacién de los Estatutos Sociales, el art. 18 exige
una mayoria de votos que representen al menos las dos terceras partes del capital social para su
modificacién, reguldndose en dicho articulo el nimero minimo y méximo de miembros del
Consejo, plazo para el ejercicio del cargo y posibilidad de reeleccion. Por lo demds, no existe
ninguna particularidad a efectos de la modificacion de los Estatutos Sociales.

La Sociedad ha nombrado un Consejero Delegado, en quien se encuentran delegadas todas las
facultades del Consejo de Administracion que pueden ser legalmente objeto de delegacion.

No existe en dicha delegacion facultad especifica de emitir o re-comprar acciones.

De conformidad con acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionislas
celebrada con 23 de junio de 2010, el Consejo de Administracion cuenta con la facultad
delegada por dicha Junta para la adquisicion de acciones propias, dentro de los limites legales
y en el rango de precio minimo y méximo fijado en dicha delegacion.

Del mismo modo, por acuerdo adoptado en la misma Junta, ¢l Consejo cuenta con la facultad
delegada de acordar el aumento del capital social hasta el méximo de la mitad del capital.

No existen acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad, a raiz de una
oferta piblica de adquisicion.

No existen acuerdos entre la Sociedad y sus carpos de administracion y direccion o
empleados que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de
forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motive de una oferta publica
de adquisicion.

10. Informe Anual de Gobierno Corporativo. Se anexa a continuacion el documento oficial de
Informe Anual de Gobierno Corporativo del gjercicio 2010.

Bilbao, 31 de marzo 2011
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANGNIMAS COTIZADAS

Para una mojor comprenssn del modela y peatanion alaboracisn del mismo, os necesano ler |85 insbrucciones qua pera
=4 cumplimenlacion figaran al Fral ded prasante Infanma,

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A4 Complede & Siguienls cuadio sebos el capdal sonial de la sededad

Fechia do Oiima Caplest Soclal fuurei) Hamera de acclones Hieraro ot derachor de
st & wedn
210200 4.G30.077,00 £15.403 51 SAEJJ

Indiquen s meiston distintas classs de acciapes con diferantas drrochas psociades:

K

A.2 Dalslla ok lilnlares dirmclas o indirectas de podispadionss sigribcatvns, de su enlidad & 1A fechn de cigie da
sjpreicio, axcliddas Ins consejoros:

Hombme @ denamlnaglin seciil del sccionlsta Himare dn Homore de 45 aabie ol tolal
darnchok do vobo | derechos de wato | do derechos de
direcios indieeeles') vala
LIPFERINVEST 2003, 5.1 E5.75) i} 12058
GARDOOUIEHUDS 5L, a0azh ] G
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Indique 123 movimianios on ln estruchern acciananiz! mas sigrficalivas Acnacdas darantbe ef afercicia:

Momkm & dinsminaclin soelal dal seclonlsta Fochado In Diescripolin do ln oparecién
oparailiin
LW SOSE FEDERICD LIFFERHEIDE WICKE B Sy ¥ En ha dasconddo del 3% dal capial
Sodlo!

A3 Complale ks siguentss cundros sobm los miembras del Corsajs de Administrackin de la sodedan, qua pasean
duraches de wole de 1as aecones de dn sociedad:

Hombm o denombaclbn soclal del conse|aro Himero da Hamero de 4% sobra ol otad
darachios ot volo | derechos da vota | do dereches da
dinector Indirectos {7] waks
DON ALBERTO BARRENLCHES GLIMIN 1047 a 2013
[N ALEJRHDRD AZMAR SAINE Loay 28.607 £.537
DOM FRANCIECD JMVIER GUIMAN LIRIBL &0.283 o rasi
DO GONZALD BARRENEDHEA GUIMON i2.041 0 251
DO JOEE FEHATGED GUINAN URBE 40917 0 THkE
CXIHA MARLS ISAREL LIFPFERHEIDE AGURRE 1000 ] 0,184
FRONMOGCIONES ARIER. 5L, A5 ERE 082N 1z864
Rombre o deneminaclhin socisl A travis de: Hombra o Himara do dorechos | % soboe ol total da
il titular Indirecto de la enominacién aoclad dal il do volo direstos derochos do wali
participacin diracio de ln particlpacién
PROMOCIONES ARIER, 5L | GARDOQUNE HLUIGS 51 L 0025 & 000
C¥aH ALEJANNRD ATMAR SAINE | B IEAEIAL D CARTEMRA 5L 0T 5.550
— - I
= tadnl e durachas do velo on pader ded conse]o de admbnleirecidn | 4-1.']'-31

Complete los siguanles cuados sobna Ins minmbras del Googeio de Adminisiracién de & secipdad, que posean
derechos gebre acciones de kb somndad:
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A4 Indique, on su casa, las relaciones da indols familiar, comersal, contraciual o soslelarnia qua axistan enlra log
ltares de participacianas significatvas, en la medida e que sen canocidas por I sechadad, salve gue s28n
azcasamantn ralevantas o darican del giro o ARSY comarcial ardinaria:

A5 Indiqua, an 2u caso, las relackinas do Indoba comercial, cantrastual o sccirlasda que axistan enlre los indanes de
paticipacionss sgnllicalivas, v 1a seciedad yio su prupe, saiva que 8830 escasamante ralavaales o derfvan del gio
& talice comeanclal nrdnaria;

A Indique 5i han side coenumizados a la sociedad pactos parasecalns que la afeclen sagdn lo establecids en el
arl. 112 da la LMY, En su case, describales bravemenla y retacionn las accionislas vinoiadas por ol paclo:

e

Indigue &i la sosiedad conese 18 exislencia #n accionas concertadas enlre sus ancionistas. En su case,
describalas bravemania:

En ol caso de que duranls el alercicie a6 haya produnise alguna madilicacien o ruplura de dighes pacies a
nouardas o acdanes concertadag. Indigualy sxprasamanta:

A7 Inddicues 51 eisle alguna prrsana fisica o juridica qua sjeres @ punda ejorcer el conlrel sobre 1a saciedad de
acuando con al arlcule 4 do 1a Ley del Mercada de Valares, En su case, dentillguela:

i)

A8 Complels be sguientes cuadras gabea la anlocarinrn de ln socedad.

& dnchn do care del ejercicia:

r Homse da noclones directes s intal mokia copltal seclal




sl Y3 N 3988767 B

Bizkadhar Fowu Aldundia

Dipuitacitn Foral de Bizkaa

0,15 €

Hamahost
o rili

Himeoro de acclones directas Miimare e acclones Indireotas ('] % iotal sobro capiiel socisl
4.5 o 0248
"] A tiavds da:
Tolal I ] |

Cealalin las wariaciones glgnificativas, de acuprda can o dispiensie en ol Real Decrelo 13622007, reaizadas
durande al ajarciclo:

F W avalis) ce g | proplas onajenades dursnln al paeledo [riles 0 aunas] ] 1} l

Ak Detalio lns condcloras ¥ plaze del mandalo vigante da la Juntn al Canseja do Adminisirazién para llevar a caba
adquisiciones a Iransmisionns de accones propias,

Bl Corvmja du Adminisiracidn cuenla con auterizacidn vigintn i b skqubickin da e prpkas, ol

1 da pe La Junla
Geznarnl Ordnania cilabfada con Tidsa 23 da junia do 2010

Dicha aularzacidn Tana un pliea do decoohs moses, ¥ compronde & posible adgdsiodn de atconos opas hasta o e
du nutocartern esinocida legaimanli, por ae g minime dol wbor roming y misime dol 100% dul vaor en Poeas dal (K ma
wjmiice consaldade cerado, as1 come pan ackplar en pranda wos prapiss sosiaaek danto S ke Smiles anteriaimanla
sehalados, ¥ pArE anicar o ammlce poslorommente lak acciones adquitidas.

A 10 Indique, @n % casa, las restrictiones ngalns y aslstutanas al ajerckso de [0 derechas do vale, asl como las
regfniceiones lagales 8 la adguisicibn o transmisian de garlicipacionas en al capltal soclal. Indiqes 51 exslen
rasifciones legales al ejercitio de las dorechos e volo:

[pit]

Forcentaje miwimo de derachos de wolo qua paede olorces un accionista por metricelin lagal | l}|

Inchoyue £ exislan reslrisciones estalctanas al apeecicio de ok Sarachas da vota;

Poreenlale maximo da derechos di vole gue pueda ajareer un secdanists por una resiriccian 15,000
astbularie

Dwseripelan da lak saxtsicciones lgeles v eoistutarias ol olercicio de fos dorechos da vobo
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o pcbim ddo |me necitries] lagakes ¥ 135 al njorelcla da los derechos de voba

Contarnm a lo dapuesio an ko Estatutos Socinies, sl pudoin sl nla Junis Goners i aocionistas que saan lilfanes
do un minkmo de 400 scdones, prilesie na cbalants s aoconislas quo na gakean o nomeo de soeenel Blalado
agrpares & alaciag e asisloncla, designando un represenisnin,

Ha Imia sl volo de en dnica stcanista ol quo Lormasponds & un 15% del capilal asecidl, Independieremants del capkal qus
ek, P A1 O MESante sociedades porieneciening B un Mise grupa, O Qo i repasems

Indique wi exislen reslicciones legales & ln adqulsizén o lransmisan de parlizpacianes en el caphnl social:

[p{s]

A1 Indique si ln Junls Ganers) he acordado adealar medidas de neulralzacitn frents 2 une ofarla pialica da
adouisicitn en wirlud de le Gspuesho an la Ley 82007

|
En 5u casa, expligus las medides aprobadas v los lérminos @ que &r praducird la ineticiencia de las
rastriccianes:
Poe acuendo @ lr Junla Ganarat de Techa 26 do jucio da 1885, sn bonipod o los Eslatulos Soedales ana Dieposichin Adigians!
an vibud da la cual so clevan ks limbes minmes de parkcpacen contonisos on el ailada 1 dal RD VBRI, &0 @ sontdo

do que. en el caen de gqua 3 reskndn B3y nocionos oo a eockedwd qua ivglque la cblqatonisdsd da promover uwa OPA. &
mhaina hiheh di dingiso necosanzmante sobre ul Gon po e dal capllal socis!

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consaj da Adminisiraciin

B.A1 Detalle o rdmena atdsnm ¢ minimo de cansjrras previslos eq ks estatutas:

Wilrare miaing e conselenos n

Mlmers minlie de eonsejros | 5

B2 Coenplale & siguienie cuadmo con los miembros del Careajs
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Hombne @ Represantenin Carge en F.Primar | F.UEIime | Proecedimlanbo
daneminaclin soclal comseks membram | pambdamn do ehecelén
dol conzejara
DON ALEERTO - PRESIDENTE- G EEE | RADEE00A | WOTACIGN EN
IARRENECHEA CONAEIERD JNTADE
CARMON DELEGADO ACCIIHISTAS
[OM ALEJAHDRG - CONEEJEAD 1EMZES] | MNEZN0E | MOTACION EN
AENAR SAINZ JUNTADE
ACCIONISTAS
[N FRANCISCD & COMSEIERD FINAIDEE | SHORR00 | VOTACIGN EH
JRMIER GUEZMAN UFEE JUNTA DE
ACCHINISTRS
DN QUMEALD - CONSEJERD TOIO0S | FAOE2009 | VOTACKIN EN
DARRERECHES JUNTA DE
GLIMON ACCIOHISTAS
[0 JISE IBNACED - CONSEJERD PEOSBO0T | 2HARPI0T | VOTACIGN EN
EUEMAN LURBE JUNTA DE
ACCICNETAS
DA MARLS IRAEEL - CONIEJERD FANTEOD | Z0ME0 | CODPTACION
LIPPEAHEIDE AGUIRRE
PROMOCIONES ARIEFL | 1G4S MARCO- COMEEJCRG 2EMGR008 | FRMARDE | VOTACIGN EN
HL GARDDGU WARET JUNTADE
ACCICNETAS
Himara beial da consojeros | T 1

Indiqua s cases U 54 hayan produdda durante & paradn en o Consejo de Administiracida;

Hembre o dencminac|én asstal dal conselere cardicién consajera an el Focha da Laja
mamenbs di Casa

DN JOEE FECERIZO LIPPERHEIDE WIGKE CIFCUTAD QXA

B.1.3 Complala las siguienles cusdoos 2obra los mmmbros dal conaeioy su distnla sordoltn:

CONSEJERCS EJCCUTIVDS

[ . [




roru Seilua
mbre Foral
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Bizkaihn Forn Adundia

Chiprrtaxciin Foral o Birkals

r Kombre o denomincalén del consajens Comlslén gue ha Corgo on el srpanlgtama
propuasba su die b soeledad
Rambramianto

DO ALBERTO BARTENGCHES GLIMON CAIHELKD [IE PRAESIDENTE-

ACMINISTRACIIN CONSEJERD DELEGADO

Hitmaro totel] do consejaros efaciivos 1

P e - ~ —]

 talal dal ansajo 14266

CONSEJERGE EXTERNOS OOMIMICALES

Rambre o derominacién del Comlglén qua ki prapuasts su Mesiare o donceminecbin dul
consejers nasnbramiante eoclonista signifcative a gulen
ropresarta o Qb ha propuasle au
rombramiants

OO ALEMNDRD AZNAR SAINE COMAEND DE ADROMIETHRAGKIN BAZaan)_ DL CARTERS 8L

[l FRANCIZSCO JAVIER GUIMAN | COHSCI0 DE ADMIBITRADION FRAMCESCO JAWIER GUZMAN

URIBE URIEE

HIN QOMEALD BARREHCOHEA CONSEID DE ADMINIETHAGION MARLEL BRRRCHECHES

GUIMOH OLAVARRIA

DO JOSE IEAACKT GUIMAN URIBE | CONEERD DE ACMMWSTRASION JUSE PENACIC GURMAN URIEL

DML MARWA ISASEL LIPPEAMEIDE | COMREID DE ADMIMISTRACIH LIEFERINVES T 3003, &L

MEARRE

FROMOTIINLS AFUCR. 51 JEI’.‘NEEJDUE AORINISTIRACION GARDCALUIE HUDR B

Hiwaro tolal do conseieros deminlealos &

Y dutal dol Consajo 25T

CONSEIERDS EXTERNGS INDEPENDIENTES

OTROS GONSEIEROS EXTERMOS




el @ Cia N 3988771 B

IBizkadka Foru Abdundia

Dipurtacion Foral de Birkaia

Draladle los malivas por los gui ne 29 pusdan congideras domilcales o indepandenies y sus vinduos, Y8 S68 GO
la sodiedad o sus drecivis, ya con Bus asdonislas,

Iredigue 185 vanaclones que, &n el case, 56 hayan procucide durnnie al periode e la tipolsgla de cada cansejera:

B.1.4 Explique, an su casa, Ins razones por las cusles se han norbrade consajrrns dominicales a inslancis de
nocianislas crya padicipacin accionarial es inlenior al 5% dal capital,

Indigue 5 ra s han alendido palicionas fameles de presencia an ol Consajo procedendes da seeonisbas cuys
parlicipatitn scconarisl 88 iual & superior & 16 dé 8inos A oy instoncia se hubisran dasignecs consmores
dominicales. En U case, explique 1as razones por las qua ne sa hayan alerdida.

[t

B.1.5 Ireliquee si @lgin consejero ha cesaca en su eargn antes dol lbrming da su mandale, 6 & misma ha explizada
BUIE FAZONEE ¥ B Travde do qud medio, &l Goneajn, ¥, an oaso dr qua lo haya hesha por eacdto @ toda o Gonseja,
axpligue 8 conlineacian, 8l mencs a5 metvos que & misma ha dade:

=l
Hombre del conselera
D JOEE FEDERICO LFPERHEIDE WICSE
Maothvo dol cese
0. JOSE FEDERICO LIPERHEDE WICHE HA GESADD POR FALLECIMICHTO.

BL1LE Indigque, en el casa de qua esisla, s fasullades qua lienen delegadas ol olos consejero’s delsqada’s:

Hoebre ol Inncldn goclal Juro
R ALBERTO BARRENECHEA GUINON

Brove descripcldn
Tinw dulegadas bodas ks Tacutladas dal Consee la 9vinksirackdn, excopio agualas qua s indelegnbies por
Ly,

B4 T Idantificque, an S0 casd, 8 les miambeas del consejo que asuman corgos di adminstadares o diectivos. en
alras seciedades que farmen parta del prupe de la seoadad cotizada:

Mesrhine & d Inkelin aoclal I Denominezban soclal do la enlidad dal grape Cargo
DON ALBERTO DARRENEGHE S GLrddCin CERMACDS DEL FLLOR. AU FRESIDENTE Y
CONEEJZRD




Foru Seilua
mbre Foral

Bighn

Diguiticites Foead e Bizkals

0 Fofu Aickindia

Hombme o denominaclén soclal consejero Denominechin socinl de b anildad del gripe Cango
e i DELEGRADG

DN ALBERTO BARRENECHTA GLIMON FARG CUATRO DE INVERSIONES. AL FREZIDENTE

DO AUBERTO DARRENECHEA GLAMON BRERCADOS MURQIALES WPORT EXPORT. COMNSESERD

AU

RN ALBEERTO BEARREMECHES QLI SEPIOL. & & PRESIDENTC Y
COMNREJERD
DELEGATH
DHGed ALBEARTO GARRERCCHEA GLIMIN mammmmsumuim PRESIDENTE
DON ALBERTD BARARERECHER GUIMIN YERGEMIED MNINEWﬁN;.‘PTf}Lm CONSEJERD
CON ALEJANDAOD ATMAR SAIMZ BEFOL. A CONEEIERD
CON FRANCISCO JAVIER BUZHAN_URIBE AEFOL. 8.4 CONEEIERD
COH GONTALD BARRERECHES, {‘.Illm;{ I.'E.H:‘-'Amﬁ CiEL FLLAOR. B4, CONSLIERD
DO GONI:ﬁLD BARFRENECHEA GLIMON . .SE.F'I.‘;;I 54 CONSEJERD
PROMOCIONES AFUER, 5L o ;JERNHDGS DEL FLLKIR S ALL COMSEJERD
PROMOCIINLS ATIEAC S L. SEPIOL. 54 | E:l:f\l!EJEFbC!

N 3988772 B

Bt 8 [etplle @0 B0 CAED, |06 CONSERIGS 08 BU 30medAn gue 20an miembras dol Conseja de Adminislracion da
alres enlidades calizadas an mercadas oficiales de valores en Espafa distinlas de su grupa, que hayan sida

camunicadas a ln sociadad;

[.1.% Incique y sn sw cosa expique sile sociedad ha eslablecide reglas sobre @ nimeno de consrjos do los gue

puedan farmar parte sus consejeros:

B.1.4 En refacita can la mcamendacian ndmern # del Chdige Unificade, sabals las goliteas y patraingias

generalas de la sociedad gue ol Consejo en plono seha reserdada apobar,

La politica de invoreionas y financiacién

La peliticn do goblorne corporalive

La definicién da la estruclura dal grupo de socledadas

La palilica de responsabilidad social corporativa

10
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b Fovu Akdundia

Digniticitn Foral de Bizkaay

El Plen sxirstibgles o de negoclo, a5l come ke objelivos do !F.'.!.Iin ¥ PrOEUpUSEDD Anusles 5l
La politica da rotrlbuclones y ovaluachén del d _" _dn los m; directs - 5l
Lo politica de control y gastidn de riesgos, asl como ol segulmlants perlddicn do los sisk Intarnos de i
Infesrmiaeléen y eanboel

La politica ds dividendos, asl coma la de awiocarera ¥, v.an eEpezlal, 5Us IITHH Sl

B4 11 Complebo loc siguiontas cusdos respeclo a la remunemasidn agregada da los sonsajeros devergeda durants
e! ejarcicin:

] Eni ta sociedad chjato del prasantn informe;

Conceple relriisive Dalos an mles da
LIV
Fratritrscios Fijn ERL
Fetribuzion Vanable o
Dinlas z ]
Aranchores Eslalulanias - o
Dpeiord Bobnh accnnng y\.'ﬁl'lll’n&&w‘:luummfnumms - - o]
Dres -]
Teasl | 438 |
Olros Beneliclos Catos en miles do
wiran
Antopas n
Crecios ponced dos u
Fordos y Flanos e Ponskonos: Apaiaciens | ]
Fordos ¥ Fianos o Ponskores: Dbigasicnis conlmbde, B . i 1]
Frmas do seguros do vida o
Caanlias aensthiidas por b sociadad o laver de oz conssenos o




Foru Seilua
imbre Foral

Bizkadka Foru Alunidia

Dipuitacihn Foral de Birkala

0,15 €

Hamabost 2
Tpain

N 3988774 B

b Poria parlenenca de los consejeros do b sodiedad aoatros cansejas do administracidn wio @ lo ala direccitn

dn sociacdades del grpa!

Gonoepto retributive Datos an mios de
nuroE
Foavibapzion Fig 145
Reevibascion Warable a
Dains o
Menclones Extatularias o
Upoones sobrm acoonas yin ot Felnimesnas i - : ]
Tedal | 145 |
Mrae Boraficlos Dales an mies da
aurns
Anloipos N ]
Crdlos consdidos - B . 1]
Fewalex y Plangg do Panskones: Aportaconos 0
Faralen y Planes da Penskones: Obbgacknes conbraidas i}
Primak da seguros de wida 1]
Garantins constuidas por (a sociedad nfaad da las i@ T
b Remunpration lotal por ipologia de consejern:
Tipstegls conseleros Pof socladad Por grupe
Eecuivas anz a
Eutarros Dom nicaies 137 145
Ewrernos Indegandenias - ____:._ ]
Do Exlomos o 1] - o

12
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Birkeiin Foou Aldurdia

Diputackn Foral de Bixkaia

Hafia

0,15 €

Fl'oh'l 434 (L

d} Raspecle & banadici atdbaide & |e aschedad deminarse

Remurardcidn et comdajaras|en miles de ownos) R4
Remurssac|én iotal consajoros/beneficio atribulds b e sscdadad dominants (exprasnde an 55| a4

B.1.12 Identiligue o los miembras de la alla direscidn que no ssan a B0 wez sonsejars ajeculives, & indigua
ramneracitn lolal devengadn a s faver durante & ejarcca;

B 13 identifiqua de ferma agregada si exislen ddusidas da garanlia o Blindale, para casas de despido o camblas
ea contral & favar 9 los miembros de la #fa direccitn, ihchiyendo es consrjeros penativos, de ta sechedad o de s
prupo, Indique Bl astes condratas han de ser comunicades yio aprohades par los drganes da s sociednd o da su

rupo:

Homero de bonafclaka | ] |
Conselo 0o Administaclén | Jl_al'ﬂ:?ill.-lr.ll_ -

_'f.'-l'glnb i suleslza lae clfusular M2 ) | HO

I;tl-n!;rMI i 1s Jusitn Gonersl wobro bas cliusutas? ) T _._.‘m_|; |

.1 44 Indiqun nl proceso pera eelaflecer la remunerazidn da fas miembras del Gonseje do Adminksiracian y tos
dAusulas estatulanas relewanies al raspeclo.

Procase para aitahloces |4 remunaracion de lof miembros dil Consejo de sAdministracidn ¥ las clhusulas
mutatularias

La remmaracedn de fos mbevboes il Constjs de Aadminsimian se decids por'a Jnia Ganoral, nl smpao de o
diszemsta en ol wrilizule 25 de los Eslntotos Sociaks.

Sefale st al Corsejoan plann 8a he fessvads 19 sprobacitn de s sigumnles decsiones.

13
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A propupsta dal primer ejecutive da la compaiis, ol rambramianto ¥ avertual coee do los aflos dirseciivos,
waf come sk cliusules de Indemnizacién,

Ln mairibiszlén da los conseleros, sl como, on @l cako de Lo ajeculives, |a reirbuclén adicianal pet sua
furszlorss afecutiias ¥ dambs dkch quo daban respolar sus ilrat

0.1.96 bndiqua sk pf Cansego de gdminlslracidn sorueba una deladlada polilica da rediouciones v aspacifique las
tusstionas sabra las que se pronuncia;

5
Impaorta da los o e fijos, can deaglean, aposu caen, de s detes por parliclpackin on el Coneejo ¥ &
#Us Camlslanes ¥ unis extimacién do la ratribwcién fija anual & L gee den arlgan
Concoptes ratrdbullvos do cerdober varisble N
Princlpales caracteristicas de bos sttomas de presialén, conuns estimacidn de 3w imporle o coste amual o
wyubyalentn,
Condizlerns quo dobarén respator los conlratos de gqul uferesn fuselanes da alta dirpesin ceena -
consojeros decutivas
B.1.16 Indigue = al Gonsajo somate & valasan da la Junla & |, coma punta separada dal orden del dia, ¥ con

cardcler consulliva, wn inferme sebre la politica de retibuciones de los consjeros. En su case, explique las
aspecios dol infarmn respecta a Ia politics do rebibuegionss aprobada por &l Consaje paca los atos Tuluros, los
carnbios més signifizalivas da tales potlicas sobre 1o aplicada durere el eferces ¥ u resaman global do o ss
aplich o poliica de retibusionas en al ojercicle, Petalle &l papsl dessmgaanaca por 18 ComiEidn de Retdbuciones ¥
5i han ulilizado ssagecamania axlemo, i identdad de s consullores eatammos quB [0 hayan prestac;

H

| iHa tiirede azoeoramienlo axtarna? |

———e - o =
1 Idanbded da les eansullcrns sebemng |

BT Ingicaie, B gu casa, la idenlidad da los miembros del Gonsele que sean, a suves, miemboos del Gonsejo de
Adminiplracian, direclivas o empleados de sacirdadas que pstendan paticipacianes slgnificalivas oo la socingag
solizads o an enfidades de su grupo:

Hombti & denominacion sechal del Derominacion seclal dal acclonists Corgo
conseers elgnlficatia
DON ALCJARDHRO AZNGE BAINT IBAIZARA, OF CARTERA, 5.1 PERSTNA FISK:A
REFREEENTANTE
ADMRSTRADCR

14
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Hemiuhe & denominecion soclal del Denominkein meclal dal neclonists Cargo
conselan signhicaltvo
= ) UG
CCIRA BARLA I1SABEL LIPFERHEDE. LIPFERINVEST 20003 S 1L CONSEIERA-
AGLUIRRE DELEGQADS.
PROMOCICNES ARIER, 5L GARDODAE HUGS B LLL ADMINIETRADOR
L,

Delalle, #n su caso, las relocionas relevanies distintes de lag contempladss en al eplgrale antenon, da los
mlernkees dal Consejo de Adminsiranidn que les vincuben 6on los pocionistas shnidficalivos wo en entidedes da
AL QRIp;

B.1.18 Irdique, & 50 ha producido dussnle ol sjeecica siguna modificacién en el reglamanlo ded sonssi:

el

B.1,13 Indiqua l2s procadinianlos de nembramiento, reeleccidn, nvauncdn y remociba do bas cansajaras. Dalale
Ins drgancs compalenlas, ok Idmiles & seguir v los erilerios o amalear en cada wne de los procedmisntos,

Conlorme astatieco ol ot 15 dal Raglamenla dal Gonsse de Adminsimcidn, ke Consejeros serdn designadas poe bn Junla
Ganaral o p ol Consejo de administracion de cantormidad con ls pradsicnns conlanidas enia Loy S Scciedadoes Andrimas
¥ en los Estalulos Socalas

D pordoemidad coe b dispuasio mn e art, 19 do bos Estattes Sotiaks, salwo dsponsa del prople Sonsope da Adrinisiracin
par apsencs adoplads widnlmemenin, pars &l rombeadn mesn Corsulaie 30rA tACEEArG 380 propelata de vani o mds
Rocioas da la Sociade:d, con wea anletacdn susenar o Ines afias A lefecha de su dasignacidn, slendo necasana @ pedononcln
adicha Organs por peviode Bupois? i i ales s dnr rombrade Pessidecta dal mama,

Canl al . B el Regl dal Comna de Admnistrackda. estz Grgano, e & ejerchcio ge gus ooy ades de prozuesia o
be Junta Gerers’ y de coDplecion. FOCURN GUa N S G i o Consfaras el ana tivish 1 & 1nR

maywia soben e geculives, pecuands 3 sp ver que donbrn dal grase de Corsojones pebernos o inbegren ios Brares do
pamcoackonas sqnilicativas o SUS eEiEsantaetes

D acuerde can ¢ misma Reglamasia del Corsejo de fdemorsiezcdn farl. 16) & Consmo procurasd que la pleccln do
cavldalos pam su desigrecion come Corsa|pies kernns meaigs sihis i ilh sabaRncid, CompEEntia ¥
axnRfianzin

Lo Consajecas afnctados par propoastas de rembranianma, saabsectn o cesn, ne Inlansanan an deibamcionns rl vl
qua brafen do abas, ¥ qus san Analee

Do acuorde con o disgansle ea el ar, 36 de os Cslabetos Socinles, 2 desgnneén det Consspeo Dolegada regescird de
acuerda adoplade por moyorln &6 dos lardes @ b elatdad de Conesgo de Adeneislacidn

Fara o caso do repecotn di Cofmajived, b irepunsta 2 propectar & 1o Junta Guniral hesed de sugetass s e progesy forma!

e alabeencifo, quo melind un informe ombdo poe ol progéa Sanseo #n ol Gue so owaluatd 1o caldad dol ©abaa v dedcacidn 2!
canga do s Consmanss praputsins
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Soegin ostablook ol at 10 dal Reglamania de Consaje, los Consejeros cosesin en el cargo cuanda Bepa Iranscuriso
perade para ol qua fuoren nombrados, ¥ cuanda ks dasida b Junla o el Consso da Adminishacdn &5 ok da s svisucones
qua Bani cantividas fgal o epatladaments cada Jraano.

B.1.20 Indique los supuestas on les qua eslin cbligades & dirilie e conseienms,

ha i ln ravsiin mspadiica sobon causas de divsibn oo ke Sonsnpas

B.1.21 Expligue i la fundén de primor gjecutiva oe ka sociedad recas @n @l cargo da prasidents del Geonsele, Ensa
cakd, indigua ks medidas qua e han lomada para limitar los riesgas de acumulaciéa de podaras onouna dnica
pRracne.

5l

Inligaes y &n su cosa expliqun =i &0 han estableci®o regiae que Facdtan a una da los consejeres Indepandantes
para salicilar la convosatona del Consela o la inclusién da nuevas punlos gn el arden del dia, pasa conrdinar y
Iacarss aca de las peocupacones on los conkejeros axtamas v para dikglr la avaluacsdn par ol Cansajo do
Addminislracidn

&

Explicaclan da lan ragles

Do contormidad con ko dispunshe on ks arizules 15y 23 dal Reglemenie dol Samane da Adrinslaciin, o Poasilinate
duterd eafrocht o Conssja e inchir pa el orden del dia los exlramas de gan 52 Inaks cuanda as! ko sobolo cualquipm do
o Corvsmancs.

B.1.22 . Se exigen imayarias reforzadas, distinlas ga 1as legales, &roalgon lipo do decsian?:

=l

Irdigua como sn adoplan ks acuerdos an el Consajo de Adminizirasidn, sefalands al rancs, el minimo qubnim
e psislencia y ol lipa 0o mayoras para adaptarn les acuedos,

Dieecripsiin del aguerdn ;
Dosignacen Cansajes Dkgada, Apsdsradas ¥ do Dreclores Gerprtaion

Do qua B maporla sogida para o odopcan Sl paands e e 29 de s Censajieas da L soseded | con
pudipidncia di ks presanies an b eegnidn, dshe doba conodr como rYrimo ton o quanim do asislancia.

Tipa di mapara %
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imbre Foral

23 S la botakdad det Censajes | L )

Deserpelén dal acuarde :

El res

1o dio ks foserdod

Oshim %

Conloems @ lo dazossla on ol arbzuls 23 da s Estatulios Socinles v on o arllowio 14 de! Regamento del
Consjo de Adminksiracstn, los acurrdos 6o @mplormin par maatla dsgaula o Conslisas, pasecies a

5100
represeckados, sl bk osbin & omitad s une, & menos. Pam lasakdos do bos aouencos sor pracso, cuandos
mans, [ presencls de res miemionos dol Consela,
Tipo de rmeyoria L'
Cenloeme = o dspossho oo ol arkoulo 23 do ks Estatabes Sadabs pan sl arllede 14 de Ragamanio del
Consgla e Adninistrasidn, oe scunrdos s adoplonin por mayana asolla do Consejeros, prosentss o 51,00

resseeserhndos, sl ostin b mitad mbs une, B mesal, Bands preces. cusndo mencs, la presanda de tres

miehies del Cansaja

N 3988773 B

B.1.25 Expliqua =i oxiston requisios aepecilicos, distinlos de los relalnos 8 los consejeras, para sl nombrado

presidante.

DOaecripoitn de los reguisios

Canforma p e dapoaste an el adiada 19 &= los Eslaluios Sociales, para sor Prosicenta del Consajo do Adminisiraoiin s2
proctsn ozt formado parte Se diehe Cepare duranin un peeioda supenar 2 res afogs anlovicees o b fechs dal

resmlvamianiy, pedendo dsponser o propla Consalo 96 campinanis @ diha reguisha medantn pesnds anisdne.

BL1.24 inciopan sl al prasidends tene volo de cafidad:

[l

MWmlordas on las que existe velo de calldad

Cncaso de empalo on fas vohaoonos al vohe ded Frasidanin seck gnmanin

B 120 Incliquee 51 b5 estatulos o e seglamanto del conseje establecon algdn lrite o la edac de los consejems:

K

Edad limite presidants Ecled limlia zona

Edad liinits cananjura dulegnis
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Ephain Feuu Alchndia

DRpustacin Foral de Bizkoa

0,15€

B.1.28 Indique sl los as1ptutas o el reglamento del conseja eslabacen un mandata milado pars loe consejeros
indapendeanles:

Himare eieline de afor de mandats | IZI|

BE.1.27 En & caso do qua sea eEeaso o nula el ndmora g consajeras. sepliqua ks molivas ¥ ks inkcistivas
aduptadas para comapgir (el sliuacion

Explizacién de los motives y de las iniclatives

En ol reomanis achial hiy ima Cosseoera en la sodedad.

El Consafn, en & o do s f do Ly o e, prozaennd que on b composiciin del Gonsaja
lak Consnleros exXlDMOs o NG plecuives e Enien mayorls sobre ks ejecuives, procurnnda kel maste gue anii ks
Corapjaras nalaies se inlegren ks SUIDS O Iepmesantesse 0o Hulnme do pedlichackones sionifcatvas osiasios on o
capial,

Por lo oepuashy, of haoka da qua la magar pare de los Consejomns & ln sededed mnga cahda daminical o bayan aidy
pragrsealog po aocionisias siprilcatws Emita ol mergen da acfuacsdn dal Constio s0tvn of partiouiar, de medo guea la
tzcha se hia rombrada b ok deice Gonsojera, eslando aseqguiadd i, g disposdin del Reglemania del Conssa de
Hudmiistackin on dona vakeRckin de candidalos paen o co'po & proponss & 1o Junla General de Arsicnlshas 0 fata la
ooapetitn so tandrin an aemnla b solvenca, compalingi y deparisecis

En particuias, indiquen s 1s Comisdn de Nombramienlos v Retrdboasones ha astablacido procedinientos para qus los
pricesos do selncclén no edelepcan da sesgos implicitos quee abstanutcan 1n selecEan o cONERIEras, i busgus
defberadamenie canddatas qua sednan el paril sxigidn:

sl

Sofala les peinzipeles procedimienicy

Mo exbila adn ene Comisdn do Mombramisnias ¥ Raliibusiaans

£n pagkuier casn, lodas 123 Comisonms G qua el o tuerle on ol fulur o Conssie esian somoldas a los mismas
PenCPias qui figan b achimcidn de! Conse{o de Admisis asdn, de i il smn b cdhspuesio Bn ol arbculs 1 do sy
Reginmpnia,

B.1,28 Indigun 8i earsten grocesas formales para 1a delegasian de wolog en el Consejo de Administason. En s
casa, potalens hreveaanie,
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Birkado Focw Aldundia

Dipnitacion Faral de Bizkeea

0,15 €

Cosdaenng f & dhapunsio &0 el articulo 24 da les Faalaag jalns, s O | podran rapreseckar por olrg

L]

Coragloro on ol Cenaajo di Adminsirschin, dologards g2 repasontzsisn madiante eatta ditigida al Prasidents,

Boepdn oxtaieckn e oiisuios 14 y 23 0ol Roglaments 08 Coedaja di Adiminkleesn, e Consenms prosuachh confirn sy

rapresaniacidn, on sU Case, i favar do airos Conesjsms Qup pohonozian o s mismo grupgs, Intiependo as oporlunas
Instpecianag,

B.1.28 Indique el ndmesa de reunicnes gue ba mantenica el Ceasejo de Administracién durante ol sjarcizie,
Aglmisma, saflale, on su caso, &6 veces que se ha reunido ol cansejo sin la asistoncio de su Presidenie:

Kamura de reunlenes del consgle #

Kimera do reuntones dol s sl 1 ngl |a dhed prasidant 1

Indique &l nomers de reuniones que han mantenide an el ejercicio las datelas comisiones del Consgjo.

Homura de reurlones do la comislén aleculiva bdihgml.i a
Hamuera de reurlones dol comité de asdilarla H
Himara da reurdones de le comlslin g sambrambanios y retribuclones Q@
Homero do reurdones de le eemlalén ds nambramlanios o
Womoro do reurdanes di ls eamlslén de relribeciones L

B.1.30 dgue sl ramere da ronnones gos ha earlerds el Conseje de Administracién duranle ef ejercicia sin la
aslslencia da todos sus mismbros. En el ctmpite g0 considararin ni asisloncias las represenlasionas reafeadas
s InsIRIcriones papacihicas:

Himara da na asistencias de consefenss duranie ol jarcicia 3

% da no asistencias sobne al lolal da voles durante ef alarciclo 4,109

B.1.31 Iredigue si las cuentas anuaies indaiduates v corsolidadas gue = presantan para su aprobacién 2t Consejo
askan praviamenle serlificodas:

Inanlilique. an sy case, o laiks porsona's gun ha o han cedtificato lps cuanlas euates individuales ¥ consclidadas
A la sedadad, pars su larmualacian por of canseje
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B.1.32 Expique, & ks hubiorn, las macanikmes establecides por el Consajo de adminislrecin para evilar i Las
caentas individuglas y consclidadas por & farmiladas 58 presenlen &n |a Junta General con salvedades en el
Informa de awdilora,

Entrx ks Tunciases dil omith da fuditodla se onosenira fa de superisar y evitar la coaroncla Se chomslaneias que dan luger
a |a sxisloncio de salvedades an ol Wlermp S Audieris

Por oo Indo, conformn o ko dapuasle dn gl alimio 35 de! Regamanio dal Corsejo de Admisi el Consaln procirscd
fedmuar Bs cperias de manara ta0 g no hoya lugar & sa'vadades pod paime del Audite,

0.1.33 LBl secrolase ded consaje bane 18 condicidn de sonsejera

MO

B.1.34 Explique los procedmbantos de nombramiente y cose dal Sacrataric del Consejo, indicards Si 40
nombramienta ¥ case han sido imformados por la Carnisidn de Mombramisntos v aprobados par el plena del
Consajo.

P lim} e bo y Ces

E! Boorotana dil Consis da Alinidtrackin poded ser oleglda do ondo sus miomosos, o pedtd nombrarse par el Conssjo
dn Adminstackin un Soonlace na Comejam.

B2 fecha no oedsbe Comiskds da Hanndtamanios
Por lo demiis, na orshe un iégisan aspeca! st w0 prosediments 0o norramionlo ¥ cese.

S namizracsinna ha wdo sprohado por el plene ded Gonseo,

Lo Comislén de Hombrasbedos Infarma dal nombramienta? ) HO
tLa Cemislin da Hombrambnios Informa du.l.uu? ) _N_:'._P_
LEl Canzuja an plana aprusha elnnmb_r_m_'nl_rnlb'? Il
LEl Consolo on plano apruaba ol ceaa | sl

o Teene @l gecretario del Consejo pnconmandana la lungidn de velar, de Tormp especial, por las moomendaoanes
8 buan gabiama?

&

Ohaorveclanax
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aservaclones

Conlorma asteblecy o Reglaments def Coenssfo dn Adminstmoidn, ¢ Seealaie cidard on ledo coso e o legabdad
for=al y malonsl do las achifsiones dol Conselo ¥ gare=tizars gue sos procod miecbos ¥ regins do peblema saan
FEspiladia o reguiarmente rovisados

B.1.35 Indique, 5| los hubiera, los mecanismos establecidos par la secadnd pare presendar |8 independenda del
awditor, da los analislas inancieras, de los banges de inversian y da las agencies de calllicazion

Fi Conanfo de Admircsiacion, a afacios du presersar a indapandanss dal ssdion ds os onstistas Anancionos, do ks banoa
oo inwersitn y d les agoncias de caifentkin, ra mherdene de forma divstli in i pdacn e o mbmas, qua ss leva & cabo
B lrvvés g ln dieccian financiom ¥ dol Comibé da Auiiaris, formado de manora exclusiva par Cansajaies palammag,
dintibirel P U ind dincle conferme dispana al arllcule 35 dal Regiamanio ¢l Conseo de Admivsiracion.

B.1.38 Indique si duranta &l garcicio la Sociedad ha cambiade de awditer axlerna. En su caso identifque Al gudtor
anlrania v safienie:

al

Audivor eallents Auditar enlranla

HORWATH AUDITORES ESPARA 51 FEIRWATH PLW ALUDNTORES SLP.

En el gase de gue hubieran exslid desacwardes con el awlitor satenle, explicue ol canlenide de los mismes:
H
G137 Indigue si la firma de auditorla ralizs abrop Irebajos para o saciedad w'o 56 graps dislinlas de los g8

audiloria ¥ en pse caso deslare ol impote de los heaoarias recibidas par dichas Irabajes ¥ @l porcantaje qua
supang sobre les henoraios fasheados a lnsaciedsd wo su grupm:

L
Socledad LT l Teinl
Expana da ciray traba)os distinfos de faw de n ] [}
auditoris {mBes do euras| i
Imporie frabajes dislicgos de los de OIHID 0000 | ECH
awdinrinfimparte tolal faclurads por ls firmas |
de auditorla [an%) i

B.1.30 Indigue sl ol infore de auditorin de las coenlas anuales dol ajercicia anterier presenta esenas o
salvedades. En s casn. indique 8s razones dadazs poe el Presidents del Comilé de Auditorla para oxphear sl
cantenida y alcance de dichas resarves o salvodarins

1
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B.1.58 Indiqua ol nomero de afies que ln firma aciup! de sudiloria lleva de farma inintarrumpida realizando |n
Autilorda de los cuanlas arustas de la socdedad wia s grape. Asinisma, indigue o porcantaje que represenla o
ndmens de afios suditndas por 18 gelsal frme da auditoria sobra o nomeno tolal da afos en los gue las cuenlas
anuales han side suditadas;

Eocleded Grupa
Hiimera de afios Ininforumpidos 1 1
Bachdid Grups
M* do Efios suditedas par |a firma achual de 24 45
nsdioris®* da afos qua ls sechaded ha sldo
audiada {un %)

B.1.40 Indigua las padticipassanes de los miembras del Ceneels da Adminslacion de lu seciedad en el capilal da
enlidades gue lengan al mismo, analoge o complementara ghnena de actividad del qua conslilugs el shjals sosal,

tanto de 1b soc@dad como de su gnip, ¥ que hayvan sida comunizadas @ |8 soseded, Asimisns, Bdigae s cargos
o Tensiones que en aslas sodoedades ajarzan;

B.1.41 Indigue v an si caso delafiy siooxiste un procedimients para gue las cansejeros puedan oontar can
asesaramisnlo nxlarng;

5l

Diatatls ciaf procodimlznto
Conkorme dispans « oriicdn 25 Bis da ks Ealalotos Soclalos, 6 Comith da Ao ks poded mimss & particpacdn en
s redsicnds di spakpoar mambn dol e2dpo ditefive o del persanal o 0 sociedad, sl come do s Sadions de
puanlns, entenlrindaie Remamente provisto oo kendid a an deposcion loe madat necasanas pars wn lurcocanienta
rdapandanis

P o g, el artlouta 21 del FReglamesta del Consop da Admirisluacen v s poshidad do que los Consojeros

cunlien én al daspmpsto de sus funcienos, can catge w b saeedad. con e nusdle de nsesonss gales, canlasiag,
rancoms u plres cepoies

B, 147 Indigue v #n su caso detalla si existe un procedimonndo para qua Ins consajams puadan conlar cen 1o
Inlesmnacitn negesaaria pars proparar s reunsanes de los érganos de administracién can sompo sufsianhe;
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Dodalle del procedimbante

Cartorma 3 by depunsio en ol ariculo 13 do! Heglamania dal Consaja di Administeacin, los Consejoros son infermadas
DCUMGIARTO NS, 00N CRreiad prinda & cadn 3aeidn del Corseo de Adminisiacsn, de las matenas que serin chisls dy
b retmbin, aln panuicio da bs gonersias facuados da infatmAciaa @ ngpeasin oseeGdas & los Consajets en ol
nfllcata 20 06l nises Regiamanio del Congajo do Adminstacisn,

B.1.43 Indique y en su caso dalnalle sila socledad ha estabiacilo regas gue obliguen B los consalenas B intarmar y,
& su caka, dimilir an squelas supuestas qua puedan perjucicar al crédile v rapatason de la socledad:

£ )

Expliqua las reglas

Do formidad can ko iy i i ol g

dol Conse{o do Adminislackdn, ks Gonsajeros han de acheer guodos
par el prncizlo de maximzockn de valordo la ampress e inlesde da kas sodaniinas, cimplands s unsasis da baana
Pt o eolssmiviiali: ke elidbaiecs AG0% qua impons una rospanseblo conduockn da ks nogockos.

Fubierido Yok Comimanos netdn somabidos o los deberos do ddigentn ndministiesidn, do Mdeldad, de loatad v de soonehs,
Puor in, log Conssinmes eslin somolidos al Rogamanla Interna o Ceaducli, qua W axgn scluar b ke principios de

impesnidad, G bivne fade diigenca v sooreto en el uso do infarracisn relovanta y, fundamentabrente, do inlerés
ganaral d= 13 socedad ¥ na suya partodar

H.1.44 Indigae 51 algan miemong del Gonsajo de Adminisiracién ha infoemada a la sociedad qua ha resultade
pracesado o s@ ha dictada conles @1 auto @ apedura de juici oral, por alguno de los delilos ssfalados an & arlicule
124 da la Ley do Sosadadns andnimes:

[o1s]

Indique gi @l Coagejo de Adiminislracgién ha saalizado el caso. Sila raspunsta es afrmatea oxpliqes de foema
aranada la decisidn lomads sebré $ proceds o no gue ol consejora cantinde en su carge.

L]

Daclslan
inmada

Explicaciin razanada

B.2 Comisionas dal Conseje de Adminsadon

B.2.1 Detalla ledas las comisiznas del Coasejo oo Adminisiracidn y sus rismbnes.
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COMITE DE AUEHTORIA
Mambro Caorge Tipolagia
DOM GONEALD BARRENECHER GUINMON FPREEIDENTE DOMIMITAL
DO JOEE ENACID GLIZMAN URIEE WAL DOMIMITAL
DO ALEJARTHHD AZHAR SANE SI‘;I.":FI-FTARII} DOMIMITAL
WODAL

B.2.2 Zafiala si corrosponden ol Comite de sudtoria e siguienles fandsionas

S s T

Suparvisar ol proceso de sleborackn ¥ la inbageidad do la Infermacléa financhena relatiea o la socledad y, on
au casn, ol grupe, ravisendo ol plimlanie de ks requl normativos, 2 adecuada dellmBechin del Sl
prrimelro ga consclldaclin ¥ la comacts aptizachin de lox citerics conlables

Rediser parlédicamnenta los stelemns da cantned Ivlorno y pestidn de riesgos. pare que los principeles

L o ]l
rlesgos 50 quan, geet ydama iy o
Walar por 12 Independancla y eficacia de lx funclén de suditatis Infeme; proporat la seleceldn,
nefmbramlants, ranlacelin y csas del responsaiie del serdcle g2 awdiorla Inteme; propaner ol £
presupuesio de aso serdalo; raciblr Ind 166 pardddica moben gug atlvideded; y varillcar gua la alte

dirgselin Elarsa wn cunnta lae luslenes v rec dacl di s Informos

Eatstlacar i sispareizar un mecanlsma quo pormita o los enspleados comunlear, de Forme confidencial y, g1
sp consbiera aproplado endnls, las lreegulsidades de potencial b dnncla, sapecial fi luras | 51
¥ conlables, qua advlerian en ol seno de fa ompross

¥ dal awdijor sntirma,

Etevar al Consefo las propupsias do soleceln, =

akl eoma |k condiclones da g :urﬂrulul:l_d-.n 3 _SI_
Raoclblr regularmente ded awdilor exlarne Idarmaciin sshes ol plan de auditaris y lea rosulinda de su 2
ajacuchin, y warlficar qua |a s direccldn tiono on :u:mln BUS M cenEndaclonns g

Amegurar |3 Independancia del auditor extemo £

En ol caso de grapes, Favoreeer que ol 2udller dal géspe asuma ln respansabilided de le audibaias de las &

ampiaaks g la Integn

B.2.3 Rnadice wnn doscripeidn e las reglas de organizaciin v esicnamients, asi coma 18s reeponsabiaiaces nun
lieren atnbuidas cada ura o las comisones da' Coagejs

aneminaciin comisién

COMITE DE ALUDITORIA
rave descripsidn
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Lak foplae dn croaneacen ¥ lurclonamaends det Comih de fAsdhela ostin geovislas e ol ok, 28 bls de o
Eslalulos Socialas.

Conlorme a fa ctadn dispesiclin estatularia, ol Cemilh de Audilorin astasd compuosts par un ndmero de
Coranjeres i intedios a toe. dedgnados por o Consea g2 Administracién, siondo mayoris los Consajemns ne
a{nesivos.

El propla Comitd do Audiloela regata s fonckonamients y rombea @ un Prosidente ¥ 0 un Soorefanio do enfre sus
miomizvos, tenlnndo al Paasldants un masdate mdximo de cuslo ahos. con posicibdad de reeleccdn lanicuride
wn ufin desds o ceso.

El Comilh S& Asdilatin sa tmune, precdds convocatoris dol Prosdante o o soiciud g2 daos de sos miembus, de
rmanera porddica on funckin da las peensidadas, pudiesds eonlar pada suR sskanes con ln cdescoacidn do los
minmbies dal equiss @meclive y ompieados do la socisdad, asl come S los auditoros oo meenlas, leniendo = s
deposiciin os medos NeIasRANE pars wh funcianamiscle indepesdianin

Sin patjuizsio de pgasiios comelkios quo pueda encangar ©f Consolo do Adminisimodn, con carhober paclicular o
genarel, o Comib do AoSlonis, s meepesabitdades bhslees son el sgulees:

a1 Inferenar en la Juria Genarnl do Acciorising sotva las cuastionas que an olla se planbeen los accanistas en
mighering o Su campetensn

) Propenor al Consajo do Admialalracién, pacs o seswlimianta p la Jusia Geaaral di Assionislas, ol
natrirambesio & los Addores de Cusntas Extemas ol gue se rofero ef aiicslo 204 del Tosto Rolunddo de ta
Loy de Sociedadas Andeimag, apfichada par Beal Deceoal-Legidalhe 158000068, da 22 da daambin,

) Ruparydiar ke sorvickos s fudiocla inlema.

d} Conooar Sal meatnsa da emeckin inanclers v e kas sslemas de conlmd interna da le sociaded

u} Manisner b relocidn con los audfones axernas para teshl nfomacidn sobed aquelas Lussbohns qUo pUesan
poner on Fisgo B indapandencda do delos y lesquiesn olras ralacionadas con el pocess g desermlc de le
#itorla de prenlas, osl coma AQUElas alrs eoavdncesenes pivistas an B legsactn de AsSileln de cuenlos
¥ e Ik nodvss Henicns da Audtoris.

B.2.4 Indigus [as facullades do asesaramignto, consulta ¢ an su caso, delegacknges que lienen cada una de las
Gorisiones:

Denominkeldn camluldn
COMITE DE AUDITORIA
Bravn ceacriacin
Aporn ol Consen da Admsistepsidn, sie dolsgackonss de orden parioutar

B.2.5 Indique, an su chso, & existencia do reguiacian dr las comisiones gel Gansepa, al lugar an que estin
depaniles para su Consulla, v s macificacianes qua se hayan reaizade durante ol pjercicla. A suvoz, se indicand
il farma valuntania 36 s elabarado aigin informe anaal sabne as actividades do cada comisian.

Danaminackn comislan
COMITE DE AUDITORL,

Brave doszripelin
El Combs g Auditatin, conlnies a b Sepomsta on el aricoio 39 bl de los Exleluios Soceles, isth supts lanle a
e propios Cstatulos como o cualguie nefma S ki inleres, an falaciin con & Congalo S Admnistrackan.
stoman ¥ oaanda saa wikdn ton In naluratoza des’ mismao

For s parti, ol Regaments de Congejo do Adorist-acidn os oploanie. conforma dispone en s arleca 1, p ko
TOMIES 0 COTIEONDS.

Tarka bos Estatobos Sociaes come o Raglamanta dal Cansaja g Adminsteacian, aslds daponizes parn su
COAUTA A B g na v da la eociedad. ro neandase producda modfcachn Funn e los msmas dusanln o
BjErcici.
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B.2.6 Indique = 8 cempasicidn de In comislén ajesativa reliaja lr patidancian en ol Consefo da s dfernnlas
consaaros mnfuncln de s condickn:

KO

En cago negalhvo, sxplique |a composlelin de = comibilén sjacutive

B nrishe ool sadn oot

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Safale si ol Cansejs en plano sa he resarvado aprobar, previo infarma favorablo det Comild de Auditoria o
cuakguiar oo &1 gue 38 hubiars encomendada k funsan, 183 Sparecanes qun L sociodad mealise Gon consRjRros,
can Accioniales sgnilicatvos o represeniedss en el Censaje. o con prrsonas o abas vinculades.

5l

C.2 Dolalle las oparaciones ralavanles que supsigen wa lranslarancie de rmcursos o obgasicnes antea In
sosgded o enlidades de s grupo, ¥ 108 accionislas signilizalives de la sociedad:

G.3 Datalle las operacianas ralovantes que supengan una fransferencia de recussos U oiigacianes andre [a
sacindad o ontidades de su gruap, y fas admenistrodores o direclivos de la socadad;

G4 Dalalle kas operasones relavanies realizadas por la sosedad con alras seciedades pestenacientes al misma
prup, siempre y cuBide o Be eimnen an el procass da alabormcion de astades fnoncaras sensclidagas ¥ no
fammen pasta del rdfca habilua? de e sosisdad on cosnle & S0 ahjetn ¢ condoanaes:

T4 Indiguee si os membras dal Gonsals da Adminstracan se han enconirnde o | large del earcon an alguna
sifuagitn de conlligles B infrrds, sagin o prasists anoel arlicalo 127 tor de la LSA.

MED

C.6 Detalle ks mecanismos aslatlacklos pare dalastar, deferminar y resalbver los posibles conficbas de inleroses
anlia n socisdad e S0 graps, ¥ SUR EanER|eras, mirechvios o accionistas significativas.
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t zentimo,
Higri

Coalirin & o Jiapussto en ol Heglamsento Interno de Conducta an ol &miio & Morcado de Valares, s perones sujeis al
m'smo «0sto o5, Consppvas, Direcions Gesniatas, Dimdoms de Dopariamania, parecars qua desampafion lebons do
mlsiznes con Imeersores ¥ en &roas rolecknadas con ol meecsde de valRoE, ¥ PEMSONES CON @IC0E0 @ informacién rokevants
yio priviseginda- dabaiin il o b scceded de posiblos conlicios do interoses ontes do adoplar doGstnes & s pacs

Pa s parta, ol Regamana dal Coneejo de Admedsiracking, en su arlizulo 2% requls bos conficlos de inlemess guee pusdan
alpckar o los Consojerns, ougande & l0& Mamas i ababanates du asistic o interdenit ss dakbaracenas de asuntes en quo
Inpgen Fenks, no pudando roalzar los Gonsejoros fmrsaccenes profeslonalos o comeroalos con la compafila sin presia
Intormecian ¥ aprobacdn par al Censaja,

Conlamas o lo dizgpunsia an el sllcuia 31 dsl Reglamento del Consojo de Admicistracikn. dsln s reeaen emalmina al
conocimantn de cunlguler Fansaccian o la File can b tlag skprifizal 4 AfeEANDS FNGUNE CENITON B No
st b Kpisldid di feate e lon pocioristar ¥ s cordiconos da mocads.

C.F7 ¢Colica mds da una seciedod def Grupe an Espafay

]

tdorifigue a las somedadas likalas que colizan

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

0.1 Descriptidn general de la pofilice de riesgos da ta sacindad yio su grupa, detnllanca v evalumnda ks riesges
cuibigrlon por el sistenta, junle con la justificessdn de la adecuaridn de dichos sistamas al perflil de cada lipo de
figsge

Minersa apora e dan marceds glabal y eoms graps mulbnecional so ks g gotsndn progmsivam
procadimientes. hesra=vantas ¥ 1ecursas para afranlar las sinsgae desivados di su opacaliva.

i dir las pallicas,
Los sislomas do sepocing ¥ conlrel dol Goipa asbin crantadas p provenie y miligh: @ aliga pesencial do los rinsgos do
nuguEn

So delalan o contiruacan los pONGRAkeS Hrigas y e medes sdopladas pas gessensios:

Finsgo di midin: Le poliies geaeeal i b oo del mayer somone de oopeasianes oon seguros o addin pana le cuat ol
Grupa Lace firmades ks corpspondionlos conlmbcs anualas gea meccgan ksla apetaliva, manienknde unas nvolkes minimes
ehin psaisihn & riaga de crded . Exin poiilica ka dervade on porconlnges hisiorkcos G0 iImpagos rmay bajoes.

Rukgs ce lpa di cambice €1 Grupa eeld sopuesto o las Tcluadionos do las dyvisas. Por ona parbe. efecios decrandas da ba
aperetiones de ventas do produclas ¢ Oe empa de malesins primas v anaglas, Por e desga an la consaldacsdn do s
miafiadag de s lales fyers de 1 zana Lero oo o ublzacksn da! méledo de! Bpo do camoos do oiome)

Para Ia enbortues doi rosga do ¥pa do comb o b2 relizan kos sguenies cantroles:

- Aralen dindmizo do ks liges males v provisenales <o enlrada y saida de divisas nchagéndosa lanlo posicenos da
haanea cam s Tujas flaies aspacs

a7
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0,15 €

- Chiculo da b epossin neln on cada uno do ks pazos ¥ eatching de Tujes [eotiedun imglizita)

- Estudia da b corbrataci®e di suncs da camblo an s posiclones remaneches.

- f parir &2 ks pasos anbanones, 1S OPOMICONGE & ColFAs e delintas anddades lrisclars di primara T cond alhndose
et la on s 8 maess de lesorerls o mafar peocio posible.

Pg odea padti, & hoche do que scislan smproses Tuern do? enloms dal sea denbia del Grups, haoh ges por la aploacian do los
mésodos do consolidacidn, Mucluesianes an bk colizeciones do las diisas locaos! ewp o2 BN un desge polandE an
! resulinda o Integrer de dichas liiafes, pudiondo varar & resuads compidata did Giupo.

Riesgo de tpos do interds: Lo poltica gonoml dol Grapd a dtn e ax, por B panis & bk dapling, evitar i axpesicaln a
posities oscilaciongs n & inanssse da fenla varabin,

En cuanly a la fnancacidn cblankls, ks préstamas v cuonlas do créd b conlralados por & Sropo oslan mayorilanamente
Indeundas ol Ivdon Eurioor, en diforentas plazas da conlratacian y Fquidacidn, por bo que an wibzan cabaibueas parciales de
tagg da lipgs dn intachy & lips fjo con ol objeto do miligor fa eescioneds sepesicin,

Loz polltcas de coborumns uizadas so lundamantan

= Bopuimierio dindmico 1nnhe Sed weduman da fimacingéo o largn pazo come du les rivedes da financiasién di sl
mudiants cuenlas ce crédite U olros Msrumentos fnancinne

= Ukl zacksn do Palumento fmansdaies @ coberus colizados en marcados omanizadas.

- Mo conlmlscin do operaciones o Serivacos qua no rspandan & las rockaidades prapias dal sigecin.

- Corwalectn on sereado oon ankdades lrancias do reconccids prestigho ¥ solvencla

Riasge da prasda: 1 Gnipe 8o enapenira sxounshs 87 nosoo do prockod lants on ks relalive 0 SUS COMICAE COMD 8 SUS Pracas oo
vonlo. For fa padto do lns compras, deslack lng vadaconses e ol praco del Dre?, qua colea an s Londan Matal Excaran
GLME] ¥ quas tinne una volatidad dgniicativa ol ostar sometda f s prepas eraiones de o'aita y deranda anlre produchares ¥
consamidores poro, Al pyieee Hempe, aLld iy siectado por s inlervoncidn do invorsores Snandecns que aciian
eapaculalivamente sobre su colizacion.

Loz potibicas ppicadas &n eslp camzo 50 Basan on:

+ Margenes la mbsima Infeemacan da las landescies do los preckos [lanlo compra coma vectal con la fealided da peavar 1o
i inl més a con 1a anlelazian aulicianla
- Manito' ZRcidn 9 I awsfucitn de b vatiabios vinzulados a las 13mulas do nossiros insumos enerpdtoos. ealude y aniies

o o5 mesansmaos da coborura adoruddas qun ol @ marcak

0.2 Indicue gl s han matariatizedo durante ol ejercicsa, alguna fn las distintos tipas de riesgo (opecalives,
tronoiigleas, financieros, lagales, raputacicnates, fscabes..) que afoctan a la socedad yo su gruge,

Al

En casg alirmativa, mdgue s circunstanciaos gue Ins han mctvado y s han fancienaca los sistemas de conlral
eElpDlacides.

Riasgo maloralizado on ol ojerclclo
Risgen opmmcones, de crd®o, 9o moncads. de Upo do camida, de inlorés
Clrounsiancies que lo han pedived
Lns propias dol desannda da nogodio
Funcianamlenic da los abstemas de control
Loz sslpvas do condo! han hucianad: soomtamarte par bos iosqos malmnseadas an 2000
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0n.3 Indigue &0 existe auna comisibn u alra Grgana de gabiorne ancargads de astablacar y Buparviesr sslos
digpositives de conlrod,

El

En cazo afirmalive delalle cuatas 200 sus fundanes,

Honibea de by comlslin o Argans
COMITE OE ADITORW

Degerlpeibn di Tunsisni
Er 0lime trming, ©f Combd e Audiborin as el tegates da gellama ancageda do estatlons ¥ supbivise: oetos
dispositvos de controd

Er responsakle de Auditocls Inlerma Corperatva indoemn de mzera sistemdfca o dicho Cornitd e mledida an
lus nefvidadns propias S s Dapariamanin; un concreta:

%, Flan anua da Audforia v grade do oamedimbonts del risma.,

2. Hwe! doimp chen g los rec dAnchocas donkeads,

3. Desoripodn do ks troos ya oudbadas ¥ las conchacnis ablesidas.

D ldenlificacion ¥ descripcion de log procases de cumplimiente de las distalas regalacionas quee slectan a su
segadad Wa B su B,

Elguiendo Ins recomandaconns emanadas dal Comid da Audinda, In Aud oo nlama del Srupa procedo, con 3 pordodicidad
qus e cade caso se pslime converentis. a verifoar ol grado do cumpbmionis 32 o mesma o0 bos pozos eelablacdos

La aipchvidad on la apicacidn o= las indicariones omanadas dol Tamith, san poslenarments remilidas & mismo. quien
dularairand mididgs pdicionales, sn ceso de no alesgarse plenamsnlo los chiebvos propussiog,

E = JUNTA GENERAL

E.1 Indiqua y an su case ditalie sé exislen dfenensias con @ Agimen da minimos pravisto an ia Loy de Saciedades
Ardnimas (LS&) respecto al qudram dn censlilucan da la Junta Genaral

HO

% die gudrum diglints 2 establocide | % de quésuen dislinka ol esteblocide
on o, 102 LE& pia supiasbas @i afl. 103 LS& para supuastos
pnanarales aspachalae del arg, 103

29
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Qubrum exiglde en 1" convecatorla 1] n

Ddram exiglde sn ¥ convocalorla o] ]

E.2 Indigue y on su caso delalle £ existen diforenclas con al idgirmen previslo en la Ley do Saciedadas Anénimas
(LA} parn ol régiman de adopeibn de asuerdas sociata,

3l

Deseiba & qué so ciferencia g6 rimnen presdsto on lal 58

Descring s diferensis

I gmen ce ndopcian de noandes sevakes no diere en s Estaulos Sovates dul previska oo lo Loy de Sockdades
Andnimak, 00 s egiletles particuloridadas:

Para L maelficacibn del atiouo 18 da ot Estalutes Soclies, quo regeln ia covpasbsite til Censen (i A=
SOT RECOSRNn Una Fatia de velos gue repesonien, &l menas, ks dos lercomas palos o caplinl social

R,

Canfieimi & Al 29 de oy Calalitos Boclees, kg assrdos s fomanin por mapolia sheciuln do Consajens, sagin
Sispono guamanto & articuka 40 g 4 Loy da Sociedades Ardnimes, jmen de scuendo con In citeda disposcion
asliutania, 30 precED qua ConCATaN, @l mand, @ mitsd mAs uno da ks mEmas,

Sngin netatinge ol arliculs 28 de bos Estabulos Sociales, SO0 precisa menrfa g dis bnses de o faieided del Coreselo
g AATINRaAn pach sdopcde de nowerdos da designasin de Gorsmeno-Doegado, ALdonados oo s ¥ espacnls
y Drechorns Geeargos.

E.3 Relaciane los derechos de fas accicaistes en relacibn con las Junlas generales, que sean Gsinlos o los
aslabiacidos en la LSA.

A macapcihn da la eslicedn en los dorctes do asalnes ¥ vado o Que 5o hacln menckn on ol apartada &. 10 dol presante
Informe. ko demchas do ks Actianislaz, an rolacidn con las doras Geceralns, ma dilinme de e ssablogds o lo Ly e
Satindmlas Andnimas,

E.A Irdigque, on su case, Ins medidas adopladas para fomentas 10 parlicipacitn da 102 aceionsies en lpe junlas
qenaralas,

Ei Raglamenns da la Jela Genersl, on sus articulas 45 v 8, poove madedas do lomente de la partopacen da ks accionslas
en bz Junlas medanle la puesta 4 dameictn de los rismas da la Feemacian efarenis a las asunlos 3 rslse, posinidad ds
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enakrat GugRianGas ¢ prapueslng, ¥ pedr adaraclonos o amglinzkan do Inlormacisn oon entoniondad a ¥ en i propla Junla.
pudando lamblén omitr su volo o distanca.

Por olro lada, B2 cumple S Fanera Inlagr e prvisiones ol roepacls conlesidas an al ordanamianio jufdics g aplicaciin,
slangda sipnficafvo ol slavado rived de participecian dol acsicnaniagda an las Juntas Canarales.

E.& indiqua si ol anrgo dn presidente de la Juns General coincide con el carge de presidente del Censele do
Administracién, Delalle, on su casoe, qué medides se adoplen para garanlizes la independancla ¥ busn
funsianamiente de la Junla Genaral;

DataSes las medides

El busn Tarienambanly du b Junis 38 sncuenira gamnbends po ol curglisdenis o lns exigencios lepaies y estabulanas,
Janio con el de las especilcas provisiones corialdis an el Reglameclo dela Jonk Goaneeal con al ges e ha dotade B
Eaciidad

Ly susansda de conroversias, conficlos o disldencias rlewanlos @ las Jebas Gananabes cslobeodas an la histora doda
sotindid, no Boonsajin la adepain de ringuns madida sdickons’ para garanlear ba ind dancin v buan by L
da lo rrisma.

E.E Inchogun, ancsu caso, las modilicaciones inlreducidas duranle el gjercicio an ol reglamanta de [a Junta General,

El Reglamento de Junln Soreral na b aide e da gedficacée piguna duanie ol sjedsa,

E .7 indigue s dales do asiskancia an las panlas geraralas celebradas an el ejercico al gue se nofiere el prasenls
infarme.

[*atos da aslstencla
— = oo
Focha Junta % de prosencla %oen | i iy ot Tetal
al ka macién |
Charyer fiw reprosendacion (PR ok
1 - SR—
2I0ERT10 25735 | 50 0000 D0 21,510

E.& Irdique breverments las acusrdes adaptados nnlas jandas gareralns calabrades en ol coarcido al que sa refiors
al pracanta informe v porcenlaje de votas con los que se ha adrplade cada amaerdo.

En Lnla Genanal Ondingts S Accietistas mishrada on locha FIHZ010 sp adopfaron bos squentes Acupedas

1= Aprchar ln Goetidn Socal Cuenlas Anuales @ Informe de Gostidn de MINERALES ¥ PRODUCSTOS DERIVADOS 5.4 vdo
s Grups b0 Socedades Conscldadn, asl cama da la apleacén do reselindas. relida todo o'k al Ajeecse carade of 36 da

Y
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digambne da 37000,
2= Mambear audibang de ouerias do b socleded v de su Grupo Consoldads para los ejorciclos 3010, 2081 v 2012

3 Aarocieaciin ol Conesio do Admnistractn de o compe®a y secalas Mizes parh ln AdqUECSen do ROCIONSS Propias ¥, on su
s, parn fa rodoccdn de capkal én oadan & s amarlicacién,

4. Dalogacidn oo el Doran da Administoeckin de (o facultas do amphar ol capital socal.

G- Dalegesiin de facuiiades par b consig efocucdtn do fos assandos.

Trdas s acosndes fasron adoplodos por unanimidad.

E.% Indique si exista alguna restrinoian eslalulanra gue ealablesss un nirmers minlma de acciones necesarias para
asistir a a Junln Gonaral.

El

Himarg de acclonas niceiarlag par selelir a ks Junt Gareal | 4040 |

E.10 Indigue y juslifiqua las petilizns seguidas por la socledad refarenta & 1es delegaciones de valo en la junia
fanaial.

Hoplecios di be poshle dedegasdn da volo pere | Junts Genaral, oo noorpora mancidn especiica on las lanetas de asslnncs
paeslns o Gsposioan do ks nooenislng

B9 Indlice 3 a compalika tene conosmienbo de la politiza de Ios irearsaces. insttugianales de parlidpar o no en
laez: desichones da by gociadal.

HO

E. 2 Ineligus la dracsian y moda de accesa ol conlenido de goblema carporadsn @0 sUpigina Web,

Elanenan & la gdgica wal: du b secadad sn realiea & rastis d2 12 skipuienlo Srecodn: waw.mrarsa.com

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNG CORPORATIVO
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Indiqus ¢ grade de saguinienta de s socadad rmepects de las recemendasionss @ Codign Unfcado de buan gobiaima.
En &l sugrigato de no cuempdin alguna g6 elles, expligus e recamendacionss, normas. précices o oilenios, que aplica la
saciadad,

1. Que los Eslalistos de (a5 socledades calizadas ne limiben el ndmers maxinw de vabas gua pueda amilir un mismo
gecinnisla nl conlengan olras restrdeconas gus dilcattan ka tms de cordal de ba sociedad medianle la adquisicién de sus
BCiomEs o ol marcada.

var eplgrales: A9, B.1.27. 8.1.23 P E.1. E.7

Caplgue
En lp acheabded loa Fslalutos Secialas limzan & admera mdeims de volas que papdo omibr un accknisls y senlinnn
rostricclanes en caso de inlentos de boma de conbrol.

Sa ha entendido que @ oslnbilidad do lz que ha venkda gazanda o neclonaiado de la socledad aconesjsts @l meseninienio de
dighas previsionss wslalotanas

2. Qe cuando cobicen |a sociadad mathz ¥ una sededad dependienle amoas definan pdblicamente con prssiaion:
a) LEs raspeniivas drmas oo aclividad y evontuales refatdones de negeclo enlre ollas, asi como lag de la secedad
drpandiante colizada con das demils ampresas del gropn;

b} Los mecanismos previskos para rosatvor los ovenbuales conllicias do inkerds qus puedan prasenlarss
var eplneafes: 4 ¥ 0 F

Ha Aglcabin

3. e, aundue na le exijan do farma roprasa Ins Leyes mescandias, so somntan a la aprobasian de la Junla Geneml de
HAocinnlsing a5 operaciones qua onlrafnen una madificnodn astructural g la sodedad v, en parlicular, 138 siguanbas:
a} Lairansformacitn de sociedades colizadas en campanlas hodding, mediaale "filislizasién” o ineerporcén a
enlidadas dapendienles de actividades esenciales desarolladas haste ese maments por k& prapda seciedad, inclusa
wanoun ésia manlenga sl pleno dominio de aguillas,;
by La sdquisichin o enajenacitn de sdios oparatives ssencizbes, cuands antrafa uns modificaciin ofecliva del
ohjeta sacial;
c} Las aparacions tuyd efaclo ses aguivalenls al de la ligudacitn da la sdciadad,

Lumno

4. Oue las propuestas detaladas de ks acuerdos a sdoplar an ka Junla General, iInthida Inenformacitn a e se efans
la recamendacidn 25, s hagan pablices er el mamenta de la publicazdn dal anneln de s convonalony de la Junla,

Cumpia

5. Crae an la Junka Genesal e valen separadanenls aguelos asurles qua sean sastanciaimenie indepardiamies, & finde
que los aceionistas pusdan ejersed de fome separada sus prelarancias de wata. ¥ gue dicha regla 2e aphques, en
pasticutar:

&) Al norabramieria o rabificacion de consejanos, nue debaran valarse dn fomma individual,

n) En nl case de maddioacionas de Eslalules, a cadn artizuia o grope de aricalos que s@8n sastanciaimente

incaprndinnbas

ver aplgzate: £ 4

Cumjre
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6. Que las sosisdades permilan fraccionar 81 voto & fin de que los inlemediarios fnancieros gue spamescan bagilimados
ooy actionislas, para nolbon por cunnta di clisntes dislints, puedan emitic sus volas confarma a las inslruscionas de

#sloe,
ver splorafa, &4

Cumpla

7. Qua ol Consejo desempedie sus fncones con widad de propésita o independencia de crilesda, dispansa al mismo
lralo & lodos los ssconislas y s guin por e intarés de & compafils, enlendida come hacer méxima, de forma saslenlda,
al valor ecordiics de la smprasa.

¥ gua vels aslmismo para qua en sus relaciones con ke grapos de interds (stakehoklers) la empresa respete los leyas y
ragiamantos; Cunple de bears fa s obligociones y conlrados; respale los usos y buanas praclicas de [os sechores y
tarritarias donde ejerze su aclividad, ¥ chesres aguellos arincipas adcianples fa respansabiclad accal que hublara
acapinde valuniariameanta,

Cumpin

8 Che el Goneajo ssume, como niclea de su misién, sprobee 1B eslrategio 6o 16 comoadiia v 1B orpaMZasAN precies
pana U puesta B0 praclics, BaFGme dudervisar v conbrolar guie 18 Dieecidn camphe e oojebivos masados ¥ respala el
objulo e intords soclal de i compahila, ¥ ogue, & 1al fin, ol Conseja en plana 5o resenen la compaloncia de aprabas
o) Las poliicas y ostrategins generales de b socedsd, v en pasdiculas
il ElPlan aslralégica o do negoecio, psl conme [os objalives de gestién y presupuesta onuades;
ii] La polifica de inversiones y financiacitn;
i) Ladefiricidn de la estruclurn del grups de seciedacdes:;
i Le polilice ga gobiens corparalive;
@) Lapolitice de responsabilidad socal corporativa;
wil Lapalltica de retribuciones v evaluasan dal desampaio de los allos drochyos;
wil] Lapolitea dn conleal y gestidn de riesgos, asi came ol seguimicnie peiddice oe los slsiemas intemos de
mnfarmacién y controt
wii) La palilica dn dricendos. asl come B de sutocaren y, en espnclad. sus limies,
Wer epforales WL 20, 50025 BA.M p 0.3
bl Lns siguienies decisiones
ap A propunsia del priser ejecuteg da la compaiiin, ol normbraminngn v eeenhual cesa o6 los Alles directivas, asl

comn sus ddusidas de rdamnizacisn,
wer epfgrade: #.1.04

by LA redrdesidn de los congeares, asi coma, en &l 2aso de los eeculivas, 1a refrbusidn adconal por sus

lunciones alecilivas v dembs condiziones gue doban raspatar sus soniralos,
Ver eplorale: 0104

i) Lainlormasian Tmanciers que, por su condicidn de colizada. 1e sosiedad dels Daser pablice periddicameants,

W) Las invarsonas u sparationes de tado pa que, por &0 eleveda tuaniia o espboinles catacterishons. lengan

canther ealralbgico, Sakvo gui =i aprebaciin corresprada 8 la Junle Geners

vl Lacreackdn o sdouisicién de gaticipacionns en ontidades da propssis especial o domcilindas an palses o

larrilonas gua lengan & considarasisn de paraisos fiscaios, asl como cualesnuaicrn atras tansaccianns u

caEmLones oe NANTRETA ANSOEA Ois, Do Su somplejided, pudiarnn menoscabar la ransparencia del grupa.
&l La% oparaciones que In socindnd realice Lon consejeros, con sccionislas signilicalives o regresenlados e el
Conseja, o can personas o ellas enceagas Coperasiones vinculadas®).

Eza avlorizacita del Consajo no sa anlanders, sin envega, pracise an agueaellss speracicnes vinculadas gue

cumplan simull&neaments fas tras condiclenrs siguianies.

A%, Ches £0 pealican en vitlud de conlralns cuyas condicicnes eslén estandaizadas v 26 apliquen an masa a

mughes clianles,
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*, Qe w6 realicen & preciod o ladfas establackdos con cardcler gener? por guion achio cama sumnistradee ded
bunn o sardeln del cue se trate;
&%, Qun su ciantia po supene el 1% de los isgreses anuales de la sociedad.
Ee recamianda que @l Gonsel aprushe las cpesationes vinouladas previe informe favorable del Comilds de
faditnea o, en su case, de aneel olro 8l gue e hubiers ancamendado esa funcidn; ¥ que las consajercs a los
que afeclen, ademis di na eercer nl delpger bu decechio de vola, se ausanlen da la sala de raunionas misnlas
&l Corsaja delibara y wala sabre ofa.
Se moomienda que las compalencias que gl se alribuven & Conseje 1o 2880 con carbcler indelegabia, sava las
fansonadas en las lalras b y o), que padnin ser adopiades por rezonee de urgencis por s Comlekn Dalegara,

an paaharion ralificasian por al Consejo en plenn.
Var splgratas. £.1 ¥ .6

Cumpls

9. Que &l Carsaje lenga o dimensian proclse pare legras wn funcienandens alicaz y padisipativa, 1o que hace

acansajable gua su lamafio no sea inforior & cinee o suparior B8 quincs miembros.
vEr splgrafe. &.1.1

[T
10. Qun los consejeres exlerncs domincatas o mdeperdienles consBluyan uma arnplia mayoeda dal Coreio y gue al

nimera da consajaras efeculivas sea sl minime necasaro, leniarde an cusila s camplejidad el grpe socielaie v

&l parcenlaje de parlidpacidn de los corsajeres apcutivos en el capital e la sociedad.
Ver spfgrafes. &3, A0, M Ey E LN

Camele

1. Gue si ewisliera algin consejore pabamo que Ne pUEEda ser ceasilesade dominical ri ind dianin, b sodiedad

expligus 1ol cicunsiancia ¥ sus vinculos, ya soa can A sociedad o sus direclivas, va con sus eocionistas.
¥or mpfgrafn. E.1.3

Ho Apbocatio

12 Qua denlro da |los consrleras eetemog, L relasita enle el nomere de sensejeras dominicales ¥ el de
indopandiontas raflaje la preporcién eslante enbia el capilal de la socledad represanlade por los congajaras
dominizatas ¥ el reslo del capital.
Este critario de proporcienalidad asincia podrd alanuares, de fomma gque el peso de los deminsales sen mayar
gue el gun correspardesia 2! porcenlagn 105al ce Capital gua PEpresaman
1* En seciedades de elevada canilafizanidn en las que 2881 aecasps o Aulas 1ps padicipacionas sccionaniaias
i ferigan legalmende [a consideracitn oo significatives, pero axislen aoE0Ristas, con paqualas acclonanalns do
efevads valer sbsalulo,
2 Cuaridi g Irale de socisdades en lis que nxista una puraldad de accionislas reprasenlades enoal Gonsejo, v

i baiggan vincukis enlre si.
Var aplgrater. P13, AT ¥ A3

Eagdin
Lo Aggnblay sigrificalnas se anpmniman rmpresertados &0 ¢l Sensefa de Adminstacon.

£l Cansnje do Admiristrscion ostenla una nolabie represeniaciin e antionanada 9k A cangala

5
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Birkalko Foru Aldundla

Diputacian Fonl t Blzkaia

13. Que &l nlrers ¢a corgajanos indeperdienies repiesents al menos um lercio del talal de consejenos.
Var mplgrafe: R, 1.3

Expiquo
La wolunled do los accionislas signticalives e peclizipar en el Conssjo de Adminkinacies haos gue ne exklan vamanlos an el
g, Por ol Isde, el pscaso froo Tical do t eompafils alvis 1o sxigencia do prasencia do Consejerss independientos.

Er ndo casa, o Consopn do AdminiSstn s ghousnia &0 un proceso do refodan parn vakonar [ cuoshen

14. Clen ol carhcher de cada consefano se exaligue por ol Gonesjo anle la Junla Genera! da Accioniates que debe
afaciuar o ralifizar su nombramients, y se confirme o, &0 su caso, revise anustments an el Informe Anual da
Gabiemo Corpomatvn, pravia verificaciin por la Comisibn dn Homnramientos, ¥ qes en dohn indeemn 1amblén so
wxpliguen las razoras pop las cuales &6 hays nombrade consejoros domirecales @ instanca de acclenislas cuya
parlicipasiin accicnanial san infarlr Al 5% del capilal; v se expongan las razenos par las gue ne so hubiaran
alerrdido, en su caso, peliziones formales di preaencia en o Conseja procedentos do occianislas cuya paticipacitn

aegonarial sea igual o supaniar a ladn oiros 8 eaye inslansa se hubiernn designado consejoros dominicales.
Var epfgrafes, BTy &E 4

arplo Farciaimania
Lt cardcinr da cada Gonspjon: o5 Genaside i La Juntn Genoml. ¥ conslan on of Inlome Anoad de Gobkeno Corponmbiva, ) on
0 T pa b Comisidn de Nomtramizntos por na ealar ain denstisda,

Max hay Corsneros pryo nombramianio o sl respaidade por scconistas sgnifcalvos con parbopacdn ooclonana’ superon
Al 5% ded capital.

Ha aistan pateenn lemalns d preseoca on ol Consee da Adminslmesn procadenies do aeconistas con parlcipacen igual
0 supono ol de ook o fiya Instanda a0 hen desgrado Consaleos domlnaks.

15, Qua guando 84 escaso o nule el ndmero de consejeras, el Consejo expligue los motives ¥ las iniciativas
Adopladas para cofreqi Lal situacién; ¥ que, en parficuled. fe Camizidn da Nombramienlos wale para qua al
Prownersn NURYAS Vatanlas:

a} Los pracadimientos de seleccidn no adolezcan de sasges Impliclies gua obslasulicen |8 selpccldan de

consajeras;

bl La compania busmue deliparedamenls, @ induya antre los petensiales canddatas, mujeres que ssinan &« paril

peofaskanal buscada,
ver spigeafes: BT, B1L2T p D23

Exiiggan
Kos revilimos & la aaplcacionss taciitsdas on o apartade B.1 27 da aste infatnm.

16, Cua of Prosigenle, com responsalie del eficaz fanclonaminnlo gol Censejo, 56 RERGUNE OR qUa |65 coMSaRms
rociban cam cardicler prosdo Indormacitn gaficieats; estimule ol debate v la padicpaciin acliva ge ks consnjeros
daranle las sesiones del Cansajr, salvaguandanda su libee toma de pesicién y aepresiin de opinidn; ¥ organice ¥
cootdine con los presidenies de Ins Gomisignes relevantas o evaluncitn pedédica del Cansajo, nsl como, onosu

cadin, la del Conzejera Delegado o primar ajpcifive.
Yer apdgratas 8.1.42

Cumzo
17. Crae, cuando ol Presidantn del Consajo sea también el peimar ajeculive do la sociedad, se faculls a uno de los

conzsjarnas indapendientes para selintar la convosatona del Consejo o la inclusién de nueevas punlas onoel cdan dal
din, para ceording y hacerss eco do las preacipaciones de los consejems etemos, y para digic la avaluacian por

a5
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Foru Akhndia

Fewal dhe Birkaiy

wl Conseio di su Presidents,
Var epigrafe. B.1.31

Cumgzto

18. Que gl Secralario del Canscjo, vole de torme eepecial para gus las acluaciones del Gonsaja:
a} S ajualen & la balra v al esplita da las Leyes v sus reglamentos, induidos 163 apoebades por (o8 arganismas
raguladaras;
b} Enan confamnes con e Estalulos de la sociedad v con los Regamentos da i Junde. del Gonseo y damds
gur tangn |& compatia;
c) Tangan prasondes |as recomandecionss sobre buan gohirrna contanidas on esle Godige Unificado qua la
comaafile hubizra acaptado,
¥ wue, para salaguardar 3 independencis, imparciolidnd y prefnsionalidad dnl Secrotario, su nomaramionio y
cese sean informados par la Gemislén de Mombramianics y aprabados por of pleno dol Genseja; y qua disha

procedimienla de rambramicnie ¥ cope congte an o) Reglamenta dal Conseja.
Ver apfgrafe: R0 A4

Cumpn Parciamanly

So pumpls la presontn rocemendaciin sacaplo en ko que respocta al Woenme de la Comisian de Membramianlas, par no oslarla
mizma wensliluda pnosle momonta

18, S ot Consegn &6 medng con le freceenda preclsn para desempefar oon elicass sus funciones, sigulendn el
jprograma dn fe=chas ¥ asuntos quee eslallecca al inido del ojeelmn, poadends cada Consean propenar alres paning
del orden del déa iniclalmenta na presisios.

bar aplgrafe- B3 3w

Cumga

A0, Qe Ins Inasistencias de los consejers se reduzcan m cases indisprnsabies v 56 coantifiguon en ol Informe

Aruad dr Gobierno Gorpeatvn, ¥ gue s 8 fepresanincidn fusra mmprescindible, s conliera con inslirucciones,
Ver splyrafow: 5.1.78 ¥ 0,115

Cumpln

1, Que cuandd oS consajans o el Secretaria manifiesinn prescupacicnes sobre AKLUNe PropUssTa o, en 8 Cas de
l25 conselarcs. sobaa 1a marcha de la compadla y talas pragcupacionas no queadan resuallas en el CGonsajs, a
palicitn de quian las hubiera manileslado o degn constancia de @283 an el acia.

P Agrieatve

27, Clue @l Goreao an plend evalie wia ez al afa;
n) La calidad y aliciencia del lungsonsrmisnly del Consejo;
h) Parlierde dol informe que te eleve 1a Comisitn de Mamammienlos, of dosemaeio de sus funcanes par ol
Prosidonin del Gonsen y por 8! priner sjeculiva de ln compania

) El lundonomesnto te sus Comisiones, patierde del infloemn cue 8slas e aleven.
Ver mpfacaler &, 0.0y

Cumgle Pancabies
Mo osty penstileda adn a Conisids da Mambamantos,

ar
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#3. Qun tadns los consejeros puedan hacar afectiva &) derecho o recabar la infermacion Bdiclonal qua juzguen
precisa sobra asunlos de ka compalencia dol Gensals. Y que, salvo gus los Estatutas o ol Reglamenle del Gonsels

establezcan alra cosa, deijan su requerimicata al Presidents o ol Secretorio ded Gonsaje,
¥er rplgrafe: 8.7.42

Cumpbe

#4, Qua tedos los cansejeros longan dereche o ohienar da da socleded o) asescramionts procise para el
cumplimianta de sus fungianes. ¥ gun ta sociedad arbilre los cauces adecuades para 8l sjercicio de eals derscha,

qun an circanslantiae espectales pade selir &) asessramienlo axbemo oon cANga & 16 EMOREsS,
w1 eplirafe: 0141

Cumpla

25, Clup lag sociedadas astablezcan un programa de arientacdn que proporcione a los nuavos consejres un
conasimiany dpile y suficionte oo la ampresa, asl coma da sus reglas de goblamd copealive, ¥ que cliezean
tambidn B los congejaras programas da aclualizason de coracimiondns cuandn |65 clreuanstancias e acensajen.

Campln

6. Qs Ins socledades exijan que los consejercs dediguen a su funcibn o liempo ¥ oSIEArE0 NBCESANOE Para
desempatarla con eficacis ¥, en consecuandcin:
a} Oue bas consnfercs Infarman & la Comisidn de Nembramiamos de sus reslantes obligacianns profasianaies,
par &i pudiaran inleternir con le dedicasian exigida;
u) Que las socledades establazcan reglas sobra gl nimeso de consejos do los qua pusdan farmar

marin GUS CORRR]EGE.
Var apfarafees 5.0 6. B.0.3 p B.1LI7

Cumpls Parcalmente
Ho so onowendm conshifuda 230 la Combsién do Nombramanias

27. Qe la prapuesta de rambeanyanto o reslactitn do censrjenos que e alewan por el Carsajs @ la Jurita Ganers)
de Ascioniglas, asl como su nombrandenlo provsional par coaptacdn, s apruaban por el Canasga:
8] A propuesla de la Comisian do Nombasienlos, sn el caso te consnjares indapendianias,

B Frovio inlarme di la Comisian de Nombranienlos. en el casa d ins restonies consejans,
Ver oplprafe; .13

Eplique
Mo el constluda la Covisitn do Membraniunlos

78, (i 1o sospdacas hagan pdblca a rmwis de s pdgica Wab, ¥ martengan aclualzsda la siguants infarmasan
S0OM 55 CONSA{Anas:

n) Pestil profasional y biografico;

b) Olres Gonsajas da sdminishiason a los qun pamaneecs, 58 Lale o no de sededados cotaadas;

&) Indicacidn da ln categoria de consejero & [0 que prisnezea Soqan coresponda, sefaldndase, an ol coso da

caresjercs deminizalns, al accionizla al que represenien o eon quan fengan vinculss.

i} Fecha da gy primes rambramisnts ceme cursejeso on i soskead, asl coma de los pasleriores, v,

] Acciones de la companin, y apeiones sabee ellas, pe ins gue sep lildar

B
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Bizkndo Foru Aldundia

Dignitngian Forml o Bizkala

Cumiphe Pardsimanis
Lo piging web da la sasiedid cumple do manero intogra, on cuanhe & s i, ean las
Jerldics,

S Indica on fa pdglta wieh 12 calegatla f B qua patensoan ks Conseeros. Do mismo moda, &0 corpare @ 1o pdglna web ol
Infatmre Asual de Goblome Comperaliag, &nqui so asseslics o mlaciin o voculscidn os los Consejoros dorinlcsles con
nocenblas signifeativis, i Tisha de sy priser nombromionlo ¥ dol wigese, ¥ las accanes di la eompahis de lns qua, divecla o
radirpctamanio, son Slulares.

29 Chen k05 consejeron irdegendiantas na permanazcan coma falas durante un periodo continuads superior & 12
afas.
vae wplpcafe: 81,2

Engliqe
En ol meamania @2lusl s axisten Consaoos independionlos

Mas femtitmas a ko informado on ol apadeda F- 13 d@ asle infomme

0. JQue los consejnror dominicales prezanlen su dimisidn coanen ol acclonista & quien represenion vanda
Infegramenie su parcipackin ecssnaial. ¥ gue lambign le kagan, an el ndmern gue coresponda, ceande dicho
accianista rebajn su parlispecidn accicnanial hasta un nivel que oxdja ta redeccidn dal ndmen de sus consejens

deminicales.
Var spigrafes: A.f A1 p BILT

Expligsa
Swumpro 54 hn prodocds k disisian di aqueles Conesjercs gor han vendido Inlegraments s padicigacdn nocioraral.

31, Que el Consaje de Adminisiracitn no prepenge 8l sese de ningon consejaro independianls anbes del
cumplimienlo gl pariade eslalularia para e que nublers sids nombrade, salvo suanda concura jUsla causs,
ppreciada por ol Consejo previc infarmn dn ka Gomislen da Nembramianos, En patioular, 28 enlendard qua exisls
Jusia causa cuands el consejers hubier mcumplica los doberas Inheranies & 2 CAMDE o Incurido an algunas de kas
ckrunstancias descrtas ap @l epiprate 5 del apartado I de defnizaras de esie Gadiga,
Tambitn podrd proponarss e case e corsejeres indepandinnlns da resutas de Oleras Pialicas oa Adquisickn,
fusiones u alras cpRFECEONas Bocalariag similares gur supongan un cambis @0 I eslructura de capital de la
sacirdad cuando lales camblos en la estructura del Consojo vengan prepicindos por ol ariterio de

preporcienalidad sehalade an la Recomendacitn 12,
wer apigrates: B02. B8 p BLLLTS

Expligan
Aungquo on g Fedmes &2hiad s compstls ng cuenia con Consejenes indepandantes, ningda Consejene, sea di 10 condicidn
qua spa. A caussde baja o0 la compahia por causae dalintes o s dmisen voluntatia.

Obvamante. de Concdtid Jos1a cansa, 0 scuecds con o Sspupsto en ol Reglaments del Sonsejo do Adsyrisiackn, so
propondria ol case do cuakquesr Gonsgjerc

32, Qi lap soslpdadas eslablezcan reglas gue obligaen A los consejpres 8 Informar y, &n su eake, dimilic an
ROISIIS SUpaasIng qua puecan perudicar al crédise v reputasdn die la sacindad v, 0 patcalar, les ablgann a
infarmar & Consnjo &6 las Caugas penales en las que aparercan coma impatadas, asl come de sus pastorionss
vicisiludes procesales.
Qe si un canssjero resutar procesade o 58 Golare sonlia &l auts do apertura de juiso coal por afuns de s
delilos sefatades on ol aticulo 124 dr ia Lay da Sociedacas Andiirmas, 6l Consejo sxamme el caso tan granka
oD aed posible v, a la vt de sus crounslancias corcretas, desida si probada o no que el consegena conlinia
an g carga. ¥ oque de ledo elle el Carsejo de cusnta, de lorma razonade. an el Infoirme Aael de Gobiama

38
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Corporativo.

by splycalest 8.2.41 p 0144

Expilie
Fos remilimas o by epiesis an ke aaeciados 11983 v B. 144 D! prasenti intatme

33, Que lodos los consrjeros AEpresen clefemante su apasicién cuanda conslderan que alguna propuasta da
desisitn somalida al Conseja peeda sor conlraria al interés saclal, ¥ que atro tanta hagan, do ferma especial los
independisntes y demds consejeros A guisnes no slesls el patencial conflicla do inlerds, ceando se trato do
dacisiones que puedan parjudicar a los acelonistes Ao repeseniados an al Consajo.
f e cuande el Contsja adaple dacisiones significalivas o reilaradas soboa las gua el consejare hublaa
fanmulackd serias reservas, Bste Saqua las conchusones gue procedan ¥, si oplams por dimitr, explquee las razenas
an |a carta B e &6 el la recomandacién sigusnte,
Esta Bonomandacidn sicanza tambidn al Secrotanc del Gonsele. aungque no Lenga ba condicitn da consajern,

Cargda

34, Que cuanifo, ya a8 por Emisibn o par olre melive, un Gonesjene case BN Bu cargs antes del Wrrino de su
mandaln, expligue ks razones &0 una carta que remilick B 1odos los riambos del Consejo. ¥ que, sin paruisi da
qun dicha casa 56 comurgue como hecho ralevarde, dal molive dal ceae g6 08 cuanla en o laforme Anial de

Goainmo Comporalive,
bar spiarafe: Bo1o8

Camgdn

A5, Que la polilica do reldbuciones apobada por el Cansnjo sr proruncle camo minlma sobre 105 slguenies
cuashiones:
a) Inporie de los companenies pas, con desgloss, Bn su casa, ga tns dietns por parlicipacidn en el Gonsnjoy
gug Comisiones y una estimacién o la selibucion fijs sraal o la qua den arigen;
by Cercaptos rlributivas de cardclar vadabia, inclupanda, s parlicalar:
il Clases do consnjares a ks gue 56 apliquan, asi como explicacin de la importancia rela®a de los
eantegles relriuos varahies respaclo & ks Njos,
ii] Crilerios de avaluacién do resullades en los que ss bage cuakeren derachs o una remunaracitn
AN Bocionas, opciones sohie poclones, o cuakjue: ceanporienls vasiable,
it} Pargmatios feadamanlales v fundamenta de cualguies sisterna de primas anvalas {bonus) o de olros
penaficios ne setisfechos an afeclivo; ¥
B Una eslimasidn del impartn absakita de las reddbucionas vansles a g que derd arigen el plan
medrinilive propuests, an funcitn de! grada de cumplimianio de 183 Fpéiess u abjelives que loma
comp rafaencia,
ap Principalns caraslerislizas de s giglemas de previssin {par gamplo, pansanas complemenanns. sagams de
wadn y figuras andlagas), canana eslinasion de su imparle a casle anua! aguiealenle,
d] Condiciones que deberan raspalar los contralos de quienas ojerzan funciones de alta direcciGn oomo
SONSREroSs sjacutivos, onta las que 8 incliirgn
il Duracitng
i) Plasos de peaviso; ¥
H] Calesguiara olras cifuswas relativas & prinses de conlratacitn. asi came indemnizhcionas o
Blingladas par resslussdn anlicipada o lermenacion ga In ralacidn condraciual anlne e sechadad » el
SONGR|RN0 EpReutive,
et eglgrafes Bo§L8
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Explicue
Hia ¢ & b wpissla el sparkaie B 15 dal pre

nin nlonms.

El Coranjs da Admirishasdn na moite relsbucenas wasblog en b gclusbdn:d

35, Que se drownscriban a los conssjeros ejpculives los remuneracionas mediante entraga de acones de In
sidsdal o de sociedadas del grups, spsdonas sabre acciones a instrumenlos relemsnciades 8) valor de la acclen,
rebibuciones varables Fgadas al rendinfants ds la sociedad o sislemas de previsidn.,

Eata recomendacian no alcanzard a la enlrega de accanos, cuando se condicione a que loa consajanas as

MAnenQan RASEA BU COER COMD CONEajaa.
Ver eplprafes: 4.3 p 0.1.1

Expbiquin
He nx=ian on b aclunidssd minbudones 2 s Conssjons opculivos consicheantas en la antege do poclones, apsaing sobia
aecknns, r Palumentos reloranclados al valor di b acsdn, nl mirkccdane vailablos

3T, Que la remunierasion de los consejars exlemas sna la necesana para rabibuir B dedicasian, cuaticaniin y
meeponsablidad que el corgo exij) para no tan slavada coma parn compromalar u indapandanca,

Cumplz

35, Que lag rerunescicnss mlacionadas can los resultados de tn sociedad lomen en cwenla 185 evanhales
satvadedes qua conslan an el informe dal awdilor sxlarna y minaren dishos @sullslos,

K Aploablo

3@, Qe an caeo de redibucianes vadatdas, 6s peliicas relribulivas incarponan 185 ca14eles 1Ecnicas procisas parn
aspguUrar que lales ralibuciones guardan relasan con ol dessmpedo profeslonal de sus beralicianios y na dorkean
sirplemants de 18 evetucidn genarsl de los mescadoes o del geclar de aslivided da 1a companin o de atros
circAnBLAnEias Similares.

ko Azhcanin

40, Dua ol Sonsejn somala 8 volackhn da la Junla Genaral de Actionistas, come punlo spparado sol oroen del dia, v
oan cardciar cansulliva, un infarme sabra la peitica da ralribuciones de los consejemas. Y que dicho infome ge
ponga A disposcian dn los accionistas, ya sea di farmp seperada o de cualqueer otra farma que la secedad
consitnre comenninndn.
{icha Inferma se centrard aspociaimenie an la polifics de rabibesiones Aprabada par al Consejo para & aila ya
an curse, asl come, on su casa, la peovista para les atas fluras, Snordac Iedas s cunsliones s qus se relfEne
in Recamnordacidn 35, salve aquallns exlremos quer pusdan suparsr @ revelacibn da infarmasian comencal
sonsibiln. Hard hincapiéd on los combins mis sigrificativas da laies polilicas soare la oplcada duranle @l gjercicsa
pasade ol que se rafiera la Junls Generad, Incluird tambedr un resumen global de cdmo se aplicd 18 palitice da
ralribucicheg an dicho egarecio pasada,
el Gonsajo nlerme, asimisno, gl papel dessmpenedo por 1a Comision de Retribugiones an b
alanoracien da la polibch de rebibuciones v, & hubiers ubfizado sspsaramianio exlemo, de la

wlgntslad dn las censullemas axiernas qua lo Bubieran presbado,
Ve aplgrate: B0oI6
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Evpliun
M an elabim f femuls un isferme aipecilicn sobre o siskema do rolibucian do Consejeros por onlonder quas ol miso sl
Innocesario, ol comssli la B S s O ! snung canteded [, dalstmineda por s peonin Juska,

41, Qs 1a Mararia datale e malfbuciones individuales da los consejoras durantn of ajercich & inguya:
a)  El desgloss indivicuslizago da s remunesscian de cada cansepora, que incluird, an su casa:
I} Las dislas de asistencis u slras relibucianas fijos como consejero;
iy Ln remuneracian adiconsl como presidenle o mismbeo de aluna comision dal Conseo;
iiiy Cualquier ramunoracidn @n concapto de paicipacion an benefcos o primas, ¥ |a reedn por b
qua s plangaron;
iw} Las aportacionas n favar dal consajerd a planes de pensiones @e aporacidn dafinids; o ol
avmenlo de darechos cansalidadas dat consajars, cuanca s Irate de aparincanes a planes de
prastaciin definida;
¥} Cuslesquiers indemnizacianas pacladas o pagadas an case de ierminacdén de sus fundonas;
wi) Las remunaiacionss percitidas como consrjore do otras omarosas dal grupo;
i) Lag relribucicnes par sl desampeda do funciaras de alln drecdén de los corsajaras ejeculivas;
witl) Guakjuier olrg coneepio redibutiva dstinte de los anleriores, cealguiera que sea su nalualeds o
Ea entidad cial grupe que o selEtags, aspecialments ceando langa la congideracitn da aparackn
winculzda o 51 amiskin dstarsicne la Fmagen fiel de lag remungrasones tlales pereitidas par al
consajore.
b} El desglase individuafizedo do las cvenluales enlregas @ consajerss e acsiones. epokhnes sobie acclenns a
cuakjuiar ofro instrumenta referencindo ot valer dala aceidn, con datala da;
it MWdmera da acciones v oprioras conceddas en e ala, ¥ condisones para su eercicia;
il Minera do apcicnes ejercidas duranta ol afio, con indizackén dal ndmere de acciones alectas y el
precio da ejercisa;
I} Wimers de epclenes pondientes de sjercitar a final de ato, sen indicedion de su grecio, fecha v
M reqidailos da ajercicic,
ey Cuaiquinr modificacin chrante el afa de lps condciones de ajercico e opcEones v coneefidas.
¢} Inlormaclén saboe la melacidn, an dicha ejercicio pasads, enlea la relribucibn oblenida por Bs consejores
ajroulivas y los rosuiindns u ciras maddas de rendimienle de ls sociedad.

Caplque
Mos rembirnas o ko ospueslo e el anlenier apadladn FAN mierande o malnass mdeadas an al mams

42, Quas cusnde sxisla Comisién Delegada a Ejenitiva (an adelante, “Gamisian Dalngada®}, In asiresiura de
patipasin de las dlemales calsgorias do consajeros saa similas a la el proapio Cansajo ¥ su sacratario sea ol del
Coraj,

Var sofgrafes, §.3.1 ¢ A.2.4

P Aplicanin
23, Oue ol Consaja lenga siemare conpomienis de 08 Asurtes ralados v de las facisiones adeptadas par la
Camisitn Delagada ¥ que todos los minmbras dal Conseio reciban copla de las acias de las seslones de o
Camisitn Delagada,

o Aphcahbs
44, Dune & Consejo de Admiristiaciin constiluga an sa senn. ademas da Gomish do Audileeda oxigida por b Ley del
Marcada de Valaras, und Commsidn. o dos comisioras separadas, de Mombramienios y Retibusones,

Qe ks maglas de composicion y funcionamianio del Comile de Awdiloris v de la Comissan o comigiones da
Hamhraminntas ¥ Ralribucionas fgueen en el Reglamenio de! Consejo, & indoyan lag squianies
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Birkei i Aok

Dipertacion Foral di Birkais

a) i nl Conseja dasigne s miemboos de eslas Convaiones, toriandn presenles 18 conogiminnias, apliludes ¥
axparinncia do los cansejsros ¥ los cometidos de cada Comisking deliner sobie sus propusstas o informes; y
anla & hayan de dar cusnia, en el primer plano del Gonsajo pasteriar & sus reuntanas, de su acividad v
raspondor del lrabajo realizada,

b Cun dichns Comisionas ealén comouestas mocisslvamante por cansajeres 8x1mas, con un minine de lnes, Lo
rntariar s enbsmds 30 peduizic de la asistencla de consajeras ejecutives o BItS direalivos, cusndo asl e
acuarden da forma expeesa Ios mlambros de la Camisién,

c} Cus sus Prasidenies sean consajeras independienles.

d) Que puadan recabar aspsaramianta meme, cuando lo consigaren neresark para ol degempahio de sus
funcicnes,

&) Clus g sus rauniones s lavanta asta, da la qus se remilind $opia A 1edos los miembees dal Consejo.
¥or spfpradee: B.2.1 y 8 2.0

Fxilicpdn
Por o momanl g0 he roevseadn lo Comisén de Nombramisstes y Flasrisucianas, deda la amplia regeasantaliddad que
ealanla al Canseje do ASminsiraciing no obslaniy, s saté an pracasa 4 walornoan parD sy eamniiE ensliaciin,

46, Clun [n supervision de’ cumplinienta e las chdiges aibemas do condusta y oo 182 raglas de gobigma calposativa
s atribuya & la Comiaien de Audilena, ala Gomision de Naombramismas., o, 5 exislinran de forma separach, a las
da Cumplimianto o Gobems Corparativa.

Fepligan
Dichas fundanim danen alitsidas ol Comild 92 Audiona, v o Socralana dyi Ceeails Sa Sdvinistrackin

46, Qe tos memmbras del Camnd de Audilerda, ¥ de fonma especisl su presidente, 8 designen tenlanda an cwanta
815 conacimionlos y expeiencia en matana de contabilidad, asdiloria o geslitn da riesges.

{mpks

4T [ Ins sociedades colizadas dispongan Be une funcisn de audilorla infersa gue. bak (a suporvision del Gomiid
die Ausditaria, wala par & buen funsonamiens de las sislemas de nfomesan y conial Indrrna,

Cumire

4. Crun o resparsable da e fancidn e audiariaininmea presenle ol Cormild da Audileria su plan araal de labejo;
Irfremen direclamenls da s incidencias que 0 prasenlen en su desaralls; y 16 semeta & final da cada ajerciesn un
Infoemn de wctividadas,

[=THTH

45, Crun la paliliza de contro! y geslitn Ba nesgas inentifique al menes.
a} Las dislinlos lipos d0 mresgn [aparativos, inonoligicos, fmancierss, [&gakas, repulacionals. ] 8 105 quae so
enlrenls la apsedad, incuyrrdn anira los fnanciesas o scondnfeos. s paseas conlingenled y obos fosgos
fuess (o Dalanca;
by La fijacidn del nkaet de dasge que |a secedad consdere acaptabing
@) Lag medidas provislas para mitigar @l impasslo de los fesgos denbficados, en caso de qua legaran &
maktarialzarsea;
d} Los sstnmas de inforracion y conleal inlame que se utilizasan para conbrolar y geslionas ks ctadas Geeqee,
Inchidas los pasives santFgantas @ ARsg0s Tunr 4o balanoe.
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vac eplgrafor: O
Cumpa

50, Gue cormesponda 8l Comith de Auditoria:
1% En rafacién con o sialamss da informacian y conlral intemn:
n) Supardsar ol process de elabaracion y fo inegridad da lo informacitn finansiers relaliva & la
socindad y, an su caso, 8l grupo, revizanda al cumplimients de los raquisilos rarmativos,
ndecundn dalimilacien del parimedre de censalidacidn y fn corrects aplicasitn de los sileqos
coalabbos.
b} Rewvisor periddicamanta los sisternas de conlral infermo y geslion de fiesgos, pera que fos
principales rinsgas =0 idenlifiquen. gastionen v dan & conoser adecusdaments,
&) Velar por la independencia y elicacia de I funcian de auditaria inleme; propener & salacckin,
namtarmienla, realeccitn y cese del respongable del gervicio de audilorla Intemns; propanar ol
presupuaslo de ese serdcio; recibir infarmacldn panddics sobre sus aclividades; y venficar que o
alta direceibn liene en cuenla las conclusiones y recomandasianas o sus infarmas,
@) Eslablecer y supenisar un mecanisma gqua permita a los ampinadas comunicar, de farma
confidencial y, i g considera spraplada, ardnima as irrrqulandadas de patencial trascendancia,
especigmante inencieras ¥ conlables, gun adviestan en ol seae de ln emprasa.
2" En ralackin con el audior extamg;
m) Elevar al Gonseo s propueestas de seleccidn, nombramioma, melecsitn y suslilusn dal audilos
exbama, asi cemne las candidonas de s conliatacsidn,
b} Reciblr regulzmmanta ded avditer pxbarns infarmaciin sobee @l plan de audboria y los resutados da
s @jacucidn, y verifcar que [a alta dirccidn $ene a0 cuenta s recomendaciones.
=) Asegarar b independends dal audiar nalerma v n tal afecine
i} Qe s aosadad comuniges cama hecha rolevanie a la CNRY el cambio de avditor y o
gompane de wne declaraciin sobre ln evenbunl exislencia de desacuerdas con el audilar
aatgnte v, & hubsaran axislids, de su contonido.
i) Cxie 50 geaguene da que la sosisdad v el awditoe respetan lns normas vigenles splbre
prestacién da servicos dislinlos a los de audileeia, los limiles a la concantracidn del negacio
dal auditor v, en geneal, la demds normas eslablecdas para sssgurar la indepandancia de
les audilnras;
iily Qe an case de renuncia del auditor axtams esamine las circunstancias gue 1s huberan
mntivarda.
d) En el casa de gripos, favenacer que al aeddon del grupe asuma |s responsabitdad de las

auditarias de las empresas qua o inbagran.
Uar apigeates: B.0.0%, k3.3 RE A pRA

Cumpa

i1, Quo of Camilé do Audtaria peeda convocss b cuakjuier srpleads o directivo de la sededad, @ incluse dispenar
fqun comparezcan S0 presencla de ningan ales direclive.

Cample

§2. Oue al Comité de Auctlorla infarme 8t Gonseje. con cardsles pravia @ la adopeidn par ésle de las
correspendienlas dacisiones, sobre los siguienles ssunlos sefialados en 18 Recomandaclan &
41 La inlerimacdn Frianciera gus, por su condicidn de colizada, la somiedad daba hacer pialea poritdicamenle
El Comibé dabigra aasqurarse de que s cuentas infermedias sn darmulan con fas mismes citeios contables qua
tae praaies y, 8 tal in, considecar la proacederca de una revsion dmtada del puadsar exlemnn

44




ru Seilua
ibre Foral

N 3988807 B

o0 Foru Aklundia

Diputacidin Foral de Bizkaia

) La orenclén o adoguisiciin de perlicpaciones en enlidades da propésta osprclad o domicitadas en palses o
terrilorias quen tonpan |2 conslderacian de parafsos fiscalns, asl coma cualesquisra atmas transecciones u
apemcianas de naluratoza andlega gue. por du complejidad, pudieran manascabar la transparencia del grupa.
o} Lut oparnciones Wnculndas, sabve que ess funciin de infarme pravio haya side siribuida a alra Comigiéan de

a5 de suporvisidn y contral.
Ver spigrafas, 8.2.3 p B2

Cumpia

£3, Qun of Consajn da Adminislracian pocure prasenlar kas cusntas @ la Junla General sin reseoas nb salvedades
en el informe de auditoda ¥ guie, 80 los supuesles excapcicnales an que exislan, lanio el Presidenta dal Comilé de
Audiloska como los audilerns axpliquan con ¢fanded a los accicnisles el contanide v alsance de dohas ressras o
safvedndns,

Wi epfqrate: B 4,0

Cumpha

Ba. Que In mayoria de dos mismbaos de @ Comisita de Nombramientas -0 de Nombramientos y Robibuciones, si

fueran una scla- sean consajeres Indepandianles.
Var mplgrafe. Bl

Mo Anficabio

&5, Gun correspondan A le Comisidn de Hambramiontos, adomas da las funciones tndicadas an las
RBacamendncionas precedentas, las aiuientes:
a] Evaluar las compalenoias, conecdmientos ¥ expedensia necasanas en el Censejo, dalinif, e consstusntia,
las Tunciones ¥ apliludes nocesanas an 103 cendidalor que deban cubdr cade vacanbe, y evaluar el liempa ¥
dadicasiin pracises para que puedan desampefiar bien a0 cometids.
L) Examinar u erganicar, de laforma qua sn enllienda adecuada. ba sucesion dal Presidants y dal primes ajaciiye
y, @0 80 caso, hacar propuestas al Consele, para que dichs sucesion 3a pradueca de larma ordanade v bien
planiicada.
o) Infommar ks nomibnamientos y cesss de altas dreciios que el pimes egculive propangs al Canseio.
d} Flermar gl Gonsago gabire las cusstiones de diversidad die género sefaladas en ks Remmandackin 14 da esle
Chigo,

var epigrase: B.7.1
K fijibiabdy

56, Qs b Tamesin da Mombromienies cansute a0 Prasidente v & prires ajeculive 46 1 seaedad, aspecialmena
cuala ge lrale da mabeias relalivas a los consejrros epoilives,
¥ quip ualidier consejers poeda solistar da ln Camisidnoda Nembramianies gua lome an panesdaracian, par sl
lixe: considarara idbnecs, paleacizies cundidalos para cubrir vacanies oe consajerns

Mo Apbeatla

5, (ue comaspenda & la Semisian da Raldoucicnes, ademas dr tas funcianes irdicadas en las Recomendacones
precadandes. 195 Soulanbes;
a) Propenar Al Cenean de AdminislraEtn
iy Lapeliticn dn ralribucin de los sonsajeras ¢ altos dgirectivas;
ity Lo retrisuckin individial de les congeieneg ajecutivos v las dends sordiciones de sus conratos,
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iii} Las condiciones basicas de los conlralos de Ins altos drecivas.

b} Walar per ln cbservancia de la polllica ralibuliva establecida par [n sociedad,
Yoo cplgrafes: £.0,08 ¥ 80,8

R Bpicabia

58, Qe la Somisin de Relrbecionss cansulie al Presidenta y al primor ejeculive dé & sociedad, aspenialmanie
cimndy se Irate de materias refalivas o los consejeras ajecutivas ¥ aiies direckivos.

Ha Apeabln

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

i ponsidena que madsle algin pnclplo o aspecte elevantn malalive a las priclices de gebiemna corgerativa apkoado
por Bu secadad, que na ka sida abardado por el presenie Infoeme, a conlinuadidn, menciens v neplique su
conbanita,

Dentra die asls spatade podid ingluirss cuslguier alia infarmacion, pelaracdn o matiz, ralacionados con los
anfesdares aparlados del inlorme, en la medida an que sean ralevanlas ¥ no reisralivas.

Em concrala, indque si la sociednd esléd samatida & legstacien diforenta o la espaficla en matena e geblemo
corporalive y, &n su oaso, incluyn aquela infarmacian quo osle abligada o suminislear y sea dislints el oxgida an
ol presenie infame.

Definicién vinoutnle de consejecs indapendienie:

Indique sl alguna die los sonsejeos independienlas Gene o ha tenide agens relacidn con in soclednd, sus accionislas
significativas o sus direclivos, quee de habes gido suligentemente sonificaliva o smportantn, habela debarmineds quea el
consejers i pudiars s consideraa come indegendionte de contermidad con G dafinician recogida en el apadado 5 de!
Chdiga Urificado de buan gobaemd;

Feechia y fimma:

Exla mlanma arwal da gebisrno comparativa ha sido aprabada por & Cense da Adminisiracian de la sosiedad, an su
sesidn da Tesha

oxzon
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Bizkako Foru Aldundia

Dpnitaecinn Fovml o Biekaia

Indicue ai ha habida Congejaros gue haoyan vetade an conlra o 58 hayap abstentde an refacidn can la aprobacién dal
pranenle Infomme.,

i
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Declaracion de Responsabilidad sobre el contenido del informe financiero anual del Grupo de
sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S A. correspondiente al gjercicio 2010

Los abajo firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto y Memoria)} y el Informe de Gestion del Grupo de sociedades de MINERALES
Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A., que se hallan extendidas en el anverso de 132 hojas de
Papel Timbrado de la Diputacion Foral de Vizcaya, n°s N3988679B y las correlativas hasta la
presente, n® N39888108B, y que han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Grupo de sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y que el Informe de
Gestion incluye un anélisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicién del
Grupo de sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. junfo con la
descripcion de los riesgos e incertidumbres a los gue se enfrentan.

Lo que se firma por los Administradores, en cumplimiento del articufo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En Bilbao, a 31 de marzo de 2011.

& ¢

Warla Isabel LippBrheide Aguirre AlBerto Barrgnechea Guimén

Fran iscc/upefwer {Guzmén Uribe _~Aarntiro Aznar Sainz

PROMOCIONES ARIER, S.L. Guonzalo Barfehechea Guimon
Reprgsentada por:

!

andtlf MarcoXGardoqui {pariez José Ignacio Guzmén Uribe






