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Infarme de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de
Titelizneion de Aclivos, Sociedad Gestora de Fondos de Titalizacian, S.A.

Hemos auditndo las cuentas anuales de MADRID RMBS 11, Fondo de Titulizacion de Actives,
(el Fondo} que comprenden el balance de situacion al 3t de diciembre de 2014, Ia cuentn de
pérdidas y ganancins, el estado de ingresos y gastos reconocidos, ¢ estado de Aujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha {echa. Los Administradares
de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con ¢l marco normative de informacién financicra aplicable al Fondo (que se identificn
en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basndn en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de Ja actividad de auditoria de cuentas vigenle en Espana, que requiere el examen,
mediante la renlizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y ln cvaluacion de si su presentacian, los principios y crilerios contables utilizados y tas
estimaciones realizadas estin de acuerdo con el mareo normative de informacion financiera que
resulta de aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan. cn tados los
aspectos significativos, la imagen fie! del patrimonio v de la situucion financiera de MADIID
RMBS 11, Fonda de Tilulizacién de Activos al 31 de diciembre de 2010, asi como de los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al cjercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad ¢l marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacian y, en particular, con los principios y eriterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de pestion adjunto del ejercicio 2010 conticne las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de MADRID
RMBS 11, Fondo de Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte inegrante de las cuentas anuales. Hemos verificado gue la informacion
contable que contiene el cilado informe de pestion concuerda con fa de las cuentas anuales del
gjercicio 2010, Nuestro trabajo como nuditores se limita a In verificacién del informe de gestion
con ¢l aleance mencionadoe en este misma parrafo vy po incluye la revision de informacion
distinta de In obtenida a partir de los registras contables del Fondo.
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BALANCES DE SITUACION




CLASE B2
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MADRID RMBS 1. FTA,
Balmnees de Siwacidn
31 dv dicicmbre

ACTIVO

A)ACTIVO NO CORRIENTIE
I, Activas Mineecieros a lnego plaza
Derechos de erédim
Certificados du trnsanision hipotevrin
Activos duilosps
Correceinnes e valor por detetivrg de wativos {+)
Derividos
Derivados gle coburtura
1L Actives por mpuesius diferido
111, Otros netivas e corrientes

By ACTIVO CORREENTE
1V, Activos on corrlentes mantenidos pars b venta
V. Actives finnncicros n carto plizo
Deudores y otrs cientis a cobar
Drerechns de crédito
Certifieados de transmisidn hiprieenria
Activos dudoses
Intereses & pastos devengndns no wencidos
Drerivadng
Derivados de cobertuns
Ohtros activos finaneiems
Quos
VI, AJustes pur perlodiflenciones
Otros
YII. Efectivn y ntros nctivos ligulilos equivalentes
Tesorerfy

TOTAL ACTIVO

0K5908762

Miles de euros

Ma 2070 2009
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CLASE 8"

MADRID RMBS [1, F.T.A,
Babapces de Sitsacion
3E ele hiciembre

PASIVO

APPASIVO NO CORRIENTE
|, Provisiones u largn pluza
15, Pasivas lnancierns a lnpga plies
Obligaciones y otrus vitbores negeinbles
Series no subordinudus
Series suhondinuias
Correceiones de valor pog repereusion de penilas (-}
Db o eptidmdessbe crédite
Prestynos subordinmdos
Corrercianes de valor por repereusion de pérdidas (=)
Pevivados
Derividos de eaberturs
1L Pasive par tmpuesta diferiile

D) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasives vincnlndng enn actives mo corrlentes mantenidos parn i

ventu
V. Provislanes a curty plize
V1. Paslvos rancierss o corin pluzo
Arreadores b Ulnis cuenias 2 pupger
Obliguciones y otros valores nepociables
Series no subordinadns
Series subordinmlas
Intereses y gastos devengados o vepcidos
Deudas con entidades e crédim
Préstumos suborilinmlos
Intereses y gustos devengalos on vencilns
Correeciones de volor por repescusiion e péididas {-)
Derividos
Derivadus de coberturm
Vil Ajustes por perimdificaclones
Comisiones
Comisidn soctednd gestorn
Comision sdministrudor
Camisién ugente-linaneierpagns
Comisidn vuriable- resultados realizndos
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOR RECONOCIDOS
VL Activos finnpckeros dispunibles para B venta
IX. Cubergurn de Mujos de efecthvo
N. Otras inpresus/ganuncins ¥ gustos fpéedidus reconveldas
X[, Gastos de eonstituctin e transiclin

FOTAL PASIVG

0K5908763

Miles e etros

Mot 2010 il
n
541042 654,943
pRHAL J50.000
RLRISH 68.941
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10,4345 .
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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MADRID RMBS i, FTA,

Cucatas de Péndidas 3 Guamiaz

[Tese

0K23908765

Miles Je cuimg

Nola HHO 206
1. Inicreses ¥ rendimientos asimilados
Detechin de etndito 6 27008 51,323
Cnos aclivay fpancicros L 193 1167
. Interesesy carpas asimilatdos 9
Oligacianes v ottos vatures negocialiles (10 750 i25.745)
Taesnlay o eitiladdes de endlitn RN (A 1]
Ot pusisos [ancizos (6010} (154473
APMARGEN U1 INTERESES 15 831
3 iesaluude de apeesciones fusocieras (gctu)
Ajustes de valomeidn e etems s VR eon ciibios en PyG -
Activas neleios disponities pats b venly - .
Qo n iy
4. IMIerencins de cambiv (netn) - .
5. Otrus ingresns de explotaciin - B
G, Ploen gastos de explataciin
Segvieios erleriores
Serviciny de profestonsles independientes 123) {5
Serviems banearing y similnyes - .
Qs pastos de pestion coniente
Comisitn de sociekal gesion {1y L1539}
Cumiisidut shninistrndor . -
Cumisidn ajjente lnanciem o {53} [[a]]
Comisidy vagiahle - resutulos radieados t7.13) -
CHIos gastos (5 (5)
T, Ueteriury de selism Boantieroy inen)
Deicrivg netu de derechos de eréslita (-} 6 YAl 135,201
8. Hntaciones 8 provisiones (oeto} - .
9, Guuanchis (pérditas) en la hafa de actives na enrrientes en ventd - -
(e 11130

10, Hepereusiin e otras pérdittas [pansocles)

RESULTAND ANTES NE IMPUESTOS
11, Impuesie sabee benelicin

RESULTADO DEL BIERCICIL




|

eIy o
wqwrﬁm
. ;;‘_.!" i_ : i) yu

ESTADOS DE FLUJOS DL EFECTIVO
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CLASE B!

NADRID RMDS T, F1A.

Estaddos di Flijos de Bleetivo

Miles e cupus

210 20014
A) FLINOSDE EFECTIVO FROVENIENTES I ACTIVIBADES BE

EXPLOTACION 12050 125301

Lo Flajes e en)n aieto ror intereses e Inx nperacimies
lnlercsies cobpcdos die los activos.pilulizulos 27303 A7.3M
Inleteses rapmlos por vadores de ttalizaoon (L) [ARIEY)
Int=teses eobmdusdgragados netos por aperaciones de derivados (h.785) HERAT:
Inteteses cohpdos de inversiones fitancices 175 [RED
Intenesey pagmidas e paditians y enddidin en entidades Je cniditn

2, Comisimies v gaxtoy por seevicioy Huanclerus pagaduos per el Fundo
Clomisiones praginbas it [ sociecdud gestor (R (ihty
Cutisimiess pagatas ol npente Eoneien 154} {65}
Comisioncs vasables pogadas - B

J. Otros Mulos de eafn pravenientes de operachunes del Fiuls
Reeupeticiones de fallidos y atms setivosndiguiridus 12 558

558 (1.562)

Ctes
I FLLNOS DE EFECTIVO PROCEBENTES DE ACTIVIDADES INVERSIINY _
FINANCIACIHN (7.021) {L11315)
4. Flujus ibe eafa sicton par cahsbon de valores e tiulbacldn - .
£, Flufos he eafa por milppdsielnn sbe activen inancleren - -
fi Flufus ste exfs netns por amorelzaciones
Coluns par sersonizacidn de derechos de ceddin 10t 937 [R&.EYG
Pagas por amonizacidn de valors de sitslizacion 113849 (RIS
70 Otros Tnjos privessicares de aperuckunes el Fonte
Pagon por mmventiese in Jde préstamos o enilitns .
Adbminivimcipes poblicai-pasive (11 .
Cnens desdores y peieedones 124 [PAL )
CLINCREMENTO (} DISMINUCION () DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES Si3s {506
Efective 0 eguivitlodes al combense del o, 4 o o
Efeetivio o cyguisalentes al linal del peifady. | 37506 2
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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CLASE B2

MADRID RMBS I, FTTA.

Estado dee Ingresot y Gustos Reconnekliz

INGRESOS ¥ (7ASTOS RECONOCIDOS

1. Acthvos finsnciceos dispenthles para 1a veata
Gammeias paadidas) por valomeion
Lot houater de Tas gusancus fipéndidas) po valorenin
Efexto fiscal
lnpares transferidos 3 1a cuenis de pirdidas ¥ panangias
Cliras reelisificaciones
Tmpontes nepereutivies 3 13 ewents de pasisoen el periodo

“Fatnd inpresus ¥ gastos reeomuelins par netbvas fnnpcieros disponibites purn b ventn

2. Cobertirn de las Anjus de efective
Ganuaneins/ péestidas) por valoiaeion
lnpone bruio de T grsncissdpéredilas) por vatoreicn
[Elee el
liapoetex 1Emsioridos 1 la cuenta de péndidas y ganancias
(ras erlasificasiones
Importes sepereutidos a b cuenta de pasivo en ef peiode

Toral Ingresns y gastos becanneiting por ealeriuras confadiles

3. Capos ingresivganunchas ¥ gnstupériidus reconncldos
hnpotte de aien ingicsusigananckas y gastos/péntidas nvonneudos diractamentz
en ol halance det periodo
tinporte laotrde Ins grnancias'péndidas) par valomcion
Fifiech lisen)
Inpwites taaferidns o T cuenty de peadidns y gamaneias
Impraate sepercoticus ol cuents de paive en of periado

Tutal ingresus y gastes reconochilos por otras ingresov/ganapctas

TOTAL DE INGRESOS Y GANTOS RECONOCIDOS (14205}

0K5908769

Mikes dle sums

2uln 009

[RIRLIO] [RLu52
LR TH 1547
25034 (130,209
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MADRID RMBS 11, Fando de Titulizacion de Activos

Mermorin cormespondiente al gjercicio unun] tenminado o 31 de diciembre de 2000

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

i) Constitueitn y ahjeto sacial

MADRID RMBS [1, Fondo de Titulizacidn de Activos, (en adelante el Fordo) se constituyd
medimue eseritura pitblica el 12 de diciembre de 2006, con cardeter de fondo eerrado por ol
activo y par ¢l pusivo, agrupando Derechos de Crédile cedidos por lu Caju de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid {en adelante Cajo Madrid o el Cedente) por 1.800.000,000 curos
{vénse nota ).

Con fecha 5 de diciembre de 2006, fa Comision Nacional del Mereada de Valores autorizd la
constitucion del Fondo, ¢ inseribio en los registros oficiales tanto los documentos
acreditativos como o folleto informamivo  correspondiente ol emision de Bonns de
Titulizaeion con cargo al Fondo par 1.800.000.000 euros (véase nota Y).

El Fondo se reguln por lo dispuesto e
- lneseriturn de constitueidn del Fondo,

- ¢l Real Decreto 92671998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondes de
Titulizacion de Activos y los Socicdades Gestoras de Fondos de Titulizacion y
disposiciones que 1o desnreollan,

- Ia Ley 191992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Immobiliaria y sobre Fondos de Titlizacion Hipotecaria, en cuanto 2 lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en Lanta resulie de aplicacion,

- n Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mereado de Valores, en lo referente u su superyisian,
inspeceion y sancidn,

- La Cireular 272000 de 25 de marze de In Comision Nacional del Merendo de Valores
sobre normos- contobies, cuentas aouasles, ostados (nancieros poblicos y estados
reservados de informacion estadisiien de los Fondos de Titulizacion, modificada por fa
Cireulur 42010, de 14 de ocwbre ..
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- las demas disposiciones fegales ¥ reglamentarias en vigor en enda momento que resulien
de aplicacion,

El Fondo constituye un patrimonio separpdo, carente de personnlidad juridica, que estd
inteerade, fundumentalmente, en cuanto a su active, por los Derechos de Crédito y, en cunnto
a4 su pasivo, por fos Bonos de Thulizacion de Activos emitidos en cunntia y condiciones tal
gua ¢f valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Ll fnico objeto del Fondo es lo translormacion de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que ndguicre de entidmles de erédito, en vulores de rentn ijn o tipo variuble,
homogcneos, estundarizados v conseouententente, suseeptibles de negoeiacian en mercados
organizndos de valores,

Lo gestion y administeacion del Foudo estd encomendada o Titvlizacion de Actives, S.A,
Socicdnd Gestora de Fondos de Titulizacion, (en adelunte fn Soeiedad Gestora) con domicilio
en Madrid, valle Orense, 69. Asimisme, en ealidad de representante legal le comesponde la
representacidn legal y defenst de los inlereses de los titulares de los Bonos cmitidos con
cargo nl Fonde y de los restantes nereedores del misme. La Sociedad Gestora figura inscrita
en ol registro especial de I Comisidn Nacionnd del Mereado de Valores con el niimero 3.

b}  Duracién del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas on ¢l Real Decreto 926/1998 v In Ley
19/1992, de 7 de julio, y en tudo ¢osa;

(i} Cuando se produzea ¢! Wtime veneimiento de los Derechos de Crédito o, en el casa de
que existieren cantidades adeudnday por los dendores pendientes de recuperneitn,
cuando s¢ produzen e recuperneidn integra de dichns catidndes o, como nuiximo,
cunndo se cumplan 30 meses desde ln fecha del vencimiento del altimo derecho de
erédito ngrupado en el Fondo.

(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos,

(iii) Cunndo en una fecha de page, ¢l saldn nominal pendiente du los Derechos de Crédilo sea
inferior al dicz por ciento del suldo nominal pendiente de aquéllos en la fecha du
duesembolso, y o Sociedad Gestora proceda a la liguidacidn del Fandy,

{iv) Cuando, o juicio de la Sociednd Gestorn, concurran circunstuncias excepcionales que
hagan fmposible. o de extrenma dificuliad, el mantenimiento del equilibrio finoneiero del
Fondw,
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SLASE 8!

ik

(v} En el supuesta de que In Svciedad Gestorn se disolvivse, le fuern retirada su nutorizicion,
o foern dechnrada en coneurso v habiendo transeurrido ¢f plazo que reglnmentaiamentc
estuviern establecido al efecto, o en su defecto, cuttro meses, sin haber designada una
nueva Sociedad Gestora,

(vi) Cunndo se produzea un impago indicativo de un deseuilibrio grave v penmanente en
relncion con alpuno de los vidores emilidos o se preved que s vi a producir,

(vii)Cuande se produzes unn modifieacion en (o nonmativi fiscul, de conformidad con la
aurmitiva aplicable al Fondo y o Yos Bonos que, 4 juicio de la Sociednd Gestora, nleeie
significativamente y de forma negativa al equilibrio financicro del Fondo.

(vitiEn e} supuesta de que In totalidad de los titulares de Jos Bonos y las comtrapartidas de los
Contraios del Fondo notifiquen # la Sociedad Gestora su interés en in amortizacion fotal
de los Bonos, y la Socicdad Ciestora coma representante del Fondo, procedn o dn
liquidaeitn anticipada del mismo,

{ix) El 22 de agosta de 2049, que representa 1a fecha de vencimiento legal del Fondo y (ue
corresponde n In fecha de pago inmedialamente posterior a o Techa correspondiente o
afindir 36 meses a In fecha de vencimiento del dliimo Derecho de Crédito agrupadn en el
Tondo,

¢) Liguidacién del Fondo

La Sociedad Gestora procederd o la liquidacion del Fondo, cuando lenga lugar la extineion
del mismo con arreglo a lo previsio en el spuriwdo (b) antenior.

Para cllo. In Sociedad Guslora, en nombre del Fondo, Hewvaed a cabo lns siguienies
actuaciones:

(i) vender Jos netives, para lo que recabari oferta de, al menos, cinco entidades de eatwe lis
mas uetivas en la compraventa de estos activos que, a st juicio, puedan dar valor de
merendo. El precio inicial para by venta de lu totalidad de los Certificados no sent inferior
i I suma de (@) el Salda Nominal Pendiente de Cobro de tos Certificados mis th) Jos
intereses devengados y no cobrados de los Préstmmos Fipoteearios a que correspondin,
si hien, en caso de que no se nlennee dicho importe, o Sociedad Gestora esturl obliguda
a neepior in mejor oferta yecibida por los actives ofurtudos por dichas entidndes que
cubran ¢l valor de mercado del bicn de que se traie. En ¢l supuesto de que el Fondo sc
liquidarn, quedando pendiente de mnortizacion algin importe de los Certificulos, Cuja

-H-
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CLASE 87

Madrid tendrd un derecho de tanteo parn recuperar los Certifiendos en lus condiciones
que establezen Ta Sociedad Gestara y de conformidid con la estublecido steriormente.

(i) caneelar nquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacion del
Fondo.

Ln Socictdod Gestora, una vez constituida uins reserva para hacer {rente a los gasios que sc
oeasionen con molivo de la Hquidacidn v extincion del Fondo, aplicard todns |as cantidades
que vaya obteniendo por la enajenacion de los actives del Fondo. junto con cl resto de los
Recurses Disponibles que tuviera el Fondo cn ese momento, al pago de los diferentes
conceptos, e la forma, cuantin y segin ¢l Orden de Prelacidn de Pagos, exeepeion heeha de
la mencionadn Reserva para Gastos de Extineian.

En lado caso, Iy Sociednd Gestora, no jprocederd n | estineion del Fondn ni o la cancelacidon
de su inseripeion en los registros administirtivos que corresponda hasta que no haya
procedido o In liquidacion de los nctivos remanentes del Fondo y a ln distribucion de los
fondas disponibles del Fondo o se haya aleanzado Ta fechu de veneimiento legal,

Transcurrido un plazo de, como maximo, seis meses desde In liquidacion de lus activos
remunentes del Fondo y ln distribucidn de los fondos disponibles, ln Sociedad Gestora
otorgard un acle notarial declarando:

(a} lnextineion def Fondo, ast como las causas que mativaron su extineion,

(b) ¢t procedimiento de comunicacion a los tenedores de fos Bonos y a la Comision Nacional
del Merendo de Valores, y

(¢) lu distribucidn de lns cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelacion
de pagos prevista,

Dicho documento notarial serd remitido por la Seciedad Gestora a [a Comision Nacional del
Mercado de Valores,

d} Prelacion de pagos

En enso de insolvencig del Fondo se aplicar el régimen de prelacion de papos, cuyas
definiciones y detalles se hayan recopidny en la eseritura de constitueion del Fondo,
establecidos como sipuc:
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CLASE B“

(i} Pago de los Gastos Ordinarios (excepto el pago dc la comision de la Sociedad Gestora
que se sitia cn el scpundo orden de prelacion) y Gustos Extraordinarios {suplidos 0w
por 1n Sociedad Gestorn y debidumente justificados v exceplo squellos que e recojin
eXpresamente e olro concepto de] Orden de Prefacion de Pagos) € impuestos de los que
¢l Fondo sea ¢l sujeto pasivo,

(i) TPago de ln comision di la Sociedod Gestorn,

(iii) Pago, en su caso, de la Cantidnd Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiern de Intereses al que se hace referencin en la nota 4, y, solamente en el
caso ¢e resolucion del citndo contraty por incumplimiento del Fondo, ahono de In
cantidad n satisfacer por ¢l Fondo que correspondn al pago de [ cantidad liguidative
prevista en dichos contratos, si procede.

(iv} Iago de Tntereses de los Bonos de ln Clase A,
{v) Pago de Intereses de los Bonos de fa Clase B,

El pago de los Intereses de los Bonos de |n Clase B se postergard, pasando a ocupar [a
posicion (%) del presente Orden de Prelacion de Pagos en s Fecha de Pago de gue se
trate, coando ¢l Snldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificdos Fullidos
acumuludo el Vilimo dia del Periodo de Cdleulo inmediatamente anterior a lo Fecha de
Pago en cuestidn represente un porcentaje igual o superior al 18,30 % del saldo inicial de
fog Certificados.

La postergucién a que se refiere el parrafo anterior se mantendrd en las Fechas de Pago
sucesivas husta In Fecha de Pago en que log Bonos de la Clase A vayan a quedor
amortizados en su totalidad,

{vi) Pago de [ntereses de [os Bonos de la Clase C.

El pago de los Intereses de los Bonos de ln Cluse C se poslergord, pasando o ocupar In
posicién (xi) del presente Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago de que se
trale, cuundo el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Cenificados Fullidos
acumulado el (ltimo din del Periodo de Caleule inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago cn cuestion represente un porcentaje igunl o superior al 13,20 % del suldo inicinl de

los Certilicados.

La postergacion a que se refiere el parafo anterior se mantendrd en las Fechas de Pago
sucesivas hosta ln Fecha de Pago en que los Benos de ln Clase A y B vayan a quedar
amortizados en sy totnlidud.
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(vii}Pago de Intereses de los Bonos de L Clase 13,

Il pugo de los Intereses de lus Bonos de In Clase D se postergard, pasaindo o oeupur lu
posicion {xiiy del presente Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago de que se
irate, cuando ¢l Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lus Certificados Faltiduos
acumulade ¢ Gltime dia del Periodo de Caleulo inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago en cuestion represente un porcentaje igunl o superior uf 9,40 % del saldo inicinl de
Jox Certilicados.

L postergacion a que se refiere cf pirrnfor anterior s¢ mantendrd en las Fechas do Pago
sucesivas hasta 1 Fechn de Pugo en que los Bonos de In Clase A, B y C vayun a quedar
amurtizados en st olalidad,

{viii) Pago de Intereses de los Bonus de la Clase E.

1 pago de los intereses de los Bonas de la Clase I se postergard, pasande a ocupar I
posicion (xiii) del presente Orden de Prelacién de Pagos en la Fechn de Pago de que se
trate, cuanda ¢l Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados  Fallidos
acuntulndo ¢l dltimo din del Perfodo de Chilculo inmedintamente anterior a la Fechn de
[ago en cucstion represente un poreentaje igual o superior al 8,00 % del saldo inigial d
los Curtificados.

La postergacion a que se refiere el pirmafo anterior se muntendri en las Fechas de Pago
sucesivis hasta 1o Fecha de Pago en que los Bonos de la Clase A, B, C y D vayan a
quedar nmortizadeos en su lomlidad.

(ix) Retencidn y aplicacion de In Cantidad Disponible pora Amortizar los bonos en ciuda

feehn de pago con cargo o lus recursos disponibles.

La “Canticlad Disponible para Amortizar™, es la menor entre:
! )

(a)

(b}

Lu diferencin positiva en csn Fechn de Pago entre (i) ¢l Saldo Numinal Pendieme de
Cabro de los Bonos de las Clases A, B, €, D y E previo o In smortizacidn que se realice
en esa Fecha de Pago, y (ii) ¢l Suldo Nominul Pendiente de Cobro de los Certificiulos No
Fullidos correspondiente al tftime dia del Periodo de Cileule inmediatamente anterior a
In Fuchi de Pago en cuestion; ¥

Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los  importes
correspondientes a los coneeptos (i) a (viii} en cf Orden de Prebicion de Pagos.
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(x) En ¢f coso de que cancurra ln situncion descrita en el numera (v} anterior, papo de
Intereses de los Bonos de la Clase B.

(xi) En el caso de que cotieurr T sitwacion deserifa en ol nimere (viy anterior, pago de
Intereses de tos Bonos de n Clase C.

(xi} En ¢l caso de que coneurm lu situncion descrita en el ntmera (vii} anterior, pago du
Intereses de los Bonos de la Cluse .

(xiii) En el caso de que coneurrn lu situneion deserita en ¢l awimero (viii) anterior, pago de
ntereses de los Bonos de la Clase E,

(xiv) Reteneion de o cantidnd suficiente para manteney ¢} Fondo de Reserva Reguerido,

(xv) En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponds ab pirgo do
la cantidad liquidativa por resolucion del Contrato de Permuta Financiera de Intereses o
de los Contrutos de Opeitn por incumplimiento de ks contrapartic.

(xvi} Pago de los intereses devengados por el Préstamo Subordinado,

(xvil) Pugo de los intereses devengados por el Préstamo parn Gustos Injcinles.

(xviil) Remunerieion fija del Préstanio Participativo.

(xix) Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado,

(xx) Amortizacion del principal del Préstomo para Gastos [nicinles.

{xxi) Amortizacidn el principul del Préstamo Pasticipativo.

(xxii) Remuneracion varisble del Préstamo Participativo.

Fn ¢l supuiesto de que los Reeursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alpuno de
los importes mencionados en los apartndos anieriores, se aplicarin las siguicntes reglas:

a) Los Recursos Disponibles s¢ aplicarin a los distintos conceptos mencionados, segin ¢l
orden de prelacion establecido y  prorrata del importe debido entre zquellos que tengan
tlerecho o recibir el pago.

b) Los importes que queden impagados se siluardn, en ln siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del prapio coneepto de que se Lrale,
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¢} Las cuntidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengardn intereses adicionates.

e) Gestinn del Fondn

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion lomobitiada, la gestion del Fondo esth encomendadn de forma exclusiva
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizocion, quienes n su vez lienen en este cometido su
objeto socinl exclusive.

Titulizacion de Activos, 8.A., Sociedad Gestors de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que percibe por In administracion del Fondo, unn remuncracion que
se devenpa trimestralmente en cada fechn de papgo igual a wne parte fijn que asciende a §
miles de curos mas una parte variable calculada como la cuanta parte det 0,014% del saldo
nominal pendiente de cobro de los certificados en la fecha de pago inmediatamente anterior.

f) Apende flnanciers del Fondo

El servicio financiero de la emision de bonos se atenderd a través de Caja Madrid. En cada
fecha de pago, Caja Madrid pereibird del fondo unn comisién del 0,005% anual sobre ¢l suldo
nominal pendiente de vencimiento inmediatemente antarior o dicha fechn de los Derechos de
Crédito cn cada fecha de pugo, como contraprestacion de sus servicios de agente financicro
de la emisién de los Bonos v par el mantenimiento de fa Cuenta de Tesorerin del Fondo y ¢l
depdsito del Tiulo Maltiple.

g) Contraparte de jos derivados

La Sociednd Gestora concerto en representacion y por cuenta del Fondo, con Caja Mudrid un
Contrato de Permuta Finaneiers de Intereses o Swap.

lt) Contraparte del Préstamo Subordinado

En la Fecha de Desembolso ¢ Fondo recibié de Cajn Madrid tres préstamos subordinados,

i) Régrimen de tributacién

1B Fondo se encuentra sometido ol tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de opernciones societarius del Impuesto de Transmisiones y Actos
Iuridicos Documentados, La actividad se encuentra sujeta, pero exentn, al Impuesto sobre ¢l
Vulor Afindida,
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2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

) Tmngen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden ¢l balance, ln cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estudo de
flujo de efectivo, ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos y la memaria, de la que forman
parte Jos estados [inuneicros 8.05.1, 8.05.2, 8.05.3, 8.05.4 y cl apurtado correspondicnte o los
nolns explicativas 8.06 que se recogen come Anexo 1 Lus Cuentus Anunles s¢ han obtenido
de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracion contenidos en i Clreular 2/2009, de 25 de marzo, de I
Comision Macionul del Mereado de Valores, modificada por ls Cireular 4/2010, de 14 de
aciubre de 2010,

En cumplimiento de la legislacion vigente, ¢l Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos $.A., Socicdad Gestora de Fondos de Titulizacion ha formulado estas cucnlos
anuales con ¢ objelo de mostrar b imagen el del Fonda del gjercieio 2010. Estas cuentns,
serin aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestara, estimindose su
aprobucion sin combios signifieativos,

Los registros contubles del Fonda se expreson en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formulndis en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

1) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elahoracion de los estados Onancieros

En la preparacion de Ins cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de lns politicas

contables v a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gaslos ¥ COMPrOMisos existenics cn
fa feehn de emision de lns presentes cuentas apuales,

Las estimaciones v nsunciones realizadas esiin basndas en la experiencia hisidrics y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias v
cuyos resultados constituyen li base pary estublecer los juicios sobre el valor contuble de los
netivos y pusivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisudas de forma continuada, Sin embargo, Ja incertidumbre inherente
1 lus estimaciones v nsunciones podrin conducir o resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los nclivos y pasivos afecindos. 8 come consecuencin de estas revisiones o de
hechos Tuturos s¢ produjese un cambio en dichas estimuciones, su efecto se registraria en lis
cucntas anugtles de ese perfodo y de periodos sucesivos,
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CLASE 87

Las estimuciones mas signilicativas utilizadas en 1o prepardeidn de estus cuentus unuales se¢
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos lnancieros {Noin 3.1}

’ Cancelacian anticipada (Nota 1.b)

. Ef vilor pzonable de la permuta fininciera de intereses o Swap(Notw 3.k)
c) Comparacidn de la informacidn

Las Administrdores de I Sociednd Gestora presentan, 1 efectos comparntivos, con cada una
de las citras que se desglossn en las presentes cuentas anunles, ndemis de las cifrus del
ejercicio 2010, los comrespondientes al ejercicia anterjor, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al gjercicio 2009 se presentn, exclusivamente, a cfectos
comparativos con |a informacion relative ul gjercicio 2010 y, por consiguitnte, no constituy
Jus cucnins anuales del Fondo del gjercicio 2009.

Respeeto n las cifias del gjercicio 2009 se han realizndo reclusificaciunes no signiticativis
purn facilitar su comparabitidad.
d) Agrupacidn de partidas

En To confeceion de estas cuentas anuales no se ha procedido @ Lo agrupucion de purtidis
relativas al balanee, cuenia de pérdidas y gonancios, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y goslos.

e) Elementos reeogidos en vorins purtidos

£n la confeeeion de estas cuemas anuales no se han registrado elemenios patrimoniales ¢n
dos o mis partidos del Balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principtos confables aplicados en 1a clihoracion de Ins cuentus anuales son
lus sipuienics:

) Empresn en funcionamiento.

El Conscjo de Administracién de Titulizacion de Activos 8.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion ha considerado que In gestion del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacidn de los principios y criterios contables no ticne como e propisito de
determinar ¢l valor del putrimonio neto a efectos de su iransmisitn global o parcial, ni ¢l
importe resubtante en cuso de su liquidacion wial.

1) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gaslos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo ¢l eriterio del devengo, es deuir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en ¢l que se produzen ¢l cobro o pago de los mismos. siempre que su cuuntia pueda
determinarse con fHabilidad.

c) Corriente ¥ no corriente

St corresponden con activos y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo veneimienty totul
o parcial, engjenacion o realizacion, se espern que se produzen en un plazo maximo de un nio
a partir de la fecha del balance, clasificindose ¢l resto como no comientes,

) Activos dedosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudoses” recogerd ¢l importe 1otal de los
instrumentos de deuda v derechos de erédito que cuenten con algan importe vencida por
principul, intereses o gastos pactados contractunlinente, con miis de tres meses de apfipiicdad,
asl como aquétlos que presentan dudas razonables sobre su reembalso total (principal o
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallides, obtenido de conformidad con o estubslecido en ol fulleto
del Fondo. se recoge en el estado $-05.4 que se adjunta en €l Anexo 1 de la memoria.

16 -




R

il %,!lh"eji’ﬂ

4!
v

CLASE 8 i TRES CENTIMOS. )
i M
e) Actives finnneivros

Los activos finaneieros se reconocen i ¢l balunce cuando of Fondo s¢ convierte en una parte
obligndn del contrato o negosio juridien conforme o las disposiciones del mismo.

. Présteunox v partidas a cobrar

En esta caleporin se elosificordn aquellos aclivos financivros que, vo siendo instrumicntos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cunntia deferminuda o determinable y no s¢
negocian en un mercndo activeo.

En esta’enteporfu se incluyen los derechos de erédito gue dispone el Fondo en cada momento.
Yalomeion inigial

Los netivos financieros incluidos en esta categorfa se valararin inicinlmente por su valor
razonahle, Esle valor razonuble es el precio de In transaceion, que cauivaldrd al valoy

razonable de la contruprestucion entregadn mas los castes de trmsaceidn que les sean
directamente atribuibles,

No obsinnte lo sefinhda en el parafo anterior lns cuentns o cobrar cuyo Importe se espern
recibir en el corto pluzo, se valorn por su valor nominal enando ¢l eleeto de no actualizar los
flujos de efeetive no sen significativo,

Valorasion posterior

Los netivas financieros incluidos en esta categorin se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarin en ln cuenta de pérdidas y ganoncias, aplicando el
métado del tipo de interés efectivo,

n Intereses y gastos devenpados no veneidos

En este epigrafe del netivo se incluye lu periodificucion de los ingresos (inancieros derivados
de lus Derechos de Crédiw, determinados de acuerdo can el lipo de interés efeetivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo e el eplprale del pasivo se ineluye lu periodificacidn de lus costes financicros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que adn no hin sido pagados,
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4] Pasivos financieros

Los instrumentos financicros cimitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasitican
como pasives financieros siempre que de acucrdo con su reatidnd econdmicn, supongan pure
¢ste unn obligacion contractual, dirceta o indircets, de entregar elective u atro octivo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencinlmente desfavorables.

v Déhitus v partidos o pager

En esta ealegaria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos finnncieros emitidos por el
Fondo, ¢on ¢l fin de financiar la adquisicion de nctivos financieros, ¢s decir, las obligaciones.
bones y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria lns deudas con entidades de erédito gque
hubieren sido contraldus con ¢l fin de finaneinr la nctividad del Fondo, asi como cunlquicr
disposicion renlizadn de linens de erédito concedidas ol Fondo.

Vuloracion inicial

Los paslvos (inancierns incluidos en esta categorin se valorn inicinhnente por sy volor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd ¢l precio de In trmsaceion, que equivaldr
al valor razonable de 1n contraprestacion recibidn ajustado por los costes de transtieeion que
les sean directnmendce ntribuibles.

Se considerarin costes directumente atribuibles a lus emisiones los costes de direecion ¥
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, Ios tosas
del drgano regulndor, los costes de registro de los folletos de ¢migion, log costes derjvidos de
I admisian 1 negocincion de los valores emitidos, entre atros,

Valoracidn posterior

Los pasivos {inancicros incluidos en esta categoria se valorun por su coste amuortizado. Los
intereses devengados se contubilizardn en ln cuenta de pérdidns y gannneins, aplicando cl
método del tipo de interés efeetivo.

Repercusion de pérdidag o los pasivos finaneieros

Lus pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas u los pasivos emitidos por ¢l Fondo,
comenzando por la cuenta de perodificacian de la comisian variuble, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continunndo por ¢l pasivo miis subordinado, teniendo cn
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cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualinente para cada fecha
de pogo,

Dichn repereusion se registia como wi ingreso en Ta partida “Repercusion de oirns pérdidas
{ganancios)' el cuenta de plrdidas y ganancias,

El imporie correspondiente a las pérdidas n repereutir a un pasiva financiera es lo diferenciu
entre su valor en libros v ¢l valor actunl de los Nujos de elective futuros eslimados ¥ s¢
presenta separadomente en el balance en las correspondienies patidas cspecificns de
wCarrecciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el cileulo del valor actual de los fujos de efeetivo fisuros estimados s utitiza como tipo
de pctualizacion el tipo de interés efectivo originl del instrumento, si su lipo canractunl es
fijo, o ¢l tipp de interds efectivo 2 la fech a que sc refieran los estados fnancicros,
determinado de acucrdo con las condiciones del contrato, cuando sen varinble,

La reversion de tns pérdidas repereutidus o los pusivos financieros, que se produzes cuando el
Fondo obiengn beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso ol establecido
anteriormente para Ja repercusion de pérdidns, terminando  por lIa eomision variable
perinditicadn,

Dicha reversidn se registra como un gaslo ¢n la partida "Repercusion de otras pérdidas
{ganancins)" en la cuunta de pérdidas y ganancias, ¥ tiene como limite ¢l valer en libros de
los phsivos linancicros que estarin reconocido en la fecha de reversion si ne sc hobicse
realizudo In repercusion de pérdidas,

Cancelacion

La cancelacién o buju del pasivo se podri realizar, una vez dado de baju ¢l activo alectado,
por ¢l importe carrespondiente a los ingresos en ¢l acumulados,

hi) Actives no corrvientes mantenidos pura In venta

En estn categoria se incluyen, en su cuso, los activos recibidos pur ¢l Fondo pary |a
satisfhecion, 1otul o parcial, de activos {inancicros que representin dercchos de cobro frente o

lereeros, con independencia def modo de ndquirir la propiedad.

La clusilicacion y presentacion en balmee de estos activos se Heva o cabo tomando en
consideracion ¢ {in al que se destinan,

+19-




G
TSI

i r;ﬁ-‘,-.’! u,'ulh
fie
i) s;ﬂ.u i 5-‘!5 :

%.-4.\.\ "--":ff }"’i'?”’ 'y

0K5908 785

"THES C

c LAS E B.H‘ st P

Il Fondo registrari, en su €450, un activo como aclivo no corriente mantenido pura la venta si
su valor coptable s¢ recuperard, fundamentalmente, o iravés de su venta, en fugar de por su
usa continuada, v stempre y ewwndo se camplan los sipuientes requisitos:

«  Elactivo ha de estar disponible en sus condiciones actunles para su venta immediata. sujetn
 los (éoninos usuales y habituales pora su venla y

+  Su venta ha de ser nltamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos pari o venla s registran, en el momento de su
reconoeimiento inicial, por su valor razonable menos los costes de venta, que serin, al menos,
del 25% de su vatlor razonable. En estos supuestos se presumird ln inexistencin de beneficio,
excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera gue no hay evidencia
suficiente cuanda la valoracion, realizada por experto independiente. tengn uni tntigdiedad
superior u seis mescs,

Posteriormente log activos no carrientes mantenidos para la venta se valoran por v menor
importe entre su valor en libros, caleutado en la fecha de su asignacion a esta categorin, y su
valor ruzanable, neto de jos costes de venta estimados.

A efectos de determinar ¢l valor razonable de los aclives inmabiliarios locatizados en Espaiia,
se lomardn en consideracién los criterios establecidos para determingr el valor de mercado en
i OM ECQHSO5/2003, de 27 de marzo, tomdndose el valor de tasncion definido en Ta citnda
urden,

Las pérdidas por delerioro de eslos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta
su valor ronable (menos log costes de venti) se reconoeen, o si caso, on el eplgrafu
“Deterioro neto de derechos de erddito” de b cuenta de pérdidus y ganancing, Lus gonnncias
de un aclive no corriente en vents, por incrementos posteriores de valor razonable (menos los
costes de venta), aumentan su valor en libros, y se reconocen cn la cuenta de pirdidns y
ganancias hasta un importe iguak al de las pérdidas por deterioro mterionmente reconocidas.

Aquellos uctivos adjudicados que no cumplan los requisitos para su regisiro como aclivos no

corrienies mantenidos para la venta se clasificarin de acucrdo a su naluraleza sepin ¢ fin
para ¢l que ¢l netivo sea dediendo.
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13

i) Cuntisiones

Las comisiones devengadns por servicios prestados por el agente financiero y/o la Sociedad
Gestorn /o administrador de fos derechos de orédite durante perindo de tiempo
espeeifico, se impulan a la cuenta de pérdidus y ponuneins 4 lo lnego del perisdo que presten
el servicio.

Las comisiones o remuncraciones varinables come conseeuencia de ln o intermediacion
financicra s¢ determing como la difercncin entre los ingresos ¥ gastos devengados, que
incluyen, enire otros, Jus pérdidas por deterioro y sus reversiones ¥ cualquier rendimiento o
retribucion devengado en ¢l periodu, distinto de esta comisién variable a percibir por el
cedente, U otro Beneficiaro, de neuerdo con ln decumentacion constitutiva de! Fondo, Se
exceptian de dicha diferencia lu propia comisién variable y ol gasto por impuesto sobre
beneficios,

Cuando o difereneiz obtenida entre los ingresos y gustos devenpados, conforme ul parrafo
anterior sen negativa, dichs diferencin se repercote o los pusivos emitidos por ¢l Fondo
través de 1n cuents correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”
del pasivo del balunce, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas
{ganancins)” de la cuenta de pérdidas y ganancins.

Por otro lade, cuando la diferencia obtenida entre los ingresos v pestos devengedos sen
positiva, s¢ utilizard en primer lugur, pars detraer 143 pérdidas de periodes anteriores que
hubieran sica repercutidas a los pasivos del Fondo, Si tras la detraceion, continfnn existiendo
pasivos corregidos por imputacion de pérdidus, no se procederd a registenr comision varinble
alguna. En consceuencin, solo se producird el devengo y registro de lu comisin varinble
cuando no existan pasivoes corregidos por impulacion de pérdidas.

Las comisiones devengadas no pagadas por los conceptos antériormente descritos se recogen
en “Ajustes por periodificacion” del Pasivo Corriente del balance de siluncion hasta que se
produzca el pago al tercero correspondicnte.

i} Impuesto sobre Sociedades

El pasto, en su caso, por el [mpuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se culeula sobre cl
resultado econdimico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y considerndas las diferencins temporaring en cuso de existencin.

En caso de existencia de diferencias temporurins se reconocerd en el eplgrafe de "Actives por
impuesto diferido”, el efecto impasitivo a recuperar de las autoridades fiscules en ejercicios
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futuros y/o en ¢l epigrute de “Pusivos por impuesto diferida™, el efecto impositivo a pagar o
las sutoridades fiscales en los préximas ejercicios,

k) Cobertara contable

Fl Fondo utiliza derivados finiancicros negocindos de forma bilnteral con la contraparte fucru
de mereados organizados (“derivados QTCH).

Mediante esta apueracion de cobertura, uno a varios instnmentos (nancicros, denominadas
instrumentos de cobertura, son desipnados para cubrir un ricsgo especificamente identificado
que puede tener impaclo en la cuentn de pérdidns y gonanciss, como consecuencia de
variaciones en ¢ valor rmzonnble o en los fujos  de cfective de unn o varins partidas
cubicrtas.

Todos Yos dervados finaneieros (incluso los contratados inickimente ¢on Ja inlencion de que
sirvieran de cobertura) que no rednen los condiciones que permilen considerarlos como de
coberlura se trata n efectos contable como “derivados de negocineion™,

A los clectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasilican on lus
siguicntes categorins:

: Cobertura del valor razonable: eubre ln exposicion a los cambios ¢n el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firne aln o reconocides, o de
una parte coneretd de los mismos, atribuible aun riespo en purticulv que pueda atectar
o lu cuenta de pérdidus v ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la purtida cubierta atribuibles al resgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidns y ganancias,

. Cohertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicidn u lu variacion de los flujos de
efectivo que s¢ atribuyn 1 un ricsgo conereto asociato 1 uclivos o pusivos reconocidos
o a una transaceidn prevista ultamente probable, siempre que pueda afectar o I cuenta
de pérdidns y ganancing, La cobertura del riesgo de tipo de eambio de un compromiso
en firme puede ser contubilizedu como una cobenura de los Nujos de efectivo. La parte
de Ia ganancin o la pérdidu del instrumento de cobertura que se hiya determinado como
cobertura efichz, se reconoceri en el estada de ingresos. y gastos reconocidos con signo
positiva (valor ruzonable a fuvor del Fondo) o negutivo {(valor rmzonable en contra del
Fondo), transtiriéndose o ln cuenta de pérdidas v ganuncias en el cjercicio v gjercicios
en los que ln operneiGn cubierta prevista afecte ol resuliudo.

Lu eficacia de ln coberlurn de los derivados definidos como e cabertura, quedn debidamente
documentads por media de los lests de efectividad gue realiza ln Socicdud Gestoru tlel Fonda,
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parn verifienr que tas diferencing producidag por fa vaviaciones de valor razonable o de fos
flujos de efectiva entre el clemento cubierto y su cobertura s¢ montiene en pardmetros
mzanibles a lo lorgo de lo vida de las operaciones, cumplicrlo ast Ins previsiones
vstablecidas en ¢l momenta de In contrateion,

Una cobertura se considerarit altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, ¢l Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de In partida cubiertn que sen atdbuibles al ricsgo cubierto sean compensados cnsi
completamente par los cambios ep el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y quu, retrospectivamente, los resullados de la cobertura hayvan
oscilado dentro de un rango de varineidn del ochenta al eiento veinticineo por ciento respeeto
del resullado de ta pocticda cubierta,

Cutilo en algdn momento deja de cumplirse esta relacion, las opernciones de cobenuras
dejurfan de ser tratadas como tales y reclasificadns comu derividos de negociseion
registrindose de neuerdo con su naturaleza,

El Fando clasificit sus coberturas contables como coberturas de flujo de efective, en luncidn
del iipo de riesgo que cubran.

1} Deteriorn del valor de los nctivos finuncieros

E1 valor en libros de los nctivos (inancicros del Fondo es corregido por ln Sociedad Gestora
con curgo o ko cuenta de pérdidag v gonancins eumnda existe o evidencia objetiva de que se
I producido una pérdida por deterforo. De forma simétricn se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausuiada del contrato de constitucidn del Fondo, upa reversion
en ¢f valor de los mismos con nhona en lo cuenta de pérdidas y gnnuncias,

’ Derechos de crédity

El importe de lus pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuds valorados
por su coste amortizide es igual n la diferencin entre su valor en libros v el vidor setual de sus
finjos de efectivo [turos estimados, excluyenda, en dichn estimacion, las pérdidas crediticins
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de denda son todos los importes,
principal e intereses, que ln Sociedad Gestora estimu que ¢l Fondo oblendrd durante ta vida
del instrumento. En su estimacion se considera tode la informacion relevinle que esié
disponible en lu fecha de formulacion de los estados financicros, que propurcions datos sobr
la posihilidad de cobro futura de los Nujos de efectivo controctundes,
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En la estimacidn de los fujos de efeetivo futuros de instrumentos que cuenlen con puranting
reales, siempre que ésias se hayan considerado en la cesion del instrumentos o fguren en la
informncion facilitoda a1 titular delos pnsivos cmilidos por ¢1 Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios pard su
obtencidn y posteror venta, con independencia de la prabubilidad de la cjecucion de o
garantia,

En ¢l eilemto del valor actual de los flujos de efuctivo futuros estimodos se uliliza como Lipo
de actunlizacion el tipy de interds efectivo original del instrumento, si su tipa contractual es
fijo, o el tipo de interés cfectivo a la fecha que se refieran Jos estados financieras,
determinado de ncuerdo con las condiciones del contruto, cuando sea variable.

Cunndo se renegocien o madifiquen las condiciones de los instrumentos de dewda se utiliza el
tipa de interés efectivo antes de fa modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegocincion o modificacion se produce por causa distinta a las diftcultades
financieras del prestatnrio © enysor,

El descuento de los fujos de efectivo no s necesorio realizarlo cuando su impocto
cuantitativo no es materinl. En particular, cuando ¢l plazo previsto para el cobro de los flujos
de cfectivo es igun o inferior o doce meses.

En el cileulo de fns pérdidas por deteriora de un grupo de activos finaneieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estudisticos,

No obstante, ¢! importe de la provisién que resulta de ln aplicacién de lo previsto en fos
pirrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de fa aplicacidn de los porcentujes:
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculun las pérdicdas por deterioro en funcidn del tiempo trenscumido desde el
veneimiento de la primers cuota o plezo que permanezes impagado de uni misima operacion:

o Tratamicento general

Criterio aptivadn desde del 1 ile julio de 20140 el

Hast 6 meses 15
Mg de 6 mcses, sin excederde 9 s
Mis e 9 meses, sin exceder il 12 1%
My de 12 sneses 10

- .
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Riespas con

Criteria aplicatn desde ¢l | de enerode 2009 cpresas y Riesgos can resin
fugti el | el jarlin de 2010 empresarios (56)  de dewdores (%)
Foat 6 meses 3 4.3
Mas de 6 teses, sin exceler de ]2 274 174
Mas de 12 meses, sin exceder de |8 i3] 0.5
“Mis e 1R meses, sin exceder de 24 98,4 .3
Méas de 24 meses 100,08 10,0

La escala nnterior también se aplica, por scumulacion, ol conjunto de opcraciones gue
el Fondo mantiene con un misme deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos electos, se considera como [lecha para cl

sdlo

1lo del poreentyje de cabertura la del importe vencido mis unug,uu QU pPermaneze

1mpugudo, o [a de ln calificacidn de los netivos como dudoses si ¢s anterior.

Operaciones con garantia inmobilinria

A los cfeetos de estimar ef deterioro de los activos linancieros calificados como
dutosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantfa, siempre que sean primera
carpn v se encuentren debidemente constituidos y registrados o favar del Fondo o, en su
cnse, de o entided cedente, se cstimu, segtn el lipo de bien sobre ¢f que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(M

(if)

(i)

Vivienda lerminada residencio hobitual de) presintario. Incluye las viviendas con
céduln de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y ticne los
vinculos personales mds fuerles. La eslimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como miximo el valor de fasacion, ponderado por un
80%.

Fincas rusticas en explotucidn, y oficinas, locales y nonves polivalentes
terminadus. Inchuye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
aulorizada 1o edificacidn para usos distintos & su naturaleza agricoln, forestl o
ginudern; usi como los inmuebles de use polivatente, vinculndos o no a unn
explotneion  cconomicy, que no  incorporan  curvctersticns o clementos
consiructivos que limiten o dificulten su uso polivalente v por ¢llo su facil
renlizncion en efectivo, La estimacidn duol valor de los derechos recibidos en
purantia vs como maxine el valor de fasacion, ponderado por un 70%,

Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendass terminadns que, a la fecha a
gue se refieren los estados financieros, cuentun con la correspondiente eédula de
hobitabilidad  u  ocupacidn  expedids  por la sworidad  administrativa

.25
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correspondiente pero que no estdn cualificndas para su considerneion en ¢l
apartado (i} anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia €5 como
mdximo ¢l valor de tusacidn, panderado por un 60%.

(iv)  Parcclas, solares y resto de activos inmobiliarios, El valor de los derechos
recibidos en garantia es como miximo el valor de tasacion ponderado por un
S0%.

{v) En ¢l supuesto en que la Sociedad Gestorn no haya recibido In informacidn
necesaria para determinar el Lipo de bien sobre el que recac la garmmin, el valor
de los derechos recibidas en garawtin serd como miximo el valor de tasacion,
ponderdo por un 80%.

Desde ¢f | de julio de 2010, la coberturn por ricsgo de crédito aplicable o todas las
operaciones clificadas como “activos dudosos” a gue s¢ refieren los aportados suteriores sc
debe estimar aplicando al importe del ricsgo vivo pendiente que exceda del valor de
parantia, estimadn de neverdo con la metodologia de las lelras anteriores, y sobre la base de [a
feeha mas antigun que permanezea incumplida, los porcentajes sefinlndos en ¢l primer cundro
del apartado “Tratamiento general” de esta Notw. Con unterioridad al 1 de julio de 2010, se
debian aplicar los siguientes criterios:

—  Operuciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el poreentaje de
coberturn a aplicado @ fos instrumentos de deuda que contaban con garantfa de
primera hipotecn sobre viviendas terminadas, usi comeo a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior nl
$0% del valor de tasacion de s viviendas, era ¢l 2%. No obstante, transcurridos
tres nitos sin que se extinguiera la deuda o ¢ Fondo adquiriern In propicdad de las
viviendus, se consideraba que dichn adjudicncion no ibu o producirse y s
aplicaban n los riesgos vivas los siguicntes poreentajes de cobertura:

%)
Mis de 3 niias, sin eaeeder de 4 nfios 5
Mils de b nfios, sin exeeder de 3 niios L]
Mis e 8 ndios, sin exeeder de 6 afios 75
Ll ale 6 nilos 100
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— Qs operacivnes con garantia real: los poreentajes de cobertura aplicados a lus
operaciones que contabut con garnnting reiles sobre bienes inmucebles, incloidas
aquellas operaciones con paramtias sobre viviendas lerminadas excluidas del
aparado amterior, siempre que la Socicdud Geslora o las entidades codentes
hubicran inicindo los trimites pura ¢jecutar dichos bienes y éstos (uviernn un
valor suslaneint en refucion con el imporie de ly deuda, eran los que se indienn a
continuueion, distinguiendo segin ol deudor fuera una empress o cmpresario u
otro lipo:

Empresus ¥ Husto e
empresanos (%) dewmlores (%)

I tastn & meses 4.5 18
Miks e 6 meses, sin excederde |2 236 233
s de V2 mescs, sin eaeeter de 18 383 472
Mds e 18 meses, sin exceder de 24 sl A
Mis de 34 meses 1on,0 L0t

Lo Seciedad Gestorn ajust, al nlzo o a la bajn, el importe que resulte de aplicnre lo previsio en
los apartndos anteriores cuundo dispone de evidencing objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de Jos uclives, Las operaciones de impuorte signiicativo para ¢ Fondo se unnlizin
individuakmente, No obstante, durante los ejercicios 2010 v 2009 no se han realizado ajustes
que impliguen una cabertura diferesite o fa determinnda con arreglo o tos aparindos anteriores,

El imporie estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconace en fu cuenta de
pérdidas v gananciss del periodo en el que se maniliestan utilizando una contrapartida
compensadorn para corregir el witlor de los netivos, Cuando, como consecueneis e un
andlisis individunlizado de los instrumentos, se considers remota Ia recuperacion de atpin
fmporte, éste se du de bajn del active, sin perjuicio de, en tanlo le asistan derechos sl Fonde,
pueda continuar registrundo internamente sus derechos de cobro hasta su extineion por
prescripeion, condonacion v otrag eausas, La reversion del deteriore, cuando o importe de In
pérdida disminuye por couses relncionadns con un evenlo posterior, s¢ reconbee como un
inpreso en lu cuentn de pérdides y sanancias, y tene como lawite ef valor en libros del activo
financicro que estarin reconocido en la fecha de reversion si no se hubicse registrado cof
deterioro del valor,

El reconacimiento en la cuenta de pérdiday y gananeins del devengo de intereses sobre la
base de log términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
colificados como dudosos, Bl criterio anterior se entiende sin perjuicio de ta recuperneion del
importe de T pérdidn por deterioro que, en su enso, se deba realizar por transeurso del tiempo
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camp congecuencia de ulilizar en su caleulo el valor actual de los flujos de electiva Tuturos
estimados, En todo caso, eslé imparte se reconoce como ung recuperacion de ln pérdidn por
deteriaro,

La Entidne ha culevlado el deteriorn del ejercicio 2010 de los activos-financieros del Fondo ul
cierre del ¢jercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha,

4 ERRORES Y CAMBIQS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durunte el ejercicio 2010 y hasta la fechn de formulacion de lus cuentas anuales no se
producido ninglin eor, ni combio en estimaciones contables, que por su importuncia relativi
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consgjo de
Administracion de In Sociedutd Gestorn,

5 RIESGO ASQCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

Gl riespo es inherente a las acividades del Fondo pero el mismo es gestionado por 1o
Sociednd Gestorn a través de up proceso de identificacidn, medicion y seguimiento continuo.
No ohsinnte, desde su constitueion se estructura para que el impacto de Ios distintos riesgos
en sy estructury sen minimo,

E! Fondo estd expuesto al riesge de mercado (2l cual incluye los resgos de tipo de interés y
de lipo de cambio), ricsgo de liquiderz y de crédito derivados de los instrumentos financicros
que manticne en su carlern .

Riespo de mereado
Esle riespo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variuciones ndversus

de los tipos de interés de log actives y pusives, y de los fipos de cambio un los que esidn
denominadas las masas pairimoninles.

] Ricsen_ele tipa de inerds

2] riesgo de tipo de interés deriva de ln posibilidad de que cambios en los tipos de interds
afecten u os cash flows o nf valor razongbie de los instrumentos financieros,
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Desde Ja constitueion, 1a Sociedud Gestora, por cuenta del Fondo, contratd unn permula
{inanciera que intereambia los Avjos de los préstamos por el de los bonos mds un Spread, de
forraa quenentraliza el efeeto que sobre fos flujos futuros del Fondo 1endria el hechio de tener
distintos indices de referencin pira repreciar activos y pasivos, asf como las distintas fechas
de repreciacion.

o Rieseo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riespo de tipo de cambio o las fechas de
referencia de las cucntag anunles al estar todos sus uctivos y pasivos referenciudos al euro,

Riespo de liquidez

Este riesgo refigja o posible dificelind det Fondo pura disponer de fondos liguides, o pars
poder acceder o ellos, en la cuantfe suficiente y al cosle adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus oblignciones de pago conforme ol calendario de papo
estublecido en el folleto del Fondo,

Dada su estructura financicra el Fondo no presenta exposicidn o cste riesgo dado que solo se
atiende tos compromisos (posives) en la medida en que se cobran o renlizan los aclivas. Los
ujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compremisos en funcin de ln
cascada de pagos, sin que se remllee une pestion activa de la liquider transitoria,

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
meennismos minimizadores del mismo, como lineas de liguides, prestamos subordinaduos,
ele.,, con objeto de atender ln posible dificultad del Fonde de disponer los fondos liquidos
cotmo consecucncia del posible desfage entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizndos y los imporles o satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 9 se
indica los niecanismos con los que ol Fondo cuentla en este sentido,

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de ln posible pérdida causada por el incumplimiento de las
oblignciones contractuales de cadn uno de log deudores finnles de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus contprotisos,

No obsiante, dada la estructury y disefio del Fondo gestionndo por Tiwlizacidn de Activos
S.G.ET, 8.A. y recogitln en o follewo de emision, las pérdidas ocnsionmbas por In
materializocion de este riespo serdin repercutidas de acuerdo con ol sistemn de prelacion de
pagos a los acreedores del Fonde, por Jo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en ¢l Fondo.




Adicionnimente, ¢l Fondo puede tener contratado permutas fincicras y opeiones sobre tipos
de interés con la cntidad cedente o un tercera independiente, asi como lincas de liquidez.
Estos operaciones también exponen al fondo o incurrir en pérdidas en el caso de que la
comtraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En esie sentido, todas las
contrapuries son entidades financierns espafiolus o grupos financieros intermacionales v In
propin estructury del fondo establece mecinismos de proteccién como la constitueion de
aeanting adicionales en caso de rebujoy de culificnciones crediticias de estas contraparies,

Por este molivo, ¢l Fondo no espern ineurriv en pérdidas significativas derivados del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contruparte. '

31 siguiente cuadro muestra Ta exposicion total al riesgo de erédito ol cierre del gjervicio 2010
v 2009

- Miles de euros
3022000 0 31012,2004

Derechos de erédito 1.076.281 1.151.869
Derivaddos de cobertura - 3.002
Otros nctivos financicros 30 -
Efectivo y otros liguidos equivalentes 37.506 32771

Total Riesgo LNAITT 1188542

En ¢ Bstado 8.05.5 (Cundro A y B), incluido como Anexo dentre de las presentes Cuentas
Anuales, se muesirn las concentraciones de los derechos de erédito segin el drea geogrilica y
divisa).
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La composician del la cartern de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2010 s o
siguiente:

Deudores y otras cucntas u cobrar
Rerechos de eréddito
“ Curtificados de trangmision hipoletarin

Activos dudosos
Correcciones de valor por delerioro de activos (-)
Intereses devengados no vencidos

Derivados de cobertura (nota 9}

Otros activos financieros

Dendores ¥ otras ehentas a cobrar
Derechos de crédite
Centifiendos de transmision hipoteenrin
Activos dudosas
Curreceiones de vitlor por deterioro de activos {-)
Ttereses devengudos no vencidos
Perivados de coberfura (nots 9)
Otrog nelivas (Tnanciceros

-3 -

Miles de evros
3112200
Corriente Nu Carricnie Total
34,128 a5d, ] L4 1.015.242
240 64,210 64,450
- {8.256) (8.256)
1.845 - 1.845
0 - 3u
36.243 1.040.068 1,.076.311
Miles de curos
_ 31.12.2009
Curriente Mo Corrienfe Totul
34030 1,050,740 1L.OR4.770
619 120,758 121.407
- {55.240) {55.240)
938 - 938
G 3,600 3002
15.m7 1.119.854 1,155,771
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6.1 Derechos de crédito

Con fechr 12 de diciembre de 2006, se produjo la suseripeion efectiva de Certificados de
transmision de hipoteca representativos de los préstamos tilubizados, por imporde de
1.3(1.000.000 euros.

Los Cenificadas de transmision de hipoiecas corresponden o préstamos hipotecarios que na
cumplen une o varios de los requisitos que exige ja Seecidn 2* de la Ley 2/1981 del Mercndo
Hipolecario y las disposiciones que ln desarrallan, Se trata, en lodos los casos, de présiamos
concedidos para la adquisicidn, o construccidn o rebubilitacidn de upa viviends situada en
territurio espafiol con garantia de primeru hipoteea sobre un immuckle valorado por unu
Sociedad de Tasacidn inscrita en 61 Registro Bspecinl del Banco de Espaiia.

Las caracteristicas minimas que debieron cumplir los Derechas de Crédito cedidos que se
recogen en [a gscriture de constitucion del Fondo fueron revisadas mediante la aplicacion de
procedimientos estadisticos por los suditores designados por ln Sociedad Gestorn del Fondo,
inbiendo emitido éslos un informe al concluir dichn revision,

El movimicnto producido durante los ejercicios 2010 y 2009 de los derechos de crédila,
incluidos los nctivos dudosos es el sipuiente:
Miles de euros

2010 2009
Suldo inicial 1.206.177  1.515.204
Ampriizacion (106.957y (168.196)
Bujus (16.528) (140.,831)
Satdo finul 1.082.692  1.206.177

“Bajus" incluye un importe de [6,165 miles de euros correspondientes al principal de
derechos de erédite dados de baja de balanee en ol proceso de adjudicacion de activos no
corrientes £n venta.
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El mavimiento de las correeciones de vitlor por deterioro de los gereicios 2000 y 2009 es ¢l

siguiente:
Miles de curns

2010 nny
Subtdo inicial (535,246) .
Dotaciones (10.763) (55.2406)
-+ Recuperaciones 48.690 -
Ltilizaciones 9,063 -

Saldo finul (8.250) {55.246)

En ef Bstado $.05.1 (Cuadro C), incluido como Anexo dentro de Ins presentes Ctientas
Anules, se muestran los impories impagados de principal ¢ intereses de Jos derechos de
erédito al cierre del ¢jercicio.

Al 31 de diciembre de 2010 ln tasa de smortizacién andicipud del conjunto de nclivos
finuneicros Tue dol 3,436% (10,664% al 31 de diciembre de 2009),

Al 31 de diciembre de 2010 el tipn de interés medio de Tn carters era del 2,37% (2,45% al 31
de diciembre de 20099, con un tipo madximoe de 3,623% (6,875% al 31 e diciembre de 2009)
y minimo del 1 499% (1,543% 0l 31 de diciembre de 2009).

Durante los ¢jercicios 2010 ¥ 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito, tanto
de actives dudosos come ne dudosas por mporte de 27.665 vy 51,323 miles de euros,
respectivamente, de los que 1845 y 938 miles de curos, respelivimente, se encueniran
pendientes e vencimiono, cstimdo registrados en o} epigrafe “Derechos de erddito™ del
nctivo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2010 v 2009.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ¢l Fondo no tiene clasifieados activos dudosos por causas
distintas n la morosidad.

En of Estudo. 5.05.1 {Cuadro E), incluido como Ancxo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestia o vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los
fmportes que vencen en cada uno de fos cineo alos siguienies al cierre del cjercleio, entre ¢l
sexio v ¢l déeimn aiio y ¢l resto de afios hasta su vencimienio,
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L

1. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Los aclivos no corrientes mantenidos parn lo venta coresponden integramente o activos
materiales adjudicados en pago de deadas durnite el ejercicio 2010,

Los fnicos movimientos habidos u fo Jurgo del ¢jeeeicio 2010 se corresponden con bag altas
tle netivos, no existiendo movintientos en ¢l gjercicio 2000,

A 31 de dictembre de 2010 no existen correcciones de valor por deterioro corrigiendo los
activos no corrientes en venla.

Los Hoportes recogidos come activos no corrientes en ventu reeagen el valor razonable
obtenido e lusaciones oficinles rvealizados segin los  criterios  establecitos 11 OM
ECOMN5/2003, de 27 de maren, menos los costes de venta de los immucbles adjudicados en el
procesu de recuperacion de los uctivos dudesos, siendo fundamentalimente cstos inmuebles,
viviendns lerminidas situadas en territorio espuiiol.

El proceso de adjudicacion de inmuebles se ha producido durante el dltimo trimestre del
jersicio 2010 y no existen otros activos o pasivos asociades a estos inmuebles al 31 de
diciecmbre de 2010,

El saldo de aclivos no corrientes mantenidos para la ventn corresponde a 61 actives,
fundamentalmente viviendas werminacdas de los gque ol 100% han sido ebjelo de tasacion en o]
moniento de Ia adjudicncion. Ninguno de estos activos mantiene individunlmente un coste
superior al 0,1% del total del activo def Fondo y no se han generndo resultados signifieativos
en la cuenta de pérdidas y gananciay derivadas de fa ndjudicacion de los activos.

-1
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8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES
] detalle de este epigrie def active del balance de sitwreion ox como sigue:
Miles de coros
322000 31122009
Tesoreria 37806 32.77

37.800 33771

Otrox uetivos liquidos cquivalentes

El fondo de reserva se constituyd en la fecha de desembalso. por un imporie de 62,640,000
euros. Durunte los tres primeros aifios desde la fecha de su constitueion, ¢l importe requerido
serd el fando de reserva iniejal. Una vez transcurrido este periodo inicial, ¢l nuevo fondo de
reserva requerido serd el menor de entre las siguientes contidades:

- Fondo de Reserva inicia)
- El'mayor de:

(i} 6,96 % del Suldo Neminal Pendiente de Cobro de los Bonos en ln Fecha de Pago de
que se tratey y

(i) ol 2% def Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en 1o Feehn de
Constituetdn,

AL 31 de diciembre de 2010, el Fondo de Reserva era inferior al nivel minimo requerido en la
eseriturn de constitucion como consecuencia de la aplicacion del régimen de prelacion de
pagos descrito en fa nota 1(d), desde la Fecha de Pago del 22 de agosto de 2007 por un
importe por debnjo del minimo de 42,749 miles de evros,

Ll saldo de tesorerin estd remuncrado al tipo de interés de referencin de los Bonos disminuido
en utt margen del 0,20 %, en funcion del salde medio diario duranie ¢l periodo que medic
entre tos fechns de pogo. Al 31 de diciembre dee 2010, Tn Sociednd Gestorn hnbin estipulndo
un tipo de referencia del 0,814%. (0,515 % a) 31 de diciembre de 2000),

Durante los cjerciciog 2010 y 2009 se ban devengudo intereses por importe de 193 v 067

miles de eurus, respectivamente, encontrindose pendientes de eobro al 31 de diciembre de
2010 y 2009 un imporie de 30 v 12 miles de euros, respectivamente.
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9, PASIVOS FINANCIEROS
Lat composicion de los Pasives Financieros o 31 de diciembre de 2010 v 2009 es la siguiente:

Miles de euros
3tazaon

Corriente Mo Corrente Tatal

Acreedores v otras cuentas a pagar 4,846 - 4,846
Ohligaciones y olros valores negoviables

Series no subordinadas 14,368 540942 575310

Serivs subordinadas - 450.000 450,000

Intereses y gastos devengados no vencidos 1402 - 1.402
Deudas cun Entidades de Crédin

Préstantos Subordinados - (8941 63.941

Intereses y pnstos devengados no vencidos 11.903 - 11.903

Correcciones de valor por fepercusion de

pérdidas - - -
Derividos de cobertura [.824 19.435 21,259

54,343 1.079.318 1.133.661
Miles de vuros
31.12.2009
Corrienle  No Corriente Total

Acreedores y olrns enentas a pagar 2.309 - 1309
Obligaciones y otros valores negocinbles

Series no subordinadas 34,347 654,043 689.260

Serfes subordinadas - 450,000 450.000

Intereses y pastos devengados no vencidos 1.593 - 1.593
Dewdns con Entidades de Crédito

Préstamos Subordinados - 68,041 68.941

Intereses v yasios devenyados no vencidos 9.964 - 9.964

Correcciones de valor por repercusion de - (39.671) (39.671)

pérdidas
Derivados de coberura - - -

48,183 1.134.213 1,182,396

-36 -
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9.1 Oblipacionds y otros valeres negoeinlles

La Socicdad Gestor, en nombre v representacion del Fondo y con eargo al mismo, procedid
en Ja Teehn de constitueion del fondo, o lx emision de una serie de Bonos de itdizacion,
cuyils carncterislicas se muestran a continuaeion:

Vulor
nominal N* e Importe neminal Califfencion Calificaeion  Calificacidn

Boaos N eurus Bonws b el eurs Sdep Fitch Mowmdy's
Serie Al 100000 41440 2300 41-1.000,00u AAA AAA Aan
Serie A2 1000060 1.360 200 9I6.000.0(0 AAA AAA Aan
Serig A3 i06.000 2700 15.00 270.000.000 AAA AAA Ay
Clase B 100.000 630 3,30 6:3.000.000 AA TOAA Anl
Chise C 100,000 675 375 6:7.300.000 A A Al
Clyse I i00.000 06 170 30,600,000 BEA 33 E s
Clise 12 110.000 189 I,05 18,900,000 tE)3 JLIRES Bl

18.000 100,00 1 . H00.000.000

El tipo de interés variable nominal aplicable a cndu serie, sepin el establecido en la escriturn
tle constitucidn, corresponde a;

Interds vartable Dilerencial en %

Serie Al Euribor 3 meses 0,08
Serie A2 Buribor 3 meses 0,15
Seriec A3 Buribor 3 mueses 0,19
Clase 3 Buribor 3 meses 0.23
Cluse € Euribor 3 meses 0,30
Clase I3 Euribor 3 mueses 0,50
Clase E Euribor 3 meses 3,00

Forma de pago: Trimesirml

JFechas de pugo de intereses: los dins 22 de: febrero, mayo, agosto v

noviembre
Fecha de inicio del devengo de intereses: 18 de diciembre de 2006
Feel del primer pago de intereses: 22 de lebrera de 2007

Fecha de vencimiento final bajo la hipotesis
De inexistencin de amortizaciones
anticipndns: 22 de agosto de 2044

L3
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CLASE 87

Lus lechas de pago de intereses v de amartizaeion de los Boenos son Jos dins unteriormente
seialndos, O en caso que no fireran din habil, el primer dis hibil inmediatumente posterior,

Coma regla general, cudn una de [as serjes de Bonos seamortizard de modo seeuencial, de
modo que no se procederd 4 la amortizacion de los Bonos de la Clase E mientras no hayan
sido fiiegramente amortizados todos los Bonos de la Clase D; no se procederd nmortizacion
de los Bonos de la Clase D mientras ne hayvan sido integramente mnortizados todos los Bonos
de ln Close C; no se procederd o la amontizacion de los Bonus de Bn Clase C mientras no
hayan sido integramente amortizados todos los Bonos de In Clnse Br y no se procederd a la
amortizacion de los Bonos de la Close B mientras no hayan sido integramente amorlizados
todos Tos Bonos du las Scrics A. La wmortizacion due los bonos de laclase AL B C. Dy E sc
renlizard o proreata enire los bonos de Ta misma chse que correspondn amartizar, medianie In
reduceion del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada fecha de pogo.

Los Bonos estin wdmitidos a cotizacion en A LALF, Merendo de Renta Fija, con reconocido
carficter de mercndo seeundario aficial de valores, Lu entidod eneargada del registro contible
de los Bonos es In Sociedad de Gestion de [os Sistemas de Registro, Compensacion y
Ligquidacion de Valores, S.A. (lberclear), quien compensa y lgquida lns transacciones
realizaelus sobre los Bones.

E movimieno de fos Bonos de Tiulizacion durante os ejercicios 20010 v 2000 i sido el

siguicnte:
jereigio 201 Trmo Al T A2 Trme Al TrmeB TnmeC o Trme ) Tmow i Tl
Suldo inicinl - 689.260 2704000 £3.000 67.5(1) 30.600 18.900 1.139.260
Amartizaciones - (113.950) - - - - - (| 13,950}
satdo finul - 575310 270.000 63000 67500 10.600 18900 LO25.31D
Ejercicio 2008 Tramo Al Trmoe A2 Tramo A3 Trumold TrameC Tramo ) Teuno £ Total
Suleder inieind "o 934,001 2H.000 £3.000 fi7.500 3600 18,900 1.386.00)
Awmtortizaciones . {346,741) - - . - - {216,741
satdo final - GEO260  270.000 63000 67500 30.600 18900 1.139.260
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Durante ¢l ejercicio 2010 se han devengado intereses por importe de 10.750 miles de euros
{23,748 miles de euros durante el gjercicio 2009), regisirados en of eplgrafe de “Intereses y
curgus usimilados-Ohligaciones y otros valores negoeinbles” de [n uenta de pérdidas y
gonencias ndjunia, y encontrindose al 31 de diciembre de 2010, 1.402 miles de euros de
pendientes de pago (1,593 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

En In {echn de pago dej 22 de mayo de 2009, ¢l Saldo Nominal pendiente de cobro de Jos
certificados fallidos suponin un porcentaje igual ol 9,299 del suldo inicinf de log certificados
¥ los bonos de las clases A,B,C ¥ D no habian side amortizados en su tolslidad, de acuerdn
con lo establecido en ¢l folleto de emision del fondo (véase nota [{d}), ¢l pago de los
intereses de ios bonos de la serie E se postergd a la posicion (13 quedando ubicados en estn
posicion en todas Ins fechas sucesivas,

El cileulo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente Fgada a la
vidn de los nectivos cedidos, la cual estd influencinda por las hipdtesis de tasas de
wnonizacion anticipuda y worosidad, Dichas tasas de nmortizacion se formarin a partir de de
una varietlad de factores {geogrificos, estacionalidad, tipos de interds, ele...) que impiden su
previsibilidad. No obstanle, Ia Sociedad Gestora, ha cealizndo una estimacidn sabre la vida
residunt de los activos emilidos por el Fondo {y consecueniemente del vencimiento de los
Bonos} en ¢l Estado 8.05.1 (Cundro E}, incluido como Anexo dentro de los presentes Cuenins
Anuales,

Adicionnimente, la Sociedad Gestora, ha preparade unn estimaeion sobre la vida residual de
los posivos emitidos por el Fondo, dicha eslimaecion se detalln en ¢l Estado 5.05.2 {(Cundro
A), incluido como Anexo dentro de fas presentes Cuentas Anuules,

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, la calificacion crediticin de los Bonos
emilidos ey Ja sipuiente:

Calificacién  Calificacion  Caolificacidn

Bonos S&P Firch Moady's
Serie Al - . .
Syrie A2 AA AA. Aan
Seric A3 AA AA- Al
Clase B BB A- Anl
Clase C L] ng Can2
Clase 2 ccc cce C
Clase £ D ce C
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2.2 Deusdas cun entidades de erédito
El detalle al 31 de Beiembre de 2010 ¥ 2009 de este epigraie o§ el sipuiente:

Mliles de curns
3122010 31.12.2009

Présiamos subordinados

Gustos inicinles 2.788 2758
Peslhse Intereses 1513 3513
Fondo de Reserva 62,640 62.640
Intereses v gastns devengados no vencidos 11.903 9,064
Correccion de valor por repercusion de pérdidas(-) - {39.671)
§0.84:4 39334

Prisiema Subordinado Guastoy lniciales

Con fecha 12 de diciembye de 2006, se Brmd un contrato de Préstamo parn pastos imiciales
entre Caja Madrid y la Saciedud Gestara, a fuvor del Fondo, por un importe de 2,788 miles de
euros, destinado exclusivamente al page de los gastos inicinles. Su vencimiento s ¢l 24 de
agosto del 2049,

[3] préstamo devenga un tipo de interés vartable anual igoal al tipo de interds de referencin de
los Bonos durante dicho periodo mis un margen idénlico al aplicable parn los Bones de a
Cluse E. En cada una de fas Fechas de Pago, s¢ producivd una amortizacion del principal por
¢l importe del remammente de los recursos disponibles teas ¢l pago del resto de obligaciones
con rungo superior de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos o ¢l Orden de Prelacion de
Pugos de Hquidacion, segin corresponda.

Prestame Subardinedn Participative para Fondo de Reserva

Asimismo, se formalizd en la fecha de constitucion del Fondo, un préstamo participative
destinado por 1a Sociedad Gestora a la dotacion del Fondo de Reserva Inicinl, Se estipula una
“remuneracion {ija” cuyo tipo de interés es idéntico al indicado en ¢l préstamo subordinudo
anterior ¥ unn “remuneracidn vardable” igual a la diferencin en eada Fecha de Pago eotre los
recursos disponibles y los pagos que deba reatizar el Fondo de conformidad con el Orden de
Prelacidn de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidaeion, sepin corresponda,

La umortizocidn del Préstanmto Participativo se realizard en cada Fecha de Pago por un
importe igual al fmporie en que en cada Fecha de Pago se reduzea el Fondo de Reserva
Requerido. La Sociedad Gestora no ha amortizadoe ningin importe ul 31 de diciembre de
2010 y 2009 dado que nivel minimo de reservas exipido no ha varindo,

-l -
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Préstemo Subordinado Desfase Intereses

Asimismo, se formalizd en la fechn de constitucidn del Fondo, un préstame subordinado
destinado por [n Socivdad Guestorn s cubrir ¢l desfise correspondiente existente en ln primers
Fechs de Pago entre el devengo de intereses de los Centificados hasta Ja primera Fecha de
Pago y el cobro de los intereses de los Certificados vencidos con anterioridad a dicha Fecha
de Pago.

Lo remuncrocion del Préstamo Subordinado se realizard sobre In base de un tipo de inferés
unual variable pagadero cn cads Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses mds un margen idéntico al
aplicable o los Bonos de In Close E.

Lu amortizacion del Préstamo Subordinado se realizard, comenzando en la primera Fecha de
Pupo, y hasta [o amortizacion lotal del Préstema Subordinado. por el importe remanente de
los Recursos Disponibles tras ef pago del resto de obligaciones con rango superior de aeuertde
con ¢l Orden de Prelacion de Pagos o ai Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion,

Al 31 de diciembre de 2010, los intereses devengados y pendientes de pugo del total de las
dewdas con entidades de erédito ascienden a 1.903 miles de curos {(9.964 miles de curos al
31 de diciembre de 2009) yue se encueniran registrados bujo o eplgrafe de “Deudas con
entidndes de crédito-Intereses y gostos devengos no vencidas” del pusive,

Los intereses devengados durante 2010 por el total de lus deudas con entidades de crédito han
ascendido a 1.939 miles de euros, (2.562 miles de ewos u 31 de diciembre de 2009),
registrados cn el epigrafe “Intereses y cargus asimiladas-Deudas con entidades de crédita” de
Ia cuenla de pérdidas y panancins adjunta.

Lu fecha de vencimicnto de las deudas con entidades de crédito es indeterminada, siendo
como maxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 22 de ugosto de 2049.
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9.3  Contrata de permuta financiera

La Sociedad Gestora eelebrd, en representucion y por cuenta del Fondo, con Cajo Madrid un
contrito de permuts financiera de intereses, conforme ol modelo de contrato Marco de
Operaciones Financieras de la Asociacion Esparfiola de Banca, cuyos términos mds relevames
se deseriben a continuacion;

Parte A: Cuja Madrid
Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenin del Fondo,

Fechn de Liquidacidn: Las fechas de liquidacion coinciden con [ug Fechas de Pago de los
Bonos, esto es, los dins 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio, o, en caso de
no ser éste Dia Hdbil, el inmedintamente siguicmte Dis Hidbil. La primern Fechy de
liuidacidn fuc el 22 de febrere de 2007,

Perindo de Liquidacidon: El Perindo de Liquidneidn son los dins efectivamente transcurridos
ertre dos Fechas de Liguidacion consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo [n ditima,
Exeepeionnimente, ¢l primer Pedodo de liguidacidan tuve una duracidn equivalente a los ding
etectivamente trunscurridos entre By Fecha de Desembolso {incluidn), v o 22 de febrera de
2007 (excluide).

Cantidnd a Pagar Parte A: En ceda Fecha de Liquidacion, la Parle A abonart o la Parte B ¢l
resultado de multiplicnr ¢l Importe Nocional por ¢l Tipo Varinble Parte A por el ndmero de
dins del Periodo de Cileulo Parte A inmediatamente unterior dividido por 360.

Cantidad n Pagur Parte B: En cadn Fecha de Liquidacidn, la Parte B sbonwd a la Parte A ol
resultpdo de sumar los tres (3} importes, cadn uno de ellos referido o cada uno de los tres (3)
Subperiodos de Cileulo Parte B finalizados inmcdiatamente anteriores a lo Fecha de
Liquidacion de que se trate, obtenidos al multiplicar:

(i) ¢l Importe Nocional, por

{ii) el Tipo Variable Parte B correspondiente al Subperiade de Cileulo Parte Bde que se trute,
por ¢l nimero de dias del Subperiodo de Caleulo Parte B dividido por 360

fneumplimicento del Contrato de Permuts Financiern de Intereses: Sioen unn Fecha de
Liguidaeion el Fondo no pagnse I towslidad de Ia cnidad gue le corvespondiern satislieer o
Caja Muadrid, el Contrato de Permuta Financiera de Intereses podrd quedar resuelio o
instancias de Caja Madrid. En caso de que correspondiern papgar cantidad  liquidativa, el
Fondo asumird, si procede, ln obligacion del pago de 1o cantidad liquidativa previsia en fos
términoes del Contrato de Permuta Financiern de Intereses, v todo ello de conformidad con el

S




"“ﬁ,\,

;;“Lm iy
LA

4-"::,;’{. i

0K5308808

CLASE 8.

Orden de Prelacidn de Pagos o con ¢l Qrden de Prelacién de Pagos de Liquidscion, 8i ep unn
Fech de Liquidncion Caja Madrid no hiciera frente a sus obligaciones de pago, en parte o
por In totalidad, de la cnntided que fe correspondiera satisfacer al Fondo. [a Sociedad Gestorn
poded aptar por resolver el Contruto. de Permuta Financiera de lntereses. En este coso, (i) Cajn
Mudrid osumird In obligneion def pago de la contidad lgquidativa prevista en el Conlrato de
Permutn Financicra de Intereses o {i) las cantidades que cl Fondo tuviera que abonar, en su
caso, o Cjn Madrid, de neuerda con lo previsto en el Condralo de Permuta Finunciera de
Intereses, se pogarin de conformidnd con el Orden de Prelacidn de Pagos o con ¢l Orden de
Prelncion <de Pogos de Ligquidacion. Lo cantidad liquidativa, cuando sen aplicable de
conformidad ‘con ¢l Contrato de Permuta Financiera de Intereses, serd caleulada por la
Saciedad Gestorn, como agente de edlenlo del Contrato de Permuta Financiera de Intereses,
en funcidn del valor de mereado de dicho vontrato, Sin perjuicio de Jo anterior, selvo en una
situpcién permanente de alteracidn del equilibrio financiero del Fondo, 1a Sociedad Gestora,
en representucion y por cuenta del Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato de permuta
finnnciera de intereses,

Vencimiento del Contrate e Permuta Financiera de Intereses; La ocurrencia, un su case,
de la resolucién nnticipada del Contrato de Permuta Financiera de Intereses no constituird en
si mismu una causy de vencimiento anticipado del Fondo ni de liquidacion anticipadn del
mismo, salvo que en conjuieion con olros eventos o circunstancias relativos a lu silbacion
putrimonial del Fondo se produjers una alteracion sustancial o permanente de su equilibrio
financiero, El vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses tended lugar en fa
fechn mds temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha en que concurry
alguna de Ins epusas de extineion del Fondo

El méiodo empleado para el cdlculo del valor razonable de los derivados consiste en la
estimacion de Jos Nujos fituros de nmbas partes del dedvado, usando Ia curva de tipo de
inlerés propin de cada tipo de reforencin, La eficacia de la contabilizacion de 1a coberturn de
los derivados st realiza medinnle la reatizacion de Lests de efectividad de forms periodicn,

Lag principales hipatesis wiilizadus pura realizar ln valoracion del derivado han sido:

31.12.2th0 31.12.2009

Trsa de amprizacion mticipaida 0% 10%
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Un detalle de Jos dervados de cobertura al 31 de diciembre de 2010 v 2009 es como sigue:

o AL de diciembre de 2000

Miles de ewos

0K5908809

Comipraby Yalor razonahle Nouapnnl Elemente
Instinmentn Tipo de derivado Veditle  Positive  Nepatne compromeiedo Venciittictiie Cuhiento Contrapaite
Detvelos Enudades e ciilito
PPyt e Beieses Compradu - IR agu—th e credito Resiibentes
“+ 21,281 LOIEM2

o ALY de diciemlire de 2009

Mikes de cutrus

Comprad  Yalir tnsmnable Nninal [Ermento
l“-mummmrﬁm de dorivade Werlido  Tovitive MNegativa e I Nidn Venohm  ubieitn Comtapurie
Derechos Entidades de crédity
Pertnuln de finteteses Comprada 1.902 - 1044, 771) ago-14 de eradhio Residentes
KR ) - 084770

El Fondo realiza el desglose del valor rozonable de los derivados entre corriente vy no
corriente, en base al cileulo de la proporeion yue represenion los doce meses siguientes a Ia
fechn de voloracion respecto de la vida estimuda det Fondo, sicndo por lo tanto ¢l valor
razonible negativo a corto plazo un imparte de 1.824 miles de euros (300 wiles de eurs de
vitlor razonable positivo al 31 de diciembre de 2009) v el valor razonoble negative a largo
plozo, 19435 miles de curos (3.602 miles de euros de volor razonable positiva al 31 de
diciembre de 2009).

Al 31 de dictemnbre de 2010 el Fondo tiene registrndo en 1o cuenly “Ajustes repereulidos en
balance de Inpresos v Gastos reconocidog — Coberturn de flujos de efectivo” del halunee de
situacion un jmporte dee 19.816 miles de curos (6.120 miles de euros 4l 3) de diciembre de
2009}, habiéndose producide durante el gjereicio 2010 un movimicnio de esta cuenta por
iniperte de 25.936 miles de curos (130.299 miles de curos durnme el gercicio 2009).

Al 31 de diciembre de 2010 el resultado neto derivado de los instrumentos de coburtura
uscivrile a 6.010 miles de euros, (15.647 miles de coros a 31 de diciembre de 2009).

ol .




94 Acrecdores v otras cuentas a pagar

Euse eplgrafe recoge importes cobrados pendientes de aplicar o los derechos de erédito. La
Socicdad Gestora estima que los vencimientos de las porlidas recogidus en este epigrafe se
regulerizaran en un periodo inferiora 12 meses.

1.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del gjercicio s cero y coincide con ln base imponible del limpuesto
sobre Sociedudes, wdo etlo de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al nmporo del Art, 57 ) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, ¢l Fondo no ticne obligacion
de retener u residentes por intereses a sus bonistas, por estar los tiulos representados en
anolnciones en cuenta y negociarse en un mercudo secundario oficial,

Segin s disposiciones legnles vigentes las Tiquidaciones de impuestos no pueden
considerarse delinitivas hosta que no hayan sido inspeceionndas por lns autoridades fiscales o
haya transcurride el plazo de prescripeien de cuatro afos,

El Fondo tiene abicrio a inspeccion todos los impucstos o o3 que estd sujela su netividad
desde a fecha de su constitucidn. En opinidn de los ndministrudores de la Socicdad Gestora
del Fondo no existen contingencios fiscales en los impueslos abicrtos a inspeccion.

De conformidad con In Ley 2/2010, de 1 de maorzo, en tanto no se establezean
reglamenturiamente las normas relativas o la decducibilidad de los correcciones valorativas por
deterioro de valor de fos instrumentos de deuda valorados por su coste amortizndo que poscan
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de splicacion
n éstos los criterios establecidos para lus entidades de crédito sobre In deducibilidad de ln
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

-45-

0K5908810




0K5808811

Q_LAlSE i

et

11.  OTRA INFORMACION

Dadn Tn wetividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en pastos
destinados o 1o minimizacidn del impacto medioambicninl v a la proteccidn y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no exisien provisiones pars riesgos ¥ gastos, ni contingencias
relacionadis con L proteceidn v mejorn del medio ambiente,

[.os honoraries correspondicentes n In guditorin de Jus coentas anuabes del cjercicio 2010 han
stdo por un importe de 5 miles de vuros (5 miles de curos durste el gersicio 20093, no
hahiendo prestado el auditer servicios ol Fonda distintos o de nuditorin de cuentas,

Al 31 de diciembre de 2010 ¢ Fordo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago
n sus proveedores en opernciones comercinles que a dicha lechs neumulars un plazo superior
al plazo legal de pago.™

i2, HECHOS POSTERIORES

A la fechn de formulacion de estas cuentas anuales ne b ocurrido ningan hecho que afeete o
modifique significmivimente tn informacion comenida en bis cuentas anunles.
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MADRID RMBS 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Infomme tle Gestidn

Ejercicio 2010

MADRID RMBS I, Fondo de Tiwlizacion de Activos, fue constiluide por Titulizacion de
Activos SGFT, ¢l 12 de Diciembre de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sug
petivos desde Fechn de Constitueion, y oblipaciones de sus posivos b 18 de Diciembre de 2006,
Fecha de Desembolso. Actiin eoma Apente Financiers del Fondo la Cajn de Aherros v Monte de
Piedad de Madrid, con funciones de depositarin de los aetives del Fondo y Apenie de Fagos de
sus gbligaciones.

Il Fonddo emitio 15.000 Bonos de Tiwlizacion en seis Clises,.
La Clase A estd compuesta por tres Serie de Bonos:

- L Serie Al integrada por 4,140 Bonas de 100,000 curos nominales cuda wno,
que devengan i interds nominal snual vardable, con pago trimesteol, resultante
de sumar (i) el tipe de imerds interbancario EURIBOR a tres meses, ms (ii) un
margen dal 0,08%.

- La Serie A2, integrada por 9.360 Bonos de [00,000 curos nominales cada uno,
que devengan un interds nominal anual virigble, con pago trimestre, resultane de
sumar (i) cf tipa de interés interbancario BURIBOR a1 tres meses, mis (i) un
mairgen del 0,15%,

- La Serie A3, integradn por 2,700 Bonos de 100.000 euros nominales cadi uno,
que devenpan un interés nominal anual variahle, con pago imestre, resultante de
sumir (i) el tipo de interés interbancado EURIBOR a tres meses, nis (i) un
margen del 0,49%.

La Clase B integradn por 630 Bonos de {00,000 curos nominales eada uno, que devengan un
interés nominal anual varinble, con pago trimestral, resultunte de sumor (@) ¢ tipe de interés
interbaneorio EURIBOR o tres meses, mis (i) un margen del 0,25%,

La Clase C integradn por 675 Bonos de 100.000 cures nominales cada une, que devengan un
interés nominal anual variable, con pigo timestl, resultonte de sumnr (i) ¢l tipo de interés
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (if) un margen del 8,30%,

7.
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La Clase D integrada por 306 Bonos de 100:000 euros nominales cada uno, que devengan un
interés nominal nnual viriable, con pago trimestral, resultante de sumar (i} el tipo de interés
interbancario EURIBOR a tres mdéses, mas (ii) un marper del 0,50%,

La Clase B integrada por 189 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un
interés nominal anual variable, con pago Wimestral, resultante de sumar (i) ¢ tipo de interés
interhanenrio EURTBOR o tres meses, mis {i1) un margen delt 2,00%.

El importe de la emisin del Fondo asciende a 1.800,000.000 euros, Tas entidades aseguracoras
hicieron efectivo al Forulo en n Fecha de Desembolso 1a totalidad del importe de lo emisidn.

El active del Fondo MADRID RMBS 11 estd integrado por Derechos de Créditn cedidos por
Caja Madrid.

Bl Fondo desembolsd en e Fechn de Desembolso ¢l importe de los Derechos de Crédito
suscritos por su importe nominal total,

En fa Fecha de Desembolsa ef Fonde recibid dos préstamos:

- Préstano Gustos Inicinles: por un importe total de 2.787.741 euros, destinado al
pugo de los gaslos iniciales del Fondo, Este préstamo fue otorgado por ln entidad
entisorn de los Certificados de Transmision Hipotecaria,

- Préstamo Participativo: por un importe de 62.640.000 euros, con desting o dotar
inicialmente el Fondo de Reserva, y otorgado por laentidad emisorn de fos
Certificados de Transmisidn Hipolecaria.

Dos dias hibiles antes de la primera fechn de pngo se recibio un préstama:

. Préstama Subordingdo: por w importe wtal de 8484 265,88, y otorgado por la
entidad emisora dit los Cerlifiendos de Transmision Hipotecaria,

I eadn Fechu de Pogo, se dolard ol Fondo de Reserva hasta aleanzar el Nivel Mininmo del
Fondo de Reserva, con Jos recursos gque en cada Fecha de Paga estén disponibles poara tal fin.

Duronte los tres (3) primeros nfios desde Fecha de Desembolso, ¢f Fondo de Reserva
Reyuerido serd el Fonda de Reseevir Inicinl.

.48 -
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El Nivel Minimo del Fordo de Reserva seril Jt menor de Ins siguientes cantidades: (i) el
Fondo de Reserva Inicial, y (i1) ¢f mayor de (ii.0) 6,96% del Saldo Nominal Pendiente de
Cabro de 1os Bonos en Fecha de Pago v (il.h) del 2% del Saldo Nominal Peadiente de Cobro
de Tos Bonos en Fecha de Constitucidn.

E! Fondo liquidn con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con cardeter mensual el
din 20 de cadn mes y tiene fjadas coma Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de febrero, 22
de mayo, 22 de ngosto y 22 de noviembre de cada afio, La primera Fecha de Pago tuvo lugar el
32 de febrero de 2007,

Los fujos de ingresos y pagos del Fondo durante ol gjercicio han transcurrido dentro de los
parimetros previstos, Durante el gjercicio al Fonde ha abonado los importes correspondientes en
conceplo de comisiones o tereeros, deserilos y fijados conforme n los Contritos y a la Escritura
de Constitucion que rigen ef funcionamiento del Fondo, Teaiendo en cuenta la evolucion de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 10%, se prevé que
In Sociednd Gestorn proceda o In Liguidacién Aaticipoda det Fondo con fecha 22/11/2022
conforme a In Eseritura de Constitueion del Fondo y sl Folleto de Emisian,

Ricspos nsocindos vl Fondo

Bl respo es inherente o lns nelividudes del Fonde pero el mismo es pestionodo por I
Sociedad Gestora a través de un proceso de idenlificacién, medicidn y seguimiento continuo.
No obslante, desde su constitucidn se estructurn parn que el impacto de los distintos resgos
un su estruelurn sen minimo,

El Fondo estit cxpuesto al riesgo de merendo (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tlipo de cambio), riesgo de liquidez y de erédito derivados de los instrumentos financicros
(ue manticne en su eartera,

Rivsen de mercacdy
Este respo comprende principalmente los ricspos resultantes de posibles varinciones adversus
de los tipos de interés de los activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estdn

denominadas las masas patrimoninles.

o Rivseao de tipo dve imords

El riesgo de tipo de interés deriva de [a posibilidul de que cambios en los tipos de interés
afecten o los cash flosws o nl valor rnzonable de los inslrumentos financierns.
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Desde la constitucidn, 1a-Sociedad Gestorn, por cuenta del Fondo, contratd una permuin
financicrs que intercambin los flujos de los préstamos por ¢l de los banos wds un Spread,
de forma que neutrnliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendrin el hecho
de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y posivos, asi como- lus
distintes. fechns de repreciacion,

o Rivvweo de tipu de combio

£l Fondo no presenta exposicion signilicaliva a riesga de lipo de cunbio a las fechus de
referencin de las cucntas anuales al cstar lodos sus aclivos y pasivos referenciados al euro.

Riesga de ligiddez

Este riesgo refleja In posible dificultad del Fondo para disponer de tondas liquidos, o pora
poder sceeder n ellos, en In cuantia suficiente y al coste ndecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento @ sus obligaciones de pugo conforme al colendario de pago
establceido en el tolieto del Fondo.

Dadu su estruetura fnanciern el Fondo no presents exposicion o este riesgo dudo yue solo s¢
atiende los compromisos {pasivos) en la medidn en que se cobran o realizan los activos. Los
lujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcidn de la
cascadi de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitorii.

Asimismo, a fin de gestionar este ricsgo desde lu constilucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liguidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultnd del Fondo de disponer los fondos liquidos
como conseeuencta del posible desfuse entre los ingresos procedentes de los derechos de
crlito titutizados y los impottes a satisfocer por compromisos aswmidos,

Rivspo de erédito

! riesgo de crédito nuce de la posible pérdida cousuda por el incumplimicnlo de log
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos ul
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, daca kb estruetura y disefio de! Fondo gestionadsd por Titulizacion de Activos
S.G.IT., S.A. y recogida en el folleto de cmision, lns pérdidas ocasionadas por lu
malerializacion de cste riesgo serdn repercutidas de acuerdo con ¢l sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
cn ¢l Fondo,
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Adicionalmente, el Fondo pucde tener contratado permutas financieras y opciones sabre lipos
de interés con la entidad cedente o un fercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estus operaciones twmbién exponen al fondo o incwirir en pérdidns en ¢l caso de que Tn
contrapurte del swap no sea cupaz de atender sus compromisos, En este sentido, todas lus
contrapartes son entidades finmcieras espafiolss o grupos finencieros internacionales y In
prapia estructura del fondo establece mecanismos de proteccidn como la conslitucion de
garantias adicionales en cuso de rebajos de califienciones crediticias de estas conlraparies,

Por esle motivo, el Fondo no espern incurrir en pérdidas significstivas derivadns del
incurmplimiento de sus obligaciones por parte de la controparte,

Se adjunia a este informe de gestion los cundros de flujos de caju del Fondo correspondicnte a
los purfoados de liquidacion del ejercicio 2010, st conto ln informaocidn contenida en ¢l modeln
de estada financiero publico 305.5, referente a otra informacion de los setivos y pasivos,

El imporie de los activos fallidas oltenida de conformidad con lo establecido en él falleto del
Fondo se recoge en el estado 8,05.4 que se adjunta en el Anexo | de ln Memora,

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas anuales
dependerd de In evolucidn que experimenten los fallides considerados como tal segin lag
condiciones del folleto del Fondo.

La definicion de fallidos segtn el Follete del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la

definicidn de activos dudosos que establece lu Circular 2/2009 del CNMV, en base a 1a cual se
ropistran los deterioros de los derechos de erédilo del Fondo,

Hechos posieriores

A In fecha de formulacion de estas cuentus anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente {n informacién contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion mds completa y acrualizada sobre ¢l Fondo en lus pdginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internel: hitp/Awww.tda-saft.com.
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(T NADRID RMBS 2 FONDO DR T ULIZACION TG ACTIVGS. |

|E CARPERA DE PRESTAMOSIEITUIZADOS - .
1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 1.095.690.000

|

2. Saldy Nominal peadiente de Cobro; 1.098.858.000

3. Amortizaciones neunmulada desde oripgen del Fondo: 701.142.000

4.Vida residunl (ineses): 283

5. Tasa de mmortizacién anticipada { Epigrafe final (3))

6. Porcentaje de impagado entre' 3 y 6 moeses: 1.03%

7. Porcemaje de fullidos [1 7,71%

8, Saldo de failidos (sin impagos, en euros) §1.735.000

Y. Tipo medio cartern: 237%

141 Nivel de Impagado [2]: 0,58%

LigoNos 0 o

1. Saldo vivo de Bonas por

Serie: TOTAL LNITARIO
n) 1250339092006 n {
b} ES0339002014 575.31 1,000 61.000
c) [ES0359092022 270.000.000 100,000
d) ES0359092030 63.000.000 100.000
¢] ES0359092048 67.500,000 160.000
f) 1ES03359092055 30.600.000 100,600
g) ES03539092063 18.900.000 100.000

2. Porcentaje pendienie de veneimienio por Serie:

#) 80359092000 0.00%
b) ES0359002014 61.00%
¢} ES0359092022 100,00%
d) ES0339092030 LO00eH%
e) [ES0359092048 100,00%
f) ESQ3390092055 100.00%
#) ES0339092063 100.00%
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3, Saldo vencide pendicnte de smontizar (en euros):

4. Intereses devengados no pugidos:

0K5908819

(.00

1.401.0800,00

5. Intereses impngados: 0,00
6. Tipo Banos (n 31 de diciembre de 2010k
1) 13803590926 0,000%
I3} ES0359092014 1,191%
¢) 180359092022 1,131 %
d) ES0359092030 1,20 %
¢) ES0359092048 1341 %
N ESu3580920355 1,.541%
gy ES0359092063 3.041%
7. Pagos del periodo
Amaortizacién de principal Intereses
1} 50359092006 0 0
) ESO359092014 113,949,000 3.681.000
¢y ES0330092022 0 2.538.000
d) 180359092030 0 £30.000
¢) LES0359092048 () 709,000
) LES0359092055 0 354.000
g) ES0339092063 0 v59,000
ML LIQUIDEZ - - |
1. Saldo de ln cuenta de Tesoreria: 37.506.000

mﬂ;.’u‘f‘lfl‘?.o'l'i"['V.‘I"-:f'ﬁ'l'tN’i')"l'ﬁbi"i?ﬁ‘.'ffiﬁﬁf'ﬁbﬁf\'fi_ﬁ('5’1'3‘6):‘1’)15%1&2’%?\%165? '

tmparte pendicnte de reembolso de préstumeas:
1. Préstonto subordinado A (Oaslos Iniciales):
2, Préstamo subordinado B {Desfase):
3, Préstamo Participativo:

-53-
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[V & A5Ts ¥ COMISIONES DF, GESTION
i. Gastos producidos 2010
2, Varincidn 2010

200.000
AL g

V1, VARIACIONES 0 ACCIONES REALIZADAS TOIEAS AGENCIAS DE CALIFICACION |

1. BONOS;

Apencia de
Serie Denominacion | enlifieneidn Situncidn actusl Situncin infeinl
erediticia
ES50359092006 SERIE Al FCH AAA (1) AAA (51)
ES0359092000 SERIE Al MBY Anan (sh) Amn (s0)
ES0359052006 SERIE Al BYP AAA (sf) AAA (sl)
E£S0359092014 SERIE A2 FCH AA-(sh AAA (sD
E80359092014 SERIE A2 MDY Ana (sf) Ana (51
£50359092014 SERIE A2 sSYP AA (a0 AAA (s
E80339092022 SERIE A3 FCH Ah-[sD) AAA (sf)
ES0359002022 SERIE A3 MDY Al (sf) Ama (sf)
503590920232 SERIE A3 8YP AA (s AAA (51
ES0359092030 SERIEB FCH A- (s6) AA (s)
E50359092030 SERIEB MDY Bal (s0) Aal (s6)
£80359092030 SERIEB sYP 313 (sD) AA(sf)
ES0359002048 SERIE C FCH BB (s0) A(sh
£S0359092048 SERIEC MDY Caa2.{sf) At (sh)
E£50359092048 SERIEC YR B (s AGsh
ES0359092055 SERIED FCH CCCsN BER (sh
ES0359092055 SERIED MDY C(sh Banl (s
303590920335 SERIED SYP CCC(sh BBB (sh)
ES0359092063 SERIE E FCH CC(sD BB+ (sD)
280355092063 SERIEE MDY C (sf) Bal (s)
180359092063 SERIEE SYP D (s BB (sf)
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(Vi1 FLUJOS FUTUROS ]
A) CARTERA B} BONOS
Saldo Nominad Seric Al 0
Pendiente de 1.014.166.377.33
Colra No
Fallido®:
Serie A2 575.311.000
Suldo Nominal 84.691.803,77 | Seric A3 270.000.000
Peadieme de
Cobro Fallido*:
Sere ) 63.000.000
Seric C 07.500.000
Serie I3 3600000
Serie & 15000000
TOTAL: TOTAL: 1.025.311.000,00
1.098.858,181,10

+ Fallido: Segin eriterio al y come informa el Folleto

_55.
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MADRID RMBS 11,

informacion sobre ef Fondo
ul 31 de diciemlre de 2000

it 2 Bigmty 8 Rl v it $ 5oy, ] Bde® AR PR 2 S B v st e ke d e meday {7
-— Fm 1k T i v Mol K R Wit SO ] 11
33 iz’ EX] T Tl e A R it Lt #27]
e [t~ R 1T -] L33 et P derid Wil Sy
) o= = Ths ———
on B =ear Em ot i s T Tt St
s Lk o = e o——
i - ST 5z E=] i)
VLA r— TR AT AT o, —— -— LTI =————
et bt et
- ]

FONDO DE TITULEZACION BE ACTIVOS

WPITTI 30 00N TY SO0CES FOMATY ¥31 ¥ TG Tk s rmedas |

TrEaIemy #1183 i K3 31000 & SOMSCHY FT vl MopuAry vaenw v ek il s
B =X
g T Tk
e wanLade W]
L4RETey T D
et S i, gt

BIHEIY B MCEIVIIVIIL B0 Cxid 4 ¥ Evry QINCTI WA ) Ml T ouiy

s

GLASE 87
H xj fi‘ i
i

SOAULDY 3G HOIAVEINLIL 50 SO3HD3 20 S03NBNL SDNIIDKYNI SOOvSS

~57-



0K5308825

CLASE 87
e et NE Y
Anese
Pagint 3 de 10
MADRID RMBS 1T,
FORNO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informneion sobre el Fondo
il 31 de diciembre de 2010

(|
% Doirdey Tansran
LI
Mo
o
"o
oz
i-% -]
©1l
(LY
Ty
Y

o o e T
Vedot pirpmas |1

| Sl pa e ) mhadals [y
i Tt i
. e
: LR
4
R Y
LY &
! =
a fRsieg:
X e
fem | Cai=n TEm
Dt teldui
*
'
1
*
.
W

BEEERAE R

F‘ ERELEEFES

d
b EsErEias
UV, i B EEEH
Tirinane b

FruEagy v

-

F=a3Rizj

ESTADOS FINAKGIERQS PUELICOS DE FONTAS DE TULIZATION DE ACTIVOS

AT EALRGIT
gl

LEITHT

[ oy ty—trimrt S kBt bnp s, £ 22 ACORT ¥ 0L T il 2 MRS

Tervwemaipr ot Fpadn HADES) RS 1, Mg £ TINALIACK bl 4Z theor)
[rod o iis st rriaTiva & LEA #2707 CHDOGRT Al FOWDA T& T, o alxaid

fiararm—ss o Ly artgmeris

SALOTAL T o gt B s e an may gu fum]

m
8 2Py o930 . it & § et it gt 4 ] et

W . T
tema
Fwwers

LY T 1 —"
&

s
2 r——




0K5908826

i

A (HJ _:L W

CLASE 8/

RN

Anexe i
Paginn A de 19

MADRID MBS U,
FONDO DE TITULIZACION DEACTIVOS

Informneidn sabre of Fondo
al 31 de diciembre de 2010

Taad b

[ TSP FHU Y I ST P R SRR JR e e e R e I Bt
2,

i f*tﬁp?ﬂﬂifnﬂﬁg’ﬂﬂii
& !S
i,

Gnlllfﬂfiﬁﬂ’!l“t ERREEE

[
o

-
et o S By 5 e Ao

|

S S

RS

i
|
|

-
e B A, 8 S T i e Y

W '
I%isixﬁ%gsazgﬂun !
g )
B jl e E - |
A R T LT ;
i{dd - . |
i aﬂmziaais:s FESEEE

o

SRR IRV TR EREENTE
i ;

i

H

i
i THRERRERERTRFTRAE) i
u
I

FERITLRTEEAERRRD Eg i:
| i
En!ﬁ[jﬁ iila{lB:F]

)

PRCTTEN

SRS TEr AR T T

f

ESTADOS FINANSIEAGY PUBLICOS DE FONGOS DE TITULIZACIAN DE ACTIVOS

oo
teinnal
=I’."

MR T

Cwureusin e s {avatn MADAI] RMZE M #R00 28 T HEACION GL S Trwit
{ st prmgitrd Sie Sk, St Wousyrmrary i DX AJCORRCTE 0 6 s EL Bl Pt D) £ MM EED.

e sade pul . bra—

P ONMAZ T BELATINA & LOF & ETryers CEEMOCE L2 FOnII DN TIHALALairn

Smaarmras b o b ey T AL . AL Eut, 3

{ 1aap wreymary i
Ll B ae Tt

kit {8 i et e LT TP
.

|
i n“
s“}!i §£ 1“%

) S—

|

{m—oue 2118

.50.



Anexo |

Paging 5 de 19

7
ad
00
oo
-
oo
Lo
e st
-

u
-
= C o
= 2
- = =
=0 =3
- 34
mEz B
nm ) al w a ] e P
M 4] = |_Ul e et - . — [aamnat]
[+ ] .M = B} e WRTTIAL et it Ao imrrovy. TGISAL T o
o m ...un_. o O e o T Rl L - 3
=5 5 2 SR i AT ) - imn =
p=g = i = e CIEC = kot | == (M8t =1 =1
m & = 8 ErreT) CENTT Ianl IS RD fus = W LT
g m = wl LUNL ek sz weem . far e mi
=k =gy M g “arks u e =i va
%] = T Hm i h “w T U = ex
o - ¥ Itz ia iy ] R ., =
] i) L T = i _E=e v
o o) st -t M M . S ey B e el m—y ]
] AHBRL| e e LSTETAIAT et i Lo s “INAZEING i merreey. yawaThy
=z
1=

| CIENIZH 30 UOWGH Ty NS TON | 37 KT ¥ WAL Y TEe MGV P

ToCTY FT O Na B FimCH 8 20— eee K3 VYT A7 sk ma o ivatard brrtiied )
g )
ey L TR b
 weplmds o)
FantTe Y touty wmasd
e ]
CoauTy 33 X2 D0 ¥ Mt y u

= —1

CLASE 82

m COALLDY 30 HGIIYZIIALL R0 SOGNDS 30 SODMBNE SDEINVRLE S00YLET

-60 -



0K5908828

e LA
o

i

e esTn

e )
KR X

CLASE 82

EETHETA

Anexo ]
Piagina 6 de 10

MADRID RMBS 1T,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informagidn sobre el Fondo
ul 31 de dicivnibre de 2010

l £
jgunna;#ﬂ

M wsssnnere
i
i ;
[ ey
|
f

b
1J
L

]

Ly

:?nén n::x:’i
e o
R .
ﬂ‘ lé_l";*gazssfg ;
LI,
!H{il BHddal]
I} Heggsseay |

¥
fi .

ESTADOS FIHANCIERDS PUBLICSS DE FONDOS DE TITULIZARION DE ACTIVOS

g &)
3 - § } ek zunum'l"lf i
10 ale 1
%% i§ li-‘gnmun,g‘i
ot
% ggi i; 9% munm ii
glimgi il
i




5 n
J ~!umw

:}' L’J,‘V

L

GLASE 8
I
Anexo |

Phiging 7 e 19

MADRID RMBS U,
FONDO DE TITULEZACION DE ACTIVOS

Informaeion sobre ¢l Fondo
ab 31 e digiembre do 2000

cm® (3] g |"EHEREES
Mﬂﬂ : [] I PaRLhE:
]
[H ;“:":r:rr.nl;
i !
{ T Vo _':.‘?c
I |
i};i"uuguu\g g
§E|’l g unz'i %
n . . L
g l ii"sgx:::[g
: e ;'[‘ i
g :-:'na:azz“i‘g i
: e
E I I N
“E' E |§ If _'f
HL u
|
§ W _ ig
g iy b
: R ESEEREE
g g }!M ;“- ]
8 g; § f%%::;:a 5‘-‘1 E
T H T
SE 3§ "sg [fi}
i 5 22 i] ‘;lﬁ_!
if S ERPRPE f;i;,
gg f?’ gl LERTT isi‘
1{1ii ga§ REHEEE] ;ii
IREE R f_ - H
G s




0K2908830

|

o
miEs= 2
b

el
BIEER
ey

_-Elrr
k

h
i
i
i

(et )

AT
s,
1§ 5 5‘:’
[ 4
TTATH

:

i

i’i
|

|

CLASE 87

T

Anexo |

Piagina § de |9

MADRID BMBS (1,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIYOS

Informacién solire el Fomdo

M 31 Qe dicienbre de 2010

it 3 i et L S B e LS et 7 ey (Y

i b B i g o s e 2 ot 2]
P miedi B W R e el by 24 2 P it Tt ) o s 8 el AT AT 7 AT . i Tpahs Sy P . g ) T
o risal B e ;b TR Betmam 2t ari] v o iy o boepd me (e ]
ing QORI R TN E TS Ve e T TES pmm TV e T [ =y T T i
sar MS« H =3 - £ B 2 =]
[ %3 {311 —" Tine F!_.- T t TP [ 4 L9 M |
oi T: _. Wb i = ven | 2xeml )
=Ty ey H] ®r - by = e | amn]  aEe
e 1 ] * BT wry I [ m tepan|  Ibwemcd |
IEs L L) it -t e xch sy IR T, L l-a S IrFury REEe e ]
etz a oy Wil wars 2 anne b Vo oweeee | pan|  aocours)
=z T HE = L 5143 = [ =t imrs
e D] i vty r = T [T - -.IL).L;._[L.‘I!& T Te——— =y ) Thamet
w .
P T S f e ——— T
TRREETLAL oot Pt barred s e 1 T mptRutt merm ey T L™
Btk St . dpd S 1 Pt S VY S 1S 3 2, oF Rt | d

™

OO T 4 GOSN TR G61 ¥ VAUV LS worrrmim il

TN PHPe temrs v 4 P TaH et e 1
Bang Babel]
anva—tg 3 Ml
oy Vgt ts byt ]

EXE o T mi

Frrbart PG s st ]
ATy ELNCISYTIINLL 3 TN N T ORIV Fiven £ ar Mg )

SOALLIY 3T HOIDVTIILLL 30 SCOHDA 30 §O3180d SOYHSNYNIE SOOVLSS

-0 -




Mgina 9 1le 19

0K5308831

g @ EUDE S | pend T ke | SRt S ATy et T Tt Cminars et vt T T YN M AN X et § sl §vSat T T3
w o —r—c 1y ¥ Sy v At Hpwey st ey W i ooy 7o nwiek ¥ iy
nU. Y T H [T5) HETASE Yinn Tl
by e B 2 = weeasn Yruny e
st - = = w3 [r ST (320 treEmazy
- o ¥ = g = E3 0 VHVMRILL
[ ] 2 E} H wn| st < R3] FERTTEN
-1, oo Ly fe==} == oy wtrn EE o =" 4]
=1 o = - 9 2 arg] LT 4 3 >eH| ArptEIT
-~ 2o wi sre! iyl e wBth E3 T sreomTL
== 2 ¥ " - Wl ,an E- recyRILE
wn g ™ i L aix e iy RIEHWADT
=R E L) "y, | 1on L swny IR
= 5 g2 v ~ -~ i nurArn i P ram—
poryg oo re -, e TS R e T iy LRy
= -t o = | i a e wet tr3uns) revy
Ju il N o4 yor| P - o RO tr 3w ot
o] u .Mun um wre| Lt - pors Ly zr kil L Y]
m U lm - "y, ban e e L -2 %% Ir vt L o )
=F ES L e v, - wil HEFIN ERT: natweersa
—— g =~ il g} L) e s (13 T wirwrery
= B o] MM e bt hadd = wrrton 352 masreeTry
5] = —_ . | . vrri . ry oy =L Ly Fadt WUty
o - = o I P e - L L : ]
———— Pt bt pos syt o P W s [ - " rTr—— =
o SRt E vy by 0 s s ey
= ——rry i ageryny
=
m L g-ﬂﬂlE-s;ﬂ.mlﬂ.ﬂﬂtlﬂﬂq]gJ

7T EXEPat BADAS LN W20 Py
dngh mmady

Abrryt Ty

+y e b o))

W E DY TIAUTY SO RSIINTITUNL S0t b ek mpetassan]
k] paf i bmte]

sy FTALSY 30 ROTYCTTILL X3 55500070 SEN M CRRTYH B j skl misteiiian

—ﬁ-bn _

i

SOAILDY 30 MQIOVZTINLIL 30 SOUNCA 50 SOZNAMN SOHIIINYHNIZ SO0VLSE

-fd -



ik

N A

C

MADRID RMBS 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

[nformacidn sobre ¢l Fondo
al 3§ de dicicmbre de 20110

HSTABOS FINANCIENOS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVAY

0K5908832

Antxo |
Piiging 10 de 19

|

Ferprmrane iy i WLDRS padkd 8, FEA PG SE THALIION £ 2Ty
Tervervaniwe e e hearrs

Somrasale july gealies HTALRACKOR GF AETHIL B.ALALEH Y

Nabupon apoyales o

Fervdi [* {ormeiirs

farimus 1110

P DRAUNCICN LCNAL ML CRIINTC T
Stk reladd § empmrien or mvviagr b ae SH1 Y Faetit!

[ —
| turrren

LR T
]

AN

1 A 201 Be Badarr 4 13 a0 masmcns ittt

1 Fratrsia " i - g b
] LKt L TH T

b A by T i b4 G

T ey e T

| Ghint favmd e Srambweadid o)

T uag e PAPRLAL Bt bbb B & e 6T

1 Ebmrdeiaiiin i saran | 54)

1 B U1k et hyabte oot jaie G by pperes gt et 4178 14548 BRI Firthees D ErP B8 Bty HDE
TH A 8 B [t bRl g d e o busie)

1 vty 10 oo A 1 b n e o il e ] B bsene el

" 1 s by g Bt Frsy

1 Gl b)) 81

e v ae Fdme
& Lt = e TR L R Tk WA

b g sy

HELY Joonm s puae] Byl ) Pt #9 B g e e fiebal 80 44 PvArt PuplASTYLY POt 8 ok 461 srtreres et

11} [t onl v bie s prwy oy bpamy it ropar | wet Nl by B R P U L] B0 M inch WoZATIE 3 1 WL el ) kLl e s | 4 B g [y el | B g 1ot

(11 et STme T R e r T 4 ded 4oP7E (08 #7100 b VLESreT AT B I o1 1a 40 08 (RaEAS wank |4 1 Akt Dret e A e e

EL
"z

L
by

Hiirtaina mes bt 4 sane u led mmpeine £ RRE

[ © e

Commtirte v Bart P bt & $o bt At b Bkt beren 1 anu TEM [ Cak bhoit
Frmra) Seaiari] be bk b sowe zha VN (s Ui
(TP WP oI e e
(s T30 T T, ) [~ ) l:‘ﬂ L L]
T 210 e i g E = [ ERIN
vt o v L s
Caret iruie W8 1141 Db 13-k kU3 Bt 7y twa

111 B o4 et do Maswrnd no 80 sormmbosnn g 2 meps be | Uit brdon o 44 404 P & o ] Pt Lok 1n b stavgtmrtin)

- 65 -



DKH808833
Anexo |

Phigima 1] de B0

MADRID RMBS H,

FONDO PE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacidn sobre ¢l Fondo
al 31 de diciembre de 2010

It vdviindoiete S L W b ] PRI R TT
Sae R CH i iwwerbll S buIT
frdeals) vz ne i ¢
— AT TNYAT] T [ T_is
e 15) G s JEry
- ot o i T ]
rne oy 419 vir fria e
- I L L LT LT |, 1o i
— ;’-znnlc. Eh 1M ﬁ-ﬂ-
- bl L T L) R T8 er kehd
et TN X M ' BI04 Licd
| — =T Tae T OUTTEE )
—— T TR T =
o
DR - U — I~ YT I
Wy . W S]] e el [t Sy =gy
I - i -
T
Limgltrd 8 Bk Sy, - P & s gyt a7y 1 TS Hhand h) A Rt -y a4
S oy arpats AT - LY e R o 0 S ETS Wiy ST AT b P P 8 o S o 8 e b by e AT M1 ]
i3 7 vy ]
= RS Ty
T 8 vt i et e bt 7t bt et papey= g e ]
B3 e L]
S S o W ATy P
v b S gl ) L K} TN K —_
o

I Tt 2 bbb ) 8 bt £ el TR LI

‘l Dwdr TR Tk o TorlL 3y Wik ﬁgnudglnﬂlﬂlluurﬂua_

W )
Abamr] I B

e Bt miwt]

AT T AT Wt sormet ey
aereddams s R

ROMLD ¢ 33 MEAYITYLE] 3 D0nc) ) % FRwil TRWCTIT bree ¢ oy 54 Tinaidd) |

{rrev 1

W TOALZY 30 RORVZIIAL B SOCHDA 20 SO HTd EONISNYNLY S00VLSS

-6 -



Piping 12 de 19

0K5908834

MADRID RMAS 1,
FONDO DI TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sebre ¢l Fondo-
al 31 de diciembre de 2010

TPt e X ey o REAE § Erory e 7§ Wl 5 s bt o LT 8

AL B G e TE T WSAIe A A S NP [ SR 4] L R R s o M | we by

Al 600 AT Cidia L et Pt B Wi 31 FEOL 0 50 Bl o ooy, b e Ak PR A B o Pt $PT e Lidl b P10 4 bt 4 oy
Mo g T it e b 48 APt B L aada a7 3 pirt i Pyt

—— 2 0/ 1 Eway 1

e
TRS SET TS o e flrbe 0 vym ey 14 e 0 gt eyt v AU By RIS W AW N TS BT P 1 4ty Sy N8t AT 84 Rt e
DS Lawst P wEw A . by ) 0 W T iy ]y o e 42 0w e TR AT,

A e )t g e P d g 2 ()

Y R, T U OUF [P r iy
b b el 35 WOE 84 LT it % TXTVTURL TTI T AR DTS P 1oy ¢ 2 rparts v ok aT0 R Frs] P e e L Vet o Tl et e v w11

I T ] T 11 !
1 Y S T N I A= - RS B T ] it stz g
WP WITH S L] L —=iw3 Hiz == T+ ias Ty 47 brt 5 ok ey o |
_masm e 316 = e e Ve EamaT i ¥nas
P P 1T 23 VT [l 11 TE N TXEMEL L in )
= o Bra Ty AT 38 FY w [T 1l
f=—xp P
. n-l\l.rl.l-i “ Eaayrw tFTTw IS 4 ue Wil
D o
FH R FEIRIERE E ) T T
._L.uu«llﬂ.n-m«u_ NS S WL E Y Wi (e1t) T
.\m.lc b 3 IR AT Y T iy ard)
£ oI LTI T) tiE) L=TTY o 1 B et LELLH
G R Py el L T | (31 wa Wi 1t T Bememaaaur
=]
R
p— T
213 Sl
Pt g
=




i

m.um

f'nh l"“‘“

"‘ll.._,“ i ._?,v”

CLASE 82

sa11]

0
£
o
<
w
B
>
aQ
o
E
3
=3
=
w
-]
8
a
B
=]
b
w
o
g
&
w
o
©
g
4
&

ettt ar Al Forci MAZUD) RS 0, PO b TTULEEACTON T8 ATTRTE

[
(emrrimetintn 4 1 prae s HHAKACS B ASTHOL SAL RO LT,

[

(e xil)

MADRID RMI']S i1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informueitn sobre el Fondo
b 31 de diciembre de 2010

Fianin bmay et LTI

f'.. huﬁkdﬂﬁﬁﬁ

LT
i3
Ty
w
:-1
4 4ot
e
w2
n
st
ax
_u
m
P
"
e
EY.
Pt

P ]

B ek et Jar TR

g
il

Imllmt'blrlump A 4O alTiey DITEER ¥ #L

[T PyPror T

r.-n--u

-6 -

[rest puemmary

[T T

DK53808835

Anexol
Paginn £3 de 19




Pagina 14 de 19

0K5908836

i+d
an
&
-
G
- g
s 22
by =
=9 3
mE
=0 o& >
- [T
= o B
=U 52
= o E
o i
= -n.c _— ;l‘f.}.-l B —
w2 B et W] T [EeT o)
[ ] 9 o T | .t 3 g
< = m.ﬂ t cmmis Wiz o 43 e e e
= m” —_ o crER i ) vie = S - -
X H=g s e a2 el = ey
fa E = cmamy  Litw agmy fzoed e o= wH b
0 - T B 11 ="y P
& 4 tawahreet by -y S e
- TR IAL L L)
=
-
S - - S
bl m E‘_:ﬂﬂuﬂuggzﬁaiéﬂ
T Fe]
Ay T Ty
o iratate s
FATY LGRS KTl el @ me——

e Sl T i i it |
TSy 5 MO IFITILLL G CSW0 A T Flirry DI YH, St ) M

N |

!

SOALLDY Tt] HQIWZIIN L 30 500H04 30 SOIrENE SOU3ITNVYRIL $0aV1s3

GCLASE 8]
i dheed

- p8 -



0K5908837

CLASE 8.

e |'>’=‘a.|1'!‘3::'!1:!‘E 2

Anexo |
Pligion 15 de 19

MADRID RMBS 1],
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ntormucidn sobre ¢l Fondo
1] 31 de diciembre de 2010

|
1

e

b

El
Ll g

uuuuuuuuuu

faist

L deter JUIZEEIN
o 1 R
T brre) . -
St e LT ek !

ESTADQS FINANGIERDS PUBUCGS OE FOKDOS DE TITULIZACIGH DE ACTIVOE

HADAD IO 1, Fosto ok, TTRALALD. BT ASTHOE

Fyn
Furrparngn

e 3 ey TIAGASINZX AZTReOb. 34, 8871

—
[ttty
I
Pttt
Fwvrae )

Mot Loy | PAER § PR 3 (LG an ey gy $—td)

Exm aegrim e
ety I forerr
|n|n-luuu::- RELATIA & L 033 ASTWCS CrEnbG) + Falieirt

T

et

AT ey

[ Y

e @

[T

Wt yrorabreertfh Plad
e

-70-




0K5908838

e

T 4
T’H@‘{‘gﬁffﬁ: fm

.

ol
Cial]

o4,

ik

CLASE 8

o
Anexo |
Paging 16 de 19

FMADRID RMBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Infornacion sobre ¢f Fonda
11 31 de diciembre de 2010

18
1
i3
S
-

it I E
L

] Te e
- et 6 s e, S T —— it

e
LRI ST
T T-T]

e

P ]
et
e

ESTADOS FINANGCIERDS PUBLICDS DE FONDDS DE THULIZACION DE ACTIVOS

P WADED T, FOmOS I TNADIASTOY DL ATWES
e YT
TITLAS T B AT TR 4 4 20 2T

[
Laromeacts T i gery
L.
R s Py 8 Lt s et g i el

AL 3
TTF LS actn o oy bregeda? B i e Ayl s STt v s e 4 | L0 ot g L) o

e

(CTRS PrOREACTON RFLATT S & LIS #2700 CInec) P FALAES
as LT Scamay § sprieq o EECLTNTRS Ak it s e

v EwTEES Wy

Paradt T Semwsae

wcrr TRTY

[~
Farslotanmtg s = Pyt po-radet
abie B w11

-7 -




0K5308839

"’\"' ‘!"N
i

i Fﬂgg”ﬁﬁa

‘““]h J 1“*".&

‘J

CLASE B1

Anexo |
Phging 17 de 19
MADRID RMBS H,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sobre ¢l Foado
al 31 de diciembre de 2010

[T

i

e

i, e I Tad TE ST

Jobwrme s st setat 2TV
L [ F

M

~ Yok oz ol ERIBIIIE
B ey e

oTeE

E5TAROS FINAKEIERDS PUBLICES DE FORDOS DE TIULIZAGHSHN DE ACTIVOS

;I
N
b
o g %} .
W |
S;Ei;zai "E"gﬁcgcgdgﬁ:sg!z!zi% E
UmJ% Miteiciidaiaaill




et e

Pt

'ﬂﬂﬂ

kb P

%’J
—'-f

CLASE 8a

‘‘‘‘‘ M R

MADRID RMES U,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informzeidu sobre ¢l Fondo
wl 31 de diciembre de 2010

i
i
J%v
N
2
§ il
: i
E i
g %'%
Bk i%
£ £ i
e T
Sl
ok
Py
THI £l
]{ 8 !
%iiEiii %
kY

.73

0K53908840

Anexo
Paging 18 de 19




0K5908841

[T

e
=
SER
=1

i
iR

P e

-isE, B

=

1] 1
it L = i
Lirateistin bt o ST

CLASE 8.
s T B
Anexo |
Péginn 19 de 19
MADIID RMBS UL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Infartuncidn sobre el Fondo
wl 31 de diciembre de 2010

getty
H ¥

o
| annasy

g
[Py
=

parirrm

Webrmntas ot 15T

Fdrtives araeat FEESIHE
iy L
Dw=me

ESTADOS FIMANCIERDS PUSLGES OF FONDOS DE TITULIZACION GE ACTIVOS

TH AT AL LGS T
ez

- s
| oaict v paiem. g

Tt ot § g MALSRT: Rkr] L, PTADO DF TTTHALE [ 4TIVCT

)
o A e bt g 44 Gyt

Ty L

S L T

oA merimreattn LA B A 8 L1 S Py 1008 ¥ 3dtacs
Kws v
E-TT =1

S e I

¥ o Ere
T Y

P A




0K5908842

CLASE 8"
R

i e

FORMULACION



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa
Presidente

Caja de Ahorros del Mediterraneo
D. Juan Luis Sabater Navarro

Banco de Castilla La Mancha
D. Francisco Jesits Cepeda Gonzélez

D. Gumersindo Ruiz-Bravo de Mansilla

D" Raquel Martinez Cabafiero

Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D, José Carlos Contreras Gomez

Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
formulacién y aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de MADRID RMBS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2010, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacién de Actives, 8.A., S.G.F.T,; en la sesion de 31 de
marzo de 2011, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 84 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OK5908760 al OK5508843, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del

presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2011

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana

Secretario del Cansejo




