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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. Sociedad Gestora de
IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACICN DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE
TITULIZACIGN DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2010, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual ferminado en
dicha fecha. Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion
de fas cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de fa memoria adjunta) y, en
particutar, con los principios y criterios coniables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas apuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, gue requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y [a evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados vy las estimacicnes realizadas
estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacién financiera de IM
FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TiTULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2010,
asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que ios
administradores de ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre [a situacién del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pdarrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacién al 31 de diciembre

Miles de euros

O0K6317285

Nota 2610 2009
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 241.081 302.628

L. Activos financieros a large plazo 6 241.081 302.628
‘Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito

Préstamos . 226.736 208.322
Activos dudosos 10.291 6.657
Correcciones de valor por detetioro de activos (2.676) {2.351)
Derivados
Derivados de cobertura 6.730 -
Otros activos financieros - -
B) ACTIVQ CORRIENTE 103.464 228222

IL. Actives no corrientes mantenidos para la venta - -

NI Activos financieros a corto plazo 6 61.703 75.480
Deudores y otras cuentas a cobrar 3.897 4,349
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédite ’

Préstamos 55.050 68.207
Otros S00 -
Activos dudosos 5.492 4.025
Correcciones de vator por deterioro de activos {3.767) (1.422)
Intereses y gastos devengados no vencidos 131 81
Derivados - -
Otros activos financicros
Otros : - 240
IV. Ajustes por periodificaciones
Corisiones - -
Otros - -
V. Efectivo y otros actives liquides equivalentes 7 41.761 152.742
Tesoreria 7 41.761 152.742
Otros activos liquidos equivalentes - -
344.545 ' 530.850

TOTAL ACTIVO
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IM FITGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacion al 31 de diciembre

0Kb31
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Miles de curos

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I Provisiones a largo plazo
H. Pasivos financiercs a largo plazo 8
Obligaciones y ofros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
TDendas con entidades de crédito
Préstamos subordinados
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasives financieros
Otros
B) PASIVO CORRIENTE
IIL. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
IV, Provisiones a corto plazo
V. Pasivos financieros a corto plazo 8
Acreedores v ofras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ()
Intereses y gastos devengados no vencidos
* Derivados .
Derivados de Cobertura
Oftros pasivos financieros
V1. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente de pago
Comisién variable-resultados realizados
Comisién varizble-resuttados no realizados
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (=)
Otras comisiones
Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS
VII. Activos financieros disponibles para la venta
VIIL Coberturas de flujos de efectivo
IX. Otres ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

X. Gastos de constitucion en fransicién

Nota 3010 3005
186777 313.436
186777 313.436

90779 215.088
70.900 70,900
30266 10,266
(5.168)  (3.123)
. 219
) 86
151.038  217.633
151020 217.619
431 216
147398 214012
1.063 1295
{5) (1)
1.016 167
1.117 1.930
18 14
1 10
43 12
(45) (12)
7 A

1 -
6.730 @19)
6.730 (219)
344545 530.850

TOTAL PASIVO

6
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

2010 2009
1. Intereses y rendimientos asimilados 10.957 20.427
Valores representativos de deuda - -
Préstamos 10.611 18716
Otros activos financieros 346 1.71%
2. Interesesy cargas asimiladas (10.274) {19.308)
Obligaciones y otros valores negociables ) {(5.049) (12.972)
Deudas con entidades de crédito {850} (1.233)
Otros pasivos financieros (4.375) (5.103)
683 1.119

A} MARGEN DE INTERESES

3. Resultado de operaciones financieras (neta)
Otros - -
4. Diferencias de cambio (neto) - -
5, Otros ingresos de explotacién
Comision Variable - -
6. Otros gastos de explotacién {(5.885) (109
Servicios exteriores
Servicios de profesionaies independientes - -
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Ofros servicios - -
-Fributos - -
Otros gastos de gestién corriente : (5.885) {109
Comision de sociedad gestora (36) (51
Comisién administrador ) {36) (46)
Comisién variable — resultados realizados (5.790) -
Cornision variable — resultadoes no realizados - -
Comision del agente de pagos - {1}
Otras comisiones del cedente - “
Otros gastos (23) (11}
Deteriore de activos financieros (neto) {2.670) (3.773)
Dotaciones 2 provisiones (neto) - -
. Ganancias (pérdidas} en Ia baja de activos no corrientes en venta

10. Repercusién de otras pérdidas (+)

© ®

7.872 2.763

RESULTADOC ANTES DE IMPUESTOS

11. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL FJERCICIO
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IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS Nota 2010 2009

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valeracién

Imparte bruto de las ganancias (pérdidas} por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones . - -

Importes repercutidos a [a cuenta de pasivo en el periodo

Fotal ingresos v gastos reconocidos por actives financieres dispenibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efective

Ganancias (pérdidas) por valoracion 2574 (4.020)
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion 2574 (4.020)
Efecto fiscal - -

Importes transferidos a a cuenta de pérdidas y ganancias 4375 5.103

Ofras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta do pasivo en el perfodo {6.949) (1.083)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Imperte de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente
en ¢l balance del periodo
tmporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas y ganancias - - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL BE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros

Nota 2010 2009
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 1.587 (3.433)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 516 1.094
Intereses cobrados de los activos titulizados 13,638 18.971
Intereses pagados por valores de titulizacion {5.281) {14.331)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados : {5.187) (3.981)
Intereses cobrados de inversiones financieras 346 1.711
Intereses pagados de préstamos y créditos en exntidades de crédito - (1.276)
Qtros intereses cobrados/pagados {neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (62) (314)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (40 (46)
Comisiones pagadas por administracién de activos tindizados - (39}
Comisiones pagadas al agente de pagos €3] (1)
Comisiones variables pagadas - (204)
Otras comisiones an (24)

3. Otros flujos de caja provenientes de operacienes del Fondo 1.133 (4.213)
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 681 136
Pagos de provisiones - -
Oiros 452 (4.349)

B) FLUJOS DE EFECTIVQO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

4. Flujos de caja netos por emisidén de valores de titulizacién
Cobros por emision de valores de titulizacion - -
Pagos por emision de valores de titulizacién (aseguramiento colocacion} - -

3. Flujos de caja per adquisicin de activos financieros
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de ofras inversiones financicras ’ - -

6. ¥lujos de caja netos por amortizaciones (118.573) 103.963
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 72.350 103.063
Cobros por amortizacion de activos titulizados - -
Pagos por amortizacién de valores de titulizacidn {190.923) -

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Foundo 6.005 8.220
Cebros por concesiones de préstamos ¢ disposicienes de préstamos - 1.200
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos - ' (1.247%
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso 6005 8.267
Administraciones piblicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores - -
Cobros por amortizacion o venta de inversienes financieras - -
Cobros de Subvenciones - -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (119.981) 107.850
Efectivo o equivalentes al comienzo del pericdo. 152742 44.892
41.761 152742

Efective 0 equivalentes al final del periodo.




v
(O}
Od
“,..r.f
S
{3
e
T
&

MEMORIA



OK6317284

IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

IM FTGENCAT SABADELL 4, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante el Fondo) se
constituyd mediante escritura piblica el 14 de noviembre de 2008, agrupando inicialmente
Certificados de Transmision Hipotecaria derivados de préstamos hipotecarios v préstamos sin
garantia hipotecaria por importes de 257.732 y 242.268 miles de euros respectivamente. Con
la misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacién de Activos, por importe de 500.000 miles
de euros, siendo la fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de
los Bonos ¢l 20 de noviembre de 2008.

Con fecha 13 de noviembre de 2008, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico
y registrd el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos.

El Fondo constitaye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los Activos Titulizados que agrupa Derechos de
Credito derivados de préstamos sin garantia hipotecaria y préstamos hipotecarios concedidos
a pequefias v medianas empresas no financieras catalanas cedidos por Banco Sabadell, S.A.,
en el momento de su constifucidn y, en cuanto a su pasivo, por los bonos que emite, el
préstamo para gastos iniciales, el préstamo para fondo de reserva, el préstamo para intereses
del primer periodo en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto det
Fondo sea nulo.

Adicionalmente, el Fondo ha concertado una permuta financiera de intereses (swap) para
cubrir el riesgo de tipo de interés.

Los Bonos de la Serie A2 (G) disfrutan de un aval de la Generalitat de Catalunya que cubre
tanto el principal como los intereses de dichos Bonos.

Elinico objeto del Fondo es la transformacién de los Derechos de Crédito que adquirio de Ia
entidad cedente en valores de renta fija homogéneos estandarizados, y por consiguiente,
susceptibles de negociacidén en mercados de valores organizados.
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b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguira en los siguientes supuestos:

- al amortizarse integramente de los Derechos de Crédito que agrupa;
- por la total lignidacién de las obligaciones de pago del Fondo;

- una vez conchamdo el procedimiento de liquidacién anticipada; que se podrd iniciar
dicho procedimiento:

i) cunando el importe del saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito no
fallidos sea inferior al 10% del saldo inicial de los Derechos de Crédito a la
fecha de constitucién del Fondo y sea posible la liguidacion de todas las
obligaciones pendientes de los Bonos;

11) cuando se hubiera producido cualquier circunstancia que determinara una
alteracién sustancial o que desvirtuase de manera permanente el equilibrio
financiero del Fondo;

111} obligatoriamente, cuando haya transcurrido el periodo reglamentariamente
establecido al efecto, o en su defecto, cuatro meses, sin que haya podido
sustituirse a la Sociedad Gestora en caso de que esta hubiera sido declarada en
CONCUrso;

iv)  cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relacién con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se
va a producin; v '

V) cuando hubieran transcurrido freinta y seis (36) meses desde la fecha del
Gltime vencimiento de los Derechos de Crédito.

Vi) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacién expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y de
todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacion al
pago de las cantidades que dicha Liquidacion Anticipada implique como en
relacién al procedimiento en que deba ser Hevada a cabo.

- en cualquier caso, en la Fecha Final del Fondo el 18 de octubre de 2044, que
corresponde a la fecha del pago inmediatamente siguiente a los cuarenta y dos (42)
meses de la Fecha Mdaxima de Vencimiento de los Derechos de Crédito (31 de marzo
de 2041).
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¢) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el orden general de prelacién de pagos
establecido en su escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo est4 encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto soctal exclusivo.

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora del
Fondo actividad por la que recibe una comisién periddica anual, que se devengard
trimestralmente en cada fecha de pago, igual a una cuarta parte del 0,01% sobre el saldo de
principal pendiente de los Bonos en la fecha de pago inmediatamente anterior. La comisidn
periddica, en cada fecha de pago, no podréd ser inferior a 8.500 euros ni superior a 25.000
euros. Adicionalmente en la fecha de desembolso la Sociedad Gestora recibié una comisién
inicial de 50.000 euros.

e) Margen de Intermediacion Financiera

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, remunera a Banco Sabadeli,
- 8.A. por el proceso de intermediacién financiera desarrollado.

La remuneracién a Banco Sabadell consiste en una cantidad variable y subordinada,
calculada como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y gastos devengados
anualmente por el Fondo, minorada, en su caso, por el importe correspondiente a bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, que puedan ser compensadas para corregir el
resultado contable del ejercicio, a efectos de la liquidacién anual del Impuesto sobre
Sociedades.

i) Agente de pagos

El agente de pagos percibe una comision en cada fecha de pago de los Bonos, igual a una
cuarta parte del 0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre el importe bruto de los intereses
pagados a los titulares de los Bonos en cada fecha de pago.
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g) Administrador de los Derechos de Crédito

Banco Sabadell, S.A. percibe una comisién que se devengara trimestralmente en cada fecha
de pago, igual 0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo vivo pendiente de los
Detechos de Crédito en la fecha de pago inmediatamente anterior.

h) Normativa legal

El Fondo se constituye al amparo de lo previsto en la Resolucion ECFEF 753/2008 de 3 de
marzo del Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Cataluya, por la que se
aprucban las bases y documentacion para la obtencién del aval de la Generalitat que prevé el
articulo 35.1. ¢) de la Ley 16/2007 de 21 de diciembre, de Presupuestos de la Generalitat de
Catalunya para 2008. El Fondo esta regulado conforme a (i} al folleto, (i) la escritura de
constitucion del Fondo, (iii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que o desarrollen, (iv)
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre el Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (v) la Disposicion Adicional Quinta
de la Ley 3/1994, (vi) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision
a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas pliblicas de venta o
suscripeidn y del folleto exigible a tales efectos, (vii) la Resolucidn, (viii) la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccidn actval, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancion, (ix) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, por la
Circular 25/2009 de marzo de 2009 de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos vy estados reservados de
informacion estadistica de los fondos de titulizacion de activos y (x) por las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

1) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades.
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CLASE 83

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden €] balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
- fluyjo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros pablicos S.05.1, S.05.2, S.053, S.054 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo . Las
Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
aplicando las normas y principios contables contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracion de Intermoney
Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion ha formulado estas cuentas anuales
con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2010. Estas cuentas, seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacidn sin cambios significativos.

Los regisiros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Admmistradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacidon de las politicas
contables v a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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c) Comparacién de 1a informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacidn contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta exclusivamente, a efectos
comparativos y por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio

2009.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedide a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento )

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. ha considerado
que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los
principios y criterios contables no tiene como proposito el determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resuftante en
caso de su liquidacion total.
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el eriterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacidn o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maxime de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

€) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

o Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar log
tlugos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atn no han sido pagados, calculados de acuerdo
con el tipo de interés efectivo.

o) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas y pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, los bonos de
titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.
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Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente afribuibles a las emisiones log costes incurridos en la
Fecha de Constitucion del Fondo que se relacionan en el apartado 6. de la Nota de Valores
del Folleto de Emision. :

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidos a los pasivos emitidos por €l Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién del margen de intermediacién financiera,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo maés
subordinado, temiendo en cuenta el orden inverso de prelaciéon de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y gapancias.

El importe cotrespondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los finjos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por el margen de intermediacién
financiera periodificada.

-14-

O
=y
5
a2
o
—ed
a0
-



0KE317303

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusién de otras pérdidas
{(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado Ia repercusion de pérdidas,

Cancelacién

La cancelacién o baja del pastvo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado.

h} Ajustes por periodificacidn

Corresponden, principalmente, a la periodificacidén realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registréndose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.

k) Garantias financieras

Se consideran garantia financieras los contratos que exige que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de una instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica que puede
ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

Valoracién inicial

Un contrato de garantfa financiera adquirtdo por el Fondo, se reconocerd en la partida
“Garantias adquinidas”™ dentro del epigrafe de “Otros activos financieros” por su valor
razonable mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. En el tnicio, y
salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia financiera
adquiridos por el Fondo serd la prima pagada mas, en su caso, el valor actual de los flujos de
efectivo futuros pendientes de pago que se reconocera en el pasive en la partida “Otros
pasivos financieros”.
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CLASE 87

Valoracidén posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de garantia financiera adquiridos se
valoraran de acuerdo con los siguientes criterios:

s El valor de las comisiones o primas a pagar por garantias financieras se actualizara
registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto
financiero.

o El valor de los contratos de garantia financiera serd el importe inicialmente

reconocido en el activo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias
linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio siempre
que éste refleje més adecuadamente la percepcion de los beneficios v riesgos
econdmicos de la garantia.

k) Coberturas contables
El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral.

El Fondo ha contratado con Banco Sabadell, S.A. una permuta financiera de interés para la
cobertura del riesgo de tipo de interés y de las diferencias temporales entre el momento en
que el Fondo recibe sus ingresos y aquel en el que tiene obligacién de efectuar pagos.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

° Cobertura del valor razonable: cubre la exposicidn a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccidén prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocera en el estado
de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del
Fondo) o negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el gjercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta
prevista afecte al resultado.
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La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que realiza el Fondo, para verificar que las
diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los flujos de efectivo entre
¢l elemento cubierto y su cobertura se mantiene en pardmetros razonables a lo largo de la
vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la
contratacion.

Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacidén, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

El Fondo clasifica la permuta financiera de intereses como cobertura de flujo de efectivo.

D Deterioro del valor de los activos financieros

"El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora

con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, v atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en ¢l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrad durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, gue proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucidon de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacidn el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
pérrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacidn de los porcertajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacidn:

e Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 (%)

Hasia 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mais de 12 meses 106
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Riesgos con

Criterio aplicado desde ¢l 1 de enero de 2009 €Impresas y Riesgos con resto
hasta el 1 de julio de 2010 empresarios (%) de deudores (%)
Hasta 6 meses 53 4,5
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27.8 274
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 93,3
Mas de 24 meses 100,0 100,0

La escala anterior también se aplica, por acumulacidn, al conjunto de operaciones gue
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mds antiguo que permanezca
impagado, o la de la caltficacién de los activos como dudosos si es anterior.

St no ha sido postble identificar las operaciones gue realizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios se le aplicardn a todas sus operaciones los porcentajes
establecidos para el resto de deudores.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga vy se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recde el
derecho real, con los siguientes criterios:

(iy Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mdas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.

(ii) Fincas risticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su ficil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méaximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.
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(i1} Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideraciéon en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasa01on ponderado por un
50%.

Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a que se refieren los apartados
anteriores se debe estimar aplicando al tmporte del riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se aplicaban los siguientes criterios:

—  Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacidn de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacion no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

&)

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afios 30
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afies 75
Mas de 6 afios 160
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—  Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los tramites para ejecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacion, distinguiendo segin el deudor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 4,5 3,8
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 55,3 472
Mis de 18 meses, sin exceder de 24 814 79.3
Mas de 24 meses 100,0 100,0

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a 1a baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incwridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas v ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripeidn, condonacion u otras causas. La reversidn del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, s¢ reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como lfmite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por detetiore que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por

deterioro.
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La Entidad ha calculado el deterioro del ejercicio 2010 de los activos financieros del Fondo al
cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacidn de las cuentas anuales no se ha
producido ningan error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Fondo se constituyé con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos a los
que esta expuesto.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (en concreto, al riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resuitantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja esperados o al valor razonable de los instrumentos financieros.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contraté en la Fecha de Constitucidn una permuta
financiera de intereses que intercambia los flujos de los préstamos por los de los bonos mas
un margen, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flyjos futuros de impagos
esperados del Fondo tendrian los distintos indices de referencia para activos y pasivos, asi
como las distintas fechas de revisién y liquidacion.
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® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Dada la estructura financiera del Fondo la exposicion a este riesgo se encuentra mitigada. Los
flujos de principal y de intereses que se reciben de los activos se utilizan para atender los
compromisos en funcidn del orden de prelacién de pagos

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de las operaciones de
financiacion cedidos al fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogida en el folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas perdldas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo tiene contratadas operaciones financieras con ferceros que también
exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la contraparte no sea capaz de
atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes son entidades financieras y
la propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccidn como la sustitucién de los
mismos o la constifucién de garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones
crediticias de estas contrapartes.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2010 y 2009:

Derechos de crédito

Derivados

Deudores y otras cuentas a cobrar

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Otros

Total Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

2010 2009
292,157 373.519
6.730 -
3.897 4.349
41.761 152.742
- 2490
344.545 530.850

La composicion del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Préstamos
Otros
Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos-131131

Derivados de cobertura

Miles de euros

2010

No corriente Corriente Total
- 3.897 3.897
- 3.897 3.897
226.736 55.050 281.786
- 200 200
10.291 5.492 15.783
(2.676) (3.767) {6.443)
- 131 131
234.351 57.806 292.157
6.730 - 6.730
6.730 - 67.30
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Miles de euros

2009
Nao corriente Corrients Total

Deudores v otras cuentas a cobrar - 4349 4,349
- 4.349 4340

Derechos de crédito ‘
Préstamos 298.322 68.207 366.529
Activos dudosos 6.657 : 4.025 10.682
Correcciones de valor por deterioro de activos (-} (2.351) {1.422) (3.773)
Intereses v gastos devengados no vencidos - 81 31
302.628 70.891 373.519

Otros activos financieros

Otros - 240 240

- 240 240

6.1 Derechos de crédito

En la fecha de constitucién del Fondo la entidad cedente emntié Derechos de Crédito por un
valor nominal de 500.000 miles de euros.

La cartera inicial de activos estaba compuesta de 1.824 préstamos sin garantia hipotecaria y
867 Certificados de Transmision de Hipoteca (derivados de préstamos con garantia
hipotecaria), por un valor nominal de 242.268.32947 y 257.731.670,18 ecuros

respectivamente.

El movimiento de los derechos de crédite durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el
siguiente:

Miies de euros

2010
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito

Préstamos 366.529 u (84.743) 281.786
Otros - 900 - S00
Activos dudosos 10.682 3101 - 15,783
Cotrecciones de valor por deterioro de activos {-} (3.773) (2.670) - (6.443)
Tntereses ¥ pastos devangados no vencidos 81 10.611 (10.3561} 131
373.519 13.942 (95.304) 292,157
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Miles de euros
2009
Saido inicial Adiciones  Amortizaciones  Saldo final

Derechos de crédifo

Préstamos 488375 - (121.846) 366.529
Activos dudosos - 10.682 - 10.682
Comrecciones de valor por deterioro de activos (-) - (3.773) - (3.773)
Intereses v gastos devengades no vencidos 212 18.716 (18.847) 81

488.587 25.625 {140.693) 373.519

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo, sin incluir el importe de
los derechos de crédito Fallidos.

Al 31 de diciembre de 2010 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 7,23% (2009: 12,89%).

Al 31 de diciembre de 2010 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,28% (2009:
3,35%), con un tipo maximo de 9,50% (2009: 9,50%) y minimo de 1,37% (2009: 1,15%).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 10.611 miles de euros (2009: 18.716 miles de euros), de los que 131 miles de
euros (2009: 81 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados
en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el importe imputado en la cuenta de
pérdidas v ganancias relacionado con los citados activos deteriorados es de 2.670 miles de
euros (2009: 3.773 miles de euros) registrado dentro del epigrafe “Deterioro neto de los
derechos de crédito”.

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 se han realizado
reclasificaciones de activos.
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GLASE &°

6.2  Aval de la Generalitat para los Bonos A2 (G)

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 35.1.C) de la Ley 16/2007, de 21 de diciembre, de
presupuestos de la Generalitat de Catalunya para 2008, ¢l acuerdo de Gobierno de fecha 4 de
noviembre y la Resolucién EFC/753/2008 de 3 de marzo, la Geperalitat de Catalunya ha
otorgado al Fondo un aval, por un importe de 194.100.000 euros, que garantiza las
obligaciones econdémicas del Fondo relativas al pago de principal ¢ intereses de los bonos de
la serie A2 (G).

Fl aval podra ser objeto de ejecuciones parciales sin limite. Se gjecutard en los siguientes
supuestos por los importes que se determinan en cada uno de ellos:

a) En cualquier fecha de pago o en la fecha final o en la fecha en que se produzca la
liguidacién anticipada del fondo, y en la que los fondos disponibles no fueran
suficientes para abonar los intereses exigibles de la serie A2 (Q), una vez realizados
los pagos con respecto a2 la orden de prelacién anterior conforme a la orden de
prelacion de pagos o del orden de prelacién de pagos de liquidacion.

En este supuesto la ejecucion se efectuard por un importe igual a la diferencia enire el
tmporte de los intereses exigibles de los Bonos de la seric A2 (G} y el importe
aplicado a su pago, de acuerdo a los fondos disponibles en la fecha de pago
correspondiente o fecha de liquidacién del Fondo.

‘Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para atender al pago de
los intereses exigibles de la Serie A2 (G), se destinaran al pago de dichos intereses sin
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos u Orden de Prelacion de Pagos de la
Liquidacidn. '

b) En cualquier fecha de pago que no sea la de fecha final o de liquidacién anticipada,
cuando no existan fondos suficientes para amortizar la serie A2 (G) de acuerdo a las
reglas existentes en caso de déficit de principales.

En este supuesto, la ejecucion se efectuaréd por un importe igual a la diferencia entre el
importe que corresponderia amortizar de dicha serie en caso de no existir ese déficit
de principales y el importe de los fondos disponibles efectivamente aplicados a su
amortizacion en la fecha de pago correspondiente.

JLas cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para atender el pago del
importe que correspondiera amortizar de los Bonos de Ia Serie A2 (G), se destinaran
al pago de dicha amortizacion sin ejecucion al Orden de Prelacidn de Pagos y Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacién.
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c) En caso de fecha final o en la fecha de liquidacién anticipada, en la que los fondos
disponibles para la liquidacién no fueran suficientes para proceder a la amortizacion
de la serie A2 (() en su totalidad.

En este supuesto la ejecucidn se hard por un importe igual a la diferencia entre el
saldo principal pendiente de la serie A2 (G) y el importe efectivamente aplicado de
los fondos disponibles para liquidacién a su amortizacion en la fecha correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por Ia ejecucién del Aval para atender el pago del
importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A2 (G), se destinaran
al pago de dicha amortizacion sin ejecucioén al Orden de Prelacién de Pagos v Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Cada ejecucidn se llevard a cabo mediante requerimiento escrito de la Sociedad Gestora al
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya , en el que se acredite
la concurrencia de la situacién descrita y los importes reclamados, procediéndose al
desembolso del importe requerido en virtud del aval mediante el ingreso del mismo en la
cuenta de tesoreria, en el plazo méaximo de tres meses contados a partir de la fecha de
recepcidn del requerimiento escrito de la Sociedad Gestora.

El aval no devenga comisién alguna para el Fondo.

El reintegro de los importes dispuestos por el aval, se realizard en cada una de las siguientes

- fechas de pago, hasta su reembolso total, con cargo a los fondos disponibles y ocupando los
mismos lugares en el orden de prelacmn de pagos que tuvicran el pago de intereses y
amortizacion de los bonos de la serie A2 (G).

El aval se cancelard una vez quede amortizada totalmente la serie A2 (G).
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2010 v
2009 es como sigue:

Miles de euros

2010 2009
Cuenta de Tesoreria 41.761 53.071
Cuenta de principales . - 99.671
41.761 152.742

Con fecha 14 de noviembre de 2008, la Sociedad Gestora aperturé en Banco Sabadell, de
conformidad con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, una cuenta bancaria
denominada “cuenta de tesoreria” a través de la cual se realizan en cada fecha de cobro, todos
los ingresos que el Fondo deba recibir de la entidad cedente y a través de la cual son
efectuados los pagos del mismo.

La cuenta de tesoreria no podré tener saldo negativo contra el Fondo, manteniéndose saldos
en efectivo.

En el supuesto que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de Banco
Sabadell, S.A. experimentard un descenso en su calificacién situdndose por debajo de A-1 en
el curso de S&P, 1a Sociedad Gestora, en un plazo méximo de 60 dias naturales debera llevar
a cabo alguna de las siguientes opciones: :

a) Obtener de una entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a corto plazo
de A-1 segin la calificacién de S&P, un aval incondicional, irrevocable v a primer
requerimiento que garantice al Fondo, el pago puntual por Banco Sabadell, S.A., de su
obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la cuenta de tesorerfa,
mientras mantenga la situacion de pérdida de calificacion.

b) Trasladar la cuenta de tesorerfa a una entidad que posea una calificacién minimo A-1
segiin la calificacién de S&P, en su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada.

c) Si no son posibles ninguno de los otras dos opciones anteriores, obtener de Banco

Sabadell, S.A. o un tercero, garantia pignorativa a favor del fondo sobre activos
financieros de calidad crediticia de A-1+, segun la calificacién de S&P.
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En la cuenta de principales (abierta en Banco Sabadell) se depositan, en cada fecha de pago,
hasta el 18 de enero de 2010, las cantidades disponibles de principales que no fueron
aplicadas a la amortizacion efectiva de los Bonos durante dicho periodo. Dicha cuenta quedo
cancelada el 18 de enero de 2010,

En el supuesto de descenso de calificacién de su deuda a corto, seguird el mismo
procedimiento que en la Cuenta de Tesorerfa.

El tipo de interés de ambas cuentas es igual al tipo de interés de referencia aplicable a los
Bonos. El devengo de intereses es mensual y se liquida el ultimo dia hébil de cada periodo
mensual y en caso de no ser dia habil se liguidarén el primer dia habil del mes siguiente.

Fondo de reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito
Impagados o Fallidos, se constituye un fondo de reserva financiado mediante ¢l préstamo
subordinado concedido por Banco Sabadell S.A., cuyo importe esta depositado en la “Cuenta
de Tesorerfa” abierta en dicha entidad.

El importe inicial del fondo de reserva fue igual a 30.000 miles de euros y se desembolsé el
20 de noviembre de 2008 (fecha de desembolso).

En cada fecha de pago y de acuerdo con la orden de prelacidén de pagos, se dotardn las
cantidades necesarias para que el fondo de reserva alcance su nivel minimo.

El nivel minimo del fondo de reserva requerido en cada fecha de pago serd la menor de las
siguientes cantidades:

- el 6,00% del importe total de emisién de Bonos; vy

- el 12,00% del saldo principal pendiente de pago de los Bonos.
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El importe del fondo de reserva no podri reducirse cuando concurra cualquiera de las
siguientes circunstancias:

- durante los tres primeros afios de vida del Fondo;

- el saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito no fallidos con impago igual o
superior a noventa (90) dias sea mayor al 1% del saldo vivo pendiente de los
Derechos de Crédito no Fallidos; y

- que en la fecha de pago anterior, el fondo de reserva no hubiera alcanzado el nivel
minimo requerido en dicha fecha de pago.

En ningln casé, el nivel minimo del fondo de reserva podra ser inferior a 15.000 miles de
QUIos.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de ambas cuentas por importe
de 346 miles de euros (2009: 1.711 miles de euros). Ni a 31 de diciembre de 2010 ni 31 de
diciembre de 2009 existen intereses devengados pendientes al cobro de dichas cuentas de
importe significativo.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2010 'y 2009 es la siguiente:

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total
Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas 50.775 147.398 238.177
Series subordinadas 76.900. - 70.908
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1.063 1.063
161.679 148.461 310.140
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados 30.266 - 30.266
Cormrecciones de valor por repercusidn de pérdidas (-} . {5.168) (5) {5.173)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1.016 1.016
25.098 1.011 26.109
Derivados
Detivados de cobertura - L.117 1.i17
- 1.117 1117
Acreedores y otras cuentas a pagar - 431 431
- 431 431
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Miles de euros

2009
No corriente  Corriente Total
Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas 215.088 214.012 429,100
Series subordinadas 70.900 - 70.900
Intereses v gastos devengados no vencidos - 1.295 1.295
285988 215307 501.295
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados 30.266 - 30.266
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (~) (3.123) (13 (3.124)
Intereses v gastos devengados no vencidos - 167 167
27.143 166 27.309
Derivados
Derivados de cobertura _ 219 1.930 2.149
219 1.930 2.149
Otros pasivos
Olros 36 - 36
36 - 86
Acreedores y ofras cuentas a pagar - 216 216
- 216 216
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Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucidén del Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 500.000
miles de euros, compuestos por 5.000 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
divididos en tres clases, la primera de ellas integrada por 2 series, que tienen las siguientes

caracteristicas:

Clase Al AZ (B B C

Importe nominal de la Emisién (miles de

euros) 235.000 194.100 39300 31.600

Importe nominal unitario {miles de euros) 100 1040 100 100

Namero de Bonos 2.350 1.941 393 316
Euribor 3m Euribor 3m + Euribor 3m + Euribor 3m +

Tipo de interés nominal +0,30% 0,50% 1,25 % 1,75 %

Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimesiral Trimestral

Fechas de pago de intereses 18 de enero, abril, julio, octubre

Fecha de inicio devengo de intereses 20 de noviembre de 2008

El vencimiento de los bonos de todas las series se producird en la fecha en que estén
totalmente amortizados o en la fecha final del Fondo.

Las reglas concretas de amortizacion de los Bonos de todas las clases y series, se encuentran
descritas en el apartado 4.9 de la nota de valores del folleto.

1.

Durante las fechas de pago anteriores al 18 de enero de 2010 (no incluida) las
cantidades disponibles de principales se depositardn en la cuenta de principales. La
sociedad gestora mantendra un registro reflejando el importe asi acurnulado en
relacién con cada una de las series.

A partir de la fecha de pago correspondiente al 18 de enero de 2010, los fondos
disponibles de principales se aplicardn a prorrata entre los bonos de las series A, By
C siempre vy cuando se den las condiciones para la amortizacién a prorrata. De no
darse estas condiciones, los fondos dispenibles se aplicardn secuencialniente, en
primer lugar a la amortizacion de la Clase A y al reembolso de los importes debidos a
la Generalitat por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A2(G) hasta
su total amortizacién y reembolso, en segundo lugar a la amortizacion de la Serie B
hasta su total amortizacidén v en tercer lugar a la amortizacion de la Serie C hasta su
total amortizacidn sin perjuicio de lo dispuesto en las reglas 3 y 4 siguientes.
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Los fondos disponibles de principales aplicados a la amortizacion de la clase A v al
reembolso de los importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del aval para la
amortizacion de la Serie A2 (Q), se aplicara de la forma siguiente

3.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente orden:
L Amortizacion de principal de los Bonos de la Serie Al;
i Una vez hubieran sido totalmente amortizados los Bonos de la

Serie Al, amortizacidén de principal de los Bonos de la Serie A2(G)
v reembolso a la Generalitat de los importes que hubiere satisfecho
al Fondo por la disposicién del aval para el reembolso del principal
de los Bonos de la Serie A2(G).;

El importe de los fondos disponibles de principales aplicado en una
fecha de pago a ambos conceptos (amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie A2 (G) v reembolso a la Generalitat de los
importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacidn de
la Serie A2 ((3)) se aplicaran de la siguiente forma:

(1) En caso de que se produzca un déficit de principales en la
fecha de pago en curso, en primer lugar a la amortizacién
de la Serie A2(G) y en segundo lugar, por el importe
remanente si existiera, al reembolso a la Generalitat de los
importes debidos por ejecuciones del aval para la
amortizacion de la Serie A2(G). '

(i1) En caso contrario, en primer lugar al reembolso a la
Generalitat de los importes debidos por ejecuciones del
aval para la amortizacion de la Serie A2 (G) v en segundo
hugar, por el importe remanente si existiera, a la
amortizacion de la Serie A2 (G).
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GLABE 87

3.2 Aplicacion excepcional a prorrata de la Clase A:

Con caracter excepcional, se interrumpird el orden de aplicacion del
aparfado 3.1 anterior en cualquier fecha de pago, si en la fecha
correspondiente al Gltimo dia del mes inmediatamente anterior a la fecha de
pago comrespondiente, la proporcion entre (i) el saldo vivo pendiente de los
Derechos de Crédito que se encontraran al corriente de pago de los importes
vencidos mds el saldo vivo de los Derechos de Crédito que se encontraran
con morosidad inferior a noventa (90) dias, incrementado en el importe de
los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Derechos de
Crédito durante los tres (3) meses naturales anteriores a la fecha de pago {(en
la primera fecha de pago, en el importe de los ingresos percibidos por el
reembolso del principal de los Derechos de Crédito desde la fecha de
constitucidn hasta el Gltimo dia del mes inmediatamente anterior a dicha
fecha de pago), y (ii) el saldo de principal pendiente de la Clase A
incrementado en el saldo de los importes debidos a la Generalitat por
gjecuciones del aval para la amortizacion de la Serie A2 (G), fuera inferior o
igualal.

En este supuesto, en la fecha de pago correspondiente los fondos disponibles
de principales aplicados a la amortizacién de la Clase A v al reembolso de
los importes debidos a la Generalitat por cjecuciones del aval para la
amortizaciéon de la Serie A2 (G) se distribuirdn conforme a las reglas
siguientes: '

{0 Se asignaran a prorrata directamente proporcional (i) al saldo de
principal pendiente neto de la Serie Al, y (ii) al saldo de principal
pendiente neto de la Serie A2 () incrementado en el saldo de los
importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del aval para la
amortizacion de la Serie A2(G). El punto (ii) se distribuird entre la
amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A2(G) y el
reembolso a la Generalitat de los importes debidos por ejecuciones
del aval para la amortizacién de la Serie A2(G) conforme a las reglas
establecidas en el punto 3.1.

(i)  Hasta la fecha de pago correspondiente al 18 de enero de 2010, el
importe de la cantidad disponible de principales asignado a la
amortizacion de los Bonos de la Serie Al se ird depositando en la
cuenta de principales.
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(i)  Hasta la fecha de pago correspondiente al 18 de enero de 2010, el
impotrte de la cantidad disponible de principales asignado a la
amortizacidén de los Bonos de la Seric A2 (G) y, en su caso, los
importes recibidos por ejecuciones del aval de la Generalitat para la
amortizacion de los Bonos de la Serie A2 ((3), se irdn depositando en
la cuenta de principales. A partir de la fecha de pago en la que se
produzca la completa amortizacidén de la Serie Al, incluida dicha
fecha, se aplicard dicho importe a la amortizacién de los Bonos de la
Serie A2 (G).

El reembolso de los importes debidos por ejecuciones del aval de la
Generalitat para la amortizacion de la Serie A2 (G) se realizard en
cada fecha de pago de acuerdo a lo establecido en el orden II del
apartado 3.1.

No obstante, incluso aunque no hubiese sido amortizada la Clase A en su totalidad, la
cantidad disponible de principales se aplicara también a la amortizacion de la Serie B
y/o el de la Serie C en la fecha de pago que no sea la ultima fecha de pago ni la fecha
de liquidacion del Fondo y en la que se cumplan las siguientes circunstancias:

a) Para proceder a la amortizacion de la Serie B y de la Serie C:

- Que no fuera de aplicacién la amortizacioén a prorrata de la Clase A,
1al y como se establece en el punto anterior.

- Que en la fecha de pago actual, ¢l fondo de reserva vaya a estar
dotado en el nivel minimo del fondo de reserva requerido.

- Que el dlimo dia habil del mes anterior a la fecha de pago
correspondiente, el importe del saldo vivo pendiente de los derechos
de crédito no fallidos sea igual o superior al 10 por 100 del saldo
vivo inicial en la fecha de constitucion del Fondo.

by Adicionalmente, para proceder a la amortizacién de la Serie B, que en la fecha
de determinacion anterior a la fecha de pago correspondiente:

- El saldo de principal pendiente neto de la Serie B sea igual o mayor
al 15,72% del saldo de principal pendiente neto de la emisién de
Bonos, incrementado en el saldo de los importes debidos por
ejecuciones del aval de la Generalitat para la amortizacion de la Serie
A2(G);
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- La suma del saldo vivo pendiente de los derechos de crédito no
fallidos que se encontraran en morosidad con mas de noventa (90)
dias de retraso en el pago de importes vencidos no exceda del 1,25%
de] saldo vivo pendiente de los derechos de crédito no fallidos el
Gltimo dia habil del mes anterior a dicha fecha de pago.

c) Adicionalmente, para proceder a la amortizacién de la Serie C, que en la fecha
de determinacidn anterior a la fecha de pago correspondiente:

- El saldo de principal pendiente neto de la Serie C sea igual o mayor
al 12,64% del saldo de principal pendiente neto de la emision de
Bonos, incrementado en el saldo de los importes debidos por
gjecuciones del aval de la Generalitat para la amortizacion de la Serie
A2G);

- La suma del saldo vivo pendiente de los derechos de crédite no
fallidos que se encontraran en morosidad con mas de noventa (90)
dias de retraso en el pago de importes vencidos no exceda del 1,00%
del saldo vivo pendiente de los derechos de crédito no fallidos el
tltimo dia habil del mes anterior a dicha fecha de pago.

No obstante, si en una fecha de pago no se dieron las condiciones para la amortizacién a
prorrata, los fondos disponibles de principales solo se destinardn a la amortizacion a los
Bonos de la Serie B una vez amortizados integramente los Bonos de la Clase A y solamente
se destinaran a la amortizacion de los Bonos de la Serie C, una vez amortizados integramente
los Bonos de la Clase B. - '

Los Bonos cotizan en SCLBARNA Mercado de Renta Fija. Los Bonos estan representados
en anotaciones en cuenta y estin registrados en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.

-38 -



OK6317327

El movimiento de los Bonos durante el gjercicio 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Serie No Series
Subordinada Subordinadas TOTAL
Saldo inicial 429100 70.9G0 5G0.000
Amortizacién (190.923) - (190.923)

Saldo final 238.177 “70.900 309.677

Durante el ejercicio 2009 no se produjeron movimientos de principal de los Bonos.

El célculo de la vida media y de la duracidn de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacidn anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacidn se formardn a partir de
una variedad de factores (geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado 5.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes
Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
“los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacidn se detalla en el Estado 5.05.2 (Cuadro
A}, incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante los ¢jercicios 2010 v 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion
por importe de 5.049 miles de euros (2009: 12.972 miles de euros), de los que 1.063 miles de
euros (2009: 1.295 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ del
balance de situacién.

8.2. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de desembolso, 20 de noviembre de 2008, el Fondo recibio los siguientes
préstamos subordinados:

- “Préstamo para gastos iniciales” de Banco Sabadell, S.A. por un importe total de 314
miles de euros. El importe de dicho préstamo se destind por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos iniciales del Fondo.
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La remuneracion del préstamo subordinado para gastos iniciales se realiza sobre la
base de un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los
Bonos més un margen del 1%. La amortizacién de dicho préstamo se efectuard en
veinte (20) cuotas consecutivas en cada fecha de pago, todo ello de acuerdo a la orden
de prelacion de pagos. La primera amortizacion tendrd lugar en la primera fecha de
pago, (20 de abril de 2009).

- “Préstamo para fondo de reserva” por un importe total de 30.000 miles de euros de
Banco Sabadell, S.A. El importe de dicho préstamo se destiné por la Sociedad
Gestora a la dotacion inicial del fondo de reserva.

La remuneracion del préstamo para el fondo de reserva se realiza sobre la base de un
tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas
un margen del 2%. La amortizacidn de dicho préstamo se realiza en cada fecha de
pago por un mmporte igual al importe en que en cada fecha de pago se reduzea el nivel
minimo del fondo de reserva.

- En la fecha de constitucion del fondo (14 de noviembre de 2008), Banco Sabadell
otorgd un préstamo subordinado (“préstamo subordinado para intereses del primer
periodo™) por un importe total de 1.200 miles de euros. La entrega del importe del
préstamo se realizo el Gltimo dia habil anterior a la primera fecha de pago (20 de abril
de 2009) mediante su ingreso en la cuenta de tesoreria. Su finalidad era cubrir el
desfase correspondiente en la primera fecha de pago entre el devengo v el cobro de
los intereses de los Activos Titulizados. Este préstamo se encuentra totalmente
amortizado a 31 de diciembre de 2010.

El movimiento producido en los préstamos durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2010
Préstamo
subordinado Préstamo fondo de
gastos iniciales reserva TOTAL
Emisién 266 30.000 30.266
Amortizacién - A -
Saldo finat 266 30.000 30.266
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2009
Préstamo
subordinado Préstamo
interés primer subordinado Préstamo fondo
periodo gastos iniciales de reserva TOTAL
Emisién - 314 30.000 30314
Adiciones 1.200 - - 1.200
Amortizacién (1.200) (483 - (1.248)
Saldo final - 266 30.000 30.266

Durante los gjercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de los préstamos subordinados
por importe de 850 miles de euros (2009: 1.233 miles de euros), respectivamente,
encontrandose pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2010, 1.016 miles de euros
(2009: 167 miles de euros), estando registrados en el epigrafe “Deundas con entidades de
crédito” del pasivo del balance de situacidn.

9. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de
permuta financiera de intereses con Banco Sabadell, S.A. con la finalidad de cubrir los
riesgos de tipo de interés. ‘

La celebracién del Contrato Permuta Financiera de Intereses (Swap) responde a la necesidad
de eliminar el riesgo al que esta expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los Derechos
de Crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y
diferentes periodos de revision y de liquidacidn a los intereses variables establecidos para los
Bonos que se emiten con cargo al Fondo.

Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de
situacion del Fondo.
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Mediante el contrato de permuta financiera de intereses, la sociedad gestora, en
representacidn del Fondo, se compromete a pagar a Banco Sabadell, S.A., una cantidad que
serd el resultado de sumar (i) la cantidad de intereses devengados de los Derechos de Crédito
no Fallidos durante los tres meses naturales anteriores a la Fecha de Liquidacién en curso
mas (ii) la cantidad de intereses devengados de la Cuenta de Principales durante dichos tres
meses.

Y, mediante dicho contrato, Banco Sabadell, S.A. se compromete a pagar al Fondo una
cantidad igual al resultado de aplicar al nocional de la permuta financiera un tipo de interés,
que serd igual al tipo de interés medio de los Bonos ponderado por el saldo nominal
pendiente de cada serie en la fecha de pago, mas un diferencial del 0,25%, en funcién del
nimero de dias efectivamente transcurridos del periodo de liquidacidn sobre una base anual
de 360 dias.

El nocional del contrato de permuta financiera de intereses serd el importe resultante de
sumar el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Liquidacién en curso.

Las principales hipdtesis utilizadas para realizar 1a valoracién del derivado han sido:

2010 2009
Curva para estimacion de intereses y descuento de Flujos Método de Svensson  Método de Svensson
Tasa de émortizacién anticipada ' 7.41% 15,00%
Tasa de impago : 2,086% 2,41% |
Tasa de Fallido 3,00% 0,40%

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado gastos financieros por importe de 4.375
miles de euros (2009: 5.103 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2010 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo del balance de situacion” un importe de 6.730 miles de euros (2009: 219 miles de

euros).

El Fondo no ha registrado ningGn saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de ineficacias de la cobertura contable.
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10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero v coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del articulo 57 q) del RD 2717/1998 de 18 de diciembre, el Fondo tiene la
obligacién de retener por interés a los bonistas las cantidades que en cada momento
determine Ia regulacion vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, el importe de
dicha retencidn podra ser devuelto al bonista en el caso de que éste acredite los requisitos
determinados normativamente.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido €l plazo de prescripcidn de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacidn hipotecaria y los fondos de titulizacidén de activos, son de aplicacidn
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental v a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010 han
sido 4 miles de euros (2009: 4 miles de euros).
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12, HECHOS POSTERIORES

Con fecha de 18 de enero de 2011, Standard & Poor’s, S.A. ha puesto la Serie A2 (G) de IM
FTGENCAT SABADELL 4 en Credir Watch Negative como consecuencia de un cambio en
su metodologia de valoracién de las contrapartidas de los fondos de titulizacién.

Con fecha 25 de febrero de 2011, DBRS otorgé las siguientes calificaciones definitivas a las
Series de Bonos de la Clase A: AAA (sf) para la Serie A1 y AAA (sf) para la serie A2 (G).

Aparte de lo comentado en los dos parrafos anteriores, a la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales no ha ocwrrido ningtn hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.
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IM FTGENCAT SABADELL 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1. Elfonde de titulizaciéon. Antecedentes.

IM FTGENCAT SABADELL 4, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el
“Fondo”, se constituyé mediante escritura ptblica el 14 de noviembre de 2008, por
InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. ante el notario de
Sabadell D. Javier Micd Giner, con el nimero de protocolo 6.363/2008, agrupando 2.691
Derechos de Crédito concedidos a pequefias, medianas y grandes empresas no financieras, de
los cuales 867 estan respaldados por garantias inmobiliarias y 1.824 carecen de esta garantia.
El importe total asciende a 499.999.999,65 €, y corresponde al saldo vivo pendiente de
reembolso de los Derechos de Crédito. Dichos Derechos fueron concedidos por Banco de
Sabadell, S.A.

Con fecha 14 de noviembre de 2008, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion
por un importe nominal de 500.000.000,00 €, integrados por 2.350 Bonos de la Serie Al ,
1.941 Bonos de la Serie A2 (G), 393 Bonos de la Serie B y 316 Bonos de la Serie C. El valor
nominal de cada Bono es de 100.000 €. Los Bonos de ta Serie A2((3) estan garantizados por
el Aval de la Generalitat de Catalunya. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos
disponian de una calificacién definitiva de AAA para los Bonos de la Serie Al, de AAA para
los Bonos de la Serie A2 (G), de A para los Bonos de la Serie B y de B para los Bonos de la
Serie C por parte de Standard and Poor’s Espafia S.A.

"~ La Fecha de Desembolso fue el 20 de noviembre de 2008,

La verificacién e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 13 de noviembre de 2008.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por Derechos de Crédito derivados de una cartera de
Préstamos y Prestamos Hipotecarios a pequefias y medianas empresas no financieras
catalanas, concedidos por el Cedente de las cuales, al menos el 80% son pequefias y medianas
empresas conforme a la definicién de la Comisién Europea de 6 de mayo de 2003
(2003/361/CE), de conformidad con lo dispuesto en la Resolucion ECE/2401/2007, de 6 de
julio, por la que se aprueban las bases y documentacién para la obtencidn del Aval de la
Generalitat de Catalunya que prevé el articulo 35.1.¢) de la Ley 4/2007, de 4 de julio ¥ cuyas
caracteristicas se describen a lo largo del presente documento.
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Y, en cuanto a su pasivo, el Fondo estd integrado por los Bonos de Titulizacién emitidos v
por los préstamos concedidos por Banco de Sabadell (“Préstamo para Gastos Iniciales”,
“Préstamo para Intereses del Primer Periodo” y “Préstamo para Fondo de Reserva™) en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguira en los supuestos descritos en el apartado 4.4.4 del Documento de
Registro y en tedo caso cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la
Fecha Final del Fondo €l 18 de octubre de 2044.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacién anticipada, contenidos en la Ley
19/1992, v recogidos en la Escritura de Constituciéon, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al
10% del Inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y
cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a
lo establecido en la Escritura de Constitucién del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del
mismo.

“IM FTGENCAT SABADELL 4, Fondo de Titulizacién de Activos" se constituye al amparo
de lo previsto en la Resolucion ECF/753 /2008, de 3 de marzo del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se aprueban las bases y
documentacion para la obtencidn del aval de la Generalidad que prevé la Ley 16/2007, de 21
de diciembre. El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 4, Fondo de Titulizacién de Activos
estard regulado conforme a (i) al Folleto de Emisidn, (ii) la Escritura de Constitucion del
Yondo, (iii) el Real Decreto 926/1998 v disposiciones que lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (v) la Disposicion Adicional Quinta de la Ley .
3/1994, (vi) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision
a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas pliblicas de venta o
suscripeidn v del folleto exigible a tales efectos, (vii) la Resolucion 753/2008, de 3 de marzo
del Departamento de Economia v Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se
aprueban las bases y documentacién para la obtencion del aval de la Generalitat que prevé el
articulo 35.1 ¢) de la Ley 16/2007, de 21 de diciembre, (viit) la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en su redaccion actual, en lo referente a su supervisidn, inspeccidn y
sancion, (ix) la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el
articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y (x) las demés
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacidn.
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Los Fondos de Titulizacion de Activos estén sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitucién de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Docurmentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de la transmisidn, reembolso o amortizacion de los mismos tendrdn la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencidn de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacitn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 v con CIF A-83774885, estd inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el numero 10. InterMoney Titulizacion tiene a su cargo la
administracién y representacién legal del Fondo.
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pA Siteacién actual del fondo
2.1. Principales datos del activo
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A 31 de diciembre de 2010 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con

las siguientes caracteristicas:

Numero de préstamos Vivos 651 2.158
Saldo vivo (euras) 300.000.000 267 298,966
Saldo medio de {os préstamos 185.805 138.044
Salde vivo del mayor préstamo (euros) 5.800.000 5.462.672
% mayor préstamo sobre i total de la cartera 1,16% 1,83%
Concentracion deudor (25 principales deudores) 15,80% 19.52%
Nimero de préstamos en mora +90 dias 0 51
Saldo préstamos en mors +90 dfas ] 3.768.576
%o préstamos en mora +90 dias sobre el total de la cartera 0.00% 1,27%
Nizmero de préstamos fallidos Y 117
Saldo de los préstamos fallidos 0 11313.182
% fallidos sobre el total de |a cariera (,00% 3,80%
Antigiedad de la cartera (meses) 17 43
Vencimiento medio de la cartera {meses) 114 146
YUltimo vencimiento de la cartera 31 de marzo de 203§ 30 de junio de 2039
Tipo de interés medio aplicado 5,78 331
Diferencial medio aphicado 0,82 0.82
Concentracion Geografica (3 principales provincias)* G5 87% 93,28%
% de préstamos con garantia hipotecaria 51,55% 59.27%
LTV medio ponderado de los préstamos hipotecarios 32,55 49 70
Concentraciés Sectorial (2 principaltes sectores)** 35,00% 38.42%

* Barcelona, Gironay Tarragona

** Alguiler De Bienes Inmobiliarios Por Cuenta Propia, Actividades Inmobiliarias Por Cuenta Propia

2.2,  Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2010 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo
de titulizacion eran las siguientes:

Serie Al 235.000.000  44.077.493 0,987% 18-0i-11 Trimestral AMA AAA
Serie A2 (G)  194.100.080  194.100.000 1,48% 0,50% 0,987% 18-01-11 Trimestral AAA AAA
Serie B 39.300.000  39.300.000 2,24% 1,25% 0,987% 18-01-11 Trimestral A A
Serie C 31.600.000  31.600.000 2,74% 1,75% 0,987% 18-01-11 Trimestrai B B
Total 500.000.000 _309.077.493 |
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CLASE 87

3. Principales riesgos ¢ incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad v Fallidos

La tasa de morosidad a 31/12/2010 se sitda en el 1,31% del saldo vivo no fallido de la cartera
a dicha fecha.

La tasa de morosidad maxima del afio se ha producido en el mes de encro (2,67%).

En lo que respecta a la tasa de fallidos, la cartera presento una tasa de fallidos del 3,80%
frente a una tasa de 0,35% del ejercicio anterior.

Riesgos por concentracidén

a) Geografica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2010 una
concentracién geografica similar a la que presentaba en la fecha de constitucion,
siendo las tres provincias con mayor peso Barcelona, Girona y Tarragona.

b) Concentracion por deudor: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2010
una concentracidn por deudor similar a 12 que presentaba en la fecha de constitucion,
siendo los 25 principales deudores un 20,22% del saldo vivo no fallido de la cartera.

Rieseos relacionados con las garantias de los préstamos

a) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2010, el LTV medio ponderado de la cartera no
fallida se situaba en 49,48% que compara con un ratio de 52,55% en la fecha de
constitucion del fondo.

b) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2010, el 59,33% de la cartera no fallida
contaba con garantfa hipotecaria, siendo de 51,55% en la fecha de constitucidn del
fondo.
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3.2. Riesgos vinculades a los tipos de interés

El fondo de titulizacion contratd con en la Fecha de Constitucion una permuta de interés
(Swap) que cubre el riesgo de tipos de interés del fondo.

A través de dicho swap, el fondo paga en cada fecha de pago los intereses devengados de los
Derechos de Crédito no Fallidos mds los intereses devengados de la Cuenta de Principales en
el correspondiente Periodo de Liquidacidn; y recibe el Tipo de Interés Medio Ponderado de
los Bonos maés un diferencial del 0,25% por un nocional. Este nocional es el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha de Determinacion anterior a la
Fecha de Liguidacién en curso.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algln servicio financiero al fondo y la
calificacion crediticia que tienen.

Q

Y

SWAE (3.4.7.1 del Modulo Adicional del Folleto Banco Sabadell F1/ Pl At AvIA2IA Cafhfficamén a corto
de Emision) o minima de A-1
Cuenta Tesore‘ng (?.4.4.1 del Modulo Adicional Banco Sabadell F1/P-1/ A1 At/AZ/A Ca}i:_ﬁcacma a corto
del Folleto de Emision) minima de A-1
Cuenta Principales (3442 del Module g Calificacion a corio
Adicionat del Folleto de Brmision) Banco Sabadell  F1/P-1/A-1 ATIAZIA  inimade A1
Agente Financiero (5.2 de la Nota de Valores del . : Calificacidn a corto
Fofleto de Emision) Banco Sabadell FI/P-1/A1 AtIARIA miinima de A-1
Administrador de los préstames (3.7.2.2 del _ .
Médulo Adicional del Foileto de Emision) Banco Sabadell FL/P-1/A AT/A2FA

3.4. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fondo.
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4. Evelucitén del fondo en el ejercicie 2010

4.1. Amortizacion anticipada
La tasa de amortizacidn anticipada del fondo durante 2010 fue de 7,41%.

El siguiente gréfico muestra la evolucioén de la amortizacién anticipada desde el inicio de la

operacion:
Prepayment Rates
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4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2010 alcanzd el 1,31% respecto del saldo vivo

no fallido de la cartera.
La tasa de fallidos de la cartera al cierre de 2010 alcanzd el 3,80% respecto del saldo vivo de

la cartera y un 2,26% respecto al saldo inicial de la cartera {(en la fecha de constitucion del

Fondo)
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El siguiente grafico muestra la evolucion de la morosidad v los fallidos desde el inicio de la
operacion:
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~—— Defaults {13 Current Defaulte Balance / Fortfolin's Origina! Balence

Este descenso de la morosidad e incremento de la tasa de fallidos se produce por la
combinacion de los siguientes factores:

- Reduccidn real de la entrada de préstamos en mora superior a 90 dias

- Paso paulatino de préstamos en mora ala categoria de fallidos (recordar en este punto
que se considera fallido a los préstamos que alcanzan una morosidad de 12 meses).

Esta evolucidn implica que:
- Se ha alcanzado un pico de morosidad en enero de 2010y

- El paso de préstamos morosos a fallidos es practicamente lineal, teniendo en cuenta el
correspondiente decalaje de 9 meses (periodo que un moroso de 90 dias tarda en ser
considerado fallido).

43, Rentabilidad de Ios activos

El tipo de interés medio ponderado de la cartera a 31/12/2010 fue del 3,28%.
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CLASE 5

4.4. Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendientes v tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el
fondo a las distintas series de bonos que componen la emision:

Serie Al 235.000.600,00 44.077.493,00 196.622.507 2 675.766,00 229%
Serie AZ () 194,100.000,00 194.100.000,00 [ 0,00% 1.801.636,20 1,49%
Serie B 359.300.000,00 39.300.000,00 0 0,00% 388.301,35 2,.24%
Serie C 31.600.000,00 31.600.000,00 0 0,60% 352,833 92 2.74%
Total 500.000.000,00 309.677.493,00 169.922 507 - - -

A 31 de diciembre de 2010, no hay ninglin importe pendiente de pago a los bonos emitidos
por el fondo.

4.5,  Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la fecha de constitucién del
fondo los importes debidos pendientes de pago son los siguientes:

- Préstamo para Gastos Iniciales
o] Intereses no pagados: 4.655,86€.
o  Amortizacidn debida: 62.700€.
o Saldo pendiente: 203.775€
- Préstamo para el Fondo de Reserva
o Intereses no pagados: 827.493,33€.
o  Amortizacién debida: 0,00 €.
¢  Saldo pendiente: 30.000.000€
Segin lo establecido en los apartados 3.4.3.1, 3.4.3.2 v 3.4.3.3 del folleto de emisidn, los

préstamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de
cualquier cantidad debida.
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GLASE 87

4.6.  Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

Durante el afio 2010 no se ha producido ninguna accidn por rpa;rte de las Agencias de
Calificacion que afecte al Fondo.

5. Generacion de flujos de caja en 2010.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados
durante 2010 han ascendido a 89 millones de euros, siendo 79 millones en concepto de
devolucién de principal de los prestamos y 10 millones en concepto de intereses.

La aplicacidn de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como
se definen en el apartado 3.4.6.1. del Md6dulo adicional del folleo de emisién) se han aplicado
siguiendo las condiciones establecidas en el folleto de emision (Orden de Prelacidn de Pagos,
Apartado 3.4.6. del Modulo Adicional)

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacién del Swap, mejoras de crédito y
triggers.

6.1. Principales riesgos de Ia cartera (con referencia a apartado 3)

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la
morosidad y los derivados de la concentracidén sectorial, geografica y por deudor de la
cartera.

La evolucidn de estos factores durante el ejercicio 2010 se ha producido dentro de rangos
razonables.

6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal v como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de titulizacién cuenta con una
operacion de permuta de intereses (swap)
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CLASE 87

Durante el ejercicio 2010, el fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a
11.454.994 25€ y ha recibido por parte de la contrapartida un tmporte de 6.267.499,06€. El
pago neto por swap ha sido por lo tanto de 5.187.495,19€ a favor de la contrapartida del

swap.

6.3. Evolucidon de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre
comparada con situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha
de constitucién ascendia a 30.000.000,00 euros, y con la estructura de subordinacién de las
diferentes series de bonos.

En lo que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2010 era de
22.735.640,70 euros.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de
2010 comparada con la mejora de crédito inicial (en la fecha de constitucidn).

Serie Al ' T 235.000.000,00  47.00% T20,18% |  44.077.493.00 1426%

Serie A2 ((3) 194.100,000,00 38,82% 20,18% | 194.100.000,00 62,30%

Serie B 39.300.000,00 7,86% 12,32% 39.300.000,00 12,72%

Serie C 31.609.000,00 6,32% 6,00% 31.600.600,00 10,22%
| Fondo de reserva 30.000.000,00 6,00% 22713564070 6,79%
[ Total emision 500.000,000 309.077.453

6.4. Triggers del fondo.

Amortizacién de los bonos.

Durante el ejercicio 2010, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de
amortizacién secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la
amortizacion a prorrata entre las diferentes series.

El modelo de amortizacién secuencial es el establecido en el fondo como modelo general tal
y como se detallan en el apartado 4.9 de la nota de valores del folleto de emision.

Posposicidn de intereses

No se han producido las circunstancias que requieren la posposicién de intereses de las series
subordinadas.
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Las condiciones de posposicion de intereses de las series subordinadas se establecen en el
apartado 3.4.6.1. del modulo adicional del folleto de emisién.

Qtros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la
sociedad gestora.

7. Perspectivas del fondo

7.1.  Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacién de los flujos de bonos que generara la cartera de
préstamos bajo las siguientes hipdtesis:

- Amortizacién anticipada de 15%

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan a un tipo de interés
constante igual al iltimo euribor publicado mas su correspondiente diferencial.

- “Tasa de fallidos de 0,4%

- Recuperaciones del 50% a los 12 meses
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18/1072610 44.077.493,00 194.100.000,00 33.308.000,00 31.600,000,00

18/0142011 L.385.784,00 2240070300  144.97150 194.100.000,00 0,00 13739941 35.306.000,90 8,00 22467024 | 31800.006,00 6,00  221.029,36
18/04/2011 0,00 2138378400 70.476,50 191.122.020,75 1977971925 130.786,50  39.300.004,00 080 22565200 § 5160000000 6,00 217.724,00
18/07/205) 0,00 (Xt 0,00 166.419.612,51 2470240824 77736444 35.500.000,00 G0 22411611 § 31.600.00000 0,00 210.134,56
187104203} 0,00 0,00 0,00 I44.295.628,67 2012398384  G4049L18 39.300.000.00 000 22637629 { 3LA00.00060 G20 22256136
136172612 8,00 8,00 0,50 12414043995 2015518872 4359.339,51 3%.300.000,00 0,00 22657628 | 51.600.000,00 008 222.561,96
18/6412612 2,00 6,00 000  106.368.66336 111711639 47057527 39.300.000,00 0,00 2240611 | 3].600,000,00 DS 220,144,356
18072012 o400 00 0,00 B5.076.449,64 1729221372 40493142 3%.300.000,00 0,00  224,115,11 31.600.000,00 0,00 220.144.36
18/19/2012 .00 0,80 0,00 T.727951,72 15.848.492,92 34281942 35.300.000,00 000 226.576,29 | 31.600.000,00 0,08 222.561 96
18/03/2013 400 Go0 0,08 59.201.634,0 1402626771 281.833,20  35.300.000,00 8,00 126.576,29 | 2L.600.000,00 0,00 22256196
180472013 2,00 080 0,00 43.180.864,11 15020819590  222.885,03  39.300.000,00 4,00 22165200 | 31.600.600.00 0,06 21772400
18072013 09,50 0,60 0,06 3241372875 1076513538 164.383,29  39.300.000,00 0,00  224.316,11 | 31.600.000,60 0,00 220.14 36
181072013 0,80 0,40 0,00 23.326.627,44 208910120  124.748,07  39.300.000,00 0,080 226.576,2% | 31.600.000,60 0,00 22256196
20012014 non 0,00 0,00 14.674.503,48 8.652.123,96 91.73L66  39.300.400,00 0,00 23150451 31.600.000,00 000 22739992
18/0472034 0e0 0,00 0,00 7405.846,68 7.268.636,80 54.01%,03 3%.300.000,00 0,00  216.720,71 31.600.000,00 000 21288404
18072034 0,60 0,00 0,00 1.357.926,55 6.048.020,13 28.18332 39.300.000,00 0,00 234.116,11 31.600.000,00 000 220.144.56
2011012074 0,00 0,00 0,80 0,00 1.357.826,35 333775 35.061.833298 423816702 23150431 | 31.600.000,00 000 72739992
194032013 0,00 Q.00 5,00 .00 0,00 000 29.887.75634 519407564  199.946,6] | 31.500.000,00 000 2201456
20//2005 0,00 0,00 0,60 0,00 G,00 0,00 2516219837 4.705.557,99 170,526,220 | 31.600.009,00 on 2201456
20072005 0.0¢ 0,00 000 0,00 q,00 000 2031429001 434790834 14349216 | 31.600.0060,00 0,00 220.134,56
19/10/2015 00 o,00 0,00 2,00 0,00 0,00 0,00  20.814.290.01 118.697,7% 0,00 316000600  220.144.36

7.2. Liquidacién anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a
la del presente gjercicio durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de
Folleto de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipdtesis utilizadas en el apartado 7.1
anterior, el vencimiento final del mismo se estima para la fecha de pago correspondiente al 19
de octubre de 2015. ‘

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los
supuestos de liquidacién anticipada que se recogen en el folleto de emisidon durante el
proximo ejercicio.

7.3.  Hechos posteriores al cierre.

Con fecha de 18 de enero de 2011, Standard & Poor’s, S.A. ha puesto la Serie A2 (G) de IM
FTGENCAT SABADELL 4 en Credit Watch Negative como consecuencia de un cambio en
su metodologia de valoracidn de las contrapartidas de los fondos de titulizacion.

Con fecha 25 de febrero de 2011, DBRS otorgd las siguientes calificaciones definitivas a las
Series de Bonos de la Clase A: AAA (sf) para la Serie Al y AAA (sf) para la serie A2 (G).

~-57-



8¢S

0K6317347

S0'000'G00 005 00'000'606'94€ 404D, ezy" 57¥0; 00'000'668" £5T [ermuab i L
00'0 | ojsEy
ob's eodong woun sesied Soag
00'96 G0 G0S 00'000°606'9LE BURdST jBi0)
o' 000 005BA Sjed
400 1] BUBISUS[EA FEPILIEL
e 0 oy =
000 0 TN
00 ] BRI
800 0
8500 ]
840G L]
o'y 1] BINPELEDERXD
60'e 0 Bnasn
o000 00D 00% 165 Bunmed
G0'0 L] Byouzy B7 CESED
o0's 0 QAT
00 0 BUgGENED
o0e 0 seueuEny
£0'0 ] sapaeg
000 14 seumSy
o0'e n obary
00'g t o i e TonEpiy
Buoiptiad apodun SOAIA SOARIE B0 b syueipued spoduy SOAN TOAGIE 3P U SOPEZIFGE SoAlIe eaURIDoab uoiangLSIG
A USHERS BT TGReE ¥ GAOVYNO 5508




.ﬂn
o

-
.
oD
3
-

2

00 Lo o

o0 U7 Sl IR

6%

T e, 74

G0 KA 3k

£ 00°000 FUSILE.

C T

£000 09W 207

Eiagh; ou'uoo ey 15t

S 3 B R SUCU]

ey e Skl Bt

Tana

‘e o SpimpR Vo TR MOARY § BTG

o venanh S

[T ey

& DHOVID 5305



o
=i
&
m!!!
7=
o
(G
ol
(-

SF'ZE

O3 B0 TCLLEE

00’0

0a'o

[

o'o

0GOS 0T GE

00'000'3EY'ER

o000 LeY L

DO'C00 Z689L
ajusipued aucdi

% DD0DOELELOE

“as'o

09

8z'er

00°000'920°Y

00’0009k Y 69
00’000 085 83
0g'e00719F 65

Sjuaipod apodug SCAA SOARIR 3 U

I0ETIE |ENGE BLiFD UTOENiG

Loua

. 00’000 PEL 08

100°000'5RE Py

ar'sy

08'000 FRODLL
ne'e

o'

0o'g
00'000°B4YE
00’000 8rP6'0L

susipuad sliodu

{Enae Bolanig

SO BOARDE 9P oM

{95 eprtapuod elpay
el

BL0GL |2 iouadns
FaGB L - Y0¥l

Fal¥i - %0TL

%OZ - %e0t

%G04 - %08

Vel8 - %09

%00 - %Y

%l¥ - %l

Joieh, ¢ I} SUATOE e apadiug

T 0MUYND 9508



3
D
€
7.,
—
o7
w
w5
-

19

H 00'000°C06" 162 1ejoL
95’2 00'c00°8L s
08'z 0000046 € Zham
s’ 00'000'€89°: £l FoHHI
245 CO'000'ZEY'0T | 44 4 a3axid
e 00'000°0p6'95 1 2£9 HNZ
62 0000 LT 1S 664 oxn3
85'2 0000026478 6l £4N3
£9'E 0G'000 986 0 AN Zihdn3a
05'e 00'000°1 8% 4 | LHN3
. : a_.ll ] : RIDURIDAE 3R ADIPU]

opeiopuod oipaul SaeNE 8p 0dlL  A0PLYS O

. .
peiapuod uabsep ajusipuad apodw| SONA SOMIOR 8p ClaLIDN

opoped 18p a2pL OJuBlIIPLEY

@ O¥avYno ss0S



0K6317351

9

845 CIIET i%) opeiapuod cipaw Sislul ap 1£joL
.mm.moa.uoo.oum - 00'000'668' /62 ey
D6'000°TE L 00'0 Pk 18 Jeuadng
00°000'AZ Slajsivichcl] %E6'E - %5'B
06'000°S6k L OU'0BS EER HE'S - %6
QO'000BLEE " on'ooo'seE HEH'E - %G8
OD'00DSES Y CONONTLS T 0D'000'500'L %Er'R - %E
00'000 LYEE 00'00USed ¢ 00'000'v0Z 1 WBE'L %L
00'D0099P 0L 000008641 O0'060'EER HEY L%t
0200 SER OE 06000566 00’0000y TEE'S - %50
OO'ODOBES L | 00'060 988 [ii¥eshaH:rd WEY'D - %o
0%'000'8E0"L0T  O0'000'9EE'D 00°'0C0 LESY %BE'G - %E'S
90'000°ZEL B L 00'000° P26 OU'0QDASE'S KED'G - %G
DO'000'ZEY 9L CO'000°88L'S u'enNTze’e %BE b - WG
00'000°SPYE 0'000" 229201 00000 E68 TL WGy - %l
o0 0'000'639'E8 Q0000 Z8E 1L "EG'E - WSS
e oognoesy fe CO'000ELY ET AHEY'E - %l
0's : 00’000 865 GZ 00'000°860°LE WBET " HG'E
o0 0’00007 EL 20°000°$6LZT HEY'Z - %l
oo'e 00'000°536'+9 L0000 LES'19 66"k - WS'E
oG : 00'000°03'5L L O0'000 HER'E %6Y'L - Yl
oog HiGE oY {TZPELG 000 %), [2 268510)

sapuad Suodw SOMA SON)IE 9 pld ayuBepued apodiy SOAIA SOAE 3P U sjuaipuad spodun SOAIR SOAIRT 3P Lt eguURRb JoEn ; SORRZIN SoAaE musipsiad duadul)

Bfjae UGEANS

H yavno 5508



£9

O
L
{3
71
1
3
&9
>
(-

URoRg
ST W00 I soacnid Zaig
DEETIO] FYND 2lmunning UG BUISLIG T
[BOR] LRERTG IREINE [EALS S5 UGKIEANS

- 4 OHGYND 5505




0K6317353

9

00000 0G5 TGS too0s 00'UGT AT BUE L000E kil
)
86 - B0 apn Y
Adr - ua ugdap
asn - siva nnEa
Jecesgregenty % DYDOT00T 008 0og 00000 LLD BOE £ [G'DOG L0 B0E Hn3 -oung
‘20U UA ejuaipusd apody EBEMKT ue Bueipuad apotig sopjpwe sansed ap S0une ud sfuRlpuEd epodm E8jnE ue ajuapued ayodly; aappee sonTEd 90 U D) i 1ad 20PN SoASE | esAI
eI Ui eriy Liganyg

9 QHAYNO 5505



7354

o
o

[®]
-
<o

&l

LAS

5

3

ANEXOT



1355

At

0KB3

GL

ASE 87

AT

T O R R AT

sapepyu

:SOPEZINIA SOAIIE SO| ap sajuapan sapepnulg

1508



o
L
)
o
o
&y
o
vt
-

G0'050'000 D08
00’0
000
[re]
co'o
009
00’0
00’0
00'0
000
[H]
GO0
feloxi]
00’0
00'066°009°605
00’9
00’0
00'0
000
0o'n

apuaipuad spatui SOAIA SOMIRE 8D (4

e T

D000 '606'9LE 00’0
o0 00’0
oo'g oe'n

00D
00's
00'6
0o's
000
00'0
oo’
00't
00's
aw'e
g0'c
00'000°606'8LE
00'0

awapuad apoduwy SOAA SOAIOE 2P U
JOUEUE [ENUe G910 UQIoenis

00668262

@
[}
o

[T = = = = R - PR <R B - I =- 0~ I -

(=3
uy
p=14
o

c o oo

oeipiad apodin SOAIA SOAIDE 8D LU
[EPRE UGRENS

e

SO

UGIEZYMY 3P SOUOR
SORIN) OHPAID B SOLDIIAY
RGeS B skuan)
DISIOUBLI) OJIBRUBRUILY
UPIOLIOINE SOWIBISRIY
OLUNSUOT SOWBISRIS

dadVY sojipery
BPELIPIOGNS BRNS(]
B112J059) Op S0UDG
SS{EMONLN SEINPRD
soaeiodio)) satelsalg
SEsAdS © SOWRSEIY
SINAG B SoWessRId
sactowold & SOWEISald
seuedajodi SEINpED
sopeaoiediy SOWRSD]
BUEZ;0d1 USISILUSLBI) 5P SOPEDIHLIAD
seuesalody seunpedpnied

OpUO} [B SOPIPas SOAISE SO} B RAIJE| UOIDBUIHO
Y OHOYND 1508



UKo317

99't 2oL opopad Bp eADSe epedidiue UCIDBZIHOWE B3R}
00°000'606 9.E '00'000°668 L6Z (Z) opouad [ap axslo ajue|pued spodwj

{}) opouad ja ua sopesodioaw
000 0c'o SOAJJOE SOASNU S0| 3P UQIDEZIUCUE op sjusspuad apodiu)

00'000°LBO EEL- 00’000 L0V 202 opuod |ap uablio |2 9PSep OPERINWNOE OPRZIMOWE SHOdWI (2101

00'000RZE G5 00'000 E9R'ZZ- I0HSIUE [BNUZ 811810 |8 apsap epedidiue uQmeziiowy
&, 00’0008 95 00°000 ¥ 98- io|jajue [BNUB 9810 19 apsap EUELIRIS URIDEZHOWY
o Jousue ) epedigiue ugoeZiloUe
WM . [BNUE 841810 UOIOENYS [BNIOR UGIDBNKS 2P BSE] / SOPRZIjNI} SOADDE 9P BJIHES B 9 OJUDUNAON
ﬁm : g O¥GVYNO 1LS0S
s




{328

La
e
o
h
-

CLASE 87

av'vE
o'
8'sR
9625
au'qy
M5
95ty
997
80'sZ
sB'ee i
UgGRIESEI ARPRED %,

FOD0C0EVEOLE

oan
00'000'SA

T AER0.T 00'000' L1 98

BOOOT BTLE

BEHg 00 000°arE 4E

60'000°86%
co'd

[LCTR

SOUE £ ep SYN
S0YRETZOQ

soge # & Sasew g 3
sasaty L e 7L 70
saseur 75 2 9 o]
sDSaiL g 2 § o)
SESPW E B Z B
seseW Z e | 90

g L0000 080 vE [ £ Fxil S8 | BISEL

=nuesed toes Iejoy Bprag ou apsipusd jedpupy SOUTUPIO 5352193 SOARDE 8P o fedd efjuedet uos sopebivdiug
sopriiedui #p apodiug

o6'a00 £R5 85 {07

[1lck+] SOYB § an sey

00'00G°AEL L soye gvzag

00008 15ES SOUE 7 B Seset gl o)

00'000°9Z8 seso gl 2 ) ot

06’000 BSY T RIS 00'000°§LE sesMU T © § 8

90000592 E Vi 00000551 sesewga g ag

06'000°48% T 60'000°95 SES9W L B 7 80

00T FLES 08'000°501 sosals Z ¥ 1 o)

Q6 A0 ECY 55 big 00'000° 48 646 00'00058 0Z20f 00'000°'938 ; sBUL L BISPH

fen g zpieg ot sptieipusd rediotilig RiOL SOLBUINO 355818) fedipupd SCANSR B 4U sopebedua) )0}

sopefedw ap apoduw)

O QuavNy L9og



OK6317359

e
ER === ===

fdaoca

worsuynda 30 £ Dot wpedraes <059pnp S0 0B @nes [sope dppReErn0s Ue  uoatnerinas: ap woes

Y

=010

wASk G 3P UG
SN B3PI p monsang
R UG

R SRR
PR SR
Dl reuRL

el STRRID
TWRUPIOGNS HEAG
Eimaset sp Toug
SHiarlalarions SOWNA
L0 € ST
53N # ey
TR © sowelsIg
SRR
SOUCSOT SR
URDaRG UQIIRSTiL B SRS
e Y]
PTRISCMAL 3p SoHEY
4 OYGeND 505



O0K6317360

lese

{EAI0E UDIDERTE

eperpuad Bipa pepenbjuy
DEDSHDHUY

EEEE=RERT

BEE 00 000 06 928

{soue) epesapucd elpow IBRpISAI BREN,

e

7%

00'000'$00°008 69T

134 00'000 665262 L6471 00951°T ®ioL

DOPO0TET ST 00000 55 ERE ; LT LB 00'BEr soye g1 g Jopadng

H0800' 684 88 L ‘Moo.ocqm_mv‘wo— o £ 00’68z saye o} A g onuz
e 00000 BITELL PLL 00000 YHT'09 i YELeE : o0'ger soue g A ¢ anum
mumnm 2 40000 48E°5T L DO’ 000 $85 28 2 : A : A3 00'Lbt soue g A Z anug
148 O0°DO0EEE B Pl G0’ G00 BEE ¥ i g ovi=toi > SO0UE 2 A | s
273 900 jier: 3P 00 000 600 21 CEE G817 ek 00'R02 DEL oy | B oSy
g sjuapuad apodut SOAIA SOAIE 8F oU ajuaipuad spoduy SOAIA SOANDR B8P oU siuaipued syodu SOAI SOARE 8 U OpiLo} 1B SOR{pe) SOAJOR SO} ap [eNp{Sal BRIA
sosncl B30T TS JOURIUE [eNUE S50 UGBS [EATE LOEtyS 3 OHUVNY 1505
e I




0K6317361

s SRS * sopiylie
SOAT N 50} 5P SPatY B pjuspuad apodux SUEHUN [BUIRIOL  soased N S0} O ejbaul Bhin 2juepuad apeduy SRR RGN Sonsed 5 BHRE HAQIRAIGHDP g

50090 e e DU |Euites

[Ty _ Dl (BrE SUAG UgaemNg ] [EMSE LOREAHE ¥ oMavaD Z50S



17362

nnw\..«

o

(o
o
o

&
Taasd

00000 20608
0000 1T,
05001

EET
ot 1os sepebisdus) sz opubiatiun jedisuic: opfous ot jadiaup SOPEIWNGY SHSMIL  SepTENTE SER op o3 op e opasndt ady, volley  Gruciops op palpup womewpieqns op aptin At BBEEUROUAD ]
@ CHaynd Is6s

Bqunpusd aoding |




OKB317363

e o enony

Sorakia

Tett aad ey

PUCYEELYE09

Ianice s ugaane

Wi LGRS

TAPRE UM ILnEE

D OBAYAD 2508



0!

OKB317364

O0Z/LLPL " henpoeipeaed

RTCI 92055/ v£053

R et sl CRIRECE

dAS

oL 50 P s 5 et Pty

S T

mitepid N,

(B

50 AT R A

1Y
:

loLsue enue LQIOBIJED BIDHIPAID UOIDEM|RD
elle [ R HeTle)-TgtH BHBIO UQIDBNJIS [N UOIDENIS ap ejouaby 3P OIGLUBD OLIN BUSS] aLIgs UgdBLILOUAD auag

LODBIYEED a ouavNo 2508




Pt

0KB317365

OUPRID AP OPEALAP 181 AURARIROD
BISHRAR DRPRUG

zapinhi} 9p BT B 89 SUBIBNUGD
seuapueUy RN SENG

olqWED 2p s0d) 3P SEISIDUBUY SBINULIY

V' apeqes ap ooue j .‘ EXL00080Y SIS I s0dy ap sesDUBLY SEIUUAY

¥'§ Yepegeg ep oaueg €PiD00B0-v {5} saaeanbe seicfau SBI0 N BAURSES 3P JpUD R aledeRUC)
UQRBLILIOUS(] a SE|}INUD SEI0faL se| ap Sajedelliod algos UGITELLION]

oo'g D00 (Nrg) sonp gt
SEPLINDPE SE/AIDURLY

000 0o sepueled SE5j0 N olpPsIo BP sapeAUSp Jod ousigns ofisey ep oulixew apodw) "Z|
Z50 Z8'ee SCPRILA SOASED SO 3P [BI0) |9 SJG0S |BAE |8 Bjuasadal snb sizjuanio "L}
0000000 Y6 0o 0G000L s sapzae Jod sopezpuesed sopfiwe sonsed sojap apod) gL
soUoq ap [Bjo) |ap ajusipuad

7958 wWwir syi0dwl |2 9400s SEPELIPIOGNS OU SBLISS SE| 87 aualpuad alodul (ap sleaoiod g
G0t E (N/5) sauas ap ugEUPIOGNS g
000 i) zapinbi} ap syesll Bl op a|quods|p spadus
00’0 {N/S) seJapuRLY SexMLLd SRAQ B
o000 (N/S) clquen ap sodp ap BiBDUELE BINBG G
0o g {N/S) S953U3)U) 3P BISIUBLY EINULEY 'Y
[AS4 gt (25) peasds ap ossox] g
SOPRZINYY SOAROE 2h 210}

982 £l |8 2098 *sajuaizanba sElofaw SENO N "BARSYY 8D OPULS [@ BUssBideal snb aleluRdiod T
0000001562 00'DO0YELZE SHUBBAINLS SBICIW SN0 1 BAIBSaY $D 0pUOL jBp suodw) 1|

HENUE SLSID UGIDENNSG . {ENIY UCIDBNES {SYIDLLIGZHD SYHOMIN SV THHOS NOIDYINUOANI) £'50°S




cl

OK6317/366

I UGN 3P g Sl B 9 Opoyd Wy o ouy 'Iopge] o @ eipei 2oy s vIgelE

reTYoT

SUIDOAL SORL0

PEOVESLPEAS

AOPESLFEISH k]
HIst ¥ GBSO IS

S ST

HOFEEIVEOSS L]
st TP RIS UpIETOUY

LiSHOIT

SRICIA OF BION 9 9P G} GTUEdY “2C) %04 05 BT RIS BL. € JOATW G JETE £RS. SOPIE) OF DU JNG 10 91T,

SRIGLA OFf BION B O ' 'E i Oy i BUBEDY 07 P, (O LRI
B0ty e [EApe oS ‘TRUTARIR: DOl SO0,
i
2 RT FOPiEA 1AL,
00 AU S0 s SOPIRL SIS Y
233 © 10uedns o b prponje wea snied; sod nopyrej soatsdy ¢
9T FORTIOH 0%
00 SOUDZRI 3EE S0 STSOIDN TONERT 7
S«Em, o R X ) & sding i jenfl] pepanfiie Lo sodedun o SIS0I0 SONTY 4
ofied Bp Eyso) BN JOUDEE a0y JERIT NS JOROIUT OROLEE JEnjIE ugloanls ofedwy sy wbdub Sos5y
olyEy I apng=aines DpoBodug spodp

opunj s ua POy s 12 F56'S




€1

O0KG317367

IolpnE ap awiojul Aely ON

HO.LIANY 34 FNEOAN]

i SVALLOVOIdX3 SY.LON|

0102 ‘oiisly

BlISeLUBS (¢ [opolad
ON ‘sopehalbe sopelsy
V'S L'A'D°S ‘'NOIDVZINLIL AINOWHILNI 'eio)sab gl ap ugloeujiousQ

‘OjUBLUIBAWIOS |3P UQIDBLILLIOUS(]

SOAIL2V 30 NOIOVZINALIL 30 OONOd v T13AvaVvS LYONID 14 N1 :0PUs4 |ap ugideulucuag

leo's |




82

;5‘%3}?

G

S B TR L P AR TP LT TR S Y LA 5 R S R e

comrnE

i - - ATl B

T13avEVYS 30 OONYE

b
st b1t i

sapepyuy

ISOPEZINII) SOAIDE S0| Op SAJUAPID SapePLL

Ls0s



(o))
o
1L
[
=]
)
w
b
L

Srcenny

00'060°000 805
50
00'0
BO'o
an'o
00’0
n0'g
0o'e
o0's
o'
oo
ooy
oo'e
00'0
00'000 00 DOS
oo'c
co's
o'
oo'n
0a'o

Fapusd apodu

SOAIA SOARDE B ol

ajusipued apodun SOMA SOATIE 3P U
TousilE {ENte a0 UOREHS

00'000' 945548
000
a0'
oo'o
000
oo'n

=«
=3
=
o

OO0 Co0DO0o0ooco00Q

(4

eusipusd spadun SOAJA SOARDE BP LU

[BNiTE UORENTS

W],

ST

LOPEHINYL Bp S0UOd
S0ININ) GHPRLT B SOUsAIeC]
1BiG07 B SBISND

CURIUBLI) DIUBILLEDYBLY
UOIDOLIONTT SOWSS)

DUINSIDD SOWRSSI]

ddiy SOUpIG

BPEUOONS BRNOG

eilaiose] Bp soucy

STIRUOLLA) SEINPDT

SOAM2IGAICT) SOUBYSDIG

sesaidile 2 solugisald

STANWAG B BolWEIsTIg

SOI0IOW0IT B SOWRISR

seuesgjody s2INEID

SOUEIRI0EIY SOWEISBIY

eLR330di USISHASURY) 3D SOPEDYINSY
srpeasjod|y ssuopedbtey

OPLO) & SOPINAD SOAIDE SO} B BALRIAL UOIDRULIOH
¥ GuMaVYND LS50S



0Ke317370

00'C opoltad |ap eAloae epedionUR UDIDEZIUOWE BSE]

0o'c (2) opopad j9p auaio sjusipuad spoduly

{1) oponead o ua sopeiodioout

0o'Q SOAIJIE SDASNU $O| 8P UQIOBZIHOWE 8P sjusipusad apodity

00'G D0'000'SET +i - opuo4 [op usblio |2 spsep opejnwnoe opeziLowe sucdun (810

00’0 (7 00'000 828 GG~ JolPiUE [BNUE BLBID |9 apsap epedidijue UDDBZ|HoWY

i 000 00'000°FEL L ? IOUBIUR [BNUE SUI9i3 |9 3PS BUBLIPIO UGKEZILOUNY
lousjue epedionue ugoeZRIOWER

|BNUE 811810 usIeN)S ergoe uglenjS ap Bse) | SOPEZIMI] SOAIJOR 8p 2isled B| 9P OJUSIWIACH

8 OMAYNO i50S

CLASE &



CK6317371

£2'5E
o0'n

00's

90'e

gt ]
28'S5
85tk
\E'bE
VE'ZE
o8'9e

usioRTETARRNGS

000008 FL LERd 00'000 £RL'9

00'00UTRL SY

00300 BLY'SY
we
oo'g

QL80: DO'OU0 ESL

oo'oneLegL
03'000'580'9

00'000'28Z i=ay
SOUB £ P SBN
toyzgELeq

S0UE 7 € S9T3L &4 B
SRl gL B &1 ag
SeSINr ZY £ 930
SRl G R E B
S356UI £ # 2 (]
5988l Z & 4 8

D'000'9EY'PE CERDHE 00000 1 ES e GHG.: 00 000951 EE Z 06107 00'000 PSZ 7 s9u | s

zljueseh oEA oL BpRag ou susipued [edisurig el SOURUIRIO Sesala {ediauld SPBATIOR S gl {eas pRuRIel Uon sopehEduly
sopelrdy) ap apod)

0600092128 ooeouRLLT 00060 Lv5 bt rlo L

oo o)1) SOUT £ 9P 5P

o3’ 00’0 soue g =z ag

w'a o'n SOUE ¥ B sugel By 30

0000082 1 SR DU000 FEY 0a'O0D LL S3S3W 94 B ZL 8]

00'000'396°5 00'000°FLE 00'060'¥a1L wOSali ) T §Ag

03'00°ERS 'S kY] 00'uoD'SE 00°060'19 sesow § B € 8

00’000y E FLPH’ 00'000 EEL 80’000 'EE sosew g2 gog

a3'000°020°8 FAEO < 00'000°8EL 00'000 L PSS Z B 1 A

[T AT R {007 00'000"508 OU'O00'BS 3 sou | Bysmy

10} 2pneq ou suepirad o &0 SOpRUIRI0 S35ANY yaddiousd SOAIE Op LU ' sopebedw) |ejoL

sopefiedin ap apadiug J 0davIo 1508



N
P
&y
7!.
.
)
o
T
oD

ARG
pois Ty 90 Soung
e SN OIS 6N STERIST
i eI & ITNEND
e LTRSS CURARERTSLY
oo SOk SORTE
pand UAVEAICD SIALTET

o Y 2RI
o PRGNS BANDG
o TIIRL00 DR S0UDE

o SO oIS RI

o £2sadim € BOURISRIG

o FIWAd © SRS G
e SWARAUCHT B EOUCISRIY

o SRURSTOdY SEASED
ol ORI SO

o Enlisiodg VR{SuRL P SOBRIGUIT
e E e SRS

. ot ugiaeisdra: op opie) AR BoE PEp|SOIoL 3P SORm

meserinaas o ey
e R T T f F T 2 cuaws 68




s
e
e
—
Tt
&
O
7
-

BprigpUod Bipall peponbiuy

soyy PeEponbauY.

[EEOREEENTES
1) {soue} zpeiapuod RIpaL 2NDISAI BPIA
00'000°L00°06E 00'000°948°3LE VISR POYT et
00°000'2EE 502 00'000°351'EPL ] soye g4 @ Jopadng
00'000'65L BEL 00'000°BLE°801 soue o) A g anug
an'so0'sle Ll 00'000°251°99 soye G A ¢ aaug
05000 LBE'SE 00'000°'¥05 28 soye £ A Z anug
GO'COG'EEE B 00'000'806'E 1L SOYR Z A | aiull
oG'e Gl i 0o'o SDEELS 00'000°61HE L ageletd Que § e ioua)
shustbusd etiadin SOAIA SOAIOE 3D U euapuad apadun SOAIA SUANOE 3 WU Fuapued suodw| SOAA SDARTE TP QU DPUG) (2 SOpIPaY SOALDE SOt 3D [ENPISAL BRIA

HEI TOBERS TCHBWE [BhUE asalh UODEMS RS UTDEATS 3 0YaYND 1508




QK6317374

SoNgE SOMD oty ‘Somsnd
B UP HPWS EFA uapded ppaguy QU eitiol: soaptd N Sof 3p A3ty P ajomrnd apodus ST PR Sonsed b 5G] B HER BRI Fuapad sod) QuEyUN BuRUaU sz PUIF UNIEVRUOUSR opag
TR} ULRORNG | DRIIE [ENIVE BLO UIENIS ] [EmiE LQOENRE ¥ OHaYD 2508

LASE 87

G




OK6317375

‘sopwSadhuy cassy opeedun jediviad

appoe o pedisong

sopymbney sespiof|

SpHnLINAL P

8 O3k G DaRY

spoyide odlL

uabioyy

muaiay0; 5 E2PL]

ugroRuAtIgnE B Dps

CLASE 87

DjLPIOE Bqindiny

a3 ugpEeupIauIR

auag

9 QuaYRD 7508



K6317376

0

S,

‘spaiiod op solied

ORI Sotre

SopaptunaT solng ‘ajpoyi fim sobrl

[mliLnd ko dnnu sy

Sedimutse Loz

BIEHE QO I0BRYIS

D Uy

oy ul

FUOZIDLEL
TR

\ped

FiieR nYREISLED

[T

O oUaya 2508



f

7
1

UKB3173

01

Y I i © R B S R s G € e 1t

dAS 8002/L 1wl

T PP PSSV s e Y P SUI PRI e fosirsis il

- B U A A1 b o s R gt

RN AT T L £ R Rt e e P -

; .
A

s

PEOYGSLYE0ST

970v55.¥£053 @

S AT PR 18 BT P it

Nk

R IRIR A A

kil

8002/L L.

U B e R I (R 20t |

2002/ 1/¥L

81075G.vE053 (D)2

Y LR BT bt o7 e

000PS5LPEDNST i

gL

logaiue jenue HOIEOYI[ED BIDIHPSID UOIRsUHRD
|IoIut UQIDENYS ALBID UQIDENRIS  ENIDE UOREN)S ap epueby ap OIGUIED oL BYDe.

ugiEoyEs

o11as UQIIBLLIOUSD aples

a odavnd 790s



OK8317378

000
600
00
Go'0

to0

o0

G600
000

il

¥'S Iepeaeg 8p oourg
ugIDBUILLIGUS(]

£¥100080-Y
HIN

L as[e

000
Zs'0
00°000001 P51

ca'sg8
ani|
00’0
aspeq
asieg
anif
re'T
a:3*

: 00'00G01 582
JENUE B1IBID LUQIDENIS {EMoY uDenIg

ANPDID &P DPEALAP 8P dledequon

ElsieAe pepauy

zapinbry ap eauj e ep aledequnn

sesanueLy senuuad seno

olquIed 2p sodi) ap SelauBUL SEILIS

ssusiL op sodl op SeRmUEsUY SeInuLad

SeanIpals selofow sej ap SaMBARIIUOD 24(0S LOITBULIOI|

{N/g) sonp gL
sepumbpe sefaouely
Seuesed seno n oppeIY 8P SOPBALED JOd oueIgno ofisay ap culixel: apodw| 7L

SOPILd soAISEd SO 8P [BI0 |8 21G0S [BAR 19 Bluasesdal anb alEeniod (Lt

sajene Jod sopeziueleb sopyiwe sonsed sof op spodws QL

s0U0q 9P 1210} 2P suaipusd

apodul 19 21005 SEPRLIPIONS Ou SaLas 2| ap susipuad ayodus j9p efeluaaiod '8
{N/g) seuas ap upRUIPIOGNS R

Zapinhy) ap syesy| Bl sp s|quodsip suodiu) 7

(N/S) sesapueuy senuued SERQ 9

{N/S) oigwien ap sodiy op BISDUBLY BINULAE G

{N/S) sasaiail ap BIaURLY BINULS b

(34) peaids 8D 0sa0XY ¢

SOPEZIN SOARDE 3P 1210}
|@ 2ig0s “sSuS[eAINbS s2IoBW SeNo i 'Baasay ap opucd |9 Blussaldal anb afejuzoiod g

sajus|zanbs seI0fBW S0 N BAIGSSY 8D 0pUo4 jep auoduw) 1y

{SVIDILIQTYD SYHOr3N SY1 IHE0S NQIDVINHOLND £50°S



o

41

{ o

TSmO SouL0
Eotwagy op oplic jep ptzaopm o

-
[}

LT

o

a

060 50 RS B Y50, T2 JoAoncs 3 qun w8} 09 I NG 10 1T
FAmT0L v gt ez whny o s oG b 304 ) e 0Ny

SR ORTIIN C1RY ¥ G IR
stuopn om e o1 5y opeuedy i

SapaennIM EeITY 2300

SEFHed oL
SunTu s Jod £ .5 SR
8 oundn 5 1081 prpagEiyie 1 saBestun jod sapjjas SN £

TN L
muaze: g0 0k sz Smoy T
< soundis 3 el £upentqe i soerdun sod oS SINESY 4

IoumuY erguag 1eR28 UpPTIVE FUINE Sgouay fiid Upemgs ofedun se0 aDeon swsoiy

ED) T ‘optimuinat oprBidla I

Bpisj ja 0 ¥E0'S



£1

ORe317380

JONPNE ap owlIolll ABY ON

HOLIGNY 34 SNN0AN!

1 SYALLOYOITdX3 SY.LON|

6002 ‘olo104813

SISBWRG o7 OpPOLBd

oN sopebaibe sopeisa

VS L'AD'S 'NQIOVZITNLIL ANOWYI LN 'el01sab g ep ugioeuiwouaq

‘ouswNeduIoD (9P HODBUIWOUSY

SOALLOV 3d NQIOVZITNLIL 30 OUNO4 v 1T13Avavs LYONIDLS A '0puod [9p ugldBUjkiouRq

foo's ]




OK631/7381

z

FORMULACION



i vy
2
gt._...b
E._ra.
~J
o
0

GLASE 62

_AMEMBRQS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GESTORA

D. José Antonio tr ryjillo del Valle /D"BeﬁZISenis Gilmartin

=~

D?. Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael B'unzl Csonka

D. Ifiigo Trincado Boville

Diligencia que levanta el Secretario, D?. Beatriz Senis Gilmartin, para hacer constar que tras
la aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de IM FTGENCAT SABADELL
4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, correspondientes al ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2010, por los miembros del Consejo de Administracién de Intermoney
Titulizacién, S.G.F.T., S.A. en su reunion del 18 de marzo de 2011, sus miembros han
procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 101 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas corrclativamente del OK6317282 al OK6317381, ambos
inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en
esta Gltima hoja numerada OK2117493 del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 18 de marzo de 2011

D*. riZ Senis Gilmartin
ecretario del Consejo

F4)





