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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Intermoney Titulizacidn, $S.G.F.T., S.A. Sociedad Gestora de
IM CEDULAS 7, FONDO DE TiTULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado (as cuentas anuales de IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién at 31 de diciembre de 2010, {a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a
fa entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuesfra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, hasada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que reguiere el examen, mediante la reatizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de IM
CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2010, asi como de
los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios v criterios contables
contenidos en ef mismo.

Ef informe de gestidn adjunto del ejercicio 2010 contiene {as explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, ta
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado gue la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales de! ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidon con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)
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Cuentas de pérdidas y ganancias
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BALANCES DE SITUACION



IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacion al 31 de diciembre

ACTIVO

A)

B}

ACTIVO NO CORRIENTE

L. Activos financieros a largo plazo
Valores representativos de deuda

Derechos de crédito

Cédulas Hipotecarias

Intereses y gastos devengados ne vencidos
Otros activos financieros

Otros

ACTIVO CORRIENTE

I1. Activos nio corrientes mantenidos para la venta
1. Actives financieros a corto plaze
Deudores y otras cuentas a cobrar

Valores representativos de deuda

Perechos de crédito

Cédulas Hipotecarias

Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros
Otros

V. Ajustes por perivdificaciones
Comisiones

Otros

V. Efectivo y otros actives liguidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO
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Miles de euros

Nota 2010 2009
1.150.000 1250000
7 1.250.000 1.250.000
1.250.000 1.250.000
48.565 49.622
37.733 37733
7 37.733 37.733
37.733 37733
10.828 11.885
10.828 11.885
8 4 4
4 4
1.298.565 1.299.622




CLASE 87

IM CEDULAS 7, FONDG DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacién al 31 de diciembre

PASIVO
A) PASIVQO NOQ CORRIENTE
. Provisiones a large plazo
1L Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Serie no subordinada
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
B) PASIVO CORRIENTE
L Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta
IV. Provisiones a corto plazo
V.  Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Serie no subordinada
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otros pasivos financieros
Vi. Ajustes por periodificaciones
Comisiones .
Comision sociedad gestora
Comisién administrador
Comision agente financiero / pagos
Comisién variable-resultados realizados
Comisién variable-resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otras comisiones
Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
VII, Activos financieros dispenibles para la venta
VIII. Coberturas de flujos de efectivo
IX. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconecidos

X. Gastos de constifucion en transicién

TOTAL PASIVO
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Miles de euros

Nota 2010 2009
1.250.860 1.25(.000
9 1.250.000 1.250.000
1.250.060 1.250.000
50.700 51.965
b 37.639 37.639
37.639 37.639
13.06% 14.326
94 94
12.967 14.232
6 (2.135) (2.343)
(2.135) (2.343)
1.298.565 1.259.622
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS



IM CEDULAS 7, FGNDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Intereses y rendimientos asimilados
Valores representativos de deuda
Cédulas Hipotecarias

Otros activos financieros

Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y ofros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financicros

A) MARGEN DE INTERESES

3.

th

8.

venta
10.

Resultado de operaciones financieras (neto)
Otras

Diferencias de cambio (neto)

Otros ingresos de explotacién

Otros gastos de explotacién

Servicios exteriores

Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares

Publicidad vy propaganda

Otros servicios

Tributos

Otros gastos de gestién corriente

Comisidn de sociedad gestora

Comisidn administrador

Comision del agente financiero / pagos
Comisidén variable — resultados realizados
Comigién variable - resultados no realizados
Otras cornisiones del cedente

Otros gastos

Deterioro de activos financieros (neto)
Dotaciones a provisiones (neto)

Ganancias (pérdidas) en a baja de activos no corrientes en

Repercusitn de otras pérdidas (+)

RESULTADO ANTES PE IMPUESTOS

11.

Impuesto sobre beneficios

RESULTADPO DEL EJERCICIC

UK

6330007

Miles de euros

2010 2009
51.390 51.390
50.125 50.125

1.265 1.265

(51.057) (51.057)

(50.000) {50.000)
(1.057) (1.057)

333 333
(333) (333)
(208) (208)
(125) (125)
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IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y (xastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONCGCIDOS Nota

L
=
]
LA

Miles de euros

()
(.
o

2010

2000

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
{mporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Ctras reclasificaciones
Importes repercutidos a ka cuenta de pasivo exn el periodo

Fotal ingresos y gastos reconocidos por actives financieres disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valeracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en i periodo

Total ingresos v gastos reconocidoes por coberturas contables

3, (Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de oiros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en ¢l balance del periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracidn
. Efecto fiscal
Importes transferidos 2 la cuenta de pérdidas y ganancias . |

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Fotal ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

208
(208)

208

(208)

(42
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO



IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo

Nota

1

0K
LAt
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633001

Miles de euros

2014

2009

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Intereses cobrados/pagados netes por eperaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos v créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (nete)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracién de activos tifulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones
3. Otros flujos de caja provenientes de eperaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Pagoes de provisiones

Otres

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisidn de valores de titulizacién
Cobros por emision de valores de titulizacion
Pagos por emision de valores de titulizacidn (aseguramiento colocacion)
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adquisicion de derechos de crédito
Pagos por adquisicion de otras mversiones financieras
6. Flujos de caja nefos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Cobros por amortizacion de activos titulizades
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion
7. Otres flujos provenientes de operaciones def Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagoes por amortizacion de préstamos o créditos
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores v acreedores
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras

Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO () DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efeective 0 equivalentes al comienze del periodo.
Efectivo o equivalentes al final del pericdo.

126
50,125
{530.000)

26

156
50123
49.574)

1



O
T
L
o
{7
£
d9)
el
o

MEMORIA



LLASE 87

IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

IM Cédulas 7, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo) se constituyé
mediante escritura publica el 28 de marzo de 2006, agrupando un total de cinco Cédulas

Hipotecarias (ver nota 7).

Con fecha 23 de marzo de 2006, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico v
registrd la constitucton del Fondo mediante la verificacion y registro del folleto informativo
de constitucion del Fondo y emision de los Bonos. La fecha de desembolso que marca el
nicio del devengo de los intereses de los Bonos y de las Cédulas Hipotecarias fue el 31 de
marzo de 2006.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por cinco Cédulas Hipotecarias nominativas v las cuentas
abiertas a su nombre, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992
y en particular por las que se enumeran a continuacion:

- cuando se amorticen integramente las Cédulas Hipotecarias;
- cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;

LA
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- en el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubicran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucidn forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en situacién de
concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestidn del Fondo;

- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con alguno de los Bonos emitidos por el Fondo o se prevea que se va a

producir; :

- en la fecha en que se cumpla el décimo quinto (15°) aniversario de la fecha de
desembolso de los Bonos, siempre y cuando los recursos disponibles del Fondo
permitan cancelar las obligaciones pendientes del mismo; y

- en cualquier caso, el Fondo se extinguird en la fecha de vencimiento legal, el 31 de
marzo de 2024.

c) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el orden de prelacion de pagos establecide en su
escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestidn del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
soctedades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la sociedad
gestora del Fondo.

En cada fecha de pago, la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion igual a 1 punto
basico del saldo nominal pendiente de las Cédulas Hipotecarias. Con cargo a esta comision,
la Sociedad Gestora pagard los gastos ordinarios periddicos del Fondo, de acuerdo con lo
establecido en el apartado 3.4.6.1 del médulo adicional del folleto de emisién.
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CLASE 82

e) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, por
la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de regulacién del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normas
citadas por la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacién de activos y en las demds
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacién,
asi como y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucién del Fondo.

) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. La actividad
se encuenira sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.1, S.05.2, S.053, S.054 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 gue se recogen como Anexo L Las
Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
aplicando las normas y principios contables contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de Intermoney
Titalizacion, S.G.F.T., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion ha formulado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2010. Estas
cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estimandose su aprobacidn sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

it
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b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En relacion a los juicios, estimaciones y anuncios que afectan a la aplicacién de las politicas
contables v a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de este documento, los Administradores Unicamente han considerado que
las Cédulas Hipotecarias no resultaran impagadas ni amortizadas anticipadamente antes de la
Fecha de Vencimiento Ordinario. Dichas asunciones se han formulado en base a que los
activos del Fondo estan tinicamente integrados por Cédulas Hipotecarias.

Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si como
consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas
estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese periodo y de periodos
SUCESIVOS.

c) Comparacién de la informacidn

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exciusivamente, a efectos
comparativos y por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio

2009.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

S
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracitn de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. ha considerado que
la gestidn del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los
principios y criterios contables no tiene como proposito el determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacioén total.

b) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en €l que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantfa pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Gastos de constitucion en transicion

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por el
tmporte real incurrido. '

De acuerdo con la posibilidad incluida en la Norma Transitoria Segunda de la Circular
2/20609, estos gastos se amortizan linealmente en su periodo residual segim la normativa
anterior (quince periodos anuales).

d) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquelios elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificdndose el resto como no corrientes.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

-i10-
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. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categorfa se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de credito que dispone el Fondo en cada momento.
Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldréd al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
-método-del tipo de interés efectivo.

) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Debitos y partidas y pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, los bonos de
titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicidn realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

-11-
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Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contfraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

Se considera costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del o6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacidn de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

g) Intereses y gastos devengados no vencidos

En el epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de
las Cédulas Hipotecarias, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain no
han sido cobrados.

Asimismo, dentro del epigrafe del activo se registra la diferencia entre el valor nominal de los
Bonos y el precio de suscripcidén de los mismos. El importe a registrar 1mc1a1mente se
amortiza durante la vida del Fondo.

El epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros derivados de los
Bonos de Titulizacidn que afin no han sido pagados calculados de acuerdo con ¢l tipo de
interés efectivo.

Asimismo, en dicho epigrafe de pasivo se registra la diferencia entre el valor nominal de las
Cédulas Hipotecarias y el precio de adquisicién de las mismas. El importe registrado
inicialmente se amortiza durante la vida del Fondo.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

-12 -
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1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre e}
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambto en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades y posiciones del Fondo. No obstante, desde su
constitucion se estructura con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos.

La actividad del Fondo esta expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo
de imterés y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de hquldez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El Fondo no presenta exposicidn a riesgo de tipo de interés a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

® Riesgo de tipo de cambio.

El Fondo no presenta exposicion a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos nominados en euros.



Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada la estructura financiera del Fondo la exposicion a este riesgo se encuentra mitigada. Los
flujos de principal y de intereses que se reciben de los activos se utilizan para atender los
compromisos en funcidn de la cascada de pagos. :

Adicionalmente, el Fondo cuenta con una Linea de Liquidez, contratada con Natixis, para
dotar al Fondo de recursos para el pago de los intereses de los Bonos en caso de impago de
las Cédulas Hipotecarias. Los términos de la linea se describen en el apartado V.3.1 del
folleto.

A confinuacién se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccién de la tabla adjunta son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos de fondos
contractuales sin descontar:

Ejercicip 2010 Miles de euros
Vencimiento
Entre Entre 3 Entre 6 Entre 1 DG
Al Hastal mesy3 ~ mesesy mesesyl afioy5 Ivf4s de 5 determinado
vista mes meses & meses afio afios afiog y sin clasificar Total
Activo '
Derechos de crédito - - 37.733 - - - 1.250.000 . 1.287.733
Efectivo v ofros activos liquidos equivalentes 4 - . - - . - - 4
Total 4 - 37.733 - - " 1.250.060 - 1.287.737
Pasivo
Obligacienes y ofos valores negociables - - 37.633 - - ' 1.250.000 - 1.287.639
- - 37.639 - - - 1.250.000 - 1.287.63%
Gap 4 - 94 - - - - - 58
4 4 93 98 98 93 98 98 -

Gap acumutado
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Ejercicio 2009

Activo

Dereehos de crédito
Efectivo v otros actives liquides equivalentes

Total
Pasive

Obligaciones y otros valores negociables

Gap
Gap acumulado

Riesgo de crédito

I
)
A3
LAD
-
L
)
™

Miles de euros
. Vencimiento
Ente 1 Eotre 3 Entre 6 Entre 1 no
Ala Hastz] wwsy3  mesesy  mesesyl afioy 3 Miésde 5 determinado
vista mes meses 6 meses afig afios aiios ¥ sin clasificar Total
B - 37.733 B - - 1.250.000 - 1,287,733
- - - - - - - 4
- 37.733 - - “ 1.256.000 - 1.287.737
- - 37.639 - “ - 1.250.000 - 1.287.639
- - 37.639 - - - 1.250.000 - 1.287.63%
- 94 - - - - - 98
4 98 98 98 98 98 98 -

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones de cada uno de los emisores de las cinco cédulas hipotecarias nominativas
emitidas y que constituyen la cartera de derechos de crédito del Fondo. No obstante, dada la
estructura del Fondo recogida en ¢l folleto de emisidn, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a-los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial

en el mismo.

1a linea de liquidez cubre el riesgo de liquidez.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2010 y 2009:

Derechos de crédito
Otros

Total Riesgo

Miles de euros
2010 2009

12877733 1.287.733
4 4

1.287.757 1.287.737

-15-



6. GASTOS DE CONSTITUCION EN TRANSICION
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El saldo de este epigrafe recoge los gastos de emisidn de los Bonos, inchuidas las comisiones
de entidades aseguradoras y colocadoras de los Bonos. Su movimiento durante los ejercicios

2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Adiciones
Amortizaciones
Redondeos

Saldo final

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

2010 2009
2.343 2552
(208) (208)
—_ e
2.135 2.343

La composicién del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la

sigutente:

Perechos de crédito
Cédulas hipotecarias

Intereses y gastos devengados no vencidos

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses v gastos devengados no vencidos

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total
1.250.000 - 1.250.000
- 317.733 37.733
1.250.000 37.733 1.287.733
Miles de euros
2009
No corriente Corriente Total
1.250.000 - 1.250.000
- 37.733 37.733
1.250.00¢ 37.733 1.287.733

-16-
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7.1  Cédulas Hipotecarias

La cartera de activos esta compuesta por cinco Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas
singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Valor nominal
de la emision

CEDULAS HIPOTECARIAS (tmiles de euros)
Caja Laboral Popular 525.000
Cajasol (*) ' 275.000
Banca March 256.000
Ipar Kutxa 106.000
UNNIM(**) 100.000

1.250.000

(*)  Con fecha 5 de Octubre de 2010, Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara (“Caja Guadalajara™) ha sido
fusionada por absorcion de Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla
(“Cajasol”), pasando a denominarse la nueva entidad Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando
de Guadalajara, Huelva, Jerez y Sevilla (“Cajasol”). A partir de esa fecha, Cajasol se subroga en todas las
obligaciones de Caja Guadalajara.

(**) Con fecha 1 de Julio de 2010, Caixa d’Estalvis de Terrassa (“Caixa Terrasa™) se ha fusionado con Caixa
d’Estalvis Comarcal de Manllen y Caixa d’Estalvis de Sabadell mediante la creacién de una nueva
Entidad, que se denomina UNNIM. A partir de esa fecha, UNNIM se subroga en todas las obligaciones
de Caixa Terrassa.

Las Cédulas fueron emitidas por debajo de su valor nominal, al 98,482%, en la fecha de
constitucion del Fondo, y con vencimiento el 31 de marzo de 2021, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

El precio total de la cesién de las Cédulas Hipotecarias fue de 1.231.025.000 euros, que se
aboné por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al cedente, en la fecha de

desembolso.

Las Cédulas Hipotecarias tienen un tipo de interés ordinario fijo del 4,01%, pagadero
anualmente, el segundo dia habil anterior a cada fecha de pago de los Bonos, y su
vencimiento €s a quince afios a contar desde la fecha de desembolso.

- 17 -
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Las Cédulas Hipotecarias se amortizan mediante un finico pago que se realizard el 31 de

marzo de 2021.

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Cédulas Hipotecarias estdn, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién
regisiral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el

siguiente:

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos

Miles de euros

2010
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
1.250.000 - - 1.250.600
37.733 30,125 (50.125) 37.733
1.287.733 50.125 (50.125) 1.287.733
Miles de euros
2009

Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo finai

1.250.000 - - 1.250.000

37.733 50.125 {50.12%) 37.733

1.287.733 50.125 - (50.123) 1.287.733
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El vencimiento de los derechos de crédito en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y el resto hasta su vencimiento, es el sigulente:

Miles de euros

2018
2011 2012 2013 2014 2015 -2020 Resto Total
Derechos de crédito
Cédulas nipotecatias - - - - - 1.250.000 1.250.000
Intereses v gastos devengados no vencidos 37933 - - - - - 37.733
31933 - - - - 1.250.000 1.287.733
Miles de euros
2009
2010 2011 2012 2013 2014 2015 - 2020 Resto Total
Drerechos de erédita
Cédulas hipotecarias - - - - - - 1.250.000 1.250.000
Intereses v gastos devengados no
vencidos 31.733 - - - - _ . 11733
37733 - - - - - 1.250.000 1.287.733

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de las Cédulas Hipotecarias
por importe de 50.125 miles de euros {2009: 50.125 miles de euros), de los que 37.733 miles
de euros (2009: 37.733 miles de euros) quedan pendientes de vencimiento a 31 de diciembre
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, estando registrados en el epigrafe “Derechos de Crédito”
del activo del balance de situacion.
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8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
E! Fondo al 31 de diciembre de 2010 mantiene una cuenta de tesorerfa en Banco Popular
Espafiol, S.A., que es el agente financiero del Fondo.

En la cuenta de tesoreria se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo por los siguientes conceptos:

) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias;

(i)  las cantidades correspondientes al principal de las Cédulas Hipotecarias;
(iiiy  las disposiciones de la linea de hiquidez;

(iv)  los rendimientos producidos por ¢l saldo de la cuenta de tesorerta;

(v) cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo, derivadas de las Cédulas
Hipotecarias;

(vi)  todos los fondos procedentes de la emisién de los Bonos (incluidos los importes para
gastos de emision a que se refiere la escritura) en la fecha de desembolso; v

(vii) el producto de la liquidacion, en su caso y cuando corresponda, de los activos del
Fondo;

De acuerdo con el contrato de agencia financiera, el agente financiero (Banco Popular
Espafiol, S.A.) garantiza, sobre los saldos de la cuenta de tesorerfa, un tipo de interés que serd
igual al Euribor a un mes menos un margen del 0,15%. Los intereses se liquidaran el primer
dia habil del mes siguiente a la finalizacioén del periodo de interés mensual de que se trate.

A fecha 31 de diciembre de 2010 el saldo en la cuenta tesorera asciende a 4 miles de euros
(2009: 4 miles de euros) en concepto de intereses que permanecerdn depositados en la Cuenta
de Tesoreria hasta el momento en que se produzca la liquidacion del Fondo, y se destinaran al
pago de los gastos generados por dicha Hquidacion.
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La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Miles de euros

Obligaciones v otros valores negociables
Series o subordinadas 1.250.000

Intereses y gastos devengados no vencidos

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 1.250.000

Intereses y gastos devengados no vencidos -

2010
No corriente Corriente Total
- 1.250.000
- 37.639 37.639
1250000 37.63% 1.287.63%
Miles de euros
2009
No corriente Corriente Total
- 1.250.000
- 37.439 37.639
1.250.000 37.639 1.287.639

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision en un Unico tramo y serie de Bonos de

Titulizacion que tiene las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la emision 1.250.000.000 suros
Nuamero de Bonos 12.500 bonos

Importe nominal unitario 100,000 euros

Tipo de interés nominal 4,00%

Periodicidad de pago de intereses Anual

Fechas de pago de intereses 31 de marzo de cada afio
Fecha de inicio del devengo de intereses 31 de marzo de 2006
Fecha de amortizacién 31 de marzo de 2021

El precio de reembolso para los Bonos ser de 100.000 euros por bono, equivalentes al 100%
de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de vencimiento final.
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El precio de suscripcién de los Bonos emitidos fue del 98,732% de su valor nominal, por un
importe de 1.234.150 miles de euros.

La fecha de vencimiento final y la fecha de amortizacién de los Bonos es la fecha del décimo
quinto (15°) aniversario de la fecha de desembolso de los Bonos o, si no fuera dia habil, el
siguiente dia habil.

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta v estan dados de alta en la Sociedad
de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear).

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado AIAF.

El movimiento de las obligaciones y otros valores negociables durante los ejercicios 2010 y
2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2010
Saldo nicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 1.250.000 - - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 37.639 50.000 {50.000) 37.639
1.287.63% 50.000 {50.000) 1.287.639
Miles de euros
2009 .
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo finaf
Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas 1.250.000 - - 1.250.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 37.639 36.000 (50.000) 37.639
1.287.639 50.000 (50.000) 1.287.639

El vencimiento de las obligaciones y otros valores negociables en cada uno los cinco afios
siguientes al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y el resto hasta su vencimiento, es el siguiente:

Miles de euros

2010
2011 2012 2013 2014 2015 - 2020 Resto Total
Obligaciones y otros valores negociables .
Series no subordinadas - - - B - 1.250.000 1.250.000
Intereses y gastos devengados no
vencidos 37.63% - - - - - 37.639
37.639 - - - - 1.230.0060 1.287.63%
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Miles de euros
2009
2010 2011 2012 2813 2014 2015 - 2020 Resto Total

Obligaciones y otros valores negociabies
Seties no subordizadas - - - - - - 1.250.000 1.250.000
Imtereses y gastos devengados no
vencidos 37.639 - - - ~ - - 37639

37.639 - - - - - 1.230.000 1.287.63%

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién
por importe de 50.000 miles de euros (2009: 50.000 miles de euros), de los que 37.639 miles
de euros (2009: 37.639 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, estando registrados en el epigrafe
“Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de situacién.

92  Contrato de linea de liquidez

En la fecha de constitucion, 28 de marzo de 2006, el Fondo firmd el contrato de linca de
liquidez con IXIS Corporate & Investment Bank por un importe maximo disponible de
48.125.000 euros.

Conforme los acuerdos adoptados con fecha 28 de septiembre de 2007 que entraran en vigor
con fecha 1 de enero de 2008, la entidad IXIS CIB se ha fusionado con su compafifa matriz
Natixis, S.A. Como consecuencia de dicha fusién IXIS CIB desaparece y Natixis pasa a
asumir todos los derechos y obligaciones que correspondian a IXIS CIB en virtud de la
documentacién contractual de IM Cédulas 7, F.T.A.

Los saldos dispuestos con cargo a la linea de liquidez y pendientes de reembolso devengardn
diariamente a favor del acreditante un interés igual al tipo de interés de demora de las
Cédulas Hipotecarias, salvo que la disposicion se haya depositado en la Cuenta de Tesoreria,
en cuyo caso la remuneracion de ésta tltima serd la de la Linea de Liquidez.

La linea de liquidez se destina a los pagos que deba hacer frente el Fondo, en una
determinada fecha de pago, cuando no existan suficientes recursos disponibles debido al
impago por parte de los emisores de los intereses de las Cédulas Hipotecarias en la fecha
correspondiente, y podra ser aplicada al pago de los gastos extraordinarios del Fondo hasta un
méximo de 3.750 miles de euros.

Los tmportes dispuestos con cargo a la linea de liquidez se reembolsarin por el Fondo a
Natixis, S.A. el mismo dia en que el Fondo reciba de los emisores el importe de intereses de
las Cédulas Hipotecarias que quedd impagado en su momento.

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 se ha devengado coste
financiero por la linea de liquidez.
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10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del gjercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del articulo 57 g) del RD 2717/1998 de 18 de diciembre, el Fondo tiene la
obligacion de retener por interés a los bonistas las cantidades que en cada momento
determine la regulacién vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, el importe de
dicha retencion podra ser devuelto al bonista en el caso de que éste acredite los requisitos
determinados normativamente.

Segtin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse defimtivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010 han
sido 3 miles de euros (2009: 3 miles de euros).

-24 -



Lad

URBb330032

12. HECHOS POSTERIORES

El 23 de febrero de 2011, Standard & Poor’s ha rebajado la calificacion crediticia de la
entidad BANCO POPULAR ESPANOL, S.A., de A a A- en su escala a largo plazo, y desde
A-1 a A-2 a corto plazo, con perspectiva negativa. La Sociedad Gestora y BANCO
POPULAR ESPANOL, S.A. han iniciado las tareas para que las actuaciones previstas en la
documentacion contractual del Fondo se produzcan en los plazos establecidos en los
documentos constitutivos.

EI 10 de marzo de 2011 Fitch Ratings ha rebajado la calificacién crediticia de los Bonos de
AAA sfa AA st

Aparte de lo comentado en los dos parrafos anteriores, a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales.
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IM CEDULAS 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1. ¥l fondo de tifulizacién. Antecedentes.

IM CEDULAS 7 Fondo de Titulizacidn de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyd
mediante escritura plblica el 28 de marzo de 2006, por InterMoney Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trolez,
con el namero de protocolo 857/2006, agrupando cinco Cédulas Hipotecarias emitidas por
por Caja Laboral Popular, Cajasol, Banca March, Ipar Kutxa y Caixa Terrassa.

Asimismo, con fecha 31 de marzo de 2006, se procedié a la emisién de los Bonos de
Titulizacién por un importe nominal de 1.250.000.000 €, constituida por 12.500 Bonos en
una sola clase, representados mediante anotaciones en cuenta de 100.000 € nominales cada .
uno. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos emitidos disponian de una calificacion
definitiva de Aaa y AAA por parte de Moody’s Investors Espafia, S.A. y Fitch Ratings
Espafia, S.A. respectivamente.

En Diciembre de 2009, se produce una bajada de calificacién de los Bonos por parte Moody’s
Investors Service Espafla, S.A. de Aaa a Aal.

La verificacion e inscripci()n en los registros oficiales por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores del Folleto de Emision, tuvo lugar con fecha 23 de marzo de 2006.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica. En el
momento de su constitucion, el Fondo esta integrado en cuanto a su activo por cinco Cédulas
Hipotecarias nominativas y en cuanto a su pasivo, por los Bonos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Los Bonos se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final (31 de marzo de
2021).
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La constitucién del Fondo v la emisién de los Bonos se realiza al amparo del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y disposiciones que lo desarrollen, la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, y en la ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervisidn, inspeccidn, sancion y en todo aquello que resulte de
aplicacion y en las demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estdn sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitucion de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de la fransmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la
consideracién de rendimientos de capital mobiliario y podrén estar sujetos a retencién de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 v con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores con el mimero 10. InterMoney Titulizacién tiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo.

El presente informe de gestion corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2010, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la
informacion contenida en la Escritura de Constitucién del Fondo. En el presente informe de
gestion se recoge la evolucién de las cifras mas relevantes relativas al comportamiento de los
activos (Cédulas Hipotecarias) y de los pasivos del Fondo.
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2. Situacion actual del fondo

2.1.  Principales datos del activo

El activo del fondo estd compuesto por un conjunto de cedulas hipotecarias emitidas por
diversas cntidades financicras que fueron adquiridas por el cedente en la fecha de
constitucion y cedidas el fondo de titalizacion de forma simultanea.

La siguiente tabla muestra el detalle del importe a 31 de diciembre de 2010 de las cédulas
hipotecarias agrupadas en el activo del fondo y sus correspondientes emisores:

o

aja Laboral Popu 525.000. 0%
Banca March 250.000.000 20,00%
Cajasol (*¥) 275.000.000 22,00%
Ipar Kuixa 100.000.0006 8,00%
UNNIM(**) 100.000.000 8.00%
TOTAL 1.250.000.000 100,00%

*) Con fecha 5 de Octubre de 2010, Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara (“Caja Guadalajara™) ha
sido fusionada por absorcidn de Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla
(“Cajasol™), pasando a denominarse la nueva entidad Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de
Guadalajara, Huelva, Jerez y Sevilla (“Cajasol”). A partir de esa fecha, Cajasol se subroga en todas las
obligaciones de Caja Guadalajara. '

(**) Con fecha | de Julio de 2010, Caixa d’Estalvis de Tetrassa (“Caixa Terrasa™) se ha fusionado con
Caixa d’Estalvis Comarcal de Manllen y Caixa d’Estalvis de Sabadell mediante la creacion de una nueva
Entidad, que se denomina UNNIM. A partir de esa fecha, UNNIM se subroga en todas las obligaciones de Caixa

Terrassa.

Las cédulas hipotecarias fueron emitidas el 28 de marzo de 2006 por un plazo de 15 afios
bajo un modelo de amortizacion a vencimiento.

Por lo tanto a 31 de diciembre de 2010 el saldo vivo de estas cédulas hipotecarias es
exactamente el mismo que a la fecha de constitucidn del fondo.

El vencimiento final de las cedulas hipotecarias es el 31 de marzo de 2021.
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2.2.  Principales datos del pasivo

Para financiar la adquisicion de las cédulas hipotecarias, el Fondo emitié bonos de
titulizacion por importe de 1.250 millones de euros.

Estos bonos se emitieron bajo una nica serie con un vencimiento idéntico al de las cédulas
agrupadas en el Fondo, es decir el 31 de marzo de 2021.

Los bonos pagan un cupdn fijo anual del 4,00%. La fecha de pago de cada cupén anual es el
31 de marzo de cada ejercicio o dia habil posterior.

Saido inicial (31/12/2009) 1.250.000.000

Saldo actual (31/12/2010) 1.258.600.000
Cupén vigente 4,00%
Diferencial FIIO

Tipo de referencia N/A

Fecha préxima revisién N/A
Frecuencia de pago Anual
Calificacién injcial : AAA S Aaa
Calificacidn actual AAA [ Aal
3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad ¢ impago

Durante 2010 no sea producido ningin retraso de pago en el pago de intereses
correspondientes al ejercicio.

Riesgos de Hauidez

Ante potenciales retrasos en el pago de los intereses de las cédulas y para hacer frente al pago
potenciales gastos extraordinarios, el fondo contratdé una linea de higuidez por un importe de
48.125.000 euros que es equivalente a 3.85% del importe inicial de la emision.

A 31 de diciembre de 2010 el saldo disponible de la linea de liguidez era de 48.125.000
euros. El funcionamiento de la linea de liquidez se detalla en el apartado 3.4.2 del modulo
adicional del folleto.
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Dicha Linea de Liquidez se contratd por un periodo de 364 dias renovable anualmente hasta
la Fecha de Vencimiento Legal del Fonde. Su proveedor es Natixis.

Durante 2010, no ha sido necesario realizar ninguna disposicién de la linea de liquidez
contratada por el fondo.

Riesgos relacionados con las garantias: cartera de respaldo de las cédulas hipotecarias.

Cada una de las cédulas hipotecarias estd respaldada por toda la cartera hipotecaria de cada
una de las entidades que la emite.

Por otro lado, la Ley 2/1981, “Ley de Regulacién del Mercado Hipotecario” y el Real
Decreto 716/2009 de 24 de abril por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981 establecen el importe maximo de cédulas que puede emitir una entidad financiera en
funcidén de determinadas caracteristicas de su cartera hipotecaria. De este modo, 1a legislacién
actual fija como Hmite de emision de cédulas hipotecarias €l 80% del importe total de la
cartera clegible.

Se entiende por cartera elegibie aquella que cumple con los criterios establecidos por la
regulacion actual:

- Ser primera hipoteca, es decir, que el bien hipotecado no tenga con cargas previas.

- Tener un LTV igual o inferior al 80% en el momento de la concesion en caso de
tratarse de préstamos hipotecarios para adquisicion de primera vivienda y del 60%
para el resto de préstamos hipotecarios

- Contar con un seguro de cobertura de riesgos.

Bajo este modelo, como minimo, cualquier emision de cédulas tiene una sobre
colateralizacion del 125%, resultado de dividir el 100% de la cartera por el limite legal
establecido del 80%. Recordar en cualquier caso, que independientemente de] limite de
emision, las cédulas hipotecarias estdn respaldadas por toda la cartera del emisor y es
independiente del volumen de cartera elegible. El importe de cartera elegible solo se
establece para verificar que el emisor estd cumpliendo los limites de emision establecidos.
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A 31 de diciembre de 2010, todos los emisores de las cédulas agrupadas en el Fondo
cumptiian el limtte legal de emision establecido.

Caja Laboral Popular 7.396.422.311,91 4.725.000.000 156,54%
Cajasol 10.258.070.256,55 5.676.310.000 180,72% 125%
Banca March 2.878.870.451,51 1.675.000.000 171,87% 125%
UNNIM 9.976,2435 487 $.905.234.000 144.47% 125%
Ipar Kuixa 1.548.125.202,78 650.000.000 238,17% 125%
* El nivel de emision es el resultado de dividir la cartera elegible por el fotal emitido

*+ El limite legal de emisién supone como minimo un cobertura del 125%.

Los niveles de sobre colateralizacién que presentaban los distintos emisores cuyas cédulas se
agrupan en el fondo eran a 31 de diciembre de 2010 los siguientes:

Caja Laboral Popular 201012 12.136.891.954,78  525.000.000 - 4.200.000.000 4.725.000.000  256,87%

Cajasol 201012 16.947.774.842,56  275.000.000  55.401.310.000 5.676.310.000 298,57%
Banca March 201012 4.402.889.203,64  250.006.000 1.425.000.006  1.675.000.000 262,86%
UNNIM 201012 14.285.826.407,86  100.008.000 6.805.234.000  6.905.234.000 266,88%
Ipar Kutxa 201012 2.150.806.601,02  100.000.00¢ 550.000.000 650.000.600 337,05%

*El nivel de proteceion se calcula dividiendo el total de la cartera enire ef importe totai de cédulas emitido.

En base a lo establecido en la legislacién hipotecaria vigente, el titular de una cédula
hipotecaria es considerado acreedor privilegiado. En este sentido, en el caso de insolvencia
del emisor de la cédula e impago de esta, el tenedor de la cédula tendrd derecho preferente a
los recursos generados por la ejecucidn de toda la cartera hipotecaria del emisor. :

Todas las cédulas emitidas por un mismo emisor tienen el mismo grado de preferencia de
pago.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

Los bonos de titulizacién emitidos por el fondo devengan un cupén anual fijo del 4.00%.

Por su parte, las cédulas hipotecarias han sido emitidas con un cupén anual fijo del 4,01%.

En este sentido no existe ninghn riesgo de tipos de interés puesto que tanto el activo como el
pasivo del fondo se encuentran referenciados a un tipo fijo.
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3.3. Riesgo de contrapartida

La principal contrapartida en operaciones financieras contratadas por el fondo es el proveedor
de la linea de liquidez. A 31 de diciembre de 2010 se mantiene como proveedor de dicha
linea a Natixis, entidad con la que se contraté en la fecha de constitucion.

A cierre del presente cjercicio, Natixis cumplia con todos los requisitos de calificacion
establecidos por las agencias de calificacion para poder ser contrapartida de la linea de
liquidez contratada por el fondo.,

La Sociedad Gestora en nombre y representacién del fondo ha confratado también los
servicios de un agente financiero que se encarga de la gestidn de la cuenta de tesoreria del
fondo y de la ejecucion de las 6rdenes de pago. El agente financiero del fondo es Banco
Popular, entidad financiera que cumplia con todos los requisitos de calificacién establecidos
por las agencias de calificacion para poder realizar las funciones establecidas en la
documentacién contractual del Fondo.

3.4. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fondo.

4, Evolucion del fondo en el ejercicio 2010

4.1. Amertizacién anticipada

No se ha producido ninguna amortizacion anticipada ni total ni parcial de ninguno de los
activos que se agrupan en el fondo.

4.2. Morosidad

Durante 2010 no se ha producido ningin retraso en el pago de los intereses que devengan las
cédulas hipotecarias.

4.3. Rentabilidad de los activos

Durante el ejercicio 2010, las cedulas hipotecarias han devengadoe y pagado un tipo de interés
de 4.01%.
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4.4, Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés
vigentes,

La siguiente tabla muestra los pagos realizados durante el presente ejercicio en concepto de
principal e intereses de los bonos.

1250000000 12500

4.5. Importes pendientes de pago del fondo

A 31 de diciembre de 2010 no ha quedado ninglin importe pendiente de pago.

4.6, Estimacion de flujos de la cartera

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generardn cedulas
agrupadas en el fondo durante el resto de la vida del mismo.

2010 1.250.600.000 i 50.125.000 50.125.000
2011 1.250.000.600 0 50.125.600 50.123.000
2012 1.230.000.800 0 $0.125.000 50.125.000
2013 - ) 1.250.600.000 0 50.125.000 50.125.000
2014 1.250.000.000 ' 0 50.125.600 50.125.000
2015 1.250.000.000 0 30.125.000 50.125.000
2016 : 1.250.060.000 0 50.125.000 50.125.000
2017 1.250.000.000 0 50.123.000 50.125.000
2018 1.250.000.000 0 50.125.000 50.125.000
2015 1.250.000.600 0 50.125.000 50.125.000
2020 1.250.000.0060 0 50.125.000 56.125.000
2021 0 1.250.000.600 50.125.000 1.300.125.000
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5. Riesgos y mecanismos de cobertura: informaciéorn de mejoras de crédite y

triggers

5.1.  Principales riesgos de la cartera (con referencia a apartado 3)

Tal y como se ha detallado en ¢l apartado 3 anterior el principal riesgo del fondo se centra en
el impago por parte de los emisores de las cédulas. Este riesgo se ve mitigado por la calidad
de la garantia que respalda a cada cédula hipotecaria (la cartera hipotecaria total de cada
emisor para su correspondiente cédula hipotecaria) asi como la posicién como acreedor
privilegiado en caso de quiebra del emisor.

5.2. Evolucién de las mejoras crédite durante el ejercicio. Situacién a cierre
comparada con situacién inicial

La principal mejora de crédito es el nivel de sobrecolateralizacion que goza cada una de las
cédulas hipotecarias agrupadas en el fondo.

La siguiente tabla muestra los niveles de sobrecolateralizacion a cierre del presente ejercicio
comparada con el ejercicio anterior.

Lo - — 122009 e
Caja Laboral Popular 282,12% 256,87%

Cajasol - 291,16% 298,57%
Banca March 258.42% 262,86%
UNNIM 197.67% - 206,88%
i Ipar Kutxa 395,67% 337,65%

El fondo cuenta también con una linea de liquidez para mitigar potenciales retrasos en los
pagos de intereses de las cédulas y posibles gastos extraordinarios. Durante el 2010 no ha
sido necesario utilizar dicha linea de liquidez. Su saldo digponible se sitlia a 31de diciembre
de 2010 en 48.125.000 euros.

5.3. Triggers del fonde.

No se ha producido ninguna situaciéon que haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora.
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6. Perspectivas del fondo

6.1. Flujos de fos bonos.

La siguiente tabla recoge la estimacién de los flujos de caja de los bonos hasta el vencimiento
final del fondo.

ald G

¢ : ] ; o,
2010 1.250.000.500 0 50.000.000 50.000.6G0
2011 1.250.060.000 G 50.060.000 50.000.0¢0
2012 1.250.060.000 i 50.000.000 50.006.000
2013 1.250.000.000 0 50.000.000 30.000.000
2014 1.250.000.000 0 50.000.000 50.000.000
2015 1.250.006.000 0 56.000.000 50.000.000
2016 1.250.000.000 0 50.060.000 50.000.000
2017 1.250.000.006 0 50.000.000 50.000.000
2018 1.250.000.000 0 50.000.000 50.000.000
2019 1.250.000.000 0 56.000.500 50.000.000
2020 1.250.000.000 i\ 50.000.000 50.000.000
2021 0 1.250.000.000 50.600.000 1.300.000.000

6.2. Liguidacién anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a
la del presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de folleto

de emision.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo el vencimiento final del mismo serd al 31 de marzo
de 2021,

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los
supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el folleto de emision durante el

proximo ejercicio.

6.3. Hechos posteriores al cierre.

El 23 de febrero de 2011, Standard & Poor’s ha rebajado la calificacién crediticia de la
entidad BANCO POPULAR ESPANOL, S.A., de A a A- en su escala a largo plazo, y desde
A-1 a A-2 a corto plazo, con perspectiva negativa. La Sociedad Gestora y BANCO
POPULAR ESPANOL, S.A. han iniciado las tareas para que las actuaciones previstas en la
documentacién contractual del Fondo se produzcan en los plazos establecidos en los
documentos constitutivos.
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El 10 de marzo de 2011 Ficth Rating a rebajado la calificacién crediticia de los Bonos de
AAA sfa AA sf

6.4. ¥Estados Financieros adjuntos.

Se incluye como anexo de este informe de gestidn el estado financiero pablico S.05.5.

- 36 -



LE

5
2 s

i
'3

OK63300

00'000'000°05T | “g %" an'cog onorosz 5 |esaunt eyo ).
an'e BN ) , fiii g1} 0 olseH
o] i3 50 00°0 [ eadoing Hojur) seejkd S0AC
00°000°000 U5E .8 250 ., £0MI000000SE b .5 eyedsy oy
$0°060 00'SZ9 4 < H0000° 000 G529 . oISEN ey
000 0 S 000 . BifeUSEA PRpRIMWOD
o0'e i “Coon afory wy
Hi] 0 y o0 BifEARYy
00’0 1] 80'0 eloIngg
o0's “a g0 oo'n "
000 o w—mo . oue nupew
009 LR 5180 oo'n e
o' e FIRO 00 BB
a0'0 £33 £140- 06’0 apan
000600000} L ZH50 ] 06’000 000°00 euniEE)
00'a o 3160, 00’0 BusuEp B Rigse0
o0'0 = 10 - ov'o uoe-EYNEED
so'a 0 L ap'n RUCELEY
ao'a o RER 3] Selsien
00°000°000 05T Gt i 060000006 D52 seimaEg
oo'p 0 100’0 sepnSy
00’0 o 000 ughieny
1G'000°000° 54T Py 0 00'000'D00'GLZ B ; ; ; BonEpy

awapusd spoday Auatptied opodun SOAI SORLOR Bp 4Lt apiepuad ajoduy SO SOADE AP U SOPRZHNGG SOAIDE e2igDool upNgRISIO

‘i jehiE $Us0 onENEg [BRPE TmEeE ¥ OHAYND 5508




’f‘\

b
¥

zwi@@%

e

3

5“:1""‘

L

1

K

1

¢

o

AL

THE

&

w0
o - 2w s oy
e uny, veler

TR PRRTH 7 E0

B ONOVNS 3908



6t

ST
3

0’0 {4} eprIsprCd Bipawy

80'0 o [EHY

oo o %09} [¥ wyadns

G'a S0 %09} - %O¥L

6’0 “a %akL - O

« 06’0 ‘o HOZL - HO0L
s 00 ;e %004 - %08
: 950 0 %08 - %69
L&k oo'n ‘0 ! i)y %00 - %OF
o3 o' G 0 Lo “apEB; %08 - %0
ﬁﬂ. sjuapued apodu SOAA SOATIOR ap U sjuipusd suodiy ajuapuand apsoduy SOAN SOATR 3P ol it AoiEA | HIE SOARIE SEUBIP aprodi)
s BT UsRETS ‘2 OHOVND 5508

£




Rl
(o
o

o

.
o

ke’

o

[,

or

10'y

£200'060'000°042 )

830

A

314

BIOUSIR)0) P 20IpU

SLASE &

opeispuod olpe

[HEEINET)

odi)  evIpuls opelapucd usiel

SOAIA SOANDE ap 0latlinh

opotiad |ap opUT GIHHLEIPUSY

Q o"avno 5508



i

i

iy

X

84

CLASE

[1+43 5 aa'n LR Oy G {81) apriepuad cipaw SIS ap 8301
00000000092 g VOBE 71 00'000 000 05T L $ 00000 000 05% L [ oL
000 g E08L 000 o 000 . 0 %ol |2 Jopadhg
ne's Lo #o01: . 000 ‘o : i HE6'E - BB
oo'e n 8% 00D ) 9 PG %6
no's in 0 e i %56'8 - %68
00'a ] =) ‘0 %EY'R - B
o0'e o ‘g ° 6L~ G2
o'e 0 Lo ] Bl - %ol
0o'e a % 2] [ 669 - HE'D
] io w5} oo o o HEF'D - %0
oD a gL 00D ‘o o KBE'E - %SG
o'e a ‘TE9L OO ] ¢ WG - %5
oo'e 0 2L - 00n |0 s WEE'Y - K5 Y
00000000052 1 ig 1864 00'000 000OSTL ] s %EF'E - By
000 o 0BEL: 000 0 a %06'E - %E'E
00'0 o BI5L . 000 i ] BhYE " HE
00'0 0 T g2 0 %EE'T - HE'T
o't [ oo E2 o %EP'T - BT
o0'e ;0 Geme 00 0 [ 6L - HG'L
ao'p o a5 o st o %6l - %t
00'0 : g £65ED azL (2 Jouaj
INu3iRvad apoedul DA SOAIIE B Ju squspuad apadiza B puad a1oduy BOAIA SOADE B0 U 1T HBA | SGEEZHGR SOALDE e apodisi

[ETI3E HOPENNS I OMAYND 5508




[A4
£

o

-

UOBUBD PUE AOUEINS
Wea "uogepeueul
e

suEd voreuad

agnag

E 0 SguI w0 : sspuad 2610
clepusoiog UDPCOUTIUGD

afmumaiog IVND aleyuasiod
e uinemig JOURBUE |ENUE BUED VOIENHS RO UgoRa

4 080vYND 5565




£y

o

[
<
o

L

e
oo

20000 GEZ | TogEE 010100000 0 | ™oy,
i P

A0 - BT IR OWEY

oans Adr - us) upder

jlie QSN - 29 A3

i Déee’ ovoa'neg : Do'onoogoesE L [inhoe) ooz, 1

01N um sgtepuad Spaci) S{AT s SR Syt SIS oA o ot SoIna U3 Sjis|pUed AL A s ot aprodg SoptAIa Sonaed 6 GPI0] 15 100 SABOD SOATSEG ! TEIA0

[PIDIN UnoEnS {Bnoe upRERyE

D OdAYRD 555




CLASE 87

ANEXO1

0

S

L
Lad
L

L
o



0
Ty

2
o7

o
O
e
-

GLABE &7

YATANH VYTV IvAvND 30 OONYNYES NYS SOHHOHY 30 viva A OvQ3id 34 M%ZOEM

ot s s SIS 4 L e R A 47 AR £ PR L s L+ T

YTIAZS A Z3H30

- PEENND
QLIA34D 30 4000 'S "IV WXL dvdi

WS 'HOWYW vONVE

sepepyug

ISOPRZINY] SOAIDE SO 8p S9juUspad sapepiuyg

1508



Q000'CO005T L LG

90’0
0e'n
06’0
000
[l ]
00’0
00’0
pon
o'
000
00'g
00’0
00'¢
o0'c
00'n

00°000° 600052

050
8G'0
i)

LEGL0
910
LT

S swmoco00DOPoGeRE D8 S

TECHY 000
Bet0 000
2850000

JEEND: 00D
2610, 000

12107 00D
oz 00

sunplad vpodus SOAA SONIOE 3P ot

EOIL UoREME

% Bild £ 00'006'000°062

oo 6o 6w

cdcemooocoeacaa

uda’ 00’000 000°05T 1

64007 000
.. . 00's
-00'D
oe'o
a0'o
00'n
000
00'0

o500 0o

ayueipued apoduy SOAIA SOMSR B U

TBUSUE [ENUE 9ial0 UGIENTS

00 O0C9LOo0C00000 0o ownm

spzpuad apodun SOAIA SOAHOE 8] HU
{enoe topenig

o]

[15iTe}

ugtoRzn)l} P SotsH
soin)ty DIPDLS B SoyoBIe]
B0 B SERUBND

CIIURYY OIBIEERUALY
LOIIOCINE SOWEISald
QUNSLDS SO

vy BOUpRIG
EPBUIRIOANS BPNaC
B4A1058] 5P SOU0H
S[RLOILLSE SBNPIO
soanelodioD) souersaid
SESIIEWS B SOWSISDE
SHINA B SOLBISDIE
sa:gjowod B sowelsald
seuruRedly SBINPSD
soledejatiy SOWRSTHIH
BE08)0dN UOISRUSUR)) 3 SOPSDH2D
seueasjodiy seuanedomed

OpUOD) |2 SOPIHEY SOAHDE S0] B BAREI] UOIDELLION]
Y OMaYND LSOS



L5

T
P

CLASE 8

opolad jap ealosye epediogue ugDBZILOWES BSE |
(2} opoliad 1ap auLD ajusipuad apodt
(1) opoyad |8 us sopriodioou

oo
00'000°600°05Z ¢

5iz0 000
| 00'000°000'052 L

00'0 000 SOAIOR SOASNU S0 9 Upioeziuowe ap euaipuad auodw)
0o'n opuo 4 |ap usbuo (o apsap opemwince opezZploiue suodu 230
00'0 JousiUE [BnUe 8191 |9 BPSEp BRRdIORUE UQIDBZIEOLUY
00'0n e i 20)I8)UR [ENUB BLIBID |9 2PSAP BLBUIPIO UQIDRZIHOMY
Jousue . epedionue ugaezJIoWE

[ENUE 81810 UOIDENLS fENjoe UQIceNnyg ap ese] [ SOPEZ|NN} SOAIJOE ap BIAUED ] 8D OJUSIUIACH]

g O”avNO i50S



UGS AZONRR 5

BRUREG IGRA

jo), wpregy ou syusipusd {edIBUIg

il

SO0 SOE0.BTL

|edisund

cmoaoco0 0o

sopeBediul op spoduit

=y,
SOYE £ 0P S8

soue g 2 7 Bl

SOUE T B S9SBW T A

s0sel 91 8 T4 oQ

sasaw 7L = g ag

sesewi g e £ og)

sa5aU) © B 250

SeSRUIZ B L B0

Sl | elsely

jea1 epuered uos sopebedin|

Rpe

RS

a0'e

co'a

(LT wﬂumu‘ ou sjuapuzd Bdoun g

S0P SHSBIBNA

g}

Ry

sopebndun sp apodwy

SOAITE BR

L

5058 § 2P SRl

souE g B Z 30

S0UE F @ Sesat gl a0
S50t gl B ZL 20
Sasalul £i 8 § o0
sassui g2 g ag
satall g B 2 o
sB52U Z B | 3G

$aLl | BISREE
sopebeduy 2301
T OO LS0S



?

L3

B

0

3

L

33

r"-.
[

o

¢
&

mwa ] a 0 Bong
il gl o o ey o seeg
w0 ] ' o sy AP o SO
we ) o n Ieios u U
23 a ‘o 11 Blhealliu; GhllSisudiry
san o 0 o UPOCELIDIE SR
a0 a 1 L] BTSSRI
Lo G ] ' e SOED
ae D a D e SR
et 0 1) i KNS P EONOG
me o e L] FOAREALT) PHULTIRI
o 0 5 o RN —
", aro a 3 e SENAG ¥ SowerTI
[l =a 3 0 e PP
ora ] L] SRUBINACE] PRI
[ w ] 0 e SOCIRISgrd
[ wd 4 is Blaert 0
Do H % 3 g B en- son izl Lonn o i FeNESTIOd STHOKTGT e
Bl P SONVTE UQRIBINa3I DT, SOpE BpOSEY  SOSOPND OWE o0 548, JE000 voERKina) ew  Uomiadnon ah kot o 20 0 aggpnp seaay op eer Fanpiey o st iy op PEPISGION 3p selY
H 1oL (e GHDTS SRS i S TS 1GHaYAD L50S
sz
Tt




Qo
L

-
<
oy
o
2s)

o
Pc-ten

oy

280, 4 —m{.é £ epelapuod eipaly pepanboy
oY souy souy PERSNbNGY

ENIOE UOIDeaRS

ieratul uopeniy

fiih . EGL (sour) 2pziopuod Bipeld BHPISE) BpIA
o000 00 05T L ,. g g 00'000°080°052 L HCL
00'00000005T L i 00'000' 000 05T L soye gf 8 sogadng
oo'o -0 000 sage g £ § anuz
@, o0 1] oe'p soye g g anug
el 00’0 0 Jo00 soye £ 4 7 anig
1k 000 [ “oo'o sour Z A ¢ aqug
Eor ] 00'o et 0 £ 000 oL R 3 OUE § 2 JoUBL)
Eag swspuad spodun SUAIA SOMIR B ol aapued epeduy SONA SONRIE 3P U owaptiad auodu SOAIA SO OD it Opuo) {2 SOPIpad SOANJDE SO ap [ENDISad BRIA
e R GOpETS TOETIE [EHUE SIaTT UGIIETig . [T opeE 3 OHAYND L1508

§*
ES




S

633005

3
4

l Feinonaatrosz | 1 soie. | { el |
i 00000 D0 EO0VRLIVECSS ¥
| g 00" | i ]
Sopiyie s SO
0] 2P APAL TP uapued apodus QHENNN RO gonsed N 50| 3 SpE ENm Busipusd aycdwt GURMN [RU/LIO gomzed N S0 6D SIS B epuspued apodur QUEPIN (BB BOABEE N SUAT UG DRURLOLISD ey

[ 1 JOUNME [BNIR 3LAE LOIZRMS { [BRPT ugRENYS Y OHOYND 2508




L
2
Lo
L
on
o
(o

"

L

Sk 82

4

A
F

]
tr

B

Tomg e T:sa08 Joo pooooo et ] |

00D 00000 00 052 1 EOLFLLVEDST ¥

Blgn R R L i

ikopLod [CRL sopfiethu) sosersi; opeBetus edioulg aptstias o4 [adioig SOPE/UINTTY SBOGIGW]  SOPENWNSE ESip 0p oinofes op oteq opuande adry. uobieyy  tiplaiaos bp ooy priny 110% upr auag
Snpued ST T 8 oHOYNG 2508



=i

83

5o

[og0g cooest

|

|

09004 00O 5L
. R
potind jEp 5ThRd

Sopapanar Fobed 0paid o Salus

EOUFBLIPENST

TRdaL WAy ern

Hekin upmepauy

{ENUR A9 YgTenuS

[Eride ugmanyy

Wex ipR LR

apag

3 0UCYND Z50F



30062

2

0t

CLASE 8

. B00ZZLE L E0DVeLIVE0SE Y
PO0E/90/¥0 E00F8LIPEDST hd
.uo_.,m.ucm jenue LOOBDIIED BIOPS4 UDIIBDUNED
{10 uoIDENYS SUSID UCIIBMIS  [BNIOR UQIDENES ap enusby ap aigeEs owiin BUOS 21195 UQIDEUIIOUDD EIRETS
@ ONAVAD 2508

UQIoEOED



o

¥

GLASE 87

-foder
- ngEr
subiedaseiu) sxpan cm,.w,w
- ok
-laeg
- 0EEL
- gt
uoRBUtloUa]

ou'D o8l

000 043 ...

000 Toukk

000 L OGL

05001 COELY

oo'o SOLEL

00'000sE LY .- p80E

0o :

000

000

100

0u's

oo

38

JENUE SliBi UGOBIIS

- 0}lip210 B opEALAp jap auedRIuoD
BISHEAZ DPEPHUY

zapmnbt ap EaUl} 2] 8p auEdRlUC)

seiajueuy sejrubad sEnQ

DiiED 3p sodi} Bp selapuEUY SNt

$9U8)U) Bp sodf] 2P SRIADUELY SEINULSL

(5} sojuspAinbe Sel6few $BNG I BAIBSS 80 3PUC [ap sukdRtoD
SEDIHPID SeI0[@W ST op SALRARAUOD YOS UOIDBUIOJUY

[ 6R9ZLOTEOBL 8

i

oo (NS} soB0 el
3 sepuinbpe SEIBDUEIY
] senuemed s2a6 n oupgua op sopeauep Jod opaigno obsau ap olusew apodw Zi
=000
‘oeo

sopiiiua soaised So| 9p (B10] 19 24q0S [EAe |3 pjuasaidal anb sleusaiog "Ly
sajeae jod sopezpuelel sophiws soaised sof ap apadw| gL

SOUCKH BP B0} 9P rusipued
SuOdWI [9 2IG08 SENRUIPIOGNS OU SDUSS 5B} op Sjusipuad apodiy Bn sfEjusdiog 6

(N/S) selios op uglRupIogng 'R

zZepinby ap seaul el 8 siopuodsp ayodi] L

(/G) seseppueUy senuiad sBID ‘g

{nrg) olgliea ap sody 8p ereoUEUY BINULBY "G

{N/S) S3SRISIL 3P EISIOUBLY BINULAY

{3} peaids ap osa0xg g

: SOPEZ|jMill SCANOR 8P |e30)
ﬁm.ﬁcw,mﬂcmﬁ:ﬁvmmm_u_.mEwm.an._...mEmmmmuvnv:uu_mm«:mmm._n_m._m:_ummﬂnmgam.w

o000t

. O0'0806TLep

saUs[EANDS SRIClatl SBNC N BAISSAY 3P PO (9P SPOdWE L

fenay Ugeng . (SYIDILIATYS SYHOr3IW SV JUEOS NOIDVINHOANY £50°S




ﬂa
&)
-
-
£y
oy
e
N

g
—

(A

{ 2uzap sopinuny aa wopsBuReap zrmor, esag] RS s G oD SUIGn ) ORSOP $oproTe s 1| 656] DD  SIPERd £ ST S HNL I ISIARLAR TP VIR TR T % RORHIE S0 M o Tosen) PR § MDY £ S BT

FUAHL S0uL0
THBIIY 3D AL R USIND PR
past 23507 mammsmg o R NG

i eyl sjepvanond ugpetpionny
TS

ErubEdy 02 pudg 1o WyciRort

[T —y—

FORIN IR,
TR SR 00 RO FINEN

SrsniW L
sz vane i SO ST T
' IUBA & SN BIPKISAT YD SCed 0 SOEA S0NINT 1

teme wwecous: soumut: 5o [ora3e voae s Skt v ol srmay

T O iriana peledal mrdun

Tpuaj |a L 10 S0S



£l

JC)pNE ap SLLIoJUL ARY ON

HOLIANV 30 JNHOIN!

| SVAILOVDIdX3 SYLON]

010Z oiD13iely

afysawag g ‘opousd
on sopebaibe sopeis

V'S '1'4'9'S 'NOIOVZINLIL ASNOWHILNI 2i01ssb g) ap ugioeuiwousg

‘OluswpeduoD jap ugineUILLOUS(]

SOAILOY 30 NOIDYZITNLIL 30 OGNOd ‘L SYINAIO Wl '0puUod [9p Ugideujwousq

f90°S _ i




P

L

ASE B

' £

YTUAIS A Z3HEr 'VATINH 3A OONYNEIL NVYS SOUUOHY 30 YYD A Ovd3id 3a m.wZO$_W

QLQTUD 30 'dO0D 'S “TWuIM VXL M|
'0'D HYINJOd TVH0aVT VIvO!
VYSYHHIL 30 SIANTYLSI.A YXIVD!

V'S "HOMYIN YONVE !

sopepua

1SOPEZINIL SOAIE SO| 9P SAUBNSI SepepiUT

1608



L5
L3

OO

05'000°000'057 4 - 041

Q0’0
00'0
00’0
as'o
000
ac'o
ag'o
0g'o
0o'0
o'
0g'o
0o'o
0g'o
00’
oc'e
00'000°000°0SE L
o' :
0o'a
[Hi]

sueipusd apodu

twmoooodoocodooocoooow

SOAIA SOANISE AP (U

[l HorenS

opig:; co'o
‘o0
‘00’0

100'

‘Lo0'0

00’0
00’0
06’0

oo'e
000
00'C
00'e
o'
no'e

2uatpuad epoduy

0 66'0
2200 00'0
Fod. ao'o
o't oo
00’0
7 000
1000
000
o0'e
0o'e
00’
{00’
a0'0
000
), 000
000
0o'o
*0900; 000

SOMA SOAMITE 8] LU

TOUGUE [erE 315al0 UGroemig

a0 60'000°000'082 'L

£0'008°000°052 L

eycaipusd apodur

0O 0 CcCWN e ee oco oo doo oW

SOAIA SOAEOE 8P U

N UGRenNS

[EIoL
S0
Wi 2p scuog

ugoRzy|
SOUMNY OHPALS P SOUDRIB(]

SRIGOD B SRHSNG

D10V CIIBILEDUBIY

UOIDOLWOINE SOUESid

CUMSUDS SOUIESDLL

Ay SRS

BpEURIOGNS EPNR]

epasos: 9p souayg

g8|BLitilLS] SEIRPD

soAfledzon) SOWRSIY

SESAIIID B SOWRIS

33WAd & sclie)salg

sajofowed B ORISR

seuedstodiy senpeD

sopenjodils SOLEISALE

EBUROBI0GIY UOISIHISUER 8D SOpEsyien
seueosjodly sausoedionred

OpUo) [B SODIPAT SOARDE 80| B BAIJR]A) UOIORULION]
¥ OuavYND 1505



Q0
L2
e
(V3

£

4,

el
&3

000
00'c

00'c

00'0
00'n
00'0
Jouape
jenue alam UODBR)IS

lenoe uoenyg

opotlad jop eaoee epedpnue ugREZLOWE B8R |

(z) opoysad |op aue susipuad apoduly

(1) opoyad (2 us sopriodiodul

SOAIDE SOABNU SO B UDIDEZINOWE ap sjualpuad apodull

. opuod (op UBBLO |9 BPSIP OPE[NWINIE OPEZIOWE auodul |80 L

Iousjue {enue auo |9 apsap eprdidiue UQREZILOWY
JOLISJUE [BNUE 211310 |3 9PSSP BUBUIPIO UOIDEZIHOWY
epediue UQIDEZIHOLIE

ap ese}  SOPRZ|JNI} SOALIE O CIOLIED | 8D OJUIIUIAOK

g 0Havno 1508



ag'o
0a'o
0G0
oo’y
on'n
og'e
oa'n
00'g
o'
oo

TgkaD.one
;. a0’

{280, 00'e
BFS0 oD'e

HOBBSEY AP 56

efweel logp

CBLEA 00’0
5260 000

i)
120 000
- 6¢607 000

1830 2piter)

ou sjuarpusd jadiat g

SOUBUIpIC SeseIelUr

jediound

sopefediy) op apadw)

SOAJISE Bp A

le10f,

soue £ 8p Seiy
soyRgRZRg

SOYE £ B 5a55W g1 30
sA%HW ¢ B 7y Al
SERBL | B § A0
sasPll G e g g
sasoul ez og
350U Z 2 190

ety | pjsEl

{ear eRURIRE Los sopefeciy

1101 2hnRg

Cosiatoo’s

au ajuspued jedioUitg

IBloL

sopeup. sasajep

sopefedun ap spoduy)

SOALIR B U

el

soye £ ap SR

s0UB £ 8 7 og

SOYE F & 59%aW §i a0
5I5HW 81 B 7Y 40
TS £ B G T
SIS W BB E 80
sEEl g & ¢ B
satAW ZE L AT

FAW | BISEH
sopeblediu] jejot
I OYAYND 1508



A

(R

.,
sy
s

-

higy
wprang 3 Souog

oy ohRRM &P SOUDALAg

seigen T s

PETR Ve e

DI SOWRIG

kLD SowEmEL

ddv¥ sty

epavipubars Eprng

pajgsn op sauag

saupeodio souTrIpIg

sosasta a sawmng g

SIVEAL ® FOMITIEDLY

SO R SO

FEARY I

U SIS b

U TERWREIE Ip GRSz
; oAy oo
] pOpjsasDir 39 RojEy
[| {1 DEAYND 503

3

sSsesoogoOde o

=

R= =g ==

o A £ G 001 gm0 a0 gt -
MR UGERInd Il PaR) 0PN T €3 SUSOMND FOMIE 3P BSTL [Eaprn) oG, kR, uniomiednos! o0 18t Dty o e Goig oamse op el fropies ueerdn
T T T TR VS R t




Souy
Joyajue |BnUe aLsf UDIDenis

¥

epeiapuod epaw pepanbijuy

souy
=RV RET

PERBOBHUY

{soue) epelapuod 2P [BNDIS9E BRIA

00'080°060 652"
00'06G'00DB5T 1

oc'e

oo'o

o'e

00’ bk
60'G OREE

ajusipuad apodur SOAN SONGIR BP U

[BIOIU] UGIoRMIS

aqusipusd apodw SOAJA SOAHDR 97 LU
Io11a10E BT eleD UOIETS

00'000°000°082° L

TOMELE0 0
awapued spodwy SOAIA SOAHTE 9D LU
ERSE UgREnS

=L

soyeR g P iopadng

sOUB J1 A § agug

soue ¢ A g asug

SOUE ¢ A Z U

soue Z A | g

0UE § B SoLR

OpuQ} je SORIPAD SOA{JIY S0 8P [enpised BpIA
A OHAYND LG0S



LR

o

I ewos]
EDOFRAIFEDST ¥
: EARRn Yok il T ]
wansnd SODYIRLS SODIREIND SoAised
S0 3 RS ‘Buagusd Bpoduwg BN [BUoU soased N S0| 2 Hpaw T ajueipued apadiy QUSYLTT SELALLOU SNSRI N ST 9p E|pe apis Buapued opodun PR [PUHE sonsed i RS LYIRUILITU S Miag

eS| derETNG 1 JOURE [$NUE 2UBIS LTS I BNy upiTRITyS: ¥ GHOYND 2398



e

D000 D005 |

_m.rm,._oa.o | s016: _S.n

0

0

cjurpuod @

Ieiad !
L4

sopubedi SHsaay

opeiedut [edig

perrmiy

SopejunsyY sosazmI

zope|nnae FT)p

o9 ojnoen op aseq

opEcyjda odjy

EDORRLIPEDST

1

Eiouesje: ap acipy)

BaniEgad aodust

G
8 OUAYRD 7508



oo

fez I I L

A0 '.. EOOy2LivEnss b3

3R R TR EER B : B VEEri LB i H |

SAPTInTE sty “opouo jop solied ‘SopEjBinER S0Erd “opauad |op w0 SR anoR $obig oFa|10d jop oGed BORINUNIE EXE opoued jop saiied o agAn aps BopoTHIIOLER T
seuRiB ied iaugd weyezpoUy Susemmy| e ppezpIciny

ENiaC Uz aenus D OHGEYND 2805

(R Gis HEROTES




0075

£

e
e

2

01

e e

800Z/ZL/1L0

peicvuti gty R

e00v8.2pE0S3

felolur UojoeNYS

Q00€/E0/BE E00PBLIVEDST
5 o ‘ ]
louaue |enyg UOIDEIIES RIOGIPSIO UGIDEOLED
aleid UoIDBMIS  {EN)OR Loen)g ap eioueby 8P OIGRUES GLUSIN BYDS 4 BLI9S UOIIRLLIOUSD apeg

ugpeoylleD

d CYavno 2508



_ I
e
P

2
%
oy
(o
o

Y

OHP2IY 8P OpeALap |8p spedesuon
Ejsljens peppus

aubiedousiul sixnenN [ BO9TLOTEORL M zspinbi ap aauj7 g ep suedesLOD

seiapueuy seinuad SO

CIQLIED 3P SOUR Ap SBISIDLRUY SRINULSH

Fs 4 ) $2121ul ap S0df ap SEISUBLY SBINWLIS

uppeLoUeq 41N Se1npals seiolow sej ap sajledeiuod S1GOS UQIIRLUIO)LE

0oo N (n/s) s0a0

. SEPHUINDPE SEJISOUBLE

oo 000 sejuesed sejo n 0)ps ep sopealsp Jod ousigno ofisen ep owxew shiodw; 7|

000 . 00’0 ' sepiiwa soalsed S0 9P 1B10) [@ 21G0S [BAR | _judsaudal anb alejusolog 4L

oc'0 000 safeae Jod sopezpuelet sopuius soalsed so| ap apodws ‘gL

- SCUOG 3P [EJ0T |SP Suspuad

ooo 4 00001 apodu jo 21qos SEPRUIDIOGNS OU $91Jas Sk} R Sjusipuad sloduil jap alejusiicd 6

ased Ol it s (N/S) soues ap ugiDRUEpIogng ‘¢

oco ) 00°000SZ 187 zapinby &p s/esu) e 20 s|quodsIip spodu

N LN (N/g) sesemuBuy seynuied seno g

asfad N {N/S) o1quizn ap s0dp ap elepUBLY BjNUlBd G

000 "N {N/S) S3s0U9)U1 BD BIBIOLEUY BB S P

o 000 ‘100 (94} pesuds op 0seoxg ¢
a9 : SOPEZYN) SOANSE B B0}
Ead 000 0L 000 |2 aJgos 'sajuajeainbs S0P SBH0 N "BABSIY 9P 0pUO 9 Blussaudar anb alejueniog 7
% 000 ) L 000 sajuaAINha selofeLl SEN0 N BAISSSY ap Opuo4 [9p suoduw) ')
mm JJBNUE BLB1 UQIDEMS [EnIoY LODemIS {SVIDILIATHD SYHOMIA SY1 34408 ZO_0<EW_OH_Z: £50°'S




w
46

Cl

THARDAGL SOMIG

Ty ap SRIO [ RSN 0y
e SR SRR ) GRS R U e
st sepes rpsuansss ioprmIcuy

SIPBT

e 020uBL

e iy

“SmrAg e 00 Son

SapiFea e
FRIGTS S0 S0 SIS SEANAS
2 bouyeests 1 ol PpATEIVR 103 ST KOG SETUPE S BOARY

i 05 ) wiy

ISR POy

ER=R= Y

Toteaop MEoE
TR FeR I FIERIN I0MY T
R 32000HE & WieS: ftpantig vos sobudu ot pusoieny SEATTY |

IENGR e

KouaUB cpouB 17 groems

G

‘CRERILNIE ARECEIL o]

yagyg



mrfz.

o3

v
€
w

€,

vl

L
L~

€l

Jojipne ap sulojul Aey ON

HOLIANY 30 JWHOINI

SYALLOYOITdX3 SV.LON]

6002 ‘00101813

a1saWeg ,Z [opolag

ON sopebaibie sope|s3

WS LA'D'S ‘NOIDVZIMNLLL ASNONYI NI ‘eloisab ey ap ugpeulous(
OUSUIHEdIGD [P UDIDBURLIOUS()

SOAILOVY 30 NOIDVZITNLLL 30 CANO4 “2 SYINAID Al ‘opuod j9p ugoeuiluouag

100°'S




UK6330079

GLASE 87

FORMULACION



0K6330080

CLASE 87

/MJEMB&)S DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GESTORA

M el Y VAT VSO

D.J OST Antomo"t"rluj illo del Valle D?_Beatfiz Senis Gilmartin
D?. Carmen Barrenechea Fgﬁndcz D. Rafael Bunz!l Csonka

D. Ifiigo Trincado Boville

Diligencia que levanta el Secretario, D*. Beatriz Senis Gilmartin, para hacer constar que tras
la aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestién de IM CEDULAS 7, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre
de 2010, por los miembros del Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion,
S.G.F.T,, S.A. en su reunién del 18 de marzo de 2011, sus miembros han procedido a
suscribir el presente Documento que se compone de 80 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6330001 al OK6330080, ambos
inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en
esta ultima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 18 de marzo de 2011

P Beatriz Senis Gilmartin
Secretario del Consejo






