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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT CajaMurcia Hipotecario II, Fondo de Titulizacién de
Activos (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio anval terminado en dicha fecha. Los administradores de su
Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con ¢l
marco normativo de informacion financiera aplicable al mismo (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en ¢l trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo at 31 de diciembre de
2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. '

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucidén de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuvales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacioén distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2010DE
AyT CAJAMURCIAHIPOTECARIO I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



1.1. BALANCE, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS, ESTADO DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL EJERCICIO 2010



AyTCAJAMURCIAHIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balancesal 31 de diciembre 2010 y 2009

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de crédito
Participaciones Hipotecarias
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
3. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
4. Otros activos financieros
11. Activos por impuesto diferido
I11. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de crédito
Participaciones Hipotecarias
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
5. Otros activos financieros
V1. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Miles de euros

Nota 31-12-2010

31-12-2009(*)

149.546 177.214

149.546 177.214

6 149.546 177.214
148.843 176.181

703 1.150

- (117)

31.609 35.344

22.289 22.590

6 8 14
6 22.281 22.576
21.917 22.030

35 35

- 4

329 515

7 7 1
7 1

7 9.313 12.753
9.313 12.753

181.155 212558

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del balance al 31 de

diciembre de 2010.



AyTCAJAMURCIAHIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances al 31 de diciembre 2010 y 2009

Miles de euros

Nota 31-12-2010 31-12-2009 (*)
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 166.180 193.745
1. Provisiones a largo plazo - -
11. Pasivos financieros a largo plazo 166.180 193.745
1. Obligaciones y otros valores negociables 8.1 155.988 186.223
Series no subordinadas 144.088 174.323
Series subordinadas 11.900 11.900
2. Deudas con entidades de crédito 8.2 1.922 2.226
Préstamo subordinado 1.922 2.226
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
3. Derivados 10 8.270 5.296
Derivados de cobertura 8.270 5.296
4. Otros pasivos financieros - -
I11. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 23.376 24.401
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 22.717 23.685
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 1 -
2. Obligaciones y otros valores negociables 8.1 22.357 22.453
Series no subordinadas 21.883 22.005
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 474 448
3. Deudas con entidades de crédito 8.2 191 53
Préstamo subordinado 181 44
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 10 9
4. Derivados 10 168 1.179
Derivados de cobertura 168 1.179
5. Otros pasivos financieros - -
Importe bruto - -
VI1.Ajustes por periodificaciones 9 659 716
1. Comisiones 654 712
Comisién sociedad gestora 8 10
Comision administrador 4 5
Comision agente financiero 4 4
Comision variable - resultados realizados 638 693
Comision variable — resultados no realizados - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
2. Otros 5 4
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS (8.401) (5.588)
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo 10 (8.270) (5.296)
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
XI. Gastos de constitucién en transicién 3-e (131) (292)
181.155 212.558

TOTAL PASIVO

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del balance al 31 de
diciembre de 2010.



AyTCAJAMURCIAHIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes alos ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2010 y 2009

Miles de euros

Nota 2010 2009 (*)
1. Interesesy rendimientos asimilados 3.755 6.791
Derechos de crédito 6 4.429 9.920
Otros activos financieros 7y 10 (674) (3.129)
2. Intereses y cargas asimilados (1.798) (4.089)
Obligaciones y otros valores negociables 8.1 (1.761) (4.030)
Deudas con entidades de crédito 8.2 (37) (59)
Otros pasivos financieros - -
A) MARGEN DE INTERESES 1.957 2.702
3. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
4. Diferencias de cambio (neto) - -
5. Otros ingresos de explotacion - -
6. Otros gastos de explotacion (2.078) (3.482)
Servicios exteriores (22) (22)
Servicios de profesionales independientes Q) 1)
Otros servicios 12 (20) (21)
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente (2.057) (3.460)
Comision de sociedad gestora 9 (38) (44)
Comision administrador 9 (19) (22)
Comisidn del agente financiero 9 (6) (6)
Comisidn variable — resultados realizados 9 (1.833) (3.221)
Otros gastos 3-e (161) (167)
7. Deterioro de activos financieros (neto) 6 121 (121)
Deterioro neto de derechos de crédito (-) 121 (121)
8. Dotaciones a provisiones (neto) - -
9. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta - -
10. Repercusion de pérdidas (ganancias) 9 - 901

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - _

11. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DELEJERCICIO - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.



AyTCAJAMURCIAHIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes alos ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y
2009

Miles de euros

2010 2009 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVOPROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (814) (1571)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.159 890
Intereses cobrados de los activos titulizados 4.621 10.591
Intereses pagados por valores de titulizacién (1.735) (6.759)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados (1.699) (2.898)
Intereses cobrados de inversiones financieras 8 42
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (36) (86)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (1.954) (2.336)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (40) (46)
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos (20) (23)
Comisiones pagadas al agente financiero (6) (6)
Comisiones variables pagadas (1.888) (2.094)
Otras comisiones - (167)

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (29) (125)
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -

Pagos de Provisiones - (103)
Otros (19) (22)
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (2.626) 818

4. Flujos de caja netos por emision de bonos de titulizacion de activos - -

Cobros por emisién de valores de titulizacion - -
Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacién) - -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones (2.459) 706
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 27.898 34.669
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados - -

Pagos por amortizacién de valores de titulizacion (30.357) (33.963)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (167) 112
Cobros por disposiciones de préstamos o disposiciones de créditos - -

Pagos por amortizacién de préstamos o créditos (167) (149)

Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones publicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores - 261
Cobros por amortizacién o venta de inversiones financieras - -

Cobros de Subvenciones - -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (3.440) (753)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 12.753 13.506
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 9.313 12.753

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.



AyTCAJAMURCIAHIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correspondientes alos ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2009

Miles de euros
2010 2009 (*)

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.2. Efecto fiscal - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion (3.662) 4.441
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién (3.662) 4.441
2.1.2. Efecto fiscal - -
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 688 3.173
2.3. Otras reclasificaciones -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 2.974 (7.614)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en
el balance del periodo - -
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
3.1.2. Efecto fiscal - -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 161 167

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (161) (167)

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias . .

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y
gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.



1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2010



AyTCAJAMURCIAHIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1. NATURALEZAY ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

AyTCajaMurcia Hipotecario 11, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyo mediante escritura publica el 6 de noviembre de 2006, agrupando inicialmente un
importe total de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca de
315.000 miles de euros (véase Nota 6).

Con fecha 31 de octubre de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd y
registrd el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 8 de
noviembre de 2006.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de
derechos de crédito (en adelante, los “activos titulizados™) y en la emision de bonos con cargo
a su activo (bonos de titulizacion de activos).

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inici6 el dia 6 de noviembre de 2006 y finalizara el 7 de abril de
2036, salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidacion anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
siguientes circunstancias:

(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo;

(if) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con los valores emitidos o, en su caso, se prevea que se va a producir;

(iif) cuando, como consecuencia de una modificacion adversa de la normativa fiscal aplicable
al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo;

(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, concurso o su autorizacion
fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora;



(v) a opcion de la Sociedad Gestora, en el caso de que el Saldo Vivo de los Activos no
Fallidos sea inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha
de Constitucion;

(vi) cuando se cumplan dos afios y medio desde la Fecha de Vencimiento Final.

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, y en particular:

(i) cuando todos los Certificados de Transmisién de Hipoteca y/o todos los Bonos hayan
sido integramente amortizados;

(i) una vez se haya liquidado el Fondo en conformidad con las causas descritas
anteriormente;

(iii) en caso de que la entidad de Calificacion no conformase como definitivas, antes de la
Fecha de Desembolso, las calificaciones asignadas con caracter provisional por ella a
todos los bonos emitidos;

(iv) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan
3 afios desde la Fecha de VVencimiento Final.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion
anticipada del Fondo en el ejercicio 2011.

c) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion del mismo.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision periodica anual que se devenga
trimestralmente igual al 0,02% anual sobre el saldo vivo de los activos titulizados en la fecha
de determinacion anterior a la fecha de pago en curso. Adicionalmente, como compensacion
a los servicios de constitucion del Fondo, recibi6é una comision inicial de administracion por
importe de 75 miles de euros, pagadera a la fecha de desembolso.
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e) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998;por la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de Regulacion del Mercado
Hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacién de las normas
citadas, por la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores sobre Normas Contables, Cuentas Anuales, Estados Financieros Publicos y Estados
Reservados de Informacion Estadistica de los Fondos de Titulizacion(modificada por la
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores) y por
las demaés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion, asi como por lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Asimismo, se
encuentra exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y
Actos Juridicos Documentados. Por otro lado, la actividad se encuentra sujeta, pero exenta,
del Impuesto sobre el Valor Afadido.

g) Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del
mismo, procedié a dotar un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (véase
Nota 8), cuyo importe estd depositado en la cuenta de tesoreria (véase Nota 7), cuyas
caracteristicas son las siguientes:

» El valor inicial del Fondo de Reserva fue de 1.921 miles de euros (igual al 0,61% del valor
inicial de los activos titulizados).

» EIl importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecha de pago sera la menor de las
siguientes cantidades:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

- El 1,22% del saldo de principal pendiente de pago de los Bonos de Titulizacion en la
correspondiente fecha de pago.

- 1.575 miles de euros.



Por otro lado, el importe del Fondo de Reserva no se reducira, si concurren en la Fecha de
Pago cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que el importe a que asciende la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad con
noventa (90) dias de retraso o mas en el pago de importes vencidos, fuera superior al 1%
del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consideracion de Activos Fallidos;

b) Si en la fecha de pago anterior, el Fondo de Reserva no se doto en la cantidad requerida;
¢) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucion.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podra ser empleado para atender las
obligaciones de pago segun el orden de prelacion de pagos que establece la escritura de
constitucion del Fondo.

h) Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza
homogénea que fueron cedidos por Caja de Ahorros de Murcia (en adelante, la “Entidad
Cedente”), integrados por préstamos con garantia hipotecaria, para financiar a particulares la
adquisicion, construccién, rehabilitacion de viviendas, tanto directamente o a través de
subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores para la
construccidn o rehabilitacion de viviendas destinadas a la venta o alquiler dentro del territorio
espafiol. La cesion de los derechos de crédito se instrumentd mediante la emision por la
Entidad Cedente y la suscripcion por el Fondo, en el momento de su constitucion, de
participaciones hipotecarias, conforme a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y las demas disposiciones que la desarrollan, y
certificados de transmision hipotecarias, siendo el activo inicial de 315.000 miles de euros.
La Entidad Cedente devenga una comisién variable subordinada igual a la diferencia entre los
ingresos y gastos anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese
negativo, se repercutiria de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo de efectivo y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02, S.05.03, S.05.04 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas
anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
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el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el
establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores(modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la situacion financiera del
Fondo al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracion esta sujeta al
comportamiento de cada Derecho de crédito participado en cuanto a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto los Derechos de crédito como los Bonos de Titulizacionde
Activos instrumentos con calendarios inciertos de amortizacion, se indica Unicamente el
cuadro de vencimientos tedricos de los Derechos de crédito bajo la hipotesis de inexistencia
de amortizaciones anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio son formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir el ajuste del
valor de los activos y pasivos afectados. Si, como consecuencia de estas revisiones, o de
hechos futuros, se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

» Las pérdidas por deterioro de activos financieros (véase Nota 3-m).
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» El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (véase Nota 3-1).
 Cancelacion anticipada.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo
Yy, en su caso, en la escritura de constitucién del Fondo.

c) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las
cifras del ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en
el apartado 7 de la Norma 282 de la citada Circular, por lo que, la informacién contenida en
esta Memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos
con la informacion relativa al ejercicio 2010 y, por consiguiente, no constituye las cuentas
anuales del Fondo del ejercicio 2009.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 mas partidas del balance.

f) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningan principio
contable o criterio de valoracion que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, teniendo en cuenta lo establecido en la Normas Transitorias de la citada Circular.
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a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha considerado que la
gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los
principios y criterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial,
enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El saldo del epigrafe “Activos dudosos” del activo del balance recogera el importe total de
los instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

e) Gastos de constitucién en transicion

De acuerdo con lo previsto en la Norma Transitoria Segunda de la Circular 2/2009, el Fondo
reconoce, en su caso, los importes pendientes de amortizar, segun la normativa anterior (R.D.
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad), en el
epigrafe “Ajustes por repercusion en balance de ingresos y gastos reconocidos — Gastos de
constitucion en transicion” del pasivo del balance, procediendo a su amortizacion en el
periodo residual.

El importe de los gastos pendientes de amortizar figura registrado en el epigrafe “Ajustes por
repercusién en balance de ingresos y gastos reconocidos — Gastos de constitucion en
transicion” del pasivo del balance. La amortizacion de estos gastos se ha registrado con cargo
al epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestion corriente — Otros gastos”
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de la cuenta de pérdidas y ganancias, ascendiendo dicho importe a 161 miles de euros en el
ejercicio 2010 (167 miles de euros en el ejercicio 2009).

f) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balancecuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran, inicialmente, por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a tres meses, se podran valorar por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres meses
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo

-8-



financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

» Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran, inicialmente, por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si
hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y
los costes derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a tres meses, se podran valorar por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo, en su caso, son repercutidas a los pasivos emitidos
por el Fondo (véanse Notas 1-h, 3-r y 9), comenzando por la cuenta de periodificacion de
la comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por
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el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos
establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusidn se registra, en su caso, como un ingreso en el epigrafe “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el pasivo del balance en los correspondientes
epigrafes especificos de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas, en su caso, a los pasivos financieros, que se
produzca cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo, se realiza en el orden inverso
al establecido anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién
variable periodificada.

Dicha reversidn se registra, en su caso, como un gasto en el epigrafe “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estarian reconocidos en la fecha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podréa realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h) Activos no corrientes mantenidos para la venta

En esta categoria se incluyen, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a
terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad.

La clasificacion y presentacion en balance de estos activos se lleva a cabo tomando en
consideracion el fin al que se destinan.

El Fondo registrard, en su caso, un activo como activo no corriente mantenido para la venta si
su valor contable se recuperard, fundamentalmente, a través de su venta, en lugar de por su
uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:
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» El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto
a los términos usuales y habituales para su venta; y

» Su venta ha de ser altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su
reconocimiento inicial, por su valor razonable menos los costes de venta, que seran, al menos,
del 25% de su valor razonable.

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacién a esta categoria, y su
valor razonable, neto de los costes de venta estimados.

A efectos de determinar el valor razonable de los activos inmobiliarios localizados en Espafia,
se tomaran en consideracion los criterios establecidos para determinar el valor de mercado en
la OM ECO/805/2003, de 27 de marzo, tomandose el valor de tasacion definido en la citada
orden.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta
su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe
“Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores de
valor razonable (menos los costes de venta), aumentan su valor en libros, y se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.

i) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aun
no han sido cobrados.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y de los préstamos mantenidos con entidades
de crédito, que aun no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo.

j) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.
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k) Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2010 y 2009 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en el folleto del
Fondo en cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo
se equilibren durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora
estiman que la liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa
como pasiva, es remota con lo que en funcion de lo previsto en la normativa contable vigente
no se registran activos ni pasivos por impuestos diferidos.
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I) Coberturas contables

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas, en su caso, por el Fondo tienen caracter
de cobertura del riesgo de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos
por estos contratos se registran, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera
simétrica a los resultados obtenidos por los elementos cubiertos.

El Fondo utiliza, en su caso, derivados financieros negociados de forma bilateral con la
contraparte al margen de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se tratan a efectos contables como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican, en su
caso, en la siguiente categoria:

» Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a
una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en
firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la
ganancia o la perdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en
los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que, en su caso, realiza el Fondo, para
verificar que las diferencias producidas por la variaciones de precios de mercado entre el
elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parametros razonables a lo largo de la vida
de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la
contratacion.

Una cobertura se considerara, en su caso, altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el
Fondo puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
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completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura
dejan de ser tratadas como tales y son reclasificadas, en su caso, como derivados de
negociacion.

m)Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y gananciascuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocera en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha estimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante
la vida del instrumento. En su estimacion se considerara toda la informacion relevante que
esté disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros y que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en
cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes
necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la
ejecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual
es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utilizara
el tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacién se produce por una causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe de la provision que
resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no podréa ser inferior a la que
se obtenga de la aplicacion, para los activos dudosos, de los porcentajes minimos de
cobertura por calendario de morosidad que se indican a continuacién y que calculan las
pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento general

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Maés de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el Fondo
mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considerard como fecha para el célculo del porcentaje de
cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de la
calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

b) Operaciones con garantia inmobiliaria:

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la
entidad, se estimard, segun el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con los
siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
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(i)

vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia sera como méximo el valor de tasacion, ponderado por un 80 por ciento.

Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes terminadas.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd autorizada la
edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una explotacion econémica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su fécil realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacion, ponderado por
un 70 por ciento.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que se

refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia serd& como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 60 por ciento.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos en

(v)

garantia sera como méximo el valor de tasacion ponderado por un 50 por ciento.

En el supuesto en que la entidad gestora acredite que no puede acceder a la
informacion necesaria para realizar las ponderaciones establecidas anteriormente, el
valor de los derechos recibidos en garantia serd& como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

c) Operaciones de arrendamiento financiero:

(i)

(i)

En las operaciones de arrendamiento financiero, las cuotas vencidas y no cobradas
hasta el momento de recuperar materialmente la posesion o el uso de los bienes
cedidos seguiran el tratamiento general previsto en el apartado a) precedente,
aplicando a los arrendamientos financieros sobre activos inmobiliarios los criterios
establecidos en el apartado b) anterior.

No obstante el parrafo anterior, en arrendamientos financieros sobre activos
mobiliarios, cuando se haya decidido rescindir el contrato para recuperar el bien, y en
tanto en cuanto no se haya recuperado materialmente la posesion o el uso de los bienes
cedidos, el deterioro de los activos financieros por operaciones de arrendamiento
financiero calificados como dudosos sera la pérdida que se estime que se va a producir
al rescindir el contrato, que serd, como minimo, la diferencia entre el valor en libros de
los activos financieros y el 75% del valor razonable de los bienes sujetos a
arrendamiento financiero.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refiere el apartado b) anterior se estimara aplicando al importe del riesgo
vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia
de los apartados anteriores, y sobre la base de la fecha més antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes correspondientes al tratamiento general.

En las operaciones con garantia inmobiliaria, incluidas las de arrendamiento financiero, las
coberturas se calcularan una vez deducido del importe del riesgo el valor estimado de la
garantia, siempre que no existan dudas sobre la posibilidad de separar el bien de la masa
concursal y reintegrarlo, en su caso, al patrimonio del Fondo.

Las operaciones que cuenten con alguna de las garantias pignoraticias que se indican a
continuacion, se cubriran aplicando los siguientes criterios:

- Las operaciones que cuenten con garantias dinerarias parciales se cubriran aplicando a
la diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el valor actual
de los dep0sitos, los porcentajes de cobertura correspondientes al tratamiento general.

- Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre participaciones
en instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por
las Administraciones Publicas o entidades de crédito con elevada calificacion crediticia,
u otros instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se cubriran aplicando a
la diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los porcentajes de cobertura
correspondientes al tratamiento general.

- En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en la cesion de los activos
0 en la emision de los pasivos, se considerara que su valor es nulo y se aplicara al
importe por el que dichas operaciones estén registradas los porcentajes de cobertura
correspondientes al tratamiento general.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizaran
individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia
de un analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de
algin importe, este se daré de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al
Fondo, continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripcién, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
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pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros del
activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpird para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconocerd como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

En relacion con las pérdidas por deterioro de los Derechos de Crédito del Fondo, hay que
mencionar la entrada en vigor el 6 de noviembre de 2010 de la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Dicha Circular ha introducido una
modificacion de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores en relacion con la cobertura de estas pérdidas por deterioro a realizar. La Comision
Nacional del Mercado de Valores ha modificado y actualizado, en la Circular 2/2009, de 25
de marzo, ciertos parametros, al igual que lo ha hecho el Banco de Espafia en el Anejo 1X de
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, para acomodarlos a la experiencia y la informacion
del sector financiero espafiol en su conjunto tras la situacion de crisis financiera y econémica
producida en estos Ultimos afios.

Los nuevos requisitos recogidos en la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores han supuesto cambios en las estimaciones de las pérdidas
por deterioro de los Derechos de Crédito del Fondo. Dado que se han considerado como
cambios en las estimaciones, el impacto de dichos cambios ha sido reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2010.

n) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

0) Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto—-
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
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pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.

p) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y
otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance.

g) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en estos estados se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores.
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d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

r) Comision variable

La retribucion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribucién devengado en
el periodo, distinto de esta comision variable a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al parrafo
anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo a
través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”
del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1-h, 3-g y 9).

Por otro lado, cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea
positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccidn, contintan existiendo
pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar comision variable
alguna. En consecuencia, solo se producirad el devengo y registro de la comisién variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

4. ERRORESY CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error
significativo ni cambio en las estimaciones contables que haya supuesto la reexpresion de los
importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 20009.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito
adquiridos (Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca) se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacion diferentes al tipo
de interés aplicable a los bonos (véase Nota 8). Con la finalidad de cubrir el riesgo
mencionado, se suscribid un “Contrato de Swap” con la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA) —véase Nota 10- que cubre el riesgo de interés antes aludido en los
siguientes términos:

a) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el resultado de multiplicar el
Importe Nocional de Contrato de Swap, por el tipo de interés Euribor a tres meses,
establecido para cada fecha de pago, ajustado por un margen del 0,05%.

b) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el resultado de multiplicar el Importe Nocional del
Contrato de Swap, por la media de los tipos de interés Euribor a 12 meses obtenidos en los
doce meses precedentes al inicio del periodo de célculo.

El Importe Nocional del Contrato de Swap sera el Saldo Nominal pendiente de vencimiento
de los Préstamos Hipotecarios no fallidos agrupados en el Fondo, en la fecha de
determinacion de la anterior fecha de pago.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacion contractual, las partes tendran
derecho a exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo
de cada uno de ellos.

Las fechas de liquidacion de los intereses que resulten de la aplicacion del Contrato de Swap
coincidiran con las Fechas de Pago.

¢ Riesgo de tipo de cambio
El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de

referencia de las cuentas anuales.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de
mecanismos minimizadores del riesgo como son el Fondo de Reserva y los préstamos para
gastos iniciales y para cubrir el mencionado Fondo de Reserva, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer de fondos liquidos, como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

En la Nota 6 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2010.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como por el impago del conjunto
de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencia.En relacion con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los
Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al cierre delos
ejercicios 2010 y 2009:

Miles de euros

31-12-2010 31-12-2009
Derechos de crédito 171.827 199.790
Tesorerfa 9.313 12.753
181.140 212.543

Total Riesgo

La distribucion de los Derechos de Crédito (Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision Hipotecaria), sin considerar los intereses devengados (incluidos los de activos
dudosos que ascienden a 11 y 28 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
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respectivamente) y las correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2010 y 2009
por zonas geograficas (donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

31-12-2010 31-12-2009
Andalucia 12.906 14.804
Castilla La Mancha 7.326 8.216
Madrid 119 152
Murcia 99.391 114.699
Comunidad Valenciana 51.745 61.497
171.487 199.368

Total

6. ACTIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 este capitulo esta constituido Gnicamente por Derechos de
Crédito(Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca) a largo y
corto plazo.

El importe de la emision inicial de los Certificados de Transmisién de Hipoteca el 6 de
noviembre de 2006, la composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 del importe pendiente
de amortizacion, incluyendo los activos dudosos, y su movimiento durante los ejercicios 2010
y 2009, es el siguiente:

Derechos de Crédito Miles de euros
Valor de emision 315.000
Saldo al 01.01.09 234.101
Amortizacion (34.705)
Saldo al 31.12.09 199.396
Amortizacion (27.898)
Saldo al 31.12.10 171.498

Al 31 de diciembre de 2010 existian Derechos de Crédito clasificados como “Activos
dudosos” por importe de 738 miles de euros (1.185miles de euros al 31 de diciembre de
2009).
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Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de base
para la titulizacion.

- El interés que devengan es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del que
representa cada participacion. El tipo medio anual de la cartera de préstamos participados
durante el ejercicio 2010 ha sido del 1,74% (4,91% en el ejercicio 2009).

- La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de las operaciones, ni
otorga garantias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales participaciones.

En el supuesto de que algun emisor acordara la modificacion del tipo de interés de algln
préstamo hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto, el correspondiente
emisor se compromete a abonar al Fondo, respecto a cada préstamo hipotecario cuyo tipo de
interés haya sido modificado, mientras permanezca dicha modificacién, y en cada fecha de
cobro, la diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por
el préstamo hipotecario desde la Ultima fecha de cobro y (b) los intereses que hubiera
devengado el préstamo hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo, en
la fecha de liquidacion, el tipo de interés que le hubiera correspondido de no haberse
producido dicha modificacion.

El vencimiento contractual de los derechos de crédito en los afios siguientes al 31 de
diciembre de 2010, sin considerar las correcciones de valor por deterioro de activos, ni los
intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a 11 miles de euros), es
el siguiente:

Miles de euros (*)
2010 2011 2012 2013-2014 2015-2020 >2020 Total

Derechos de crédito 136 143 1.125 2.758 25.489 141.836 171.487

(*) Distribucion realizada en funcion del vencimiento final de las operaciones

Al 31 de diciembre de 2010 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros era del 8,73% (0,99% al 31 de diciembre de 2009).

Durante el ejercicio 2010 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
4.429 miles de euros (9.920 miles de euros en el ejercicio 2009), de los que 329 miles de
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euros se encuentran pendientes de cobro al cierre de dicho ejercicio (515 miles de euros al
cierre del ejercicio 2009), estando registrados en elepigrafe “Activos financieros a corto plazo
— Derechos de crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” del activo del balance a
31 de diciembre de 2010.

Al 31 de diciembre de 2010, el epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Deudores y otras
cuentas a cobrar” del activo del balance incluye, por importe de 8 miles de euros, los
intereses vencidos e impagados asociados a los Derechos de Crédito a dicha fecha (14 miles
de euros al 31 de diciembre de 2009).

El movimiento experimentado por las cuentas correctoras por pérdidas por deterioro de la
cartera de derechos de crédito dudosos durante los ejercicios 2010 y 2009, es el siguiente:

Ejercicio 2009 Miles de euros
Saldo inicial

Dotaciones con cargo a resultados (199)
Recuperaciones con abono a resultados 78
Saldo final o (121)
Ejercicio 2010 Miles de euros
Saldo inicial (121)
Dotaciones con cargo a resultados @)
Recuperaciones con abono a resultados 128
Saldo final

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 esta correccion de valor se encuentra registrada en el
epigrafe “Derechos de crédito — Correcciones de valor por deterioro de activos” del activo del
balance.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
es el siguiente:
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Miles de euros

31/12/2010 31/12/2009
Tesoreria 9.313 12.753
Otros activos liquidos equivalentes - -
9.313 12.753

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde al saldo de una cuenta corriente
(que incluye el Fondo de Reserva), abierta a nombre del fondo en la Confederacion Espafiola
de Cajas de Ahorros. La cuenta corriente devenga un interés igual a la media aritmética de los
tipos medios interbancarios menos un margen del 0,25%. Los intereses devengados se
liquidaran trimestralmente.

Durante el ejercicio 2010 la rentabilidad media de esta cuenta ha sido de un 0,17%. Los
intereses devengados por esta cuenta corriente durante el ejercicio 2010, han ascendido a 14
miles de euros (44 miles de euros en el ejercicio 2009). De este importe, 7 miles de euros se
encontraban pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2010 (1 mil euros al 31 de diciembre
de 2009) y figuran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificaciones — Otros” del
activo del balance.

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo esta
depositado en la cuenta de tesoreria (véase Nota 1-g). No obstante, la Sociedad Gestora,
atendiendo a la situacion de los mercados financieros, y con la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podria tener materializado dicho Fondo de Reserva en adquisiciones
temporales de activos que figurarian registradas, en su caso, en el epigrafe “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes — Otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance.

El importe del Fondo de Reserva asciende, al 31 de diciembre de 2010, a 1.921 miles de
euros (1.921 miles de euros al 31 de diciembre de 2009), siendo el importe minimo
requerido 1.921 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 (1.921 miles de euros al 31 de
diciembre de 2009).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 el Fondo no ha realizado operaciones de adquisicion
temporal de activos.

8. PASIVOS FINANCIEROS

8.1. Obligaciones y Otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos
agrupados en tres tramos, que tienen las siguientes caracteristicas:
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Importe nominal de la Emision 315.000.000 euros

Numero de Bonos: Total 3.150
- Tramo A 3.031
- Tramo B 81
- Tramo C 38
Importe nominal unitario y valor de reembolso 100.000 euros
Interés variable Bonos Tramo A Euribor 3 meses + 0,14%
Bonos Tramo B Euribor 3 meses + 0,33%
Bonos Tramo C Euribor 3 meses + 0,56%
Periodicidad de pago de intereses Trimestral
Fechas de pago de intereses 7 de enero, abril, julio y octubre
Fecha de inicio del devengo de intereses 8 de noviembre de 2006

En la Fecha de Desembolso, el Fondo aboné una contraprestacion en concepto de comisién
de aseguramiento de la emision de bonos a cada una de las Entidades Aseguradoras,
equivalente a un porcentaje comprendido entre el 0,05% y el 0,1% sobre el importe nominal
de los bonos del tramo A, entre el 0,20% y el 0,30% sobre el importe nominal de los bonos
del tramo B, y entre el 0,30% y el 0,40% sobre el importe nominal de los bonos del tramos C,
asegurados por cada una de ellas. ElI importe pagado se contabiliz6 como gastos de
constitucion del Fondo.

Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del
principal respecto a los Bonos del Tramo A.

Los Bonos del Tramo C estaran postergados en el pago de intereses y reembolso del principal
respecto a los Bonos del Tramo Ay los Bonos del Tramo B.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los Bonos de los tres tramos
serd el 7 de abril de 2036 o, si éste no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de
que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, puede proceder a
amortizar anticipadamente la emision.

Las reglas de amortizacion de los Bonos de todas las clases y series se encuentran descritos
en el folleto de emision y se resumen a continuacion:

- Bonos tramo A: Su amortizacion se realizara los dias 7 de enero, 7 de abril, 7 de julioy 7
de octubre o siguiente dia habil.
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- Bonos tramo B: Su amortizacion comenzara solo cuando se hayan amortizado los bonos
del tramo Ay que concurra alguna de las siguientes circunstancias: a) el Fondo de Reserva
no se encuentre en el nivel minimo del Fondo de Reserva, b) en el supuesto de que el saldo
vivo de los activos sea inferior al 10% del saldo inicial, la Sociedad Gestora no opte por la
liquidacién del Fondo o c) el saldo de los activos no fallidos con méas de 90 dias de impago
sea superior al 1,5% del saldo vivo de los activos no fallidos, y se realizara los dias 7 de
enero, 7 de abril, 7 de julio y 7 de octubre o siguiente dia habil.

- Bonos tramo C: Su amortizacién comenzara solo cuando se hayan amortizado los bonos
del tramo A y B y que concurra alguna de las siguientes circunstancias: a) el Fondo de
Reserva no se encuentre en el nivel minimo del Fondo de Reserva, b) en el supuesto de
que el saldo vivo de los activos sea inferior al 10% del saldo inicial, la Sociedad Gestora
no opte por la liquidacién del Fondo o c) el saldo de los activos no fallidos con més de 90
dias de impago sea superior al 1,5% del saldo vivo de los activos no fallidos, y se realizara
los dias 7 de enero, 7 de abril, 7 de julio y 7 de octubre o siguiente dia habil.

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y como consecuencia del Orden de
Prelacion de Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para llevar a cabo la
amortizacion de los Bonos que pudiera corresponder, la diferencia no dara derecho a interés
adicional o de demora alguno dado que, en todo caso, formara parte del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie correspondiente, sobre el que se efectla el calculo
de liquidacion de intereses, por no haberse producido la amortizacion de los Bonos en esa
cuantia.

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bonos de Titulizacionde Activos
durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio 2009 Tramo A Tramo B Tramo C Total

Saldo inicial 230.290 8.100 3.800 242.190
Amortizacion 07.01.09 (7.536) - - (7.536)
Amortizacion 07.04.09 (10.130) - - (10.130)
Amortizacion 07.07.09 (9.746) - - (9.746)
Amortizacion 07.10.09 (6.550) - - (6.550)
Saldo final 196.328 8.100 3.800 208.228
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Miles de euros

Ejercicio 2010 Tramo A Tramo B Tramo C Total

Saldo inicial 196.328 8.100 3.800 208.228
Amortizacion 07.01.10 (8.557) - - (8.557)
Amortizacion 07.04.10 (7.747) - - (7.747)
Amortizacion 07.07.10 (8.278) - - (8.278)
Amortizacion 07.10.10 (5.775) - - (5.775)
Saldo final 165.971 8.100 3.800 177.871

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en AIAF, estando representados mediante
anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el rating asignado por las Agencias de calificacién
FITCH y S&P a los distintos tramos es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2009
FITCH S&P FITCH S&P
- Tramo A: AAA AAA AAA AAA
- Tramo B: A+ A A+ A
- Tramo C: BBB BBB BBB BBB

Durante el ejercicio 2010 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por
importe de 1.761 miles de euros (4.030miles de euros en el ejercicio 2009) que se encuentran
registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores
negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias. De este importe,474 miles de euros se
encontraban pendientes de pago a 31 de diciembre de 2010 (448 miles de euros al 31 de
diciembre de 2009), estando registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo -
Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” del
pasivo del balance.



8.2. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion del Fondo (6 de noviembre de 2006) la Sociedad Gestora celebro,
en representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales”) con el cedente, por un importe total de 1.041 miles de
euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la financiacion de los gastos de constitucion
del Fondo y de la emision de los Bonos, y la financiacion de los intereses a favor del cedente
por aplazamiento de pago del precio de suscripcion de los Activos hasta la fecha de
desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente para el destino descrito
anteriormente, se amortizard en la medida que se vayan amortizando los gastos de
constitucion, de acuerdo con la contabilidad del Fondo. La parte de principal no utilizada para
tal fin, podréa ser amortizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devenga, desde la fecha de disposicion del
préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que
sera el equivalente al tipo de interés fijado para los bonos del tramo B. La liquidacion de
dichos intereses coincidira con las fechas de pago de los Bonos.

Por otro lado, en la fecha de constitucién del Fondo (6 de noviembre de 2006) la Sociedad
Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo
Subordinado (“Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva™) con el cedente,
por un importe total de 1.921 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion del importe inicial del Fondo de
Reserva. La amortizacién del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se
realizara en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en cada una de las fechas de pago,
en una cuantia igual a la diferencia existente entre la cantidad requerida del Fondo de Reserva
en la fecha de pago anterior y la cantidad requerida del Fondo de Reserva en la fecha de pago
en curso.

El Préstamo Subordinado para la dotacion del Fondo de Reserva devenga, desde la fecha de
disposicion del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, que sera el equivalente al tipo de interés de referencia fijado para los bonos,
mas un margen del 1%. Este interés se liquidara en cada una de las fechas de pago de los
Bonos.

El movimiento que se ha producido en el importe de los préstamos y deudas con entidades de
crédito, durante los ejercicios 2010 y 2009, ha sido el siguiente:
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Miles euros

Préstamo
Préstamo Subordinado
Subordinado Dotacién
Ejercicio 2009 Gastos Iniciales Fondo Reserva Total
Saldo inicial 499 1.921 2.420
Amortizacion (150) - (150)
Saldo final 349 1.921 2.270
Miles euros
Préstamo
Préstamo Subordinado
Subordinado Dotacion
Ejercicio 2010 Gastos Iniciales Fondo Reserva Total
Saldo inicial 349 1.921 2.270
Amortizacion (167) - (167)
Saldo final 182 1.921 2.103

Durante el ejercicio 2010 se han devengado intereses de los Préstamos Subordinados por
importe de 37 miles de euros (59miles de euros en el ejercicio 2009) que figuran registrados
en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas — Deudas con entidades de crédito” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.De este importe, 10 miles de euros se encontraban pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2010 (9 miles de euros al 31 de diciembre de 2009), estando
registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo - Deudas con entidades de
crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

El vencimiento de las deudas con Entidades de Credito, al corresponder a “Préstamos
subordinados”, puede ser considerado como indeterminado al estar condicionada su
amortizacion a la existencia de liquidez en el Fondo.

9. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es
la siguiente:
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Miles de euros

2010 2009

Comisién de Administracion 4 5
Comisién Sociedad Gestora 8 10
Comisidn agente financiero/pagos 4 4
Comision Variable 638 693
Correcciones de valor por repercusién de pérdida - -
Otros 5 4

659 716

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comisién Variable de la Entidad Cedente (véase Nota 3-r).

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias un margen de intermediacion
que presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

Miles de euros

2010 2009
Comision variable — resultados realizados (1.833) (3.221)
Repercusion de pérdidas (ganancias) - 901
(1.833) (2.320)

Con fechas 7 de enero, 7 de abril, 7 de julio y 7 de octubre de 2010 el Fondo ha abonado a
la Entidad Cedente 709, 501, 388 y 290 miles de euros, respectivamente, en concepto de
comision variable.

- Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,02% anual sobre la suma delsaldo vivo de los Activos
Titulizados en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso, con un
importe minimo anual de 30.000 euros, revisable anualmente por el IPC. En la fecha de
desembolso se pagd una comision inicial de 75 miles de euros, incluida en los gastos de
constitucion.

Durante el ejercicio 2010, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 38
miles de euros (44 miles de euros en el ejercicio 2009), que se encuentra registrada en el
epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastos de gestion corriente - Comision de
sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Comision de Administracion de las Entidades Emisoras.

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de los Activos
Titulizados en la fecha de determinacién anterior a la fecha de pago en curso.

Durante el ejercicio 2010, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 19
miles de euros (22 miles de euros en el ejercicio 2009) que se encuentra registrada en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestion corriente — Comision
administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comision Agente Financiero (Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros).

Durante el ejercicio 2010, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 6 miles
de euros (6 miles de euros en el ejercicio 2009) que se encuentra registrada en el epigrafe
“Otros gastos de explotacién — Otros gastos de gestion corriente — Comision del agente
financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

10. CONTRATOS DE SWAP

La Sociedad Gestora suscribio, por cuenta y en representacion del Fondo, un contrato de
Swap con la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, que tiene como finalidad la
cobertura del riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de que ciertos Activos de la
cartera del Cedente se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y
liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos (véase Nota 5).

El movimiento que ha experimentado el valor razonable (ex - cupdn) del contrato swap
durante los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 01/01/2009 (12.910)
Traspasos a pérdidas y ganancias 3.173
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) por valoracion 4.441
Saldo al 31/12/2009 (5.296)
Traspasos a pérdidas y ganancias 688
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) por valoracion (3.662)
Saldo al 31/12/2010 (8.270)
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Al 31 de diciembre de 2010 el Fondo ha registrado en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cobertura de flujos de efectivo” del balance un
importe de 8.270 miles de euros de pérdida (5.296 miles de euros de pérdida en el ejercicio
2009) correspondientes a la valoracion del derivado, con contrapartida en el epigrafe
“Pasivos financieros a largo plazo — Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo del
balance.

El Fondo no ha registrado durante los ejercicios 2010 y 2009 ningln saldo en la cuenta de
pérdidas y ganancias como consecuencia de ineficacias de las coberturas contables.

Durante el ejercicio 2010 se han devengado gastos financieros netos por estos contratos por
importe de 688 miles de euros (gastos financieros netos por importe de3.173 miles de euros
en el ejercicio 2009), que se incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados —
Otros activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2010 existian gastos netos devengados no vencidos por estos contratos
por importe de 168 miles de euros (1.179 miles de euros al 31 de diciembre de 2009), quese
incluyen en el epigrafe “Pasivos financieros a corto plazo — Derivados — Derivados de
cobertura” del pasivo del balance.

11. SITUACION FISCAL

El resultado econémico delos ejercicios 2010 y 2009 es cero y coincide con la base del
impuesto sobre sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que
debe carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientes requisitos: (i) que estén representados
mediante anotaciones en cuenta; y (ii) que se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espariol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde su constitucion. En opinidn de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.
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12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010 han
ascendido a4 miles de euros (4 miles de euros en el ejercicio 2009), Unico servicio prestado
por dicho auditor, que se incluyen en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios
exteriores — Otros servicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2010 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior
al plazo legal de pago.

13. HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulaciéon de estas cuentas

anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.
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1.3.  ANEXO
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INFORMAGHEH RELATIVA & LD &CTIVOE GEDIDDS AL FONDC DE TITULIZAGION
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Denorminacion de Fondo: AYT CAJAMURCIA HIPOTECARKD IL FOFNDC DE TITUL ZACIOM DE ACTIVOS
Denorminacion del comnpartimenio:

Denorminacion de [a gestors: AHORRC Y TIMULIZACION, BOFT, 3.8

Esinoos agrogades: Mo

Pericdo: 2* Samecirs

Elericio: 2018

Entidmdes cedentes de ios aciives ulzsdes: CAM DE AHORROE DE MURCIA

INFORMACHON RELATIVA & LOI ACTIVOE CEDIDOE AL FONDC DE TITULIZACION

(Las chtas miaias a Amporfes: 5= consignandn on mifes ge suros)
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Denorinacion ded compartienic

Cenorminacion de la p=siora: AHORRD Y TITULIZACION, 2EFT, 3.A
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De 1 2 2 meses g M o4 21| el AN 25| oEi 17| BB 1811 pEH 1850 o 48,81
De 2 & 3 meses oz 1 {1rg: =] z| ovEa 1| o=oz 3| o=z 137 DEZ2 140 1- kg 2 042 83,23
De 3 m B meses o L] O7E3 10| O3 4| o=@ | D& 47E| E33 L8 DEIi 1.008 D243 48,48
De 6 & 12 meses orTa 1 O7BL 4| orsa 2| D=4 5| DEmi4 01| DE24 l=r e 150 oE44 66,53
De 12 a 19 meses afrs z o7as 10| B735 -] 15| DS 128| DE2S 183 D&35 i Daas 54,48
De 12 meses a2 afios = o 0786 =] W =rp- 0| =06 O| oais O DB3s o oE3s o 045 0.00
Celadafks anT Q - Q| EmET o e - [ = - Q =-kr L 4T 0.2
Mas de 3 aflos [=ri:3 o o7es 0| ovse 0| o=08 0| omis 0| o838 o oE3s 0 os48 0,00
Todal =rr ] ™ oTEs = | orEs 21| o=os 73| Dai= S4zm| 0839 .7 oE3s 1054 045 0,80

[} L ditrisodn te lon scitecs versddon mmegecon s on & ebrice s sefialecon s ceskoecd 5= funcies de b B=figieced e I pieees cucts vencids ymo ostrace. Low Islstaion: s snsndenin ssciuldo sl S inidc s inchkds i fnel (s Os 8 3 s, seios s superor® | mes § menos o gl s 2 messs)

¥ Comziimentsr oom s S wicreciin descnbe de Semcios. del nmusbie < vekcr oons bis e = parecte e

[nocioren © deLids pigroTadas

o sl vmbor de e e ws he cormidenco sn sl momanic ol del Forcio
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061

Denorinacidn ded compartesnio:

Elades agregaaes Me
Periodo: 2* Samecirs
Elemicio: 2018

Denorminacion de [a gestors: AHORRC Y TIMULIZACION, BOFT, 3.8

Entidades cedentes die ios aciivos ulzsdos- CAM DE AHCRRICE DE MURCIA

Denorminacion de Fondo: AYT CAJAMURTEA HIFDOTECARSD IL FSNDC DE TITULEZACIOSH DE &CTIVOE

INFORMAGHH RELATIVA & LO3 &GTIVOS GEDIDDS AL FONDO DE TITULIZAGION

CUADRC D Situaciin aotual FAXE0 L olerre ;anual anderor 311 52008 E rio Inloksl
Taca da Taca ds Taxca da
T OUETE-DRn e Taca da FE=CUDH TR O b Taea des aOUprEokin oe Taca da
Tacade obivos  Taca de falllde  aotivos dudccos  reoupsrscdcn | Taca de sciivoc  Taca de fallkdo  aobivos dudocos  recaperacion | Taca de activeos  Taca defallldo  actvos dudccos  recwparacidsn
Ration e morocidad (1) dudocos (&) {El iCl Enllldoc (D dusoLaE (&) (Bl ICh Tallldoc (09 sdudoGot (&) {El {Cl Enllldoc (D3
Participacions=s hipob=cariss == 04Z |O=s8 0,00 | =86 27,55 | DS 0,00 | B33 0,58 |OS=0 0,00 |p25s 52,10 |O97FE 0,00 |o=ess. 000 1812 000 | 1830 0,00 | 1028 .00
et cados die transmisdn de fipotes (0851 0553 i=ny w05 w23 05=1 53 L 1553 1013 1m1 10=3
Préstamos hipolscanic:s =52 L-riud o=ag| =06 =2 OS2 o0 LiEred L= 1014 1032 10=0
Cidul 2z Hipeteanas b= rl =1 == Q=25 12k ] 261 aare T s ==k 15
Présiamos a promokses Lr==2] Li-red =50 =08 =26 s 1:-2 O3E0 =] 1016 1034 o052
Préstamos a FYMES === Li-rxd o= o] =7 OS5 1=2 3= ===l 1017 1035 1053
Présiamos 3 empresss Lr==c L-red =582 =i =28 0526 1= L 1000 1018 1038 | 102
Présiamos Comporafwos OSET L-rid @253 o= o=z oss7 (1-2 O3E3 e oy ] 1013 1037 1055
Bonos de Tesorers fr==:1 Li-ri-d o=54 2 =30 oS8 (1:-2- O3s4 10 1020 1038 1056
Ceuds subonsinads L==:] OE7T | =85 =3 =31 13- OET e 1003 oz 1039 1057
Crégitos AAFF == L-ry:-d O=E56| =] =32 oS50 1=2- O3Es 10804 1= 1040 i0s8
Préstamos Consumo L= Li-rid D87 =S =33 ogs51 o3 O3ET 100E 13 1021 10s3
Présiamos automociin [1=c=] (D=0 o588 =6 =3 oes2 o k== 10808 1024 1042 1060
Cuotaes amendamienio firanckem L=c=x] o= =99 =24 ) =35 oss3 1-py ] O3E3 jleirg 1= 1043 1061
Cumntas & cobrar L==2] fr=ced =00 o=ie =36 osss (1= Ll 1008 1036 1024 1062
Derecios de crédio fSubros == L=l =0 =g =37 0855 (1=} LiEchl 1008 1027 1045 1063
Bonos de Bultracidn b= =1 =02 a1 ] k1] it oETd hi-crd 1EHn [ e in&L
i OSsT L= =03 | =39 oes7 TS Lkl o1 12 1047 1065

[} Eszn rwfion ms swledcie sccbmwersnis o b coderm de schecs ceddos sl | onde|pressniscios sn sl beleros: o o maride ds
18] Detwrm e ot s cocents st s mports

reslirami con mTegio 8 © Srevsn sn e Kormes 1 p 2

"dmrechon ce cadic"]
sircipal perdisnis de resmboiss da os scos clsficedos momo dudom v el essleco de miroesr 8l pors de orncios) perisss de e boiss dal ol de s certen, & brpos te princicel sendents e seTiSchs o s aceos Sildos. Ls chatficecn oemo dudosos 5

18] Detwrrmirmda. por sl cocants s=Ers s imports ds srncosl sendisnts de resmboies del il sdivos cesficacion comc elidon § sl steco ds misonr &l msorts pisopel peclects de resmbolec del otel de s cartes, sl mpots de Srincpsl Sendens da resmiscies del ot de sctivos Slicon. Ss considen s SefinkaSn de felicos
mcopkin s Cirmuler j=o secemsrieents oonddeniss o 8 delncin de s o folet, ecogides se & stedo 5.4

G} Dawrrimmcin por sl cocsnts sries b mums e s mpcrs okl de scocsmconms de Inpagados S princizel te scheos cesfiosdos coTe Sudcscs, mile ) ITpors S princzel pendsnis de sesmisokn te on Sciess us seiEn de dusiosos por s reosperEciones 38 perce) prducides sn s peniods, dwidds por o mpoe de
princizel pendisris da s mtckn S b Scfes cesioedos como Sudoscs Enfes S i8S eCapSCoTEs

[0} Dare i per ol =s=anis aris &) irperts lol) ss reauss resionas da priveysl Se aetwms sanfeases sz s 7 o ivees S prineis merlants de memtzhe e acEm caafisie men hild=n ien 0 B e pERsINES
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3061

Cenorminacion dei Fondo AYT CAJA MURCIA HIFDOTECARRD I, FOFNDC DE TITUL IZACICH DE ACTIVOE
Denominacion del compartimenic:

Cenorminacion de la gesiora: AHORRC Y TIMULIZACGION, 2OFT, 3.A

Esiadcs agrogades. Mo

Periodio: 2* Semesire

Ejemicic: 208

Entidades cedenies de los aciivos Bulzsdes: CAM DE AHORRCOS DE MURCIA

INFORMACHON RELATIVA & LOI ACTIVOE CEDIDOE AL FONDC DE TITULIZACION

(Las chtas miaias a Amporfes: 5= consignandn on mifes ge suros)

CUADRC E Btusoion satusl 31M22010 Efhusolom okems -anual antsror 31122008 B uaoicm Inkolal DEM 12008

Wida recidual de loc sobivos osdidos al Fomdo (1] M® des aobivos vivos Imports pandisnts M® de aobivos vivos Imports panclants M de aothios vivoe imports pendlanbs
Inferior a 1 afko 1300 28| =0 136 1320 o 1330 a 1320 ol 13=0 a
Entre 1y Zaflos 13M g 1311 123 13 1| 133 3 1341 2| 135 -
Entre 2y 2 afkos 1302 B5| 1342 1428 1322 o 1332 a 1342 5| 1382 i35
Enre 3y S aflos 1303 fiza| 1243 27=8 1313 1| 1333 B3 1343 28| 1353 B13
Entre 5y 10 aflos 1302 ET| 1344 25435 1324 245 9334 [h ] 1322 ESM I 4.840
Superior a 10 aflos 1305 1532 1315 41535 1325 2717| 91335 193431 1345 2.580| 1355 2ATT
Tedal 1305 2742 1216 71488 1335 2874] 1335 152368 1345 2855 1356 34.558
Wida recidual medla pondsraida {afos] 1307 1512 1327 153 1347 18,81

(1) Lo imiervaies te e=nangeran syriLids & mido 48 miEms 2 nciuids o fnsl (pe. Enme 1y 2 afiee: supedar s 1 afia y menor o igusl 8 2 shiee)

Btusoion satual 31122010 Erhesoldm okesme -anual antsrior 31122008 Euaoicm Inkolal DEM 12008

Antiglisdad Afoc Afoc
Arfgliecad medla ponderada [ o= | 20| 255
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3052

Denominacidn del compartimes io:

Estados agregados: Mo

Parindo: 2° Samacirs

Elercicio: 2018

hMercadios de olizncdn de os wiones emdos: AAF

Denominacion de la pesiora: AHDRRO Y TITULIZACION, B0FT, B.A.

Cenominacion dei Fondor AYT CAJAMUREA HIPOTECARID I FONDC DE TITULEZACICH DE ACTIVOS

INFORMACHON RELATIVA & LOZ PAMVOE EMITIDOE POR EL FONDO

fLas citas mmiathas 3 mpores D consignandn an mifes g swos  oe reflanndn o fofe) o i sane sako que erpracamante oo colior & vakor unian)

CUADRD & Eruaokon actual 3141272010 Ethmolon olems anual antsrar 31122008 Eccarario Inlolal 0811,2008

Demiominasion N ds pacivos Kominal Vida madla da N® de pacivos Hominal Wida media de HF de pachvoc Heomilnal Vida media de
Terin (2] o smitcos uniark Impsorte pendberies  lok pachooe (1) it o unikaric mporis pendients  loo pachvoe {1] smitidos uritzris Imports pancisnies oo pacivos (1)

oo ooz 0003 D004 DOos 00os [y ooos onos L] 0080 e

EBINZZTI2S = 100 300 T k-] 100 .80 5,50 38 100 3.800 0,00
EEI31ZZTIHE |B L1l 100 B.100 b, Bl 100 B.100 5,50 & 100 8900 0,00
EEIZZTID00 |A 3ox 55 #6597 4,70 3031 BS 198.325 4.3 30 100 303,100 0,00
Todal ‘BO00E 3150 E035 | BO&S 3150 B0ES 208228 =085 3150 BA05 315,000
1) Impories en aflos. En caso de ser esimado s= ndoar en las notas mplcafivas las hiptiesis de estmaddn

() La gesion debera cumplmentar la denominacion de i serie (1S ¥ 5 denominacion. Cuande los tRulos emitides no engan 1EIN s relisnand sxncusivaments |3 columng de denomiracion
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Ejercicic: 2018

Merrados de olizacon de ios waiones emilldos: AMF

Denominacion e Fondo: AYT CAJAMURCIA HIPOTECARID I, FONDC DE TITULEZACION DE ACTIVDS
Cenominacion dei compartimesioo
Denominacion de |3 pestora: AHORRO Y TITULIZACION, B0FT, A
Estados agregados: No
Periodn: 2* Samacirs

INFORMACKSH RELATIVA & LOZ PAMNVOE EMITIDOE POR EL FONDO

(Las ciras medaiiaas a imporfes o= consignardn e mifes de =uos ¥ 2= refenrdn ) fndal de la sene sakvo goe expresamende se solfioe o valor undarc)

CUADRD B Imparte pendisnts
Dencminacion  Grado de indios de Bace de odloulo de  Dlas AoUmuiados Intsresen Prindlpaine Inbrecen
Lecia 1] caris = 2 refsrsncla i3] Margen i£] Tips [ ) Acumulades (8 o rolpalimpagade Tokal pandienis (7]
@se e ) 5380 a0 o e aoas goas a9a7 9352
ELURBOR 3
- s 1 [ .

ESIMZTE |G 1 it .58 151 |2 4 3500 U o 1500
ESIMTITIOE |8 & EUREOR2 033 128 |t 2= 8100 o o 8100
3 -] B MESES 33 na 5 &

ELRBORA 3

ESIZTI000 A NE * 034 10|30 435 $55.571 D 0 165570
MESES

Tolal | | | 5035 e o 505 o[ == 177.870

(1) La gesior debera cumplimentar la denominacion de i serie [I5I] ¥ Su denominacion. Cuande los tRulcs emitides no tengan ISIN se relienard excusivaments |a columna de denomiracion

(2 Ls gesiora dabers mdloar sl by serie o subordinsda o no subondinads (S=Subordnads; NE=Mo subominsda)

(%) La gesion debers cumplimeniar & indice de redsnenca gus comesponds en o mso (ELIRIEOR un aflo, EURIECR a s meses... L En & caso de 8pos flos esta columna se cumplimentand con & bermin e
(4 En & Cas0 de tipos Njos =sia oolumna no s= camplmentan
(=) Dias acuruistos desde ks 0Ema facha de pego
5] Intereses acurmulados desde |a Gitima fecha de pago

(71 Induy= = principal no wencido y fodos los impore=s mpagados a la fecha de b dedaraddn
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#0462

Denorinacion ded connpartienic

Cenorminacion de la gesiora: AHORRC Y TIMULIZACGION, 2OFT, 3.A
Esladas agregaaes e

Perindo: 2 Semesirs

Eemicio: 218

Mercaios de rotiracan de ios wioes smiitos: AAF

Denorminacion de Fondo: AYT CAJAMURCIA HIPOTECARKD IL FOFNDC DE TITUL ZACIOM DE ACTIVOS

INFORMAGHEH RELATIVA & LO3 PAMVOE EMITIDOE PR EL FONDO

(Las chtas meiaias a Amporfes: S consignandn o mifes e sus ¥ 52 e 2 fofed de ) sene ko que expresamenis e solic o vakor uniancl

CUADIRD C Btuaoicn sobual 31122010 B hhesokin olems anual -antsrior 31122008
Amertizacidn principal Inberecas Asmortizasion prinolpal Intarecas
Dancrninaciin
Teria (1] ceria Faohen final (2 Paigoc gl pariodo (3] Pagoc soar ¥ Fagos del pariodo () Pagos sowmuladoc (4] | Pagos dsl pariodo (3)  Pagoc s i8] Pagos del pariodo () Pagoc soummledoc §8]
790 ¥300 7310 720 TaE0 TMO T30 T30 I
EBI31272026 =] O7-10-2035 o o e 24 a a 125 488
EERMZTMHE B or-ii-xs o o E4 1048 a a 248 B85
EE031.2272000 A O7-10-2035 21.739 28571 1156 30558 3563 10772 5386 2S48
Tedsl 7305 21728 315 120571 | 7355 | 1257 735 | LI THE 318E3| FIE5 10E772| T3S E7E3 | TS 31.045

(1) La gesiora deberd cumplnneniar |a denominaciin de i sere (IS8 ¥ Su denominacion. C-uando ios tRulos emitidos no femgan 1SN 52 neienard evcusivaments | columna de denominaoion
1-Z) Errismcencio como Sschs Tns aguesia que de 300 Con (3 documenacion conraciual detsrmine [ sxtincon o= Fondo, Sempre que nd S8 R prodlecido preyiaments una causy de hquidacion sndcipady

(3) Tofal de pagos nealzados desde & 0Hmo dems anual
() Tofal de pagos ealmons oesde |3 focha e onsEucion del Fonco
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#0462

Denorinacion ded connpartienic

Cenorminacion de la gesiora: AHORRC Y TIMULIZACGION, 2OFT, 3.A
Estados agregados: Mo

Perindo: 2 Semesirs

Eemicio: 218

Mercaios de rotiracan de ios wioes smiitos: AAF

Denorminacion de Fondo: AYT CAJAMURCIA HIPOTECARKD IL FOFNDC DE TITUL ZACIOM DE ACTIVOS

INFORMAGHEH RELATIVA & LO3 PAMVOE EMITIDOE PR EL FONDO

CUADRC D C-allfigackon
Faoha abtimo ommiblo de Agencih da oalificaslon
Tewla (1] Denicminaasalon carks oalflomokin creditiola oreditiols (2] Ethmolon aotual &Ml On arvusl oksme anbaricr Inicial
334 I=30 3350 3380 e
EED T3S [+ a-11-2008 YR BE2 =1l EaBs
EEIZZTIZS [+ 13-08-2008 FCH BES =1c]-) E28
EBDI T2 B 08-14-2005 =YP A L) A
EEDI TN E B 13-08-2008 FCH A Lals Lod
EEI1 272000 . 08-11-2008 =R AR, AN A
EEI1. 2272000 A 13-09-2008 FCH AN AN AN
(1) La pesiom deberd oumplmeniar la denominacon de @ serie (158 ¥ 54 denominadion. Cuando 05 tRulos smitidos no iomgan 151N 52 nelonan eusivaments |2 colimena de denominracon
(Z) La gesiora deberd cumplnneniar la calficacian crediticia clorgada por oo agencia de raing, cuya denominacion ‘mbién. deberd ser cumpiimentada, para sere - MDY para Moody's; EYF para Standard & Foors; FCH para Fiich -
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3063

Deenominaicion des Fondos AYT CoAd AMURGA HIFOTECGRRID IL. FONDCD DE TITULEAGION DE ACTINVD3
DCeenominzcion ded compartimeic:

Ce=nominzcion d= [a gesiors: ABDRRO W TITULIZACION, 30FT, 2.A.

E-stadcs apregados: Mo

Peerindo: 2¥ Samecirs

Elercicioc 2018

INFORMACION B0EAE MEJOAAS CREDMIAS SHhuaalan sshial *::;'2::
Las cifes relafvas o impomes o= consignandn &n miles e sums) HA2HA0 e —

1. Imporb= de Fondo de Reserva wobas msjoras squivakentes oD 1222 1040 a
2. Porcentaje que represents & Fondo de Resensa, b olras mejoras squivaleni=s:, sobre = il de actvos tulrsdos (e e 1.12| 1020 0,00
3. Excesc de spread (%) (1] oaan 1.91| f0==0 0,00
4. Pemrula Snanciers de inkenesess (M) aEn El| A0S0 E=1
E_ Permruda Snanciera de tipos de- camibios (27 [« ury1 ] Fa| 4070 5]
E. Ctras permuiss financhems (S oaoan Fo| 4080 5]
7. Import= disporslbie de B3 linsa's de Bguider () s o| A0s0 a
B. Bubordiraddn de series (W) oo E| 1110 E=1
5. Poncentaje del Imporis pendieries de s series no subordinadass sobre &1 importe perndlenie desl olal des bonos (3] o0 231 1130 0,00
0. importe de los pashios emiidos. garanttrado:: por avades oisn o| 1450 a
11. Forceniaje guee representa & aval sobre & fofal de los pashees emitidos orie0 ooo| 1%e0 0,00
12. imports maximo de despo oubledo por detvados de crédio u ofrss garantbs fnancieras adguiridas oo o| 1170 a
13, Biros (M) (4] o1en We| 1180 ™

aoquisicion de oS acivos
(Z) S InCluird & Imporie fotal dsponibie de s distintas [Ineas de Bquide &n cS0 de guee Faya mas de una

prelacion de pagos

(4) La gesiom deberd inciulr una desoipoion de cichas msjons credBEdas en s nobas explicativas en G0 de gue [as consideren resvantes

(1) Diferesncial exlsk=nte entre ios 5pos de iInferés. medios percibidics de i cariera de actives Hlizados v & Apo de intents medio de ios pasivos emiBdos ouya fnalidad ha sido B

() Enferadence Como no Sabonlinadns aqueias senes gue o @ fedha S entuenten, rEecn a @s oemds, o na poscon anteror pama & oobm de capial conforme al omen de

I cobeng te de lac I oredfiolsc MIF " D
CAJMDE
Confraparte del Fondo de Resersd U ol majonss equivasientes | 5) o200 1210 | AHDRROE DE
KSR
Permuias inancieras de Bpos g2 inbends ea 1] 1220 |CECA
Permuias inancieras de Hpos de cambio @20 1230 |0
Oofrs permutas fnancierss ezl 120 (O
Conraparte de i Linea de Liguidez o240 1250 |0
Enfidad Aoalists oS0 1260 |0
Confraparte del derhado de oidito 260 1Zr0 |0

IS0 51 & Fondo de Reserva se ha constiuldo 3 rawes de Hiuos ermiBdos y 52 desconoce & tular de esos Hulos no se camplimentara
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3054

Denominacion d= Fondo: AYT CAJAMURCIA HIFOTECARID I, FONDO DE TITULEZACIOH DE ACTIVOS
Denominackdn del compartimes o

Cenominzckin d= la pesiora: AHORRO Y TITULIZACION, 20FT, B.A

Esindes agregados: Mo

Periodo: 2* Samecirs

Ejercicio: 2018

CIRCUNETANCIAE EEPECIFICAL EXTAELECIDAS CONTRACTUALMENTE EM EL FOMDD

(Las chfas rvathvas a mporfes 52 oonsignandn o mifes e Suros)

Importe Impagado soumuledo Ralto {2)
Comoapbo 1) Mecac Impago Diac Impago Ehuaakin actus Fariodo amberior Ihmolon acheal Fariodo anterior  Utima Feoha Pago Raf. Follsto
1. Actwes Momsos por mpapos con antgladad igual o supsror & oo 0| ooED oo Ceno 0| 0300 322| D400 ooo| 1128 3,57
2. Actwos Momsos por oS REones 10 ozi10 0] 031 0,00| o440 ooo| 1120 0,00
Todal Borococ Hx area ] 0] o3 322| 0430 ooo| 4148 357 1280
3. Actwos Falldos por Impagos con antigledad igual o supenior 3 oos0 18| oosD 1k i) 030 O 0330 0,00| B430 0.oo | #0s0 0,00
4. Actvos Falldos por oimas meones <0 0240 0] 030 0,00| 0430 ooo| 11s0 0,00
FOLLETC
INFORMATIVO. NOTA
Todal Fallldoc {138 =0 O] o3sa 0,00| B450 ooo| 130 0,0d| 1250 0 YALORES
APARTADO 4.8.3

(1} En caso de exisir definicdones adiclonales a las recogidas &=n la presenie fabia (moms cualfcadas, falldos subjetheos, =ic) respecio a las gue se esiableres aigin Fpper s& Indicardn =n ba abla de Jdmos mios relevanbes, Indicands & nombre del o
[2) Lors rabics se ooresponden al Impore: Dial de acives Talloos o mornsos enie o saldo vivo de los acthos cedidos al fonde segin se defing en la dotumentacion contachual. En la oolemna Res. Folien se indican = epigrate o mapituio def folsio en e gue = oncepio et

definido

Ratio (2)

Cfroe ratios nelevanbsc

Situsolon aotual  periodo amberior  Uttima Feoba Pago

Raf. Foliato

Uttima Fecha
TRIGEERE (33 Limifie F Agtual Fago Ref. Folleio
Amcrizacion canmnalal cersc (4] ‘o=00 0=0 o540 05l
FOLLETO INFORMATNG. NOTA
3HIT EE{IIT, E| L2 I7
EBIM Z2THIDE EEOIIITHIZE 1:50 04z 0,23 DE VALORES. ARARTADC 453
FOLLETO INFORMATNG. NOTA
I 22THHE EEO31 227201 [ o 7
EBIZTHNE EEOI1IITAE 150 o 0,3 DE VALORES. ASARTADD £.2.3
Diiferimienin/pochargamisnta interscec: ceec (5] D506 0526 D546 \0S5EE
FOLLETO INFORMATNG. NOTA
2T EEOH 12T,
EBIMI2THIDE EEQIITHIG 480 0,m o,0a OE VALORES. ARARTADD £5.2
FOLLETD INFORMATNG. NOTA
I IITIONE EEORIIITION -
EBIN.ZZT2NE EBO31 2272018 570 o) o,0a DE VALORES. ASARTADD £.5.1




FOLLETO INFORMATNG.

Mo Anducolin ded Fondo de Recena (B} Bsdz 1.no| B=33 e -] 027 | B2 MADULD ADICIOMAL 3,422

OTRD3 TRIGOERE (3] 0513 0523 o553 sr3

FOLLETO INFORMATNG.

= n i !
CANTIDAD REQUIERIDA DE FOMDO DE RESERNA 050 [1E3] =1 3] Lo AT 3202

FOLLETO INFORMATNG. NOTA

SALDO NTWD DE LOS ACTIVOE EDERE EALDCS INICIAL 10,00 24,84 5,48 DE WALDH e 233

(3 En rmsan e myiet riggeers sdlclonmies o loe remagios o S pres e Ehis sx Indearam S nombre & concentn. debys g OTROS TREGGERE. Bl ot frigoers rerogidos syprecamenhe &6 |3
abia no esidn presisios e el Fonedo, no S& cumpl ImesTiarsn

(403 an o Tolein o ssoary o conEnaon du Fonde S ks om TIgne rERste 3 Moo iR arerdmoon (premala mossncal) o Qunas O 135 ST In Naoaran a0 seris afenaas
Imicando su BSIN, ¥ en s deferios el nomibre, & e comiraciual esiabie-cdao, B skuaddn actual -del ratics, |2 sEuscion =m b Sifma fechs de pago ¥ k referencia al epigrafe da follsho donde e5t
definidc

(53 5l =n & folelo i esoriurs de constituckin del Fondo s& establecen Figgers respeco al dferimienio o postergaemienio de nfereses de sipunas de las seies s ndoarsn ks sevies afeciadas
Ireicanda =u ESIN 0 romibere, & lile confrachusl esiablecido, B sfuscion actual disd rabic, la sBuacion en ka ditima fecha de pago & la referencis ad apigrafe del llsio domde =sia. definido
(50 Bl =n & folelo i esoriurs de constiuckin del Fondo s establecen Figgers respecio 3 la no rscuccion -del fondo de resera se- indicard & limie confractual estabiecdo, |3 shuscion sclual del
rabic, la sEuncion = ks Sifma fecha de pago y B neferencis al apigrafe del folizio donde esia definido

AWNDRTIZACHIN EECUEMCIAL:
aj Los Bomos Senlior no han sido oésimeante amortmdos

b e = Fiondo de: Resena no se sncusnine &n 3 CANTIDAD REQUERIDA DEL FOMDO DE RESERVA

) Cumnco s SALDO TV DE LOE ACTIVOS en i facha de Deteminacitn comespondiants a la Facha de Pags en curso sea inferior o poncentsje estabiscidn del SALDD BICIAL que 52 haya skeniado. @ 0pcion de amorizadian anticipada
) 20D YTV DE L0ES ACTIUATE MO SALLIDOS SO MAS IDE 90 DIAE DE [MPADD =28 superior &l % astailesisy pars sais BSIN de) BALDO VIO DE ACTIOS MO FALLIDDE
DIFERBIENTD DE INTEREESS: El Saide acumuiadode los Actives Falkdos represents wn porcentaje superior ad necogico pam cada 1IN def Saidn inlcial 8 i consStucisn del Fondo
MO REDLHGGION DEL FOUMDD DE REEERYA

&) Cuando s Saido: Vivo de ios ACSivos en mornsidad con mas de movents (30} dizs de reraso en el pago de Impores. vencidos, Susm supertor | pormeniaje recogido ded Saldo Wive de 05 ACSWos QUE IN0 tangan [ comsideracion de Acivos Faildos
1) &l & |a Fecha de Pago antsrior & Fondo de Raserva no se dotd en 12 CANTIDAD REQUERIDA DEL FOMDD DE REESRVA
£ Qe noe hubienn ranscumido tes (3) aflos desde i Fecha de Consthacion
DETERIOSD DE LIOE ACTIVOSE:
3) Cusrds o Sxdo Vo o8 bz Arfass Bn |8 fechs de Deberminscite momespondiante 8 13 Faeha e Pago en curss 23 ireror ol porrenije exiblaziss g Sado Vieo o e Arfves en 13 Feons g Consiiuciin =i ques B hays damisan |3 oposn 4= smortiasoitn

articpad

] cuarde & Fondo & REserrane 56 snosenke en 3 GANTISAD REGUERIDHA DEL FONDT DS RESERYA




S.06.6

Denominacion def compartimenic:

Cenominacion de la gesiors: ABDRRO Y TITULLIZACION, 30FT, 2.A
Esiados agregades: Mo

Pericdo: 2= Ssmecire

Elemicio: 208

De=nominscion de Fondo: AVT CAJAMURCIA HIPFOTECARID IL FONDC DE TITULIZACION DE ACTIVOE

OTRA INFDRMACION RELATIVA A LOE ACTIVDE CEDIDOE ¥ PAENOS

(Las citas meiafas- a mporfes 5= consignandn en mifes de suros)

CIADRC & Ethesolom aoheal 212010 SRuackin olarme anual anbsrior 217122008 Etuaoicn bnbolal DEM 172008
Distribuoion geografioa de aotos tHullmdos N e aothios vivos imporie pendiemts (1) W g aotivDe vivos Imporbe pendismin (1] N do @oivos vivoe imporis pendiente (1)
Aredaiucia D400 g D425 12508 (1] aE 1o =08 283 o530 256312
Aragon 03 a Daz7 D=3 o 1) o os0s: a =y ) a
Ashurizs Dam2 a D428 a = o 10 o D06 a o532 a
Balearss Da03 a D4z a (1= o (i1 o o= a B533 a
Canaras oaps a D430 a (1= o 10w o o=sn8- a o534 a
Caanisbria Dans a D431 a =T o 10k o osn9 a B53s a
CaesHila-Lestn D406 a Da32 1= o (-0 o oSl a B536 a
Caeshila La Mancha oao7 125 D433 7126 (1= 133 Les 8216 o511 1S3 =—x iy 11.585
Cataiufia D408 a o432 a D0 o (10 o s a o538 a
Ceuty Dans a D435 a D o 101 o Bs13 a B53g a
Extremadurs D490 a D435 a 120 o (10 o oS4 a (=11 a
Gaalicia oa11 a D437 a D3 o (10 o Bs15 a (=0 ) a
Madrid D412 £ D43s 13 Oesd 4 D£30 =2 o5l 5 = b 454
Ml D413 a D43 a (1= o [l o osT a =k a
Murris (R 1.575 (R} 99,394 1= 1852 Doz 455 i3 ]:3 2ie2| D=4 171.e00
HNawama D345 a a4 a DT o a3 o os1g a =1 a
La Rioiy D448 ] 42 o (12 o [=ad o D 0] Dsas ]
Cosmunidad Valenclanas Da7 B50 oa43 S1.745 (1= ) 1= B1.496 o 133 (=i 105737
Fails VascD 098 ] as o & 0 &35 0 178 J] o5=8 ]
Tofal Ecpafa 0413 742 o445 171.4&.‘-' 0T 2.574 a7 f59.357 | 0523 3.956 o549 314.553
SO ks Unkn saresa = 1 45 a = L = L s 4] === 1
Resio a2 a a4 a 074 0 osm 0 0526 a os52 a
Tofal general D435 T4z Dasa 171.4&.‘-' 0eTs 2.574 osm fisa.3:7 | o= 3.556 B553 314553

(1) Entencido como Importe pendiente & [mporie de principal pencliente de reemboiso



5.05.5

Denominacidn del Fonda: AYT CAJAMURCIA HIPOTECARIO NI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacidn de la gestora- AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A

Estados agregados: Mo

Perindor 2° Semestre

Ejercicio: 2010

|0TRF. INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

(Las ciffas relafivas a importes se consignaran en mies de euns)

CUADRO B Situacion actual J1H 22040 Situacion cierre anual anterior 31/122009 Situacidn imicial 061172005

Impaorte pendiente en  Importe pendients en Importe pendiente en  Imiporte pendiente en Importe pendiente en  Importe pendiente en
DivisalActivos titulizados N de activos vivos Divisa {1} euros (1) N® de activos vivos Divisa (1} euras (1} W de activos vivos Divisa (1} euros (1)
Euro - EUR 0571 2.742| 05T 171487 | D583 171.487 0800 20874 DGDG 190.368| 0611 192,388 0620 3.055 315.000| D631 315.000
EEUU Ddlar - LISD 0572 0| 0578 0| D584 o 0801 0| D60y 0| D&z 0 1 0| 0627 0| D83z ]
Japsn Yen - JFY 0573 0| oave 0| 0585 o 0802 0| 06De of oE13 0 0822 0| oGze 0| 0833 ]
Reino Unide Libra - GBP 0574 0| 03e0 0| D585 o 0803 0| 0e0e 0| oE14 0 0823 0| oGze [ =2 ]
Otras 0575 ] ‘nse7 o 0804 o 0615 0 0524 o 0835 ]
Total 0578 2742 ‘0588 171.487 0805 2874 0616 192,388 0825 3.055 0838 315.000
1% Cbmm il mmmm. S e immin. ol St A, erimamiond ol i oA -




5055

Denominacion del Fondo: AYT CAJAMURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Dencminacion del compartimente:

Denominacion de la gestora- AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5 A

Estados agregados: Mo

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio- 2010

|0TRF. INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

(Las cifras relativas & importes 5& consignaran en milss de euns)

CUADRO C Situacion actual 311272010 Situacion cierme anual anterior 31H 202009 Situacian inicial 06112006

Importe pendiente activos titulizados | Valor garantia (1) N de activos wivos Importe pendiente N* de activos vivos Importe pendiente N® de activos vivos Importe pendiente
0fe - 407 1100 1.002 1110 401330 1120 95D 1130 3pToa 1140 788 1150 38330
40% - 6% 1M 1112 1 e 121 1,081 1mH TR1T2 14 1108 118 26,361
0% - 8% 1102 654 1112 48244 1122 a62 1132 T2.064 1142 1778 1152 155.040
B0% - 100% 1103 ar 1113 7605 1123 111 1133 12422 1143 ln 1153 36260
100% - 120% 1104 0 1114 0 1124 0 134 0 1144 ] 1154 ]
120% - 140% 1105 1] 1115 a 1125 '] 1135 1] 1145 ] 1155 ]
140% - 160% 1106 o 1116 1] 1126 [i] 1136 o 1148 ] 1158 ]
superior al 1605 1107 ] 117 1 1127 0 1137 ] 1147 0 1157 0
Total 1108 2742 1118 171 4GE| 1128 2.7 1138 199.355| 1143 3.856 1158 315.000
Media ponderada (%) 1119 51,04 | 1138 54,63 1159 fi1,85

{1} Destribugion segin el valor de |a razon entre & importe pendiente de amortizar de los préstamaes con garantia real y la Gitima valloracicn disponible de tasacion de los nmuebles hipotecados, o vakor razonable de oiras garantias reales, siempre que e valor de las mismas se
haya considerado en &l momento micial del Fondo, expresada en porcentaje

-10-



5.05.5

Denominacion del Fondo: AYT CAJAMURCIA HIROTECARIO W, FONDO DE TITULIFACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimerta:

Dencminacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, §.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejerciciy- 2010

|DTRF| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

(Las ciffas relativas a importes se consignaran en miles de eurns)

CUADRO D

Nirmero de actives

Margen ponderado s/ Tipo de interes medio
Rendimiento indice del pericda Vivos Imparte Pendiente indice de refersncia ponderado (2)
Indice de referencia (1) [ 1400 I 1410 [ 1420 | 1430
EURIBCR ARIO 2742 171487 0,24 223
Total [ 1405 2742 [ s | 1747 [ 1435 0.4 [ 143m ] 223
{1} La gestora deberd cumplimentar el indice de referencia que comesponda en cada caso (EURIBOR un afio, LIBRO, =tc.)

{2) En & caso de tipos fijos no se cumplimentars (a columna de margen ponderado v se indicard & tipe de interds medio ponderado de los activos a tipo fijo en la columna "tipo de interés medio ponderads’

-11-



5055

Denominacion del Fondo: AYT CAJAMURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Dencminacion del compartimente:

Denominacidn de la gestora- AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A

Estados agregados: Mo

Periogo: 2° Semesire

Ejercica 2010

|0TRF. INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

(Las cifras relativas & importes 5& consignaran en milss de euns)

CUADRO E Situacion actual 311272010 Situacion cierme anual anterior 31H 202009 Situacian inicial 06112006
Tipa de interés nominal N de activos wivos Importe pendiente N* de activos vivos Importe pendiente N® de activos vivos Importe pendiente
Infierior al 1% 1500 o 1521 1] 1542 [i] 1583 o 1584 ] 1605 ]
1%-148% 121 12 1522 pig 153 1 1964 10 1585 0 1609 0
1.5%-1,80% 1502 GBS 1523 48510 1544 168 1585 14.313 1588 ] 1807 ]
T -240% 1503 1487 1524 B4 685 1545 733 1586 53,685 1587 38 1608 3823
25%-2.90% 1504 518 1525 25414 1546 onz 1587 G0.742 1588 4 1809 6.914
I -340% 1505 i} 1526 1.162 17 462 1588 20.358 1589 475 1810 41.400
A5%-3.00% 1506 i 1527 177 1548 164 1580 10.662 1580 1.388 16811 108.137
4% - 4405 1507 5 1528 287 1540 12 1570 12155 1581 1268 1812 102.258
455 - 4,90% 1508 2 1528 243 1550 100 1571 5.805 1582 73 1813 41.538
e -540% 1508 i 1530 81 151 145 1572 B.AD2 1583 145 1614 b.azp
S5%-088% 1310 1] 1531 0 1552 73 1573 3845 158 3 1815 198
% - 5405 1511 1] 1532 a 1553 3 1574 =l 1585 ] 1818 ]
G.5% - 6,90% 1512 o 1533 1] 1554 i 1575 I 1588 ] 1817 ]
T -T48% 1513 o 1534 1] 1555 [i] 1576 o 1587 ] 1618 ]
750 - T.00% 1514 1] 1535 a 1556 '] 1577 1] 1588 ] 1818 ]
Ba-B AR 1515 o 1536 1] 1557 [i] 1578 o 1580 ] 1620 ]
BE5%-BO0% 1516 o 1537 1] 1558 [i] 1578 o 1600 ] 1621 ]
W% - DA 1517 1] 1538 a 1550 '] 1580 1] 1601 ] 1822 ]
@55 - 0.90% 1518 1] 1538 a 1580 '] 1581 1] 1602 ] 1823 ]
Supenor A 107 1518 0 1540 0 1561 0 1582 0 1603 ] 1624 ]
Total 1520 2742 1541 171.487 1562 2.7 1583 180,368 1604 3.856 1825 14.900
Tipo de interés medio ponderado (%) 9542 213 2584 288 1828 388

-12-



5055

Denominacion del Fonda: AYT CAJAMURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Dencminacion del compartimente:

Denominacidn de la gestora- AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A

Estados agregados: Mo

Periogo: 2° Semesire

Ejercicn: 2010

|DTRF. INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

CUADROF Situacion actual IMHAH0 Situacion cierre anual anterior 1 H2/2009 Situacion inicial 061172006
Concentracion Porcentaje CHAE (2} Porcentaje CMAE [2) Porcentaje CNAE (2)
Diiez primens deudores/emisorss Gon Mas conCentracin 2000 [ 178 2030 1.60 2060 ( 1.13

Sector: (1) 2010 | 0.00( 2020 2040 | 0.00| 2050 2070 | 0.00( 2080

{1} Indiquese denominacion ded sector con mayeor cancentracion
{2} Incluir codigo CMAE con dos nivels de agregacion

13-




5.05.5

Denominacion del Fondo: AYT CAJAMURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacion de |a gestora- AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: No

Peripdo: 2 Semestre

Ejercicio: 2010

|DTR.H INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

{Las cifras relativas & importes 5& cONSignaran en mies de swss)

CUADRO G Situacion actual 311 272010 Situacion inicial 081 1/2006

Importe pendiente en . Importe pendients en .

Importe pendient; Importe pendiente

DivisalPasivos emitidos por el fondo N* de pasivos emitidos Divisa ::;;En een N* de pasivos emitidos Divisa E::m;e" en
Euro - EUR 3000 3.150| 2060 177.871| 3110 177671 &) ERE 315000 3250 315.000
EEUV Délar - USDR 3010 3070 3120 3180 3240 3260
Japon Yen - JPY 3020 3080 3130 3180 3250 3270
Reino Unido Libra - GEP 3030 3090 3140 3200 3260 3230
Ofras 3040 3150 3210 3200
Total 3050 3.150 3160 177.671 32N 3150 3300 315.000

-14-



2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2010 DE

AyTCAJAMURCIAHIPOTECARIO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



AYT CAJA MURCIA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1. Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el fondo

RIESGOS DERIVADOS DE LA NATURALEZA JURIDICA Y LA ACTIVIDAD DEL
EMISOR

Naturaleza del Fondo vy obligaciones de la Sociedad Gestora

El Fondo constituye un patrimonio separado carente de personalidad juridica que, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, es gestionado por una sociedad gestora. EI Fondo
solo responde de las obligaciones frente a sus acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora desempefia para el Fondo aquellas funciones que se le atribuyen en el
Real Decreto 926/1998, asi como la defensa de los intereses de los titulares de los bonos (en
adelante, indistintamente, los “Bonos” o los “Bonos de Titulizacion”) como gestora de
negocios ajenos, sin que exista ningun Sindicato de Tenedores de los Bonos. De esta forma,
la capacidad de defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, depende de los medios
de la Sociedad Gestora.

Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora.

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la sustituya.
Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el evento
determinante de la sustitucién y no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse de la gestion, se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo y a la
amortizacion de los Valores emitidos con cargo al mismo, de acuerdo con lo previsto en la
Escritura de Constitucién y en elFolleto Informativo.

Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tienen accién
contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo
dispuesto en la Escritura de Constitucion y en el Folleto Informativo.

Aplicabilidad de la Ley Concursal

Tanto Caja de Ahorros de Murcia como la Sociedad Gestora y cualquiera de los restantes
participes en la operacion pueden ser declarados en concurso. El concurso de cualquiera de
los sujetos intervinientes podria afectar a las relaciones contractuales con el Fondo.

En el supuesto de que se declare el concurso de Caja de Ahorros de Murcia conforme a la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, el Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora,
tendra derecho de separacion sobre los titulos multiples representativos de las Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca, en los términos previstos en los



articulos 80 y 81 de la Ley Concursal. Ademas, el Fondo, actuando a través de su Sociedad
Gestora, tendré derecho a obtener de Caja de Ahorros de Murcia las cantidades que resulten
de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca desde la
fecha de la declaracién de concurso, ya que dichas cantidades se consideraran como
propiedad del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, y, por lo tanto, deberan ser
transmitidas a la Sociedad Gestora en representacion del Fondo. Este derecho de separacion
no se extenderia necesariamente al dinero que Caja de Ahorros de Murcia hubiera recibido y
mantuviera por cuenta del Fondo con anterioridad a esa fecha, ya que éste podria quedar
afecto a las resultas del concurso, de conformidad con la interpretacion mayoritariamente
seguida del articulo 80 de la vigente Ley Concursal, dada la esencial fungibilidad del dinero.
Los mecanismos que atentan el mencionado riesgo se describen en los apartados 3.4.4.1
(Cuenta de Tesoreria), 3.4.5 (Cobro por el Fondo de los pagos relativos a los activos) y
3.7.2.1 (Gestion de cobros) del Modulo Adicional del Folleto Informativo.

Asimismo, también al objeto de mitigar las consecuencias que a estos efectos podria tener la
declaracion de concurso de la Entidad Cedente sobre los derechos del Fondo, en particular, a
los efectos del articulo 1.527 del Cddigo Civil se ha previsto en el punto 11 del apartado
3.7.2.1 del Mddulo Adicional del Folleto Informativo que “en caso de concurso, o indicios
del mismo, de intervencion por el Banco de Espafia, de liquidacion o de sustitucion del
Administrador o porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podra requerir al Administrador para que notifique a los Deudores la transmision al Fondo
de los Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados
de los mismos solo tendran caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo y en su caso la Cuenta de Excedentes de acuerdo con el
apartado 3.4.4.1 del Mddulo Adicionaldel Folleto Informativo)”.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta debié ser sustituida por otra sociedad
gestora conforme a lo previsto en los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998.

La estructura de la operacion de titulizacion de activos contemplada no permite, salvo
incumplimiento de las partes, que existan cantidades en metéalico que pudieran integrarse en
la masa de la Sociedad Gestora, ya que las cantidades correspondientes a ingresos del Fondo
deben ser ingresadas, en los términos previstos en el presente Folleto, en las cuentas abiertas
a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora (que interviene en la apertura de dichas cuentas,
no ya como simple mandataria del Fondo, sino como representante legal del mismo), por lo
que el Fondo gozaria al respecto de derecho de separacion, en los términos previstos en los
articulos 80 y 81 de la Ley Concursal.

No obstante lo anterior, el concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (sea Caja de
Ahorros de Murcia, la Sociedad Gestora o cualquier otra entidad contraparte del Fondo)
podria afectar a sus relaciones contractuales con el Fondo.



RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
Liguidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos
con una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion
secundaria, dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Asimismo, en ningun caso el Fondo puede recomprar los Bonos a los titulares de éstos,
aunque si pueden ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la
Liquidacion Anticipada del Fondo en los términos establecidos en el apartado 4.4.3.1 del
Documento de Registro.

Rendimiento

El célculo del rendimiento (“Tasa Interna de Rentabilidad” o “TIR”) de los Bonos de cada
Tramo que se recoge en el apartado 4.10 de la Nota de Valores del Folleto Informativo esta
sujeto a los tipos de interés futuros del mercado, dado el caracter variable del Tipo de Interés
Nominal de cada Tramo.

Duracion

El calculo de la vida media y de la duracion de los Bonos de cada Tramo que se recoge en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores del Folleto Informativo estuvo sujeto, entre otras, a
hipédtesis de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Préstamos Hipotecarios
(en adelante, los “Préstamos Hipotecarios”, tal y como éstos se definen en el Mddulo
Adicional) que pueden no cumplirse. El cumplimiento de una tasa de amortizacion anticipada
de los Préstamos Hipotecarios esta influido por una variedad de factores demograficos,
econdmicos y sociales tales como los tipos de interés del mercado, la situacion laboral y
econémica de los Deudores y el nivel general de la actividad econdmica, que impiden su
previsibilidad.

Intereses de demora

En ningln caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos daré lugar al devengo de intereses de demora a su favor.

RIESGOS DERIVADOS DE LOS ACTIVOS QUE RESPALDAN LA EMISION.
a) Riesgo de impago de los Préstamos Hipotecarios.

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago de
los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo. No obstante se han concertado medidas
de mejora del credito.

Caja de Ahorros de Murcia, como Cedente, no asume responsabilidad alguna por el impago
de los Deudores, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Caja de Ahorros de
Murcia, de acuerdo con el articulo 348 del Cdodigo de Comercio, y con el articulo 1.529 del



Cadigo Civil responde ante el Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los
Préstamos Hipotecarios asi como de la personalidad con la que efectla la cesion.

Caja de Ahorros de Murcia no asume en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacion ni otorgara garantias o avales, ni incurrird
en pactos de recompra de los Préstamos Hipotecarios, excepto los compromisos que se
recogen en los apartados 3.7.2 y 2.2.9 del Modulo Adicionaldel Folleto Informativo relativos
a la sustitucion de los Préstamos Hipotecarios que no se ajustasen a las declaraciones
contenidas en el apartado 2.2.8 del Mddulo Adicional del Folleto Informativo.

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan ni constituyen una obligacion de Caja de
Ahorros de Murcia ni de la Sociedad Gestora.
Proteccién limitada

La inversion en los Bonos, puede verse afectada, entre otras cosas, por un deterioro en las
condiciones econOmicas globales que tenga un efecto negativo sobre los Préstamos
Hipotecarios que respaldan la emision de los Bonos.

En el caso de que los impagos de los Préstamos Hipotecarios alcanzaran un nivel elevado se
pudo reducir, o incluso agotar, la proteccion limitada contra las pérdidas en la cartera de
Préstamos Hipotecarios de la que disfrutan diferenciadamente los Bonos de cada Tramo
como resultado de la existencia de las operaciones de mejora de crédito descritas en el
apartado 3.4.2 del Mddulo Adicional del Folleto Informativo.

El grado de subordinacion en el pago de intereses y de reembolso de principal entre los
Bonos de los diferentes Tramos que se deriva del Orden de Prelacion de Pagos y del Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo, constituye un mecanismo de proteccion
diferenciada entre los distintos Tramos, respectivamente.

Riesgo de amortizacion anticipada de los Préstamos Hipotecarios

Los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo pueden ser amortizados anticipadamente
cuando los Deudores reembolsen anticipadamente una parte o la totalidad del capital
pendiente de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios o en caso de ser subrogados Caja de
Ahorros de Murcia en los correspondientes Préstamos Hipotecarios por otra entidad
financiera habilitada al efecto o en virtud de cualquier otra causa que produzca el mismo
efecto.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre del ejercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liquidacion anticipada del Fondo:

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.



Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2010, no se contempla la posibilidad de que ocurra
ninguno de los supuestos de liquidacion anticipada recogidos en la documentacion suscrita
del Fondo.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de
riesqo significativo para el que se utilice la cobertura.

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfases temporales entre el calendario de
los flujos de principal e intereses de los Préstamos Hipotecarios y los Bonos o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los Bonos emitidos, asi como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, ademas de la
subordinacion de los Tramos B y C, procedio en el acto de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, a formalizar los contratos y operaciones que se resefian a continuacion, de
conformidad con la normativa aplicable.

e Cuenta de Tesoreria: la cuenta abierta a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora se
encuentra remunerada a un tipo pactado, de forma que se garantice un rendimiento sobre
el saldo.

e Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva: Dicho Préstamo se otorgd
en la Fecha de Desembolso para la Dotacion del Fondo de Reserva dotado por el 0,61%
del Saldo Vivo Inicial de los Bonos.

e Permuta Financiera de Intereses: La permuta financiera de intereses pretende cubrir el
riesgo de tipo de interés al estar referenciada la cartera a Euribor a 12 meses mientras que
los Bonos pagan a Euribor a 3 meses.

e Subordinacion de los Tramos By C.

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Hipotecarios
Impagados o Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el régimen de prelacién de pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicional del Folleto Informativo, se constituy0 un depoésito en la cuenta de tesoreria
denominado Fondo de Reserva.

El valor del Fondo de Reserva fue igual al 0,61% del Saldo Vivo Inicial de los Bonos, es
decir fue de un millén novecientos veintian mil quinientos (1.921.500) euros. La dotacion
inicial del Fondo de Reserva se realizd con cargo al Préstamo para Fondo de Reserva.
Posteriormente, en cada Fecha de Pago se fue modificando hasta alcanzar la cantidad
requerida del Fondo de Reserva, tal y como este término se define a continuacion, con cargo
a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

La Cantidad Requerida del Fondo de Reserva debe ser la menor de las cantidades siguientes:
a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
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b) La cantidad mayor entre:

(i) El uno coma veintidos por ciento (1,22%) del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos en la correspondiente Fecha de Pago.

(i) Un millén quinientos setenta y cinco mil (1.575.000) euros.

La minoracion del Fondo de Reserva debe coincidir con una Fecha de Pago. No pueden
realizarse minoraciones del Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos el uno
coma veintidos por ciento del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y siempre
que, en todo caso, después de esa minoracién su importe siga siendo igual a la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira y permanecera en la
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

(@) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Activos en
morosidad con noventa dias de retraso 0 mas en el pago de importes vencidos,
fuera superior al uno por ciento (1%) del Saldo Vivo de los Activos que no
tengan la consideracion de Activos Fallidos en cualquier momento;

(b)  Sien la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se doto en la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva.

(©) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Fecha de Constitucion.

En ningln caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva pudo ser inferior a un millon
quinientos setenta y cinco mil (1.575.000) euros.

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, y en su
caso en la Cuenta de Excedentes, de acuerdo con el apartado 3.4.4.1 del Médulo Adicional
del Folleto Informativo, remunerada en los términos del Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros (Cuenta de Tesoreria).

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacidn del Fondo de Reserva

Caja Murcia otorg0, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva, un préstamo subordinado al Fondo destinado por la Sociedad
Gestora a la dotacion inicial del Fondo de Reserva.

El importe total del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva sera el cero
coma sesenta y un por ciento (0,61)% del Saldo Vivo Inicial de los Bonos, es decir, un millon
novecientos veintian mil quinientos euros (1.921.500 €). La entrega del importe del Préstamo
Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se realizd en una Unica disposicion
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

Debido al caracter subordinado del presente Préstamo en relacion con el resto de las
obligaciones del Fondo y a que su devolucion depende del comportamiento de los Préstamos



Hipotecarios, asi como de la evolucion de los tipos de interés pagados a los Bonos emitidos
por el Fondo, la remuneracion del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de
Reserva tiene dos componentes, uno de caracter conocido y otro de caracter variable
relacionado con la evolucion de los riesgos del Fondo:

“Remuneracion fija del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva”: el
principal del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva devenga un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas
un diferencial de 100 puntos basicos.

“Remuneracion variable del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva”,
que seréd igual a la diferencia positiva en cada Fecha de Pago entre los ingresos y gastos del
Periodo de Liquidacion

Las cantidades debidas a la Entidad Prestamista en virtud de la Remuneracion fija y la
amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva, y
no entregadas en virtud de lo previsto en las Clausulas anteriores, no devengan intereses de
demora a favor de la Entidad Prestamista.

Cuenta de Tesoreria

El Fondo dispuso en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de

Prestacion de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del Fondo cuyas
obligaciones son las establecidas en el Contrato de Prestacionde Servicios Financieros.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, se compromete a que se depositen en la Cuentade
Tesoreria todas las cantidades liquidas que perciba el Fondo, que en su mayor parte proceden
de los siguientes conceptos:

(i) las cantidades recibidas por amortizacion de principal a intereses de los
PréstamosHipotecarios;

(ii) importe efectivo, neto de comisiones de aseguramiento y colocacién, por el desembolsode
la suscripcion de la Emision de Bonos;

(iii) disposicion del principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y del
PréstamoSubordinado para Dotacion del Fondo de Reserva,;

(iv) las cantidades que se abonen al Fondo derivadas del Contrato de Permuta Financierade
Interés;

(v) las cantidades a que ascienden los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en
lapropia Cuenta de Tesoreria, y en su caso en la Cuenta de Excedentes, de acuerdo con

este apartado, y

(vi) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de
capitalmobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de



losBonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a
laAdministracion Tributaria.

A través de la Cuenta de Tesoreria se realizan todos los pagos del Fondo, siguiendo
lasinstrucciones de la Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no puede tener saldo negativo en contra del Fondo. Los saldos de
laCuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Segun el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, el saldo de la Cuenta de Tesoreria
se remunera a un tipo igual a la media aritmética de los Tipos Medios Interbancarios
(TM1)correspondiente al periodo de devengo de intereses menos veinticinco (25) puntos
béasicos(0,25)% calculado sobre todas las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria
(incluyendoel Fondo de Reserva). Los intereses devengados se liquidan trimestralmente el
primer Dia Habildel mes correspondiente a cada Fecha de Pago y se calculan tomando como
base (i) los diasefectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses (que coincide
con los trimestresnaturales que finalizan el dltimo dia del mes anterior al correspondiente a
cada Fecha de Pago(incluido), a excepcion del primer periodo) y (ii) un afio compuesto
por360 dias.

Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Contrato de Swap

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con la Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorros, un Contrato de Swap cuyos términos mas relevantes se
describen a continuacion.

La celebracion del Contrato de Swap responde a la necesidad de eliminar el riesgo de tipo de
interés existente entre los Activos (Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca), cuyo tipo de interés esta referenciado a Euribor 12 meses, y los
pasivos (Valores) del Fondo, cuyo tipo de interés esta referenciado a Euribor 3 meses.

Parte A: CECA.
Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.
Fechas de Liquidacién:

Las fechas de liquidacion coinciden con las Fechas de Pago, esto es, los dias 7 de los meses
de enero, abril, julio y octubre de cada afio, o en caso de no ser éste Dia Habil, el
inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago del Fondo fue el 9 de abril de
2007,

Periodos de Liquidacion

Los periodos de liquidacion son los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la Gltima. Excepcionalmente,
el primer periodo de liquidacion tuvo una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos (incluida) y el 9 de abril
de 2007 (excluido).



Cantidad a Pagar por la Parte A (Contrato de Swap)

La Cantidad a Pagar por la Parte A es el resultado de multiplicar el “Importe Nocional del
Contrato de Swap”, por el Tipo de Interés de Referencia establecido para cada Fecha de
Pago, tal y como se define en el apartado 4.8.1 de la Nota de Valoresdel Folleto Informativo,
ajustado por un margen de -0,01/-0,06% el cual debi6 ser fijado por la Parte A en la Fecha de
Constitucion del Fondo e incluido en el Contrato de Swap que se firme en dicha fecha,
fijandose el referido margen en -0,05% en ausencia de tal comunicacion.

Cantidad a Pagar por la Parte B

La Cantidad a Pagar por la Parte B sera el producto, en funcion de los dias efectivamente
transcurridos y en base 360, del “Importe Nocional del Contrato de Swap”, por el “Factor de
Caélculo para el Swap”.

El “Factor de Calculo para el Swap” es la media de los EURIBOR 12 meses obtenidos en
doce meses precedentes al inicio del Periodo de Calculo, aplicando las ponderaciones que se
indican en el Contrato de Swap, las cuales estdn basadas en la revision de los tipo de los
Préstamos.

Vencimiento del Contrato de Swap

La ocurrencia, en su caso, de la resolucién anticipada del Contrato de Swap no constituye en
si misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni Liquidacién Anticipada del
mismo, salvo que en conjuncion con otros eventos o circunstancias relativos a la situacion
patrimonial del Fondo se produjera una alteracién sustancial o permanente de su equilibrio
financiero.

El vencimiento del Contrato de Swap tendré lugar en la fecha méas temprana entre (i) la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo y (ii) Fecha de extincién del Fondo de conformidad con lo
establecido en el apartado 4.4 del Documento de Registro.

4. Evolucion del fondo

a) Tasas de amortizacién anticipada de los préstamos titulizados.

La tasa de amortizacion anticipada del activo durante el ejercicio 2010, ha sido del 8,73%
(0,99% en el ejercicio 2009).

Adicionalmente la tasa de amortizacion historica del fondo es del 36,27%.
b) Informacidn relevante en relacion con garantias

La distribucion segun el valor de la razon entre el principal pendiente de amortizar de los
Préstamos Hipotecarios y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados expresados en
tanto por cien, es la siguiente:



Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2010 Datos al 31/12/2009
Principal Principal
Intervalo Nam. % pendiente % Nam. % pendiente %
0,01- 40,00 1.009  36,80% 40.330  23,52% 950  31,94% 39.703  19,91%
40,01- 60,00 1112 40,55% 75.309  43,92% | 1.051  3534% 75.172  37,71%
60,01- 80,00 554  20,20% 48.244  28,13% 862  28,98% 72.064  36,15%
80,01- 100,00 67 2,44% 7.605 4,43% 111 3,73% 12.429 6,23%
Total 2.742 100,00% 171.488 100,00% | 2.974 100,00% 199.368 100,00%
Media Ponderada 51,94% 54,63%

c) Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracion de riesgos atendiendo al deudor se presenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2010 Datos al 31/12/2009

1,79% 1,60%

Por distribucién geogréafica

Asimismo la distribucion geografica segun la comunidad autonoma donde se ubica el
inmueble objeto de la garantia hipotecaria se presenta en el cuadro de la pagina siguiente:

-10-



Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2010 Datos al 31/12/2009
Principal Principal
Comunidad NUm. % . % Nam. % . %
Auténoma pendiente Pendiente
Andalucia 188 6,86% 12.906 7,53% 205 6,89% 14.804 7,43%
Castilla La 125 456% 7326 421%| 133 447% 8216  4,12%
Mancha
Madrid 4 0,15% 119 0,07% 4 0,13% 152 0,08%
Murcia 1575 57,44% 99.391 57,96% | 1.692 56,89% 114.699 57,53%
Comunidad 850 31,00% 51745 3017%| 940 31,61% 61496  30,85%
Valenciana
Total 2.742 100,00% 171.487 100,00% | 2.974 100,00% 199.367 100,00%

Por Morosidad

La distribucion por la antigiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de las
participaciones hipotecarias en situacion de impago, con informacién del principal pendiente
de vencer al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Cifras en miles de euros

Antigledad NUmero Importe impagado Deuda Deuda
Deuda Préstamos Principal Intereses Total Pendiente Total
ordinarios vencer

Hasta 1 mes 40 11 3 14 2.837 2.857
De 1 a2 meses 24 21 5 26 1.781 1.811
De 2 a 3 meses 1 2 1 3 137 140
De 3 a 6 meses 9 10 4 14 475 489
De 6 a 12 meses 1 4 2 6 101 107
De 12 a 18 meses 2 10 6 16 128 143
Totales 77 58 21 79 5.459 5.547

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios durante el ejercicio 2010 es el siguiente:
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Cifras en miles de euros

indice de referencia EURIBOR ANO
N° Activos vivos 2.742
Importe pendiente 171.487
Margen ponderado s/indice de referencia 0,94
Tipo de interés medio ponderado 2,23

En cuanto a la distribucion por intervalos de los tipos de interés aplicable a los Préstamos
Hipotecarios se muestra en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Situacion al 31/12/20010 Situacion al 31/12/2009

Intervalo Principal Principal

% Tipo Nam. % pendiente % Nam. % Pendiente %

Nominal
Inferior al 1 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1,00 - 1,49 13 0,47% 919 0,54% 1 0,03% 100 0,05%
1,50 -1,99 685 24,98% 48.519 28,29% 168 5,65% 14.313 7,18%
2,00-2,49 1.497 54,60% 94.685 55,21% 733 24,65% 53.655 26,91%
2,50-2,99 518 18,89% 25.414 14,82% 902 30,33% 59.742 29,97%
3,00 - 3,49 20 0,73% 1.162 0,68% 482 16,21% 29.358 14,73%
3,50 - 3,99 1 0,04% 177 0,10% 164 5,51% 10.652 5,33%
4,00 - 4,49 5 0,18% 287 0,17% 199 6,69% 12.155 6,10%
4,50 - 4,99 2 0,07% 243 0,14% 100 3,36% 5.805 2,91%
5,00 - 5,49 1 0,04% 81 0,05% 146 4,91% 9.509 4.77%
5,50 - 5,99 0 0,00% 0 0,00% 75 2,52% 3.948 1,98%
6,00 - 6,49 0 0,00% 0 0,00% 3 0,11% 92 0,05%
6,50 - 6,99 0 0,00% 0 0,00% 1 0,03% 39 0,02%

Total 2.742 100,00% 171.487 100,00% 2.974 100,00% 199.368 100,00%
% Tipo de interés nominal:
Medio ponderado por Principal 2,23% 2,98%

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago y tipos de interés
de los bonos al cierre del ejercicio

El importe total de la Emision de Bonos ascendiéo a TRESCIENTOS QUINCE MILLONES
DE EUROS (315.000.000 €) de valor nominal, y estuvo constituida por TRES MIL CIENTO
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CINCUENTA (3.150) Bonos, que fueron emitidos a la par. Dicho importe nominal se
encuentra dividido en tres Tramos de Bonos:

0]

(ii)

(iii)

Bonos ordinarios que integran el Tramo A (“Bonos Tramos A”) por importe nominal
y efectivo total de TRESCIENTOS TRES MILLONES CIEN MIL EUROS
(303.100.000 €), constituida por tres mil treinta y un (3.031) Bonos ordinarios de
CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal cada uno, representados mediante
anotaciones en cuenta.

Bonos subordinados que integran el Tramo B (*Bonos Tramo B”) por importe
nominal y efectivo total de OCHO MILLONES CIEN MIL EURQOS (8.100.000 €),
constituida por ochenta y un (81) Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor
nominal cada uno, representados mediante anotaciones en cuenta.

Bonos subordinados que integran el Tramo C (“Bonos Tramo C”) por importe
nominal y efectivo total de TRES MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS
(3.800.000 €), constituida por treinta y ocho (38) Bonos de CIEN MIL EUROS
(100.000 €) de valor nominal cada uno, representados mediante anotaciones en
cuenta.

El detalle de los intereses abonados y de la amortizacion del principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 2010 se resume en el cuadro de la
pagina siguiente:



Cifras en miles de euros

06/11/2006
10/04/2007
09/07/2007
08/10/2007
08/01/2008
07/04/2008
07/07/2008
07/10/2008
07/01/2009
07/04/2009
07/07/2009
07/10/2009
07/04/2010
07/07/2010
07/10/2010

Serie A Serie B Serie C
ES0312272000 ES0312272018 ES0312272026
SALDO SALDO SALDO
INTERESES CAPITAL PE?\IREI)’I\IECI\II'PI'/I_E\ITDE INTERESES CAPITAL PET\IRD”I\IECI\II'PI'/EIIDE INTERESES CAPITAL PE?\IREI)’I\IECI\II'PI'/I_E\ITDE
PAGO PAGO PAGO
0,00 0,00 303.100,00 0,00 0,00 8.100,00 0,00 0,00 3.800,00
4.922,13 20.707,16 282.392,84 138,08 0,00 8.100,00 68,49 0,00 3.800,00
2.877,57 11.342,55 271.050,30 86,39 0,00 8.100,00 42,71 0,00 3.800,00
2.966,71 9.460,66 261.589,64 92,55 0,00 8.100,00 45,63 0,00 3.800,00
3.292,39 9.540,53 252.049,11 105,88 0,00 8.100,00 51,91 0,00 3.800,00
3.014,51 8.715,76 243.333,35 100,72 0,00 8.100,00 49,44 0,00 3.800,00
3.002,27 7.255,85 236.077,50 103,83 0,00 8.100,00 50,92 0,00 3.800,00
3.080,50 5.787,06 230.290,44 109,63 0,00 8.100,00 53,66 0,00 3.800,00
3.224,50 7.536,49 222.753,95 117,35 0,00 8.100,00 57,29 0,00 3.800,00
1.670,11 10.130,36 212.623,59 64,58 0,00 8.100,00 32,48 0,00 3.800,00
870,17 9.746,03 202.877,56 37,04 0,00 8.100,00 19,59 0,00 3.800,00
621,63 6.549,90 196.327,66 28,75 0,00 8.100,00 15,72 0,00 3.800,00
394,30 7.746,51 180.023,37 20,86 0,00 8.100,00 11,97 0,00 3.800,00
352,20 8.277,66 171.745,70 19,74 0,00 8.100,00 11,47 0,00 3.800,00
409,49 5.775,15 165.970,56 23,25 0,00 8.100,00 13,14 0,00 3.800,00

Al 31 de diciembre de 2010, no existen cantidades no satisfechas por intereses o principal a los titulares de los pasivos.

-14-




e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bonos emitidos por el fondo por cada una de
las series se muestra a continuacion:

Denominacién A A B B C C
ISIN ES0312272000 | ES0312272000 | ES0312272018 | ES0312272018 | ES0312272026 | ES0312272026
Callificacion - Fecha ditimo cambio 2008-09-12 | 2006-11-08 | 2008-09-12 | 2006-11-08 | 2008-09-12 | 2006-11-08
calificacion crediticia

Calificacion - Agencia de calificacion

crediticia

Fitch Sl Sl Sl

Standard &Poors SI Sl SI
Calificacion - Situacion actual AAA AAA A+ A BBB BBB
Callfl_cauon -Situacion cierre anual AAA AAA A+ A BBB BBB
anterior

Calificacion - Situacion inicial AAA AAA A+ A BBB BBB

f) Variaciones 0 acciones realizadas por las diferentes agencias de calificacion crediticia

respecto de los bonos emitidos por el fondo, respecto del cedente, de los administradores,

agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras existentes o cualquier otra

contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en nombre del fondo

Durante el ejercicio 2010 el fondo no se ha visto afectado por variacion alguna en los ratings
de los bonos emitidos ni de la entidades participantes en el mismo (cedente, administrador,

agente financiero,...).

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el

gjercicio.

Tal y como se indica en el folleto informativo del Fondo, los principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2010, son los derivados de las cantidades percibidas por el
Fondo de los activos titulizados y de los pagos efectuados a los acreedores del fondo
conforme a las condiciones establecidas en la documentacion formal del fondo.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el Fondo

hasta su vencimiento, en base a la actualizacion, a la fecha de las cuentas anuales, de

los parametros utilizados en el momento de constitucién del Fondo, en relacion con

las tasas de morosidad, fallidos, amortizacion anticipada respecto a los activos

titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos por el fondo, se muestra a

continuacion:

Tasa de amortizacién anticipada 0%
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Vida Media (afios) 7,21 NUumero Bonos 3.031

Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 16.928.634,10 0,00
Largo Plazo 149.041.924,29 0,00

Bonos de la Serie A

Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses
31/12/2010 165.970.558,39 0,00 0,00
07/01/2011 158.055.862,76 7.914.695,63 0,00
07/04/2011 154.873.089,90 3.182.772,86 0,00
07/07/2011 151.959.910,81 2.913.179,09 0,00
07/10/2011 149.041.924,29 2.917.986,52 0,00
07/01/2012 146.158.336,58 2.883.587,71 0,00
07/04/2012 143.457.963,90 2.700.372,68 0,00
07/07/2012 140.756.396,54 2.701.567,36 0,00
07/10/2012 138.037.355,29 2.719.041,25 0,00
07/01/2013 135.294.174,43 2.743.180,86 0,00
07/04/2013 132.556.065,02 2.738.109,41 0,00
07/07/2013 129.818.773,33 2.737.291,69 0,00
07/10/2013 127.066.725,37 2.752.047,97 0,00
07/01/2014 124.355.747,18 2.710.978,19 0,00
07/04/2014 121.662.039,90 2.693.707,28 0,00
07/07/2014 119.017.346,42 2.644.693,47 0,00
07/10/2014 116.365.989,55 2.651.356,88 0,00
07/01/2015 113.718.142,79 2.647.846,75 0,00
07/04/2015 111.062.520,19 2.655.622,61 0,00
07/07/2015 108.407.025,02 2.655.495,16 0,00
07/10/2015 105.735.272,37 2.671.752,66 0,00
07/01/2016 103.087.334,46 2.647.937,91 0,00
07/04/2016 100.432.503,11 2.654.831,34 0,00
07/07/2016 97.812.807,38 2.619.695,73 0,00
07/10/2016 95.181.797,07 2.631.010,31 0,00
07/01/2017 92.548.760,29 2.633.036,78 0,00
07/04/2017 89.902.847,16 2.645.913,13 0,00
07/07/2017 87.264.936,63 2.637.910,53 0,00
07/10/2017 84.615.361,63 2.649.575,00 0,00
07/01/2018 81.967.503,06 2.647.858,57 0,00
07/04/2018 79.309.329,91 2.658.173,15 0,00
07/07/2018 76.648.869,12 2.660.460,79 0,00
07/10/2018 73.984.434,87 2.664.434,25 0,00
07/01/2019 71.493.114,53 2.491.320,33 0,00
07/04/2019 69.105.354,57 2.387.759,96 0,00
07/07/2019 66.952.798,75 2.152.555,83 0,00
07/10/2019 64.833.601,11 2.119.197,63 0,00
07/01/2020 62.722.925,20 2.110.675,92 0,00
07/04/2020 60.614.257,11 2.108.668,08 0,00
07/07/2020 58.501.255,81 2.113.001,30 0,00
07/10/2020 56.391.010,42 2.110.245,39 0,00
07/01/2021 54.274.018,63 2.116.991,79 0,00
07/04/2021 52.162.465,85 2.111.552,79 0,00
07/07/2021 50.044.435,29 2.118.030,56 0,00
07/10/2021 47.931.159,95 2.113.275,33 0,00
07/01/2022 45.823.290,33 2.107.869,62 0,00
07/04/2022 43.725.666,14 2.097.624,19 0,00
07/07/2022 41.629.067,25 2.096.598,89 0,00
07/10/2022 39.536.191,31 2.092.875,95 0,00
07/01/2023 37.442.520,03 2.093.671,28 0,00
07/04/2023 35.361.319,88 2.081.200,15 0,00
07/07/2023 33.272.220,63 2.089.099,24 0,00
07/10/2023 31.198.824,46 2.073.396,17 0,00
07/01/2024 29.398.157,51 1.800.666,96 0,00
07/04/2024 27.778.518,74 1.619.638,77 0,00
07/07/2024 0,00 27.778.518,74 0,00
Trtalac I 1ARE Q7N EEQ 20 [aNalal
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Vida Media (afos) 8,10 NUmero Bonos 81

Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 0,00 0,00
Largo Plazo 8.100.000,00 0,00

Bonos delaSerie B

Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses
31/12/2010 8.100.000,00 0,00 0,00
07/01/2011 8.100.000,00 0,00 0,00
07/04/2011 8.100.000,00 0,00 0,00
07/07/2011 8.100.000,00 0,00 0,00
07/10/2011 8.100.000,00 0,00 0,00
07/01/2012 8.058.459,64 41540,36 0,00
07/04/2012 7.909.574,23 148.885,41 0,00
07/07/2012 7.760.622,94 148.951,28 0,00
07/10/2012 7.610.708,24 149.914,71 0,00
07/01/2013 7.459.462,59 151.245,65 0,00
07/04/2013 7.308.496,56 150.966,03 0,00
07/07/2013 7.157.575,61 150.920,95 0,00
07/10/2013 7.005.841,07 151.734,54 0,00
07/01/2014 6.856.370,93 149.470,15 0,00
07/04/2014 6.707.853,01 148.517,91 0,00
07/07/2014 6.562.037,48 145.815,53 0,00
07/10/2014 6.415.854,56 146.182,92 0,00
07/01/2015 6.269.865,17 145.989,39 0,00
07/04/2015 6.123.447,06 146.418,11 0,00
07/07/2015 5.977.035,97 146.411,08 0,00
07/10/2015 5.829.728,53 147.307,44 0,00
07/01/2016 5.683.734,12 145.994,41 0,00
07/04/2016 5.537.359,63 146.374,48 0,00
07/07/2016 5.392.922,35 144.437,28 0,00
07/10/2016 5.247.861,24 145.061,11 0,00
07/01/2017 5.102.688,41 145.172,84 0,00
07/04/2017 4.956.805,63 145.882,78 0,00
07/07/2017 4.811.364,07 145.441,55 0,00
07/10/2017 4.665.279,40 146.084,68 0,00
07/01/2018 4.519.289,36 145.990,04 0,00
07/04/2018 4.372.730,62 146.558,74 0,00
07/07/2018 4.226.045,76 146.684,87 0,00
07/10/2018 4.079.141,81 146.903,94 0,00
07/01/2019 3.941.782,53 137.359,28 0,00
07/04/2019 3.810.133,06 131.649,47 0,00
07/07/2019 3.691.451,61 118.681,46 0,00
07/10/2019 3.574.609,36 116.842,25 0,00
07/01/2020 3.458.236,96 116.372,40 0,00
07/04/2020 3.341.975,26 116.261,70 0,00
07/07/2020 3.225.474,64 116.500,61 0,00
07/10/2020 3.109.125,98 116.348,66 0,00
07/01/2021 2.992.405,35 116.720,63 0,00
07/04/2021 2.875.984,60 116.420,75 0,00
07/07/2021 2.759.206,70 116.777,90 0,00
07/10/2021 2.642.690,98 116.515,72 0,00
07/01/2022 2.526.473,30 116.217,68 0,00
07/04/2022 2.410.820,51 115.652,79 0,00
07/07/2022 2.295.224,25 115.596,26 0,00
07/10/2022 2.179.833,25 115.391,00 0,00
07/01/2023 2.064.398,40 115.434,85 0,00
07/04/2023 1.949.651,15 114.747,25 0,00
07/07/2023 1.834.468,38 115.182,77 0,00
07/10/2023 1.720.151,40 114.316,98 0,00
07/01/2024 1.620.871,39 99.280,02 0,00
07/04/2024 1.531.572,38 89.299,00 0,00
07/07/2024 0,00 1.531572,38 0,00
Totales 8.100.000,00 0,00
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Vida Media (afios) 8,12 NUmero Bonos 38
Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 0,00
Largo Plazo 3.800.000,00 0,00
Bonos delaSerie C
Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses

31/12/2010 3.800.000,00 0,00 0,00
07/01/2011 3.800.000,00 0,00 0,00
07/04/2011 3.800.000,00 0,00 0,00
07/07/2011 3.800.000,00 0,00 0,00
07/10/2011 3.800.000,00 0,00 0,00
07/01/2012 3.792.216,30 7.783,70 0,00
07/04/2012 3.722.152,58 70.063,72 0,00
07/07/2012 3.652.057,86 70094,72 0,00
07/10/2012 3.581.509,76 70548,10 0,00
07/01/2013 3.510.335,34 71174,42 0,00
07/04/2013 3.439.292,50 71042,84 0,00
07/07/2013 3.368.270,88 71021,62 000
07/10/2013 3.296.866,39 71404,49 0,00
07/01/2014 3.226.527,49 70.338,89 0,00
07/04/2014 3.156.636,71 69.890,78 0,00
07/07/2014 3.088.017,64 68619,07 0,00
07/10/2014 3.019.225,67 68.791,96 0,00
07/01/2015 2.950.524,79 68.700,89 0,00
07/04/2015 2.881.622,15 68.902,64 0,00
07/07/2015 2.812.722,81 68899,33 0,00
07/10/2015 2.743.401,66 69.321,15 0,00
07/01/2016 2.674.698,41 68.703,25 0,00
07/04/2016 2.605.816,30 68.882,11 0,00
07/07/2016 2.537.845,81 67970,48 0,00
07/10/2016 2.469.581,76 68.264,05 0,00
07/01/2017 2.401.265,13 68.316,63 0,00
07/04/2017 2.332.614,41 68.650,72 0,00
07/07/2017 2.264.171,33 68443,08 0,00
07/10/2017 2.195.425,60 68.745,73 0,00
07/01/2018 2.126.724,40 68.701,20 0,00
07/04/2018 2.057.755,59 68.968,82 0,00
07/07/2018 1.988.727,41 69.028,17 0,00
07/10/2018 1.919.596,15 69.131,27 0,00
07/01/2019 1.854.956,49 64.639,66 0,00
07/04/2019 1.793.003,79 61952,69 0,00
07/07/2019 1.737.153,70 55.850,10 0,00
07/10/2019 1.682.169,11 54.984,59 0,00
07/01/2020 1.627.405,63 54.763,48 0,00
07/04/2020 1.572.694,24 54.711,39 0,00
07/07/2020 1.517.870,42 54.823,82 0,00
07/10/2020 1.463.118,11 54.752,31 0,00
07/01/2021 1.408.190,75 54927,35 0,00
07/04/2021 1.353.404,52 54.786,23 0,00
07/07/2021 1.298.450,21 54954,31 0,00
07/10/2021 1.243.619,29 54.830,93 0,00
07/01/2022 1.188.928,61 54.690,67 0,00
07/04/2022 1.134.508,77 54424,84 0,00
07/07/2022 1.080.105,53 54.398,24 0,00
07/10/2022 1.025.803,88 54.301,65 0,00
07/01/2023 971481,60 54322,28 0,00
07/04/2023 917482,89 53998,71 0,00
07/07/2023 863.279,24 54203,66 0,00
07/10/2023 809483,01 53.796,22 0,00
07/01/2024 762.763,01 46.720,01 0,00
07/04/2024 720.739,95 42023,06 0,00
07/07/2024 0,00 720.739,95 0,00
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Tasa de amortizacién anticipada 5%

Vida Media (afios) 4,57 NUmero Bonos 3.031
Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 24.722.648,25 0,00
Largo Plazo 141.247.910,15 0,00
Bonos de la Serie A
Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses

31/12/2010 165.970.558,39 0,00 0,00
07/01/2011 155.913.558,54 10.056.999,85 0,00
07/04/2011 150.633.126,51 5.280.432,03 0,00
07/07/2011 145.769.162,20 4.863.964,31 0,00
07/10/2011 141.247.910,15 4.521.252,06 0,00
07/01/2012 136.769.367,88 4.478.542,26 0,00
07/04/2012 132.359.378,10 4.409.989,78 0,00
07/07/2012 128.003.318,51 4.356.059,59 0,00
07/10/2012 123.684.235,79 4.319.082,72 0,00
07/01/2013 119.395.001,97 4.289.233,82 0,00
07/04/2013 115.164.455,04 4.230.546,93 0,00
07/07/2013 110.987.607,66 4.176.847,38 0,00
07/10/2013 106.848.214,61 4.139.393,06 0,00
07/01/2014 102.801.633,73 4.046.580,88 0,00
07/04/2014 98.822.906,03 3.978.727,70 0,00
07/07/2014 94.942.926,23 3.879.979,80 0,00
07/10/2014 91.104.782,78 3.838.143,45 0,00
07/01/2015 87.318.126,24 3.786.656,54 0,00
07/04/2015 83.571.027,05 3.747.099,19 0,00
07/07/2015 79.870.894,05 3.700.133,00 0,00
07/10/2015 76.200.755,22 3.670.138,84 0,00
07/01/2016 72.600.307,87 3.600.447,35 0,00
07/04/2016 69.037.972,68 3.562.335,19 0,00
07/07/2016 65.555.302,29 3.482.670,39 0,00
07/10/2016 62.104.850,70 3.450.451,59 0,00
07/01/2017 58.695.503,29 3.409.347,42 0,00
07/04/2017 55.315.896,36 3.379.606,93 0,00
07/07/2017 51.986.537,13 3.329.359,23 0,00
07/10/2017 48.687.130,42 3.299.406,71 0,00
07/01/2018 45.430.682,71 3.256.447,71 0,00
07/04/2018 42.204.626,03 3.226.056,68 0,00
07/07/2018 39.016.607,41 3.188.018,62 0,00
07/10/2018 35.864.465,57 3.152.141,84 0,00
07/01/2019 32.924.839,42 2.939.626,15 0,00
07/04/2019 30.125.518,96 2.799.320,45 0,00
07/07/2019 27.596.394,15 2.529.124,82 0,00
07/10/2019 0,00 27.596.394,15 0,00
Totales 165.970.558,39 0,00
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Vida Media (afios) 5,14 NG mero Bonos 81
Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 312.277,39 0,00
Largo Plazo 7.787.722,61 0,00
Bornos delaSerie B
Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses

31/12/2010 8.100.000,00 0,00 000
07/01/2011 8.100.000,00 0,00 0,00
07/04/2011 8.100.000,00 0,00 0,00
07/07/2011 8.037.002,46 62997,54 0,00
07/10/2011 7.787.722,61 249.279,84 0,00
07/01/2012 7.540.797,58 246.925,03 0,00
07/04/2012 7.297.652,20 243.145,38 0,00
07/07/2012 7.057.480,26 240.171,93 0,00
07/10/2012 6.819.347,05 238.133,21 0,00
07/01/2013 6.582.859,57 236.487,49 0,00
07/04/2013 6.349.607,79 233.251,78 0,00
07/07/2013 6.119.316,75 230.291,04 000
07/10/2013 5.891.090,75 228.226,00 0,00
07/01/2014 5.667.981,97 223.108,78 0,00
07/04/2014 5.448.614,28 219.367,69 000
07/07/2014 5.234.691,07 213.923,21 0,00
07/10/2014 5.023.074,51 211.616,56 0,00
07/01/2015 4.814.296,69 208.777,82 0,00
07/04/2015 4.607.699,87 206.596,82 0,00
07/07/2015 4.403.692,54 204.007,33 0,00
07/10/2015 4.201.338,94 202.353,60 0,00
07/01/2016 4.002.827,79 198.511,15 0,00
07/04/2016 3.806.417,95 196.409,83 0,00
07/07/2016 3.614.400,45 192.017,50 0,00
07/10/2016 3.424.159,34 190.241,11 0,00
07/01/2017 3.236.184,51 187.974,83 0,00
07/04/2017 3.049.849,42 186.335,08 0,00
07/07/2017 2.866.284,75 183.564,67 0,00
07/10/2017 2.684.371,52 181.913,23 0,00
07/01/2018 2.504.826,83 179.544,68 0,00
07/04/2018 2.326.957,76 177.869,07 0,00
07/07/2018 2.151.185,92 175.771,84 0,00
07/10/2018 1.977.392,16 173.793,77 0,00
07/01/2019 1.815.315,47 162.076,69 0,00
07/04/2019 1.660.974,56 154.340,91 0,00
07/07/2019 1.521.530,92 139.443,64 0,00
07/10/2019 0,00 1.521530,92 0,00
Totales 8.100.000, 00 0,00
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Vida Media (afios) 5,15 NUGmero Bonos 38

Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 135.189,36 0,00
Largo Plazo 3.664.810,64 0,00

Bonos delaSerie C

Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses
31/12/2010 3.800.000,00 0,00 000
07/01/2011 3.800.000,00 0,00 0,00
07/04/2011 3.800.000,00 0,00 0,00
07/07/2011 3.782.118,80 17881,20 0,00
07/10/2011 3.664.810,64 117.308,16 0,00
07/01/2012 3.548.610,63 116.200,02 0,00
07/04/2012 3.434.189,27 114.421,36 0,00
07/07/2012 3.321.167,18 113.022,09 0,00
07/10/2012 3.209.104,50 112.062,69 0,00
07/01/2013 3.097.816,27 111.288,23 0,00
07/04/2013 2.988.050,73 109.765,54 0,00
07/07/2013 2.879.678,47 108.372,26 000
07/10/2013 2.772.278,00 107.400,47 0,00
07/01/2014 2.667.285,63 104.992,37 0,00
07/04/2014 2.564.053,78 103.231,85 000
07/07/2014 2.463.384,03 100.669,75 0,00
07/10/2014 2.363.799,77 99584,26 0,00
07/01/2015 2.265.551,38 98.248,39 0,00
07/04/2015 2.168.329,35 97222,03 0,00
07/07/2015 2.072.325,90 96.003,45 0,00
07/10/2015 1.977.100,68 95225,22 0,00
07/01/2016 1.883.683,66 93417,01 0,00
07/04/2016 1.791.255,51 92428,16 0,00
07/07/2016 1.700.894,33 90.361,18 0,00
07/10/2016 1.611.369,10 89525,23 0,00
07/01/2017 1.522.910,36 88458,74 0,00
07/04/2017 1.435.223,26 87687,10 0,00
07/07/2017 1.348.839,88 86.383,37 0,00
07/10/2017 1.263.233,65 85.606,23 0,00
07/01/2018 1.178.742,04 84491,62 0,00
07/04/2018 1.095.038,95 83.703,09 0,00
07/07/2018 1.012.322,79 82.716,16 0,00
07/10/2018 930537,49 81.785,30 0,00
07/01/2019 854.266,10 76271,38 0,00
07/04/2019 781635,09 72631,02 0,00
07/07/2019 716014,55 65.620,54 0,00
07/10/2019 0,00 716.014,55 0,00
Totales 3.800.000, 00 0,00
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Tasa de amortizacién anticipada 10%
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Vida Media (afos) 3,42 NUmero Bonos 3.031
Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 32.056.092,11 0,00
Largo Plazo 133.914.466,28 0,00
Bonos de la Serie A
Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses

31/12/2010 165.970.558,39 0,00 0,00
07/01/2011 153.773.723,79 12.196.834,60 0,00
07/04/2011 146.473.411,94 7.300.311,85 0,00
07/07/2011 140.116.516,67 6.356.895,27 0,00
07/10/2011 133.914.466,28 6.202.050,39 0,00
07/01/2012 127.853.661,24 6.060.805,04 0,00
07/04/2012 121.956.947,02 5.896.714,22 0,00
07/07/2012 116.206.455,99 5.750.491,03 0,00
07/10/2012 110.582.253,34 5.624.202,65 0,00
07/01/2013 105.074.516,15 5.507.737,19 0,00
07/04/2013 99.709.543,83 5.364.972,31 0,00
07/07/2013 94.479.513,55 5.230.030,28 0,00
07/10/2013 89.365.477,74 5.114.035,81 0,00
07/01/2014 84.420.362,61 4.945.115,13 0,00
07/04/2014 79.616.146,27 4.804.216,35 0,00
07/07/2014 74.981.049,14 4.635.097,13 0,00
07/10/2014 70.455.166,03 4.525.883,11 0,00
07/01/2015 66.045.940,12 4.409.225,91 0,00
07/04/2015 61.739.169,01 4.306.771,11 0,00
07/07/2015 57.540.194,62 4.198.974,39 0,00
07/10/2015 53.429.937,11 4.110.257,52 0,00
07/01/2016 49.446.250,77 3.983.686,34 0,00
07/04/2016 45.555.263,15 3.890.987,62 0,00
07/07/2016 41.796.685,85 3.758.577,31 0,00
07/10/2016 38.120.758,39 3.675.927,46 0,00
07/01/2017 34.534.702,65 3.586.055,73 0,00
07/04/2017 31.025.421,95 3.509.280,71 0,00
07/07/2017 27.611.875,87 3.413.546,07 0,00
07/10/2017 0,00 27.611.875,87 0,00
Totales 165.970.558,39 0,00




Vida Media (afios) 3,85 NG mero Bonos 81
Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 716.607,81 0,00
Largo Plazo 7.383.392,19 0,00
Bonos delaSerie B
Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses

31/12/2010 8.100.000,00 0,00 0,00
07/01/2011 8.100.000,00 0,00 0,00
07/04/2011 8.075.810,34 24.189,66 0,00
07/07/2011 7.725.343,08 350.467,25 0,00
07/10/2011 7.383.392,19 341.950,89 0,00
07/01/2012 7.049.228,89 334.163,31 0,00
07/04/2012 6.724.112,75 325.116,14 0,00
07/07/2012 6.407.058,65 317.054,10 0,00
07/10/2012 6.096.967,48 310.091,17 0,00
07/01/2013 5.793.297,65 303.669,83 0,00
07/04/2013 5.497.499,17 295.798,47 0,00
07/07/2013 5.209.140,75 288.358,43 0,0
07/10/2013 4.927.177,69 281.963,06 0,00
07/01/2014 4.654.528,10 272.649,59 0,00
07/04/2014 4.389.646,98 264.881,12 0,0
07/07/2014 4.134.090,28 255.556,71 0,00
07/10/2014 3.884.555,10 249.535,18 0,00
07/01/2015 3.641.451,83 243.103,27 0,00
07/04/2015 3.403.997,43 237.454,41 0,00
07/07/2015 3.172.486,41 231.511,02 0,00
07/10/2015 2.945.866,80 226.619,60 0,00
07/01/2016 2.726.225,72 219.641,08 0,00
07/04/2016 2.511.695,59 214.530,13 0,00
07/07/2016 2.304.465,92 207.229,67 0,00
07/10/2016 2.101.793,17 202.672,76 0,00
07/01/2017 1.904.075,50 197.717,67 0,00
07/04/2017 1.710.590,83 193.484,67 0,00
07/07/2017 1.522.384,51 188.206,32 0,00
07/10/2017 0,00 1.522.384,51 0,00
Totales 8.100.000,00 0,00
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Vida Media (afios) 3,86 NG mero Bonos 38

Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 325.462,50 0,00
Largo Plazo 3.474.537,50 0,00

Bonos delaSerie C

Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses
31/12/2010 3.800.000,00 0,00 0,00
07/01/2011 3.800.000,00 0,00 0,00
07/04/2011 3.800.000,00 0,00 0,00
07/07/2011 3.635.455,57 164.544,43 0,00
07/10/2011 3.474.537,50 160.918,06 0,00
07/01/2012 3.317.284,18 157.253,32 0,00
07/04/2012 3.164.288,36 152.995,83 0,00
07/07/2012 3.015.086,43 149.201,93 0,00
07/10/2012 2.869.161,17 145.925,26 0,00
07/01/2013 2.726.257,72 142.903,45 000
07/04/2013 2.587.058,43 139.199,28 0,00
07/07/2013 2.451.360,35 135.698,08 0,00
07/10/2013 2.318.671,85 132.688,50 0,00
07/01/2014 2.190.366,17 128.305,69 0,00
07/04/2014 2.065.716,23 124.649,94 0,00
07/07/2014 1.945.454,25 120.261,98 0,00
07/10/2014 1.828.025,93 117.428,32 0,00
07/01/2015 1.713.624,39 114.401,54 0,00
07/04/2015 1.601.881,14 111.743,25 0,00
07/07/2015 1.492.934,78 108.946,36 0,00
07/10/2015 1.386.290,26 106.644,52 0,00
07/01/2016 1.282.929,75 103.360,51 0,00
07/04/2016 1.181.974,40 100.955,35 0,00
07/07/2016 1.084.454,55 97519,84 0,00
07/10/2016 989079,14 95.375,42 0,00
07/01/2017 896.035,53 93.043,61 0,00
07/04/2017 804.983,92 91051,61 0,00
07/07/2017 716416,24 88567,68 0,00
07/10/2017 0,00 716.416,24 0,00
Totales 3.800.000,00 0,00
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Tasa de amortizacién anticipada 15%

Vida Media (afios) 2,73 NuUmero Bonos 3.031
Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 39.105.314,79 0,00
Largo Plazo 126.865.243,60 0,00
Bonos de la Serie A
Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses

31/12/2010 165.970.558,39 0,00 0,00
07/01/2011 151.638.367,44 14.332.190,95 0,00
07/04/2011 142.656.642,26 8.981.725,18 0,00
07/07/2011 134.612.343,43 8.044.298,83 0,00
07/10/2011 126.865.243,60 7.747.099,83 0,00
07/01/2012 119.394.853,60 7.470.390,00 0,00
07/04/2012 112.217.173,90 7.177.679,69 0,00
07/07/2012 105.307.462,52 6.909.711,38 0,00
07/10/2012 98.639.391,43 6.668.071,10 0,00
07/01/2013 92.197.233,39 6.442.158,03 0,00
07/04/2013 86.001.727,73 6.195.505,66 0,00
07/07/2013 80.039.371,25 5.962.356,48 0,00
07/10/2013 74.285.846,86 5.753.524,39 0,00
07/01/2014 68.789.149,42 5.496.697,44 0,00
07/04/2014 63.515.849,03 5.273.300,38 0,00
07/07/2014 58.489.311,22 5.026.537,81 0,00
07/10/2014 53.644.605,17 4.844.706,06 0,00
07/01/2015 48.985.085,72 4.659.519,45 0,00
07/04/2015 44.492.522,40 4.492.563,32 0,00
07/07/2015 40.168.557,65 4.323.964,75 0,00
07/10/2015 35.990.484,08 4.178.073,57 0,00
07/01/2016 31.992.903,02 3.997.581,07 0,00
07/04/2016 28.138.337,81 3.854.565,21 0,00
07/07/2016 0,00 28.138.337,81 0,00
Totales 165.970.558,39 0,00

-25-




Vida Media (afios) 3,07 NUGmero Bonos 81

Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 1.105.267,65 0,00
Largo Plazo 6.994.732,35 0,00

Bonos delaSerie B

Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses
31/12/2010 8.100.000,00 0,00 0,00
07/01/2011 8.100.000,00 0,00 0,00
07/04/2011 7.865.393,25 234.606,75 0,00
07/07/2011 7.421.869,75 443.523,50 0,00
07/10/2011 6.994.732,35 427.137,40 0,00
07/01/2012 6.582.851,39 411.880,96 0,00
07/04/2012 6.187.109,05 395.742,34 0,00
07/07/2012 5.806.141,18 380.967,87 0,00
07/10/2012 5.438.496,18 367.645,00 0,00
07/01/2013 5.083.306,92 355.189,25 0,00
07/04/2013 4.741.716,88 341.590,04 0,00
07/07/2013 4.412.981,55 328.735,33 0,00
07/10/2013 4.095.760,21 317.221,34 0,0
07/01/2014 3.792.699,05 303.061,16 0,00
07/04/2014 3.501.954,92 290.744,13 0,00
07/07/2014 3.224.816,08 277.138,84 0,00
07/10/2014 2.957.702,56 267.113,52 0,00
07/01/2015 2.700.799,32 256.903,23 0,00
07/04/2015 2.453.101,24 247.698,09 0,00
07/07/2015 2.214.698,85 238.402,38 0,00
07/10/2015 1.984.340,20 230.358,65 0,00
07/01/2016 1.763.933,03 220.407,17 0,00
07/04/2016 1.551.411,06 212.521,97 0,00
07/07/2016 0,00 1.551411,06 0,00
Totales 8.100.000,00 0,00
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Vida Media (afios) 3,08 NUGmero Bonos 38
Principal Amortizado Intereses
Corto Plazo 508.361,25 0,00
Largo Plazo 3.291.638,75 0,00
Bonos delaSerie C
Fecha Pago Saldo Vivo al Final Periodo Principal Amortizado Intereses
31/12/2010 3.800.000,00 0,00 0,00
07/01/2011 3.800.000,00 0,00 0,00
07/04/2011 3.701.361,53 98638,47 0,00
07/07/2011 3.492.644,59 208.716,94 0,00
07/10/2011 3.291.638,75 201.005,83 0,00
07/01/2012 3.097.812,42 193.826,34 0,00
07/04/2012 2.911.580,73 186.231,69 0,00
07/07/2012 2.732.301,73 179.279,00 0,00
07/10/2012 2.559.292,32 173.009,41 0,00
07/01/2013 2.392.144,43 167.147,88 0,00
07/04/2013 2.231.396,18 160.748,26 0,00
07/07/2013 2.076.697,20 154.698,98 0,00
07/10/2013 1.927.416,57 149.280,63 0,0
07/01/2014 1.784.799,55 142.617,01 0,00
07/04/2014 1.647.978,79 136.820,77 0,00
07/07/2014 1.517.560,51 130.418,28 0,00
07/10/2014 1.391.860,03 125.700,48 0,00
07/01/2015 1.270.964,39 120.895,64 0,00
07/04/2015 1.154.400,58 116.563,81 0,00
07/07/2015 1.042.211,23 112.189,36 0,00
07/10/2015 933807,15 108.404,07 0,00
07/01/2016 830.086,13 103.721,02 0,00
07/04/2016 730075,79 100.010,34 0,00
07/07/2016 0,00 730.075,79 0,00
| Totales | 3.800.000,00 0,00

7. Otra informacion de los activos y pasivos

Tanto las participaciones hipotecarias como los Bonos emitidos se encuentran denominados
en euros.
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AyT CAJAMURCIA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de AyT FTPYME
I, F.T.A., en fecha 31 de marzo de 2011, y en cumplimiento de la norma 28.3 de la Circular
2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de
Titulizacion, la Ley de Sociedades Andénimas y del articulo 37 del Codigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual al 31 de
diciembre de 2010 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2010 y cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo y estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

b) Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010.

c) Informe de gestion.

Firmantes

D. José Antonio Olavarrieta Arcos D. Antonio Fernandez Lopez

Presidente Vicepresidente

D. Roberto Aleu Sanchez D. Alejandro Sanchez-Pedrefio Kennaird
D. José Maria Verdugo Arias D. Luis Sanchez-Guerra Roig
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