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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacidn de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de TDA 9, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 9, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2010, {a cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores
de la Sociedad Gestora son responsables de [a formulacién de [as cuentas anuales del Fondo,
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicabie a fa entidad (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunio, basada en ef {rabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere
ef examen, mediante fa realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utitizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 9,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA al 31 de diciembre de 2010, asi como de 103
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera
que resulfa de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones gque los
administradores de fa Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de {as cuentas
anuales, Hemos verificado que la informacién contable gue contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestidon con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye fa revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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BALANCES DE SITUACION



CLASE 8/

TDA 9, FTH.
Balances de Situacion
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
L. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos {-)

IL Activos por impuoestos diferido

UL Otros actives no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédite
Participaciones hipotecarias
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros
Otros
VI. Ajostes por periodificaciones
Comisiones
Otros
VIL Efective y otros activos liquides equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

0K5951004

Miles de euros

Nota 2010 2009

30.811 38.621
[ 30.811 38621
30.694 38.456
7 230
- (65)
7.347 8.411
6 6.819 8.230
967 1.163
3.82% 6.838
3 13
19 166

i -

1 .

1 .
7 527 181
527 181
38.158 47.632
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TDA Y, FTH.
Balances de Situacidn
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2010 2009
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 32.096 39.877

1. Provisiones a largo plazs - -

11. Pasivos financieros a largo plazo 8 32.096 39.877
Obligacicnes y otzos valores negociables

Series no suberdinadas 20.083 27.861

Series subordinadas 12.000 12.000
Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 13 16

1I1. Pasive por impuesio diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 6.062 7.155

IV. Pasivos vincalados con activos no corrientes mantenidos pars Ia

venta - -

V. Provisiones a corto plazo . -

V1. Pasives financieros a corto plazo 8 5.874 6.948
Acreedores y otras cuenias a pagar 5 0
Obligaciones y otros valores negociables - -

Series no subordinadas 5.832 6.500

Intereses y gastos devengados no vencidos 13 12
Deundas con entidades de crédito

Otras deudas con entidades de crédito 22 26

Intereses y gastos devengados no vencidos 2 -

Y11, Ajustes por periedificaciones 188 207

Comisiones 4
Comisién sociedad gestora 1 -
Comisién variable - resultados realizados 187 207
Otros - -
Cy ATUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -

V1. Activoes finanecierns disponibles para la venta - -

IX. Cobertura de flujos de efective - -

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos - -

X1. Gastos de constitucién en transicién - -
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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CLASE 87

TDA S, F.T.H.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2010 2009

1. Intereses y rendimientos asimilados 926 2.221
Derechos de crédito 921 2.198
Otros activos financieros : 5 23
2. Intereses y cargas asimilados {462) (1.659)
Obligaciones y otros valores negociables {462) {1.059)

Deudas con entidades de crédito - -

Otros pasivos financieros - -
A) MARGEN DE INTERESES 464 1.162

3. Resuliado de operaciones financieras (neto) 1 -

Ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros 1 -
4. Diferencias de cambio (neto) - -
5. Otros ingresos de explotacién - -
6. Otros gastos de explotacion (530) (1.097)
Servicies exteriores
Servicios de profesionales independientes (3) {10)
Servicios bancarios y similares - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora (31 (29
Comision administrador - -
Comision del agente financiero/pagos -

Comision variable — resultados realizados (496} {1.058)

Otros gastos - -
7. Deterioro de activos financieros (neto) 65 (65)
Deterioro neto de derschos de erédito {-) 65 (63)

8. Dotaciones a provisiones {neto) - -
9. Ganancias (pérdidas) en ia baja de activos no corrientes en
venta - -

10. Repercusion de otras pérdidas {ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - .

11. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADG DEL EJERCICIO - -
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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TDA 9, F.TH.
Estados de Fluios de Efectivo

Miles de euros

Nota 2010 2009
A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 256 1.675

1. Flnjo de caja neto por intereses de las operaciones 473 1171
Intereses cobrados de los activos titulizados 928 2244
Intereses pagados por valores de titulizacion (461) (1.696)
Intereses cobrados/pagadoes netos por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inversiones financieras 6 23
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito - -

Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagades por €l Fondo (547) (L.354)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora {31) 38)
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados - -
Comisiones pagadas al agente financiero - -
Comisiones variables pagadas (518) (1.318)
Otras comisiones - -

3. Otros flujos de caja provenientes de eperaciones del Fondo 336 1.858
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - 1.538
Pagos de provisiones - -

Otros 330 300
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FENANCIACION Al a.778)

4. Flujos de caja netos por emisién de valeres de titulizacién - -
Cobros por emision de valores de titulizacion - -

Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion) - -

5. Flujos de caja por adquisicién de actives financieros - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicidn de otras inversiones financieras - -

6. Flnjos de caja nefos por amortizaciones 9% (1.774)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 8.943 9.022
Cobros por amortizacion de activos titulizados - -

Pagos por amortizacion de valores de titulizacién (8.847) (10.7%6)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (6) 4
Cobros por concesiones de présiamos o disposiciones de préstamos - -

Pagos por amertizacion de préstamos o créditos (3 3)

Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Adminisiraciones pliblicas - Pasivo - -
Otros dendores y acreedores 3 (1
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -

Cobros de Subvenciones . -

C) INCREMENTO (+) BISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 346 (103)
Efectivo o equivatentes al comienzo del periodo. 7 181 284
Efectivo o equivaientes al final del pericdo. 7 521 181
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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TDA S, FTH.
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2010 2009

1. Activos finaneieros dispenibles para la venta - -
Ganancias {pérdidas) por valoracion - -

Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -

(Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo N -

‘Total ingresos y gastos reconocides por actives financieros disponibles para Ia venta

2. Cobertura de los flujos de efective B -
Ganancias (pérdidas) por vateracion - -

Importe bruto de las ganancies (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconecidos por coberturas contables

3, Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos direstaments

en ef balance del periodo - -

Importe bruto de fas ganancias {pérdidas) por vaioracion - -

Efecto fiscal : - .

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2-+3) - -
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TDA 9, Fondo de Titulizacién Hipotecaria

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

i. NATURALEZAY ACTIVIDAD

a) Constitueién y objeto social

TDA 9, Fondo de Titulizacion Hipotecaria (en adelante el Fondo), se constituyé mediante
escritura phblica el 12 de mayo de 1999, agrupando un importe total de Participaciones
Hipotecarias de 332.359.735,50 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marca el inicio
del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 19 de mayo de 1999.

Con fecha 11 de mayo de 1999 la Comisién Nacional del Mercadb de Valores verifico
positivamente y registrd la constitucién del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la emision
de Bonos de Titulizacidn con cargo al mismo por importe de 332.400.000 euros (Nota 8).

El activo de TDA 9, Fondo de Titulacién Hipotecaria, estd integrado por Participaciones
Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja Laboral Popular,
Cooperativa de Crédito.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo, por las Participaciones Hipotecarias que agrupe v, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y los Préstamos Subordinados en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El dntco objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Participaciones de
Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados
organizados de valores.
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GLASE 87

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias que agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anficipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre y cuando la venta de las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizar, junto
con €l saldo que exista en la cuenta de reinversion, permita una total cancelacidén de las
obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo.

Bajo una hipdtesis de amortizaciones anticipadas del 10%, ¢l Fondo se extinguirfa en junio de
2011.

¢) Insolvencia del Fondo

Con caricter general, los Recursos Disponibles del Fondo serén aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que
se enumera a continuacion:

1. Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos asi como impuestos de los que ¢l Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Comisién de gestidn a la Sociedad Gestora.
3. Pago de Intereses de los Bonos Al, A2 y A3.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos de la clase A. En caso de que los
Recursos Disponibles del Fondo fueran insuficientes, €] importe que resulte se
distribuird entre todos los Bonos proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de
los mismos.

4, Pago de Intereses de los Bonos B.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos B. En caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre
todos los Bonos proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos.
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5. Amortizacion de los Bonos Al, A2 y A3.

6. Reembolso de las disposiciones de principal efectuadas con cargo al Crédito
Subordinado.

7. * Amortizacién de los Bonos B.

8. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado A,

9. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado B.

10.  Intereses devengados por el Crédito Subordinado.
11.  Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado A.
12, Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado B.

13.  Margen de Intermediacion Financiera (Comisién Variable de las Entidades Cedentes),
que se determina por la diferencia entre los Recursos Disponibles en cada Fecha de
Pago y los pagos que deba realizar el fondo (apartados 1 a 12 anteriores).

Otras Reglas

i) En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las
siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicardn a los distintos conceptos
mencionados en €l apartado anterior, segtin el orden de prelacion establecido y
a prorrata del importe debido enfre aquellos que tengan derecho a recibir el
pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de
Pago, en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto
del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengarén intereses adicionales.
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i) La prelacién enfre los pagos a realizar en concepto de Principal del Préstamo
Subordinado y la distribucion de los reembolsos del Crédito Subordinado, tendra
cardcter individual para cada Emisor, procediéndose a dichos pagos segln lo que
resulte de las cuentas individualizadas de cada uno de ellos, seglin lo previsto en el
Contrato de Gestion Interna Individualizada.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién Hipotecaria, quienes a su vez tienen en este
cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién trimestral igual a, una cuarta parte del
0,0925% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias en la Fecha de
Pago inmediatamente anterior.

e) Administrador de los Derechos de Crédito

Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja Laboral Popular, Cooperativa de Crédito no
perciben remuneracion alguna en contraprestacidén a los servicios que llevan a cabo como
administradores de los Derechos de Crédito.

fy - Agente firanciero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- El LC.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses.

-9.
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g) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibid de Caja de Ahorros del Mediterraneo y de Caja
Laboral Popular, Cooperativa de Crédito, un préstamo subordinado.

k) Normativa legal

TDA 9, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, se constituye al amparo de lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(i) La Escritura de Constitucion del Fondo.
(1)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(i) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobihiaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

@v)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccidn y sancion.

(v)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros plblicos y estados
reservados de informacioén estadistica de los Fondos de Titulizacion.

(vi)  Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Tmpuesto sobre Sociedades. Se¢ encuentra
exenfo del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre ¢l
Valor Afiadido.

- 10 -
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros 5.05.1, 8.05.2, 8.05.3, $.05.4 y ¢l apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo v han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2010. Estas cuentas,
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimdndose su
aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaciéon de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
vy las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos.

-11-
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Las estimaciones mads significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refleren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j); v
. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)
¢) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras de]
ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2010 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2009.

d) Agrupacién de partidas
En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas

relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo v estados de
ingresos y gastos.

€) Flementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

=172



0K53851020

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, el Fondo se
extinguird cuando se produzca la amortizacién integra de los Derechos de Crédito v cuando
todos los Bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacién
pendiente por parte del Fondo. El vencimiento, tanto de los Derechos de Crédito como de los
Bonos, tendra lugar el 22 de junio de 2011.

No obstante, dado que el vencimiento dependera del cumplimiento de la hipdtesis sefialada en
la Nota 1.b, los activos y pasivos con vencimiento tedrico superior a 1 afio se han clasificado
como no corrientes.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

€) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificAndose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiicdad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.
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El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en ¢l folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de [a Memoria.

€) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio jurfdico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestaciéon entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando el
meétodo del tipo de interés efectivo.

) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con ¢l tipo de interés efectivo, que afin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que atin no han sido pagados.
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Deébitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con €l fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn que
les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién vy
aseguramiento de la ernision, la comision inicial de 1a sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
g P
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
enire su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados vy se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzea cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en é1 acumulados.

b) Ajustes por periodificaciéon

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo.
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i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Deteriors del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucidén del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda 