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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacidn de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TDA 17-MIXTO, FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 17-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondiantes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de [a formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, tas cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 17-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2010, asi como de 10s
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes a! ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucidén de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)
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CLASE 8:

BALANCES DE SITUACION



TDA 17-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I Activos financieras a largo plazo
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisi6n hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

1L Activos por impuestos diferido

ITL. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos no corrientes mantenidos para {a venta
V. Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros
Otros
V1. Ajustes por periedificaciones
VIL. Efectivo y otros activos liquides equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2010 2009

102.794 127.176
6 102.794 127.176
92.045 114.430
9.135 12.046
1614 774
- (74)
25.039 24.657
6 12.110 12.803
3.112 2.901
8.079 8912
561 642
70 63
271 285

17 -
7 12.929 11.854
12.929 11.854
127.833 151,833
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TDA 17-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
L. Provisiones a largo plazo
I1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Prestamos subordinadas
I1I. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisidn sociedad gestora
Comisi6n variable - resultados realizados

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

V1L Activos financieros disponibles para la venta

IX. Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

XI. Gastos de constitucién en transicion

TOTAL PASIVO
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Miles de euros

Nota 2010 2009
117.680 140.872
8 117.680 140.872
91.857 115.049
16.200 16.200
9.623 9.623
10.153 10.961
8 8.785 9.651
8.70% 9.580
39 33
22 20
15 16
1.368 1.310
3 3
1.365 1.307
127.833 151.833




0K5438469

CLASE 8¢

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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TDA 17-MIXTO, F.T.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2010 2009
1. Intereses y rendimientes asimilados 4.6534 7.633
Derechos de crédito 4.562 7.421
Otros activos financieros 92 212
2. Intereses y cargas asimilades (1.540) (3.375)
Obligaciones y otros valores negociables (1.369) (3.104)
Deudas con entidades de crédito (171 271)
Otros pasivos financieros ) - -
A) MARGEN DE INTERESES 3114 4.258
3. Resultado de operaciones financieras (neto) 1 -

Ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros 1 -
4. Diferencias de cambio (neto) - -
5. Otros ingresos de explotacion - -
6. Otros gastos de explotacién (3.189) (4.184)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes (¢)) 34
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - -
Tributos - -
Otros gastos de gestién corriente
Comision de sociedad gestora (110) (93)
Comisién administrador - -
Comision del agente {inanciero/pagos - -
Comisién variable — resultados realizados (3.078) (4.057)
Comisién variabie - resultados no realizados - -
Otras comisiones del cedente - -

Gtros gastos - -
7. Deterioro de activos financieros (neto) 14 (74)
Deterioro neto de valores representativos de deuda (-) - -
Deterioro neto de derechos de crédito (-) 74 74)

Deterioro neto de derivados (-) - -
Deterioro neto de otros activos financieros (-} - -
§. Dotaciones a provisiones (neto) - -
9. Ganancias (pérdidas) en Ia baja de activos no corrientes en venta - -

10. Repercusién de otras pérdidas (ganancias) - N

RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS - -

11. Impuesto sabre beneficios - -

RESULTADO PEL EJERCICIO - -
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TDA 17-MIXTO, F.T.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Miles de suros

" Nota 2010 2009
A) FLUJOSDE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION (188) 373

1. Flujo de eaja neto por intereses de 1as aperaciones 3.184 4507
Intereses cobrados de los activos titulizados 4.629 7.681
Intereses pagados por valores de titulizacion (1.365) (3.212)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inversiones financieras 90 227
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (170 (189)
Otros intereses cobrados/pagados (netoy ~ -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (3.130) (2.141)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora {110) (123)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados - -
Comisiones pagadas al agente financiero - -
Comisiones vaniables pagadas (3.020) (2.018)
Otras comigiones - -

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones def Fondo (242) {1.993)
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - 586
Pages de provisiones - -

Otros @42) 2.579)
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION 1.263 (785)

4, Flujos de caja netos por emision de valores de fitulizacién - -
Cobros por emision de valores de titulizacion - -

Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion) - -

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
Pagos por adquisicién de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 1.264 {151)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 25328 27.415
Cobros por amortizaci6n de activos titulizados - -

Pagos por amontizacién de valores de titulizacion (24.064) (27.566)

7, Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 1 (634)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos - -

Pagos por amortizacion de préstamos o créditos - (632)

Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Adninistraciones piiblicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores D 2)
Cobros por amortizacién o venta de inversiones financieras - -

Cobros de Subvenciones - -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.075 412)

Efectivo o equivalentes al comienzo def pericdo, 7 11.854 12.266

Efectivo o equivalentes al final de pericdo. 12.929 11854
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TDA 17-MIXTO, F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2010 2009

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo ) - -

Total ingresos y gastas reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias {(pérdidas) por valoracion - -

tmporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en el balance del periodo - -

Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -
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TDA 17-MIXTQ, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2010

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura pablica el 24 de octubre de 2003, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmision de Hipoteca de
454.999.999,99 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de
los derechos de sus activos y pasivos fue el 30 de octubre de 2003.

Con fecha 23 de octubre de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificod y
registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la emisién de Bonos de
Titulizacion por 455.000.000 euros (Nota §).

El activo de TDA 17-MIXTO estd integrado por Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmisiéon de Hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano, S.A. y Banca March, S.A.
sobre Préstamos concedidos para la adquisicidn, o construccion o rehabilitacién de una
vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado
por una Sociedad de Tasacién inscrita en el Registro Especial del Banco de Espatia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representa un importe total de 408.999.999,99 euros.

El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emision de los correspondientes Certificados de
Transmision de Hipoteca, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 2”). El
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningln caso
excede del 100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 representa un importe total de 46.000.000,00 euros.
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuantc a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion
emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El Gnico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Participaciones y
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

b) Duracion def Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca que agrupe. Asi mismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

Bajo una hipdtesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguiria en
septiembre de 2015.

€) Recursos Disponibles del Fondo

El Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcién de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, orginados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo; las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva 1, y los rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversiébn gque tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

-7-
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- Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuentas de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, que estard compuesto por cualquier cantidad que
corresponda a los Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo; las
cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y los
rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversion que tenga como origen los
Certificados de Transmision de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo que tenga como origen los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

d) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que
$e enumera a continuacion:

Para el caso de los Recursos Disponibles 1, ]a prelacion de pagos es la siguiente:
1. Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos Al y Bl, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Comision de gestion a la Sociedad Gestora.
3. Pago de Intereses de los Bonos Al.

4, Pago de Intereses de los Bonos Bi.

3. Amortizacion de Principal de los Bonos Al.
6. Dotacion del Fondo de Reserva 1.
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Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.
Remuneracion Fija del Préstamo Participativo 1.

Amortizacidn del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 1.
Amortizacidon del Préstamo Participativo 1.

Remuneraciéon Variable del Préstamo Participativo 1 (Comision Variable de las
Entidades Emisoras).

Para el caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacion de pagos es la siguiente:

1.

10.

11

Gastos ¢ Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos A2 y B2, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A2.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B2.

Amortizaciéon de los Bonos de la Serie A2.

Dotacidon del Fondo de Reserva 2.

Amortizacidon de Principal de los Bonos B2.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.
Remuneracién Fija del Préstamo Participativo 2.

Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.

-9.
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12. Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado 2.
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13, Amortizacién del Préstamo Participativo 2.

14.  Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 2 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

Otras Reglas

i) En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, s¢ aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto I como 2, se aplicardn a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segin el orden de
prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan
derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de
Pago, en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto
del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengaran intereses adicionales.

11) La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos para
Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados ! y 2 y Remuneracion Variable de los
Préstamos Participativos 1 y 2, tendrd caracter individual para cada Cedente,
procediéndose a dichos pagos segtn lo que resulte de las Cuentas Individualizadas de
cada uno de ellos, segin lo previsto en el Contrato de Gestién Interna Individualizada.

e) Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestion
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titalizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién trimestral igual a, como maximo una parte
fija de 12.500 euros mas, una cuarta parte del 0,04569% del Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones y de los Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente anterior,

-10 -



f) Administrader de los Derechos de Crédito

Banco Guipuzcoano, S.A. y Banca March, S.A., no perciben remuneracién alguna en
contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador de fos Derechos de
Crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibird una remuneracién igual a 3.000 euros trimestrales,
pagaderos en cada Fecha de Pago, mas el 0,00324% del Saldo Nominal Pendiente de
las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca en
cada Fecha de Pago.

h) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Banco Guipuzcoano y Banca March dos
Préstamos Participativos, dos Préstamos Subordinados y dos Préstamos para Gastos Iniciales.

i) Normativa legal

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacioén de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(ii)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.
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(i)  La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccidn y sancion.

(v)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién.

(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido. '

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables v normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2010. Estas cuentas,
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobaci6n sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2010 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimientos.
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Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados finarcieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k); y
. Cancelacion anticipada (Nota 1.b)
¢) Comparaciéon de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2010 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2009.
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d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estado
de Ingresos y Gastos.

€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

ay Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propdsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

€) Corriente y neo corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.
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d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo. '

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la coniraprestacién entregada mds los costes de fransaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efectoc de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

-15-



0K5438486

Ve

) Intercses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracién posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el

método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacidén

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

-17-
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h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracidn financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

1)) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de denda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que ¢l Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacidén se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por ¢l Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el calculo de las pérdidas por deteriore de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcidén del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

° Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 (%o}
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100
Riesgos con

Criterio aplicado desde el 1 de enero de 2009 empresas y Riesgos con resto
hasta et I de julio de 2010 empresarios (%) de deudores (%o}
Hasta 6 meses 5,3 4,5
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27,8 27,4
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Maés de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 93,3
Mas de 24 meses 100,0 100,0
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La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
céalculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales més fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como méaximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.

(ii) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; as{ como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacion econdémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacién en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(ili) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracidén en el
apartado (i) antertor. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibide la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un §0%.

Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a que se refieren los apartados
anteriores se deben estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha méds antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los siguientes criterios:

- Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacion de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacién no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(*0)

Mids de 3 afios, sin exceder de 4 afios 23
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afios 50
Mas de 5 anos, sin exceder de 6 afios 75
Mis de 6 afios 100

- Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los tramites para ejecutar dichos bienes y é€stos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacién, distinguiendo segin el deudor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresarios (Ya)  deudores (%)

Hasta 6 meses 4,5 3.8
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 53,3 472
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 81,4 79,3
Mas de 24 meses 100,0 100,0
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El imporie estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algun
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcidn, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro del ejercicio 2010 de los activos financieros del Fondo al
cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no s¢ ha
producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidén y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucidén del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GET. S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial

en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas siguificativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2010 y 2009:

Derechos de crédito
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros

Tesoreria

Totatl Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

2010 2009
111,775 137.078
3.112 2.901
17 -
12.929 11.854
127.833 151.833

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Intereses y gastos devengados no vencidos

Otros activos financieros
Otros

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total

- 3.112 3.112
92,045 8.079 100.124

9.135 561 9.696

1.614 70 1.684

. 271 271
102.794 12.093 114.887

- 17 17

- 17 17
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Miles de euros

2009
No corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - 2.901 2.501
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 114.430 8.912 123.342

Certificados de transmisidn hipotecaria 12.046 642 12.688

Activos dudosos 774 63 837

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (74) - (74)

Intereses v gastos devengados no vencidos - 285 285

127.176 12.803 139,979

6.1 Derechos de crédito

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estdn representados por un Titulo Miltiple representativo de las Participaciones y
Certificados.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Multiple emitido
por él mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada participacion o certificado. El tipo medio de la cartera de
Préstamos participados al 31 de diciembre de 2010 es del 3,63% (2009: 3,86%).

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

-26 -
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TDA 17-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

ACTIVO

AYACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

IL. Actives por impuestos diferido

HI. Otros activos ro corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros actives financieros
Otros
V1. Ajustes por periodificaciones
VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesorerfa

TOTAL ACTIVO

0K5438501

Miles de euros

Nota 2010 2009

102.794 127.176
6 102.794 127.176
92.045 114.430
9.135 12.046
1.614 774
- (74)
25.039 24.657
6 12.110 12.803
3.112 2.901
8.079 8.912
561 642
70 63
271 285

17 -
7 12.929 11.854
12.929 11.854
127.833 151.833
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Balances de Situacion
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Miles de euros

Nota 2010 2009
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 117.680 140.872
1. Provisiones a largo plazo - -
I1. Pasivos financieros 2 largo plazo 8 117.680 140.872
Obligaciones y otros valores ncgociables
Series no subordinadas 591.857 115.049
Series subordinadas 16.200 16.200
Deudas con entidades de crédito
Prestamos subordinadas 9.623 9.623
I Pasivo por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 10.153 10.961
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta - -
V. Provisiones a corts plazo - -
V1. Pasivos financierss a corto plazo 8 8.785 9.651
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 8.709 9.580
Intereses y gastos devengados no vencidos 39 35
Deudas con entidades de crédito -
Otras deudas con entidades de crédito 22 20
Intereses y gastos devengados no vencjdos 15 16
VIL Ajustes por periodificaciones 1.368 1.31¢
Comisiones
Comision sociedad gestora 3 3
Comisidn variable - resultades realizados 1.365 1.307
C)y AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -
VIIL Activos financieros disponibles para la venta - -
IX, Cobertura de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos - -
XI. Gastos de constitucién en transicion - -
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TDA 17-MIXTO, F.T.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2010 2009
1. Intereses y rendimientos asimilados 4.654 7.633
Derechos de crédito 4.562 7421
Otros activos financieros 92 212
2. Interesesy cargas asimilados (1.540) (3.375)
Obligaciones y otros valores negociables (1.369) (3.104)
Deudas con entidades de crédito (171) 271)
Otros pasivos financieros - -
A) MARGEN DE INTERESES 314 4258
3. Resultado de operaciones financieras (neto) 1 -

Ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG - -

Activos financieros disponibles para la venta - -

Otros l -
4. Diferencias de cambio (neto) - -
5. Otros ingresos de explotacion

6. Otros gastos de explotacidn (3.189) (4.184)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes (1) (34)

Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente
Comisién de sociedad gestora (110) (93)
Comision administrador B -
Comision del agente financiero/pagos - -
Comisién variable — resultados realizades (3.078) (4.057)
Comisién variable — resultados no reatizados - -
Ofras comisiongs del cedente - -

Otros gastos - -
7. Deterioro de activos financieros (neto) 74 (74)
Deterioro neto de valores representativos de deuda (-) - -
Deterioro neto de derechos de crédito (-) 74 (74)

Deterioro neto de derivados {-) - -
Deterioro neto de otros activos financieros (~) - -
8. Dotaciones a provisiones (neto) - -
9. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta - -

10. Repercusién de otras pérdidas (ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - _

L1. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -




0K5438505

co

AL B

ESTAPOS DE FLUJOS DE EFECTIVO



0K5438506

TDA 17-MIXTO, F.T.A.

Estados de Fluyjos de Efectivo

Miles de euros

Nota 2010 2002
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION (188) 373

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 3.184 4.507
Intereses cobrados de los activos titulizados 4.629 7.681
Intereses pagados por valores de titulizacion (1.365) (3.212)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inverstones financieras i 90 227
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (170) (189)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (3.130) (2.141)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (110) (123)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados - -
Comisiones pagadas al agente financiero - -
Comisiones variables pagadas (3.020) (2.018)
Otras comisiones - -

3. QOtros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (242) (1.993)
Recuperaciones de fatlidos y otros activos adquiridos - 586
Pagos de provisiones - -

Otros (242) {2.579)
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ .

FINANCIACION 1263 (785)

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién - -
Cobros por emisién de valores de titulizacion - -

Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion) - -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicidn de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 1.264 (151)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 25328 27415
Cobros por amortizaeion de activos titulizados . -

Pagos por amortizacién de valores de titulizacion (24.064) (27.566)

7. Otros flujos provenicntes de operaciones del Fondo [43] (634)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos - -

Pagos por amortizacidn de préstamos o créditos - (632)
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones publicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores ¢} {2)
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones ~ -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.075 (412)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 7 11.854 12.266
Efectivo o equivalentes al final def periodo. 7 12.529 11854
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TDA 17-MIXTO, F.T.A.

Estadoes de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDGCS Nota 2010 2009

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasiticaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocides por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en el balance del periodo - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -
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TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2010

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura publica el 24 de octubre de 2003, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca de
454.999.999,99 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de
los derechos de sus activos y pasivos fue el 30 de octubre de 2003.

Con fecha 23 de octubre de 2003 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificod y

registro la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la emision de Bonos de
Titulizacién por 455.000.000 euros (Nota 8).

El activo de TDA 17-MIXTO esta integrado por Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano, S.A. y Banca March, S.A.
sobre Préstamos concedidos para la adquisicidn, o construccién o rehabilitacién de una
vivienda situada en territorio espaifiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado
por una Sociedad de Tasacion inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 1). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representa un importe total de 408.999.999,99 euros.

El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emisién de los correspondientes Certificados de
Transmisién de Hipoteca, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 2”). El
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningin caso
excede del 100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 representa un importe total de 46.000.000,00 euros.
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca que agrupe ¥, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion
emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El vnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Participaciones y
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negoctacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca que agrupe. Asi mismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca pendientes de amortizacidn sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ¢llo de las
autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguiria en
septiembre de 2015.

) Recursos Disponibles del Fondo

El Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcién de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en ¢l Fondo; las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva 1, y los rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversiébn que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

-7-
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Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacion de los activos del Fondo que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuentas de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmision de Hipoteca, que estard compuesto por cualquier cantidad que
corresponda a los Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo; las
cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y los
rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversién que tenga como origen los
Certificados de Transmision de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo que tenga como origen los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.

d) Insolvencia del Fondo

Con carécter general, los Recursos Disponibles del Fondo seréan aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que
se enumera a continuacion:

Para el caso de los Recursos Disponibles 1, la prelacion de pagos es la siguiente:
1. Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos Al y B1, asi como impuestos de los que ¢l Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Comision de gestion a la Sociedad Gestora.
3. Pago de Intereses de los Bonos Al.

4. Pago de Intereses de los Bonos B1l.

5. Amortizacion de Principal de los Bonos Al.
6. Dotacién del Fondo de Reserva 1.
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12.
13.
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Amortizacién de Principal de los Bonos B1.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.
Remuneracion Fija del Préstamo Participativo 1.

Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 1.
Amortizacién del Préstamo Participativo 1.

Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 1 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

Para el caso de los Recursos Disponibles 2, 1a prelacion de pagos es la siguiente:

1.

LA

h

10.

11.

Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos A2 y B2, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A2.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B2.

Amortizacion de los Bonos de la Serie A2.

Dotacion del Fondo de Reserva 2.

Amortizacion de Principal de los Bonos B2.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.
Remuneracién Fija del Préstamo Participativo 2,

Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
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12. Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado 2.

13.  Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

14, Remuneraciéon Variable del Préstamo Participativo 2 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

Otras Reglas

i) En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segun el orden de
prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan
derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de
Pago, en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto
del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas

de Pago no devengaran intereses adicionales.

i) La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos para
Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2 y Remuneracion Variable de los
Préstamos Participativos 1 y 2, tendrd cardcter individual para cada Cedente,
procediéndose a dichos pagos segin lo que resulte de las Cuentas Individualizadas de
cada uno de ellos, seglin lo previsto en el Contrato de Gestion Interna Individualizada.

€) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestién
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién trimestral igual a, como méaximo una parte
fija de 12.500 euros més, una cuarta parte del 0,04569% del Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones y de los Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente anterior.
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1§] Administradoer de los Derechos de Crédito

Banco Guipuzcoano, S.A. y Banca March, S.A., no perciben remuneraciéon alguna en
contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador de los Derechos de
Crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibird una remuneracién igual a 3.000 euros trimestrales,
pagaderos en cada Fecha de Pago, mds el 0,00324% del Saldo Nominal Pendiente de
las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca en
cada Fecha de Pago.

h) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Banco Guipuzcoano y Banca March dos
Préstamos Participativos, dos Préstamos Subordinados y dos Préstamos para Gastos Iniciales.

i) Normativa legal

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo estd regulado conforme a:

(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i1)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.
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(iii) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no

o’

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccioén y sancion.

(v)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos vy estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoraciéon contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2010. Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo H se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2010 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimientos.

-12 -
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Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparaciéon de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3 .k); y
> Cancelacién anticipada {Nota 1.b)
¢) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, {a informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2010 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2009,
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d) Agrupacién de partidas

g ]

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estado
de Ingresos y Gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible,
por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como el proposito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzea en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.
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d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando ¢l Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

e Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determmable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacidn entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo imposte se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracioén posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

-15-
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;)] Intereses y gastos devengados ne vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aiin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atn no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con ¢l fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asf como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se considerarédn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del o6rgano regutador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracién posterior

L.os pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. L.os
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por ¢l Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de

los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacidon

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.
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h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en ¢l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incwrrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacidén se considera toda la informacion relevante que esté
disponible ¢n la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.
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En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo oniginal del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

® Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Riesgos con

Criterio aplicado desde el 1 de enero de 2009 eMmpresas y Riesgos con resto
hasta el 1 de julio de 2010 empresarios (%) de deudores (%0)
Hasta 6 meses 5,3 4.5
Mds de 6 meses, sin exceder de 12 27,8 27,4
Maés de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Mds de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 93,3
Mas de 24 meses 100,0 100,0
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La escala anterior también se aplica, por acumulacidn, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
céalculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacidn en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mdas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.

(1) Fincas risticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacidn para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como lcs inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su fécil
realizaciéon en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en

garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(ii1) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideraciéon en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia sera como mdximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesge de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a que se refieren los apartados
anteriores se deben estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los siguientes criterios:

~  Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los amrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacion de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacion no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(7o)

M4és de 3 aflos, sin exceder de 4 afios 25
Mis de 4 afios, sin exceder de 5 atios 50
Mais de 5 arios, sin exceder de 6 afios 75
Mas de 6 afios 100

—  Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los tramites para ejecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacion, distinguiendo segin el deudor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresarios (%)  deudores (%)

Hasta 6 meses 4,5 3,8
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 553 47,2
Ma3s de 18 meses, sin exceder de 24 8§14 79,3
Mas de 24 meses 100,0 100,0
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, €ste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como umn
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversidon si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro del ejercicio 2010 de los activos financieros del Fondo al
cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASGCTADO CON INSTRUMENTOS FINANCIERQS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que ¢l impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8§ se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccidn de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.F.T.,, S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelaciéon de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de protecciéon como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

8
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2010 y 2009:

Miles de evros

2010 2009
Derechos de crédito 111.775 137.078
Deudores vy otras cuentas a cobrar 3.112 2.901
Ofros activos financieros 17 -
Tesoreria 12.929 11.854

6. ACTIVOS FINANCIEROQS

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la
siguiente:

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 3.112 3.112
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 92.045 8.079 100.124
Certificados de transmisién hipotecaria 9.135 561 9.696
Activos dudosos 1.614 70 1.684
Correcciones de valor por deterioro de activos (-} - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 271 271
102.794 12.093 114.887
Otros activos financieros
Oiros - 17 17

- 17 17

-25-
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Miles de euros

2009
No corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - 2.901 2.901
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 114.430 8.912 123.342

Certificados de transmisién hipotecaria 12.046 642 12.688

Activos dudosos 774 63 837

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (74) - (74)

Tntereses y gastos devengados no vencidos - 285 285

127.176 12.803 139.979

6.1 Derechos de crédito

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca tienen las
sigulentes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estian representados por un Titulo Multiple representativo de las Participaciones y
Certificados.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Miltiple emitido
por él mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es ¢l del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada participacion o certificado. El tipo medio de la cartera de
Préstamos participados al 31 de diciembre de 2010 es del 3,63% (2009: 3,86%).

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
perfodos de revision de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un perfodo inicial a tipo fijo.

-26 -
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Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.

El Fondo tendra derecho a la percepcidn de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. Los pagos a realizar por la Entidad Emisora al Fondo se
realizaran en la cuenta abierta al nombre de éste en la propia Entidad Emisora o en
aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la Entidad Emisora por escrito.
Asimismo, el Fondo dispondré en el Agente Financiero, de acuerdo con to previsto en
el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de
la cual realizara todos los pagos en Fecha de Pago.

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el piblico no especializado.

Las Participaciones y los Certificados representados en un Titulo Multiple se
encuentran depositados en el 1.C.O.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el
Saldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emision de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantfa del
correspondiente  Préstamo Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario.
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Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisiéon de Hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas

. Del 10,12% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades se encuentra entre el 80% y el 100% del valor de
tasacion de los bienes hipotecados

° Del 89,88% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno.de los Préstamos
facilitados por las Entidades no excede del 80% del valor de tasacién de los
bienes hipotecados.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacién emitido por la Entidad que efectud la tasacion.

. Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacidn, de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

e Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.
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- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 30 de octubre de 2003.

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el emisor tendrd derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en el
momento de la liquidacidn, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

En el supuesto de que algiin Emisor acordara la modificacion del interés de algiin Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Dicha modificacién no podré realizarse cuando el tipo medio de la
cartera de Préstamos Hipotecarios 1 o de la cartera de Préstamos Hipotecarios 2, se situe por
debajo del tipo de referencia de los Bonos mas el 0,75%.

En el supuesto de que, afin respetando el limite de la renegociacion, el tipo medio de la
cartera fuera inferior al tipo de referencia de los Bonos mas 0,75%, ¢l Cedente, causante de
esta situacidn, se compromete a abonar el Fondo la diferencia entre el tipo medio de la cartera
y el tipo de referencia de los Bonos més 0,75%.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2010
Saldo inicial Adiclones Amorlizaciones Saldo final
Derechos de crédito

Partjcipaciones hipotecarias 123342 - (23.218) 100.124
Certificadoes de transmision hipotecaria 12.688 - (2.992) 2.696
Activos dudosos 837 884 (€X)) 1.684

Correcciones de valor por deterioro de activos (-} (74) 74 - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 285 4.615 (4.629) 271
137078 5573 (30.876) 111775
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GLASE 87
Miles de curos
2009
Saldo micial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 150,499 - (27.157) 123342
Certificados de transmision hipotecaria 15.946 - (3.258) 12.688
Activos dudoses 818 19 - 837
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (74 - (1)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1487 7421 (8.623) 285
168.750 7.366 (39.038) 137.078

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2010 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 14,43% (2009: 3,86%).

Al 31 de diciembre de 2010 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,63% (2009:
3,86%), con un tipo maximo de 8,99% (2009: 7,49%) y minimo inferior al 1% (2009: 1%).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 4.562 miles de euros (2009: 7.421 miles de euros), de los que 271 miles de euros
(2009: 285 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en
el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 la ganancia imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los citados activos deteriorados es de 74 miles de euros
(2009: pérdida de 74 miles de euros), habiéndose registrado en la cuenta “Deterioro neto de
derechos de crédito”.

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segin lo indicado anteriormente,
ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 se han realizado
reclasificaciones de activos.

6.2  Deudores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en ¢l balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en el
ICO como materializaciéon de una Cuenta de Reinversion, que serd movilizada sélo en cada
Fecha de Pago. Devenga un tipo de interés de referenciado al Eurtbor tres meses y se liquida
el 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2010 2009
Tesoreria 12.929 11.854
Saldo final 12.92% 11.854

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 91.857 8.709 100.566
Series subordinadas 16.200 - 16.200
Intereses y gastos devengados no vencidos - 39 39
108.057 8.748 116.805

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 9.623 - 9.623
Otras deudas con entidades de crédito - 22 22
Intereses y gastos devengados no vencidos - 15 15
9.623 37 9.660
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Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito

Intereses y gastos devengados no vencidos

8.1

Obligaciones y otros valores negociables

OK

54

Miles de euros

3835

36

2009
No corriente Corriente Total

115.049 5.580 124.629
16.200 - 16.200

- 3s 35S
131.249 9.613 140.864
9.623 - 9.623

- 20 20

- 16 16
9.623 36 9.659

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de dos series de Bonos de Titulizacion,
constituidas cada una de ellas por dos clases de Bonos, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Numero de Bonos

Importe nominal unitario

Bonos Serie Al:
Bonos Serie B1:
Bonos Serie A2:
Bonos Serie B2:

Interés variable

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha dei primer pago de intereses

455.000.000 euros.

4.550: 3.950
140
438

22
100.000 euros.

Bonos Serie Al
Bonos Serie B1
Bonos Serie A2
Bonos Serie B2

Euribor 3 meses + 0,24%
Euribor 3 meses + 0,65%
Eurtbor 3 meses + 0,26%

Euribor 3 meses +

Trimestral.

0,65%

22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de
diciembre de cada afio.

30 de octubre de 2003.

22 de marzo de 2004.
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Amortizacion La amortizacién de los Bonos Al y Bl se¢ realizard a
promrata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccién del mmporte nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por wun
importe igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de fa Clase 1
(previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias no fallidas correspondiente
al ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago
(estimado conforme al cuadro de amortizacién de la
cartera de Participaciones Hipotecarias), sin tener en
cuenta e} importe correspondiente a las amortizaciones
anticipadas del mes natural anterior al de la Fecha de
Pago; y

Amortizacion

b) Los Recursos Disponibles 1 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos e impuestos.

Comisidn de gestién a la Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos Al.

Pago de intereses de los Bonos B1.

La amortizacion de los Bonos B1 comenzar4 {inicamente
cuando estan integramente amortizados los Bonos Al.

La amortizacién de los Bonos A2 y B2 se realizard a
promrata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre ¢l
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2
(previo a la amortizacion que se realice en esa Fecha de
Pago) y el Saido Nominal Pendiente de los Certificados
de Transmision de Hipoteca no fallidos correspondiente
al Gitimo dfa del mes anterior al de la Fecha de Pago
(estimado conforme al cuadro de amortizacién de la
cartera de los Certificados de Transmisién de Hipoteca),
sin tener en cuenta ¢l importe correspondiente a las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior al de
la Fecha de Pago; y
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b) Los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos e impuestos.

Comision de gestion a la Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos A2,

Pago de intereses de los Bonos B2,

La amortizacién de los Bonos B2 cemenzard dnicamente
cuando estan integramente amortizados los Bonos A2.

Vencimiento Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

La emisién de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestidon de los Sisternas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de A.ILALF.
{Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

E! movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2010 y 2009, sin considerar lag
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2010
Serie no
subordinada Serie subordinada
Saldo inicial 124.629 16.200
Amortizacién (24.063) -
Saldo final 100.566 16.200

Miles de euros

2009
Serie no
subordinada Serie subordinada
Saldo inicial 152.196 16.200
Amortizacion (27.567) -
Saldo final 124.629 16.200
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El calculo de la vida media v de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad, No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacioén sobre la vida
residual de los activos emitidos por ¢l Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes
Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante los ejercicios 2010 v 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion
por importe de 1.369 miles de euros (2009: 3.104 miles de euros), de los que 39 miles de
euros (2009: 35 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacién.

La Agencia de Calificacion fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion otorgado fue de Aaa para los Bonos Al, Aal para los Bonos
A2, A3 para los Bonos B1 y Baa3 para los Bonos B2.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el rating asignado por la Agencia de
calificacion Moody's para las distintas series de bonos es el siguiente:

Situacion actual

MOODY'S
Serie Al Aaza
Serie A2 Aal
Serie B! A3
Serie B2 Baal

o
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8.2 Deudas con entidades de crédito
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Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano, S.A.
Banca March, S.A.

Saldo inicial
Saldo al 31 de diciembre de 2010

PRESTAMO SUBORDINADQ 2

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano, S.A.
Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Completamente amortizado.

Completamente amortizado.

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano, S.A.
Banca March, S.A.

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Tipo de interés anual:

Completamente amortizado.

Miles de euros

310
290

600

A

Miles de euros

70

70

Miles de euros

67
56

123

e —————

Variable, e igual al Furibor 3 meses méas un margen del

0,75%.
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Finalidad:

Amortizacidn:
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Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bornos de
la Clase | del Fondo.

Se realizara en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago (22 de
marzo de 2004),

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano, S.A.
Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Tipo de interés anual:
Finalidad:

Amortizacidn:

PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano, S.A.
Banca March, S.A.

Saldo inicial
Saldo al 31 de diciembre de 2010
Finalidad:

Amortizacién:

Miles de euros
14

14

Completamente amortizado

Variable, e igual al Euribor 3 meses més un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspdndientes a los Bonos
de la Clase 2 del Fondo.

Se realizara en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera

de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago (22
de marzo de 2004).

Miles de euros

6.384
3.273

11.657

7.947 miles de euros.
Dotacioén inicial del Fondo de Reserva 1.
Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca ef Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 1.
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Remuneracién: Debido al caracter subordinado del Préstamo Participativo
1, en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y
a que su devolucién depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, asf como de la evolucién de
los tipos de interés pagados a los Bonos, la remuneracion
del Préstamo Participativo 1 tendra dos compenentes, uno
de caracter conocido e igual para todos los Prestamistas y
otro de cardcter variable relacionado con Ja evolucién de
los riesgos det Fondo, distinto para cada uno de los
Prestamistas:

- “Remuneraciéon Fija”: El Saldo Nominal Pendiente
del Préstamo Participativo 1 devengard un tipo de
interés variable igual al Tipo de Referencia de los
Bonos (Euribor 3 meses) mis 1%.

- “Remuneracion Variable”: Sera igual a la diferencia
positiva entre los intereses y ofras cantidades
asimilables recibidas de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en el Fondo emitidas por cada
Prestamista Inicial y los gastos (incluyendo
impuestos), netos de los rendimientos generados por
las inversiones del Fondo atribuibles a las mismas.

PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Banco Guipuzcoano, S.A. 2.617
Saldo micial 2.617
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1.676 miles de euros.

Finalidad: Dotacidn inicial del Fondo de Reserva 2.

Amortizacion: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe iguat al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 2.
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Remuneracién:

Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacién con el resto de las obligaciones def Fondo y a
que su devolucién depende del comportamiento de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como de la
evolucién de los tipos de interés pagados a los Bonos, la
remuneracion del Préstamo Participativo 2 tendra dos
componentes, uno de cardcter conocido ¢ igual para todos
los Prestamistas y otro de cardcter variable relacionado con
la evolucién de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno
de los Prestamistas:

- “Remuneracion Fija™: E} Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo 2 devengard un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
(Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracién Variable”™: Serd igual a la diferencia
positiva entre los intereses y otras cantidades asimilables
recibidas de los Certificados de Transmision de Hipoteca
agrupados en el Fondo emitidos por cada Prestamista
Inicial y los gastos (incluyendo impuestos), netos de los
rendimientos generados por las inversiones del Fondo
atribuibles a las mismas.

Durante el ejercicio 2010 no se han producido movimientos en los préstamos y deudas con

entidades de crédito,

El movimiento producido en los prestamos y deudas con entidades de crédito durante el

ejercicio 2009 ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Adiciones
Amortizaciones

Saldo final

Miles de euros

0Ko43854

2009
Préstamo Préstamo Préstamo para Préstamo para
participativo 1 Participativo 2 gastos iniciales 1 gastos iniciales 2
8.803 1.858 1 2
(856) (182) (n 2)
7.947 1.676 - -

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 existen intereses devengados y
no vencidos del epigrafe por importe significativo.

w
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9, SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ¢jercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene obligacién
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amoitizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

L.os honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010 han
sido 3 miles de euros (2009: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.
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GLASE 87

11. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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CLASE 87

INFORME DE GESTION
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TDA 17-MIXTO, )
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2010

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 24 de octubre de 2003, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (30 de octubre de 2003). Actiia como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (I1.C.O.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitio 4.550 Bonos de Titulizacién en dos Clases. La Clase 1 est4 constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 3.950 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i} el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,24%.

- La Serie B1, integrada por 140 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,65%. '

La Clase 2 esta constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 438 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (it) un margen del 0,26%.

- La Serie B2, integrada por 22 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestrai, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,65%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 455.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

Los Bonos de la Clase 1 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias 1 y los Bonos de
la Clase 2 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias 2.

Las Participaciones Hipotecarias 1 estan respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Las Participaciones Hipotecarias 2 estdn respaldadas por préstamos
hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% ¢ inferior al 100%.



OK5438548

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 600.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias. Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias, es decir, Banco Guipuzcoano y
Banca March.

- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 70.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de los Certificados de Transmisién Hipotecaria. Este préstamo fue otorgado
por las entidades emisoras de los Certificados de Transmisiéon Hipotecaria, es decir,
Banco Guipuzcoano.

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un mmporte total de 122.700 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 13.800 euros, destinado al pago
de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las los Certificados de Transmision
Hipotecaria.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 11.656.500 euros, con destino a dotar
micialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 2.617.400 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de los
Certificados de Transmision Hipotecaria.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y. 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacion de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

.43 -
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El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
2,85% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 1, y (ii) el 5,7% de la
suma del Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podré ser a inferior al 1,43% del saldo inicial de la
emision de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotar4 al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar ¢l Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacidon de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emisidn.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valores de tasacién de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 70%: Ei Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 sera la
menor de las siguientes cantidades: (i) el 5,69% del importe inicial de la emision de
Bonos de la Clase 2; y (ii) el 11,38% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 70% y superior al 60%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 5,19% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 10,38% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 60%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2
serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 5,04% del importe inicial de la emisién
de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 10,08% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podré ser en ningln caso inferior al 2,85% del
saldo inicjal de 1a emisidn de Bonos de la Clase 2.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 22 de marzo de 2004.
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Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcwrrido dentro de los
parametros previstos. Durante el gjercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura
de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacidn Anticipada del 10%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 22/09/2015
conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucidn se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estén
denominadas las masas patrimoniales.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucién del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se dotd al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
teferencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestidn activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 de la memoria que forma parte de las cuentas anuales, se
indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31
de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la
construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacién contractual. Los
importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones coniractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendi{an impacto patrimonial
en el Fondo.

- 46 -



0K5438552

I A8
LB

]
L
w4
o«

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucidn de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestién los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2010, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero piiblico S05.5, referente a otra informaciéon de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en ¢l folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal segtn
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicion de fallidos segin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CN.M.V., en base a la
cual se registran los deterioros de los derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Intemet: http://www.tda-sgft.com.
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LE CARFERADE PRESTAMOS TITULIZADO:
1. Saido Nominai pendiente de Vencimiento ; 111.402.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro : 111.302.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 343.434.000
4.Vida residual {meses); 165
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (3))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 1,00%
7. Porcentaje de impagado entre 7 v 11 meses: 0,54%
8. Porcentaje de fallidos (1]: 0,68%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 718.000
10. Tipo medio cartera: 3,64%
11. Nivel de Impagado [2}: 0,84%
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
2) ES0377988003 92.216.00¢ 23.000
b) ES0377982029 14.000.600 100.000
c) ES0377988011 3.349.000 19.000
d) ES0377988037 2.200.000 100.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377988003 23,00%
b) ES0377988029 100,00%
) ES03779838011 19,00%
d) ES0377988037 . 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 35.000,00
5. Intereses impagados: 0,00
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2010):
a) ES0377988003 1,262%
b) ES0377988029 1,672%
c) ES0377988011 1,282%
) ES0377988037 1,672%

7. Pagos del periedo
Amortizacién de principal  Intereses

a) ES0377988003 21,273.000 1.038.000
b) ES0377988029 0 197.060
c) ES0377988011 2.791.000 39.000
d) ES0377988037 0 31.000
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 4.255.000
2, Saldo de la cuenta de Reinversion Bance March: 8.675.000

A FE PENDIENIE DE REE VIBOEA
Importe pendiente de reembols

¢ de préstamos:
1. Préstamo subordinado (Gastos Iniciales) 1: 0
2. Préstamo subordinado (Gastos Iniciales) 2: 0
3. Préstamo subordinado (Desfase): 0
4, Préstamo Participativo . 7.947.000
4. Préstamo Participative 2; 1.676.000
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1. Gastos producidos 2010
2, Variacion 2010

EV VARTACIONES O ACCIONES REALIZADAS TOR LAS AGENCIAS DE CALIKICACION
1. BONOS:
Agencia de
Serie Depominacién calificacién Situacion actual Situacion inicial
crediticia
ES0377988003 Serie Al MDY Aaa (sf) Aaa (sD)
ES0377988029 Serie Bl MDY A3 (s A3 (s
ES0377988011 Serie A2 MDY Aal (sf) Aal {sf)
ES0377988037 Serie B2 MDY Baa3 (sf) Baa3 (sf)

AL RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA
Saldo Nominal Pendiente de
Cobro No Fallido*:

Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Fallido*:

TOTAL:

* Fallido: Segin criterio tal y como informa el Folleto

110.746.600,00

756.526,49

111.502.526,49

B) BONOS
SERIE Al

SERIE Bt
SERIE A2

SERIE B2

TOTAL:

-49 .

$2.216.000,00

14.000.000,00
8.349.000,00

2.200.000,60

116.765.600,00




@)
L
Lo
o
o)
<¥
]
xZ
-

0g

osjoqueaal ap aluspuad fedoupd sp ajiodiun 19 a1uatpusd a1ndur euled opuspuRtR L)

[0007z00°55K |oooosa-sei +48°T 000'005° 1LY 30 4t - i< £6D°2 ; I=iauap oL
0 0 b} i} ; loasoy :
0 0 ° 0 ; # |=adorng ugwin sasted soa10
{000 zo0'ss5% Joo0"o£8'984 yET 000°005 L1k Fricakit Tl es0'T wygedz] B30
000°£99°39 COOPLETT [ 249 000°890°2s ¥ : | oosep sjeg
000'S6L°6E 000'56£°6 161 000°Lbs 'L eur|BuIlRA PEPIUNWK)
0G60°0L9°F 000'855°1 113 00076281 Jufopy &
s ool FA 4 000°L55°T 24 00 {BVT JRieArN
00GESL9 (5,010 <1954 € 00072191 e
a o 0 0
Q00'96£°24 TO0'GYR 61 L87 0008845}
COO'SL 000°E£Z } 00007
o9 s} ["] 6
[ 4 I 0
000 62Y°L9 Q00°aTR°91 58T 000°93¢° €L
ono'8ey T 000 65E e Q00°0LE ARy 2 By lIse)
Q00" 9k L 0catizT 4 000°651 doST TseD
[ ird o) 0Co0s r4 000°98 JBugeuE)
000°T19°Ty 0007005701 XAq4 0Pr06 jreuruRy
000615 PEL 0O0°SbG 8P L] GO Leb I sarealeg
(€8 x4 %4 o 1] o i seunisy
C00'960°T 000058 <1 R0'19¢ ugdesy
CO0'6ZT'E 0coTe0" ) . £43 5 200 88 A RINCpUy
_ (5) 23uaipusd syeduy) SOALA SOAIIIR OP N {1) s1usipuad ancduw) STAJA SOAJISR 0P N (1) @wuzipued apodu SOAIA SOALOR 3P N SOpRZINT SOAIIOR ¥25Ra5088 UGIDNqUING
€00T/0LINT TR{U| uppenps GO0Z/ZR/LE  491I0IUR [RNUS 21131 Ugldemlg 0E0Z/TLILE 1eA15E uplD RS ¥ Quqvny
[ ! SOAISYd A SOQIIIT SCALLIY 5071 ¥ YALLYTIH NOIQYINHOLINL VELO{
0LOZTYIE :opoliad:
15 :sepefosfe sopeisy
VG LD WTINTL 8D $0PUS ] AP FIOIE0D PEPY{IDE ‘SOANIY IP URIRZIL BI01SAES B} B LQIORUWLOUBT
1] 2 3P UgioBY] a

V14 'OLXIW-2F VAL

" epuo 4 /ap UpPELWIOUAG)

§50°S




LG

©
L
LO
oC
52
4
LY
X
&)

CHUSILNL 3P FPIEPUDT PARANK] 3D STEMRLN 10 CRIHPUT NI CU KA OPLUMOUIL (1)

%1 FART I et OO0 TS LLL fi 7 Ll 2 60" A 1091
6] o ®ho
a 1] d@0 1) OFlUA AN
M e T 0 Adr U2p uder
o mw.. o Jo am e T
g A 900°z05 M [T 000 2057111 elesrt yra_sma
11y so1na JQAIA SOR[ISE 8D N {1} so1ro 181 v TasIA TOARDE O N OPYLIAIY 1PANSY /2514
u@ 3jwsinusd ajodun PERSCTILNTE RFLETH us puaipurd »oduy o sjuapued oproduy ue wwagpued 73 oduy
CUOLI0LIL ITi2gv) ugpavis ADBLALY SOLEIUD |RIUR 3132 UDPRMIS QLOTTIBE TINIR URLavIN S LA ]
{ SOAISYd A SOUNIII SOAILIY SOTY VALY TIY
DLALTIE 0poja |
] sopatailie TPt
3 UPIIE ISNUL AR LOTIOS BA RIS DEHOSTR BONISY B UHFZPAL Ri21590) 1y op LTI
0 ORSWARVLOD |3 Uhrinnis ]
YL 'B1R-2) ¥aL DU (3D UTBREIeY!

fsoe, ]




cs

7!
Lo
LO
co
o
<t
L
2
(-

*afejuadsod ua eprsasdyd ‘OpuCy [P [R33]U) CIUSMUOW |3 U8 OPPIADIUGY ALY 35 STUISKL 5] Ip Jojea |3 anb ardiuays 'sajeas 8 52010 9p Ay Joen o Y Ty £3199MUN] 61 3P UDIIRSRY
ap agUOdsip UIIT I0jeA RUITIT ¢ A [rar BIneeE oD coweysyd S0) 3D (020)10WE op JUANUIC JUCHUT Yo ANUA LOZEL B] 2P IOJTA 1o Unfias ustmquysy (1)
sty T Doy W Ty ; ) T " T5) vperapitiod appow
{oov-100°sst HES To0a"189°5¢1 Uee Jowoesise i 160'T 3 ¥ioL
0 fo [ [} 0 1 %093 fe woedns
? o 0 [ 0 WL Aovl
9 o 0 0 a Gllxovy o
[ 0 a 0 Q ¥ %07L  %00L
0COOf L0 25€ o00° xR L] Q i
00078057177 IATT 0L0' 508+ &Mww BGE 000" 0RTYE 58T
000 259" TEL bos't 00025 T6 S 000 RLLTF 1]
Q00T I7L09 |l 604 00 728y ik Wy i 000°508°EY qurt ;
suajpuad asodi SOALA TAMIIE 3D N aruapuad vyedul SOAIA FOARIT 3PN vyuaspued aisadug TOAA FOARDE 3P JhE 18] eIuRInE 105eA Sep TN SOAIIT SueipuRd Iundwy
£O0L/0LIYTY YISy uiaEMmis S00Z/TIALE  IOUDWUE [RNUR 212210 UR(IYMIS QLOUTIILE 1FAI2% UoLIENMIfS J DHUVIND
i SoMSVd A SONUET SOALLIV SOT ¥ VALY 130 NOIOVRHCANI Y10
alszzIng Gpoplad]
15 ‘sopeBaiEn ropeysy
"¥°S UBISTIAML, P TOPLOL UD E/DIIID [FIIITR “SOMITY 4P UDIE RN $I014S) B] AP YgRRURIONA]
0 OWURLPGWNY B UPITAIYI)
V14 'OAXIN-LL ¥AL ApA9 4 a0 UDIIRLILISUAQ

fs50s 1




€6

O0K5438558

" opelapuod olpai s919iu; 8p odp,

Iy odl) 8 SCAlOR So] op cpelepuod olpaw $313jul Bp odl) (8 RIRaipU; 3s A opeispuad uabBiew sp euluniod e siejuawyidwind &s ou solij sodiy ap osed (9 ug (Z)

ap BUWINIOD Bf UD of
(4O ‘'oUB UN ¥YOFINN3) 0SB BPED UA Bpucdsaiiod anb elousiajel ap Ioipul |2 Jejuslldund eleqap eiojsab et (})

$9°s Jeg'o 4epl|000°z06° 11} | ikl ceoz i 150,
ve'e COObLY'EE PLLL ¥OAINI
85T 000 L58°E L8 Hoam
L5'C 000'LST YL 25z HaXl
e ] ’ {1} e1oUaIa)8I AP 201PUY
{z) opesapuod oipaw Fuapusd sproduy SOATROR apouad jap adipuj O3usjUipUsy
salajug ap od)y 21q0s opetapuod uabiey 3p N
a.0davnd
] SOAISYd A SOAIA3D SOAILIY SOTY YALLY 13N NOIDYINHOSNI VHLO
GL0ZRZULE .apolad
is sopebarbe sope)sy
TE 'S 'UPIORZANY| L, 4P SOPUDY 3P BIOISSD PEPSISOS 'SOANSY Bp UPIDRZN ‘BI0]SAD) Bf 3P UDIRUNIOUS(]
0 ‘OlUBWILEdWO?) |9p UgIDeULOUS
MW,.M : Y14 ‘OAXIN-L} YQL :0pUO [8P UQIJBUILLIOUA(]
wp i
il [ssos 1




oo
L
Lo
0

o3
<t
Lo
X7
()

vs

fy mcm.m {%) opetapuod cipaw s@a1u) #p odi g
{000-00a"55¥ {000’ 158°9€1 [ 7 1a0L
) 0 0 1x0¢ 18 Jouadng
0 0 s} %666 - %86
00055} 0 0 56t 6 - %6
0 [} o %66'8 - 35’8
0 ] [{] %6Y'S - %8
[ 0 0 L TN 44
] 000°454 ¥ X6Y'L~ KL
000°56L°S 000"V L 9 #6'9-%5'9
©60°055 0000V’ %Ab'S - %49
000°C9L'E 000'870°2 0 Clweec - g's
000°99€°ZL 000 LYe T 000°48 %or'S - %5
001943k 000°591'F 1] %06"Y - X6 'F
000'SLT 282 000'850°96 000'€65°28 xab'y - 2%
000°£81°95 000°P87°9 000°095 '€ %66 - $6'E
000985 'SE 000°808°8 OCO'SkLL dwer'e - %€
0007114701 DOO'EST'S 000TLT'S HEes T - %§'C
[+ 11 000'99L°E 0009278 ®6r'7 - %
i} 000'8rL'1 000'92R°E %661 - %6')
] 000 ¥I0'E 000'¥52T %6F'L - %L
0 000°157 000'BEZ BN ¢l R e soLmyul
ajuatpusdd agrodwy SDAIA SOARIE 3P N spuaipusd splodiu| SOA(A SOALIOR OP oN jevjirou $pasiu} p odi)
£00Z/0) /P2 JRI9)U) WOjnTnuS 600Z/LLFLE  AOUIIR ENUR 311242 UPIIEMS OLOTTIIE |BN33T UQIENAS 2 oHavNy
| SOAISYd A S0GITFI SOALLIY SOV YALLYIIY HOIOYINOINI vu10f
aLozZizILe ‘opolod
5 :sopedasBe sapp)s3
WS URPEYMIL Op 10[UG ] AP RIOLEHD PERKIOS 'STARIY IP UG IIRIRMILL {BJOj500) B| 90 UDRBLIWCL].
a W AWERGWO) [BR UPIBLILIOURC
Y1 '0LXIN-LL ¥GL 0pU0 9P UPPBULLOUAC;

[ssos ]




CK5438560

s

i
i

6S

uorafiaBe ap saias sop 19D JenD aBpen qniaut {7}
GPTRNLISUDY JOARW 10D JO[305 [ap UpiImInnap #tanhipil] (1}

JYNI

AEE I O 2058

£00ZQLIYT VL0 URRIS 600Z/ZLIIE

JGLISIUY JERUR 311510 LRiDeNiS

SpW uoo i opnap ud 2eng
sleiladiag uppPoRNUSIUDY

OLDUITISIE JENI 0 LHANLLS
4040V

SOAIEYd A SOUIA30 SOAILTY 501V VALY 138 NOIOYWHOINI VELG]

OLOTZLALE “apaliad

S :sopebaibe sopeis3y

YE UF)20Z(iN)H] AP BORPUD] SP KINISIN PRPIIOS "SCAITNS M LGIAPIANE) {RID{SDE) B} 3P UgRDUILIoUT]

Q 1] O Jap LppBLiLcUs].

vid CIXIW-LL YOl OpuI0y fap UgpRRYIWeUI(]

[ssos |




0K5438561

99

000°000'SSY

e3ol

ERJIO

@ JHO - 1A 0Pl CUIBY
] Adf - us& vpder

0 a asn-mwieq NNaa

009'000 557 000G3L°9LL N3 - ong

s0ING UB eE[AIQ UD s0py|Wo soins us BeIAIG UD 0puod |3 10d SOl R0AISEL | BSIAIQ
o N " sop)i{we soAsed 3p (N
ouaipuad opodw| 1P 9PN ojualpuad auvodw) suappuad spoduy
£60Z/0LYT Im3Lug uprormys BloZRZL/Le 1EnIdY undenils

9 odavnd

DAONDA T3 O 4 EOAHINT SOAISYd SO ¥ VALY TIY NQIQY N HOLNI

V14 'OLXiN-2k wQl
oloiZIe
s

WS 'UGIGEZHILL 6p SBUG SD 2I01SAD PERSIIDE 'SONIZY Op UQIEIMLL

o]
V1 'OLXIN-IL VGl

ISOP{ LB BRIGIBA 80| BP URNIRZ|I0Z €D SUPBIIGK|
“UQIIBIBIZ0D W) O] DPOUGE,

:sopuBeibig sopeys3

:aropsabi vy ap uprEUIWDUL(!

OJURWHUBGWO? 18D UDIDBUTLOUIT

“0PU0;} [3p UGRBULIIOUAQ

§50°8




0K5438562

CLASE b

ANEXO X



63

¢

=
J

o0
o
<t
Lo
e
P

3151 oME) 9p QIpEND

{o0o dto g5v

TOG0 TS0 961

9030009y
000°000 60

000°e89CH
Q00 Erl Pzl

oprojpquIzns siapad (Rdow s npadur (3 auripuod Mandul owied opuspusg (1)

A o0eReS T

A Es0T

[ZCY

0006286
0o0vigi0l

e

S0AG
ugrRZIM)] Sp Souoy

SO QURRID 8P SCUWRIB(

1BJGOD B SRIUGND

QIAUBUL] QWUSIUNPUALYY

uPPowWeINY SOWBISHIG

SWNSUOY) |2 SOWRISDIS

ddvy SApeLy

epeupioqng eprnasg

epesosay ap soucg

SIEUCILUB] SEINPID)

§0aiRladI0D) SOWmSIlY

5250403 T SOUIRISHI

STfAd B SOWBIS 3y

SEUDIOLLOLY B SOUIRISPI

seueaRlediy SEINPeY

£01BIGOdH sowRIsad

eiRapjad)H 9P UDISIUSURI) 8D SOPRIJIIET
suueasjadip souopedre

{1} ayuerpuad apodur

COAIA SOANIY 0P o

{1 muojpuod

{ @ptod) SOAIA SOANIY A N

£00Z0LIFT Je{aiu) Upjaenyig

6O0TIZLILE

G110 E [enUE S0 URIPEMIS

{1} ajuaipued ayiodu)

SO FOARDY 2P of

elLgerzLiLe

ERISY UGIIEANS

sopezijmp 50anae ap miolodi]

¥ ouavns

(52418 053 SO UB UPBUDISU0D DY SAUDGUN P ERAYRIAL Selo f07)

NOIDVZIINLLL 30 OGNOH TV SO0 SOALLDY SOT ¥ YALLVIaY Zo_u_d_zmoh;:_

At iy
IE]

V'S UBIIETNNYL 90 SOPUD 0D RIGIOO PLPAOS SOANIY P UpIaezinL

[
VY13 "01XIN-21 vOL

‘aponog
:sopulaufie sopeysy

BI0J$8E) €] BN UQOEWOUS
oJuBIEdWoD 18P UoDEULAUSO
10PUO {3P UCIIRLLICUSCT

{1508




05458564

‘auLojul (Bp Y3} e {opoliad |ap saucoeIedIodu) SBABNU SE] SEPIN|IUl) SOAISE $0] 9P PEPIEIO) Bj 8p 0s|oquuaal ap ajusipuad jediouud (8p spoduw (7)

.ovo:mn o u® sopesodiodul SOAOR SOABNU SO| m_o :QumE._oE_ 2| p UQEUasaId ap Y8} B Ua OS|oqwas) ap ajusipusd jediduud apodwl ‘sopsiqe sopuo) u3 {1)
FIM opoiad |ap BA[}20)2 ePBAISUE UDIOBZRIOWE BSE |
000°Z0G Vi) () opouad {ap 311917 ajudipuad apodwy
4] (1) opoped @ ua sopelodiodll SOAJE SOAAMNU SO| 3p LUgIDeZILowWE ap sjualpuad ayoduw)
000 P8 EPE- opua [3p Uahito |8 8pSAp OPEINWINIE CPEZIPOWR 8yjodul 1BjO |
000'vZZ 8L~ 000 L5161~ Jotigjue |Bnue 211910 Ja apssp epedpijue UgezZiLoikiy
000°08.L 6" e 0002156~ ¢ JoNBlUE [BNUR 811310 |@ SPSIP BUBUIBIO UQIDBZ{LIOWY
500Z/ZL{LE - 600210440 GLOZ/Z171E - DVOZILOID epedioijue ugjoeziJIoWe ap BSEL / SOPEZINJI} SOANIR 9D RIIUED Bf 3P OJUSIWIAC

JOLIBIUR |BnUR aJ13]D UgideNn}|S [eN3OR UQ[Oeryis

a

0
000'GS1BLE-

q ouavns

{souna ap sapw us upseUB)SUND 8S Sapodiul B SeANRa) SBAD $B7)

| NOIOVZIINLLL 30 OANQ4 TV SOQITJAD SOALLOY SOV YALLYIZN NOIDYIHONI]

QOZRULE ‘0poyiad

£ :sopefaibe sope)sy

] V'S 'UGIDEZINYIL TP SOPUDS 3P TIOISIS PEPIII0S 'SOA[IIY 9P UQLIRZRNNL 'BJQ}SOY) B} 9P UDIDBUILLOUS(]
o 1 0 ‘ojupwedWo) [P UoBLILOUSQ
vid ‘OLXIN-L) VAL '0puUa] [ap UQBLILIOUAQ

[1so's i




Lo
©
L
co
o
4

@)
X7
]

-

ORI ] {RIIN QIUBLLOLE (3 U SHRISBIEUA Y G $ELILI %21 0D JORRA 19 1 (318 ‘sepelcubid aptep 0 SBUMTIE} RIS BILEG B AR DUIEUCZES JGUA O 01GOAWII [0P UISPRST) OF Aot sip UGOLIT|RA B e U Jeywousdwad {¢)

(s8s3w 2 &P 0 3ourL £ sour

1 rousUs 11 0150 "sasaw Z ¢ | o ©-d) [RUY [& APNEIL] @ OI3|LI &P A ORINAXA EIFRLONID X SO|PARYL| 107 EARIGOD BU & BRIUNA BIONI T1eunid %) ap papabijue v] ap UQiousy LD pIZ4ERI 8t SCAT{CURT SOWEI tajultsip S0 d5ue dapabedils spppues $0AAA 16} 0P upPLANSH ()

6'0% A0 1000 ser'ylL TH000'bEL S 000°L6¢ 090°86 a0’ tol lria{
N i UGS cooal GO0 ¥ |otoee 500+ SDYE § 5P PNy
o AP0 a : 0 1] ] SOYE g EZ 80
8L'6Y el 000 28T 000041 L ALg T 1000'sT acoiL 00084 soye Z b sasew g1 aQ
5i'90 000°298 CO0LE 30 lono'ez 000'EL 000°EL 3956w g1 £ 21 a0
9585 Q0698’1 000°'60L 00 Py 000 b2 000°ET sesaw Z1L B g ag
-1 j {F]0008SL ogooze 0L 000'e oo's sosaw g e geg
¥8'05 il can'orst 000°SS/ 000/ 1 ogo L aco oL sesEW ¢ B Z ag
5P co0'so0d nooLreL 18 2 inoo 42 Bl looo 00091 sesaW Zz e | ag
59'se C00Z98'S i 000'L42°2 i “{pausy iloco s 252100021 SaL | BISEY

UPIDESE), APPSO T

(¢} wpuwaes) JofeA,

[TieL BPRS

OpIUAA ol |50l

SOLRUIPIC SEFRIDU]

ejuaipusd fediaupd

{z} Ieoy epUBsND UG SOprBaduy

oprBeduw) suodiu)

(savaw ¢ @ jenB) 0 soudw £ s3I | & Joledng (s 01se sasow
2@ L *q e} BUY [ apIpUl R Ol

0P [3 OpIXE U IDPUBIIS B8 SOIRAJIIU $6 "EPRIQED U A RPaURA 2jom BIBWIH 0f 3p pFPENLI[uR ) 9P UQISUN TR RIENETI A3 S0PRRYES SOWE/] SANNND $0) RUUA SopRErdiu) sopouaA SOADTE sa) AR UpURQRP B (1]

000°826'F 7 Q00°EELS [ 000° 46t SEEC (11000796 i 11000° 01 ﬂ% 98 B0 e0L
aooov 000’8t i 00071 ¥ ¥ S0UB ¢ 9P 5PN
9 (1] O] {0 SOVE £ B Z 90
QoO6EL 000°0L1 o008} € Soue g 2 s8seW g§ 3Q
€00 £¥Z 000 LT 000EL L4 sesgw gL e Zi eg
coo'ese 000 804 000 €T 18 sasew z{ B9 aQ
0Q0FEC 030028 000'8 s S0$0W QU ¢ 80
£o0'egL 00a'592 00001 A6 S EEZ 8]
000'LLEE 0eQLpE) | 000" 91 § 144 s3sawWg e | 9q
0003922 : 000 L¥T T - 200021 1 Sau | RSB
|T102 EpRaQ ©OpiaUIA O 3 d SORJIIE 8P N {1} soprBedws jmoy.
ojustpued [edppupd T
O GHAVITD
OLATMIT apopad
LS e :sopebasfie sopeisy
fes VB UQIINTIN] OF S0PU0A AP EARISOD PIPAIR 'SOMIY DR URLIFZEAKL IBJ0ISO9) B} 8P UNIDBUWOUEQ

]

o
V14 "OLXIN-L} VL

‘BjUSWECIO D) 18P UPIBELILICUBE
:0puoy {3p UpideLILIoURG

_ L'SOS




o
«©
Lo
co
Oy
4
5
xZ

4

2811013R)900NI9] SR @D RANLY SUPLIL) OWDD r STAIDR Op op pund [edpurd np cuodty] 12 4 sopnin) olren SOPRIYISER FhanTt Ap [Pisumd o FaLODOINENDA) O [1)0) dLadu] @ aNuA BEET 3 Jod Epeuuaeg ()
"$OLOISRAGNIDL SB! 3P YT $OITINP OUWYI FORTIGIER]D SOATE £0] AP aui0niuass op sjuripuad fedrrinid b Buodiws M 1od Bpiprp ‘apnuad m uA

ol [Rifrouind @p suodul (@ REU S0TOPNAN GWOD ToRIY[IEI B0l e jediau s Bp wuw-n.ﬁE_ ep saudeladioe) op (210} 8 lodi] (b Bp FLUNe Bf 0UD G0 W jod epRUUWLalsq (D)
(v 5 opeisoe @ ve sep|felad oloyo o 2IMLITE K| 3p aruoa &u} iRk 2] U3 Tolioont SRR 0P URRIULAP B RIRISUDA 3 SORAIC) SOAISO

Ap jRI0Y |ap nsioqiueel 8 @ustpued [3diatid ap sLOduw (B 'RRLED U] 8P [£10] 10D OS0qIIER) 3 alUePLDd [ediourd Bp Bricdity B JRIOUIW 9D opRUNSAL iA K sopiiy ooy sopesyisep -az_un 1r08 &n osjaUe0al ap DjEApLad [dEud ep opiothul |8 R muegEt: [0 108 Ppruwelng (9}
SET A il YRUIOL SK| UA cistamid of B 0jBes® Loa BXA2003) B8 SOSHPNP CUIOD UNIRIIISRD PT SONLRY

SOAIDE 30| 2P 0316qUI0I 8P d(uspuse jedaujrd op SO 10 “RIBUE F| &P 110} IPF CRlOGUIRAY 3 AjuerpLed (ediauid op #lodull [® REDUW AP CPHLNED) [4 & 0SOPND DWOD SCEFIZIER FOALIT £O) AP IF|CQPUTRS 99 NUIPYES Jediornd op svedun 19 eime Siefos @ sad epsuidueg ()

eppanpold eduauyid op dnna sef Jod SospNp ap U2AR onb T0ANIE PO B CS[CAUISA AR BRI

{.oupgzs op wu.—u?o . 47 PRILRd B UM SaUR{0A J¥ UT SApmUa 121d) opuad IR Sop; vuu soaE av PISLIRD B] @ AWUFUIBAIRNIOXE URNIR)SI DS S0Qes soysF (1)
SORQ

UPIORZNIL AP $0UsD
SQINpYY OUPFID AF SAU2eISQ
1m1g0%) B SRILAND;
WIPVEL]S OBIUIDPUILY
UGPOLBINY SO
OUINSUNY |& SOLIR}SAd
Jdvy SOUP31D

IPRUIOGNS BPhag
©)10J058 ) AD SQUCH
sonpesotliosy soteisr
sesadis] # solesdly
SIWIAL 8 SOLURSPIL
SAUDOW0I] ¥ SOLIRISHI]
SPUBIY; 001 SRR
souessiediy sourisd

e oE't wIR10dIH 2P LDIS|WSURS ] OP SOPEAPID
i Z5'y seupoaiediy satoprdppnd
(FPEDI=0IoW soey
{a (0} sesopnp (v} a (2] sasopnp ) {a 0} sosopnp (v
soepye) £0AI8 9P {g} sogopnp sopiite) sonmoe (£:1] sosopnp sopiNe) SOAILIR AJF (a <ogopnp
ugIeIANnI3)  ugpwiadnoal  opll(ef ap kSe), q0an2e up)arrednaa)  op uglamisdnias ompe} op BSR) SO op BSEL wglaeipdnies ugaeladnael  opje; ap ese) S0
ap use) ap rse) L LTS op st ap ese), ’ ap ese), op esul Bp BSE]
£00Z/04/VT fe1n1u) ejfeuaasy 8R0ZITUIT JalBjUE (BNUT 113D UQLIENYS OHZEULE JenioR uRIIRMIS
q OY¥avND
LR 1 OERTILILE opolag
o0y & It -sopeBoste sopuisa|
o 'S URIFTTINNL BP BODNOA ¥53 TICI3AN PRPIIOS SAAIIY OP UQIaeTHT Y, [EI0IS9D) Bf &P UQDUILLOU nD
bid S o -oivaumedwod [2p gt
& V14 '0LMIN-L) vas opLod [ap _G.SEEQ:»D
(-
wied 1 [1sos 1
@




—l.’
e
L
O
¢
4
o
-l
-

| A

souy

£00Z/0LIPE

B00Z/THLE

10lIBlUR [RNUR 310]7 Ugioen)|s

Ejeiapucd ¢Ipoti pepsabhuy

010ZITHEE

(soye 2 & (enB) o souats A oye | B 10udNS :toyR Z A | @

U=

[EOELTIELLTS

‘@ d) jBUY 18 CRINGIUS © OUIS!

pepaptiyuy

W [P GITIY |8 OPINOXE URIOPUBIUY B9 sojeAlagul o [()

A SRR i Sl Clel’el {soue} epriapuod ¥(poUl fEApP]sal EPIA
000200’ S5 000 $£4°9€) 000 POS L} (LY
COULSE'E2Y 000€L0°60) 000 rel ST 5004 0|, e jopednsg
000'668'8Z Au0'ZLe'IT 000 tEr'0Z soye gL A g afuy
oooesn agoZZh'y 000'Ce8'E soye g A € onug
vl Qoo'LiZ'L 0008704 soye ¢ A2 eiug
oooLe 000 O8S 000'C69 ! soye Z AL onul
T 000422 AL 000°552 5 oy | B Iouaju)
ajua)puad opodui atsaipuad epaduy SOAIA SCATIDE 8D N aveipued aptoduy SOAA SOAISE 0P N (1} opitad |B SOD1POI TOAIIR 50| AP {RNPISOH CPIA

TA02/CHPT JEJSIU] URISEDLS 800Z[Z /1€ SODUE [BhUS 6lid}5 UPISEmfS OLOZZHIE [EELETEETHTY
3 0uaVND
00Z/ZIiLE opoad
is ssopelaibe sopeisg

WS 'UGISETHULL PP SOFUO O7 2I01SID PEADISCS ‘€AY BB TN |

]
V14 ‘OL%IW-44 YO

210109 B 8P UPISBU[LOUD]
ojUBLIEdWOY (9P UYIDBUILUOUSA,
SOPUD S 3P UQRULKIOUS(]

{+sos




O0K5438568

Lgr: 'l P BALYTD 7] s Freueye; Bt NSt ualua) oU SORIALD 1OfE) 401 SpLEND USPNUUIIRP 19 4 (Nr$ )} G1aR o 3P LovumliotAp By iesbadi, 12 paeqep mrcieal ) (7)
UOIWOHTE B 9 3G Ing SR EYCRS TMOU B2 Ud KBS P DY DRTUZIND I3T B OSED U "0y 8 N apodur 1)

A T ) PO TR Y0 e e e [ W@M I [N
VEL 00O 00ZZ Gaaoot 2z 9 gralovad Q00 ol z 63'g oW T 000 04y w 70 #eg LC0OD06L40S T
£o% QOREY  GOTRO0E g wr Wo0rI 0O AEy T WIEHET o] 24 7y g 110836226053
513 00Oy 00E0L ok 9 00000YE 000001 o7 =g ooy 020! ol g ouag GLOBOG/LE053
4] B000NOGES 0000t DReE L ' Ly oues E00P05LLR0S T
ojTiun sepRa [ i3y
TN TRIA opodurn IFWwaN ieastd 9p N LT 3roduyp reujusan soased ap A VPN P spoduy euEIoN goapend 3p N UD[ITUO LI
{
TOOZIOLPT [915)u} orlEURI8] i SO0LTILE 01T IHIE 2118}3 USRTANS | OLOZZLIE [CLICIITSE TS
Y oHOYNY
{ QON03 13 ¥C4 SO0ILIN3 SOAISYD 50T Y VALV TSI SOIOVARIOIN,
w14 'OLXMLE ¥aL "SFTANIA $3IGPA 0] 0P UITTN00 @D SOPEARTR
(1122 BT AT ) O 6popind
s sopetoile sopas 3,
VS 'UQIUIHRNL 3P FIpUO] 90 WI01Ta PEPOIIAE ‘SO P LO[3RIIME ) Rusgeel B op Veumguag
) DYWLARLCS O] UpDmsiLare
Vid 'OLa Lt v “OFU} PP UpRRLaLad:

la
.




0K5438569

UGEE AP 1 B GyIY Ey 8 ToRRLedi mayadit; 54 5Py K apm 08 i Sugd {0 oS g £f)

“0Erd DR BT EUITE N #H10D L0pTYULTE Fovosny [5)

"ol of may S = TPEOP MFEORLNSY 141G (<)

g 68 U Bunimins 130 Baly sod) 4p otes (9 v )

“ O, SULLD] 1 U TRTA0UILHLND 8¢ Br(oa K ¢oby todh €0 0teT 0 UF {* SBcon oaa) € YOGIYNT DR 1 OGN esex -nﬂ_t-lix-iu.! AR 8] SO RMPLY 18 JERKUNEUMS YIeqep Piontdd BT ()

o5 ‘8N L = ey o (0 espL piaqun eeopch y (2)
* mrery v tsj!xzwin!!lsin.lsili:u52.-8»4.:..22.1...8%J.ﬂlﬁ\iugﬂ-i.a::_
ST P2 TS0 BT T S i ) D T e T A S I i
oozt 0 o0y g us't 590 Wi YoBIHN H ZEMAC SCORRELIEOSI
6§ a oot © 2L ) w ¢ ¥onning s o/wes LIecLIeEsT
PR FL Q 3 3 18 rwes AZOPGLITOST
L]

000 312 28
e T

wid OoLxwtIL vaL TIP3l T57TEA S0y OF UNIRIA0T Bp ACPEL O
oLRLTI/G gD T B Spojoy
" Sopasaiy ey
“U'S OIRPZ| i), PP 15DU04 0P TOIEI NPEIZOS NANTOY 3 UFIeINTHL wiorsel 87 99 UoDTALCURY
] ‘e prLp I o Upi=R SuouRg
¥id "DRXe L YOL ‘900 (9P eSO
[k




(-
~
L0

o

oo
o7
ﬁl
L
X
(o

BLLEA 19D UDIHKILLDD 8P R B KPERP SomErsnes soled Ip ¥R (1)

BT 3L ST 10 pYap Bt soded op wra) (6}

“eprdiaTup VR rpIby o Eane rr DuouRsAsES apayid FARY 28 06 Jnb ST DPUS 0D WORRID & L ©f uo> o ap anb sEnb e B33 Bwms APUREUONT {7}
TARUNTS §F 15T LPHID] OU TP O] 2B EFUENT A{Nrut) apom ey 00 Lot L] 19 £X0pua2 M (3

i 1 el
SLOLGOE TROPS (006521005
SEOLBTE TYINS | ICE0GLI0053
SEOUBNRL 1§ aRg ETORGLLE08 T

L0028 5440043

oA
wp{2eurousg
Vet m W03 OF 5[5t 7 0URT wavoIonN T % WGP uae ]
I CEGTTHIE - S0LFEI0 TERI (WRE 311313 GRS GIGZrzhive - OLDLIEaN D oY UgTaNaIE 2 ouavna
V130l I var TRohy 5 LA 10 3 RIRG o5 VIR
SHOULINT VR £ 0P SPopd
s oDt Wl
W UPIFETIIL 0F NITUUL UP EIOIIFD PIRHO0S TAAIISY 80 URDIRILITIL Ceacimall S ap UErEISIBQ
° AL ALY [ UG IO
V14 OLXWA-LL vOL ‘opuey pp U eunDRLQ
T8




1

~.

LCS

|

—_—

0K5438

nsixe anb ue ojsandng jo u3

SEPILeIGD SILVIRIY|ES OLICS SOIBA SEJUR] BIIES E] 3P NIS( [0 BINIdeI 95 URISHUS Bf 8p SRI0PE7|)Ea Serusba spu o $op

- 9%id 2186 HDd 5004 ¥ Prepuls ied "JAS s Apcon Bied 'AQW- 6u3s kpes wed 'Bpalyawiduing o5 p13dep usquier upiseuouep eAnd 'Buites ep eiausBe eprd tod epebiois P HEa B} T eiagep eioisob e (2)
upsuLp ap 103 Bj DIUDWIBAY flo2 85 NiS1 UEBUG) OU SOPNRLG oy Sur SpUeR? “upiceunwouap s A (NISI) 2198 0§ 6p UQIIRUILIOUS] B} JBuswiditnd wegep Riojeab 2 (1)
Pt £TBE geey AT tO0ZIOLYE ¢ dueg LE088644£0S3
Ley iey ey AQw £0oZoLwrT v ausg 1109686226083
g £y &Y Aaw €00Zi01/%T 18 alrag 620066248053
ey ERY EEY Aan £00ZA0L/¥T 1Y #Uag 0038614052
S0 e D S RO *
P EVETS olag
LETHEYE] ugLaR21IFEd
jBp3jup  lopiajud [BnuR |=nise [ELETL &) ap ojqQtuya
UQISEAJIS WIT|D UQIOBILS UQIIRMIS ap ejouaby own eyae ug[aeujwouag
Q o¥dvno

0QNO4 73 HOd SO0ILINR SOAISYd SOV YALLY 12 ZO_U«.EEO.._Z_W

Wid ‘oLl val SOPINILUD S8I0IBA $O] 8P UQIIEZIICD Ip SDPEIN)

0102ZLILE [UQIRIIIBD B @p OpONSg)|

s :sopubialbe coppie ]

'S 'UPIORZIINYY), O SOPUOY AP BIOISGD PRPOIIOS 'SOAKDY 8P UDIDRZIMIL 4059l BL ap UPIDBUNLALA!
[ TOIUBWILRGWOD (8P UQIRUIWOUST

wld 'OLXIN-ZL YOL :0puOj (B UPBUNOUSQ

Z'S0'S




4]

‘gIRjUaWIdWING BS QU SOIMY SOS3 8D JEIN [8 820UNISEP BS £ SOPANUD SOINY 8P SPABA £ CPINMISUCT BY 85 BAIASSY 6p 8puod |6 18 (g)

SOlLRAAIB) LBIEPISU0D SBY onb ap pseT Us SBAIROYUXS SRICU B Ue SednPad seiofow seydp ap ugraduIsap BUN ANDU) gieqep eiojsal e (v

soSed ap

upreiaid 8p UBPIO @ SLLIOJUDY EIAED 5D 61000 (6 Bied 1010jUR LgPised BUR U 'SHLAP SB) B 0106dSal 'UsNUSNIUD &S 210e) B Us onb sapes seyenbe SePRUIPIOgNS oU OWO3 SpLeipusiul ()
‘BUN ap SBW BARY Bnb ap 058D ud Zapinbil BP SeaUl SBIUNSIP S8y op S{qeds|p e10) SUadWH 19 IR 88 (2)

"SOANDE SO| 8P UpINsInbpe

B) opis BY pERPIBUY BAND SODIUS SOAISEd 501 8D OIpSW $9Isiu 8p odi 1o 4 sopezimi SOANOE &p BislIEs Bl 5P sopiginiad solpow seiaut ap sodi So| 85jUR BlURISIKE eRUSe)A (1)

03ip3Jo 6p OPEALIGP [3p oLedeluns

2ISIRAY PBDIUT

Zapintyj @p Bavy| E| 8p aledenuol

serspueul seinwrsd seng

OlIqLURD 6D SOUI) 3P SRISIDUBLY SEINWIZJ

selaju| op sodi 8p SRIeBURLY SEINULE ]

rajuarAINba SEofBW SERO 1t BAIASEY 9D OpUD.4 Jop aLledenuo)
SRIONPaX se.0few 9P SapRdesilod aUT0s UPBRIION]

od
-
Lo
X
&)
<t
Lo
b
()

UQ|aRURLGUAG 4IN

20410 ‘€L

sepuinbpe sesepueuy sefjuriel seno N olper ap scpealep jod opegno obsal gp cwixpLly suodw; Z|

SapWR s0As8d SO} 9p {210} |9 8JQUS (AR |9 Bruesaidal enb ofgjuadsogd "1l

soeAR Jod sopeziueled sopuius soaised soj ep slrodu)y o1

S0U0q ap [E10] [3p siuaipued ellodw] (2 @30S SEPEUIPICUNS OU S2UDS S &P spusipusd sucdw! jep sfejusniod 6

(NFS) 98118 ap UDIDRPIOGNS 8

{2) zapinby ap seauy se| op siqiodsip eodw| </

(N/5) sezasueuy semnulad sBRQ g

(NFS) DiGUIED Bp s0d1 8P BIBPURLY BINLIAY 'S

{Nr8) sesaseiul 9D BIS[IURUY BINULB 'y

(1) (o) peasds op osaIx3 ¢

SOPRZYN} SOAROR SC) 9D 1210} 19 3108 'SSIURIBANDS SLiofowW SBIO N 'BAISSAL 8D OPUO) 18 BlUaSAIdal anb olejusdiod '
sajuS{EAINbS SBIOTEL SBA0 N BAIASEY AP OPUO [ep suodW *|

S002IZLILE 0L0ZIZLILE (s0ina ap ssfil Ua LBIBUBISUOD Bs seodw B SRARIeU SEJD SeT}
dopse3ue SYIDILIGIUD SYHOMIN JUBOS NOIDWIABOAN!

|ENUE 311319 UD(ILRRS {EN}IR URIIEn)iS

VL4 'OLNIN-L)L vaL 1SODGILS S8J0{EA 50| 8D UQIDBZIC) 8D SopelIal

0302/ZLILE [UQORIRDED B Ap 0pojied

15 sopeba.Be sopeisy

wt ¢S "U[3BZIN)L 3p SOpUOS ap BI0)S30 PEPIIOS ‘SOANSY 3P UPISETIMIL 2i0)s86 B] Op upELILIOUA]

Zvs 0 ‘ojustUnedWo [Sp UOREBULLOUS]

Yl vi4 'OLxi-L1 val OpUO) (8P UOIEUIoUS:)

L

.3 €G50S

il 12

LS




o
_/L
L
88]
o
<t
Lo
=
]

b

OREMOD FIEO OPUOP O] NP AEAIITS [0 SiTasaa o A QDUU &P 9] DUTYN 0 G LRONNIE G ‘0R0S (8P Jmiom UpCis a1

onuiuuu JRNPIRAHO FNIN JO LISNDLY DY BANDSIY 8D OPUGH 10 UREISARDS OU 07 © O30Tl CIODMI UISIIIE0 3 DPUGE /PP UGIIITIIOS Op ZATAIING A DJjO) (0 U2 IS 13)

CLRAIP YISO SPULP CHEGOf jOP AJOMOT KT FIOUALIIIS ¥) A obRT 0P Mipsd) BART BY US LRIRGTRE ) TRES (39 FTOE LOrIRT §)

OIZ|TLIT6 JINARUOD AIRYi] 10 “SAQWCU O pYST AT CLURNDU TEPIIYR TAIIS $U] UPITIL) 05 "SHICE S 3P SRl 4P £o50I0)11 9P QIURNURLR(s0d O QUUBUAID 1@ O)edas sialliy) as opuoy jop op 7 A Lijio] o 1o |5 {6)

“OEWAP BiFA GpUOD OIBHC] 192 DIV 18 EUEIG)R vy 4 shedt ap bipe) DU BY L8 UOBRES 1 ORI BD BB IEISONRE 6

“OPIIGUITE (ONMILITIAZ OLILY | "OKRUC O 013340 16 U3 A "NISI NY COURIPN] KBPRIAM G507 SOf UPIRIPUT 65 'TAUST £9] &P ATUAL O ([ROYNICE/TTLONT) LPrIUT|IOLN Sp OPOUI R O[T e $1050u) UBSOKCISe OF OPUQ) P LGRIMAISUCD N0 DINNITS A D)2} 5 uh I (p)
UWMUILLEKALAD OF €2f OBUGH (B Lid SIITARIT LYJI0 DU BFT B] Ua DJLOWBSOIXS SOMbed o) atibig $0) 15 STOONL SOML0 SP ORIGOP 03850 © Ssquicts 15 LPRPH] OF DIGP} Spis EOXT B] U@ TOIIII0) 101 A REMUAIPR Liobiliu) mumxe op ov#o U3 (g)

() SH300mL S0UL0

(o} xas05y op 0PV 4 9P D oNpel UN

[CIR=rE LT

T 3 I |
€04 9 ﬁ%&.ﬂﬂ%&lﬂgﬂg e3¢ upieng. $310ERa|0) ToNEF 2600
71 OReH
“OpIYER PiXG OjdAEL0I [0 2N B US OJOHT) (3R GINEOBI & bsTxe [p redpLr BT OROL JoY SULAT &1 UT MNRIAND UDIPUTRSSD B uo
DLyep 95 WIBYS OPUDY [0 LOPEIDI TAAIDE KOf 65 DAL OFES [ RIIUS TASCINNI O SCRFD) SOANZT A7 (RIO0f AU ¥ LODLDIISL02 OF §o4Rs 70T (2)

OG0 [P AIGIOY I CPURTDLY "TEIUNAIR] K01R) SOIIC B BGD] T U LRSI 05 IOLR UOD RITYGIISO 86 GND SB] € DIIBURES [1]6™ SOANAANE SORET CRAEOIAERD CRIOLI) 81JR] ORISTINS ¥] LIS SEDY sor e XSUYSP ELED O 0632 143 ()]
A ] 0 ] BOGN ¥4 WL0L]

G50 3 1A 20 Ropagi] DUIL SOPEIGIENS 6

OpR D Op DES URARY ANk G.an-. 2820 sod sopymy S,ﬁ«.v

SQSOYON IYIOL
SAUGTE) STAC 108 STS040 SOATH &
0 y 0 ocodnt FRponfam oo solrdur wod soT0s0y SoARoY |

iajieiue opajng Ionague opoag v o [ oidasiag

(Frentg

I

2 3P w1503 PLIATN

[$0410 OP 5 S UO UBURISHES M XoJ/achiE B eTALIraS SO £
OGN0 13 K3 3ININIPNLOVEINGD SY0i0a 18Y.153 SY13122d$d SYIINYASNNONE)

TOIAE LM
17 cpetiate opemg
WG RITEML 9D roTing Op iN10G Prowivly ORIV O3 WHIEERE] PI0ISOE £] 0P UpRELLNTua (]

[l CUMUIIEALIDI P UNDETILIOUS(]
€U 1P 0NN BN CINAIN
VA4 oL YaL OpUO jop LpieURLIGUOL)

[(3as ]




OK5438574

4%

:03xa3, op ndwes

HOLIONY INYOANI

SYANLYOII1dXd SYLON|

ALOTTHIE ‘Bpcidg
1] :sopebasbe sopmsy

'S UQINTINGL 8P STPLOY aP LIN)SID PEFAI0S 'ROANIY O UD|ITNG|L, BI0I1SBD B} Sp LoPRULIGUAA}
0 ouswmiedwio’ [ep UopeuILGUan

Wi "QLXIW Lk YOl

{0puUO.{ {ap LopeunoUag

{so's




B1q1] 0jX3] Bp OIPEDD

{680 000 S57

LS

fooosEa voL

S (o

oprgoquad sumpuad |pd:aiud Auodia (& ssuapuad sttodulr 0ee opudIpUIILT (1)

LKA giial B

i#30],

000 000 SY
000 000 60

i

i

000°Z00'9L
OC0'TES BYL

Gal
g9’z

000'989°Z1
000ekl bzl

65}

HeLze

S0

ugiEIMLL S §0U0G
$0JMmN4 OFPRID 8P S0YIRIBQ
migqos B $Riuang
OI8{2UBUI QIUVOILLIBUAINY
UDIDNOWIoINY SOWRISAId
OWNSUDY) (¥ SOLEISEIY
ddvy sarpad

EPRUIRIOGNS BPNAQ
BLUGI0A6 ) Op Souog
20[BUDILIOT SENPIT
soARICdI0) soW S
sesaudw 3 B Sowesay
SINA B s0REISd
$2I030UI0LS ¥ SOWBSRIS
senesediy SRINPeD
soliszajodiy sOWRIEId
EURIAIOIH SP UQISIWSURI] B0 SOPRIWHO
seussejodiy souoRedisimg

(1) owiipued euodw|
E00Z/0LPE

SOAIA SOALDY BP o
[a)afuy ugsenys

{1) swepusd suoduy

OOZITHIE

SOAIA SOAITIY 6D Iy
JOURIIE BN A3F]9 U9IoeNilg 800ZiZLILE

(i} susipusd apraduyy

BOAIA ROANDY OP (N
TNy URIDERUS

SOPRZ{INYE SOA;OR 8P TjBojod) )

¥ QHavno

(9mina op soky ua vueufircuos as seucdur O seAyR(RE SeyP SP)

NOIQVZITLLL 3¢ DANDS TV SO0(J3T SOALLDY SOTTV VALY TR 20.0(510&2__

S00ZZLLE
5

V'S UQRENULL 3P 30pUL] 3 DISIEO0 DRAI|I0S ‘SOATSY O UGIIRZINL

e
14 ‘OLXIN-LL YOL

opoitad

:sopefiaibe sopr|sg

JEJ0ISBE) Bl @p UQIDBUILIOLS]
OUBWILRGWAZ [P UMIRUALOUS(
*epLD [3P UYEUIaUI(]

[Lsos




0K5438576

Il

B
o

e

sl

Hareel

"8ULIOU| |ap BYDS; B (0polad [3p SaUoIoeIadi0ou) SBASNU SEf SEPHTIOU) SOAOR SOf ap Peplie|o) e| 3p osjequiast ap ajusipuad jedound [ap supodu (g)
.cuo:ma |2 us sopelodiodu} SOAJIR SOASNU SO| 8p :o_umE._oE_ B| 9p ugdepuasald ep By Bf U3 0sjequiaal ap sjus|puad |edisuld spodul) ‘sodaiqe sopuoy u3 {).)

opouad |3p eAj0aje epediDiIUE UQIdBZIoWE eSe |

110 110
000°GE2 POl 4000°L£R°9EL {Z) opoiiad |ap alia1a ejuaipuad auodu)
0 0 (1) opoirad [a ua sopeicdiooul sOALDE SOASNU SO| op UgjoeZiHoWE op ejuaipuad apodul|
000°¥51 062~ 000°651°81E~ § opuo4 jop uablo j@ apsep opeNWnYE opeziHowe apodul jejo}
000°LL2°22- 000 v2TZ'8lL- JOLBLLIE [ENLE 831D |8 9pSaP EpedDIILe UDIRZI oW
00069201~ bign 000°08L°6- JOUB)UR [ENUE 11310 |3 SPSSP BUEUIPIO UGIdeZILoWYy
8002/ HIE - 800T/1L0/40 600Z/ZLILE - moau..s:.a eped|ajue UQIDEZIMOLIE Bp BSE L [ SOPEZ||NJ] SOANIR 3P RISLIED B] 3P OJUSNUIACH]
JOUSJUE [enuE ALIAIT UPIDBNNS femae ug|aenyig

8 0davnd
{soine ap sapiw ue ugseufisuoo 3s sepodwl B SEANEal SEID S87)
m NQIDVZITNLLL 3d OONO4 TY SOQIdaD SOALLDY SOT ¥ VALLYTIM NOIDVYINHOIN]
8002/1ZLILE .apoled
15 sopebaife sopejsg
W'S 'UPIOEZIMIL Op SOPUO BP £10}S3S PEPAIIOS 'SOANDY 3P UQIIRZIINGY TBIOISSD) B] 9P UGIDBUUICUA(]
0 OluUSWIHEdWO) jap UGIDBULIOUS(
V1 'OLXMN-21 ¥aL :0pUO4 fap UQIDBURLIOUA(]

[sos




-
{

4385

Lo

0K

OPUD 4 AP 18U} OIUOWIOL |3 He OELINRISUGD BY 95 SEWSIL 28) 3P Joma |B 15 (317 ‘seprioubid £gnap 0 saunioov) (sl &) URIED BT up GIGRUOTE) I0J2A O DIYANLULT [@P UGIIESE) 8P 0ps(Uodsip UGIDEI0jRA BULEN B) God it uaendwng (8]
{39330 Z © [ENG) £ Joualt & $3W | © iopodng
%0 o158 '$a8SW Z v | 3Q o0) Pug 9 QE:BE & QA 3P 19 ONIING GRLARIDILG 3 SO{RAISIL) $07 PPEGDS &4 & nn_ucu> e10na Bround &) 20 vm_uua%:a { 9p upPUR{ UY Ennam..: 05 SOPTRYDS SOWT.| STIURS!P SO1 2NUA Sope Eedus} SORISUA SOANSe se) ap ugisnnusp 2 {2}

000" 965 T} 200071 LTS 1 000°150°S o)
0007 ey ] 000221 w. 400+ L SOUE ¢ Op SEyy
0a’'LLe 00D'9L} 00Tyl soyR £ 2 2
L] 10 S0P ¢k SI5W ) 8G
Q 0 $a53W 2L B 7L 30
000655 6ao o8l L [oe[a)4=18 sasall 7L B9 ag
000'e68 000 LBE L HESTE ] 000 28T s959W B C £ BT
oD PEL T 000 688 t joo0°LLE sasaw gezag
000'192°¢ 000967} 45 =1000°892°} sasawiz e | 8Qq

uploese) “Afepnaqg Y

000'15Ts %
{€) envesen Jojep

000LIET

soul | BjsEy

wa:c:.-:e sosaraguy fedjpupg SOAJIR BP N
apeBrdw) spoduy

1830y, epnag op[2uRA OU o)
ajsipusd |edidulig

{zF (eey epunieg vos sopeledul|

(8853w Z ¥ 106 0 1cusw £ soul | & 049N 20 0138 "$as0u

z 8} 3g 3d} {8 |9 cpnfaL] @ o

{3 OP{NPX3 LZIFPUATLR 28 BYIBAITIM| 507 '2RRIG0D OU £ BDOUSA R1ON2 BIAUNIG B) 2D n‘uuaw;._u B 9P UgioUn) U TIPTLEA DS FOPE(RYAY SOUIRY ROJIIZP 5UL 2Ue Sopuleciun SIRIUIA SIMIIE 501 A UgnalRlp e { :

_ "LL2°S 000°L60'S $°10)

008°ITL ano'vl SUEE § op ST

oooell oo Srt SOYe £ B Z3g

a a SOUH Z R $353W g1 8

) 1] SGSIW Rl B ZtL B8Q

0o D8L 000291 083 Z} €9 AQ

000° 468 000'ZeE Sq83ll g B £ 8Q

GO0 6R8 0oo'Lle SOSBUI § B 2 80

@Q0"96Z°) o099z} sosaWZ e § Bg

(s s 5 %4 030812 i ¥ saul | gisely

|e3o) epneq OpiauDA Ou 1MoL sopuLIpIe nanuB:._ tedjpung BAANDE BT N {1) sopefiedux |xj01
ajueipuad tedjaupd opeBedu] epodi)

2 0¥aYNOD

BOOZITIFLE upolRd

1S :sopeboife sapeisy

'S 'UGRPZENI Bp Schucd 0p FX01830 PEDATOSG “IOAITIY AP LpiaTTRUIL ‘BIOISID) B} BP UQIDRUILIOUST

0 olusun)eiites (3 UPDBUILOLGC

VL4 'OLXIN-L6 VGl

0pU4 (8P UGISRULLOURT

{tsos




‘SUG1IR00@030, TE} 8P SOLUB SOPHEY OLIOD

d grdraciid op d

SoM158 §0; Ap Dsjoqual ap enmmuad pdinuid 3p spodw) 12 "—ie}Ie 7 Op (910) [P AF[DYWADE 8P AjuSPUDD Jedaund AP sLadun (@ i8I0 AP 0pRYNER) (@ A aRephp EUCH BUPRAISENS SNALIR $) 3D OSiq &p o
(21pye op unzqa«v( op epird =_ U@ FOURPG [0 e -‘_nwEm.ES 0pu0 14 SOPIFD BaMIDE UF PJODED ©f B 2USLITLAJIN I URI152)01 O% ton Soss3 (1)

%aAGR £p

{y' oD®)3® 3 11> YUP{5810IG 010} O BINPIIES ¥ 9D

1523 o d [zdpoviid op oprodu (3 X sopHIsy Glod SOPEIJREII SAMEI0 0P |0d|oULd ap SRUNLRIAdTH) an |
'SMOPEIAINIG] $5| AP TOUE YOLLIND OUIOD FOA13Y 30| @p 0% op
%o} 1ad sasopnp ap ue|as ¥rb ToAME 0| 8P o3|oqureal Bp aEPURd [Ediourd AR BYedyl [9 BFLU TOLOPAP iLI03 SOPEI(ISEI? $aANAR Bp (kdupd op »annmamE- op seuaisziodmaat 6p [e1oy .EomE_ 19 3P Owing B DiUA 0SS (@ Jod Rpsu| WY (D)

oLadur (0 3)us 0UBRAED 10 rod RpeLWIWA {A)

mdiaund ap epeduy 3 od Bpipp “opoimd 16 Ua

o Usa ou) 1BNa.17) B} Us wpdleD0l SCR|ES 9P UPIALYOD ¥ WIS R[SUED BF TSUT[IG) SANTIB
9 (9101 12 DjOqUI9AL AP Augipued [Rdiduiid 3p eprodua [ "PIeLIvS 7] 0P {2101 (9P 9S0GWBAI Bp Giumpued ediaupd op aloduy @ PIOUI 0P NPEUNST B A taptii) UG XOOLIHIRD SOATE [KI0Y 1u osjoqueens ap ¢usipusd pediuid op slrodily 13 1RUI Slu03 © rad ¥pEUwaeg (@)
W£Z K ACL YeUmou 5P U3 0)8no1d O] ¢ 06ALIT UOT GINTHOD! OS SATOPNP QLLGY LG:2WMNRR o) “H0f;R,

Rduid sp epodw) (@ Bjue eluRRed 19 1od EpeUwaeQ (Y]

i
o
Al
i
i
3

SO0

ugREBZEANY op Soueg
SOINNS CPRLD AP SO
IBIQOS T SBNIND:
QISUBIL] O\UIUIRPUBLY,

UG HHOIRY SOWRISHI
DWINEUNY (¢ SOWOISH 4
dedv'y SOUPD

upsinNiogRg pPNog
£11aJ053 L 2p Souog
soaneodics sawesald
saroidiug B SGILiESIId
BIMWAd B seWIsold
S2I010II0] ' SOWNEHG
seuradjadiH SEINReD.
soueajodny SOWIESDId

V1 "oLv-4L vox

q 0 %13 Q 10’0 e33100H 5P UPB|WSUEI} 3P SORTIYMBD
9 aje 2504510 550 H40 seuragiodiy sauopudiord
EPIS0I0H S0P
(g} {o) sosopnp {¥) (6] (g ) sosoprp (o} sasapnp i (1TpepIsIaRy 501eH
sopilie} forfoE Ip (g) avsapnp =opies BOANIR 2 $OAIE 0P [{=1] sosopnp
ugizesadnoal  UpirElsdnaal  Opiivg ap esel £043108 oF a3t 8P up ) opljef sp 2SR soanse opesay | V9 ¢ d Ofiie) 8D BSRL SOAIU
apusey ap ese ) op esuj, wp BSH) »p BS2] 9p esu], oD esEL ap ese)
LO0VOLAT JaIRIUR [BRUE 21191D LRITEMIG WIS 10U31UT [eRUR QU313 BylaemIg $00ZMLE |emgaE ugLdEM)S
aoHaYNod
EOOUTHIE apnyisg]
15 :soprbalBe ¢oprysa]
¥ § UGIITIRMYIL AP SOPMEY 3B BLIEN PRPIINOE 'SRA1I3Y 3P UPIIPZINEL [RIDIS9Y B Bp URIFEkIoUZQ
D J12p o 1

[RpUO{ (9P UGICLILIOUIG

{is0s




(o)
[~
LO
o
3
4
Lo
b
D

Al

soYY

SoUY

TODZILIPE 21910} Upenis

§00ZrZH/LE

JO[IBI0E [¥NUN IAT8D IIPDENHS

[EEA

o pERaHEInY

souy

BO0ZITHIE [ENI2E Uglawnng

pEpONSRUY

U P U |9 DPIYEXD URuepuSite BS soj@AINU $0 (L}

; e I6'BL RN ] % Soyt) epriopUod PSS [eNEISa) EPIA
000°000°S5k LLE'S B00°3£8 Y90 ] oo0'LtRORL | [CEY
000 LSB'CIP b EEE 000'ZL6°EEL Q00'cL0'60l SGYE 0} © Jopsdns
00068882 fi " 285 000’9562 000%LYIT souR oL A § anug
000'€R0E h: 05 000°250'% agzzl'y soye G A g el
[£0 R4 A4 000'818 foo'L1Ey soye e A7 anua
000°L€ 2 Q0089 000°08% sowe Z AL w3
[ o d 000'BPT Iakst oogLze oye | e sopajuy
Piuaipuad apodw) SOR{A STARDE IP N ozualpuod spodul) BOA|A 50AINIE BD N Frapred suaduy SOAJA SOAJIIR ID 4P (1) 0pued |2 SOPIPAD SQARDR £C| #p |Enp|EaY YRIA
TOOLHOEIVT IZ3iu) ugpoem|s S00ZIT LI JoUANUT [eNLB 311213 UO|IBNYS 600Z1Z 1 JemOE ugpITNIS

3 0HAYNO

800ZR2LILE "opofing

15 :sopedarbe sopeisy

VB "UDIMERROY L 3P 30PUOY I WIONITD PYPAIOS ‘TOAIRSY 0f IKISRTMIEL IBJ0ISIY Ff 9P LOIEUIUOUA0

o oawiedwo) jap uppPRUILSUe]

Y14 OLXN-2L WEL

0puUo jap UOIIELILICLBQ

[vsos




8580

s

<t
L
7

95 P U QRTYED € 8 $EUDIOL 89 NIST eI, 0U SOTILRY K21 B1] OPUINS UEIMALI s & (NI 20:0% ¥ =i Lisfruausp o musugdins fonep coso8 w] (2)
oo » op ey sy SRIOU SRL VS FIETIEU 00 CRMIZIEN JOR I O3RD U7 WO WS toucdin) (1)

S [y 57 I [y

e R CO T LT L M SR

et LOYONTE 000 001 zz 't N T 6OFO)L 44 9 Sooe2z AL L IRCRGLCOSH Zg ey
25 OU0 Q08 T DOOT0L (124 0r 000'G¥BEL Do0Ze [1ad we's o0CObLIL 000 52 By MOFISLLEGSH v Hg
et TR DO F & Q0000L el RL LorensrL ooont ars o Ll g 00003 orl  6Z029614€0583 La oudg

COMI6L4005T LY pas

SapHIRLS BT G
¥ Emp ouadu IEUIWON DASEE 3P N VP TP wpoduy Uy sanjemd ap 0 e epiA suaduy wopueN  coased ep g ugpRUUsOUBG
|
€000 HYT eI 1 2002ZHLE 16|18 AU QUDES UPSNIlg sa0ZITiNne LTI
¥ ouayna
m OO0NO4 13 50d SO0ARYE SOAISYd $0T Y YAUVIFY KOIDYHARQINI
o 2 Y13oAn P val TEOLAI S0,0WA £ 3P UCLWZANS O ROpeaIaLy
oy 13741 AUpIerRID ¥ 3p oporey
=2 &, 18 xaprba.tn sopaa |
% . ¥ HSETIPULL Bp $FaPUO 0N L1015 PRPDICOS ‘SOAINS Ip UpIZHMG L aepreld B 8D U TR ]
L it 0 “DIURLASGLOD (B LN SIUCAS(|
o3 Yid ‘OLUWLL YaL SOPUO) (SR UBKHSmIIUAL],
fL< ols
wned Z80€




OK5438581

“UHECIRTED WY I35 R 6 popaBeciy saodun 101 wopol K Do{auas e PN oA ()
“sBed o mI3| PURED T| A FESRITLR 1etw0n} (o)

‘ot o eusoe) .07 W) AP Cophyminon So {g)

“ETIALAIILNS B GU TLULTRD 130 Fg vodh 8P 913 P UF )

- oy, TURLEP] 0 103 PAeUird NS Y FLIMOY K10 vok) o) 4 ok [8 Y {7 AKouE 4001 £ RORLUAT 'OV UM YORIUNE] 01 £pI uo b 1 op b R raoeup wickeos Wy ()

RN T ) = . I Y 5 A mgap viored V1 i)

Ll d 2l PANBEOl WL ) 5] Urdiing OU WmETFTUR BN\ Y 0pIFOD UnsoUsden R (110 G508 of 80 imrrrumey B s Werjop roeed £ ()

| T Y L e BT R R G IR B 40 SRR T T Ty
asE xl e weUsaNn [ (eORTRLLCTS I 2 s
B¢ 150 20 Loh - el ) SN Ligetaslons L gt
ooe N s30 wruotNng s GroestLitosa g

ul§ HOAIHN By b

T LT

Eap e 167 4 g =

Fazdang a3 bp asrgy LTS ap wtpu] o eprin WopPrvIIeUeg
i n oWOYNa
FIs DIXML1 a1 RORFALN THIORA B O T 13 O BIPRIIER]
EDOLTIIL LBEENTPR & 0P OPILind
18 sepronla sopeisa
R WHITTNNL S FOPIDS 9P T BD PEDOOS EOARSY WD HEIEYINL “wrned o) op semessoUo
] [P
W14 'OLYI-JL VOL TP PR URgIROUN

T35




0K5438582

opuay p op mpaj ey apeae mope ob ©m) {r}

TRAN SV G 10 VR BaTERE S0l 3P 1w (0]

BRI SoPEEFYY OD B30 FUN SICRUITRAAl DNEOX e IX AU aND QIALFYE "OTU0.L 1P URNGIRIES 24 T3P [ETDENLOD LMESREXINIGH 7] UOT SRIGAIN §D 00k TUINDY (P WL HU0S OPURRRYT (2
LT3 B IR 92 RIET U] SU 10500 $OINGI 101 BT R-PUIIGUAY 1 A (1G]] CLTE B O LOISITUIER B umagdai yisgep ool e (1)

I L

[W65T55er

toaear on'Ls o o SEOESOTT 4T0S88.[1093 - L LA
1 Lok pd SEOLENEL 110986] 20083 Ty oDy

O00FLL 0 Q o0t E D00 BET L L] CRbTett EZIREK/LE0A3 19 opdg
]

auag

uglPruLiatag

Sachiapu| W d B vg(a I Iewy FosRIaM) Trjpand &p oy |oRt| 1

GCELAL - SOOULNID oMW GO ITS 2cuavna

[ BOPLIZIILE - GOOLY B0 TOTIRAN [P 8255 UDIIAI(E

i QLW ZE SOk RSP S3IGTA T 81 TGI03 OF 15PEIIRN]

$o0ZTIAL Vpyeoep Tl B 69eHAY

s sepelode topen3

'S 'upIORZ(INIL 9P TOPU0 4 DD FIOIIUD PIRAIG S "ITARIY I UGIIFTIMIHL 230738 1 OP UPPETIILUH]
° ) ) LGRS0

Y12 OLWHLE vOL TP} 10D W TRUEIURN




SEDIUBIGD SOUOISEDYES DIUGD SHIFA SRjUE| apas vl ap NiS| @ Fj|edal a5 UDIsiwe 2| op seIopesyyea sepushie spul a sap eisiexe enb vo oigandns 3 13

-yl Bsed 494 's1004 B prepuels eed "gAS S Apoon eied ‘AG- suas EpEa BIKD ‘epRIULLIICWING JOB §1303D uFILIB) UgPRUWOURp BANS "Bulles op kizusSe eped Jod epebioio BRWIPES URIRI(NED B JEWautdwn pI9gIp rossh B (2)

9 13p 9p B BlusileAiBn|axa RIEUGS/ BS NIS| H2EUR] 0U SIPIMA SO} 50] OPUBNY "UQRBUILCUSD NS & (NIS]) elAE B] 5D UROBUILWIOUDP B J2|u3unduma gragap e1elsalt e (1)
£e2eg ceeg ceeg paviar4{ul ¥ 4 LEORASLLEDST Zg opss
344 ey £00T/0LYT L10B8ELL€053 Ty AR
oV N E00TIOLIYT 5Z0B8aLL8083 19 auss
TCOZIOLYT €£008864LE053 LY s
apag B
elontpals
ejapipaID ugrey||es
(ROl JOpIejUR [ENUR remox upIRILED ap ojgues
UQIZENE O1ID)D UYLIRN}S UPOENNG op epuaiy own eyIaf upjorupoueq
a o¥avno
m OaNOd 73 ¥Od SOWLINA SAAISYd SOT ¥ YAILY 13N NOIDYIMHOANI
V14 OLXIN-LE YO :SOPIJILE SAI0[BA 501 AP UQIIEZHAT 6p SORRAIAN,
G00LZLILE Upiseseonp B) op npousd
s :snprfielbe sopesy
z V°S ‘U9 [IBTHNILL UP SORUCH Bp BIOJSID PYPBIICS 'SOANIY Op LpLaRZINL :eI0IS2b B) 8P U dRURIGUE]
0 o dwed 183 uel a
bl Vid 'OLXIN-LL YOL 0puo; [ap UgIFeLILOUI]
6y -
i [zsos |

-




0l

‘gapjuaugduing a5 OU SOy} B08S Op JB(N)( [ F0U0ISIP 58 A SOPRILIE SO 3D SPARI B OPINMIISUOD BY 85 BAISSY 8P 0puoy 1915 (5)

SBJUBAF[E] URlapIsuas sk anh ap osed UB SBARBD|AXS SBIOU ST U8 SERNIPSS Sesofsul SELIID op Ugtodussap eun jnpul wegaep esojsol s {p

sofied ap

vooejRid ap UBpio [ SWUOjUd EIIdED 8P 0JGod [2 esed JOUIUE ugDIsad BUN US "sREp SB] B oedsel ‘Usiuenous 8 BYoe) Bl U enb selias seenbe septupiogns ou owo? opuaipueiul (g)
‘gUR op 52w BeYy enb sp oses us 2epinby Bp seat] SLIUNSIP $2 2p siquodsip 10l ayodwi @ ganjaur oS (g)

'30A10€ S0) 8D Ugrasnbpe

2| OP(S BY PEDYEUL BAND SOPNKUS SONSE SOt 8 0IpELU SPIelur 8p Ol 18 A SOPEZIINIY SOAIDE 6P RISLED B 8D sopianad soipsw saimul ap s0du so) aujus auaisixe |awusejg (1)

4
o
Lo
o
o
4
Lo
vl
-

0)P3ID 6P 0PEALSD (9P BLEdRNUOD

BIS)|BAY pERRUZ

23pinby ap eaul} Bf op suedeNUO)

seiapUBUl) stnuLad SeRg

olgwes ap sadl) 8p SEIBIDURUL SEINULSS

9BJOJUS ap $0dft BP SEIeDUBLY SEPRTILILD 4

sejuaieanhe seiolew SBO N BAIesaY 6p Opuo4 |ap sliedeAUeD
SBIOMIPAN SBLofaw ap sevedenucd alqos LoIsRuIowN)

U§IBIHLUOUI(] dIN

sono ¢l

sepunbpe selanueLl) SBIUBIED SENo N 0jlogis 2p sopeAjep Jod ouaigno oBsau ap owwpw aycdu g|

sopiuwa soused s0| op (B0} 16 BIq0S (RAR {8 Bjuesaudel enb aletussiod 'L |

sojeAr Jod sopgznueiel sopmuie soAlsed soj op sucdult ‘gl

$oueq ap §£19} |9 sjueinuad elradull [a 6I00S SEPRUINIONNS 0U $21s S8 8P aluaipuad slodw |ap aletladiod 6
(\/S} seuas ap uplIRUIDIOGNS 8

(2) zapmby; op sesuj s8] ap elgiuodsip ajtedw] £

{\/S) seapusul seinuned seRg ¢

(NIS) oiwes ap scdy ep BlanUBUY BNULSY G

{N/S) 9950IBIU 8D BIGRUBLH] BINULGd '

(1) (54} peauds ap 0seox3 €

SOPEZINIY 50N $O| 8P [R)O) [0 RGOS 'SALIBAINDS SEIO/>W SBI0 N 'BAI3SAI ap opuc) |8 Bjussauds) snb slelusiiod Z
i : $a)UsRAINDS SBINSW SeNO N BAISSEY BP 0pUCd 1Bp slodw) |
BDOZ/THILE . §00Z/ZLILE ] {s0.na op saiL Ue uvieuBisuos 65 SaLodill ® SEANRIQS Sexlo 527}
Jopauz SYIOLLIOTIYD SYHOran A4BOS NOIOVNEON

ENUER 2LI3[ UPIENYS |enjag ugjaemig

Y14 'OLXIN-L} VOL ‘Sopnille S0J0[BA 83| 9p UGISEZNDS 8P SOREDIaR

GOOZIZLILE JURMBIEKAD 8f ap OpOltad

s :sopebeaibe sopeiss

WS ‘UgloRZ|NYIL 3P SOPUG Op RJGISAD PEPAIIOGS 'SOA[DY ap U|oezZiinly, pr01sab Bl ap ugBUIOUB(
0 ‘sjuswiediios 1ap UDKeUIWoLs:]

Yl '0LlXN-21 wvaL :DpUo) (8P LQReLILLIOUs

£'50'S




LO
oo
Lo

OK5438

=
frra

(<A R

nand
e

38

“OpIyef PITO OFUOT Gi|jo) [ost Opa [0 sy Bf £ GERO op Giaaz Mg W] b ITRESETR By IR 0D JPOYAN Gy IBANS BF

ORISORIEPSE [RIARINIDI Opitiy 10 FIPIPLY OF FAMSOY I DPUOS U0 LNIIIANO] QU B} £ )it & WollBI Lase[Tera O ONIG) 14D UPIITETELGD 00 TUREEIEE A Ajnge) 0 0o ) (B)

‘SARYOP PISY OPUOP GACY [P 05l @ W)IURZAJe By A 055 UD RITE) RTUDJT B 1A UASDAYE £ "GERS (0P AR USERARS B

OASHGRIED BIMISHUSI Ly [0 “GrAILIOY O (HSI AF DPLOSLUI KOPTIISD SRLTS 30; URIEIPV] @F FEUYT £4) o ST 0p Sasamyy op airsLnde;s od O CiURIENSE [ spesites L0804 LSANMPISa 08 SPUS) M UprmyTTLea of RarRed £ meksy (o un is ()

BpILYEp pria sy ejogey pun opilido R Br3UAsyoL 8 A ofied 0p B0 PRI B U LRTITIEE AT ‘ORE JOf? ICININ LOIPMIE O}

“CRPURAISO [TRIRILO SIS 1A 'CIAUDU |T SFIAR IV 0 £ NIST NS OPURIPA SIPRIIASE SOUTS £0] URIBXMIF 4T 10K SOf D SUNSNS B (I8N BTMGHOT) 1D 20Nl 88 BESIL 7 CiIwdSos LIeDELE USIBITEITE 9K OPUTY (9D UPIOIIFIERS 8P MMose A ety (o ve /s (b
. Ry I OU OO [0 1D K0p5A0:T LRSS0 01 BIE) Bt 1o elug.Uesosdxe sopiaser a8hen voj 18 SHIDMML SOULO oP 0fFron odosuns 0 BIKECY nE HPIPOSY 0T 8NE) Sposand 7 (0 sepiBodas sof ¥ serrope Livii) ysere #p ofvd L (5

|GESEELTITY

]

SARECRST3 SO PN

W5E UpiseAns

“OPAUYIR PRSP ONIPIUCI (@ wab jv e OperRYy Jop mppde o eiRale @ BIeSEILY 0% M0 S WOD B 1T i v sio
FUuRp o5 UDIOR (DI € SOPIPI TELTIP BN 911 DN OB 19 Bl SOEIIO) 0 ZEATDY $TATIE O [0/0] Myaday O epuc-ten.ua ok Sap) v (z)
CFS (Ap S [ ORURITHE un?!&l .P.! !:3 o ©qe) ¥l o gLy o e oDjE e3Laqerse 05 anh T} e O Mrdv0s (P nlaa.u!.uo}u! ‘eop i s} oza. -x!l wj un snppicans ey @

PNEE GO

Topeojaw orotieg

Teielicn

ATEUT O |

s BpEzDie opig}

V S "LOROTIR), WD POLUD, TN ELONSD PROATOG Y3y Bp STzl woral ¢ ap upm|

L] SR PTITI Fp UGEMUILITAT ]

TPUSS 3 SIMORY BRI

¥ 'OLx-L) WAL 0L | 1P LPFrAURI S B)]

[rsod ]




0K5438586

[4?

101x3 |, 9p odusn)

HOLANY ANHO-HNE

SYALLYDdX3 SYLON

£9021IZHI8E

TS UCIORNINIL 5P SILUCS 3P RIOISOL PUPIIOS 'AGANIY Op UBIEIMT)
0
.4 QLN L)L VAL

‘0juBWIHEdIND (9P LOBURLOUSK

opouey
‘sopelelde sopeisy
Bloj3eO B] 8D UH1IRULLOUAQ

:opus fap ugpRUIIOUA]

{90's

|




OK5438587

ANEXO I
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=F RO o3
LLAGE &7
{ $01]
Oenominacion del Fonda: TDA 17-MIXTO, FTA
Oenominacion del compartimento: 1
Denominacidn de la gestora: Titulizacién de Actives, Sociedad Gestora de Fandos de Titwizacion, S,A.
Estados agregados: No
Pericdo: 1122910
BALANGE {miles de euros) [ Periodo actual l Periodo anterior
31212010 31/12i2009
[ACTIVO [ 1 ]

[A) ACTIVO NO CORRIENTE 93.525.000 4008 115.130.000}

1. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
1.1 Bancos centrales
1.2 Administraciones plblicas espanclas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Qiros sectores residentes
1.5 Administraclones Piblicas no residentes
1.6 Ctros sectoras no residentes
1.7 Activos dudesos
1.8 Comecciones de valor por deterioro de activos (-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Alustes por operaciones de cobertura
2. Derechos de cradito
2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecana
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préslamos a promolores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.9 -251 Cédulas lermilonales
2.10 -251 Bonos de Tasoreria
2.11 -251 Deuda Supordinada
2.12 -251 Créditos AAPP
243 -251 Prestamos Gonsumo
2.14 -251 Préstamos automocion
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Laasing)
2.16 -251 Cuentas a eobrar
2.17 -251 Derechas de crédito futuros
2.18 -251 Bonos de titulfzacion
2.16-251 Otros
2.20 -251 Activos dudosos
2.21 -297 Gorrecciones de valor por deterioro de activos {-)
2.22 480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cabertura
3.2 -255 Derivados de negociacién
4, Otros activos financiercs

4.1 Garantlas financieras.
4.2 Otras

I, Actives por impuestos diferide

. Otros activos no corrientes

93.525.000@03&1 115130000
OF 41005

[=]1i=}=][«][a]]e][e][e]{s]
(=)= =l [=li=]ic} (=} = [=][=it=]

93.525.000}
92.045.000¢

115.130.000
114.430.000
0

[=i=li=] (= [=l{=]{=]{=] [=](a][a}{w}[a}]a][=][=]{s]

1.480.0¢!

~
3
b
[=]
[=]
=]

-74.000
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Denominacion det Fenda:

TDA 17-MXTO, FTA

Denominaclén dei compartimento: 1

Cenominacidn de la gestora:
Estados agregados:
Periado;

Titulizacléa de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaclén, 8.A.
Na
3120

-

BALANCE (miles de aures)

Periodo anterior

[ Periodo actual

311 2/2010

31/12/200%

B} ACTIVO CORRIENTE

0270

21.903.000

V. Activos na corrientes mantenidos para la venta

H0280:

0

21.484.000
0

V. Activos financieros a corte plazo

11.124.000;

12.140.000

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

2.709.000

2.884.000

2. Valores reprasentatives de deuda

o

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espaiiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administracicnes Plbiicas no residenles

2.8 Otros seclores no residentes

2.7 Activos dudosas

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

ojojo|cjalSioic|ala

(=i i=] =) =] [=] =i l=s =1 =] L= =]

3. Derechos de crédito

8.403.000 [

[ied
N
o
o
o
8

3.1 -841 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Centificados de fransmision hipotecaria
3,3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cadulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a prometores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas temitoriales

3.10 -541 Bonos de Tesareria

3.11 -541 Deuda Subardinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstames Censumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15-641 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de lifulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activaes dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de aclivos (-)
3.22 intereses y gastos devengados ne vencidas
3,23 Ajustes por operaciones de coberlura

8,079,000

8.912.000

-
bl
§ococoocooocooooooo

Qio|CioiClajc|c|aoloic|o|oioiala| SO

61.001

283.0

4. Derivados

4.1 -589 Derivadas de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacion

5. Otros aclivos no cormientes

5.1 Gararntias financieras
5.2 Otros

V1. Ajustes por pericdificaciones

1. Comislones
2. Otros

oaoooooooogo

Vi, Efectivo y otros activos Kquidos equivalentes

9.344.000

1. -572 Tescreria
2. Otros actives liguidos equivalentes

9.344.000

6%

8]

TOTAL ACTIVO

715,428,000} 200

136.614.000

59
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Denaminacian def Fonde:
Dencminacion de! comparimento:

TDA 17-MIXTO, FTA
1

Dencminacién de ia gestora: Titulizacién de Activos, dad
Estados agregados: Na
Pericdo: 31/42/2010

de Fondos de Titulizazién, S.A,

BALANCE (miles da euros)

[

Periodo actual

! Pericdo anterlor

31/42/200 ! 3141 2/2008
PASIVO 1
A) PASIVO NO CORRIENTE 06 105.455.000 126.498.000
I. Provisiones a fargo plazo 0680 054581 0
Il. Pasivos financieros a largo plazo 105.455.000 700 126.496.000
1. Ohbligaciones y otros valores negociables 97.508.000 118.551.060
1.1 -177 Series no subordinadas 83.508.000 104.551.000
1.2-178 Serles subordinadas 14.000.000 14.000.000
1.3 Carreceiones de valor per repercusién de pérdidas (-} 8]
1.4 inlereses y gastos devengados no vencidos 0
1.5 Ajustes por oparaciones de coberura 0
2. Deudas con entidades de crédito 7.847.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 7.847.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez Q ]
2.3-170 Otras deudas con enlidades de credito 0 a
2.4 Correcclones de valor per reper¢usicn de pérdidas (-) 1] [
2.5 intereses y gastos devengados na vencidos 4] 9]
2.6 Ajusles por operaciones de cobertura 0 0
3. Derivados ) i}
3.1 -176 Derivados de cobertura o] ot 0
3.2 -176 Derivados de negociacién ol 0
4. Ofros pasivos financieres 0 0
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 4} 0
4.2 Otros QF 0
ilt Pasivos por impuesto diferido 01 Q
B) PASIVO CORRIENTE 9,973.000 10.116.000
1V, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0 BT )
V. Provisiones a corto plazo 0FTa ]
VI, Pasivos financieros a corto piazo 8,780,000 [ 3800 9.002.600
1. Acreedores vy otras cuentas a pagar 0k O
2. Qbligaciones y atros valores negaciabies 8.747.000 34 8.970.000
2.1 -500 Series no subordinadas §,709.000 Foiss B.938.000
2.2 -501 Series subcrdinadas b 0
2.3 Correcciones de valer por repercusion de pérdidas (-) g
2.4 Intereses y gastos devengados no vercidos 32.000
2.5 Ajustes por cperaciongs de cobertura 0
3. Deudas can entidades de credito 32.000
3.1 -520 Préstamo subordinado Q
3.2 -520 Cradito linea de fquidez 0
3.3-520 Otras deudas can entidades de crédito 18.000
3.4 Correc valor por repercusion de perdidas (-) 0
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 14.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura Q
4. Derivados Q
4.1 -559 Dernivados de cobertura 0
4.2 559 Derivados de_negeciacidn [}
5. Dtros pasives financieras 0
5.1 importa brute 2]
5.2 Carrecciones de valor pof repercusion de pérdidas (-) a
Vil Ajustes por periodificacionas 1,193,000 1.114.000
1. Comisicnes 1,192,000 FAGI): 1.114.000
1.4 Comisidn sociedad gestora 2.000 3 3.000
1.2 Comisién adminisirador 0 ]
1.3 Comisién agente financlero/pagos g 1]
1.4 Comision variabie - resutados realizados 1.190.060 1.111.000
1.5 Comisidn variable - resuftados nio realizados 1] 0
1.6 Otras comisiones al cedente 0 [1]
1.7 Corraciones de valor por repercusicn de pérdidas (-) : 1 0
1.8 Otras comisiongs i ol 0
2. Qtras : 1.000 0
G} AJ RERERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS = y 0l 0
Vill. Activos financieros disponibles para la venta =094 [ [}
IX. Cobertura de Flujos da Efectivo 5 3 0 0
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0 0
Xl Gastos de constitticion en transicion D1 0
TOTAL PASIVO 115.428.000 G200 136.614.000

90
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Denominacién det Fondo:
Denominacion dal compartimento:
Denominacion de la gestora:
Estados agregados:

Periodo;

TDAATMIXTD, FTA
2

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fandos de Titulizacion, 5.4,

No
HH V2010

BALANCE (miles de euros)

[ Perlodo actual

Periodo anterior ]

31/1212¢10 31/12/2009
[ACTIVO [ I | ]
{A) ACTIVO NO CORRIENTE F00a6.] 9,268.080 41008 ] 12.046.000]
I. Activos financieros a largo plazo 9,268,000F 12.046.000
1. Valores repraesentativos de deuda 0
1.1 Bancos cettrales 0
1.2 Administraciones piblicas espaiofas 0
1.3 Entidades de crédito 0
1.4 Otras sectores residentes ] 0
1.5 Administraciones Pablicas no residentes [¢] Q
1.6 Otros sectores no residentes o] 0
1.7 Activos dudosos QF 0
1.8 Correcciones de valor por detericro de activos (-} ]2 0
1.9 Intereses y gastos devengados no venclidos 0 0
1.10 Ajustes por operaciones de caobertura 0 g
2. Derechos de crédito 9.268.000 12.046.0C0
2.1 -251 Panlicipaciones hipotecarias Q 0
2.2 -251 Certificados de transmisian hipotecara 9.135.0001 12.046.000

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Prestamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas temiteriales

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Sutordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Prastamos automocion

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2,16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de titulizacton

2.19 -251 Otros

2.20 -251 Aclivos dudosos

2.24 -297 Correcclones de valor por detericro de activos {-)
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencides
2.23 Ajusles por operaciones de cobertura

133

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de coberura
3.2 -255 Derivados de negociacion

4. Otras actives financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

i, Activos por impuestes diferido

fil. Otros activos no corrientes

OOOOOGOOOOO§OOOOODOO

3 ==l =] {=} =] {=] [=] {=]{=1[=){=}i=][=] [=][=] [=}{=] f=] [=] =] =] L=] L=t L= =] [=2k=]
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Benominacién del Fendo: TOA 17-MIXTO, FTA

Benominacion del companimenta: z

Denominacién de la gestora: Titultzacion da Activos, Sociedad Gostora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No

Pericdo: 317422010

BALANCE (miles de euros) I Pertodo actual l ! Periodo anterior ]

3414202048 31/12f2009

=

B} ACTIVO CORRIENTE L o271 3.137.000 S327 3 3.173.000

IV, Actives no corrientes mantenidos para la venta [}

V. Activos financi¢ros a corto plazo 664.000

1. Deudores y ofras cuenias a cobrar 18.000
2. Valores representativos de deuda 0

2.1 Bancos centrales
2.2 Administraciones Publicas espariolas
2.3 Entidades de crédito
2.4 Ctros sectores residentes
2.5 Administraciones Ptblicas no residentes
2.6 Ofros sectores no residentes
2.7 Activos dudasos
2.8 Carreciones de valor por deterioro de activos (-}
2.9 intereses y gaslos devengados no vencidos
2.10 Ajustes pof operaciones de cobertura
3. Derechos de orédito
3.1 -541 Panlicipacicnes hipotecarias
3.2 -541 Certificados de transmisian hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipetecarios
3.4 -541 Cédulas Hipolecarias
3.5 -541 Préstamos a promotores
3.6 -541 Préstamos a PYMES
3.7 -541 Préstamos a empresas
3.8 -541 Préstamas Corporalivos
3.9 -541 Cédulas temitoriales
3.10 -541 Bonos de Tesoreria
3.11 -541 Deuda Subordinada
3.12 -541 Créditos AAPP
3.13 -541 Préstamos Gonsumo
3,14 -541 Préstamos automacion
3.15 .541 Amrendamiento firanciero
3.16 -541 Cuentas a cobrar
3.17 -841 Derechos de crédite futuros
3.18 -541 Boros de titulizacion
3.19 -541 Otros
3.20 -541 Activos dudasos
3.21 -597 Correcciones devalor par deterioro de actives (-)
3.22 Inlereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes per gperaciones de cobertura

Ooo|o|cio|oio|alolo

2R
N o
gl I8

aQ
cloje

[=]l=)[=]{=][«}{s}[o][s]]s] [e][=][=]}{=] =] [s] (=] [=][=]}[=]

g
=}
(=]
&

4. Derivados

4,1 -550 Derivades de cobertura
4.2 -559 Derjvados de negociacion
§. Dtros activos no cosrientes
5.1 Garantias financieras
5.2 Otras
VI, Ajustes por periodificaciongg

1. Comisiones
2. Otros

(=l l=l=il=][=][=]{=][=][=][=]

VI Efectivo y otras activos liquidos equivalentes 2.509.000

1. 572 Tesoreria
2. Otros activas liguidos equivalentes d
TOTAL ACTIVO LLO500:; 12.405.000

2.509.000
Q
18.219.000
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Denominacion del Fondo; TDA 17-MXTO, FTA
Denominacion def compartimento: 2
Denomination de la gestora: Titulzacion de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Thulizacidn, S.A.
Estados agregados; No
Periodo: 31122010
BALANGE (miles de etros) L Periado actua) ! Perioda anterlor
31122010 3111242009
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 12.225.000£= 14.374.000
|. Provisiones a largo plazo [t 1]
Il. Pasivas financieros a largo plazo 12.225.000F 14,374,000
1. Obligacicnes y olros valores negociables 10.549.000 12.698.000
1.1 -177 Series no subardinadas 8.342.000 10.488.000
1.2 -178 Series subordinadas 2.200.600 2,200.600
1.3 Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas {-} 9 0
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos o] 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura Q 4]
2. Deudas con entidades de crédite 1.676.C00 1.676.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 1.676.000 1.676.000
2.2 -170 Crédito linea de liquidez 5] 0
2.3 -170 Otras deudas con entidadas de crédito ol [4]
2.4 Comacciones de vator par repercusion de pérdidas {-) 4] Q
2.5 Interesas y gastos devengados no vencides o] 1]
2.6 Ajustes por operaciones de cobernura 0 [y}
3. Derivados o] Q
3.1 -176 Derivados de cobertura 0 1]
3.2 -176 Derivados de negociacién Q 4]
4. Olros pasivas financieres 0 0
4.1 Comeccicnes de valor por reparcusion de peérdidas (-) Q Q
4.2 Otros QL 0
Wil Pasivos por impuesto diferido 0 EAZB0 [}
B) PASIVO CORRIENTE 180.000 [A260 §45.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 12 venta 0FAR20E [*]
V. Provisiones a corto plazo 0fA2080: 0
V. Pasivos financieros a corto ptazo 5.000 [ 4B00" 647.000
1. Acreedores y olras cuentas a pagar 0151810 [\
2. Obligaclones y otros valores negoclables 1.0C0 3820 645.000
2.1 -500 Series no subordinadas ; 642.000
2.2 -501 Series subordinadas Q
2.3 Comreceiones de valor por fepercusion de pérdidas (-) 0
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 3.0C0
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura Q
3. Deudas con entidades ce crédito 2.000
3.1 -520 Préstamo suhordinado )
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 4]
3.3 -520 Otras deudas con entidades de credito 1.000
3.4 Correc valos por repercusion de pérdidas (-) 0
3.5 intereses y gastos devengados no vencidos 1.000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura Q
4. Derivados 0
4.1 -850 Derivados de coberlura 0
4.2 -559 Derivados de negociacién 0
5, Otros pasives financieros Q
51 Importe bruto 0
5.2 Comecciones de valor por reparcusion de pérdidas (-) 0
VIl Ajustes por periodificaciones 198.000
1. Comisiones 186.000
1.1 Comision sociedad gestora 0
1.2 Comisién administrador 3]
1.3 Comisidn agente financiero/pagos 0
1.4 Comision variable - resultados reaiizados 196.000
1.5 Comisldn variable - resultados no realizados 0 0
1.6 Qtras comisiones al cedente 0] 0
1.7 Correciones de valor por reparcusion de pérdidas (-) 0 0
1.8 Olras comisiones 0 [
2. Qlros 2.000
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS 0 0
VIII. Activos financiercs disponibles parala vemta 0 0
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 0 0
X, Otros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidas Q 0
XI. Gastos de constitucion en transicion o[ A07a] [
TOTAL PASIVO 12.403.00C E 20065 15.219.000
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i 5.01]

Lenominacion del Fondo: TDA 17-MIXTO, FTA

Dencminacion del compartimerto: 1

Denominacion de a gestera: Titulizacion de Activos, Saciedad Gestora de Fandos do Titulizagian, S.A.
Estados agregadas: No

Periodo: 31/12/2009

BALANCE (miles de euros) Per:::izo,;g:ual I I Peﬂ:’::ﬁz;::: riorJ

[ACTVO { { | f ]

[A) ACTIVO NO CORRIENTE opog]| 115.130,000 10087

i

I. Activos financieros a largo plazo
1. Valcres representatives de deuda

1.1 Bancos centrales
1.2 Administraciones pdblicas espariolas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Oftros sectiores residentes
1.5 Administraciones Publficas no residentes
1.6 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudasos
1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
1.9 intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

145,436,000

== === (= (=If=)i=] =] [~

2. Derechos de crédilc 115.130.000§

114.430.000 |

2.1 -251 Participaciones hipotecanias
2.2 -251 Cerlificados de transmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Géduias Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promotores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.8 -251 Gédulas territoriales
2.10 -251 Bonos de Tesoreria
2.11-251 Deuda Subordinada
2.12 -251 Crédilcs AAPP
2,13 -251 Prestamos Consumo
2.14 -251 Préstamos automocion
2.15-251 Cuotas de Arendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédito futuros
2.18 -251 Bonaos de tilulizacién
2.19 -251 Otros
2.20 -251 Activos dudosos
2,21 -297 Cormecciones de valor por deterioro de activos (-)
2.22 -4B0 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion
4. Qtros activos financieros
4.1 Garantias financieras
4.2 Otros
II. Activos por impuestas diferido
Ill. Otros activos no corrientes

Sl |ojolojoio|o|o|o|alo{o|o|o]ojoelo]o
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PE ORArT ]
LASE &
Denominacidn del Fondo: TDA 17-MIXTO, FTA
Denominacion def compartimento: 1
Denominacién de la gestara: Titalizacidn da Actives, Saciedad Gestora de Fondos de Titufizacion, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 3111272009
BALANGE (miles de euros) Periodo actyal l Periodo anterior
31/12/2008 311242008
B) ACTIVO CORRIENTE 24.484.000
IV, Activas no corrientes mantenidos para 1a venta 01280

12,140.000
2.884.000

V. Activos financieras a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar

2, Valares representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Pubiicas espafiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no resldentes

2.8 Otros sectores no residantes

2.7 Activos dudosos

2.8 Comreciones de valor por detericro de activos {-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de coberiura

[o1[=}=][=]{=][=][=]{=]{=] (=] (=]

3. Derechos de crédito

ool
@|m
=i
g e
=3
28
S|6

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmisian hipolecana
3.3 -541 Préstamaos hipotecarios

3.4 -54% Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos 4 promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Prastamoes a empresas

3.8 -541 Préstamos Caorporativos

3.9 -541 Cédulas temitorales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -841 Deuda Subordinada

3.12 -541 Crédilas AAPP

3.13 -541 Préstamos Cansumo

3.14 -541 Préstames automocion

3.15 -541 Amrendamiento financiere

3.16 -541 Cuenias a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacion

3,19 -541 Ofros

3.20 -541 Actives dudosos

3.21 -597 Comeccionas devalor por deterioro de activos {-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

[=] {=][=}{=}[=][e] {s]{=][e][s]{=} {wi]e][a] (=] =]

LEL-,

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Darivados de negociacion

5. Otros activos no corientes
5.1 Garantias financieras
5.2 Olros
VI. Ajustes por periodificacianes
1. Comisiones
2. Otros
VIl. Efectivo y otros activos ifguidos eguivalentes
1. -572 Tesoreria
2. Otros activos liguidos eauivaleries

9,544,000

9.344.000 41+
4]

136.614.000 FA50E

TOTAL ACTIVO
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T

i

0K5438598

Dencminacidn det Fonde;
Denominacion del compartimento,
Derominacion de la gestora:
£stades agregados:

Pericdo!

TDA 17-MiXTO, FTA

1

Titulizacion de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizaclén, 8.A.
No

311242008

BALANGE (miles de suros)

Periodo actuaf
M/12/2009

Periodo anterior
31/42/2008

PASIVO

A} PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo

\l. Pasivos financioras a large plazo

126,498.000

1. Obligaciones y otros valores neqeciables

418,564,000}

1.1 -177 Series no subordinadas

1.2 -178 Series subordinadas

1.3 Carvecciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
1.4 intereses y gastos devengades no vencides

1.5 Ajustes por aperaciones de cobertura

2. Deudas gon entidades de crédito

2.1 =170 Prestamo subordinado

2.2 -170 Crédito linea de liquidez

2.3 170 QOtras deudas con entidades de credito

2.4 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2.5 Intereses ¥ gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes por operaciones de coberntura

3. Derivades

3.1 -176 Derivados de cotertura
3.2 -178 Derivadas de negeciacian

4. Otros pasivos financieros

[~ ja)lw]{e] o] o] (e} =] l=]

4.1 Correcciones de valor por repescusidn de pérgidas (<)
4.2 Qtros

0F

Wi Pasivos por impuesto diferido

EAT

B) PASIVO CORRIENTE 10.116.000 37
V. Pasivos vincuiados con activos no corrientes mantenidos para 1a venta 0 FHITG
V. Provisiones a corto plazo 0FA780

Vi. Pasivos financieros a corto piazo

5.002,000} 18

1. Acreadores y olras cuentas a pagar

2. Obligaciones y otros valores negociables

2.1 -500 Series no subordinadas

2.2 -501 Serles subordinadas

2.3 Carrecciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
2.4 Infereses y gastos devangados no vencidos

2.5 Ajusles por operacionas de cobertura

3. Deudas con entidades de crédito

3.1 -520 Prestamo subordinado

3.2 -520 Crédito linea de liquidez

3.3 -520 Olras deudas con entidades de crédito
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas {-)
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.6 Ajustes por operacicnes de coberiura

4. Derivades

4.1 -559 Derivados de coberlura
4.2 -552 Derivados de negociacién

5. Qros pasivos financieros

§.1 Imporie bruto
5.2 Cofreccionas de valar per repercusién de pérdidas {-)

Vi Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones

1.1 Comision sociedad gestora

1.2 Comisién administrador

1.3 Comisidn agents financiero/pagos

1.4 Comision variable - resultados realizades

1.5 Comision variable - resultados no realizados

1.6 Otras comisiones al cedente

1.7 Correciones de valor por repercusién de pérdldas (-)
1.8 Otras comisiones

0920

L=3[=}=}{=]

2. Otros
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS REGONOCIDOS <0830 0
VI, Activos financieros disponibles para (2 venta [-980% 0
1X. Cobertura de Fiujos de Efectivo Qa5 0t
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 961 0
Xi. Gastos de constitucién en transicion 2097 [} 5%
TOTAL PASIVO fg% A 136.614.000 ¢
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OK5438600

5.01]

Denominacion det Fondo:
Denominacion del compartimeanto;
Denominacién de (a gestora:
Estades agregados:

Periodo:

TRA 17-MIXTQ, FTA
2

T 19n de Activas, §
No
31/12/2009

de Fondos de Tiulizacién, S.A,

BALANCE (miles de euros)

J

Periodo actual

|

Periodo anterior 1

3171212009 3114212008
[AcTvO [ ] | 1
fA) ACTIVO NO CORRIENTE 12.046.000 3008 1
|. Activos financleros a largo plazo 12.046.000@5—%]
1. Valores representativos de deuda 0F:5400;

1.1 Bancos canfrales

1.2 Administraciones piblicas espafialas

1.3 Entidades da crédita

1.4 Otros sectores resldentes

1.5 Administraciones Pubiicas no residentes.

1.8 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudesas

1.8 Comecciones de valor por deterioro de aclivos (-)
1.9 inlereses y gastos devengados no vercidos

1.10 Ajustes por operacianes de cobentura

2. Derechos de crédito

2.1 -251 Participactenes hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria
2.3 -251 Priéstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecanas

2,5 -251 Préstamos a promotoras

2.8 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -231 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporatives

2.9 -251 Cédulas tenitoniales

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

211 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstames Cansumo

2.14 -251 Préslames automocion

2.16 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero {Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de fitulizacion

219 -251 Otros

2.20 -251 Actives dudosos

2.21 -297 Cormrecciones de valar por deterioro de activos ()
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Defivados

3.1 -258 Defivados de cobertitra
3.2 -255 Derivados de negociacion

4. Qtros activos financiercs

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

ii. Activos por impuestos diferido

ill, Otros activos no corrientes




0K543860

Denominacion del Fondo:

TOA 17-MIXTC, FTA

Denominacian def compariimento: 2

Denceminacién de a gestora; Titulizacian de Activas, Sociedad Gestara de Fandes de Titulizazion, 5.4,

Estados agregados: No

Periodo: 3111212009

BALANCE (milles de euros) } Periodo actual { } Feriodo anterioq
31122008 Mrv2008

B) ACTIVO CORRIENTE

3,173,000 01

IV, Activos 1o corrientes mantenidos para ia venta

(=3
7

V. Activos financieros a corto plazo

664.000 [

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

-
©
o
3

2. Valores representatives de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.8 Otros sectoras no residentes

2.7 Activos dudosos

2.3 Correciones de valor por deterioro de activos {-)
2.9 intereses y gastos devengados ne vencidos
2.10 Ajusles por operaciones de cobertura

[~} =l =l ==l {= =} i=~] k=] [=]{=]

3. Dereches de crédito

3.1 -541 Participaciones hipotecarias
3.2 -541 Cenificados de transmislén hipatecana
3.3 -541 Préstames hipolecarios

3.4 -641 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promatores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstames a emprasas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Ceduias termitoriales

3.40 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -54% Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3,13 -541 Prestamos Consumo

3,14 -541 Prestames automocion
3.15 -541 Arrendamiento financiero
3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3,18 -541 Banos de titulizacion

3,19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -587 Correcciones devalor por deteriore de activos {-)

3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3,23 Ajustes por operaciones de cohertura

o
A
344
8

(=]l

4. Derivados

4.1 .550 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacion

5. Otros actives no comientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

V1. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones

2. Otros

VII, Efectivo y otres activos liguidos eguivaientes

o]
2,509,000

1.-572 Tescrerla
2. Otros activos liquidos equivalentes

2.509.000F

TOTAL ACTIVO

15,219.000 |

4
e



0K5438602

CLASE 82
Dercminacién det Fondo; TDA $7-MIXTO, FTA
Denominacion de! compartimento: 2
Denominacidn de a gestora: Titulizacién de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, 5.A.
Estados agregados; Ne
Periodo; 31/42/2008
BALANGE (miles de euros) Perioda actual } Periodo anterior 1
3111212009 21/12/2008
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 14.374.000 |16
1. Provisiones a larao plazo 0
Il. Pasivos financieros a largo plazo 14,374.000 |
1. Obligaciones y otros valores negociables 12.698.000
1.1 -177 Series no subordinadas 10.498.000

1.2 -178 Serles subordinadas
1.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-}
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.5 Ajustes per operaciones de cobertura
2. Deudas con enlidades de crédito
2.1 -170 Prestamo subordinado
2.2 -170 Crédito linea de liquidez
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito
2.4 Correcclones de valer por repercusion de pérdidas (-)
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.8 Ajustes por cperacicnes de cobertura
3. Dervados
3.1 -176 Derivados de cobertura
3.2 -176 Derivados de negociacicn
4, Otros pasivos financieros
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
4.2 Otros.
] Pasjvos por impuesta diferido
B) PASIVO CORRIENTE
IV, Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para fa venta
V. Provisiones a corto plazo
V1. Pasivos financieros & corto plazo
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y oiros valores negociables
2.1 -500 Seres no subordinadas
2.2 -501 Series subordinadas
2.3 Comecclones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2.4 intereses y gastos devengados no vencidos
2.5 Ajustes por operaciones de coberlura
3. Deudas con entidades de crédito
3.1 -520 Préstamo subordinado
3.2 -520 Credito linea de llquidez
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito
3.4 Gorrec valor por repercusion de pérdidas {-)
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.6 Ajustes por aperaciones de cobertura
4, Derivados
4,1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -558 Derivados de negociacion
5. Otros pasivos financieros
5.1 Imparte bruto
5.2 Correcciones de vaicr por repercusion de pérdidas (-}
VIl Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
1.1 Comisidn sociedad gestora
1.2 Comision administrador
1.3 Comisidn agente financiero/0agos
1.4 Comisién variable - resuitados realizados
1.5 Cornisidn variable - resultadas no realizados
1.6 Otras comisiones al cedente
1.7 Correcicnes de valor por repercusion de pérdidas (-}
1.8 Otras comisiones

2.200.060
: Q

138,600 -4
196,000

2. Otros

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Vill. Activos financieros disponibles para la venta

X, Cobertura de Fiujos de Efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas

Xi. Gastos de constitucidn en transicion

TOTAL PASIVO

15.219.0001;




o
()
w
8 TS 000M3d 130 QUVINIGSTY
¢ 40 SoIaGeUaq 0:g0s 03sendil| ¢} ]
<3 g SOLSINAWE 30 SALNY SOAVLINS T
[} SEpIRigd ap Ugisno6dsy 01
5 0 EBIUIA U SIUSIAIOD OU BOAISE up efeq €] ue {sepipud] SELOEFLRD ‘G
[] [0180) Sali0161A01d & SBUOISBIO0 '8
T [1] (- s0iB[5URU SOASR EONO ap ojeu ojauelaq v £
o b (-} sopentap ap Bp OlEL ClAUBIAQ € L
0 {-) 01lP3JY 5P SOUEIEp AP 01BL OIOUBIS( 7' )
0 (-} epnep ep soAEIESEICE) 58I0[BA BD 013U Clopaa(] |2
$17) ~[o1ou) $02eIoUB Ul} SOANID 0p 0IGURIRQ L,
0 5015eB S0R0 €0
0 5JUDPHT 9P SIUCISIOS SERO DE9
1o 50pEZREe) OU SOPEENSAZ - [(EURA LOISIIOS §'C'9
10007268 SOpEAIED) SOPR|MESa) - DIqRULA UQISILO] Y'E'g
0 sobedrosajauewy siusbe jap uQIsKUOD £E'9
a JOPEISMULDE UQISINOD Z'E'9
0008~ e10568 pePBjD0Y & LaISIIOD | 'E'9
000 80y~ UDiHod UgNsed ap sojsel een0 €9
0 SONGUL Z9
0 SOAIAS S0N0 $'L'Y
1] cpuebedord £ pERRIGNd €19
1] SaJeuls A SOUBSURq SOIHAES Z°L'9
oo0e- s3jusIPUBdapU] $OIELOISDJ0KS BP SOIIISS L'
000" SAI0UAPE SOPINGS L'
1000°60Y- Uigiaviopdxs op soiseb song s
0 U919 210]dX0 6P 8053.6Uf S0N0 5
o {o13u} o1quies ap RPUABHJ
000t S0A0 &
0 BJUBA B 2ied SO{quodsIp $ORAIDUBLUIL SOATDY 28
0 DAg U IqWED YOI HA B BJZUED US UOISEIOEA BR 50IsNlY L'e
10000 {o38u] srigjouruly souciseisdo ep OpE)NsaY ©
000°30F SASTIILN I NIDUVW (¥
0 So.lathubll) wnu)_mmn_ ERE TS N4
000 L1 ONpaIa op Sepepiiua ub3 tEpnsg 2T
000 poe- sopepobau seisikA $010 A sauopeBia0 L'
000°1 56~ SEPEUNSE SEDIED A SO50J03U] ¢
00c'ce SOJAPUE] SOAUIB SON0 £ I
600'L2L 0lipgs ap soyieg 'L
io 1 BpNBp ap cAnEjuasadal saUOEA L'}
000654 DOKEACO0GLE SOPERUJSE Sojusiulpuas A SO53I8)U")
HOOZ/ZI/LE - 900Z/LErLO S00ZIZLILE - 400IM G0 S00TZHIC - BO0ZILON0 4002721 1T - 6002110110
Jopiajue apejrunoy {enjoe opeInumay ~ J0LIBIUR FYUSIII00 OPOID _ Jemoe sjue|LID DpOLBd (sona ap sej} SYIONVHYS A SYQIGY3d 30 Syzw:L
BO0ZEWLE opaLbg
L ang :sopefasbe sopeisy
b B S *UQIRININTL O TEPUO] P RI0ISIH PEPMIDS 'SOANSY #P UP[ICTHATL ‘Ri0i$a6 8] 80 UDPRBRUILIOUA(]
4 ‘ojualiyledwos ja3p ugiseuIoueq
YA "OLX WL} ¥O1 :0pU0 2P UGIRUIIoUs]

fzos ]




0K5438604

FORMULACION



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarto
Banco de Castilla 1a Mancha D. Gumersindo Ruiz-Bravo de Mansilla

D. Francisco Jesus Cepeda Gonzélez

D2, Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gémez Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 17-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS corespondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2010, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizacidon de Activos, S.A.,, S.GF.T., en la sesién de 31 de marzo de 2011, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Docummento que se compone de 142 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamnente del OK5438464 al OK5438605, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta tiltima hoja del presente, de lo que doy
fe.

Madrid, 31 de marzo de 2011

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo





