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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos S.A., Sociedad Gesiora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TDA 22-MIXTQ, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 22-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
adminisiradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera apticable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con {os
principios vy criterios contables contenidos en ef mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante fa realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, {os
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion.

En nuesira opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos ios
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 22-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2010, asf como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efective correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con {os principios y criterios contables contenidos
en el mismao.

Fi informe de gestién adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones gue los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre (a situacién del Fondo, la
evolucién de sus negocios vy sobre oiros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo v no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida & partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con ef N° SO530)
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TDA 22-MIXTO, F.TA.
Balances de Situacion
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2010 2009
ACTIVO
A)ACTIVO NO CORRIENTE 197.218 216.867
L Activos financieros a largo plazo 6 197.215 216.867
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 87.808 98475
Certificados de transmisién hipotecaria 98.297 1G8.236
Activos dudosos 11.228 11.148
Correcciones de valor por deterioro de activos () (118) (992
11, Actives por impuestos diferido - -
1iL. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 20.961 22.574
TV. Actives no corrientes mantenidos para la venta 7 676 ~
V. Actives financieros a corto plazoe 6 11.873 12.818
sudores y otras cuentas a cobrar G943 1.189
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 6.621 7.810
Certificados de fransmisidén hipotecaria 3.611 3.083
Activos dudoesos 302 179
Intereses v gastos devengados no vencidos 396 457
V1. Ajustes por periodificaciones
VIL Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 8.412 9.756
Tesoreria g 8.412 5.956
TOTAL ACTIVO 218.176 235443
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TDA 22-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2010 2009
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 198.104 221.089

i. Provisiones a largo plazo - -

1L Pasivos financieros a largo plaze 9 198.104 221.089
Obligaciones v otros valores negociables

Series no subordinadas 48.369 71.112

Series subordinadas 143300 143300
Deudas con entidades de crédito

Prestamos subordinadas 3.375 5.373
Derivados

Derivados de cobertura 10 1.060 1362

il Pasive por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 21.643 20,705

IV, Pasivos vinculades con activos no corrientes mantenidos para la

venia - -

V. Provisiones a corte plazo - -

V1. Pasivos financieros 2 corto plazo _ 11.886 13.139
Acreedores y otras cuentas a pagar 1 42
Culigaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 10.534 11173

Intereses vy gastos devengados no vencidos 24 20
Dieudas con entidades de ¢rédito

Otras deudas con entidades de crédito 71 68

Intereses y gastos devengados ne vencidos 865 783
Derivados

Derivados de cobertura 16 491 1.951

VIi. Ajusfes per periodificaciones 9.657 7.566

Comisiones
Comisién sociedad gestora 1 1
Comisién variable - resultados realizados 9.656 7.565
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y
GASTOS RECONOCIDOS ig {1.571) {2.353)

VL Activos financiercs disponibles para Iz venta - -

IX. Cobertura de flujos de efective {1.571) {(2.355)

X. Otros ingresos/ganancias v gastos /pérdidas recenecidos - -

X1 Gastos de constitucién en transicién - -

TOTAL PASIVO 218,176 239441
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OK5944007

TDA 22-MIXTO, F.T.A
Cuentas de Pérdidas y Gananciag

Miles de euros

Nota 2010 2008
1. Istereses y rendimientos asimilados 6.375 11.865
Derechos de crédito 6.365 11.811
Otros actives financieros 10 54
2. Intereses v cargas asimilades (4.911) (8.973}
Obligacicnes vy otros valores negociabies (2.470) {4.852)
Deudas con entidades de crédito (X)) (149
Otros pasivos financieros {2.348) (3.984)
A) MARGEN DE INTERESES 1.464 2.832
3. Resuitado de operaciones financieras (nete) - -
4. Diferencias de cambio (neto) - -
5. Otros ingresos de explotacion - -
6. Otros gasios de explotacién (2.224) (1.500)
Servicics exteriores
Servicios de profesionales independientes 3n {133
Tributos - -
Otros gastos de gestién cormiente
Comisidn de sociedad gestora 98) {119}
Comisién variable - resultados realizados {2.0613 (1.648}
Otros gastos - -
7. Deterioro de activos financieros (neto) 863 {992}
Deterioro neto de derechos de crédito (4 863 {997y
8. Detaciones a provisiones (neto) - -
9. Ganancias {pérdidas) en [a baja de activos no corrientes en vents {10%) -

18. Repercusion de otras pérdidas (zanancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - " -

11. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - =
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TDA 22-MIXTO, F.T.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros

Nota 2010 2009
A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 1.697 4.488

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.551 3.220
Intereses cobrados de los activos titulizados 6414 12.022
Intereses pagados por valores de titulizacibn (2.30%) {4.879)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados (2.368) (3.977)
Intereses cobrades de inversiones financieras 10 34
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito - -

Ofros infereses cobrados/pagados {neto} - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados per el Fondo {1585) (163}
Cormisiones pagadas a la sociedad gestora {156} {163}
Cormisiones pagadas por administracion de activos titulizados - -
Cornisiones pagadas al agente financiero - -
Corsisiones variables pagadas - -

Otras comisiones B -

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones def Fondo 302 1.431
Recuperaciones de fallidos y ottos actives adguiridos - 1.825
Pagos de provisiones - -

Otros 302 (394;
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION (3.041; {6.134)

4. Flujos de eaja netos por emisién de valeres de titulizacién - -
Cobros por emision de valores de titulizacion - -

Pagos por emision de valores de fifulizacion (aseguramicnto colocacion) - -

5. Flujos de caja por adquisicidn de actives financieros - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amertizaciones (3.2} {6.851)
Cobros por amortizacidn de derechos de crédito 20.370 20.244
Cobros por amortizacidn de activos titulizados " -

Pagos por amortizacion de valores de titulizacion {23382) {26295}

7. Otros flujos provenientes de speraciones del Fondo % (83)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos - -

Pagos por amortizacién de préstamos o créditos - -
Cobros derechos de crédite pendientes ingreso - -
Administraciones piblcas - Pasivo (2) -
Otros deudores y acreedores (27 (83}
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -
C} INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.344) {1.640)
Efective o squivalentes al comienzo del periodo. 8 9.736 11.402
Efective o equivalentes al final del periodo, 8 §412 9.756
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TDA 22.MIXTO, F.T A
Estados de Ingresos v Gastos Reconocidos

Miles de eurns
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2010 2009

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias {pérdidas) por valoracidn - -

Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - .

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -

Otras reciasificaciones - -

Importes repercutidos a 1a cuenta de pasive en ¢l periodo N -

Total ingreses y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ia venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo

Ganancias {pérdidas) per valoracién (1.566) 2.717)
Imperte bruto de las gananeias (pérdidas) por valoracién (1.5606) 2.7
Efecto fiscal - -

Importes transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias 2348 3981

Otras reclasificaciones - -

Importes repercatidos a 1a cuenta de pasivo en el periodo {782) {1.264}

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

3. Odros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconccides directamente

en ¢l balance del periodo - -

Importe bruto de Jas ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal . -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -

Importes repercotidos a 1a euenta de pasivo en el perfodo N -

Total ingresos y gastos reconocidos por vires ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (1+2+3) - -
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TDA 22-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

TDA 22-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura plblica el 1 de diclembre de 2004, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca de 530.000.000
euros. La fecha de desembeolso que marca el inicio del devengo de los derechos de sus activos
¥ pasivos fue el 9 de diciembre de 2004 (Nota 6),

Con fecha 30 de noviembre de 2004 1a Comision Nacional del Mercado de Valores verificé y
registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emisién, asi como la emisién de Bonos de
Titulizacién por 530.000.000 euros (Nota 9).

El activo de TDA 22-MIXTO esta integrado por Participaciones Hipotecarias v Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos por Caja General de Ahorros de Granada, (Caja
Granada), Unién de Crédito para la Financiacién Mobiliaria e Inmobiliaria, Credifimo,
EFX.C., S.AU. (Credifimo), Caixa d'Estalvis de Tarragona (Caixa Tarragona), Caixa
dEstalvis de Terrasa (Caixa Terrasa), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (Caja
Navarra), sobre préstamos concedidos para la adquisicién, construccidn o rehabilitacién de
una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble
valorado por una Sociedad de Tasacién inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emision de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). Bl saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representa un importe total de 286.000.000 euros.
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El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emisién de los comrespondientes Certificades de
Transmision de Hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27). El
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ninglin caso
excede del 100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas. Fl Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 representa un importe total de 244.000.000 euros.

El Fonde constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd mtegrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias v Certificados de
Transmisién de Hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacidn
emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo,

El dnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjunios de Participaciones v
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adgquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

b) Duracidn del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidn de Hipoteca que agrupe. Asimismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando €] importe de las Participaciones Hipotecarias v de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, v siempre de acuerdo con el Orden de
prelacion de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

Bajo una hipdtesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguiria en
septiembre de 2018,

c) Recursos dispoenibles del Fondo
El Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcién de los Préstamos

Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

-7
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Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada fecha de Pago serdn iguales a 1a suma de:

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por (a) cualquier cantidad gue corresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo; (b) las cantidades que
compongan en cada momento el Fondo de Reserva 1, y (¢) los rendimientos
producidos por dichos importes.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversién que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos, excepto ios
importes de principal e intereses que no se correspondan con los tres Periodos de
Céiculo anteriores a la Fecha de Pago en curso.

- Adiclonalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacion de los activos del Fondo y el saldo de la Cuenta de Cobros, que tenga
como origen las Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos
producidos.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmision de Hipoteca, que estard compuesto por (a) cualquier cantidad que
corresponda a los Certificados de Transmisidn de Hipoteca agrupados en el Fondo; (b)
las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y (¢) los
rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, ¢l saldo de las Cuentas de Reinversién que tenga como origen los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos
excepto los importes de principal e intereses que no se correspondan con los tres
Periodos de Célculo anteriores a la Fecha de Pago en curso.

- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo y el saldo de la Cuenta de Cobros que tenga
como origen los Certificados de Transmision de Hipoteca, incluyendo los
rendimientos producidos.
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Inselvencia del Fondo

Con cardcter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
se enumera z continuacion:

(1

(2)
(3)

)
(5)
(6)
)
()

9
(10)

(11)
(i2)
(13)
(14)
(15)

Gastos e impuestos del Fondo, (excepto la comision de gestidn de la Sociedad Gestora y
la Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 1), conforme a lo previsto en el
Folleto de Emisidn.

Pago de la comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de Ia cantidad neta de los Contratos de Derivados 1, (anual} y (semestral), v en
el caso de resolucion de los citados contratos por incumplimiento del Fondo, abono de
la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie Ala, Serie Alby Valor 10-1.
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie BI.
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C1.
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D1.

Amortizacion de los Bonos de la Clase 1, distribuido entre las distintas Series de
acuerdo con lo establecido en el Folleto de Emisidn.

Dotacion del Fondo de Reserva 1.

En su caso, abono del pago liquidativo de los Contratos de Derivados 1, (anual) y
{semestral) que corresponda satisfacer al Fondo, por resolucion de los citados
contratos debido a causas distintas a la contemplada en el orden (3) anterior.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.

Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1 (para cubrir el desfase).
Remuneracidn Fija del Préstamo Participativo 1.

Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.

Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado 1.

-9.
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(17)
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Amortizacion del Préstamo Participativo 1.

Remuneracién Variable del Préstamo Participative 1 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

En ningtin caso se utilizardn los Recursos Disponibles 2 provenientes de los Certificados de

Transmision de Hipoteca para atender conceptos de pagos relacionados con los Valores de la
Clase 1.

El orden de prelacion para la Clase 2, en el que se aplicardn los Recursos Disponibles 2
definidos en el Folleto de Emision, es la siguiente:

(1)

@)
(3)

“)
)
(6)
)
(8}

(9)

(10

(11)
(12)

(Gastos e impuestos del Fondo, (excepto la comision de Gestion de la Sociedad
Gestora y la Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2), conforme en el
Folleto de Emision.

Pago de la comisién de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de la cantidad neta de los Contratos de Derivados 2, (anval) v (semestral) v en el
caso de resolucion de los citados contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago hiquidativo.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A2a, Serie A2b y Valor IO-2.
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B2.
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C2.
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D2.

Amortizacion de los Bonos de la Clase 2, distribuido entre las distintas Series de
acuerdo con lo establecido en el Folleto de Emisidn.

Dotacion del Fondo de Reserva 2.

En su caso, abono del pago liquidativo de los Contratos de Derivados 2, (anual) v
(semestral), que corresponda satisfacer al Fondo, por resolucion de los citados
contratos debido a causas distintas a la contemplada en el orden (3) anterior.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.

Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2 (para cubrir el desfase).

-10 -
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{13) Remuneracidn fija del Préstamo Participativo 2.

{14)  Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
(15) Amortizacion del Principal dei Préstamo Subordinado 2.

{16) Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

(17)  Remuneracidén Variable del Préstamo Participativo 2 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

En ningin caso se utilizarén los Recursos Disponibles 1 provenientes de las Participaciones
Hipotecarias para atender conceptos de pagos relacionados con los Valores de la Clase 2.

e} Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestién
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisidn, que se devengard trimestralmente, igual a
una parte fija de 18.750 euros mds una cuarta parte del 0,0320% del Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones y de los Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior.

) Administrador de los Derechos de Crédito

Caja General de Ahorros de Granada, (Caja Granada), Unidn de Crédito para la Financiacién
Mobiliaria e Inmobiliaria, Credifimo, EF.C.,, S.AU. (Credifimo), Caixa d'Estalvis de
Tarragona (Caixa Tarragona), Caixa d'Estalvis de Terrasa (Caixa Terrasa), Caja de Ahorros v
Monte de Piedad de Navarra (Caja Navarra) no perciben remuneracién alguna en
contraprestacién a los servicios que lleva a cabo como administrador de los Derechos de
Crédito.
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g} Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Banco Santander Central Hispano, S.A., en adelante el SCH, un contrato de agencia
financiera, que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de Pagos de los intereses v amortizaciones de los Bonos de Titulizacidn.

- El S.C.H. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibird una remuneracién anual como comisién fija, pagadera

trimestralmente en cada Fecha de Pago, igual a 10.000 euros, como contrapresiacién a
los servicios prestados.

h} Contraparte del Swap

La Sociedad Gestora concertd en representacidn y por cuenta del Fondo, con JP Morgan
varios Contratos de Permuta Financiera de Intereses o Swap.

i) Contraparte de los Préstamos Suberdinados
En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Caja Granada, Credifimo, Caixa Tarragona v

Caja Navarra y Caixa Terrasa dos préstamos subordinados, dos préstamos participativos y
dos préstamos para gastos iniciales.

i) Normativa legal

TDA 22-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo estd regulado conforme a:

(1} La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i1)  El Real Decreto 926/1598 y disposiciones que lo desarrollen.
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(i) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuaato a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacion.

(iv)y Ley 24/ 1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancion.

(v) La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros plblicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién.

(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones v Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de
flyjo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos vy la memoria, de la que forman
parte los estados financieros $.05.1, $.05.2, 5.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo L. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo v han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2010. Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose sa
aprobacién sin cambios significativos.
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En el Anexo II se incluyen los balances de situacion a 31 de diciembre de 2010 y la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos del Fondo.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b} Utilizacién de juicios y estimaciones en Ia elaboracién de los estados financieros

HEn la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisidn de las presentes cuenias anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son ficiimente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos v pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros

o Bl valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap v;
. Cancelacién anticipada

) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacidn contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2010 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2009.
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d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e} Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIGS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
ios siguientes:

a} Empresa en funcienamiento.

El Consejo de Administracidn de Titulizacidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimenio neto a efectos de su transmisidn global o parcial, ni el
tmporte resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo signiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.
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c) Corriente v no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzea en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algiin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquélios que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto det
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

€) Activos financieres

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la confraprestacidn entregada més los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo seflalado en el péarrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera

recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracidn posterior

Los actives financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

1§ Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacidn de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atn no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerde con su realidad econdémica, supongan para
¢éste una obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente destavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fonde.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad det Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de iineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccidén, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

-i7-



05944025

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién v
aseguramiente de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
ia admision a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros inciuidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, v continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas v ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzea cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas v ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
sealizado la repercusién de pérdidas.
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Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en é1 acumulados.

b} Ajustes por periodificacién

Cormresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultade econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacion de cobertura, unc o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas
cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se frata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura de! valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas v ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de
efective que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccidn prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo {valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del Fondo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
fluyjos de efectivo entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en pardmetros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones
establecidas en el momento de la contratacién.

Una cobertura se considerard aitamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacidn del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociaci6n
registréndose de acuerdo con su naturaleza.

Bl Fondo clasifica sus coberturas contables como coberturas de flujo de efectivo, en fumcién
del tipo de riesgo que cubran.

k} Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financiercs, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros v el valor actual de sus
flyjos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacidn, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se hava incurrido.

Los flyjos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima gue el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacion relevante que esté
disponibie en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los fiujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que €stas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarjos para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiguen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el céleulo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

221 -



0K5844029

No obstante, el importe de la provisién que resulta de fa aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de 1a primera cuota 0 plazo que permanezcea impagado de una misma operacién:

® Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 %)

Hasta 6 meses 25
Mis de 6 meses, sin exceder de 9 30
Mais de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mis de 12 meses 100

Riesgos con

Criterio aplicado desde el 1 de enero de 2009 empresas y Riesgos con resto
hasta el 1 de julio de 2010 empresarios (%) de deudores (%)
Hasta 6 meses 33 4.5
Ma4s de 6 meses, sin exceder de 12 27,8 274
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 63,1 60,3
Més de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 93,3
Mas de 24 meses 100,0 100,0

La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, ¢ la de la calificacidn de los activos como dudosos si es anterior.

® Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituides y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin ¢l tipo de bien sobre el que recac cl
derecho real, con los siguientes criterios:

(1) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacidn en vigor donde el prestatario vive habitualmente v tiene los
vinculos personales més fuertes. La estimacién del valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.
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(i) Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Tncluye terrenos no declarados come urbanizables en los que no esti
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no 2 una
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su fécil
realizacién en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méaximo el valor de tasacidn, ponderado por un 70%.

(i) Viviendas terminadas (vesto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que sc refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por Ja autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracion en el
apartado (1) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacidn, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como mdximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(v} En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el gue recae la garantia, el valor de
Ios derechos recibidos en garantia serd como mdximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.
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Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a que se refieren los apartados
anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha més antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
seflalados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los siguientes criterios:

—  Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamienios
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacién de las viviendas, era €l 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la denda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacién no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 23
M4s de 4 afios, sin exceder de 5 afios 50
Mis de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
Mas de 6 afios 100

= Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aguellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los tramites para ejecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacidn, distinguiendo segun el deudor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 4.5 38
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 55,3 472
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 81,4 79.3
Mis de 24 meses 100,0 160,0

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
mndividualmente. No obstante, durante los ¢jercicios 2010 y 2009 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a ia determinada con arreglo a los apartados anteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcidn, condonacién u otras causas. La reversién del deterioro, cuando el importe de la
perdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ngreso en la cuenta de pérdidas v ganancias, v tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. Ei criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su céleulo el valor actual de los flujos de efectivo futaros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro del ejercicio 2010 de los activos financieros del Fondo al
cierre del gjercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

I Activos no corrientes mantenidos para la venta

En este epigrafe se incluyen los activos recibidos para la satisfaccion, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia
del modo de adquirir la propiedad siempre que cumplan:

-~ Su valor contable se recuperard fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por
su uso continuado, y siempre v cuando se cumplan gue:

a. El active ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata,
sujeto a los términos usuales y habituales para su venta, y

b.  Suventa ha de ser altamente probable.
La clasificacién y presentacién en balance de estos activos se ilevard a cabo tomando en

consideracion el fin al que se destinen. Se presumird que todos los activos adjudicados se
adquieren para su venta en el menor plazo posible, salvo manifestacion expresa contraria.
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Se registran en el momento de su reconocimiento inicial por su valor razonable menos los Se
registran en el momento de su reconocimiento inicial por su valor razonable menos los costes
de venta, que serdn al menos, del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira
la inexistencia de beneficio, excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera
que no hay evidencia suficiente cuando la valoracidn, realizada por experto independiente,
tenga una antigliiedad superior a 6 meses,

Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como activos no
corrientes mantenidos para la venta se clasifican de acuerdo a su naturaleza y fin para ef que
son dedicados.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ninglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracidon de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continue.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés v

de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .
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Riesgo de mercade

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos v pasivos, vy de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambies en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los mnstrumentos financieros.

Desde la constitucidn de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos més un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asf como las distintas fechas
de repreciacidn.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasives referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendaric de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran ¢ realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcidén de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestidn activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
ete.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédifo titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.
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Adicionaimente, en las notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2010 vy 2009. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccidn de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uwno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFT., S.A y recogida en el folleto de emisidn, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en e Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras v opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de gue la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisoes. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los gjercicios
2010 y 2009:

Miles de evros

2010 2009
Derechos de crédito 208.145 228.4%96
Deudores y otras cuentas a cobrar 843 1.18%
Efectos y otros activos liguidos equivalentes 8412 9.756
Total Riesgo 217.500 239.44%
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La composicién de Ia cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2010 v 2009 es la

siguiente:

Deudores v otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deteriore de activos (=)

Intereses y gastos devengados y no vencidos

Deundores v olras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Intereses v gastos devengados ¥ no vencidos

Miles de curos

2010
No corriente Corriente Total
- 943 943
87.808 6.621 94.429
98.297 3.611 101,908
11.228 3 11.530
(118} - {(118)
- 3596 356
197213 11.873 209.088
Miles de euros
2009
No comiente Corriente Total
- 1.189 1,189
98.475 7.910 106,383
108.235 3.083 111319
11148 179 11.327
{992) - {992)
- 457 457
216,867 12.818 229,683
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6.1 Derechss de erédito

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de Hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Hstan representados por un Titulo Multiple representativo de las Participaciones y
Certificados.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Multiple emitido
por €l mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
ismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés v en
los principales de los Préstamos Hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada Participacion o Certificado. El tipo medio de la cartera de
Préstamos participados al 31 de diciembre de 2010 es del 2,93% (2009: 3,53%).

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un perfodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.

- El Fondo tendrd derecho a la percepcién de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las Participaciones Hipotecarias v de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. Los pagos a realizar por la Entidad Emisora al Fondo se
realizardn en la cuenta abicrta al nombre de éste en la propia Entidad Emisora o en
aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la Entidad Emisora por escrito.
Asimismo, el Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en
el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de
la cual realizara todos los pagos en Fecha de Pago.

- 30 -



OK5944038

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales Participaciones.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el puiblico no especializado.

Las Participaciones y los Certificados representados en un Titulo Moltiple se
encuentran depositados en el SCH.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el
saldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente  Préstame  Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emisién de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmision de Hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

e Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas.

o El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera

previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacién emitido por la Entidad que efectud la tasacidn.
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. Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1951
de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
cfectos de seguro fijado por la tasacién de! inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 9 de diciembre de 2004,

- En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el Emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitides, cosrespondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en el
momento de la liquidacion, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En el supuesto de que alglin Emisor acordara la modificacion del interés de algtin Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por €ste.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2010
Salde inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 106.385 - (11.956} 94.429
Certificados de transmisién hipotecaria 111319 - (6.411) 101.908
Activos dudosos 11.327 682 {479} i1.330
Correcciones de vator por deterioro de activos {-) (992} - 874 (118}
intereses y gastns devengados ne vencidos 457 6.333 (6.414) 39
228496 7035 (27.386) 208.143

El importe de correcciones del valor por deterioro de activos inchuido en la columma
“Amortizaciones” corresponde a provisiones utilizadas por concepto de fallidos.

Mites de euros

2009
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 124.031 - (17.646) 166385
Certificados de transmision hipotecaria 123.865 - (12.346) 111319
Activos dudosoes 6,153 5.174 - 11.327
Correeciones de valor por deterioro de activos (-} - (992) - (552)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1902 11.811 (13.256) 457
255951 13.993 {43.448) 228.49¢6

En el Estado $5.05.1 {(Cuadro E), incluido como Aunexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2010 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 4,43% (2009: 5%).

Al 31 de diciembre de 2010 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,93% (2009:
3,53%;), con un tipo maximo de 6,99% (2009: 7,99%) y minimo de 1% (2009: inferior a 1%).
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CLASE

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 6.365 miles de euros (2009: 11.811 miles de euros) , de los que 396 miles de
euros (2009: 457 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando
registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de
diciembre.

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 la ganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los citados activos deteriorados es de 865 miles de
euros, correspondiendo § miles de euros a pérdidas procedentes de la baja de activos
considerados como fallidos y 874 miles de euros a recuperaciones netas de deterioro (2009:
pérdida de 992 miles de euros), habiendo registrado en el epigrafe “Deterioro neto de
derechos de crédito”.

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segin lo indicado anteriormente,
ha sido registrado en la cuenta de pérdidas v ganancias.

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 se han realizado
reclasificaciones de activos.

7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El saldo que figura en el balance de situacion al 31 de diciembre se corresponde con los
activos adjudicados durante el ejercicio.

Los tinicos movimientos habidos a lo largo del ejercicio 2010 se corresponden con las altas
de activos, no existiendo movimiento en el ejercicio 2009.

El saldo de activos no corrientes mantenidos para la venta corresponde a § activos,
fundamentalmente viviendas, de los que el 13% han sido objeto de tasacién en el momento de
la adjudicacion (2010). Ninguno de estos activos mantiene individualmente un coste superior
al 0,1% del total activo del Fondo v no se han generado resultados significativos en la cuenta
de pérdidas y ganancias derivados de la adjudicacién de los activos.
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8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en el
Santander Ceniral Hispano como materializacién de una Cuenta de Cobros (a través de la
cual se materializaran en cada Fecha de Cobro todos los ingresos que el Fondo debe recibir
de los cedentes derivados de los préstamos hipotecarios) v de una Cuenta de Tesoreria (en la
cual el Fondo transferird desde la Cuenta de Cobros, todos los ingresos de los cedentes
anteriormente mencionados). Ambas cuentas devengardn un interés, que se¢ liquidard
mensualmente, igual al que resulte de disminuir con un margen de 0,35% la media de los
Tipos Eonia diarios correspondientes al mes en curso.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2010 2009
Tesoreria 8.412 97356
Saldo final 8.412 37356

Dentro de este epigrafe y a efectos de mecanismo de garantfa y con la finalidad de permitir
los pagos a realizar por el Fondo a los titulares de los Bonos, se han constituido dos Fondos
de Reserva, de acuerde con lo establecido en el folleto de emisidn.

El Fondo de Reserva 1 se constituyé inicialmente en la fecha de desembolso con cargo a la
totalidad del Préstamo Participative 1 y con cargo a parte del precio de suscripcién del Valor
IO-1, por un importe total de 3.003 miles de euros, es decir, el 1,05% del importe inicial de
los Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, que seré {a menor de las siguientes cantidades:

- El 1,05% de 1a suma del importe inicial de la emisién de Bonos de Ia Clase 1.

- El2,10% de la suma det Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de 1a Clase
i.

Bl Fondo de Reserva 2 se constituyé inicialmente en la fecha de desembolso con cargo a la
totalidad del Préstamo Participativo 2 y con cargo a parte del precio de suscripcién del Valor
I0-1 y la totalidad del precio de suscripcién del Valor I0-2, por un importe total de 5.514
miles de euros, es decir, el 2,26% del importe inicial de los Bonos de la Clase 2.
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En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2. Para cada Fecha de Pago. Se define como RSVTMP la media ponderada
por saldo vivo de los ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2
sobre los respectivos valores de tasacion iniciales de las fincas hipotecadas en su garantia,
calculado por 1a Sociedad Gestora. EI RSVTMP de la cartera auditada es 87,7%.

El Nivel Minimo de]l Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 sera
la menor de las siguientes cantidades:

- E12,26% del importe inicial de la emisidn de Bonos de la Clase 2; y

- El 4,52% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de vencimiento de la emision
de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSYVTMP sea menor 6 igual al 78% y superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,91% del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; v

- El 3,82% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la emisiéon de Bonos de la
Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% vy superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,56% del importe inicial de 1a emisién de Bonos de la Clase 2; y

- EI 3,12% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la emisidn de Bonos de 1a
Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
2 seré la menor de las siguientes cantidades:

- El'1,2% det importe inicial de la emisién de Bonos de 12 Clase 2; y

- El 2,4% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de 1a emision de Bonos de la
Clase 2.
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En todo caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podrd ser inferior al 1,18% del
saldo inicial de los Bonos de la Clase 2.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el Fondo de Reserva 1 se encuentra por
debajo del nivel requerido en 2.030 miles de euros, v el Fondo de Reserva 2 en 1.055 miles

de euros.

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diclembre de 2009 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total
Acreedores y otras cuentas a pagar - 1 1
- 1 1
(bligaciones v otros valores negociabies
Series no subordinadas 48.369 10.534 38.903
Series subordinadas 143.300 - 143300
Intereses y gastos devengades no vencidos . 24 a4
191.669 10.558 202227
Peudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 5373 - 5.375
Otras deudas con entidades de crédito - 71 7
Intereses y gasios devengados no vencidos - 8685 845
5373 436 6311
Derivados
Derivados de coberfura 1.060 491 1.551
1.060 491 1.551
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Miles de euros

2009
No corrienie Corrients Total
Acreedores y otras cuentas a pagar - 42 42
- 42 42
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas . 71,112 11.173 82.285
Sertes subordinadas 143.300 - 1433060
Iniereses v gastos devengados no vencidos - 20 20
214.412 11.193 225608
Deudas con entidades de crédite
Préstamo subordinade 3375 - 5375
Otras deudas con entidades de crédito - 68 33
Intereses y gastos devengados no vencidos - 735 783
5.375 853 6228
Derivados
Derivados de cobertura 1302 1.051 2.353
1.302 1.051 2.333

2.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de Bonos de Titulizacion por importe de
530.000.000 euros. Esta emision estd constituida por 5.300 Bonos divididos en dos clases,
representades mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uno. El
precio de emision de cada Bono es de cien mil 100.000 euros, es decir, el 100% de su valor
nominal, salvo en el caso de los Bonos de las Series A1b y A2b, cuyo precio de emision es de
104.329,56 euros, para los Bonos de la Serie Alb, y de 102.964,10 euros, para los Bonos de
fa Serie A2bh.

Composicion de la emision

La Clase 1 est4 constituida por varias Series:
J La Serie Ala estd compuesta por 2.178 Bonos, que devengan un interés nominal anual

variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, més un margen de 0,15%.
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. La Serie Alb estd compuesta por 572 Bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, méas un margen de 0,21%; mds un importe igual al Pago
IO-1. Esta Serie de Bonos es objeto de una segregacién de intereses como valor de
renta fija emitido independiente (Valor 10-1). En el caso de que el vencimiento del
Valor IO-1 se produzea con anterioridad al vencimiento de los Bonos de la Serie Alb,
estos Bonos devengaran un interés anual igual al Tipo de Interés de Referencia mads el
diferencial antes sefialado.

. La Serie Bl estd compuesta por 46 Bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo
de nterés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,37%.

. La Serie C1 estd compuesta por 37 Bonos, que devengan un interés nominal anual
vaniable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,75%.

. La Serie D1 estd compuesta por 27 Bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar €l tipo
de interés Euribor a tres meses, mds un margen de 3,50%.

La Clase 2 esta constituida por varias Series:

. La Serie A2a est4 compuesta por 1.689 Bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar ¢l tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,16%.

g La Serie A2b estd compuesta por 488 Bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,24%; mas un importe igual a}
Pago I0-2. Esta Serie de Bonos es objeto de una segregacion de intereses como valor
de renta fija emitido independiente (Valor 10-2). En el caso de gue el vencimiento de!
Valor 10-2 se produzea con anterioridad al vencimiento de los Bonos de la Serie AZb,
estos Bonos devengarén un interés anual igual al Tipo de interés de Referencia més el
diferencial antes sefialado.

g La Serie B2 estd compuesta por 146 Bonos, que devengan un interés nominal anual

variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,45%.
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. La Serie C2 esta compuesta por 60 Bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,85%.

. La Serie D2 estd compuesta por 57 Bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mds un margen de 4,00%.

Amortizacidn de los Bonos

El precic de reembolso de cada Bono serd de 100.000 euros equivalente 2 su valor nominal.

La amortizacién de los Bonos de la Clase 1 estard suieta al ritmo de amortizacidén de los
Préstamos Hipotecarios 1, transfiriéndose dicha amortizacién con cardcter trimestral, en los
términos establecidos en el Folleto.

La amortizacion de los Bonos de la Clase 1 se realizara de manera secuencial comenzando en
Ja primera Fecha de Pago. Cuando se produzcan determinadas circunstancias, la cantidad que
se destine a la amortizacién se distribuird a prorrata entre todos los Benos de la Clase 1, con
fa particularidad de que la cantidad que resulte de aplicacién a la amortizacién de los Bonos

de las Series Ala v Alb serd vinicamente destinada a la amortizacién de los Bonos de la Serie
Ala.

La amortizacién de los Bonos de la Clase 2 estard sujeta al ritmo de amortizacién de los
Préstamos Hipotecarios 2, transfiriéndose dicha amortizacién con cardcter trimestral.

La amortizacion de los Bonos de la Clase 2 se realizard de manera secuencial comenzando en
la primera Fecha de Pago. Cuando se produzcan determinadas circunstancias, la cantidad que
se destine a la amortizacién se distribuird a prorrata entre todos los Bonos de la Clase 2, con
la particularidad de que la cantidad que resulte de aplicacién a la amortizacidn de los Bonos
de las Series A2a y AZb serd tinicamente destinada a la amortizacion de los Bonos de la Serie
Ala.

Vencimiento de los Bonos

Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la
Fecha de Liquidacién del Fondo,
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La dltima fecha de amortizacién regular de los Préstamos Hipotecarios 1 que se agrupan en la
cartera titulizada sera el 30 de abril de 2034,

La Giltima fecha de amortizacién regular de los Préstamos Hipotecarios 2 que se agrupan en la
cartera titulizada serd el 30 de abril de 2044,

Segregacion de los Bonos de 1a Serie Alb y A2b: Valor 10-1 y Valor 10-2

Parte de los intereses de los Bonos de las Series Alb y A2b, fueron segregados en la Fecha de

Constitucion, respectivamente, en dos valores de renta fija auténomos denominados Valor
10-1 y Valor [0-2.

El Valor 10-1 estd integrado por 572 valores (igual al nimero de Bonos de la Serie Alb)
representados mediante anotaciones en cuenta, cuyo precio de suscripcidn total fue de
2.476.509 euros. El precio unitario de cada Valor 10-1 fue de 4.329,56 euros. El Valor 10-2
esta integrado por 488 valores (igual al nimero de Bonos de la Serie AZb) representados
mediante anotaciones en cuenta, cuyo precio de suscripcién total fue de 1.446.482 euros. El
precio unitario de cada Valor I0-2 fue de 2.964,10 euros. El precio de suscripeién del Valor
10-1 y Valor 10-2, fue destinado por la Sociedad Gestora a:

- La dotacién parcial del Fondo de Reserva 1 y del Fondo de Reserva 2, v

- El pago de parte de los gastos iniciales correspondientes a la emision de los Valores de
la Clase 1.

El vencimiento del Valor 10-1 se ha producido el 28 de diciembre de 2007.
El vencimiento del Valor 10-2 se produjo el 28 de diciembre de 2006.

Tanto el Valor 10-1, como el Valor [0-2, dan exclusivamente derecho a su tenedor al cobro,
en cada Fecha de Pago del Fondo, y hasta su vencimiento respectivo, de un importe igual al
Pago 10-1 o Pago 10-2, calculado como el 1,5% sobre un importe nocional igual: al Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos de la Serie Alb, en el caso del Pago I0-1; y el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos de la Serie AZb, en el caso del Pago 10-2. El Pago [0-1 y el
Pago 10-2, se rigen por las mismas normas que las aplicables a los Bonos de la Serie Alb y
AZb, respectivamente, relativas al Orden de Prelacién de Pagos del Fondo descrito en el
Folleto.

La emision de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liguidacién de Valores,
S.A. (Tberclear).
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Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de ALAF.
(Asociacitn de Intermediarios de Activos Financieros).

Ei movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2010 y 2009, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2010
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 32.285 143300
Amortizacion (23.382) -
Salde final 58.903 143.300

Miles de euros

2009
Serie no Serie
subordinada subordinada
Baldo inicial 108.380 143.300
Amortizacion (26.295) -
Saldo final 822835 143.300

El céleulo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formardn a partir de
una variedad de factores {geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (v consecuentemente del vencimiento de los
Bonos} en el Hstado 5.03.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes
Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de

los pasivos emitidos por €] Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexc dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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Durante los gjercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién
por importe de 2.470 miles de euros (2009: 4.852 miles de euros), de los que 24 miles de
euros {2009: 20 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de
situacién.

La Agencia de Calificacion fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién otorgado fue de Aaa para los Bonos Ala, Alby valor 10-1, de
A2 para los Bonos Bl, de Baa2 para los Bonos Cl y de Ba2 para los Bonos D-1.
Nivel de Calificacién de Aaa para los Bonos A2z, A2b y Valor 10-2, de Al para los
Bonos B2, de Baa?2 para los Bonos C2 y de Ba2 para los Bonos D-2,

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el rating asignado por la Agencia de
calificacion Moody's para las distintas series de bonos es el siguiente:

Situacién actual

MOODY'S

Serie Ala Aaa
Serie Alb Aaa
Serie B1 A2

Serie C1 Baa2
Serie D1 BaZ
Seric AZa Aaa
Serie AZb Aaa
Serie B2 Al

Serie C2 Baa?
Serie D2 Ba2

9.2 Deudas con entidades de crédito

L.os Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADOQ 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja Granada 554
Credifimo 436
Caixa Tarragona 210

Saide Inicial 1.200



Saldo al 31 de diciembre de 2010

Desembolso

Tipo de interés anual:

Vencimiento final:

Finalidad:

Amortizacion;

PRESTAMO SUBORDINADO 2

Importe total facilitado por:

Caja Granada
Credifimo
Caja Navarra

Caixa Terrasa
Saldo inicial
Saldo al 31 de diciembre de 2010

Desembolso

Tipo de interés anual:

Vencimiento final:

Finalidad:
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112 miles de euros.

La entrega del importe de} Préstamo Subordinado 1 se realizara
el Dia Hébil anterior a la primera Fecha de Pago (24 de marzo de
2003), mediante su ingreso en la cuenta abierta a nombre del
Fondo en el Agente Financiero.

Variable, e igual al Earibor 3 meses mas un margen del 0,75%.

Fecha de liguidacién del Fondo.

Cubrir ¢l desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del
Fondo epire el devengo y cobro de los intereses de las
Participaciones Hipotecarias.

Se realizard en cada Fecha de Pago reduciendo el principal
nominal pendiente en fincién de tes necesidades de recursos para
cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de intereses de las
Participaciones Hipotecarias.

Miles de euros

66
188
492
254

1.000

211 miles de euros.

La entrega del importe del Préstamo Subordinado 2 se
realizard el Dia Hebil anterior a la primera Fecha de Pago (24
de marzo de 2005), mediante su ingreso en la cuenta abierta a
nombre del Fondo en ef Agente Financiero.

Variable, ¢ igual al Euribor 3 meses mds un margen del
0,75%.

Fecha de liguidacion del Fondo.

Cubrir el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago
del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.
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Se realizaré en cada Fecha de Pago reduciendo el principal
nominal pendiente en funcién de las necesidades de recurses
para cubrir el desfase entre el devengo v el cobro de ntereses
de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Caja Granada
Credifimo
Caixa Tarragona

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Tipo de interés anunal:

Finalidad:

Amortizacién;

Valor I0-1

Miles de euros

i31
13t
63

325
230 miles de euros.

Variable, e igual al Buribor 3 meses més un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniclales correspondientes a los Bonos de
la Clase 1 del Fondo.

Se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de las cuales tendra Iugar en la primera Fecha de Pago (29 de
marzo de 2005).

Caja Granada, otorgaréd, de acuerdo con lo previsto en ¢l
Contrato de préstamo para Gastos Inicizles 1, un préstamo
subordinado al Fondo por un importe de 130.725,56 euros,
completado con cargo al precio de suseripeitn del valor 10-1,
la diferencia, es decir, 35.594,44 euros.

- 45 -



OK53944053

N
(O

3
i

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Caja Granada
Credifimo
Caja Navarra

Caixa Terrasa
Saldo inicial
Saldo al 31 de diciembre de 2010

Tipo de interés anual:
Finalidad:

Amortizacion:

PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

importe total facilitado por:

Caixa Tarragona
Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Finalidad:

Amortizacién:

Miles de euros
20
58
131
78

3G7

192 miles de euros.

Variable, e igual al Euribor 3 meses més un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos
de la Clase 2 del Fondo.

Se realizard en 20 cuctas consecutivas e iguales, la primera

de las cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pago (29
de marzo de 2003},

Miles de euros
1.067

1.067

1.067 miles de eurcs,
Dotacidn inicial del Fondo de Reserva 1.
Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzea el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 1.
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Remuneracion: Debido a} cardcter subordinado del Préstamo Participativo
1, en refacién con el resto de las obligaciones det Fondo v
a que su devolucién depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, as{ como de ia evohucién de
los tipos de interés pagados a los Bonos, la remuneracién
del Préstamo Participativo 1 tendrd dos componentes, uno
de caracter conocido e igual para todos los Prestamistas y
otro de cardcter variable relacionado con la evolucion de
los riesgos del Fondo, distinte para cada unc de los
Prestamistas:

- “Remuneracion Fija™ El Saldo Nominal Pendiente
del Préstamo Participativo 1 devengard un tipo de
interés variable igual al Tipo de Referencia de los
Bonos {Euribor 3 meses) més 1%.

- “Remumeracidn Variable”, en cada Fecha de Pago,
Caja Granada y Credifimo recibirdn un pago
variable en concepto de Remumeracion por
Intermediacién Financiera 1, y Caixa Tarragona
recibird un page variable en concepto de
Remuneracién Variable del Préstamo Participativo
1. La suma de la Remuneracidn por Intermediacién
Financiera 1 y la Remuneracién Variable del
Préstamo Participativo 1 sera igual a la diferencia
positiva entre los Recursos Disponibles 1 en cada
Fecha de Pago v los pagos que deba realizar el
Fondo. La distribucién entre Caja  CGranada,
Credifimo y Caixa Tarragona de la Remuperacién
por Iniermediacion Financiera 1 y Remuneracion
Variable del Préstamo Participative 1, se realizard
conforme a lo establecido en el Contrato de
Gestidn Intema Individualizada.

PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

Miles de suros

Credifimo 529
Caja Navarra 2.000
Caixa Terrasa 1.034

3,563
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Saldo al 31 de diciembre de 2010 3.563 miles de euroes.
Finalidad: Dotacién inicial de] Fondo de Ressrva 2.
Amortizacion: Se realizara en cada Fecha de Pago por un irmporte igual al

importe en gue en cada Fecha de Pago se reduzea el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 2.

Remuneracidn; Debido al caracter subordinado del Préstamo Participative
2, en relacién cen el resto de las obligaciones def Fondo y a
gue su devolucidn depende del comportamiento de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como de la
evolucion de los tipos de interés pagados a los Bonos, la
remuneracidn del Préstamo Participative 2 tendrsd dos
componentes, uno de caracter conocido e igual para todos
los Prestamistas y otro de cardcter variable relacionado con
la evolucién de los riesgos del Fondo, distinto para cada une
de los Prestamistas:

- “Remuneracién Fija”: El Saldo Nominal Pendiente
del Préstamo Participativo 2 devengarda un tipo de
interés variable igual al Tipo de Referencia de los
Bonos (Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracién Variable”, en cada Fecha de Pago,
Credifimo, Caja Navarra y Caixa Terrassa recibirdn
un pago variable en concepto de Remuneracidn
Variable del Préstamo Participativo 2, v Caja
Granada recibird un pago variable en concepto de
Remuneracién por Intermediacidén Financiera 2. La
suma de la Remuneracidn por Interimediacién
Financiera 2 v la Remuneracién Variable del
Préstamo Participativo 2, serd ipual a la diferencia
positiva entre los Recursos Disponibles 2 en cada
Fecha de Pago y los pagos que deba realizar el
Fondo. la distribucién entre Caja Granada,
Credifimo, Cgja Navarra y Caixa Temrassa de la
Remuneracién por Intermediacién Fisanciera 2 y
Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2,
se realizard conforme a lo establecido en el Contrato
de Gestion Interna Individualizada.

Ni durante el ejercicio 2010 ni durante el ejercicio 2009 se han producide movimientos en el
principal de los préstamos y deudas con entidades de crédito.
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Durante el gjercicio 2010 se han devengado intereses de las deudas con entidades de crédito
por importe de 93 miles de euros (2009: 140 miles de euros). A 31 de diciembre de 2010
existen intereses devengados v no vencidos en el epigrafe “Deudores con entidades de
crédito” por importe de 865 miles de euros (2009: 785 miles de euros).

1. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del Contrato de Swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el heche de encontrarse los
Derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes perfodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
Tiesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacién y subrogacion de
préstamos hipotecarios, los Derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

Con el objeto de mitigar, por un lado, el riesgo de base de tipo de interés existente entre los
activos (Participaciones y Certificados) v los pasivos (Bonos) del Fondo, y por otro lado, el
riesgo de tipo de interés existente como consecuencia de los tipos méximos v minimos que
tienen establecidos un porcentaje de los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo, la
Sociedad Gestora celebrd, en representacién y por cuenta del Fondo, los siguientes contratos:

- Contrato de Derivado 1 (anual)
- Contrato de Derivado | {semestral)
- Contrato de Derivado 2 {anual)

- Contrato de Derivado 2 (semestral)

Los Contratos de Derivados se formalizaron sobre el 82,52% de las Participaciones y sobre el
100% de los Certificados agrupados en el Fondo.

L.os términos mas relevantes de estos contratos se describen a continuacién:
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En cada Contrato de Derivado se regulan un Swap y un Collar (Cap y Floor). Los Contratos
de Derivados 1 (anual) y 2 (anual), sc establecen sobre el porcentaje de Participaciones y
Certificados, respectivamente, que tienen un periodo de revisién del tipo de interés anual. Los
Contratos de Derivados 1 (semestral) y 2 (semestral), se establecen sobre el porcentaje de

Participaciones y Certificados, respectivamente, que tienen un periodo de revision del tipe de
inferés, semestral.

Parte A I'P Morgan

Parte B La Sociedad Gestora, en representacién y peor cuenta del
Fondo,

Fechas de Liquidacion: Las fechas de liquidacién coincidirdn con las Fechas de

Pago de los Valores, esto es, los dias 28 de marzo, 28 de
junio, 28 de septiembre y 28 de diciembre, 0 en caso de no
ser éste Dia Habil, el Dia H4abil inmediatamente siguiente.
La primera Fecha de liquidacion fue el 29 de marzo de
2005.

Periodos de Liquidacién: Los periodos de liquidacién serdn los dizs efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liguidacién consecutivas,
incluyendo la primera v excluyendo la  Gitima
Excepcionalmente, el primer periodo de liguidacién tendra
una duracidn equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre {a Fecha de Constitucién del Fondo
(incluida) v el 29 de marzo de 2005 (exclnide).

1. Conirato de Derivado 1 {anual)

Importe Nocional del Confrato de Derivade 1 Serd el Saido Nominal Pendiente de Bonos de la Clase 1,

(amzl), con motivo del Swap: multiplicado por el porceniaje que represenie el Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones, correspondientes
a Caja Granada v Credifimo, con revisidn de tipo de interds
apual, respecto al Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones agrupadas en el Fondo, en la fecha de
liguidacién correspondiente.
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Imporie Nocional del Contrato de Derivado 1 Serd el producto de: el porcentaje que represente el Saldo

{anual), con motivo del Cap/Floor: Nominal Pendients de las Participaciones con revision de
tipo de interds anvai, en cada uno de los niveles de
Cap/Floor determinados en el conirato, sobre el total de las
Participaciones con revisidn de tipo de interés anual con
Cap y/o Floor, en la fecha de liquidacion correspondiente,
por el lmporte Nocional del Confrato de Derivado 1
{Axual), con motivo del Swap.

Factor de Céleulo 1, para el Swap: Sera iz media de los EURIBOR 12 meses obtenidos en cada
vna de las doce Fechas de Referencia anteriores al inicio del
perfode de liguidacién en curse, pornderada, por el
porcentaje de Participaciones con revisién de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granade v
Credifimo.

Factor de Céleulo 1, para e} Cap: Serd 1z media de Jos EURIBOR 12 meses obtenidos en cada
una de ias doce Fechas de Referencia anteriores al inicio del
perfodo de liguidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de Participaciones con revisién de tipo de interés
anual, en cada mes, comespondientes a Caja Granada y
Credifimo, con Cap.

Factor de Céleulo 1, para el Floor: Serd la media de los EURIBOR 12 meses obtenidos en cada
una de fas doce Fechas de Referencia anteriores al inicio del
perfodo de liguidacidn en curso, ponderada, por el
porcentaje de Participaciones con revisidn de tipo de interés
anual, en cada mes, comespondientes a Caja Granada v
Credifime, con Floor.

Fechas de Referencia: Serén los 26 de cada mes, empezando el 26 de diciembre de
2004,

Cantidades a pagar por la Parte A con motive  El resultado de multiplicar el “Importe Nocional del

del Swap: Contrato de Derivado 1 (anual), con motive del Swap” por
el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos establecido
para cada I'echa de Pago, tal y como se define en e Folleto:
mas un margen de 0,01%. Para el calculo de 1a Parte A se
tormardn los dias efectivamente transcurridos en base annal
360.

Cantidad a Pagar por la Parie B con motive del  Serd el producto, en funcién de los dias efectivamente

Swap: transcurridos v en base 360, del “Importe Nocional del
Contrato de Derivado 1 (anual), con motivo del Swap” por
el “Factor de Célculo 1, para el Swap”.
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Cantidades a pagar por la Parte A con motive El resultado de multiplicar el “Importe Nocional del

del Cap: Contrato de Derivado 1 (anual), con motivo del Cap/Floor”
por el “Factor de Céleuio 1, para et Cap”, siempre que ¢l
Factor de Célenlo 1, para el Cap sobrepase los niveles de
Cap establecidos en el contrato. Para el cdlcule de la Parte A
se tomardn los dias efectivamente transcurridos en base
anual 360.

Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del  La Cantidad a Pagar por Ia Parte B serd el producto, en

Floor: funcién de los dias efectivamente transcurridos v en base
360, del “Importe Nocional del Contraie de Derivado 1
(anual), con motive del Cap/Floor” por el “Factor de
Csalculo 1, para o Floor”, siempre que el ¥actor de Calculo
i, para el Floor quede por debajo de los niveles de Floor
establecidos en el contrato.

2. Contrato de Derivado 1 (semestral)

Importe Nocicnal del Contrato de Derivado 1 Serz el Saldo Nominal Pendiente de Bonos de la Clase 1,

{semestral), con motivo del Swap: multiplicado por el porcentaje que represente el Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones, correspondientes
a Caja Granada v Credifimo, con revision de tipo de interés
semestral, respecto al Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones agrupadas en el Fondo, en la fecha de
liquidacién correspendiente,

importe Nocicnal del Confrato de Derivado 1 Serd el producto de: el porcentaje que represente el Saido

{semestral}, con motivo del Cap/Floor: Nominat Pendiente de las Participaciones con revisiéa de
tipo de inferés semestral, en cada une de los niveles de
Cap/Fioor determinados en el contrato, scbre el total de las
Participaciones con revisidn de tipe de interés semestral con
Cap y/o Floor, en la fecha de liquidacién correspondiente,
por el Importe Nocicnal del Conirato de Derivado 1
{semestral), con motivo del Swap,

Factor de Céleulo 2, para el Swap: Serd la media de los EURIBOR 12 meses obtenidos en cada
una de las seis Fechas de Referencia anteriores al inicio del
pericdo de lquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de Participaciones con revision de tipe de interés
semestral, en cada mes, correspondientes & Caja Granada y
Credifimo.

Factor de Céalculo 2, para ef Cap: Ser4 la media de ios EURIBOR 12 meses obtenidos en cada
una de las seis Fechas de Referencia anteriores al inicio det
periodo de liquidacidn en curso, ponderada, por el
porcentaje de Participaciones con revisién de tipo de interés
semestral, en cada mes, correspondientes a Caja Granada v
Credifimo, con Cap.
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Factor de Célculo 2, para el Floor: Serd la media de los EURIBOR 12 meses obtenidos en cada
una de las seis Fechas de Referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de Participaciones con revision de tipo de interés
semestral, en cada mes, correspondientes 2 Caja Granada v
Credifimo, con Floor.

Fechas de Referencia Serdn los 26 de cada mes, empezando el 26 de junio de
2004,

Cantidades a pagar por {a Parte A con motivo  El resultado de multiplicar el “Importe Nocional del

del Swap: Contrato de Derivado 1 (semestral), con motivo del Swap”
por el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
establecido para cada Fecha de Pago, tal y como se define
en el apartade 11.10.1 del Folleto de Emisién; mds un
margen de 0,01%. Para e] cdleulo de la Parte A se tomardn
los dias efectivamente transcurridos en base anual 360,

Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del  La Cantidad a Pagar por la Parte B sera el producto, en

Swap: funcion de los dias efectivaments transcurridos v en base
360, del “Importe Nocional del Contrato de Derivado 1
{semestral), con motivo dei Swap” por el “Factor de Célealo
2, para el Swap”,

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo El resultado de multiplicar el “Imporie Nocional de]

del Cap: Contrato de Derivado | (semestral), con motive del
Cap/Floor” por “Factor de Céleulo 2, para el Cap”, siempre
que el Factor de Caiculo 2, para el Cap sobrepase los niveles
de Cap establecidos en el contrate. Para et céleulo de fa
Parte A se tomardn los dias efectivamente transcurridos en
base anval 360.

Cantidad a Pagar por la Parte B con motive del Lz Cantidad a Pagar por la Parte B serd el producto, en

Floor: funcién de los dias efectivamente transcurridos v en base
360, del “Importe Nocional del Contrato de Derivado 1
{semestral), con motivo del Cap/Floor” por el “Factor de
Célculo 2, para el Floor”, siempre gue el Factor de Céleulo
2, para ¢l Floor quede por debajo de los niveles de Floor
establecidos en el contrato.
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3. Contrato de Derivado 2 {anual)

Importe Nocional del Confrate de Derivado 2 Serd el Saldo Nominal Pendiente de Bonos de Ja Clase 2,

{amual), con moetivo del Swap: multiplicado por el porcentaje que represente el Saldo
Nominal Pendiente de los Certificados, correspondientes a
Caja Granada, Credifimo, Caja Navarra vy Caixa Terrassa,
con revisién de tipo de inferds anual, respecto al Saldo
Nomina! Pendiente de los Certificados agrupados en el
Fondo en la fecha de liquidacidn correspondiente.

Importe Nocicnal del Contrato de Derivado 2 Seré el producto de: el porcentaje que represente el Saldo

{anual), con motivo del Cap/Floor: Nominal Pendiente de los Certificades con revisién de tipo
de interds anual, en cada uno de los niveles de Cap/Floor
determinados en el conirato, sobre el total de los
Certificados con revisién de tipe de interds anual con Cap
v/o Floor, en la fecha de liquidacién correspondiente, por el
Importe Nocional del Contrato de Derivado 2 {anual), con
motivo del Swap.

Factor de Célculo 3, para el Swap: Serd lz media de los EURIBOR 12 meses obtenides en cada
una de las doce Fechas de Referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de Certificados con revision de tipo de interés
anttal, en cada mes, comrespondientes a Caja Granada,
Credifimo, Caja Navarra v Caixa Terrassa.

Factor de Caleulo 3, para el Cap: Serd la media de los EURIBOR 12 meses obtenidos en cada
una de las doce Fechas de Referencia antericres al inicio del
periedo de liquidacion en curso, ponderada, por el
porcentaje de Certificados con revision de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada,
Credifimo, Caja Navarra y Caixa Terrassa, con Cap.

Factor de Céiculo 3, para el Floor: Sera la media de fos EURIBOR 12 meses obtenidos en cada
una de las doce Fechas de Referencia anteriores al inicio del
periodo de liguidacidn en curso, ponderada, por el
porcentaje de Certificados con revision de tipo de interés
anual, en cada mes, correspondientes a Caja Granada,
Credifimo, Caja Navarra y Caixa Terrassa, con Floor.

Fechas de Referencia; Serfn los 26 de cada mes, empezando el 26 de diciembre de
2004,
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Cantidades a pagar por la Parte A con motivo  El resultado de multiplicar el “Importe Nocional del
del Swap: Contrate de Derivado 2 (anual), con motivo del Swap” por
e] Tipo de Interés de Referencia de los Bonos establecido
para cada Fecha de Pago, tal vy como se define en el Folieto;
més un margen de 0,02%. Para el calculo de la Parte A se

tomaran los dias efectivamente transcurridos en base anual
360.

Cantidad a Pagar por la Parte B con motive de!  Serd el producto, en funcion de los dias efectivamente

Swap: transcurridos v en base 360, del “Importe Nocional del
Contrato de Derivado 2 {anual), con motive del Swap” por
el “Factor de Célculo 3, para el Swap”.

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo El resultado de multiplicar e! “Importe Nocional del

del Cap: Conirato de Derivado 2 (anual), con motivo del Cap/Floor”
por el “Factor de Célculo 3, para el Cap”, siempre que el
Facter de Cdleulo 3, para el Cap sobrepase los niveles de
Cap establecidos en el contrato. Para el cdleulo de fa Parte A
s¢ tomardn los dias efectivamente transcurrides en base
anual 360.

Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del  La Cantidad a Pagar por la Parte B serd el producto, en

Floor: funcién de los dias efectivamente transcurridos v en base
360, del “Importe Nocional del Contrato de Derivade 2
(anual), con motivo del Cap/Floor” por el “Factor de
Calculo 3, para el Floor™, siempre que el Factor de Céleulo
3, para el Floor quede por debajo de los niveles de Floor
establecidos en el contrato.

4. Contrato de Derivado 2 (semestral)

Importe Nocional del Contrato de Derivade 2 Serd el Saldo Nominal Pendiente de Bonos de la Clase 2,

{semestral}, con motive del Swap: multiplicado por el porcentaje que represente el Saldo
Nominal Pendiente de los Certificados, correspondientes a
Caja Granada, Credifimo, Caja Navarra y Caixa Terrassa,
con revisién de tipo de interés semestral, respecto al Saldo
Nominal Pendiente de los Certificados agrupados en el
Fondo en la fecha de liquidacion correspondiente.

Importe Nocional del Contrato de Derivado 2 Serd el producto de: el porcentaje que represente el Saldo

{semestral), con motivo del Cap/Floor: Nominal Pendiente de los Certificados con revision de tipo
de interés semestral, en cada uno de los niveles de
Cap/Floor determinados en el contrato, sobre ef total de los
Certificados con revisién de tipo de inferés semestral con
Cap y/o Floor, en la fecha de liquidacién correspondiente,
por el Importe Nocional del Contrato de Derivado 2
{semestral), con motivo del Swap.
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Factor de Célculo 4, para el Swap: Seré la media de los EURIBOR 12 meses obienidos en cada
una de }as seis Fechas de Referencia anteriores al inicio del
periodo de liguidacién en curso, penderada, por el
porcentaje de Certificados con revision de tipe de interés
semestral, en cada mes, correspondientes a Caja Granada,
Credifimo, Caja Navarra y Caixa Terrassa.

Factor de Célculo 4, para el Cep: Serz la media de los EURIBOR 12 meses obienidos en cada
una de las seis Fechas de Referencia anteriores al inicio del
periodo de liguidacidn en cwso, ponderada, por ei
porcentaie de Certificados con revisién de tipe de interéds
semestral, en cada mes, con Cap, correspondientes a Caja
Granada, Credifimno, Caja Navarra v Caixa Terrassa.

Factor de Céleulo 4, para ¢! Floor: Sert la media de los EURIBOR 12 meses obtenidos en cada
una de fas seis Fechas de Referencia anteriores al inicio del
perfodo de liguidacién en curso, ponderada, por el
porcentaje de Certificados con revisién de tipo de interds
semestral, en cada mes, con Floor, correspondientes a Caja
Granada, Credifimo, Caja Navarra y Caixa Terrassa.

Fechas de Referencia Serdn los 26 de cada mes, empezando ei 26 de junic de
2004.

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo  El resultado de multiplicar el “Importe Nocional del

del Bwap: Contrato de Derivado 2 (semestral), con motivo del Swap”
por el Tipo de Interds de Referencia de los Bonos
establecido para cada Fecha de Pago, tat v como se define
en el Folleto; mds un margen de 0,02%. Para el cdlculo de la
Parte A sc tomaran jos dias efectivamente transcurridos en
base anual 360.

Cantidad a Pagar por ia Parte B con motjvo del  La Cantidad a Pagar por la Parte B sers e} producto, en

Swap: funcién de los dias efectivamente transcurridos v en base
360, del “Importe Nocional del Contrato de Derivado 2
{semestral), con motivo del Swap” por el “Facior de Célculo
4, para el Swap”.

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo El resultado de multiplicar el “Importe Nocional del

del Cap: Confrato de Derivade 2 (semestral), con motive del
Cap/Floor” por “Factor de Célcnlo 4, para el Cap”, siempre
que el Factor de Célculo 4, para el Cap sobrepase los niveles
de Cap establecidos en <! contrato. Para el cilculo de la
Parte A se tomaran los dias efectivamente transcwridos en
base anual 360.
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Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del  La Cantidad a Pagar por la Parle B serd el producio, en

Floor: funcion de los dias efectivamente transcurridos v en base
360, del “Importe Nocional del Contrato de¢ Derivadoe 2
{(semestral), con motive del Cap/Floor” por el “Facior de
Céleulo 4, para el Floor”, siempre que el Factor de Céleulo
4, para el Floor quede por debajo de los niveles de Floor
establecidos en el contrato.

Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo det  La Cantidad a Pagar por la Parte B sera el producto, en

Swap funcion de los dias efectivamente transcurridos y en base
360, del "lmporte Necional del Contrato de Derivado 2
{semestrai), con motivo det Swap" por el Factor de Caleulo
4, para el Swap.

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo Bl resultado de multiplicar el "importe Nocional del

del Cap Contrato de Derivado 2 (semestral), con motive del
Cap/Floor" por el "Factor de Célculo 4, para el Cap/Floor”,
establecido en el punto V.3.10 del Folleto de Emisidn, Para
el cdlculo de la Parte A se tomaran los dias efectivamente
transcurridos en base anual 360. Se procedera al pago del
importe correspondiente en concepto de Cap, Unicamente,
cuando la media del interés ponderado por cada una de las
Fechas de Referencia se sitlie por debajo de los porcentajes
estabiecidos en el Anexo 1 del Coatrato de Derivado 2
{semestral).

Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del  La Cantidad a Pagar por la Parte B serd el producto, en

Fioor funcidn de los dias efectivamente transcurridos y en base
360, del "Importe Nocional del Conirato de Derivado 2
{semestral), con motivo del Cap/Floor” por el "Factor de
Calculo 4, para e Cap/Floor", establecido en el punto
V.3.10 del Folleto de Emisidn. Se procedera al pago del
importe correspondiente en concepto de Floor, Gnicamente,
cuando la media del interés ponderado por cada una de las
Fechas de Referencia se siftie por debajo de los porcentajes
establecidos en el Anexo 11 del Contrato de Derivado 2
(semestral).

Las principales hipdtesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2010 2009
Tasa de amortizacién anticipada 4.58% 5,30%
Tasa de impago N/A 4.95%
Tasa de Fallido 1,.87% 2,20%
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Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado gastos financieros por importe de 2.348
miles de euros (2009: 3.981 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2010 el Fondo ha registrade en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo” del balance de situacién un importe de 1.571 miles de euros (2009: 2.353 miles de
€Uros).

El Fondo no ha registrado ningin saldo en la cuenta de pérdidas v ganancias como
consecuencia de ineficacias de 1a cobertura contables.

11,  SITUACION FISCAL

Fl resultado economico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, ¢l Fondo no tiene obligacidn
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurido el plazo de prescripeién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

De conformidad con ia Ley 2/2010, de 1 de marzo, en ifanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria v los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién v mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién v mejora del medio ambiente.

Los henorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del gjercicio 2010 han
sido 3 miles de euros (2009: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13.  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ninglin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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TDA 22 MIXTO, ,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2010

TDA 2Z-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 1 de diciembre de 2004, comenzando el devengo de los derechos de sus activos en esta
fecha y las obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (9 de diciembre de 2004).
Actla como Agente Financiero del Fondo el Banco Santander Central Hispano, S.A, con
funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 5.300 Bonos de Titulizacién Hipotecaria en dos Clases. La Clase 1 estd
constituida por 5 Series de Bonos:

- La Serie Ala, estard compuesta por 2.178 Bonos, que devengaran un interés nominal
anual variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i)
el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,15%.

- La Serie Alb, estard compuesta por 572 Bonos, que devengardn un interés anual
varlable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de 1aterés EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen de 0,21%; mas (iii) un importe
igual al Pago IO-1. Esta Serie de Bonos serd objeto de una segregacién de intereses
como valor de renta fija emitida independiente (Valor I0-1). En caso de que el
vencimiento del Valor fO-1se produzea con anterioridad al vencimiento de los Bonos de
la Serie Alb, estos Bonos devengardn un interés anual igual al Tipo de Imterés de
Referencia mas el diferencial antes sefialado.

- La Serie Bl, estard compuesta por 46 Bonos, que devengardn un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente ¢n cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, mas (i) un margen de 0,37%.

- La Serie Cl, estara compuesta por 37 Bonos, que devengardn un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, més (i} un margen de 0,75%.

- La Serie D1, estard compuesta por 27 Bonos, que devengardn un interés nominal anual

variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de mterés EURIBOR a tres meses, mas (i) un margen de 3,50%.
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La Clase 2 esta constituida por una 5 Series de Bonos:

- La Seric A2a, estard compuesta por 1.689 Bonos, que devengarin un interés nominal
anual variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i)
el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (i) un margen de 0,16%.

- La Serie AZb, estard compuesta por 488 Bonos, que devengardn un interés nominal
anual variabie, pagadero tnmestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i)
el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mds {il) un margen de 0,24%; mas (iii) un
tmporte igual al Pago I0-2. Esta Serie de Bonos serd objeto de una segregacion de
intereses como valor de renta fija emitido independientemente (Valor 10-2). En el caso
de que ¢l vencimiento del Valor I0-2 se produzea con anterioridad al vencimiento de los
Bonos de la Serie AZb, estos Bonos devengaran un interés anual igual al Tipo de Interés
de Referencia mas el diferencial antes sefialado.

- La Serie B2, estard compuesta por 146 Bonos, que devengardn un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,45%.

- La Serie C2, estard compuesta por 60 Bonos, que devengardn un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen de 0,85%.

- La Serie D2, estard compuesta por 57 Bonos, que devengaran un interds nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar (i) el tipo
de interés EURIBOR a tres meses, mas (i) un margen de 4,00%. En todos los casos se
pagaran intereses por trimestres vencidos, liquidados en base de célculo de dias exactos y
afio de 360 dias exactos.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 530.006.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emisién.

Los Bonos de ia Clase 1 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias y los Bonos
de la Clase 2 estdn respaldados por los Certificados de Transmisién Hipotecaria.

Las Participaciones Hipotecarias estdn respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Los Certificados de Transmision Hipotecaria estén respaldades por
preéstamos hipotecarios con un ratio SY/VT superior al 80% e inferior al 100%.
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En ia Fecha de Desembolso el Fondo recibid seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 1.200.000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo v
cobro de los intereses de las Participaciones Hipotecarias. Este préstamo fue otorgado
por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias, es decir, Caja Granada,
Credifimo, y Caixa Tarragona.

- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 1.000.000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo vy
cobro de los intereses de las Certificados de Transmision Hipotecaria. Este préstamo
fue otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de Transmisién
Hipotecaria, es decir, Caja Granada, Credifimo, Caja Navarra y Caixa Tarragona.

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 324.765,56 euros, destinado
al pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1.
Este préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones
Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 307.440,00 euros, destinado
al pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2.
Este préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de
Transmisidn Hipotecaria,

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 1.067.043,88 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por la entidad emisora Caixa
Tarragona.

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 3.562.959.56 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras, Credifimo,
Caja Navarra y Caixa Terrasa.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1y Fondo de Reserva 2),
dotados con los anteriores Préstamos Participativos 1 v 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Failidos y
con fa finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacidn de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emisién.
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El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
1,05% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos de 1a Clase I, v (if) el 2,10% de
la suma del Saldo Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podré ser a inferior al 0,75% del saldo inicial de
1a emisidn de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotar4 al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de eimnisidn.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos

valores de tasacién de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,26% del importe inicial de la emisién de
Bonos de la Clase 2; y (i1) el 4,52% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de Ia
emisioén de Bonos de la Clase 2.

- Mieniras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% vy superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,91% del
tmporte inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; v (ii) el 3,82% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de la emisidén de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% v superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,56% del
importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; v (ii) el 3,12% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.

- Mientras REVTMP sea menor 6 igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
2 sera la menor de las signientes cantidades: (i) el 1,20% del importe inicial de Ia
emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 2,4% de la suma del Saldo Nominal
Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podrd ser en ningiin caso inferior al 1,18% del
saldo inicial de Ia emisidn de Bonos de la Clase 2.
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El Fondo liquida con ias Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias v Certificados
de Transmisién Hipotecaria con cardcter mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como
Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 28 de
diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago serd el 29 de marzo de 2005.

Los flujos de ingresos v pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comusiones a terceros, descritos v fijados conforme a los Contratos v a la Escritura
de Constitucidn que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 10%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacidn Anticipada del Fondo con fecha 28/09/2018
conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emisién.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién v seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
€l su estructura sea minimo,

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipe de cambio), riesgo de liquidez v de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en Su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principaimente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estédn
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

Ll riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flyjos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacion.
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o Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesge de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fonde.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos {pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender ia posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 9 de la memoria que forma parte de las cuentas anuales, se
indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31
de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la
construccion de las tablas son las fechas de vencimienmic o cancelacién contractual. Los
importes gue se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S.GFT, SA. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.



OK5944074

Adicionaimente, el Fondo puede tener coniratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de inter¢s con ia entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
meumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja def Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacidn del ejercicio 2010, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero piblico 805.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 8.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependeré de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal segin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicion de fallidos segtn el Folleto del Fondo ne tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CN.M.V., en base 2 la
cual se registran los deterioros de los derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2010 vy hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacidén contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion méas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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1. Saldo Nominai pendiente de Vencimiento: T - 7.205.000

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 208.661.000
3. Amorntizaciones acumulada desde origen del Fondo: 321.339.000
4.Vida residual (ineses): 238

53.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (3))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 2.38%

7. Porcentaje de mpagado entre 7y 11 meses: 0,53%

8. Porcentaje de fallidos [1}: 4,59%

9. Saldo de failidos (sin impagos, en euros) 7.997.000
10. Tipo medio cartera: 2.93%

11. Nivel de Impagado [2]: 1.82%

1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TAL UNITARIO
a) ES6377983004 29.128.000 13.000
b) ES0377982012 57.200.000 160.000
c) ES0377983020 4.600.000 106000
d} ES(377983038 3.700.000 100.000
&) E30377983046 2.760.000 100.000
3] ES0377983053 39.775,000 18.000
o ES0377983061 48.800,000 100.000
h) ES0377983079 14.600.000 100000
i} ES0377983087 6.000.000 100.000
B ES0377983095 3.700.000 102000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
) ES0377983004 13,00%,
b} ESC377983012 100,00%
<) ES0377983020 105,00%
d} ES0377983038 100,00%
) ES0A77983046 100,00%
i ES03779830353 18,00%
g ES0377983061 100,00%
hy ES0377983079 100.00%
i} ES0377983087 100,00%
i ES0377983005 100,00%
3. Beldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 24.000,00
5. Intereses impagados; 0,00
6. Tipo Bonoes (a 31 de dicicmbre de 2010):
a) ES0377983004 1,164%
b) ES0377983012 1,224%
e) ES0377983020 1,384%
dj £S0377983038 1,764%
£) ES0377983046 4,514%
f ES0377983053 1,174%
z) ES0377983061 1,254%
b) ES037798307% 1,404%
i) ES0377983087 1,364%
B ES0377983095 5,014%
7. Pagos del pericdo

Amortizaciin de principal Intereses
a) ES0377983004 14.162.000 333,000
b} ES0377983012 & 551.000
o} E30377983020 4 52.800
d) ES0377983438 ¢ 56.000
a) E30377983045 4 116.000
f ESO377983033 9.221.000 321.000
) ES0377983061 g 485.000
h) ES0377983G79 i 176.000
i} ESQ377983087 i 97.000
D E30377983095 4 274000
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aid(“} ét: ‘l; cuenta de Tesoreria: o . o . . ) 9;0
2.A483.000

MRORTEPENDTE

Importe };endfeme de reembols

1. Préstamo subordinado Gastos Iniciales 1: 231.000
2. Préstamo subordinado Gastos Iniciales 1: 193.600
3. Préstamo subordinado Desfase 1 111.000
4. Préstamo subordinado Desfase 2 211.000
5. Préstame Patticipative 1 1.067.000
6. Préstamo Participativo 2: 3.563.000

E NESIORS

f. Gastos pmducidés 2010
2. Variacion 2010

1 BONOS:

156 000
-2,38%

Agencia de
Serie Benominacidn calificacion Situacién actnal Situacién inicial

crediticia
ES0377983004 Sene Ala MDY M) Aaa (s) Ana (5f)
ES0377983012 Serje Alb MDY (M) Aaz (s Aaa [3f)
ES0377983020 Serie Bl MDY VD AZ (5) A2 (s
ES0377983038 Serte C1 MDY (M) Baa? (s Baad (5D
ES0377983046 Serie D! MDY ) Ba2 (1) Ba2 {50
ES0377983053 Serie AZa MDY (M) Aaa (s Aaa {sh)
ES0377933061 Sesie AZb MDY (D) Aaa (sf) Aaa {sf)
ESQ377983079 Serie B2 MDYV (M) Al {s) Al (sf)
ESU377933087 Serie C2 MDY {M) BaaZ (5f) Baa? (3f)
ES0377983005 Serie D2 MDY D) Ba? (s Ba2 (s

AYCARTERA
Saldo MNominal Peadiente
de Cobro Ne Fallido*:

Saldo MNominal Pendiente
de Cabro Failido*:

TOTAL:

199.456.715,66

9.164.602,59

208.661.318,25

* Fallido: Segn criterio tal y come informa el Follein

B} BONOS
Serie Ala

Serie Alb
Serie B1

Serie C1
Serie D1
Serie AZa
Serie AZb
Serie B2
Serie C2
Serig D2
TOTAL:

—63 -

29,128,000

57.200.000
4.600.000

3.700.000
2.700.000
28775000
48 800,000
14 600000
£.000.000
5.700.000
202.203.000,00
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ANEXO I



OK2944110

CLASE 87

| 501

Denorminacion del Fondo: TOA 22, FTA

Danorninacion def compartimenio: 1

Denominacion de 1a gestora: Titulizacibn da Actives, Sociedad Gestera de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No

Perioga: M 22010

BALANCE (miles de auros) Per;z?;zzf;ual { Pe”;’sfﬂi;::m’"

[ACTIVG [ I I i |

[AY ACTIVG NO CORRIENTE 8008 94.120.00C 11

05 105.274.000]

1. Activos financieros a largo piazo
1. Valores representatives de deuda
1.1 Bancos cenirales
1.2 Adrministraciones publicas espafiolas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Qtros seclores residentes
1.5 Administraciones Pubficas no residentes
1.8 Ciros seclores no residentes
1.7 Activos dudosos .
1.8 Corresciones de valor por deterioro de activos {+)
1.8 intereses y gastos devengadoes no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de cobariura
2. Derecngs de crédito
2.1 -251 Participaciones wipolecarias
2.2 .2581 Ceriificadgs de transimision hipotecaria
#.3 -281 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promolores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -25% Préstamos & empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.9 -251 Cédulas temitoriales
2.10 -251 Bonos de Tesoreria
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.1% -251 Créditos AAPF
2.13 -251 Préstamos Consumo
2.14 251 Préstamos aviomocién
2.15 -251 Cuclas de Arrendamienio financiero (Leasing)
2.16 -281 Cuanias a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédito futuros
2.18 -251 Bonos de titdlzacion
2.18 -251 Otros
2.20 -2581 Activos dudoses
2,21 -297 Correcciones de valor por deterioro de actives (-}
2,27 480 itereses v gastos devengados no véncidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Darivados
3.1 -285 Derivados de coberfura
3.2 -265 Derivades de negociacion
4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Diros

JI. Activos por impuestos diferide

Ill. Otros activos no corrientes

94.120.000 105.274.000

oloaloiololo|ojoio| o 0
OO OIOOIOIDO]OD

105.274,000
98.475.000

olojoiaiaia|olololoio|a|ojoico| 00

7.024.000
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CK5944111

Denominacion def Foado: TOA 22, FTA

Senominacion del compartimento: 1

Cenominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sosiedad Gesfora de Fondos de Tilutizacion, 8.4.
Estadoes agregados: NG

Pariodo: 31/12r2018

. Periode actual Periodo anterior
BALANGE (miles da euros) 3142/2010 ’ l 31/42/2009

B} ACTIVO CORRIENTE
. Activos no cerrientes mantenidos para a venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores vy otras cusntas a cobrar
2. Valores reprasentativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Administracienes Publicas espaficias
2.3 Entidades de crédito
2.4 Otros sectores residentes
2.5 Administraciones Pablicas ne residentes
2.6 Otros sectores no residenies
2.7 Aclives dudosos
2.8 Comeciones de valer por deterioro de aclivos (-}
2.9 intereses y gasios devengados no vencidos
2,10 Ajustes por operaciones de coberurs

13.310.000

0
5.069.000
808.000

[on] Furd fauc] on] Ko} Koo A3 ue ) Pund for) Ko} L)

3. Dereches de crédiio 8261000

7.910.00C

3.1-541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Cerlificados de transmision hipoigcaria
3.3 -841 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Céduas Hipotecatias

3.6-541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas terriloriales

3.10 -541 Bonos de Tesorerta

3,11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13-541 Prestamos Consumeo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Lerachos de credito futuros

3.18 -541 Bonos de {iiulizacion

3.19 -841 Ofros

3.20 -541 Actives dudosos

3.21 -887 Correcciones davalor por deterioro de actives (-}
3.22 intereses y gastos devengados no vengidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

OISO OjOIOO{OIOIOI CHO O | OO O
cloiojaiololo|oloiciolo|aloioiolalo

"
S
h2
f
a
=]

-
L
£
o
f=]
=

f
(=]

™
fw)
b
[=3
it
(=]

218.000

4. Derivados

4.1 -589 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacion
&, Otros activosg no corrlentes
5.1 Garantias financieras
5.2 Qtros
VI. Ajustes por periodificacionss

OO D LD OO

1. Comisiones
2. (iras

oiojaio|iolo ooy

0

4.241.000
4.241.000

g
118.584.000

Vil, Efeclive y otrog activos liquidos equivaientes
1. -572 Tesoreria
2. Otros sctives Hguides equivalentes

TOTAL ALTIVO 105.535.000 L1500




OK5944112

Penominacion de! Fondo: TDA 22, FTA
Dencminacién del compariimento: 1

Dencminacion de lz gestora: Ti ion da Actives, S
Estados agregados: No

Beriodo: 3122010

iedad Gestora de Fondos de Thulizacién, $.A.

BALANCE {miles de euros)

Periodo actual i

Periodo anterior

31/12i2019 311122009 i
PASIVO
Aj PASIVO NO CORRIENTE 105.882.009
|. Provisiones a large plazo 9
1t. Pasivos financieros a large plazo 105,882,860
1. Obligaciones y olros valores negociables 103.447.000
1.1-177 Series no subcrdinadas 35 247.000
1.2 -178 3eries subordinadas £8.200.000
1.3 Correcciones de valar por repercusion de perdidas {-) 4]
1.4 Intergses y gastos devengados no vencidos 4
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura g
2. Deudas con enfidades de crédito 1.409.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 1,405 000
2.2 =170 Crédito linea de liquidez 1]
2.3 -170 Qtras deudas con entidades dg crédito 0
2.4 Correctiones da valor por repercusion de pérdidas (-) 3}
2.5 intereses y gastos devengados no venciklos g
2.8 Ajustes por operaciones de cobertura : 0
3. Dervadas 516.000 1.028.000
3.1 -176 Derivados de cobertura 516,000 1.026.000
3.2 -176 Dedvados de negociacion g 9
4. (tros pasives financiengs 7] 0
4.1 Correceiones de valor por repercusion de perdidas (-} 0 o]
4.2 Otros 0 0
il Pasives por impuesto diferido 2 Q
B} PASIVO CORRIENTE 17.662.000F 14,333.000
V. Pasives vinculados con actives ne corrientes mantenidos para la venta 9 0
¥, Provisionas a corto plazo g 0
VI Pasivos financigros & corte plazo 11.185.000 8.872.000
1. Acreedores v olfas cusntas & pagar 2.000 21.000
2. Obligaciones y otros valores negaclables 10.545.000 8,081,000
2.1 500 Series no subordinadas 16,834 000 8.042.000
2.2 -501 Serles stubordinadas i} [
2.3 Correctionies de valor por repercusion de pérdidas (-} OE g
2.4 Intereses y gastos devengados no vencides 11.000 9.000
2.5 Alustes por operacienes de coberiura i} 0
3. Peudas con entidades de crédiio 331.0007 307.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 0 i}
3.2 -520 Crédite linea de liquitez 1] 0
3.3 -520 Otras deudas con entidedes de crédito 54.000 50.000
3.4 Correc vaior por repercusion de pérdidas (-) ] g
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 277.000 257.000
3.6 Ajustes por opsraciones de goberturg Q a
4. Derivados 307.000 584.000
4.1 -85 Derivados de cobertura 307.000 584.000
4.2 -555 Derivadas de negociacion Y g
5. Oiros pasives financieros 0 0
5.1 Importe bruip 0 G
5.2 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 0 4
Vil Ajustes por pericdificacionss 6.477.000 5.360.000
1. Comisiones 6.476.900 5.358.000
4.1 Comisidn sociedad gestora 1.000 1.000
1.2 Comisién administrador 0 Q
1.3 Comiskdn agente financiero/pagos 1] 0
1.4 Comision variabie - resuitados realizados 6.475.000 5.357 000
1.5 Comisidn variabie - resuitados no realizados 0 Q
1.6 Otras comisiones al cedente 0 0
1.7 Gorreciones de valor por repercusion de pérdidas {-} 0 ¢
1.8 Otras comisicnes 1] 5]
2. Otros 1.000 2.000
G AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDCS -843.000 -1.631.000
VL. Activos financiercs disponibles para la venta a 2
1X. Cobertura de Fiujos de Efeciivo -843.000] -1.631.600
X. Otros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidas 0 i}
Xi. Gastos de copstitucion en transicién 0 0
TOTAL PASIVO 105.538.000 7200 118.584.000
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Estados agregados;
Periode:

Denominacion del Fondo:
Denominacién del compartimanto: 2
Denominacion de la gestora:

TDA 22, FTA

No
12010

Tiulizacion de Actives, Bociedad Gestora de Fondos de THulizacién, S.A.

BALANCE {miles de euros)

Perjode actual [ Periode anierior

311212018 314212009

[ASTIVD 1 1 ]
[ATACTIVO NO CORRIENTE Fooos] 103.695.000 [ 1008 111.593.068]
|. Activos financieros a large plazo 103.695.000 114.523.009

1. Vaiores representativos de deuda

Ay

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones piblicas espanolas

1.3 Entidades de crégio

1.4 Ctros seclores residentes

1.5 Administraciones Pubiicas no residentes

1.8 Qtros seclores no rasidentes

1.7 Actives dudoses

1.8 Correcciones da valor por deterioro de activos (-}
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de coberiura

QloioloioiGio|aiiaia

2. Derachos de cradio

2.1 -251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de ransmisién hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.8 -251 Préstames a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -291 Préstamos Corporativos

2.9-251 Ceédulas territeriales

2,10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automascion

2.15 -281 Cuctas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -281 Cuentas s cobrar

2.17 -251 Derachos de crédite futuras

2,18 -251 Bonos de titulizacion

2.18-251 Ctros

2.20 -261 Actives dudosos

2.21-297 Corecciones de valor por deteroro de actives (-}
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por opereciones de coberiura

111.583.000
g

108,238 000

CHO| GO OO | SOOI O OO G O

4.124.000

'
-
o
=~
foe]
p=]
&

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de coberura
3.2 -265 Derivados de negociacion

4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

. Activos por impuestos diferido

. Oiros activos no sorrienigs

RO O OO OO OO0
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o

foce;

Denominacion del Fondo: TOA 22, FTA

Densminacion dei compartimento: z

Denominacion de la gestora: Tituiizacian de Activos, Seciedad Gestore de Fondos de Thulizacion, §.A4.
Estados agregados; Ma

Pericdo: 12230

- - - : v |
BALANCE (miles de suros) Periodo actual Periode anterior i
34122010 22089 |

B} ACTIVO CORRIENTE 9.265.000

V. Actives neo corrientes mantenides para fa vents

i
V. Activps financieros a corto plazo 3,749,200

1. Peudores y olras cuenias a cobrar 381.000

2. Valores representalivos de deuyda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espaniolas

2.3 Entidadas de crédite

2.4 Ofros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.6 Otros secteres no residentes

2.7 Activos dudosas

2.8 Correciones de valer por detariore de actives (-)
2.9 intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

cloloio[ojojaioioio|o

3. Derechos de crédio 3.368.000
3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hinotecaria
1.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Prastamos a PYMES

3.7 -B41 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Céduilas temitoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -B41 Créditos AAPP

3.13 -841 Préstamos Consumo

3.14 -541 Présiamos aulomociin

3.15 -541 Arrendamiente financiero

3.16 -841 Cuentas a cobsar

3.17 -541 Dereches de crédito futures

3.18 -541 Bonos de titufizacion

3.18 -541 (ros

3.20 -541 Activos duticsos

3.21 -597 Conrecciones devalor por detericro de activos {-}
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajusies por operaciones de cobertura

3.083.000

OO QI OGO GO OOIO O

OOIDIC|CO| OOl

3| |z
Rt B Lt
2| o
o |&
=l]=]

4. Derivados

4.1 -£39 Derivados de coberura
4.2 -558 Derivados ge negociacién

5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Qfros

7.000
i

T.000
%.516.000
5.515.000
| B
4500%] 120.858.000

Y1, Ajustes por periodificaciopes
1. Comisionegs
2. Ofros
Vi. Efectivo v otros actives liquidos equivalentes
1. -872 Tesararia
2. Otros actives liquidos eguivalentes

OIC|OOIO| OOl

TOTAL ACTIVO 112.641.000 ¢




0r5944116

Denaminacion del Fonde: TOA 2%, FTA

Dencminacion det compartimenta: 2

Denominacion de la gestora: Tittlizagién de Actives, Seciedad Gasiora de Fendos de THulizacion, $.A.

Estados agregados: No

Pariodo: 3 22010 i

BALANCE {miles de suros}

Periodo actual

1 Periodo anterior

3141272010 2111202009

PASIVO

A) PASIVO NG CORRIENTE 109.385.000; 115.206.000

1. Provisiones & jargo plazo 0 B

1. Pasivos financierog a largo plazo 108.385.000 L 115.206.000

1. Obligacionss v oiros valores negociables 104.875.000 110.965.000

1.4 -177 Senes no subordinadas 29.775.000 35.385.009

1.2 -178 Series subordinadas 75.100.000 75.100.0C0

1.3 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 3] o}

1.4 Interesas y gastos devengados no vencides a} o

1.5 Ajusles por operacionas de cobertura g 2

2. Deudas con entidades de crédita 3,968.000 3.966.000

2.1 -170 Prestamo subordinado 3.968.000 3466000

2.2 -170 Grédito Hnea de Hquidez 1]

2.3 -170 Olras deudas con enlidades de crédiio Y

2.4 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 1]

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos Q

2.6 Ajusles por operaciones de cobertura \]

3. Detlvados 544.000 276,000

3.4 178 Dervados da coberura 544.000 275.000

3.2 -176 Derlvados de negogiacion G

4. Otros pasives financierss [i]

41 Carrecciones de vaior por repercusion de pérdidas (-) o)

4.2 Oiros g

iif Pasives por impueste diferido G

B} PASIVO CORRIENTE 6.374.000

V., Pasivos vinculados con activos po corrientes mantenidos para Ia venta 1]

V. Provisiones a corto piaze

2

V1. Pasivos financieros a corto plazo 4.155.0090
1. Acreedores y otras cuenias a pagar 21.000

7 Dbligaciones v otros vaiores negociables 3.141.000

2.4 -500 Series no subordinatias 3.130.000

2.2 -501 Series subordinadas g

2.3 Correcciones de valor por repercusidn de perdidas (-) ¥]

2.4 interases y gastos devengados no vencidos 11.600

2.5 Ajustes por operaciones de cobertura ¢

3, Deudas con entidedes de credite 5465000

3.1 -520 Fréstamo subordinado Q

3.2 -520 Crédite linea de Lquidez o]

3.3 -520 Otras deudas con entidades ¢e credilo 18,000

3.4 Correc valor por fepercusion de perdidas (-} ¢

3.5 Intereses y gastos devengades no vencidos 528,000

3.5 Ajugtes por operaciones de coberurg 5

4. Derivades 457.000

4.1 -559 Derivados de coberlura 457.000

4.2 -55% Derivados de negoclacion g

5. Otrps pasives financieres [«

5.1 Importe pruto g

5.2 Correccionas de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

VII Ajustes por periodificaciones 2,265,000
1. Comisiones 2.208.000

1.4 Comision sociedad gestora 1.000

1.2 Comisidn administrador 1]

1.3 Comision agente financiero/pagoes 4]

1.4 Cormisién variable - resultadoes reaiizadoes 2208000

1.5 Comisién variable - resuitados ne realizados o

1.6 Olras comisiones & cedente G

1.7 Caorreciones de valor por repercusion de perdidas () g

1.8 Otras comisiones 0

2. Qtros 0

C) Ad REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTQS RECONOGIDOS -722.000
VIil. Activos financiercs disponibies para la venta 2
%_ Cobertusa da Fiujos de Efectivo 722.009
¥ Oiros ingresosfganancias v gastos/pérdidas reconocidas ¢
X1. Gastos de constitucidn en trapsicidn [
TOTAL PASIVQ 112,641,000 22000 120.858.000
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[ 551

Denaminacion def Fondo: TDA 22, FTA

Denominacion del compartimento: i

Denominacicn da ia gestora: Titulizevidn de Activos, Seciedad Gestora da Foados de Titulizacidn, 5.4,
Estados agregados: o

Periodo: 3171202009

BALANGE {milss de euros) Pe’g‘:fz;s;”"' ] 1 Pe”‘;‘:ffﬂj;‘::m’

TACTIVG i i i [ ]

[AJACTIVC NG CORRIENTE Fo0es:] 105.274.000 4008

I Activos financieros a largo plazo :
1. Valores reprasentativos de deuda

1.1 Bancos cenirales

1.2 Administraciones pdbficas espafolas

1.3 Entidades de crédiio

1.4 Otros secteres residentes

1.5 Administraciones Piblicas no residentes

1.5 Otros sectores no residentes

1.7 Agtives dudosos

1.8 Correcciones de valor per deteriore de activos ()

1.9 Intersses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de coberura

00 106.274.000

DERE]

forklon] PonYYwe] favt o o] Fawf for) Kon ] [ue]

2. Derechos de crédilo 105.274.000
38 475.000

]

2.1-251 Participaciones hipotecariag
2.2 -251 Cartificados de ransmision hipoiecaria
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -25% Cédulas Hipotecarias
2.5 .251 Préstamaos a prometores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -281 Préstamos a empresas
2.8 -261 Préstamos Corporativos
2.8 -251 Cédulas temitorales
2.10 -251 Bonos de Tesoreria
2.11 -251 Dauda Subordinada
2.12 -281 Créditos AAPP
2.13 -251 Préslamos Consume
2.14 -251 Préstamos automocién
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar
247 -281 Derechos de crédifo futuros
2.18 -251 Bonos de titdizactin
2.18 -261 Olros
2.20 -25% Activos ducosos
2.21 .297 Comrecciones de valor por deterioro de aclives {-)
2.22 -480 intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajusies por operaciones de cobertura
3. Derivades
3.1 -255 Dervados de coberiura
3.2 -255 Derivados de negociacion
4. Otros actives financieros
4.1 Garantias financieras
4.2 Olrog
B. Activos por impuestos diferido
\l. Oiros activos no corrientes

L?HOOOOOOODQO

oo|oloiolo
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Denominacion del Fondo: TDA 22, FTA
Qenominacion del compartimento: 1
Denorminacidn de la gestora: Titulizacién de Actives, Sociedad Gestora de Fondes de Titulizacian, S.4.
Estados agregados: Ne
Periogo: 3112/2008
BALANCE (miles de euros) Periode actual ‘ Periodo anterior
22089 a1/12/2008 |
B} ACTIVO CORRIENTE 13.2340.000
IV, Activos no corrientes mantenidos para {a venta it
V. Actives financieros a corto plazo 8.089,000
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 308.000
2. Vajores representativos de deuda G
2.1 Bancos cenirales <]
2.2 Admvinistraciones Piblicas espafiolas 0
2.3 Entidades de crédito 0
2.4 Otros sectores residentes 3
2.5 Adminisiraciones Plblicas no residentes G
2.6 Otros sectores no residentes 0
2.7 Activos dudesos 8]
2.8 Corrgcionas de vafor por deterioro de aclivos {-) ¢
2.9 intereses y gasios devengados no vencidos 4
2.10 Ajusies por vperaciones de cobertura 9
3. Derechos de cragito §.261,000
3.1 -541 Participaciones hipotecarias 7.210.000
3.2 -541 Certificados ¢e transmision hipolecaria
3.3 -341 Préstamos hipotecarios
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.8 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -841 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -641 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Oeuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -841 Prastamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -841 Arrendamiiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 541 Derachos de cradito futuros

3.18 -841 Bonos de litulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.24 -587 Corvectiones devalor por detericro de activos ()
3.22 infereses v gastos devengados no vencidos
3.23 Ajusies por operaciones de coberiurs

4. Derivades

4.1 -569 Derivados de cobertura
4 2 -558 Derivados de negociacion
5. Olros activos no corrientes
5.1 Garantias financieras
5.2 Otros
V). Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
2. Ciros
Vil, Efective y otros activos fiquidos eduivalantes
1, -572 Tesoreria
2. Otros activos liguidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

118,584.000 45000




0K5344120

Denominacion del Fondo:
Denominacién dat compartimento:
Dencminacion de la gestora:
Estados agregados:

Periodo:

TDA 22, FTA

1

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titutizacids, 8.4,
il

JH12/3009

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
34412720098

|

Periodo anterior
1212008

PASIVO

A} PASIVO NQ CORRIENTE

1. Provisiones a largo plazo

H. Pasives financieros a large plazo

1. Obligacionss v olres valores negaciables

1.1 -177 Series no subordinadas

35.247.0001

1.2 -178 Series subordinadas

£8.200.000

1.3 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-}

1.4 Intereses y gasios devengados no vencidos

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Deudas con entidades de credio

2.1-170 Prestamo suborainado

2.2 -170 Crédito iinea da tiquidez

2.3 .170 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Correccionas de valor por repercusion de percidas (-)

2.5 InMtereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes par operaciones de cobertura

3. Derivados

3.1-176 Derivados de coberlura

3.2 -176 Derivados de negosiacién

4. Otros pasivos financieros

4.4 Correccionies de valor por repercusion de perdidas (-}

4.2 Olros

il Pasivos por impisesto giferide

B) PASIVO CORRIENTE

V. Pasivos vinculados con aciiyos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisienes a corie plazo

VI, Pasivos financieros a corto plazo

1. Acreedores y oiras cuentas a pagar

2. Cligaciones v olros valores negogiabies

2.1 -800 Series ne subordinadas

2.2 -501 Series subordinadas

2.3 Correcciones te valor por repercusidn de pérdidas (-)

2.4 Interasas v gastos devengados no venades
2.8 Ajusies por operaciones de coberiura

3, Deudas con entidades de crédito

3.1 -520 Préstamo subordinado

2.2 -520 Cradito finea de liquidez

3.3 -520 Otras deudas con entidades de cradito

3.4 Corres valor por repercusion de pérdidas (-)

3.5 Intereses y gastos devengatos no vencides

3§ Ajustes por operaciones de cooertura

4. Dervados

4.1 -559 Derivados de coberiura

4.2 -559 Derivados de negociacien

5. Oiros pasivos financieros

4.1 Importe bruto

5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-)

Vit Ajustes por periodificaciones

1. Comistones

1.1 Comision socledad gestora

1.2 Comision administrador

1.3 Comisién agente Fnanciero/pagos

1.4 Comisién variable - resutados realizados

1.5 Cormision variable - resuitados no realizados

1.8 Olras comisiones al cedente

1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-

4.8 Otras comisiones

2. Otres

C] Ad REPERCUTIDCS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

Vill. Activos financieros disponibles para [a vepta

X. Cobertura de Flujos de ETective

¥, Otros ingresos/gznancias v gastosfpérdidas recopocidas

Xi. Gastos de constitucion an transicion

TOTAL PASIVO
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OK5944122

| 5.01]
Benominacicn del Fondo: DA 22, FTA

Benominacién del compartimenio: 2

Denominacién de ta gestora: Titulizacion de Activos, Societdad Gestora de Fondos de Tiulizacion. S.A.

Estados agregados: ho

Periode: 141212008

p Periodo actual Periode antarior

BALANCE [miles de eurps) FI00e i 172008
[ACTNG } [ i I J
[A) ACTIVC NO CORRIENTE [éoong 111.593.000 51008 |

I, Activos financieros a largo piazo
1. Valores representativos de deuda
1.1 Bancos cenirales
1.2 Administraciones piblicas espafolas
1.3 Entidades de credito
1.4 Otros sectores residentes
1.5 Administraciongs Publicas no residentes
1.8 Obos sectores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Correcciones de valor por detefiora de activos ()
1.9 intersses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajusies por operaciones de cobertura
2. Derechos de crédilo
2.1 -251 Participaciones hipolecarias
2.2 -261 Certificados de transmision hipotecaria
2.3 -251 Présiamos hipclecarios
2.4 -281 Cédulas Hipotecarias
2.5-281 Préstamos a promotorss
2.6 -261 Préstamos a PYMES
2.7-251 Préstamos & empresas
2.8 -251 Préstamos Corporalivos
2.9 -251 Cédulas territoriales
2.10-251 Bonos de Tesoreria
211 -251 Beuda Sukordinada
2.12 -251 Créditos AAPP
2,43 251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstamos auformocion
2.15 -261 Cuotas de Arrendamiento financiero {[.easing)
2.18 -251 Cuentas a cobrar
217 -251 Derechos de crédito fuluros
2.18 +251 Bonos de titulizacion
2.19 -251 Qlros
2.3 -251 Activos dudosos
2.21 -297 Correcciones e valor por deterioro de activas {-)
2.22 -480 intereses y gastos devengados no vencides
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -285 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacién
4. Oirgs actives financieros

4.1 Garantjas financieras
4.2 Otros

il. Actives por impuestos diferide

il Otros actives no corrientes

4.424.000F
-767.000%




Denominacicn del Fondo: TOA 22, FTA

Deneminacién del compartimeanto: 2

Denomintacion de ia gestora: Titulizacion de Actives, Socisdad Gestora de Fondos de Trulizacidn, $.A,

Estados agregados: No

Periodo; i zong

BALANCE (miles de euros) Pericdo actual l 1 Pericdo anterior
| 31122008 341122008

B} ACTIVO CORRIENTE

9.265.000 1270

V. Activos no corrientes mantenides para la venia

V. Actives financieres a corie plaze

1. Deydores y oiras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.7 Administraciones Plblicas espafiolas

2.3 Entidades de crédite

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.6 Otros seclores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de vaior por geterioro de activos (-}
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajusies por operacicones de coberura

3. Derechos de crediio

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Ceriificados de fransmisidn hipctecara
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipolecanas

3.5 -541 Préstamos a promolores

3.8 -541 Préstamos a PYMES

3.7 541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Céduias teritoriales

3.10 541 Bones de Tesoreria

3.11 -541 Deuds Suberdinada

3.12 -541 Créditos AAPF

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3,15 -5di Arrendemiento financiers

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19-541 Otros

3.20 -541 Actives dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por detenoro de actives (-
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por opsraciones de cobertura

ololojcioiciojo|lo|oigiolo|olaioic

P2
it |
ool
ol e
e o
a{old

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de coberiura
4 7 -559 Derivados de negeclacion

5. Otros activos no corrienies

5.1 Garaniias financieras
5.2 Ofros

V1. Ajustes por pesiodificaciones

1. Comisicnes
2 Ctros

Vil. Efective v otros activos liquidos equivalentes

1.-572 Tesoreria
2. Dires activos liguidos equivalentes

TOTAL ACTIVO




CLASE B2

OK5944124

Denominacion del Fondo: TOA 22, FTA

Denominacion del compartimento: 2

Denominacién de la gesiora: Tulizacion de Actives, Sociecad Gestora de Fondos de Titulizacian, 5.A,
Lstades agregados: No

Perode: J11212008

BALANCE (mites de suros)

Periodo actual

|

Perioda anferior

31/42/2009 31112/2008
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 115,206.000 §
i, Provisiones & largo plaze 0
il. Pasivos financieros a iarge piazo 116,206,000
1. Obligaciones y otros valorss negociables 110,965,000
1.1 -177 Series ne subordinadas 35.865.000
1.2 -178 Series subgrdinadas 75.108.000
1.3 Correceiones de valor por repercusion de pérdidas () Q
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos O
3.5 Ajusies por operacicnes de cobertura 2]
2. Deudas con sntidadas de crédito 3.966.000
2.1 -170 Prastame subordinado 3.966.000
2.2 -170 Crédio lines de liquidez 0
2.3 -170 Ctras deudas con entidades de crédito [i]
2.4 Comeccienes de valor por repercusion de pérdidas (-} 0
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos 1]
2.8 Ajusiss por operaciones de cobenrtura
3. Detivados 275.000
3.1 -176 Derivados de cobertura 275,000
3.2 -176 Derivados de negociacion
4. Otros pasivos financieros
4.1 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
4.2 Otros
i} Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVQ CORRIENTE 8.374.00
V. Pasives vinculados con actives no corrientes manienidos para la venia
V. Provisiones a corte plazo
Vi, Pasivos financieros a corlo plazo 4,165,000
1. Acreedores y olras cuentas a pagar 21.000
2. Obligaciones y otros valores negociables 3.141.000
2.1 -500 Sertes no subordinadas 3.130.000
2.2 -501 Serles subordinadas [i]
2.3 Carrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0
2.4 inlereses y gastos devengados no vencidos 11.000
2.5 Ajustes por operaciones de coberiura 2
3. Deudas con entidades de crédito 546.000
3.1 -520 Préstamo subordinade G
3.2 -520 Credite linea de liquidez o
3.3 -520 Otras deudas con entidades de orédito 12.000
3.4 Corrge valor por repercusion de pérdidas (<) 3}
3.5 Intereses y gastos devengados na vencides 528.000
3.6 Alustes por operaciones de coberiura 3]
4. Derivados 457 000
4.1-558 Denvados de cobertura 457.000
4.2 -559 Derivados de negociacion 0
B, Oiros pagivos fingncleras g
5.1 Importe bruto 0
5.2 Correcciones de valor por repercusion de peérdidas () 0
Vil Ajustes por pericdificaciones 2.209.000
1. Comisignes 2.209.000
1.1 Corrsidn sociedad gestora 1.600
1.2 Comision administrador g
1.3 Comisién agente financiero/pagoes 0
1.4 Comisidn variable - resuitados reaiizados 2.208.000
1.5 Comisidn variable - resullados no realizados Q
1.6 Otras comisiones al cedente g
1.7 Corraciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0
1.8 Olras comisiones 0
2. Otros 2
C) AJ REFERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS -722.00C
VIli, Actives financleros disponibies para la venta G
iX. Cobertura de Flujos de Efectivo -722.000
X. Otros ingresosiganancias v gastosiperdidas reconecidas 4]
Xl. Gastos de constitucion en fransicién 0
TOTAL PASIVO 120.858.000 FR0G0E
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D). Francisco Javier Soriano Arosa
Presidente

Caja de Ahorros de Castilla La Mancha
D. Francisco Jestis Cepeda Gonzilez

Caja de Ahorros del Mediterraneo
D. Juan Luis Sabater Navarro

DA Raquel Martinez Cabafiero

D. Gumersindo Ruiz-Bravo de Mansilla

D. José Carlos Contreras Gémez,

Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D, Vicente Palacios Martinez

Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que fras la
aprobacion de las cuentas anuales v el informe de gestion de TDA 22-MIXTC, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2010, por los miembros del Consejo
de Administracién de Titulizacién de Activos, S A, S.GF.T., en la sesién de 31 de marzo de 2011, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 127 hojas de papel timbrado
encuadernadas v numeradas correlativamente del OK5944001 al QK5943127, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apeliidos constan en esta 1ltima hoja del presente, de lo que doy

fe.

Madrid, 31 de marzo de 261 1

D. Luis Vereterra Gutidrrez-Matirana
Secretario del Conseio



