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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacidn de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, ¢! estado de ingresos y gastos
reconocidos y fa memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a
{a entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el frabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FTPYME
TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2010, asi como de
fos resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn
financiera que resulta de aplicacién y, en particulfar, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

£l informe de gestidon adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
administradores de {a Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, fa
evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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BALANCES DE SITUACION



FIPYME TDA CAM 4, F. T AL
Balances de Situacion
31 de diciembre

ACTIVO

A)ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo plaze
Derechos de crédite
Préstamnos a PYMES
Préstamnos a empresas
Activos dudoses

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Derivados
Derivados de cobertura
II. Activos por impuestos diferido
1. Gtros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plaze
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros
Otros
VI. Ajustes por periedificaciones
Otros
VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

0K5440598

Miles de euros

Nota 2610 2009
460.299 560.627
6 460.299 560.627
425.542 522.429
11260 16.050
32.248 26.908
(3.751) (6.537)
- 1777
106.767 137.786
6 81.382 107.031
2.927 4811
66.672 88.843
6.990 11356
3.634 1584
1.157 435

) -

7 15.385 30.755
25385 30.755
567.066 698.413




FTPYME TDA CAM 4, F. T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

PASEVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
L Provisiones a largo plazo
1. Pasivos financieras a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Serles no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

Derivados
Derivados de cobertura
IIL. Pasive por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

V. Pasivos vinculados con actives ne corrientes mantenidos para la

venta
V. Provisiones a corto plazo
V1. Pagivos financieros a corte plazo
Acreedores y oiras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses ¥ gastos devengados no vencidos
Derivados
Derivados de cobertura
VI Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comisién variable - resultados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESCS YV

GASTOS RECONOCIDOS

VIIL. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gasios /pérdidas reconocidos

X1. Gastos de constitucién en iransicién

TOTAL PASIVO

0K5440599

Miles de euros

Nota 2010 2009
485.255 589.025
8 485.255 589.025
218.664 326,083
260.300 260.300
6.965 6.965
(4.453) (4.323)
9 3.779 .
86.665 108.398
8 86.658 108.398
66 68
77.296 101,420
4778 3365
2277 624
843 830
9 1.398 2.091
7 -
1 -
6 -
(4.854) 990
9 (4.854) 990
567.066 698.413
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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FTEYME TDA CAM 4, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2010 2008
1. Intereses y rendimientos asimilades 16.257 36.042
Derechos de crédito : 15.844 34.810
Otros activos fimancieros 413 1232
2. Intereses y eargas asimilados i {14.000) (38.084)
Obligaciones y otros valores negociables (6.998) (16.3568)
Deudas con entidades de crédito 105 {166)
Otros pasives financieros (6.897) {21.550)
AYMARGEN DE INTERESES . 2.257 (2.042)
3. Resultado de operaciones financieras {neto) - -
4. Diferencias de cambio {neto) - -
§.  Otres ingresos de explotacitn - -
6. Otros gastos de explotacion 173) (195)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes (24) 2
Tributos - -
Otros gastos de gestidn corriente
Comisién de sociedad gestora (943 {122y
Comision del agente financiero/pagos (45) (52)
Comision vanzble — resultados reatizados - -
Otros gastos {10} -
7. Deterioro de activos financieros (neto) (2.214) (6.537)
Deterioro neto de derechos de crédito (-) (2.214) (6.337)
8. Dotaciones a provisiones (neto} - -
9. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en vents - -
10. Repercusidn de otras pérdidas (ganancias) 139 8.774

RESULTADO ANTES DY IMPUESTOS ] - -

11. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -
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FTPYME THA CAM 4, F T A

Estados de Flujos de Efective

Miles de euros

Nota 2010 2009
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 5.742 34.947
1. Flujo de caja neto por intereses de Ias operaciones 2436 2040
Intereses cobrados de los activos titulizados 15.485 37.561
Intereses pagados por valores de titulizacién ) (5.385) (34.815)
Intereses cobrades/pagados netos por operaciones de derivados (7.877) (21.960)
Intereses cobrados de inversiones financieras 413 1.254
2. Comisiones y gastos por servicios financieres pagados por ¢ Fondo (140 (173
Comisiones pagadas a [a sociedad gestora . ©3) (121
Comisiones pagadas al agente financiero (43) {52)
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 3.446 33.080
Recuperaciones de fallidos y otroes activos adquiridos - 35.120
Otros 3446 (2.040)
B} FLUJOSDE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacidn - -
3. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones : (11.681) {49.854)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 120.461 179.445
Pagos por amortizacién de valores de titulizacién {131.542) (229.29%)
7. Otros flujos prevenientes de operaciones de} Fendo ' {31) {27)
Adminisiraciones Publicas-Pasivo 2) -
Otros deudores y acreedores 2%) 27
C) INCREMENTO (=) DISMINUCION (3 DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (5376) {14.934)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo. 7 30.755 45.689
Efectivo o equivalentes al final delf periodo. 7 25385 30753
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS



FTPYME TDA CAM 4, T A

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

0K5440605

Miles de eurps

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas} por valoraciin
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal :
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Otras reciasificaciones

Impoites repercutidos a la cuenta de pasivo en el periedo

Tetal ingresos y gastos reconocides por actives financieres disponibles para Ja venta

2. Cobertura de los flujos de efective
(ranancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Impaories transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingreses y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de ofros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos directamente
en el balance del periodo
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiseal
Importes transferidos a lz cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el pericdo
Total ingreses y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESGS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

2010 2000

(12.741) 29.212

(12.741) 29212
6.897 22.853
5344 (52.065)
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FTPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a)' Constitucion y objeto social

FIPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo); se
constituyé mediante escritura pliblica el 13 de diciembre de 2006, agrupando un importe total
de Derechos de Crédito cedidos de 1.529.300.000 euros (Nota 6). La fecha de desembolso

que marca el inicio del devengo de los Derechos de sus activos y pasivos fue el 19 de
diciembre de 2006.

Con fecha 12 de diciembre de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico
positivamente y registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emisién, asi como la emisién
de Bonos de Titulizacion por 1.529.300.000 euros (Nota 8).

El activo de FTPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, esta integrado por
Derechos de Crédito cedidos por Caja de Ahorros del Mediterrdneo.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito cedidos que agrupe vy, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos y los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El Unico objeto del Fondo es la transformacidn de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiera de entidades de Crédito, en valores de renta fija homogéneos,
estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados organizados de
valores.
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b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito
cedidos que agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los Derechos
de Crédito cedidos pendienies de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre
y cuando la venta de los Derechos de Crédito cedidos pendientes de amortizar, junto con el
saldo que exista en ese momento en la Cuenta de Tesorerfa y en la Cuenta de Reinversidn,
permita una total cancelacion de las obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, y
que sc hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

Bajo una hipotesis de amortizaciones anticipadas del 9%, el Fondo se extinguiria en junio de
2016.

c) Insolvencia del Fondo

Con carécter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
se enumera a continuacion:

1. Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de Liquidacién del Fondo e impuestos que
corresponda abonar por el mismo.

2. Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de resolucion del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

3. Pago de Intereses de los Bonos de la Clase A (Serie Al, Serie A2 y Serie A3 (CA) vy
reembolso al Estado, en su caso, de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
disposicidn del Aval para el pago de intereses de los Bonos de la Serie A3 (CA) avalada.

4. Amortizacion de los Bonos de la Clase A y pago de los importes pendientes de rembolsar
al Estado por las gjecuciones del Aval para la amortizacion de los Bonos de la Serie A3
(CA).

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

6. Amortizacion de los Bonos de la Serie B,
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7. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.
8. Amortizacidn de los Bonos de la Serie C.

9. Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que compeonga el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contemplados
en ¢l orden anterior.

10. Pago de intereses de los Bonos de la Serie D.

11. Amortizacidn de principal de los Bonos de la Serie D.

12. Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales.
13. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.

14. Amortizacién del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
15. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.

16. Pago del Margen de Intermediacion Financiera (retribucién variable de la entidad
cedente).

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversiéon Inmobiliaria, la gestidn del Fondo esti encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora percibe una remuneracién que se devenga
trimestraimente en cada Fecha de Pago, igual, a la cuarta parte del importe que resulte de
aplicar el 0,015 % al Saldo Nominal Pendiente no vencido de los Derechos de Crédito
cedidos por cada Cedente en la Fecha de Pago inmediatamente anterior. La Comision en cada
Fecha de Pago no podra ser inferior a 3.000 euros. El importe minimo de la comisién de
gestion de la Sociedad Gestora serd actualizado al comienzo de cada afio natural
(comenzando en enero de 2007) de acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica u organismo que lo sustituya.
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€) Administrador de los Derechos de Crédito

Caja de Ahorros del Mediterraneo no percibe remuneracién alguna en contraprestacion a los
servicios que lleva a cabo como administrador de los Derechos de Crédito.

f) Agente financiere del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con ¢l Instituto de Crédito Oficial, en adelante ¢] 1.C.O., un conirato de agencia financiera,
que fiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de pagos de los intereses v amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

- El Agente Financiero recibird, con pago al Fondo, una remuneracion igual a 5.949
euros trimestrales, pagadera en cada Fecha de Pago, més el 0,00355 % (en base anual)
del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en cada Fecha de Pago,
como contraprestacién de los servicios de agencia de pagos y depositario de los
Certificados de Transmision de Hipoteca.

g) Contraparte del Swap

La Sociedad Gestora concertd en representacién y por cuenta del Fondo, con Caja de Ahorros
del Mediterraneo un Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap.

h} Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Caja de Ahorros del Mediterraneo un
préstamo subordinado y un préstamo participativo para gastos iniciales.
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i) Normativa legal

FTPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo
previsto en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, sobre los Convenios de
Promocioén de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacién empresarial.
El Fondo esta regulado conforme a:

(1) El Folleto de Emision.
(i)  La Escritura de Constitucién del Fondo.
(i)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desatrollen.

(iv) LaLey 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

{(v)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi) Ley 24/1998, de 28 dejulio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién,
mspeccion y sancion.

(vii)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos v estados
reservados de informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacion.

(vili) Demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn.
i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones socictarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre ¢l
Valor Afiadido.

-10-



0K5440612

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de 1a que forman
parte los estados financieros S.05.1, 8.05.2, 8§.05.3, S.05.4 y ¢l apartadoe correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo v han sido formuladas de acuerdo com los
principios contables y normmas de valoracidn contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de Ia legislacion vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2010. Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimindose su
aprobacidn sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estades financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podifa conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si come consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

-11-
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3 k).

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.j).
. Cancelacion anticipada (Nota 1.b)

€) Comparacion de Ia informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
gjercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2010 y, por consiguiente, no constituye
Ias cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2009,

d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos. :

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mds partidas del Balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracidén de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el proposito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
mmporte resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algln importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
ast como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada de] contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria s¢ incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccidon que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

5 intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atin no han sido pagados.
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g) Pasivos financieros

Los mstrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

° Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicidn realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admision a negociacidn de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de-pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.
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Dicha repercusidn se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzea cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, v tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €] acumulados.

h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacidn con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades
El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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i) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retmen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias: '

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en. el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atm no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocerd en cl estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacidn cubierta prevista afecte al resultado.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del Fondo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
flujos de efectivo entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en pardmetros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones
establecidas en el momento de la contratacién.

-17 -



0K5440619

Una cobertura se considerard aliamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de mnegociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

El Fondo clasifica sus coberturas contables como coberturas de flujo de efectivo, en funcion
del tipo de riesgo que cubran.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversién
en ¢l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de erédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la tnformacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.
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En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de inferés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. £n particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es 1gual o inferior a doce meses.

En el cilculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

® Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 (%)

Hasta 6 meses . 25
Miés de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mads de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mis de 12 meses 100

Riesgos con

Criterio aplicade desde el 1 de enero de 2009 empresas y Riesgos con resto
hasta el { de julic de 2010 empresarios (%) de deudores (%)
Hasta 6 meses 5.3 4.3
M4s de 6 meses, sin exceder de 12 278 274
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Miés de 18 meses, sin exceder de 24 958 933
Mis de 24 meses 10G,0 100,0
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La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
célculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

()  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacidn en vigor donde el prestatario vive habitualmente v tiene los
vinculos personales mds fuertes. La estimacién del valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.

(ii) Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente v por ello su ficil
realizacién en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(iif) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.
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(v} En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantfa serd como mdaximo el valor de tasacién,
ponderado por un 80%.

Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a que se refieren los apartados
anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la basc de la fecha mds antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
scfialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
antertoridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los siguientes criterios:

—  Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacidn de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicaciéon no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%5)

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Maés de 4 afios, sin exceder de 5 afios 50
Més de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
Mis de 6 afios 100

—  Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los tramites para ejecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacién, distinguiendo segn el deundor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 4,5 3.8
Miés de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 55,3 4772
Mis de 18 meses, sin exceder de 24 814 79.3
Miés de 24 meses 100,0 160,0
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algim
importe, €ste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeidn, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas v ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su cédlculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro del ejercicio 2010 de Jos activos financieros del Fondo al
cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacidn de las cuentas anuales no se ha
producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién v seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
‘gue mantiene en su cartera. :

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contratd una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacion.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria,

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden dispomerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
ete..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. Fn la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para [a construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y diseflo del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GF.T, S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos f{inancieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrit en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2010 y 2009:

Derechos de crédito
Otros
Derivados de cobertura

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

2010 2009
538.752 661.070
2.929 4.811
- Y777
25385 30.755
567.066 698.413

La composicién del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 s la

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédiio
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Agtivos dudosos

Correcciones de valor por deteriore de activos ()

Intereses y gastos devengados no vencidos

Ofros activos financieros

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total
- 2.927 2.927
425,542 66.672 492214
11.260 6.990 18.25¢
32.248 3.634 33.882
(8.751) - (8.751)
- 1.157 1.157
460.299 78.453 538.752
. 2 2
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Miles de curos

2009
Ne corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar - 4811 4811
Derechos de crédito

Préstames a PYMES 522.429 88.845 611.274

Préstamos a empresas 16.050 11.356 27.406

Activos dudosos 26.908 1.584 28.492

Correcciones de valor por deterioro de activas (-) (6.537) . - (6.337)

Infereses y gastos devengados no vencidos - 433 435

538.850 102.220 661.070

Derivados de cobertura 1.777 - 1.777

6.1  Derechos de crédito
Los Derechos de Crédito cedidos tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los Derechos reconocidos en la normativa legal aplicable,

- Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de Derechos
de Crédito derivados de operaciones de financiacion concedidas por el Cedente a
Pymes espafiolas. Estas operaciones de financiacién han sido instrumentadas en
Préstamos y Préstamos Hipotecarios y son administrados por el Cedente de acuerdo
con las normas de gestion habitnales y comunes para este tipo de operaciones.

- El Fondo participa de la totalidad del principal de Préstamos que han servido de base
para la titulizacidn.

- El Cedente cede y trasmite al Fondo su total participacion en los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos por un importe igual al principal pendiente de los Préstamos
en la Fecha de Desembolso.

- La cesion es plena e incondicionada y se realiza por Ja totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito.

- La cesion de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se lleva a

cabo mediante la emisiéon de Certificados de Transmision de Hipoteca que se
corresponden con dichos Préstamos Hipotecarios.
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Los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos se representan mediante un
Titulo Multiple, emitido por el Cedente, nominativo, representativo de la totalidad los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses ¢l Titulo Mdltiple, emitido por
el mismo representativo de los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca por uno
nuevo que recoia las caracteristicas de los mismos como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en los principales de los Préstamos
Hipotecarios participados.

Los Certificados representados en un Tftulo Miiltiple se encuentran depositados en et
1.C.0O.

El interés que devenga cada Derecho de Crédito cedido es el del tipo de interés
nominal del Préstamo personal o hipotecario del que representa cada Derecho de
Crédito. El tipe medio de la cartera de operaciones de financiacidn cedidas al Fondo
de titulizacion al 31 de diciembre de 2010 es del 2,38% (2009: 3,14%).

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de las operaciones de financiacion
afectas al Fondo y dan derecho al titular del Derecho de Crédito a percibir la totalidad
de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas,
reciba la Entidad Emisora por los Préstamos de cualquier clase afectos al Fondo, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichas
operaciones de financiacion.

El Fondo tendré derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de los Derechos de Crédito. Los pagos a realizar por la Entidad
Emisora al Fondo se realizarin en la cuenta abierta al nombre de éste en la propia
Entidad Emisora o en aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la Entidad Emisora
por escrito. Asimismo, el Fondo dispondré en el Agente Financiero, de acuerdo con lo
previsto en ¢l Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria a su nombre
del Fondo, a través de la cual realizard todos los pagos en Fecha de Pago.

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores ni
garanfiza directa o indirectamente el buen fin de la operacidn, ni otorga garantias o
Avales ni se establece pactos de recompra de tales Derechos de Crédito.

Los Derechos de Crédito solo pueden ser transmitidas a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el piblico no especializado.
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En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a terceros cualquier
cantidad con motivo de la cesién de los Derechos de Crédito que no se haya abonado
a la fecha de cesidn debido a que la informacién suministrada por el Cedente sobre los
Derechos de Crédito haya sido incompleta, el Cedente serd responsable frente al
Fondo de cualquier dafio, gasto, impuesto o sancidén que se derive para ¢l Fondo.

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al Fondo por cuenta de los Deudores.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Derechos de Crédito cedidos que
se recogen en la escritura de constitucion del Fondo han sido verificadas mediante la
aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la
Sociedad Gestora, habiendo emitidos éstos un informe al concluir dicha verificacién.
Las caracteristicas mds importantes de las operaciones pertenecientes a la cartera
cedida al Fondo son:

° Las operaciones de financiacién a que se refieren cada uno de los Derechos de
Crédito de la cartera cumplen con los criterios establecidos por la Comisién
Europea en su Recomendacién de 6 de mayo de 2003 o norma sustitutiva.

. Como minimo, tanto el 85% del capital pendiente de la cartera cedida, como el
85% del ntiimero de operaciones que la integran se han concedido a pequefias y
medianas empresas.

. Ninguno de los Derechos de Crédito cedidos cuenta con cuotas impagadas con
mas de 3 meses de antigiiedad.

° Todas las operaciones a que se refieren cada uno de los Derechos de Crédito
cuentan con algin tipo de garantia, ya sea personal, hipotecaria o pignoraticia.

¢ La hipoteca que, en su caso, garantiza el Préstamo a que se refiere las
operaciones de financiacién se ha formalizado en Escritura Piblica.
Adicionalmente, las hipotecas que garantizan los Préstamos a que se refieren
las operaciones de financiacion se encuentran inscritas en los Registros de la
Propiedad.

. La vida residual de la operacién de financiacion a que se refiere cada derecho
de Crédito no es inferior a 12 meses a la fecha de aportacion de la misma al
Fondo.

Los Derechos de Crédito, de acuerdo con la escritura de comstitucién del Fondo,

comienzan a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo el 19 de
diciembre de 2006. '
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2010
Saldo micial Adiciopes Amortizaciones Saldo final
Perechos de crédifo
Préstamos a PYMES 611.274 - (115.060) 492214
Préstamos a empresas 27.406 - (9.156) 18.250
Activos dudosos 28.492 7.756 (366) 35.882
Correcciones de valor por deterioro de activos (<) (6.537) (2.214). - (8.751)
Intereses y gastos devengados no vencidos 433 16.207 (15.485) 1.157
661,070 21.749 (144.061 538.752
Miles de curos
2009
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédite
Préstamos a PYMES 833.693 - {222.419) 6311274
Préstamos a empresas 48294 - (20.888} 27.406
Actives dudosos 23.636 4.856 - 28492
Correcciones de valot por deterioro de actives (-) - (6.537) - (6.537)
Intereses y gastos devengados no vencidos 7.97% 34810 (42.354) 435
913.602 33,129 {283.661} 661.070

En el Estado 5.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 6,48% (2009: 12,70%).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,38% (2009;
3,14%), con un tipo méaximo de 9,49% (2009: 8,99%) y minimo inferior al 1% (2009: 1%).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 15.844 miles de euros (2009: 34.810 miles de euros), de los que 1.157 miles de
euros (2009: 435 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando
registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de
diciembre. '

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionado con los citados activos deteriorados es de 2.214 miles de euros (2009: 6.537
miles de euros), registrados dentro del epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”.

-29.



OK5440631

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segin lo indicado anteriormente,
ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 se han realizado
reclasificaciones de activos.

6.2  Deudores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en ¢l balance a 31 de diciembre se corresponde con el efectivo depositado
en £.C.O. como materializacién de una Cuenta de Tesoreria, que serd movilizada en cada
Fecha de Cobro y Pago. Devenga un tipo de interés referenciado al Euribor y se liquida el 28
de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 28 de diciembre,

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 dé diciembre es como
sigue:

Miles de ewros

2016 ~ 2009
Tesoreria 25.385 30.755
Saldo final 25.385 30.755

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, se constituyd en la fecha de desembolso con
cargo al desembolso por la suscripcién de los Bonos de la Serie D, un Fondo de Reserva por
un importe de 29.300 miles de euros.

En cada fecha de pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar ¢l nivel requerido, que
serd la menor de las siguientes cantidades: '

- El 1,95% del importe inicial de los Bonos de las Series Al, A2, A3 (CA), By C.

- E13,90% del saldo nominal pendiente de cobro de los Bonos de las Series A1, A2, A3
(CALByC.
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En cualquier caso, el nivel requerido del Fondo de Reserva no podra reducirse por debajo del
1,10% del saldo inicial de la emision de los Bonos de las Series A1, A2, A3 (CA), By C.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Fondo de Reserva se encuentra por
debajo del mvel requerido en 15.698 miles de euros,

Nial 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 no existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

8. FASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Milss de euros

2010
No corriente Corriente Total
Acreedores y otras cuentas a pagar - 66 66
- : 66 66
Obligaciones y otros valores negociables
Series no suberdinadas 218.664 77.296 295.960
Series subordinadas 260.300 - 260.300
Iniereses y gastos devengados no vencidos - 4.778 4.778
478964 §2.074 561.038
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 6.965 - 6.965
Otras deudas con entidades de crédito - 2277 2277
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (4.453) - {4.453)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 843 843
2.512 3.120 5.632
Derivados
Derivados de cobertara 3.77% 1.398 5177
3779 1.398 3.177
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Miles de euros

2609
No corriente Corriente Total
Acrsedores v ofras cuentas a pagar - 68 63
- 68 68
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 326.083 101.420 427.503
Series subordinadas 260,300 - 260.300
Intereses y gastos devengados no vencidos - 3.365 3.363
586.383 104.785 691,168
Deudas con entidades de crédite
Préstamo sabordinado 6.965 - 6.963
Otras deudas con entidades de crédito “ 624 624
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas () (4.323) - (4.323)
Intereses y gastos devengadeos no vengidos - 830 830
2.642 1.454 4,096
Derivados
Derivados de cobertura - 206591 2.091
- 2.691 2.091

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de varias senes de Bonos de Titalizacién
que tienen las siguientes caracteristicas:

Imiporte nominal 1.529.300 miles de euros

Namero total de Bonos 15.293 Bonos
Bonos Serie Al: 3.373 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie A2: 9.315 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie A3 (CA): 1.270 {valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie B 660 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie C 380 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie D 293 (valor nominal 100.000 euros)

-32-



05440634

P
e

Interés variable

Bonos Serie Al: Euribor 3 meses + 0,06%
Bonos Serie A2: Euribor 3 meses + 0,16%
Bonos Serie A3 {(CA): Euribor 3 meses + 0,02%
Bonos Serie B Euribor 3 meses + 0,29%
Bonos Serie C Euribor 3 meses + 0,61%
Bonos Serie I Euribor 3 meses -+ 4%
Forma de pago Trimestral.
Fechas de pago de intereses 28 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre v 28 de
diciembre de cada afio.
Fecha de tnicic del devengo de intereses 19 de diciembre de 2006.
Fecha del primer pago de intereses 28 de marzo de 2007.
Amortizacién Bonos Clase A La amortizacion de los Bonos Al se realizard, en cada

Fecha de Pago, a prorrata entre todos ellos, mediante la
reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo
por una cantidad igual a un cierto porcentaje la Serie Al
sobre ¢l total de la Clase A de la Cantidad a Amortizar en
la correspondiente Fecha de Pago. Segin las reglas
establecidas en el apartado 4.9.2.1 del folleto de emisidn.

La amortizacién de los Bonos A2 se realizard, en cada
Fecha de Pago, a promrata entre todos ellos, mediante 1a
reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo
por una cantidad igual a un cierto porcentaje la Serie A2
sobre ¢l total de la Clase A de la Cantidad a Amortizar en
la correspondiente Fecha de Pago. Segin las reglas
establecidas en el apartado 4.9.2.1 del folleto de emisién.

La amortizacidn de los Bonos A3 (CA) se realizard, en
cada Fecha de Pago, a promata entre todos ellos,
mediante la reduccion del importe nominal, hasta
completar el mismo por una cantidad igual a un cierto
porcentaje la Serie A3 sobre el total de la Clase A de Ia
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de
Pago. Segin las reglas establecidas en el apartado 4.9.2.1
del folleto de emisidn.

Amortizacion Bonos Clase B La amortizacién de los Bonos B se realizara, en cada
Fecha de Pago, a promrata entre todos ellos, mediante 1a
reduccion del importe nominal, por el importe de la
Cantidad Disponible para Amortizacidn. Segin las reglas
establecidas en el apartado 4.9.2.1 del folleto de emision.
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Amortizacién Bonos Clase C La amortizacién de los Bonos C se realizara, en cada
Fecha de Pago, a promrata entre todos ellos, mediante ia
reduccidon del importe nominal, por ef importe de la
Cantidad Disponible para Amortizacién. Segin las reglas
establecidas en el apartado 4.9.2.1 del folleto de emisidn.

Amortizacién Bonos Clase D Ia amortizacién de los Bonos D se realizard, en cada
Fecha de Pago, a prorrata entre todos ellos, mediante Ia
reduccion del importe nominal, por el importe de la
Cantidad Disponible para Amortizacidn. Segin las reglas
establecidas en el apartado 4.9.2.1 del folleto de emision.

Fecha de vencimiento final bajo la hipétesis de 28 de septismbre de 2045,
inexistencia de amortizaciones anticipadas

El Ministerio de Economia y Hacienda ha otorgado un Aval al Fondo, por un importe
maxime de 127.000.000 euros (Saldo Nominal Inicial de los Bonos A3). Dicho Aval se
concede para garantizar el pago de principal e intereses de los Bonos A3 que tengan como
causa €l impago de Derechos de Crédito. El Aval se ejecutard en caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo, una vez realizados los pagos que tienen una prelacién anterior a los
pagos de los Bonos, no fueran suficientes para atender el pago de intereses o principal de los
Bonos A3. La prestacién del Aval no devengara comisidn alguna.

La emisién de los Bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta v estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sisternas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacidon en el mercado de A.LA.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2010 y 2009, sin considerar las
correcciones, ha sido la siguiente:

Miles de euros

2010
Serie no Serie
subordinada  subordinada Total
Saldo inicial 427.503 260.300 687.803
Amortizacién (131.543) - (131.543)
Saldo final 295960 260.300 556.260
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Miles de euros

2009
Seric no Serie
subordinada  subordinada Total
Saldo inicial 6356.802 260.300 817.102
Amortizacidn (229.299) - (229299
Saido final 427.503 260.300 687.803

El célculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formardn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, eic...) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (v consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién
por importe de 6.998 miles de euros (2009: 16.368 miles de euros), de los que 4.778 miles de
euros (2009: 3.365 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del
balance de situacion.

Las Agencias de Calificacién fueron Fitch Ratings Espafia, S.A., Moody's Inventors Service
Espafia, S.A. y Standard & Poor’s:

- El nivel de calificacion otorgado por Fitch fue de AAA para los Bonos Al, A2 y A3
(CA), A para los Bonos B, de BBB para los Bonos C y de CC para los Bonos D.

- El nivel de calificacion otorgado por Moody’s fue de Aaa para los Bonos Al, A2 y
A3 (CA), A2 para los Bonos B, de Baa3 para los Bonos C y de Ca para los Bonos D.

- El nivel de calificacion otorgado por Standard & Poor’s fue de AAA para los Bonos
Al, A2 y A3 (CA), A para los Bonos B, de BBB- para los Bonos C y de CCC- para
los Bonos D.
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A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el rating asignado por las Agencias de
calificacién Fitch y Moody's para las distintas series de bonos es el siguiente:

Situacion actual

FITCH MOODY'S S&P
Serie Al AAA Aaa AAA
Serie A2 A Aad AAA
Serie A3 (CA) AAF Aa? AAA
Seric B BB Bi BBB+
Serie C CCC Caa3 B+
Serie D C ' C D

8.2 Deudas conr entidades de crédito

En la fecha de desembolso, 19 de diciembre de 2006, el Fondo recibié un préstamo
subordinado y un préstamo participativo para gastos iniciales de la Entidad Emisora de los
Derechos de Crédito cedidos, por importe total de 9.975 miles euros que tienen las siguientes
caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO A

Importe total facilitado por la Entidad

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterrineo __ 8100

Saldo al 31 de diciembre de 2010 5.676 miles de euros

Tipo de interés anual: Variable, e ignal al Euribor a 3 meses mds un diferencial
del 0,75%.

Vencimiento final: Fecha de liquidacion del Fondo.

Finalidad: A cubrir el desfase correspondiente en la primera Fecha

de Pago del Fondo enire el devengo y cobro de los
intereses de los Derechos de Crédito.

Amortizacion: Serd libre en cada Fecha de Pago, decidiendo Ta Sociedad
Gestora el importe que se destinard al pago de dicha
amortizacion en funcién de las necesidades estimadas de
recursos para cubrir el desfase entre el devenge vy el
cobro de los Derechos de Crédito por el Fondo de
Titulizacion.
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PRESTAMO PARTICIPATIVO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por 1a Entidad:

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterréneo 1.512
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1.289 miles de euros.
Finalidad: El importe del Préstamo para Gastos Iniciales se destinara

exclusivamenie al pago de los gastos iniciales del Fondo,
esto es, a financiar los gastos de constitucién del Fondo y
de Emisidn de los Bonos.

Amortizacion: La amortizacion del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en veinie (20) cuotas consecutivas e
iguales, la primera de las cuales tendrd lugar en la primera
Fecha de Pago (28 de marzo de 2007) vy las restantes en
las siguientes Fechas de Pago (28 de marzo, 28 de junio,
de 28 de septiembre y 28 de diciembre, de cada afio) con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos v al Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han producido movimientos en el principal de los
préstamos y deudas con entidades de crédito.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de los Préstamos
Subordinados, por importe de 105 miles de euros (2009: 166 miles de euros), encontrandose
pendientes de pago a 31 de diciembre de 2010, 843 miles de euros (2009: 830 miles de euros)
estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo de] balance
de situacion.
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9. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracién del Contrato de Swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
Derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revision y de liquidacién a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacién y subrogacién de
préstamos hipotecarios, los Derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorro un Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap cuyos
términos més relevantes se describen a continuacion.

« Parte A La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo.

= Parte B Caja de Ahorros del Mediterraneo.

* Fechas de liquidacién Las fechas de liquidacidn coincidiran con las Fechas

de Pago de los Bonos, esto es; los dias 28 de marzo, 78
de junio, 28 de septiembre y 28 de diciembre, o en
caso de no ser éste dia habil, el inmediatamente
siguiente dia hébil. La primera Fecha de Pago del
Fondo serd el 28 de marzo de 2006,

¢ Periodos de Liquidacion Los periodos de liquidacion serdn los  dias
efectivamente transcurridos enire dos Fechas de
Liguidacién consecutivas, incluyendo la primera y
excluyende la tiltima. Excepcionalmente, el primer
periodo de liquidacién tendrd una  duracion
equivalente a los dias efectivamente transcurridos ente
la Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos
(incluida) y el 28 de marzo de 2006 (exclusivo).

» Cantidades a Pagar por la Parte A En cada fecha de liquidacién del Contrato de Swap, la
Parte A abopard la Cantidad a Pagar por la Parte A,
que serd igual a la suma de todas las cantidades de
interés de los Derechos de Crédito pagadas por los
deudores durante los ftres Periodos de Cobro
mmediatamente anteriores a la Fecha de Pago en curso
¥ que hayan sido efectivamente transferidas al Fondo.
Con la excepcion de la primera fecha de liquidacién
del Swap en la que no seran tres Periodos de Cobro
completos.
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= Canfidad a Pagar por ]a Parte B En cada fecha de liquidacién del Contrato de Swap, Ia
Parte B abonaré la Cantidad a Pagar por la Parte B,
igual al resultado de recalcular los pagos de interesss
de los Derechos de Crédito que efectivamente hayan
pagado intereses v que se refieran a cantidades de
mterés pagadas por los deudores durante los tres
Periodos de Cobro immediatamente anteriores a la
Fecha de Pago en curso y que efectivamente hayan
sido transferidas al Fondo. Con la excepcion de la
primera fecha de liquidacidn del Swap en la gue no
serdn tres Periodos de Cobro completos.

Dicho recalculo se efectuard a un tipo de interés anual
igual al denominado Tipo de Interés de la Parte B. El
Tipo de Interés de la Parte B serd igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos para el Periodo de
Devengo de Infereses en curso més ¢l margen medio
de los Bonos ponderado por el Saldo Nominal
Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de
Determinacidn inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago en curso, més un 0,5%.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud
del Contrato de Swap se llevardn a cabo en cada Fecha
de Pago por su valor neto, es decir, por la diferencia
positiva (o negativa) enfre la cantidad a pagar por la
Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en
adeiante, la “Cantidad Neta™), v sujeto al orden
prelacion de pagos del Fondo.

* Supuestos de incumplimiento del Contrato de Swap  Si en una Fecha de Liquidacion el Fondo no pagase Ia
cantidad que le correspondiera satisfacer a CECA, ¢!
Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra
quedar resuelto a instancias de CECA. En caso de que
correspondiera pagar la cantidad liquidativa prevista
en los términos del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, y todo ello de conformidad con el orden de
prelacion de pagos.

La cantidad liquidativa serd calcujada por la Sociedad
Gestora, como agente de cdlculo del Swap, en fumcion
del valor de mercado del Conirato de Permuta
Financiera de Intereses.
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Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado han sido:

2010 2009
Tasa de amortizacién anticipada 6,45% 11,3%
Tasa de impago 15,35% 6,45%
Tasa de Fallido 0,28% 2,95%

Al 31 de diciembre de 2010 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo del balance de situacion” un importe de 4.854 miles de euros (2009: 990 miles de
EUuros).

El Fondo no ha registrado ningin saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de ineficacias de la cobertura contables.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado gastos financieros por importe de 6.897
miles de euros (2009: 21.550 miles de euros).

10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del gjercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene obligacién
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titnlos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segan las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse defimitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccidn.
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a estos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

1.  OTRA INFORMACION

Dada Ia actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010 han
sido 4 miles de euros, no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de
auditoria de cuentas (2009: 4 miles de euros).

12. HECHGOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtn hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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FTPYME TDA CAM 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2010

FTPYME TDA CAM 4 Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacion de
Activos SGFT, el 13 de diciembre de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos y obligaciones de sus pasivos el 19 de Diciembre de 2006 (Fecha de Desembolso). Actia
como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial, con funciones de depositaria
de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitioé 153.293 Bonoes de Titulizacion en cuatro Clases de Bonos:

- Clase A: por importe nominal de 1.396.000.000 euros, integrada por 13.960 Bonos de
100.000 euros de valor nominal unitario, dividida en tres (3):

s Serie Al integrada por 3.375 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario,
que devengan un interés anual variable, con pago frimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del
0,06%.

« Serie A2 integrada por 9.315 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario,
que devengan un interés anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)

el tipo de interés interbancario FURIBOR a tres meses, mds (ii) un margen del
0,16%.

¢«  Serie A3(CA), garantizada por el Aval del Estado, integrada por 1.270 Bonos de
100.000 euros de valor nominal unitario, que devengan un interés anual variable,

con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario
EURIBOR a tres meses, mas (i) un margen del 0,02%.

Clase B por importe nominal total de 66.000.000 euros, integrada por una unica serie en
la que se agrupan 660 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario. Los Bonos de
la Clase B devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de
sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del
0,29%.
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- Clase C por importe nominal total de 38.000.000 euros, integrada por una finica seric en
la que se agrupan 380 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que devengan
un interés anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) ) el tipo de interés
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,61%.

- Clase D por mmporte nominal total de 29.300.000 euros, integrada por una tinica serie
en la que se agrupan 293 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que
devengan un interés anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) ) el tipo
de interés interbancaric EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 4%.

El importe de la emision del Fondo asciende a 1.529.300.000 euros. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe
de la emmision.

El activo del Fondo FTPYME TDA CAM 4 estd iﬁtegrado por Derechos de Crédito cedidos
por Caja de Ahorros del Mediterraneo.

La distribucion de los Derechos de Crédito en funcién del tipo de garantia con la que cuentan
es la siguiente:

TIPO DE TOTAL SALDO SALDO TIPO ACTUAL

GARANTIA | NUM. ACTUAL (EUROS) ACTUAL % PONDERADO
HIPOTECARIA 9,280 1.111.822.441,28 57,3 3,920
PERSONAL 5.164  740.637.403,75 38,17 4210
OTRAS 527 $8.019.528,75 4,54 3,860
TOTAL 14.971 1.940.479.373,55 100 4,030

El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
suscritos por su importe nominal total.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié dos préstamos de la entidad emisora:

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales: por un importe total de 1.875.000,00 de
euros, destinado al pago de los gastos iniciales del Fondo.

- Préstamo Subordinado: por un importe total de 8.100.000 euros, con destino a cubrir

el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo v
cobro de los intereses de los Derechos de Crédito.
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Como mecanismo de garantia y para permitir los pagos a realizar por el Fondo se constituye
un Fondo de Reserva, en la fecha de Desembolso, con cargo al desembolso por la suscripcién
de los bonos de la Serie D, por un importe de 29.300.000 euros.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
1,95% de la suma del mmporte inicial de la emision de Bonos, v (ii) el 3,90% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de cobro de los Bonos de las Series A1, A2, A3 (CA), By C.

EI Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podréa ser a inferior af 1,10% del saldo inicial de 1a
emision de Bonos de las Series Al, A2, A3 (CA)L, ByC.

El Fondo liquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con caricter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 28
de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 28 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de
Pago tuvo lugar el 28 de marzo de 2007.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el gjercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura
de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 9%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 28/03/2016
conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo v al Folleto de Emisién.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacidn, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en Su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas

de los tipos de interés de los activos y pasivos, vy de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.
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® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contratd una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacion. :

& Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Lste riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura {inanciera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos lquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 de la memoria que forma parte de las cuentas anuales, se
indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31
de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de vencimiento que se han considerado para la
construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacién contractual, Los
importes que se han considerado son los flujos contractuales sin descontar.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacidén de Activos
S.GIF.T, S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con ¢l sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los perfodos de liquidacion del ejercicio 2010, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero piblico S05.5, referente a otra informacién de los activos vy
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de 1a Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependerd de la evolucion que experimenten los fallidos considerados como tal segiin
las condiciones del folleto del Fondo.

La defimcion de fallidos segtin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la

definicidn de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CN.M.V.,en base a la
cual se registran los deterioros de los derechos de crédito del Fondo.
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Desde el cierre del ejercicio 2010 vy hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurmrido ninglin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacidn contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion mds completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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4 Vida residual {meses):

5.Tasa de amorfizacion anticipada (Epigrafe final (3))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:
7. Porcentaje de impagade entre 7 ¥ 11 meses:
8. Porcentaje de fallidos [1]:

9. Saido de fallidos (sin impagos, en euros}
10. Tipo medio carfera:

11. Nivei de Impagado [21:

1. Saldo vivo de Bonos por Serie:

) SERIE Al

b) SERIE A2

c) SERIE A3 (CA)
d) SERIE B

€) SERIE €

9 SERIE D

3, Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) SERIE Al

b) SERIE A2

&) SERIE A3 {CA)
d) SERIE B

€) SERIE C

o SERIE D

4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros):

5. Intereses devengados no pagados:
6. Intereses impagados:

7. Tipo Bones {a31 de diciembre de 2010);

a) SERIE Al

b) SERIE A2

¢) SERIE A3 (CA)
d) SERIE B

€) SERE C

1) SERE D

8.  Pagos del pericdo

a SERIE Al
b) SERIE A2

o) SERIE A3 (CA)
d) SERIE B

& SERIE C

) SERIE D

G
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria:
2. Saldo de la cuenta de Remmversion:

1. Saldo Nominal peniente de Vencimiento (sin impagos, en euros):
2, Saido Nominal pendiente de Cobro (con impagos, en euros):
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo:
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530.501.000
546.346.000
953.654.000

145

2,21%
1,38%
4.81%
15.827.000
2,38%
2,07%

TOTAL UNITARIO
G 0
293.960.000 32.600
127.000.600 100.000
65.000.000 100.000
38.000.000 100,000
29.300.000 160.000

0,60%

32,00%
100,00%
100,000
100,00%
100,00%

0,00
64.000

4.714.000

0,000%
1,174%
1,034%
1.304%
1,624%
5,014%

Amortizacign de principal Intereses
0 0
: 131.542.000

3.396.060

¢ 979.060
0 690.009
0 520.000
0 0

.00
25.319.000
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2. Variacién 2010

1. Préstamo Subordinade de Gastos Iniciales:
2. Préstamo Subordinado de Desfase:

SASTE SHSTONES DEGES
2010

0K5440651

1.289.000
5.676.000

94.357,71
-22,36%

Agencia de
Serie Denominacién calificacién Sitwacién actual Situacidn inicial

crediticia
SERIE Al ES0335759005 FCH AAA (5D AAA ()
SERIE Al ESO339759G05 MDY Aaa {(sf) Aaza (s
SERIE Al ES0335759G05 SYp AAA (s AAA (5D
SERIE A2 ES0339759013 FCH A {sf) AAA (5D
SERIE A2 ES0339759013 MDY Aal (sf) Aaa (s)
SERIE A2 ES0339759(13 SYp AAA (sf) AAA (55
SERIE A3 (CA) ES0336759021 FCH AA+ (sf) AAA (D
SERIE A3 (CA) ES0339759021 MDY Aal (5 Aaa (5
SERIE A3 (CA) ES0339759021 §Yp AAA (sh) AAA (3D
SERIE B ES0339759039 FCH BB (s} Ash
SERIE B ES0339759039 MDY Bl {sf) A2 {sh)
SERIEB ES0339759039 SYP BBB+ (sf) A (D)
SERIE C ES0339759047 FCH CCC (sh BBB- (s9)
SERIEC ES0339759047 MDY Caa3 (sf) Bas3 (s
SERIEC ES0339759047 SYP BB+ {(sf) BBB- (s)
SERIE D ES0339750054 FCH Csh CC (sh)
SERIED ES0339759054 MDY Csh Ca {sh
SERIED ES0339759054 SYP D {sf) CCC- (s)

A) CARTERA
Saldo
Pendiente de Cobre No
Fallido™*:

MNominal

Saldo Nominal
Pendiente de Cobro
Fallido*;
TOTAL:

321.277.000,00

25.068.000,00

546.345.000,00

* Fallido: Segin criterio tal y como informa el Folleto

B BONOS
SERIE Al

SERIE A2
SERIE A3
SERIE B

SERIEC
SERIED

TOTAL:

-49 -

0,00

295.960,000,00
127.000.006,00
66.000.600,00

38.000.000,00
34.014.000,00

560.974.000,00



0K5440652

0%

DspogUaas ap Puapuad Tedougk

d ap apsodus; (2 ;U SjcdU oW opLalpusIUI[L)

teatan e,

B
weduing uotun sesied sang

ayedsy |ejo)

035%p, 5ied
BURIIUITEA PRPIUNILGT

BInpRwENg
LHLES]

eynele)

BYDUTW 2 BTISED
uga") ByjsE)
eLIqEILED
seLmuR}

RIShRRUY

000'000°00%° ) e Jao0°90g-999 Jooo-sreors B oaba. G089 Lo
o [ 0 i 15 ] :
Q 0 a 0 0
Op0"000'005 " 9LET) [ooors0w°998 [oon-s¥e ors 9Ei'g
opo‘iee'l [ OG0 E6E 000 ZLE 14
000 [0ETP6L S0E'4 O00'6LL'EPE DO PeSi8E 649°€
o00TLT 3 [} [} O
000°5LL z 000" 60% 000 THE z
0007675508 867 O0R°ESUE5) OO0 Lbb el 6BS'E
4] [¢] [} o )
QOO LPS FE X 00060928 000 TZ6'FT B A
000°8£5°E S O00'RLG 000'11¥ gty
000°968°T ] 000°8TL DO0'€04 shlile
000°9s 1 c G 0
0G0 ZZE 5T 37 000°481°E5 [l Y Wi g Sty
oooeel Tt 68 000'286°E 000°B6F"L i
o00°g9%'e =1 § GO0°0TLL BO0TEbS'1L L
000852 3 oGoeLe 2 i
OUOErS Zi kid [Heial: 180 4 000°L08°€ 43 S
000°986°26 LS 000'vrL ek [O0°509° 7k T ETE
000758 £ Q007297 Q00°Fr z
D00 4Lk' L Z Q007RYE 900°00T € o
0D0°168°¢5 . yal : 000°9E4'€2 BOE LTL 00'P4B 61 o2 £h1 ;
{1} suajpuad ajiodu) SOALA SOAITIR 3P N (1) spuepuad aptodusy SOALA SGALYER 8D N {1} syuaipuad ayieduy SOALA SCAJIDR 8D N
900T/TIIEL jeiaf] uptoenyys GUOTALLILE ASHBIUR JENUR S1IBID UOERRMIS DROLIELILE 2njae ugpEnyis

SOPeZIjA S0A30R eDjRIB0ad UolEnguYsiQ
¥ odavin>

SOAISYd A SOAICID SCALLOV SOTY YALLYIIH N

I0FNHOIN THLO:

OLOZIZLIVE

'S "QIIRZNILL 3P S0PUOY ap £10]505 PRPAII0S 'SOAISY BP UDIBNIL
8
Wi ' W0 YOL BALLS

opoliag:

.sopebaibi sopejsz!
015653 B} 2P UGIORLUIoNag
ouLpedeng R upjseuwouag
OpUO [ep UgBLlticuan

|




1%

0K5440653

P SO 9 €)UBpung epotil Twon

(L} ToARB [} ﬁrmn {}) soand (1} wsing EDALA SOA[ISE IP N {3} seana (1) eymg SOAJA RIARR 3] oK sopwREnY} SoAl Y Jesingg
ua sjuajpuatl syiedug ua ajusjpuad syiegus ua p3upipuod oydodig us purad ayloduy ua ajuagpad apsodul o apeelpusd siiodin
FODEILIIEL ey UgPRNRE GROZMLLAY JOLIDIE [RNUR T2 UYIIRAAS 010LfZMLE [PPIT Ugipemis 2 0NaYND

[ SOAISYH A SOCIS3S SOALLDY 507 ¥ WALLY 1AW N

DIOZZLINE opojied
‘Bopelaily sopeiss|
W UKL, 2 SOpLo B BIIEEE PIPRIIE 'SSANIY PR URIITHIMLL, [EI0SBE) B 6P UDDEULNAC)
[ L e EL TR
Whd ¥ WD VOL BMIADLS 00 (B UGISBLILIOUECY
2 ]
[ExE




O0K5440654

[43

~e{ejusniod Us epuss.drs “opuay 19p TED) DJUSWINE 10 (G OPEIAPSIOD —ARY OF SEWIS)L SO} Of JoTEA 13 SNk AGWISIS ‘sajEal seuRIes SEUj0 P F)geucTeL J0TeA O ‘SOpEDEIOU]Y S9GIRIL S0) 8P UpIDeSE}

2 BltCsP UIIRIGIRA BUKID B} £ wad Bijue)ss Uoo soiusysasd s

0} @p JezpIows ap sjuplpuad a3todw] 1o NUS UGZE] B] 9P JOJEA ja unBes uplangrasia (i)

[er'rs [90'er bEle feci i {%) rprispliod eipaw
{000°20F 805 [ | jooorurors | {onc 99z o9k %4 5 1aeL
000" 8TLE g 000 Fok 00" 6Z¢
000°84Z°6 4 con'esi'i D00°£54T
000'6Z9'L g 0o0°ELE R Q00" 6FE'T
000°TksE"L 0 GOO'FLL'E QO0°GTLR
000'EV9 5L 0 000°EYS /T o00'gke 0l
00D'988 0EE o GO0k AEE Q00'968" O}
000 GFP'T6E a 000 9ET 961 OOY'EEL991 :
000'4H7°ERE o R GO0°FOE 5L LB Sl 000'b34 "9 RN 3 oLk
23U ad siodul| sQAjA SOANDE 3P Squalplsd ajsodwy SOALA SOALIDR PN auzipuad epodu; SOALA SOANDE 3D N iuelel dajea sfoperlingly foaoe ajuaipuad aodw)
90OT/TIIEL eiatur uDidENIS GODZ/TI/LE  AOLIUN [2NUE £118]% Lgoen)|s 050ZrELAE jenie uoisenns 3 QUaYND
1 SONSYd A BOCIOD BOALLIY SO7 ¥ YAILYIAH NOIDVIREOINI VIO

CLOZELLE Opojiad
opefae sopeisy
ojsec) 2] ap uoneuioUe(

] ejalanledita (9P Ugietjutoueg
<.E_q§qu<n...u§>m._.u_ Encom_mw:c_umc_ﬁanmc

W' UGN L 3P STPUOS I TIOISIY PERBIDAS 'SOANTY 9p USIDEZIRIL

{s's0's




£¢

0K5440655

opelepued oipsw sauaiul ap odil, 9P BULINCD
g} ue ofj ody e soAnoe s0] ap opiepued oIpeUE Seusiul 3p ody jo eueoipul 8s A cpesapuod usBiew ep euwn|oo B eigjueudwing @s ou soly sody sp 0seo B U3 (Z)
({0l "oyr un HOEHNS} 0SB Bpe us epucdsaiios enb eicuBIale) AP BIPU) (o JBUaW|duino greasp eioseb B (1)

£8'0 183G 1
11 0 cOU'85LT gl Crid OdiL
5e'T X 006'296°08Y 890G HOSHN3
ge'z ¥O7L ooU'9Er'E ozt HOHIA
ST'E brd) 030°59L 65 go0'L Hedul
: , i .. | 0| e (1) epuasazes ap 2oipyy
] Z) ocpel1apuod o|pat [EREIETE m,_u ampul ayuapuad apodul| SOAIOE opoited |ap 201pui OjUBIWIPUSY
saleul op odiy aigos opelapuod uablep ap N
a o¥avno
| SOAISYd A SOGIGED SOALOY 507 ¥ YALLY I NOIDYINNOINI YLD}
QLOZITHILE OpoliEl
sopefaifie sope)ysg
e _Eﬁ_umu_—zu_h | 80RLG04 P BIO)SAD) PENIISOS .m¢>_uu< ap uQlawzgny |, ”m._OﬁmG@ m_ mﬁ CD_UNC_EOCQD
0 ojsupedulon |8p LgReLLIoUS(]
Y.d 'Y WYD VOL INAD LA 0pUC |ap UoDBLIWoUSE

{5508 1




¥e

o
LD
o

0K5440

it ] I T I © T T opeispuod opau spiogut 3p odit
000766566} | Joooowaes | | looomreers | oL
o 0 | ) a %0+ 12 souadng
0 0 a %666 - %58
0 00sLL 000793 %6¥'6 - %6
[+} ooo'e 0 %66'3 - %5'8
ooTL 008 EX 000 %648 - %8
o0e'se 000°869°C A0 FT0T %66'2 - %8'L
000°788°t 00D0°F63 00048 %6F'L - %L
000 +P8'F DOOERG'S 00865 %66'9 - %69
080°06L°6 000°656°01 000 Ty A%sY'D - %9
000" 763 0L 000'610°E} 000771 Hu66'S - RS
000" 1519y GO0'ZLY 'ty 000°1€9 %#6¥'5 - ¥4
000767 96T B00°06r T e )7t %66y - ¥6'Y
000" 128'988 V00 YEE Ty ooO'IEL) %6k 'y - %r
000°ZER"OL 000Ky L9 el g Y Eeg: 18 %66'E - %5'€
Q00°5Z9 €54 000°'STH "84 GO0'GLB'1G dmor'r %€
000°'956°91 000'9FT LE} 000'F8S5 6 %b6'C - %8'2
000684 000°'EZSLLE 400'PTe 56T %ob'T - %7
000611 000" 10889 B00'FEL 2L %66' - %53
] 000'87L'E ) 00'08L°Z {%ek'L - %1
000"k B 000'ZRE" | £4E 000'94T°Z A s %1 e sobal)
wwﬁﬂ_.n-:ﬂn wtOn_E_ ﬂuﬂm—_ucvn muunn_E_ wuzm.—vﬁvﬂ Ma.-un?:_ S50AA SOALSR 8P N JRULICU S2Ua3U4 AP nn_-_..
900T/TI/ET Jelalul uoidEngs GONZT/TEALE AOHIBIUR [nUY BL1ALY UbloRNlg GLOTIILIE JE eI F oAV
{ SOMEV A SOUIKIHD SOMLDY 8071 Y YALLY 13 NOISYIHOAN] v¥10)
DLOTIZLILE ‘DpOHEY
‘sopebeibe soprisy
VR WOREANILL 9 Sopiod IF BI01S0T PEPAANS 'SOANIY 2P URREZINILL BIOISDE) B) 8D LUDIDRUILIOUSE
b ousLIpRdWIoD BR UMRUILIOUS
VAd ¥ WVO VL IWAdLL OpD ) [ Uopeliuousg

fes0's ]




0K5440657

SIEUEEIo

19Y

uptoefiaifie ep sa/9A/d sOp oD FynD oBipes ynaug (7}
LQIORIIUAIUOD JOABUE UDD JOIT0S (B LQDBULUER mwa:gvc_ {11

90CT/ZLIEL {e101) ugjaemly

{1} ion3g
: i UDPBIIBON0D SEUT UOD SHIOSIUB/SIIOPNAp Sorawld Zain
H3YiNG BlejunIRid AYNT EICRERLE] IR
GODT/TLSLE  ASHIBIUR [ENUR 211803 UOI2ENY BLOT/TLALE TEMITR UGIIBAMUS
£ QUAVNO

SOAISY A 5001032 SOALLDY SO Y YALLY13M NOIDVINEOAN! 41._.0*

0L0ZIZLILE ‘opapad

sopebaibe sopeisy

“¥'3 "LIITZYMIL IP SOPLD OP EI0[SID REPIADS 'SOANY 3P URjaRLIMILL IBJDISED B] & UDIDEUIIDUS]
[} :ojuBtiEd WO 9P UPINEUjLioue]

VLd v WYD VOL JAdLd topLOZ 18D UDIDEUILIOUS]]

[se0's




0K5440658

9¢

000008625 |E10L

a salo
0 0 JEdE dao - miar opjun owey
] 0 Adr - ue s ugder
1] 1] (] asn - e Nns3
0000086251 3 000'008°685 E 000 ¥ L6 095 000 FL6'098 dna - wnz
ptlo (9 Jod soppiue soajsed f esiq
50i03 Uz ES)AIQ L2 BOPIUSS SO0 U BHlAlL U soppius soajsed op N
#isipuad apiodw| aplaipirad apodu soarsed op N Nuaipoad apcduy uappuad sjaduzg
900z LHEL 21215 UQIREN}G HOZTRLLE TENRY UPISERYS
D OEAYND
OANOd 13 HOd SCCOILING SCAISYd SOT ¥ YALLYTEY zo_uﬁiu_ou.z__
Wid'y YD YL awAdLd ISORIUS SSI0[9A $0] 3D UOBZ)00 Ah sopEmEly
O4OEZINE UPIIBIBIDSD B 8D 0poLad
ssopefafe sopesg
'S UDOEZNY) 8 SORUOS IR BIOJESD) PEPSIDDS "SUAfOY Sp UDIAEZRN) L ‘eiojsel ¥ o UgioEltiouer
i} ‘oyawedos |Bp UQIEUjLOURE]
W13 P WYO vOL SWAdLS OPUCY [2F USIBUIOUAS

§50'8




CK5440658

i
4

ANEXO 1



0K5440660

DAY OpXa) B DIPROTY

opesjoquaest susipuad (edouird apodul je ejusipusd oucdil oles spusipbueid {4}

imol

|ooo /087389

000'ZLEFEL
000’84 58S

08z
gel'cl

soNQ)

Ug[EZIM)L, 9p souog
S0INN OJIPEL) ap S0U8s8(]
JBiges) B sElEng

QIR OjUSIEpUBLY
UGIAWIoINY SOWESeld
oLINSUDT) jB SOWRISEI]

dd vy SCHRSIT

epeuipiogns epneg
BISIOSE ), 3P S0UOT
So{eLOIE ] SEINPAG
sonesodior soumesaLf
sesaudiuy 2 sowe)sald
SHNA 8 SOWE)SS)d
SEI0JOLIO)Y B SOWE]SaId
seuessjodiy Se|Npean)
$0UE0eIodIH SOWRISTIS
epednjodi 9p UoISIUISUES ), 8P S0DETYLED

G00'610'92
000°LZE°0ZS

0006888
000'8LF'EED

BN 906 v ! selzoajodiy ssuopedipiped
{1) suzapuad apodw) SOAIN SOAIJOY 3P oM (1) squaipuad epcdiy]  SOAIA SOARSY 3D N {1} 23us|puad aprodui |33 S0AIROR ap eibojod) |
S00TE L] {EIAIU] ugHaEn)lg BOOZ/TL/EE  JOUSJUE [BRUR SRI[T UQIDENIS GLoziZLLE lenjay Ugloenis
¥ O0Havny
{S0Mp ap sew Ue LEIRUTISUCD 85 SOOI B SEANBIES Seilla su')
i NQIQYZINLLL J0 CONO 1Y SOAI0Z2 SOALIY SO ¥ YALLYI3H NOIDYWHOANY
gLoTizILE [opoiag
sopebaube sopeisy
VS 'UQIORZ|IMLL 3P SOPUG 3P BioISeD PEPAD0S 'SOARSY O UPIWEEINILL ‘eloseg) Bj 8p uoloeutlousg
o ojuBLLUEdWIOS [BP UOPBLIDUSE
V1d'y WYD YOl ANADLL ‘opuc {ap ugpeliwoUac]

[Le0s




0K5440661

‘2uLloj [op eyoe) e (opouad |2p S5UCIDRIOCIOTU SBABNU 5B SEPINOUL) SOAOR S0| 9P PEPYRID] Bl 8P CSioquesl op ajusipuad (ediound jep spodwi (2)

‘opouad |2 us SOPRIOINILI SOAIDE SOARNU SO} BP UQIDBULIONI 2| 9 Ugloejussald ap eUDs) 21 U osjoqusal ap ajusipuad [edpuld elodiy ‘souaige sopuos us {}.)
£F'G ahE opoidad |ap eAljoeja epedioljue UCIIEZRIoUIe BSE

(z) opouad jop alia1d auapuad e odu

(1) opouad (@ ue SOPRIOCIOSUL SOAOR SOARNY SU] O UDIDEZILOWE ap ejuspuad apodif
¢ OpUoA o Uable [ 9PSap opeNWNSE OpeziowWwe suoduw 8101
0c0'8e9es- 000'8219¢~ loj@ue [enue 2490 |9 apssp epediojue uoDEXHOWY

000826 DS L5 : 000 8T ¥8- 13 JULSIUR [BUE BUAI0 |9 2PSED EUBLIPIO UODBZIIOUY
600Z/ZLILE ~ 6OOZ/LO/LD OLOTZHIE - 010220110 epedisgue UGIDEZ|JI0NUIE 8P BSE | SOPEZINY} SOAIIE Sp Bi03180 B] 0P OJUD[LIIAOHI

A0LIBIUE [ENLE 811810 UQIIENUS 1enya ugtaenyig
g ouavno

{soune ap sai ue ugieubisuod os saloduwl e seagejor selo se7)

i NOIOYZITLLE 30 OGN TV S0CIU33 SOMLOV SOV VALY T3H NOIDYINHOANI

040Z12L11e :opojiad

:sopebaufie sopeisy

V'S UgITeZINGLL 9p SoplUoy sp eiojses pepaloog 'SOAOY ap UQIOEZIIL 1BI0}S9D) B 9P UPIDBUILIOUS]
0 osunpedwo) [@p UQIDBURLOURQ

¥id 'p NYD VOL ANALLL ‘apuo4 |ap ugpeLLIoUs

[vsos ]




0K5440662

m el uos reyaudung (g}

"oplia 18P {e10]Uf CIUBWINH |8 IS CREIPHISUCO BY A8 SEWSIW SBf 5P Jofes @ i (o]8 'sepesoubid upnap o §auoeIL) a1 BiUEIZE B 3P BIEV0ZE] IDJEA O 2GAMILNY (@D UGIIREE) 9P SUedsln UGITRIOIEA B

{59%aW 7 E jenb) o rolistit & selu | B tousdns
192 0}9 'IIRGW Z B |, 3(] 9 3 l2tiy) 13 OPIRIGU] @ CaN] B (@ OPINXE LLISHUBILY 05 SO/EAIRIL] $071 'EPRIOD GU A BRISUSA Blono eiawiid €] Bp pRDBDGIUE Bf 80 UDIOUN} 18 B/EFES] 08 SOPE[RUDS SALURI SORPSIP S0} AIND noummmas_ SOpiaLas SOA)IE 50 0P Uanasp €7 {Z)

maon.mrm ]

Ejol

:o_omnu‘_,. .a.m“...:u.‘.u % (€} eniupies .E_m> mog mm:mn_ ] opgoian o: ] o)

50U § ap SE

souB g e Z 30

SOUR ¢ ¥ Sosow g8} eg
gosall gl B gL 30
sesam Z)L B g og
sasall g B ¢ 8
SESOUW ¢ B 7 6]
5858 T B | 6]

S5 | BiSEH

SOLEUPI0 sPRala; ediounid SOA{OE a.,—,u o

suaipuad redioupd opebediug auedu)

18 opinjoxe =w.au:mEm

{xesailt ¥ & |endl 0 Joueld & sl | B X
z &L aq ad}jeull is o
oA §0ARDE SO} Bp ugDnqIED e (1)

{2) 1eay epuesze Uo3 Sopelzdwy

adns 83 ojga 'BS5BIL
¥ Qg ap

mc“q.an_:_ w_ﬁ_ ‘BpRI0S Ot A BpinUaA BONnD BiUpd By o0 peRanBRuE 2] 5P UOIIUN U2 BIRZEA] 95 movﬁmcmm SOWEY SOMINSIP 80f eijus sopeledult sop

[GE0ET1ER [ Tlaease (a0
RO i ; 7 0L el 000 s §508 F 90 Sl
00 LERTL OO 8BE soye ¢ B Z 80}
QOO LESG nooDel SOYE 2 B 5asel §1 a7
QoELFY I000'¥8 $0EEW §§ € Z1 8¢
o0 Lire ; d R 000GV 5958 Z1 B § 80
000°8E9°E : §iia G : hionose $2S0W § B ¢ 3
Q00°LEE°L 51 000°2E 53SAUE B Z 37
Qo0'LEa'si 000'68 SESoUl 7 B L 8
00008768 g 745 : 24 000°PE 8% i SaW } EjSEH
|90 Bpnag eplauan c«. feioyL SOLIBUIRIC SBSAIGIM] ed1rupg saARaY mv e2 (1) sopebedwg jmo ]
s)uazpued Jedjotipg BRES AU auodil]
2 0¥QVND
oLoEele ‘opojad

W3 'UDIBELINGY, 3P SOPUG, op F10150D PERY[ITS 'SOANSY IR TYIIETIMIL,

o
Vid 't WD YL 3WADLY

sopelefie sopeisy
0)885) B AP UgMRLLoUad

‘OOIINRGWOD 15D UYIDBUIWIOMEC]

LoD {8 UG BELIOUeT

[ses




0K5440663

"SUGIDRBdaN33] SB] AP SAE SOPIEE) GWGT 50f

SOAfjoR 2p ap

ued jrdpupd ap suodivg 15 Jod opip

d (edjaifd ap apndig o £ SoplE; 000 SOpROLISEID SOASE OP fediolid 5P SIUGITTIIENIGL 3D J210 SYodl |9 sle Siteon 12 1od BpeujuLsier ()
“$SUORIERAN0RE 5B 3P S2UR SOSOPAR OLINS SOPEIYISRIC SOAYTE SO] BD OS[OQUIER AP Bt

“opoed o ue

sepianpoid jediouyid o8 sauciaesdnaas se| jod S0S0PNP 2D UMES Inb SOARYE SOT 0D OS[OQUILsE oy Svipuad |ediould ep gltodus [ SEW "SASORNR OWIND SOpRER SOALOR Sp JEdpuyd 2p sopeBedw) 3p SauCKRIsdNoE! a7 f2jo) spadiug 8 8P BUINS Bj 51 BYUBICS (B a0d epBIEULSEq (D)

B {240} |2p osjoduiaa; sp ewapuad mdiouud ep syodu) (e ‘espiRa B) 8p |210} [3P CS|OTINBAI 3P OJUE)PUDH

SOAPOE 50 2P DSOGLUEa) ap alueipLed e

“(bG opeiSa 1@ Ua sepiSojold ojefol 0 einliosa €] Bp
d jedaugid sp agodul (B JeraL i 6D opeynSael j@ £ so)

wjuen 2 usa ;

5 o} RN0HD B U3 BRIN0S) SCPIie) 85 UInUJEp B RIGPISUD BS "SOpH[e) SaAfoR
4 OLUDD SOPRULISE SOARDE 18]0] (R D|oqLeesl ap ajuoipuad [edioulid Bp auedw jo enus o9 (e Jod epetwised ()

#BZ A28} SEWIDU 5B Us mispaeid 0] B 0iailE Uns gIBzRear 35 SOSORND SO UGIRED ST ¥ SopiL

& "eialed ¥ 91 ()0} jep osinquusis ep Siusipuad [Bdoupd Bp apodiy 18 IBI0MS 9D SPEYNSH! 1 £ OSOPP SWOS SOREIHISE SOAGE 0] of DSI0uUes! ep Susiruad jedioud ap eyt 8 suB BlURARSS 9 Jod RpRUIREG (v)

(BP0 2p 5003790, 20 BRJUEd Bf U2 BAUE[EY (9 U0 Sopejuesdid) OpUO (B SOPIPST SoANST DR BI5NE5 B] B BYUSWBAISNIING URJIeJe] 05 SuRe) so187 (1)
; P Ty -

Ry =Y

SONG

UGIORZHAILL Bp SOUCH
semng ORI 9P Soyoalag
1eK1oD & sEiiang|
OIMNRTUL] OJUIUBPLY|
UDIZOLUICINY SOUIBISH)
CUMSUDS (8 SOWEEaId
v’y S0)PRID

EPEUIPICONS BRNSO
BRAI0SIL B S0UDE
soangiodlon solelsald
sesesdws B SOWEISEIY
S3NAL B soUIBISRId
5QJOJ0WOIS B SOLLEIERIY
sesdelodid SEIRPRO
soilEnadiY SowBIS 4
B2910d[H ap UQISHUSURS | 8P SopaiIfal)
SELE0SOUIH sauDediDiYR

(v)

(1] pemsdisi SaHEY|

W QUL 99 SOPUa.) 9p TI0SID PEREIIS 'S0A])9Y o Uizt
[}
Y14 v WYD VAL AAdLd

SOAIIOR 8P (&l sosophp sopl|[ef sonpae & SOpHLE; SoAOE Bf 18} sosapnp
UQIIRIACNIEI  UQIDEISANDS)  opyre; ap BERL soAljoR uQIEIANDR] 9P UGKIRIAUNIN oppey op esel o ORNP upiseradngel  ugEElednIAl  opyes ap esel soapae
op msuy ap BSEL ap ese) ap ese] 2P vSEL S0ANIE 8P BSEL op s8R ap usn, ap ese)
HOOLRLEL fe|2iu} olieUags] S0DZIZLE J0JISIIE [ENUR 3518]3 UQIZEN]E w [i[RiF£r 42T [2njoe UQIDENRE
QoMavnd
qLEzRLE 0popad;

:sopebasfe sopelsy

TRIOISSE) B} @ UOIDBMILGURY
OWAUNNBAWDYD (9P UDIDEUIOUS(]
DpUC B UGIEULIoUa]

VE0s




UK5440664

soyy

epEJapuod Bipeuwl PERENDRUY

souy

QC0ZELEF RIS ugjaenig S00ZTLAE

000°996'299 000166688
000'EZL LPE 00Tl 6kl
000°L06°5L) J00°ves8s
DOO' IV LN 000°1EE6T
000685 TEL 0006°280°08
oo0'8sZ kL QIG'ZZT 8

swalpusd epod]  soala soapor p oN

DOg2oR'999 :

auejpuad mtum_“.:.

BUSIUE [TRIE 205 UPIBEnRG

b

S0 SOAHO® 8P N

DLOZILHEE [BM3e ug|oen)Ns

Frpsnbuy

1©P DIDIUL {8 OPIN[OX& URIBPUSIIS B8 BojeAISI so (L)

{30UE) Bpejaputd Blpaul [BNpise) 2pIA

[T

000'9EE D9
DOO'BLESE
CO0L25°0L
on0ba8 gL ;
000 pay's2 GLEL

SOUS (| B JoLedng
sous gl A g aaug
SOUE G A £ 24U
SOYB ¢ A Z anug
souR 2 A anuy
OUE | B 1018

#uajpuad ﬁr,a,n_.w__

B00Z/eLIEL |Zolu] uglornilg BOOTZ LIS

ICHAIUE [ENUE 311310 UQLSEN)|G

0IGETELE £33 LOjoEN}S

{1} opuo4 je sopipes soA)oE SO} O (ENPIS3Y BPIA

= 0davYns

0loerRMle

“9'S 'UD{BETI | Of SOPUC 9P LI0JSID) TEPA0IE ‘SOANSY 3p UDIEZIN{L
]
V1d ‘P NYD YO SWALY

opoued

sopeBaibe sopejsg

IBI0ISAC) B] 9P UQISBUIIOUS(]
ouBUIHRAWOD (8D LoRLRIOUS(]
OpUOS (B LUpDEBUILOUA]

lises




0K5440665

P SUUTIOO 0] ! arauaiie: 35 kgt upbuay au SHPINED SOT)] 0] GRS “UREAGUEP s £ {NiSi] suet ¢ ep ugpEuMDuep @ SuBLIKdun Ragep eiojsel B (2}

“UQIIBLISE 8| B S5EIgdil ST EeAEDdXD ST0U 5B U8 BIEOPIY 65 SRLASE 139 Bp OEr LY "Soue 3 seiadil {1)

IGO0 P45 G038 ToRomy o] i Rk ] TRL
TO0GOEST Leslelsoly E62 Sk 0oU'S0sZE o0aDoL €62 Fiy3 2040 4 00 QDo 2:f4 a3pEs PSUBEIGEEDST
Lusogeag: GoD'e0L oae reg [Leteniiol Q00001 [e:1 14¥3 ©0'DO0'BE OOO'G0E Oag 03RS ALPOBGABEEOST
WUe0'sh ool 099 e Pilerguey:] gy os% L 80000098 opoont 0a% #3138 BEURGLEEE0ST
000000 F2L 0ooeoL oiEy 42 Q00T LEL oS00l oLEE [t OGUCO0 L2 Lo foaly D2’y {yD) By 338 1Z0BGL6E083
000005 168 o GiEE 185 QOD'ENS LT freatcig GiE6 188 OIGI6'S6T o03'Ze sies v R3S £I0684662053
QUO'CoT LEE V0L JiEE T o o SLEE o o a SIEE Ly 33g SOUECLEEEGST

T i 7 I

e w s %
BRIa[Nieg sjinin SOASEE SARPYY 13 SOATEE S Sjapuag apRyun B CEH
AP BB oot fesan oaped of LFLT stiodug elany sopjsud ap N =LRag epiA, ayaduy fevpuoy  soased ep oy upiaEUIIOUAQ
|
QO0ZFELIL iBU] opeUadey _ BROZRZIIE ECRIUE [EAUR BlialT URISRIIS SHITRWLE PR UQIolEnyS

¥ CHGYND

_ OUNG i3 HOd SOQLLINE SOMEY 50T Y YALLYI3Y ROISHREOLNI
YLd ¥ WY YaL IWNALLT BOMILD $0IO{BA SO} 8 UQMEZeD op SeREDI

CHOEFELLE DISEIIED 6] 9P 0POYBy

'sopedaibe sopejeg

5 UgPEiNL 3 supusd Op biejEag Prpalrog *OARAY 2P UpSEIANGL ‘eijsel v op UgmEUIOUaQ

o HUAPELOD 2R UgpRIjuIeUE L

Yid'F WD YL INAES *ORUS) f8p Lpiaiiiouag)

£S0s




0K54406686

“tggoeseisop ef ap Byan) g ¢ sepelediug sopedu sop sepo) A Dpiouna du judiauud fo sntuy (Z)

*aficd bp £Ho0p B T} OPTHR TOPTIMLLE SV ()

“ofied op oxoo} mbgyn £) opeop topejhilnsa sy Q)

"B WINS DS Bl BUNN0 B150 Sal Sodi} ep oSas (¢ U3 )

KOS 9041 € YOBIUNT U 0N YOG/ 0989 BR0s Ub TpUsdeazos enb HOULIG: TP BIPL | JERELEIEUM GIoqup Rcysel B ()
oN SN 3 3 oto 5% 0150% B |5 103|pU; Fragep exojeed o {2}

B BuInD By " it b HYEl LoBio; o8 SopAGe Jojiy) 0] BAUERD URETUNIOIP 1 A (RISI} OLUF K AP USIDRMIGUCS B JustIunS w0 aiised 1y 1)

bt 9 592 PeEpsadulT 05 LB Ho Sofi od O 307 18 ug

T L

DOCBIOBE AWOFLLY q 0o0'O0E 62 HRZL £ a9¢ vio's v W E OB H a3 PEUGSLEECOST
oog'ace'ee ] a 0000008 0088 t oee vest 150 we §oRNNa H LEEL] ZVIGELGEENSS
20006098 o [ G000059 i) € o8t E] 620 W NodHns 8 EETEES EE0RCASEE0RT
000N £7H o a oorIeITE 0Lk € use o't wo wEYORENI ] IOl eV 3INAS  420RSIEEEDET
000088362 o u D095 6T w0HT [ 0%¢ [714) oo W E OB SH IVEIVES  CLOGRAGESOST
¢ £ g L] sp'e W E NOBUND SN WINAS  ROOGABEEDSR
: A i e IR
GpRbEGLIY "ORFIIEN Bl TET ] opaoHt £} Ugrarliipaogns Ta0g CTT
oy, saxzia edisuug mdtg cosarayy oinajea ap oseg L ap aoipuy apopep  UppRupuousg

H oyHgvna

VLA T WD uaL ANADL D
UHIZITLLE

V'S USORTRNL #P SOPUDA I RIOKAE PEPI[IOS ‘SONTIaY I LDLTZYNRL
o
¥Ad 'V YD YaL IRAdLY

TEOPIWIC SL0[OA 50} O NEIOUEES AP SOPEIITN]
tuplareisep 5 op opopeg

:gopufinalic Sopuiezy

{Ri0F0D €] 2P UpREBULOUDTY

umUNIUIa3 (B HpITIANE]

:0puo} up UpaRUNOEG




OK5440667

"BPUDL (97 USERNIFBLOD Bp B B DPERR ISR SofEd 0p 1B L {¥)

IS 3LOP U 19 OPEOp STpTzfeR subod op 420§ E)

“EpRdzfuE uoisHp Nk a3 5 pranpeid afelp PNl BAIURT 'GPUE RR YRITLING 1) DUUEIRP [EIZEFIDI URREIUELNIFON ] US GR)NSE op anb e)ante fEu)} £1j36) SO GRUDIRHBILE {Z}
b R 6 FI2US|/9: ¥5 NiS] UBDUR} 03 SOPIQILD SNt} 0} DPUEND UGRLUIOUDP P8 A (NIS) A0S Bf 3D UIIEUILOLDP B JMUSLIIING gramap elolsas e {1}

noo'grs €1

000" Lyt'e. L L] a Ll g o o [ SrOTEOHE 1 2ig:s PONBGLEERYS3
uod'2ra‘h O ELE ¢ L] oogiae's BOOOTE o o GrOLBHES O YN AVOBGLEEL0ET
L au B LV THre9z + [ b g -rd g Dogass o a SYDEE0MZ 2383 BEDBELEEEDSH
V00O EL funEl b o o Quoeas YL mo'ei6 1] 4] srousgE  lyabEv AIM3S  1Z06GLEEL0SA
DOORBYYE 000 BES0L D09 466 'EQS CROGETRIT ODOB8E46 {RK'SEE S O BES'SES QODTPELEL SYOLEQEE v A9 ELOGRIBEENST
000'959°8 o [OODRG JEE [ Q00'asg'e [ OGO 000 AEE 0 SrOZE0ME 1Y JiMIS SDOGLIGEERET

B

SopEIm e I e:ww En.._..mwn.._ﬂ amEiratngt aalg E T r . =01 1op S0b 'SGRTMAMIZ SOBEd s
p|zrulOLag
EEEET) TR P Uy RrAaEY EELEET] TR Tl 7 VST EHOErY
[ FODZIZHE - GOOZONG TOLTLT Jerun BT SR ENIE SERHETIE - HEH AT ey Uy ey 3 GHAVND

Y 7 WD QL SWAAL e SBIRA BB B Up RS Ap SO Ro R

SLOTZHLE 1UgikE|20p 1 0P opowsd

:sopefaide sopelay

WS UPIITIENILL 9P SOPUOL 97 TI0)TOS) PEPBIICS "SOAISY Bp UGOBIAN), 'es0joaB Ef 0P UPITURLIOAD
o “CAIPUIEIWO [0 PJRUILOUAG.

Wi b WD YL SWAdLA BPUGH IR LPTRLYLCLEE




oG
o
o
G SERUISGO SBLG|DTIIIED CLIDD SEIIA SEWUT) BLSS B] 8D NIS 9 kHiede! 85 ugisiwe B] 9p selopeOyied sEDUAEE sPW O S0P BIAYEXE anb ua opsendns |9 1Y
ﬂn,sm: » YOl BIEd [D.] 'SI004 B PIRPURIS BIBd ' AS '5,Apooly eind "ACHN- 0lies Bped wed RpRILBIL|inG 163 Bl Ugiquiey bproelauicuap eAno ‘Bupel ap eiouste wpeo tod Bpeficio BIoNIPaID UGPREIY)RY B} Jeslwydwing gisgsp kloiseb B (2)
ﬂnm.. “UDIBLHIGUAE 3P BUINOD Bf 2JUSIBAISRIOKD RIBUANAI @5 NS} 4efus) 0U SOP|IUS S6|NYf) SO| SRUBNS LRRBMLICUSP 16 A {NIS]) alles ©] ap upBEUjLIoUeR B Blusudina panap Bioseb e ()
o
~=
L
=000 o] a dAS 800E/L0/6T Q HgEs P5065LBEE0ST
Lte] o4 el A 609Z/2LIG d3igas ¥9069.68€083
jele) 2 ] HO4 6OUL/E0/99 azrd3s PGOGSLEERDST
-ges L] +8 dAS oLoesL gl 2 3ES APOGGLEEEDST
TEey geep £ERD ACH GOOZELN0 O =8 Ap063.68808T
bl 200 pelels] HOd BOOZAL/EC 0 338 LPOBILEEENST
A4 +E8a +BE8 dAS FO0EN0/Z g Si¥gs GE06FLEER0ST
Al 13:] j2z) ACW BO0ZRLND 9 3W3s 6E089L550083
¥ =t 84 Hod BO0Z/LLIEQ R GE0BSLEEC0SH
hand vy Kiad dAs B00Z/ZLICL (y0) EY HdE8  1Z06EI6EE08T
eey ey ey AOW OLGE/OLG0 (Vo) oY SiW3S 120854658083
WY Liad Y HO4 olozisoee (vl V¥ SRI3S 12065468805
Aaad WYY vy dAS SO0ZZLEL &y AuIs TLOBSAGEEQSD
ey ey £EY AGH [uardraA N v Jlygs CHOGSLEEENET
¥y A Y HO BO0E/L/E0 oV IS THOEGLEEEGST
Yoy hidd W dAg sooEEL/EL IV JuEs SO06S/6RE0S3
Ll ey AOW SooERLEL 1 3as S006G.628057
vy WY HO4 BO0ZZL/EL LY Irds 500645688093
] [
BiofpaI0 s auas
UR[IBILED
[ej2lu]  soumjue [EhuR |enyse ug|apea ap ojawrs
UDIIENNS LAY UHOENYS URISEN}S ap sppusly  owp)n wyosd ugjaeujilotag

0HAYND

OONCd 13 ¥Od SOUILING SOAISYd SOV YALLY 12 ZD_U.Q.EKD&Z__

Wid b WS vOL SilNAdLS
daziEine

Y'E UPIIBTHNILL AR SOPLOY B BIDISAE PRPAIDOS 'SEAROY AP UQIEZEMLL
a
Vid ‘v WV val GNAdLS

:Sopiljiu= SalojeA SO] BP LDJORZ)I00 8P S0pRIIeY
URIDEIBLZED B 4D OPULGd

sepefialbe sopepss

1861890 #) 9p UpIDBULOURQ)

JQWBILEEIOT (B LOIDBURIOUR(

‘opuay jep UQIIBLRUOURLT

Z'509




o)
O
o
<
<t
<7
Lo
x
[

0l

“pARjUBULELIND B5 OU S0|M) SOSO B0 JBING 13 B00UCDSAD &5 A SODIILLD S0inY) 2D SPABY B OPIMIHSLID BY 86 BAIRSSY &P DPUAY 19 15 (G)

SBiLBAB]E; UBBPISUCO 5B anb op NSED Ue SEANEIdXE BEOU S| Us SBISIpesD SEiofell SEUDIP 8P UpRdUIsep Bun Jnou] slagep eiojsab e (F

sofied ep

ugiarla«d ap Uep.o |E sluoju0d [Bjided 8p 0igoo |8 vied JousjUe Ugbisod Bur Us ‘sgWop sBf e opadsal 'LIARanscUa 398 BUD9J B US anb seles sejienbe SBRBUIDIOGNS OU OlWoo opusipuaug (g)

e} opis BY pepiewy 2An3 50

‘2Un 8p SR BARL enb op 6580 Uo Zepinb|) ep seeU) SEIURSID Se) 8P sjquodsip By} spoduy (e BNy 85 (7)
"SOAROR SOf ap LosInbpe

wa sossed 501 ap oipsiu sals o odi) 19 A SOPBZYNE SOANDE 8 BISHES BY 6p sopiioiad SOMEW Sai5 Bp Sodn SO anue eyLesxe [RIOUsEND {1L)

BjLI0U0DT Bf ouaSHIN

SOUOYY 3P seleD ap sjouedsy UpDBIGPRINS

Elg dvita: i

GipSIo Sp OPRAUST |SP SledBALCS

2sieAY pepiug

zepinby ep esly] B &p auedriuey

SeJROUBLY seInuLad senr

clguies ep sodj 89 SEIGDURLY SeInUied

$019U op 500N &3 SEIBIDUEUY SEVILSS

sajuajeanbe selofels SB12 1 BAJSSEY 8P ODUOY 18P apedenucn

ugseHWouad HiN SRIHIPEID SESOISLU 0P seyedenuoD Bigos URDEULIo

asie} N 80400 E)
o 0 sepuinbpe selepuewy seuesel sB.0 N oypeUo Bp sopeAlap jod OLSIGNS 0BsBY B oUXeW ayody 21
op'gl “legizz sopinua soaised o Bp [B10] |6 S4q08 (BAB 18 Bjuesaidal and alejueniod |1
000000 221 000000424 ssjeae Jod sopezpueel sopiwe sonsed sof ap euodu; g
§L'Ze 12'cs $0LOg 6 )01 jop ajuapuad epodil @ SIS SEPEUIRIONNS ou $8i8s SB| ap ejuaipuad suodu |ep ol2|uaniod s
any B {N/S) sepas ep Uppeulpiogns g
{g) zoninby ep seau| se| ap ajgiuodsip apoduy “/

asje; asie} ' (NyS) setapuewy seynwied send g
13118 as|e {N/S) oidwed ap sody Bp 218IDUBLY BINULAY 5§
ani} ahg {N/S) saseiaiu sp BIRURUY BINULEd +
$0'% 66'C {1) {2} prauds ep oseoxg ¢
6RZ 80’ SOPEZIM S0AROY SO} 8P {8103 10 igus ‘sejualennba selofou sBAO N 'BAIBSEl 8P 0pUL0} B Blussesdal anb slgjusniod Z
000'0sZEL 000'8C.L 91 seiuseAnbs seiofowlt SBAC N BAIGSEH B OpUO4 8D Bpodil '}
BO0ZIZLILE 0LOZITLILE (504ne 3p selu Us upseuBisLos as sellodil B seAlBE) SEGD SBT))

JO|IAIUE [BNWE 24481D UQIDENRG

[enjoe ugioeEN|g

SYIOILIGAE) SYHOrTN AU80S NOIOVINYOLN]

v1d P WD vaL QWAL e $2I0IRA 50} 9D UQREZ]CD ap SOreuiap
030ZTIZIE UGDEIERER B 9P Opojied
:sopefiesBe sopeisy

Y6 "UQ{DRZIN[Y, 3P SOPUOZ ap BIO3SIH PRPaOOS ‘FOANDSY AP UPLBZINILL ‘eJoysab el ep ugietmuousq
[ ‘ojuBUEdUISD 8D UgRBUIICUDC
Vid 'Y WYD vOL WAL 03U} BN UGIDBUILOUS]

£50°8




0K5440670

it

“OP{UER Fi5R 9DIOR O[BIC) {5 BINALITC T B10URIEIRs S A OBUT S BYOE] BUIT B U0 UOMSIS 81 687 5P JENI08 UNISSRIS 8

ORIABTRIEE IRNJOBILIOR Sl i PAEIIAS OF SAINSEY 6P CRUCS (07 RPIIOAPGS OU Bf B 0JI6GSEs S/EB5UI UGOBQR)SE BS GRID] 91 USHISUeS 8 RANLISS A 013116 (¢ 148 1 ()

“OPIUYBP PIEE APUGD OJOYG) (8B SIBASINS (8 BISUMISK Bf A oifect o BYTT] UKD B US LPMBRYS B 'afRd JOP MoK Uoraenys B

CEROFESE [BA}I0IAS SR 0 “EIQUITY B NIS] NS SPUBSINY) SERALEIR SELAS ST] UR/BCIDU} 5 "SOUSS S5} 8D SBUNDR Sp SOSAIGK AP OJISRLDILISY 0 OUGHINGHD [k oJasHSE! SiEbL) L0ORYEIST §S GPUG/ [0 LGINISUOY 00 BANUISE A GISya) 8 ue IS (5]

PR F¥%0 SpLOR ojeiol 19 ojediids B Blouciaies of A oUBd ap ByDe; SN Ef UB UDIARAYE 5 ‘AR (B (B3 VOIARNNS 8

“OD[IBIQUISS [INIBAIUT B [0 SIQUIOI (B AJDBAOR N5 U A TSI NS OpUBSIDTY SERTI0NID SAMEE SUf UDISARU] 65 OGS Sai o SEUIE Sp (jBISNEIBESFIRLIIE UPIEIIHOWE 0P GROW [ OPIRISGL SYGHDL) URIGE;TY 63 CPL0] [B0 UDIINYISUOT 8D BINIISE A QI 16 U8 1S {8}
USROS 65 O GO @ B SSISIAENT UmSe DU Hiqa) of 46 ajisitiateidxe Supdioel im0/ 18 ‘EHID0IML SOMLOQ 9P ologen DideIuD © ARUOU RS USIIIEUL BS BiQ8; S)uassid 5] Ue SUPI0as, SO) § SSI0NGIOE SI0KULL R 0p 05T0 B3 {0

1T SHIDHEI $OMI0|

13) BAI@%0y] DR OpUC ] (3P UJII3nPas az~

IR OO L LT, i BROBSLECE05T LEEY
Iy GINOH T LTS 6] X X APORGLATEDSD L Ut
B e {§) 93e5 Ea%alm] AUSURE IS0 HUNS]

BORREA IO ETE Y sE% W r SHUGRADREDSH v AT
RSN O TN TEGY T ek k SOOGTLEREDSE v e
TN D TN TLEY L 9Lre o [T E REE]
BN T VN ST =% 07 L ENSLGERSS REEL]
ERISE AP CION T TEY 10 B fin] {PADTLIREOSS BEEL
AoLOEA P RON T LG ST e v 12G0SLAREDES Wl &Y BuaE
THARA DTN EEEY [1a- ] ol GEQBSZGRENSS R
FOUHIA 0D VON ET6E 0T W' 55 BCeGHLBENSE o 3

BELAS/ACEIS LELE

0164 b ok £ 55F

SR TS iRy

©F9{j0, CusIEey [CEN Y AW (£] SHEOOML

e 7 }

tinljos oy ofied i HYved B Jajlvjue opojied (BTYSE Ugpany |5 E3ILUPASTAE SORO 5800

Tz} opex

“OP{ULP BIS BIBTUGS 5 61D JA UA OO 6 ONYIEED & QjTiids [0 pAODPY! 6T Q)0 ey BULYOS 8f U TARIIRAIUOS UGAEIUEILNIND B} e
RUlfap OF Hities opiit) (i SORRPRT SEANTE SO OR O/4A GRS [0 BXUB SOSQIOUS T SOPRIE] SOARIR 8P [0} QUOML B UGPHGISILIO] US SO[0! S0 (Z)

CHJA (6D AU {8 ODUBOIAY) "SOMIRARKL SUIET S0 9 By Bl e UpJvaipty v Jeltitl) UnDie vo¥ejquise pe Bhin S5 b 0jI6UTs” (318’ “SOAFR/GNS SN ‘SEPRORIEN SEJOUW) B1q8) S7UASESS 8] 18 SEEIINI8S So] § SAIBUDLD IUYSP JIS[KE 6P BEED UF (1)
L X ; 2 i 2 SOUITTYA TWAOL

O 678 7Z. THETET BB
FNGEAT Jo il oA IEs SopesUs
@ BOpRIZALP ap|s Ul anb Setider sEno o SupE S SoARY Y
£ sousdng o pni pepenijus s scBedun mid sepe d SoApoy

BOSOHOW TW10L|
v i ; : SELOET SEAj0 300 E0S0Iop] SOARAY |
e Z0 : 3y, ' 0L 33 @ Jowedns pepenfigue uos Soffedu) Jod Basniop soAgoY |

ohed 9p 34303 TLRIY T Gifaiie Spoiag = genion siisunii JoisUE Cptlind

Teraned

{50116 8P Sajiiis ue UBUBISLNT BE SEHOTY B SYANEIA SRAK 857
OUNOA 12 N3 AINIWTYNLOVHINDD SYQIDITAYLSA SYIHITd53 SYIDNVISRN D

TOETHIRE Tpolis
apatiaitie opEg
WS QDML 35 BP0 O BIOID PEPITING 'moulsy 9P WORERRL =i0jsal 8 8p ugRRUALOURE

L] DJUBLL RGN |BF UHGELIDUBE
OpuD |90 GAEHEY S BiBINN
YL 'y HYD 0L IWALY SpL (AP LORRLCUEQ

755 }




0K5440671

Z1

togxa] ap odwen

HOLIANY ANHO:ANI

SYALLYONIdXE SYLON]

oloziziNe
'Y'S 'UPIREXING S op SCPUO AP LI0)SAH RRRRO0E SOARDY 3 UPITeTitL

0
¥id b WYD YOL IWALLE

juetluedwen [Pp UgpRLIWwoUSQ

‘opoled
:sopeBaubie sope)sz
2injg=D B op UgpEUiLioutag

1GpUOS jap LoI¥UlIOURd

{90




OK5440672

2194 GIXg] ap QIpEny

opesieques; ajepuad jediauyd apedu) ja sisipusd Fodu) swes epuapuatug [1)

0Lt B

000°000°006"

Tej0L

000ZZT ¥E O00'9LE'6R 1 00U'eBE’EE 8ol
O0G'BLL'G9E" 000'050°¢E8 : 3 QUU'SHFEES 011

SO0
UQIENN} L. 6P S0
S0 0PRID 8P S0YsaIe]
12IQD B STUEND
aisjalisud ORSliBpUALY
UoOWEINY SOWETSRIY
QUINSUDS [B SOURHSald
ddv'¥ SOHPRID

BpBUIpIGONS BRNaC
ElIDlogD} 8p soLDg
sajuaKia ], SENPRD
sonelodios SOWEISaId
sesudy B SOWRSd
STNAC B SOWBISRId
SO B SOWESRId
seuesajodiy sejnpan
sopeInpdi soweysd

eledajodiy ep Up{S|WEUS) | 9P SOPRILLSD

SELEIs]ed) seloprdioed

s JL0B00 [ DD a i
(1} awoipued apoduw SOAIA SOAIDY ap o {3) mwuaypuad spedw SOAI SOAIOY 3P N {1] anetpuad syrodiy SONIA SONIOV AP oY
SO0EIELIEL TSI TR mIG SO0ERIIE TOTTEE TENGE SHE1S UpoenTs SO0EIZITIE JEM5Y GOITERIE

SOPRRI|ML SOAIDE p rifioiod))

¥ ouavno

(s0m8 op ey ifo URJRUBSUOS B8 SENDdW B SaAleles sa SBT)

I NOIDWZIINLLL 3G GONO4 T SOUIGAS SOAMLDY SO Y VALY NOIDYINHOAN]

BOOEITHALE

WS UG{IRLN L ap SCpuay BP BI0JEIS) PERMAGT 'SOANY SP URIOTINNYL,
]
L4 ‘7 WYD WOL SWAdLS

LT

:sopulinibE sopejsy

‘BI0YSA5) 8] 8] UGIEWoUaG
‘oRBWIHEdL0g [8p LOPDBRUILoUSG
:0pUC4 [Bp UQIDEUIOUAG

Jyses




OK5440673

"BULOM [8P BYCS; B {opotiad [9p sauopelodioou] SBASNU SBY SBPINIOUL} SOAI0E 0| 9D DERYEI0] B| 80 0sjodWwaa. ap swspued jedpuud jop epedw (7)

‘opoliad |2 us sopelodlodu! SOAIDE SOASNU SO} 8D comum;:ohc_ B} ap UooeLessid ap 2YyDS] B| US 05|10l ap sjusipuad ediouud epodu 'sougige sopuoj ug (1)

opolad [ep BAl9eje epedDuR UQIIRZLIOWE BSE |

{2) opouiad (ap 241819 jusipuad axodi|

(1) opoiad [o us sopelodiodul SOAjOB SOASNU SOf Op UDISRZITIOWE 2p sjusipuad spodul|

Opuo.d [@2p UBBUO |9 SPSap OpEINWNDE opeZINoOWE sHodw) f2jo |

000 G2 LL- 000°'9E9°EH- ICHSYUE [ENUE 4910 |9 9psop epedoijue UIOBZILoUY

0C0'EEs'GL)- G00°626°0E1- JouaiUe [enUe 911910 |2 8psep BUBUIRIOC UQIORZIUOUNY

BOOZ/TLILE - BOOZ/LOIED B00Z/ZLILE - BDOT/LO/L0 epedjojjue UQIIBZRIOWE 3P ese] [ SOPEZIN} SOANJE 8P RI9)IES €] op OJLB[WNAOK
JOIBIUE [ENUR 811910 UGBS {enjoe UDIENHS

00
Q00'C4E'188
0

000'8Z9'818-

000°e6 'EE8-

8 0davno

{sains ap sepur Ua ugipubisioo as sopodl B SeAjelR SBID $B7Y)

_ NOIDYZINLLE 30 OONOd TV S0QId3D SOALLDY SOT Y YAILYIEY ZO_0<EEOE

S00Z/IZLILE OpOLRg

:sopebeibe sopejsg

'S 'UQITRZIMEL 8P SOPLG 6P BI0)JSOD) PEPIIIOS ‘SOARDY TP LOIBEINIL (BID)SIE) B] 8P UQIDBUILIOUA(]
0 ojusuMedwon [Bh LoeULISUSQ

Y.id ' WYD YOl SnAdLS ‘opUo [Bp UgIDBUIICUS]

11'50°'S |




O0K5440674

iz E,

SEE

Yo a,

*OPUQL 5P [2IUF OJUBIIOW [ B OPEIINISUGD BY BE SRIUSI ST 3D L0{BA 1S 9 {0]3 *SEpEIGLEd EpRAp O SBU0|T0E} B BJUEIED B 0 BjqBU0TR] J0jRA O IGANLUIL} P UCRRSE) 4P Sjqlindsp UEReIsiBA SWD 8 Uod JejusuHdung (&)

tollel £ 30Ut | & tobedhs (50 ojue ‘sesot 7 ¢ | off 'o'd} ey (2 o)

{eusalt z ¥ enlii o

HOUF @ D211 2P (3 OPINIOXS UREAPUGIL 93 S0IPAMMN SO0 'BPEIGOD DU A BRIOLSA TIOND BIGUINd B p PERAnBEvE B ap aowgcé UD PIEZEDS 98 SOPBEYSS SOUMEL) SO SOf o1jUa sopebadull suplauea sea)ae soj ep telinglyup e (7}

120l

SOUR ¢ 8P SEIN
sagegezeg

soys 7 e s95au g1 00
S0SOW gL B 7L 30
SBSHW 7| € 9 9}
sasaull g8 £ B
SBEOW E B Z 80
SIS Z € | 00

SPUW | BJSRH

000848 I 90°:53] 000'504 LT Sl : E
UgITESE | “AERRA] % (g} enueies totep TN a_Ean OPIdUBA OU ma_hmn_Ea nmuEuE_ |edjaund SOAIIYE O] oy
esueipuad @Edioulig opebeduy spodi)
{sosou Z & fen

(2) jeoy eyueses uod sopebedw)

4 Jtle A sedll | B Jonedns (89 mjsa "useyy
il £} 9p pEpEDBIUE B} #p USINUN; VB URZIRE! OS SOPEJEUDS S0WEY) SOJUNSID SO S48 mouammuE. SOPIUBHA SOAROR BO; BP UQIDAGIASID 87 1)

Iejol

BOULCEE
0oD'B 'S
000°RED'S
DOOEASD
Qaornagt
U00°G5 L GL
000’905 G

soye ¢ ap Sk

soye ¢ @z ag

SOUB g B SAS3 g1, 3
€050W gL B 2L 8
saselli 7} B gag
sasol O B £ 6
ses0U {8 2 6Q
8850 Z B 1 80

SBW [ BjSel

000°0SE LY B
el 2pnag apjoiaA o [epel S0LEBQDIC mmwﬂm—n_ [Edianid SOAIIR 3P T1} sopebudiy o],
apusipurnd [Ed1auag GpEhEdia] sHoaw]
O odavnd
GODZ/ZLILE OpalIed]
‘sopeBaibe sopulsy

S HHARINILE 21 SOPUOA ) RA0)A0E FEINIIOS 'SOMIY O UplOrfaNL

13
Yid ' WYD VOL 3WAdLd

o188 2| ap tgouflucuag
ojUslupeduioD (9P UPDBUANOUAD
:0pUd 4 (9P UpDBLILIOUAT]

[Lsos




0K5440675

“seuo[medenis: S| BP SEIUE SOPIHE] B0 SOPRIJISED SOASE ap £ {ediouud sp 2300w [0 £ S0Pk} ol SOREDIUSRID SoARoE ap tediound ep BeUTIDRIBNRS 2p |ejol apndil |2 2A5uD SUR0T 2 4od BpRLRISIe ()
*$UDPESUNTE) S8] B SHIUE SOSGPND UCD SR ROl aE Bof AP 5 1ap P tedpuid ap sudw) ja sod oplptip "opoped
2, e sepiopald fediatyd op savofotiednogt sel Jod sosopnp ep ueies anb SOMITE 39| 9P CEjOGWER: BP BUSICURD |RUIDULY B Al B BYUI 'SBSOPIT OWINS SOPESTId SoARGE op [edouid ap sopeBediw| ap ssupjoeledngs, ap 210} BUCHW (B '8P BHINS 8] 2/118 AMPED 13 10d eRRURIIEN ()

(5 opaisa ja up sopliajoid o0} 0 RINKIDGD 2] 3D UCIANED B} U0 SEjURHIDTIDY BjUBWIELESSCEY CU) JBINDALY B Ue eS0TI SO AP UPKIURSR B BAP|SUC0 G

"SOP(j|24 BOAROT SP {10} jAp o2joqWeB] 2P Sjusipuiad jediouud Bp jrodit) (3 ‘e aRES B 9P [210) 5P Osioquen) BD ajusjpued [RdpLd 8P ejudul & JIDUW ep ORENNSET B A SOPR] DUI0) BOPEIYSEI SOATIT 210} [BP OSOQIIER) SP BUAPUAd [Edipuld ap Spoduil (& 25U e1URDD 19 J0d EPRUNILISIG (8}
£T A kL SEH10U 5Bf S Oj8Meid o) B OIBAUS LAS PIGZIBS/ 55 SOROPN OUIGD UGIDLULSe)

7 "SOp|jes SOAROR SO[ 3p OFl0quIaa) 8p BiueipUad (ediound ap aycil P 'BIGUED 2| ap 12104 8P subditesi 9p sieipued lediouid ep et |2 FRIDUNK 3D OpeYNss] [ § GEOPAP OLIND SCPEIYSER SHATOR 50| 3 GSOUIeS: ap Bileipued edisuid ep spodw! e U BSOS @ iod BPRULINIC (v)
{.69pyIa 8P sotoesap, 4p epiied 3] U SOUBEG 19 U SopRjUESerd) ODUAL 2 SOPIPAd SUARTE AP TIOLE0 B B JUAMIRASING UsHejel 88 SoR8i SO1E3 {1}

Qe [} %00, SON0
VPR &b soliog

30Nt ojiparD ap soUDeIsC)

1RIG0D B SEeNg|

oispusie] olualIepUaIY

UPIOOWEINY SOWRTSE |

olRsko] (B seulasglg

dely SOUNSID

EPEUIPIOGRS BPNOG

jiaiosa| ap eouog

SOARIEND SOUSAld

52501013 B SOILRSRI!

SAWAL B sowesalg

EBIDIOMIDIY B BOILRSRI]

se[fesalodyy SENpes)

sojeosjodi SowelsEld

B08j0djH BP UDIEILUSUR) ], @R SOPRIYRIGT
seueoajodiH seuajaedioned

{1} pepisosop sofiay

N0

SOPIYIE} spAz0R ap (a sesopnp SOp|IiR) S0AHOR Bp i} SOpLIE; ) susopnp soape gl sosopny
upporigdnaes  uglRIdnOM  gpipes ap BsEL soapan ugariadiaa)  UgIORedNDl  apyge ap we) o o 1 apuol | opipe) op eSEL soAgaR
ap esey ap ese) ap waw), ap ese] ap esa] SOANIE AP BSEL ap Bse) ap ese) sp BsE),

900ZITHEL JG1£3)4B {ENUE 211817 LOIENNS smTzILE GHBIUE [BHIUE 941853 UGIENRS i 6062/Z8/15 lenyee ugjaenys

Q4 QNI

so0REINE opoped
opeBaile sopelsy
1, I SHPUO 9P 24DI50G POIDDY ‘FOARIY OF URIITTINRY IBIOJSOE} B P UDICRLWLIDUG]
0 ‘DBLIPRAIGS [P UPIDELRLIOUA(;
<t.«2<o<ems>&uﬁ au.am“mv_a_um:_ﬁacan_

WS ‘uglaug,

lise's




OK5440676

; % 5 Fpe)Epi0d Tjpall pEpenpilY
souy souy s0UY pEpafbiuy
06ZIELIEL [glstil Ugioenliy SRR LIE JoyRRIe [RNUR 931213 UQIIEN]S 60ga/Z AT 1ERjae Uglapnily

%3

T55UB] BpEiapucd Bpaill [EnpISal ApiA

900°z.E" 188 B30l
000'996°28D [ROCE T SOUR (1] & Jonedng
(LR AN A o0e PPe LGE CRO'Z6L 8f ) S0UR 01 A § anug
0ODL06'SAY QOO0 0L QOO PEG'6E SOUB G & § Ul
[aisls WA JRFARY 00O 280 LS 000" 1ER'RT soie ¢ & g anug
000665 ERL 0oo'oRses GO0 L8O GE soy2 7 X | anug
Q00'B5T F¥1 QG 4065 3 R A o S 000 EZE BT 4 I 3 oE [ B 1ousu|
Smipusd mﬁonﬁ_ ajuapusd 3.52:_ SOAIA STAIIE 98 N apuarpuad mﬁanE_ SOAIA SOANIE 9 vz {1) cPUT [B SOPIP3a SGAISE SO AP [ENPISaY BPIA
00ETLET 200ZTHIE J0LABUE [BNUR S1I33 UQ|IBNGS §00C/¢L/E [ERJAB UBIDENGS
3 0HaYNd
e BOOZFZIIEE 1OpRLieg
s :sopefisibe sopejsg
i) TS upE 15 20 ] 'soApay Ip % IBI0ISaE) B] Ap UglRu|loag
q I0|UIWIRIBCLET [3P UBURLGUS])
" g V.4 '¥ WD YAL $HWADLY 0pUOS [P UBIBUIICUAT,
Pt
ok e
i [eos ]

Gt




OK5440677

8P BULAIRID B BRUARE 9% 15| weBUm 01 SORIUIS SOMK $0] DUERG UgIDBULITUSP NS & (NIST 2U8S B 3D LORBLRILAN B el R wopeE v (2)
‘UOEIUHED B} 27 S[SBHOIY 58] SRApE)|dxe SRIOU BB U RIENEU| BF OPUIL|IRE FIS B 0873 03 SOy ue sopodu (1)
T 000 SvE B e, e 1 06T SR Gooa0i1es [SghE i I [eleL
WL 0OUTOL'BE €003 >4 0L WOEKEE  GO000Y 268 ar'l 00009 ZE Dooa0Y €6 PEOGSLGERDST ¥ LEH]
8 ADTOOTRE  20T00L e Fa ] UGG GHOTDL [i2:] ¥y ODUC00 OE 00000 OB LMOBSLBESOSH B EE ]
sz's DO0'OO0BY  GOD'ODY 289 09 n00'eesa 0O6DOL 08 e 600000 90 00000k 000 BEOGSIBEECSA 63438
£8's Louone izt enonn 0Ty 5% vy o]y GiT #2's 005 00224 DOOGOL QL) izpesieccosd o) ey 3was
lo'E GGOOUS'ICE  G00001 SIE8 ¥iE QE0IOEY 00Dz SiEE i 00K T ATH o 5186 BADBSIGEEDSI Tf A¥IAS
£ 000°008 L6E 00801 i3] o ] o SIEE L s ] 5LEC HOOESLEEE0ST ELED
i} T R ! : R i Sarak e R ; ] I
sonsTg ujlseipuad opeglin  sopi sEASEg ajueEg I BOpy)ALE s} sonjseg SuapuIg SHTIRLY I Ay (S
wpay EpLA apoduw feupnny ionised ap N wpa eRin auodu| [LOTIT Y sonsed Ap ELETETTY Ipaduyg FUGTEY] [P ITAITN |
SOULIT VT [B{2)H OlIEHS35] _ BOOTRV/LE AopEue [ENUE 3L8{2 wedRNNE m BODZTLILE (81§02 lglajenils
¥ OuavnAD

GONGH T3 HOd SOOLLIWE SONISWd SO Y ¥ALLY {2 NOIDWIWHOSNI

V14 ¥ WV YOLIWALLA “HOHILD SI0;8A 5] 3D URRZ00 B SOPEAIGEY
BO0ZRLA S “pjIesaep ) o opopEd
5epRiuRY SopRIEY
"Y' QDB 2P Sapudg op DS STAHS 9P NI ‘exopsali By op UD DR WLEY
o ouELgediion B upomEwoUag
WLd 'F RV VOL SRALLS 00 3P GaeEoLRg ]
250'8




O0K5440678

“ugIeIR|a0p B Ip Byaa) 7| 8 sopeBediul Sopnditil S0f SOPo] A opjouaA ou Bdput [ aAnou {7

“oBed B9 BLAB, UK B OpSap SOpBUHIE So5mDR| (BY

‘olied ag 2yos; BWHIN =) BRSSP SopEUNGE SUIG ()

“plejeuidiing o3 ou st eise sofy sod) op ozes B ug (p)

 BEWIID] 5 103 PUBTUOtEING 08 BULIMSS B0 sofy sodiy 30 oS0 jo Uz RS S B MO M 'OUE Un NOD(MN5) 0580 BRes LB BpUsdSainD aNb BjoUAIaR) Ap S5|RUY |8 IS duing Blagap erysal o (g}
{uprupIogns Of iGN lBpUDIGNERS] ' BRBUIPIDGNE OU D BEBLIRIOGNS SB I35 8] |5 AL Bi3qap funjEab o {z}

1) AUSE B 3P UDIELLIOUSD §f gjuaiadune g:agap maysal e (1)

COTS08TE O60'SOE'E e COUENgsE ooois 14 OSE 027 t UE HORHENI § PSOES/EEEDST Q358
COUCODEE o 2 DOTO0'eE [Leiag £ O5E 1058 ) 190 WEHOBHNT S LGS/ BEENST DHAMRS
Goo'to0ss o ¢ oz il 000G £ 2oL 268°0 4 WE HOERINIG s BEDBS/EEENST B JM38
060'000° A28 o o 005Te0°ZEL 000 £ o BET wo ug Hodlenz 8 1zoagigEe0s2  (vD) Ev Alu3S
O00'T0E" 22 o o T00'205" /Y Q0UiE 14 08K oud'n . 1%] e HoaiN2 sH £063/622083 T 33

Q 4 |4 Q G £ 08t g 900 WE HOBIN: BN SO0BG/EEENST by Sias

e APERLUNIE SR

spebedivy “tdgarmo; op £ jauaiaial | g|seupAng|
0y sEEA/N] edjavpg pedipup sasmsL| Noge AP A5RY iy ap aafpu P oprin  UplPrupuaog

a08aYRo

Vid'F WO VLI aNAdLT SO TaI0/EA 5 07 GQIIEZHDS B SORESrevl

[t BRI Y 6P dpared

:sopafiaifin sopmsg;

.M,H\M V'S URPEZIMEL #P SOPUG S RI0JSA0 PRPAIIDS 'EOAIRY ap uplaezinyl IEI0)S0R B 0P L REujmIoUag]

Trtys 1] IDjURSHIELRCLIAT [5P LRI KOS

S VL4 'Y WD L ANAdLA o) j8p UgjIRuaURg

: ZEre

=
:-kuw
P

S




(o)
—f!.au
0
(-
4
=3
(X
2
-

“0pUL 3P UGIHNEHON D TI2) 1, OpSaR SHpER|EH Tobed op ol (k)

TENUE 21202 SLII 18 ApEaR Bopb2jeal sobied 4h faio ()

130 OpIPNpIE WARY 28 O anb SGLIZYE 'PUD.F 5 UPRUIO €} SUNLAIOR [AM3RNUCY UDSTINIWINOGR £] URa ORINoE 2p b efanh 12Uy BU39) OL63 pUSPLCR (2)

I3 et n IRLCHE? 08 7S] 1RAUOS 63 SOPIAND SO S GRUTND "URREUILIOUIP 0 K (MiSH) SUtes B] aj Lojsuuptoush dy uausdisno paop eismal £ (1)

_Sn.ﬁnm.n: i GO GG i DDOTRBLE1G
furen g OOy 13 o LT LSFE [ o a GYOZBONE PEIBGLEEEDE BETLEH
GODFEGE [ilelayi ot 3 i [ D00 LYEY o0resa o ] SYOTIS0es LYDBSLIEEE0S D 2335
C0D'E0G'S DHDPRRFE o o QOO HLE HHFERT't i3 o LVOTIE0MRE  BEDSCLEEEDSI EEIE
o0sRa [olale -] Q & OO0 LOAEE K BROT 4] 0 SFOTGORT PZOBGLBEEDST (VD) EV AIMAS
D26V ER QOOESLEY ODO'REE LT OO0 GBI T KNYREG TH OO L86'C09 OO0 BEL B2 SFOZOOET  ELOGCLERLDSSE oy dIs
000'9se' v 00'004 LEE o o om0 5T o SHITIGNBZ  SONGSIGESORI IV AINGS
e ; e % SIS B ; : ] v I
TOFB|RUINE SoBog ‘opoiod jop suliEd TRIIT g Gl EES

ugseupLaIEd

Rangiai LLTITE Tetiauisd ap Lg aRZNIOY
BOOEIZH L€~ BOCELE | TE| TSI TGS SHIAT DR By BOORIEHES - BOOTIEOTT TNy UG R 2 ouoYND

YLd % WD VAL IWAI LS EORIRLS BDI0jHA BE] 3P LIR|IDZ(I6D P SOPEABH

SOUERLILE SUpjoR 1239 B Op BBl

oprlasiv soperd

¥ UMTEZENILE 3P SOPUGS 9 BIOISSE POQIS|DOS "ROANOY 3D tHHSRZHM| Y, “eIopsah Bf 4P URIEUGUDE
4 USROS (37 UgIBURLGUALT

Vi ' WYO YOI SWAdLY 1oy o UpSELO]




SEPIUSING SIUSIIEDIRED LI SBIFA SEINE] BLYS B 8D NIS| |9 Bajades 95 LDISIWS B Bp SEJopBAlIED skpusbe spw o sop Biafse anb ue olsandns jo ug

- yolid ered HOA 'siocd g piepus)s Bied 'dAS s Apooy ied A0N- epes Bpee sled ‘epejliatduing s Blegap U2iguie) UopsEIoLsS AN ‘Bl 9b mousBe BpED tod Bpebiolo BioMpeId Unineoljies Bf teiuswgdwing ziagep elojsel e (7)
UQITEUILUCUIAP 9P BUWNOT B A)L3LIEAJSNIXa BIBUSA) 95 NiS| UEBUE] ou SOpR(S SO sol cpuens “uppewouap ns A {NISt) SU9S 8] 9p ugpEUIWOUSD Bf 2jusundiung eleqep stoisab B (1)

0K5440680

ekl 300 a dAS GOOT/LOMGE FE06GLEER0S d3ly3s
2 B o AGW GO0E/EII0 $O0BCLEEEOST Q33Has
jaisd jale] 2 HOd GOOTIZOIA0 ¥8065.6€053 asiEs
-HE8 -88dg ~g8 dAS GOOZILONE AP0BGLEEE0ST 2 3Has
eaeg geeg teeD AOQW BO0TIT IO LPOBGLGTR0ST 733
:lnied -ga8 jeleio] HoA BOOT/E /R0 LP06SLGEL053 D 33z
v Y +3a4g dAs BOOLLOLE BL0BELEET0S 8 3y3s
F4 o 3:] AQH BOOZ/IZLHIO BL065L628053 8 338
v ¥ 88 HOA 800Z/1 180 GEOGELEEE0S3 EEER
WYY WYY Yy dAS DOOZZHEL  LZOBGL6EL0ST (WD) BV FIMES
Eey eey ey AW [o0zELE) 12066688053 (v0) £¥ T3S
Yy Y'Y k444 Hod BOOTZMEL  LT0BGIEEE0SE  (vO) ov I1HAS
Yy Yy vy dAg BO0TTLEL £10654688083 Y 3iHAS
EEY eey £ey AGI BOOZZLLD £10654B2E05T ¥ 33s
haid haid v MO4 600280 £loBsleEt0sd [AREIEE
Yy ¥y dAS L HH AT £S0065/6££089 bV 3H3as
ERY eey AQWN op0zZieLiel S006526£2053 1Y 23S
Wy bdas Ha4 G00E/EHEL G006G46¢E05 1V 33
|2|91U]  JBIE [RRUE lemyae uplazayes ap olgiues sHeg suag
UGIRBANS Bilalo Uploetig uaenig op epunlly  owpin Byaey  UplDRUlioUs()
a odavno

CONOA 13 ¥Od SOGILINE SCAISYd 507 V YALLYIEY Zo_uq_zmcu_z_m

Vid 'Y Y0 VaL ANAGLE SORHHUS S9J0jEA 5O} @P UQIDEZE0S BR S0PEDIS)

SHTRHLE UCIEIASR B} 8 opoMed

sopeleife sopeisy

V'S 'UQIIBZHRY]) ep SOPLUC BR BI03SAE PEPRII0G “SOALOY ap UQIREZHNIIL eiopsab g ap upineuwoUeg
0 ropuspedieD RP VOIBUILGUS

YLy WD YL HWALLL “0pupy fep uppEUlUcUa]]

mm.mc.m




01

'RIELOLIHWIIT 85 GU SO|MY SOS9 5P JBIN; 1B SO0UDOSEP #5 £ SOPHMWS SOINIY 80 S5 B 0DINISU0D BY 85 RAIESEY 3R 0PN 1915 {S)
SEILZADIAL LOMEPISUOD S1 9ND ap 0sED U SeARR0YdXS SBIOU $B| U SEIDNIPSIO SEI0[BIL BLOID 8p UOEUasap BUN Anjou; Risqep slowsh B (p

0K5440681

sofied ep

ugeiasd ap Usplo B 2wlojuod (eiden ap 0igod |8 ied Jopsiue Ugidlsod BUM Uo 'spwop sk e opedsal ‘Uasencue 95 BLSG) B UB ahb seuas sellenbe sepeLIpIbGhS oU OlWaD opuepualul (g)

“eUn ep sgw BAeY enb op 0880 Ue zepinby op sRaU) SEIURSID S¥] ap AiYIULdSIP im0y suodiy| {8 BinpL) 83 (Z)
"SOAIOR S0| 8P Uglsinbpe

2] Opi$ eU pEpliRUg eino sopgue soased sopap oipall 530ty op odl |2 4 SCREZENIE SONI0E 8D EJAED B 8D SOPKUEY Solpaw! saie op sody o anue sy [RpUsIaNd (1)

QL

B{WOUCIT BR OIS Gl A 00ERE8

OuPGI BN OPEALED |8 BHedRIU0D
EjsieAY PEpIUZ

zepinbi 9p BeUll Bl & SLEARNLULD
salspUBLYL SepruLed SR

SiqUES 8p sodi 6n SRISNUELY SERLo

soloUy 8 seleD ap Blo Dzt | sese0zeD $5181U] Bp $0d]) 86 SEIRUBLY SEINULSA

. sajualeAnba seInfall 80 N BAIESEY 8P 0pUa jap ellkdeiian

IR ELI T SERPeIn Seiofell ap eepedeNuss G1q08 UIoRILIONY

838} EEE SON0 EL

Iv] sepunbpe SEIRIGUBUE SERURIBE SBA0 N GYPSIO Bp S0PRALSP Jod ouagne obsall ap ounxeld euodw) ZL

Gg'el oi'al sepiitie soaised S0] & (210 j@ 61q0S [BAY B Bjusselidal anb afejusoicd 1L

e ww 5 000000 2L 000000 LT sejeAr Jod sapezpuelel soppwe sonsed sa) ap apoduy gl
it Lo 28'Li 5129 $0L0G 8P (B0} jop fuslpusd suodul 9 eugps SRPRUDIOANS OU $8uos se| ap ajusipuad epoduy jap aleiusniod 6
8 mamw‘m ang any (IS} sauas ap uppBRUPIOINS 'R
ﬂmﬂm [Houa] [1ous} {¢} zopinby ap seay)| sgj 8p ejguodsp enodw) 2

wwww asiey asiE] {N/S) seaBjoUBLY SEINULEd SBAD '

\.m e espey LTS (/s orquiss ep sod) op eletoUEW] EINWIE] G

Wm_.m.w ana any (N/8) sPSEUBIU ap BISRIUBLI BIULIES b

o L'z 190'z (1) (%) pesds op oseoXs ‘g

AR 62'C £8'2 SOPEZNNI SOAROR SO| 3P [BI0) |5 22005 ‘sejualeanba selololl SBNO N 'BAISSRI 8D OPUD) |6 BIUGSadel ahb aleluoaiod T

000'G09FT (00092 64 sejueleainbe selololul SBN0 h BAJISSY ap opuod [ep apodu)

OUZITLILE SO0TITLILE (s01ne @9 seli Ue Ugleubisuco as seuodul & seAlElR) SR §87)

Jojlaue SWIQLLKIZYD SYHOran IHE0S NOIDYINHOANI

[enug suatd UDLRENHS

eI Uglaenys

Yid P WYD VAL ANADLS SORIWS SRI0(EA SO} 1) LUDIDBZROD 8D SOPEIISY
SC0ERLILE ‘UgloEIBDAR Bj Bp opoied
:sopebasbe sopelsg

Y8 ‘UQIaRZYN}EL 9P SOPUO A BI0ISAD PRPIIIOS ‘SOA(IY P UGIIETIINIIL ‘BI0}SeB by Op UOIDEBUILIOUS(]
0 ‘ojuatlRIEdLI0 |Bp UgRIWOUST
W14y WO YL SWAdLY OPUD] (8P UIBUIIoUS]

£'50'S




I1

“ORHIYSE FI56 SPUCH Ciajiog (e apeitiiie 12 BIOLDIBIR) Bl A olied ap Bias] BN 6] He UQIIERNE 8] "Opel [ap [anjoE ugloEnps B

PIAiGRISA [BRIZBAUST SRS {6 BIBIBUI BE BAINSSY 0P OPLIC. JOF LIDII0RNAI DU B} B 0198d5e! Sioliin UBDSGaISs 35 GPUDY IR UPPMARYOD BP BIMMISR A DI2N0) [7 U8 IS (9)

OPIHIOR E180 SPUOE GIRI0) a1 S B 83UBIG10] B A vHad ep ey BLI B Ue ByOENNT bf ‘oftl jep jaMar dojasniis b

OEIIARIRS [ENITERHUOS S (8 "SIQUION O (IS 1S ODUBIIELY SBPRITEME SONES SE] UP/RIIPU @S 'FRLIET SE) 67 SEUNDIE AP SBTARIN] Sp GRISRUENSISOU D CUSILISHD JE O/SRUSaL SIBUNY UBOSIQRISE 65 OUGH ISR UGIDMASIIOS 30 SIMMIEE A B10H0f {6 Ua IS (6}

“OpIUOp )3 2pUOp oJBlo) Bp AEKde je By B A atiac 3p Bioss SUIID B 4R URISBHS B OfI5: 2 EMOR URISNYE B

“OPIIEIGEIS PNJIRHLOD LY & SIMUDT (B DIP8/Ep N3 T8 A WG] Y OPUSOIIN SEPUIIRIE SOUSS S URIBDI 0F SSII6S S 9 SLUAL AP (ORNONISSEIEUON] UPINZILIONIS ¢} OpOW [E 0j70dS el SietilL] URDE)JEISe 93 GpUOY AP UOIIMRIUDD 8P LiMpaTe A Ojelio) {8 Ua IS (¢
URJBUBLLWIS 85 GU OPLIDS (b Ua Sejsinesd UgSa Sl EIGEF B) U2 SjueeTeldxe Sopilioses siebibi S0 15 'SHAOOR SOMLD 98 0/equp eitestos 0 GOl N LeInolpul o3 eiqly Sjuesesd &) us Sop sor g P8 satitu] ysme Bz 0389 Ug (L)

122 SH399M] S0MID]

0K5440682

{0] BAISSSY of Gpiia [ob UGDaAPS] DN

HHIEEY BAPEIN T2SH'E s 4] L] BEDSELCEEOST EETT:H]
u:.umv_w_(v_meos «wﬁvn LPIESABLE0ST EELEE
5 [ 501488 :5@5a183U] OB |LIERISISOROIIaILHALIT

SRITIAN SR RN TTE &' ' ¥ LZOBSLERELST o) £ Huas
SRIGORN, #P ROk £1EEN (=] i o LFFGLECEIRT o H3E
TRIBIA OF BION £ TE B 't L £YUBSIEEEDST 2338
FHIGOA O BN CTE Y e 1 in's LPOBSLBEENST o IMIT
EMHIA OF BN ZTE R S5 1 1 SE0BSLECEOST 1Y ES
SHEUA O BN £ 38 o'l o seves/eLrosd e
SOOI, O BN € BT 88 y sT'L seossrAEe0sa LEEL]
BRIKES BP VION CEAY (43 e ECOR5L6CE05D LE Lk

S0I0JBA R ERN 2T £ 3N
t z ST R [BIOTEN D25 LRIS2 IR DIy
t) SuaDo/L

R—

of wm P Bgaag mEE:

Cja0, Je Topayue Bpofiag jenize ugibEnls SajUENajed S0JIR4 50410
[£4ETL
“GPIuYaR QIS0 OiElFILAS (2 0N [9 e CJaNAY [BP OYICED © JRATIGN [ BIAIPU! 38 OO YoM DLUMDS &f UF YBIIRIU0D UGPOBIUGUINILE B 140
SUYEPN 2% UNBER ORU) 12 SORINAD SOAJCE 561 8D AR DPIBS 13 24U9 SOS0IOU O SONKIE] SOMIDE ¥P [Bj0] SHOULY i} HBPUCUSELIDS &8 SOlJ5J $0T (Z)
OB 13 AL 1D OPUBIEI 90RaNGI87 SN SCUO 5P BKIZ| A UB URIBOIPY) 95 IR Lty Ensﬁ_ﬁ 5 it 33} 8 CjoaITS (D1 NOMBIGNS SOPI TIPSIMETI SBICL) ENE] SIS 80 vy sej @ i 71X AR OBED U7 {{)

SCUIEY | 9P OVESUE

TPi[E] OlUsS SOpEIYEEfs o
2ORBIEIRP DPIS UBARY BNE SeUCZRI Ses0 Jod sap

SOSOHONR TY101]
SBU0RE] SBR0 100 SOSCIOW SCAROY £
i} B soLedns pepogbnuz o sabedun fod So50.0% SOAL0Y C|

DA B BT B o BT nuo_:i g 1eiija e UGaERE ¥e ) iy 6jdeaussy

[ R Ty DPEOR SHO0W]

?Enmovmn?,.:e n.:n._..nns_;mméu_?_nm&_s.mmd
H QanNad 13 N3 ALNIWTYALOVHINGD SYAIDINBYI ST SYIADEd0T SYIONY.LSNATHID

SOGEAMIT epelEd
opeNBIe opEIST
B ‘tpieiuniiL, 7 s0pun] vp tiojsen popslaes sorfok op UgasKiol 1, &ipysati g} 2p UgjaRUWousG

0 cluBUECWOD [ap UpjdeulwoUaE]
CPUO BB DASEEN 2P DIGUIY
WL b I YO, FNAD LA opun 19p UsaBulluoUag




0K5440683

<l

03xa] ap oditen

HOLIGNY IWHO-AN]

SYALLYDIIdXE SY.LON

BOGEE LIS

"y UGIAEZINGL 9P SGPUDS IP INISAD REPIODS ‘SOAOY OP UDIIRZIL
0
WL 'S VD VAL SNADLY

‘optliad
:sopebelbie sopejeg
BIOIESE) Bf 8 UDIOBLILLIOUB(T

ojuawpredey |ep UpPELIWoUB,

10pUo4 18P tonEUosr

{s55




OK5440684

s
£

FORMULACION



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro
Banco de Castilla 1a Mancha D. Gumersindo Ruiz-Bravo de Mansilla

D. Francisco Jestis Cepeda Gonzéler

I*. Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gémez Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2010, por los
miembros del Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, 8.A., S.G.F.T., en la sesién de 31 de
marzo de 2011, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 91 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OK35440595 al OK5440685, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2011

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



