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INFORME DE AUDITOR[A DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacidn de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacidén al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos vy la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de fa Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de (as cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con ef marce normativo de informacién financiera apticable a
{a entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memcria adjunta) y, en particular, con tos
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, dela
evidencia justificativa de las cuentas anuales y 1a evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y tas estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de ia situacién financiera de TDA 16-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2010, asf como de los
resultados de sus operacicnes y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
gue resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Ef informe de gestidn adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones gue los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre {a situacion del Fondo, fa
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el aicance mencionadc en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
{inscrita en e Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 50530}

Mlembr{:u e:je;?.tie‘n
ERNST & YOUNG, 51, *

Francisco J. Fuentes Garcia
28 de abrilde 2011
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BALANCES DE SITUACION



CLASE 87

TDA 16-MIXTO, F.T.A.
Balances de Sttuacidn
31 de diciembre

ACTIVO

Ay ACTIVO NO CORRIENTE
I Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
" Correcciones de valor por deterioro de actives (-)
IL Activos por impuestos diferido
Hi. Otros actives no corrientes

By ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mautenidos para la venta
V. Activos financieres a corto plazo
Deundores v otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Intereses y gastos devengadas no vencidos
Otros activos financieros
Otros
V1. Ajustes por periodificaciones
VII. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVC

05944131

Miles de euros

Nota 2010 2009

125.093 142.137
4] 125,093 142.137
84.772 97.820
37.414 42,133
2.507 2.273
- (89)
11.884 22.902

7 147 -
6 10.674 11351
412 763
7.287 7625
2.3%96 2.527
76 74
256 362

7‘ -
2 11.063 11.551
11.063 11.551
146.977 165.03%
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TDA 16-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2010 2009
PASIVC
AYPASIVO MO CORRIENTE 134.399 152.699

1. Provisiones a largo plazo 9 - -

1L Pasivos financieros a largo plaze 134.399 152.699
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 101.365 119.663

Series subordinadas 24200 24.200
Deudas con entidades de crédito

Préstamos subordinados 8.834 8.834

H1I. Pasivo por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 12,578 12.340

IV, Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la

venta - -

V. Provisiones a corto plazo - -

V1. Pasives financieros a corto plazeo 2 16.093 10.316
Acreedores y otvas cuentas a pagar 1 3
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 9.959 10.200

Intereses y gastos devengados no vencidos 46 49
Deudas con entidades de crédito

Otras deudas con entidades de crédito 33 36

Intereses y gastos devengados no vencidos 52 26

VII. Ajustes por periodificaciones 2.488 1.036

Comisiones
Cormisién sociedad gestora 2 2
Comisién variable - resultados realizados 2.482 2.028
Otros 1 -
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESCGS Y
GASTOS RECONOGCIDOS “ -

VIIL Activos financieres disponibles para Ia venta - -

IX. Cobertura de flujos de efective - -

XK. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocides - -

XI. Gastes de constitucién en transicion - -

TOTAL PASIVO 146.977 165.039
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GLASE 87

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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TDA 16-MIXTO, F.T.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2010 2009
1. Intereses v rendimientos asimilados 4.397 8.103
Derechos de crédito 4.306 7.915
Otros activos financieros - 91 188
2. Intereses y cargas asimilados (L.749) (3.528)
Obligaciones y otros valores negociables (1.592) {3.285)
Deudas con entidades de crédito (137) (235)
A) MARGEN DE INTERESES 2.648 4.583
3. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
4. Diferencias de cambio (neto) - -
5. Otros ingresos de explotacién - -
6. Otros gastos de explotacién 2.734) {4.494)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes (5) (1)
Otros gastos de gestidn corriente
Comisidn de seciedad gestora {84) (93
Comisidn administrador : - (94
Comision del agente financiero/pagos - -
Comistdn variable — resultados realizados {2.645) (4.303)
Odros gastos - -
7. Deterioro de actives financieros (neto) 86 (89)
Deterioro neto de valores representativos de deuda () - -
Deterioro neto de derechos de crédito (+) g6 3%

Deterioro neto de derivados ) - -

Deterioro neto de otros activos financieros (<) - -

8. Dotaciones a provisiones (neio) - -
9. Ganancias (pérdidas) en Ia baja de actives no corrientes en

venia - -

10. Repercusifn de otras pérdidas (ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

11. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIC N -
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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TDA 16-MIXTG, F.T.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros

Nota 2010 2009
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 836 278

i. Flujo de caja neto per intereses de las operaciones 2.772 4.626
Intereses cobrados de los activos titulizados 4397 8213
Intereses pagados por valores de titulizacion (1.550) (3.394)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inversiones financieras g6 194
Intereses pagados de préstamos v créditos en entidades de crédito (iz1) (387)
Otros intereses cobrados/pagados (nsto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ef Fondo (2.273) (4.735)
Comisicnes pagadas a la sociedad gestora (85) 953
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados - “
Coemisiones pagadas &l agente financiero - -
Comisiones variabies pagadas {2.190) (4.6400)
{tras comisiones - -

3. Otros flujos de caja provenientes de pperaciones del Fondo 339 (16%)
Recuperaciones de failidos v otros zctives adquiridos - 967
Pagos de provisiones - -

Otros 338 (1.136)
B} FLUJOS BE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ _
FINANCIACION {1.324) 1845
4. Flujos de caja nefos por emisién de valores de titulizacion - -
Cobros por emisién de valores de titulizacién - -
Pagos por emision de valeres de titulizacién (aseguramiento colocacion) - -
5., Flujos de caja por adquisicion de activos financieres - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -

6. Flajos de eaja netos por amortizaciones {1.318) 1.887
Cobros por amortizacion de derechos de crédite 17.224 20.005
Cobros por amortizacion de actives titmlizados - -

Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (18.540) {18.118)

7. Oiros flujos provenientes de operaciones del Fondo 8y {42}
Cobros por concesiones de préstamos o disposicicnes de préstamos - -

Pagos por amortizacion de préstamos o créditos - (41}
Cobros derechos de crédite pendientes ingreso - -
Administraciones pUblicas - Pasivo (3) -
Otros deudores y acreedores (3) ()
Cobros por amortizacion o venia de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (438) 1.567
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 8 11.551 9.984
Efectivo o equivalentes al final def periodo. 8 11,063 11551
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ESTADOS DE INGRESGS Y GASTGS RECONOCIBOS
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TDA 16-MIXTO, FT A,
Estados de Ingresos v Gastos Reconocidos

Miles de curos
INGRESGS ¥ GASTOS RECONOCIDOS Nota 2610 2009

1. Activos financieros dispenibies para ia venta - -
Gananecias (pérdidas) por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracitn - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos z la cuenta de pérdidas v ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos per actives financieros disponibles para Ia venta - -

2. Cobertura de los flujos de efective - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importe bruto de Ias ganancias (pérdidas) por valoracien - -

Efecto fisca - -

Importes transferidos a fa cuenta de pérdides v ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresesiganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en e balance del periodo - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracidn - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos & la cuenta de pérdidas v ganancias - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDGS (1+2+3) " -
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MEMORIA
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TDA 16-MIXTQO, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

i. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

TDA 16-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura publica el 26 de mayo de 2003, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca de
531.999.986,53 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de
los derechos de sus activos y pasivos fue el 30 de mayo de 2003.

Con fecha 26 de mayo de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifics y
registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la emision de Bonos de
Titulizacién por 532.000.000 euros (Nota 9).

£l activo de TDA 16-MIXTO esta integrado por Participaciones Hipotecarias v Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos por Caja Rural Intermediterranea, Sociedad
Cooperativa de Crédito (en adelante, Cajamar), Unidn de Crédito para la Financiacién
Mobiliaria e Inmobiliaria, Credifimo, E.F.C., S.A.U. (antes Credifimo) y Monte de Piedad y
CajaSol (antes El Monte) sobre Préstamos concedidos para la adquisicién, o construccion o
rehabilitacion de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un
inmueble valorado por una Sociedad de Tasacién inscrita en el Registro Especial del Banco
de Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emision de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representa un importe total de 392.499.998,39 euros.
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El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emision de los correspondientes Certificados de
Transmisién de Hipoteca, del 80% del valor de tasacidn de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 2°). El
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningin caso
excede del 100% del valor de tasacidén de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 representa un importe total de 139.499.988.14 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién
emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El dnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Participaciones y
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores,

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse fntegramente las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca que agrupe. Asi mismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el Orden de
prefacién de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

Bajo una hipdtesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguira en
diciembre de 2015.

c) Recursos disponibles del Fonde

El Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcidén de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.
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Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo; las cantidades que compongan en
cada momento €l Fondo de Reserva 1, y los rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversidn que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

- El avance téenico.

- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de;

- El saldo de la Cuentas de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, que estard compuesto por cualquier cantidad que
corresponda a los Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo; las
cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y los
rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversién que tenga como origen los
Certificados de Transmision de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

- ¥l avance técnico.

- Adicionalmente estard disponible, en su caso v cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo que tenga como origen los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca.
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Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
s€ enumera a continuacion:

10.
11.
12.
13.

14.

(astos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios gue se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos Al y BI, asi como impuestos de los que ¢l Fondo sea el sujeto pasivo.

Cornision de gestidn a la Sociedad Gestora.

Pago de Intereses de los Bonos Al.

Pago de Intereses de los Bonos B1.

Amortizacién de Principal de los Bonos Al.

Dotacion del Fondo de Reserva 1.

Amortizacidn de Principal de los Bonos B1.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.
Remuneracién Fija del Préstamo Participativo 1.
Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Amortizacidn del Principal del Préstamo Subordinado 1.
Amortizacidn del Préstamo Participativo 1.

Remuneracién Variable del Préstamo Participative 1 (Comision Variable de las
Entidades Emisoras).
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Para el caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacion de pagos es la siguiente:

1.

10.
11

12.

14.

Gastos ¢ Impuestos.

Gastos que sean a cargo def Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos A2 y B2, asf como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A2.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serjie B2.

Amortizacién de los Bonos de la Serie A2.

Dotacion del Fondo de Reserva 2.

Amortizacidn de Principal de los Bonos B2.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.
Remuneracion Fija del Préstamo Participativo 2.
Amortizacion del Princi?ai del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado 2.
Ammortizacidn del Préstamo Participativo 2.

Remuneracién Variable del Préstamo Participative 2 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

-i0.
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Otras Reglas

i} En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles
2 no fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los
apartados anteriores, se aplicardn las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicarin a
los distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segin el
orden de prelacién establecido y a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los mportes que queden impagados se situarén, en la siguiente Fecha
de Pago, en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del
propio concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas
Fechas de Pago no devengarén intereses adicionales.

ii) La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los
Préstamos para Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 v 2 v
Remuneracién Variable de los Préstamos Participativos 1 v 2, tendrd cardcter
individual para cada Cedente, procediéndose a dichos pagos segin lo que
resulte de las cuentas individualizadas de cada uno de ellos, segiin 1o previsto
en el Contrato de Gestién Interna Individualizada.

e) Gestidn del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacidn de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestién
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién trimestral igual a, como méximo, una cuarta
parte del 0,0581% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones y de los Certificados
en la Fecha de Pago inmediatamente anterior. Dicho porcentaje estd expresado en base anual.

211 -
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H Administrador de los Derechos de Crédito
Caja Rural Intermediterranea, Cajamar, Credifimo y Cajasol no perciben remuneracion

alguna en contraprestacién a los servicios que lleva a cabo como administrador de los
Derechos de Crédito.

g} Agente financierc del Foando

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con ¢l Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accidén en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacidén minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibird una remuneracién igual a 3.000 euros trimestrales,
pagaderos en cada Fecha de Pago, mas el 0,00324% anual del Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca en cada Fecha de Pago.

b} Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Cajamar, Credifimo v Cajasol dos Préstamos
Participativos, dos Préstamos Subordinados y dos Préstamos para Gastos Iniciales.

i} Normativa legal

TDA 16-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i) ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrolien.

-12-
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(i) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(ivy  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancidn.

{(¥) La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién.

(vi)  Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones v Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos v la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, 5.05.2, 8.05.3, 8.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicic 2010 y 2009. Estas
cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estiméndose su aprobacién sin cambios significativos.
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En el Anexo Il se incluyen Jos balances de situacién al 31 de diciembre de 2010 v la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indigue Io contrario.

b} Utilizacion de juicios y estimaciones en 1a elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido gue
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacidn de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre ef valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, Ia incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones més significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a: '

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j); v
. Cancelacion anticipada (Nota 1.b)
£} Comparacién de la informacién

Los Administraderes de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del
ejercicio 20190, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, ia informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2010 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2009.
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d) Agrupacién de partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo v Estados
de Ingresos v Gastos.

e} Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
1os siguientes:

a} Hmpresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificdndose el resto como no corrientes.
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d) Actives dudoses

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algiin importe vencido por
principal, Intereses o gastos pactados contractualmente, con méas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquélios que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 8.05.4 que se adjunta en el Anexo I de 1a Memoria.

€} Actives financieres

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

¢ Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable vy no se
negocian en un mercado activo,

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

VYaloracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarén inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de fransaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarén por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

~ 16~
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) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que ain no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos ¢ asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
¢ste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Debitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar 1a adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
kubieren sido contraidas con ¢l fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicidn realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo,

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra .
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién gue
les sean directamente atribuibles.

Se considerardan costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn vy
aseguramiento de la emisidn, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisidn a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

-37 -



OK5944152

©

B

LLAD

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusidn de pérdidas a los nasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenia de periodificacion de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas v ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados v se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el céleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo 2 la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzea cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anferiormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversidn se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas v ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
reaiizado la repercusidn de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacidon o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

- 18-



OK5944153

LASE B2
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h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos elios en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i} Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas v ganancias.

a Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros v el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas erediticias
futuras en las gue no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo fituros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los fiujos de efectivo futuros de insirumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instmmentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flyjos que se obtendrian de su realizacidn, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venia, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.
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En el céleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o ¢l tipo de interés cfectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacidn del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuente de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
pérrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacién:

® Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 (%%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de @ 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 1060
Riesgos con

Criterie aplicado desde el 1 de enero de 2009 empresas y Riesgos con resto
hasta el 1 de julio de 2010 empresarios (%) de deudores (%)
Hasta 6 meses 53 4.5
Més de 6 meses, sin exceder de 12 27,8 274
Miés de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 958 93.3
Mis de 24 meses 106,0 160,0
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La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunio de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a fres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura {a del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, ¢l valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segtn el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde ¢l prestatario vive habitualmente v tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.

(i) TFincas risticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructives que limiten o dificulten su uso polivalente v por ello su fAcil
realizacidon en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refleren los estados {inancieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantfa es como
maximo el valor de tasacidn, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares v resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacidn ponderado por un
50%.
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(v} En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasacién,
ponderado por un 80%.

Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos™ a que se refieren los apartados
anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha més antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad a! 1 de julio de 2010, se debian aplicar los signientes criterios:

- Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacién de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicaciéon no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%)
Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afios, sin exceder de 3 afios 50
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
Mas de 6 afios ico
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- Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los trémites para ejecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacitn, distinguiendo segtin el deudor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas v Resto de
empresarios (%)  deudores (%)

Hasta 6 meses 4,5 3.8
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 23,3
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 33,3 47,2
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 g1.4 783
Mas de 24 meses 100,60 100,0

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2010 y 2009 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algim
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeidn, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicie de !a recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efective futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.
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La Entidad ha calculado el deterioro del ejercicio 2010 de los activos financieros del Fondo al
cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

kj Activos ne corrientes mantenidos para Ia venta

En este epigrafe se incluyen los activos recibidos para la satisfaccién, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia
del modo de adquirir la propiedad siempre que cumplan:

- Su valor contable se recuperara fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por
su uso continuado, y siempre v cuando se cumplan que:

a. El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata,
sujeto a los términos usuales y habituales para su venta, y

b. Su venta ha de ser altamente probable.

La clasificacion y presentacién en balance de estos activos se llevard a cabo tomando en
consideracién el fin al que se destinen. Se presumird que todos los activos adjudicados se
adquieren para su venta en el menor plazo posible, salvo manifestacién expresa contraria.

Se registran en el momento de su reconocimiento inicial por su valor razonable menos los
costes de venta, que serdn al menos, del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se
presumird la inexistencia de beneficio, excepto que haya evidencia suficiente; en particular,
se considera que no hay evidencia suficiente cuando la valoracién, realizada por experto
independiente, tenga una antigiiedad superior a 6 meses.

Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como activos no
corrientes mantenidos para la venta se clasifican de acuerdo a su naturaleza v fin para el que
son dedicados.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el gjercicio 2010 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, gue por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

7
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5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El niesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién v seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipe de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucién de! Fondo fa Sociedad Gestora, decidié no cubrir e}
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se dotd al
Fondo con mayores niveles de proteccién a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado ete.).

& Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus actives v pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidex

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en fodo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en ef folleto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado gue solo se
atiende los compromisos {pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
fTujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la lquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
cte., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 9 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2010 v 2009. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y diseflo del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFT, S.A. y recogida en el folleto de emisidn, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
confraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
mcumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2010 v 20069:

Derechos de crédito
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros

Efectivo v otros activos Hquidos equivalentes

Tosal Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

2010 2009
135.348 152.725
412 763
7 -
11.063 11.551
146.830 165.03%

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la

siguiente:

Deudores y otras cuentas a sobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de ransmisidn hipotecaria
Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos {-)

Intereses y gastos devengados no vencidos

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total

- 412 412

84772 7.287 92.039

37414 2.396 40.010

2.807 76 2.983

- 294 296

125.093 10.667 135760
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Miles de euros

2009
No cormriente Cortiente Total

Deudores v otras cuentas a cobrar - 763 763
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 97.820 7.623 105,443

Certificados de transmision hipotecaria 42.133 2.527 44.660

Activos dudosoes 2.273 74 2.347

Correcciones de valor por deteriore de activos () (89} - 3N

intereses y gastos devengados no vencidos - 362 362

142,137 11351 153,488

6.1

Derechos de erédito

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicabie.

Estén representados por un Titulo Miltiple representativo de las Participaciones v
Certificados.

Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Multiple emitido
por €l mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias v los Certificados de
Transmision de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés v en
los principales de los Préstamos Hipotecarios.

Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba ia Entidad Emisora por dichos Préstamos.
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El cobro del Emisor de las Participaciones y los Certificados en concepto de principal
o intereses se realizard el 20 de cada mes, esto es, en cada Fecha de Cobro. De
acuerdo con la escritura de constitucién todos los cobros y pagos se realizaran
mediante una cuenta abierta a nombre del Fondo en el LC.O. denominada “Cuenta de
Tesoreria”,

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacidn, ni
otorga garantias o avales ni establece pactos de recompra de tales Participaciones y
Certificados.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el pliblico no especializado.

Las Participaciones y los Certificados representados en un Titulo Multiple se
encuentran depositados en el 1.C.O.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que ¢l
Saldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente  Préstamo Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emisién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escrifura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias y de Ceriificados de Transmision de Hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

e Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

° Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma Entidad v se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas.
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° El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la Entidad que efectud la tasacion.

J Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerde con lo establecido en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucidn del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 30 de mayo de 2003,

- En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el Emisor tendrd derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en el
momento de fa liquidacién, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

En el supuesto de que algin Emisor acordara la modificacion del interés de algin Préstamo
Hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto el correspondiente Emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, mientras permanezeca dicha modificacién, y en cada Fecha de Cobro, la
diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre (2) los intereses devengados por el
Préstamo Hipotecario desde la ultima Fecha de Cobro v (b) los intereses que hubiera
devengade el Préstamo Hipotecario en el mismo perfode aplicando al principal def mismo un
tipo de interés igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia para los Bonos, mds (ii)
un diferencial de 0,8% para los Préstamos Hipotecarios 1 v un diferencial de 0,9% para los
Préstamos Hipotecarios 2.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2010
Salde inicial Adiciones Amertizaciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 105.445 - (13.386; 92.039
Certificados de transmision hipotecaria 44 660 - (4.6303 40.010
Activos dudosos 2347 862 {226) 2.983
Correccionss de valor por deteriore de activos (-) 39 - 89 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 362 4.331 (4.3973 286
152,725 5.193 (22.570) 135.348
Miles de euros
2009
Saido inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipofecarias 120,961 - {15516} 105.445
Certificados de transmision hipotecaria 456835 - (5.035) 44.660
Activos dudosos 1926 421 - 2.347
Correceiones de valor por deterioro de activos (-) - (89) - {89)
Intereses v gastos devengados no vencidos 1.59% 7.915 (8.148) 362
174.177 8247 {29.699) 152.723

En el Estado 5.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2010 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activoes
financieros fue de 4,67% (2009: 4,73%).

Al 31 de diciembre de 2010 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,94% (2009:
3,43%), con un tipo maximo de 6,99% (2009: 7,99%) y minimo inferior al 1% (2009: 1%).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 4.306 miles de euros (2009: 7.915 miles de euros), de los que 296 miles de euros
(2009: 362 miles de euros) se encueniran pendientes de vencimiento, estando registrados en
el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacién.
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A 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 la ganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los citados activos deteriorados es de 86 miles de euros,
correspondiendo 3 miles de euros a pérdidas procedentes de la baja de activos considerados
como fallidos y 89 miles de euros a recuperaciones netas de deterioro (2009: pérdida de 89
miles de euros), habiéndose registrade en la cuenta “Deterioro neto de derechos de crédito™.

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segin to indicado anteriormente,
ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 se han realizado
reclasificaciones de activos.

7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA SU VENTA

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre se corresponde con los
activos adjudicados durante el ejercicio.

Los dnicos movimientos habidos a lo largo del ejercicio 2010 se corresponden con las altas
de activos, no existiendo movimientos en el ejercicio 2009.

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en el ICO y en la Cuenta de uno de los Emisores, como materializacién
de una Cuenta de Reinversion, que serd movilizada sélo en cada Fecha de Pago. Devenga un
tipo de interds de referenciado al Euribor tres meses v se liquida el 22 de marzo, 22 de junio,
22 de septiembre y 22 de diciembre.
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E1 detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2010 2009
Tesoreria 11.063 11.551
11.063 11.551

N1 al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 exisien intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicidn de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

Miles de euros

2010
No corriente Corriente Total

Acreedores y otras cuentas a pagar - 1 1
- 1 1

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 101,365 9.95% 111.324
Series subordinadas 24.200 - 24200
Intereses y gastos devengados no vencidos - 46 46
125,565 10.005 135.570

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 8.834 - 8.834
Oiras deudas con entidades de crédito - 33 35
Intereses y gastos devengades no vencidos - 52 32
8.834 87 8921
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Miles de euros

2009
No corriente Corriente Total

Acreedores v otras cuentas & pagar - 8 8
- 8 8

Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas 119,663 10.200 129.8565
Series subordinadas 24.200 - 24.200
fntereses y gastos devengados no vencidos - 40 40
143 863 10.240 1541035

Deudas con entidades de crédite

Préstamo subordinado 8.834 - 8.834
Otras deudas con entidades de crédito - 36 36
Intereses v gastas devengados no vencidos - 26 26
8.834 62 8.896

9.1 Obligaciones ¥ otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedi6
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de dos series de Bonos de Titulizacién,
constituidas cada una de ellas por dos clases de Bonos, con las siguientes caracteristicas:

Iisporte nominat 532.000.600 euros.

Nuamero de Bonos 5.320: 3774 Bonos Serie Al
151 Bonos Serie Bi

1.364 Bonos Serie A2

51  Bonos Serle B2

Importe nominal unitario 106.000 euros.
Interés variable Bonos Serie Al: Euribor 3 meses + (,26%
Bonos Serie B1: Euribor 3 meses + (,65%
Bonos Serie A2: Euribor 3 meses -+ (0,28%
Bonos Serie B2: Eurtbor 3 meses + 0,65%
¥orma de pago Trimestral.
Fechas de pago de intereses 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de

diciembrs de cada afio.

Fecha de inicio del devengo de intereses 30 de mayo de 2003.
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Fecha del primer pago de intereses 22 de septiembre de 2003,

Amortizacidn La amortizacidn de los Bonos Al v Bl se realizard a
prorrata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerde con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccion del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a lz menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Salde Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 1
{previo a la amortizacion que se realice en esa Fecha de
Pago) v el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias no fallidas correspondiente al dltimo dia del
mes anterior al de la Fecha de Pago (estimado conforme al
cuadro de amortizacion de la cartera de Participaciones
Hipotecarias), sin temer en cuenta el importe
correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes
natural anterior al de la Fecha de Pago; v

b) Los Recursos Disponibles 1 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos e impuestos.

Cormisién de gestidn a la Sociedad Gestora.
Page de intereses de los Bonos Al

Pago de intereses de los Bonos B1.

¢ 9 & @

1.a amortizacion de los Bonos B1 comenzard tinicamente
cuando estan ntegramente amortizados los Bonos Al.

La amortizacién de los Bonos A2 v B2 se realizard a
prorrata entre los Bonos de la Serie gue comesponda
amortizar {de¢ acuerde con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar ¢l misme, en cada Fecha de Page por un
importe igual a la menor de las siguientes cantidades:
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a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre e}
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2
{previo a la amortizacidn que se realice en esa Fecha de
Pago} y el Saldo Nominal Pendiente de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca no fallidos correspondiente al
Gltimo dia del mes anterior al de ia Fecha de Pago
(estimado conforme al cuadro de amortizacion de la
cartera de los Certificados de Transmision de Hipoteca),
sin temer en cuenta el importe comrespondiente a las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior al de
la Fecha de Pago; v

o) Los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

e  (3astos e impuestos.

e  Comisién de gestion a la Sociedad Gestora,
e Pago de intereses de los Bonos A2,

=  Pago de intereses de los Bonos B2,

L.a amortizacion de los Bonos B2 comenzard tinicamente
cuande estén integramente amortizados los Bonos A2,

Vencimiento Los Bonos se considerardn vencidos en la Fecha en que
estén totalmente amortizados © en la TFecha de
Liquidacién dei Fondo.

La emision de los Bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la

Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion v Liquidacién de Valores,
S.A. (iberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacidén en el mercado de AJAL.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2010 y 2009, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2010
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 129 865 24 200
Amortizacidn (18.541) -
Saldo final 111.324 24200

Miles de euros

2009
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 147,982 24200
Amortizacion (18.117) -
Saldo final 129.865 24200

El célculo de ia vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formardn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (v consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes
Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Bstado 8.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante los gjercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion
por importe de 1.592 miles de euros (2009: 3.285 miles de euros), de los que 46 miles de
euros (2009: 40 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y ofros valores negociables” del balance de
situacion.
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La Agencia de Calificacion fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién otorgado fue de Aaa para los Bonos Al y A2 y de A2 para los
Bonos B1 y B2.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el rating asignado por la Agencia de
calificacion Moody's para las distintas series de bonos es el siguiente:

Situacion actual

MOOCDY'S
Serie Al Aaa
Serie A2 Ana
Serie Bi AZ
Serie B2 A2

9.2 Deundas con entidades de crédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SURORDINADO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamsar 332
Credifimo 248
CajaSoi (antes El Monte) 230
Saldo Inicial 810
Salde al 31 de diciembre de 2010 Totalmente amortizado.
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PRESTAMO SUBORDINADO 2

Importe total facilitado por:

Cajamar
Credifimo

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Totalmente amortizado,

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Cajamar
Credifimo

CajaSoi (antes el Monte)

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 20190

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Cajamar
Credifiino

Saldo indcial

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Totalmente amortizado

Totalmente amortizado

05844173

Miles de ewros

233
67

300

Miles de euros
191
136
112

439

Miles de euros
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 2.993
Credifimo 2.126
CajaScl {antes el Monte) o Luse
Saldo inicial ___6__5_3_6_3_9—_
Saldo al 31 de diciembre de 2010 5.824 miles de euros.

Finalidad: Dotacion inicial del Fondo de Reserva 1.

Amortizacidn: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzea el Nivel
Minime del Fondo de Reserva 1.

Remuneracién: Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participative
1, en relacidn con el resto de las obligaciones del Fondo v a
que su devolucién depende del comportamiente de las
Participaciones Hipotecarias, asi come de la evolucién de
los tipos de interds pagados a los Bonos, la remuneracion
del Préstamo Participativo | tendrd dos componentes, uno
de caracter conecido e igual para todos los Prestamistas y
ofro de cardcter variable relacionado con la evolucidn de
ios riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
Prestamistas:

- “Remuneracién Fija”;: Ei Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo 1 devengaré un tipo de inferés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
{Earibor 3 meses) més 1%.

- “Remuneracion Variable”: Serd igual a la diferencia
positiva entre los intereses vy ofras cantidades
asimilables  recibidas de las  Participaciones
Hipotecarias agrupadas en el Fondo emitidas por cada
Prestamista Inicial y los gastos (incluyendo
impuestos), netos de los rendimientos generades por
las inversiones del Fondo atribuibles a las mismas.
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 3.107
Credifimo 869
Saldo inicial 3.976
Salde al 31 de diciembre de 2016 3.010 miles de euros.

Finalidad: Drotacion inicial del Fondo de Reserva 2.

Amortizacién: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en gue en cada Fecha de Pago se reduzea el Nivel
Minimto del Fondo de Reserva 2.

Remuneracidn: Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo v a que
su devolucidn depeade del comportamiento de los
Certificados de Transmisidon de Hipoteca, asi como de Ia
evolucion de los tipos de interés pagados a los Bonos, la
remuneracion del Préstamo Participative 2 tendrd dos
componentes, uno de cardcter conocide e ignal para todos jos
Prestamistas y otro de cardcter variable relacionado con la
evolueidn de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de
ios Prestamistas:

- “Remuneracidn Fija” El Saldo Nominal Pendiente del
Préstame Participativo 2 devengard un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
{Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracién Variable™: Serd igual a la diferencia
positiva entre los intersses y otras cantidades
asimilables recibidas de los Certificados de Transmision
de Hipoteca agrupados en el Fondo emitidos por cada
Prestamista Inicizal y los gasios (incluyendo impuestos),
netos de los rendimientos generados por las inversiones
del Fondo atribuibles a las mismas.

Durante el ejercicio 2010 no se han producido movimientos en el principal de préstamos y
deudas con entidades de crédito.
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El movimiento producido en ios préstamos v deudas con entidades de crédito durante ¢l
gjercicio 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2009
Préstarno Gastos Préstamo Préstamo
Iniciales participativo 1 participativo 1
Saldo inieial i3 5.824 3.038
Adiciones - - -
Amortizaciones (13) - (28
Saldo final - S84 3010

Drurante los gjercicios 2010 y 2009 se han devengado intereses de los préstamos para gastos
iniciales y préstamos participativos por un importe total de 157 miles de euros (2009: 235
miles de euros), de los que 52 miles de euros (2009: 26 miles de euros), se encuentran
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando registrados en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito™ del pasivo del balance de situacidn.

10. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciernbre, el Fondo no tiene obligacidn
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuemnta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liguidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad

desde la fecha de su constitucién. En opinidn de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

- 47 -



OKo3844177

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en fanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de vator de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a ¢stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesge de insolvencia de los clientes.

1. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a ia que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medicambiental y a la proteccién v mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales de} ejercicio 2010 han
sido 3 miles de euros (2009: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ning(n hecho que afecte ¢
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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TDA 16-MIXTO,
FONDO DE TTTULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2010

TDA 16-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos
SGIT, el 26 de mayo de 2003, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (30 de mayo de 2003). Acta como
Agente Financiero del Fondo el Instituic de Crédito Oficial (I1.C.Q0.), con funciones de
depositaria de los actives del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitid 5.320 Bonos de Titulizacion en dos Clases. La Clase 1 estd constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 3.774 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (11) un margen del 0,26%.

- La Serie Bl, miegrada por 151 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, més (i} un margen del 0,65%.

La Clase 2 est4 constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 1.304 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés mterbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,28%.

- La Serie B2, integrada por 91 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, més (i) un margen del 0,65%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 332.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicteron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

Los Bonos de la Clase 1 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias 1 v los Bonos de
ia Clase 2 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias 2.

Las Participaciones Hipotecarias 1 estdn respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio

SV/VT inferior al 80%. Las Participaciones Hipotecarias 2 estén respaldadas por préstamos
hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.
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En la Fecha de Desembolso el Fondo recibid seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinade 1: por un importe total de 810.000 euros, con destino a cubrir e}
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias 1. Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 1, es decir, Cajamar, Credifimo vy
Cajasol.

- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 300.000 euros, con destino a cubrir el
destase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo v cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias 2. Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 2, es decir, Cajamar y Credifimo.

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 439.300 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 1.

- Préstarno para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 158.000 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 2.

- Prestamo Participativo 1: por un importe de 6.868.750 euros, con destino a dotar
iniciaimente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias 1.

- Prestamo Participativo 2: por un importe de 3.975.750 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, v otorgado por las entidades emisoras de
Participaciones Hipotecarias 2.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anferiores Préstamos Participativos 1 v 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados v/o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerde con el régimen de
prelacion de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emisién.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (1) el
1,75% de la suma del importe inicial de Ia emisién de Bonos de fa Clase 1, y (i) el 3,5% de la
suma del Saldo Nominal Pendiente de 1a emisién de Bonos de la Clase 1.
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Fl Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior al 1% del saldo inicial de la
emisién de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

Para cada I'echa de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
rattos de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garantia, calculade por la Sociedad
Gestora.

¥l Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago come la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVIMP sea mayor al 72%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd la
menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,83% del importe inicial de la emisién de
Bonos de la Clase 2; y (ii) el 5,7% de la suma del Saldo Nomina! Pendiente de la emisién
de Bonos de la Clase 2. '

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 72% y superior al 68%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,65% del importe
inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 5,3% de 1a suma del Saldo Nominal
Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 68% vy superior al 60%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,3% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 4,6% de la suma del Saldo Nominal
Pendiente de la emision de Bonos de 1a Clage 2.

- Mientras RSVIMP sea menor 6 igual al 60%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2
serd la menor de las siguientes cantidades: (1) el 1,75% del importe inicial de la emisién
de Bonos de la Clase 2; v (i1) el 3,5% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emisién de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Mimimo del Fondo de Reserva 2 no podré ser en ningln caso inferior al 1,5% del saldo
inicial de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Fondo hquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con cardcter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tavo lugar el 22 de septiembre de 2003,
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Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
pardmetros previstos. Durante el ejercicio ¢! Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos v a la Escritura
de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los
flujos de! Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 10%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 22/12/2015
conforme a la Escritura de Constitacion del Fondo y al Folleto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interds y
de tipo de cambio}, riesgo de liquidez v de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estin
denominadas ias masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interéds
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorporé este hecho en el rating o bien se dotd al
Fondo con mayores niveles de proteccién a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc.).

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicidn significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos v pasivos referenciados al euro.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificuitad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos {pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcidn de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como iineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. Fa la nota 9 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 9 de la memoria que forma parte de las cuentas anuales, se
indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento al 31
de diciembre de 2010 y 2009. Las fechas de vencimiento que se han considerado para Ia
construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o cancelacion coniractual. Los
impartes que se han considerade son los flujos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionade por Titulizacién de Activos
S.GFT, S.A y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendr{an impacto patrimonial
en el Fondo.
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. Fn este sentido, todas las
conirapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de fa contraparte.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liguidacién del ejercicio 2010, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero publico S05.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en ¢l estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucidn que experimenten los fallidos considerados come tal segiin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segiin ¢l Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CN.M. V., en base a la
cual se registran los deterioros de los derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2010 y hasta la fecha de formulacidn de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurride ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion mas completa v actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www tda-sgft.com.
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. Seldo Nominal pendiente de Vencimianto: - 134.937.000

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 135.202.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 396.798.000
4 Vida residual {meses): 183
3.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (3))

6. Porcentaje de impagado enire 3 v 6 meses: 1L35%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,24%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1,55%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 1.895.000
10. Tipo medio cartera: 2,93%
11. Nivel de Impagado [2} 0,95%

1. Salde vivo de Bones por Serie: TOTAL TUNITARIO

a} ES0377973005 79.302.000 21.000
b) ES0377973013 15.100.000 100.000
c) E30377973021 32.022.000 23.000
d) ES037797303% 9.100.000 160.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

o) ES0377973005 21,00%
b) E80377973013 100,00%
c} ES0377973021 25,00%
d) ES0377973039 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar {en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 45.000,00
5. Intereses impagados: 0,00

6. Tipo Bonos (231 de diciembre de 2010}

a) ES0377973005 1,282%
b) ES0377973013 1L,672%
<) ES0377973021 1,3G62%
d) ES0377973039 1,672%
7. Pagos del periodo
Amortizacidn de principal Intereses

a) ES0377973005 13.811.000 886.000
b) ES0377973013 0 213.000
c) ES0377973021 4.725.000 339.600
d) ES0377973039 ] 128.000

it

1. aldo Wéemlhe{;:uen a de cs;f\ena. ) 4.322.000
2. Saldo de Ia cuenta de Reinversion Cajamar: 6.442.000
3. Saldo de la cuenta de Cobros: 295000
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importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo subordinado A {Comisiones) 1 0
2. Préstamo subordinado A {Comisiones) 2 G
3. Préstamo subordinado B (Fondo de Reserva) 1 5.824.000
4, Préstamo subordinado B (Fondo de Reserva) 2; 3.010.000
5. Préstamos subordinado (Desfase): it

. (Gastos producidos 2010 83.000
2. Variacién 2010 -11,17%
1. BONOS:

Agencia de
Serie Denominacion calificacitn Situacién actual Situacion inicial
crediticia
ES0377973003 Serig Al MDY (M) Aaa (s Aaa (3D
ESH377973013 Serie Bl MDY (M) A2 (s A2 {(sh
ESO377973021 Serie A2 MDY (M) Aaa (sf) Aaa {sh)
ESO377973039 Serie B2 MDY (M) A2 (s A2 (s5)

AYCARTFERA B)BONOS
Saldo Nominal 133.134.842,46 | Serie Al 75.302.000
Pendiente de Cobro No
Fallido™:

. Serie B1 15.100.000
Saldo Nominal 2.067.325,42 | Serie A2 32.022.000
Pendiente de Cobro
Fallido*:

Serie B2 2.100.000

TOTAL: 135202367.88 | TOTAL: 135.524.000,00

* Fallido: Segtin criterio tal y como informa ¢! Folleto
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5.011

Denominacion det Fondo: TDA 16-MIXTO, FTA

Dencminacion del compartimento; i

Denominacion de 1s gestora: Tiwzacion de Actives, Socledad Gestora de Fondas de Thulizacion, 5.4,
Estados agregadoes: No

Perodo: 14i12/2919

BALANCE (mies da euros)

Perjodo actual i

31142010

Periodo anterior
3112/2009

EGTVE [ i

]

{A] ACTIVO NO CORRIENTE

86,737 QGO LIER08

99,338.000}

i Actives financieros a large plazo

3
@
~t
e
-
=]
=4
>

B 99,339.000

1. Valores represeniativos de deuda

Al

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones piblicas espafiolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Olros sectores residentes

1.5 Administraciones Pdblicas no residenies

1.6 Diros sectores no residentes

1.7 Activos dudeses

1.8 Correccionies de valor por deterioro de activos ()

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajusies por operaciones de coberlura

[e]fawlwe] ool fur]fu] fon ) fan ] fot )

[wr]{=] [y fat g [ far) v Fov ] Sor F R

2. Derechos de cradito

@
&
1
&)
~
o
()
&

99.338.000

2.1 -251 Participaciones hipotecarias

@™
Lk
y
-3
s
=)
<]
=]

97.820.000

2,2 -28% Certificados de tranrsmision hipotecania

2.3 -2561 Prestamos hipotecarios

DO

2.4 -257 Cédulas Hipatecarias

2.5 -251 Fréstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporatives

2.9 -251 Céduias territorialas

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.1 -251 Deuds Subordinada

2.12 -281 Créditos AAPFP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 251 Préstamos autpmocion

Qioic|aoie|alolo|e|sio

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financierc (Leasing)

216 -251 Cuenias a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédite futuros

2.18 -251 Bongs de fitulizacidn

2.1% -281 Otros

ool olo| O] SHOIC|CO IO OO

2.20 -251 Aclives dudoses

1.965.00

1.581.000

2.21 -297 Correccionss de valor por deterioro de activos (-)

-F2.000

222 -4ABC Intereses y gastos devengadas no vencidos

2.23 Ajustes por operaciones de coberlura

3 Derivados

3.1 -255 Derivados de coberiwra

3.2 -255 Derivadoes de negociacion

4. Otros activos financierogs

4.1 Garantias financieras

4.2 Otros

H. Activos por impuestos diferide

ill. Otros actives no corrientes

CHOIO|OIC | O] OIOO| QOO O OGO O

OO O OIOIOIDIOIC
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G omE

g
CLASE 8

Denominacidn del Fonde: TDA 16-MIXTD, FTA

Dencwinacidn del compariimento: i

Denominacion de [a gestora; Titulizackon de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tulizagién, 5.4,
Estados agregados. bo

Periodo: 322810

BALANCE (miles de euros) Pariodo actwal || Periodo amerior

B} ACTIVC CORRIENTE
V. Activos no corrientes mantenidos para fa venia

15.656.000
147.000

16.222.000
¢

7.851.000
291.000

V. Activos financieros a corte plazo
1. Deudores y oiras cuenias a cobrar
2. Valores representativos de deuda

8,578,000
§28.000

2.1 Bancos centrales

2.2 Adminigtraciones Pdbiicas espafiolas

2.3 Enfidades de crédite

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.8 Oiros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos {-}
2.9 interases y gastos devengados ho vencidos
2.10 Ajustes gor operacienes te coberura

olalo|aolojolalololoid
OO OOl | OO0 O

3. Dereghos de credito 7.558.000 7.951.000

3.1 -B41 Participaciones hipotecarias 7.287.000 7.628.000
3.2 -541 Cerificados de transmisién hipolecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promolores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Prastamos Corporatives

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPF

3.13 -541 Préstamos Consuma

3,14 -541 Prastamos automocion

3.15 -541 Arendamiento financlero

3,18 -841 Cuentas a gobrar

3.17 -541 Derechos de crédito fuluros

3.18 -541 Bonos da titulizacién

3.18-541 Olros

3.20 -541 Activos dudoses

3.21 -897 Correcciones devalor per deterioro de activos (-}
3.22 Intereses y gasios devengados no vencidos
3.73 Ajustes por operacienes de cobertura

4. Derivados

4.1 .550 Dervados de coberfura
4.2 -5659 Derivados de negociacion

5. Diros achivos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros
V1. Ajustes por pericdificacicnes

1. Comisiones
2. Qtros
VIi. Efectivo y otros activos liquides eguivalentes
1.-872 Tesoreria
2. Otros activos liguidos equivalentes

Lol Pl ¥t e foie] § ol S} am ) Lo ] S ]

7.556.000 7.643.000
7.556.000 7.643.000
Ol ¢
103.293.000 7500 115.561.000

TOTAL ACTIVO




OK53944222

Denominacion del Fonde: TOA 16-MIXTR, FYA
Denominacion del compartimento: 1
Oenominacion de la gestora: Yitulizacidn de Activos, Sociedad Gestera de Fondes da Titulizacion, S.A.
£stados agregados: Mo
Peringo: 2208
BALANGE {miles de euros) Periede aciual ] . Periodo anterior
31120 311122009
FASVO | |
A} PASIVO MG CORRIENTE 650 932,887,000 346508 166.376.000
I. Provisiores a large plaze g 0
1. Pasives financieros a large plazo 52.887.060 106.376.000
1. Obligaciones y olros valores negociables B7.063 000 100552 000
1.1 -177 Serles no subocrdinadas 71.963.000 85.452.000
1.2 -178 Series subordinadas 16.108.000 15,100.000
1.3 Correccionas de valor por repercusion de pérdidas {-} O
1.4 intereses y gasios devengados ne vencidos g
1.5 Ajustes por operationes de cobertura b3
2. Deudas con entidades de cridite 5.824.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 5.824.000
2.2 -170 Crédilo linea de liguidez D
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
2.5 Interases y gastos devengades no vencidos 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura O
3. Derlvados s
3.1 -176 Derivados de cobertura o
3.7 -176 Derivados e negociacion 8]
4. Dtros pasivos financierog 0
4.1 Correcciones de vaior por repercusion de pérdidas (-} o]
4.2 Otros [i]
1} Pasivos por Impusgsto diferido o]
B} PASIVQ CORRIENTE 4.185.000
[V, Pasivos vincujados con actives no corrienies mantenidos para Ia venta 4
V. Provisiones a corta plazo 0
V1. Pasivos financieros a corto plazo 7.738.0G0
1. Acreedores y ofras cuentas a pagar 8.000
2. Obligaciones y ofros valores negociables 7.88% 000
2.1 -500 Senies no suborginadas 7,661,000
2.2 -501 Series subordinadas i}
2.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 28.0G0
2.4 Ajustes por operaciones de coberiura 0
3. Deudas con entidades de crédito 43.000
3.1-520 Préstamo subordinado 0
3.2 -520 Crédtto linea de liquidez Q
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 24.000
3.4 Carrec valer por repercusion de pérdidas (-) 0
3.5 Intergses y gastos devengadoes no vencidos 18.000
3.8 Ajustes por operaciones de cobertura ¢
4. Derivados 5
4 1 -559 Derivados ge coberlura 2
4.2 -559 Derivados de negociacion 2
5. Otros pasives financisros 0
5.1 Importe brute 0
5.2 Corecciones de valor por repercysion de perdidas {-) Y]
Wi Ajustes por periodificaciones 1,447,000
1, Comigiones 1.447.000
1.1 Comisién sociedad gesiora 2.000
1.2 Comisidn adminislradar 0
1.3 Comision agente financlero/pagos g
1.4 Comisidn variable - resultades realizados 1.445.000
1.5 Comisidn variable - resultados no realizados 2
1.6 Otras comisiones af cedenle s
1 7 Corretiones de valor por repercusion de perdidas (-) Q
1.8 Otras comisiones 3]
2. Otros o
3 Ad REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ol
VI, Activos financieros dispenibles pars la venta Q
1X. Cobertura de Flujos de Efeciivo |4
¥. Qtros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidas g
Xi. Gastos de constitucion en fransicién 0
TOTAL PASIVO 1145.561.000
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OK5944224

[

5]

Denominacion del Fonde:
Denominacion del compartimento:
Denominacion de fa gestora:
Eslados agregados:

TDA 15-MIXTO, FTA

2

Titulizacidn de Actives, Socisdad Gestera de Fondes de Titulizacion, 5.4
Mo

Perindo: FAING

BALANCE (miles de auros) j

Periedo actual
FAREIT]

I Periodo anteriar
; 311122008

[ACTVD I I

l ! J

[A] ACTIVC NG CORRIENTE B

38,386,000

Fig0E] 42.798.000]

1. Activos financieros a jargo plazo

38.356.000

42,798.000

1. Valores represeniatives de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones plblicas espaficlas

1.3 Entidades de crédito

1.4 (Mros sectores residenies

1.8 Administraciones Pdbiicas ho residentes

1.6 Otros sectares no residentes

1.7 Activos dudesos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}

1.9 Interases y gastos devengados no vencidos

1,10 Ajusles por operaciones de coberiura

e CH OO D OO0

[oe] Lo} [m] )} Lar}Fuui] [an) Juh fur] Yurd

2. Derechos de crédito

38.356.000

42.796.000

2.1 -251 Participaciones nipotecarias

0

2.2 251 Cartficados de transmisidn hipotecara

42.133.000

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 251 Céduias Hipotecarias

2.5 -281 Préstamos a promotores

2.8 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -281 Préstamos 3 empresas

2.8 -2581 Préstamos Corporatives

2.8 -261 Cédulas territoriales

2.1G -251 Bonoes de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -2581 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos aulomocion

2.16 -251 Guotas de Arrendamienio financiers {Leasing)

2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos da crédite fuluros

ao|olojo|o|o|joio|o|o|o| oo o

2.18 281 Bonos de Hulzacion

2.1%-281 Otrog

fxile)fad fotlalfuw] fvw]fu] [n) el Lol ior] o] fa] Lol Lu] fog

2.20 -251 Activos dudosos

G842 00

o]
Qo
(5]
(=]
(=]
(o)

2.21 287 Comecciones de valor por deterioro de activos (-}

-18.000

2,22 -480 Interesas y gastos devengados no vencidas

2.23 Ajustes por gperaciones de coberturg

3. Derivados

3.7 -255 Darivados de coberiura

3.7 -2585 Derivados de negociacion

4. Olros activos financieros

[} For] [on] [wdfon] Fand Far) [ ] 2] fon ]

4.1 Garantias financieras

4.2 Otros

Ii. Activos por impuestos diferide

{ lil. Otrus actives no corrieates

alojojolajaialolcajo




OK5944225

Dsnaminacion del Fonde:

TDA 36-MIXTO, FTA

Denominacion del compartimento: F3
Thulizacién da Aciivos, Sociedad Gestora de Fondos de Tituiizacion, $.A,

Denominacion de la geslora:
Estados agregados:
Percdo;

HNo
3111272018

BALANCE {miles de euros)

Periodo actual
11122010

|

Periode anterior
34/12/2009

B ACTIVO CORRIENTE

6.681.000

V. Aclives ne corrientes mantenidos para ja venta

V. Activos financiercs a corto plazo

Q
2.772.990

1 Deudores y ofras cuentas a cobrar

135.000

2. Valores representalivos de deuda

2.1 Bancos cenirales

2.2 Administraciones Pubficas aspafiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Fublicas no residentes

2.8 Otros sectores no residentes

2.7 Actives dudosos

2.5 Correciones de vakr por deteriore de actives (-)
2.9 Imereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de coberiura

[l =l =t =i =] =l Lol =]

C|ojoajolo|alolojala

3. Derechos de credito

7.537.000

3.1 -841 Participaciones hipolecarias
3.2 -541 Cerlificadas de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -841 Préstamos a promotores

3.8 -841 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos g empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Gédulas territoriales

3.10 -841 Bonos de Tesarsria

3,11 -841 Deuda Subordinada

3.12 -841 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamoes autemocion
3.15 -541 Arrendamiento financiero
3.16 -541 Cuendas = cobrar

317 -541 Derechos de crédilo fuluros
3.18 -541 Bonos de iilulizacion

3.19 -541 Ofros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -897 Correcciones devalor por deierioro de aclives (-}

3.22 Intereses y gastos devengades no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

¢}

N [as]
al |2
& [V
[ o
o [}
QSO

2.527.000

aiolaoiololojoio|olo|G|oloio|lalalo

olojojoiolojo|ojoioioiolo|{oloaio

r
s
[=}
[}
>

=3

76.000

fi=] Ea>]
o e
ol o
I<1 Y]
Slols

=3

4, Derivades

4.1 -558 Darivados de cobertura
4.2 -55% Derivados de negociacion

§. Otros activas no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otres

V1. Ajustes por periodificaciones

1, Comisiones

2. Otros

=i Dl el L] L Lae L L

0

Vil. Efectivo y otros actives Hiquidos equivalentes

3.899.000

1. -872 Tesoreria
2. Otros actives liguidos squivalentas

3.806.000

[}

TOTAL ACTIVD

49.479.000




OK5944226

Dencminacion del Fondo: TOA 16-MIXTS, FTA

Deneminacion del compartimenio: 2

Denominacion de |2 gesiorg, Thulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, 5.4,
Estados agregados. o

Eerigdo; 314122018

BALANCE (miles de euros)

Pericdo actual

Periodo anferior

22018 311212009
PASIVO
A) PASIVD NO CORRIENTE 41,512,000 46.322.000
I. Provisiones a {argo glazo 0 1
Ii. Pasivos financieres a largo plazo 41.512.600 46,322.000
1. Obligaciones y ofros vaiorss negociables 38.502.000 43,312,000
1.1-177 Series no subordinadas 28.402 080 34.212.000
1.2 -178 Series suberdinadas 2.100.000 §.106.000
1.3 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) O{ Q
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0 0
1.5 Ajusies por operaciones de coberlura Q 0
2 Deudas con entidades de crédito 3.010.000 3.010.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 3.010.000[ 3.010.000
2.2 -170 Crédito finea de Hquidez 5]
2.3 -170 Otras deudas con enfidades de crédito a
2.4 Correcciongs de valor por repercuskén de perdidas () O
2.5 inlereses y gasios devengados no vencidos O
2.6 Ajustes por operacionsas de coberfurg g
3. Darivados g
3.1 +178 Derivados de cobertura Q
3.2 -176 Derivades de negociacién g
4. Otros pasivos financieros 4
4.1 Correcoiones te valor por repercusion de perdidas (-) 2
4.2 Olros Q
il Pasivos por impuesto diferido 0
B} PASIVO CORRIENTE 3.157.000
IV, Pasives vinculados con activos na corrientes mantenidos para la venta 2}
V. Provisiones a costo plazo 0
Vi Pasivos financisros a corte piaze 2873000
1. Acreedores y ofras cuenias & pagar 3000
2. Obligaciones y olros valores negociables 2.581.900
2.1 -500 Series no suberdinadas 2.539.000
2.2 -501 Series subordinadas Y
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) &
2.4 Intereses y gastos devengados no vencides 12.099
2.5 Ajusles por operaciones de coberiura 3]
3. Deudas von enlidades de crédito 19.000
3.1 -320 Prestamo subordinado ]
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 9
3.3 -520 Clras deudas con enfidades de credito 12.000
3.4 Gorrec valor por repercusion de pardidas (-) g
3.5 intereses y gastos devengados no vencidos 7.000
3.6 Ajustes por operaciones de goberturd 0
4, Derivados Q
2.1 -568 Derivados ge cobertura 4]
4.7 -559 Derivados de negociacion 0
5. Diros pasivos financieres 1]
5.1 importe bruto O
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () g
Vil Ajustes gor pericdificaciones 584,009
1. Comisionss 584.004
1.1 Comision sociedad gestora 1.080
1.2 Comision administrador 4
1.3 Comisién agents financiero/pages 0
1.4 Comisién variable - resultados realizados £83 008
1.5 Comisién variable - resultados no realizados 0
1.6 Otras comisiones af cedente 3]
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas {-) 3]
1.8 Otras comisiones g
2. Otros 0
C) AJ REPERCUTIDGS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0
Vill. Actives financiesos disponibles para fa venta 0
X, Cobertura de Flujos de Efectivo 0
X. Otros Ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 1}
Xi. Gastos de constitucion en transicidn Q
TOTAL PASIVD 43.479.000
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OK2S844228

S.01]

Denominacion del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacidn de 1a gestora:
Estados agregados:

Pericdo:

TOA 16-MIXTO, FTA

1

Titulizacion de Astivos, Sociedad Gestora de Fondaos de Titullzacién, S.A.
No

3122008

BALANCE (miles de euros}

Periodo actuai
31/12/2008

Pericdo anterior i
3112/2008

[RCTVO

E ]

[2) ACTIVO NG CORRIENTE

FAGhE]

]

1, Activos financiesos a largo piazo

@
]
53
a
hid
=3
=4
[~]

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos cenirales

1.2 Admindstraciones pliblicas espaficias

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros secteres residentes

1.5 Administraciones Piblicas no residentes

1.8 Otros seclores no residentes

1.7 Actives dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
1.9 intereses y gastos devengados ro vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

(o] falfnlla] o] ] ia] ] fo)fe)

2. Derachos de crédito

2.1 -251 Parlicipaciones hipotecarias

2.2 -251 Cerificados de transmisidn hipotesaria

2.3 -251 Présiamos hipolecarics

2.4 251 Cédulas Hipotecarias

2.5.251 Préstamos 2 promelores

2.6 -281 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cedulas terri{oriales

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Crédilos AARPP

2.13 -251 Préstames Consume

2.14 -251 Préstamos autemocian

2.18 -2581 Cuotlas de Arrendamients financiers (Leasing)
2.18 -251 Cusntas a cobrar

2,17 -281 Dereghos de crédilo futuros

2.18-251 Benos de {fulizacion

2.16-251 Ctros

2.20 -251 Activos dudoses

2.21 -287 Correcciones de valor por deterioro de actives (-)
2.22 -480 Intereses y gaslos devengados no vengidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de coberiura
3.2 -258 Derivadoes de negociacién

4. Otros activos financieros

4.1 Garaatias financieras
4.2 Otros

il. Activos por impuestos

diferido

i, Otros actives ne corrientes




Denominacion del Fondo:

TOA 16-MIXTO, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominacion de la gestara:

Titulizacién de Actives, Sociedad Gastora de Fondos de Titulizacién, 3.A,

Estados agregados: Ne

Periede; 34113/200%

BALANGE (miles de auros) Periodo actuat ; [ Periado anterior
311 212009 34122008

B} ACTIVO CORRIENTE

16.222.0001812

Y. Actives no corpentes mantenidos parz 1a venta

V. Activos financieros a corte piazo

1. Deudores y offas cuentas a cobrar

2. Valores representatives de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Pablicas espanclas

2.3 Enfidades de crédito

2.4 Olros seclores residentes

2.5 Administraciones Publicas no resldentes

2.5 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de actives {-)
2.4 interesss y gasios devengados no vencidos
2.0 Ajusies por operaciones de coberiura

3. Derechos de crédita

3.1 -841 Parlicipaciones hipolecarias
3.7 -541 Certificados de tfransmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores
3.8 -541 Préstamos & PYMES

3.7 -541 Préstameos a empresas

3.8 -541 Préstames Corporativos

3.8 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoraria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.2 -541 Creéditos AAPP

3.13 -641 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstames automogcion
3.15 -541 Amrendamiento financiero
3.16 -B41 Cuentas & cobrar

3.17 -B41 Derechos de crédito fulures
3.18 -541 Bonos de fitulizacion

3.19 -541 Qtros

3.28 -841 Actives dudogos

3.2% -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-

3.22 intereses y gastos devengados o vencides
3.23 Ajustes por cperaciones de coberiura

4. Derivades

4.1 -589 Derivados de cobertura
4.2 -558 Derivados de negociacion

5. Otros actives no corrientes

5% Garantias financieras
5.2 Oros

VI, Ajustes por perjodificaciones

+. Comisiones

2. Qiros

[s3 ] fu) fartlan] fon] fov) fan] un]

Vi, Efectivo y ofros activos iiquidos equivalentes

1.-572 Tesorefia
2. Ctros activas liguidos equivalenies

TOTAL ACTIVO




O0K5944230

Ceneminacion det Fondo: TDA 18-MIXT0, FTA
Deanominacion del comparimento: 1
Denominacion de la gestora: Titulizacion de Actives, Seciedad Gestora de Fondos de Titulizacion, $.A,
Lstados agregados: No
Perigdo: 111 22008
BALANCE {miles de euros) Periode actual 1 [ Periodo anterior
314122008 317422008 J
PASIVQ
A PASIVC NQ CORRIENTE 106.376.000
1. Provisienes a targo plaze Y

Ii. Pasivos financieros a largo plaze

1, Obligaciones y otros valores neqociables
1.1 -177 Series no subordinadas
1.2 -178 Series subordinadas
1,3 Goreceiones de valor por repercusion de pérdidas (-)
1.4 Infereses y pastos devengados no vencidos
1.5 Ajustes por operaciones de coberiura

2. Deudas con entidades de crédito

106,376.000
100.552.000

58.452.000
18.100.000

2.1 -470 Prestame subordinado
2.2 -170 Crédito finea de figuidez
2.8 170 Otras deudas con sntidades de orédito
2 4 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-
2 5 intereses y gastos devengados no vencidos
2.6 Ajusies por operaciones de cobertura
3. Derivades

3.1 -178 Derivados de coberiura
3.2 -176 Derivados de negociacian

4. Otros pasivos inancieros

4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ()
4.2 Otros
11l Pasivos por impueste diferido

B) PASIVO CORRIENTE
V. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para ta venta

V. Provisiones a corto plazo
Vi, Pasivos financieros a corte piazo
1. Acreedores ¥ olras cuentas g pagar

2. Ohligaciones y otros valores negociables
2.1 -500 Series no subordinadas
2.2 -801 Series subordinadas
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
2.4 intereses v gasios gevengados no vencidos
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Peudas con entidades de grédiio

3.1 -520 Prastamo subordinado
3.2 -820 Crédite linea de lquidez
3.3 -520 Diras deudas con entidades de crédito
3.4 Cofrec valor por repercusidn de perdidas (-)
3.5 Intereses y gasios devengados no venckios
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura

4. Dervades
4.1 -558 Derivados de coberlura
4.2 -559 Dervados de negociacion

5. Oiros pasivos financieros

5.1 Importe bruto
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
VIl Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones

1.1 Comision sociedad gestora

1.2 Comisidn admiristrador

1.3 Comisién agente financiero/pagos

1.4 Comision variable - resuitados reaiizados

1.5 Comision variahle - resultados no reatizades

1.8 Ciras comisiones al cedente

1.7 Correciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
1.8 Otras comisiones

2. Otras
B3 EJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

VI, Activos financigros disponibies para fa venta

{¥. Cobertura de Flujos de Efectivo
X. Dtros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidas
Xi. Gastos de constituclén en transicion

TOTAL PASIVO

135,551,000 1526005




Aéi..m
o
d
=
g
o)
Lo
e
-

]
BAL

]
&

GO 130 OOYLNIRS I

SolnygaLa aigoe oysandul] i

SOLS3REN! AG SALNY SOOYLINSIY

[seoueurB) sepipiad 8p unisnoiadoy ol |

BIUSA LA SoUallInD DU SOANDE 8p Bleq gy ua (sepipipd) seoeilied §

{oya0) SBUGIBINGI € 5800138100 ')

"

&
<
~
b

O OO Lolo|o

P

{-) Shymaleuy soajne SONG 8p O)al DJoUsIa v

{-} sopeauap ap ap OBV QOUBB Y

{-} Olpeia AP SOYDAIAP 3D OB BIOUBIR] T L

{-} ephap sp sosjeasaidal s3I0EA op ojal ool L

=
3
&
o
b

{018U) G02a10UBLIY SOANTE S QIOLRA] "L

A00071ZL e
O

0

OG89~
o008 e

GO0'errE
|+

o

QoG e
D0008F -

003G
000 1

solseBsanD LT o
2UBPFD [BP SBUCIBNNCT SBIT GED
SOpEZ|Eal oU SOPRINSAT - JTEULA UGISIND) §'E'g
SOPEZIRY) SOPEINSAS - SIGRUEA U
sofediosaaueuy awabe Bp
JOPRASIIILIPE U
£10j528 pEPaE0Y & UGISINOS L'Eg
siuetbos uogsel ap soised soud g9
SO, 28
HAJES SONC PO
wpuebedad & pepioiiand £°1'9
saleHUIS A SOLEDIURE SADINBS 218
sauapuadapu: saUei$e)0/d 8P SoDIIES 1710
53IDLOXG SOINARS LY

F041 (000187 5

GQi5Tj0idxa op s0yseb soi0 g

oIBRj0[d¥a op sosaubul SO0 g

{Bj3u) olquwie ep BBaa1aId ¥

SO0 E'8
epuon B eed SHImUOdS 501310U2UH SOMISY ZE
©hd U HIGWED L03 {A B RISHED UD ugeloea e salsnfy |

a
[
G
o
[
i)

[5790) SelaruBUg SaUnISEIRdG 8P OPR}NESY ¢ |

DEO'ESE’L

SHSIHALN A NIGHYW (T

oaoEIT’E
o

0GOS0~
Qoo L0e -

13
[Hedcy
Byl

EOIBIDUEU] SOAISES SOA0 €C
OPSIY ap SepEpUe LD SEpNE] I
sopeioobeu sajofEA 5040 A sauoeiiqg 17

900TLyE"

[HuOy T

Sepejiunse sebizo A sasaimu| ¢

QUOGLL
QUO0EGE'S
]

QOO'6E
4000028
&

SOIBIDURLI SOMOE SORD B
OUPIID BY SSUIBIBC T'L
eprap 8p AlRjuasalda) SAU0BA 1L

DOD'GLeE GUOBOE 2 SOPR|MUISE SOIUDRLIPUDE A Sasalasu|’ L
ROBETLILE - RODZILOSLO SO0ZETHLE - BOOZILONO BOOZMTHLE - QRGTILOND BOOLIZLILE - GODZIENEE
JopEjue opejrunay |enioe opE ROy © MUALIGY GPOLBd [EMISR BJUTLIND QPO {sene ap s8I} SYIINVNVE A SY0IONId 30 «»Zmaul_
[DIdr43134 1OpaHIf
oN sopebalbe sopeiss
YR UQHERL AP SOPUGY 3P FIOISED PERARIOS SOAISY 0P ugREZINL miasali 2] 2p uslEulucuag
1 oyuBkipEdWes Bl USREURIOUDT)

YEd QINN-gT YL 10pUO. [2p UgIBUNLIOUS()

[eo's




OK5S44232

S.01]

Denominacion det Fondo! TBA 18-MIXTO, FTA

Denominacién del compartimento: 2

Depominacién de la gestora: Titulizacién de Actives, Sosiedad Gestora de Fondos de Titulizacien, 5.4,

Estados agregadoes: No

Perindo: It zze0e

BALANGCE (mitas de euros) Periodo actual Pericdo anterior

3141212808 311272008

TACIVD i | ] | ;

A3 ACTIVO NO CORRIENTE 42.798.000 510087 ]

{. Activos financiercs a largo plazo 42.798.000
1. Valores represeniativos de deuda
1.1 Bancos centraies
1.2 Admiristraciones pibfcas espaficlas
1.3 Eptidades de crédito
1.4 Otros seclores resigentss
1.5 Administraciones Puiblicas no residenies
1.6 Otros seciores ho residentes
1.7 Activoes dudosos
1.8 Correcciones de valor por deterore de actives (-}
1.2 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes per operaciones de cobertura
2. Bberechos de credite
2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Cerfificados de fransmision hipolecaria
2.3 -251 Préstamos hipotacarios
2.4 .251 Cédulas Hipotecaras
2.5-281 Prestamos a promoetores
2.8 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporalives
2.9 -251 Cédulas territoriales
2.10 -251 Bonos de Tesoreria
214 -251 Deuda Subordinada
212 -251% Gréditos AAPP
213 -251 Préstames Consuima
2.14 -251 Préstamos aulomocion
2.158 -281 Cuotas de Arrsndamiente financiers (Leasing)
2.16 -281 Cuenias a cobrar
247 -251 Derechos de crédio futuros
2.18 -251 Bonos de titulizacion
2.19 -251 Otros
2.20 -251 Activos dudogos
2.21 -p97 Corecciones de vaor por deterioro de activos (-)
2,27 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes pur operaciones de coberlura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de coberfura
3.2 -255 Derivados de negociacion
4, {frog activos financieros

4.1 Garantias financieras
4.2 Ohios

il Activos por impusstos diferide

iil. Oiros actives no corrientes

o
G
0
i
0
O;
0
[
a

0
3]
42,798.000

o]
42.133.000

olojaioio|lojo|oloioio|o|0{oIC|G O




Denorminacién del Fonda: YDA 16-MIXTC, FTA

Denominacién del compartimento: H

Denominacitn de ia gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.
Estados agregados: Ne

Perodo: 3422000

BALANCE (mites de suros)

Periodo actual

I1/12/2008 L

i Perindo antarior

311272008

B} ACTIVO CORRIENTE 6.681.000 42
1V, Actives no corrientes mantenidos para la venta
Y. Activos financieros g corie plaze 2.772.300
1. Deudores y otras cuentas a cobrar 135.000

2. Valores represaniaiivos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Piblicas espafolas

2.3 Entidades de crediio

2.4 Otros seclores residentes

2.5 Adminisiraciones Publicas no residentes

2.8 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudoscs

2.8 Gaorreciones de valor por deterioro de activos {-}
2.9 Interesaes y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de coberiurg

3. Perechos de crédilo

3.1 -841 Parficipaciones hipotecarias

3.2 -541 Cerfificados de Iransmisidn hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5-541 Préstamos & promotores

2.8 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamnos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesereria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditeos AAPF

3.13 -541 Préstarnos Consume

3.4 -541 Préstamas automecion

3.15 -541 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito fufuros

318 -541 Bonos de tiudizacion

3.19 -541 Olros

3,20 -541 Activos dudesos

3.21 -587 Correcsionss devalor por delerioro de activos {4
3.22 Interesas y gastos davengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

20,000

=4

o
2
o
o]
=]

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacidn

5. Otros aclives ne corrjentes

5.1 Garantias financieras
6.2 Otrgs

VI, Ajusies por periodificaciones

1. Comisienes
2. Oiros

olojojojoioioiojelo

Vil Efectivo y otros actives figuides equivaientes

(X3
i
b4
-3
[~
(=]
o

1. -572 Tesoreria
2. Olras aciives Yiguides equivalentes

3.800.000

Q

TOYAL ACTIVO

452
{5800

49,479,000

()



OK5844234

Denominacion gel Foado: TOA 1E-MIXTO, FTA
Denominacion del comparimento: 2
Dencminacion de ta gestora. Titulizacién de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizagion, .4,
Estados agregados: Ne
Parioda: I 32009
BALANCE (miles de euros) | Perfodo actual J Periodo anterior
PASIVO ]
A} PABIVO NGO CORRIENTE 45.322.000
|. Provisiones a farge plazo a
il. Pasives financieros a largo piazo 46.322.069
1. Obligaciones y oiros vaiores negociables 43,312,000
1.1 -177 Seras no subordinadas 34,212.000
1.2 -178 Sedes subordinadas 9.100.000
1.3 Correcclones de valor por repercusicn de pérdidas () 4
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos 0
1.5 Ajusies por operaciones de coberfura g
2, Deudas con antidades de cradite 3.010.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 3 310.0001
2.2 -170 Crédito linea de liquidez ol
2.3 -170 Otras deudas con sntidades de credito 0}
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) Q
2.5 Interesas y gastos devengados no vencidos Y
2.5 Ajustes por operaciones de coberturg s
3. Derivados o]
3.1 -176 Derivados de coberiura Q
3.2 -176 Derivados de negociacion 0
4. Qiros pasivos financieros 1]
4.1 Comrecsiones de valor por repercusion de pérdidas {-) 0
4.2 Otros G
il Pasivos por impuesto diferide 2
1 PASIVQ CORRIENTE 3.157.000
IV, Pasivos vinculades con actives no corrientes manienidos para |a venta

V. Provisiones a corto piazo
V1, Pasivos financieros a corto plazo

1. Acreedores v offas cuentas a pagar

2. Obligaciones y otros valores negociables
2.1 -500 Series no subordinadas
2.2 -501 Serles subordinadas
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.5 Ajustes por operaciones de coberiura

3. Peudas con enlidades de crédilo
3.1 -520 Préstame subordinado
3.2 -520 Crédito finea de liquidez
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédio
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-
3.5 intereses y gasios devengados no vencidos
3.6 Anstes por operaciones de coberiura

4. Derivados
4,1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -558 Denvatos de negociacion

5. Otros pasivos financieros

5.1 Importe bruio
5.2 Comecciones ge valor por repercusién de pérdidas {-)

Vil Ajustes por pericdificaciones

1. Comisiones
1.1 Comisién sociedad gestora
1.2 Comisidn administrador
1.3 Comision agente financlero/pagos
1.4 Ceanision variabie - resultados realizados
1.5 Comisién variabie - resultados no realizados
1.6 Otras comisiones al cedente
1.7 Correciones de valor por repercusion de pardidas {-}
1.8 Otras comisiones

2. Clros
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTOS RECONOGIROS

Vi Activos financieros disponibles para la venia

iX. Cebertuyra de Flujos de Efectivo

X. Oiros ingresosfganancias y gastosipérdidas reconocidas
X1 Gastos de constitucion en transicien
TOTAL PASIVO
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriane Arosa Cala de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. huan Luis Sabater Navarro
Banco de Castilia La Mancha D. Gumersindo Ruiz-Bravo de Mansilla

D. Francisco Jesis Cepeda Gonzélez

D" Raquel Martinez Cabafiero Caja de Aborros Municipal de Burgos
B. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gomez Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, I). Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras [a
aprobacion de las cuentas anunales v el informe de gestién de TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2010, por los miembros del Conseio
de Administracién de Titulizacioén de Activos, S.A., S.GF.T, en la sesién de 31 de marzo de 2011, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 110 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente de] OK5%44128 al OK5244237, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del presente, de lo que doy
fe.

Madrid, 31 de marzo de 2011

D. Luis Vereterra Gutiémrez-Maturana
Secretario del Consejo



