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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A Titglizacién de Activos S.A., Sociedad Gesgora de Fondos de Titulizacidn, Sociedad Gestora
de CEDULAS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liquidacién)

Hemos auditado los estados financieros intermedios de CEDULAS TDA 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liquidacién) que comprenden el balance de situacién al
15 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos v fa memoria correspondientes al ejercicio
comprendido enfre el 1 de enerc de 2010 y ei 15 de diciembre de 2010. Los administradores
de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacidn de los estados financieros
intermedios del Fondo, de acuerdo con ef marco normativo de informacién financiera aplicable
a fa entidad (que se identifica en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas) v, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre {os citados estados financieros intermedios en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafig, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los estados financieros intermedios v ia
evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resuita de aplicacion.

En nuesira opinidn, los estados financieros intermedios al 15 de diciembre de 2010 adjuntos
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiei del patrimonio y de la siuacién
financiera de CEDULAS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liquidacién) a
dicha fecha, asi como de los resuitados de sus operaciones vy de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio comprendido ente el 1 de enero de 2010 y el 15 de diciembre de
2010, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con fos principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Elinforme de gestion adjunto del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2010y el 15 de
diciembre de 2010 contiene las explicaciones que ios administradores de la Sociedad Gesfora
consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntoes y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios. Hemos verificado
gue la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con ia de los
estados financieros intermedios. Nuestro trabajo comoe auditores se limita a [a verificacién del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo vy no incluye la revisién
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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(Inscrita en ef Regisiro Oficial de Auditores
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BALANCES DE SITUACION



CEDULAS TDA 1,F.T.A.

Balance de Simacion intermedio a 15 de diciembre de 2010 v Balance de Situacién

z 31 de diciembre de 2009

ACTIVO

Ay ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieres a large plaze
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intercses y gastos devengados no vencidos
II. Activos por impuestos diferido
Hi. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV, Actives ne corrientes manienidos para Iz venta
V. Activos financieros a corto plaze
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos
V1. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros
VIi Efective y otros activos Hguidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

0K

#

b et

g
3

20661

Miles de euros

2009

1.836.552
1.786.729

1.750.600
30.729

49.823
49.823

1.830.552
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CEDULAS TDA 1, F.T.A.

Balance de Situacién Intermedio 2 15 de diciembre de 2010 y Balance de Situacién
a 31 de diciembre de 2009

Miles de eurps

Nota 2010 2009

PASIVC
A) PASIVO NO CORRIENTE - -

L Provisiones 2 largo plazo - -

H. Pasivos financieres a lurgo plazo - -
Obligaciones ¥ ofros valores negociables

Serie no subordinada - -
Intereses v gastos devengados no vencidos - -
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros - -

IIL. Pasives per impueste diferide - -

B) PASIVC CORRIENTE - 1.830.552

IV. Pasives vinculados con actives no corrientes mantenidos para la

venia - -

V. Provisiones a corte plaze - -

VI, Pasivos financieros a corto plazo g - 1.830.251
Acreedores v otras cuentas & pagar - -
Obligaciones y otvos valores negociables -

Serie no subordinada - 1.750.0G0
Intereses v gastos devengados no vencidos - 30.761
Deudas con entidades de ¢rédito -
Préstamo subordinade “ 49.025
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Intereses v gastos devengados no vencidos - 465
Ctros pasives financieros - -
VIL. Ajustes por periodificaciones - .30
Comisiones - 234
Comisién sociedad gestora - -
Comision administrador - -
Comisién agente finenciero / pagos - -
Comision variable-resultados realizados - 234
Comisidn variable-resultados no realizades - -
Correcclones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Otras comisiones - -
Otros - 67
C)y AJUSTES REPERCUTIDO EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS - -

YIH. Actives finaneieres disponibles parz la venta - -

IX. Coberturas de flujos de efective - -

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocides - -

XI. Gastos de constitucién en transicion - -

TOTAL PASIVO - 1.830.552
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS



CEDULAS TDA 1,F.T.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al gjercicio comprendido enjre el 1 de enero

y el 15 de diciembre de 2010 v del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009

1. Intereses y rendimicntos asimilades
Derechos de crédito
Otros actives financieros

2. Infereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con enfidades de crédito

Otros pasives financieros

A) MARGEN DE INTERESES

3. Resultzdo de operaciones financieras {neto)
Ajustes de valoracidn en carteras 2 VR con cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
4, Diferencias de cambie (neto}
5. Otros ingresos de explotacion
6. Otros gastos de explotacidn
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios banecarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestidn comiente
Comisién de sociedad gestora
Comisién administrador
Comision del agente financiero/pagos
Comision variable — resultados realizados
Comision variable — resultades no realizados
Otras comisiones del cedente
Otros gastos
7. Beterioro de activos financieros (neto}
Dreterioro neto de valores representativos de deuda (-)
Deteriore neto de derechos de crédito (<)
Deteriore neto de derivados (-}
Deterioro neto de otros activos financieros {-)
8. Dotaciones a provisiones {neto)
9. Ganancias (pérdidas) en la bajs de activos no corrienies en venta

16, Repercusitn de ofras pérdidas (ganancias)
RESULTADG ANTES DE IMPUESTOSR

11. hmpuesto sobre beneficios

RESULTADQ DEL EJERCICIO

ey

(O

{43

S

Miles de euros

{
o

50

Nota 2010 2009
27533 59.327
26.729 57.672

g4 1.655
(27.496) (39377
(26.655) (57.609)

(417 (1.768)
(424} -
3 £50)

(40 (85)

(20) (85)

(20) -

3 135




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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CEDULAS TDA 1, E.T.A.

Estado de Flujos de Efective correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero
v el i3 de diciembre de 2010 y del ejercicic anval terminado el 31 de diciembre de 2069

A)

Bj

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Tntereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamaos y créditos en entidades de erédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)
2. Comisiones y gastos pov servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por adnsinistracion de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Pagos de provisiones

Otros

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4, Flujos de caja netos por emisién de valores de ttulizacitn
Cobros por emision de valores de titulizacién
Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacién)
8. Flojos de caja por adquisicién de actives firancieros
Pagos por adquisicion de derechos de crédite
Pagos por adquisicidn de otras inversiones financieras
6. Flujes de caja netos por amertizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Cobros por amortizacida de activos titulizados
Pagos por amortizacién de valores deg titulizacion
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos
Cobros derechos de crédito pendientes ingrego
Adminisiraciones pablicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros por amortizacitn o venta de inversiones financieras

Caobros de Subvenciones

C) INCREMENTO {+) DISMINUCION () DE EFECTIVO © EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.

Efectivo o equivalentes al final del periodo.

Miles de euros

2010 2009
{768 427
At 23
57.033 37,013
(56.875) £56.875)
750 2.639
(889) (2.776)
231 -
231 .
{1.028) 406
1.028 -
(49.055) (23
1.750.000 .
(1.756.000) -
(49.055) @3
(46.025) -
30) (23)
{49,823) 464
49.323 45419
. 49.873
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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CEDULAS TDA 1, F.T.A.
Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos correspondiente al gjercicio comprendido entre
el 1 de enero y &l 15 de diciembre de 2010 vy del ejercicio anaal terminado el 31 de diciembre de 2009
Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDGS Nota 2010 2009

1. Activos financieres disponibles para la venta -
Ganancias (pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién -

Efecto fiscal -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Oftras reclasificaciones -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efective -
Ganancias (pérdidas) por valoracidn -
Importe brato de las ganancias {pérdidas) por valoracion -

Efecto fiscal -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Otras reclasificaciones -

Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo -

Total ingresos v gastos reconoeidos por coberturas contables

‘3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos | -
Importe de otros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos

directamente en el balance del periedo -

Imgorte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -

Efecto fiscal -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en ¢l periodo -

Total ingreses y gastes reconscidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS (1+2+3) -
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CEDULAS TDA 1, Fondo de Titulizacién de Activos

Notas a los Estades Financieros Intermedios correspondientes al ejercicio comprendido entre
el | de enero y el 15 de diciembre de 2010

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

2} Constitucién v objeto social

CEDULAS TDA 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se constituyé
mediante escritura piblica el 12 de junio de 2003, agrupando un total de seis Cédulas
Hipotecarias por un importe nominal total de 1.750.000.000 euros (Nota 6.

Con fecha 9 de junio de 20603 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registrd la constitucién del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la emision de Bonos de
Titulizacién por 1.750.000.000 euros (Nota 8).

El activo de CEDULAS TDA 1 esta integrado por Derechos de Crédito derivados de Cédulas
Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en adelante Caja
Madrid), Caja Castilla La Mancha, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén
v La Rioja (en adelante Ibercaja), Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almerfa, Malaga v Antequera (en adelante Unicaja), Caja de Ahorros del Mediterraneo y
Caja de Ahorros Municipal de Burgos (en adelante Caja Burgos).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecarias que agrupe v, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitides y el Préstamos Participative en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El unico objeto del Fondo es 1a transformacidn de las Cédudas Hipotecarias que adquiera de
entidades de «crédito, en valores de rventa fija homogéneos, estandarizados ¥
consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados organizados de valores.

L



b)

Duracion del Fondo

El Fondo se extinguirfa, en todo caso, en los siguientes supuestos, informandose a la
Comision Nacional del Mercado de Valores en caso de producirse alguno de ellos:

®

(iD)
(iif)

()

)

Cuando se amorticen integramente las Cédulas Hipotecarias, incluido el caso de
modificacién de la normativa fiscal de manera que afecte significativamente al
equilibrio financiero del Fondo y siempre que se cumplan los requisitos establecidos
en dicho apartado.

Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos.

Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales gue
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibric financiero
del Fondo, se incluyen en este supuesto la existencia de una modificacidén en la
normativa vigente o el establecimiento de obligaciones de retencidn que pudieran
afectar a dicho equilibrio. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la
CN.M.V. v a las Agencias de Calificacidn, procederd a la liquidacion ordenada del
Fondo.

En el supuesto previsto en el Articalo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacion de liguidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde gue tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucién forzosa de la Sociedad, por ser ésta declarada en suspension de pagos o
guiebra, son que se hubiese encontrado una nueva Sociedad Gestora dispuesta a
encargarse de la gestién del Fondo.

Cuando se produzca un impago indicative de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los Bonos emitidos por el Fondo ¢ se prevea que se va a
producir. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a Ja CN.M.V., procederd a
la liguidacién ordenada del Fondo.

En tedo caso, en la fecha en que se cumpla el décimo (10°) aniversario de la fecha de
desembolso de los Bonos (19 de junio de 2003) o, si dicha fecha no fuera dia habil, el primer
dia habil inmediatamente posterior.

El Fondo se extinguid el 15 de diciembre de 2010,
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Reeursos disponibles del Foado

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de las
siguientes cantidades:

()
(i)
(iii)
(iv)
V)

d)

Ingresos obtenidos de las Cédulas Hipotecarias, depositados en la Cuenta de Cobros.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva.

Rendimientos del saldo de la Cuenta de Tesoreria y del saldo de la Cuenta de Cobros.
En su caso, otros ingresos procedentes de los Emisores.

Bl producto de la liquidacion, en su caso, y cuando corresponda, de los activos del
Fondo.

Insclvencia del Fondo

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo, serén aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
se enumera a continuacion:

()
(i)
(i)
(iv)
)

(vi)
(vii)

(Gastos e impuestos del Fondo, tanto ordinarios como extraordinarios.
Pago de Intereses de ios Bonos.
Amortizacién de los Bonos.

Dotacion del Fondo de Reserva, en su caso, hasta que éste alcance el Nivel del Fondo
de Reserva.

Remuneracién Fija del Préstamo Participativo.
Amortizacién del Préstamo Participativo.

Remuneracién Variable del Préstamo Participativo (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).
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Ofras Reglas

1) En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicardn las
siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, se aplicaran a los distintos conceptos
mencicnados en el apartado anterior, segin el orden de prelacién establecido y
a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el

pago.

2. Los importes gue gueden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de
Pago, en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto
del gue se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengarén intereses adicionales.

if) La prelacién enire los pagos a realizar en concepto de principal del Préstamo
Participativo, tendréa caricter individual para cada Emisor, procediéndose a dichos
pagos seglin lo que resulte de las cuentas individualizadas de cada uno de ellos, segin
lo previsto en el Contrato de Gestidn Interna Individualizada.

&) Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos v las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestidn
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Socledades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo,

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén es la gestora del
Fondo, actividad por la que percibid la cantidad de 527.606 euros, que fueron satisfechos en
la fecha de desembolso (19 de junio de 2003), una sola vez durante la vida de la operacién.

£) Administradores de los Derechos de Crédite

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madnid y Caja Castilla La Mancha no perciben
remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios gque lleva a cabo come
administradores de los Derechos de Crédito.
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Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Madrid, un contrato de agencia financiera, que
tiene las siguientes caracteristicas principales:

h)

Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
Agente de Pagos de los intereses v amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

Caja Madrid se compromete a no ejercer ninguna clase de accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo.

El Agente de Pagos recibié una comision inicial igual a 200.000 euros, pagadera en la
fecha de desembolso (19 de junio de 2003), como confraprestacién de todos los
servicios previstos en este contrato.

Contraparte de los Préstames Subordinados

En 1a Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Caja Madrid, Caja Castilla La Mancha,
Unicaja, Caja Burgos, Ibercaja y CAM un Préstamo Participativo.

)

Mormativa legal

CEDULAS TDA 1, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparc de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo estd regulado conforme a:

®
(i1)
(iif)

(iv)

La Escritura de Constitucion del Fondo.
El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria, en cuanio a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn.

Ley 24/1998, de 28 de julio, def Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccidén v sancion.

-10 -



(vy  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos v estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

(vi)  Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resuiten
de aplicacion.

i Régimen de tributacién

Fi Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuenira sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a} Imagen fiel

Los Estados Financieros Intermedios comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y las
notas explicativas al 15 de diciembre de 2010, Los Estados Financieros Intermedios se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formulados de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estos estados
financieros intermedios con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del periodo
comprendido entre el 1 de enero v el 15 de diciembre de 2010. Estos estados financieros,
seran aprobados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes estados

financieros intermedios han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo
contrario.
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b} Utilizacion de juicios y estimaciones en 1a elaboracidn de ios estados financieros

En la preparacion de los estados financieros intermedios del Fondo, los Administradores han
tenido gue realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las
politicas contables v a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios.

Las estimaciones v asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razounables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos ¥ pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
v las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones v asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estos estades financieros
intermedios se refieren a:

. Cancelacién anticipada (Nota 1.b).

¢) Comparacién de Ia informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros intermedios, ademés de fas
cifras del periodo comprendido entre ¢l 1 de enero de 2010 y el 15 de diciembre de 2010, las
correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida en estas notas
referida al ejercicio 2009 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacién relativa al ejercicio 2010 v, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
del Fondo del ejercicio 2009.

La liquidacién del Fondo se produjo el dia 21 de junio de 2010, y por ello presentamos, v
solo a efectos comparativos, ademas de los estados comparativos del cierre del ejercicio
anterior, los estados S.01 y 8.03 incluidos como Anexo Iy Anexo 11, respectivamente, de la
fecha inmediatamente anterior a la fecha en la que se decidid la liguidacién del Fondo.

Entre la fecha de liquidacion y el 15 de diciembre de 2010, no se han producide movimientos

significativos en el Fondo salvo el cobro de los derechos de crédito y la liquidacién de los
pasives pendientes de pago al 21 de junio de 2010,

-12-
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No han existido titulares de emisiones del Fondo o acreedores del mismo que no hayan
percibido los importes previstos en la escritura de constitucion o folleto de emision.

Como consecuencia de ia liquidacién del Fondo con fecha 21 de junio de 2010, no han sido
confeccionados v presentados los estados S.05 a fecha 15 de diciembre de 2010,

d) Agrupacién de partidas

En la confeccidn de estos estados financieros intermedios no se ha procedido a la agrupacidn
de partidas relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estados de ingresos v gastos.

£} Klementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estos estados financieros intermedios no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o més partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de los estados financieros
intermedios son los siguientes:

aj Empresa en funcionamiento.

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, ¢l Fondo se
extinguird cuando se produzca la amortizacion integra de las cédulas y cuando todos los
Bonos hayan sido integramente amortizados v no quede ninguna obligacién pendiente por
parte del Fondo. El vencimiento, tanto de las Cédulas como de los Bonos, conforme a la
escritura tuvo lugar el 17 de junio de 2010. Con fecha 15 de diciembre de 2010 se formalizé
el Acta Notarial de Liquidacién del Fondo, procediéndose a la extincion definitiva del
mismo.

b) Reconccimients de ingresos y gastos

Los ingresos v gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

13-
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¢} Corriente y no corriente

Se corresponden con actives y pasivoes corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacidn, se espera que se produzea en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros gque, no siendo instrumentos de
patrimonioc ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de erédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidon, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién eniregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialade en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en ¢l corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

€} Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluve la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que adn
no han sido cobrados.

- 14



Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacidn de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que aln no han sido pagados.

H Pasivos financierss

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por ¢l Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
¢ste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicidn de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categorfa las deudas con entidades de crédito que
hubieren side contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaceidon que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién v
aseguramiento de la emisiodn, la comisidn inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del drgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
ia admisién a negociacidn de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

- 13-
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Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podrd realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

g} Ajustes por periedificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacidn con la administracidn financiera y operativa del Fondo.

b Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por ef Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21 de junio de 2010 y hasta la fecha
de formulacion de los estados financieros intermedios no se ha producido ningdn error, ni
cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir en
los estados financieros intermedios del Fondo formulados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIERGS

El riesge es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interds y

de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado

Hste riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

El Fondo no presenta exposicion a riesgo de tipo de interés a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidoes, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicidn a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, ¢l Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion de
mecanismos minimizadores del mismo como la linea de liquider, con objeto de atender ia
posible dificuitad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase enire los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

17
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los emisores de las seis Cédulas Hipotecarias
nominativas emitidas y que constituyen la cartera de derechos de crédito del Fonde. No
obstante, dada la estructura y disefio de los Fondos gestionados por Titulizacién de Activos
S.G.F.T., S.A. recogida en los folletos de emision de los mismos, las pérdidas ocasionadas
por la materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion
de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas perdzdas no tendrian impacto
patrimomnal en el Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al 15 de diciembre de
2010 y al clerre del ejercicio 2009:

Miles de euros

2010 2008
Derechos de crédito - 1.780.729
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 49.823
Total Riesgo - 1.830.552

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 15 de diciembre de 2010 no existen activos {inancieros tras el vencimiento de los mismos
v la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2008 era la siguiente:

Miles de euros

2069
No corriente Corriente Total
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias - 1.750.060 1.736.000
Intereses v gastos devengados no vencidos - 30.725 30.725
- 1.780.726 1.780.729
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6.1 Derechos de credito

El movimiento de los Derechos de Crédito en el periodo comprendido entre el 1 de enero de
2010 y el 15 de diciembre de 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2010
Saldo Inicial Adiciones Amortizaciones Saide Final
Derachos de crédito
Cédulas hipotecarias 1.750.000 - (1.730.000) -
Intereses y gastos devengades no vencidos 30.729 26729 (57.458) -
1.780.729 26,729 (1.807.458) -

Miles de euros

2006
Saldo Inicial Adiciones Amortizaciones Saldo Final
Derechos de crédito
Céduias hipotecarias 1.750.000 - - 1.750.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 33.183 37.672 (60.126) 30,729
1.783.183 57.672 (60.126) 1,780.729

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2010 se han
devengado intereses de las Cédulas Hipotecarias por importe de 26.729 miles de euros,
(2009: 57.672 miles de euros), no enconirdndose importe de intereses devengados no
vencidos a 21 de junio de 2010, (2009: 30.729 miles de euros), registrados en la cuenta de
intereses y gastos devengados no vencidos.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 15 de diciembre de 2010 el Fondo no presentaba saldo en la Cuenta de Tesoreria,
presentando un saldo de 49.823 miles de euros a 31 de diciembre de 2009.

Durante el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2010 v el 15 de diciembre de 2010 se
han devengado Intereses de la cuenta de iesoreria por importe de 804 miles de euros (2009:
1.655 miles de euros).

Al 15 de diciembre de 2010 no existen intereses devengados pendientes de cobro de la cuenta
de tesoreria.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

Al 15 de diciembre de 2016 el Fondo no presentaba saldos en el epigrafe de pasivos
financieros. La composicidn de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2009 era la
siguiente:

Miles de euros

2009
No corriente Corriente Total
Obligaciones y oiros valores negociables
Series no subordinadas - 1.750.000 1.750.0C0
Intereses y gastos devengados no vencidos - 30.781 30.761
- 1.780.761 1.780.761
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - 49.025 49.025
Intereses y gastos devengados no vencidos - 463 463
- 49.490 45,450

Al 15 de diciembre de 2010 el Fondo no presentaba saldos en el epigrafe de pasivos
financieros.

El movimiento de los Bonos en el periodo comprendido entre el 1 de enerc v el 15 de
diciembre de 2010, ha sido el siguiente:

Miles de eurps

Serie no
subordinada
Saldo inicial 1.750.060
Amortizacién {1.750.000)

Saldo final -

Durante el ejercicio 2009 no se produjo movimientos de Bonos.
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2010 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 26.655 miles de euros,
(2009: 57.609 miles de euros), no existiendo importes de intereses devengados no vencidos al
15 de diciembre de 2610 (2009: 30.761 miles de euros) registrados en la cuenta de intereses y
gastos devengados no vencidos del balance de sttuacion.

8.2  Deudas con entidades de crédito
El préstamo concedido al Fondo por los Emisores tiene las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja Madrid 2.360
Caja Castilla La Mancha 17.358
Unicaja 5.291
Caja Burgos 11118
IherCaja 6.349
Caja de Ahorros del Mediterraneo 6.349
Saldo inicial e 2025
Salde al 21 de junio de 2010 Completamente amortizado.

Finalidad: Botacidn inicial del Fondo de Reserva.

Amortizacién: Se realizard en la Fecha de Vencimiento Final o en caso de

ser anterior, en Ia fecha de extincion del Fondo.

El movimiento producido en los préstamos vy deudas con entidades de crédito durante el
pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 15 de diciembre de 2010 ha sido el signiente:

Miles de euros

Préstamo
Participativo
Saldo inicial 45,025
Amortizacién (45.025)

Saldo final e,

-21 -
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Durante el ejercicio 2009 no se produjo movimiento en los préstamos y deudas con entidades
de crédito.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 15 de diciembre de 2010 se
han devengado intereses de préstamos y deudas con entidades de crédito por importe de 417
miles de euros (2009: 1.768 miles de eurcs), no existiendo intereses devengados no vencidos
{2009: 465 miles de euros) registrados en el epigrafe de infereses y gastos devengados no
vencidos.

g, SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propie funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene obligacién
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccidn todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde 1a fecha de su constitucion. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccidn.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente !as normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
tos fondos de titulizacion hipotecaria v los fondos de titulizacidén de activos, son de aplicacion
2 éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, nt contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los estados financieros intermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enerc y el 15 de diciembre de 2010 han sido 3 miles de
euros (2009: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al fondo distintos al
de auditoria de cuentas.

i1, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estos estados financieros no ha ocurrido ningin hecho que
afecte 0 modifique significativamente la informacion contenida en los estados financieros.

o0
R
]
42

Wt
s
)
0

e



ANEXO!I



ANEXO I

El Balance de situacion inmediatamente anterior a la Fecha en la que se decidid la

Liquidacién es como sigue:

ACTIVO

AYACTIVO NO CORRIENTE
1. Activo financiers a largo piazo
Derechos de crédito
Préstamos consumo
Activos dudosos

Correcciones de valor por deteriore de activos {-)

1. Activos por impuestos diferido
L. Otros actives no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes manienides para la venta
V. Actives financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crddito
Cédulas Hipotecarias
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Owos activos financieros
Otrog
V1. Ajustes per periodificaciones
Vil Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

D4

Miles de euros

2610

1.853.958

1.804.541

1.750.600

53,779

762

49417
49,417

1.853.958



PASIVO

AYPASIVO NQ CORRIENTE
L. Provisiones a large plazo
1. Pasivos financieros a large plaze
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito linea de liquidez
1L Pasive por impueste diferide

B) PASIVO CORRIENTE
i¥. Pasivos vincslados con activos no corrientes mantenides para I2 venta
Y. Provisiones a corte plazo
V1. Pasivos financieres a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Series no suberdinadas
Intereses y gastos devengados ne vencidos
Deundas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Intereses v gastos devengados no vencidos
Ctros pasivos financieros
Otros
VIL Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Cormision variable-resullados realizados
Otros

Cy AJUSTES REPERCUTIDOCS EN BALANMNCE DE INGRESOS YV GASTOS
RECONOCIDGS

VHI. Activos financierss disponibles para Ia venta

IX. Cobertura de flujos de efectivo

K. Otros ingresos/ganancias y gastoes /pérdidas reconocidos

X1. Gastes de constitucién en transicidén

TOTAL PASIVO

-5 .

-

)

(e
Y

o
oo

Miles de euros

1.853.958
1.853.645
1.756.000

33.621

45.025

830

169
313

246

67

1.853.958
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ANEXO I

El Estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre la fecha inmediatamente

anterior a la fecha de liquidacién del Fondo y la fecha de extincidn es el siguiente:

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Fiujo de caja nete por infereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Intereses cobrados de inversiones financieras
intercses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ¢ Fondo
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones
3. Giros flujos de caja provenientes de seperaciones det Fonds

Otros

By FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de eaja netos por emisitn de valores de titulizacién
3. Flujos de caja por adquisicion de actives financieres
6. Flujos de caja nefos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacién de valores de titulizacién
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por amortizacidn de préstamos o créditos
Administraciones publicas - Pasive
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO {+) DISMINUCIGN (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efective o equivalentes al final def periodo.
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Miles de eurcs

2010

(3923
a5
53779
{53.621)
762
(830)
(246)
(246)

{236)
(236)

(49.025)

1.750.000
{1.750.000)
{49,025}
{45.025)

(49.417)

49,437
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CEDULAS TDA L,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2010

CEDULAS TDA 1 Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacidn de
Activos SGFT, el 12 de junio de 2003, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos v obligaciones de sus pasivos el 19 de junio de 2003, Fecha de Desembolso. Actia como
Agente Financiero del Fondo el Caja de Ahorros de Madrid, con funciones de depositaria de los
activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

Bl importe total de la emisiéon de Bonos de Titulizacién ascendera a una cantidad de mil
setecientos cincuenta millones {1.750.000.000) euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000} euros nominales cada uno. Se emitirdn diecisiete mil quinientos
{17.500) bonos, de un tmico tramo o serie.

Los Bonos se amortizarén en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de
Vencimiento Final v de amortizacién definitiva de los Bonos serd la fecha del séptimo (7°)
aniversario de la Fecha de Desembolso o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que se pueda producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previsto en el
apartado siguiente.

El imp‘orte de ia emisidon del Fondo asciende a 1.750.000.000 de euros. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso Ia totalidad del precio de
emision.

El activo del Fondo CEDULAS TDA 1 estd integrado por Cédulas Hipotecarias cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid v Caja Castilla La Mancha y emitidas por Caja Madrid, Caja de
Ahorros del Mediterraneo, Caja Municipal de Burgos, Ibercaja, Unicaja v Banco de Castilla la
Mancha (Anteriormente Caja Castilla La Mancha).

El precio total de la cesion de las Cédulas Hipotecarias serd igual al precio de emisidn de los
bonos descontando la dotacién de constitucion, gestidn y administracion del Fondo (2.310.000
euros), asumiendo los Emisores dicha dotacién, vy no repercutiéndose al Fondo. Es decir, los
Cedentes suscribieron por un precic inferior a su valor nominal y las ceden al Fondo. Dicho
precio fue abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, a los Cedentes,
en la Fecha de Desembolso.
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En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié un Préstamo Participativo de las entidades
emisoras por un importe total de 49.025.000,00 euros, destinado la dotacion al Fondo de
Reserva.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter anual el
dia 17 de junio vy tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 19 de junio de cada afio.
La primera Fecha de Pago tendra lugar el 19 de junio de 2004,

Los flujos de ingresos v pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
pardmetros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura
de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacidn, medicidn y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés vy
de tipo de cambio), riesgo de crédito v riesgo de liguidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesge de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estén
denominadas las masas patrimoniales.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

El Fondo no presenta exposicién a riesgo de tipo de interés a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos v pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

® Riesgo de tipe de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos vy pasivos referenciados al euro.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera ¢l Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos {pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujes que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, el Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion de
mecanismos minimizadores del mismo como la linea de liquidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los emisores de las seis Cédulas Hipotecarias
nominativas emitidas v que constituyen la cartera de derechos de crédito del Fondo. No
obstante, dada la estructura vy disefio de los Fondos gestionados por Titulizacion de Activos
S.G.ET., S.A. recogida en los folletos de emisién de los mismos, las pérdidas ocasionadas
por la materializacidn de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacidn
de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto
patrimonial en el Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta 3 este informe de gestion los cuadros de thijos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de lguidacién del ejercicio 2010, asi como la informacidén contenida en el
modelo de estado financiero piblico 503.5, referente a otra informacion de los activos ¥
pasivos.
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Desde el cierre del ejercicio 2010 v hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurride ningln hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion més completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: hitp//www.tda-sgft com.
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1. Saldo Nominal pendiente de las Cédulas : 0

1 Séléd vivo de Bonos por Serie:

a) Bono A 0 0
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) Bono A 6,00%
3. Saldo vencide pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 0

5. Tipo Bonos (g 15 de diciembre de 2010):

a) Bono A 0,000%

6. Pagos del periodo
Amertizacién de principal Intereses
a) Bono A 1.750.000.000 56.875.000
1. Saldo de 12 cuenta de Tesoreria: 4
2. Saldo de la cuenta de Cobros: 0

Immporte pendiente de reembolso de préstames:
1. Préstame subordinado A (Participativo): ¢

1. Cornision de G;:stmn?f): - . 527.606

(1) Comisidn de gestion unica inicial para toda la vida del fonde, pagada por este ala
Sociedad Gestora Gestora en la Fecha de Desembolso.

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacidén calificacién Situacién actal Situacién inicial
crediticia
SERIE A ES0317618002 FCB AAA (st) AAA (s)
SERIE A ES03170180602 MDY Aga (5D Aaa (50
SERIE A ES0317618602 SYP AAA (D) AAA (sD




20699

{

3

‘_f’ P
;5’%@;

ot

r

FORMULACION



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterrdneo
Presidente . Juan Luis Sabater Navarro
Banco de Castilla La Mancha D. Gumersindo Ruiz-Bravo de Mansilla

I3, Francisco Jests Cepeda Gonzalez

. Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gdmez Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que fras la
aprobacién de las cuentas anuales y e} informe de gestién de CEDULAS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2010, por los miembros del Consegjo
de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 31 de marzo de 2011, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 43 hoias de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6320658 al OK6320700, ambos inclusive, estampando su

{irma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta #ltima hoja del presente, de lo gue doy
fe.

Madrid, 31 de marzo de 2011

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



