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KPMG Auditores S.L. LKS Auditores
Gran Via, 17 Poligono Basabe. Pabellon E0-1° pta
48001 Bilbao 20550 Aretxabaleta (Gipuzkoa)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Socios de
Eroski, S. Coop.

Hemos auditado las cuentas anuales de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) que comprenden el balance
de situacion al 31 de enero de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambio en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademds de las cifras del ejercicio terminado en 31 de enero de 2010, las correspondientes
al ejercicios anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
terminado en 31 de enero de 2010. Con fecha 8 de mayo de 2009 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2009 en el que
expresamos una opinion favorable.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2010
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Eroski, S. Coop. al 31 de enero de 2010 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espafiola que resultan de aplicacion y que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio terminado en 31 de enero de 2010 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Eroski, S. Coop.,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con las de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2010. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado
en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.
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EROSKI, S. COOP.
Balances de Situacion
31 de enero de 2010 y 2009

(Expresados en miles de euros)

Activo Nota 31.01.10 31.01.09
Inmovilizado intangible 5 37.639 45.846
Desarrollo 1.087 767
Patentes, licencias, marcas y similares 1.284 1.294
Fondo de comercio 8.060 8.060
Aplicaciones informaticas 26.985 35.496
Otro inmovilizado intangible 223 229
Inmovilizado material 6 399.147 484.636
Terrenos y construcciones 272.978 334.000
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 124.611 144.704
Inmovilizado en curso y anticipos 1.558 5.932
Inversiones inmobiliarias 7 89.137 93.221
Terrenos 37.277 34.961
Construcciones 51.860 58.260
Inversiones a largo plazo en empresas del grupo y asociadas 11 1.400.124 1.639.531
Instrumentos de patrimonio 1.193.706 1.265414
Créditos a empresas del grupo 203.838 374.103
Otros activos financieros 2.580 14
Inversiones financieras a largo plazo 63.933 62.245
Instrumentos de patrimonio 11 60.140 58.997
Otros activos financieros 3.793 3.248
Activos por impuesto diferido 35 71.863 66.527
Total activos no corrientes 2.061.843  2.392.006
Activos no corrientes mantenidos para la venta 13 51.385 -
Existencias 14 140.472 163.566
Comerciales 136.297 153.863
Anticipos a proveedores 4.175 9.703
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15 197.821 183.022
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.629 10.097
Clientes, empresas del grupo, asociadas y socios deudores 105.918 87.944
Deudores varios 79.557 74.980
Activos por impuestos corriente 459 4.984
Otros créditos con las Administraciones Publicas 733 1.656
Socios por desembolsos exigidos 3.525 3.361
Inversiones a corto plazo en empresas del grupo, asociadas
y socios 12 1.353.046 2.377.297
Créditos a empresas 1.353.046 2.374.761
* Otros activos financieros - 2.536
Inversiones financieras a corto plazo 12 13.347 4.715
Valores representativos de deuda 11.197 3.558
Créditos a empresas 13 -
Otros activos financieros 2137 1.157
Periodificaciones a corto plazo 2.175 1.211
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 16 27.134 24.951
Tesoreria 27.134 24.951
Total activos corrientes 1.785.380 2.754.762

Total activo 3.847.223  5.146.768

La memoria adjunta forrfia parte integrilfte de las chientas anuales de\\:{rci terminado en 31 de enero j;/ 2010.




EROSKI, S. COOP.
Balances de Situaciéon
31 de enero de 2010 y 2009

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 31.01.10 31.01.09
Fondos propios 17 1.810.910 1.754.865
Capital 469.182 431.534
Capital suscrito cooperativo 469.182 431.534
Prima de emisién 3.808 3.808
Reservas 635.178 543.539
Fondo de reserva obligatorio 15.356 14.057
Reservas estatutarias 319.226 293.452
Otras reservas 300.596 236.030
Excedente de la cooperativa 42.742 115.984
Otros instrumentos de patrimonio neto 660.000 660.000
Ajustes por cambios de valor 2.270 2.430
Activos financieros disponibles para la venta 12 3.570 2.430
Operaciones de cobertura (1.300) -
Total patrimonio neto 1.813.180 1.757.295
Contribucién para educacion y promocidn cooperativa y otros fines
de interés publico a largo plazo 18 22.096 23.499
Provisiones a largo plazo 19 8.568 10.544
Otras provisiones 8.568 10.544
Deudas a largo plazo 20 1.072.545 386.949
Obligaciones y otros valores negociables 653 695
Deudas con entidades de crédito 21 737.900 53.675
Acreedores por arrendamiento financiero 61 1
Derivados 2.324 -
Otros pasivos financieros 331.607 332.578
Deudas a largo plazo con empresas del grupo, asociados y socios 51 90
Pasivos por impuesto diferido 35 1.937 1.682
Periodificaciones a largo plazo 6 25.530 28.934
Total pasivos no corrientes 1.130.727 451.698
Contribucién para educacién y promocion cooperativa y otros fines .
de interés piblico a corto plazo 18 6.377 6.881
Deudas a corto plazo 20 271.300 2.313911
Deudas con entidades de crédito 21 191.479 2.174.509
Acreedores por arrendamiento financiero 39 59
Otros pasivos financieros 79.782 139.343
Deudas a corto plazo con empresas del grupo, asociadas y socios 33 60.673 99.198
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 22 559.968 511.492
Proveedores 341.215 333.722
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 114.616 67.837
Acreedores varios 53.447 40.703
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 13.606 15.140
Pasivo por impuesto corriente 13.382 9.137,
Otras deudas con las Administraciones Publicas 23.699 44.95
Anticipos de clientes 3
Periodificaciones a corto plazo 6 4.998 6.29
Total pasivos corrientes 903.316 2.937.77
. . /.
Total patrimonio rleto y pasivo <;&@ 2.146.768
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La memoria adjunta torma pafte mitegrante df las cuentaf anuales delwio t\&%inado en 31 de enero de HO 10.




EROSKI, S. COOP.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de enero de 2010 y 2009

(Expresadas en miles de euros)

Nota 31.01.10 31.01.09
Operaciones continuadas
Importe neto de la cifra de negocios 24 2.257.354 2.591.516
Ventas 2.257.354 2.591.516
Aprovisionamientos 14 (1.736.822)  (2.057.231)
Consumo de mercaderias (1.737.045)  (2.057.151)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos 223 (80)
Otros ingresos de explotacién 25 204.295 282.546
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 203.653 281.628
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 642 918
Gastos de personal 26 (28.568)  _ (47.085)
Sueldos, salarios y asimilados (20.421) (32.073)
Cargas sociales (8.147) (15.012)
Adaquisiciones de bienes y servicios a los Socios 27 (218.878) _(215.517)
Sueldos, salarios y asimilados (161.301) (159.697)
Cargas sociales (57.577) (55.820)
Otros gastos de explotacion 28 (253.318) (328.254)
Servicios exteriores (229.101) (308.187)
Tributos (4.526) (5.161)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (1.127) (624)
Otros gastos de gestion corriente (18.564) (14.282)
Amortizacion del inmovilizado 5,6y7 (54.502) _(54.974)
Excesos de provisiones 1.767 1.444
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 29 21.420 212.319
Deterioros y pérdidas (599) 92
Resultados por enajenaciones y otras 22.019 212.227
Resultado de explotacion 192.748 384,764
Ingresos financieros 30 96.942 163.270
De participaciones en instrumentos de patrimonio 7.146 19.291
En empresas del grupo y asociadas 7.146 19.291
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 89.350 143.084
De empresas del grupo y asociadas 87.414 139.537
De terceros 1.936 3.547
Otros ingresos financieros 446 895
Gastos financieros 30 (97.499) (149.151)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (3.305) (2.258)
Por deudas con terceros (55.926) (129.947)
Otros gastos financieros (38.268) (16.946)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (824) -
Diferencias de cambio (694) (1)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 31 (86.282) (212.749)
Deterioros y pérdidas (86.282) (212.749)
/ Resultado financiero (88.357) _(198.631)
/ Resultado antes de impuestos 104.391 186.133
Impuestos sobre beneficios 35 (1.474) 22.035
b Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 102.917 208.168
Dotacién al fondo de contribuci6n para educacion y promocién cooperativa
1 y otros fines de interés publico 18 (4.749) (12.887)
: Intereses de las aportaciones al capital social y otros fondos 3 (55.426) (79.297)
\

Excedente de la cooperativa

P v . r ol

La memoria adjunta formé parte integrante de lag/cuentas zﬁ(uales{wl ejercicit terijnado en 31 de enero de 208 0,7 T
\
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EROSKI, S. COOP.
Estados de Flujos de Efectivo
para los ejercicios anuales terminados en
31 de enero de 2010 y 2009

(Expresados en miles de euros)

31.01.10 31.01.09

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 44.216 93.949

2. Ajustes del resultado por: 175.382 129.297
Amortizacion del inmovilizado 54.502 54.974
Correcciones valorativas por deterioro 87.799 222.361
Variacion de provisiones (1.707) (988)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (22.019) (212.227)
Ingresos financieros (96.943) (163.270)
Gastos financieros 152.926 228.447
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 824 -

3. Cambios en el capital corriente: 6.152 159.975
Existencias 23.317 5.635
Deudores y otras cuentas a cobrar (22.574) 87.583
Otros activos corrientes (964) -
Acreedores y otras cuentas a pagar 13.152 68.201
Provisiones - (1.444)
Otros pasivos corrientes (6.779) -

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (57.538) (83.565)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 2.300 13.658
Intereses pagados (78.088) (125.734)
Intereses recibidos 3.563 9.220
Dividendos recibidos 14.687 19.291

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 168.212 299.656

Flujos de efectivo por actividades de inversién:

S. Pagos por inversiones (101.945) (642.092)
Empresas del Grupo y asociadas (32.764) -
Inmovilizado intangible (3.036) (15.684)
Inmovilizado material (59.121) (131.845)
Inversiones inmobiliarias (2.916) (47.800)
Otros activos financieros (4.108) (446.763)

6. Cobros por desinversiones 92.199 330.909
Empresas del Grupo y asociadas 47534 -
Inmovilizado intangible 15 -
Inmovilizado material 7.770 326.112
Inversiones inmobiliarias - 4.797
Otros activos financieros 3.237 -
Activos no corrientes mantenidos para la venta 33.643 -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION —(9.746) (311.183)

Flujos de efectivo por actividades de financiacién:

7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (13.013) (6.338)
Emisién de instrumentos de patrimonio 6.527 7.239
Amortizacion de instrumentos de patrimonio (19.540) (13.577)

pagos por instrumentos de pasivo financiero (104.562) 17.905

PEYas con entidades de crédito 79.434 403.091
Deudas eon empresas del Grupo y asociadas 1.203.600 -
4.646 (154.577)

Deyalucion y amortizacion

Obligaciones y valores similares (40) -
Deuda con entidades de crédito (1.392.163) (235.919)
Deudas con empresas del Grupo y asociadas 39) -
Otros pasivos - 5.310

11. Pagos por dividendo y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (38.708) -
Remuneraci6n de otros instrumentos de patrimonio (38.708) -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (156.283) 11.567

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 2.183 40

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 24.951 24911

\
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVAI.,,ENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL (\B 0 N 27.134 24.951
! n - I /AN b
, ]
\
1
La memoria adjunta forma pérteintegrante de las cuentagfxnuak{/del egjercicio t&@l’nado en 31 de enero de 2(’10. coorm e
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EROSKI, S. COOP.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de enero de 2010

Naturaleza y Actividades Principales

Eroski S. Coop. (en adelante la Sociedad o la Cooperativa) se constituyé como cooperativa de
consumo, de ambito extendido al territorio del Estado, el 11 de agosto de 1969, por un
periodo de tiempo indefinido. La Sociedad tiene su domicilio social en Elorrio (Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y sus familiares bienes y servicios en
las mejores condiciones posibles de calidad, informacion y precio. Estos bienes y servicios
podran ser adquiridos por la Sociedad a terceros o producirlos por ella misma y siguiendo
las siguientes modalidades:

a) De suministro de articulos de consumo, uso, vestido, mobiliario y demas elementos
propios de la economia doméstica.

b) De servicios diversos, como restaurantes, transportes, hospitalizaciéon y otros
similares.

¢) De suministros, servicios y actividades para el desarrollo cultural.

Asimismo, la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para una
mejor promocion y defensa de los legitimos intereses de los consumidores, asi como
procurar la creacion de puestos de trabajo, desarrollando en su seno una organizacion
laboral cooperativa.

A fin de cumplimentar los fines sefialados la Sociedad tiene establecidos acuerdos de
cooperacion y participacion con otras sociedades.

La actividad comercial de Eroski S. Coop. se desarrolla bajo las marcas EROSKI, EROSKI
Center y EROSKI City. La actividad principal de la Sociedad es el comercio al por menor
de toda clase de articulos de consumo en veintiséis Hipermercados, ciento sesenta
Supermercados Eroski Center y cuarenta y dos Autoservicios Eroski City sitos en la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco y en diversas provincias espafiolas.

Tal y como se describe en la nota 10, la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo. Como consecuencia de ello la Sociedad es
dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La
presentacién de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y
normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo del Grupo. La informacion relativa a las participaciones en
empresas del grupo, asociadas y multigrupo se presenta en el Anexo II.

Con fecha 22 de abril de 2010 los Administradores han formulado separadamente las cuentas
anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes del ejercicio
terminado en 31 de enero de 2010 aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), que muestran unas pérdidas
atribuibles a la Sociedad dominante de 75.694 miles de euros y un patrimonio neto
consolidado de 1.109.710 miles de euros. Las cuentas anuales consolidadas seran
depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya y en el Registro de Cooperativas de
Euskadi.

(Continga)




()

2
EROSKI, S. COOP.

Memoria de Cuentas Anuales

Bases de Presentacion

(a)

(b

(c)

(d

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Eroski,
S.Coop. y se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de enero de 2010 y 2009
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus
flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio anual
terminado en 31 de enero de 2010, que han sido formuladas el 22 de abril de 2010,
seran aprobadas por la Asamblea General de Socios sin modificacion alguna.

Comparacién de la informacidn

Las cuentas anuales de la Sociedad presentan a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio terminado en 31 de enero de 2010, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del
ejercicio terminado en 31 de enero de 2009 aprobadas por la Asamblea General de
Socios de fecha 20 de junio de 2009.

En el ejercicio 2008 la Sociedad clasificé los flujos de efectivo correspondientes a los
intereses pagados como actividad de financiacién y los intereses y dividendos
recibidos como actividades de inversién. En este ejercicio se ha modificado la
presentacién del ejercicio 2008 clasificando estas partidas como actividades de
explotacion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las presentes cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas
cercano, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables.

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(Continda)
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* La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible y material en funcién de los afos
estimados de vida util, debiendo en consecuencia estimar la depreciacién que
normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de
considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos.

¢ Las hipotesis empleadas en la determinacién del valor en uso de las Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE) para evaluar el deterioro de valor de los fondos de
comercio y otros activos.

* El importe recuperable de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
asociadas y multigrupo.

¢ Evaluacion de la aplicacion futura de las deducciones y créditos fiscales activados.

¢ Elimporte de determinadas provisiones para riesgos y gastos.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

(e) Responsabilidad de la informacidén

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

(f) Principio de empresa en funcionamiento

Estas cuentas se han formulado por los Administradores con arreglo al principio de
empresa en funcionamiento.

(3) Intereses del Capital y Distribucién de Resultados

(a) Intereses del capital

Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, anualmente la
Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés aplicable a las
aportaciones al capital social, el cual no podréa exceder del interés legal incrementado
en seis puntos.

La retribucién a las aportaciones al capital social esta condicionada a la existencia de
resultados netos o reservas de libre disposicion suficientes para satisfacerla.

(Continda)
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Al 31 de enero de 2010 el tipo de interés anual remunerado a las aportaciones
obligatorias al capital social es el 4,50% (el 7,50% en el ejercicio 2008), calculado
sobre el importe de las aportaciones que ostentan los socios durante el ejercicio,
habiéndose devengado en el ejercicio 2009 un gasto por intereses por importe de
21.894 miles de euros, que figura registrado en el epigrafe de Intereses de las
aportaciones al capital social y de otros fondos, de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (32.164 miles de euros en el ejercicio 2008).

Asi mismo, la Sociedad tiene emitidas Aportaciones Financieras Subordinadas de
acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de
Euskadi, segun redaccion dada por la Ley 1/2000, de 29 de junio.

Las Aportaciones Financieras Subordinadas (en adelante AFSE) de las emisiones
anteriores al afio 2007 devengan un interés anual, no condicionado a la obtencion de
beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al tipo de
interés Euribor a un afio incrementado en tres puntos porcentuales, mientras que las
AFSE correspondientes a la emision del afio 2007 devengan un interés anual
equivalente al Euribor a un afio incrementado en dos puntos y medio porcentuales. Al
31 de enero de 2010 el tipo de interés anual aplicado a las AFSE de las emisiones
anteriores al 2007 ha sido el 5,29% y el correspondiente a las aportaciones emitidas
en el ejercicio 2007 ha sido el 4,79%, representando en el ejercicio un gasto total por
intereses por importe de 33.532 miles de euros, que figura registrado en el epigrafe de
Intereses de las aportaciones al capital social y de otros fondos, de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (7,36% y 6,86% respectivamente al 31 de enero de 2009
representando un gasto total de intereses por importe de 47.133 miles de euros).
(véase nota 17(b)).

(b) Distribucién de Resultados

La distribucién del excedente de la cooperativa del ejercicio finalizado el 31 de enero de
2009, aprobada por la Asamblea General de Socios celebrada el 20 de junio de 2009
ha sido la siguiente:

Miles
de euros

Base de reparto:

Excedente positivo de la Cooperativa 115.984

Distribucion:
Retornos cooperativos 25.774
Fondo de Reserva Obligatorio 25.774
Reservas Voluntarias 64.036
Reserva Obligatoria por Fondos de Comercio 400
115.984

(Continta)
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La propuesta de distribucién de resultados correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de enero de 2010, formulada por los Administradores y pendiente de aprobar
por la Asamblea General de Socios es la siguiente:

Miles
de euros
Base de reparto:
Resultado del ejercicio después de los intereses
de las aportaciones 47.491
Dotacién a la Contribucién para Educacién y Promocién
Cooperativa y otros Fines de Interés Publico 4.749)
Excedente positivo de la Cooperativa 42.742
Distribucion:
Retornos cooperativos 18.997
Fondo de Reserva Obligatorio 9.498
Reservas Voluntarias 13.844
Reserva Obligatoria por Fondos de Comercio 403
42.742

Los retornos cooperativos se incorporan al capital social modificando el importe de las
aportaciones sociales iniciales.

(c¢) Declaracién de responsabilidad de los Administradores

De conformidad con el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007, todos los miembros del
Consejo Rector declaran y firman que, hasta donde alcanza su conocimiento, las
cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio 2009, formuladas en la
reunion del 22 de abril de 2010, han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de Eroski, S. Coop., y que el informe de gestion del
ejercicio 2009, incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales
y de la posicién de Eroski, S. Coop., junto con la descripcién de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

Normas de Registro v Valoracion

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad R.D.
1514/2007, de 16 de noviembre, y en las Normas sobre los aspectos contables de las
Sociedades Cooperativas. Los principales son los siguientes:

(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion. El inmovilizado intangible se presenta en el
balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(Continua)
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Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el
valor del negocio de la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y
similares generadas internamente, asi como los gastos de establecimiento se registran
como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

(i) Propiedad industrial

La propiedad industrial que incluye patentes, licencias, marcas y similares, se valora
por los costes incurridos para su obtencién.

(ii) Fondo de comercio

El fondo de comercio procedente de las combinaciones de negocios efectuadas a
partir de la fecha de transicién (1 de febrero de 2008), representa la diferencia
positiva entre el coste de la combinacién de negocios y el valor en la fecha de
adquisicion de los activos adquiridos, pasivos y pasivos contingentes asumidos
del negocio adquirido.

E

f—

fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro de valor
con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una
potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio
resultante de la combinacion de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs de la Sociedad que se espera
se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacién y se aplican los criterios
a los que se hace referencia en el apartado (e) (deterioro de valor). Después del
reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos las
pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

(iii) Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informiticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa,
incluyendo los gastos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida
que cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos
de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos.

(iv) Derechos de traspaso

Los derechos de traspaso incluyen los importes pagados por el traspaso de
determinados locales comerciales.

(v) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como
gasto, salvo que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los
activos.

(Continua)
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(vi) Vida util y Amortizaciones

La Sociedad evalia para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida til es
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible
tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante
el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los inmovilizados intangibles con vidas ttiles indefinidas, no se amortizan, sino
que se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anual o con
anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor de los
mismos.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas ttiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida
util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida

amortizacion util estimada
Patentes y marcas Lineal 3-10
Aplicaciones informaticas Lineal 3-5
Derechos de traspaso Lineal 35

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(vii) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (e) (deterioro de
valor).

(b) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicién o a su coste de produccién, actualizado hasta el 31 de enero de
1997 de acuerdo con lo permitido por la legislacién vigente. El inmovilizado
material se presenta en el balance de situacién por su valor de coste minorado en
el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

(Continta)
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(i) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo
su importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida util. A estos
efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su
valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma
independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida 1til distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante
la aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Anfos de vida

amortizacion util estimada
Construcciones Lineal 20-35
Instalaciones técnicas y maquinara Lineal 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 3-10
Otro inmovilizado material Lineal 3-10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 1til y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida til, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (e) (deterioro de
valor).

(c) Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para
obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la producciéon o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos de la Sociedad o su
venta en el curso ordinario de las operaciones.

(ContinGa)
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Para aquellas inversiones que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros
que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien
y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de
financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o
fabricacion del mismo.

Los inmuebles que se encuentran en construccién o en desarrollo para uso futuro como
inversién inmobiliaria, se clasifican como inmovilizado material en curso hasta que
estan terminados. Sin embargo las obras de ampliacién o mejoras sobre inversiones
inmobiliarias, se clasifican como inversiones inmobiliarias.

La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios
establecidos para el inmovilizado material.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacion de
los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida
amortizacion util estimada

Inmuebles Lineal 20-35

(d) Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de
elementos, cuyo valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una
transaccion de venta, en lugar de por uso continuado. Para clasificar los activos no
corrientes o grupos enajenables de elementos como mantenidos para la venta, éstos
deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacion
inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a las
transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se
considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor contable
y valor razonable menos los costes de venta.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los
activos clasificados en esta categoria con cargo a resultados de operaciones
continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que se trate de operaciones
interrumpidas. Las pérdidas por deterioro de valor de la UGE se reconocen
reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a
continuacion a los demas activos no corrientes, prorrateando en funcion del valor
contable de los mismos. Las pérdidas por deterioro de valor del fondo de comercio no
son reversibles.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta, se reconocen
en resultados, hasta el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas
con anterioridad ya sea por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta
o por pérdidas por deterioro reconocidas con anterioridad a la clasificacion.

(Continta)
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La Sociedad valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como

mantenidos para la venta o que dejen de formar parte de un grupo enajenable de
elementos, al menor de su valor contable antes de su clasificacién, menos
amortizaciones o depreciaciones que se hubieran reconocido si no se hubieran
clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasificacion. Los
ajustes de valoracion derivados de dicha reclasificacién, se reconocen en resultados
de las operaciones continuadas.

(e) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

A la fecha de cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor,

E

—

Si

la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor, si
la hubiera. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que
sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la
Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo.

importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de
venta y el valor en uso. Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara unas
previsiones de flujos de caja futuros a partir de los presupuestos mas recientes
aprobados por los responsables de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las
mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las Unidades Generadoras
de Efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas
previsiones cubren los préximos cinco afios, estimandose los flujos para los afios
futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningin caso son crecientes
ni superan las tasas de crecimiento de los afios anteriores. Al evaluar el valor de uso,
los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos del activo
que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

se estima que el importe recuperable de un activo (o la Unidad Generadora de
Efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (Unidad
Generadora de Efectivo) se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el
importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los
activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si
existiera, y, a continuacidn, el resto de los activos de la unidad prorrateados en
funcién de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros

del activo (Unidad Generadora de Efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de
su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no
supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (Unidad Generadora de
Efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversiéon de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

(Continua)
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(f) Arrendamientos
e Arrendamientos operativos como arrendador

La Sociedad ha cedido el derecho de uso de determinados terrenos y construcciones
bajo contratos de arrendamiento operativo.

Los contratos de arrendamientos en los que la Sociedad transfiere a terceros de forma
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros. En caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos
concedidos, se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de
arrendamiento, salvo que resulte més representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de consumo de los
beneficios derivados del uso del activo arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento se incluyen en el valor contable del
activo arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento,
mediante la aplicacién de los mismos criterios que los utilizados en el
reconocimiento de ingresos.

¢ Arrendamientos operativos como arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento operativo.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de
forma lineal durante el plazo de arrendamiento, excepto que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patron temporal de los beneficios del arrendamiento.

La Sociedad reconoce los costes iniciales directos incurridos en los arrendamientos
operativos como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se
incurren.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

® Arrendamientos financieros como arrendatario

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero la Sociedad reconoce un activo y un
pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los
pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como
mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y
la reduccién de la deuda pendiente de pago. La carga financiera se distribuye entre
el plazo del arrendamiento, con el objeto de obtener un tipo de interés constante en
cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Las cuotas de
arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se
vaya a incurrir en las mismas.

(Continua)
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(g) Instrumentos financieros

(i) Clasificacion y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las
obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
temporal establecido por la regulacién o por las convenciones de mercado y que
no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o
liquidacion.

Sin embargo el contrato que puede liquidarse por diferencias se reconoce como un
instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de
contratacion y liquidacion.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de
liquidacion, mientras que los activos financieros negociados en mercados
secundarios de valores, si son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la
fecha de contratacién, y si se trata de valores representativos de deuda, en la
fecha de liquidacion.

(ii) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo
cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y tiene la intencidn de liquidar la cantidad neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iii) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
reconocimiento inicial sélo si:

e con ello se elimina o reduce significativamente la asimetria contable entre
activos y pasivos financieros o

(Continta)
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¢ el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de
ambos, se gestiona y evalua segun el criterio de valor razonable, de acuerdo con
la estrategia documentada de inversion o de gestion del riesgo de la Sociedad.
La informacién sobre dichos activos y pasivos financieros facilitada
internamente al personal clave de la Direccién de la Sociedad se realiza de
acuerdo con el criterio de valor razonable

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los

activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

(iv) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no

sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(v) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de
deuda con una fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se
negocian en un mercado activo y que la Direccién de la Sociedad tiene la
intencion efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento, distintos de
aquellos clasificados en otras categorias. Los criterios de valoracién aplicables a
los instrumentos financieros clasificados en esta categoria son iguales a los
aplicables a los préstamos y partidas a cobrar.

(vi) Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicién de valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser
clasificados en las categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor
razonable mas los costes de transaccidn directamente atribuibles a la compra.

(Continua)
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en
esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia
en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto, con excepcion de las
pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipo de cambio segin se
expone en el apartado (u) (transacciones en moneda extranjera). El valor
razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir por
su eventual venta o disposicion por otra via. Los importes reconocidos en
patrimonio neto, se reconocen en resultados en el momento en el que tiene lugar
la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro segin
se indica en el apartado (xi). No obstante, los intereses calculados por el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados siguiendo
los criterios expuestos en el apartado (ix).

(vii) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados que estan vinculados a los
mismos y que deben ser liquidados por entrega de dichos instrumentos de
patrimonio no cotizados, se valoran a coste, menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si la Sociedad puede
disponer en cualquier momento de una valoracién fiable del activo o pasivo
financiero, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando
los beneficios o pérdidas en funcién de la clasificacién de los mismos.

(viii) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada, incluyendo los costes de transaccidon incurridos y se valoran
posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

(ix) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcidn. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

(Continua)
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(x) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

La Sociedad aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja
el coste de los instrumentos de patrimonio o de deuda que forman parte de
carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos, salvo que se pueda
identificar claramente los instrumentos vendidos y el coste individualizado de
los mismos.

(xi) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por
un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso,
la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un
deterioro de valor ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento
en su cotizacidn, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

= Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracion segin las condiciones contractuales. Para
instrumentos de deuda clasificados como inversiones a vencimiento, la Sociedad
utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar.

(Continua)
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La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con
un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la reversién de la pérdida
tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la
medida que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor
contable que tendria la inversidn si no se hubiera reconocido el deterioro de
valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, salvo en aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio
neto.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de
patrimonio valorados a coste

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversién con su valor recuperable, entendido como el mayor del
valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacion de la
Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades
ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados que se espera
recibir del reparto de dividendos y de la enajenacién final de la inversion.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable
de la inversion, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso,
a los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacion, corregido por las plusvalias ticitas netas
existentes en la fecha de la valoracién.

A estos efectos, el valor contable de la inversién, incluye cualquier partida
monetaria a cobrar o pagar, cuya liquidacion no estd contemplada ni es probable
que se produzca en un futuro previsible, excluidas las partidas de caracter
comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la
medida que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor
contable que tendria la inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de
valor.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a

coste no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del
activo.

(Continta)
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* Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos
en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva
de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no ha sido dado de baja en
el balance de situacién. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste amortizado, menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en resultados y el valor
razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos
de patrimonio, no son reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable
una vez que se ha reconocido la pérdida por deterioro, se reconocen en
patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

® Deterioro de valor de activos financieros calificados como elementos cubiertos en
relaciones de cobertura eficaces

Los principios expuestos anteriormente aplican igualmente para determinar el
deterioro de valor de activos financieros calificados como elementos cubiertos
en relaciones de cobertura eficaces. El importe de la pérdida por deterioro del
valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero, considerando
los ajustes derivados de la cobertura eficaz, y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que
no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo ajustado del activo.

* Reconocimiento de ingresos financieros relacionados con activos financieros
deteriorados

El ingreso financiero de activos financieros para los que se ha reconocido una
perdida por deterioro de valor, se reconoce en base al tipo de descuento utilizado

para descontar los flujos de efectivo futuros estimados.

(xii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se (
reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de
transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta
categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

(Continua)
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No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(h) Contabilidad de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados, que cumplen con los criterios de la contabilidad
de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor razonable, mds, en su caso, los
costes de transaccién que son directamente atribuibles a la contratacion de los
mismos o menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la emision de los mismos.

La Sociedad realiza coberturas de los flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura, la Sociedad designa y documenta formalmente las relaciones
de cobertura, asi como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las
mismas. La contabilidad de las operaciones de cobertura, sélo resulta de aplicacion
cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la cobertura y en
los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en los flujos de
efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado
la misma (andlisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con
fiabilidad, esta en un rango del 80-125% (anélisis retrospectivo).

Asimismo en las coberturas de los flujos de efectivo de las transacciones previstas, la
Sociedad evalua si dichas transacciones son altamente probables y si presentan una
exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo que podrian en tltimo extremo
afectar al resultado del ejercicio.

La estructura de la cobertura en todos los casos es la siguiente:
- Elemento cubierto: Financiacion recibida a tipo variable.

- Instrumento de cobertura: Permuta financiera de tipo de interés (IRS) en la que la
Sociedad paga fijo y recibe variable.

- Riesgo cubierto: Cambios en los flujos de caja del elemento cubierto (pagos de
interés) ante cambios en el tipo de interés de referencia.

La Sociedad reconoce como otro resultado global las pérdidas o ganancias procedentes
de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la
parte que se haya identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se
considere ineficaz, asi como el componente especifico de la pérdida o ganancia o
flujos de efectivo relacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la
valoracion de la eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de
gastos o ingresos financieros.

(Contintia)
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Existencias

Las existencias comerciales se valoran por el importe menor entre su coste y su valor
neto realizable. El coste de las existencias comprende todos los costes relacionados
con la adquisicién, asi como otros costes en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacion actuales incluyendo aquellos incurridos hasta que las
existencias se encuentran ubicadas en los puntos de venta.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos se asigna a las distintas
unidades en existencias mediante la aplicacion del método FIFO (primera entrada,
primera salida).

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el momento en
que es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion
como una reduccién del coste de las existencias comerciales. Los descuentos en
compras por pronto pago se reconocen como una reduccién del valor de coste de las
existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en aquellos
casos en los que su coste exceda su valor neto realizable, mediante la creacién de una
provision por depreciacion de existencias, en el caso de que dicha disminucién sea
reversible. Si la disminucion es irreversible se da de baja el coste de adquisicion o
produccion de las existencias.

Deudores comerciales

La Sociedad registra en el capitulo de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar las
bonificaciones pendientes de cobro que percibe de sus proveedores en funcion de los
volimenes de compra alcanzados durante un determinado periodo, asi como los
descuentos comerciales sobre factura y otras aportaciones relacionados,
fundamentalmente, con publicidad efectuada en sus establecimientos y nuevas
aperturas de tiendas. Dichas bonificaciones se contabilizan por los importes
acordados con los respectivos proveedores en el periodo en el que se ha producido la
actividad que las ha motivado.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permiten cubrir los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

(k) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depésitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un
riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones
con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

(Contintia)
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A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como efectivo y otros medios
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que
forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad.

(I) Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo
normal de la explotacién de la Sociedad, o que deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo
superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de
los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de
que las cuentas anuales consolidadas sean formuladas.

(m) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se abonan a
resultados en el momento en el que, tras su concesion, la Sociedad estima que se han
cumplido las condiciones establecidas en la misma y, por consiguiente, no existen
dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a los resultados de forma que se
asegure en cada periodo una adecuada correlacién contable entre los ingresos
derivados de la subvencion y los gastos subvencionados.

(n) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescisién de la relacién laboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

(o) Provisiones
La Sociedad diferencia entre:

e Provisiones: pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales de probable materializacién para la Sociedad, cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados. Dichos saldos se registran
por el valor actual del importe més probable que se estima que la Sociedad tendra
que desembolsar para cancelar la obligacion, y

¢ Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe

necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias.

(Continua)
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Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la
normativa contable.

Contribucion para Educacidén y Promocién Cooperativa y otros Fines de Interés Piiblico

En cumplimiento de las normas contables de las Sociedades Cooperativas, las dotaciones
a la Contribucién para Educacion y Promocién Cooperativa y otros Fines de Interés
Publico (CEPC), anteriormente denominado, Fondo de Educacién, Formacién y
Promocién se registran como un gasto y afecta al resultado del ejercicio. Su
cuantificacion se realiza en funcién del porcentaje legal correspondiente (10% 6 en su
caso 5%) y teniendo como base el beneficio del ejercicio, una vez deducidos los
intereses de las aportaciones al capital social y de otros fondos, y previo al excedente
disponible.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo

ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos.

(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable
que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién.

Las oportunidades de planificacién fiscal, sdlo se consideran en la evaluacién de la

recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la
intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(Contintia)
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(iii) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los
activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

En aplicacion de la Norma Foral 9/97, de 14 de octubre, sobre Régimen Fiscal de las
Cooperativas, la Sociedad se beneficia de una bonificacién del 50% de la cuota
integra. Las asignaciones a la Contribucién para Educacién y Promocién Cooperativa
y otros Fines de Interés Piblico y el 50% de la asignacion al Fondo de Reserva
Obligatorio tienen la consideracion de gastos deducibles en la determinacién de la
base imponible.

Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacion, limitacién o el control de los posibles impactos que pudiera
ocasionar el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

Las provisiones de naturaleza medioambiental recogen, en su caso, aquellos gastos
medioambientales que a la fecha de cierre son probables o ciertos pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se produciran. En
consecuencia, el importe de dichas provisiones, en su caso, corresponde a la mejor
estimacion posible que se puede realizar en funcién de la informacién disponible a la
fecha de cierre.

La Sociedad se encuentra adherida al Sistema Integral de Gestion de residuos de envases
y embalajes, del cual es gestor Ecoembalajes Espafia, S.A. (ECOEMBES), lo cual le
permite utilizar en sus productos el logotipo y marca “El Punto Verde”.

Asi mismo, la Sociedad se encuentra adscrita al Sistema Integral de Gestién de residuos
de Aparatos Eléctricos y Electronicos del cual es gestora la Fundacién Ecotic y por el
cual cumple las medidas necesarias para que los residuos de dichos aparatos por ella
puestos en el mercado sean recogidos de forma selectiva y tengan una correcta
gestion ambiental.

Los gastos devengados en cada ejercicio por la participacion en los sistemas de gestion

mencionados anteriormente se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

(Continta)
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(s) Ingresosy gastos

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor
razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los
descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso
se considere probable en el momento del reconocimiento del ingreso ordinario, se
registran como una minoracién del mismo.

(i) Venta de bienes
Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

¢ Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes
a la propiedad de los bienes;

* No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el

control efectivo sobre los mismos;

¢ El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad;

e Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la
venta; y

® Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién se
pueden medir de forma razonable;

(ii) Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestaciéon de servicios, se reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de cierre cuando
el resultado de la misma puede ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se
produce cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacion, los costes ya
incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y
fuese probable que se reciban los beneficios econémicos derivados de la
prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado
con fiabilidad los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de los gastos

reconocidos que son recuperables.

La Sociedad evalta periédicamente si algin contrato de prestacién de servicios
tiene caracter oneroso y reconoce, en su caso, las provisiones necesarias.

(Continua)
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(iii) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, por lo
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién
en el futuro.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacién de los tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda
extranjera en las fechas en las que se efectdan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no
monetarios valorados a coste historico, se convierten aplicando los tipos de cambio
aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por tltimo, la conversién a
euros de los activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado
aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedi6 a la cuantificacion del
mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos

financieros monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente
en resultados.

(Continua)
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Inmovilizado Intangible
La composicion y movimiento en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible es como
sigue:
Miles de euros
Traspasos
01.02.08 Altas Bajas (nota 6) 31.01.09 Altas Bajas 31.01.10
Coste
Propiedad industrial 3.567 554 - - 4.121 608 - 4.729
Fondo de comercio 3912 4.148 - - 8.060 - - 8.060
Aplicaciones informéticas 56.056 10.982 (19) 3 67.022 2.430 (18) 69.434
Derechos de traspaso 238 - - - 238 - - 238
63.773 15.684 (19) 3 79.441 3.038 8) 82.461
Amortizacién acumulada
Propiedad industrial (1.816) (245) . - (2.061) (297) - (2.358)
Aplicaciones informaticas (22.379) (9.165) 19 - (31.525) (10.926) 2 (42.449)
Derechos de traspaso 2) (7 - - 9 (6) _- — (15)
(24.197) (9.417) 19 - (33.59%) (11.229) 2 (44.822)
39.576 -£.267 : =3 45.846 (8.191) 16) 37.639

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad adquirié dos tiendas situadas en Alfaro y Arnedo a
Distribuidores de Alimentacién para Grandes Empresas, S.A. (DAGESA) sociedad

perteneciente al Grupo Eroski.

El detalle del coste de las adquisiciones anteriormente citadas, del valor razonable de los
activos netos adquiridos y del fondo de comercio, es como sigue:

Coste de las adquisiciones
Efectivo pagado

Total coste de las adquisiciones

Valor razonable de activos netos adquiridos

Fondo de comercio

Miles
de euros

w
o)
X
o

bl
o o
-
oo &

|~
-

Un detalle del coste de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados al

31 de enero es como sigue:

Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
1.413 1413
12.950 12.819
14.363 14.232

(Continua)
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Al 31 de enero de 2010 y 2009 la Sociedad no tiene activos intangibles afectos a garantias.

Inmovilizado Material

La composicion y movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado material se
muestra en el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Las principales adiciones del ejercicio 2009 y 2008 corresponden a inversiones para la
construccion y equipamiento de nuevos centros comerciales, asi como la instalacién y
decoracion de locales, mobiliario y enseres necesarios para nuevas tiendas abiertas o en
proceso de apertura durante el ejercicio y reformas en las ya existentes.

Durante el ejercicio 2009 no se han incluido en el coste de inmovilizado material gastos
financieros (675 miles de euros durante el ejercicio 2008).

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 1997 la Sociedad se acogi6 a la actualizacién de
balances regulada en la Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacion Foral de
Bizkaia, incrementando el valor de sus activos materiales en 34.643 miles de euros de
acuerdo con la tabla de coeficientes maximos de actualizacién publicados en dicha Norma.

El importe neto de la actualizacion del inmovilizado material efectuada al amparo de la
Norma Foral 6/96 que se mantiene en balance, asi como la dotacion de amortizacion, es el
siguiente:

Miles de euros

Neta a Bajas Netaa
31.01.09 Coste Amortizacion Amortizacion 31.01.10
2009
Terrenos 4.666 (55) - - 4.611
Construcciones 3.588 (433) 31 133) 3.053
8.254 (488) 31 133) 7.664
Miles de euros
Neta a Bajas
31.01.08 Coste Amortizacién Amortizacidén 31.01.09
2008
Terrenos 8.239 (3.573) - - 4.666
Construcciones 9.336 (5.468) 406 (686) 3.588
17.575 (9.041) 406 (686) 8254

(Continua)
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Un detalle del coste de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31
de enero es como sigue:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Construcciones 22.139 17.937
Maquinaria 36.280 33.590
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 211.794 199.598
Equipos para procesos de informacién 70.029 67.216
Otro inmovilizado material 446 446

40.688 318.787

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010, la Sociedad ha traspasado del
inmovilizado material a la cuenta Activos no corrientes mantenidos para la venta
determinados inmuebles (16 supermercados, 2 hipermercados y 1 plataforma) por un valor
neto contable de 64.368 miles de euros, ya que tiene la intencién de venderlos
proximamente y cumplen las condiciones para ser clasificados como mantenidos para la
venta (véanse notas 7 y 13).

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2009, la Sociedad efectué una operacion
inmobiliaria que consistid, en sustancia, en la venta a la sociedad del grupo Inmobiliaria
Gonuri Harizartean, S.L., por un importe de 361.043 miles de euros, de doce
hipermercados y tres galerias comerciales, que figuraban registrados por un importe neto
contable de 116.321 miles de euros. Esta transaccion se documenté a través de una
aportacion no dineraria como desembolso de una ampliacién de capital con prima
realizada por la mencionada participada. Posteriormente la Sociedad procedi6 a arrendar
los mencionados hipermercados, mediante un contrato de arrendamiento que retne los
requisitos que determinan su calificacion como operativo, por lo que procedié a reconocer
el resultado en la enajenacion de los hipermercados por un importe de 212.430 miles de
euros, que figuran registrados en el capitulo de Resultados por enajenacién y otros, en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con posterioridad a la venta de las galerias comerciales, la Sociedad establecié con
Inmobiliaria Gonuri Harizartean, S.L. un contrato de gestion de las mismas por un periodo
de 10 afios. Al entender la Sociedad que este contrato implica un cierto grado de
involucracion continuada en la gestion de estas galerias, considera que no ha transferido a
la compradora la totalidad de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos inmobiliarios. En consecuencia, la Sociedad decidid no reconocer el beneficio
originado en la venta de las galerias comerciales en su momento inicial, difiriéndose este a
lo largo de los 10 afios de vigencia del contrato de gestion. Al 31 de enero de 2010 figura
la mencionada periodificacion, por unos importes de 25.530 miles de euros y 3.404 miles
de euros, bajo los capitulos de Periodificaciones a largo plazo y Periodificaciones a corto
plazo, respectivamente, en el pasivo del balance de situacién (28.934 miles de euros y
3.404 miles de euros respectivamente al 31 de enero de 2009).

(Continnia)
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La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material, siendo suficiente la cobertura de dichas

polizas.

Al 31 de enero de 2010 inmovilizado material por un importe de 182.607 miles de euros se
encuentra hipotecado en garantia de la devolucién de ciertos préstamos bancarios
obtenidos por la Sociedad (113.894 miles de euros al 31 de enero de 2009) (véase nota

21).

Al 31 de enero de 2010 la Sociedad tiene adquiridos compromisos por inversiones en
Inmovilizado material por un importe de 14.841 miles de euros (5.883 miles de euros al 31

de enero de 2009).

Inversiones Inmobiliarias

Su composicién y movimiento habido en las cuentas incluidas en inversiones inmobiliarias

han sido los siguientes:

Miles de euros

Traspasos Traspasos
01.02.08 Altas Bajas (nota 6) 31.01.09 Altas (nota 13) 31.01.10
Coste
Terrenos 327 15.798 (314) 19.150 34.961 2.328 (12) 37.277
Edificios 17.070  24.760 (6.776) 21.412 56.466 534 (10.039) 46.961
Instalaciones 393 7.242 - 2310 9.945 54 (930) 9.069
17.790  47.800 (7.090) 42.872 101.372 2916 (10.981) 93.307
Amortizacion acumulada
Edificios (7.342)  (1.603) 2.293 2) (6.654) (1.818) 5.832 (2.640)
Instalaciones (272) (648) - (577 (1.497) (913) 880 (1.530)
(7.614) (2.251) 2.293 (579) (8.151) 2.731) 6.712 (4.170)
10476 45549 (4.197) 42203  _93.221 185 {4.269) 89.137

Al 31 de enero de 2010 inversiones inmobiliarias por un importe de 81.469 miles de euros se
encuentran hipotecadas en garantia de la devolucion de ciertos préstamos bancarios
obtenidos por la Sociedad (véase nota 21).

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010, la Sociedad ha traspasado de
inversiones inmobiliarias a la cuenta Activos no corrientes mantenidos para la venta unas
galerias comerciales por un valor neto contable de 4.269 miles de euros, ya que tiene la
intencién de venderlas préximamente y cumplen las condiciones para ser clasificadas
como mantenidas para la venta (véase nota 13).

(Continna)

S——




®)

29

EROSKI, S. COOP.

Memoria de Cuentas Anuales

Arrendamientos Financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene al 31 de enero de 2010 y 2009 las siguientes clases de activos contratados
en régimen de arrendamiento financiero correspondientes al inmovilizado material:

Maquinaria

Menos, amortizacion
acumulada

Maquinaria

Menos, amortizacion
acumulada

Miles de euros

31.01.2010
Numero de Importe de
Periodo de cuotas Valor de cada Opcién de
arrendamiento mensuales  contado cuota compra
2013 72 166 3 3
(42)
124
Miles de euros
31.01.2009
Numero de Importe de
Periodo de cuotas Valor de cada Opcién de
arrendamiento mensuales  contado cuota compra
2012 72 1.236 52 52
(1.164)
72

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros
desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Hasta un afio
Entre uno y cinco
afos

Miles de euros

31.01.2010 31.01.2009
Pagos Valor Pagos Valor
minimos Intereses actual minimos Intereses actual
39 - 39 59 - 59
_83 (22) ol 14 13) 1
122 22) 100 i 13) 60
(nota 20) (nota 20)

(Continta)
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(9)  Arrendamientos Operativos

(a) Como arrendatario

La Sociedad tenia al 31 de enero de 2010 y 2009 arrendados una serie de centros
comerciales en régimen de arrendamiento operativo.

Una descripcién de los contratos de arrendamiento mas relevantes es como sigue:

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2008 la Sociedad firmé varios

contratos de arrendamiento de inmuebles con Inmobiliaria Armuco, S.L. para
destinarlos al negocio de distribuciéon. Los contratos de arrendamiento
contemplan una duraciéon del mismo obligatoria de diez afios y a la finalizacién
del citado periodo de duracién el contrato podra ser prorrogado por cuatro
periodos adicionales de diez afios cada uno, con caracter potestativo para el
arrendatario.

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2009 la Sociedad suscribié
varios contratos de arrendamiento de inmuebles con Inmobiliaria Gonuri
Harizartean, S.L. para destinarlos al negocio de distribucién. Los contratos de
arrendamiento contemplan una duracién del mismo obligatoria de veinticinco
afios y a la finalizacién del citado periodo de duracién el contrato podra ser
prorrogado por tres periodos adicionales de cinco, cinco y diez afios cada uno,
con caricter potestativo para el arrendatario.

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010 la Sociedad firmé un
contrato de arrendamiento de varios inmuebles con Stocksanden, S.L. para
destinarlos al negocio de distribucion. El contrato de arrendamiento contempla
una duracion del mismo obligatoria de veinte afios y a la finalizacion del citado
periodo de duracién el contrato podrd ser prorrogado por tres periodos
adicionales de diez afios cada uno, con caréicter potestativo para el arrendatario.

Las clausulas establecidas en los mencionados contratos de arrendamiento son, en
general, las habituales de mercado, no contemplandose la transferencia de la
propiedad de los inmuebles a la Sociedad a la finalizacién de los mismos. Asimismo,
la Sociedad no ha otorgado a los compradores garantia alguna sobre posibles pérdidas
derivadas de la cancelacion anticipada de los contratos, ni sobre posibles
fluctuaciones en el valor residual de los mencionados inmuebles.

Adicionalmente, la vida econdmica estimada de los activos objeto de estos contratos es
sensiblemente superior a los periodos de alquiler establecidos contractualmente, y el
valor actual de los pagos minimos por los arrendamientos no alcanza sustancialmente
en ninguno de los casos el valor razonable de los activos arrendados.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocido como gastos en el
gjercicio terminado en 31 de enero de 2010 ha ascendido a 66.956 miles de euros.
(61.481 miles de euros al 31 de enero de 2009).

(Continua)
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En relacién con los arrendamientos operativos existentes, los pagos minimos futuros no
cancelables son los siguientes:

Miles de euros

Vencimiento 31.01.10 31.01.09
Hasta un afio 30.766 28.628
Entre uno y cinco afios 119.137 107.376
Mas de cinco afios 418.319 398.980

568.222 534984

(b) Como arrendador

La Sociedad tiene al 31 de enero de 2010 y 2009 cedido a terceros el derecho de uso de
determinadas galerias bajo contratos de arrendamiento operativo.

En relacion con los arrendamientos operativos existentes, los cobros minimos futuros no
cancelables son los siguientes:

Miles de euros

Vencimiento 31.01.10 31.01.09
Hasta un afio 8.479 9.090
Entre uno y cinco afios 28.167 29.945
Mas de cinco afios 57.805 64.507

94.451 103.542

(10) Inversiones en Instrumentos del Patrimonio en Empresas del Grupo, Asociadas y Socios

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas
€s como sigue:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

No corriente (nota 11)
Empresas del grupo
Participaciones 1.755.875 1.760.879
Desembolsos pendientes - (18.900)
Correcciones valorativas por deterioro (585.632) _(507.004)

1.170.243 1.234.975

Empresas asociadas

Participaciones 70.501 69.823
Correcciones valorativas por deterioro (47.038) _ (39.384)

23.463 30.439

Total 1.193.706 1.265.414
(Contintia)
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Al 31 de enero de 2010 participaciones en empresas del grupo y asociadas de las sociedades
Cecosa Diversificacién, S.L.U., Cecosa Supermercados, S.L.U., Cecosa Hipermercados,
S.L., Cecosa Institucional, S.L.U., Cecosa Gestion, S.A., Inmobiliaria Gonuri Harizartean,
S.L., Inmobiliaria Armuco, S.L., Grupo Eroski Distribucién y Central de Serveis Ciéncies,
S.L. se encuentran pignoradas en garantia de la devolucién de ciertos préstamos bancarios
(véase nota 21).

(a) Participaciones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas para el ejercicio
terminado en 31 de enero de 2010 y 2009 se muestra en el Anexo II adjunto, el cual
forma parte integrante de esta nota. Ninguna empresa del Grupo ni asociada cotiza en
Bolsa.

(b) Deterioro del valor

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en
las distintas participaciones en empresas del grupo y asociadas, es como sigue:

Miles de euros

Saldo al Dotaciones  Reversiones Saldo al
31.01.08 (nota 31) (nota 31) 31.01.09

Participacién
Inmobiliaria Gonuri Harizartean, S.L. - - -
Inmobihiaria Armuco, S.L. 38.000 1.384 - 39.384

Central de Serveis Ciencies, S.L. - 14.911 - 14.911
Cecosa Diversificacion, S.L. 60.463 29.170 - 89.633
Cecosa Supermercados, S.L. 225.581 43.872 (5.720) 263.733
Cecosa Gestion, S.A. - 4 - 4
Cecosa Hipermercados, S.L. - 136.759 - 136.759
Grupo Eroski Distribucion, S.A. - 1.961 - 1.961
Multifood S.Coop. 3 - - 3
Artunzubi, S.L. - - - -

324.047 228.061 5.720 546.388

Miles de euros

Saldo al Dotaciones  Reversiones Saldo al
31.01.09 (nota 31) (nota 31) 31.01.10

Participacién

Inmobiliaria Gonuri Harizartean, S.L. - 14.354 - 14.354
Inmobiliaria Armuco, S.L. 39.384 7.651 - 47.035
Central de Serveis Ciencies, S.L. 14911 32.578 - 47.489
Cecosa Diversificacion, S.L. 89.633 - (13.307) 76.326
Cecosa Supermercados, S.L. 263.733 - (1.470) 262.263
Cecosa Gestion, S.A. 4 - - 4
Cecosa Hipermercados, S.L. 136.759 48.437 - 185.196
Grupo Eroski Distribucion, S.A. 1.961 - (1.961) -
Multifood S.Coop. 3 - 3) -
Artunzubi, S.L. - 3 - 3

546.388 103.023 16.741 632.670

(Continta)
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(11) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, es como sigue:

Miles de euros

31.01.2010 31.01.2009

A coste amortizado o coste

No corriente Corriente No corriente Corriente

Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 19 - 19 -

Préstamos y partidas a cobrar

Depésitos y fianzas 3.774 2.137 3.229 1.157
Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de
servicio - 7.629 - 10.097
Clientes empresas del grupo y
asociadas - 105.918 - 87.944
Otros deudores - 84.274 - 84.981
3.774 199.958 3.229 184.179

Activos disponibles para la venta
(nota 12) 60.140 11.197 58.997 3.558

Inversiones en el patrimonio de
empresas del Grupo, multigrupo

y asociadas
Instrumentos de patrimonio (nota 10) 1.193.706 1.265.414 -
Créditos a empresas del Grupo

(nota 12) 203.838 1.353.046 374.103 2.374.761
Depositos y fianzas 2.580 - 14 -
Otros activos financieros - 13 - 2.536

1.400.124 1.353.059 1.639.531 2.377.297

1.464.057 1.564.214 1.701.776  2.565.034

(Contintia)
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(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es

como sigue:

Ingresos financieros
Dividendos
Variacion del valor razonable

Ingresos financieros
Dividendos

Miles de euros

31.01.2010
Inversiones en
Activos patrimonio en
Préstamos y disponibles empresas del
partidas a cobrar para la venta grupo
87.414 1.936 -
- - 7.146
- _(824) _ -
7414 1.112 7.146
Miles de euros
31.01.2009
Inversiones en
Activos patrimonio en
Préstamos y disponibles empresas del
partidas a cobrar para la venta grupo
139.537 3.547 -
- - 19.291
139.537 3.547 19.291

(12) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas, es como

sigue:

Grupo
Créditos (nota 11)
Depositos y fianzas
Otros

Miles de euros

31.01.201

0 31.01.2009

No corriente Corriente No corriente Corriente

203.838 1.353.046 374.103 2.374.761
2.580 - 14 -

- - - 2.536
206.418 1.353.046 74.117 2.377.297
(nota 33) (nota 33)

(Continta)
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(b) Créditos a empresas del Grupo — Corrientes y no corrientes

El saldo que figura en este capitulo corresponde principalmente a diversos préstamos
participativos concedidos a varias empresas del Grupo, siendo su detalle como sigue:

Cecosa Supermercados, S.L., sociedad participada al 100% es prestataria de dos
préstamos participativos concedidos el 30 de enero de 2006 y el 28 de enero de 2009.
El importe total de estos préstamos, clasificados como corrientes, asciende a 161.502
miles de euros (153.430 miles de euros al 31 de enero de 2009).

Cecosa Diversificacion, S.L., sociedad participada al 100% es prestataria de dos
préstamos participativos concedidos el 30 de enero de 2006 y el 28 de abril de 2008.
El importe total de estos préstamos asciende a 23.789 miles de euros (22.275 miles
de euros al 31 de enero de 2009), de los que 9.422 miles de euros estan clasificados
como corrientes.

Cecosa Institucional, S.L., sociedad participada al 100% es prestataria de tres préstamos
participativos concedidos el 29 de enero de 2007 y el 28 de enero de 2009 y el 31 de
enero de 2010. El importe total de estos préstamos asciende a 14.073 miles de euros
(5.760 miles de euros al 31 de enero de 2009), de los que 4.760 miles de euros estan
clasificados como corrientes.

Inmobiliaria Armuco, S.L. sociedad participada al 45% es prestataria de un préstamo
participativo concedido el 29 de enero de 2007 por un importe de 1.500 miles de
euros (1.500 miles de euros al 31 de enero de 2009).

Central de Serveis Ciéncies, S.L. sociedad participada al 100% es prestataria de un
preéstamo participativo concedido el 13 de septiembre de 2007 por un importe de
6.400 miles de euros (6.400 miles de euros al 31 de enero de 2009).

Los préstamos participativos concedidos en el ejercicio 2009 devengan un interés anual
variable comprendido entre el 0% y el Euribor a un afio +4%, determinandose en
funcion del cumplimiento de determinados ratios de cada ejercicio del prestatario.

Los préstamos participativos concedidos en el ejercicio 2008 y anteriores devengan
anualmente un interés variable comprendido entre el 0% y el Euribor a un afio + 1%,
determinandose en funcion de los resultados de cada ejercicio del prestatario y de las
pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.

Etxebizitza Eroarte, S.L., sociedad participada al 45%, es prestataria de tres préstamos
ordinarios concedidos el 28 de diciembre de 2005, el 27 de enero de 2007 y el 25 de
Junio de 2007 por unos importes de 50, 100 y 930 miles de euros respectivamente con
vencimiento el 30 de junio de 2011 y que devengan un tipo de interés del 2,121%
anual (50, 100 y 930 miles de euros respectivamente al 31 de enero de 2009).

(Continua)
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Caprabo, S.A. es prestataria de un préstamo concedido el 5 de octubre de 2007 por un
importe de 112.824 miles de euros (107.617 miles de euros al 31 de enero de 2009),
con vencimiento el 13 de septiembre de 2013 y que devenga un tipo de interés
referenciado al Euribor de cada trimestre para depésitos en euros a un plazo de tres
meses, mas un determinado porcentaje. Al 31 de enero de 2010 y 2009, el tipo de
interés aplicado se corresponde con un 3,70% y 3,236% anual respectivamente.

Inmobiliaria Gonuri Harizartean, S.L. es prestataria de un préstamo concedido el 4 de
noviembre de 2008, con un saldo al 31 de enero de 2010 de 58.041 miles de euros,
con vencimiento el 30 de julio de 2033 y que devenga un tipo de interés de 6,25%
anual (58.041 miles de euros al 31 de enero de 2009).

Artunzubi, S.L. es prestataria de un préstamo concedido el 27 de julio de 2009 por un
importe de 35 miles de euros, con vencimiento el 27 de julio de 2014 y que devenga
un tipo de interés referenciado al Euribor anual, méas un determinado porcentaje. Al
31 de enero de 2010, el tipo de interés aplicado se corresponde con un 2,878%.

El resto de los saldos de créditos con empresas del grupo corresponden, integramente, a
cesiones de tesoreria que devengan un tipo de interés variable referenciado al

Euribor.

Inversiones Financieras a Largo Plazo

Las inversiones financieras a largo plazo, incluidas en la categoria de activos financieros
disponibles para la venta, corresponde a instrumentos de patrimonio e incluye las
siguientes inversiones:

¢ Caja Laboral Popular Coop. de Crédito se constituyé el 16 de julio de 1959. Tiene
su domicilio social en Mondragén (Guiptizcoa). Su objeto social es el de servir a
las necesidades financieras de sus socios y de terceros mediante el ejercicio de las
actividades propias de las entidades de crédito. Esta participacién se valora por su
valor razonable, entendido como el valor acumulado de los derechos adquiridos
por Eroski S. Coop. en dicha cooperativa. Estos derechos incluyen los retornos
anuales correspondientes. El importe de la variacion neta en el valor razonable de
esta inversion ha ascendido a 1.140 miles de euros (2.430 miles de euros al 31 de
enero de 2009) y ha sido registrado directamente en el patrimonio neto, dentro de
los ingresos y gastos reconocidos. Adicionalmente, al 31 de enero de 2010 y 2009
el tipo de interés devengado por dicha inversién financiera ha sido del 7,50%
anual.

e MCC Inversiones, S.P.E., S. Coop. se constituy6 el 28 de abril de 1998. Tiene su
domicilio social en Mondragén (Guipuzcoa). Su objeto social y actividad
principal consiste en la promocion y fomento de empresas. Al 31 de enero de
2010 la inversién financiera no ha devengado intereses, mientras que al 31 de
enero de 2009 el tipo de interés devengado por dicha inversién financiera fue del
5,44% anual.

e Una serie de inversiones minoritarias efectuadas por la Sociedad y registradas a
su coste de adquisicion.

(Continua)
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(d) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos es como sigue

Miles de euros

Afios Menos parte Total no
31.01.2010 2010 2011 2012 2013 2014 posteriores corriente corriente
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas 1.353.046 15.480 1.313  127.469 35 62.121 (1.353.04¢6) 206.418
Créditos a empresas 1.353.046 15.480 1.313  127.469 35 59.541 (1.353.046) 203.838
Otros activos financieros - - - - - 2.580 - 2.580
Inversiones financieras 13.347 - - - - 3.793 (13.347) 3.793
Valores representativos de deuda 11.197 - - - - - (11.197) -
Otros activos financieros 2.137 - - - - 3.793 (2.137) 3.793
Créditos a empresas 13 - - - - - (13) -
Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar 197.821 - - - _- - (197.821) -
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios 7.629 - - - - - (7.629) -
Clientes, empresas del grupo y asociadas 105918 - - - - - (105.918) -
Deudores varios 79.557 - - - - (79.557) -
Accionistas por desembolsos exigidos 1.192 - - - - - (1.192) -
Otros 3.525 - - - - - (3.525) -
1,564.214 15480 1313 1274 35 65914 1.564.214 210.211
Miles de euros
Afios Menos parte Total no
31.01.2009 2009 2010 2011 2012 2013 posteriores corriente corriente
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas 2.377.297 19.080 280.856 1.228  13.398 59.555 (2.377.297) 374.117
Créditos a empresas 2.374.761 19.080 280.856 1.228  13.398 59.541 (2.374.761) 374.103
Otros activos financieros 2.536 - - - - 14 (2.536) 14
Inversiones financieras 4.715 - - - - 3.248 (4.715) 3.248
Valores representativos de deuda 3.558 - - - - - (3.558) -
Otros activos financieros 1.157 - - - - 3.248 (1.157) 3.248
Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar 183.022 - - - - - (183.022) -
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios 10.097 - - - - - (10.097) -
Clientes, empresas del grupo y asociadas 87.944 - - - - - (87.944) -
Deudores varios 74.980 - - - - - (74.980)
ccionistas por desembolsos exigidos 3.361 - - - - - (3.361) -
tros 6.640 - - - - - (6.640) -
2.565.034 19.080 280.856 1228 13.398 62.803 (2.565.034) 377.365

(Continda)
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(13) Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

(14)

Su composicién y movimiento habido en las cuentas incluidas en Activos no corrientes

mantenidos para la venta han sido los siguientes:

Miles de euros

Traspasos
Conceptos 31.01.09 (notas 6y 7) Bajas 31.01.10
Terrenos - 22.497 (3.305) 19.192
Construcciones - 46.140 (13.947) 32.193

= 68.637 (17.252) 51.385

El saldo a 31 de enero de 2010 de activos no corrientes mantenidos para la venta corresponde

a traspasos de inmovilizado material y de inversiones inmobiliarias de determinados
inmuebles (16 supermercados, 2 hipermercados, 1 plataforma y determinadas galerias
comerciales) para los que la Sociedad tiene la intencion de venderlos a corto plazo y
cumplen las condiciones para ser clasificados como mantenidos para la venta.

Al 31 de enero de 2010 activos no corrientes mantenidos para la venta por importe de 25.993

miles de euros se encuentran hipotecados en garantia de la devolucién de ciertos
préstamos bancarios obtenidos por la Sociedad (véase nota 21).

La Sociedad ha llevado a cabo una operacién inmobiliaria que ha consistido en la venta de 13

supermercados durante el mes de diciembre de 2009 por un importe de 35.592 miles de
euros. Posteriormente la Sociedad ha procedido a arrendar los mencionados
supermercados, mediante un contrato de arrendamiento que retine los requisitos que
determinan su clasificacion como operativo, por lo que ha procedido a reconocer el
resultado en la enajenacion de los 13 supermercados por un importe de 17.991 miles de
euros, que figuran registrados en el capitulo de Resultados por enajenacién y otros, en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Existencias

La totalidad de las existencias al 31 de enero de 2010 y 2009 corresponden a productos

comerciales.

Los gastos por aprovisionamientos de existencias durante el ejercicio terminado en 31 de

enero han sido los siguientes:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Existencias comerciales

Compras netas 1.719.256  2.059.731
Variacion de existencias 17.789 (2.580)
Deterioro de valor de existencias (223) 80

1.736.822  2.057.231

(Contintia)
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Las compras realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 33.
Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010 la Sociedad ha efectuado compras en
monedas distintas del euro por un importe equivalente a 52.604 miles de euros,

aproximadamente (55.085 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Al 31 de enero de 2010 y 2009 no existen limitaciones en cuanto a la disponibilidad de las
existencias por garantias, pignoraciones, fianzas y otras razones analogas.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera adecuada.

(15) Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

(a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de enero, es como

sigue:
Miles de euros
31.01.10 31.01.09
Corriente
Grupo (nota 33)
Clientes 105.964 87.990
Correcciones valorativas (46) (46)

105.918 87.944

No vinculadas

Clientes 9.071 10.735
Otros deudores 81.473 77.042
Administraciones Publicas 1.192 6.640
Socios por desembolsos exigidos (nota 17) 3.525 3.361
Correcciones valorativas por deterioro (3.358) (2.700)

91.903 95.078
197.821 183.022

Los saldos deudores con Administraciones Publicas se desglosan como sigue:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Hacienda Piblica, deudor por diversos conceptos

Por IVA 290 738
Hacienda Publica, deudor por subvenciones 442 786
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre

Sociedades 460 5.116

1.192 6.640

(Continua)
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El detalle del movimiento de las correcciones valorativas por deterioro es como sigue:

Miles
de euros
Saldo al 31 de enero de 2008 2.506
Dotaciones del ejercicio 276
Aplicaciones (3%5)
Saldo al 31 de enero de 2009 2.747
Dotaciones del ejercicio 1.186
Aplicaciones 529)
Saldo al 31 de enero de 2010 3.404

(16) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Al 31 de enero de 2010 y 2009 el epigrafe Efectivo y otros activos liquidos equivalentes esta
constituido en su totalidad por Caja y Bancos.

(17) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital suscrito cooperativo

El detalle al 31 de enero del capital social cooperativo es el siguiente:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Aportaciones obligatorias

Socios trabajadores 468.470 430.851
Socios consumidores 712 683
469.182 431,534

El capital social estd constituido por las aportaciones obligatorias y voluntarias
efectuadas por los socios, tanto de trabajo como de consumo, los retornos
cooperativos procedentes de las distribuciones de resultados, las capitalizaciones de
intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de reservas de revalorizacion
amparadas en leyes de actualizacién cuando son disponibles.

(Continta)
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Anualmente la Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de las aportaciones
obligatorias a suscribir por los nuevos socios de trabajo. Para cada ejercicio, la
Asamblea General aprueba el tipo anual de interés aplicable a las aportaciones de
socios de trabajo, el cual no podra exceder del tipo del interés legal, incrementado en
seis puntos (véase nota 3(a)). La retribucion a las aportaciones de socios esta
condicionada a la existencia de resultados netos positivos o de reservas de libre
disposicion suficientes para satisfacerla.

Para los socios de consumo la aportacion obligatoria esta fijada en 1,20 euros.

Las aportaciones son transferibles entre los socios de la misma condicion por actos
intervivos de acuerdo con las condiciones que fije el Consejo Rector y por sucesion
“mortis causa”.

En caso de pérdida de la condicion de socio, éste o sus derechohabientes estan facultados
para solicitar el reembolso de su aportacion. El valor de la misma sera calculado en
base al balance del ejercicio en que se solicite la baja. No obstante, por decision del
Consejo Rector, las aportaciones obligatorias podran verse reducidas en un porcentaje
determinado en funcién del motivo de la pérdida de la condicion de socio.

Las aportaciones de capital cuyos titulares han causado baja como socios se
denominaran “Aportaciones Financieras Subordinadas Exsocios” y sera la Asamblea
General quien acuerde o no la adquisicion de dichas aportaciones.

Respetando lo acordado por la Asamblea General para la adquisicion de las
Aportaciones Financieras Subordinadas Exsocios, el plazo de reembolso sera fijado
por el Consejo Rector, que no podra exceder de cinco afios desde la fecha del acuerdo
de adquisicion de la Asamblea General, teniendo derecho a devengar un interés igual
al tipo de interés legal del dinero.

Al 31 de enero de 2010 un importe de 3.525 miles de euros del capital social esta
pendiente de desembolso (3.361 miles de euros al 31 de enero de 2009) (véase nota
15).

Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (AFSE) o Fondos Capitalizados

Las AFSE se emiten de acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio de
1993 de Cooperativas de Euskadi, segin redaccion dada por la Ley 1/2000, de 29 de
junio de 2000.

En el periodo 2002-2004 la Sociedad efectud tres emisiones de AFSE por un importe
nominal total de 360.000 miles de euros, dividido en 14.400.000 valores de 25 euros
de valor nominal cada uno. Asimismo, con fecha 9 de julio de 2007 la Sociedad
efectué una nueva emision de AFSE por un importe nominal de 300.000 miles de
euros, dividido en 12.000.000 valores de 25 euros de valor nominal cada uno.

(Continta)
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Las AFSE de las emisiones anteriores al afio 2007 devengaran diariamente, desde la
fecha de su desembolso y hasta su amortizaciéon, en su caso, un interés anual, no
condicionado a la obtencion de beneficios, calculado sobre el importe nominal de las
mismas, equivalente al tipo de interés Euribor a un afio incrementado en tres puntos
porcentuales, mientras que las AFSE correspondientes a la emision del afio 2007
devengaran un interés anual equivalente al Euribor a un afio incrementado en dos
puntos y medio porcentuales. En los ejercicios 2009 y 2008 se han devengado un
importe de 33.532 y 47.133 miles de euros respectivamente que figura registrado en
el epigrafe de intereses de las aportaciones al capital social y de otros fondos, de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase nota 3(a)).

Las cuatro emisiones de AFSE tienen la consideraciéon de valores mobiliarios
negociables, libremente transmisibles, y estan representadas por anotaciones en
cuenta, en una unica serie. El precio de cotizacion de las AFSE podra evolucionar en
funcién de su cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija. Conforme a la legislacion
vigente, para el emisor, estas Aportaciones Financieras Subordinadas tienen la
consideracion de capital social.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la amortizacion
de las AFSE se realizara con un plazo de vencimiento que no tendra lugar sino hasta
la aprobacion de la liquidaciéon de la Cooperativa. Sin perjuicio de lo anterior,
transcurridos, al menos, cinco afios desde la fecha de desembolso, la Asamblea
General de Eroski, S. Coop. podra acordar la amortizacién total o parcial de la
emision de AFSE mediante la reduccion del valor nominal de todas las AFSE
emitidas.

(c) Reservas

(i) Reservas obligatorias

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de
Cooperativas de Euskadi, los excedentes netos, una vez deducidas las cantidades
que se destinen a compensar pérdidas de ejercicios anteriores y atender los
impuestos exigibles, constituiran los excedentes disponibles. Anualmente, de los
excedentes disponibles se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio y a la
Contribucion para Educacion y Promocion Cooperativa y otros Fines de Interés
Publico (CEPC) una cuantia global del treinta por ciento al menos, destinandose
como minimo un diez por ciento al CEPC y un veinte por ciento al Fondo de
Reserva Obligatorio.

En tanto que el Fondo de Reserva Obligatorio no alcance un importe igual al

cincuenta por ciento del capital social, la dotaciéon minima establecida a favor
del CEPC podra reducirse a la mitad.

(Continta)
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(ii) Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio, destinado a la consolidacion, desarrollo y
garantia de la cooperativa, es irrepartible entre los socios, excepto en los
supuestos expresamente previstos en la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993. Al
Fondo de Reserva Obligatorio se destinaran necesariamente el porcentaje de los
excedentes disponibles que establezca la Asamblea General, de acuerdo con lo
establecido en el aparatado anterior, las deducciones sobre aportaciones
obligatorias al capital social en caso de baja de socios y las cuotas de ingreso.

(iii) Reserva por Fondo de Comercio

La reserva por fondo de comercio sera dotada de conformidad con el articulo 213.4
de la Ley de Sociedades Anodnimas, que establece que, en todo caso, debera
dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que aparezca
en el balance de situacion, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que
represente, al menos, un 5% del importe del citado fondo de comercio. Si no
existiera beneficio, o este fuera insuficiente, se deben emplear reservas de libre
disposicion,

(d) Otras reservas
El Fondo de Reserva Voluntario, que al 31 de enero de 2010 tiene un saldo de 300.596
miles de euros, es de libre disposicion (236.030 miles de euros al 31 de enero de

2009).

Contribucion para Educaciéon y Promocidon Cooperativa v otros Fines de Interés Publico a

Largo v a Corto plazo

El Fondo de Contribucion para Educacion y Promocion Cooperativa y otros Fines de Interés
Publico (CEPC) es inembargable. Se constituira con el porcentaje de excedentes netos de
cada ejercicio de acuerdo con lo comentado anteriormente, con las multas y sanciones que,
por via disciplinaria, se impongan por la Sociedad a sus socios, asi como con las
cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde discrecionalmente la
Asamblea General.

Las dotaciones a la Contribucion para Educacion y Promocion Cooperativa y otros Fines de
Interés Publico tendran que destinarse, entre otros fines, a la formacion y educacion de sus
socios y trabajadores en los principios cooperativos y en sus valores o en materias
relacionadas con el trabajo y demas actividades cooperativas, a la promocion de relaciones
intercooperativas y a la promocion cultural, profesional y asistencial, asi como la difusién
del cooperativismo.

(Continta)
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El detalle del movimiento de la Contribucion para Educaciéon y Promocion Cooperativa y
otros Fines de Interés Publico en los ejercicios terminados en 31 de enero de 2009 y 2010
€s como sigue:

Miles de euros

No corriente Corriente Total
Saldo al 31 de enero de 2008 24.238 - 24.238
Dotacion del ejercicio 13.252 - 13.252
Traspaso a pasivo corriente (6.881) 6.881 -
Aplicaciones (7.110) - (71.110)
Saldo al 31 de enero de 2009 23.499 6.881 30.380
Dotacion del ejercicio 4.808 - 4.808
Traspaso a pasivo corriente (6.211) 6.211 -
Aplicaciones - (6.715) (6.715)
Saldo al 31 de enero de 2010 22.096 6.377 28.473

El detalle de las dotaciones del ejercicio desglosado por los distintos conceptos que las
integran, es el siguiente:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Importe en funcion de los excedentes positivos 4.749 12.887
Donaciones y otras ayudas 59 365
4.80 13.252

El concepto de donaciones y otras ayudas corresponde, principalmente, a las recibidas de
organismos externos. El coste incurrido en donaciones y ayudas figura registrado en las
correspondientes cuentas del capitulo de otros gastos de explotacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

El importe de este fondo que no se haya aplicado debera materializarse, dentro del ejercicio
econdmico siguiente a aquél en que se haya efectuado la dotacion, en entidades sin 4nimo
de lucro para su destino a las finalidades de interés publico establecidas para esta
contribucion.
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El detalle de las aplicaciones del ejercicio desglosando por los distintos conceptos que las
integran, es el siguiente, en miles de euros:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Formacién y educacion de sus socios y trabajadores 3.272 2.589
Donacion a Fundacion Grupo Eroski 1.222 - 1.420

Actividades relacionadas con el medio ambiente,
informacion consumerista, etc. 1.527 1.910
Promocion cultural 401 734
Asistencias en el entorno social 293 457
6.715 110

(19) Provisiones para Riesgos y Gastos

El detalle del movimiento de las Provisiones para riesgos y gastos es como sigue:

Miles de euros

Provisiones
para Otras

responsabilidades  provisiones Total
Saldo al 31 de enero de 2008 11.645 266 11.911
Dotacion del ejercicio 128 77 205
Aplicaciones (1.572) - (1.572)
Saldo al 31 de enero de 2009 10.201 343 10.544
Dotacion del ejercicio 61 - 61
Aplicaciones (1.694) (343) (2.037)
Saldo al 31 de enero de 2010 8.568 _- 8.568

Provisiones para responsabilidades al 31 de enero de 2010 y 2009 cubre, principalmente, las
responsabilidades probables estimadas por los Administradores, pero indeterminadas en
cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha en que se produciran.

(Continua)
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(20) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

Miles de euros

No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o A valor amortizado o
2009 coste razonable Total coste
Pasivos a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros derivados - 824 824 -
- _824 824 .
Débitos y partidas a pagar
Obligaciones y otros valores
negociables
Tipo fijo 653 - 653 -
Deudas con entidades de crédito
Tipo variable 737.900 - 737.900 191.479
Acreedores por arrendamiento
financiero 61 61 39
Otros pasivos financieros 331.607 - 331.607 79.782
Acreedores comerciales y otras
a pagar
Proveedores - - - 455.831
Otras cuentas a pagar - - - 104.137
1.070.221 - 1.070.221 831.268
Derivados de cobertura contratados
en mercados no organizados - 1.500 1.500 -
Total pasivos financieros 1.070.221 2.324 1.072.545 831.2
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Miles de euros

A coste amortizado o coste

2008 No corriente Corriente
Débitos y partidas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Tipo fijo 695 -
Deudas con entidades de crédito
Tipo variable 53.675 2.174.509
Acreedores por arrendamientos financiero 1 59
Otros pasivos financieros 332.578 139.343
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Proveedores - 401.559
Otras cuentas a pagar - 109.933
Total pasivos financieros 386.949 2.825.403

(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias neto por categorias de pasivo financieros es como

sigue:
Miles de euros
Pasivos a valor
razonable con cambios Débitosy  Derivados
en la cuenta de partidas a de
2009 pérdidas y ganancias pagar cobertura Total
Gastos financieros aplicando
el método de coste amortizado - 59.175 - 59.175
Variacion en el valor razonable 824 - - 824
Reclasificacion de patrimonio a
pérdidas y ganancias por cobertura - - 56 56
Otros - 38.268 - 38.268
Pérdidas netas en pérdidas
y ganancias 824 97.443 56 98.323
Variacion en el valor razonable - - 1.300 1.300
Pérdidas netas en patrimonio - - 1.300 1.300
Total 824 97.443 1.356 99.623
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Miles de euros
Débitos y

2008 partidas a pagar
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado 132.205
Otros 16.946
Pérdidas netas en pérdidas y ganancias 149.151
(c) Deudas a largo y corto plazo
El detalle de las deudas a largo plazo y a corto plazo es como sigue:
Miles de euros
31.01.2010 31.01.2009
No corriente Corriente No corriente ~ Corriente
Emisiones de obligaciones y otros
valores analogos 653 - 695 -
Deudas con entidades de crédito
(nota 21) 737.900 191.479 53.675 2.174.509
Acreedores por arrendamiento
financiero (nota 8) 61 39 1 59
Derivados 2.324 - - -
Deudas por préstamos con terceros 330.540 485 331.536 302
Depositos y fianzas 1.067 2472 1.042 2.649
Proveedores de inmovilizado - 22.029 - 57.208
Deudas por intereses de las
aportaciones al capital (nota 3) - 54.796 - 79.184
1.072.545 271.300 386.949 2.313911

El saldo al 31 de enero de 2010 y 2009 de Emisiones de obligaciones y otros valores

analogos corresponde al importe suscrito de Aportaciones Voluntarias que la
Sociedad emiti6 por importe de 2.563.026 euros y cuyo vencimiento es renovable
anualmente. Devengan un tipo de interés referenciado al Euribor, mas un punto. El
reembolso de estas aportaciones voluntarias debera solicitarse con una antelacion de
seis meses.

Deudas por préstamos con terceros no corriente al 31 de enero de 2010 y 2009 incluye

un importe de 304.398 miles de euros, mas los intereses devengados por importe de
20.092 miles de euros (25.549 miles de euros al 31 de enero de 2009), en concepto de
coste estimado de ejercicio de la opcion de compra que tiene la Sociedad sobre las
participaciones pendientes de adquisicion de Central de Serveis Ciéncies, S.L., matriz
de Caprabo, S.A. (véase nota 12).

(Continga)
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Instrumentos financieros derivados

Un detalle de los instrumentos financieros derivados es como sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos
Derivados mantenidos para negociar
Permutas de tipo de interés - 824
Derivados de cobertura
Permutas de tipo de interés - 1.500

La Sociedad contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados
(OTC) con entidades financieras nacionales de elevado rating crediticio.

En el ejercicio 2010 los unicos derivados que la Sociedad posee son derivados de tipo de
interés.

Los nocionales a los que se refieren los contratos derivados de tipo de interés ascienden,
a 31 de enero de 2010, a 206.995 miles de euros de derivados de cobertura y 17.500

miles de euros de derivados mantenidos para negociar.

Derivados de tipos de interés

Para la determinacion del valor razonable de los derivados de tipo de interés (Swaps o
IRS), la Sociedad utiliza un modelo propio de valoracion de IRS, utilizando como
inputs las curvas de mercado de Euribor y Swaps a largo plazo, para la determinacién
del valor razonable de las estructuras de derivados de tipos de interés. Para la
determinaciéon del valor razonable del Collar, la Sociedad utiliza el modelo de
valoracion de opciones.

El objetivo de la contratacion de los derivados para gestionar el riesgo de tipo de interés
es acotar la fluctuacién en los flujos de efectivo a desembolsar por el pago
referenciado a tipos de interés variable (Euribor) de las financiaciones de la Sociedad.

Un resumen de los derivados sobre tipos de interés contratados por la Sociedad y
vigentes al 31 de enero de 2010 y su valor razonable a dicha fecha es como sigue:

Miles de euros

Valor
razonable Nominal pendiente

Instrumento Tipo Fijo Vencimiento 31.01.10 2010 2011 2012 Referencia

IRS 1,49% - 2,455% 17/1/12 - 17/1/14 (1.500) 206.995 172.150 161.889  Euribor
1 mes

Collar 5,25% - 3,89% 25/03/13 (824) 17.500 17.500 17.500 Euribor 6
meses

2.324 224.495 189.650 179,389

(Contintia)
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La Sociedad no tenia derivados vivos a 31 de enero de 2009.

La Sociedad ha optado por la contabilidad de coberturas que permite el Nuevo Plan
General de Contabilidad, designando adecuadamente las Relaciones de Cobertura en
la que estos IRS son instrumentos de cobertura de las financiaciones utilizadas por la
Sociedad, neutralizando las variaciones de flujos por pagos de intereses fijando el
tipo de interés a pagar por las mismas.

Dichas Relaciones de Cobertura son altamente efectivas de manera prospectiva y
retrospectiva, de forma acumulada, desde la fecha de designacion. En consecuencia,
la Sociedad, acumula en Patrimonio Neto el cambio de valor razonable de los
Instrumentos Financieros Derivados, por su parte efectiva, que a 31 de enero de 2010
asciende a un importe antes de impuestos de (1.444) miles de euros

Durante el ejercicio 2010, se ha registrado en Patrimonio Neto un importe neto antes de
impuestos de (1.500) miles de euros y se ha procedido a reciclar de Patrimonio Neto a
Gasto de intereses un importe antes de impuestos de (56) miles de euros, a medida
que se registraban los intereses del pasivo financiero que estaba siendo cubierto
segun la relacion de cobertura designada.

El importe registrado en Cuentas de Resultados por cambio de valor razonable de los
derivados no designados como cobertura contable, y por ineficiencias contables

durante el ejercicio 2009 asciende a 824 miles de euros.

Analisis de sensibilidad al tipo de interés

Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipos de interés contratados por la
Sociedad dependen de la variacion de la curva de tipos de interés del Euribor y de los
Swaps a largo plazo. El valor razonable de dichos derivados, a 31 de enero de 2010,
es de (1.500) miles de euros.

Se muestra a continuacion el detalle del analisis de sensibilidad (variaciones sobre el
valor razonable a 31 de enero de 2010) del valor razonable, de los derivados
registrados en Patrimonio Neto, ante cambios en la curva de tipos de interés del Euro.
La Sociedad considera que una variacion razonable en el transcurso del 2010 es de
+/-0,5%.

Miles
Sensibilidad de euros

+0,5% (incremento en la curva de tipos) 2.234
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (2.281)

El analisis de sensibilidad muestra que los derivados de tipos de interés registran
disminuciones de su valor razonable negativo ante movimientos al alza de los tipos de
interés ya que los tipos de interés futuros se situarian cercanos a los tipos fijados con
los IRS, y por tanto, la Sociedad estaria cubierta ante movimientos de tipos de interés
al alza. Ante movimientos de los tipos a la baja, el valor razonable negativo de dichos
derivados se veria incrementado.

(Continua)
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Al haber sido designados como cobertura contable, y ser altamente efectivos tanto
prospectiva como retrospectivamente, la variacion de valor razonable de estos
derivados se registraria en su totalidad en Patrimonio Neto, si se mantiene la
efectividad actual.

(21) Deudas con Entidades de Crédito, a Largo y a Corto Plazo

El detalle de deudas con entidades de crédito, a largo y a corto plazo, es el siguiente:

Miles de euros

31.01.2010 31.01.2009
No corriente Corriente No corriente Corriente
Crédito sindicado 737.900 188.390 - 939,119
Préstamos y créditos bancarios - 3.089 53.675 1.235.390
737.900 191.479 53.675 2.174.509

Crédito sindicado corresponde, por un lado, al otorgado en septiembre de 2007, dividido en
varios tramos, y vencimiento correspondiente al ltimo tramo el 13 de septiembre de 2014,
En relacion con este crédito sindicado, la Sociedad y otras sociedades beneficiarias del
Grupo Eroski responden solidariamente de las obligaciones derivadas del mismo y
asumieron el compromiso con las entidades prestamistas de cumplir una serie de ratios
financieros, sobre los datos de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Eroski, S.
Coop. y sociedades dependientes. Al 31 de enero de 2009 se produjo el incumplimiento de
uno de los mencionados ratios financieros por lo que la Sociedad clasific la totalidad del
préstamo sindicado como pasivo corriente. En el marco de reestructuracion de la deuda
financiera del Grupo Eroski, con fecha 10 de diciembre de 2009, la mayoria de las
entidades acreditantes del préstamo convinieron en modificar los limites aplicables a los
ratios financieros mencionados cuya medicion sera evaluada con arreglo a las magnitudes
resultantes de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Eroski cerradas a 31 de enero de
2010, la cual arroja un cumplimiento de los ratios. Este crédito devenga un tipo de interés
referenciado al Euribor mensual mas un diferencial que al 31 de enero de 2010 se
corresponde con un 1,611% (3,496% al 31 de enero de 2009).

Asimismo, y bajo este epigrafe de crédito sindicado, se recoge un importe de 240.153 miles
de euros, correspondiente al contrato firmado en diciembre de 2009 con un limite total de
1.917.329 miles de euros, cuyo vencimiento final se producira el 17 de enero de 2014.
Este contrato aglutina, entre otros, el endeudamiento que en ejercicios anteriores se
recogia bajo la rubrica de préstamos y créditos bancarios.

Al 31 de enero de 2010, este importe goza de garantia hipotecaria de diverso inmovilizado
material, inversiones inmobiliarias y activos no corrientes mantenidos para la venta
(véanse notas 6, 7 y 13). Al igual que en el supuesto anterior, la Sociedad y otras
sociedades beneficiarias del Grupo Eroski responden solidariamente de las obligaciones
derivadas de este contrato, y se asumi6 el compromiso con las entidades acreditantes de
cumplir con una serie de ratios financieros, sobre los datos de las cuentas consolidadas
auditadas de Eroski S. Coop. y sociedades dependientes. Dichos ratios son coincidentes
con los establecidos en el supuesto anterior, observandose su cumplimiento a la referida
fecha a 31 de enero de 2010. Este crédito devenga un tipo de interés referenciado al
Euribor mensual mas un diferencial, si bien el riesgo de tipo de interés correspondiente a
los importes tomados por la Sociedad ha sido objeto de cobertura.
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Esta cobertura ha sido contratada para el 95% de la deuda tomada por la Sociedad,
correspondiente a dos tramos del Crédito, y materializada mediante coberturas a tipo fijo
que, para el 60% de la deuda cubierta surte efectos desde el momento de contratacion (tipo
fijo 1,49%) y, para el restante 40%, a partir del sexto mes computado desde su
contratacion (tipo fijo 2,45%).

Adicionalmente, al 31 de enero de 2010, y en garantia de la devolucion del crédito otorgado
en 2009, se han constituido hipotecas sobre inmovilizado material de diversas sociedades
del Grupo por importe de 691.517 miles de euros, inversiones inmobiliarias pertenecientes
a sociedades del Grupo por valor de 155.526 miles de euros, existencias inmobiliarias de
sociedades del Grupo por importe de 9.062 miles de euros y activos no corrientes
mantenidos para la venta de sociedades del Grupo que ascienden a 192.606 miles de euros.

La devolucién del crédito sindicado se encuentra garantizada por el derecho de prenda
establecido sobre la mayoria de las participaciones de la Sociedad en empresas del grupo y
asociadas (véase nota 10).

Adicionalmente, la devolucion de este crédito sindicado se encuentra garantizada por la
constitucion de un derecho de prenda de primer rango a favor de las entidades acreditantes
sobre los derechos de crédito derivados de pélizas de seguro a todo riesgo y cuentas
bancarias de la Sociedad y de determinadas sociedades del Grupo y prendas de segundo
rango sobre filiales ya pignoradas en garantia de los compromisos asumidos bajo el
contrato concertado en septiembre de 2007.

Préstamos y créditos bancarios al 31 de enero de 2010 corresponde al importe dispuesto de un
préstamo que devenga un tipo de interés de mercado, en general referenciado al Euribor
mas un determinado porcentaje (al 31 de enero de 2009 correspondia al importe dispuesto
por tres préstamos y varias poélizas de crédito que han sido refundidas en el crédito
sindicado otorgado en septiembre de 2009. A 31 de enero de 2010, el importe dispuesto
del préstamo asciende a 3.089 miles de euros.

Al 31 de enero de 2009 préstamos por un importe de 190.000 miles de euros tenian garantia
hipotecaria de diverso inmovilizado material de la Sociedad (véase nota 7).

El vencimiento a largo plazo de las deudas con entidades de crédito es como sigue:

Miles de euros

Vencimiento 31.01.10 31.01.09
A dos afios 175.343 41.249
A tres afios 268.641 4.976
A cuatro afnos 192.635 4.976
A cinco afios 101.281 2.474

737.900 53.675
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(22) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

Su detalle es el siguiente:

Proveedores

Proveedores, empresas del grupo, asociadas y socios
(nota 33)

Acreedores varios

Remuneraciones pendientes de pago

Deudas con las Administraciones Publicas

Anticipos de clientes

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
341.215 333.722
114.616 67.837

53.447 40.703
13.606 15.140
37.081 54.090
3 -
559.968 511.492

Las deudas con Administraciones Publicas se desglosan como sigue:

Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales
Por IVA
Por retenciones practicadas
Por Impuesto sobre Sociedades
Por impuesto corriente
Retenciones
Impuesto por grandes superficies
Impuesto sobre Bienes Inmuebles e Impuesto
Actividades Empresariales
Organismos de la Seguridad Social, acreedores

(23) Politica y Gestion de Riesgos

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
15.144 36.906
3.458 2.786
13.797 9.143
(415) -
2.475 2.046
1.603 1.529
1.019 1.680
37.081 4.090

La politica de gestién de riesgos de Eroski se basa en su identificacidn, en la elaboracién de
su correspondiente proceso y en su control y seguimiento y posterior ajuste en su caso.
Los criterios de mejora continua establecidos para una optima gestion de los riesgos,
permiten adecuar las medidas definidas e incorporar nuevas pautas de actuacién de manera
agil de modo que la organizacion esté siempre preparada para afrontar una eventual crisis
en condiciones 6ptimas. Adicionalmente y respecto de aquellos riesgos susceptibles de ser
trasladados a entidades aseguradoras, se suscribe la correspondiente p6liza en condiciones

proporcionales al nivel de potencialidad de materializacion de dicho riesgo.
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Los riesgos que se gestionan y controlan son agrupados en las siguientes categorias:

A RIESGOS ESTRATEGICOS Y EMPRESARIALES

Al

A2,

Riesgos derivados de la politica comercial

La fijacion de los precios de venta se gestiona en Eroski de forma centralizada,
teniendo en cuenta las caracteristicas individuales del entorno competitivo de
cada centro, asi como las de las distintas tipologias de productos. El precio de los
articulos, por tanto, esta adaptado por centro y producto.

En este sentido, la determinacion del precio estd principalmente vinculada a
conseguir una posicion competitiva del producto. Si la politica de precios ha sido
siempre un factor caracteristico en el sector de distribucion, la situacién de
descenso del consumo ha elevado la importancia de esta palanca comercial.

En cualquier caso, éste es un riesgo considerado como consustancial a la actividad
ordinaria de la sociedad y en su organizacién se han definido los sistemas y
recursos necesarios para su adecuada gestion, manteniendo una fuerte posicion
competitiva con ello.

Riesgos derivados del mercado

Riesgo derivado de la modificacion de los habitos de consumo.

El cambio en los habitos del consumidor detectados en los tltimos meses exige de
los distribuidores eficientes una politica de precios que integre de modo
destacado las gamas mas basicas de modo que se garantice una adquisicion
economica de producto. La gestion de la eficiencia es el principal garante de la
sostenibilidad del esfuerzo competitivo, entendida como la reingenieria de
productos y de procesos de soporte de la politica comercial. Importante en todo
momento, y extremada en la gestion en el actual contexto.

Es un riesgo inherente a la actividad de distribucion comercial minorista, y por lo
tanto las medidas de adecuacion a los cambios detectados se integran en el
desarrollo de las estrategias de la empresa.

Riesgo derivado de la concentracion de operadores

Para la consecucion de una politica comercial atractiva para el consumidor final, es
factor esencial una adecuada gestién de las compras y los volimenes de las
mismas, como elemento basico en la gestion de la competitividad y de los
precios. En los mercados de distribucion actuales, cada vez mas competitivos y
concentrados, es necesario disponer de una capacidad de compra suficiente que
permita seguir compitiendo en condiciones adecuadas.

Este es considerado como otro de los riesgos inherentes al desarrollo de la
actividad, por lo que dentro de la estrategia de la empresa se han disefiado las
medidas de actuacién necesarias, entre las que se encuentra la politica de
alianzas internacionales en la gestion de las compras, que permite mitigar la
exposicion al riesgo de competir con operadores de presencia multinacional.

(Continda)
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Riesgo derivado del deterioro del valor de los activos

La actividad econdmica es ciclica, y por lo tanto su evolucion puede afectar al valor
de los activos de la empresa, lo que se manifiesta en los siguientes riesgos:

- Escenarios macroeconémicos que deriven en la aplicacion de hipdtesis mas o
menos restrictivas en las valoraciones de activos mediante descuento de flujos
de caja.

- Deterioro de los mercados inmobiliarios, y en consecuencia, de las tasaciones
de inversiones inmobiliarias realizadas de cara a la expansion de la actividad.

En ambos casos, la organizaciéon cuenta con un procedimiento sistematico de
aplicacion general para realizar un seguimiento de las fluctuaciones del mercado
en que opera, en orden a asegurar la permanente actualizacion del valor de los
activos y garantizando el ajuste de los mismos segin lo previsto en las
respectivas normas vigentes de valoracion.

La evolucién econémica habida en el ejercicio 2009 ha implicado la realizacion de
ciertos ajustes en la valoracion de activos, sin que por ello se considerado que se
ha materializado un riesgo material. Se han suscitado los deterioros
consustanciales a la monitorizacion continua de los puntos de venta, asi como los
derivados de ajustes en el sector inmobiliario. Las valoraciones al cierre de
ejercicio han sido ajustadas de conformidad con los procedimientos de actuacion
definidos por el Grupo, y siguiendo los criterios de valoracion contenidos en las
normas vigentes.

Riesgos financieros.

Las actividades de la organizacion estan expuestas a diversos riesgos financieros
que determinan el Plan Director de su gestion y cuyo objeto es tratar de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de
Eroski.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccion Econémica Financiera con
arreglo a politicas aprobadas por los Administradores.

Eroski opera en el ambito internacional para la gestion de sus compras y por tanto,
esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas. El riesgo
de tipo de cambio surge principalmente de transacciones comerciales
relacionadas con compras de mercancias.

La politica seguida es la cobertura sistematica de este riesgo, asegurando el tipo de
cambio en el momento de realizacion de la operacion de compra. Teniendo en
cuenta la politica de cobertura de riesgos mantenida en esta area, no se presenta
analisis de sensibilidad respecto a las variaciones que se hubieran producido en
el beneficio de la Sociedad en el supuesto de haberse dado oscilaciones
significativas en la cotizaciéon euro/dolar.
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La Sociedad mantiene cuentas en divisa (ddlar estadounidense), cuyo saldo al 31 de
enero de 2010 es de 9.406 miles de euros, correspondientes a 13.270 miles de
délares (7.037 miles de euros y 9.049 miles de dolares para el ejercicio 2008).

Eroski no tiene riesgo de crédito significativo, dado que la mayor parte de sus
operaciones se realizan bien en efectivo, bien mediante tarjeta de crédito.

Eroski lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y en la disponibilidad
de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
Atendiendo a las caracteristicas del sector de distribucion y para los casos en que
se produzca la necesidad puntual de financiacion, la empresa tiene capacidad y
solvencia para acceder a las lineas de crédito que en su caso se requieran.

El contexto de los mercados financieros vigente desde finales de 2008, ha
aconsejado extremar la prudencia en la gestion de este riesgo, por lo que junto
con las principales entidades financieras prestamistas del Grupo, se ha acordado
un Plan de Negocio que mitiga la materializacion del mismo.

Asi y continuando con las actuaciones iniciadas en el ejercicio 2008, y como
consecuencia fundamental de no haber podido llevar a cabo las desinversiones
planificadas, ha sido necesario completar las gestiones habituales de
refinanciacion de lineas a corto con la captacion de lineas adicionales de liquidez
por 320 millones de euros, circunstancia que se produjo en el mes de marzo, que
se suman a los 190 Millones netos captados en el mes de diciembre. Esta
obtencion de fondos ha permitido mantener la liquidez necesaria para atender el
curso ordinario de los negocios, y se engloba en el marco de una adecuacion
financiera global, cuyo objeto consiste en la recomposicion de la financiacién a
unos vencimientos ampliados y acordes con las generaciones de fondos
recurrentes, contando con una contencion de las inversiones de crecimiento y
con la realizacién de desinversiones inmobiliarias para acelerar la reduccion del
endeudamiento financiero hasta ratios en linea con los histéricos.

La citada adecuacion financiera global se ha materializado durante el ultimo
trimestre de 2009, concretdndose en acuerdos que, por un lado, han integrado
bajo un mismo contrato los distintos acuerdos bilaterales vigentes hasta esa
fecha y, principalmente, se han establecido nuevos periodos de amortizacion a
largo plazo que permiten adecuar los compromisos en esta materia a la
generacion de fondos prevista. Asimismo, los acuerdos alcanzados contemplan la
readecuacion a las previsiones de negocio a largo plazo de los valores previstos
para los ratios financieros mas relevantes, circunstancia que ha permitido
soslayar los riesgos de liquidez que pudieran derivarse de un eventual
incumplimiento de los referidos ratios.
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Los flujos de efectivo de las actividades de explotacion son, en su mayor parte,
independientes respecto a las variaciones de los tipos de interés de mercado.
Asimismo, no se dispone de activos cuyo valor pudiera verse afectado de forma
relevante por fluctuaciones de los tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés surge de los recursos ajenos dispuestos, y por la
incidencia que pudieran provocar en los flujos de efectivo aquellos emitidos a
tipo variable.

La politica mantenida en ejercicios anteriores, consistia en no utilizar instrumentos
de cobertura de este riesgo. Sin embargo, y durante el ejercicio 2009 se ha
modificado la mencionada politica, con el objeto de modelar los posibles efectos
de esta variable en los flujos de efectivo, sin renunciar en su totalidad a los
actuales niveles de tipos de interés, pero teniendo en cuenta el favorable
contexto de dichos tipos de interés en largo plazo.

En este sentido, y en el ambito del Grupo Eroski del cual la Sociedad es la entidad
matriz, se ha optado por cubrir este riesgo sobre un porcentaje del
endeudamiento a largo plazo con entidades financieras que sea superior al 40%
del total, politica que se ha materializado en la sociedad mediante la cobertura de
determinados tramos de los préstamos sindicados.

Para la seleccion de los instrumentos de cobertura se ha pretendido, por un lado,
eliminar el riesgo de tipos en la porcién de deuda cubierta y, por otro lado,
acudir a productos que mayoritariamente puedan ser objeto de contabilidad de
coberturas, mitigando de esta manera los eventuales efectos en cuenta de
resultados.

Atendiendo a los criterios anteriores, en el ejercicio 2009 se han contratado IRS que
cubren un porcentajede deuda bancaria superior al citado del 40%, por un
periodo hasta su vencimiento, de los cuales 207 millones son tomados por la
Sociedad (véase nota 20). La contrapartida de estos IRS se constituye por las
principales entidades financiadoras del Grupo Eroski, cuyo riesgo de
contrapartida se considera remoto.

A.4. Riesgos derivados de la seguridad alimentaria

La actividad de distribucion alimentaria estd directamente expuesta a riesgos
relacionados con la calidad y seguridad de los productos alimentarios puestos a la
venta en su red comercial, considerado como un riesgo inherente al desarrollo de
dicha actividad, por lo que dentro de la estrategia de la empresa se han disefiado
las medidas de actuacion necesarias que tienen por objeto minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la salud de los consumidores.

(Contintia)
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Entre las medidas existentes se encuentran los Protocolos de Actuacion y Manuales

de Crisis Alimentarias concertados con la Asociacion Espafiola de Codificacion
Comercial (AECOC), la Agencia Espafiola de Seguridad Alimentaria y Nutricion
(AESAN), entre otros organismos que permiten minimizar la exposicion a dicho
riesgo por parte de los consumidores. Estos procedimientos permiten retirar de los
lineales de los puntos de venta cualquier producto que suponga riesgo para la
salud de los consumidores en un periodo inferior a 24 horas.

B. RIESGOS OPERACIONALES

La definicién y atencion a los riesgos operacionales han sido reenfocados durante el
ejercicio 2009 como resultado de la aprobacion de un nuevo Plan de Negocio en el
Grupo Eroski. Con éste nuevo Plan se cierra un fructifero ciclo expansivo y se
determina la nueva orientacion de la organizacion hacia la buisqueda de una mayor
eficiencia y rentabilidad.

En consecuencia, se han materializado los cambios internos necesarios para que las
funciones llamadas a un mayor desarrollo de estas nuevas directrices estratégicas ganen
en relevancia, y la reduzcan aquellas mas relacionadas con la expansion y la promocion
inmobiliaria.

B.1.

B.2.

B.3.

Riesgos derivados de la gestion de la calidad

Eroski mantiene como elemento basico de su actuacién, una estrategia de

compromiso con la gestion de la calidad, como medio de alcanzar el nivel de
competitividad requerido y la respuesta consecuente con la defensa de los
intereses de los consumidores, la calidad y utilidad de nuestros productos.

Riesgos de los Sistemas de Informacién

Dadas las caracteristicas de la actividad de distribuciéon minorista, uno de los

elementos de riesgo mas sensible es el de la seguridad de los sistemas de
informacién. Para garantizar la fiabilidad de dichos sistemas de informacion y
evitar dafos producidos por fallos en los mismos, sigue una estrategia de
consolidacidn y centralizacion de sistemas y aplicaciones en CPD's (Centros de
Proceso de Datos) en ubicaciones independientes con las maximas medidas de
seguridad, cuya funcion es la de ser el soporte gemelo y simultdneo de todos los
sistemas de informacion que soportan la actividad de la Sociedad.

En paralelo, se cuenta con medidas preventivas del uso fraudulento de tarjetas

bancarias y con el soporte necesario para garantizar la fiabilidad de los sistemas
contables y financieros.

Riesgos por proteccion de datos de caracter personal.

La diversidad de servicios ofrecidos a los clientes de Eroski y la constante gestion

de personas (socios/trabajadores) en la actividad ordinaria de la organizacion
convierte este riesgo como inherente al desenvolvimiento ordinario de la
actividad, y genera un volumen de datos de caracter personal, que requiere ser
tratado con las maximas garantias.
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Con el fin de poder controlar el riesgo efectivo en este ambito, la proteccion de
datos es gestionada con un enfoque de mejora continua, mediante la
implantacion de medidas de proteccion permanentes que permiten eliminar el
riesgo en un alto grado y la revision constante de los controles de seguridad que
permitan mitigar las posibilidades de uso inadecuado de la informacion. El
seguimiento periodico de las acciones implantadas, asi como de las mejoras
identificadas, permiten verificar el grado de adecuacion global a la normativa.

B.4. Riesgos de huelgas de transporte

Para afrontar con garantias frente a los consumidores los efectos de una eventual
crisis derivada de una huelga de transporte, Eroski se ha dotado de
procedimientos que permitan la rapida reaccion que minimice el riesgo de
desabastecimiento alimentario de su red de distribucion y de las plataformas
logisticas, y reduce el impacto de los posibles riesgos de calidad que una crisis
de transporte pudiera llevar aparejados.

B.5. Riesgos laborales.

El sistema de Prevencion de Riesgos Laborales es una variable de gestion integrada
el Servicio de Prevencion Mancomunado de la organizacion, y que cumple la
legislacion vigente en esta area y atiende a lo definido en Normas de reconocido
prestigio, ademas de gestionarse como un proceso de mejora continua.

En cumplimiento de la Ley de Prevencion de Riesgos Laborales, se realizan
evaluaciones del riesgo de los procesos productivos y se elaboran planes de
actuacion al respecto prestando una especial atencion al capitulo de formacion,
dando respuesta a necesidades en Seguridad, Higiene, Ergonomia y Vigilancia
de Ia Salud.

C. OTROS RIESGOS

C.1. Riesgos derivados de la gestion medioambiental

La responsabilidad de los operadores econdmicos en la gestion medioambiental
queda delimitada en la Ley 26/2007, que define la obligacion de reparacion de
los posibles dafios causados y las sanciones administrativas o penales que
pudieran llegar a darse, con el fin de promover el uso racional de los recursos
naturales y conservar la naturaleza. Es por tanto un riesgo inherente a cualquier
actividad econémica, y Eroski lo integra en su gestiéon como elemento de toma
de decisiones en su estrategia y actividad de distribucion tanto en plataformas
como en oficinas y puntos de venta.

En consecuencia, se han adoptado distintos procedimientos de trabajo, que se siguen
y revisan periédicamente, en funcion del area donde dicho riesgo haya sido
identificado.

Adicionalmente, se trabaja en la extension de dicha responsabilidad a los
proveedores, garantizando asi la prevencion de la contaminacion a lo largo de
toda la cadena de valor.
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60
EROSKI, S. COOP.

Memoria de Cuentas Anuales

(24) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Su detalle es el siguiente:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Ventas 2.238.439  2.568.921
Arrendamientos operativos 18915 22.595

2.257.354 2.591.516
La cifra de negocios del ejercicio 2009 incluye ventas a sociedades dependientes por un
importe de 436.145 miles de euros (665.565 miles de euros en el ejercicio 2008). La
totalidad de la cifra de negocios corresponde a ventas realizadas en el mercado interior.

(25) Otros Ingresos de Explotacién

Su detalle es el siguiente:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Ingresos por aportaciones promocionales y otros

de gestion corriente 202.653 280.351
Subvenciones 642 918
Otros 1.000 1.277

204.295 282.546

(26) Gastos de Personal

Su detalle es el siguiente:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Sueldos, salarios y asimilados 20421 32.073

Cargas sociales
Seguridad Social 6.531 10.448
Otros gastos sociales 1.616 4.564
28.568 47.085

(Continuia)
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El nimero medio de empleados, mantenido en el ejercicio y distribuido por categorias, ha
sido el siguiente:

31.01.2010 31.01.2009
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Profesionales 235 1.589 346 2.704
Responsables 1 2 2 5
Técnicos - - - 2
36 1.591 348 2711

(27) Adaquisiciones de Bienes y Servicios a los Socios

Las adquisiciones de servicios derivadas del trabajo realizado por los socios trabajadores de
la Cooperativa es el siguiente:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Retribucion a los socios trabajadores

Anticipo de consumo 161.200 159.608
Indemnizaciones 101 89
Anticipo de provision 57.577 55.820

218.878 215.517

El nimero medio de socios trabajadores, mantenido en el ejercicio y distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

31.01.2010 31.01.2009
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 58 15 56 14
Gestores 89 55 95 53
Mandos 185 329 175 303
Profesionales 785 5.701 748 5.249
Responsables 180 985 184 976
Técnicos 264 289 276 297
1.561 1374 1.534 6.892
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(28) Otros Gastos de Explotacion

Su detalle en el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Arrendamientos operativos 66.956 61.481
Gastos de investigacion y desarrollo 182 373
Reparaciones y conservacion 22.052 20.613
Servicios profesionales independientes 7.800 11.249
Transporte 5.140 5.848
Primas de seguros 2.739 2.723
Servicios bancarios y similares 1.284 1.153
Suministros 23.062 21.096
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 29.562 41.425
Otros servicios 70.324 142.226
Tributos 4.526 5.161 !
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones
por operaciones comerciales 1.127 624 ;
Otros gastos de gestion corriente 18.564 14.282
253318 328.254

Los honorarios y gastos devengados, durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010,
por las empresas auditoras de las cuentas anuales de la Sociedad por servicios de auditoria
y por otros servicios ascienden a 223 y 574 miles de euros, respectivamente, e incluyen la
totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante el ejercicio 2009,
con independencia del momento de su facturacion (182 miles de euros durante el ejercicio
2008, relativos a servicios de auditoria).

(29) Deterioro y Resultado por Enajenaciones de Inmovilizado

Su detalle es el siguiente:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Beneficio por deterioro de inmovilizado material 12 108
Pérdida por deterioro de inmovilizado material (611) (16)
Beneficio por enajenacion centros comerciales

(nota 13) 17.991 212.430
Beneficio por enajenacion de otros inmovilizados

materiales 4.893 438
Pérdida por enajenacion de inmovilizados materiales (865) (641)

21.420 212.319

(Continta)
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(30) Ingresos y Gastos financieros

Su detalle es el siguiente:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Ingresos de participaciones en instrumentos de

patrimonio, empresas del grupo 7.146 19.291
Ingresos de participaciones en instrumentos de

patrimonio, otras empresas 1.931 3.539
Ingresos de créditos concedidos, empresas del grupo 76.648 134.727
Ingresos financieros por ajuste a coste amortizado de

préstamos participativos, empresas del grupo 10.766 4.810
Otros ingresos financieros 451 903
Total ingresos financieros 96.942 163.270
Gastos financieros de deudas con entidades de crédito 60.307 110.341
Gastos financieros de deudas con empresas del grupo 3.305 2.258
Gastos financieros de deudas por préstamos con terceros 1.076 19.606
Reversion de provisiones de gastos financieros por deudas

por préstamos con terceros (5.457) -
Otros gastos financieros 38.268 16.946
Total gastos financieros 97.499 149.151

(31) Deterioro y Resultado por Enajenaciones de Instrumentos Financieros

Su detalle es el siguiente:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Dotacion pérdida por deterioro de participaciones

financieras 103.023 228.061
Dotacién otras provisiones - 77
Reversion pérdida por deterioro de participaciones

financieras (16.741) (5.720)
Reversion otras provisiones - (9.669)

Total pérdida por deterioro de participaciones financieras 86.282 212.749

(32) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

La Sociedad efectua transacciones de importancia que se realizan, generalmente, en
condiciones similares a las de mercado, con algunas de las sociedades en las que posee
participaciones en su capital social y con las empresas que junto con ella estan integradas
en el Grupo Eroski.
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(33) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo, Asociadas y Socios

Los saldos al 31 de enero con empresas del Grupo y asociadas, se muestran a continuacion:

Miles de euros

Cecosa Hipermercados, S.L.

Cecosa Institucional, S.L.

Cecosa Supermercados, S.L.

Cenco, S.A.

Dapargel, S.L.

Air Miles Espaiia, S.A.

Distribuidores de Alimentacion
para Grandes Empresas, S.A.

Equipamiento Familiar y
Servicios, S.A.

Erein Comercial, S.A.

Forum Sport, S.A.

Muttifood, S. Coop.

S.A. de Supermercados y
Autoservicios

Union de Detallistas de
Alimentacion del Mediodia
y Aragén, S.A.

Vego Supermercados, S.A.U.

Gentalia 2006, S.L.

Viajes Eroski, S.A.

Etxebizitza Eroarte, S.L.

Abacus Iberia, S.A.

Caprabo, S.A.

Supermercados Picabo, S.L.

Gestion de Hipermercados
Caprabo Eisa, S.L.

Inmobiliaria Gonuri Harizartean, S.L.

Grupo Eroski Distribucion, S.A.
Inmobiliaria Armuco, S.L.
Artunzubi, S.L.

Desarrollos Com. y Ocio Lorca, S.L.
Gasolineras Eroski Hiper, S.L.
Otros

Deudas a corto plazo
Cesiones de tesoreria
Deudas con Socios
Proveedores de inmovilizado

31.01.2010 31.01.2009
Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores acreedores
(nota 15) (nota 22) (nota 15) (nota 22)
38.166 11.623 27.408 11.537
23.158 13.761 25.327 11.131
1.716 2.679 1.502 802
5.197 1.218 4.711 573
132 (N 214 (n

- 2.054 - -
2.590 9.315 1.027 1.072
3.901 1.453 2.456 917
33 - 1.016 44
127 199 -
- - __ 4 - - __ 4
377 1.606 39 629
1.574 1.681 319 543
1.807 4972 5.479 1.827
- 55 - 26
2.393 88 1.280 99
- - 1.450 1.962

144 - 14 -
3.964 13.458 4,722 15.038
594 2.169 919 2.538
2.774 1.542 1.620 1.944
39 168 82 107
13.484 46.673 8.152 17.044
43 - - -
1.383 - - -
31 - - -

2.280 98

11 - 8 1
105.918 114.616 87.944 67.837
- 55.354 - 93.432

- 4.673 - 5.766

- 646 - -

- 60.673 - 99.198
105918 175.2 87.944 167.035
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La Sociedad ha concedido créditos a empresas del grupo y préstamos participativos por un
importe a 31 de enero de 2010 de 203.838 miles de euros (374.103 miles de euros a 31 de

enero de 2009) tal como se detalla en la nota 12 (b).

Asi mismo, al 31 de enero de 2010, las inversiones en empresas del grupo, asociadas y socios
incluyen cesiones de tesoreria entre las empresas del Grupo sin vencimiento prefijado y a
un tipo de interés Euribor a 1 mes que durante el ejercicio terminado en 31 de enero de
2010 ha sido el 3,70%. (Euribor a 3 meses mas un 1% en el ejercicio terminado en 31 de

enero de 2009).

Los saldos al 31 de enero de las cesiones de tesoreria y créditos a corto plazo con empresas

del Grupo y asociadas, se muestran a continuacion:

Miles de euros

31.01.2010 31.01.2009
Saldos Saldos
deudores (nota Saldos deudores (nota Saldos
12(a)) acreedores 12(a)) acreedores
Alcamuga, S.A. 3.008 - 38.895 -
Cecosa Diversificacion, S.L. 83.079 - 210.014 -
Cecosa Gestion, S.A. - 9 - 98
Cecosa Hipermercados, S.L. 918.307 - 1.084.747 -
Cecosa Institucional, S.L. 19.233 - 58.567 -
Cecosa Supermercados, S.L. 277.451 - 555.105 3.223
Cenco, S.A. 2.592 - 31.452 -
Desarrollo Comercial Urbano de Alava, S.A. 2.088 578 - 7.091
Desarrollo Comercial Urbano de Ciudad Real, S.L. - 101 - 1.157
Desarrolios Comerciales y de Ocio Lorca, S.L. - 1 - 1
Desarrollo Comercial Urbano de Vitoria
Gasteiz, S.A. 2.515 825 - 9.528
Desarrollos Inmobiliarios Portugalete, S.A. 4 - 48 -
Desarrollos Comerciales de Ocio e Inmobiliarios
de Orense, S.A. - 497 - 7.130
Desarrollo Comercial Urbano de Siero S.A. 24 65 - 2.349
Desarrollo Comercial Urbano Lugo XXI, S.L. 6 42 - 2.639
Distribuidores de Alimentacién para Grandes
Empresas, S.A. 6.967 - 61.013 -
Equipamiento Familiar y Servicios, S.A. 3.331 45.629 49.701 -
Etxebizitza Eroarte, S.L. 19 - 5 -
Grupo Eroski de Distribucion, S.A. 146 517 146 48.410
Multicoches, S.L. 1.942 - 23.979 -
Supermercados Picabo, S.L. 1.142 - 52.100 -
Abacus Iberia, S.A. 1.003 - 11.442 -
Caprabo, S.A. 6.299 - 2.306 -
Gestion de Hipermercados Caprabo Eisa, S.L. 900 31 29.470 31
Forum Sport, S.A. 951 194 15.003 -
S.A. de Supermercados y Autoservicios 7.120 - 89.756 -
Unién de Detallistas de Alimentacion del
Mediodia y Aragén, S.A. 9.433 - 58.071 -
Vego Supermercados, S.A. - - - 6.000
Inmobiharia Armuco, S.L. - - 200 -
Gespa, SCP. - - 890 -
Aportaciones Financieras Eroski, S.A. - - 37 -
Inmobiliaria Gonuri Harizartean, S.L. 5.472 2.641 4.329 397
Supermercados Riona S.L. - - 21 -
Gasolineras Eroski Super, S.L. - 4 - 3
Gasolineras Eroski Hiper, S.L. - 1.281 - 3
Proximitat de Serveis I Preu, S.L. 14 32 - -
Pa I Plats Fets, S.L. - 211 - -
Dapargel, S.L. - 29 - -
Viajes Eroski, S.A. - 2.667 - 5.372
1.353.046 55.354 2.377.297 93.432
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Las transacciones realizadas con empresas del Grupo y asociadas han sido las siguientes:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Gastos
Compras 304.970 176.271
Gastos de personal 159 285
Otros gastos de explotacion 107.699 151.022
Gastos financieros 3.305 2.258
416.133 329.836
Ingresos
Ventas 436.145 665.565
Otros ingresos 60.696 97.508
Ingresos financieros 94.561 158.828
Deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado 4.445 212.512

595.847 1.134.413

El saldo al 31 de enero de 2010 y 2009 de la cuenta Deudas con socios arroja un saldo
acreedor de 4.673 y 5.766 miles de euros respectivamente Yy esta relacionado con el
reembolso de las aportaciones a los socios trabajadores que han causado baja en la
Cooperativa.

(34) Informacion Relativa a Administradores de la Sociedad y Personal Clave de la Direccién

Los Administradores o miembros del Consejo Rector de la Sociedad no perciben
remuneracion alguna en el desempefio de dicho cargo. Sin embargo, en su condicion de
socios trabajadores, han percibido las siguientes remuneraciones:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Anticipos de consumo 310 328
Intereses a las aportaciones sociales 38 56
Retornos cooperativos _36 _63

384 447

El Consejo Rector de la Sociedad esta compuesto por 12 miembros que al 31 de enero de
2010 y 2009 lo conforman 5 hombres y 7 mujeres, de los cuales tienen la condicion de
socios de trabajo 6 personas de las cuales 5 son mujeres y 1 hombre.

(Continua)
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Al 31 de enero de 2010 y 2009 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales del 6rgano
de administraciéon de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a
titulo de garantia.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2010 y 2009, ni los miembros del
Consejo Rector de la Sociedad ni su personal clave de direccién han realizado con la
Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de
mercado.

Sin embargo, los miembros del Comité de Direccion de la Sociedad en su condicion de socios
trabajadores, han percibido remuneraciones en concepto de anticipos de consumo,
intereses de las aportaciones sociales y retornos cooperativos por importe de 2.240 miles
de euros durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010 (2.292 miles de euros
durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2009).

Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 20% sobre la base imponible general. Con efectos desde el ejercicio que se inicia a
partir del 1 de enero de 2009, como consecuencia de la modificacion de la Norma Foral
9/1997 la Sociedad debe diferenciar en su Impuesto sobre Sociedades dos tipos de base
imponible: la base imponible general y la base imponible especial. La base imponible
especial estd constituida por todos los rendimientos integros de capital mobiliario
percibidos por la cooperativa, excepto los retornos no sometidos a retencion y los
dividendos que gocen de deduccion por doble imposicion, siempre que el pagador de los
mismos sea una persona o entidad vinculada. Esta parte de base imponible tributa al tipo
del 18%. De la base imponible general pueden practicarse una serie de deducciones
fiscales que son de aplicacion a la Sociedad y que son basicamente los siguientes en
relacion con el Impuesto sobre Sociedades:

a) La base imponible se minorara en el 50% de la parte de los resultados que se destinen
obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

b) Se consideraran gasto deducible, entre otros, las cantidades obligatorias que las
cooperativas destinen a la Contribucion para Educacion y Promocion Cooperativa
y otros Fines de Interés Publico y los intereses devengados por los socios por sus
aportactones al capital social dentro de ciertos limites establecidos en la Norma
Foral 9/1997, de 14 de octubre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas.

¢) Se consideraran gasto deducible, asimismo, las cantidades que la Sociedad aporte a
las Instituciones de Cooperacién Intercooperativas que sean reconocidas como
tales previamente por la Administracion Tributaria y que se destinen al
saneamiento financiero o a la promocion y desarrollo de cooperativas o de nuevas.

d) La Cooperativa al tener el caracter de especialmente protegida aplica una
bonificacion del 50% de la cuota integra.

(Continuia)
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Seglin establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
enero de 2010 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son aplicables para los cuatro ultimos ejercicios, ademas del
terminado en 31 de enero de 2010. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

El detalle al 31 de enero de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y
pasivos es como sigue:

Miles de euros

31.01.2010 31.01.2009
Activos por Pasivos por Activos por Pasivos por
impuesto impuesto impuesto impuesto

diferido diferido diferido diferido

Créditos por pérdidas a compensar 6.871 - - -
Creéditos por deducciones por inversiones 56.867 - 54.923 -
Provision de cartera 2.697 - 6.421 -

Impuesto anticipado neto Inmobiliaria
Gonuri 3.234 - 3.234 -
Provisiones para riesgos y gastos 999 - 1.020 -
Retornos de Caja Laboral 713 1.937 713 1.682
Otros 482 - 216 -
71.863 1.937 66.527 1.682

La variacion de los Activos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2009 y 2008 ha
sido la siguiente:

Miles de euros

01.02.09 Altas Bajas Otros 31.01.10
Activos por impuesto diferido

Creéditos pérdidas a compensar - 6.871 - - 6.871
Créditos por deducciones 54.923 1.944 - - 56.867
Impuestos anticipados 10.891 2.434 6.117) 204 7.412

Impuestos anticipados
(Transicién al NPGC) 713 - - - 713
66.527 11.249 (6117 204 71.863

(Continua)
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Miles de euros

01.02.08 Altas Bajas Traspasos 31.01.09
Activos por impuesto diferido
Créditos por deducciones 34.157 29.520 (8.754) - 54.923
Impuestos anticipados 95 10.763 (95) 128 10.891
Impuestos anticipados
(Transicion al NPGC) 7.151 - (6.438) - 713
41.403 40.283 (15.287) 128 66.527
Asimismo la variacion de los Pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2009 y
2008 ha sido la siguiente:
Miles de euros
01.02.09 Altas Bajas Traspasos 31.01.10
Pasivos por impuesto diferido
Retornos Caja Laboral 256 255 - - 511
Impuestos diferidos
(Transicion al NPGC) 1.426 - - - 1.426
1.682 255 - - 1.937
Miles de euros
01.02.08 Altas Bajas Traspasos 31.01.09
Pasivos por impuesto diferido
Créditos por deducciones 12 - (12) - -
Retornos Caja Laboral - 256 - - 256
Impuestos diferidos
(Transicion al NPGC) 7.596 _ - (6.170) - 1.426
7.608 256 6.182 - 1.682

El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Impuesto corriente
Impuestos diferidos:
Créditos por pérdidas a compensar
Créditos por deducciones
Saldo de las aplicaciones (Transicion al NPGC)
Impuestos anticipados 2008

Miles de euros

31.01.10  31.01.09
(6.606) (9.143)
6.871 -
1.944 20.766

- (268)

(3.683) 10.680
(1.474) 22.035

(Continua)
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La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2009 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

Miles de euros

Base Base
general especial
Beneficios antes de impuestos, de interés a las aportaciones

Sociales y de la dotacion al Fondo de Educacion,

Formacion y Promocion 27.743 76.648
Intereses a las aportaciones sociales y de otros fondos (55.426) -
Dotacion al Fondo de Educacion, Formacion y Promocion (4.749) -

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos (32.432) 76.648
Diferencias permanentes

50% dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio (4.749) -

Otras diferencias permanentes netas 6.989 -
Diferencias temporales

Otras diferencias temporales netas (38.518) -

Base imponible fiscal (68.710) 76.648
Tipo impositivo 20 % 18 %
Cuota integra (13.742) 13.797
Impuesto devengado 13.797 -
Regularizacion gasto del 1.S. 2008-2007 (7.191) -

Cuota liquida 6.606 -

(Continta)
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La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2008 con la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades es como sigue:

Beneficios antes de impuestos, de interés a las aportaciones sociales
Y de la dotacién al Fondo de Educacién, Formacién y Promocién

Intereses a las aportaciones sociales y de otros fondos

Dotacién al Fondo de Educacién, Formacién y Promocion

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos

Diferencias permanentes
50% dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio
Otras diferencias permanentes netas

Diferencias temporales
Otras diferencias temporales netas

Base imponible fiscal
Cuota al 20%

Bonificacion

50% por cooperativa especialmente protegida
Deduccién por doble imposicion
Deducciones por inversién y creacién de empleo

Cuota liquida (nota 22)

Miles

de euros

186.133
(79.297)

(12.887)
93.949

(12.887)
32.372

43511

(21.756)
(3.858)

(8.754)
9.143

En aplicacion del beneficio fiscal regulado en el articulo 22 de la Norma Foral 3/1996 del
Impuesto sobre Sociedades, Eroski S. Coop. ha acogido las siguientes rentas a la
reinversion por beneficios extraordinarios, habiéndose reinvertido el precio de venta
generador de dichas plusvalias en elementos del inmovilizado material en cada uno de los
ejercicios en los que se gener6 cada plusvalia, salvo las correspondientes al ejercicio 2009
ya que ain no se ha cumplido el requisito de reinversion al cien por cien, y se cumplira en

los ejercicios siguientes, tal y como permite la normativa.

Miles de euros

Renta acogida Periodo
Afio de origen a la exencion reinversion
2003 2.958 2003
2004 1.273 2004
2005 5.799 2005
2006 2.971 2006
2007 79.157 2007
2008 149.798 2008
2009 estimado 23.235 2009

(Continva)
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La Sociedad sigue el criterio de registrar contablemente las deducciones y bonificaciones
unicamente en la medida en que su realizacién o aplicacion futura se encuentre
suficientemente asegurada. Al 31 de enero de 2010 la Sociedad tiene registrado
contablemente los créditos fiscales que dispone por deducciones por inversiones
pendientes de aplicar generados durante el periodo 1998 al 2009 por un importe de 56.867
miles de euros. (54.923 miles de euros al 31 de enero de 2009).

Asimismo, al 31 de enero de 2010 la Sociedad tiene registrado contablemente un crédito
fiscal por pérdidas a compensar por importe de 6.871 miles de euros, pendiente de aplicar,
correspondiente a la base imponible negativa general obtenida en el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2009.

La legislacion aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2009
y 2008 es la correspondiente a la Norma Foral 9/1997 de 14 de octubre, sobre régimen
fiscal de cooperativas y a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio, con las modificaciones
incorporadas por la Norma Foral 7/2008, de 10 de diciembre la cual se encuentra vigente.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los célculos de los importes asociados con
este impuesto para el ejercicio 2009 y 2008 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo
con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio. Como consecuencia, entre otras,
de las posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos
adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la
Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

Garantias Comprometidas con Terceros

La Sociedad se constituye como acreditada en relacién con el Contrato de Financiacion
Modificado y Refundido otorgado el pasado 21 de diciembre de 2009, por importe total de
1.917 millones de euros. Esta naturaleza de acreditada implica, entre otros, que otorga
garantia solidaria respecto al cumplimiento de las obligaciones de pago asumidas al
amparo del citado contrato. Dicha garantia resulta de aplicacion, ademas de a los tramos
de la financiacién directamente tomados por la sociedad, a aquellos otorgados a otras
entidades del Grupo Eroski, cuyo importe total asciende a 1.455 millones de euros, de los
que a 31 de enero de 2010 se encuentran pendientes de amortizar 1.376 millones.

A la fecha de cierre, la Sociedad avala un préstamo otorgado a la entidad Equipamiento
Familiar y de Servicios, S.A., el 15 de octubre de 2001 y con vencimiento el 16 de octubre
de 2016, cuyo importe pendiente a la mencionada fecha de cierre asciende a 106 millones
de euros.

Asimismo, la Sociedad se configura como garante ante diversas entidades, del pago de las
rentas que debe satisfacer Cecosa Hipermercados, S.L. en concepto de los hipermercados
tomados en alquiler en junio de 2001 y diciembre de 2002, hasta el afio 2021 y 2022
respectivamente. El importe de las mencionadas rentas hasta el vencimiento de los
referidos contratos asciende, a la fecha de cierre del ejercicio, a 319.736 miles de euros.

(Contintia)
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La Sociedad también es garante del pago de las rentas que sebe satisfacer la sociedad Unién
de Detallistas de Alimentacion del Mediodia y Aragén (Udama), en concepto del alquiler
tomado de la plataforma ubicada en Malaga en noviembre de 2009, hasta el 2021. El
importe de las rentas hasta el vencimiento, a la fecha de cierre del ejercicio, asciende a
16.012 euros.

Igualmente, la Sociedad es garante del pago de las rentas que debe satisfacer la sociedad
Distribuidores de Alimentacion para Grandes Empresas, S.A. (Dagesa), por el alquiler de
la plataforma de Zaragoza, contrato firmado en mayo de 2009, hasta el 2021, siendo el
importe de las rentas hasta el vencimiento de 25.454 miles de euros.

Adicionalmente, Eroski S. Coop. asume el afianzamiento solidario frente a la sociedad
Inmobiliaria Gonuri Harizartean, S.L., de los intereses devengados por el préstamo de 33,4
millones de euros otorgado a esta sociedad por otra entidad, y cuyo vencimiento se
producira el 30 de julio de 2033.

Por ultimo, la Sociedad se constituye junto con otra entidad del Grupo Eroski, como
afianzador solidario de las obligaciones asumidas por Desarrollos Inmobiliarios Los
Berrocales, S.L. en virtud del préstamo hipotecario de 35 millones de euros con
vencimiento en noviembre de 2010.

Informacion sobre Medio Ambiente

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad ha incurrido en gastos e inversiones destinadas a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente
por importe de 444 y O miles de euros, respectivamente (923 y 230 miles de euros
respectivamente al 31 de enero de 2009).

La Sociedad no ha recibido durante el ejercicio subvenciones ni ingresos relacionados con el
medio ambiente.

Al 31 de enero de 2010 y 2009 la Sociedad no tiene registrada provisién alguna por posibles
riesgos medioambientales dado que los Administradores estiman que no existen
contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros
conceptos.

Informacion Separada por Secciones

La Sociedad no presenta informacion separada por secciones por considerar que no se
producen las circunstancias necesarias que den lugar a la existencia de distintas secciones.

Hechos Posteriores

En el mes de febrero de 2010 la Sociedad ha procedido a vender 16 supermercados mas por
importe de 33.447 miles de euros que, a 31 de enero de 2010, se encontraban clasificados
como activos no corrientes mantenidos para la venta.
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EROSKI, S. COOP.

INFORME DE GESTION
31 de enero de 2010

BALANCE ECONOMICO

Las cuentas anuales se han preparado de conformidad con las Normas del Plan General de
Contabilidad.

Los ingresos ordinarios netos han ascendido a 2.257.354 miles de euros, que suponen una reduccion
respecto al ejercicio precedente de 334.162 miles en términos absolutos. Un primer aspecto a
identificar es que se ha producido una modificacion en la operativa de suministro a otras Sociedades
del grupo, que ha hecho se reduzcan las salidas y facturaciones desde las plataformas logisticas de
la compaiiia; sin esta circunstancia el descenso comparable de la actividad comercial propia se cifra
en un 5,4%. La actividad se ha desarrollado en el marco de la generalizada crisis financiera y
econdmica, que también ha repercutido de manera directa en el sector de distribucién, continuando
con la tendencia manifestada con mas intensidad desde el segundo semestre del ejercicio
precedente. La politica comercial prioritaria aplicada también ha tenido afectacién en la evolucion
mencionada, pues la reduccion de precios practicada con firmeza especial en los productos bésicos
incide directamente en la comparacion entre periodos.

Los datos anteriores muestran la dureza del entorno macroeconémico en que se ha desarrollado el
ejercicio, sin que la situacién externa muestre sintomas de recuperacioén y Unicamente se haya
observado una estabilizacion del ritmo de descenso de la actividad en el Gltimo cuatrimestre.

Los recursos generados siguen teniendo un comportamiento satisfactorio, pues el EBITBA obtenido
sin los beneficios de enajenaciones de Inmovilizado y que se detalla a continuacién alcanza un
importe de 225,8 millones de euros, que supone practicamente un 10% de la cifra de negocios y es
un importe muy similar al del ejercicio anterior, lo que es més significativo en un periodo con el
descenso del volumen de negocio resefiado.

CONCEPTO 31-01-10 31-01-09

Resultado de Explotacion 192,7 384,8
(+) Amortizacion del Inmovilizado 54,5 55,0
(-) Beneficio por enajenaciones del Inmovlizado -21,4 -212,3

FBTAL 225,8 227,4)

Un factor destacado para la consecucion de este resultado ha sido la acertada gestion del gasto
interno, que con la aplicacion generalizada de medidas de actuacién de contencién y ahorro ha
permitido una adecuacion de los mismos a los nuevos pardmetros de la actividad. Este
comportamiento de mejora de eficiencia, de ahorro de gastos y de adecuacién a los nuevos
volumenes de actividad ha ido teniendo un efecto progresivo y creciente a lo largo del ejercicio,
siendo su efecto de mayor consideracion en el segundo semestre que en el primero.

Otro aspecto destacado en el ejercicio ha sido el de la adecuacién de la politica financiera a la
situacion del equilibrio financiero interno, de acuerdo a lo siguiente:

e La refinanciaciéon de la deuda bancaria del grupo y la acomodacién de su calendario de

vencimientos a la generacion de fondos, lo que ha permitido un traspaso elevado de Deuda
desde el plazo corto al largo como queda claramente reflejado en el Balance de Situacién.
En el marco de la refinanciacion se ha producido también un cambio en la operatoria financiera
de la Sociedad, que ha producido una reduccion significativa de la financiacién a sociedades
filiales y con ello del endeudamiento bancario. El total de Deudas (a largo plazo y a corto plazo)
ha disminuido su importe en 1.357 millones.
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El Resultado Financiero muestra una importante mejora, suponiendo un gasto neto de 88 millones
frente a los 198 del ejercicio precedente; el capitulo mas significativo que provoca este favorable
cambio es la importante reduccion de los deterioros aplicados a las inversiones financieras en
empresas del grupo.

El resultado de las operaciones continuadas se posiciona en un beneficio de 103 millones de euros,
que equivale al 4,6% de la cifra de negocio y que se valora positivamente dado el escenario
macroecondémico en que se ha conseguido. La reduccion con respecto al ejercicio precedente tiene
su causa mas relevante en la diferencia de los beneficios en venta de inmovilizado que ya se ha
indicado

En relacion a las distintas emisiones de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (AFSE) en
circulacién, todas ellas y como en los ejercicios anteriores han recibido en este ejercicio 2009 los
intereses correspondientes, del 4,794% anual en la emision de 2007 y del 5,294% anual en el resto
de emisiones, suponiendo un importe conjunto de intereses de 33,53 millones de euros.

El ejercicio 2010 se aborda con la continuacién de las politicas que han permitido la favorable
evolucion del ejercicio 2009 y que han propiciado que el segundo semestre del mismo haya
mostrado una mayor mejora en los indicadores econdémicos y financieros. Ademas de ello se inicia
ya el ejercicio con una organizacion adecuada y ajustada a la actividad, que se estima en ningin
caso va a repuntar de manera apreciable. El mantenimiento de la competitividad de la oferta, la
contencion de las inversiones, la continuacion con las mejoras de eficiencia y economias de gastos
ya aplicadas y la profundizacion en las desinversiones inmobiliarias son las palancas principales de
mejora de generacion de recursos y de reduccién de endeudamiento que dan continuidad a la
evolucion del ejercicio 2009 y especialmente al mejor comportamiento de su segundo semestre.

En cuanto a las distintas emisiones de AFSE en circulacion, la retribucién de todas ellas para el
ejercicio 2010 estd ya comprometida y no sujeta a condiciones, correspondiendo el abono de los
intereses el 31 de enero de 2011.

POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

La politica de gestion de riesgos de Eroski se basa en su identificacién, en la elaboracién de su
correspondiente proceso y en su control y seguimiento y posterior ajuste en su caso. Los criterios de
mejora continua establecidos para una 6ptima gestion de los riesgos, permiten adecuar las medidas
definidas e incorporar nuevas pautas de actuacién de manera 4gil de modo que la organizacién esté
siempre preparada para afrontar una eventual crisis en condiciones optimas. Adicionalmente y
respecto de aquellos riesgos susceptibles de ser trasladados a entidades aseguradoras, se suscribe la
correspondiente pdliza en condiciones proporcionales al nivel de potencialidad de materializacién
de dicho riesgo.

Los riesgos que se gestionan y controlan estan agrupados en las siguientes categorias:
A. RIESGOS ESTRATEGICOS Y EMPRESARIALES.
1. Ries;

os derivados de la politica comercial

1 la politica de precios ha sido siempre un factor caracteristico en el sector de distribucion, la
situacion de descenso del consumo ha elevado la importancia de esta palanca comercial.

En cualquier caso, éste es un riesgo considerado como consustancial a la actividad ordinaria de la
sociedad y en su organizacion se han definido los sistemas y recursos necesarios para su adecuada
gestion, manteniendo una fuerte posicion competitiva con ello, especialmente en los productos de la
cesta basica.
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A,2. Riesgos derivados del mercado

Es un riesgo inherente a la actividad de distribucion comercial minorista, y por lo tanto las medidas
de adecuacion a los cambios detectados se integran en el desarrollo de las estrategias de la empresa,
basadas en las mejoras de eficiencia como soporte de una politica comercial competitiva

Este es considerado como otro de los riesgos inherentes al desarrollo de la actividad, por lo que i
dentro de la estrategia de la empresa se han disefiado las medidas de actuacion necesarias, entre las
que se encuentra la politica de alianzas internacionales en la gestion de las compras, que permite
mitigar la exposicion al riesgo de competir con operadores de presencia multinacional. i

En ambos casos, la organizacion cuenta con un procedimiento sistematico de aplicacién general ;
para realizar un seguimiento de las fluctuaciones del mercado en que opera, en orden a asegurar la
permanente actualizacion del valor de los activos y garantizando el ajuste de los mismos segin lo
previsto en las respectivas normas vigentes de valoracion.

La evolucién econémica habida en el ejercicio 2009 ha implicado la realizacion de ciertos ajustes en
la valoracién de activos, sin que por ello se considere que se ha materializado un riesgo material. Se
han suscitado los deterioros consustanciales a la monitorizacién continua de los puntos de venta, asi
como los derivados de ajustes en el sector inmobiliario. Las valoraciones al cierre de ejercicio han
sido ajustadas de conformidad con los procedimientos de actuacién definidos por el Grupo, y
siguiendo los criterios de valoracién contenidos en las normas vigentes.

A.3. Riesgos financieros. ?

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién Econémica Financiera con arreglo a politicas
aprobadas por los Administradores.

La politica seguida es la cobertura sistematica de este riesgo, originado por compras de mercancias
con divisas distintas del euro, asegurando el tipo de cambio en el momento de realizacion de la
operacion de compra.

Eroski no tiene riesgo de crédito significativo, dado que la mayor parte de sus operaciones se ;
realizan bien en efectivo, bien mediante tarjeta de crédito.

El contexto de los mercados financieros vigente desde finales de 2008, ha aconsejado extremar la
prudencia en la gestion de este riesgo, por lo que se ha acordado una refinanciacién de la deuda
bancaria con las principales entidades financieras prestamistas del Grupo, ajustando a un Plan de
Negocio que mitiga la materializacion del mismo.




Continuando con las actuaciones iniciadas en el ejercicio 2008, en un primer paso se han
completado las gestiones habituales de refinanciacion de lineas a corto con la captacién durante el
mes de marzo de lineas adicionales de liquidez por 320 millones de euros. Esta obtencion de fondos
ha permitido mantener la liquidez necesaria para atender el curso ordinario de los negocios. En un
segundo paso, en €l mes de Diciembre se ha formalizado la refinanciacion propiamente dicha, con la
recomposicion de la financiacién a unos vencimientos ampliados y acordes con las generaciones de
fondos recurrentes, contando con una contencion de las inversiones de crecimiento y con la
realizacion de desinversiones inmobiliarias para acelerar la reduccién del endeudamiento financiero
hasta ratios en linea con los histéricos.

El riesgo de tipo de interés surge de los recursos ajenos dispuestos, y por la incidencia que pudieran
provocar en los flujos de efectivo aquellos emitidos a tipo variable. La politica mantenida en
ejercicios anteriores, consistia en no utilizar instrumentos de cobertura de este riesgo. Sin embargo
y en el marco de la refinanciacion de la deuda, durante el ejercicio 2009 se ha modificado la
mencionada politica con el objeto de modelar los posibles efectos de esta variable en los flujos de
efectivo, sin renunciar en su totalidad a los actuales niveles de tipos de interés, pero teniendo en
cuenta el favorable contexto de dichos tipos de interés en largo plazo.

En este sentido, se ha optado por cubrir este riesgo sobre un porcentaje del endeudamiento a largo
plazo con entidades financieras que sea superior al 40% del total y se han contratado IRS de
acuerdo al marco indicado, por un periodo hasta su vencimiento. La contrapartida de estos IRS se
constituye por las principales entidades financiadoras del Grupo Eroski, cuyo riesgo de
contrapartida se considera remoto.

A.4. Riesgos derivados de la seguridad alimentaria

La actividad de distribucion alimentaria esta directamente expuesta a riesgos relacionados con la
calidad y seguridad de los productos alimentarios puestos a la venta en su red comercial,
considerado como un riesgo inherente al desarrollo de dicha actividad, por lo que dentro de la
estrategia de la empresa se han disefiado las medidas de actuacion necesarias que tienen por objeto
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la salud de los consumidores.

Entre las medidas existentes se encuentran los Protocolos de Actuaciéon y Manuales de Crisis
Alimentarias concertados con la Asociacién Espafiola de Codificacion Comercial (AECOC), la
Agencia Espafola de Seguridad Alimentaria y Nutricion (AESAN), entre otros organismos que
permiten minimizar la exposicion a dicho riesgo por parte de los consumidores. Estos
procedimientos permiten retirar de los lineales de los puntos de venta cualquier producto que
suponga riesgo para la salud de los consumidores en un periodo inferior a 24 horas.

B. RIESGOS OPERACIONALES
B.1. Riesgos derivados de la gestion de la calidad

Eroski mantiene como elemento basico de su actuacion, una estrategia de compromiso con la
gestion de la calidad, como medio de alcanzar el nivel de competitividad requerido y la respuesta
consecuente con la defensa de los intereses de los consumidores, la calidad y utilidad de nuestros
productos.




B.2. Riesgos de los Sistemas de Informacién

Un elemento de riesgo sensible es el de 1a seguridad de los sistemas de informacién. Para garantizar
la fiabilidad de dichos sistemas de informacién y evitar dafios producidos por fallos en los mismos,
sigue una estrategia de consolidacion y centralizacién de sistemas y aplicaciones en CPD's (Centros
de Proceso de Datos) en ubicaciones independientes con las maximas medidas de seguridad, cuya
funcién es la de ser el soporte gemelo y simultineo de todos los sistemas de informacion que
soportan la actividad de la compaiiia.

En paralelo, se cuenta con medidas preventivas del uso fraudulento de tarjetas bancarias y con el
soporte necesario para garantizar la fiabilidad de los sistemas contables y financieros.

B.3. Riesgos por proteccion de datos de caricter personal

Con el fin de poder controlar el riesgo efectivo en este ambito, la proteccion de datos es gestionada
con un enfoque de mejora continua, mediante la implantacién de medidas de proteccion
permanentes que permiten eliminar el riesgo en un alto grado y la revisién constante de los
controles de seguridad que permitan mitigar las posibilidades de uso inadecuado de la informacion.
El seguimiento periédico de las acciones implantadas, asi como de las mejoras identificadas,
permiten verificar el grado de adecuacién global a la normativa.

B.4. Riesgos de huelgas de transporte

Para afrontar con garantias frente a los consumidores los efectos de una eventual crisis derivada de
una huelga de transporte, Eroski se ha dotado de procedimientos que permitan la rapida reaccién
que minimice el riesgo de desabastecimiento alimentario de su red de distribucion y de las
plataformas logisticas, y reduce el impacto de los posibles riesgos de calidad que una crisis de
transporte pudiera llevar aparejados.

B.5. Riesgos laborales

El sistema de Prevencién de Riesgos Laborales es una variable de gestién integrada el Servicio de
Prevencién Mancomunado de la organizacién, y que cumple la legislacion vigente en esta area y
atiende a lo definido en Normas de reconocido prestigio, ademas de gestionarse como un proceso de
mejora continua.

En cumplimiento de la Ley de Prevenciéon de Riesgos Laborales, se realizan evaluaciones del riesgo
de los procesos productivos y se elaboran planes de actuacién al respecto prestando una especial
atencion al capitulo de formacion, dando respuesta a necesidades en Seguridad, Higiene, Ergonomia
y Vigilancia de la Salud.

C. OTROS RIESGOS
C.1. Riesgos derivados de la gestién medioambiental

La responsabilidad de los operadores economicos en la gestién medioambiental queda delimitada en
la Ley 26/2007, que define la obligacién de reparacién de los posibles dafios causados y las

nciones administrativas o penales que pudieran llegar a darse, con el fin de promover el uso
acional de los recursos naturales y conservar la naturaleza. Es por tanto un riesgo inherente a
cualquier actividad economica, y Eroski lo integra en su gestion como elemento de toma de
decisiones en su estrategia y actividad de distribucién tanto en plataformas como en oficinas y
puntos de venta.

En consecuencia, se han adoptado distintos procedimientos de trabajo, que se siguen y revisan
periddicamente, en funcion del area donde dicho riesgo haya sido identificado.




Adicionalmente, se trabaja en la extension de dicha responsabilidad a los proveedores, garantizando
asi la prevencién de la contaminacion a lo largo de toda la cadena de valor.

ORGANIZACION

En el ambito de la organizacion institucional y del desarrollo estratégico, el Grupo Eroski se
encuentra incorporado en una de las tres divisiones de Mondragén Corporacién Cooperativa
(M.C.C.), liderando en concreto la de Distribucion. Esta Corporacién se posiciona como una de las
principales de Espafia. Estd compuesta por el Grupo Financiero, el Grupo Industrial y por el Grupo
Distribucion, contando ademés con el Centro Corporativo y con Actividades Corporativas que
incluyen los Centros Tecnoldgicos y Mondragén Unibertsitatea.

PROYECTOS I1+D+1

Durante el ejercicio 2009 Eroski ha mantenido en proceso 38 proyectos, agrupados bajo los
siguientes conceptos:

* Envase y envasado de frescos: 18 proyectos para el alargamiento de la vida util del producto
manteniendo su frescura, asi como para el desarrollo de envases inteligentes que interaccionen
con el producto aumentando su seguridad.

* Tecnologias en Tienda: 8 proyectos para mejorar el valor de la oferta y la atencién al cliente
(reduccién de colas en caja, comunicacion con clientes via mévil, comunicacién inalambrica en
tiendas,...).

® Tecnologias al servicio de la sostenibilidad: 7 proyectos para la reduccién del impacto
medioambiental ocasionado por la actividad.

¢  Optimizacién logistica: 5 proyectos de automatizacién de procesos principalmente

RESPONSABILIDAD SOCIAL

EROSKI es una empresa que mantiene un fuerte compromiso con la sociedad, reinvirtiendo desde
hace 40 afios el 10% de sus beneficios en la sociedad a través de Fundacién EROSKI.

Durante este tiempo, Fundacion EROSKI ha focalizado sus esfuerzos principalmente en los
siguientes ambitos de actuacion:

¢ la informacion y formacién al consumidor
* la promocion de habitos de vida saludable
la defensa del medio ambiente

la solidaridad.

Como miembro fundador del ‘Pacto Mundial’, EROSKI desarrolla su actividad con el animo de ser
a organizacién socialmente responsable y de promover el cumplimiento de los Objetivos del
Milenio para 2015.

A lo largo de 2009, Fundacion EROSKI ha destinado 1.361.152 euros a proyectos de Informacién al
Consumidor y Accién Social.




Informacién al consumidor

EROSKI desarrolla en su condicion de Cooperativa de Consumo y de Asociacién de Consumidores,
un programa de actividades de informaciéon y formacién al ciudadano, en su faceta como
consumidor.

CONSUMER EROSKI es la revista lider de informacion al consumidor que desde hace mas de tres
décadas, primero sélo en edicién impresa y desde 1998 también en Internet, ofrece informaciones
practicas y ttiles a los ciudadanos. Est4 editada por EROSKI a través de su Fundacién. Dentro de
su labor informativa, la promocion de los héabitos de vida saludables, especialmente los que tienen
que ver con la alimentacion adecuada y la actividad fisica, ocupan buena parte de sus paginas.

De la calidad e interés de las informaciones publicadas, buena parte de ellas investigaciones
exclusivas, dan fe los 600.000 lectores mensuales de la revista impresa CONSUMER EROSKI y los
mas de tres millones de usuarios unicos que cada mes (dato oficial OJD) visitan las paginas de
www.consumer.es. Un total de 941.622 suscriptores reciben boletines electronicos semanalmente o
quincenalmente.

Se han publicado once numeros de la revista CONSUMER EROSKI, CON ediciones en castellano y
euskera. Se ha llevado a cabo la actualizacion diaria de los contenidos en la pagina web
www.consumer.es, con canales especificos como el de alimentacion, economia doméstica, escuelas,
envio de boletines semanales, investigaciones exclusivas, actualizaciéon de las guias practicas
CONSUMER EROSKI de museos, camino de Santiago, Universidades, Parques Naturales y ONGs.

Accion social

En el ejercicio se ha materializado la financiacion a las tres intervenciones de cooperacién
internacional correspondientes al ejercicio 2008. También se han desarrollado diferentes iniciativas
de entrega de producto, patrocinios y convenios con ONGs promovidas por Fundacién EROSKL

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

1. No se han producido acontecimientos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio.




S Y AN T

Los miembros del Consejo Rector de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) el 22 de abril de 2010,
formulan las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2010, (integradas por el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria) y el informe de gestién correspondientes al ejercicio
anual terminado en 31 de enero de 2010, firmando todos ellos en la presente hoja, en sefial de
conformidad, asi como a su vez por Dfia. Miren Gotzone Heriz Agiriano, Secretaria del Consejo
Rector, en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de identificacién.

Dria. TSseWﬁa Azkoitia ‘Diia Lidia Bartio Lopez

lenta) (Viceprgsidenta)

Diia. Mirdn Gotzo?e Heriz Agiriano Diia. Ll@( ’Bilbao-G(;/yo;ga Barturen
(Secretaria) (Secretaria Te‘:mﬁzﬂl Letrado Asesor)

fi Zala Gran Diia. M. Josebl Baztarrica Aldasoro
(Vopal) g™

D. José Miguel Arregui Aranceta Dfia. Maria d&T Carmen Rebolledo Gomez
(Vocal) (Vocal)
D. Ignacio Ruiz d¢ Alegria Madariaga Diia. Carmen Garcia Sanz
(Vécal) (Vocal)
D. Is/icﬁ& Iddyaga Lépez D. #ntén Loépez Usoz
(Vocal) (Vocal)

D. Alvaro Mendiguren Mugica
(Vocal)




EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
e Informe de Gestién Consolidado

31 de enero de 2010 y 2009

Preparadas de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea

(Junto con el Informe de Auditoria)
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M KPMG Auditores S.L.

Gran Via, 17
48001 Bitbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Socios de
Eroski, S. Coop.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) y
sociedades dependientes que se detallan en la nota 1 de la memoria consolidada (el Grupo o
Grupo Eroski) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de enero de 2010, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado consolidado de flujos de
efectivo y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no ha incluido la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
anual terminado en 31 de enero de 2010 de determinadas sociedades en las que participa la
Sociedad, que se mencionan en los Anexos I Iy Il a las notas 1, 11 y 12 de la memoria
consolidada adjunta y cuyos activos e ingresos ordinarios representan un 12,75% y 11%,
respectivamente, de las cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales han sido
auditadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes se basa, en lo relativo a
la participacién en dichas sociedades, tinicamente, en los informes de los otros auditores
mencionados en los citados Anexos.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado del resultado global consolidado, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo
consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio terminado en 31
de enero de 2010, las correspondientes al ejercicio anterior. Dichas cifras difieren en su
presentacién de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio
terminado en 31 de enero de 2009 como consecuencia de la primera aplicacién de la Norma
Internacional de Contabilidad 1 (Revisada), “Presentacion de Estados Financieros™, tal y
como se detalla en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de enero de
2010. Con fecha 8 de mayo de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2009 en el que
€Xpresamos una opinidn favorable.

KPMG Auditores, 5.1 . sociedad espafiola de responsabilidad Inscata en e Registro Ofical de Auditores de Cuentas con el
limitpda, es una entidad afiliada a KPMG Europe LLP y firme n*.50702, y én el Ragistro de Socedades del Instiute de Censores
miembio de Iz red KPMG de finmas independientes afiladas Jurados de Cuentas con el n° 10

a KPMG Internaticnal, sociedad suiza, EGIQF g%g’:g‘lﬁg T. 11961, F. 90, Sec. 8. H. M-188.007 Inscrip. 9,



En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores que se
indican en los Anexos L, Il y III a las notas 1, 11 y 12 de la memoria consolidada, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2010 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de Ia
situacién financiera consolidada de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes al 31 de enero
de 2010 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea, que guardan uniformidad con las
aplicadas en la preparacién de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior
que se han incorporado a las cuentas aruales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de
enero de 2010 a efectos comparativos.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio anual terminado en 31 de enero de
2010 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacién de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio anual terminado en 31 de
enero de 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Eroski, S. Coop. y
sociedades dependientes.

INSTITUTO DE
KPMG AUDITORES, S.L. CENSGRES JURADOS

d / #— DE CUENTAS DE ESPANA
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KPMG AUDITORES, S.L.
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES ;
|

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de enero de 2010 y 2009

(Expresadas en miles de euros)

Nota 31.01.10 31.01.09 :
Ingresos ordinarios 7.606.656 8.125.716 1
Oftros ingresos 30 288.102 299.109
Consumos de materias primas y consumibies 18 (6.597.077) (6.103.017) i
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 130 9.403 %
Gastos de personal 32 (1.001.186) (1.066.889) !
Gastos por amortizacién 7,8y9 (260.723) (260.088) i
Pérdidas por deterioro de valor de activos no corrientes (73.147) (26.714) !
Otros gastos 31
Dotacién al Fondo de Contribucién para Educacion y *
Promocion Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico 23 (4.749) {13.253) \
Otros conceptos (872.322) {903.667) §
(877.071) (916.920)
Beneficio antes de financieros e impuestos 85.684 60.600 ;
ingresos financieros 33 26.132 27.600
Gastos financieros 33 {196.853) (231.223)
Participacion en pérdidas del ejercicio de las asociadas i
contabilizadas aplicando el método de ia participacién 11 (189} {10.069) ;
]
Beneficio/(Pérdidas) antes de impuestos (85.228) {153.092)
ingreso por impuesto sobre las ganancias 17 16.323 55.784
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio _ (68.903) __(97.308) '
f
Alribuibie a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante (75.694) (99.169)
Intereses minoritarios 6.791 1.861
—(68.903) —(97.308)

:
t
;
]

]
g.
¢
4
:

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.




EROSKI, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado del Resultado Global Consolidado
correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de enero de 2010 y 2009

{Expresados en miles de euros)

31.01.10 31.01.09
Pérdida del ejercicio (68.903) (97.308)
Otro Resultado Global:
Activos financieros disponibles para la venta 1.200 2713
Valoracién derivados de cobertura (1.444) -
Efecto impositivo 84 {136)
Ofro resultado global del ejercicio {160) 2.577
Resultado giobal total del ejercicio (69.063) {94.731)
Resultado Total Global atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante (75.854) (96.592}
Intereses minoritarios 6.791 1.861
{69.063) (94.731)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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EROSKI, 8. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
(Método indirecto)
correspondientes a los ejercicios anuales temminados en
31 de enero de 2010 y 2009
{Expresados en miles de euros)

Nota 31.01.10 31.01.00
Flujos de efectivo de actividadas de explotacién
Pérdida del ejercicio antes de impuestos (85.226) {153.092)
Ajustes por :
Amortizaciones 7,8y9 260.723 260.088
(Reversién de) pérdidas por deterioro de valor 7,8y9 89.992 69.131
Variacién de provisién 1.885 11.945
Ingresos financieros (24.279) (27.600)
Gastos financieros 194.692 231.223
Participacion en los resultados de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacion 11 189 10.069
Resultado neto en la venta de inmovilizado material, inversiones
inmobiliarias y otros activos intangibles 1.267 (12.924)
Beneficios de actives no corrientes mantenidos para la venta - -7
Subvenciones oficiales diferidas (2.748) (632)
{Beneficio)/Pérdida de instrumentos financieros derivados a valor
razonable con cambios a resultados 308 7417
436.803 395.625
Cambios en el capital circulante
Aumento/Disminucién en clientes y otras cuentas a cobrar 18.529 147.851
Aumento/Disminucién en existencias 94.594 {231.044)
Aumento/Disminucidn en acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 138.711 {111.125)
Aumento/Disminucién de provisiones (2.681) {3.778)
Efectivo generado por las operaciones 685.956 197.529
Impuesto sobre las ganancias pagado {3.082} {8.954)
Efectivo neto generado por las actividades de explotacién 682.874 188.575
Flujo de efectivo de actividades de inversién
Procedente de la venta de inmovilizado material 90.329 95.872
Procedente de la venta de activos intangibles 3.428 886
Procedente de la venta de activos financieros 3237 -
Intereses recibidos 6.985 3.016
Dividendos recibidos 286 -
Adquisicion de sociedades dependientes, neto del efectivo adquirido 6.952 (9086)
Adquisiciéon de sociedades asociadas - -
Adquisicion de inmovilizado material (260.132) (522.080)
Adquisicion de activos intangibles {8.150) (22.442)(/
Adquisicidén de inversiones inmobiliarias {8.179) (51.763
Adquisicién de otros actives financieros {83.079) 33.723
Efectivo neto generado por actividades de inversion (248.323) 463.694
Flujo de efectivo de actividades financieras
Procedente de la emisidn de aportaciones de capital 6.527 (900)
Procedente de la emision de aportaciones financieras subordinadas - -
Rescate de aportaciones de capital (19.540} {13.576)
Procedente de subvenciones 2.303 -
Procedente de financiacion bancaria 317.682 548.883
Procedente de otros pasivos no corrientes 63.869 31777
Reemboisc de obligaciones y otros valores negociables (40) -
Reembolso de financlacion bancaria (446.060) (108.380) ~
Reembolso de ofros pasivos no corrientes (29.667} -
Intereses capitalizados en activos corrientes y no corrientes -
Intereses pagados (157.693) (145.644)
Dividendos pagados (20.840) -
Efectivo neto generado por actividades financleras (283.459) 312.160
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y otros medios liquides
equivalentes 151.092 37.041
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de febrero 156.170 119129
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 31 de enero 307.262 156.170 /J

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de enero de 2010 y 2009

{También denominados ejercicios 2009 y 2008 respectivamente)

Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Eroski, S. Coop. (en adelante la Sociedad o Eroski), sociedad cabecera del Grupo
Eroski, (en adelante el Grupo o el Grupo Eroski) se constituy6 el 11 de agosto de
1968, por un periodo de tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en Elorrio
(Vizcaya).

El objeto social de la Sociedad es procurar a los socios y sus familiares bienes y
servicios en las mejores condiciones posibles de calidad, informacion y precio. Estos
bienes y servicios podran ser adquiridos por la Sociedad a terceros o producirlos por
ella misma y siguiendo las siguientes modalidades:

a) De suministro de articulos de consumo, uso, vestido, mobiliario y demas
elementos propios de la economia doméstica.

b) De servicios diversos, como restaurantes, transportes, hospitalizacién y otros
similares.

¢} De suministros, servicios y actividades para el desarrollo cultural.

Asimismo la Sociedad tiene como objeto desarrollar las actividades necesarias para
una mejor promocién y defensa de los legitimos intereses de los consumidores, asi
como procurar la creacion de puestos de trabajo, desarrollando en su seno una
organizacién laboral cooperativa. A fin de cumplimentar los fines sefialados la
Sociedad tiene establecidos acuerdos de cooperacion y participacidn con otras
sociedades.

La actividad principal del Grupo es el comercio al por menor de toda clase de
articulos de consumo a través de su red comercial propia en Espaiia integrada por
113  establecimientos Eroski, 523 establecimientos Eroski/center, 181
estabiecimientos Eroski/city, 58 establecimientos Familia, 3 establecimientos
Eroski/merca, 356 establecimientos Caprabo, 224 establecimientos Eroskifviajes, 58
gasolineras, 40 establecimientos Forum Sport, 293 perfumerias IF, 7
establecimientos de Ocio y Cultura ABAC y 19 Cash & Carry, a través de 37
establecimientos en Francia y a través de 423 establecimientos franquiciados.

La informacion relativa a las sociedades dependientes, muitigrupo y asociadas de la
Sociedad se muestra en los Anexos |, Il y !l adjuntos, los cuales forman parte
integrante de esta nota. Ninguna de las sociedades participadas de la Sociedad
dominante cotiza en Bolsa.

(Continda)
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales individuales de Eroski, S. Coop. y de la mayor parte de sus
sociedades dependientes han sido auditadas por KPMG Auditores, S.L. No obstante,
las cuentas anuales individuales de otras sociedades que se relacionan en los
Anexos |, Il y I adjuntos, los cuales forman parte integrante de esta nota, han sido
examinadas por otros auditores.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010 se ha producido la incorporacién de
Air Miles Espafia, S.A. y Artunzubi, S.L. que se han consolidado por el método de la
participacion. Asimismo, Desarrrollos Comerciales y de Ocio Carcaixent, S.L. ha
pasado a consolidarse por el método de integracion global al aumentar su
participacién hasta el 92,92% y Ronda Gestion de Proyectos Comerciales, S.A. se ha
consolidado por integracion proporcional al disminuir su participacién hasta el
46,46%.

igualmente se ha producido la salida del perimetro de la consolidacién de Procom
Desarrollos Comerciales de Zaragoza, S.A. al considerar que se ha perdido el control
que la Sociedad ejerce sobre esta participada, como consecuencia de Ia firma de un
contrato con un tercero por el cual se ceden los riesgos y los beneficios de las
acciones representativas de la participacion en esta sociedad.

En el gjercicio terminado el 31 de enero de 2009 se produjo la incorporacién al
perimetro de consolidacion de Supermercados Riona, S.L.U., Gasolineras Eroski
Hipermercados, S.L.U., Gasolineras Eroski Supermercados, S.L.U., Inmobiliaria
Gonuri Harizartean, S.L., Ronda Gestién de Proyectos Comerciales, S.L.U. y Etom
Comercial Real Estate, S.L. Estas sociedades se consoclidaron por el método de
integracién global.

Igualmente se incorporé Citygrove Investments Algeciras, S.L., consolidada por el
método de integracién proporcional.

En el ejercicio terminado el 31 de enero de 2009 no se produjeron salidas del
perimetro de consolidacion.

La fecha de efectos contables de la fusion fue el 1 de febrero de 2007, habiéndose

generado una diferencia positiva de 157.804 miles de euros, que se asigné al fondo
de comercio de fusion.

{Continaa)
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EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

La Junta General Extraordinaria de Erosmer Ibérica, S.A. y las Decisiones del Socio
Unico de Desarrollo Comercial Urbano Lalin, S.A. y de Desarrollo Comercial Urbano
de Utrera, S.L., celebradas el 30 de julio de 2007, acordaron |a fusién por absorcion
de Erosmer Ibérica, S.A., Desarrollo Comercial Urbano Lalin, S.A. y Desarrollo
Comercial Urbano de Utrera, S.L. mediante la disolucion y extincién sin liquidacion y
transmisién en bloque de todos sus patrimonios a la entidad absorbente, Cecosa
Hipermercados, S.L., tomando como base los balances cerrados al 31 de enero de
2007.

La sociedad absorbente incorpord los activos y pasivos de las sociedades absorbidas
por los valores contables existentes al 1 de febrero de 2007, fecha de efectos
contables de la fusién, habiéndose originado en este proceso un fondo de comercio
de 15.009 miles de euros y una reserva de fusion de 1.362 miles de euros.

La informacion detallada de estas operaciones societarias se incluyé en la memoria
de cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2008.

Bases de Presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros
contables de Eroski, S. Coop. y de [as entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2010 se han
preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonic consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo Eroski al 31
de enero de 2010 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de sus flujos
de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. E|l Grupo adopto las
NIIF-UE al 1 de febrero de 2006 y aplicé a dicha fecha la NIIF 1 “Adopcidn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2010, que han sido
formuladas el 22 de abrit de 2010, seran aprobadas por la Asamblea General de
Socios sin modificacion alguna.

(a) Bases de elaboracién de las cuentas anuales consolidadas

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de
coste historico, con la excepcion de los instrumentos financieros derivados y los
activos financieros disponibles para la venta que se han registrado a valor
razonable.

(Continta)
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Cuentas Anuales Consoclidadas

(b} Comparacién de la informacion

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estas cuentas anuales
consolidadas se han aplicado uniformemente para los dos ejercicios
presentados.

De acuerdo con las maodificaciones establecidas en la NIC 1 Presentacion de los
estados financieros, el Grupo ha decidido la presentaciéon de una cuenta de
pérdidas y ganancias separada y otro resultado global. Las cuentas anuales
consolidadas han sido preparadas aplicando la NIC 1 revisada y la informacion
comparativa ha sido reexpresada. Dado que este cambio scolamente tiene
efecto en la presentacion, no tiene impacto alguno sobre los resultados.

La composicidn de los segmentos del Grupo sobre los que debe informarse de
acuerdo con la NIIF 8 Segmentos de explotacion, que sustituye a la NIC 14,
informacién por segmentos no ha sido modificada por lo que la informacién
correspondierte al gjercicio anterior no ha sido reexpresada.

Asimismo, durante el ejercicio 2009 ha entrado en vigor ia CINIIF 13 “Programas
de fidelizacion de clientes”. Esta interpretacion analiza el tratamiento contable
de los créditos-premio que las entidades utilizan como incentivos para que los
clientes compren sus bienes o servicios. De acuerdo con esta interpretacion, el
Grupo ha modificado el criterio de clasificacion y valoracion de los puntos del
programa “Travel”. Hasta el ejercicio terminado en 31 de enero de 2009 el
coste de los puntos suministrado por un tercero se registraba como un gasto en
el epigrafe "Otros gastos de explotacion”. A partir del ejercicio 2009 se registra
por el importe neto obtenido de la diferencia entre la contraprestacion asignada
a los créditos-premio y el importe a pagar al tercero por el suministro de
premios. El Grupo actia como un agente por cuenta del tercero y ha
considerado que el valor razonable de los puntos coincide con su coste, por lo
que la aplicacion de esta interpretacion no ha supuesto impacto alguno sobre
los resultados. El importe del valor razonable de los créditos-premio para el
ejercicio 2009 y 2008 ha ascendido a 18.213 y 19.014 miles de euros
respectivamente.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2008 han sido desglosados con el
mismo detalle que en las presentes cuentas anuales consolidadas con el fin de
facilitar su comparacion. El desglose mas significativo ha sido el
correspondiente a los importes reconocidos a dicha fecha en el epigrafe Otros
ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

(c) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis y juicios relevantes en la
aplicacion de las politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE
requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacion de
juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacién de las politicas
contables del Grupo. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de
los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

» La vida Gtil de activos materiales e inmateriales.

e Las hipotesis empleadas en la determinacién del valor en uso de las
diversas Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) o grupo de ellas para
evaluar el deterioro de valor de los fondos de comercio u otros activos
(véase nota 10).

» El valor razonable de instrumentos financieros y determinados activos no
cotizados.

* Los calculos y las estimaciones de las provisiones.

» Reconocimiento de los contratos de arrendamiento como operativos o
financieros.

« Reevaluacion de los créditos fiscales activados en base a las estimaciones
de bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién.

(i) Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad se han calculado en funcion de la mejor
informacion disponible al 31 de enero de 2010, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificaciéon en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales
consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

(d) Principio de empresa en funcionamiento

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por los Administradores
con arreglo al principio de empresa en funcionamiento. Como es habitual en el
sector, el fondo de maniobra es negativo.

{Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

{e) Normas e interpretaciones emitidas no aplicadas

Se han emitido por el IASB nuevas normas contables (NIIF) e interpretaciones
(CINHF) cuya fecha de entrada en vigor esta prevista para los ejercicios
contables iniciados el 1 de enero de 2010 o con posterioridad a dicha fecha.
Un detalle de la naturaleza del cambio de la politica contable y de la
evaluacion por parte de la Direccion del Grupo Eroski del impacto de estas
nuevas normas se resume a continuacion:

NIC 24 (revisada): Informacion a revelar sobre partes vinculadas- emitida en
noviembre de 2009 (pendiente de adopcion por la Unién Europea)

Esta modificacion a la NIC 24 exime a una entidad de relevar informacion sobre
saldos y transacciones con la Administracion cuando ésta ejerce control,
control conjunto, o influencia significativa sobre la entidad.

El Grupo no prevé ningan impacto material de la adopcion de esta modificacion.

Modificacion a la NIC 32: Derechos emitidos, clasificacion- emitido en
octubre de 2009

El IASB ha modificado la NIC 32 para establecer que los instrumentos financieros
que dan opcidbn a todos los accionistas, de forma proporcional a su
participacion, de adquirir un nimero fijo de instrumentos de patrimonio propio
a cambio de un importe fijo en una moneda distinta de la moneda funcional de
la entidad emisora, se deben clasificar como instrumentos de patrimonio sélo
en el caso en que la entidad ofrezca la opcién a todos los tenedores de una
misma clase de instrumentos de patrimonio neto. Su aplicaciéon es para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2011.

El Grupo no realiza operaciones de este tipo por lo que estima que la aplicacidn
de esta modificacion no tendré impacto en las cuentas anuales consolidadas
dei grupo.

Modificacién a la NIC 39: Partidas que pueden calificarse como cubiertas
Esta modificacion, vigente a los ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de julio
de 2009, clarifica la aplicacién de los criterios existentes para determinar qué

riesgos o qué fiujos de efectivo pueden designarse como una partida cubierta.

El grupo evaluara el impacto de la misma para el primer ejercicio en que resulte
de aplicacion.

(Continda)
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Cuentas Anuales Consolidadas

NIIF 1 (revisada): Adopcion por primera vez de las normas internacionales
de informacion financiera- emitida en noviembre de 2008

Se trata de una reestructuracién del formato de la NIIF 1 sin que se haya
modificado su contenido técnico con el fin de mejorar su comprensiéon. Su
aplicacion es efectiva para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero
de 2010.

Dado que el Grupo no es adoptante por primera vez de las normas
internacionales de informacion financiera, ésta reestructuracién no tiene
impacto alguno en las cuentas consolidadas.

Modificacion a la NIIF 1: Exenciones adicionales para los adoptantes por
primera vez de las normas internacionales de informacién financiera-
emitido en julio de 2009 (pendiente de adopcion por la Unidn Europea)

La modificacidn incorpora nuevas excepciones, de cara a facilitar la transicién a
las entidades del sector del gas y petrdleo, que permiten ciertas
particularidades en la asignacidn del coste atribuido a los activos de
exploracion y evaluacion y a los activos en fase de desarrollo o produccion.

Dado que el Grupo no es adoptante por primera vez de las normas
internacionales de informacion financiera, ésta modificacion no tiene impacto
alguno en las cuentas consolidadas.

Modificaciones a la NIIF 1 Exenciones limitadas para los desgloses
comparativos de la NIIF 7 para los adoptantes por primera vez de las
normas internacionales de informacién financiera- emitido en enero 2010
(pendiente de adopcion por la Unién Europea)

Esta modificacién establece que para las entidades que ya elaboran su
informacién financiera de acuerdo con las NIIF no se requiere proporcionar
informacién comparativa para los desgloses requeridos por las modificaciones,
con anterioridad a que las modificaciones a la NiIIF 7 sean efectivas.

Dado que el Grupo no es adoptante por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera, ésta modificacién no tiene impacto
alguno en las cuentas consolidadas.

Modificacion a la NIIF 2: Transacciones del grupo con pagos basados en
acciones liquidadas en efectivo- emitido en junio de 2009 (pendiente de
adopcion por la Unién Europea)

Esta modificacién que agrupa en la NIIF 2 las interpretaciones CINIIF 8 y 11 que
han sido anuladas, determina el tratamiento contable de los pagos basados en
acciones liquidados en efectivo entre sociedades del grupo en los estados
financieros separados de cada una de las entidades del grupo que intervienen
en la transaccion.

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas

El Grupo no prevé ningun impacto material de la adopcién de esta modificacion.

NIF 3 (revisada): Combinaciones de negocios y NIC 27(revisada) Estados
financieros consolidados y separados- emitidas en enero de 2008

Estas normas revisadas son aplicables para los ejercicios iniciados a partir del 1
de julio de 2009. Algunas de las principales modificaciones incorporadas por
estas normas revisadas son:

a) las adquisiciones parciales, en las que los intereses que no otorgan el control
(anteriormente llamados intereses minoritarios) pueden valorarse al valor
razonable (lo que implica el reconocimiento de todo el fondo de comercio con
respecto a los intereses que no otorgan el control) o conforme al importe de
su participacion proporcional en el valor razonable de los activos identificables
netos adquiridos (que es el requerimiento original de la NIIF 3);

b) en adquisiciones realizadas por etapas en las que, en el momento de la
adquisicion de una dependiente y al determinar el fondo de comercio
resultante, cualquier inversién en el negocio mantenida antes de la
adquisicién se valora al valor razonable a través de la cuenta de resultados;

c) los costes de transaccion relacionados con una combinacion de negocios se
reconocen como gastos,

d) la contraprestacion contingente debe reconocerse y valorarse al valor
razonable en la fecha de adquisicién, mientras que los cambios posteriores en
el valor razonable se reconocen en la cuenta de resultados en lugar de
modificar el fondo de comercio,

e) los cambios en la participacidon en la propiedad de una dominante en una
dependiente que no dan lugar a la pérdida de control han de contabilizarse
como transacciones de patrimonio neto, y

f) las entidades deben atribuir la parte de las pérdidas acumuladas de una
dependiente correspondientes a los intereses que no otorgan el control,
incluso si esto da lugar a un saldo deudor en los intereses que no otorgan el
control.

El Grupo no prevé ningun impacto material de la adopcion de esta modificacion.

(Continaa)
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Cuentas Anuales Consolidadas

NIIF 9: Instrumentos financieros- emitida en noviembre de 2009 (pendiente
de adopcioén por la Unién Europea)

Esta norma que sustituye parcialmente a la NIC 39 simplifica los criterios de
reconocimiento y valoracidén de los instrumentos financieros, conservando un
modelo mixto de valoracién y estableciendo unicamente dos categorias
principales para los activos financieros: coste amortizado y valor razonable. El
criterio de clasificacion se fundamenta en el modelo de negocio de la entidad y
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

El Grupo evaluara el impacto de la adopcion de esta modificacion.

Proyecto anual de Mejoras a las NIIF - emitido en abril de 2009 (pendiente de
adopcién por la Union Europea)

El proyecto anual de mejoras introduce cambios o aclaraciones que afectan a
una diversidad de normas y cuyo impacto por lo general no es significativo.

El Grupo no prevé ningdn impacto material de la adopcion de esta modificacion.

Modificacién a la CINIIF 14: Pago anticipado de un requerimiento de
financiacion minima- emitido en noviembre de 2009 (pendiente de
adopcion por la Union Europea)

Esta modificacion determina cual ha de ser el tratamiento contable a aplicar a
pagos anticipados realizados cuando existen ademas requerimientos de
financiacién minima.

El Grupo no prevé ningan impacto material de la adopcion de esta modificacién.

CINIIF 12: Acuerdos de concesion de servicios- emitida en noviembre de
2006

Esta interpretacién de aplicaciéon para los ejercicios que se inicien con
posterioridad al 27 de marzo de 2009 desarrolla la contabilizacién desde el
punto de vista del operador de un contrato que involucra a una entidad del
sector publico (cedente) y una entidad del sector privado (operador) que
construye una infraestructura que es utilizada para prestar un servicio publico
durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacién.

El Grupo no realiza operaciones de este tipo por lo que estima que la aplicacién

de esta modificacion no tendra impacto en las cuentas anuales consolidadas
del grupo.

(Continaa)
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Cuentas Anuales Consolidadas

CINIIF 15: Acuerdos para la construccion de inmuebles- emitido en julio
2008

Esta interpretacioén aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero
de 2010 desarrolla el tratamiento contable del reconocimiento de ingresos en
inmobiliarias, aunque los acuerdos pueden ser extrapolados a otro tipo de
contratos por analogia.

El Grupo no prevé ningun impacto material de la adopcion de esta interpretacion.

CINIIF 16: Cobertura de la inversion neta en un negocio en el extranjero-
emitido en julio 2008

Esta interpretacion de aplicacién para los ejercicios iniciados con posterioridad al
30 de junio de 2009 establece que tipo de diferencias de cambio de un
negocio en el extranjero puede ser tratada como contabilidad de cobertura asi
como quien dentro del grupo puede mantener los instrumentos de cobertura.

El Grupo no realiza operaciones de este tipo por lo que estima que la aplicacién
de esta modificacién no tendra impacto en las cuentas anuales consolidadas
del Grupo.

CINIIF 17: Distribuciones a los propietarios de activos distintos al efectivo-
emitido en noviembre de 2008

La CINIIF 17 se aplica a los ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de
noviembre de 2009 y desarrolla el tratamiento contable de cualquier
distribucidn no monetaria en la que todos los accionistas son tratados
equitativamente y no se realiza entre sociedades o personas bajo control
comun.

El Grupo no realiza transacciones de este tipo por lo que estima que la aplicacion
de esta modificacion no tendra impacto en las cuentas anuales consoclidadas
del grupo.

CINIIF 18: Transferencia de activos procedentes de clientes- emitido en
enero de 2009

Esta interpretacidon desarrolla el tratamiento contable a otorgar a los activos
entregados por los clientes para facilitarles la conexién a una linea de
servicios eléctricos o de aguas. Es aplicable, en general, a sectores regulados
como sociedades eléctricas, de aguas, y otros similares y su vigencia afecta a
los ejercicios iniciados a partir del 1 de noviembre de 2009.

(Continta)
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Cuentas Anuales Consolidadas

El Grupo no realiza transacciones de este tipo por lo que estima que la aplicacion
de esta interpretacién no tendra impacto en las cuentas anuales consolidadas
del grupo.

CINIIF 19: Cancelaciéon de pasivos financieros mediante instrumentos de
patrimonio- emitido en noviembre de 2009 (pendiente de adopcién por la
Unién Europea)

Esta interpretacidon determina el tratamiento contable que debe otorgarse a
transacciones que consisten en la cancelacién de un pasivo financiero total o
parcialmente mediante la emisién de instrumentos de patrimonio para el
acreedor, denominadas también permutas de pasivo por instrumento de
patrimonio. |

El Grupo no prevé ningun impacto material de la adopcién de esta interpretacién.

Principios Contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los
principios contables y normas de valoracion contenidos en las Normas de Informacién
Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE).

Un resumen de ios mas significativos se presenta a continuacion:

(a) Criterios de consolidacion

- Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad,
directa o indirectamente, a través de dependientes, ejerce control. El control
es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose
a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles
al cierre del gjercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes
se incluyen en las cuentas anuales consolidadas desde la fecha de
adquisiciéon, que es aquella en la que el Grupo obtiene efectivamente el
control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la
consolidacion desde la fecha en la que se ha perdido control.

La relacién de las sociedades que componen el Grupo Eroski, con los
porcentajes de participacion total de la Sociedad dominante (directa y/o
indirecta) al 31 de enero de 2010, asi como su domicilio social y la actividad
que realiza cada una de ellas y que forman parte del perimetro de
consolidacién, son las que se indican en el Anexo | adjunto.

(Continua)
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El Grupo aplicé la excepcién contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” por
lo que sdlo las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de
febrero de 2006, fecha de transicién a las NIIF-UE, han sido registradas
mediante el método de adquisicién. Las adquisiciones de entidades
efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registran de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores, una vez
consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de
transicion.

El coste de una combinacién de negocios se determina en la fecha de
adquisicion por la suma de los valores razonables de los activos
entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio neto emitidos por el Grupo a cambio del control de la entidad
adquirida, incluyendo con caracter adicional cualquier coste directamente
atribuible a la adquisicién. Asimismo los ajustes al coste de ia combinacion
de negocios que dependen de hechos futuros, forman parte del mismo
siempre que su importe fuese probable y pudiera ser valorado de forma
fiable.

El coste de la combinacién de negocios se distribuye entre los valores
razonables de los activos adquiridos, pasivos y pasivos contingentes
asumidos (activos netos identificables) de la entidad adquirida. Se exceptua
de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos que se clasifiquen como mantenidos para la
venta que se valoran por su valor razonable, menos los costes de venta.

El exceso existente entre el coste de la combinacién de negocios y la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos netos
identificables de la entidad adquirida se registra como fondo de comercio,
mientras que el defecto, una vez debidamente reconsiderado el coste de Ia
combinacién y los valores razonables de los activos netos adquiridos, se
reconoce en resultados.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los
beneficios o pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de
consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas han sido
consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos
transmitidos.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a
las politicas contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que,
siendo similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

Las sociedades del Grupo han sido consolidadas a partir de los estados

financieros provisionales propuestos para su formulacién por los
correspondientes Administradores.

(Continaa)
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Cuentas Anuales Consolidadas

- Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios en las entidades dependientes se registran por el
porcentaje de participacién en el valor razonable de los activos netos
identificables adquiridos y se presentan en el patrimonio neto del balance
de situacién consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la
Sociedad dominante. La participacion de los intereses minoritarios en los
beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma
separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

i
i
i
i..
i
i
i
E
1
{
i
¢

La participacion del Grupo y de los intereses minoritarios en los beneficios o
pérdidas y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades
dependientes, se determinan a partir de las participaciones en la propiedad
al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion de los
derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los
dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con derechos
acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

El exceso de las pérdidas atribuibles a los minoritarios no imputables a los
mismos por exceder el importe de su participacion en los activos netos de la
entidad dependiente, se registra como una disminucion del patrimonio neto
de la Sociedad, excepto en aquellos casos en los que los minoritarios
tengan una obligacién vinculante de asumir una parte o la totalidad de las
perdidas y tuvieran capacidad para realizar la inversién adicional necesaria.
Los beneficios obtenidos por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la
Sociedad hasta recuperar el importe de la participacion de los minoritarios
en las perdidas absorbidas en periodos contables anteriores.

- Valores determinados de forma provisional

5
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Si la combinacion de negocios soOlo puede determinarse de forma
provisional, los activos netos identificables se registran inicialmente por sus
valores provisionales, reconociéndose los ajustes efectuados durante el
periodo de doce meses siguientes a la fecha de adquisicién como si éstos
se hubieran conocido en dicha fecha. Transcurrido el mencionado periodo
cualquier ajuste distinto de los relacionados con la existencia de pagos
contingentes, o activos por impuestos diferidos de la adquirida no
reconocidos inicialmente, tiene la consideracién de correccién de errores y
se reconocen siguiendo los criterios establecidos en la NIC 8 “Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores”.
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El beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuestos
diferidos no registrados en el momento de la adquisicion se contabiliza en el :
momento de su reconocimiento posterior como un ingreso por impuesto
sobre las ganancias y una reduccion del fondo de comercio con abono a
resultados. El ajuste al fondo de comercio se realiza hasta el importe que se
hubiera reconocido en la fecha de adquisicion en el caso en el que se
hubiera considerado probable la materializacién de los beneficios fiscales
en ejercicios futuros.

o g T

- Adquisiciones efectuadas en etapas

En las combinaciones de negocios realizadas por etapas cada transaccion
de intercambio se trata de forma separada, utilizandose la informacién
sobre el coste de la transaccidon y el valor razonable de los activos netos
identificables en la fecha de cada intercambio, a los efectos de la :
cuantificacién del fondo de comercio asociado con la transaccién. Cualquier
ajuste a los valores razonables relacionados con la participacion mantenida
por el Grupo antes de la fecha en la que se hubiera obtenido el control es
objeto de revalorizacidn registrandose la contrapartida en cuentas de
patrimonio neto.

En el caso de adquisiciones de las participaciones de los minoritarios, una
vez que se hubiera obtenido el control, no se reconocen ajustes a valor
razonable. Los cambios en el valor razonable de los activos netos
adquiridos forman parte del fondo de comercio.

- Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sobre las que la Sociedad,
directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia
significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de una entidad, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la
evaluacion de la existencia de influencia significativa se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de
cierre de cada ejercicio considerando, igualmente, los derechos de voto
potenciales poseidos por el Grupo o por otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el métode de la
participacion desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta v
la fecha en la que la Sociedad no puede seguir justificando la existencia de
la misma.

:
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La adquisicion de entidades asociadas se registra aplicando el método de
adquisicion al que se hace referencia en el caso de entidades
dependientes. El exceso entre el coste de la inversion y el porcentaje
correspondiente al Grupo en los valores razonables de los activos netos
identificables, se registra como fondo de comercio. El defecto se excluye del
vaior contable de la inversion y se registra como un ingreso en la
determinacién de la participacién del inversor en los resultados de Ia
asociada del ejercicio en que se ha adquirido. El fondo de comercio, neto de
las peérdidas acumuladas por deterioro de valor, se incluye en el valor
contable de la inversién contabilizada aplicando el método de Ila
participacion.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de la asociada
obtenidas desde la fecha de adquisicién se registra como un aumento o
disminucion del valor de la inversion con abono o cargo al epigrafe de
“Participacion en pérdidas dei ejercicio de las asociadas contabilizadas
aplicando el método de la participacion”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Asimismo, la participacién del Grupo en el total de
ingresos y gastos reconocidos de la asociada obtenidos desde la fecha de
adquisicion, se registra como un aumento o disminucién del valor de la
asociada reconociéndose la contrapartida en una linea separada en
cuentas de patrimonio neto. Las distribuciones de dividendos se registran
como minoraciones del valor de la inversién.

Las perdidas en la entidad asociada que corresponden al Grupo se limitan
al valor de la inversién neta, excepto en aquellos casos en los que se
hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones legales o implicitas, o
bien haya efectuado pagos en nombre de la entidad asociada. A los efectos
del reconocimiento de las pérdidas en asociadas, se entendera por
inversion neta el resultado de afiadir al valor contable resultante de la
aplicacion del método de la participacion, el correspondiente a cualquier
otra partida que, en sustancia, forme parte de la inversién en la asociada.
Los beneficios obtenidos con posterioridad por aquellas asociadas en las
que se haya limitado el reconocimiento de pérdidas al valor de ia inversidn,
se registran en la medida que excedan de las pérdidas no reconocidas
previamente.

Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas
entre el Grupo y las entidades asociadas sélo se reconocen en la medida
que corresponden a participaciones de otros inversores no relacionados. Se
exceptua de la aplicacion de este criterio el reconocimiento de pérdidas no
realizadas que constituyan una evidencia del deterioro de valor del activo
transmitido.

Las politicas contables de las entidades asociadas han sido objeto de

homogeneizacion temporal y valorativa en los mismos términos a los que se
hace referencia en la nota anterior.

(Continua)
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- Deterioro de valor

e o 1 i

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en la NIC 39 :
“Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracién” con el objeto de
determinar si es necesario registrar pérdidas por deterioro adicionales a las
ya registradas en la inversion neta en la asociada o en cualquier otro activo
financiero mantenido con la misma como consecuencia de la aplicacion del
método de la participacion.

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del :
valor contable asociado a la inversion neta en la asociada con su valor :
recuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor del valor en uso
o valor razonable menos los costes de venta. En este sentido, el valor en
uso se calcula en funcion de la participacién del Grupo en el valor actual de ;
los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de los
importes que pudieran resultar de la enajenacion final de la asociada.

El importe recuperable de la inversion en una asociada se evalia en
relacion a cada entidad asociada, salvo que no constituya una unidad
generadora de efectivo (UGE).

- Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquelios en los que existe un acuerdo
contractual para compartir el control sobre una actividad econdmica, de
forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras como de
explotacion, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime del
Grupo y del resto de participes. f

Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se registran
por el metodo de consolidacién proporcional desde la fecha en la que se
ejerce control conjunto y hasta la fecha en que cesa dicho control conjunto.

:
5
{
i

El Grupo incluye la parte proporcional de activos, pasivos, ingresos, gastos,
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto y flujos de efectivo de la
entidad controlada de forma conjunta, combinandolos linea por linea con las
partidas similares de as cuentas anuales consolidadas.

Las transacciones, saldos y los ingresos y gastos han sido eliminados en
proporcion a la participacién mantenida por el Grupo en el negocio conjunto.
Los dividendos han sido eliminados en su totalidad.

S e oV R 2 e it
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Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias
o transacciones descendentes entre el Grupo y los negocios conjuntos, se
registran atendiendo a la sustancia de las transacciones. En este sentido,
en el caso de que los activos trasmitidos se mantengan en el negocio
conjunto y el Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los mismos, s6lo se reconocen la parte
proporcional de los beneficios o pérdidas que corresponden al resto de
participes. Asimismo, las pérdidas no realizadas no se eliminan en [a
medida gue constituyan una evidencia de deterioro de valor del activo
transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones ascendentes entre los negocios
conjuntos y el Grupo sdélo se registran por la parte proporcional de los
mismos que corresponde al resto de participes, aplicandose los mismos
criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el
parrafo anterior.

(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

(i

(i)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros,
redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad dominante.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional mediante la aplicacion de los tipos de cambio de contado entre la
moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se
efecttan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
han convertido a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio,
mientras que los no monetarios valorados a coste histoérico, se convierten
aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Por ultimo, la conversion a euros de los activos no monetarios
que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de
cambio en fa fecha en la que se procedi6 a la cuantificacién del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen
en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con
activos o pasivos financieros monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

(Continda)
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Costes por intereses

Conforme a lo establecido en la NIC 23 “Costes por intereses” el Grupo ha
optado por reconocer los costes por intereses directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccidén de activos cualificados, como mayor
valor de los mismos.

Inmovilizado material

(i)

(i)

(iii)

Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, la pérdida acumulada por
deterioro del valor.

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 1997 Eroski, S. Coop., al
amparo de la Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacién
Foral de Bizkaia y Cenco, S.A., Erosmer Ibérica, S.A. {actualmente
absorbida por Cecosa Hipermercados, S.L.), Vegonsa Agrupacion
Alimentaria, S.A., Caprabo, S.A. y Unién de Detallistas de Alimentacion de
Mediodia y Aragén, S.A. UDAMA, todas ellas sociedades del Grupo, al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, se acogieron a la
actualizacién de balances regulada por las citadas normativas
incrementando el valor de sus activos inmateriales en 3.746 miles de
euros y el de sus activos materiales en 76.183 miles de euros.

El Grupo se acogi¢ al 1 de febrero de 2006 a la exencidn relativa al valor
razonable o revalorizacion como coste atribuido de la NIHF 1 “Adopcién
por primera vez de las NIIF" conservando dichos valores como coste
presunto.

Inversiones en locales alquilados

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles
arrendados a terceros se reconocen siguiendo los mismos criterios
utilizados para el inmovilizado material. Las inversiones se amortizan
durante el plazo menor de su vida til o durante el plazo del contrato de
arrendamiento. A estos efectos la determinacion del plazo de
arrendamiento es consistente con la establecida para la clasificacién del
mismo.

Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida atil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion o coste atribuido menos su valor residual. El Grupo determina
el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente
de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo
en relacién al coste total del elemento.

(Continta)
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina
siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida dtil
estimados:

Anos de vida
util estimada

Edificios y otras construcciones 10 - 50
Instalaciones técnicas y maquinara 5-12
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-16
Elementos de transporte 4-10
Equipos para proceso de informacion 4

Otro inmovilizado material 4-10

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtif y el método de amortizacion
del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en
los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos
futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento periddico del inmovilizado material se
registran en resultados a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de
capitalizacion suponen la reduccion del valor contable de los elementos
sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los elementos
sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese
practicable determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste
de la sustitucidon como indicativo del coste de los elementos en el
momento de su adquisicion o construccion.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con
los criterios que se mencionan en el apartado (g).

Compensaciones recibidas de terceros

Las compensaciones procedentes de terceros por elementos de
inmovilizado material que hayan experimentado un deterioro de valor o se
hayan abandonado, se registran en resultados compensando la pérdida
relacionada y el exceso, en su caso, en el epigrafe Otros ingresos.

(Continua)
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(e} Activos intangibles

(i

(i)

(iii}

Fondo de comercio

El fondo de comercio (véase nota 5) procedente de las combinaciones de
negocios efectuadas a partir de la fecha de transicién (1 de febrero de
2006), se valora en el momento inicial por un importe equivalente a la
diferencia entre el coste de la combinacién de negocios v la participacion
del Grupo en el valor razonable, neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes de la entidad dependiente o negocio conjunto adquirido.

Los fondos de comercio correspondientes a combinaciones de negocios
anteriores a 1 de febrero de 2006 se incluyen a su valor neto segun figura
en las cuentas anuales publicadas al 31 de enero de 2006, considerando
dicho valor como coste atribuido.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con
una periodicidad anual o con una frecuencia mayor en el caso en el que
se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial
perdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio
resultante de las combinaciones de negocios se asigna a cada una de las
unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs que se
espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se
aplican los criterios a los que se hace referencia en la nota 10. Después
del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste
menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un
activo.

Activos intangibles generados internamente

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a
desarrollar el valor de los distintos negocios en los que opera el Grupo en
su conjunto se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren. Asimismo, y con
caracter general, las sustituciones o costes posteriores incurridos en
activos intangibles, se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios economicos futuros esperados de los activos.

Activas intangibles adquiridos en combinaciones de negocios

A partir del 1 de febrero de 2006 el coste de los activos intangibles
identificables adquiridos en combinaciones de negocios, es su valor
razonable en la fecha de adquisicion, siempre que dicho valor pueda
determinarse de forma fiable.

(Continua)
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(iv) Olros activos intangibles

Los activos intangibles se presentan en el balance de situacion
consolidado por su valor de coste, minorado en el importe de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

(v} Vida datil y amortizaciones

El Grupo evalla para cada activo intangible adquirido si la vida dtil es :
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un activo intangible |
tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo :
durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo. :
1
4
£
4

La amortizacion de los activos intangibles con vidas utiles finitas se realiza
sobre el coste de adquisicion, siguiendo el método lineal durante los
siguientes aios de vida 0til estimados: i

Afos de vida
util estimada !
Patentes, marcas y nombres comerciales 3-10
Aplicaciones informaticas 3-6
Derechos de traspaso 5-35 i
Licencias 7 %
Otros activos intangibles 5-20
El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de

los activos intangibies al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los ;
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de i
estimacion.

(vi) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalda y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas ;
por deterioro de valor de los activos intangibles de acuerdo con los criterios :
que se mencionan en el apartado (g).

e

(Continda)
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Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo valor
contable va a ser recuperado fundamentaimente a través de una transaccién de
venta, en lugar de por uso continuado, se clasifican como activos no corrientes
mantenidos para la venta. Para clasificar los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos como mantenidos para la venta éstos deben
encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacion
inmediata, sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales a las
transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se
considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor
contable y valor razonable menos los costes de venta.

El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de
los activos clasificados en esta categoria con cargo a resultados de actividades
continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Un activo no corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades
dependientes, asociadas o negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el
proposito de su posterior enajenacion o permuta, se clasifican en la fecha de
adquisicion como mantenidos para la venta, si se espera que la transaccion
prevista se va a realizar durante el afio siguiente y la venta cumple los requisitos
para ser considerada altamente probable dentro de un corto plazo tras la
adquisicion. En el momento de reconocimiento inicial de este tipo de activos, su
valoracion inicial se determina por el valor por el que se hubieran reconocido si
no se hubieran clasificado como disponibles para la venta y su valor razonable
menos los costes de venta, el menor de los dos.

El Grupo valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como
mantenidos para la venta o que dejen de formar parte de un grupo enajenable
de elementos, al menor de su valor contable antes de su clasificacién, menos
amortizaciones, depreciaciones o revalorizaciones que se hubieran reconocido
si no se hubieran clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de
reclasificacion. Los ajustes de valoracién derivados de dicha reclasificacién se
reconocen en resultados de las actividades continuadas.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacion o depreciacion, incluyendo el correspondiente a las entidades
contabilizadas por el método de la participacion, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

(Continua)
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Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro
de valor, el Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial
deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio, a los activos
intangibles con una vida util indefinida, asi como a los activos intangibles que
aun no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor de uso. La determinacion del valor de uso del
activo se determina en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones
en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el
precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los
flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores
contables de los activos con sus valores recuperables se reconocen con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida,
independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si
este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora
de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las perdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGEs se asignan
inicialmente a reducir, en su caso, el valor del fondo de comercio distribuido a la
misma y a continuacion a los demds activos de la UGE, prorrateando en funcion
del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de
ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de
uso y cero.

El Grupo evalia en cada fecha de cierre si existe algin indicio de que la pérdida
por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera
haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes al fondo
de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos
solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada. No obstante la reversion de la
perdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro.

(Continua)
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El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre
los activos de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en
funcion del valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de su
valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones,
si no se hubiera registrado la pérdida.

Inversicnes inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles considerados en su totalidad o en
parte que se mantienen para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de
para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, ¢ bien para
fines administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las
operaciones. Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste,
incluyendo los costes de transaccion.

El Grupo valora ias inversiones inmobiliarias con posterioridad a su
reconocimiento inicial siguiendo los criterios de coste o coste atribuido
establecidos para el inmovilizado material. Los métodos de amortizacién y las
vidas utiles son los reflejados en dicho apartado.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en el
apartado (i).

Arrendamientos

- Arrendamientos operativos como arrendador

El Grupo ha cedido el derecho de uso de determinados terrenos y
construcciones bajo contratos de arrendamiento operativo.

Los contratos de arrendamiento en los que el Grupo transfiere a terceros de
forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como arrendamientos financieros. En caso contrario se
clasifican como arrendamientos operativos.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los
incentivos concedidos, se reconocen como ingresos de forma lineal a lo
largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo
arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento se incluyen en el valor
contable del activo arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del
plazo de arrendamiento, mediante la aplicacién de los mismos criterios que
los utilizados en el reconocimiento de ingresos.

(Continaa)
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- Arrendamientos operativos como arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo
contratos de arrendamiento.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los
incentivos recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento, excepto que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

i
E
b
|
i
§
H
i

El Grupo reconoce los costes iniciales directos incurridos en los
arrendamientos operativos como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren.

e ey it o

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando
es probable que se vaya a incurrir en las mismas.

- Arrendamientos financieros como arrendatario

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero el Grupo reconoce un activo i
y un pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor
actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos
iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se
dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de
pago. La carga financiera se distribuye entre el plazo del arrendamiento,
con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre
el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Las cuotas de arrendamiento
contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas. j

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo
en virtud de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como
financieros son los mismos que los que se desarrollan en el apartado (d).
No obstante, si al inicio del arrendamiento no existe certeza razonable de
que el Grupo va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento
de los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida util o el plazo
del mismo.

(Continda)
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Instrumentos financieros

(i

(i)

(iii)

Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio desarrolladas en la NIC 32
“Instrumentos financieros: informacién a revelar”.

Asimismo, y a efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se
clasifican en las categorias de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta y pasivos financieros. La clasificacion en las
categorias anteriores se efectia atendiendo a las caracteristicas del
instrumento y a la finalidad que determiné su adquisicién.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen
en la fecha de negociacién, es decir, la fecha en que el Grupo se
compromete a comprar o vender el activo.

Principios de compensacitn

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién
sblo cuando el Grupo tiene el derecho exigible legalmente de compensar
los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Activos v pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son aquellos que se clasifican como mantenidos para negociar
o que el Grupo ha designado al 1 de enero de 2005 y a partir de dicha
fecha, desde el momento de su reconocimiento inicial como tales. Un
activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

¢ Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver
a comprarlo en un futuro inmediato.

» Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que

se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un
patron reciente de obtencion de beneficios a corto plazo o,

(Continaa)
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» Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado
como instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser
eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia financiera.

Los instrumentos de patrimonio que no tienen un precio de mercado
cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad, no se clasifican en esta categoria.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resuitados se reconocen inicialmente a valor razonable. Los costes de
transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor
razonable registrando las variaciones en resultados.

Préstamas y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables gue no cotizan en un mercado activo distintos
de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo registra en el capitulo de deudores las bonificaciones pendientes
de cobro que percibe de sus proveedores en funcién de los volimenes de
compra alcanzados durante un determinado periodo, asi como los
descuentos comerciales sobre factura y otras aportaciones relacionados,
fundamentalmente, con publicidad efectuada en sus establecimientos y
nuevas aperturas de tiendas. Dichas bonificaciones se contabilizan por los
importes acordados con los respectivos proveedores en el periodo en el
que se ha producido la actividad que las ha motivado.

Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo registra baje este concepto la adquisicidn de instrumentos
financieros no derivados que se designan especificamente en esta
categoria o no cumpien los requisitos que determinarian su inclusién en
las categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen

inicialmente al valor razonable méas los costes de transaccion
directamente atribuibles a la compra.

(Continua)
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Con posterioridad al reconocimiento inicial los activos financieros
clasificados en esta categoria se valoran a valor razonable, reconociendo
la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio
neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro. El valor razonable no
se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir por su
eventual venta o disposicion por otra via. Los importes reconocidos en
patrimonio neto se reconocen en resultados en el momento en el que
tiene lugar la baja de los activos financieros. No obstante los intereses
calculados por el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se
reconocen en resultados siguiendo los criterios expuestos en el apartado
(r) de esta nota.

(vi)  Activos y pasivgs financieros valorados a coste

(vii)

Las inversiones en instrumentos de patrimonio, cuyo valor razonable no
puede ser estimado con fiabilidad, se valoran a coste. No obstante, si el
Grupo puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable det
activo o pasivo financiero, éstos se reconocen en dicho momento a valor
razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la
clasificacion de los mismos.

En las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste el
Grupo reconoce los ingresos de las inversiones solo en la medida en que
se distribuyan las reservas por ganancias acumuladas de la entidad en ia
que se participa, surgidas después de la adquisicion. Los dividendos
recibidos por encima de tales ganancias se consideran como
recuperacion de la inversiéon y, por tanto, se reconocen como una
reduccién de la misma.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijos que la
Direccion del Grupo tiene la intencidén efectiva y la capacidad de
conservar hasta su vencimiento, distintos de aquellos clasificados en otras
categorias. Los criterios de valoracion aplicables a ios instrumentos
financieros clasificados en esta categoria son iguales a los aplicables a
los préstamos y cuentas a cobrar.

El Grupo no ha reclasificado ni ha vendido activos financieros clasificados
como mantenidos a vencimiento durante el ejercicio.

{Continta)
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{viii) Valor razonable

(ix)

(x)

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados
y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que
fue valorado inicialmente el activo o pasivo, menos ios reembolsos del
principal, mas o menos la imputacion o amortizacion gradual acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el valor inicial y el valor de reembolso al vencimiento,
menos cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad.

Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se
ha producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fiabilidad.

El Grupo reconoce los deterioros de valor y la incobrabilidad de
préstamos y otras cuentas a cobrar y de instrumentos de deuda mediante
el registro de una provisién correctora de los activos financieros. En el
momento en el que se considera que el deterioro y la incobrabilidad son
irreversibles, se elimina el valor contable contra el importe de ia provision.
Las reversiones de los deterioros de valor se reconocen igualmente
contra el importe de la provision.

En el caso de activos financieros disponibles para la verita el descenso en
el valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos vy
gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando
existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo
financiero no haya sido dado de baja en el balance de situacion
consolidado. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicion,
neto de cualquier reembolso o amortizacién del principal y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en el resultado del gjercicio.

(Continda)
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Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio no son reversibles, por Io que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que
pueda ser objetivamente relacionado con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados hasta el
importe de la pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso,
en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

El importe de la pérdida por deterioro de! valor de activos financieros
valorados a coste amortizado es la diferencia entre el valor contable del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las gque no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para
los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés
efectivo que corresponde a la fecha de valoracién seguin las condiciones
contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es
reversible en ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento.
No obstante la reversién de la pérdida tiene como limite el coste
amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la
pérdida por deterioro de valor.

En el caso de activos contabilizados a coste el importe de la pérdida por
deterioro del valor se calcula como diferencia entre el valor contable del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para
activos financieros similares. Las pérdidas por deterioro del vaior de los
activos valorados a coste no son reversibles y se registran directamente
como una reduccién del valor del activo.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se
han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de Ia
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose
los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en otro resultado global.

(Continua)
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(xfi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar, se reconocen inicialmente por su valor razonable menos,
en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a
la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Contabilidad de coberturas

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los
criterios expuestos anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los
instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de la
contabilidad de coberturas expuestos a continuacion, se clasifican y valoran
como activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados. Los instrumentos financieros derivados que cumplen con los criterios
de la contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la contratacion de los mismos o menos, en su caso, los costes de
transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos.

Cuando realiza coberturas de flujos de efectivo, al inicio de las mismas el Grupo
designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La
contabilizacion de las operaciones de cobertura sélo resulta de aplicacién
cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la cobertura
y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el
periodo para el que se ha designado la misma (analisis prospectivo) y la eficacia
real, que puede ser determinada con fiabilidad, estd en un rango del 80-125%
(analisis retrospectivo).

Asimismo, en las coberturas de los flujos de efectivo de las transacciones
previstas, el Grupo evalia si dichas transacciones son altamente probables y si
presentan una exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo que podrian
en ultimo extremo afectar al resultado del ejercicio.

El Grupo sélo designa como partidas cubiertas los activos, pasivos y las

transacciones previstas altamente probables que impliquen a una parte externa
al Grupo.

(Continda)
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El Grupo reconoce como ingresos y gastos en patrimonio neto las pérdidas o
ganancias procedentes de la valoracion a valor razonable del instrumento de
cobertura que correspondan a la parte que se haya identificado como cobertura
eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el
componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo
relacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la valoracién de la
eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de gastos o
ingresos financieros,

El componente separado de patrimonio neto asociado con la partida cubierta, se
ajusta al menor valor del resultado acumulado del instrumento de cobertura
desde el inicio de la misma o al cambio acumulado en el valor razonable o valor
actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el
inicio de la cobertura. No obstante, si el Grupo no espera que |a totalidad o parte
de una pérdida reconocida en patrimonio neto va a ser recuperada en uno o
mas ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a
resultados como ingresos o gastos financieros.

El Grupo reconoce en resultados los importes registrados en patrimonio neto, en
el mismo ejercicio o ejercicios durante los que la transaccion prevista afecte a
resultados y en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

El Grupo interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas si el
instrumento de cobertura expira, es vendido o si la cobertura deja de cumplir las
condiciones para que resulte aplicable la contabilidad de coberturas. En estos
casos el importe acumulado en patrimonio neto no se reconoce en resultados
hasta que la transaccion prevista tenga lugar.

Existencias

El Grupo tiene dos tipos de existencias dependiendo del segmento de negocio,
alimentario e inmobiliario. Consecuentemente, se consideran existencias los
terrenos y demas propiedades que se mantienen para su venta en el curso
ordinario de su negocio y no para su apreciacion o alquiler futuros.

Las existencias inmobiliarias se valoran por el importe menor entre su coste,
que incorpora todos los desembolsos originados por su adquisicion y
transformacion y los costes directos e indirectos en los que se hubiera incurrido
para darles su condicién y ubicacién actuales y su “valor neto de realizacién”.
Por valor neto de realizacion de las existencias se entiende el precio estimado
de su enajenaciéon en el curso ordinario del negocio, menos los costes
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

(Continua)
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La formula de determinacién del coste utilizada para cada tipo de existencias es
la siguiente:

- Terrenos y solares: A coste de adquisicidn incrementado en aquellos costes
inherentes a su adquisicion.

- Obras en curso y edificios construidos: A coste de adquisicién de los
terrenos, incrementado en los costes incurridos de edificacion. Se
consideran costes de edificacién los correspondientes a las certificaciones
de obra emitidas por empresas constructoras contratadas y los costes
directos imputables al proyecto.

Tanto las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del
valor neto de realizacién de las existencias se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que tienen lugar.

El periodo de realizacion de las existencias inmobiliarias, por la naturaleza del
negocio, suele exceder los doce meses.

Las existencias del segmento alimentario y, en general, las existencias
comerciales se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto
realizable. El coste de las existencias comprende todos los costes relacionados
con la adquisicion, asi como otros costes en los que se haya incurrido para
darles su condicion y ubicacion actuales incluyendo aquellos incurridos hasta
que las existencias se encuentran ubicadas en los puntos de venta.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos se asigna a las
distintas unidades en existencias mediante la aplicacién det método FIFO
(primera entrada, primera salida).

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el
momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que
determinan su concesion como una reduccidn del coste de las existencias
comerciales. Los descuentos en compras por pronto pago se reconocen como
una reduccién del valor de coste de las existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en
aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable, mediante la
creacion de una provision por depreciacion de existencias, en el caso de que
dicha disminucion sea reversible. Si la disminucién es irreversible se da de baja
el coste de adquisicidén o produccion de las existencias.

(Continaa)
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{m) Deudores comerciales

(n)

(0)

El Grupo registra en el capitulo de deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar las bonificaciones pendientes de cobro que percibe de sus proveedores
en funcion de los volimenes de compra alcanzados durante un determinado
periodo, asi como los descuentos comerciales sobre factura y otras
aportaciones relacionados, fundamentalmente, con publicidad efectuada en sus
establecimientos y nuevas aperturas de tiendas. Dichas bonificaciones se
contabilizan por los importes acordados con los respectivos proveedores en el
periodo en el que se ha producido la actividad que las ha motivado.

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permiten cubrir los saldos de determinada antigliedad o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su calificacién como de dudoso
cobro.

Efectivo v otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en cajay los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que
fuesen faciimente convertibles en importes determinados de efectivo ¥y que
estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la
fecha de adquisicién.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como efectivo y otros
medios liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la
vista y que forman parte de la gestion de tesoreria del Grupo. Los descubiertos
bancarios se reconocen en el balance de situacién consolidado como pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses
pagados como actividad de financiacién y los intereses y dividendos recibidos
como actividades de inversién.

Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales de Administraciones Publicas se reconocen cuando
existe una seguridad razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a
su concesion y el cobro de las mismas.

(Contintia}
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()  Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se
reconocen con abono al epigrafe de Subvenciones oficiales, del balance
de situacién consolidado y se imputan al epigrafe de Otros ingresos, de ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a medida que se amortizan
los correspondientes activos financiados.

Las subvenciones oficiales en forma de transferencia de un activo no
monetario se reconocen por el valor razonable del mismo con abono al
epigrafe del balance de situacién consolidado que corresponda a la 1
naturaleza del activo no monetario y se imputan al epigrafe de Otros
ingresos, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a medida
que se amortizan los correspondientes activos financiados.

(i)  Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la
aplicacion de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el
momento inicial por su valor razonabile. La diferencia entre dicho valor,
ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el
importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo a la
naturaleza de la subvencién concedida.

(p) Retribuciones a los empleados

() Otras prestaciones a largo plazo a los empleados

De acuerdo con el Convenio Colectivo, los empleados de determinadas
sociedades del Grupo que se jubilen anticipadamente recibirdn una
gratificacién cuyo importe se establece en funcion de los sueidos y :
salarios que perciban a la fecha en la que soliciten el ejercicio del
mencionado derecho y a los afos que tengan en dicho momento.

Dado que hasta la fecha no se han producido estas situaciones, las
cuentas anuales consolidadas no registran provisién alguna por dicho
concepto por entender los Administradores de la Sociedad y de las
sociedades dependientes que no es previsible que el numero de
empleados que solicitar4 en el futuro la jubilacién anticipada y que su
efecto econdmico sea significativo a las cuentas anuales consolidadas
tomadas en su conjunto, por lo que el pasivo devengado se registrara en
el momento en que se tenga conocimiento de que el empleado tenga
intencion de ejercer dicho derecho.

;
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Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones satisfechas en concepto de cese que no se
encuentren relacionadas con procesos de reestructuracion en curso se
reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a discontinuar la relacién laboral con anterioridad a la fecha
normal de retiro. El Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con sus
empleados cuando tiene un plan formal detallado, sin que exista
posibilidad realista de retirar 6 de modificar las decisiones adoptadas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los doce
meses se descuentan al tipo de interés determinado en base a los tipos de
mercado de bonos y obligaciones empresariales de alta calidad.

Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en
forma de permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a
medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el
derecho a su percepcién. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se
reconoce a medida que se producen los permisos.

(q) Provisiones

(i)

Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado;
es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién
que de lo contrario y se puede realizar una estimacién fiable del importe
de la obligacién,.

Los importes reconocidos en el balance de situacién consolidado
corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y,
cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el
descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento
se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del
dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en
los flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos
financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(ContinGa)
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Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas
por la enajenacion o abandono de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provisién
se reconocen como un activo separado cuando es practicamente seguro
su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso se reconoce,
€n su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como una
reduccion del gasto asociado con la provision con el limite del importe de
la provisién.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la
posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversion se realiza contra el
epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas en el que se
hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se
reconoce en el epigrafe de Otros ingresos, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Provisiones por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracion se
reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién impiicita debido a la
existencia de un plan formal detallado y la generacién de expectativas
validas entre los afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas. Las provisiones por reestructuracion sélo
incluyen los desembolsos directamente relacionados con la
reestructuracion que no se encuentran asociados con las actividades
continuadas del Grupo.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el

valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, cuyo

desembolso se considere probable en el momento del reconocimiento del
ingreso ordinario, se registran como una minoracién del mismo.

(i

Identificacion de las transacciones

El Grupo evalla si existen diferentes componentes en una transaccion,
con el objeto de aplicar los criterios de reconocimiento de ingresos de
cada uno de ellos.

(Contintia)
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En concreto, el Grupo tiene fundamentalmente un programa de
fidelizacion de clientes por el que entrega créditos-premio actuando como
agente de un tercero. Los créditos o puntos que el Grupo concede a
clientes se consideran un componente separado de la transaccion de
venta, por lo que el valor razonable de la contraprestacién recibida o a
recibir por la transaccion de venta se asigna entre los créditos y el resto
de los componentes de la transaccion de venta.

El ingreso se valora por el importe neto mantenido por el grupo, es decir
la diferencia entre el importe asignado a los créditos y el importe a pagar
al tercero. El ingreso se reconoce cuando el tercero se encuentra obligado
a entregar los creditos y tiene el derecho de recibir la contraprestacion por
el servicio prestado.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el
Grupo:

Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas
inherentes a la propiedad de los bienes;

¢ No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden
ser valorados con fiabilidad;

e Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con
la venta; y

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién se
pueden medir de forma razonable;

Venta de inversiones inmobiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de
las operaciones del Grupo se reconocen siguiendo los principios a los que
se hace referencia en esta nota en el caso de la venta de bienes. En
circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tiene lugar en el
momento en el que se produce la transferencia del titulo legal de la
propiedad, excepto en aquellos casos en los que se pueda justificar,
atendiendo a las caracteristicas de la transaccién, que la transferencia de
los riesgos y beneficios ha tenido lugar en un momento anterior y el Grupo
ha cumplido sustancialmente con los compromisos contractuales.

(Continla)
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(iv) Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de [a prestacién de servicios, se
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacién a la
fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los
ingresos, el grado de realizacion, los costes ya incurridos y los pendientes
de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese probable que se
reciban los beneficios econémicos derivados de |a prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de
los gastos reconocidos que son recuperables.

El Grupo evalua periodicamente si algin contrato de prestacion de
servicios tiene caracter oneroso y reconoce, en su caso, las provisiones
necesarias.

(v) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos
de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el
Grupo a su percepcion,

Intereses del capital

Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi,
anualmente la Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés
aplicable a las aportaciones al capital social, el cual no podra exceder del interés
legal incrementado en seis puntos.

La retribucidn a las aportaciones al capital social estd condicionada a la
existencia de resultados netos o reservas de libre disposicion suficientes para
satisfacerla.

Contribucién para Educacién y Promocion Cooperativa y Otros Fines de Interés
Publico

En cumplimiento de las normas contables de las Sociedades Cooperativas, las
dotaciones a la Contribucién para Educacion y Promocién Cooperativa y otros
Fines de Interés Pudblico (CEPC), anteriormente denominado, Fondo de
Educacién, Formacién y Promocion se registran como un gasto y afecta al
resultado del ejercicio. Su cuantificacién se realiza en funcién del porcentaje
legal correspondiente (10% 6 en su caso 5%) y teniendo como base el beneficio
del ejercicio, una vez deducidos los intereses de las aportaciones al capital
social y de otros fondos, y previo al excedente disponible.

(Continua)
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Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre
las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio.
Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corrientes se valoran
por las cantidades que se espera recuperar o pagar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran
practicamente aprobados en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en
concepto de impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los impuestos diferidos activos son los
importes a recuperar en concepto de Impuesto sobre Sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en
resultados, salvo que surja de una transaccidn o suceso econémico que se ha
reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacién de negocios.

()  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos
excepto que:

» Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo
0 pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios y
en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal;

» Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en
dependientes y negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la
capacidad de controlar el momento de su reversibn y no fuese
probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.

(Contintia)
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(i} Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

+» Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras
suficientes para su compensacion, excepto en aquellos casos en las
que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién que no es una combinacién de negocios y
en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la :
base imponible fiscal,

¢ Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
dependientes y negocios conjuntos en la medida que las diferencias ;
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere '
generar bases imponibles futuras positivas para compensar las
diferencias,;

Las oportunidades de planificacién fiscal solo se consideran en la ;
evaluacion de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si el !
Grupo tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a '
adoptar.

(iif) Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y
tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del gjercicio el valor contable de los
activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la
medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarios.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones
anteriores no son reconocidos en el balance de situacion consolidado. El
Grupo reconsidera al cierre del ejercicio si se cumplen las condiciones
para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no
habian sido reconocidos.
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(iv) Compensacion y clasificacion a

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades
fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por su
importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma
simuitanea.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las
ganancias diferidos si existe un derecho legal de compensacion frente a
las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la :
misma autoridad fiscal y al mismo sujeto pasivo, o bien a diferentes
sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos '
fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los
pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que
se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos
por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de
situacion consolidado como activos o pasivos no corrientes, ;
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion. i

(v} Informacién financiera por seqmentos :

Un segmento de explotacién es un componente del Grupo que desarrolla E
actividades de negocio de los que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir
en gastos, cuyos resultados de explotacién son revisados de forma regular por la
maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacion del Grupo, para
decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento al evaluar su :
rendimiento y en relaciéon con el cual se dispone de informacion financiera ;
diferenciada.

(w) Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y {
pasivos entre corrientes y no corrientes. A estos efectos son activos o pasivos
corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

-Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacion del Grupo, se mantienen fundamentaimente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses ;
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros medios liquidos i
equivalentes, excepto en aquellos casos en los gque no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doces meses siguientes a la fecha de cierre.
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-Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarios en el
ciclo normal de la explotacién del Grupo, se mantienen fundamentaimente
para su negociacién, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce
meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional
para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aungue el plazo
original sea por un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de
refinanciaciéon o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya
concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales
consolidas sean formuladas.

Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o
reparar el dano que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el
medio ambiente.

La Sociedad se encuentra adherida al Sistema Integral de Gestion de residuos
de envases y envases usados, del cual es gestor Ecoembalajes Espafia, S.A.
(ECOEMBES), lo cual le permite utilizar en sus productos el logotipo y marca “El
Punto Verde”.

Asi mismo la Sociedad se encuentra adscrita al Sistema Integral de Gestidn de
residuos de Aparatos Eléctricos y Electronicos del cual es gestora la Fundacion
Ecotic y por el cual cumple las medidas necesarias para que los residuos de
dichos aparatos por ella puestos en el mercado sean recogidos de forma
selectiva y tengan una correcta gestion ambiental.

Ast mismo, ta Sociedad se encuentra adherida al Sistema Integrado de Gestién
de residuos de lamparas comprendidos en la categoria 5 del Anexo | del RD
208/2005, de 25 de febrero, dirigido por la Asociacién Ambilamp.

De esta forma y a través de dichos Sistemas Integrados, contribuye a que los
residuos derivados de los productos que comercializa sean recogidos de forma
selectiva y tengan una correcta gestion ambiental.

Los gastos devengados en cada ejercicio por la participacién en los sistemas de

gestion mencionados anteriormente se registran con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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Las provisiones de naturaleza medioambiental recogen, en su caso, aquellos
gastos medioambientales que a la fecha de cierre son probables o ciertos pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se
produciran. En consecuencia, el importe de dichas provisiones, en su caso,
corresponde a la mejor estimacién posible que se puede realizar en funcién de
la informacion disponible a ta fecha de cierre.

Informacién Financiera por Segmentos

El Grupo reporta internamente por segmentos de explotacién, algunos de los cuales
no son suficientemente relevantes para ser reportados de forma separada en estas
cuentas anuales consolidadas. El detalle de la informacién financiera por segmentos
se muestra en el Anexo V, el cual forma parte integrante de esta nota. Al 31 de enero
de 2009 los segmentos de explotacion principales son los siguientes:

* Alimentario: incluye el negocio de distribucion de productos de consumo a través
de supermercados e hipermercados en el territorio espafiol.

¢ Inmobiliario: incluye el desarrollo de proyectos inmobiliarios para la venta y/o
explotacion de centros comerciales.

* Francia: incluye el negocio de distribucién de productos de consumo a través de
supermercados e hipermercados en Francia.

» Otros: integra otros negocios como son la venta de equipamiento deportivo, las
perfumerias, libreria y ocio, cadena de ventas a mayoristas, comida preparada,
agencias de viajes y otros menores.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo los términos y
condiciones comerciales normales que estdn disponibles para terceros no
vinculados.

Combinaciones de negocios

a) Combinaciones de negocios producidas en el ejercicio terminado en 31 de enero
de 2010

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010 se han producido las
siguientes adquisiciones de participaciones:

Con fecha 30 de diciembre de 2009 el Grupo, a través de la sociedad Desarrolios
comerciales de Ocio Lorca, S.L., ha adquirido un 47,17% adicional al 45,75% que
ya poseia en el ejercicio anterior del capital social de la sociedad Desarrollos
Comerciales y de Ocio Carcaixent, S.L. La sociedad Desarrollos Comerciales y
de Ocio Carcaixent, S.L. estd domiciliada en Madrid y tiene como actividad
principal la tenencia de inmuebles. El negocio adquirido ha generado para el
Grupo unas pérdidas consolidadas durante el periodo comprendido entre la fecha
de adquisicion y el cierre del ejercicio por importe de 788 miles de euros.
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b) Combinaciones de negocios producidas en el ejercicio terminado en 31 de enero

de 2009

Con fecha 4 de noviembre de 2008 el Grupo, a través de la sociedad Alcamuga,
S.A., adquirid un 45,75% adicional al 45,75% que ya poseia en el ejercicio
anterior del capital social de la sociedad Desarrollos Comerciales de Ocio e
Inmobiliarios de Orense, S.A. La sociedad Desarrollos Comerciales de Ocio e
Inmobiliarios de Orense, S.A. esta domiciliada en Madrid y tiene como actividad
principal la tenencia de inmuebles. El negocio adquirido generd para el Grupo
unas pérdidas consolidadas durante el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion y el cierre del ejercicio por importe de 179 miles de euros.

Un detalle agregado del coste de las combinaciones producidas durante los
ejercicios 2010 (en base a la asignacion provisional del precio de compra) y
2009, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio
€S Como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09

Coste de las combinaciones

Efectivo pagado 780 1.114
Total coste de las combinaciones 780 1.114
Valor razonable de activos netos adquiridos 780 1.094
Fondo de comercio (nota 9) - 20

(Continaa)
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Los importes reconocidos a la fecha de adquisicién de los activos, pasivos y
pasivos contingentes son como sigue:

Miles de euros ;

31.01.10 31.01.09 i
Valor Valor Valor Valor E
razonable contable razonable contable ;
Propiedad, planta y equipo - - - -
Marcas, licencias y franquicias - - - -
Fondo de comercio - - - -
Concesiones administrativas - - - -
Aplicaciones informaticas - - - -
Otros activos intangibles - - - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - - -
Aclivos financieros disponibles para la venta 2.940 2.940 - -
Otros activos financieros 153 153 1.939 1.939
Instrumentos financieros derivados - - - -
Activos por impuesto sobre las ganancias diferido - - - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 812 812 490 490
Existencias - - 13.488 13.488
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 7.732 7.732 208 208
Total activos 11.637 11.637 16.125 16.125
Pasivos financieros con entidades de crédito - - (8.905) (8.905)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (9.300) (9.300) (4.723) (4.723)
Provisiones {(1.535) (1.535) - - i
Otros pasivos (22} (22) {1.403) {1.403) .
Pasivos por impuesto sobre las ganancias diferido - - - -
Total pasivos y pasivos contingentes {10.857) {10.857) (15.031) {15.031) !
Total activos netos adquiridos 780 780 1.094 1.094 :
Importe pagado en efectivo 780 1.114 :
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de la :
adquirida (7.732) 208 :
Flujo de efectivo pagado por la adquisicién (6.952) 906

Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010 el Grupo ha clasificado un grupo de
activos como destinados para la venta por estimar que ia enajenacién de los mismos
se producira en el ejercicio que finalizara en 31 de enero de 2011.

i

Al 31 de enero de 2010 el saldo de Activos no corrientes mantenidos para la venta
corresponde a traspasos de inmovilizado material por un valor neto contable de
206.039 miles de euros (véase nota 7) y de inversiones inmobiliarias que han sido
traspasadas por un valor neto contable de 33.223 miles de euros (véase nota 8).

(Continda)
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El grupo enajenable de elementos al 31 de enero de 2010 estd compuesto por
determinados bienes inmuebles (16 supermercados, 13 hipermercados, 2
plataformas y 4 galerias comerciales), con un valor neto contable de 239.262 miles
de euros, correspondiente en su mayor{a a terrenos y construcciones.

El Grupo ha realizado una operacién inmobiliaria consistente en la venta de 13
supermercados durante el mes de diciembre de 2009 por un importe de 35.592 miles
de euros. Posteriormente, el Grupo ha procedido a arrendar los mencionados
supermercados mediante un contrato de arrendamiento que relne los requisitos que
determinan su clasificacion como operativo, por lo que ha procedido a reconocer el
resultado en la enajenacion de los 13 supermercados por un importe de 17.991 miles
de eurcs, que figura registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Posteriormente en el mes de febrero, se han vendido los 16 supermercados
restantes incluidos en la operacién inmobiliaria en virtud de la cual han sido
reclasificados bajos esta ribrica.

Al 31 de enero de 2010 activos no corrientes mantenidos para la venta por un
importe acumulado de 212.760 miles de euros se encuentran hipotecados en
garantia de la devolucion de ciertos préstamos bancarios obtenidos por sociedades
del Grupo (véase nota 22).

inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
Material durante los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2010 y 2009 se
muestran en el Anexo VI adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010 se han incluido en el coste de
inmovilizado material gastos financieros por importe de 1.228 miles de euros (2.045
miles de euros al 31 de enero de 2009), siendo el importe total capitalizado al 31 de
enero de 2010 de 39.862 miles de euros (46.402 miles de euros al 31 de enero de
2009).

Durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010, el Grupo ha traspasado del
inmovilizado material al epigrafe de Activos no corrientes mantenidos para la venta,
inmuebles por un vaior neto contable de 206.039 miles de euros (véase nota 6), ya
que tiene la intencién de venderlos proximamente y cumplen las condiciones para
ser clasificadas como tales.

Asimismo, ha traspasado al epigrafe de inversiones inmobiliarias inmuebles por un

valor neto contable de 6.340 miles de euros (véase nota 8) ya que los mismos se
destinan a la obtencién de rentas.

(Continda)
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Al 31 de enero de 2010, el Grupo ha procedido a la venta, en los meses de mayo y
noviembre de 2009 de las Plataformas logisticas de Zaragoza y Malaga y
simultaneamente a la celebracion del contrato de compraventa correspondiente, ha
suscrito sendos contratos de arrendamiento operativo sobre cada una de las
plataformas de una duracion obligatoria de 12 afios cada uno de ellos (véase nota
14).

(a) Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de enero de 2010 inmovilizaciones materiales por un importe acumulado
de 972.342 miles de euros (380.366 miles de euros al 31 de enero de 2009), se
encuentran hipotecadas en garantia de la devolucion de ciertos préstamos
bancarios obtenidos por sociedades del Grupo (véase nota 22).

{b) Sequros
El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a
que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de
estas pélizas se considera suficiente.

(c) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de enero de 2010 y 2009 se incluyen elementos, basicamente
magquinaria, instalaciones y equipos para procesos de informacién, totalmente
amortizados y, en su mayoria, todavia en uso, cuyo coste asciende,
aproximadamente, a 818 millones de euros (727 millones de euros al 31 de
enero de 2009).

(d) Revalorizacion de activos al amparo de la Norma Foral 6/96

En el gjercicio terminado en 31 de enero de 1997 Eroski, S. Coop., al amparo
de la Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacion Foral de Bizkaia
y Cenco, S.A., Erosmer Ibérica, S.A. (actualmente absorbida por Cecosa
Hipermercados, S.L.), Vegonsa Agrupacion Alimentaria, S.A., Caprabo, S.A. y
Union de Detallistas de Alimentacion de Mediodia y Aragon, S.A., todas ellas
sociedades del Grupo, al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
se acogieron a la actualizacién de balances regulada por las citadas
normativas incrementando el valor de sus activos materiales en 76.183 miles
de euros.

(e) Aclivos ubicados en el extranjero

El valor neto al 31 de enero de 2010 de las inmovilizaciones materiales
correspondiente a las sociedades dependientes consolidadas y situadas fuera
del territorio espariol asciende a 66.604 miles de euros (45.843 miles de euros
al 31 de enero de 2009).

(Continda)
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(t  Compromisos

Al 31 de enero de 2010 existen compromisos de compra de inmovilizado
material por importe de 31.556 miles de euros (26.055 miles de euros al 31 de

enero de 2009).

Inversiones Inmobiliarias

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las Inversiones
inmobiliarias durante los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2010 y

2009 han sido los siguientes:

Miles de euros

Otros

31.01.08 Altas movimientos  31.01.09

Coste 147.796 51.763 39977 239.536
Amortizacién (23.133) (6.384) 3.145 (26.372)

124,663 45379 43122 213.164

Miles de euros

31.01.08 Altas Traspasos  31.01.10

Coste 239.536 8.179 3.671 251.386
Amontizacion (26.372) {9.036) 12.886 (22.522)
213.164 _(897) 16,5567 228.864

El detalle del coste de las inversiones inmobiliarias al 31 de enero de 2010 y 2009 es

como sigue:
Miles de euros
31.01.10 31.01.09
Terrenos 84.399 70.505
Construcciones 166.987 169.031
251.386 239.536

El concepto de traspasos al 31 de enero de 2010 incluye los realizados a Activos no
corrientes mantenidos para la venta por un valor neto contable de 33.223 miles de
euros {(vease nota 6), traspasos que provienen del epigrafe de Existencias
Inmobiliarias por importe de 43.440 miles de euros (véase nota 18) y traspasos
procedentes del inmovilizado material por un valor neto contable de 6.340 miles de

euros (véase nota 7).

{Continua)
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Al 31 de enero de 2010 y 2009 el Grupo no tiene adquiridos compromisos de compra
relacionados con las inversiones inmobiliarias.

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias al 31 de enero de 2010 asciende a
320.856 miles de euros (326.688 miles de euros al 31 de enero de 2009).

Al 31 de enero de 2010 inversiones inmobiliarias por un importe acumulado de
212.313 miles de euros (149.694 miles de euros al 31 de enero de 2009), se
encuentran hipotecados en garantia de la devolucién de ciertos préstamos bancarios
obtenidos por sociedades del Grupo (véase nota 22).

Fondo de Comercio y Otros Activos Intangibles

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en los activos
intangibles se muestra en el Anexo VII adjunto, el cual forma parte integrante de esta
nota de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

(a) Activos intangibles afectos a garantias

Al 31 de enero de 2010 y 2009 no existen activos intangibles afectos a
garantias.

(b) Revalorizacion de activos al amparo de la Norma Foral 6/96

En el ejercicio terminado en 31 de enero de 1997 Eroski, S. Coop., al amparo
de la Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, de la Diputacién Foral de Bizkaia
y Cenco, S.A., Erosmer Ibérica, S.A. (actualmente absorbida por Cecosa
Hipermercados, S.L.), Vegonsa Agrupacion Alimentaria, S.A., Caprabo, S.A. y
Union de Detallistas de Alimentacién de Mediodia y Aragén, S.A., todas ellas
sociedades del Grupo, al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
se acogieron a la actualizacion de balances regulada por las citadas normativas
incrementando el valor de sus activos inmateriales en 3.746 miles de euros.

Deterioros de Valor y Asignacion del Fondo de Comercio y Activos Intangibles con

Vida Indefinida a las UGEs

(a) Evaluacién de pérdida por deterioro del fondo de comercio por UGE

Con el propoésito de realizar pruebas de deterioro el fondo de comercio se ha
asignado a las unidades generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo
con el segmento del negocio.

Las politicas comerciales, la estrategia del negocio, imagen de marca y
gerencia de gestion se diferencian claramente en Eroski y Caprabo y dan
origen por tanto a dos UGEs igualmente diferenciadas en el segmento
alimentario.

(ContinGa)

e 5 PR s e 05 Bam o, o s b 15 2w e e




51
EROQOSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

A continuacion se presenta el importe a nivel de UGEs (o grupos de UGEs) de
los fondos de comercio mas significativos det Grupo a 31 de enero de 2010 y

2009, clasificada de acuerdo con la definicién comentada:

Miles de euros

31.01.10
Alimentario Oftros Total
UGE Gestitn Eroski 884.097 - 884.097
UGE Gestidén Caprabo 630.661 - 630.661
Perfumerias If (Dapargel, S.L.) - 63.627 63.627
1514758  §3.627 1.578.385
Mites de euros
31.01.09
Alimentario Otros Total
UGE Gestion Eroski 896.715 - 896.715
UGE Gestion Caprabo 632.384 - 632.384
Perfumerias If (Dapargel, S.L.) - 63.627 63.627
1520099 63,627 1.592.726

El fondo de comercio més significativo es el procedente de la combinacién de

negocios del subgrupo Central Serveis Ciencies, S.L. y Caprabo,

SA,yse

encuentra distribuido entre las dos UGEs del Dominio Alimentario segln los
criterios y modelos de valoracion utilizados en el informe de Distribucion del

Precio de Adquisicién (DPA).

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor
de uso. Estos céalculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en
presupuestos financieros aprobados por la Direccién que cubren un periodo de
cinco afios. Los flujos de efectivo mas alld del periodo de cinco afios se
extrapolan wusando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a
continuacion. La tasa de crecimiento no supera la tasa de crecimiento medio a

largo plazo para el negocio en que opera cada UGE.

(Continua)
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(b) Hipotesis clave usadas en los calculos del valor de uso

31.01.10 31.01.09
Alimentario Qtros Alimentario Qtros

Dominio Eroski

Tasa de crecimiento 2.3% - 2,3% -

Tasa de descuento 7.5% - 7.5% -
Dominio Caprabo

Tasa de crecimiento 2,3% - 2.3% -

Tasa de descuento 7.5% - 7.5% -
Dapargel, S.L.

Tasa de crecimiento - 2% - 2%

Tasa de descuento - 7.5% - 7.5%

Estas hipotesis se han utilizado para el analisis de cada UGE dentro del

segmento del negocio.

La Direccion determina el margen bruto presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento
medio ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes
de la industria. Los tipos de descuento usados son netos de impuestos y
reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos relevantes.

Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacidn

El' movimiento habido en las inversiones contabilizadas por el método de la
participacion durante los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2010 y

2009 han sido los siguientes:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
Saldos al 1 de febrero 7.095 8.255
Adquisiciones 913 -
Variacion del perimetro de consolidacién 4778 (4.203)
Otros movimientos (1.685) 13.112
Participacién en pérdidas (189) (10.069)
Saldos al 31 de enero 10.912 7.095

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion se

incluye en el Anexo Il.

{Continda)
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El detalle de las principales magnitudes de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacion es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
Activos 355.880 281.504
Pasivos (319.141) (254.204)
Patrimonio neto (36.739) (27.300)
Ingresos ordinarios 49.662 31.429
Pérdidas del ejercicio (87) (23.081)
Participacién en el resultado (189) (10.069)

Neqocios Conjuntos

El detalle de los negocios conjuntos se incluye en el Anexo IlI.

El detalle de los importes relacionados con el porcentaje de participacion del Grupo
en los activos corrientes, no corrientes, pasivos corrientes y no corrientes, ingresos y
gastos para cada negocio conjunto y para los ejercicios anuales terminados en 31 de
enero de 2010 y 2009 se expone en el Anexo IV.

Arrendamientos Financieros - Arrendatario

El Grupo tiene al 31 de enero de 2010 y 2009 las siguientes clases de activos
contratados en régimen de arrendamiento financiero correspondientes al
inmovilizado material:

Miles de eurcs

Otras
Instalaciones instalaciones
técnicas y utillaje y Otro

31 de enerp de 2009 magquinara mobitiario  inmovilizado Total
Cosle , coste atribuido o coste

revalorizado 9.285 5.693 10403 25381
Amortizacidn acumulada y pérdidas por deteriors de valor (3.791) (977) (6.551) (11.319)
Valor neto contable al 31 de enero de 2009 5.494 4716 3.852 14.062
31 de enero de 2010
Coste , coste atribuido o coste

revalorizado 4212 5.229 7.350 16.791
Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor (1.399) {1.342) {5.273} (8.014)
Valor neto contable al 31 de enero de 2009 2.813 3.887 2.077 8.777

(Continua)
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Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos
financieros desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Miles de euros f

31.01.10 31.01.09

Pagos Valor Pagos Valor

minimos Intereses actual minimos Intereses actual

Hasta un afio 2645 (334) 2.31 5.058 (156) 4.902
Entre uno y cinco afios 1.803 {468) 1.435 2.433 {94) 2.339
4.548 (802) 3.746 7.491 (250} 7.241
Menos parte corriente (2.645) 334 {2.311) (5.058) 156 {4.902)
Total no corriente 1.903 (468) 1.435 2.433 (94) 2.339

Los pasivos por arrendamientos financieros estan efectivamente garantizados, los
derechos al activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

(14)  Arrendamientos Qperativos

(a) Como arrendatario

El Grupo tiene al 31 de enero de 2010 y 2009 arrendados a terceros una serie .
de centros comerciales en régimen de arrendamiento operativo. !

Se presentan a continuacion la descripcion de los contratos de arrendamiento
operativo mas relevantes:

- En los ejercicios terminados en 31 de enero de 2002 y 2003 Erosmer
Iberica, S.A., sociedad actualmente absorbida por Cecosa Hipermercados,
S.L. realizé dos operaciones de venta a terceros de diez inmuebles,
comprensivos de seis hipermercados y cuatro hipermercados mas sus
galerias correspondientes, y de siete inmuebles comprensivos de otros :
tantos hipermercados, respectivamente. Posteriormente dicha sociedad ;
establecié con los propietarios de los inmuebles previamente vendidos, }
una serie de contratos de arrendamiento por un periodo improrrogable de
veinte anos, que finalizan el 31 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de
2022 para cada operacién, con una opcién de compra de importe
significativo, que debe ser ejercitada por pares de centros, excepto para
uno de ellos, contractualmente fijado, es decir, el gjercicio de la opcion de
compra no se puede realizar sobre un solo centro, sino que se debe
ejercitar sobre los centros por parejas, ya establecidos en los contratos de
arrendamiento.

i
)
£
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- Erosmer Ibérica, S.A., durante el ejercicio terminado en 31 de enero de
2003, realiz6 la venta a terceros de un inmueble destinado a hipermercado.
Posteriormente dicha sociedad establecié con el propietario del inmueble
previamente vendido un contrato de arrendamiento por un periodo de
veinticinco afios, que finaliza el 28 de mayo de 2027, cuyo plazo inicial
podra ser prorrogado a su vencimiento por un plazo adicional de otros
veinticinco afios, y posee una opcién de compra por importe significativo,
que podra ser ejecutada el primer trimestre de los afios doce, veinticinco y
treinta y siete.

— Erosmer Ibérica, S.A., asi mismo, durante el ejercicio terminado en 31 de
enero de 2004, realizé la venta a terceros de un inmueble destinado a
hipermercado. Posteriormente dicha sociedad participada establecio con el
propietario del inmueble previamente vendido un contrato de
arrendamiento por un periodo de veinticinco afios, que finaliza el 28 de
abril de 2028. Sin perjuicio de lo anterior, la arrendataria podra dar por
resuelto el contrato en la fecha de vencimiento del afio duodécimo desde la
fecha de la entrada en vigor del mismo. Terminado el plazo pactado el
vencimiento podra ser prorrogado por un plazo de veinticinco afios méas o
bien ejercer ia opcion de compra por importe significativo.

Para las operaciones de venta de inmuebles mencionadas anteriormente,
dado el importe significativo de las opciones de compra, asi como el hecho
que deban ejercitarse por pares de centros excepto para uno de ellos en el
caso de las dos primeras operaciones y por entender los Administradores
que existian en todos los casos dudas de que estos contratos no
correspondian a arrendamientos financieros, se consideraron contratos de
arrendamiento operativo, registrandose en servicios exteriores los
alquileres satisfechos en cada periodo de devengo.

Adicionalmente, en los ejercicios terminados en 31 de enero de 2010 y
2009, el Grupo ha realizado una serie de contratos de arrendamiento. Las
caracteristicas de los mas importantes son como sigue:

- Durante el egjercicio 2008, la Sociedad firm6 varios contratos de
arrendamiento de inmuebles con Inmobiliaria Armuco, S.L. para destinarlos
al negocio de distribucion. Los contratos de arrendamiento contemplan una
duracion del mismo obligatoria de diez afios y a la finalizacion del citado
periodo de duracion el contrato quedara prorrogado por cuatro periodos
adicionales de diez afios cada uno, con caracter potestativo para el
arrendatario,

(Continaa)
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— Durante el egjercicio 2009, el Grupo ha formalizado dos contratos de
arrendamiento  operativo sobre inmovilizaciones materiales que
previamente habian sido vendidas, consistentes en las plataformas de
Zaragoza y Malaga (véase nota 7). Los contratos de arrendamiento
contemplan una duracién obligatoria de 12 aflos en ambos casos,
pudiendo ser prorrogado dicho plazo durante dos periodos sucesivos de 4
anos en el primer caso y de 5 afios en el segundo caso.

— Adicionalmente, durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010 el
Grupo ha formalizado un contrato de arrendamiento operativo de varios
inmuebles con Stocksanden, S.L. para destinarlos al negocio de
distribucion. El contrato de arrendamiento contempla una duracion
obligatoria de veinte afos y a la finalizacion del citado periodo podra ser
prorrogado por tres periodos adicionales de diez afios cada uno, con
caracter potestativo para el arrendatario.

Las clausulas establecidas en los mencionados contratos de arrendamiento
son, en general, las habituales de mercado, no contemplandose la
transferencia de la propiedad de los inmuebles al Grupo a la finalizacion de
los mismos. Asimismo, el Grupo no ha otorgado a los compradores garantia
alguna sobre posibles pérdidas derivadas de la cancelacién anticipada de los
contratos, ni sobre posibles fluctuaciones en el valor residual de los
mencionados inmuebles.

Adicionalmente, la vida econémica estimada de los activos objeto de estos
contratos es sensiblemente superior a los periodos de alquiler establecidos
contractualmente, y el valor actual de los pagos minimos por los
arrendamientos no alcanza, en ninguno de los casos, sustancialmente el valor
razonable de los activos arrendados.

En relacion con los arrendamientos operativos existentes, los pagos minimos
futuros no cancelables al 31 de enero de 2010 y 2009 son los siguientes:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09

Hasta un afio 108.741 97.332
Entre uno y cinco afos 300.938 317.581
Mas de cinco afios 350.084 312.140
759.763 727.053

Como arrendador
El Grupo tiene al 31 de enero de 2010 y 2009 tiene cedido el derecho de uso

de determinadas galerias comerciales a terceros bajo contratos de
arrendamiento operativo.
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En relacion con los arrendamientos operativos existentes los cobros minimos
futuros no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09

Vencimiento
Hasta un afio 21477 25.712
Entre uno y cinco anos 55.929 71.663
Mas de cinco afos 65.888 74.989
143.294 172.364

(15)  Activos Financieros

El detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes al 31 de enero de 2010
y 2009 es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.08
No corriente Corriente No corriente Corriente
Agctivos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio a valor razonable
Caja Laboral Poputar, Coop. de crédito 25.019 - 23.763 -
Otras inversiones 6.662 - 482 -
Instrumentos de patrimonio a coste
MCC Inversiones S.P.E., S. Coop. 35.849 - 35.839 -
Otras participaciones 39.783 16.170 36.838 3.873
107.313 15.170 96.922 3.873
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 212 798 5.249 698
Préstamos y otras cuentas a cobrar 38.973 34.243 29.380 2.129
Créditos a empresas del grupo y asociadas (nota 34) 5.801 14.482 4.745 17.555
Intereses devengados de créditos a empresas del
grupe y asociadas (nota 34) - - - 845
Créditos por ventas de activos no corrientes - 85 - 116
Fianzas y depositos constituidos 38.448 7.065 38.038 5.009
Instrumgntos financieros derivados (nota 21(c)} 6.139 - 4.571 -
s Activos financieros 1.543 - 1.288 -
91.904 55.875 78.022 25.654
Total activos financieros 199.429 71.843 180.193 30.225

Activos financieros disponibles para la venta incluye las siguientes inversiones:

¢ Caja Laboral Popular Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia se constituyé el 16
de julio de 1959. Tiene su domicilio social en Mondragén (Guipuzcoa). Su objeto
social es el de servir a las necesidades financieras de sus socios y de terceros
mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito. Esta
participacion se valora por su valor razonable, entendido como el valor
acumulado de los derechos adquiridos por Eroski S. Coop. en dicha cooperativa.

(Continua)

s i Y R £ S, T T T B 2 1 A e e



(16)

o8
EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

Estos derechos incluyen los retornos anuales correspondientes. El importe de la
variacion neta en el valor razonable de esta inversién en el ejercicio 2009 ha
ascendido a 1.13% miles de euros (2.577 miles de euros en 2008) y ha sido
registrado directamente en patrimonio neto, dentro de los ingresos y gastos
reconocidos.

MCC Inversiones S.P.E. S. Coop. se constituyo el 28 de abril de 1998. Tiene su
domicilio social en Mondragén (Gipuzkoa). Su objeto social y actividad principal
consiste en la promocion y fomento de empresas.

Una serie de inversiones minoritarias efectuadas por varias de las sociedades del
Grupo y registradas a su coste de adquisicion.

Activos financieros corrientes con varios vencimientos comprendidos entre un dia
y un afio. Devengan tipos de interés anuales variables de mercado.

Al 31 de enero de 2010 y al 31 de enero de 2009 no se han registrado correcciones
valorativas por incobrabilidad de otros activos financieros no corrientes.

Préstamos y otras cuentas a cobrar corresponde a préstamos concedidos a terceros
que devengan intereses anuales variables de mercado.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de enero de 2010 y
2009 es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
Clientes por ventas y prestacion de servicios 65.258 75.791
Deudores por rappels 145.587 121.082
Anticipos a proveedores 8.801 15.065
Anticipos y créditos al personal 284 283
Deudores con empresas del grupo y asociadas
(nota 34) 3.052 1.858
Deudores varios 59.244 54.240
Administraciones publicas deudoras 54,315 108.977
336.541 377.296
Correcciones valorativas por incobrabilidad (25.173) (19.975)
Total 311.368 357.321

(Continta)
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Los saldos deudores con Administraciones Publicas son los siguientes:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
Hacienda Publica, deudor por diversos conceptos
Por IVA 47.567 94.912
Por devoluciones de impuestos 4.337 10.260
Por subvenciones 659 979
Otros conceptos 1.752 2.826
54.315 108.977

El movimiento de las correcciones valorativas por incobrabilidad es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
Saldos al inicio del gjercicio (19.975) (14.805)
Dotaciones por deterioro de valor (nota 31) (10.560) (14.581)
Reversiones de deterioro de valor (nota 30) 2510 3.208
Cancelaciones 2772 6.203
Salidas del perimetro 80 -
Saldos al final del ejercicio {25.173) (19.975)

(17) Impuesto sobre las Ganancias

El detalle al 31 de enero de 2010 y 2009 de activos y pasivos por impuestos diferidos
por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Miles de euros

Activos Pasives Netos
31.01.10 31.01.09 31.01.10 31.01.09 31.01.10 31.01.09
Inmovilizado material 10.017 4.401 (9.759) {2.561) 258 1.840
Activos intangibles - - (41.237) {(57.711) (41.237) (57.711)
Existencias 29 368 (909) (364) {880} 4
Cancelacién de gastos de
establecimiento 164 3.267 - - 164 3.267
ProviSiones 23.982 31.178 (6.240) 6.279 17.742 37.457
lacion en el valor
razonable de activos
financieros disponibles
para la venta 929 - (2.139) {1.886) (1.210) (1.888)
Derivados 10.402 5.347 (1.624) (1.410) 8.778 3.937
Otros 1.352 4.369 (153) {913) 1.199 3.456
46.875 48.930 (62.061) (58.566) {15.186) (9.636)
Créditos por pérdidas a
compensar 127.588 88.289 - - 127.588 88.289
Derechos por deducciones
y bonificaciones 79.876 76.610 - - 79.876 76.610
Activos y pasivos netos 254.339 213.829 {62.061) (58.566) 192.278 155.263
Movimientos del afio 37.015 87.528

{Contintia)
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El detalle de la variacion de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos que
ha sido reconocida contra el gasto / (ingreso) por impuesto sobre las ganancias

diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09

tnmovilizado material (1.582) 5234
Activos intangibles 16.474 3.810
Activos financieros a coste amortizado - (154)
Existencias (884) 1.045
Cancelacion de gastos de establecimiento {3.103) (9.714)
Provisiones (19.715) 27.480
Pasivos financieros a coste amortizado - 23
Derivados (10) 3.937
Otros (1.493) 4.719
{10.313) 36.380

Créditos por pérdidas a compensar 39.298 30.913
Derechos por deducciones y bonificaciones 3.267 20.371
Total 32.252 87.664

El detalle de la variacién de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos
que ha sido reconocida contra ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto

por impuesto sobre las ganancias diferido es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
Variacion en el valor razonable de activos
financieros disponibles para la venta (88) (136)
Derivados 4.851 -
Total 4763 (136)

Los Administradores del Grupo estiman que la reversién o realizacién de la mayor
parte de los activos y pasivos por impuestos diferidos se producira en un plazo

superior a doce meses.

(Continua)
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Los beneficios de la Sociedad dominante, determinados conforme a la legislacion
fiscal, estan sujetos a un gravamen del 20% sobre la base imponible general,
bonificado en un 50%. Con efectos desde el gjercicio que se inicia a partir del 1 de
enero de 2009, como consecuencia de la modificacién de la Norma Foral 9/1997,
la Sociedad debe diferenciar en su Impuesto sobre Sociedades dos tipos de base
imponible: la base imponible general y la base imponible especial. La base
imponible especial estd constituida por todos los rendimientos integros de capital
mobiliario percibidos por la Cooperativa, excepto los retornos no sometidos a
retencion y los dividendos que gocen de deduccién por doble imposicién, siempre
que el pagador de los mismos sea una persona o entidad vinculada. Esta parte de
base imponible tributa al tipo del 18%. En el caso de determinadas sociedades
dependientes residentes y que estan sujetas a la legislacion estatal, tributan al
30% y las sociedades sujetas a legislacion foral tributan al 28%. De la cuota
resultante pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones. Eroski S.
Coop., en su condicién de cooperativa especialmente protegida, tiene una serie de
beneficios fiscales que son de aplicacion a la Sociedad y que son basicamente los
siguientes en relacién con el Impuesto sobre Sociedades:

a) La base imponible se minorara en el 50% de la parte de los resultados que se
destinen obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

b) Se consideraran gastos deducibles, entre otros, las cantidades obligatorias que
las cooperativas destinen al Fondo de Educacion y Promocion y los intereses
devengados por los socios por sus aportaciones al capital social dentro de
ciertos limites establecidos en la Norma Foral 9/1997, de 14 de octubre, sobre
Reégimen Fiscal de las Cooperativas.

c) Se consideraran gastos deducibles, asimismo, las cantidades que la Sociedad
aporte a las Instituciones de Cooperacion Intercooperativas que sean
reconocidas como tales previamente por la Administracion Tributaria y que se
destinen al saneamiento financiero o a la promocion y desarrollo de
cooperativas o de nuevas actividades.

d) La Cooperativa al tener el caracter de especialmente protegida disfruta de una
bonificacién del 50% de la cuota integra.

El detalle del ingreso por impuesto sobre las ganancias es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09

Impuesto corriente 15.929 31.880
Impuestos diferidos

Origen y reversion de diferencias temporarias 10.313 (36.380)

Deducciones y créditos fiscales reconocidos (42.565) (51.284)

(32.252) (87.664)

(16.323) {55.784)

(Continaa)
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La relacion existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre las ganancias y el

beneficio de las actividades continuadas es como sigue:

Pérdida del ejercicio antes de impuestos de
actividades continuadas, base general
Beneficio del ejercicio antes de impuestos de
actividades continuadas, base especial

Impuesto al 10,00%, cuota general

tmpuesto al 18,00%, cuota especial

Efecto de diferencias en tipos impositivos con la
matriz

Ingresos no tributables

Gastos no deducibles

Ajustes de ejercicios anteriores

Créditos fiscales aplicados no reconocidos en
ejercicios anteriores

Deducciones fiscales aplicadas no reconocidas en
gjercicios anteriores

Bases imponibles negativas no activadas del
ejercicio

Activos por impuestos diferidos aplicados no
reconocidos en ejercicios anteriores

Gastos por reduccion de activos por impuestos
diferidos

Ingresos por reversién de una reduccion de
activos por impuesto diferido

Diferencias por ajustes de consolidacion y otros
conceptos

Ingreso por impuesto sobre las ganancias

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
(161.874) (153.092)
_76.648 -
(85.226) (153,002)
(16.187) (15.309)
13.797 -
(66.320) (30.618)
(55.567) (14.427)
66.338 12.099
(10.562) (24.432)
(908) -
(3.267) -
58.191 -
(298) -
1.691 -
(204) -
(3.027) 16.903
(16.323) (55.784)

El epigrafe de "Bases imponibles negativas no activadas del ejercicio” por importe de
58.191 miles de euros se identifica con las bases imponibles negativas generadas en
el ejercicio por sociedades integrantes del Grupo que no activan sus bases

imponibles negativas.

En el epigrafe relativo a “Efecto de diferencias de tipos impositivos con la matriz” se
incluye la diferencia por tipo de gravamen a efectos del IS conforme al siguiente

detalle:

- Eroski, S. Coop. (matriz tipo general)

- Sociedades con domicilio fiscal en territorio foral

Sociedades con domicilio fiscal en territorio comun

10%
30%
28%

(Continta)
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Una conciliacién del impuesto corriente en el pasivo por el impuesto sobre las
ganancias corriente es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
Impuesto corriente 15.929 32.295
Pagos a cuenta realizados durante el ejercicio (8.589) (23.813)
Regularizaciones 7.036 -
14.376 8.482
Activo por impuesto sobre las ganancias
corrientes 3.483 4.676
Pasivo por impuesto sobre las ganancias
corrientes 17.859 13.158

En aplicacién de los beneficios fiscales regulados en el articulo 22 de la Norma Foral
3/1996 del Impuesto sobre Sociedades, en el articulo 36 ter de la Ley 43/1995 del
Impuesto sobre Sociedades y en el articulo 42 del Real Decreto legislativo 4/2004 del
Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad y otras sociedades del Grupo han acogido
las siguientes rentas a la reinversién por beneficios extraordinarios, habiéndose
reinvertido el precio de venta generador de dichas plusvalias en elementos del
inmovilizado material en cada uno de los ejercicios en los que se generé cada
plusvalia;

Miles de euros

Renta acogida Periodo

Ano de origen a la exencién/deduccion reinversion
2003 11.338 2002 —- 2003
2004 4,793 2004
2005 21.415 2005 - 2007
2006 26.318 2006 — 2007
2007 98.581 2007
2008 174.788 2008
2009 (estimada) 23.235 2009 y siguientes

260.468

La Sociedad y determinadas sociedades del Grupo disponen de deducciones por
inversiones y por creacion de empleo pendientes de aplicar.

(Continua)
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De acuerdo con la Ley del impuesto sobre Sociedades si en virtud de las normas
aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podra ser compensado sin limite temporal para las sociedades que tributen
bajo régimen foral (Alava y Vizcaya) y dentro de los quince ejercicios inmediatos y
sucesivos a aquel en que se originé la pérdida en las sociedades que tributen bajo
régimen comun distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente.
La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracién del Impuesto
sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan
a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, o a
presentar al 31 de enero de 2010, las sociedades que forman el Grupo disponen de
las siguientes bases imponibles negativas acumuladas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros.

Miles de euros

ARG 31.01.10 31.01.09 Uttimo afio
1993 . 840 2008 (*)
1994 40 3.003 2009 (*)
1995 4.771 5.862 2010 (*)
1996 10.251 10.715 2011 (*)
1997 29.614 29.878 2012 (*)
1998 18.524 18.823 2013 ()
1999 24.442 27.976 2014 (*)
2000 33.036 33.002 2015 (*)
2001 51.265 50.318 2016 (*)
2002 103.328 102.366 2017 (*)
2003 93.637 90.098 2018 (*)
2004 123.950 123.694 2019 (*)
2005 129.401 102.482 2020 (*)
2006 120.984 105.516 2021 ()
2007 178.459 91.392 2022 (*)
2008 308.389 244.650 2023 (*)
2009 (estimado) 327.300 - 2024 (*)
1.557.391 1.040.705

Al 31 de enero de 2010 y 2009 el importe de los créditos fiscales activados por bases
imponibles negativas asciende a 127.588 y 88.289 miles de euros, respectivamente.

(Continta)

R AR P Y

T S i S 2 e gy e S

e e e TGRS e 5, PSSy s R & oA 34 YA

e R A T TR, e 8 S b



65

EROSKI, S. COOP. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas

La Sociedad y determinadas sociedades del Grupo disponen de deducciones por
inversiones y por creacién de empleo pendientes de aplicar segun el siguiente

detalle:

Afo de origen

31.01.99
31.01.00
31.01.01
31.01.02
31.01.03
31.01.04
31.01.05

31.01.06
31.01.07
31.01.08

31.01.09
31.01.10

Miles de euros

31.01.10
Creacion
Inversiones  de empleo Aplicables hasta Otros Aplicables hasta
5.322 - ("} - -
1.554 11 31.01.2015 ("} - -
9.128 - 31.01.2016 (*) - -
10.550 174 31.01.2017 (M - -
704 425 31.01.2018 () 824 31.01.2013 {*)
1.089 1.371 31.01.2019 (1) 1.064 31.01.2014 ("}
923 210 31.01.2015/31.01.2020 (*) 3.005 31.01.2012/31.01.2015/
31.01.2020 (%)
2.402 293 31.01.2016/31.01.2021 (*) 387  31.01.2013/31.01.2016/
31.01.2021 {*}
14.640 689 31.01.2017/31.01.2022(*) 7.987 31.01.2014/31.01.2016/
31.01.2017/31.01.2022 (*)
17.792 104  31.01.2018/31.01.2023 370 31.01.2015/31.01.2018 (*)
18.275 188 31.01.2020 () 1.051 31.01.2024 (*)
- - - 4.444 31.01.2025 (*)
82.379 3.465 18,132

Al 31 de enero de 2010 y 2009 el importe de los créditos fiscales por deducciones
pendientes de aplicar activados asciende a 79.876 y 76.610 miles de euros,
respectivamente.

(*) De conformidad con lo dispuesto en la Norma Foral 7/2008, de 10 de diciembre,
por fa que se aprueban medidas tributarias para el afio 2009, se elimina el limite
temporal (Alava y Vizcaya) de aplicacion de bases imponibles negativas y
deducciones de la cuota. Pese a que la citada Norma Foral tiene efectos a partir de
1 de enero de 2009, se afiaden ia Disposicion Transitoria Décima y la Disposicidn
Transitoria Trigésimo Tercera a la norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del
Impuesto sobre Sociedades que otorga efectos retroactivos a la eliminacion del
limite temporal de aplicacién de bases imponibles negativas y deducciones de ia

cuota.

Por tanto, las cantidades pendientes de aplicar al inicio del ejercicio 2009 podran ser
aplicadas en afios sucesivos sin atender al limite temporal de quince afios existente
con anterioridad a la entrada en vigor de la Norma Foral 7/2008, de 10 de diciembre,
por la que se aprueben medidas tributarias para el afo 2009.

(Continaa)
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El importe de las bases imponibles negativas y deducciones de la cuota de

sociedades a las que afecta la Norma Foral 7/2008 y por lo tanto no tienen limite
temporal, es como sigue:

Miles de euros

Bases imponibles Creacion
Afio negativas Inversiones de empleo Otros

31.01.98 454 - - -
31.01.99 867 5.322 - -
31.01.00 2214 1.554 - -
31.01.01 3.184 9.124 - -
31.01.02 5.042 10.539 159 -
31.01.03 6.750 695 407 820
31.01.04 5.764 1.082 1.360 1.063
31.01.05 3.157 742 210 426
31.01.06 7.180 1.036 293 131
31.01.07 28.242 2.206 626 870
31.01.08 34.627 14.545 104 100
31.01.09 54,232 14.647 188 426
31.01.10 (estimado) 156.071 - - 2.732

307.784 61.492 3.347 6.568

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del
gjercicio 2009 y 2008 es la correspondiente a [a Norma Foral 9/1997 de 14 de
octubre, sobre régimen fiscal de cooperativas y a la Norma Foral 3/1996 de 26 de
junio, con las modificaciones incorporadas por la Norma Foral 7/2008, de 10 de
diciembre la cual se encuentra vigente.

Los Administradores de la Sociedad dominante y, en su caso, sus asesores fiscales
han realizado los caiculos de los importes asociados con este impuesto para el
ejercicio 2009 y aquellos abiertos a inspeccién de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicio. Como consecuencia, entre otras, de las posibles
interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales
como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

De acuerdo con la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el periodo de
prescripcién de cuatro afos desde la presentacion de las correspondientes
liquidaciones. Al 31 de enero de 2010 la Sociedad y sus sociedades dependientes,
en general, tienen abiertos a inspeccion todos los impuestos desde el 1 de enero de
2006, excepto el Impuesto sobre Sociedades que esta abierto desde el 1 de febrero
de 2005. Los Administradores no esperan que en caso de una eventual inspeccion
surjan pasivos adicionales significativos.

(Continaa)
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(18) Existencias
El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09

Comerciales 704.658 799.206
Inmobiliarias

Terrenos y solares 240.058 443,102

Edfficios 169.041 113.511

1.113.757 1.355.819

Anticipos a proveedores 1.350 7.041

1.115.107 1.362.860

El plazo de comercializacion de las existencias inmobiliarias al 31 de enero de 2010
y 2009 se espera que sea superior a 12 meses. Los gastos financieros capitalizados
en existencias inmobiliarias durante el ejercicio han ascendido a 7.871 miles de
euros (7.257 miles a 31 de enero de 2009).

Los consumos en los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2010 y 2009
han sido los siguientes:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09

Compras netas 5.473.351 6.245.618
Variaciéon de existencias 117.440  (184.355)
Dotacién del deterioro de valor de las existencias 6.286 41.754

2.997.077 6.103.017

(Continda)
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epigrafe de existencias con respecto al ejercicio anterior es como sigue:

La

Miles
de euros

Existencias al 1 de febrero de 2009 1.153.470
Existencias netas de sociedades que se incorporan y

salen del perimetro de consolidacién 59.748
Variacion de existencias 184.355
Depreciacién de existencias (41.754)
Existencias al 31 de enero de 2009 1.355.819
Existencias netas de sociedades que se incorporan y

salen del perimetro de consolidacién (73.350)
Variacién de existencias (117.440)
Depreciacion de existencias (6.286)
Traspasos a inversiones inmobiliarias (nota 8) (43.440)
Otros movimientos (1.546)
Existencias al 31 de enero de 2010 1.113.757

cifra de compras netas al 31 de enero de 2010 incluye 52.604 miles de euros

correspondientes a las efectuadas en monedas distintas del euro (55.085 miles de
euros al 31 de enero de 2009).

(a)

(c)

Sequro

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias podlizas de seguro para cubrir
los riesgos a que estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.

Existencias afectas a garantias

Existencias por un importe de 318.332 miles de euros (108.978 miles de euros al
31 de enero de 2009) se encuentran hipotecadas en garantia de la devolucién de
ciertos préstamos bancarios obtenidos por las sociedades del Grupo (véase nota
22}.

Compromisos de compra

Al 31 de enero de 2010 existen compromisos de compra de existencias por
importe de 64.250 miles de euros (134.750 miles de euros en 2009).

Los Administradores de la Sociedad estiman que el cumplimiento de estos
compromisos no dara lugar a pérdidas.

(Continda)
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Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros medios liquidos equivalentes es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
Caja y bancos 288.788 118.213
Depdsitos en entidades de crédito a corto plazo 18.474 37.957

307.262 156.170

Los depdsitos a corto plazo en entidades de crédito han devengado interés a tipos
variables de mercado.

Patrimonio Neto

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital suscrito cooperativo

El detalle al 31 de enero de 2010 y 2009 del capital social cooperativo es el
siguiente:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Aportaciones obligatorias
Socios trabajadores 468.470 430.851
Socios consumidores 712 683

469182  431.534

Ei capital social esta constituido por las aportaciones obligatorias y voluntarias
efectuadas por los socios, tanto de trabajo como de consumo, los retornos
cooperativos procedentes de las distribuciones de resultados, las capitalizaciones
de intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de reservas de
revalorizacion amparadas en leyes de actualizacién cuando son disponibles.

(Continaa)
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Anualmente la Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de las
aportaciones obligatorias a suscribir por los nuevos socios de trabajo. Para cada
gjercicio, la Asamblea General de Socios aprueba el tipo anual de interés
aplicable a las aportaciones al capital social de socios de trabajo, el cual ho podra
exceder del tipo de interés legal, incrementado en seis puntos. La retribucién a
las aportaciones de socios esta condicionada a la existencia de resultados netos
positivos o de reservas de libre disposicion suficientes para satisfacerlas.

Al 31 de enero de 2010 el tipo de interés anual remunerado de las aportaciones
obligatorias al capital social es el 4,50% (7,50% en el 2009), calculado sobre el
importe de las aportaciones que ostentan los socios durante el ejercicio,
habiéndose devengado en el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010
intereses (que por tratarse de un instrumento de patrimonio tienen tratamiento de
dividendos) por importe de 21.894 miles de euros, antes del efecto fiscal (32.170
miles de euros al 31 de enero de 2009, antes del efecto fiscal), que figura
registrado, neto de impuestos, en el epigrafe de dividendos a cuenta, de los
balances de situacion consolidados adjuntos.

Para los socios de consumo la aportacién obligatoria esta fijada en 1,20 euros.

Las aportaciones son fransferibles entre los socios de la misma condicién por
actos intervivos de acuerdo con las condiciones que fije el Consejo Rector y por
sucesion “mortis causa”.

En caso de pérdida de la condicion de socio, éste o sus derechohabientes estan
facultados para solicitar el reembolso de su aportacion. El valor de la misma seré
calculado en base al balance del ejercicio en que se produzca la baja. No
obstante, por decision del Consejo Rector, las aportaciones obligatorias podran
verse reducidas en un porcentaje determinado en funcion del motivo de la
pérdida de la condicion de socio.

Las aportaciones de capital cuyos titulares han causado baja como socios se
denominaran “Aportaciones Financieras Subordinadas Exsocios” y serd la
Asamblea General quien acuerde o no la adquisicién de dichas aportaciones.

Si la Asamblea General acuerda no adquirir las “aportaciones financieras
subordinadas exsocios” cuya devolucidon haya sido solicitada, y mientras la
adquisicion no se [leve a cabo, se establecen las siguientes obligaciones:

¢ Destinar la mitad de! resultado disponible de la Cooperativa al Fondo de
Reserva Obligatorio.

* No se puede acordar ninguna retribucién a las aportaciones a capital de los
socios de trabajo.

* La Cooperativa no puede acordar ningtn retorno a los socios de trabajo.

(Continua)
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e Si disponiendo de resultados netos o reservas disponibles suficientes la
Cooperativa acuerda devengar una retribucién inferior al interés legal del
dinero a favor de las aportaciones exsocios incrementara el valor nominal de
estas aportaciones al menos en una cuantia igual a este interés, con caracter
previo a cualquier retribucién a las aportaciones a capital social de los socios
de trabajo. Idéntica repercusion acontecera en caso de que no se adopte
ningun acuerdo al respecto.

e El importe equivalente a la aportacién obligatoria inicial de los nuevos socios
de trabajo se destinara, con caracter prioritario, a la adquisicién por parte de
la Cooperativa de las “Aportaciones Financieras Subordinadas Exsocios”
existentes en el momento de la suscripcién de la aportacién obligatoria a
capital social.

Respetando lo acordado por la Asamblea General para la adquisicion de las
Aportaciones Financieras Subordinadas Exsocios, el plazo de reembolso sera
fijado por el Consejo Rector, que no podré exceder de cinco afos desde la fecha
del acuerdo de adquisicién de la Asamblea General, teniendo derecho a
devengar un interés igual al tipo de interés legal del dinero.

Al 31 de enero de 2010 y 2009 un importe de 3.525 y 3.245 miles de euros del
capital social, respectivamente, esta pendiente de desembolso.

El objetivo principal del Grupo en la gestién del capital y del conjunto de partidas
que conforman el patrimonio neto es el de proporcionar la base necesaria que
junto con la captacion de financiacion externa propicie el desarrollo de la
actividad bajo un equilibrio financiero razonable. Se consideran incorporadas a
estos efectos las emisiones de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski
(AFSE) con independencia de su clasificacion contable en patrimonio neto o en
pasivo, pues sus caracteristicas de perpetuidad y subordinacidn hacen que
cumplan la misma funcién.

La estrategia de gestion de capital seguida es la de mantener un ratio de fondos
propios en relacion al pasivo total que sea superior a 0,20.

Para la consecucién del equilibrio financiero sefialado con anterioridad, las
actuaciones basicas emprendidas por el Grupo han consistido en:

- La distribucion de resultados en la Sociedad dominante que mantiene en el

patrimonio neto ef 100% del excedente positivo de la Cooperativa, como
recoge la nota 20 (d).

{Continta)
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La capitalizacién de las retribuciones al capital de los socios de trabajo, que
tras la aprobacién por la Asamblea General, se ha concretado en Ila
incorporacion al capital de los intereses devengados en 2008 y que no habian
sido abonados a 31 de enero de 2009. Del mismo modo, y respecto de los
intereses devengados en 2009 por las aportaciones obligatorias, las cuales no
han sido abonadas a 31 de enero de 2010, se prevé que la Asamblea General
apruebe su incorporacién al capital.

Adecuacion de la politica financiera a la situacién del equilibrio financiero del
Grupo, priorizando fa consecucion del mencionado equilibrio respecto a la
expansion.

Al 31 de enero de 2010 y 2009 el ratio se ha determinado de la siguiente forma,
en miles de euros:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Patrimonio neto 1.109.710 1.240.270
AFSE en pasivos financieros 347.677 _354.395
Fondos propios considerados 1457387 1.594.665
Total pasivo (descontados AFSE) 5288478 5.405493
Ratio fondos propios/Total pasivo 0,28 0,30

A pesar de la reduccion del ratio respecto al ejercicio anterior, éste se encuentra
alejado del limite establecido de 0,20.

Fondo de Reserva Obligatorio

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de
Cooperativas de Euskadi, los excedentes netos, una vez deducidas las
cantidades que se destinen a compensar pérdidas de ejercicios anteriores y
atender los impuestos exigibles, constituirdn los excedentes disponibles.
Anualmente, de los excedentes disponibles se destinara al Fondo de Reserva
Obligatorio y a la Contribucién para Educacion y Promocién Cooperativa y otros
Fines de Interés Publico (CEPC) una cuantia global del treinta por ciento al
menos, destinandose como minimo un diez por ciento al CEPC y un veinte por
ciento al Fondo de Reserva Obligatorio.

En tanto que el Fondo de Reserva Obligatorio no alcance un importe igual al

cincuenta por ciento del capital social, la dotacién minima establecida a favor del
CEPC podra reducirse a la mitad.

(Contina)
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El Fondo de Reserva Obligatorio, destinado a la consolidacion, desarrolio y
garantia de la cooperativa, es irrepartible entre los socios, excepto en los
supuestos expresamente previstos en la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993. Al
Fondo de Reserva Obligatorio se destinaran necesariamente el porcentaje de los
excedentes disponibles que establezca la Asamblea General, de acuerdo con lo
establecido en el apartado anterior, las deducciones sobre aportaciones
obligatorias al capital social en caso de baja de socios y las cuotas de ingreso.

Reserva por Fondo de Comercio

La reserva por fondo de comercio sera dotada de conformidad con el articulo
213.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso,
debera dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio gque
aparezca en el balance de situacion, destinandose a tal efecto una cifra del
beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del citado fondo de
comercio. Si no existiera beneficio, o este fuera insuficiente, se deben emplear
reservas de libre disposicion.

Reserva legal

Determinadas sociedades del Grupo estan obligadas a destinar una cifra igual al
10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva
hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y/o socios y sélo podra ser utilizada para cubrir, en
el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También, bajo ciertas condiciones, se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la
cifra de capital ya ampliada.

(Continda)
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(e) Distribucion de resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del resultado que el Consejo Rector de Eroski, S.
Coop. propondra a la Asamblea General de Socios es la siguiente:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09

Base de reparto:
Resuitado del ejercicio después de los intereses

de las aportaciones 47491 128.871
Dotacion a la Contribucién para la Educacion y
Promocion Cooperativa y otros Fines de Interés (4.749) (12.887)
Puablico
Excedente positivo de la Cooperativa 42.742 115,984
Distribucion:;
Retornos cooperativos 18.997 25774
Fondo de Reserva Obligatorio 0.498 25.774
Reservas voluntarias 13.844 64.036
Reserva obligatoria por Fondos de Comercio 403 400

42.742 115984

{f}  Declaracién de responsabilidad de los Administradores

De conformidad con el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007, todos los
miembros del Consejo Rector declaran y firman que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2009, formuladas en la reunion del 22 de abril de 2010, han sido elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Eroski, S. Coop. y de
las empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que
el informe de gestién consolidado del ejercicio 2010 incluye un andlisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Eroski, S. Coop. y
de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto,
junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrentan.

(Continda)
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Otros instrumentos de patrimonio propio

Con fecha 9 de julio de 2007 y de acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993,
de 24 de junio de 1993 de Cooperativas de Euskadi, segin redaccién dada por
la Ley 1/2000, de 29 de junio de 2000, la Cooperativa realizé una emisién de
Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (AFSE) por un importe nominal
total de 300.000 miles de euros dividido en 12.000.000 valores de 25 euros de
valor nominal cada uno. El pago de intereses respecto a dicha emisién incluye
las siguientes condiciones:

a) Se producira el pago en efectivo, en caso de pago de remuneracion a los
Socios de Trabajo de Eroski en el ejercicio social previo al devengo de
intereses.

b) En el caso de no darse las condiciones establecidas en el apartado anterior,
la Asamblea General de Socios de Eroski, tiene la facultad incondicional de
optar entre entregar a los tenedores de las AFSE la remuneracion
correspondiente en efectivo (en todo o en parte) o, en su lugar, incrementar el
nominal de ias AFSE en ese mismo importe.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi la
amortizacion de las AFSE se realizara con un plazo de vencimiento que no
tendra lugar sino hasta la aprobacion de la liquidacién de la Cooperativa. Sin
perjuicio de lo anterior, transcurridos, al menos, cinco afios desde la fecha de
desembolso, la Asamblea General de Eroski, S. Coop. podra acordar la
amortizacion total o parcial de la emisién de AFSE mediante la reduccion del
valor nominal de todas las AFSE emitidas.

Dadas las caracteristicas de subordinacién de las AFSE y las condiciones para la
liguidacion de intereses descritas anteriormente, estos instrumentos financieros
estan clasificados como instrumentos de patrimonio.

Las AFSE devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su
amortizacion, en su caso, un interés anual, no condicionado a la obtencién de
beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al tipo
de interes Euribor a un afio incrementado en dos puntos y medio porcentuales. Al
31 de enero de 2010 el tipo de interés anual aplicado ha sido el 4,79% (6,86% en
2009). Durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2010 se ha
devengado en concepto de intereses (que por tratarse de un instrumento del
patrimonio tienen el tratamiento de dividendos) un importe de 13.830 miles de
euros (20.636 miles de euros en 2009), antes del efecto fiscal, que debe ser
liquidado al cumplirse el apartado a) anterior y que figura registrado, neto de
impuestos, en el epigrafe de dividendos a cuenta del balance consolidado
adjunto.

Las AFSE tienen la consideracién de valores mobiliarios negociables, libremente
transmisibles, y estan representadas por anotaciones en cuenta, en una Unica
serie. El precio de cotizacidn de ias AFSE podra evolucionar en funcién de su
cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija.

{Continda)
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A 31 de enero de 2010 la Sociedad tiene adquiridas AFSE por un importe
acumulado de 29.847 miles de euros (6.212 miles de euros al 31 de enero de

2009).

Ei detalle al 31 de enero de 2010 y 2009 de estos instrumentos de patrimonio es

como sigue:

Instrumentos de patrimonio emitidos
Instrumentos de patrimonio propio adquiridos

Pasivos Financieros Corrientes y no Corrientes

Miles de euros

31.01.10 31.01.09

287.455 287.455

(29.847)

(6.212)

257.608  281.243

El detalle de los pasivos financieros corrientes y no corrientes al 31 de enero de 2010

y 2009 es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
No corriente Corriente No corriente Corriente

Pasivos financieros por emision de
obligaciones y valores negociables 348.330 - 355.090 -
Pasivos financieros por deudas con entidades

de crédito {nota 22) 2.515.952 449.594 673.127 2.470.398
De deudas por préstamos con terceros 393.252 34.625 364.871 11.204
Pasivos por arrendamientos financieros 1.435 2.311 2.339 4912
Deudas por adquisicidn de activos no

corrientes - - - -
Instrumentos financieros derivados 40.795 155 21.618 -
Creéditos con empresas del grupo y asociadas

{nota 34} - - - 757
Otros pasivos financieros (nota 24) 2.891 10.650 1.065 8.771

Total 3.302.655 497.335 1.418.110 2.496.042

(a) Pasivos financieros por emision de obligaciones y valores negociables

En el periodo 2002-2004 la Sociedad ha efectuado tres emisiones de
Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (AFSE) por un importe nominal
total de 360.000 miles de euros, dividido en 14.400.000 valores de 25 euros de
valor nominal cada uno, que se muestran en el concepto de pasivos financieros
por emision de obligaciones y valores negociables.

(Continua)
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Las AFSE devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su
amortizacién, en su caso, un interés anual, no condicionado a la obtencién de
beneficios, calculado sobre el importe nominal de las mismas, equivalente al tipo
de interés Euribor a un afio incrementado en tres puntos porcentuales. Durante
el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2010 se ha devengado un importe
de 18.831 miles de euros, equivalente al 5,29% de interés anual al 31 de enero
de 2010 que figura registrado en el epigrafe de gastos financieros y deudas de
aportaciones financieras subordinadas, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (26.410 miles de euros al 31 de enero de 2009, equivalente
al 7,36% de interés anual al 31 de enero de 2009) (véase nota 33).

Estas tres emisiones de AFSE tienen la consideracion de valores mobiliarios
negociables, libremente transmisibles, y estan representadas por anotaciones en
cuenta, en una unica serie. El precio de cotizacion de las AFSE podra
evolucionar en funcion de su cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija.

De conformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la
amortizacion de las AFSE se realizara con un plazo de vencimiento que no
tendra lugar sino hasta la aprobacién de la liquidacion de la Cooperativa. Sin
perjuicio de lo anterior, transcurridos, al menos, cinco afios desde la fecha de
desembolso, la Asamblea General de Eroski, S. Coop. podréd acordar la
amortizacion total o parcial de la emisién de AFSE mediante la reduccion del
valor nominal de todas las AFSE emitidas.

(b) Deudas por préstamos con terceros

Deudas por préstamos con terceros no corriente al 31 de enero de 2010 y 2009
incluye un importe de 304 millones de euros, mas los intereses devengados al 31
de enero de 2010 por importe de 20 millones de euros (25 millones de euros al
31 de enero de 2009), en concepto de coste estimado hasta la fecha de las
participaciones pendientes de compra de la sociedad participada Central de
Serveis Ciéncies, S.L., matriz de la sociedad Caprabo, S.A.

(c) Instrumentos financieros derivados

Un detalle de los instrumentos financieros derivados es como sigue:

Miles de euros

T TR ety s S s s TS T

31.01.10 31.01.09

Activos Pasivos Activos Pasivos

No corriente  No corriente Corriente No corriente  No corriente

Derivados mantenidos para negociar

Permutas de tipo de interés - 3.153 - 1.698
Derivados de inflacion 6.139 - - 4571 -
6.139 3.153 - 4.571 1.698

Derivados de cobertura
Permutas de tipo de interés - 37,642 155 - 19.920
6.139 40.795 155 4.571 21618

(ContinGa)
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El Grupo contrata instrumentos financieros derivados de mercados no
organizados (OTC) con entidades financieras nacionales de elevado rating
crediticio.

En los ejercicios 2009 y 2008 los unicos derivados que posee el Grupo son
derivados de tipo de interés e inflacion.

Derivados de tipo de interés e inflacion {

Para la determinacion def valor razonable de las estructuras de los derivados de !
tipo de interés (Swaps o IRS), el Grupo utiliza un modelo de valoracién de IRS, f
utilizando como inputs las curvas de mercado de Euribor y Swaps a largo plazo .
Para la determinacion del valor razonable de los derivados de inflacion, el Grupo
utiliza un modelo de valoracion de derivados de inflacién, utilizando como inputs
las curvas de mercado de inflacién espafola. Para la determinacién del valor !
razonable del Collar, el Grupo utiliza el modelo de valoracién de opciones.

El objetivo de la contratacién de los derivados para gestionar el riesgo de tipo de
interés es acotar la fluctuacion en los flujos de efectivo a desembolsar por el
pago referenciado a tipos de interés variable (Euribor) de las financiaciones del
Grupo. El objetivo de la contratacion para riesgo de inflacién es acotar, mediante
la contratacion de Swaps y Collar recibe fijo y paga variable, la fluctuacion en los ¢
fiujos de efectivo a ingresar por el cobro de alquileres del Grupo. i

Un resumen de los derivados de cobertura sobre tipos de interés (IRS)
contratados por el Grupo y vigentes a 31 de enero de 2010 y su valor razonable
a dicha fecha es como sigue:

Miles de euros
Valor i

razonahle Nominal pendiente :

ﬂSociedad Tipo Fijo Vencimiento 310110 2010 2011 2012 Referencia
iliaria Gonuri
izartean, S.L. 4,85% 31/07/2015 (23.826) 187.628 [84.854 181.505 Euribor 1 mes ;

osa Hipermercados, S.L. 1,49%-3.61% 30/09/2022 (12.316) 1.107.712 1.061.939 427247 Eurbor 1-3 meses :
roski, S. Coop. 1,49%-2,46% 17/01/2014 (1.500) 206.995 172,150 161.889 Euribor | mes
DCO! de Orense, S A, 1,85% 02/08/2010 (155} 18.000 - - Furibor 3 meses |
(32.297) 1520335 1418943 1270641

i
|

(Continua)
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Un resumen de los derivados mantenidos para negociar sobre tipos de interés e
inflacién contratados por el Grupo y vigentes al 31 de enero de 2010 y su valor
razonable a dicha fecha es como sigue:

Miles de euros

Valor
razonable Nominal pendiente
Saciedad Tipo _Tipo Fijo Vencimiento 31.01.10 2010 2011 2012 Referencia
Inmobiliaria Gonuri
Harizartean, S.L. RS 4.85% 31/07/2015 (2.072) 16316 16.074 15.783 Euribor | mes
Cecosa Hipermercados, S.L.  IRS 2,46% 17/01/2014 (257 20.326 20.326 20.326 Euribor | mes
Eroski, S. Coop. Collar 3,89-5,25% 25/03/2013 (824) 17.500 17.500 17.500 Eunbor 6 meses
(3.153 34.142 $3.900 33.609
Miles de euros
Valor
razonable Nominal pendiente
Sociedad Tipo  Tipe Fijo Vencimiento 31.01.10 2010 2011 2012 Referencia
[nmohiliaria Gonuri Swap
Harizartean, S.L. IPC 2.92% 01/09/2015 6,139 18.592 18.592 18,592 Inflacién espafiola

El valor razonable de los derivados vivos del Grupo a 31 de enero de 2009
ascendia a (17.047) miles de euros,

El Grupo ha optado por la contabilidad de coberturas que permite la NIC 39,
designando adecuadamente las Relaciones de Cobertura en la que estos IRS y
Swaps de Inflacion son instrumentos de cobertura de las financiaciones
utilizadas por el Grupo y de los alquileres a cobrar por el Grupo,
respectivamente, neutralizando las variaciones de flujos por pagos de intereses
fijando el tipo de interés a pagar por las mismas y por evolucion de la tasa de
inflacion fijando el incremento anual de los alquileres. En el caso de los IRS de la
Sociedad Inmobiliaria Gonuri Harizartean, S.L. se ha designado como cobertura
contable el 92% del nominal de los mismos, el restante 8% registrard sus
cambios de valor razonable en Cuentas de Resultados. En el caso de los Swap
de Inflacion de Sociedad Inmobiliaria Gonuri Harizartean, S.L. no se considera
cobertura contable a nivel consolidado ya que la partida cubierta se refiere a
operaciones intragrupo; por tanto a nivel consolidado los cambios de valor de los
Swap de Inflacibn de Sociedad Inmobiliaria Gonuri Harizartean, S.L. se
registraran en Cuentas de Resultados. El Collar de tipos de interés contratado
por Eroski, S. Coop. no se ha designado como cobertura contable, por tanto a
nivel consolidado registrara sus cambios de valor en Cuentas de Resultados.

Dichas Relaciones de Cobertura son altamente efectivas de manera prospectiva
y retrospectiva, de forma acumulada, desde la fecha de designacion. En
consecuencia, el Grupo acumula en Patrimonio Neto el cambio de valor
razonable de los Instrumentos Financieros Derivados, por su parte efectiva, que
a 31 de enero de 2010 asciende a un importe antes de impuestos de 41.020
miles de euros.

(Continaa)
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Durante el ejercicio 2009, se ha registrado en Patrimonio Neto un importe neto
antes de impuestos de 19.501 miles de euros y se ha procedido a reciclar de
Patrimonio Neto a Gasto de intereses un importe antes de impuestos de 9.603
miles de euros, a medida que se registraban los intereses del pasivo financiero
que estaba siendo cubierto segun la relacién de cobertura designada. Asimismo,
se ha procedido a reciclar de Patrimonio Neto a Ingresos por alquileres un
importe antes de impuestos de 1.212 miles de euros, a medida que se
registraban los alquileres que estaban siendo cubiertos segun la relacién de
cobertura designada.

El importe registrado en Cuentas de Resultados por cambio de valor razonable
de los derivados no designados como cobertura contable, a nivel consolidado, y
por ineficiencias contables durante el ejercicio 2010 asciende a 307 miles de
euros, de pérdida.

Andlisis de sensibilidad al tipo de interés

Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipos de interés
contratados por el Grupo dependen de la variacion de la curva de tipos de
interés del Euribor y de los Swaps a largo plazo. E! valor razonable de dichos
derivados, a 31 de enero de 2010, es de (40.950) miles de euros.

Se muestra a continuacién el detalle del andlisis de sensibilidad (variaciones
sobre el valor razonable a 31 de enero de 2010) del valor razonable, de los
derivados registrados en Patrimonio Neto, ante cambios en la curva de tipos de
interés del Euro, cuantificadas a efectos de este andlisis en +/- 0,5%

Miles
Sensibiligad de euros
+0,5% (incremento en la curva de tipos) 25.747
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (26.422)

El analisis de sensibilidad muestra que los derivados de tipos de interés registran
disminuciones de su valor razonable negativo ante movimientos al alza de los
tipos de interés ya que los tipos de interés futuros se situarian cercanos a los
tipos fijados con los IRS, y por tanto, el Grupo estaria cubierto ante movimientos
de tipos de interés al alza. Ante movimientos de los tipos a la baja, el valor
razonable negativo de dichos derivados se veria incrementado.

Al haber sido designados como cobertura contable, y ser altamente efectivos
tanto prospectiva como retrospectivamente, la variacion de valor razonable de
estos derivados se registraria en el 98% en Patrimonio Neto, si se mantiene Ia
efectividad actual. El restante 2% se registraria en Cuentas de Resultados.

(Continua)
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Analisis de sensibilidad a la inflacion

Las variaciones de valor razonable de los derivados de inflacion contratados por
el Grupo dependen de la variacion de la curva de inflacion espafiola. El valor
razonable de dichos derivados, a 31 de enero de 2010, es de 6.139 miles euros.

Se muestra a continuacion el detalle del andlisis de sensibilidad (variaciones
sobre el valor razonable a 31 de enero de 2010) del valor razonable, de los
derivados registrados en Cuenta de Resultados, ante cambios en la curva de
inflacion espafiola cuantificados, a efectos de este andlisis, en un +/- 2%.

Miles

Sensibilidad de euros
+2% (incremento en la inflacion espanola) (300)
-2% (descenso en la inflacién espafiola) 308

El analisis de sensibilidad muestra que los derivados de inflacién registran
aumentos de su valor razonable positivo ante movimientos a la baja de la
inflacion espafiola, ya que el Grupo tiene fijada la inflacidon a recibir. Ante
movimientos de la inflacién al alza, el valor razonable positivo de dichos
derivados se veria disminuido.

Al no haber sido designados como cobertura contable la variacién de valor
razonable de estos derivados se registraria en su totalidad en Cuentas de
Resultados.

(22) Pasivos Financieros por Deudas con Entidades de Crédito

Su detalle al 31 de enero de 2010 y 2009 es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09

No corriente  Corriente No corriente  Corriente
(nota 21) (nota 21) (nota 21) (nota 21}

Crédito sindicado 2.294.735 381.068 - 1.087.517
Préstamos y créditos bancarios 177.698 66.981 671.424 330.317
Pdlizas de crédito y otros 43.519 1.545 1.703 1.052.564

2.515.952 449,594 673.127 2.470.398

(Continda)
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Crédito sindicado al 31 de enero de 2010 corresponde a la financiacién sindicada
formalizada por el Grupo con diversas entidades de crédito e instrumentada mediante
el otorgamiento de cinco contratos de crédito a partir de septiembre del ejercicio 2007
y vencimiento correspondiente al ultimo de estos créditos el 22 de diciembre de 2017
(13 de septiembre de 2014 al 31 de enero de 2009), tras entrar en vigor, durante el
ejercicio terminado en 31 de enero de 2010, la clausula de refinanciacion prevista en
uno de los mencionados contratos de crédito sindicado. Esta clasificacién aglutina,
entre otros, la parte sustancial del endeudamiento que en ejercicios anteriores se
recogia bajo la ribrica de préstamos y créditos bancarios y que correspondia a
financiaciones bilaterales otorgadas con diversas entidades, la cual ha sido integrada
en un Unico contrato otorgado en diciembre de 2009. Diversas sociedades del Grupo
Eroski, beneficiarias de dos de los contratos que integran la mencionada financiacion
sindicada y que representan el 90% de saldo a 31 de enero de 2010, responden
solidariamente de las obligaciones derivadas de dichos créditos y asumieron el
compromiso con las entidades prestamistas de cumplir una serie de ratios financieros
sobre los datos de las cuentas anuales consclidadas auditadas del Grupo Eroski. Al
31 de enero de 2009, fecha en la que Unicamente se clasifico bajo esta ribrica uno de
ios creditos, se produjo el incumplimiento de uno de los mencionados ratios
financieros por lo que el Grupo clasifico la totalidad de la financiacién sindicada como
pasivo corriente. En el marco de reestructuracion de la deuda financiera del Grupo
Eroski, con fecha 10 de diciembre de 2009, ta mayoria de las entidades acreditantes
de la financiacion sindicada convinieron en modificar los limites aplicables a los ratios
financieros mencionados cuya medicién sera evaluada con arreglo a las magnitudes
resultantes de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Eroski cerradas a 31 de
enero de 2010, las cuales arrojan un cumplimiento de los ratios y resultan asimismo
de aplicacion al endeudamiento sindicado que, conforme ha sido expuesto, aglutina
las financiaciones bilaterales disponibles en ejercicios anteriores. Estos créditos
sindicados devengan tipos de interés referenciados al Euribor mas un diferencial que
al 31 de enero de 2010 se encuentran en un intervalo de entre el 1,15% y el 3,214%
(en torno al 3,496% al 31 de enero de 2009).

El riesgo de tipo de interés tomado por el Grupo ha sido parcialmente objeto de
cobertura (nota 21¢).

Adicionalmente, la devolucién de la financiacion sindicada se encuentra garantizada
por garantia hipotecaria otorgada sobre determinados elementos del inmovilizado
material, inversiones inmobiliarias, existencias inmobiliarias y activos no corrientes
mantenidos par la venta (véanse notas 6, 7, 8 y 18), asi como por la constitucion de
derechos de prenda otorgados sobre las participaciones de determinadas entidades,
de primer rango a favor de las entidades acreditantes sobre los derechos de crédito
derivados de polizas de seguro a todo riesgo y cuentas bancarias de diversas
sociedades del Grupo y prendas de segundo rango sobre filiales ya pignoradas en
garantia de los compromisos asumidos bajo la financiacién sindicada preexistente.

(Continda)
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Préstamos y créditos bancarios al 31 de enero de 2010 corresponde a los concedidos
por diversas entidades de crédito, con varios vencimientos siendo el Gltimo de ellos en
diciembre de 2022 (en diciembre del afio 2017 al 31 de enero de 2009) y que
devengan tipos de interés, generalmente variables referenciados al Pibor o Euribor
mas un determinado porcentaje. Préstamos y créditos bancarios al 31 de enero de
2010 gozan de garantia hipotecaria de diverso inmovilizado material, inversiones
inmobiliarias y existencias inmobiliarias (véanse notas 7, 8 y 18). Los vencimientos a
corto plazo de estos préstamos y créditos figuran registrados en el capitulo de pasivos
financieros por deudas en entidades de crédito corrientes, de los balances de
situacién consolidados adjuntos.

Incluido en los préstamos y créditos bancarios no corrientes descritos en el parrafo
anterior se encuentra registrado un importe pendiente de pago de 97.078 miles de
euros al 31 de enero de 2010 (106.031 miles de euros al 31 de enero de 2009) de un
preéstamo concedido a la sociedad participada Equipamiento Familiar y Servicios, S.A.,
por un importe original de 145.000 miles de euros el 15 de octubre de 2001,
basicamente para la adquisicion de cinco centros comerciales. En garantia del
cumplimiento de este préstamo dicha sociedad ha constituido una hipoteca sobre los
inmuebles adquiridos. Asimismo este préstamo se encuentra avalado por
determinadas sociedades del Grupo, de acuerdo con determinadas premisas en cada
caso. El vencimiento a corto plazo de este crédito figura registrado en el capitulo de
pasivos financieros por deudas con entidades de crédito corrientes, de los balances
de situacion consolidados adjuntos por importe de 7.813 miles de euros (7.829 miles
de euros al 31 de enero de 2009).

El detalle por vencimientos de los préstamos no corrientes al 31 de enero de 2010 y
2009 es el siguiente:

Miles de euros

Ano de vencimiento 31.01.10 31.01.09
A dos afios 278.964 94.322
A tres afios 473.780 62.555
A cuatro afios 314.129 33.401
A cinco afios 1.124.460 27.398
Resto 324.619 455.451
Total largo plazo 2.515.952 673.127

El concepto de pdlizas de crédito y otros incluido en pasivos financieros por deudas
con entidades de crédito corriente al 31 de enero de 2010 y 2009 corresponde a los
importes dispuestos de créditos con un limite acumulado de 73.800 miles de euros y
1.039.865 miles de euros, respectivamente, que devengan tipos de interés
generalmente referenciados at Euribor mas un determinado porcentaje.

{Continda)
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Acreedores Comerciales v Otras Cuentas a Paqar

El detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de enero de 2010
y 2009 es como sigue:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Proveedores 1.172.954 1.058.138
Acreedores con empresas del grupo (nota 34) 3.764 2.596
Acreedores, prestacion servicios 187.182 207.456
Anticipos de clientes 8.176 10.441
Otras deudas
- Remuneraciones pendientes de pago 55.378 58.889
- Administraciones publicas 95.531 61.465
- Proveedores de inmovilizado 62.679 167.995
- Ofras deudas 69.202 74.357
- Ajustes por periodificacion 11.503 5.940
Contribucién para Educacion y Promocion Cooperativa

y Otros Fines de Interés Publico 6.377 6.881

1.672.746 1.654.158

Provisiones por operaciones de trafico 683 4.783

1.673.429 1.658.941

Contribucién para Educacion y_Promocién Cooperativa v otros Fines de interés
Publico

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993 de la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco sobre Cooperativas, se destinara anualmente
al menos un 10% de los excedentes netos, al CEPC, una vez deducidos los
intereses de las aportaciones al capital social y de ofros fondos, y previo al
excedente disponible. Los importes dotados en el fondo se liquidan durante el
ejercicio posterior mediante el cumplimiento de los fines para los que ha sido dotado.

Este fondo es inembargable y ademas del excedente destinado a ello, incorpora las
multas y sanciones que, por via disciplinaria, se impongan por la Sociedad a sus
socios, asl como con las cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles,
acuerde discrecionalmente la Asamblea General.

{Contintia)
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Las dotaciones al CEPC tendran que destinarse, entre otros fines, a la formacion y
educacién de sus socios y trabajadores en los principios cooperativos y en sus
valores 0 en materias relacionadas con el trabajo y demas actividades cooperativas,
a la promocién de relaciones intercooperativas y a la promocion cultural, profesional
y asistencial, asi como la difusion del cooperativismo. Su movimiento durante los
ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Miles de euros

Saldos no Saldos

corrientes corrientes
Saldo al 31 de enero de 2008 - 24.238
Dotaciones del ejercicio (nota 31) - 13.2562
Traspaso a pasivo no corriente 23.499 (23.499)
Aplicaciones - (7.110)
Saldo al 31 de enero de 2009 23.499 6.881
Dotaciones del gjercicio 4.808 -
Traspaso a pasivo corriente (6.211) 6.211
Aplicaciones - (6.715)
Saldo al 31 de enero de 2010 22.096 6.377

Un importe de 23.499 miles de euros correspondientes al CEPC al 31 de enero de
2009 se ha clasificado en el capitulo de otros pasivos no corrientes.

Un importe de 6.211 miles de euros correspondientes al CEPC al 31 de enero de
2010 se ha clasificado en el capitulo de otros pasivos corrientes.

El detaile de las dotaciones de los ejercicios terminados en 31 de enero de 2010 y
2009, desglosando por los distintos conceptos que las integran, es el siguiente, en
miles de euros;

Miles de euros

31.01.10 31.01.09

Importe en funcién de los excedentes positivos
{nota 31} 4,749 12.887
Donaciones y otras ayudas 59 365
4.808 13.252

{Continua)
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El importe de este Fondo que no se haya aplicado deber4 materializarse, en el
ejercicio econdmico siguiente a aquél en que se haya efectuado la dotacion, en
entidades sin animo de lucro para su destino a las finalidades de interés publico
establecidas para esta contribucion.

El detalle de las aplicaciones de los ejercicios terminados en 31 de enero de 2010 y
2009, desglosando por los distintos conceptos que las integran, es el siguiente, en
miles de euros:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Formacion y educacion de sus socios y

trabajadores 3.272 2.589

Actividades relacionadas con el medio ambiente,
informacién al consumidor, etc. 1.527 1.911
Donacién a Fundacién Grupo Eroski 1.222 1.420
Asistencias en el entorno social 293 457
Promocién cultural 401 734
6715 1

Los saldos acreedores con Administraciones Publicas son los siguientes:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales

Por IVA 48.982 14.423
Por retenciones practicadas 9.276 8.134
Por ofros conceptos 17.775 18.298
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 19.498 20.610
95,531 61.465

Qtros Pasivos Financieros

Otros pasivos financieros no corrientes al 31 de enero de 2010 incluyen
desemboisos pendientes no exigidos sobre acciones por importe de 2.821 miles de
euros correspondientes a otras participaciones de Vegonsa Agrupacion Alimentaria,
S.A. y Unién de Detallistas y Alimentacion del Mediodia y Aragon, S.A. (véase nota
21}.

(Continua)
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Politica y Gestion de Riesqgos

La politica de gestion de riesgos de Eroski se basa en su identificacion, en la
elaboracion de su correspondiente proceso y en su control y seguimiento y posterior
ajuste en su caso. Los criterios de mejora continua establecidos para una éptima
gestion de los riesgos, permiten adecuar las medidas definidas e incorporar nuevas
pautas de actuacién de manera agil de modo que la organizacién esté siempre
preparada para afrontar una eventual crisis en condiciones éptimas. Adicionalmente
y respecto de aquellos riesgos susceptibles de ser trasladados a entidades
aseguradoras, se suscribe la correspondiente pdliza en condiciones proporcionales al
nivel de potencialidad de materializacién de dicho riesgo.

Los riesgos que se gestionan y controlan son agrupados en las siguientes categorias:

A RIESGOS ESTRATEGICOS Y EMPRESARIALES

Al

A2

Riesgos derivados de la politica comergial

La fijjacion de los precios de venta se gestiona en Eroski de forma
centralizada, teniendo en cuenta las caracteristicas individuales del
entorno competitivo de cada centro, asi como las de las distintas tipologias
de productos. El precio de los articulos, por tanto, esta adaptado por centro
y producto.

En este sentido, la determinacién del precio esta principalmente vinculada a
conseguir una posicion competitiva del producto. Si la politica de precios
ha sido siempre un factor caracteristico en el sector de distribucion, la
situacién de descenso del consumo ha elevado la importancia de esta
palanca comercial.

En cualquier caso, éste es un riesgo considerado como consustancial a la
actividad ordinaria de la sociedad y en su organizacion se han definido los
sistemas y recursos necesarios para su adecuada gestién, manteniendo
una fuerte posicidn competitiva con eflo.

Riesgos derivados del mercado

Riesgo derivado de la modificacion de los habitos de consumo

El cambio en los habitos del consumidor detectados en los Gltimos meses
exige de los distribuidores eficientes una politica de precios que integre de
modo destacado las gamas mas basicas de modo que se garantice una
adquisicién econdmica de producto. La gestién de la eficiencia es el
principal garante de la sostenibilidad del esfuerzo competitivo, entendida
como la reingenieria de productos y de procesos de soporte de la politica
comercial. Importante en todo momento, y extremada en la gestién en el
actual contexto.

(Continaa)
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Es un riesgo inherente a la actividad de distribucién comercial minorista, y por
lo tanto las medidas de adecuacién a los cambios detectados se integran
en el desarrollo de las estrategias de la empresa.

Para la consecucién de una politica comercial atractiva para el consumidor
final, es factor esencial una adecuada gestién de las compras y los
volimenes de las mismas, como elemento basico en la gestion de la
competitividad y de los precios. En los mercados de distribucion actuales,
cada vez més competitivos y concentrados, es necesario disponer de una
capacidad de compra suficiente que permita seguir compitiendo en
condiciones adecuadas.

Este es considerado como otro de los riesgos inherentes al desarrollo de la
actividad, por lo que dentro de la estrategia de la empresa se han disefado
las medidas de actuacion necesarias, entre las que se encuentra la politica
de alianzas internacionales en la gestion de las compras, que permite
mitigar la exposicion al riesgo de competir con operadores de presencia
muitinacional.

La actividad econémica es ciclica, y por Io tanto su evolucién puede afectar al
valor de los activos de la empresa, lo que se manifiesta en los siguientes
riesgos:

-~ Escenarios macroeconomicos que deriven en la aplicacion de hipétesis
mas o menos restrictivas en las valoraciones de activos mediante
descuento de flujos de caja.

- Deterioro de los mercados inmobiliarios, ¥ en consecuencia, de las
tasaciones de inversiones inmobiliarias realizadas de cara a la expansién
de la actividad.

En ambos casos, la organizacién cuenta con un procedimiento sistematico de
aplicacion general para realizar un seguimiento de las fluctuaciones del
mercado en que opera, en orden a asegurar la permanente actualizacion
del valor de los activos y garantizando el ajuste de los mismos segun lo
previsto en las respectivas normas vigentes de valoracion.

La evolucién econémica habida en el ejercicio 2009 ha implicado la
realizacién de ciertos ajustes en la valoracién de activos, sin que por ello
se considerado que se ha materializado un riesgo material. Se han
suscitado los deterioros consustanciales a la monitorizacion continua de
los puntos de venta, asi como los derivados de ajustes en el sector
inmobiliario. Las valoraciones al cierre de ejercicio han sido ajustadas de
conformidad con los procedimientos de actuacién definidos por el Grupo, y
siguiendo los criterios de valoracién contenidos en las normas vigentes.

(Continua)
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A.3. Riesgos financieros.

Las actividades de la organizacién est4n expuestas a diversos riesgos
financieros que determinan el Plan Director de su gestién y cuyo objeto es
tratar de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de Eroski.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién Econémica Financiera
con arreglo a politicas aprobadas por los Administradores.

Eroski opera en el ambito internacional para la gestién de sus compras y por
tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con
divisas. El riesgo de tipo de cambio surge principalmente de transacciones
comerciales relacionadas con compras de mercancias.

La politica seguida es la cobertura sistematica de este riesgo, asegurando el
tipo de cambio en el momento de realizacién de la operacion de compra.
Teniendo en cuenta la politica de cobertura de riesgos mantenida en esta
area, no se presenta analisis de sensibilidad respecto a las variaciones que
se hubieran producido en el beneficio de la Sociedad en el supuesto de
haberse dado oscilaciones significativas en la cotizacién euro/dolar.

El Grupo mantiene cuentas en divisa (délar estadounidense), cuyo saldo al 31
de enero de 2010 es de 9.406 miles de euros, correspondientes a 13.270
miles de dolares (7.037 miles de euros y 9.049 miles de ddlares para el
gjercicio 2008).

Eroski no tiene riesgo de crédito significativo, dado que la mayor parte de sus
operaciones se realizan bien en efectivo, bien mediante tarjeta de crédito.

Riesgo de liquidez

Eroski lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y en la
disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de credito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones
de mercado. Atendiendo a las caracteristicas del sector de distribucién y
para los casos en que se produzca la necesidad puntual de financiacion, la
empresa tiene capacidad y solvencia para acceder a las lineas de crédito
que en su caso se requieran.

(Continua)
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El contexto de los mercados financieros vigente desde finales de 2008, ha

aconsejado extremar la prudencia en la gestion de este riesgo, por lo que
junto con las principales entidades financieras prestamistas del Grupo, se
ha acordado un Plan de Negocio que mitiga la materializacion del mismo.

Asi y continuando con las actuaciones iniciadas en el ejercicio 2008, y como

consecuencia fundamental de no haber podido llevar a cabo las
desinversiones planificadas, ha sido necesario completar las gestiones
habituales de refinanciacién de lineas a corto con Ia captacién de lineas
adicionales de liquidez por 320 millones de euros, circunstancia que se
produjo en el mes de marzo, que se suman a los 190 millones netos
captados en el mes de diciembre del ejercicio anterior. Esta obtencién de
fondos ha permitido mantener la liquidez necesaria para atender el curso
ordinario de los negocios, y se engloba en el marco de una adecuacién
financiera global, cuyo objeto consiste en Ia recomposicion de la
financiacidn a unos vencimientos ampliados y acordes con las
generaciones de fondos recurrentes, contando con una contencién de las
inversiones de crecimiento y con la realizacibn de desinversiones
inmobiliarias para acelerar la reduccion del endeudamiento financiero
hasta ratios en linea con los histéricos.

La citada adecuacion financiera global se ha materializado durante el Gitimo

trimestre de 2009, concretdndose en acuerdos que, por un lado, han
integrado bajo un mismo contrato los distintos acuerdos bilaterales
vigentes hasta esa fecha v, principalmente, se han establecido nuevos
periodos de amortizacion a largo plazo que permiten adecuar los
compromisos en esta materia a la generacion de fondos prevista.
Asimismo, los acuerdos alcanzados contemplan la readecuacién a las
previsiones de negocio a largo plazo de los valores previstos para los
ratios financieros mas relevantes, circunstancia que ha permitido soslayar
los riesgos de liquidez que pudieran derivarse de un eventual
incumplimiento de los referidos ratios.

Los flujos de efectivo de las actividades de explotacion son, en su mayor

parte, independientes respecto a las variaciones de los tipos de interés de
mercado. Asimismo, no se dispone de activos cuyo valor pudiera verse
afectado de forma relevante por fluctuaciones de los tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés surge de los recursos ajenos dispuestos, ¥ por la

incidencia que pudieran provocar en los flujos de efectivo aquellos emitidos
a tipo variable.

(Continda)
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La politica mantenida en ejercicios anteriores, consistia en no utilizar con
caracter general instrumentos de cobertura de este riesgo, y ello sin
perjuicio de que se hubieran concertado en el marco de operaciones de
endeudamiento especificas. Sin embargo, y durante el ejercicio 2009 se ha
modificado la mencionada politica, con el objeto de modelar los posibles
efectos de esta variable en los flujos de efectivo, sin renunciar en su
totalidad a los actuales niveles de tipos de interés, pero teniendo en cuenta
el favorable contexto de dichos tipos de interés en largo plazo.

En este sentido, se ha optado por cubrir este riesgo sobre un porcentaje del
endeudamiento a largo plazo con entidades financieras que sea superior al
40% del total.

Para la seleccién de los instrumentos de cobertura se ha pretendido, por un
lado, eliminar el riesgo de tipos en la porcién de deuda cubierta y, por otro
lado, acudir a productos que mayoritariamente puedan ser objeto de
contabilidad de coberturas, mitigando de esta manera los eventuales
efectos en cuenta de resultados.

Atendiendo a los criterios anteriores, durante el 2009 se han contratado IRS
que cubren porcentaje de deuda bancaria que se adecua al marco
descrito, por un periodo hasta su vencimiento. La contrapartida de estos
IRS se constituye por las principales entidades financiadoras del Grupo
Eroski, cuyo riesgo de contrapartida se considera remoto.

Si, para aquellos pasivos financieros que no han sido objeto de los
mencionados instrumentos de cobertura, los tipos de interés fluctuaran 50
puntos basicos y supuesto que las restantes variables se mantuvieran
inalteradas, esta circunstancia provocaria una fluctuacion aproximada de
10 miliones de euros, en el beneficio antes de impuestos (16,5 millones en
2008).

A.4. Riesgos derivados de la sequridad alimentaria

La actividad de distribucion alimentaria esta directamente expuesta a riesgos
relacionados con la calidad y seguridad de los productos alimentarios
puestos a la venta en su red comercial, considerado como un riesgo
inherente al desarrallo de dicha actividad, por lo que dentro de la estrategia
de la empresa se han disefiado las medidas de actuacién necesarias que
tienen por objeto minimizar los efectos potenciales adversos sobre la salud
de los consumidores.

(Continua)
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Entre las medidas existentes se encuentran los Protocolos de Actuacién y
Manuales de Crisis Alimentarias concertados con la Asociacién Espanola de
Codificacién Comercial (AECQC), la Agencia Espafiola de Seguridad
Alimentaria y Nutricién (AESAN), entre otros organismos que permiten
minimizar la exposicién a dicho riesgo por parte de los consumidores. Estos
procedimientos permiten retirar de los lineales de los puntos de venta
cualquier producto que suponga riesgo para la salud de los consumidores en
un periodo inferior a 24 horas.

B. RIESGOS OPERACIONALES

La definicién y atencién a los riesgos operacionales han sido reenfocados durante
el ejercicio 2009 como resultado de la aprobacion de un nuevo Plan de Negocio
en el Grupo Eroski. Con éste nuevo Plan se cierra un fructifero ciclo expansivo y
se determina la nueva orientacion de ia organizacion hacia la busqueda de
una mayor eficiencia y rentabilidad.

En consecuencia, se han materializado los cambios internos necesarios para que
las funciones llamadas a un mayor desarrollo de estas nuevas directrices
estratégicas ganen en relevancia, y la reduzcan aquellas mas relacionadas con
la expansion y la promocién inmobiliaria.

B.1. Riesgos derivados de la gestién de la calidad

Eroski mantiene como elemento basico de su actuacién, una estrategia de
compromiso con la gestién de la calidad, como medio de alcanzar el nivel
de competitividad requerido y la respuesta consecuente con la defensa de
los intereses de los consumidores, la calidad y utilidad de nuestros
productos.

B.2. Riesqos de los Sistemas de Informacion

Dadas las caracteristicas de la actividad de distribucion minorista, uno de los
elementos de riesgo mas sensible es el de la seguridad de los sistemas de
informacién. Para garantizar la fiabilidad de dichos sistemas de informacion
y evitar dafios producidos por fallos en los mismos, sigue una estrategia de
consolidacion y centralizacion de sistemas y aplicaciones en CPD's
(Centros de Proceso de Datos) en ubicaciones independientes con las
maximas medidas de seguridad, cuya funcion es la de ser el soporte
gemelo y simultaneo de todos los sistemas de informacion que soportan la
actividad de la Sociedad.

En paralelo, se cuenta con medidas preventivas del uso fraudulento de
tarjetas bancarias y con el soporte necesario para garantizar la fiabilidad
de los sistemas contables y financieros.

(Continda)
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Riesqos por proteccion de datos de caracter personal.

La diversidad de servicios ofrecidos a los clientes de Eroski y la constante
gestion de personas (socios/trabajadores) en la actividad ordinaria de la
organizacion convierte este riesgo como inherente al desenvolvimiento
ordinario de la actividad, y genera un volumen de datos de caracter
personal, que requiere ser tratado con las maximas garantias.

Con el fin de poder controlar el riesgo efectivo en este ambito, la proteccion
de datos es gestionada con un enfoque de mejora continua, mediante la
implantacién de medidas de proteccion permanentes que permiten eliminar
el riesgo en un alto grado y la revisién constante de los controles de
seguridad que permitan mitigar las posibilidades de uso inadecuado de la
informacion. El seguimiento periédico de las acciones implantadas, asi
como de las mejoras identificadas, permiten verificar el grado de
adecuacién global a la normativa.

Riesgos_de huelgas de transporte

Para afrontar con garantias frente a los consumidores los efectos de una
eventual crisis derivada de una huelga de transporte, Eroski se ha dotado
de procedimientos que permitan la rapida reaccién que minimice el resgo
de desabastecimiento alimentario de su red de distribucién y de las
plataformas logisticas, y reduce el impacto de los posibles riesgos de
calidad que una crisis de transporte pudiera llevar aparejados.

Riesgos laborales.

El sistema de Prevencion de Riesgos Laborales es una variable de gestion
integrada el Servicio de Prevencion Mancomunado de la organizacion, y
que cumple la legislacion vigente en esta drea y atiende a lo definido en
Normas de reconocido prestigio, ademas de gestionarse como un proceso
de mejora continua.

En cumplimiento de la Ley de Prevencién de Riesgos Laborales, se realizan
evaluaciones del riesgo de los procesos productivos y se elaboran planes
de actuacion al respecto prestando una especial atencién al capitulo de
formacion, dando respuesta a necesidades en Seguridad, Higiene,
Ergonomia y Vigilancia de la Salud.

(Continua)
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C. OTROS RIESGOS

C.1.

Riesgos derivados de la gestion medioambiental

La responsabilidad de los operadores econémicos en la gestion
medicambiental queda delimitada en la Ley 26/2007, que define la
obligacién de reparacion de los posibles dafios causados y las sanciones
administrativas o penales que pudieran llegar a darse, con el fin de
promover el uso racional de los recursos naturales y conservar la
naturaleza. Es por tanto un riesgo inherente a cualquier actividad
economica, y Eroski lo integra en su gestion como elemento de toma de
decisiones en su estrategia y actividad de distribucion tanto en plataformas
como en oficinas y puntos de venta.

En consecuencia, se han adoptado distintos procedimientos de trabajo, que
se siguen y revisan periédicamente, en funcién del 4rea donde dicho riesgo
haya sido identificado.

Adicionalmente, se trabaja en la extension de dicha responsabilidad a los
proveedores, garantizando asi la prevencién de la contaminacién a lo largo
de toda la cadena de valor.

(26) Provisiones

El detalle de otras provisiones y su clasificacion entre corriente y no corriente al 31
de enero de 2010 y 2009 es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
No No

corriente Corriente  corriente Corriente

Provision para responsabilidades 21.140 - 20.291 -

Provisién para riesgos 22.411 - 23.752 -

Pravision para reestructuraciones 1.503 M 1.503 -
Provision por prestaciones a los

empleados 2.792 19 3.064 694

Provisidn para garantias 553 - 1 -

Total 48.399 110 48.611 694

(Continua)
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El movimiento de las provisiones, corrientes y no corrientes durante los ejercicios
terminados en 31 de enero de 2010 y 2009 es como sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31 de enero Aplicaciones y Provisiones Otros 31 de enero
de 2008 Dotaciones reversiones utilizadas movimientos de 2009
Provisiones para responsabilidades 12.072 10.524 {2.305) - - 20.291
Provision para riesgos 19.372 4.396 {16) 23.752
Provisidn para
reestructuraciones 1.503 - - - 1.503
Provisién para prestaciones a los
empleados 3.548 1.566 {1.237) - {(119) 3758
Provision para garantias 95 - (94) - 1
Total 36.590 16.486 (3.652) - (119) 49.305
Miles de euros
Saldos al Saldos al
31 de enero Aplicaciones y Provisiones Otros 31 de enero
de 2009 Dotaciones reversiones ulilizadas movimientos de 2010
Provisiones para responsabilidades 20,29 4.636 (3.223) (1.931) 1.367 21.140
Provisian para riesgos 23.752 36 (10) - (1.367) 22.411
Provision para
reestructuraciones 1.503 142 (at) - 1.584
Provisidn para prestaciones a los
empleados 3.758 24 (272) (699) - 281
Provisidn para garantias 1 638 __(86) J— _ — 553
Total 49,305 5476 {3.591) (2.681) —_ 48.509

Provisiones para responsabilidades y provisiones para riesgos al 31 de enero de
2010 y 2008 corresponde a las dotaciones efectuadas para cubrir los potenciales
riesgos por diversos conceptos, basados en la mejor estimacion efectuada por los
Administradores de la Sociedad y por los de sus sociedades dependientes.

Informacién Medioambiental

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2010 el Grupo ha incurrido en
gastos destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y
mejora del medio ambiente por importe de 736 miles de euros, no habiendo realizado
inversiones en este ejercicio (1.229 miles de euros y 827 miles de eures,
respectivamente al 31 de enero de 2009).

El Grupo no ha recibido durante los ejercicios terminados en 31 de enero de 2010 y
2009 subvenciones ni ingresos relacionados con el medio ambiente.

Al 31 de enero de 2010 y 2009 el Grupo no tiene registrada provision alguna por

posibles riesgos medioambientales dado que estima no existen contingencias
significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

(Continua)
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(28) Subvenciones Oficiales

El movimiento de las subvenciones oficiales de caracter no reintegrable es como

sigue:
Miles de euros
31.01.10 31.01.09
Saldo al 1 de febrero 1.403 2.035
Subvenciones concedidas en el ejercicio 2.405 2.600

Subvenciones reconocidas en ingresos (nota 30) (2.842) (2.905)
Combinaciones de negocios - -
Reembolso de subvenciones por incumplimiento

de condiciones (8) (327)

Saldo al 31 de enero 958 1.403

(29) Ingresos QOrdinarios

El detalle de ingresos ordinarios se ha presentado en la nota 4, conjuntamente con la
informacién por segmentos.

(30) Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos al 31 de enero de 2010 y 2009 es como sigue:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Ingresos por compensaciones de seguros 8949 341
Ingresos por arrendamientos operativos 8.371 8.548
Subvenciones oficiales (nota 28) 2.842 2.905
Beneficios en |la venta de inmovilizado material 28.005 31.813
Beneficios en la venta de otros activos intangibles 3.545 -

Reversiones de pérdidas por deterioro de valor e
incobrabilidad de deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar (nota 16) 2510 3.208
Exceso de provisiones no aplicadas a su finalidad 4.245 2.025
Ingresos por aportaciones promocionales 139.291 203.933
Ingresos por servicio a domicilio y comisiones de

servicio 5.476 4.494
Ingresos por refacturacion de gastos generales de

galerias y otros 12.708 10.230
Otros ingresos de gestion corriente 80.160 31.041
Exceso de activos netos adquiridos en combinaciones

de negocios sobre el coste de adquisicion - 571

288.102 299.109

(Continua)
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QOtros Gastos

El detalle de otros gastos al 31 de enero de 2010 y 2009 es como sigue;

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
Contribucién para Educaciéon y Promocién
Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico 4.749 13.253
Gastos por arrendamientos operativos 295.535 289.472
Gastos de investigacion y desarrollo 575 994
Reparaciones y conservacion 64.729 66.276
Servicios de profesionales independientes 51.469 47 857
Transportes 42 529 50.442
Primas de seguros 9.121 10.145
Servicios bancarios y similares 6.186 4.101
Publicidad y propaganda 76.404 96.269
Suministros 122.095 109.070
Otros servicios 112.716 139.673
Tributos 32.864 33.274
Perdidas en la venta de inmovilizado material 29.604 18.386
Pérdidas en la venta de otros intangibles 3.213 493
Pérdidas por deterioro de valor e incobrabilidad de
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
(ver nota 16) 10.560 14.581
Otros gastos 14.722 22.634
Otros conceptos 872.322 803.667
877.071 916.920

Gastos de Personal

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados durante los ejercicios

anuales terminados en 31 de enero de 2010 y 2009, es como sigue:

Miles de euros

31.01.10 31.01.09
Sueldos, salarios y asimilados 751.227 805.404
indemnizaciones 15.404 5.628
Aportaciones a participaciones en ganancias e incentivos 24 724
Cargas saciales e impuestos 234.693 254,291
Aportaciones a otras prestaciones a largo plazo (162) 842

1.001.186 1.066.889

(Continta)
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El numero medio de empleados del Grupo consolidado mantenido durante los

ejercicios terminados en 31 de enero de 2010 y 2009 ha sido de:

Categoria profesional

Directivos
Mandos
Técnicos
Operativos

La distribucién por sexos del nlimero medio de empleados mantenido en el ejercicio
anual terminado en 31 de enero de 2010 y 2009 del personal de la Sociedad

Numero medio
de empleados

31.01.10 31.01.09
519 546
8.286 8.714
1.184 1.231
37.550 42.214
47,939 22.709

dominante, desgiosado por categorias y niveles es como sigue:

31.01.10 31.01.09
Hombres Mujeres  Hombres Mujeres
Directivos 147 70 151 67
Mandos 366 1.316 361 1.283
Técnicos 264 289 276 299
Operativos 1.020 7.290 1.094 7.953
1.797 8,965 1882 9.602
Ingresos y Gastos Financieros
El detalle de los Ingresos y Gastos financieros es el siguiente:
Miles de euros
Ingresos financieros 31.01.10 31.01.09
Intereses de préstamos concedidos 2.306 4.492
Oftros ingresos financieros 18.687 9.349
Ingresos financieros procedentes de:
Activos financieros mantenidos a vencimiento 2.626 4.550
Otros activos financieros 191 469
Reversiones por deterioro de activos financieros 49 64
Ganancias por coberturas de flujos de efectivo 1.853 8.394
Ingresos por dividendos 419 282
Diferencias de cambio 1 -
Total ingresos financieros 26.132 27.600

(Continua)
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Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Gastos financieros

Gastos financieros de deudas con entidades de crédito  100.961 142.480
Gastos financieros de deudas por préstamos con otros 2.563 21.640
Gastos financieros de deudas de aportaciones

financieras subordinadas (nota 21) 18.831 26.410
Gastos financieros por intereses de capital de socios - 209
Oftros gastos financieros 62.211 34.228
Pérdidas netas de ajustes a valor razonable de :
ineficacia de coberturas de los flujos de efectivo 2.162 2.675 i
Pérdidas en la venta de Activos financieros disponibles

para la venta 1 539 :‘
Pérdidas por deterioro de valor de activos financieros 9.430 3.041 ;
Diferencias negativas de cambio 694 1
Total gastos financieros 196.853 231.223

(34) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

El Grupo efectia transacciones que se realizan, generalmente, en condiciones j
similares a las de mercado, con algunas de las sociedades en las que posee
participaciones en su capital social. f

(a) Saldos del Grupo con empresas asociadas y negocios conjuntos

Los saldos del Grupo con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de euros

No corrientes Corrientes
Saldos Saldos
Saldos Saldos deudores  acreedores
31.01.2010 deudores acreedores  (nota16)  (nota 23) g_
Comerciales é
H
Llanes de San Julian - - 1.492 -
Artunzubi - - 1.383 -
Desarrolios Comerciales y de Ocio Mieres, S.L. - - 65 - »
Etxebizitza Eroarte, S.L. y sociedades :
dependientes - - - 512 _
Gestién de participaciones, S.C.P. (Gespa) - - - 66 P
Gestidn de participaciones Cenco, S.C.P. - - - 4 i
Parque Maritimo Jinamar, S.L. - - 55 -
Puerta Maritima Ondara, S.L. - - 14 1 :
Inmobiliaria Armuco, S.L. - - 43 -
Air Miles - - - 3.181
- - 3.052 3.764

(Contimia)
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31.01.2010
Financieros

Cinemur 2005, S.L.

Citygrove Investments Algeciras, S.L.

Desarrolios Comerciales y de Ocio
Mieres, S.L.

Etxebizitza Eroarte, S.L. y sociedades
dependientes

Gestion de participaciones, S.C.P. (Gespa)

inmobiliaria Armuco, S.L.

Parque Maritimo Jinamar, S.L.

Puerta Maritima Ondara, S.L.

Gestion de participaciones Cenco, S.C.P.

Artunzubi

Ronda

31.01.2009
Comerciales

Desarrollos Comerciales de Ocio y de
Carcaixent, S.A.

Desarrollos Comerciales y de Ocio
Mieres, S.L.

Etxebizitza Eroarte, S.L. y sociedades
dependientes

Gestion de participaciones, S.C.P. (Gespa)

Gestion de participaciones Cenco, S.C.P.

Parque Maritimo Jinamar, S.L.

Puerta Maritima Ondara, S.L.

Procom DC de Zaragoza

Miles de euros

No corrientes Corrientes
Saldos Saldos
deudores Saldos deudores Saldos
(nota 15) acreedores  (nota15) acreedores
- - 875 -
- - 3.680 -
7 - 3.838 -
1.080 - 19 -
1.778 - - -
- - 6.000 -
2.800 - 52 -
- - 15 -
35 - 1 -
101 - 2 -
5.801 - 14.482 -

Miles de euros

No corrientes

Corrientes

Saldos
deudores

Saldos
acreedores

Saldos Saldos
deudores acreedores
{nota18) (nota 23)

. - 212 -
- - 34 -
- - 1.450 1.961
- - . 174
- - - 18
- - 1 -
. - 92 443
- - 69 -
- - 1.858 2.596
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Miles de euros

S —

No corrientes Corrientes
Saldos Saldos Saldos
deudores Saldos deudores acreedores
31.01.2009 (nota 15) acreedores  (nota15) {nota 21)
Financieros
Cinemur 2005, S.L. - - 863 -
Citygrove Investments Algeciras, S.L. - - 2.148 -
Desarrollos Comerciales y de Ocio
Carcaixent, S.L. 12 - 5127 -
Desarrollos Comerciales y de Ocio
Mieres, S.L. 7 - 2.831 -
Etxebizitza Eroarte, S.L. y sociedades
dependientes 1.080 - 6 -
Gestion de participaciones, S.C.P. (Gespa) - - 445 -
Gestién de participaciones Forum, S.C.P. - - - 757
Inmobitiaria Armuco, S.L. 1.500 - 199 -
Parque Maritimo Jinamar, S.L. - - 450 -
Procom DC de Zaragoza 14 - £6.316 -
Puerta Maritima Ondara, S.L. 2.132 - 15 -
4.745 - 18.400 757

El detalle de préstamos e intereses corrientes a empresas asociadas al 31 de enero
s como sigue:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Parque Maritimo Jinamar, S.L. 6.000 450
Citygrove Investments Algeciras, S.L. 3.680 2.148
Desarrollos Comerciales y de Ocio Carcaixent, S.L. - 5127
Desarrollos Comerciales y de Ocio Mieres, S.L. 3.838 2.831
Procom Desarrollo Comercial de Zaragoza, S.A. - 6.316
Otros 964 1.528

14482  18.400

Estos créditos devengan intereses anuales referenciados al Euribor mas un
diferencial.

{Continta)
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(b) Informacion relativa a Administradores de la_Sociedad dominante y personal

clave de la direccion del Grupo

Durante los ejercicios anuales terminados en 31 de enero de 2010 y 2009 los
Administradores o miembros del Consejo Rector de la Sociedad dominante no
han percibido remuneracion alguna en el desempefio de dicho cargo. Sin
embargo, en su condicion de socios de trabajo, han percibido las siguientes
remuneraciones en concepto de anticipos de consumo, intereses a las
aportaciones sociales y retornos cooperativos por importe de 384 miles de euros
durante el ejercicio terminado en 31 de enero de 2010 (448 miles de euros
durante el gjercicio terminado en 31 de enero de 2009).

El Consejo Rector de la Sociedad esta compuesto por 12 miembros que al 31 de
enero de 2010 lo conforman 5 hombres y 7 mujeres, 6 de los cuales tienen la
condicion de socios de trabajo, de los que 5 son mujeres.

Al 31 de enero de 2010 y 2009 el Grupo no mantenia saldos con los miembros del
Consejo Rector.

Al 31 de enero de 2010 y 2009 el Grupo no tiene contraidas obligaciones en
materia de pensiones y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o
actuales del 6rgano de administracion de la Sociedad, ni tiene asumidas
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.

(c) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado

realizadas por los Administradores de la_Sociedad dominante o su personal
clave de direccién

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2010, ni los miembros de
Consejo Rector de la Sociedad dominante ni su personal clave de direccién han
realizado con ia Sociedad ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al
trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Sin embargo los miembros del Consejo de Direccion que tienen condicién de
socios de trabajo, han percibido remuneraciones en concepto de anticipos de
consumo, intereses de las aportaciones sociales y retornos cooperativos por
importe de 2.387 miles de euros durante el ejercicio terminado en 31 de enero de
2010 (2.434 miles de euros durante el ejercicio terminado en 31 de enero de
2009).

(Contintia)
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Cuentas Anuales Consolidadas

Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales consolidadas de! Grupo, y aquellas
otras soctedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los
que hace referencia la Disposicion Adicional decimocuarta de 1a Ley de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, han devengado durante el gjercicio terminado el 31
de enero de 2010 y 2009, honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el
siguiente detalle:

Miles de euros
31.01.10 31.01.09

Por servicios de auditoria 841 807
Por otros servicios 574 47
1.415 854

El importe indicado en el cuadro anterior incluye la totalidad de los honorarios
relativos a los servicios realizados durante los ejercicios anuales terminados en 31
de enero de 2010 y 2009, con independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, los honorarios y gastos para el ejercicio anual terminado en 31 de
enero de 2010 de otros auditores participantes en la auditoria de las determinadas
sociedades del Grupo ascienden a 361 miles de euros (339 miles de euros,
aproximadamente, en 2009).

Garantias Comprometidas con Terceros

Una sociedad del grupo otorga afianzamiento solidario a la sociedad inmobiliaria
Descirea, S.L. en garantia de las obligaciones de pago asumidas por esta Gltima y
derivadas de dos polizas de crédito concertadas con una entidad financiera,
utilizadas para la adquisicién de una propiedad inmobiliaria y garantizadas mediante
hipoteca sobre la misma propiedad, por importe total de 64 miliones de euros y
vencimiento agosto de 2012.

Adicionalmente, Eroski S. Coop. asume el afianzamiento solidario frente a la
sociedad Inmobiliaria Gonuri Harizartean, S.L., de los intereses devengados por el
préstamo de 33,4 millones de euros otorgado a esta sociedad por ofra entidad, y
cuyo vencimiento se producira el 30 de julio de 2033.

Los Administradores consideran que no se produciran pérdidas ni pasivos derivados
de la asuncion de estos compromisos.

(Continia)
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Cuentas Anuales Consolidadas

Hechos Posteriores

En el mes de febrero de 2010 la Sociedad ha procedido a vender 16 supermercados
mas por importe de 33.447 miles de euros que, a 31 de enero de 2010, se
encontraban clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta.
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EROSKI, S. COOP.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

’ INFORME DE GESTION CONSOLIDADO |
31 de enero de 2010 ]
z

BALANCE ECONOMICO ;f

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea.

Los ingresos ordinarios netos han ascendido a 7.606.656 miles de euros, que suponen
una reduccion respecto al ejercicio precedente de 519.060 miles en terminos absolutos y
un 6,4% por ciento en cifra relativa. La actividad se ha desarrollado en el marco de la
generalizada crisis financiera y econémica, que también ha repercutido de manera directa
en el sector de distribucién, continuando con la tendencia manifestada con mas intensidad
desde el segundo semestre del ejercicio precedente. La politica comercial prioritaria
aplicada también ha tenido afectacion en la evolucién mencionada, pues la reduccién de
precios practicada con firmeza especial en los productos basicos incide directamente en la
comparacion entre periodos.

Los datos anteriores muestran la dureza del entorno macroecondmico en que se ha
desarrollado el ejercicio, sin que la situacion externa muestre sintomas de recuperacion y
unicamenite se haya observado una estabilizacion del ritmo de descenso de la actividad en
el ultimo cuatrimestre.

Con respecto a los recursos generados, en el cuadro siguiente se recoge en millones su
evolucion comparativa sobre el ejercicio precedente.

CONCEPTO 2009 2008
Ventas netas 7.607 8.125
Beneficio antes de financieros e impuestos 86 61
{(+) Gastos por amortizacion 261 260
(+) Pérdidas por deterioros de valor de activos 87 80
=) EBITDA Total 434 401

Se observa que tanto a nivel de Beneficio antes de financieros e impuestos como con
respecto al Ebitda total se produce una mejora sobre el ejercicio precedente, suponiendo
un punto de inflexién en la evolucién y siendo esto mas resaltable cuando se da en un :,
periodo de descenso de la actividad.

n primer factor destacado para la consecucién de este resultado ha sido la acertada
gestion del gasto interno, que con la aplicacién generalizada de medidas de actuacién de
contencion y ahorro ha permitido una adecuacién de los mismos a ios nuevos parametros
de la actividad. La suma de Gastos de Personal y Otros Gastos de Explotacién (sin
perdidas por ventas de inmovilizado) ha experimentado un descenso de 111 millones de
euros con respecto al ejercicio 2008, lo que equivale a una reduccién del 5,7% en términos
relativos. Este comportamiento de mejora de eficiencia, de ahorro de gastos y de
adecuacion a los nuevos volimenes de actividad ha ido teniendo un efecto progresivo y
creciente a lo largo del ejercicio, siendo su efecto de mayor consideracion en el segundo
semestre que en el primero.




Adicionalmente hay que indicar que en el marco de la politica financiera que se resefia a
continuacion se han realizado beneficios de origen inmobiliario por importe superior al del
ejercicio anterior, a pesar de las dificultades de los mercados financiero e inmobiliario,
contribuyendo este mayor aporte también a la mejora dei Ebitda que se ha indicado.

También hay que resaltar los importes destinados a deterioro de valor de los activos, muy
afectados por la desfavorable situacion de los mercados. En el gjercicio 2009 han
Supuesto una carga de 73 miliones en lo que a Activos no corrientes se refiere, con una
incidencia por tanto decisiva en la configuracion del resultado final, siendo este importe
incluso superior al del resultado negativo final.

Otro aspecto destacado en el ejercicio ha sido el de la adecuacién de Ia politica financiera
a la situacion del equilibrio financiero interno, con dos elementos sefialados:

¢ La refinanciacion de la deuda bancaria y la acomodacion de su calendario de
vencimientos a la generacion de fondos, lo que ha permitido un traspaso elevado de
Pasivos Financieros desde el plazo corto al largo como queda claramente reflejado en
el Balance de Situacion.

* La reduccién del endeudamiento bancario consecuencia del efecto conjunto de la
ralentizacion del ritmo de inversiones, de la realizacion de desinversiones y de la
mejora de generacién de recursos mencionada. Con ello los Pasivos Financieros
(netos de Activos Financieros Corrientes y de Efectivo) han disminuido su importe en
307 millones de euros.

Tanto la evolucién descendente de la deuda bancaria como el favorable comportamiento
de los tipos de interés han permitido una reduccion de los costes financieros, que a pesar
de ello mantienen un peso elevado y decantan un resultado final negativo de 69 millones,
aunque también mejorado con respecto al del afio anterior y de manera mas significativa
antes de impuestos, que mejora en 68 millones.

En refacién a las distintas emisiones de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski
(AFSE) en circulacion, todas ellas y como en los ejercicios anteriores han recibido en este
ejercicio 2009 los intereses correspondientes, del 4,794% anual en ta emisién de 2007 y
del 5,294% anual en el resto de emisiones, suponiendo un importe conjunto de intereses
de 33,53 millones de euros.

El ejercicio 2010 se aborda con fa continuacién de las politicas que han permitido la
avorable evolucion del ejercicio 2009 y que han propiciado que el segundo semestre del
mjsmo haya mostrado una mayor mejora en los indicadores econémicos y financieros.
demas de ello se inicia ya el ejercicio con una organizacién adecuada y ajustada a la
actividad, que se estima en ningin caso va a repuntar de manera apreciable. E
mantenimiento de la competitividad de la oferta, la contencién de las inversiones, la
continuacién con las mejoras de eficiencia y economias de gastos ya aplicadas y la
profundizacion en las desinversiones inmobiliarias son las palancas principales de mejora
de generacién de recursos y de reduccién de endeudamiento, que dan continuidad al
punto de inflexién que ha significado el ejercicio 2009 y méas claramente su segundo
semestre.
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En cuanto a las distintas emisiones de AFSE en circulacion, la retribucién de todas ellas :
para el ejercicio 2010 est4 ya comprometida y no sujeta a condiciones, correspondiendo el ;
abono de los intereses el 31 de enero de 2011.

POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

La politica de gestién de riesgos de Eroski se basa en su identificacion, en la elaboracién
de su correspondiente proceso y en su control Yy seguimiento y posterior ajuste en su caso.
Los criterios de mejora continua establecidos para una optima gestién de los riesgos,
permiten adecuar las medidas definidas e incorporar nuevas pautas de actuacién de
manera agil de modo que la organizacion esté siempre preparada para afrontar una ‘
eventual crisis en condiciones éptimas. Adicionalmente y respecto de aquellos riesgos ‘
susceptibles de ser trasladados a entidades aseguradoras, se suscribe la correspondiente
poliza en condiciones proporcionales al nivel de potencialidad de materializacion de dicho
riesgo.

Los riesgos que se gestionan Y controlan estan agrupados en las siguientes categorias:
A. RIESGOS ESTRATEGICOS Y EMPRESARIALES.

A 1. Riesgos derivados de la politica comercial

Si la politica de precios ha sido siempre un factor caracteristico en el sector de
distribucién, la situacién de descenso del consumo ha elevado la importancia de esta
palanca comercial.

En cualquier caso, éste es un riesgo considerado como consustancial a la actividad
ordinaria de la sociedad y en su organizaciéon se han definido los sistemas y recursos
necesarios para su adecuada gestion, manteniendo una fuerte posicién competitiva con
ello, especialmente en los productos de la cesta basica.

A.2. Riesgos derivados del mercado

Es un riesgo inherente a la actividad de distribucién comercial minorista y por lo tanto las
medidas de adecuacion a los cambios detectados se integran en el desarrollo de las
estrategias de la empresa, basadas en las mejoras de eficiencia como soporte de una
politica comercial competitiva.

presencia multinacional. :
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En ambos casos, la organizacién cuenta con un procedimiento sistematico de aplicacién
general para realizar un seguimiento de las fluctuaciones del mercado en que opera, en
orden a asegurar la permanente actualizacién del valor de los activos y garantizando el
ajuste de los mismos segun lo previsto en las respectivas normas vigentes de valoracion.

La evolucion econémica habida en el ejercicio 2009 ha implicado la realizacion de ciertos
ajustes en la valoracién de activos, sin que por ello se considere que se ha materializado
un riesgo material. Se han suscitado los deterioros consustanciales a la monitorizacion !
continua de los puntos de venta, asi como los derivados de ajustes en el sector
inmobiliario. Las valoraciones al cierre de ejercicio han sido ajustadas de conformidad con
los procedimientos de actuacién definidos por el Grupo, y siguiendo los criterios de
valoracion contenidos en las normas vigentes.

A.3. Riesqos financieros

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién Econémica Financiera con arreglo a
politicas aprabadas por los Administradores.
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La politica seguida es la cobertura sistematica de este riesgo, originado por compras de
mercancias con divisas distintas del euro, asegurando el tipo de cambio en el momento de
realizacion de la operacion de compra.

Eroski no tiene riesgo de crédito significativo, dado que la mayor parte de sus operaciones i
se realizan bien en efectivo, bien mediante tarjeta de crédito.

El contexto de los mercados financieros vigente desde finales de 2008 ha aconsejado
extremar la prudencia en la gestion de este riesgo, por lo que se ha acordado una
refinanciacion de la deuda bancaria con las principales entidades financieras prestamistas
del Grupo, ajustando a un Plan de Negocio que mitiga la materializacion del mismo.

Continuando con las actuaciones iniciadas en el ejercicio 2008, en un primer paso se han
completado las gestiones habituales de refinanciacion de lineas a corto con la captacion
durante el mes de marzo de lineas adicionales de liquidez por 320 millones de euros. Esta
obtencion de fondos ha permitido mantener la liquidez necesaria para atender el curso
ordinario de los negocios. En un segundo paso, en el mes de Diciembre se ha formalizado
la refinanciacién propiamente dicha, con la recomposicién de la financiacion a unos

encimientos ampliados y acordes con las generaciones de fondos recurrentes, contando
con una contencion de las inversiones de crecimiento y con la realizacién de
desinversiones inmobiliarias para acelerar la reduccion del endeudamiento financiero
hasta ratios en linea con los histéricos.



El riesgo de tipo de interés surge de los recursos ajenos dispuestos, y por la incidencia
que pudieran provocar en los flujos de efectivo aquellos emitidos a tipo variable. La politica
mantenida en ejercicios anteriores consistia en no utilizar instrumentos de cobertura de
este riesgo. Sin embargo y en e marco de la refinanciacién de la deuda, durante el
ejercicio 2009 se ha modificado la mencionada politica con el objeto de modelar los
posibles efectos de esta variable en los flujos de efectivo, sin renunciar en su totalidad a
los actuales niveles de tipos de interés, pero teniendo en cuenta el favorable contexto de
dichos tipos de interés en largo plazo.

En este sentido, se ha optado por cubrir este riesgo sobre un porcentaje del
endeudamiento a largo plazo con entidades financieras que sea superior al 40% del total y
se han contratado IRS que cubren un porcentaje de deuda bancaria que se adecua al
porcentaje mencionado, por un periodo hasta su vencimiento. La contrapartida de estos
IRS se constituye por las principales entidades financiadoras del Grupo Eroski, cuyo riesgo
de contrapartida se considera remoto.

Si para aquellos pasivos financieros, que no han sido objeto de los mencionados
instrumentos de cobertura, los tipos de interés fluctuaran 50 puntos bésicos y, supuesto
que las restantes variaciones se mantuvieran inalteradas, esta circunstancia provocaria
una fluctuacion aproximada de 10 millones de euros en el beneficio antes de impuestos
(16,5 millones de euros en 2008).

A.4. Riesgos derivados de la sequridad alimentaria

La actividad de distribucién alimentaria est4 directamente expuesta a riesgos relacionados
con la calidad y seguridad de los productos alimentarios puestos a la venta en su red
comercial, considerado como un riesgo inherente al desarrollo de dicha actividad, por lo
que dentro de la estrategia de la empresa se han disefiado las medidas de actuacién

necesarias que tienen por objeto minimizar los efectos potenciales adversos sobre la salud
de los consumidores.

Entre las medidas existentes se encuentran los Protocolos de Actuacién y Manuales de
Crisis Alimentarias concertados con la Asociacién Espafiola de Codificacién Comercial
(AECOC), la Agencia Espafiola de Seguridad Alimentaria y Nutricion {AESAN), entre otros
organismos que permiten minimizar la exposicion a dicho riesgo por parte de los
consumidores. Estos procedimientos permiten retirar de los lineales de los puntos de venta
cualquier producto que suponga riesgo para la salud de los consumidores en un periodo
inferior a 24 horas.

. RIESGOS OPERACIONALES

B.1. Riesgos derivados de la gestion de la calidad

Eroski mantiene como elemento basico de su actuacion una estrategia de compromiso con
la gestion de la calidad, como medio de alcanzar el nivel de competitividad requerido y la
respuesta consecuente con la defensa de los intereses de los consumidores, la calidad y
utilidad de nuestros productos.




B.2. Riesqos de los Sistemas de Informacion

Un elemento de riesgo sensible es el de Ia seguridad de los sistemas de informacién. Para
garantizar la fiabilidad de dichos sistemas de informacién y evitar dafios producidos por
fallos en los mismos, Eroski sigue una estrategia de consolidacion y centralizacion de
sistemas y aplicaciones en CPD's (Centros de Proceso de Datos) en ubicaciones
independientes con las maximas medidas de seguridad, cuya funcién es la de ser el
soporte gemelo y simultdneo de todos los sistemas de informacion que soportan la
actividad de la compaiiia.

En paralelo, se cuenta con medidas preventivas del uso frauduiento de tarjetas bancarias y
con el soporte necesario para garantizar la fiabilidad de los sistemas contables y
financieros.

B.3. Riesgos por proteccion de datos de caracter personal

Con el fin de poder controlar el riesgo efectivo en este ambito, la proteccién de datos es
gestionada con un enfoque de mejora continua, mediante la implantacion de medidas de
proteccién permanentes que permiten eliminar el riesgo en un alto grado y la revision
constante de los controles de seguridad que permitan mitigar las posibilidades de uso
inadecuado de la informacién. Ej seguimiento periddico de las acciones implantadas, asi
como de las mejoras identificadas, permiten verificar el grado de adecuacidn global a la
normativa,

B.4. Riesgos de huelgas de transporte

Para afrontar con garantias frente a los consumidores los efectos de una eventual crisis
derivada de una huelga de transporte, Eroski se ha dotado de procedimientos que
permitan la rapida reaccién que minimice el riesgo de desabastecimiento alimentario de su
red de distribucion y de las plataformas logisticas, y reduce el impacto de los posibles
riesgos de calidad que una crisis de transporte pudiera lievar aparejados.

B.5. Riesgos laborales

El sistema de Prevencion de Riesgos Laborales es una variable de gestién integrada el
Servicio de Prevencién Mancomunado de Ia organizacién, y que cumple [a legislacién
vigente en esta area y atiende a lo definido en Normas de reconocido prestigio, ademas de
gestionarse como un proceso de mejora continua.

En cumplimiento de la Ley de Prevencion de Riesgos Laborales, se realizan evaluaciones
dehriesgo de los procesos productivos y se elaboran planes de actuacién al respecto
gstando una especial atencién al capitulo de formacion, dando respuesta a necesidades
h Seguridad, Higiene, Ergonomia y Vigilancia de Ia Salud.
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C. OTROS RIESGOS

C.1. Riesgos derivados de ia gestion medioambiental

La responsabilidad de los operadores econémicos en la gestion medioambiental queda

delimitada en la Ley 26/2007, que define la obligacion de reparacion de los posibles dafios
causados y las sanciones administrativas o penales que pudieran llegar a darse, con el fin
de promover el uso racional de los recursos naturales y conservar la naturaleza. Es por
tanto un riesgo inherente a cualquier actividad econoémica, y Eroski lo integra en su gestion
como elemento de toma de decisiones en su estrategia y actividad de distribucion tanto en
plataformas como en oficinas ¥ puntos de venta.

En consecuencia, se han adoptado distintos procedimientos de trabajo, que se siguen y
revisan periédicamente, en funcion del area donde dicho riesgo haya sido identificado.

Adicionalmente, se trabaja en la extension de dicha responsabilidad a los proveedores, i

garantizando asi la prevencién de la contaminacion a lo largo de toda la cadena de valor.
ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS ;

Eroski, S. Coop. no tiene acciones propiamente dichas, pero si tiene instrumentos de

patrimonio propio denominados Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (AFSE), i

emitidos el 9 de julio de 2007 por un importe nominal total de 300.000 miles de euros. En
el marco de los compromisos de liquidez adquiridos en el momento de la emision, a través
de la sociedad filial AFERSA se han adquirido AFSE por un importe acumulado de 29.847
miles de euros, que esta muy préximo al limite del compromiso de liquidez el 10% de lo
emitido.

ORGANIZACION

En el ambito de la organizacion institucional y del desarrollo estratégico, el Grupo Eroski
se encuentra incorporado en una de las tres divisiones de Mondragén Corporacién
Cooperativa (M.C.C.), liderando en concreto la de Distribuciéon. Esta Corporacion se

posiciona como una de las principales de Espafa. Esta compuesta por el Grupo
Financiero, el Grupo Industrial y por el Grupo Distribucion, contando ademés con el Centro

Corporativo y con Actividades Corporativas que incluyen los Centros Tecnoldgicos y
Mondragén Unibertsitatea. '

PROYECTOS |+D +1

Durante el ejercicio 2009 Eroski ha mantenido en proceso 38 proyectos, agrupados bajo
los siguientes conceptos: {

Envase y envasado de frescos: 18 proyectos para el alargamiento de la vida Gtil del
producto manteniendo su frescura, asi como para el desarrollo de envases inteligentes
que interaccionen con el producto aumentando su seguridad.

Tecnologias en Tienda: 8 proyectos para mejorar el valor de la oferta y la atencién al
cliente (reduccién de colas en caja, comunicacion con clientes via movil, comunicacién
inalambrica en tiendas, ...).

Tecnologias al servicio de la sostenibilidad: 7 proyectos para la reduccion del impacto
medioambiental ocasionado por la actividad.

Optimizacioén logistica: 5 proyectos de automatizacion de procesos principalmente



RESPONSABILIDAD SOCIAL

EROSK|I es una empresa que mantiene un fuerte compromiso con la sociedad,
reinvirtiendo desde hace 40 afios el 10% de sus beneficios en la sociedad a través de
Fundacién EROSK|.

Durante este tiempo, Fundacién EROSKI ha focalizado sus esfuerzos principalmente en
los siguientes ambitos de actuacion:

* lainformacion y formacion al consumidor
* la promocion de habitos de vida saludable
 la defensa del medio ambiente

la solidaridad.

Como miembro fundador del ‘Pacto Mundial', EROSK! desarrolla su actividad con el 4nimo
de ser una organizacién socialmente responsable y de promover el cumplimiento de los
Objetivos del Milenio para 2015.

A lo largo de 2009, Fundacién EROSKI ha destinado 1.361.152 euros a proyectos de
Informacién al Consumidor y Accién Social.

Informacién al consumidor
Jormacion al consumidor

EROSKI desarrolla en su condicién de Cooperativa de Consumo y de Asociacién de
Consumidores, un programa de actividades de informacién y formacion al ciudadano, en
su faceta como consumidor.

CONSUMER EROSK! es la revista lider de informacion al consumidor que desde hace
mas de fres décadas, primero sélo en edicidn impresa y desde 1998 también en Internet,
ofrece informaciones practicas y utiles a los ciudadanos. Esta editada por EROSKI a
través de su Fundacién. Dentro de su labor informativa, la promocién de los habitos de
vida saludables, especialmente los que tienen que ver con la alimentacion adecuada Y la
actividad fisica, ocupan buena parte de sus paginas.

De la calidad e interés de las informaciones publicadas, buena parte de ellas
investigaciones exclusivas, dan fe los 600.000 lectores mensuales de la revista impresa
CONSUMER EROSK! y los mas de tres millones de usuarios Unicos que cada mes (dato
oficial OJD) visitan las paginas de www.consumer.es. Un total de 941.622 suscriptores
reciben boletines electrénicos semanalimente o quincenalmente.

Se han publicado once numeros de la revista CONSUMER EROSKI, CON ediciones en
castellano y euskera. Se ha llevado a cabo la actualizacion diaria de los contenidos en la
pagina web www.consumer.es, con canales especificos como el de alimentacion,
economia doméstica, escuelas, envio de boletines semanales, investigaciones exclusivas,
actualizacion de las guias practicas CONSUMER EROSKI de museos, camino de
Santiago, Universidades, Parques Naturales y ONGs.
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Accion social

En el ejercicio se ha materializado la financiacién a las tres intervenciones de cooperacion
internacional correspondientes al ejercicio 2008. También se han desarrollado diferentes
iniciativas de entrega de producto, patrocinios y convenios con ONGs promovidas por
Fundacién EROSK!.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
== O FPUSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
e YR LUDIERND CORPORATIVO

A continuacién se incorpora el texto literal del Informe Anual de Gobierno Corporativo 2009
que ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de Eroski, S. Coop. que consta de
26 paginas y que forma parte integrante de! Informe de Gestisn Consolidado del ejercicio
2009.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES
ADMITIDOS A NEGOCIACION EN MERCADOS
SECUNDARIOS OFICIALES QUE NO SEAN CAJAS DE

AHORROS !

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL
EMISOR

EJERCICIO ;
2009 :

F-20033361

Denominacion social:

i
£

EROSKI S. COOP.

Domicilio Social:

B° SAN AGUSTIN S/N ;_
48230 ELORRIO (VIZCAYA)
ESPANA




A. ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1. Detalle los accionistas o participes mas significativos de su
entidad a la fecha de cierre de ejercicio:

Nombre o
denominacion
NIF O CIF social del % Sobre el capital
accionista o social
participe

La propia naturaleza de la estructura de capital en una sociedad cooperativa
hace dificil la existencia de participaciones significativas de alguno de sus
socios. Por otro lado, existe la limitacién legal por la cual ningiin socio, de
consumo o de trabajo, podra poseer mas del 25% del Capital Social de la
Cooperativa.

A.2. Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial,
contractual o societaria que existan entre los accionistas o
participes significativos, en la medida en que sean conocidas por
la entidad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del
giro o trafico comercial ordinario:

o S S ATt A R

Nombres o
denominaciones Tipo de

NIF O CIF sociales relacién Breve descripcion

relacionados

Las cooperativas y sus
sociedades mercantiles que
tienen la condicién de
socios de Eroski S. Coop
forman parte a su vez, de
) Mondragon Corporacion
MONDRAGON Cooperativa (MCC). MCC,

F-20.350.823 CORPORACION Societaria €5 una agrupacion de
7 COOPERATIVA cooperativas libremente

asociadas que comparten
unos valores cooperativos y
que buscan lograr ventajas
competitivas de su
actuacion conjunta en el
campo empresarial.




A.3. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, y la
entidad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico
comercial ordinario:

Nombres o

denominacion . i N
NIF O CIF es sociales Tipo de relacion Breve descripcion

relacionados

Sociedad donde reside

CECOSA I qestic
A-95454658 GESTION, Societaria a gestion y
administracion del
S.A.U. .
Grupo Eroski
Alianza de
ALIANCE Lo
INTERNATIONA - Distribuidores
N/A LE DE Societaria y Independientes para la
DISTRIBUTEUR Contractual gestlodn dée unaraCSentraI
S ALIDIS, S.A. € Lomp

Internacionales

CECOSA GESTION, S.A.U.

Dada su importancia de cara a la gestion de la Cooperativa, se destaca que desde
su sociedad filial Cecosa Gestién, S.A., sociedad participada al 31 de enero de 2009
en un 100% por Eroski, S. Coop., se dirige la efectiva gestién del Grupo Eroski, ya
que es la sociedad donde se establecen anualmente los planes de negocio y
presupuestos que luego seran de aplicacién efectiva a todo el Grupo Eroski,

B. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD
B.1. Consejo u Organo de Administracién

B.1.1. Detalle el nimero maximo y minimo de consejeros o miembros
del érgano de administracién, previstos en los estatutos:

Nimero maximo de 12
L-cBnsejeros/miembros del érgano
/Nimero minimo de
. . p 12
consejeros/miembros del 6rgano

B.1.2. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros del consejo u
oérgano de administracion, y su distinta condicion:

CONSEJEROS/MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION
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Nombre o

v

denominacion social Fecha
e del Represen- | ditimo Condicién
Consejero consejero/miembro tante nombra-
del drgano de miento
administracion
15915402 | Don Luis Ignacio Ruiz -- 10/06/2006 Otro Consejero
de Alegria Madariaga Externo
(Socio de Consumo)
15.351.193 Don Jose Miguel -- 07/06/2008 Otro Consejero
Arregui Aranceta Externo
(Socio de Consumo)
11.907.606 Dona Lidia Barrio -~ 07/06/2008 Otro Consejero
Lopez Externo
(Socio de Consumo)
15.986.412 Dofia Miren Josebe -- 10/06/2006 Otro Consejero
Baztarrica Aldasoro Externo
(Socio de Trabajo)
78.868.039 Dofla Maria Aranzazu - 07/06/2008 Otro Consejero
Guezala Gran Externo
(Socio de Trabajo)
16.048.147 Don Alvaro -- 10/06/2006 Otro Consejero
Mendiguren Mugica Externo
(Socio de Trabajo)
14.511.094 Don Isidro Idoyaga -- 10/06/2006 Otro Consejero
Lopez Externo
{Socio de Consumo)
72.565.143 Dona Josefa Ignacia -- 10/06/2006 Otro Consejero
Uria Azkoitia Externo
{Socio de Trabajo)
15.833.620 | Don Anton Lépez Usoz -- 10/06/2006 Otro Consejero

Externo

{Socio de Consumo)
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15.841.296 | Dofia Carmen Garcia -- 07/06/2008 Otro Consejero ,
Sanz Externo
(Socio de Trabajo)
16.295.311 Dofia Miren Gotzone -- 07/06/2008 Otro Consejero
Heriz Agiriano Externo
(Socio de Consumo) F
13.936.789 Dofia Maria del -- 07/06/2008 |  Otro Consejero
Carmen Rebolledo Externo
Gomez (Socio de Trabajo)
16.052.304 Dofia Lucia Bilbao- -- 30/06/2006 | Secretaria Técnica y
Goyoaga Barturen Letrada Asesora

B.1.3. Identifique, en su caso, a los miembros del consejo u drgano de
administracion que asuman cargos de administradores o directivas en
otras entidades que formen parte del grupo de la entidad:

Nombre o
denominacién Denominacién
NIF o CIF del social del social de la Cargo '
Consejero consejero/miembro entidad 9
del érgano de del grupo
administracion g
15915402 Don Luis Ignacio Ruiz g Consejero
de Alegria Madariaga Cecosa Gestion, S.A. Dominical ’
15.351.193 Don Jose Miguel L Consejero
Arregui Aranceta Cecosa Gestion, S.A. Dominical ?
11.907.606 Dofia Lidia Barrio y Consejero
Lopez Cecosa Gestion, S.A. Dominical
15.986.412 Dofia Miren Josebe " Consejero
Basztarrica Aldasoro Cecosa Gestidn, S.A. Dominical
78.868.039 Doia Maria Aranzazu . Consejero
Guezala Gran Cecosa Gestion, S.A. Dominical
16.048.147 Don Alvaro i Consejero !
Mendiguren Mugica Cecosa Gestion, S.A. Dominical ;
14.511.094 Don Isidro Idoyaga | Cecosa Gestién, S.A. Consejero }
|



Léopez

Dominical

72.565.143 Dofia Josefa Ignacia Ly Consejero
Uria Azkoitia Cecosa Gestion, S.A. Dominical
15.833.620 Don Antén Lépez . Consejero
Usoz Cecosa Gestion, S.A. Dominical
15.841.296 Dona Carmen Garcia Cecosa Gestion, S.A. Consggro
Sanz Dominical
16.295.311 Doia Miren Gotzone . Consejero
Heriz Agiriano Cecosa Gestion, S.A. Dominical
13.936.789 Dofia Maria del Conseiero
Carmen Rebolledo Cecosa Gestion, S.A. Domirgical
Gomez
16.052.304 Dona Lucia Bilbao- Cecosa Gestién, S.A. Secretario no

Goyoaga Barturen consejero

B.1.4. Complete el siguiente cuadro respecto a la remuneracion agregada
de los consejeros o miembros del 6rgano de administracién, devengada
durante el ejercicio:

Concepto Individual Grupo
retributivo {miles de euros) {miles de euros)
Retribucién fija 0 0
Retribucidn variable 0 0
Dietas 7 7
Otras' 0 0
Remuneraciones
TOTAL 7 7

B.1.5. Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez
consejeros o miembros del érgano de administraciéon ejecutivos, e indique
la remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién

NIF O CIF social

Cargo




Nombre o denominacién
NIF O CIF social Cargo
15330262A Presidente D. Constantino Dacosta
Simon
15354895A Birector General D. Agustin Markaide
Soraluce
72650498F Dlrectgr de Desarrollo de D. Vicente Godmez
Negocio Alecha
. . D. Amable Préspero
15930224X Director Comercial Galache Garcia
15376222D Directora de Hipermercados DRa. Eva Ugarte Arregui
24404386Y Director de Supermercados gélizntlago Izaguirre
32774892F erectqr Econdmico Dna. Rosa Carabel di
Financiero Paocla
. : . D. Juan Antonio
72310952X Director del Area Corporativa Kortazar Igarza
13288814N Directqr_ de_Negocios de D. Carlos Alcalde
Diversificacion Mesanza
. D. José Miguel
14541659R Director de Desarrollo Fernandez Astobiza
24405946W Director de Procesos y D. Jestis Mifiaur Nieto
Sistemas
034233577 Director Social D. Emitio Cebridn Pefia
40164301706 Director de Francia D. Dominique Thion
11931877Y Director de Caprabo D. Javier Amezaga
Salazar
30646650R Director de Logistica Eé r‘z’zberm Madariaga

b/)Remuneracién total alta direccién

(en miles de euros)

2.386
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B.1.6. Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un
mandato limitado para los consejeros o miembros del érgano de
administracion:

NO

Namero maximo de afios de 4
mandato

B.1.7. Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan para su aprobacioén al consejo u 6rgano de administracion estan
previamente certificadas:

st [N

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las
cuentas anuales individuales y consolidadas de la entidad, para su
formulacién por el consejo u érgano de administracion:

NIF Nombre Cargo

B.1.8. Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo
u érgano de administracién para evitar que las cuentas individuales y
consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General u érganc
equivalente con salvedades en el informe de auditoria

Desde la Direccién Corporativa de Eroski y, concretamente, desde la Direccion de
Auditoria Interna Corporativa, se realiza un seguimiento pormenorizado de las
sugerencias de mejora y propuestas de los auditores externos para evitar, en la
medida de lo posible, las salvedades en el informe de auditoria.

Adicionalmente, Eroski cuenta con una Comisién de Vigilancia, que integra entre
sus funciones las del Comité de Auditoria, verificando, entre otros extremos, que no
existen datos que permitan prever la existencia de una opinion con salvedades de
los auditores de cuentas externos.

B.1.9. EEl secretario del consejo o del drgano de administracién tiene la
condiciéon de consejero?

Isii NO
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B.1.10. Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos para
preservar la independencia del auditor, de los analistas financieros, de los
bancos de inversion y de las agencias de calificacién.

El Articulo 49.3 de los Estatutos Sociales de Eroski establece que “Todos fos
asuntos propios de la Cooperativa podran debatirse en la Asamblea General, cuyo
acuerdo sera preceptivo, en todo caso, para los siguientes actos” y en su punto b)
indica lo siguiente: “Nombrar y revocar, que sélo cabré cuando exista justa causa, a
los auditores de cuentas.”

Adicionalmente, Eroski cuenta con una Comisién de Vigilancia, que integra entre
sus funciones las del Comité de Auditoria, y entre éstas se establecen las
siguientes:

- Propuesta al Consejo Rector para su sometimiento a la Asamblea General del
nombramiento de los auditores de cuentas externos.

- Relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrolio de la auditoria de
cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones previstas en la legislacién de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

No existen otros mecanismos especificamente establecidos para preservar la
independencia de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las
agencias de calificacion.

B.2. Comisiones del Consejo u Organo de Administracién.

B.2.1. Enumere los érganos de administracion:

Ndmero de

Miembros Funciones

La Comisién de Vigilancia
estatutariamente tiene las
siguientes funciones:

a) Informar en la Junta
General de accionistas sobre
las cuestiones que en ella
planteen los accionistas en
materias de su competencia.

b) Proponer al Consejo de
Administracion para su
sometimiento a la Junta

7 General de Accionistas del

1) Comision de 3
Vigilancia

nombramiento de los
auditores de cuentas
externos.

c) La supervision de los
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d)

e)

f)

servicios de auditoria interna
en el caso de gque exista
dicho drgano dentro de la
organizacion empresarial de
la compaiiia.

El conocimiento del
proceso de informacion
financiera y de los sistemas
de cumplimiento internc de
la sociedad cuando estén
establecidos.

Las relaciones con los
auditores  externos  para
recibir informaciéon sobre
aquellas  cuestiones que
puedan poner en riesgo la
independencia de éstos, y

cualesquiera otras
relacionadas con el proceso
de desarrollo de la auditoria
de cuentas, las
comunicaciones previstas en
la legislacion de auditoria de
cuentas y en las normas
técnicas de auditoria.

B.2.2. Detalle todas las comisiones del consejo u érgano de administracién

Y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

NIF o CIF Nombre Cargo
72.565.143 Josefa Ignacia Uria Azcoitia | Presidenta
11.907.606 Lidia Barrio Lopez Vicepresidenta
16.295.311 ere_n Gotzone Heriz Secretaria
Agiriano
15.841.296 Carmen Garcia Sanz Vocal
COMISION DE VIGILANCIA
Nombre o denominacion
NIF o CIF social Cargo

10




14.879.114-7 José Luis Madariaga Arbe Presidente

15.372.190-W José Ramdn Gorrotxategui | Vocal

16,038.083 E Pedro Pablo Andrés Secretario

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

NIF o CIF Nombre o de_nommacmn Cargo
social

COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES

NIF o CIF Nombre o denominacién

] ar
social Cargo

B.2.3.

Realice una descripcion de las reglas de organizacion vy

funcionamiento, asi como las responsabilidades que tienen atribuidas cada
una de las comisiones del consejo o miembros del érgano de
administracién. En su caso, deberidn describirse las facultades del
consejero delegado.

De entre el seno del propio Consejo Rector y de conformidad con el Articulo
46.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, el
Consejo Rector de fecha 4 de octubre de 2004 designé una Comision
Ejecutiva, para que ejerza con caracter permanente todas y cada una de las
facuitades atribuidas al Consejo Rector y que son delegables legal o
estatutariamente.

La Asamblea General de Eroski del 14 de junio de 2003 acordd asignar a la
Comisién de Vigilancia las competencias que la Disposicién Adicional
Decimoctava de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(segun redaccidn dada por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas
de reforma del sistema financiero) atribuye al Comité de Auditoria, que
deben constituir las sociedades emisoras de valores admitidos a cotizacién
en un mercado secundario oficial de valores.

B.2.4. Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el comité de
auditoria durante el ejercicio:

11




Numero de reuniones

B.2.5. En el caso de que exista la comisién de nombramientos, indique si

todos sus miembros son consejeros o miembros del

administracion externos.

si

C OPERACIONES VINCULADAS

C.1. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la entidad o entidades de su grupo, y los
accionistas o participes mas significativos de la entidad:

N

érgano de

NIF o CIF Nombre o
del denominacion
accionista o social del

participe

mas

significativo

accionista o

significativo

participe mas

NIF o
CIF dela
entidad
o
entidad
de su
grupo

Nombre o
denominacién
social de la
entidad o
entidad de su

grupo

Naturaieza
de la
relaciéon

Tipo de la
operacion

Importe(miles
de euros)

C.2. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la entidad o entidades de su grupo, y los
administradores o miembros del érgano de administracién, o directivos de

Ia entidad:

NIF o
CIF

Nombre o
denominaciéon
social de los
administradores
0 miembros del
organo de
administracién
o directivos

NIF o
CIF dela
entidad
o
entidad
de su

grupo

Nombre o
denominacion
social de la
entidad o
entidad de su
grupo

Naturaleza
de la
relacion

Tipo de
relacién

Importe(miles
de euros)

C.3. Detalle las operaciones relevantes realizadas con otras entidades
pertenecientes al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el

12
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proceso de elaboracion de estados financieros consolidados y no formen
parte del trafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y condiciones:

Denominacion P s Importe
CIF social entidad de su Breve descrlp_c’non de la (miles de
operacion
grupo euros)

C.4. Identifique, en su caso, la situacién de conflictos de interés en que se
encuentran los consejeros o miembros del érgano de administracién de la
entidad, segiin lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

El Consejo Rector no tiene noticia de que se produzca tal situacion de conflicto o de
interés entre sus miembros.

C.5. Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y
resolver los posibles conflictos de intereses entre la entidad o su grupo, Y
sus consejeros o miembros del drgano de administracién, o directivos.

El 1 de febrero de 2007, el Consejo Rector de Eroski aprobd el contenido y
aplicacién a sus Directivos, Apoderados y, en su caso, Consejeros y Rectores, del
Reglamento Interno de Conducta, en el cual se establece un cédigo ético de
conducta que determina los principios de actuacidn que deben regir las
transacciones y contratacién con terceros. Este nuevo régimen sustituye al
anteriormente vigente desde febrero de 2004.

En particular, en relacion con los Articulos 10 (deber de lealtad), 11 (deber de
transparencia), 15 (deber de informacion al drgano de seguimiento), 16
{prohibicion de participacion societaria), 21 (autorizaciones), se debe informar al
organo de seguimiento de:

- Cualquier conflicto de intereses en las transacciones con terceros, contratacion
de personal, compra de equipamiento, compra, venta o arrendamiento de
bienes muebles e inmuebles, etc.

- Cualquier hecho de naturaleza fraudulenta o ilegal del que se tenga
conocimiento y que tenga alguna influencia sobre el Grupo Eroski.

- Los puestos desempefados o cargos ejercidos en otras compafias o entidades
(exceptuando las que pertenecen al Grupo Eroski) siempre que sea relevante
para el desarrollo del cometido laboral y/o social.

- La participacion en el capital social de sociedades con las que se tenga relacion
de gestidn o informacién privilegiada y en todas las del Grupo Eroski para su
autorizacion o denegacién, en su caso.

- Los contratos superiores a 600.000,- Euros en los que se intervenga.

13
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D SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1. Descripcién general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su
grupo, detallando y evaluando los riesgos cubiertos por el sistema, junto
con la justificacién de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada
tipo de riesgo.

Los riesgos principales a los que se ve sometida la actividad de la empresa se
agrupan de la siguiente manera:

- Riesgos Estratégicos y Empresariales
- Riesgos Operacionales
- Otros Riesgos

Adicionalmente, se atiende a una politica que permita la cobertura de los riesgos
minimizando el impacto patrimonial de su posible materializacion.

D.2. Indique los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o
reducir los principales riesgos de la sociedad y su grupo.

La politica de gestién de riesgos de Eroski se basa en su identificacién, en la
elaboraciéon de su correspondiente proceso y en su control y seguimiento y
posterior ajuste en su caso. Los criterios de mejora continua establecidos para una
optima gestion de los riesgos, permiten adecuar las medidas definidas e incorporar
nuevas pautas de actuacién de manera agil de modo que la organizacién esté
siempre preparada para afrontar una eventual crisis en condiciones éptimas.
Adicionalmente y respecto de aquellos riesgos susceptibles de ser trasladados a
entidades aseguradoras, se suscribe la correspondiente péliza en condiciones
proporcionales al nivel de potencialidad de materializacion de dicho riesgo.

Los riesgos que se gestionan y controlan son agrupados en las siguientes
categorias:

A. RIESGOS ESTRATEGICOS Y EMPRESARIALES.

A,l. Riesgos derivados de la politica comercial

La fijacion de los precios de venta se gestiona en Eroski de forma centralizada,
teniendo en cuenta las caracteristicas individuales del entorno competitivo de
cada centro, asi como las de las distintas tipologias de productos. El precio de
los articulos, por tanto, estd adaptado por centro y producto.

En este sentido, la determinacién del precio estd principalmente vinculada a
conseguir una posiciéon competitiva del producto. Si la politica de precios ha sido
siempre un factor caracteristico en el sector de distribucién, la situaciéon de
descenso del consumo ha elevado la importancia de esta palanca comercial,

En cualquier caso, éste es un riesgo considerado como consustancial a la
actividad ordinaria de la sociedad y en su organizacién se han definido los
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sistemas y recursos necesarios para su adecuada gestién, manteniendo una
fuerte posicion competitiva con ello.

A.2. Riesqgos derivados del mercado

El cambio en los habitos del consumidor detectados en los Gltimos meses
exige de los distribuidores eficientes una politica de precios que integre de
modo destacado las gamas mas basicas de modo que se garantice una
adquisicion econémica de producto. La gestion de la eficiencia es el principal
garante de la sostenibilidad del esfuerzo competitivo, entendida como la
reingenieria de productos y de procesos de soporte de la politica comercial.
Importante en todo momento, y extremada en la gestién en el actual
contexto.

Es un riesgo inherente a la actividad de distribucién comercial minorista, y
por lo tanto las medidas de adecuacién a los cambios detectados se integran
en el desarrolio de las estrategias de la empresa.

Para la consecucién de una politica comercial atractiva para el consumidor
final, es factor esencial una adecuada gestion de las compras y los
volimenes de las mismas, como elemento basico en la gestién de la
competitividad y de los precios. En los mercados de distribucién actuales,
cada vez mas competitivos y concentrados, es necesario disponer de una
capacidad de compra suficiente que permita seguir compitiendo en
condiciones adecuadas.

Este es considerado como otro de los riesgos inherentes al desarrollo de la
actividad, por lo que dentro de la estrategia de la empresa se han disefiado
las medidas de actuacion necesarias, entre las que se encuentra la politica
de alianzas internacionales en la gestién de las compras, que permite mitigar
la exposicion al riesgo de competir con operadores de presencia
multinacional.

La actividad economica es ciclica, y por lo tanto su evolucion puede afectar
al valor de los activos de la empresa, lo que se manifiesta en los siguientes
riesgos:

- Escenarios macroeconémicos que deriven en la aplicacion de hipdtesis
mas o menos restrictivas en las valoraciones de activos mediante
descuento de flujos de caja.

- Deterioro de los mercados inmobiliarios, y en consecuencia, de las

tasaciones de inversiones inmobiliarias realizadas de cara a la expansion
de la actividad.
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En ambos casos, la organizacion cuenta con un procedimiento sistematico de
aplicacién general para realizar un seguimiento de las fluctuaciones del
mercado en que opera, en orden a asegurar la permanente actualizacion del
valor de los activos y garantizando el ajuste de los mismos segun lo previsto
en las respectivas normas vigentes de valoracion.

La evolucién econdomica habida en el ejercicio 2009 ha implicado la
realizacion de ciertos ajustes en la valoracién de activos, sin que por ello se
considerado que se ha materializado un riesgo material. Se han suscitado los
deterioros consustanciales a la monitorizacién continua de los puntos de
venta, asi como los derivados de ajustes en el sector inmobiliario. Las
valoraciones al cierre de ejercicio han sido ajustadas de conformidad con los
procedimientos de actuacion definidos por el Grupo, y siguiendo los criterios
de valoracion contenidos en las normas vigentes.
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A.3. Riesqgos financieros.

Las actividades de la organizacion estan expuestas a diversos riesgos
financieros que determinan el Plan Director de su gestidn y cuyo objeto es
tratar de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de Eroski.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccién Econdmica Financiera
con arreglo a politicas aprobadas por los Administradores.

Eroski opera en el ambito internacional para la gestién de sus compras y por ?
tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas.
El riesgo de tipo de cambio surge principalmente de transacciones
comerciales relacionadas con compras de mercancias.

La politica seguida es la cobertura sistematica de este riesgo, asegurando el
tipo de cambio en el momento de realizacién de la operacién de compra.
Teniendo en cuenta la politica de cobertura de riesgos mantenida en esta
area, no se presenta analisis de sensibilidad respecto a las variaciones que
se hubieran producido en el beneficio de la Sociedad en el supuesto de
haberse dado oscilaciones significativas en la cotizacién euro/ddlar.

El Grupo mantiene cuentas en divisa (délar estadounidense), cuyo saldo al
31 de enero de 2010 es de 9.406 miles de euros, correspondientes a 13.270
miles de dolares (7.037 miles de euros y 9.049 miles de ddlares para el
ejercicio 2008).

Eroski no tiene riesgo de crédito significativo, dado que la mayor parte de
sus operaciones se realizan bien en efectivo, bien mediante tarjeta de ]
crédito, :
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Eroski lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables y en la
disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Atendiendo a las caracteristicas del sector de distribucién y para
los casos en que se produzca la necesidad puntual de financiacién, la
empresa tiene capacidad y solvencia para acceder a las lineas de crédito que
€en suU caso se requieran.

El contexto de los mercados financieros vigente desde finales de 2008, ha
aconsejado extremar la prudencia en la gestion de este riesgo, por fo que
junto con las principales entidades financieras prestamistas del Grupo, se ha
acordado un Plan de Negocio que mitiga la materializacion del mismo.

Asi y continuando con las actuaciones iniciadas en el ejercicio 2008, y como
consecuencia fundamental de no haber podido llevar a cabo las
desinversiones planificadas, ha sido necesario completar las gestiones
habituales de refinanciacidn de lineas a corto con la captacién de lineas
adicionales de liquidez por 320 millones de euros, circunstancia que se
produjo en el mes de marzo, que se suman a los 190 millones netos
captados en el mes de diciembre del ejercicio anterior. Esta obtencién de
fondos ha permitido mantener la liquidez necesaria para atender el curso
ordinario de los negocios, y se engloba en el marco de una adecuacion
financiera global, cuyo objeto consiste en la recomposicién de la financiacién
a unos vencimientos ampliados y acordes con las generaciones de fondos
recurrentes, contando con una contencién de las inversiones de crecimiento
y con la realizacion de desinversiones inmobiliarias para acelerar la reduccién
del endeudamiento financiero hasta ratios en linea con los histéricos.

La citada adecuacion financiera global se ha materializado durante el Gitimo
trimestre de 2009, concretdndose en acuerdos que, por un lado, han
integrado bajo un mismo contrato los distintos acuerdos bilaterales vigentes
hasta esa fecha y, principalmente, se han establecido nuevos periodos de
amortizacion a largo plazo que permiten adecuar los compromisos en esta
materia a la generacion de fondos prevista. Asimismo, los acuerdos
alcanzados contemplan la readecuacién a las previsiones de negocio a largo
plazo de los valores previstos para los ratios financieros mas relevantes,
circunstancia que ha permitido soslayar los riesgos de liquidez que pudieran
derivarse de un eventual incumplimiento de los referidos ratios.

4. Riesgo de tipo de interés

Los flujos de efectivo de las actividades de explotacién son, en su mayor
parte, independientes respecto a las variaciones de los tipos de interés de
mercado. Asimismo, no se dispone de activos cuyo valor pudiera verse
afectado de forma relevante por fluctuaciones de los tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés surge de los recursos ajenos dispuestos, y por la
incidencia que pudieran provocar en los flujos de efectivo aquellos emitidos a
tipo variable.
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La politica mantenida en ejercicios anteriores, consistia en no utilizar con
caracter general instrumentos de cobertura de este riesgo, y ello sin
perjuicio de que se hubieran concertado en el marco de operaciones de
endeudamiento especificas. Sin embargo, y durante el ejercicio 2009 se ha
modificado la mencionada politica, con el objeto de modelar los posibles
efectos de esta variable en los flujos de efectivo, sin renunciar en su
totalidad a los actuales niveles de tipos de interés, pero teniendo en cuenta
el favorable contexto de dichos tipos de interés en largo plazo.

En este sentido, se ha optado por cubrir este riesgo sobre un porcentaje del
endeudamiento a largo plazo con entidades financieras que sea superior al
40% del total.

Para la seleccion de los instrumentos de cobertura se ha pretendido, por un
lado, eliminar el riesgo de tipos en la porcidn de deuda cubierta y, por otro
lado, acudir a productos que mayoritariamente puedan ser objeto de
contabilidad de coberturas, mitigando de esta manera los eventuales efectos
en cuenta de resultados.

Atendiendo a los criterios anteriores, durante el 2009 se han contratado IRS
que cubren porcentaje de deuda bancaria que se adecua al marco descrito,
por un periodo hasta su vencimiento. La contrapartida de estos IRS se
constituye por las principales entidades financiadoras del Grupo Eroski, cuyo
riesgo de contrapartida se considera remoto.

Si, para aquellos pasivos financieros que no han sido objeto de los
mencionados instrumentos de cobertura, los tipos de interés fluctuaran 50
puntos bdsicos y supuesto que las restantes variables se mantuvieran
inalteradas, esta circunstancia provocaria una fluctuacién aproximada de 10
millones de euros, en el beneficio antes de impuestos (16,5 millones en
2008).

A.4. Riesgos derivados de la sequridad alimentaria

La actividad de distribucién alimentaria esta directamente expuesta a riesgos
relacionados con la calidad y seguridad de los productos alimentarios
puestos a la venta en su red comercial, considerado como un riesgo
inherente al desarrollo de dicha actividad, por lo que dentro de la estrategia
de la empresa se han disefiado las medidas de actuacién necesarias que
tienen por objeto minimizar los efectos potenciales adversos sobre la salud
de los consumidores,

Entre las medidas existentes se encuentran los Protocolos de Actuacion y
Manuales de Crisis Alimentarias concertados con la Asociacién Espafiola de
Codificacion Comercial (AECOC), la Agencia Espafiola de Seguridad
Alimentaria y Nutricion (AESAN), entre otros organismos gque permiten
minimizar la exposicién a dicho riesgo por parte de los consumidores. Estos
procedimientos permiten retirar de los lineales de los puntos de venta
cualquier producto que suponga riesgo para la salud de los consumidores en
un periodo inferior a 24 horas.
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B. RIESGOS OPERACIONALES

La definicién y atencidn a los riesgos operacionales han sido reenfocados durante el
ejercicio 2009 como resultado de la aprobacion de un nuevo Plan de Negocio en el
Grupo Eroski. Con éste nuevo Plan se cierra un fructifero ciclo expansivo y se
determina la nueva orientacién de la organizacion hacia la bisqueda de una mayor
eficiencia y rentabilidad.

En consecuencia, se han materializado los cambios internos necesarios para que las
funciones llamadas a un mayor desarrollo de estas nuevas directrices estratégicas
ganen en relevancia, y la reduzcan aquellas mas relacionadas con la expansion y la
proemocién inmobiliaria.

B.1. Riesgos derivados de la gestion de la calidad

Eroski mantiene como elemento bésico de su actuacion, una estrategia de
compromiso con la gestion de la calidad, como medio de alcanzar el nivel de
competitividad requerido y la respuesta consecuente con la defensa de los
intereses de los consumidores, la calidad y utilidad de nuestros productos.

B.Z2. Riesgos de los Sistemas de Informacion

Dadas las caracteristicas de la actividad de distribucién minorista, uno de los
elementos de riesgo mas sensible es el de la seguridad de los sistemas de
informacion. Para garantizar la fiabilidad de dichos sistemas de informacién y
evitar danos producidos por fallos en los mismos, sigue una estrategia de
consolidacién y centralizacion de sistemas y aplicaciones en CPD's (Centros
de Proceso de Datos) en ubicaciones independientes con las maéximas
medidas de seguridad, cuya funcidn es la de ser el soporte gemelo y
simultaneo de todos los sistemas de informacién que soportan la actividad
de la Sociedad.

En paralelo, se cuenta con medidas preventivas del uso fraudulento de
tarjetas bancarias y con el soporte necesario para garantizar la fiabilidad de
los sistemas contables y financieros.

B.3. Riesgos por proteccion de datos de_cardcter personal.

La diversidad de servicios ofrecidos a los clientes de Eroski y la constante
gestidn de personas (socios/trabajadores) en la actividad ordinaria de la
organizacién convierte este riesgo como inherente al desenvolvimiento
ordinario de la actividad, y genera un volumen de datos de caracter
personal, que requiere ser tratado con las maximas garantias.
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Con el fin de poder controlar el riesgo efectivo en este dmbito, la proteccién
de datos es gestionada con un enfoque de mejora continua, mediante la
implantacion de medidas de proteccién permanentes que permiten eliminar
el riesgo en un alto grado y ia revision constante de los controles de
seguridad que permitan mitigar las posibilidades de uso inadecuado de la
informacion. El seguimiento periddico de las acciones implantadas, asi como
de las mejoras identificadas, permiten verificar el grado de adecuacién global
a la normativa.

B.4. Riesgos de huelgas de transporte

Para afrontar con garantias frente a los consumidores los efectos de una
eventual crisis derivada de una huelga de transporte, Eroski se ha dotado de
procedimientos que permitan la rapida reaccién que minimice el riesgo de
desabastecimiento alimentario de su red de distribucién y de ias plataformas
logisticas, y reduce el impacto de los posibles riesgos de calidad que una
crisis de transporte pudiera llevar aparejados.

B.5. Riesgos laborales.

El sistema de Prevencién de Riesgos Laborales es una variable de gestién
integrada el Servicio de Prevencion Mancomunado de la organizacién, y que
cumple la legislacidn vigente en esta area y atiende a lo definido en Normas
de reconocido prestigio, ademas de gestionarse como un proceso de mejora
continua.

En cumplimiento de la Ley de Prevencién de Riesgos Laborales, se realizan
evaluaciones del riesgo de los procesos productivos y se elaboran planes de
actuacién al respecto prestando una especial atencidn al capitulo de
formacion, dando respuesta a necesidades en Seguridad, Higiene, Ergonomia
y Vigilancia de la Salud.

C. OTROS RIESGOS

C.1. Riesgos derivados de la gestion medioambiental

La responsabilidad de los operadores econdémicos en la gestion
medioambiental queda delimitada en la Ley 26/2007, que define la
obligacion de reparacidon de los posibles dafios causados y las sanciones
administrativas o penales que pudieran llegar a darse, con el fin de
promover el uso racional de los recursos naturales y conservar la naturaleza.
Es por tanto un riesgo inherente a cualquier actividad econdmica, y Eroski lo
integra en su gestion como elemento de toma de decisiones en su estrategia
y actividad de distribucién tanto en plataformas como en oficinas y puntos
de venta.

En consecuencia, se han adoptado distintos procedimientos de trabajo, que

se siguen y revisan periédicamente, en funcidén del drea donde dicho riesgo
haya sido identificado.
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Adicionalmente, se trabaja en la extensiéon de dicha responsabilidad a los
proveedores, garantizando asi la prevencién de la contaminacion a lo largo
de toda la cadena de valor.

D.3. En el supuesto, que se hubiesen materializado algunos de los riesgos
que afectan a la sociedad y/o0 su grupo, indique las circunstancias que los
han motivado y si han funcionado los sistemas de control establecidos.

Durante el ejercicio 2009 se han materializado los siguientes riesgos no ordinarios o
propios de la actividad:

A. RIESGOS ESTRATEGICOS Y EMPRESARIALES/ A.3. Riesgos financieros/ 3.
Riesgo de liquidez.

El cambio de contexto econdémico en los mercados financieros, agudizado
durante el segundo semestre del 2008 y con continuidad durante todo el
ejercicio 2009, ha puesto en marcha los sistemas de control previstos para
mitigar este riesgo, habiendo dado estas actuaciones los resultados previstos.

Asi, y continuando con las actuaciones iniciadas en el ejercicio 2008, y como
consecuencia fundamental de no haber podido llevar a cabo las desinversiones
planificadas, ha sido necesario completar las gestiones habituales de
refinanciacion de lineas a corto con la captacién de lineas adicionales de liquidez
por 320 millones de euros, circunstancia que se produjo en el mes de marzo,
que se suman a los 190 Millones netos captados en el mes de Diciembre. Esta
obtencion de fondos ha permitido mantener la liquidez necesaria para atender el
curso ordinario de los negocios, y se engloba en el marco de una adecuacién
financiera global, cuyo objeto consiste en la .recomposicidn de la financiacion a
unos vencimientos ampliados y acordes con las generaciones de fondos
recurrentes, contando con una contencién de las inversiones de crecimiento y
con la realizacion de desinversiones inmobiliarias para acelerar la reduccién del
endeudamiento financiero hasta ratios en linea con los historicos.

La citada adecuacién financiera global se ha materializado durante el tltimo
trimestre de 2009, concretandose en acuerdos que, por un lado, han integrado
bajo un mismo contrato los distintos acuerdos bilaterales vigentes hasta esa
fecha y, principalmente, se han establecido nuevos periodos de amortizacién a
largo plazo que permiten adecuar los compromisos en esta materia a la
generacion de fondos prevista. Asimismo, los acuerdos alcanzados contemplan
la readecuacion a las previsiones de negocio a largo plazo de los valores
previstos para los ratios financieros mas relevantes, circunstancia que ha
permitido soslayar los riesgos de liquidez que pudieran derivarse de un eventual
incumplimiento de los referidos ratios,

D.4. Indique si existe alguna comisién u otro 6rgano de gobierno
encargado de establecer y supervisar estos dispositivos de control y
detalle cuales son sus funciones
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Al margen del seguimiento y control habitual de la gestién de los riesgos realizados
por los administradores de la sociedad, se cuenta con una Direccién Juridica que,
junto con los asesores externos contratados segln la materia de que se trate vy,
asimismo, junto con la Direccion de Consumo y el Responsable de Prevencion en su
caso, velan por el correcto cumplimiento de [a normativa de aplicacion en materia
de riesgos.

Existe, asimismo, una Direccidon de Procesos y Sistemas, cuya misiéon consiste
fundamentalmente en desarrollar, definir y proponer el plan estratégico de Procesos
y Sistemas de la organizacion, y planificar, organizar y dirigir su implantacion.

Existen, también, diferentes Comités de Crisis creados en funcién de los riesgos
criticos identificados, tanto en materia de seguridad alimentaria de los
consumidores como en el caso de de crisis de transporte, cuya labor es la
implantacién de los procedimientos de actuacién, su seguimiento y revisidn, en el
caso de ser necesario.

Por Ultimo, existe en la Direccién Corporativa una Direccion de Auditoria Interna
Corporativa, cuya misién consiste fundamentalmente en realizar el seguimiento y
control de los sistemas implantados, realizar las Auditorias administrativas y de
procedimientos y realizar las propuestas de mejora identificadas.

E JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE

E.1. Enumere los quorum de constitucion de la junta general u érgano
equivalente establecidos en los estatutos. Describa en qué se diferencia
del régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades Anénimas (LSA),
o la normativa que le fuera de aplicacién.

La Asamblea General quedara validamente constituida, en primera convocatoria,
cuando estén presentes o representados mas de la mitad de los votos sociales y, en
segunda convocatoria, cuando lo estén al menos un 10% 6 100 votos sociales.

El citado régimen no difiere del régimen de minimos previsto en la Ley 4/1993 de
Cooperativas de Euskadi.

E.2. Explique el regimen de adopcion de acuerdos sociales. Describa en qué
se diferencia del régimen previsto en la LSA, o en la normativa que le fuera
de aplicacion

La Asamblea General adoptara los acuerdos por mas de la mitad de los votos
validamente expresados, no siendo computables a estos efectos los votos en blanco
i las abstenciones. Sera necesaria la mayoria de los dos tercios de los votos
presentes y representados, para adoptar acuerdos de modificacion de Estatutos,
fusidén, escisién, transformacion y disolucién, siempre que el nimero de votos
presentes y representados sea inferior al 75% del total de Delegados a la Asamblea
General. Sera suficiente con mas de la mitad de los votos védlidamente expresados,
para exigir nuevas aportaciones obligatorias al capital social y para establecer o
modificar la cuantia de ias cuotas de ingreso o periddicas.
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Las votaciones seran secretas cuando tengan por finalidad la eleccién o revocacién
de los miembros de los drganos sociales o el acuerdo para ejercitar la accién de
responsabilidad contra los miembros de los organos sociales, asi como para
transigir o renunciar al ejercicio de la accién. Se adoptara, también mediante
votacién secreta, el acuerdo sobre cualquier punto del orden del dia, cuando asi lo
solicite un 10% de los votos presentes y representados. El citado régimen de
mayorias no difiere del régimen de minimos previsto en fa Ley 4/1993 de
Cooperativas de Euskadi.

En la Asamblea General se podra delegar el voto. Cada asistente podra ostentar
Unicamente un voto delegado, ademas de su propia representacién. La delegacién
de voto debera efectuarse por escrito autégrafo o mediante acta notarial o por
comparecencia ante la Secretaria de la Cooperativa o legitimando la firma det
escrito de delegacion ante cualquier autoridad competente o bien de cualquier otra
forma fehaciente. La delegacién del voto sélo podra hacerse para una Asamblea
concreta. Correspondera a la Comision de Vigilancia decidir sobre la idoneidad del
escrito que acredite la representacion,

La modificacién de los Estatutos Sociales, segun lo regulado en el articulo 8 de los
Estatutos sociales deberd ser acordada por la Asamblea General con |la concurrencia
de los siguientes requisitos:

“a) Que el Consejo Rector o, en su caso, un 10% de los Delegados a la
Asamblea General o 500 socios, formulen un informe escritc con fa
justificacion detallada de la propuesta.

b) Que se expresen en la convocatoria, con la debida claridad, los extremos
que hayan de modificarse.

c) Que en el anuncio de la convocatoria se haga constar el derecho que
corresponde a todos los socios y a los asociados, a examinar en el domicilio
social el texto integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la
misma.

d) Que se tome el acuerdo por la Asamblea General por la mayoria de dos
tercios de los votos presentes y representados.

e) El acuerdo de cambio de denominacion, de cambio de domicilio o de
modificacion del objeto social se anunciard, ademas, en un periédico de gran
circulacion en el territorio historico de Bizkaia, previamente a su inscripcion.
El acuerdo, con el texto aprobado, se elevara a escritura publica, que se
inscribira en el Registro de Cooperativas.

Cuando la modificacion consista en el cambio de clase de la Cooperativa, los
socios que no hayan votado a favor del acuerdo tendrén derecho a separarse
de la Sociedad, considerandose su baja como justificada. Este derecho podra
ser ejercitado por los socios afectados hasta que transcurra un mes a contar
de la inscripcion del acuerdo en el Registro de Cooperativas.”

E.3. Relacione los derechos de los accionistas o participes en relacién con
la junta u érgano equivalente.

Los participes ostentan los siguientes derechos en relacion con la Asamblea
General:
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Derecho a proponer los asuntos a tratar: Los socios, a través de un nimero de
delegados que represente el 10% de los derechos de voto o alcance la cifra de

500 socios, podran realizar al Consejo Rector las propuestas que tengan por
conveniente respecto a los puntos a incluir en el Orden del Dia, viniendo
obligado el Consejo Rector a incluirlas en el Orden del Dia de la siguiente
Asamblea General.

Derecho de asistencia: Los socios tienen derecho a asistir a las reuniones de la
Asamblea General representados por los Delegados.

Derecho a recabar_informacion: Todos los socios tienen derecho: 19) A que en
cualquier momento, a través del Consejo Rector, se le muestre y aclare, en un
plazo no superior a un mes, el estado de la situacién econdmica de la
Cooperativa, 2°) A tener a su disposicion, en el domicilio social, desde del dia de
publicacion de la convocatoria de la Asamblea General, el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, la Memoria explicativa y la propuesta de distribucién de
excedentes y destinos extra cooperativos o imputacion de pérdidas y a solicitar,
por escrito, las aclaraciones o explicaciones que estime pertinentes para que le
sean contestadas en la Asamblea 32) A recibir cuanta informacién estimen
necesaria para el ejercicio de sus derechos y el cumplimiento de sus
obligaciones.

Derecho a formular propuestas y participar con voz y voto en la adopcién de los
acuerdos: Los socios, representados por los delegados, tienen el derecho a
formular cuantas propuestas entiendan pertinentes y a participar con voz y voto
en la adopcion de los acuerdos sociales.

E.4. Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales u
oérganos equivalentes celebrados en el ejercicio al que se refiere el
presente informe y el porcentaje de votos con los que se han adoptado los
acuerdos.

En la pasada Asamblea General Ordinaria de fecha 20 de junio de 2009, se
adoptaron los siguientes acuerdos:

1.- Nombramiento de socios para la aprobacidon del acta de la reunién.
(Aclamacion)

2.- Examen y aprobacidn, si procede, de las Cuentas Anuales de la Sociedad
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de
gestion asi como, en su caso, las cuentas y el informe de gestion
consolidados, correspondientes a! ejercicio 2008 y nombramiento de
Auditores. (94,61% de los votos validamente emitidos)

3.- Examen y aprobacion, si procede, de la modificacién de Estatutos
Sociales y Reglamento de Régimen Interno Cooperativo propuesta por el
Consejo Rector. (Aclamacion)

4.- Distribucion de Excedentes Disponibles. (Aclamacion)

5.- Distribucidon de la Contribucion para la Educacién y Promocion
Cooperativa y otros fines de interés puablico {COEPC). (Aclamacion)

.~ Disposiciones estatutarias y legales:
6.1 Acuerdos sobre Aportaciones
- Adquisicion de “Aportaciones Financieras Subordinadas Ex-
Socios”. (Aclamacion)
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- Autorizacién para la adquisiciéon de Aportaciones Financieras
Subordinadas por la Sociedad en régimen de Autocartera.
(Aclamacion)

- Actualizacion de las aportaciones obligatorias de los socios de
trabajo de nuevo ingreso. (Aclamacion)

- Acuerdo sobre Aportaciones Voluntarias. {Aclamacion)

6.2 Acuerdos de retribucién al capital social.

- Retribucién de las Aportaciones Financieras Subordinadas que
forman parte de los Fondos Propios. (Aclamacién)

- Retribucion del capital social de los socios de trabajo. (Mayoria
superior a 2/3)

7.- Renovacion del Consejo Social. {(Aclamacion)

8.- Renovacién del Comité de Recursos. {En funcién detl nimero de votos de
cada candidato segun las votaciones realizadas al inicio de la sesién)

9.- Renovacién de la Comisién de Vigilancia. (En funcién del numero de
votos de cada candidato segun las votaciones realizadas al inicio de la
sesion)

10.- Delegacién de facultades en el Consejo Rector(Aclamacion)

11.- Ruegos y Preguntas.

E.5. Indique la direccion y modo de acceso al contenido de gobierno
corporativo en su pagina web.

La Sociedad, cumpliendo las exigencias derivadas de la Orden Ministerial
ECO/3722/2003 dispone de una pagina web en la direccidon www.eroski.es. Dentro
de la misma, se incorpora en su pagina de inicio un apartado que, bajo la
denominacién “Aportaciones eroski”, incluye toda la informacién relevante exigida
por la normativa para accionistas e inversores.

E.6. Seiiale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que
en su caso existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el
objeto de las reuniones celebradas en el ejercicio al que se refiere el
presente informe y principales acuerdos adoptados.

Dadas las caracteristicas propias de las Aportaciones Financieras Subordinadas
Eroski emitidas, no estan constituidos sindicatos de tenedores de dichos valores.

F GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO
CORPORATIVO

ndique el grado de cumplimiento de la entidad respecto de las
recomendaciones de gobierno corporativo existentes, o en su caso la no
asuncion de dichas recomendaciones. En el supuesto de no cumplir con
alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o
criterios, que aplica la entidad. En tanto el documento Gnico al que se
refiere la ORDEN ECO/3722/2003, de 26 de diciembre, no sea elaborado,
deberdn tomarse como referencia para completar este apartado las
recomendaciones del Informe Olivencia vy del Informe Aldama, en la
medida en que sean de aplicacion a su entidad.
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Eroski viene atendiendo las recomendaciones de Buen Gobierno Corporativo
contenidas en los Informes elaborados al efecto. En orden a ello, el Consejo Rector
con fecha 1 de febrero de 2007 aprobé el Reglamento del Consejo de
Administracién y del Consejo Rector de las sociedades del Grupo Eroski, asi como
del Patronato de la Fundacién Eroski, asi como el Reglamento Interno de Conducta
del Grupo Eroski, de aplicacién general en la organizacién, en sustitucién de los
anteriormente vigentes gue fueron aprobados el 2 de febrero de 2004,

Con fecha 14 de junio de 2003, la Asamblea General de la Cooperativa con el fin de
ajustarse a las prescripciones de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas
de reforma del sistema financiero aprobd la modificacion del Articulo 71 de los
Estatutos Sociales a fin de atribuir a la Comision de Vigilancia las funciones propias
del Comité de Auditoria en los términos expuestos en la citada Ley.

Algunas de las recomendaciones sobre esta materia no pueden ser fielmente
sequidas, debido a la naturaleza cooperativa de Eroski, S. Coop. y su propia
regulaciéon normativa. No obstante, en todo momento se trata de acomodar su
realidad mercantil a las recomendaciones de buen gobierno corporativo vigentes.

G OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algun principio o aspecto relevante relativo a las
practicas de gobierno corporativo aplicadas por su entidad, que no ha sido
abordado por el presente informe, a continuacién, mencione y explique su
contenido. Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra
informacién, aclaracion o matiz, relacionados con los anteriores apartados
del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos. En
concreto, indique si la entidad esta sometida a legislaciéon diferente a la
espainola en materia de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella
informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de Ia exigida en
el presente informe.

Este Informe Anual de Gobierno Corporativo ha sido aprobado por el
Consejo u Organo de Administracion de la entidad, en su sesidon de
fecha 22 de abril de 2010.

Indique los Consejeros o Miembros del Organo de Administracion que
hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con a
aprobacion del presente Informe.
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Los miembros del Consejo Rector de Eroski, S. Coop. (la Sociedad) el 22 de abril de 2010,
formulan las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de enero de 2010,
(integradas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria) y el
informe de gestion correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de enero de 2010,
firmando todos ellos en la presente hoja, en sefial de conformidad, asi como a su vez por
Dra. Miren Gotzone Heriz Agiriano, Secretaria del Consejo Rector, en cada una de las hojas
de los documentos mencionados a efectos de identificacion.
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