ARALREES

Comision Nacional del Mercado de Valores

Direccion de informes Financieros y Contables

Serrano, 47

28.001 Madrid

Zaragoza, 27 de julio de 2010

ASUNTO: REQUERIMIENTO N° 2010083857

Muy Sres. nuestros:

Por la presente y en virtud de la notificacion recibida de la CNMV con registro nimero
2010083857, les detallamos todos y cada uno de los puntos solicitados.

1.

En los informes de auditoria relativos a las cuentas anuales, individuales y
consolidadas, de NYESA, el auditor BDO Auditores, S.L., ha expresado una opinién
con salvedades, consistentes en una incertidumbre relativa a la continuidad del
negocio y, adicionalmente, en el caso de las cuentas consolidadas, otras dos
incertidumbres: una relacionada con determinados litigios y otra, debida a
contingencias fiscales pendientes de resolucién.

En relacion con estas incertidumbres, deberan facilitar la siguiente informacién:

1.1. Razones por las cuales, no obstante la duda sobre el desenlace final de las

situaciones que, a la fecha del balance, le generan al auditor las incertidumbres
mencionadas, la sociedad no ha considerado estas circunstancias, de manera que
las cuentas anuales expresen, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel de
su situacién financiera y patrimonial tal y como requiere la legislacion mercantil
vigente.

La Direccion del Grupo si ha tenido en cuenta en la formulacion de las presentes
cuentas anuales, el desenlace de las incertidumbres mencionadas en los informes de
auditoria, si bien considera que existen factores mitigantes que hacen que las citadas
cuentas puedan formularse bajo el principio de empresa en funcionamiento. Los
principales factores mitigantes considerados por la Direccién con respecto a las citadas
incertidumbres han sido los siguientes:

A. En lo que respecta a la compensacion de los saldos deudores y acreedores con
un tercero por 36,4 millones de euros, la Direccién considera que el acuerdo de
compensacién previo firmado con el deudor-acreedor en octubre del 2007, es
formalmente suficiente para extinguir por la via de la compensacion, los
débitos-créditos generados en y desde esa fecha y que la exigibilidad de los 4,1
millones de euros realizada por un tercero ajeno a las partes firmantes, no
deberia tener ninguna repercusién negativa en los estados financieros del
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Grupo por la resolucién de la demanda planteada. Esta conclusion, estd
respaldada por el dictamen de los asesores legales del Grupo (Véase el
apartado 1.3 del presente requerimiento)

B. En relacién a la incertidumbre por no haber sido registradas unas actas por
importe de 28,3 millones de euros en concepto de cuota del Impuesto sobre el
Valor Afiadido (en adelante IVA) y 4,6 millones de euros en concepto de
intereses de dichas cuotas, es importante sefialar que dichas cuotas fueron
ingresadas a las Arcas Publicas, aunque no en la Administracién que la
Agencia Tributaria pretende que sean ingresadas. Por tanto, y con base en la
opinién de nuestros asesores fiscales, la Direccion mantiene que no deberia
registrarse el impacto de las citadas actas en los estados financieros del Grupo ,
por existir defectos en el procedimiento y, sobre todo haber sido vulnerado el
principio de neutralidad fiscal para el contribuyente (Véase el apartado 1.4 del
presente requerimiento)

C. Respecto a la incertidumbre por continuidad de negocio es importante destacar:

a) La linea de crédito capital suscrita con GEM Capital SAS y GEM
Global Yield Fund Limited para ampliaciones de capital durante los
proximos tres afios hasta un monto de 100 millones de euros, y que
permitird al Grupo, una mejora sustancial tanto en la estructura
patrimonial como en la estructura financiera, mitigando por tanto,
ambos riesgos (Véase el apartado 1.2.i) del presente requerimiento).

b) Los avances en el proceso de re-estructuracién de la deuda bancaria con
principalmente dos entidades financieras, que a fecha de reformulacion
de las citadas cuentas anuales, han mostrado su interés en concluir con
éxito la misma. Adicionalmente se ha llegado a un acuerdo verbal con
la Agencia Tributaria para re-estructurar los aplazamientos
previamente concedidos, de acuerdo a un nuevo calendario de pago.
La Direccidn estima que en los préximos meses, probablemente antes
del cierre del tercer trimestre se hayan conseguido dichos objetivos,
por lo que conseguirian mitigar los riesgos derivados de la exigibilidad
inmediata de dichas deudas y la consiguiente mejora del capital
circulante del Grupo.

¢) Se ha producido avance en las negociaciones para la consecucion de
financiacion en el proyecto inmobiliario (residencial y hotelero) que el
Grupo posee en Costa Rica, lo que permitira viabilizar dicho proyecto.
Este proyecto en el medio plazo proporcionara liquidez al Grupo y
permitira la recuperacién del patrimonio neto del Grupo (ahora
negativo) gracias a los importantes beneficios que se esperan obtener
de dicho proyecto.

d) Las medidas adoptadas por el Grupo en aras de conseguir reducir costes
estructurales y desinvertir los proyectos considerados como no
estratégicos que estan empezando a dar sus frutos.
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En base a lo citado en los parrafos anteriores, el Consejo de Administracién del Grupo
ha considerado que las cuentas anuales expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel de la situacién financiera y patrimonial del Grupo y han sido elaboradas
bajo el principio de empresa en funcionamiento, puesto que confia en que las medidas
adoptadas permitiran al Grupo devolverlo a la senda de beneficios.

1.2. Las medidas previstas por la entidad, los acuerdos alcanzados y el calendario de
implantacién para que desaparezcan las incertidumbres a que hace referencia el
auditor respecto de la continuidad de la entidad y su grupo, de forma que pueda
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segiin la clasificacion
con que figuran en las cuentas. En concreto, la entidad debera indicar:

i)

Estimacion de la cuantia y calendario previsto de las ampliaciones de capital
relacionadas con la firma del contrato de linea de capital con GEM Capital
SAS, firmado el pasado 16 de abril de 2010.

En el acuerdo suscrito y comunicado a los mercados el pasado 16 de abril del
presente, entre GEM Capital SAS (en adelante GEM) y Nyesa Valores
Corporacion, S.A.( en adelante NYESA) se detallan las normas de funcionamiento
de la linea de crédito capital (Equity Line). En el citado acuerdo, se establece que
el limite de ampliaciones de capital a suscribir por GEM seré de hasta 100 millones
de euros en un plazo de hasta 3 afios desde la firma del acuerdo. También se
establece, que la cuantia de las disposiciones se determinara en funcion del
volumen medio de negociacién (con ciertos limites) y del precio medio de
cotizacion de las acciones de NYESA para un periodo de 15 sesiones bursatiles
desde que GEM reciba la notificacién por parte de NYESA.

La Direccién, de acuerdo con la primera suscripcion ya realizada, estima que las
sucesivas disposiciones de la linea de crédito-capital se efectuaran con caracter
mensual (siempre a la discrecién de NYESA) y la cuantfa estimada (inicialmente)
de las mismas oscilara entre 1 y 2 millones de euros, si bien cualquier evolucién
en el precio de cotizacion y volumen de negociacién de estos titulos, podra (de
acuerdo con el contrato suscrito) modificar las estimaciones aqui realizadas por la
Direccién. Las expectativas de la Direccidn son que la cotizacién y el volumen de
negociacion aumente tras las previstas mejoras de la cuenta de resultados por lo
descrito anteriormente, y por lo tanto, las disposiciones lo sean de una mayor
cuantia y permitan, si es necesario, cubrir la totalidad de la linea de crédito capital
(hasta 100 millones de euros).

Si como consecuencia de la renegociacién de la deuda se estima que se va a
producir una modificacién sustancial de las condiciones actuales del pasivo
financiero o parte del mismo, atendiendo a lo indicado en los parrafos 40-42 y
GA 62 de la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”,
la entidad debera informar sobre el impacto estimado en resultados que, en su
caso, supondria la citada renegociacién.

Tal y como se indica en el parrafo 1.1.C.b), el Grupo tiene avanzadas las
negociaciones con las dos entidades financieras mas importantes que a fecha actual
no han re-estructurado su deuda y por lo tanto, el pasivo financiero mantenido con
ellas es exigible. Con una de las entidades, se estima que en la operacion de
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refinanciacion de la deuda se realizara en parte con el intercambio de pasivos y
activos a valor razonable. A fecha del envio del presente requerimiento, no se
dispone del valor exacto de los activos que va a ser fijado por un experto
independiente designado por el acuerdo de las partes. La otra operacién, esta
previsto se realice mediante la refinanciacion de la deuda con la garantia de activos
adicionales a los que se prestaron cuando se formalizé la operacién original. En
cualquier caso, cuando se realicen las citadas operaciones, se reconoceran en el
resultado las diferencias entre el valor en libros de los pasivos financieros
cancelados y las contraprestaciones pagadas por los mismos, sin ser posible para la
Direccién a fecha del presente requerimiento, determinar el impacto que dichas
operaciones tendréan en la cuenta de resultados ante una variable desconocida como
es el precio por el que puedan ser intercambiados los activos anteriormente citados.
No obstante, entendemos que, tras las bruscas correcciones de valoracién de los
activos inmobiliarios en los ejercicios precedentes, ya no queda recorrido a la baja
por lo que las pérdidas, en su caso, deberian ser poco significativas.

iii) Respecto a la situacién actual del sector inmobiliario y financiero, por la
desaceleracion de la demanda, la existencia de una tendencia bajista en el
mercado de suelo a medio plazo y las dificultades en la obtencién de
financiacion, medidas concretas que tiene previsto adoptar la entidad y su
grupo con objeto de minimizar su impacto en la situacion financiera de la
entidad y su grupo.

La situacion de los sectores inmobiliario y financiero de los tres ultimos afios,
provoco que la sociedad adoptara una serie de medidas, que permitieran mitigar los
factores negativos de dichos sectores, siendo las més relevantes las que se citan a
continuacion:

A. Realizar las solicitudes que se estimen convenientes para la situacion
financiera y patrimonial del Grupo de la linea de crédito-capital. (Véase los
apartados 1.1.C.a) y 1.2.i) del presente requerimiento)

B. Conseguir el desarrollo de los proyectos no afectos a la actual crisis del sector
inmobiliario y financiero, en especial el proyecto de Costa Rica. (Véase el
apartado 1.1. C.c) del presente requerimiento)

C. Refinanciacidn de la deuda financiera: ya mencionada en el apartado 1.2.ii)

D. Rigurosa seleccion de los proyectos de inversion: en este sentido el Grupo
inicamente ha acometido y acometera proyectos cuya financiacion y
rentabilidad esté asegurada, y que por sus caracteristicas no precisen de nuevos
flujos de caja, sino que por el contrario, sean capaces de proporcionar nuevos
flujos de caja en el corto o medio plazo. Incluidos en estos proyectos
principalmente se encuentran, las promociones de vivienda residencial en
curso, y algunos activos en renta. En esta linea, la politica del Grupo es, la de
no comenzar con la construccion de las promociones hasta no alcanzar un nivel
adecuado de preventas, que se ha estimado en un 40% de las unidades que
compongan cada uno de los proyectos.
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E. Mayor esfuerzo comercial con el objetivo de incrementar el nivel de ventas de

vivienda: la medida adoptada en este sentido ha sido la de adecuar la politica

de comercializacién de las viviendas a las actuales y cambiantes necesidades

de la demanda de vivienda. Estas medidas consisten basicamente en realizar

campafias publicitarias dirigidas exclusivamente a los segmentos de mercado

que pueden estar interesados en algunas promociones en concreto, revisar

determinados precios de venta a la baja, realizar promociones especiales venta
con regalos, alquileres con opcidn de compra,...

F. Bisqueda de una diferenciacion respecto de los competidores en cuanto al
producto ofertado por el Grupo.

G. Realizacién de activos que sean susceptibles de venta en el entorno actual del
sector: el Grupo durante estos tres altimos afios, ha buscado oportunidades de
desinversion de activos no estratégicos o que por sus caracteristicas concretas
puedan realizarse en un entorno en el que la demanda es escasa. El Grupo ha
cumplido con el plan estratégico marcado por la Direccién en lo que se refiere
a la realizacion de activos. Durante los ltimos ejercicios se han desinvertido
solares destinados a la construccion de viviendas y de hoteles. En algunos
casos, ha primado mas el criterio de consecucion de caja y el de disminucién
de deuda con entidades financieras que la rentabilidad futura incierta debido a
un entorno inmobiliario y financiero muy cambiantes.

H. Eliminacién de los negocios no rentables o no estratégicos del Grupo: en este
sentido durante los Gltimos ejercicios, se han solicitado los concursos de
acreedores de varias de las sociedades relacionadas con la actividad de la
gestion, disefio y explotacion de campos de golf, por ser no rentables para el
Grupo asi como deficitarias de liquidez. Ademas se estima se puedan realizar
gestiones para enajenar activos o negocios no estratégicos para el Grupo en el
corto plazo.

I. Contencién y reduccién de los gastos de estructura: continuando con las
medidas adoptadas por el Grupo en el ejercicio anterior respecto de la
contencion y reduccién de los gastos generales, se ha producido la reduccion
de los gastos de alquiler de oficinas (incluso con el cambio de ubicacién de las
mismas), la disminucién en la contratacién de servicios profesionales
independientes, el recorte de los gastos de personal para adecuarlo a los
actuales niveles de actividad y la reduccion de otros gastos de explotacion en
relacién con publicidad y patrocinios deportivos.

J. Realizacién de nuevas actividades: el Grupo en su propésito de diversificar el
abanico de actividades, esta invirtiendo sus esfuerzos en conseguir desarrollar
nuevas oportunidades de negocio a través de la creacion de otras lineas de
negocio en los sectores energético, construccion civil y servicios.

K. Revisién y actuaciones juridicas frente a las responsabilidades patrimoniales
de determinadas administraciones plblicas que le han “bloqueado” algunos
proyectos sin la suficiente justificacion legal para hacerlo y que ha ocasionado
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pérdidas patrimoniales al Grupo. El caso mas relevante, es la presentacion de
una demanda por responsabilidad patrimonial contra el Ayuntamiento de La
Muela por parte de una de las sociedades del Grupo.

iv) Cualquier otra informacién que sea relevante para la comprension de la
situacion actual de los factores que causan al auditor la duda sobre la
continuidad de la actividad de la entidad y su grupo.

No existe otra informacién relevante a destacar a la ya mencionada en los
apartados anteriores.

1.3. Respecto a la incertidumbre relacionada con la compensacién de saldos a cobrary
a pagar con un tercero por importe de 36,4 millones de euros, sin que se haya
obtenido confirmacion del tercero, deberan aportar la siguiente informacion:

i) Indiquen el parrafo de la NIC 39 en el que han basado la facultad de
compensar los saldos mencionados.

La compensacién de activos y pasivo se ha hecho con base a un documento
firmado por el deudor-acreedor y de acuerdo con la NIC 39 en su parrafos GA36,
GA57 y GA60 por los que se indican las razones para dar de baja activos y pasivos
financieros.

ii) Identificacion del tercero con el que se mantiene la cuenta a cobrar y a pagary
la naturaleza y principales condiciones de las transacciones que originaron
dichas cuentas. Ademads, seiialen si los contratos firmados con el tercero
amparaban la posibilidad de una liquidacién neta y la fecha en la que tuvo
efecto la compensacion.

El tercero con el que se mantenia la cuenta a cobrar y a pagar es la mercantil
Akasvayu, S.L.

Las cuentas a cobrar en el Grupo, se originaron por dos conceptos:
e Por los préstamos concedidos a Akasvayu, S.L. por dos sociedades
mercantiles del Grupo por importe de 17.435 miles de euros.
e Por los pagos realizados por cuenta de Akasvayu, S.L. a un tercero por
importe de 18.994 miles de euros.

Las cuentas a pagar en el Grupo, se originaron por dos conceptos:

e Por las compras por parte de una mercantil del Grupo de varias fincas en
Catalufia por importe de 77.645 miles de euros, de las que se pago una
parte y el resto (32.011 miles de euros) se instrumento con pago aplazado
hasta finales del 2009.

e Por la adquisicion por parte de una mercantil del Grupo de las
participaciones/acciones que ostentaba Akasvayu, S.L. en dos sociedades
mercantiles de las que previo a la adquisicion el Grupo no ostentaba
participacion alguna. Esta operacion por importe de 15.418 miles de euros
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se realizd con pago pzlar;:ia“l. al coﬁtédo, aplazando una parte del precio
(4.418 miles de euros) hasta finales del 2009.

El 11 de octubre del 2007, y en el mismo momento en el que se instrumentaron en
documento privado las anteriormente citadas transacciones, se firmé6 un acuerdo de
compensacién de todos los saldos deudores y acreedores que pudiera tener la
mercantil Akasvayu, S.L. con cualquier sociedad del Grupo NYESA. En el citado
contrato se reflejaba la compensacién de los saldos deudores y acreedores. Dichos
saldos fueron compensados a finales del ejercicio 2009, de acuerdo a las fechas de
vencimiento de las obligaciones contractuales adquiridas por las partes
intervinientes.

Adicionalmente comentar que la operacién aqui referida, fue comunicada a los
mercados en la contestacion del requerimiento de informaciéon con nimero de
registro 2009105104 que nos remitieron en fecha de 21 de octubre de 2009. (Véase
los apartados 5.1.a), 8.1y 10.1 de dicho requerimiento).

iii) En el informe del auditor se hace mencién a que un acreedor del tercero con el

que se mantienen las cuentas a cobrar y a pagar, ha instado concurso
necesario. Aporten manifestacion expresa sobre si la sociedad ha tenido
constancia de que se habia instado el concurso del tercero y, en caso
afirmativo, la fecha en la que tuvo conocimiento de dicho hecho, asi como, en
su caso, la fecha de la declaracién de concurso de este tercero.

La Direccion no tiene ni ha tenido notificacién oficial a fecha de la contestacion del
presente requerimiento del concurso necesario del tercero (Akasvayu, S.L.), si bien
oficiosamente si ha tenido conocimiento desde mayo del 2010, de que le ha sido
instado el concurso al deudor-acreedor (Akasvayu, S.L.).

Respecto al saldo de 4,1 millones € que menciona el auditor en su
incertidumbre, indiquen bajo qué circunstancias la reclamaciéon del mismo
generaria un saldo deudor, el efecto del reconocimiento contable de este saldo
considerando la probabilidad de recuperarlo, asi como cualquier otra
circunstancia conocida sobre la resolucién final de la demanda que pudiera
afectar, favorable o desfavorablemente, a la incertidumbre manifestada.

En opinién de los asesores juridicos del Grupo, sélo se generarfa un saldo deudor
para el Grupo en caso de que en la resolucion del citado litigio, la sentencia en
altima instancia fuera desfavorable para la parte demandada (en este caso el
Grupo).

En este caso, el Grupo deberia emprender las acciones legales correspondientes
contra el deudor-acreedor (Akasvayu, S.L.) por la via civil y/o penal,
desconociendo a fecha de contestacion del presente requerimiento si dicho saldo
podria o no ser recuperable.

No existen a fecha actual, circunstancias adicionales en el procedimiento que
puedan mitigar o agravar la incertidumbre acerca del mismo, si bien la préactica
mercantil realizada en el pasado por el Grupo es acorde con la praxis mercantil
comin, y en todo caso, en nuestra opinién, se ha aprovechado una situacién
concursal (Flextiplan, S.L.) para reclamar una deudas canccladas previamente.
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1.4. En cuanto a la incertidumbre sobre la exigibilidad de las actas no registradas por
el grupo Nyesa que corresponden a 28,3 millones de euros de principal y 4,6
millones de euros de intereses, justifiquen:

i) Las razones por las que consideran que dichos importes no son exigibles, por lo
que no han registrado el correspondiente pasivo.

Son varios los motivos que fundamentan la oposicion a los actos de liquidacion
derivados de las actas de inspeccién y que hacen que deban considerarse no
exigibles, y por ende no registrables, para las sociedades del Grupo.

1. En primer lugar, la consideracién de la nulidad de los propios actos de
liquidacién por la infraccion de lo establecido en el articulo 102.1.f) de la LGT,
que establece que las liquidaciones tributarias deben tener un contenido minimo,
entre el que figura la consignacion de su carécter provisional o definitivo. En este
sentido los articulos 217.1.e) de la LGT y 62.1.¢) de la 30/1992, de 26 de
noviembre, del Régimen juridico de las Administraciones Publicas y del
Procedimiento Administrativo Comin (en adelante, LPAC), establecen que son
nulos los actos administrativos “dictados prescindiendo del procedimiento
legalmente establecido para ello o de las normas que contienen las reglas
esenciales para la formacion de la voluntad en los érganos colegiados”. La
Inspeccién prescindié6 de una forma clara, manifiesta y ostensible, del
procedimiento legalmente establecido en la practica de los acuerdos de liquidacion,
ya que no tienen el contenido minimo establecido en el articulo 102 de la LGT
entre el que debe figurar su caracter provisional o definitivo. El hecho de que no
figure en el mismo el carécter de la liquidacion no es una cuestion baladi, sino que
es una cuestion esencial de la que dimanan una serie de consecuencias respecto al
propio acto administrativo, ya que el desconocimiento del caréacter de la liquidacion
genera indefensién a esta parte al desconocer las importantes, y diferentes,
consecuencias derivadas de la existencia de una liquidacién provisional o
definitiva.

2. En segundo lugar, destaca la prescripcion del derecho de la Administracion a
dictar liquidacion respecto el IVA relativo al ejercicio 2004 y los tres primeros
trimestres del ejercicio 2005, de cuya regularizacion deriva la mayor parte del
importe de los actos de liquidacion. En este sentido, la Inspeccion excedié el plazo
legalmente previsto para realizar las actuaciones de comprobacién e investigacion
notificadas, en consecuencia, las mismas no interrumpieron el plazo de
prescripcién de la potestad de la Inspeccion para regularizar los periodos y
conceptos notificados el 4 de marzo de 2008.

3. En ultimo lugar, destaca la improcedente calificacion de las operaciones objeto
de regularizacién como simuladas, en virtud de lo establecido en el articulo 16 de
la Ley 58/2003, General Tributaria. En este sentido la Inspeccién considera que
esas operaciones fueron simuladas, con lo que deben negarse los efectos juridicos
de dicha transmision, lo que implica la improcedencia de la repercusion del
correspondiente IVA y, por tanto, la improcedencia de su deduccién. Es
precisamente esa deduccién lo que los actos de liquidacién pretenden regularizar.
A este respecto, en el caso de que los Tribunales entendiesen finalmente que la
operacién fue simulada (cuestion que esta parte rechaza de plano al entender que se
trata de una operacion real, y asi se ha alegado ante el Tribunal Econémico-
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Administrativo Central), de acuerdo con la normativa aplicable tendriamos derecho
a la devolucién de los ingresos indebidos derivados de la cuota que en su dia
soporté y que ahora la Administracién decide considerar no deducible, en la
medida en que dicho importe fue debidamente ingresado en las Arcas Publicas.

Asi, en el negado supuesto que se considere que dichas cuotas fueron
improcedentemente repercutidas, tal y como mantiene la Inspeccion en sus actas,
en virtud de lo establecido en los articulos 221.4 de la LGT y del articulo 14 y
siguientes del Real Decreto 520/2005, de 13 de mayo, por el que se aprueba el
Reglamento general de desarrollo de la LGT, en materia de revision en via
administrativa, tendriamos derecho a la devolucion de los ingresos indebidamente
realizados, al que deben sumarse los intereses devengados desde la fecha de los
indebidos ingresos. En este sentido, la nueva Ley General Tributaria y su
reglamento de desarrollo en materia de revision en via administrativa en el articulo
14.2.c) legitiman a la persona que haya soportado una repercusién indebida para
solicitar la devolucion de ese impuesto indebidamente soportado. Sobre la base de
esta regulacion la Inspeccion deberia haber reflejado en sus actas la improcedencia
de la repercusion de las cuotas de IVA, y al mismo tiempo, la procedencia del
derecho a la devolucién de dichas cuotas, no resultando cuota a ingresar alguna de
la referida regularizacién. Y ello, no tan s6lo en cumplimiento del principio de
neutralidad en el que se sustenta el IVA para los empresarios sino también en el
deber de la Administracién de efectuar una regularizacion completa de todas las
cuestiones que se susciten en relacién con el periodo y concepto inspeccionado.

No obstante lo anterior, la Inspeccién omite pronunciarse acerca del
reconocimiento de la devolucién de las referidas cuotas de IVA en el seno del
procedimiento inspector, a pesar de estar obligada a ello por mandato legal
(articulo 89 de la LPAC, articulan el principio de congruencia en las resoluciones
que pongan fin a procedimientos administrativos). Por todo ello, la incongruencia
de los acuerdos de liquidacién supone la nulidad de los mismos con arreglo a lo
establecido en el articulo 217.1.a) de la LGT, ya que generan una indefension no
meramente formal proscrita por el articulo 24 de la Constitucion Espafiola, sino
material, y ello porque no entra a valorar determinados alegaciones cuyo analisis
podria determinar la improcedencia de las regularizaciones contenidas en los
acuerdos de liquidacion objeto de la presente reclamacién. A mayor abundamiento
dicha incongruencia impide conocer a NYESA los motivos por los que la
inspeccién ha rechazado su pretension, privandole el adecuado ejercicio de su
derecho a la defensa de sus legitimos intereses, vulnera, por ello, el articulo 24 de
la Constitucion Espaiiola.

En resumen, ain en el caso de que no se tenga a bien declarar la nulidad de los
actos de liquidacién derivados de las actas, por cualquiera de los motivos
brevemente expuestos, o a declarar la prescripcion del ejercicio 2004 y, ademas, se
califiquen las operaciones regularizadas de simuladas; en la medida en que el IVA
que se pretende regularizar fue debidamente ingresado en las Arcas Publicas debe
reconocerse el derecho a su devolucién y, por tanto, no se derivaria impacto
econémico alguno para las sociedades, lo que ha llevado a considerar improcedente
su registro contable.

2. Las cifras que contienen los estados financieros, individuales y consolidados, incluidos
en las cuentas anuales no coinciden exactamente con las correspondientes del informe
financiero del segundo semestre de 2009, remitido el pasado 1 de marzo.
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2.1. De acuerdo con lo establecido por el articulo 16 del Real Decreto 1362/2007, de 19

de octubre, y su desarrollo por el apartado B. c¢) de las Instrucciones para la

elaboracion del informe financiero semestral (modelo general), de la Circular

1/2008 de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, deberan

enviar de nuevo el informe financiero correspondiente al segundo semestre de

2009 para incorporar tales variaciones, indicando en el capitulo II. Informacién

complementaria a la informacion periédica previamente publicada, la naturaleza

de los ajustes efectuados entre la fecha de publicacién del informe semestral y la
formulacion de las cuentas anuales.

Tal y como se anticipé telefénicamente a su Departamento de Informes Financieros y
Contables, la informacion ha sido convenientemente comunicada a los mercados
previamente al envio del presente requerimiento.

3. Por iltimo, la disposicion adicional decimoctava de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, asigna al Comité de Auditoria, entre otras funciones, la de
establecer las relaciones con los auditores externos de la Sociedad. En relacién con la
elaboracion de las Cuentas Anuales de las entidades emisoras, esta Comision Nacional
entiende que la aplicacion practica de las funciones generales descritas en la referida
norma deberia incluir, entre otras cuestiones, la supervision por parte de dicho Comité
de la elaboracion de las cuentas anuales de la entidad y su grupo de conformidad con
los principios y normas contables generalmente aceptados, guardando uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior y conteniendo la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, y con el objeto de evitar
que los auditores externos e independientes de la entidad manifiesten una opinion con
salvedades sobre las mismas.

3.1. En relacién con este punto, deberan indicarse las acciones llevadas a cabo por el
Comité de Auditoria tendentes a la consecucién del objetivo de que los estados
financieros expresen la imagen fiel y por ello reciban por parte del auditor una
opinion favorable en su informe de auditoria sobre las Cuentas Anuales
individuales y consolidadas de NYESA, asi como manifestacion sobre si el Comité
de Auditoria, en su caso, ha preparado para su presentaciéon a la Junta de
Accionistas el informe sobre su actividad anual en el que se describan y expliquen
con claridad cuales han sido las discrepancias entre el Consejo de Administracion
y los auditores externos.

El Comité de Auditoria se reuni6 en 7 sesiones durante el ejercicio 2009 y durante el
ejercicio 2010, hasta la reformulacion de cuentas en 5 sesiones mas. De acuerdo con el
articulo 15 del Reglamento del Consejo de Administracion, la Comision de Auditoria
tiene entre otras funciones, velar por la independencia de los auditores, servir de
comunicacion entre el Consejo y el auditor de cuentas y también mediar en el caso de
que existan discrepancias entre ambos en relacion con los principios y criterios
aplicables en la preparacion de los estados financieros con el fin de procurar que las
cuentas se presenten a la Junta General sin reservas ni salvedades en el informe de
auditoria. Estas sesiones de trabajo se han realizado en dicho Comité con la asistencia
en la mayoria de los casos de los auditores de cuentas, y se ha conseguido que los
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estados financieros individuales y consolidados expresen la imagen fiel, sin embargo
no ha sido posible el obtener una opinién favorable en ambos informes de auditoria,
puesto que las salvedades (incertidumbres) existentes en dichos informes, se deben al
desenlace futuro de unos acontecimientos que a fecha de emisién de los mismos no
pueden ser predichos. En cualquier caso, el Comité de Auditoria en lo que respecta a
las salvedades mencionadas en los apartados 1.1.A y 1.1.B, se apoyd en los informes
realizados por sus asesores juridicos y fiscales respectivamente. En cuanto a la
salvedad “por continuidad de negocio”, la Comisién de Auditoria justificé su criterio
de acuerdo a los factores mitigantes mencionados en el apartado 1.1.C. Sin embargo,
no es menos cierto que las incertidumbres existen, y que el auditor ha considerado que
no esta razonablemente asegurado su no impacto en las cuentas sociales, y es lo que ha
plasmado en su informe. El desenlace de las mismas, que estimamos sera en un plazo
corto, o si hubiere modificaciones sustanciales en alguna de ellas, nos facilitard que
aportemos mayor seguridad a los auditores de cara a su nulo impacto, en nuestra
opinidn, en las mismas.

En relacién con el informe del Comité de Auditoria relativo a su actividad anual y
acerca de las discrepancias existentes entre el Consejo de Administracion y los
auditores externos, indicar que dicho informe esta siendo elaborado, para, en su caso,
ser mostrado, a peticign de algiin accionista, en la préxima Junta General Ordinaria.
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Luis Miguel Iser_lyB@nte

Secretario del Consejo de Administracion
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