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Madrid, a 12 de enero de 2011

ASUNTO: INFORME FINANCIERO ANUAL DEL EJERCICIO 2009 DE
AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS, F.T.A.

Conforme a la conversacion [telefonica mantenida el pasado 5 de enero de 2011
adjunto remitimos la infornjacién solicitada del fondo AyT Colaterales Global
Empresas, F.T.A. ‘

Quedamos a su entera disposicion para aclaraciones complementarias que pudiera
precisar.

4
| /
Sin otro particular, reciba un «:?;zéal saludo.

D.LUi§ Miralles Garcia — |
Director General |
Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A.



| MEMORIA EXPLICATIVA

1. En el apartado 6 de ‘ Norma 28? de la Circular 2/2009 se requiere que, en
el caso de Fondos por Campartimentos, las Cuentas Anuales incluiran como
informacion adicional el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de cada
compartimento del Fondo. En la Memoria 2009 se han omitido los Balances
correspondientes a todos Jlos compartimentos existentes, excepto el
correspondiente al compartimento Caja Granada. Por ello, se solicita

1.1. Remitan la informacL'én adicional correspondiente.
En el anexo | adjuntamos los %stados S.01 de los compartimentos faltantes:

- AyT Colaterales G‘obal Empresas Caja Murcia |; FTA

- AyT Colaterales Global Empresas Caja Circulo I; FTA

- Ayt Colaterales Global Empresas Caja Navarra I; FTA

- Ayt Colaterales Global Empresas Banco Gallego |; FTA

- Ayt Colaterales Global Empresas Caixa Galicia I; FTA

|

Estos balances se adjuntarcwd en las cuentas anuales del fondo auditadas por Ernst &
Young, y fueron presentadois junto con las cuentas anuales del resto de nuestros
fondos, en el registro oficial dé CNMV con fecha de entrada 03/05/2010 y con numeros
de registro de entrada comprjndidos entre el N° 201062253 y el N° 201062341.

por el sistema Cifradoc, y dgnde se incluia informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestion del ejeraicio, es donde se omitieron por error informatico los
balances individuales (estados S.01) de los compartimentos mencionados.

|
|

En el archivo PDF que elabjramos como copia de las Cuentas Anuales para enviar

2. El fondo ha tenido|en el ejercicio 2009 unas pérdidas -antes de su
repercusion- por importe +:fe 6.797 miles de euros. Al mismo tiempo se ha
registrado un gasto por comision variable de 5.010 miles de euros y reflejado un
pago, en el estado de flujos de efectivo, por importe de 3.178 miles de euros.
Teniendo en cuenta lo antenior, se solicita:

2.1. Justifiquen, teniendo en cuenta las condiciones del folleto, el devengo de
la “Comision variable resultados realizados" registrado en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias 2009 por importe de 5.010 miles de euros, con la
existencia de una pérdida en el ejercicio 2009, antes de su repercusion,
por importe de 6. 797[ miles de euros.




El folleto del fondo estaklgce y define como margen de intermediacién financiera lo
siguiente; 3
La Entidad Cedente de &ada Serig, oMo remuneracidn o comgensacién por e proceso de
ntermediacén financera realizada, tend:d derecho a recibir una cantidad subordineds v
variable que se liguidaréd semestralmente en cada Fecna de Pago, y se devengara
samestraimente por unal cantidad igual & ia diferencia pcositiva, en casc de se negstiva se
entendera como igual a fero, entre los Fondeos Disponibies de la Serie correspondients y las
cantdades efectivamente abonadas en virtud de los conceptos del Crden de Prelacion de
Fagos que se sitUan fon anterioridad, es decw, hasta el pago de la Comisicn de
Administracién de loc Bctivos, excepto en casoc de sustitucion del Administrador (el
“Margen de Intermediacion Financiera™}.
E|l Margen de Intermediacidn Financera so:o se | quidara en cade Fecha de Fago si, en dicha
Fecna de Pago, exsstiesen Foncos [V soonibles suficentes con aneglo a Crden de Prelacion
de Pagos. De no ser as|, la Entidad Cedente no recibiva el Margen de Intermediacidn
Financiera correspondiente a dicha Fecha de Page.

Derivado de lo anterior, solo existiria margen en cada fecha de pago y siempre
asociado al hecho de que| existan fondos disponibles para su pago.

Contablemente, con cadq cierre, el fondo debe de tener un resultado nulo, lo que
obliga a dotar un gasto en comisién variable si el fondo tiene beneficios, o un
ingreso contable para repercutir las perdidas si su resultado fuera negativo. El

fondo hace sus cierres contables con caracter trimestral.
1

A nivel interno, utilizamdss dos cuentas contables para reflejar el margen de
intermediacion del fondp, una de gasto (669010634) y otra de ingresos
(769060850).

En cada cierre contable, utilizamos dichas cuentas contables con el objetivo de
que el resultado contadle del ejercicio sea nulo. La comision variable real
lInicamente se conoce en fecha de pago por lo que el asiento contable realizado a
cierre contable, lo damos de baja con posterioridad al cierre utilizando las dos
cuentas contables en ur 1entido o en otro. En las cuentas contables 669010634 y
769060850 no sélo se ihcluyen movimientos contables que reflejan “comisiéon
variable” o "pérdidas redercutidas” sino también movimientos cuyo objetivo es
exclusivamente hacer el }resultado nulo. Estos ultimos movimientos dificuitan la
interpretacién de los datos%.

El que existan conjunt#amente en el fondo “comisién variable resultados
realizados” asi como “péndidas repercutidas”, se debe a que el fondo lo integran
varios compartimentos y ¢ada uno lleva su contabilidad individualizada.

2.2. Desglosen las diferentes partidas del pasivo del balance de situacion a
las que se han imputado o repercutido el importe antes indicado de 6.797
miles de euros y recpncilien tales importes con los saldos que aparecen
en el balance al cier ‘ del ejercicio 2009.

i
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3.

Se han repercutido com¢ pérdidas durante todo el ejercicio (cierres a fecha de
pago y cierres periédic “s) un importe de 6.797, pero se trata de un importe
acumulado durante todoil periodo y para todos los compartimentos.

Al cierre del afio 2009 dl importe repercutido en balance es de 4.570 miles de
euros, y corresponde sol%amente a los compartimentos que a esa fecha tuvieron
pérdidas, independiente be los cierres parciales que ha existido durante todo el
afilo como hemos descritd anteriormente.

Su desglose es el siguienite:

CELDA 5.01 ! CONCEPTO IMPORTE MILES DE €
0917 Correcciones de valor repercusion perd Com Admon 7

091 Correccion valor rp com vable rtdos no realizados 90

0834 Correccion valor repercu perdidas Prest Subordinad 31

0724 Correc reperc perdidas PS I/p 4.442

TOTAL 4.570

T
i

2.3. Justifique, teniendo\ en cuenta el orden de prelaciéon establecido en el
folleto, el mantenimfento en el Pasivo del Balance al cierre del ejercido
2009 de un saldo de "Comision Variable-resultados realizados” por
importe de 1.674 miles de euros, sobre el que el importe acumulado por
"Correcciones de valor por repercusion de pérdidas"” asciende solamente
a un importe de 98 miles de euros, cuando en el mismo ejercicio se han
contabilizado "Correcciones de valor por repercusion de pérdidas"” en
Entidades de Créditp por un importe total de 4.473 miles de euros (4.442

a largo plazo + 31 a %:orto plazo).

Hay que tener en cuent}a que este fondo tiene seis compartimentos, y que el
margen de intermediacion se contabiliza de manera individualizada para cada
una de ellos, dandose la $ituacién, como es este caso, que unas entidades cierren
el ejercicio con repercusié}n de perdidas y otra con beneficios.

Los compartimentos del fbndo que tenian beneficios fue de 1.674 miles de euros,
importe que aparece reflejado en la celda del estado 0914 del estado S.01
“Comisién Variable- Resuttados Realizados” y que es totalmente independiente de
las “correcciones por re;)ércusién de perdidas” que mencionan.

Estas correcciones son referidas a los compartimentos que contabilizaron un
ingreso contable para repprcutir las perdidas porque su resultado fue negativo.

|
En la nota 10 de ka memoria se incluye informacion relativa a los

contratos de permuta financiera de intereses formalizados por el Fondo como
mecanismo de cobertura d4 flujos de efectivo frente al riesgo de tipo de interés.
De acuerdo con la Norma 162 de la Circular 2/2009 dichos instrumentos deben
reconocerse por su valor ra#onable. En este sentido solicitamos:



3.1. Detalle del calculo, hipétesis y parametros utilizados en la determinacion
del valor razonabl%e de la permuta financiera en la fecha de su
contratacioén inicial, al 30 de junio del 2009 y en la fecha de cierre del
ejercicio 2009, distinguiendo entre la parte de valor razonable corriente y
no corriente. !

Para este derivado una db las patas, que se denomina flotante, paga un tipo de
interés variable mas un ipread fijo. La otra pata paga la suma de los intereses
recibidos por el fondo de titulizacién durante cada periodo.

Los flujos de cada pata sg estiman segin la metodologia establecida al respecto

por el agente de calculo y se descuentan con factores de descuento interpolados
linealmente de la curva cup6én cero pertinente.

El valor neto del swap, ldesde un enfoque fair value (valor razonable), es la
diferencia entre los valoreg descontados de los flujos a percibir, o abonar, de cada
pata. ‘

AyT Colaterales Global Empresas Fecha cierre Vencimiento medio cupon imi medio préstamos CPR Impagados Nominal swap

AyT CGE Caja Circulo 30/p6/2008 0 0 6.62% 0,00% 110.581.608,54 €
AyT CGE Banco Gallego 30/p6/2008 0 0 10,00% 0.00% 131.268.464 69 €
AyT CGE Caja Murcia | 30/p6/2009 0 0 824% 0,00% 280.144.67215 €
AyT CGE Caja Granada | 30/p6/2009 0 0 15.28% 0,00% 165.978 499,96 €
AYT CGE Caja Navarra 30/p6/2009 0 0 6,03% 0.00% 187.677.920,58 €
AyT CGE Caixa Galicia l 30/p6/2009 0 0 5,00% 0,00% 483.470.280,71 €
AyT CGE Caja Circulo 31/§2/2008 0.032 131,050 6.68% 5,70% 94 499.815,64 €
AyT CGE Banco Gallego 31/§2/2009 0,056 118,000 461% 2,47% 112124473 24 €
AyT CGE Caja Murcia | 31/§2/2009 0.053 104,000 12,53% 0,86% 235.368.548,18 €
AyT CGE Caja Granadat 31/§2/2008 0,063 130,000 4.07% 1.71% 154.283.308,63 €
AYT CGE Caja Navarra 31/02/2009 0,055 118,000 7.24% 1.14% 168.516.543,86 €
AyT CGE Caixa Galicia | 31/42/2009 0,000 0.000 5,00% 0,00% 430.971.409,00 €
Nota en junio los calculos se realizaron a partir de la CPR, 51 bren en ditiembre

se han considerado todas las vanables para el calculo de las valoriciofes

A 31 de diciembre de 2009 en el balance del fondo se recoge:

celda 5.01 fondo CGE | navarra circulo | galicia granada murcia | gallego
T
celda 731 5.01 - 9.733.411,95 - 1.344.522,72 1.052.685,13 - 7.987.684,30 - 2.384.173,34 968.124,71 - 37.841,03
celda 840 5.01 (valor corriente) - 5.934.251,97 - 391.74686 - 22274278 - 2.026.746,53 - 1.592.350,12 - 1.125423,86 - 575.241,82
TOTAL - 15.667.663, - 1.736.269,58 829.942,35 - 10.014.430,83 - 3.976.523,46 - 157.299,15 - 613.082,85
valoracion CECA -15.667.653,52 € -1.736.269,58 € 829.942,35€ -10.014.430,83€ -3.976.523,46€  -157.299,15€  -613.082,85€
diferencia 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 - 0,00

Siendo Valor Corriente, lps flujos que produciran por el derivado de cobertura
desde la ultima fecha de liguidacion del derivado hasta el 31 de diciembre de 2009.

3.2, Copia de las quuidad}iones efectuadas en el ejercicio 2009, acompahadas
por una explicacién de los calculos efectuados para su determinacion.

El fondo tiene seis comoartimentos, y para cada uno de ellos se ha firmado un
contrato de permuta finalhciera. Todos estos contratos tiene un funcionamiento
igual y por tanto la explica¢ion a su calculo es valida para todos.



Para la explicacion de los calculos efectuados en cada liquidacién, vamos a
distinguir entre: }

- Importe variable A, the es la cantidad a pagar por el fondo; para su calculo
hacemos el sumatorio de los intereses de los activos devengados, vencidos e

ingresados durante el periodo de calculo.
|

- Importe variable B, quqé es la cantidad a cobrar por el fondo, y que resulta de;

Importe variable B= lnj‘lporte Nominal x tipo variable B x Periodo tipo variable B
| 360

En donde;

* Importe nominal= saldq de los activos al inicio del periodo que no presenten
impagos en los importe ve’ncidos por ms de 90 dias

* Tipo variable B= tipo deireferencia de los bonos (Euribor 3 meses) + margen en
%puntos basicos (%) fijadb en cada contrato.

* Periodo tipo variable B= dias transcurridos entre dos fechas de pago del
compartimento del fondo

Las liquidaciones que s§e han efectuado durante el ejercicio 2009 son las
siguientes: ‘

AyT Colaterales Global Erhpresas Caja Murcia |, FTA:

AyT Cc‘laterales Global Empresa, Caja Murcia I

27/04/2009
|
Importe nominal Tipo interés Periodos Fondo - contrapartida ‘ contrapartida - Fondo
Importe variable A 337.001.663,07 5,3457% 182 9.107.609,68
Importe variable B 337.001.663,07 1 5,842% 182 9.953.194,34
i Resultado neto liquidacién
‘ 845.584,66
T
AyT Coldterales Global Empresa, Caja Murcia I
26/10/2009
Importe nominal Tipo interés Periodos Fondo - contrapartida contrapartida - Fondo
Importe variable A 292.672.532,46 | 4,1736% 182 6.175.423,86 [
Importe variable B 292.672.532 46 2,450% 182 ‘ 3.625.074,51
Resultado neto liquidacién
-2.550.349,35

AyT Colaterales Global Empresas Caja Circulo |, FTA:




AyT Colaterales Global Empresas Caja Circulo I

27/05/2009
Importe nominal Tipo interés Periodos Fondo - contrapartida \ contrapartida - Fondo
Importe varable A 124.933.981,21 4,7056% 288 4.703.136,55
Importe variable B 124.933.981,21 6,073% 294 6.196.246,55
Resultado neto liquidacién
1.493.110,00
AyT Colbterales Global Empresas Caja Circulo I

27/11/2009 1

i

Importe nominal Tipo interés Periodos Fondo - contrapartida | contrapartida - Fondo

.
Importe variable A 107.196.741,72 ‘ 3,7994% 184 2.081.684,28
Importe variable B 107.196.741,72 2,264% 184 1.240.433,05

? Resultado neto liquidacién

| -841.251,23

¥

AyT Colaterales Global Eirhpresas Caja Navarra |, FTA:

AyT C}:Iaterales Global Empresa, Caja Navarra I

18/05/2009
!
Importe nominal Tipo interés Periodos Fondo - ¢ partida C ida - Fondo
Importe variable A 214.761.393,47 5,2982% 178 5.626.006,37
Importe vanable B 214.761.399,4° 4,942% 181 5.336.236,15
Resultado neto liquidacién
-289.770,22
AyT Cplaterales Global Empresa, Caja Navarra I
18/11/2009 !
T
Tmpc rtef nominal Tipo interés  Periodos Fondo - partida C ida - Fondo
Importe variable A 196 54(.830,98 3,7065% 187 3.784.019,16 f
Importe vanable B 196 54(.830,98 2,129% 184 2.138.669,97
Resultado neto liquidacion
-1.645.349,19
AyT Colaterales Global Eiqﬁpresas Caja Granada |, FTA:
! -
AyT (1oqaterales Global Empresa, Caja Granada I
24/09/2009 ;
Importe nominal ] Tipo interés Periodos Fondo - contrapartida contrapartida - Fondo
|
I
Importe variable A 172.205.730,82 1 4.5204% 213 4.605.776,93
Importe variable B 172.205.730,82 L 3,000% 219 3,142,754,59
1 Resultado neto liquidacion
: -1.463.022,34
¥
AyT Colaterales Global Empresas Banco Gallego I, FTA:
AyT Colaterales Global Empresas Banco Gallego I
26/10/2009 H
i
Importe nominal . Tipo interés Periodos Fondo - contrapartida ‘ contrapartida - Fondo
‘\
Importe variable A 131.980.591,19 ! 3,9569% 161 2.335.551,59
Importe variable B 131.980.591,19 | 2,428% 167 1.486.526,73
T Resultado neto liquidacién
i -849.024,86




AyT Colaterales Global Eirhpresas Caixa Galicia |, FTA:

AyT Colpterales Global Empresas Caixa Galicia I
24/09/2009 i

Importe nomina Tipa interés Periodos Fondo - contrapartida contrapartida - Fondo

Importe variable A 498.354.992,47 3,7415% 153 7.924.569,94

Importe variable B 498.354.992,47 2,252% 157 4.894.455,13
Resultado neto liquidacion
-3.030.114,81

4. Segun los datos ddl Balance, el importe de los derechos de crédito
agregados del Fondo clasificados como dudosos ascendia, al cierre del ejercicio
2009, a 22.812 miles de eu.rds con una correccion por deterioro de 4.901 miles de
euros. Ambas cifras figuraﬁ en el Activo Corriente. Por otra parte, en el estado
financiero S05.1 C incluido;en la memoria se desglosan un total de impagados
con antigiiedad superior a ‘,3 meses, que coincide con la cifra de balance, por
importe de 22.811 miles de buros, que cuentan con garantias reales por importe
de 20.613 miles de euros. |

Por otra parte, el total de los activos titulizados que figuran en el Balance al
cierre del ejercicio 2009 no coincide con el total incluido en el estado S.05.1 E,
existiendo una diferencia pe 2.728 miles de euros. También el total de los
pasivos no subordinados mostrados en el Balance tampoco coinciden con los
mostrados en la columna 9’;’98 del estado S05.2 B. Igualmente, con relacién a los
importes amortizados acun‘rulados desde el origen del Fondo mostrados en el
estado S.05.1 B, el importe, acumulado mostrado en el ejercicio 2009 (-363.886
miles de euros) es inferior eJl acumulado mostrado al cierre del ejercicio 2008 (91

7.409 miles de euros). |
Por ello se solicita:

4.1. Indiquen los plazos e vencimiento del total activos dudosos y justifique
su clasificacion por la totalidad en el Activo Corriente.

Su clasificacién en el estado S.01 se ha hecho en el Activo No Corriente, celda
0220, por importe de 22.812 miles de euros. (No se clasifican en el Activo Corriente
tal y como se indica en este requerimiento.)

Si bien ese saldo esta compuesto por tres partidas diferentes: el principal vencido e
impagado, el principal nol vencido a corto plazo (inferior a 12 meses), que
actualmente no es posible bistinguir de manera individualizada para cada préstamo




del inventario, y el principal no vencido a largo plazo; siendo la suma de las mismas
lo reflejado en la celda mencionada en el parrafo anterior.

4.2. En relacion con los derechos de crédito deteriorados como
consecuencia de Ia1existencia de impagados, indiquen de acuerdo a la
antigiiedad del im#orte vencido e impagado mas antiguo de cada
operacion: a) el importe bruto pendiente, b) antigiiedad del importe
vencido mas anttgyo que permanezca impagado c) importe de la

correccion de valor bor deterioro.

El cuadro resumen de os mismos que se adjunta en el anexo Il contiene la
informacion solicitada en eq parrafo anterior.

4.3. Respecto al importe} de las correcciones de valor por deterioro que se
haya determinado n:l?nsiderando otros factores distintos de la morosidad,
indiquen cuales han|sido los criterios e hipotesis utilizados.

No se ha considerado nirﬁgﬂn otro factor distinto de la morosidad para calcular el
deterioro de los activos ce| fondo.

4.4. Desglosen el calculo de la tasa de activos dudosos declarada en el
cuadro D del estadqg S.05.1 y su conciliacion con los importes a que se
refiere el punto 4.2 anterior.

La tasa de dudosos indic:jda en el cuadro S.05.1 D para el programa es 0. Se ha

producido un vuelque errdneo de la informacién al tratarse de un estado agregado
por compartimentos. ‘

El calculo de la tasa de du’poso se realiza con el siguiente calculo:

Tasa Dudoso = Saldo prini:ipal pendiente de
cobro activos dudosos / Saldo principal
pendiente de cobro total activos

Saldo de principal pendiente de cobro activos dudosos: 22.078 (celda 0220
cuadro S.01) ’

i

Saldo de principal pendignte de cobro total de la cartera de activos: 1.211.114
(celda 0050 cuadro S.Ofij A)

Tasa dudoso =22.078/1.211.114 = 1,82 %

4.5. Expliquen las difer¢ncias del total de los activos titulizados mostrados
en los estados S.01 I y S.05.1 E. al cierre del ejercicio 2009, asi como las




diferencias del total|de los pasivos no subordinados en los estados S 01
y S.05.2 B, y téngalas en cuenta de cara a ejercicios futuros.

Respecto de los activos &itulizados, las cifras reflejadas en el balance incluyen
diversas partidas adicionales como son: correcciones por deterioro de los activos,
intereses devengados vy no vencidos de los activos e intereses vencidos e
impagados de préstamosjdudosos.

El siguiente cuadro muestra la conciliacion de ambos saldos requeridos.

celda S.01 concecpto importes miles de €
0200+0400 activgs derechos de credito 1.211.541
0422 intereses y gé stos devengados no vencidos - 2.600
0221 correciones dg valor por deterioro de activos 4.901
nota 6 memoria intereses impagados prestamos dudosos - 733
nota 6 memoria intereses impiagddos prestamos dudosos <90 dias - 1.994
TOTAL 1.211.115 |celda00505.05.1 A

En cuanto a los pasivos nb subordinados, la diferencia viene al clasificarse el ISIN
ES0312214127 en el qjuadro S05.2 B como no subordinado, cuando es
subordinado. La diferencid entre ambos cuadros se explicaria asi:

celda S.01 ! concecpto importes miles de €
9998 cuadros S05.2 series no subordinadas 374.395
excluir isin £90312214127 de cuadro S05.2 B - 122.195
TOTAL 252.200
I 712 pasivos subofdiandos balance 252.200 |
i DIFERENCIA -

4.6. Analicen los datos (ﬂe amortizaciones acumuladas de activos titulizados
al cierre de los ejergicios 2009 y 2008 mostrados en el estado S.05.1B y
expliquen las diferencias correspondientes, teniéndolas igualmente en
cuenta en ejercicios futuros.

En el cuadro S.05.1 B ge han volcado desde el aplicativo informatico cifras
erréneas, referidas a las qmodizaciones ordinarias y las amortizaciones periddicas
del ejercicio. Al tratarse d'e un fondo con compartimentos y que ha tenido varias
emisiones en el ejercicio 2009 que han hecho incrementar el saldo vivo de los
activos, la herramienta infdrmética no ha sabido procesar la informacion correcta.

Adjuntamos un cuadro con las que serian las cifras correctas, y que tendremos en

cuenta para ejercicios futufos tal y como indican.

i

CUADRO B8 i Situacién cierre anval
Movimiento de la cartera de activos tif / Tasa de L 4 Situacion actual 31/12/2009 anterior 31/12/2008

Amortizacion ordinana desde ) cierre anual anterior ¥ . 0200 158 629 0210 75565
Amortizacién anticipada desde el cierre anual anterior 0201 -97.848 0211: -28 547
Total importe amortizado acumulado desde el origen del Fondo w0202 -363 886 0212 -107 409

Importe pendiente de amortizacién de los nuevos activos incorporadus el et periodc (1) 0203 0 0213 o
Importe pendiente cierre del periodo (2) 0204 1211114 0214 657 591
Tasa amortizacién anticipada efectiva del periodo 0205 o 0,75 0215 1,00

(1) En Fondos abiertos, importe de principal pendiente de reembolso en B fecha de oresentacion de fa informacion ge Ics nuevos activos incorporados en ¢l periodo




5. Se solicita manifestacion del auditor acerca del posible impacto en la
opinion por la ahora incorpgracion, como informacion adicional, de los balances
de los compartimentos 1 dq este requerimiento, al cual se le envia copia de este
requerimiento. !

Se adjunta copia de la mahifestacién del auditor en el anexo llI.




ANEXO II
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ANEXO lii
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Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
28020 Madrid

Tel.: 902 365 456

. ”l"'
e \
M“HHU”””' &l ERNST & YOUNG Tore o

i Fax: 915727 300
i www.ey.com/es

Sr. D. Paulino Garcia Sudrez Madrid, 17 de noviembre de 2010

Comisién Nacional del Mercado celValores
C/ Marqués de Villamagna, 3
28001 MADRID

|
’Muy sefior nuestro:

De acuerdo con su carta de 10 de hoviembre de 2010 (N° de registro de salida
2010/40558) nos ponemos en cantacto con ustedes, con la finalidad de dar respuesta a la
cuestién descrita en la mencionada carta, en la que se nos informa que en el proceso de
revision del informe financiero anyal del ejercicio 2009 de AYT COLATERALES GLOBAL
EMPRESAS, F.T.A, recibido por la Lomisién Nacional del Mercado de Valores se ha requerido
a la Sociedad Gestora de dicho Forido determinada informacién (se nos adjunta copia del
requerimiento), y se indica lo siguiente;

“Al ser ERNST & YOUNG, S.L. la finma encargada de auditar las cuentas anuales y el informe
de gestion individuales y de los ba:grvwces y cuentas de pérdidas y ganancias de los
compartimentos de ese Fondo, sojicitamos su manifestacién acerca del posible impacto en la
opinién por la incorporacion de Ios}balances de los compartimentos a los que se refiere el
apartado 1 del referido requerimiehto a la Sociedad Gestora (AHORRO Y TITULIZACION,

S.G.F.T., S.A)"
Asimismo, en el apartado 1 del requerimiento se dice lo siguiente:

“1. En el apartado 6 de la Norma Zﬁa de la Circular 2/2009 se requiere que, en el caso de
Fondos por Compartimentos, /ajs Cuentas Anuales incluirdn como informacién adicional el
Balance y la Cuenta de Pérdidas{' y Ganancias de cada compartimento del Fondo. En la
Memoria 2009 se han omitido Ic'ps Balances correspondientes a todos los compartimentos
existentes, excepto el correspof‘bdiente al compartimento Caja Granada. Por ello se solicita
que remitan la informacion adfcfonal correspondiente.”

En relacién a este requerimiento. Ies queremos manifestar que hemos comprobado que en las
cuentas anuales del ejercicio 200§de AyT Colaterales Global Empresas, Fondo de Titulizacién
de Activos, formuladas por el Cons{ejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo,
que acompafian a nuestro inforrrejde auditoria de 28 de abril de 2010, se incluyen, en el
Anexo | de la Memoria, Balance (S.01) y Cuenta de Pérdidas y Ganancias (S.02),
correspondientes al 31 de diciembfe de 2009 de todos los compartimentos del Fondo, que
son los siguientes: AyT Colateral2g Global Empresas Caja Murcia I, FTA; AyT Colaterales
Global Empresas Banco Gallego | HTA; AyT Colaterales Global Empresas Caja Navarra |, FTA;
AyT Colaterales Global Empresas Caja Circulo |, FTA; AyT Colaterales Global Empresas Caja
Granada |, FTA y AyT Colaterales Global Empresas Caixa Galicia |, FTA.

Domicilio Social: P'. Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid
Inscrita en el Reg:stro Mercantil de Madrid al

Tomo 12749, Libro O, Folio 215, Seccion 8°,

Hoja M-23123, Inscripcién 116. C.LF. B-78970506
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Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A. nos ha confirmado que un documento original impreso de
nuestro informe de auditoria, acompafado de los correspondientes documentos originales
impresos de las cuentas anuales e info-me de gestidn del ejercicio 2009 del Fondo, fueron
depositados en los registros oficiales de la C.N.M.V.

No obstante, Ahorro y Titulizacién; S.G.F.T., S.A. nos ha informado que al elaborar la
Sociedad Gestora una copia en fortnato electrénico (archivo PDF) del informe de auditoria,
cuentas anuales e informe de gest‘én cel ejercicio 2009 del Fondo, se produjo un error en el
proceso informético de copia de los documentos, y no se copiaron algunos de los balances de
los compartimentos del Fondo (log que mencionan en su requerimiento que habian sido
omitidos) . Dicha copia electrénicalfue enviada a la C.N.M.V. por Ahorro y Titulizacién,
S.G.F.T., S.A. a través del sistema CIFRADOC.

Por tanto, les informamos que dadb que en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gesfora del Fondo y auditadas por nosotros, ya se
ncorporaban los balances de los cgmpartimentos a los que refiere el apartado 1 del
-equerimiento anteriormente citadp, nuestro informe de auditoria de fecha 28 de abril de

P010 no experimentaria ninguna modificacién.

“stamos a su disposicién para ampharles cualquier otra informacién o aclaracién que nos

z.oIICIten

.*\tentamente.

ﬁ{rancisco J. Fuentes Garcia
$ocio





