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Muy sefior nuestro:

Nos complace remitirles nuestras
FONCAIXA FTGENCAT 7, F.T. A1 fechado el 24 de noviembre de 2010 y recibido en esta gestora el
30 de noviembre de 2010.

'

| respuestas al requerimiento de informacion adicional sobre

A continuacion se relacionan cada una de las cuestiones planteadas seguidas por sus respuestas

correspondientes:

En el cuadro B del estado S.

anticipada del 6%. En el A

|

5.1, incluido en la Memoria, se desglosa una tasa de amortizacion
ejo 111 de la Circular 2/2009 se indica que dicha tasa se calcula

como el cociente entre el injporte amortizado anticipadamente en el periodo (15.913 miles de

euros) y la diferencia entre

¢l importe pendiente al final del ejercicio anterior (1.000.000 miles

de euros) y el importe de la (ymorfizacio'n ordinaria del ejercicio (27.718 miles de euros).

1.1. Concilie la tasa de ai
cociente de los importes

Respuesta: En los Estados F
estado S.05.1, en el apartaq
0205) GestiCaixa informé
Anticipada calculada segin
del Informe Trimestral del F
de calculo de la “Tasa amoy
que en los Estados Financ
indicado en fa Circular 2/20(

De acuerdo con la informe
Memoria, el Fondo tiene de
de antigiiedad por importe
23%de la Circular 2/2009, h
71 miles de euros en el ba
constitucion del Fondo, cd
titulizados puede tener impd

2.]. Teniendo en cuenta la

hortizacion anticipada declarada del 6% con la que resulta del
anteriormente indicados, que asciende al 1,6%

nancieros Publicos, de 31 de diciembre de 2009, en el cuadro B del
o de la “Tasa amortizaciéon anticipada efectiva del periodo™ (Tag
un 6%, este importe correspondia a la Tasa de Amortizacion

te detalla en el Listado Amortizacién Anticipada y Tasa de Prepago,

ondo. La gestora ha instruido a sus informaticos en la nueva forma
tizacion anticipada efectiva del periodo” (Tags: 0205 - 0215), para
eros Puablicos de 31 de diciembre de 2010 se informe segun lo
9 de la CNMV.

cion desglosada en el cuadro C del estado S.05.], incluido en la
Fechos de crédito con algun importe vencido con mds de tres meses
e 1.536 miles de euros. Dicho importe, de acuerdo con la Norma
i1 sido clasificado como dudoso, con una correccion por deterioro de
ance al cierre del ejercicio 2009. De acuerdo con la escritura de
nstituido el 28 de septiembre de 2009, ninguno de los activos
igos superiores a 30 dias.

Sfecha de constitucion del fondo y lo previsto en su escritura de

constitucion justifique
antigiiedad.

Va existencia de activos con impagos con mds de tres meses de



|

Respuesta: Los activos, qu]
meses (cuatro cuotas), eran
septiembre de 2009, estaban
de 2009 la fecha més antigu

2.2 Explique la clasificacid
por importe de 520 mil)
ningun importe impaga

Respuesta: Las ocho operac
impagado son operaciones
como operaciones morosas
tener los acreditados otras
razén de la morosidad.

2.3. Enrelacion con los der
impagos, indique de m
impagado mas antiguo:
antiguo que permanezcy

Respuesta: Se adjunta a cc
impagado.

a fecha 31 de diciembre de 2009 tenian impagados de mas de tres
algunos de los que en la fecha de constitucion del fondo, 28 de
ya impagados por un plazo inferior a treinta dias. A 31 de diciembre
\ del primer recibo impagado corresponde a 1 de septiembre de 2009

n en el cuadro C del estado S.05.1 de ocho operaciones de activo,

s de euros, en el intervalo de 6 a 12 meses, para las que no existe

Ho.

ones clasificadas en el intervalo de 6 a 12 meses sin ningtin importe
jue han sido reclasiticadas, por criterios distintos de la morosidad,
por la entidad cedente de los activos, debido al “efecto arrastre”, al
pperaciones con la entidad cedente clasificadas como dudosas por

bchos de crédito deteriorados como consecuencia de la existencia de
inera agrupada de acuerdo a la antiguedad del importe vencido e
a) importe bruto pendiente, b) antigiedad del importe vencido mds

¥ impagado, y c) importe de la correccion de valor por deterioro.

ntinuacion cuadro agrupado por la antigiledad del primer recibo

1 11 111 IV=1+11+111

Agrupacion Fecha Primer) || Principal l Capital Intereses | Importe -TCorreccién
Intervalos Impago Pte. Vencer | Impagado Impagados | Pendiente Cobro | Deterioro
Subjetivos 520 347,37 0 0 520.347.37 24.321,59

Mas 3 hasta 4 meses 01/09/2009 36595798 17 881,60 811961 391 959,19 18.963,59

Hasta 3 meses 01/12/2009 610 399,24 | 825299 6.376,81 625 029,04 29.465 48

Tot_ai 1.496.704,59J 26.13459 14.496,42 1.537.335,60 72.750,67

2.4. Respecto al importe de]
considerando otros fact
e hipdtesis utilizados.

Respuesta: La Sociedad G
entidades cedentes en la de
distintos de la morosidad al
acreditado.

En la nota 12 de la memori
de intereses formalizado poi
interés, desglosando un val(
al riesgo de tipo de interés,
de cobertyra contable de -2
2/2009 los instrumentos der
importe total registrado en ¢

3.1 Concilie los importes ¢
relativos a lu repercusic

Respuesta: En el pasivo de
23.518 miles de euros regis
largo plazo - Derivados -

las correcciones de valor por deterioro que se haya determinado

pres distintos de la morosidad, indique cudles han sido los criterios

estora sigue al menos los mismos criterios e hipotesis que las

erminacion de las correcciones de valor por deterioro por motivos
considerar que ésta es la que dispone de mayor conocimiento del

i se ‘ncluye informacion relativa al contrato de permuty financiera
el Fondo como mecanismo de cobertura frente al riesgo de tipo de
r razonable de los derivados designados como de cobertura frente
desglosando un valor razonable de los derivados designados como
B.518 miles de euros. De acuerdo con la Norma 16° de la Circular
ivados deben reconocerse por su valor razonable, sin embargo el
V pasivo del balance es de 25.122 miles de euros.

eclarados en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias
n de pérdidas del ejercicio 2009

balance al 31 de diciembre de 2009 se incluyen, por una parte,
trados en el epigrafe “Pasivo no corriente - Pasivos financieros a
Derivados de cobertura™ y, por otra parte, 1.604 miles de euros

2



registrados en el epigrafe *
Derivados de cobertura”, qi
pagos netos esperados has
respectivamente, en el largo

3.2. Detalle de las hipdtesis
la permuta financiera.

Respuesta: La determinacioy
titulizacion gestionados po

depende del Departamento d

La gestora facilita, semestr

Riesgos de Mercado del D

(inputs externos) para realiz

Perfil de amortizac
Anticipada, Tasa d

y Tasa de Recupera
en la fecha de calcu

Datos de los activo

de la cartera, y deta

ponderado, y el eur

Con estos “inputs externos”
anexo) se realizan los célcul

En el Area de Riesgos de M

dispone de procesos automd|
sobre los “inputs externos” ¢

3.3. Realice un resumen de

Datos de los pasivy

asivo corriente — Pasivos financieros a corto plazo — Derivados -
be corresponden al valor actual neto a dicha fecha de los cobros y
la el vencimiento del contrato de permuta financiera a liquidar,
ly en el corto plazo.

v pardmetros utilizados en la determinacion del valor razonable de

del valor razonable de la permuta financiera de todos los fondos de
Gesticaixa se realiza por el Area de Riesgos de Mercado que
e Tesoreria de ““la Caixa”.

hlmente para cada uno de los fondos de titulizacion, al Area de
ppartamento de Tesoreria de “la Caixa”, la siguiente informacion
ir el calculo de las valoraciones de las permutas financieras:

on de la cartera de activos realizado segiin la Tasa de Amortizacion
 Morosidad, Tasa de Fallidos, Tasa de Recuperacion de Morosidad
ion de Fallidos, estas tasas coinciden con los datos reales obtenidos
lo.

b: importe pendiente de amortizar y tipo de interés medio ponderado
le de la indexacion de los préstamos.

s: importe pendiente de amortizar, margen y tipo de interés medio
bor a tres meses.

y la metodologia expresada en el documento técnico (adjunto como
bs del valor razonable de las permutas financieras.

trcado del Departamento de Tesoreria de “la Caixa”, actualmente, se
kicos con motor de calculo desarrollado en “MATLAB™ y controles
ue dotan de robustez a la obtencion periodica del “*output™.

ras liguidaciones efectuadas en el ejercicio 2009, acompaiadas por

una explicacion de los cid/culas de liguidacion.

Respuesta: Durante el ejerclicio 2009 no se ha realizado ninguna liquidacion trimestral de la

permuta financiera, ya que I

Recordatorio de Norinas a t
del ejercicio 2010.

Respuesta: Tomamos nota
financieros a partir del ejerc

primera fecha de pago esta fijada el dia 25 de enero de 2010.

kner en cuenta en la preparacion de los estados financieros a partir

dle las Normas a tener en cuenta en la preparacion de los estados

lkio 2010.

Atentamente.

Xavier Jaumandreu Patxot
Director General
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Valoracion de Swaq)s de Titulizacion

Descripcion del prod&cto

Permuta financiera en la qu
titulizacién por el tipo medio

se intercambian los cupones a pagar en los bonos de
e los préstamos subyacentes.

cesion de la cartel a de préstamos

l

cupones bonos titukiz.

lcion + spread cupones honos titulizacion + spread

»

Connapartida

> —  Foundo de

.
la Caixa:

<+

tipo prestar

Inputs externos

e Principal pendiente act
e Proyeccion de los impy
e Proyeccion de los imps
e Fijacion de tipo de refe
e Margen medio de los

e Margen del swap de tit
e (Composicion de la cd

spreads medios sobre ¢

Inputs internos

e (Curva de descuento, b¢
e (Curva de estimacion d
de flujos
Modelizacion

El tipo variable pagado por I
construida a partir de cotizaci

que esta referenciado el tipo
. ., . . ./
estimacion del tipo variable i’

: h
bonos s . es decir, 7"

El tipo asociado a la cartera

componentes:
[ ]
e Tipo variable v, , basad
[ ]

de no ser de la forma

EURIBORI2M y un sj

EURIBORI2M mas
teniendo en cuenta la p

oh }
i +5.

Spread medio ponderac

2 .
Tjtulizacion
.

oS tipo prestamos

ual

rtes de amortizacion ordinaria

rtes de amortizacion extraordinaria

rencia de los bonos para el periodo en curso

onos sobre tipo de referencia para el periodo en curso
ulizacion

irtera de préstamos en funcidén de su indexacion y los
ada indice

sada en cotizaciones de swaps semestrales
b los tipos variables a pagar en los bonos para proyeccion

h . . . ’
bs bonos r” se estima con una curva de tipos de interés

ones de swaps con la misma frecuencia que el indice al
variable y FRAs. Se descompone como la suma de la

y el margen medio ponderado para todas las emisiones de

de préstamos r”estd expresado como adicion de tres

Tipo fijo promedio de los préstamos a tipos fijos, f,

o enel EURIBORI12M.

lo sobre EURIBORI2M. s”. Los tipos variables, en caso

“EURIBOR + spread”, se transforman como suma del
bread sobre éste (por ejemplo, el IRPH se modeliza como
1.3%). Posteriomente el valor resultante se reexpresa
‘oporcion de la cartera a tipo fijo.




El tipo variable v, se calcula

durante el intervalo de calcul
que pudo ser fijado como mu

se puede estimar como la med

(1

e +e
EURIBOR12M en 1.

1-15M —12ar T €, 04

2

Si la fraccidon de los présta

mediantea , 1" se puede esc:Ib

5

P =av, +(1-a)f, +s".

El valor actual PV resulta fina

PV =3P =" —s)DF.Al
1=1

A
DF,

genérica de descuento compue
[ntervalo de tiempo, en
Suma del importe pof

At
P

1
principal pendiente en /.

Outputs

Valor actual de los flujos estin|
medio de los préstamos y paga

Spread adicional aplicd
Factor de descuento 4

agregando todos los flujos provienentes de los préstamos

b. Cada uno de estos flujos esta referenciado a un indice
tho un afio y un trimestre antes del final del intervalo. v,

ja temporal

1 . .
+€ on T€ 1y +2e, , donde ¢ es la estimacion del

0s a tipo variable sobre el principal total se representa
ir como

mente

, donde

do sobre los tipos de los bonos
plicado a cada flujo se determina mediante una curva
sta por depdsitos y swaps de frecuencia semestral.
afnos.
amortizacién ordinaria, amortizacién extraordinaria y

rados para “la Caixa” (swap en el que Caixa recibe el tipo
el tipo medio de los bonos de titulizacion).






