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INFORMACION ADICIONAL CUENTAS ANUALES 2009

Muy seflores nuestros:

Adjuntamos informacién adicional a las cuentas anuales del 2009 en respuesta a su
atento escrito recibido el 15 de julio por el cual se nos solicitaban aclaraciones a

diversas cuestiones.

En la confianza de haber dado cumplimiento a su requerimiento, quedamos a su

disposicion para cualquier duda o aclaracion.

Atentmnen%

Fdo.: Maider Cuadra
Responsable Secretaria General

Lladio



1. Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacién (Activos distintos al fondo de comercio).

1.1. Importe recuperable basado en el valor en uso. Descripcién de cada hipétesis clave

En relacion con las pérdidas por deterioro de wvalor sujetos a amortizacién o
depreciacioén distintos al fondo de comercio, el Grupo sigue el criterio de evaluar el
criterio de indicios que puedan poner de manifiesto su potencial deterioro, y en este
sentido se siguen los siguientes criterios que se reflejan en la nota 4.10.1 y 4.10.2 de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad para el ejercicio terminado
en 31 de diciembre de 2009:

En lo referente al célculo del valor recuperable, se establece que el valor recuperable de
los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor de
uso continuado. El valor de uso del activo se determina en funcién de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivardn de la utilizacion del activo, las expectativas
sobre posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor
temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con
el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion
de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Asf mismo, el Grupo evalia en cada fecha de cierre si existe algin indicio de que la
pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera
haber disminuido.

Con independencia de lo manifestado anteriormente las hipétesis clave, sobre las que la
Direccién de la Sociedad ha basado sus proyecciones, son las mismas que se mencionan
en la nota 6 (a) de la memoria de cuentas anuales consolidadas de la Sociedad del
gjercicio 2009 en relacién con el fondo de comercio, siendo las siguientes.

e Tasa de crecimiento a perpetuidad usada para extrapolar flujos de efectivo més alld
del periodo del presupuesto: 1,5%.

e Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de
efectivo: 7,93%.

Asf mismo, la Direccién de la Sociedad ha calculado el importe recuperable en UGEs para las
que no existe asignado ningtin fondo de comercio de acuerdo con las siguientes hipétesis clave.

® Tasa de crecimiento a perpetuidad usada para extrapolar flujos de efectivo mds alla del
periodo del presupuesto: 1,5%.

e Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo:
7,88%.



1.2. Descripcién del enfoque utilizado por la gerencia para determinar el valor o valores
asignados a cada hipétesis clave

La Direccién de la Sociedad considera que las tasas de crecimiento medio ponderado
son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la industria asi como
que las tasas de descuento antes de impuestos aplicadas a las proyecciones de flujos de
efectivo son las utilizadas por los analistas externos del propio Grupo Tubacex y
reflejan los riesgos especificos relacionados con las UGEs relevantes.

1.3. Cambios en hipétesis clave

Al igual que en el caso del fondo de comercio, la Direccién de la Sociedad considera
que un aumento del 10% en la tasa de descuento antes de impuestos y una disminucion
del 10% en la tasa de crecimiento a perpetuidad no afectaria al valor en libros de los
activos no financieros.

2. Activos por impuestos diferidos. Créditos fiscales por bases imponibles

2.1. Reconocimiento de los créditos fiscales registrados en las Cuentas anuales
individuales

En el reconocimiento de los créditos fiscales, la Direccién de la Sociedad ha tenido en
consideracion el contenido de la Consulta 10, publicada en el BOICAC 80. En este
sentido cabe sefialar que en la misma se menciona, entre otros los siguientes aspectos

“En particular, la correcta aplicacicn de los citados requisitos deberd interpretarse en
los siguientes términos:

1. La obtencion de un resultado de explotacion negativo en un ejercicio, no impide el
reconocimiento de un activo por impuesto diferido. No obstante, cuando la empresa
muestre un historial de pérdidas continuas, se presumird, salvo prueba en contrario,
gue no es probable la obtencion de ganancias que permitan compensar las citadas
bases.

2. Para poder reconocer un activo debe ser probable que la empresa vaya a obtener
beneficios fiscales que permitan compensar las citadas bases imponible negativas en un
plazo no superior al previsto en la legislacion fiscal, con el limite mdximo de diez afios
contados desde la fecha de cierre del ejercicio en aquellos casos en los que la
legislacion tributaria permita compensar en plazos superiores.

3. En todo caso, el plan de negocio empleado por la empresa para realizar sus
estimaciones sobre las ganancias fiscales futuras deberd ser acorde con la realidad del
mercado y las especificidades de la entidad,”

En relacién al punto 1. anterior de la citada Consulta, se indica que la obtencion de un
resultado de explotacién negativo no impide el reconocimiento de un activo por
impuesto diferido. Este hecho ha sido considerado por la Direccién de la Sociedad al



tener presente que ni la Sociedad ni el Grupo ha tenido un historial de pérdidas
continuadas, sino todo lo contario. En este sentido, un detalle de los Beneficios antes de
impuestos del Grupo y de la Sociedad Individual en los tiltimos ejercicios, se muestra a
continuacion:

(Miles de euros)
2008 2007 2006 2005
Grupo 40.731 77.459 41.221 33.256
Individual 14.329 27.052 15.136 14.192

En relacién al punto 2. anterior de la citada Consulta, consideramos més que probable
que en el futuro se obtendrédn beneficios fiscales suficientes que permitirin compensar
las bases imponibles negativas activadas y en este sentido el plan elaborado por el grupo
contempla el incremento de la productividad, del volumen de ventas y por lo tanto, de la
rentabilidad del Grupo en su negocio central. El Grupo comenzara a poner en marcha a
lo largo del afio 2010 las inversiones estratégicas previstas en su Plan 2012 con el
desarrollo de nuevos productos de muy alto valor afiadido en los sectores de petréleo,
gas, generacion eléctrica y energia nuclear, que garantizan una posicién competitiva
fuertemente reforzada una vez superada la crisis internacional.

En relacién al punto 3. anterior de la citada Consulta, el plan de negocio empleado por
la Sociedad para realizar las estimaciones que justifican y soportan la recuperabilidad de
las mismas, es acorde con la realidad del mercado y las especificidades de la entidad.

En base a lo expuesto anteriormente la Direccién de la Sociedad considera que estd
justificado el reconocimiento de los créditos fiscales, siendo el afio 2014 el ejercicio en
el que se estima recuperar la totalidad de los mismos, plazo éste inferior al horizonte de
diez afios establecido en la citada Consulta.

2.2. Informacion requerida en el parrafo 82 de la NIC 12.

Las estimaciones y presupuestos efectuados por la Direccion del Grupo son las que
soportan la activacion de los créditos fiscales, teniendo en cuenta ademds el historial de
beneficios continuados antes de impuestos que el Grupo ha obtenido en los ultimos
gjercicios.

3. Informacién financiera por segmentos

Al 31 de diciembre de 2009, la cifra de activos no corrientes muestra un importe de
185.602 miles de euros (159.441 miles de euros al 31 de diciembre de 2008) e incluye
unicamente el inmovilizado material y los activos intangibles por importe de 153.871
miles de euros y 31,731 miles de euros, respectivamente (133.089 miles de euros y
26.352 miles de euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2008).



Incluyendo el resto de los activos no corrientes la nota 27, de la memoria de cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009, quedaria de la siguiente manera:

Miles de euros

Europa Estados Unidos Otros Consolidado
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Ingresos ordinarios de  220.228 407.587 66.873 144.714 84.364 119.503 371.465 671.804
clientes externos

Activos no corriente 213.216 171.812 _8.109 8.690 270 120 221595 180.622
del segmento

4. Formulacién de las cuentas anuales a partir del ejercicio 2010

En la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2010 se tendrd en cuenta los aspectos
detallados en la comunicacién recibida.





