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A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Minerales y Productos Derivados, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de Jas estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2009 de Vergenoeg Mining
Company (Pty) Ltd., sociedad dependiente en la que Minerales y Productos Derivados, S.A. participa en
los porcentajes que se indica en la Nota 8.3 de la memoria adjunta, que representa un 30% del total activo
de 1a Sociedad. Las cuentas anuales de Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. han sido auditadas por
otros auditores, y nuestra opinion, en lo que se refiere a los efectos de esta sociedad en las cuentas anuales
de Minerales y Productos Derivados, S.A. al 31 de diciembre de 2009, se basa en el informe de los
citados auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademds de
las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009. Con fecha 28 de abril de 2009 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinion
favorable.

3. La Sociedad como cabecera del Grupo Minersa y de acuerdo con la legislacion vigente esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre las cuales, en esta
misma fecha, hemos emitido nuestro informe de auditoria en el cual expresamos una opinién favorable,
basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores (véase la Nota 8.3 de la memoria). Dichas
cuentas anuales consolidas se han preparado a partir de los registros contables de las entidades que
componen el Grupo Minersa, aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea, y muestran una cifra de patrimonio neto de 196,18 millones de euros, un resultado
del gjercicio 2009 atribuible a la Sociedad Dominante de 11,55 millones de euros y una cifra de activos de
303,97 millones de euros.

4.  En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de log otros auditores mencionados en el
parrafo 1 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Minerales y Productos
Derivados, S.A. al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que
resultan de aplicacion y que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Horwath Auditores Espafa, S.1. Reg. Merc. Madrid, Tomo 19695, Libro 0, Folio 59, Seccitn B, Hoju M-346497. C.LF. B-B3887125.
Mizmbro del REA y miembro nimero $1620 del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores
corisideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
corttiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

Horwath Auditores Espafia, S.L.

-~

José Trejo Marin
Socio

26 de abril de 2010
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N 8423131 A

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION 10
—
IDENTIFICACION DE LA EMPRESA (numl S_(__l st [_01_01_;[_:(
Forma juridica
NIF: mowlA 48008502 4] Otras: Imm
Denominacién social: MJMinerakasy Productos Derivados, S.A.

Domicilio sodial: blmi San Vicente n°8, Edificio Albia |, 5° planta

Muni

wo:  [omoas[BilbAO

:l Provincia; [01025 |Vizcaya

l—l__ll_l_J

Codigo Postat: lgum l48001 Telétono: [roulgtl 425 53 00

¢

Partenencia a un grupe de DENOMINACHON S80CIAL NIF
EBocledad dominante direcls; 041 01040
Bociedad dominants diima del grupo: | 01061 01060

ACTIVIDAD
Actividad 02009 | Extraccion de minerales no metdlicos ni energéticos j m
cofgo oAt |02001/810010/0014 |
PERSONAL eerooo_ 2009 o eroco_ 2008 &)
Personal asalariado (cifra media del ejercicio): FLICO (4): 04001 133 134
NO FIJO (55 | 04002 16 15

PRESENTACION DE CUENTAS esercicio 2009 (2 . EXRCICIO 2008 ()

ARO Jﬁs__‘ DfA o ARO MES (111}
Fecha da inicio 8 la que van referidas las cuentas: 01102 2009 1 ] 2008 1 1 _‘
Fatha de cierre a la que van refaridas las cuentas: stion| 2009 12 21 2008 12 31
Numero de paginas presentadas al depdsl| E‘WM
En casa da no figurar consignadas cifras en elguno de 1os ejercicios, indigue 1a causa: ‘ 01903 l
UNIDADES Euros: \ 08001 X

Miles da euros: 09002

{2} Epwoicio al que van reforidas las cuentag anualay

{3)  Eprcie antenos

4 Para talaulor el nimeio Mado de parsondl o, tenga m cuanla Xos Siguionies ciiterdos:
a) Sienel I plantiy, Mdigue aqui i semisuma de ks fos a Princiio y A fin de Srac0
b) 51 ha habido mavinientos, mhwmﬂehphnlllaanmumﬁ-hlmuddlﬂnydw(dalaw

jomada de) ano sleckviunente (abaj
()] mmummmmmumm iy

1.7t pevaonas contraadas x

omplsados

o, y i 62 pomanas

Margue con una X la unidad an |a que ha todos los d Wog
que integran gus cuenlas anuales: Millones de euros: | 09003
(1} Segin (e clazes (tuatro digitos) de kn Nacional de 2000 {CHAE. ), Brabada por-el Real Decrele 47572007, de 13 de abril (BOE do 28.4.2007)

€] 8i hubo regulackin lempors de empien o de jormada, ol partons! alactads por Ly misma deba e aoma paronal fiye, pem 5ok N 1A fropdrcdn que ooescds i (B Yacck del o ©
nbider puede hacar 8ata operackin {aquivalents & ia Bntercl).
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0,15 €

Hamahgst zenttme,
Guince centinmgs”

BALANCE DE SITUACION NORMAL

N 8423132 A

B1.1

NIF: A 48008502

DENOMINAGION SOCIAL:

Minerales y Productos

Derivados, S.A.

Espacio destinado para lag finmas de los administradores

UNIDAD (1): __

Euros: 9001 X
Miles: 00002
Miliones: 03003

ACTIVO J%ﬁo‘fm esercicio, 2009 g){ esencicin 2008 @

A} ACTIVONO CORRIENTE. ... oo 11000 135.445.879,75| 76.353.346,92 |
L. Inmovillzadointanglble . . ... ... ....... ... .o ol ’TOD 6 3‘468332'00 2830579'72 J
1. Desarclio.......... T 11 3.420.770,12| 2.778.151,42

2. CORCESIONBS . ... .. .. i iiiisar e J1120 |
3. Patantes, licencias, marcasysimllares . . ......................, | 11130

4, Fordogecomerclo ... ...... ..o i e 11140

5, Aplicactonas informalicds. ... ... ... . i | 11150 | 47.561 88 52'428’30 J
6. Investigacldn .. ... . .o e 1160 J
7. Otrainmavilizado intangitle. .. ... Lo ol 170 J
1. Inmoviiizadomatarial. .. .............. ... .. .. .o el | 11200 | 5 12.659.2 73'83 1 0635864'54J
1. Tarronos y CONSIGEINOS. e o | 1.673.098,48| 1.685.167,55
2 1 ones té yotro material oo 112 10.780.394,07| 8.809.517,01

3 INmoVIZBdo 6n GUB0 y ANKEIBOS + . s oo e ee i 1230 205.781,28| 141.179,88

W, invergiones inmobitiarkas ... ... . [ 31300

T TOIONOE . ... e e 11310

20 ComstrucCiones ... ... ... .. o iy 11320 o |
IV, Inverslones en emp del grupoy alagoptazo .. | 1ase | 83 86.241.025,94| 44.178.982,39

1. thstrumentos de patimonio . ... ... . ool i 11410 85.241 '025'94 441 78'982'39

2, Craditos aempreBas . ... ......... . viiiii i 11420

3, Valores representativos dedeuda . ... ... L 11430

4, Dervados. ... .. e 11440

6. Otros ackivos fNBNGIBTDS . .. ... . . viuie i i 11450 —T
6. OtrasinversionBs. ..., .. ... ... ... iiiiaei e, 11460 .

V. Inverslones financleras afargoplezo ....................... 11500 L 8.1 30.894.857,63 10.193.793,59

1. Instrumentos de palimonio .. ..., ... e 11510 30'856'031 '71 10'158'704'56

2 Croditas BIerCerOB. . . .. ... ui i e 11520

3. Valores representativog dedeuda . ...... ....... ... | 11530 10.238.40

4, Derivados, . ... ... i e | 11540 —
5. Otros activos INANGIEroS . ... .. ... oo i aa 11550 28‘587'52 35.089,03

B, OMaginversionas. ... ...........iiiiiioeie it 11580

VI, Activos porimpuesto diferido . ............................ 11600 128 3.1 82-390'35 8.514.1 ZG,GL‘
Vil. Deudas comerciales nocomientes....................... ..., 11700
S} g;m k; 5::: mi m o) 1an ciaY &n yridades. mikes & millones e uros. Tadas loa documentod Gue integran 1as cusniat anyzles daben elaborarse on 18 misrma undiad
{3) Ejercicio anterior.
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®
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®
|
® BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
. NIF: A 48008502
. DENOMINACION SOCIAL:
® Minerales y Produclos
® Derivados, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
. | ACTIVO ] L:(:I“‘EA:C.I)REIA EJERCICIO 2009 (1) | EJERCICIO 2008 TL)_
® B) AGTIVOCORRIENTE ... ve e oeresseneeeoeessorens 12000 9.122.253,50| 15.468.012,34
. . Activos no corrientes mantenidos para laventa ............. ., | 12100
) W EMISUNEIAS - oo oo 12200 o 4.619.965,34 2.737.465,98
. 1. COmerGiales . .. ... e 12210
2. Materias primas y obros aprovislonamientas ............ .. ... 12220 1.287.1 65’91 1.284 236'67
o 5 Praduchmanaurso ... o Lz 1204.389,08]  537.066,29)
. a) Deciclolargo de producecién . ... ... ... ... i, 12231
. b) Deciclocodode produceldn ... ... . ... ..o 12232 1.204,389,08 537.066,29
. 4. Produstos tarmingdos . ... ... ... ... 32240 212841()'35 916163002
a) Deciclolargo de produceaiOn . .. ... ... . oo 12241
® 1) Do cico oo do pRISGO ...+~ 11ree e w0 2.12841035]  916.163,02
. 5, bprod iduos y i pBrados ., .. ..., ..., 12250
. 6. ANticIpOs 8 PrOVESOME. . .. ... ..ooo 0 i s 12260
W, d y ofras cuentas a cobrar . ......... . 12300 8.1 1.860.249,95 9.969.529,25
. 1. Clentes por ventas y prestacionesdeservicios .................. J2me 206.969,60 693.844,76
. #) Cliontes por ventas y prestacionas de servicios a larga plazo. . . . ... 12311
. b)  Crientas por ventas y prestacionas da servicios a corlo plaza, . .. . .. 12312 296'969'60 693'844’75
’ 2. Clientas empresas del grupo y asocladas ... .................. 12320 |23.1,23.2 756.715,30 1.855.703,83
. 3. DoUdoreB vaNoS . . ... ... e e 12330 84-595-78 6-329-578123
A Personal. ... e 12340 O’OO 1.601 ﬂ]
® 6. Ackv por Tpa COMBTB, .+ P 327172,84] 32717284
. 8, Ofros créditos con las Administracionas Pablicas . ... ............ | 12380 121 394.796,43 761.627,73
. 7. Accionistas (s0chos) por desembolzas exigidos. ... ... ... 12370
. (LA on amp del grupo y iadas a corto plazo ... | 12400 8.3;23.3 325.315,60 563.278,31
1. Instrumentos de patrimonio . .. ......... L.l | 12410
. 2. CraditosS BOMPRESAS . ... i i e e 12420
‘ 3. Valores representativos dedeuda . ... ... ... .. .ol | 12430
® A DOIVEIOR. L.ttt 12440 ]
' 5. Qtros aclives financieros .. _.......... ... aan | 12450 325.315,60 563-278-31
. 6, Otrasinversiones, . ....... ... ... ... ..o Lﬁ@.
®
o
®
. _g } E:;:: :ln 0 ven el as s s,
o
®
®
®
®
®
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Ouipee r.mniu@__

N 8423134 A

BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3

nF: | A 48008502 |

DENOMINACION SOCIAL:

Minerales y Productos

Derivados, S.A.
Etpasio destinada para las firmas de loa adniristradores
ACTIVO L:?J‘;Ali(?llﬁm EJERGIGIO 2009 | E 2008 (2}

V. Inversiones financieras acortoplaze . ......................, 12500 138.606,00 85204@
1. Instrumentos de patiimonio . ... ... i 12510

2 Craditos BEmPresas .. ... ... ... o e 12520

3. Valores rapresentativosdedeuda . .. .., ..... .. ... ... L | 12530

b DIVAGOS. « - oo oo oo 12540 | 81 138.606,00 85.204,00
6. Otosactivos financhms ... .. ... 12550

6. Olras Inversiones . ..... ... vt 12560

Vi, PerlodHlcaclones acotoplazo ... ... ... e 2800 ;

VII. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes . . ............... | 12700 10 2.178.116.61 . 2.1 12‘534'80
0 TOBOMBID « oo oo 12710 828.116,61 163.060,89
2. Obos activos Hiquidos equivalentss . ..., .................cius | Y2720 1 '350‘000'00 1 '949‘473'91
TOTALACTIVO (A4 B) « oo eeeerereee oo | 10000 144.568.133,25) 91.821.359,26
(1} Eprolcio 8 qua van referidas (95 cusntas snuales

(21 Ejercio antorior.




Foru Seilua
. Timbre Foral

N 8423135 A

Bizkaiko Foru Aldundia

. DipustacionForal de B‘lzkaia‘
®
®
®
®
®
®
@
®
: Minerales y Productos Derivados, S.A.
] Balance al cierre de los efercicios 2009 y 2008
’ (Cifras expresadas ¢n euros)
. Activo
. N::‘:::_‘ la 31-12-2009 31-12-2008
i
. A) Activo no corriente
1. Inmovilizado intangible 6
® I, Desareollo 342077012 | 279815142
. 5. Aplicaciones informaticas 47,561 88 52.428,30
3.468.332,00 2.830.579,72
. II. Inmovilizado material 5
. 1, Torrenos y construcciones 1.673.098.48 i .6&5. 167,55
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 10.780.394,07 8.809.517,01
. 3. Inmovilizado en curso y anticipos 205.781,28 141,179.98
® 12.659.273,83 10.635,864,54
IV. Inversiones cn empresas del grupo y asociadas a largo plazo 83
’ 1, Instrumentos de patrimonio 85.241.025,94 44.178.982 .39
85.241.025,94 44.178.982,39
' V. Inversiones financieras a largo plazo 8.1 ’
’ 1. Instrnmentos d2 pattimonio 30.856.031,71 10.158.704,56
3 Valores representativos d¢ deuda 10.238,40
. 4 Donvados -
. 5, Otros activos financieros 28.587.52, 35,089,03
e 30.894.857,63 10.193.793,59
. VI. Activos por impuesto diferido 12.6 3.182.390,35 8.514.126,68
® 135.445.879,75 76:353.346,92
. B) Activo corriente
9 I, Existencias 9 ‘
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 1.287.165.91 1.284.236,67
. 3, Productos en curso 1.204,389,08 537.066,29
. 4. Productos terminados 2.128410,35 9!6.163,02
4,619.965,34 2.737.465,98
' MI. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.1 )
. 1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 296.969,60 693.844,75
2. Clientes, empresas del grupo y asaciadas 23,0;23.2 756.715,30 1.855.703,83
® 3. Deudores varios 84.59578 632057823
. 4. Personal - 1.601,87
5. Activos por impuesto corrents 12.1 327.172,84 327.172,84
. 6. Otros créditos con las Administeaciones Publicas 12.1 394.796.43 761,621,73
. 1.860.249,95 9.969,529,25
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 83,133
. 5, Otros activos financieros 325.315.60 563.278.31
. 325.315,60 563.278,31
V. Inversiones financicras a corto plazo
® 4 Derivados g1 138.606,00 £5.204,00
. 138.606,00 | 85.204,00
. VIL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10
1. Tesororia 828.116,61 163.060,89
. 2 Otros activos liquidos equivalentes 1,350.000,00 1,949.473.91
® 2.178.116,61 2.112.334,80
® 9.121.253,%0 15.468,012,34
®
: ‘Total Activo [A) + B)] 144.568.133 28 91.821.359.26
®
®
@



Timbre Foral

Foru Seilua

Bizkaike Fory Aldundia

Diputacion Foral de Bizkaia

0,15 €

Hamahost N0,
Quipce centi ‘_95_1

BALANCE DE SITUACION NORMAL

N 8423136 A

B2.1

wF: | A48008502 |

DENOMINAGION SOCIAL:

Derivados, S.A.

Espacio destinado para |as firmas de loa adminisivadores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:\‘%I'FEA::REM E 2009 (1) | EJERCICIO 2008 2)

A PATRIMONIONETO ... vovoo oo 20000 84.739.650,45|  68.629.265,36]

A1) Eondon roplos ..~ ——v e 2 85 65.180.063,36| 68.569.622,56

L CABREL e 2100 4.639.077,00]  4.630.077,00|

1. Capitaleseriturada . ... .. ... . . i 2110 4639'077‘00 4639077'00

2. (Capitalnoexigido). . ... ... i e 21120

fl.  Prmadeamisidn .. ... 21200 662,89 662,89

M. RESGIVAE oo oo L 2100 69.453.423,34 69.453.423.34}

1. Legalyestalwtadas .. ... ... ... .. ... ... . . oo 2131 92781 5‘40 92781 5'40

2 OUESIESEIVES o oo ove oo | 2192 68.525.607,94| 68.525.607,94

V. {Acclones y participaciones on patrimonlo proptas) ... ... .. ’_ﬂ_ﬁ -81 0.545,02 -805.01 3,0%(

V. Resultados de gjerciclog anteriores. . ...................... 2

10 RamManefle. ... ... ot 211510

2 gativos do gjraic oS | 2182 -4.718.527,65

Vi. Otras sportacionesdesoclos. . ... ................ . ....... 21600 |

VI, Resultado del afereislo . ..............oo oo | 21700 3 -2.156.868,80) -4.718.527,65

Vill. (Dividendoacuenta) ... ............ ... ... ..ol | 21800

1X. Oftros instrumentos de patdimonioneto ... ... ...... ... ... LM |

A-2} Ajugtes por camblos dewvalor. .., ........ ...... ..., 22000 8.1 19.331 '347' 19 59642'8q_

i Activos financieros disponibles paralaventa ................ 22100 19.331 '347v1 9

. Operaclonesdecobartura, .. ............................ 22200 59'642'80

Ml ata’™ "o corriontas v pastvos vinculados, mantenidos parm 2| zaamp

IV. Diferencladeconversién.................................. 22400

Vo OO ... e e 22500 |

ad) y logados recibidos. .. ......... 23000 16 228.239,90

B) PASIVONOGORRIENTE .. ...\o\ oo e s | 14 43.062.072,72 13.033.609,68

L Provislones alargoplazo ........ ... ... ... L mﬂ 21 53'860'43 21 .53'860'43

1. Obligacionas por prestaciones a largo plazo al parsonal, , . ... .. 3110

2 Actuaciones medwambientales ......... ... M0

3. Provisiones por reestructuracion .. ... ..., ol 31130

4, Otasprovislones ..... ... ... ... ... i LM‘L 24 53-860143 2.1 53-860%
& g:m @ cue van sefaridas g cusnias Ausles |
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Timbre Foral
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Diputacién Foral de Bizkais

O

Fammahbost i
Quince cén 04

N 8423137 A

BALANCE DE SITUACION NORMAL B2,2
wr. | _A48008502 |
DENOMINACION SOCIAL:
Mine uctos
Derivados, S.A.
Espacio destinado para a8 firmas de ks administradores
| PATRIMONIO RETO Y PASIVO megnﬁm EJERCICIO 2009 (1) | EJERCKCIO 2008 (@)
I Deudasalargeplaza ... ... ...... ... ... ..o 31200 | 8.2 39545886'81 9686857’03
1. Obligaciones y olros valores negoclables .. .. .................., 31210
2. Deudasconentidadesdecerddito. ... ......................... M2 39'274750' 12 9686'857'03
3 A por srrgndarniento financiaro .. ....o..o 31230
4, DOIVAGOS . ... e e e s 31240 271.1 36'69
5. Olros pasivos inBNGIenos . .. .. ...........o oo 31250
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . .. 31300
IV, Pasivos porimpuestodiferido ............................ 3400 126 1 '362'325‘48 1.1 92'892'22
V. Perlodificaciones alargo plazo. .................. ... | 81500 |
VI. A o fes nocorentes ... ................... 31600
VH. Deuda con caracteristicas espaciales alargoplazo.. .. ....... 700
C) PABIVDCORRIENTE ....ooooooooreee e 32000 16.766.410,08] 10.158.484,22
b Rivones nculedos con aclivos o corlentes manientdos P2 | savon_
. Provisionesacortoplazo . .......... ... ... ciiiiiiii, 32200
W, DEudas ACORE PIAZO ... eerree oot | 32300 | 82 4.314,774,52 1.298.159,81
1. Obligaciones y otros valores negociables ... .................. 32310 I
2. Deudas con antidades da crddito. .. ... 32320 | 4.308.805,92 1.208.149,99
3. por arandamiento SRantier .. ... ..., | 323%0 j
A DerivaAOB. .. ... e s s 32340 5'958'78 _J
6. Olros pasivos inanCieros . .. .. .... .. ... o it 32350 9182 9,82
V. Deudas aIn amprezas dat grupo y asociadas acorto plaze .. .. | 32400 83233 7‘052‘284147 3.280.297,29
v. A yotras apagat. ... sase0 | &2 5.300.351,09 5.580.027,12
1 PROVOBAOME . .o oo oo LM‘_ 4.416.940,71 4.602.813,24
8)  Proveedorss alargoplazo ... ... ... . iaieol, o | 32514
) Proveedores 6 GoMopIaze . u.rr 1 es et | 32512 4.416.940,71 4.602.813,24
2. Proveadores, empresas delgrupoy asoeladas . . ..., ... ... 32520 231,232 » 1 08.488,91 84'226-07
3. Acreedoresvaros. . ... . ... oo e | 32630 | 1 2'047!59 28'776'21
4, Personal remuneraciones pendientes depago). .............. .. 32640 578.002 '46 568.272 '89
5. Pesivos por impuesto cOrIBnts ... ... ooee e 32580 |
6, Otras deudas con las Administraciones Plblicas. .. ............. | 32560 121 283.871,42 204.938,71
7.  Anticiposdeallentas, ... ..o ... 32570 _
WVI. Poriodificaclones acortoplazo. .. .. ... ... ................ 32600
Vil. Deuda con caractaristices especiales a corto plazo, ... ... .. | 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(A+B+C} ... ... ........... 30000 144.568.1 33'25 91.821 '359'26
g : E:m a que van reforida las cuetas Anvalas




Foru Seilua
Timbre Foral

—
46 BFA
DFB

- Bizkaiko Foru Algduncia

Diputacion Foral de Bizkaia

0,15

Hamabost

Minerales y Productos Derivados, S.A.

Balance al cierre de los cjercicios 2009 y 2008
{Cifras expresadas im suvs)

Patrimonio neto y Pasivo

N 8423138 A

Notas en la LR
s 31422009 31122008
A) Patrimonio neto
A-1) Fondos propios 8.5
1. Capital
1. Capital exriturado 4.639.077,00 4.639.077,00
4.639.077,00 4.639.077.00
IL. Pritna de emisidn 662,89 662,89
L. Reservas
t Legal v catatutarios 927.815,40 92781540
2 Olras reservas 68.525.607,94 68.525.607,94
69.453.423,34 69.453.423,34
IV. (Acciones y participaciones en p propias) (810.545,02) (805,013,02)
V., Resultados ejercicios anteriores
1. (Resultados negativos ejercicios anteriores) (4.718.527,65) -
(4.718.527,6%) -
VIL. Resultado del ejercicio 3 (2.156.868,80) (4.718.527,65)
VII, (Dividendo & cuenta) (1.227.158,40) B
A-2) Ajustes por cambio de valor
L. Activos disponibles para 1a Venta 8.1 19.331.347,19 -
I1. Operaciones de cobertura . 5964280
19.331.347,19 59.642,80
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16 228.239,90 -
| 84.739.65048 68.629.265,36
B) Pasivo no corriente "
4. Otras provisiones 2,153 860,43 2.153.860,43
2.153,860,43 2.153.860.43
1I. Deudas & largo plazo 8.2
2 Deudas con entidades de cédito 30274.750,12 9.686.857.,03
4 Derivados 271.136.69 -
39.545 886,81 9.686.857,03
IV. Pasivos pot impuesto diferido 126 1.362.325.4% 1.192.892,22
43,062.072,72 13,033.609,68
C) Pasivo corriente
HF, Deudas a corto plazo 82
2 Dewdas con entidades de crédito 4.308.805,92 1.298.149.99
4 Derivados 5.958,78 "
5, Dlros pasivos finapcieros 9,82 0,82
431477452 1.298 159,81
IV, Deudas con empresas del grupo y asociadas 8 cono plazo 23,233 7.052.284,47 3.280.297,2¢
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 82
| Provexdores 4.416.940.71 4.602.813,24
? Proveedores, enmpresas el grupo v asiadas 231232 108 488,91 84.226,07
3. Acreedores vagion 12.041.59 23-776.21
4 Personal (remuncraciones pendientes ¢ pago) 578.002,46 569.271,89
6 Otras deudns con Jas Administraciones pabilices 121 283.871,42 294.938.71
5,390.351,09 5.580.027,12
6.766,410,08 __10.188.4
Total Patrimonio neto y Pasivo [A) + B) + C)} 144,568.133,25 91.321.359‘2§




Foru Seilua
Timbre Foral

€

Bizkaiko Fory Aldundia

Oipwrtacion Foral de fizkaia

0,15 €

Hamahost zentimn 4
Quince continios]

N 8423139 A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
N | A48008502 | ]
DENOMINAGION SOCIAL:
Minerales y Productos .
Derivados, S.A.
Espadio doslinado para 183 fimas de los administradoras

—— Urnoma) esereicr 2009 o | 2008 )|
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1.  tmporte nato de¢ lacirade nagocios . ......... ... ...l 40100 25 24'272'837'22 25'469'562' 19
Bl VENBE. oo 4010 24.245478,04| 25.457.728,93
b) Prastaciones de senicion. . . ... ... i | 40120 | 27'359' 18 1 833'26
B Tabmiacion, sionelas do profuctos term nedeRy mouee | anamo 1.879.570,12)  -118.009,97
3. Trabajos realizados por la empresa para suactive ... ..., 40300 1 '559'848'28 1 '709‘493' 19
& AprovilonBmIOntOR. ..o . -11.6683.946,72| -12.060.134,33
a) Consumodemercaderfas .. ....... ... ... ... il | 40410
b)  Consuma de materias ptimas y oftras metarizs consumibles, .. .. 40420 ) _ 13 -7'296'766'06 -7.923.954 '98
c)  Trabajos realizedos por otras empresas ... .. ... ..o oy, 40430 -4.387.1 80'66 -4.1 36' 1 79':154
d) Datarioro de mercadariag, materias pritas y otros ap L 40440
5, Oftros Ingresosdeexplotacién . ... ...._.................... 40500 13 2898889v82 3'367-7751 70
a) Ingresos accesarios y otros de gestién cotrente ., . ... ...... ..., 40510 2 ‘898'889’82 3'367‘775'70
b) S i de at I del ejercicio . | 40520
6. Gastosdapersonsl ............ ... .coiiiiiiiiii.e.n, 40600 13 -7482.692,93 "7592'302161
a) Sueldos, saleriosyasimilados . ... ........ ..o 40640 -5.882.507.63 -5.971 -324-90
B)  CHrgagSOGEEs 1L\t ee e 40820 -1.600.185,30| -1.620.977,71
¢) Provisiones..... ..., e e et 40630
7. Otosgestosdeexplotacidn. . ...................oioi. e, 40700 13 '6'335'007157 '6'596'2601 E
2) SOrvGioR SXIENONOS s e Laorro | -6.142.239,05|  -6.406.756,05
b THOUGS. e | aozz -51.080,57 -38.625,92
O S niastaeroy Yoot doprodsionss por persones .. aoms | 344299  -14.598,56)
d) Otosgestos de gestiéncomiente. . ................  ....o.. | 40740 -138.294,96 -1 36279-62_J
8.  Amortlzacién delinmovllizado .. .. ............. ... LM% -1.192.843,72 -1.078.679,45
S Sabutactén do subvenclonss do inmeviliaado no finsncleroy | | 40000 60.736,12
10, Excesosdeprovislomes. ... ..... .. ... . ... ... 41000
1. Deterioro y resultado por anajenaclonss del inmovilizado . .. . .. | 41400 | o
a) Deterioroypérdides. . .. ... ... . .. ..., .. 41110
b) Resultados por enajenaciones yolras .. .. ... ................ | 41120 -1 08-75 .
12, D 1a nogati de negoclo ....... ... | 41200 | _
13. Otrosresultados. ... ... .. ... ..... .. ...l 41300
L TA0 P LTSNt et 12019 ... astan) 3.977.28187]  3.101444,57|
8; g:x :z.{mk:nn raferidas las cuenins anuales.




Foru Seilua
Timbre Foral

hizkaiko Foru Aldvmdia

Diputacitn Foral de Bizka

N 8423140 A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANARCIAS NORMAL P1.2
we. | A48008502_ |
DENOMINACION SOCGIAL:
Minerales y Produetos
Derivados, 8.A.
Espacio destinedo pars las firmas de los administradores
___ {DEBE) [HAHER L;m‘r AR EJERCICIO 2009 (1) | EJERCKIO 2008_@
14, Ingresos financioros .. ... ...... ... i, 41400 986634'91 1.186.831 '75
2 Dep ani de paimonio. .- 41410 502.652,50 1.068.537,66
a1} Enemprasasdel grupoy esociadas _.............. ..., 41411 502'652'50 948'833'32
B2) ERIBICBIOS . . o\ oot isaa e 41412 11 9'704'34
b)  Da valores negaclabies y oros | franceros . | aaze | 483.982,41 118.294,09
b1} Deempresas del Qrupo y a0Giadas (.. ... ... el | 41421
BB DOIOROIOS. .« o\.r e e ataz 483.98241 1 18-294-0‘91
o ;'nancle;o ......................... ylegados dacarécter Soee | 41430 |
15. Gastosfinaneloros.. . ... ...t A1500 -998.971,27 -79.111,77
&)  Por deudas con del grupo y jadas ... ... ..., 1510
b) Pordeudas conterceros ... .. ......oiiiiiiinaiaiaiaeas r_41520 -998.971,27 -19.111,77
©) Poractualizaciénde provisiones . ........, ... 0ol | 41530
16. Variacion de velor ble en instrumentos Ainancleros . .. 41600 -240.787,00 -12.547,01
a) Carterade pegociacknyofros. .. .., .......o ..o 4640 -240.787 '00 -1 2-547-01
" dl;ponlb-lns ?:‘ara (a. i SHeTGI0 pOT AN e e | 41820 ]
17, DMeranciasdecambio.........................ooo 41700 " -200.642,30 -102.141,34
18. ;"a,,mm{' ________ por enajensclones. deinstrumentos | 41800 13.306,02| -15.199,336,30
a) Deterorosypérdiddas ... ... ... .. .. s 41810 8.4 0,00 '24‘479-945‘
b) Rasultades porenalanaciones yobfas ... ... ..oul i 41820 13.306,02 9.280&08,6?
A.2) RESULTADO FINANCIEROQ (14 + 15+ 16417 +18). .. ....... .., 49200 '440459'64 -1 4206'304'67
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1+A2) ... .........., 49300 3536822123 -11.1 04860' 10
19, Impuestos Bobre beneRclos ... ............o\eeei e apog | 1121125 -5.693.691,03 6.386.332,45
A4 CONTINORDAS (A3 4 18) o 1 CCOENTE DE OPERACIONES | apanp -2.156.868,80| -4.718.527,65
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 1
o il T 42000
A5} RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 420} ..................... 49500 -2.156.868,80| -4.718.527,65
g ; E:::‘: ; 08 van ey a9 cusntas anyales




Foru Seilua
Timbre Foral

Bizkaiko Foru Aldundia

Piputacion Foral de Bizkaia

Minerales y Produtos Derivados, S.A.

Cuenta de perdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2009 y 2008

{Cifraz expresadas en curos)

N 8423141 A

A) Operaciones continnadas
1. Imporie neto de }a cifta de begocios
a) Ventas
b} Prestaciones de sorvicios

2 Varacién de exi fax de prod inadog y en cursa de fabricacion

=

‘Trabajos realizados por 1a empresa para su activo.

-

Aprovizionamicnios
b) Consume de materiag prifas y olras materias consutnililes
) Trabajos realizades por otras ompresas

wn

Otrexs ingresus de explotacion
i) Ingresos acocanrios y oty de pestion cormente

. Ciastos de persomal
a) Sucldos, salanos y wsimilados
) Cangas suciales

~

Otroa gastos de explolacion
#) Servicios exteriores
b ‘Inibutos
) Pérdidaz, dederioro y variacion de provisi por

dy Owros gastos de gestion coniente

o

. Amortizacion del inniovilizado

9 i de subvenciones de inmobilizado no f ¥ otfas

1t Betenoro ¥ resultado por enajenaciones del immobilizado
1) Resultados por enajenadiones y otras,

Al

-

Resultado de explotacidn

12 Ingresoes linancieros
a) De participaciones en inst do

;) Fis empresas ded grapo y asociadas
0} Lin terecron

) [ valores i Y olios i
82) D teveamin

13. Chastos linancieros

b Por deudas con tenaron
ble en i
a} Cartera de negoviacion y olros

14 Varigion de valor

15. Difcrenvias de cambio

16 Deterioro y resulticdo por enajenaciones de i !
2y Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enigenacioncs y ofras.

A.2) Resultado financiero

A.3) Resultado antes de §

17. Impussto sobre beneficios
A.d) Resultado del efercicio procedente de aperaciones continuadas
B) Operaciones interrumpidas

A.5) Resultado del ejercicio

Notwaenls | penio2000 | ljendoio 2008
2
teesen | 25457.72891
2738918 11,833,26
TR | 15.469.56210
1819.570,12 (118.000.97)
1.559.848.28 1.709.493,19
13 01967606 | 0.523.95498)
438718066 | _w136.4792
Ifan | 1206043433
13
2898.869,87 3.367.775,70
3 §08.869,82 3367.97570
13
88230069 | (5.971.32490
{1.600.185,30 (1L620.972,71)
GABLoo20%) | (7.592.300.61)
13
E.14229005) | (6.406.7%6.05)
(51030,57) 138.625,92)
B.M299) (14.598,56)
1198.294,98) (136,279,63)
©IBOTASD | (6.59%6.260,15)
(L19284372) | (1LO78.67945)
60.736,12 -
(108,75) .
3971 AR BT SA0LAAAT
502.652,50 BRI
. 119.704,34
1.652.50 1.068.537,66
453.982.41 HR294,00
_A83.08241
483.982.41 118,294,00
(598.971,27) @91LTD
(©9B971.27) REXITRE)
(40.787,00) (1254701
CA0.787,00) (12.547.01)
m 200.642,30) (102.141,34
8.1 - (24.479.945.27)
1330602 | __9.280.60897
1330600 | 015.199.336.30)
[i0Asd) | (1420630181
383681223 | (1104010
122125 | Gomeoton | 638633245
QASEBE8E) | (431840165
2.156.868,80) (4-718.527,65)




Foru Seilua
Timbre Foral

Bizkaiko Foru Aldundiy

Diputacidn Foral e Bizkaia |

0,15 €

Hamabost zentimg
Quince cémings]

N 8423142 A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
| we. [_Ad4s008502 |
DENOMINACION SOCIAL:
Mineral e
Derivados, 8.A,
Espacio deskinado para la fimas do ks administradores
L'A‘OTAS " EJERCICIO 2000 | e 2008 @
" A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . .. 59100 2.1 56868'80 4.7 8527'65
"GIE(-%%ESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO )
I Por valoracién de Instrumentos fnancieros ... ............... 50010 19.331.347,19| -22.389.876,27
1. Actlvos financieros disponiblas parg laventa. ... ................ 50011 19.331.347 v1 9| -22 '389'876'27
2. OWosingresos/gaston. ..., ovo et iii e 50012 J
Il Por cobsrturas de fiujos do efective. . .. .................... | so020 85.204,00
W, Subvenciones, donaclones  egados recibidos. ... ... 50030 326.057,00 |
W. Porg tog y pérdidas y otros ajustes . ... ... 50040
b Tavania/os no corrlentas y pasivos vincs 1203, mantenidos P | soose
VI. Diferenciasdeconversién. . ......._............... ..., 50060
Vil. Efectolimpositive .. ............ .. ... ..o 50070 -97.817,10 2.448.1 87-00_J
Bt T Y ATy e Srectamane &1 S PRMTON | sz00 19.550.587,09| -19.856.485,27
TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill. Por veloracion de instrumentos fINanciares .. ... ... ... MF -85.204,00| -8.715.342,72
1. Activos financieros disponibleg paratavente. . ... ... ... ... ..., 50081 '85-204-00 -8.71 5'342:72
2. Obosingresos/GasIOs. ... ... ... e 50082
IX. Porcoberturas da flujos deefective. ... ..................... |, 50050
X. bvanel d ¥ lagack bidog,.............. | 50100
X :’.”J.“.ﬁ'a""”"“ orrientes y paslvos vinculados, mantenidos par | sone
Xil. DHersnclasdeconversién... ............................. 50120
XHl. Efectoimposltive . ............. ... .. ... .. 50130 25561 v20
O B Tyt Sy ot e pércidasy genanclas. 50300 -59.642,80| -8.715.342,72
TOTAL DE INGRESOS Y GAETOS RECONOCIDOS{(A+B +C) ....... 400 1 7343075049 '33290'355164

(1} Ejercicio ot qua van reforidas ke Cusntas anusles
(2) Epreiio anerior




Foru Seilua
Timbre Foral

& 5

Bizkaiko Foru Aldungia
Dipuitacion Foral da Birkaia

0,15 €

Hamahast zentimo.
Quince céntiongs:

N 8423143

Minerales y Productos Derivados, S.A.

diciembre de 2009 y 2008

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Tngresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
L. Por valoracién instrumentos financicros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos/gastos
II.  Por coberturas de flujos de efectivo
IIL, Subvenciones, donaci

y legados recibidos
1IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V.  Efecto impositive
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en ¢l patrimonio
neto (HIH4HIHIV4V)
Transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias
VL. Por valoracién de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
VIL Por coberturas de flujos de efectivo
VI1L Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IX. Efecto impositivo
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI+VIIHVIIIHIX)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B + C)

(Euros)
Saldo al Saldo al
Notas 31-12-2009 31-12.2008
(2.156.868,80) (4.718.527,65)
19.331.347,19 (22.389.876,27)
19.331.347,19 (22.389.876,27)
- 85.204,00
326.057,00 -
(97.817,10) 2.448.187,00
19,559.587,09 (19.856.485,27)
(85.204,00) (8.715.342,72)
(85.204,00) (8.715.342,72)
25.561,20 -
(59.642,80) (8.715.342,72)
17.343.075,49 (33.290,355,64)




Foru Seilua
Timbre Foral

N 8423144 A

Bizkaiko Foru Aldiundia

Diputacion Foral de Blzkaia

o ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
° B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
o NE: | A48008502 |
DENOMINACION SOCIAL:
4 Minerales y Producios
. Derivados, S.A.
’ Espacio dastinade para las firmas de log adminiskeadores
. GAPITAL
ESGRITURADO (NO EXIGIDG) PRIMA DE EMISION
. o [] 02
'
® A) 8ALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 (1) ... . 511 4.639.077,00 662,89
[ ustay por cambios de criterio del ejercich
® A B Ay criterio dol o el s | ]
IL Ajustes por errores del ejercicio 2007 (1)
y anteriaras 513
® B} SHLBS AgsTADO 14 4.639.077,00 662,89
. L. Totaling y gastos Idi 515
. H. Operaclonas con ocios o proplataclos ... ......... 518
. 1. Aumentosdecapltal ... ..... ... ... ... ... 517
2. {-)Reduccionesdecapltal . ... ................ ... 518
. 3 G de pasivos fi i &n patimonio neto
[{ i6n de obligaci doriacl de deudas). | 619 — e
’ 4. {~) Distrbucin de dividendos. ... ... ... .......... E 520
5. 0O K COn acch o particlpaci propias
. (nefas). . . ... . ... .. i e 521
6. incremento (reducgion) de i io neto I de
. uUNA COMBINGCION d& NAGOCKIS. . . .. ...\ .\ err. ... 522 n
. 7. Otras i con gsoclos o propletarios .......... 23 g
H. Otras varlacionss del patrimonloneto ... ........ .. 524 g
. G) SALDO, FINALDEL EgerGicio 2008 (o | 511 4.639.077,00 662,893
1 stes por camblos da criterlo en el ejarcicio -
) I At T 512 é
. It. Ajustas por errores del ajerciclo_2008 (2 ., 613 .48
° O B68 S Ano e PELBIERGIE ue | 4.639.077,00 662,89
L. Total ing Y pastos idos ............. 515
. Il. Operaciones con soclos o propletarlos .. .......... 518
. 1. Aumentosdecapltal .. .. ........... ... ..., 517 ‘
. 2. (-) Reducciones de capital 518
3 G de pasivos 1
. { &n de obligaci 519 [
4, (~) Distribucitn de dividendos ‘
' 5. Operacionas ton acciones o p
0= .-
6. Incremento (reduceidn) de i neto 1 da
. uNa combiracian de Negocios. .. ... .. ......... .. s22
. 7. Otras operacionss con 506i0s 0 propietarios ... ...... | 523
' 1. Otras varlaciones del patrimonlonato .. .......... 524
® £) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (3) . .. 525 4.639.077,00 662,89
(1) EjerocioN2
. (2) Emrcicio anlerior al que van redendas 1ae cuantea anuales (N-1)
3} Ejercicio sl que van reforidas las cuenlas anuslet (N)



Foru Seilua
Timbre Foral

DFB

Bizkaiko Foru Aldundia

Diputacion Forat de Bizkala

N 8423145 A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de camblios en el patrimonio neto
NIF: A 48008502
DENOMINACION SOCIAL:
Minerales y Producios
Derivados, 5.A.
L Espacio dastinadg para las firmas dg ks administradaoras
(ACCIDNES RESULTADOS
¥ PARTICPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS)
™ (1] ]
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO_2007 (1) ..., .. 511 65.139.826,15 ]
T )y antanaron e e 12 -805.013,02
e erores dol efercilo 2007 s | 3.310.183,31
B 0868 Sy TATC M0 DELBIERGIGD. sie_| 68.450.000,46]  -806.013,02
. Total ing| y gastos dos ........... .. §15
il. Qperaciones con soclos o propletarios ... ..... ... 516 -2.454.316,80 ]
1. Aurnentogdecaphal ..., ... .. .............. ... ... 7
2. (-)Reducciones decapital ........... .... ..., 518
3 G 141 de pasivos fi ! en patri neto
{t ion de QaGH ek i de deudas) 519 1
4. (=) Distribucion de dividendas . . . ................... 520 -2.454.316,80
5. con op p a5 propias
Netag) . . ... e 521
6. d| neto resuktante de
Una combinacion de Negocs ., . ... a. .o eas 522 ____J -
g 7. Qtras op con sacios o propistarios ........., 523 §
3| . Otras varaciones del patrimonionato ... .......... 524 3.457.730,68 -1
#| ¢ sAbo. FNAL DEL EJERCICIo 2008 () | su 69.453.423,34 -805.013,02 g
3. %hl por cambios de criterlo on ¢l ejercicio FH
Bl 2008 @, 512 :
é Il AJustes por errores det ojercicio 2008 @........ 513 | E
01 SAES Ay STA0C Ml DEL BJERTIGI . sa | 6945342334  -805.013,02
1. Totaling y gastos reconocidos ... ... 515
1. Operaciones con soclos o proplstarios ... ..... ... 516 -1.227.1 53,40 -5.532,00 o
1. Aumentosdecapital .. ... ... L oo 517
2. (-) Reducciones de capital 518
K idn de pasivos fi 5 en palrimanio neto
{ ion de obligac de deudas). 519
4. () Distribucion de dvidendos. ... ... . s20 | -1.227.158,40 J
5 ey oree o ."..“'."_"_7“_‘_’_"_”.’9?'.”."."1"“‘.’_‘_ o s -5.532,00 |
3 I
¢ una oomblnaclbn der negocros ....... natmasulante da 522
7. Otras Can sa¢ios @ proplatarios ..., L. 523
Wi Otras variaciones del patrimonioneto .. ... .. ... .. 524 -4.71 8'527.6_2
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (3). .. ., | 525 68.226.264,94 -810.545,02 -4.718.527,65
(1) Epercicia N-2
{2} Eprcicio anterior 8l que vin refridan fas tusnias -nunhs N1
(1) Epercicio at qus van reforidas {aa cusntas anugies (N




Timbre Foral

Foru Seilua

WIENE DE LA PAGINA PHZ2

Bizhaiko Foru Aldundia
Dipastacion Foral de Bizkaio

0,15 €

anahost 1y

Quince cantimes;

N 8423146 A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de camblos en el patrimonio neto
NIF: A 48008502 |
DENOMINAGION SOCIAL:
Minerales y Productos
Derivados, S.A.
Espacio destinade para las fimnas de Jos admmistredores
r OTRAS
APDRTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE 50CI05 DEL EJERCIGIO ACUENTA)
07 o8 2]
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 ¢4y ... ... 514 6.767.913,99 J
I biox da eriterl 1] Il
s T amteriaran oo delefereicle 512 ]
e rors ool oo 2007 1) ... a3 -3.310.183,31
B 08 )T M O R 514 3.457.730,68
1. Total Ingresos y gestos Mos ... 515 -4.718.627,66
. Operaclones con soclos o propletarios .. |58
1. Aumentosdecapital .. ... ... ... ... ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....................... 518
3 G ién da pasivos fi i en patrimonio neto
ian de obligacl ! de deudas), | 519 | .
4, (=) Digtribucidn de dividendos. ... .............. ..., 520
& Op ! M aGai a particlpaciones proptas
(netas). . ....... .. e e il
6. (reduceién) de patimonio neto resultente de |
tna Combinacion de nagoelos, . ., ..., ..., | 522 .
7. Qtrag con 80008 O progiatatios ... ... ., 523 | S g
i, Otras variaciones del patimonloneto ... ..., . ..... 524 '3<457'730168 §
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 () 511 -4.718.527,65 g
8
512 ] é
W, Ajustes por errores del elerciclo 200_@_ ). i 513 8
O SES gy ek pELBIERGIDO 514 4.718,527,65
1. Total Ingi y gastos fdos ... ... ... 515 -2.156.868,80 |
Ii. QOperaciones con socios o propietarlos ... ... ..., 816
1, Aumentosdecapltal .......... ... ..o 517
2. (-)Reduccionesdecapltal ..., ................... 518
3 de pasivos fl h
( de obligy 518 ]
4. () Distribucidn de dividandos . L. 520
5. Operaci i of J
5 1. s21
8. {reduccidn) da o neto it de
una combinacién de neguolas ...................... 522
7. Qtras operaci ©on Bocios o propietarios ... ... ..., 523 |
M. Otras variaclones del patimonioneto . ............ 524 4.718.527,65
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (3) ... . 525 -2.156.868,80

{1) EerconN2
) Ejercicio anterior al Gue van referidas Las cuantas anuakes (N-1)

(3) Eprcicio ol que van referidas las cuenias anvales (N).




Foru Seilua
Timbre Foral

NIENE DE L PAGINA PHZY

DFB

Bizleaika Foru Aldundia

Diputacion Foral de Bizkala

Hamabost
Quitng

N 8423147 A

[&)]

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de camblos en el patrimonio neto

NIE: A 48008502 |
DENOMINACGION SOCIAL:

inerale roductos

Derivados, S.A.
Espacio destinado para ias fimas de og administradores.
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONAGIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETD DE VALDR RECIBIDDS
10 1 12

A} BALDO, FINAL DEL EJERGICI0 2007 ¢y) 511
I At porcamblas decrtero deleerclclo 2 28.631.470,79
W1 AJustes por errores del ejercicio _2007 (1)

YROHOMS ..o e 513
o gy STARS, eI DL BERCe sta 28.631.470,79
I “Total ing v gastos 05 « 515 -28.571.827,99
. Operaciones con gpclos o propletaros ... ... ..., 516
1. Aumentosdecapital .......... ... ... 517
2. (~)Reducclonesdecapital ... ... ... . oo 518
a ibn de pasivos i an pats io nato

{t 4n da abl i de deud: 19
4, (-) Distribucion de dvidendos. . .................... 520
5 Op i con acsi opi propias *

(NBIBY. ... e e 521
8. Incramento (reduccidn) de palimonio neto resultants de

una combinacidn de negocios. ... ..., ... ... 522 "
7. Ofras operaciones con socks o propletarios ... ....... | 523 g
Ill, Otras varlaclones del patrimonloneto ... ... ... .. 524 §
€} SALDO, FINAL DEL ESERCIGIO 2008 () 514 §9.642,80 \ 3
(X A& 5tes por cambios de eriterio en el ajercicio T“

@ 512 ;

0. AJustes por arrores del ejercicio ZOO_BW @....... 513 .
P SEERY “y T Mol OEL EIERCIGO. st 59.642,80
I, Total ing ¥ gastos dos .. ............ 515 19.271 '704-39 228'239'90
il. Operaciones con soclos o propistartos .. ... ... ... 516 _
1. Aumentasdecspital . ... .. .. ..., ... oLl 517
2. (~)Reducciones dacapital ....................... 58
3 G itn de pagivos fi 1 on patrimonlo neto

{ i6n de obligach 1 de deud; 519
4. (-)Digtribucionde dividendos . . ... ................, | 5620
5. Oparationes con acciones o paticipaciones proptas

(Metas). ... e 21
6. Incremento (reduccion) de patrimonio nelo resultante de

una combinacion de negoclos. . .. .., ... .. ... ... 522
7. Qtras op €on socios O propietarios ..., .. ... 523
Wi, Otras variaciones del patrtimonianato . ........... 524 .
E) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2009 @3 .. . £25 19.331.347,19 228.239,90
{1} EjerccioN«2

{2} Eproeio sntedor al gus van referidas 185 cuenan anvales {N-4)

Ejereicis 8 qué van refgridag las cuantag anudles (N)




Foru Seilua
Timbre Foral

VIENE DE LA PAGINA PNZ.4

Bizkaiko Fory Aldundia

Oipurtacion Foral de Bizkaia

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

N 8423148 A

PN2.5

NIF: A 48008502

DENOMINACION SOCIAL:

Minerales y Productos
Derivados, S.A,

Espacio deglinado para Jas firmas da los adminislraderes

, JoTaL
1
A) SALDO, FINAL DEL EJERGIGI0 2007 (1) . 511 76.547.480,03
L blos de erterio def led
A ustas ;:?;-;al'::“g:": criterio del ejercicio 12 27.828.457,77
.
513 N
B) 5868 o) STAO: IO DEL BIERCICIO .. s14 | 104.373.937,80
1. Total ing y gastos idos ............. 515 -33.290.355,64
1. Operacionss con socios o propletardes ., ... ..., 518 -2.454.31 6,80
1. Aumentosdacapital ,........... ........ ... ... 517
2. (-)Reducciones decapital ... _................... 518
3 G de pasivos fi frimonio neto
{t i6n de obiigaci ol Mes de deudas) 519
4, (~) Digtribucién de dividendas, . ................... | 520 -2.454.316,80
6. Operaclones can acciones o participaciones propias
L P D S P 521
6. | i6n) d to o
una combinackon da nég:c‘bs ....... n e. ........... ?. | %22 | ——
7. Otras operaci con socios o propletarios ... .. .... 523
. Otras variaclonas del patdmonloneto ... ....... .. 524
©) SALDO, FINAL DEL ESERGICID 2008 15y B4 68.629.265,36
L ustes por camblos de criterlo en el ajercicio
&Q& F A e . 512 N
il. Ajustes por errores del sjerciclo 2008_ {2)....... 513
D) AJUSTADD, INICIO DEL. EJERCICIO
) By e o BRI e | 68.628.26536)
1. Total Ing y gastos Mdog ............. 515 17~343'075-49
1. Operaciones con soclos o propletartos ., .. ..... .. 516 -1.232 '690-40
1. Aumentosdecapital .. ... ... ..o 617
2. (-)Reduccionesdecapltal . ... ................... 518
3. Co de pasivos financh an palrimonio neto
{ 16n da obligai iones de deudas). | 518
4. (-) Distribucion de dividendos. .. ........ . ..eo. .l 520 -1.227.158 40
5 ’ 4 ’—
(n';a!as) ..... oon ........ ‘.) ...... 621 -5.532,00
6. | {reduecian) de i
UnA GOMbINAGIoN 38 NBgOCIOs. . .. .. ....vveeeeen.. .. 522
7. Otras i €ON 50Gi0s O propletanos .., ... ’_513
IH. Otras variaciones del patrimonloneto .. ... ..., l..524
E) SALDO, FINAL DEL EJERcICIo 2009 @) . ... | g25 84.739.650,45|

1) Eprcicia N2
{2} Eercclo nienor af que ver rekirides tas cuentas anuales (N-1).
{3} Ejercicio 8l qua van rokalidas las tuentas anwales (N)
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Foru Seilua
Timbre Foral

N 8423150 A

Bizkaiko Foru Aldunedia
Diputacion Foral de Bizkaia

Quinge centines;

Minerales y Productos Derivados, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

B) Estado total de cambios en el patiimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Hros)
Accioncs y
participacioncs Resguitados Ajustes por Subvenciones,
Capital Ptima de en, patrimonio de ejerciion Teeniliado cambio de donacionca y

—ligotitonde,,, ocuigitn | Resenvos _ propiaz.  _ _mneriotes . . delefervioio . welor  lepadosropibidos ol
A. SALDO, FINAL DEL ARO 2007 4.639.077,00 662,59 65.139.826,15 - - 676191399 - - 76.547.480,03
I Ajusica por cumbios de criforio contable - - - (B05.013,02) - - 28.631.470.79 - 27.826.451.77
T Ajustes por emmores 2007 y anterintes - - 3.310.183,31 - - (3310.183,31) - - -
B SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ARO 2008 4.639.077,00 662,89 68.450.009 46 ©05.0§3,07) - 345773068 28.631.470,79 - 104.373.93750
T Tutal ingresos y gastos reconocidos - - - - - (4.718.527,65) (28571 427,99) - (33.290.355 64)
1t Operagiones con socios © propistarios - - (2454 316,80) - . - - - (2.454.316,80)
4 (-) Distribucion de dividandos - - (2:454316.80) - - - - - (2454.916,80)
TE Oteny vaciucionon de Pattimonio neto - - 3.457.730,68 - - (3.457.730,68) . . -
€ SALDO, FINAL DEL ARO 2008 463007700 66289 69.453,423,1 (895.01307) . A18.527,65) 50642080 68,629.268.36
1 Ajustes por cambios de criterio eontable - - B . - - R . .
H.Ajustes por crroces 2008 y anterioros - - - - . . . - -
B SALDO AJUSTADO, INICIO DEL AND 2009 4.639.671,00 662,69 6945342304 {B03,01302) - (4.718.527.6%) £9.642,80 - 64.629.268,36
1 Total ingresds y gastos reconocides - - - - - (2 156,868,800 19.271.704,39 228.239.90 17.343.075.49
1 Oporacionss opn socios o propistarios - - (1.227.158,40) (5.53200) - - - - (1.232690,40)
4 (=) Distribucion de dividendos - - (1.227.158.40) - - - . - (1.127.158.40)
5 Opcracionss con Accionuy o participaciones jrupiatn “ - - (5532000 - - - - (3.532.00)
I Otras variackoes de I'atrimonto neto ~ - - - {4.718.527.6%) ATIR5)765 - - L3
C SALDO, FINAL DEL ARO 2009 FRoLO] S62EY CIer6004 . (BIOSHSON, | GKIBNITES) o (LISCHGREN ILEMESAL) Lgasse 433965045



Foru Seilua
Timbre Foral

Hizkaiko Foru Aldundia

Oiputacion Forat de Bizkaia |

ESTAPO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

N 8423151 A

F1.1

wmF: | A 48008502

DENOMINAGION SOCIAL:

Minerales y Productos

Derivados, 8.A.

Espacio deatnade paa 1as firmas 8¢ fos sdminisradores

NOTAS DE

LA MEMORIA| EJERCICIO 2009 (1)i EJERCICIO 2008 (;)

A) FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resukada del ek antos de impuestos ... ...... ._....... a1 3.5636.822,23| -11.104.860,10
2 Ajustes delresultada. ............. . oot ‘M‘_ 1.636.855,10] 15.324.062,07
8) Amortizacion del InmovilzZREO (+) ... ... ...l | 61201 1.192.843,72 1.078.679.45
B G ) Jorativas por oo | e1z0 | 3.442.99| 24.479,945 27
G} Variackndepgrovisones (v-) ..o 84203 0,00 50000100
d) Imputacién de subvenciones (-~} ...... ... .. . il 81204

8 R por bajas y dei i W | 61208 108,75 -9.280.608,97 |
T  Resultados por bejas y enajenaciones de tos ). | 61208 -13.306,02

0) INGreBos fINANCKIOR (=) .\ v v\ v et eie e e e ias 81207 -986.634,91 -1.186.831 ,75\
h)  Gostos FNANCIBOS (F) ...\ 'veee e s e et ee e eeinas 61208 998.971,27 91.,658,78,
1) Diferencias de ¢ambio (#/-). . . ...« vvriirie e, 61209 200.642,30 102.141,34

1) Variacidn de valor on fi (4725 RN 81210 240'787!00

k) Otosingresos yQastos (<), ............oiii ooaeiii s 1211 0.00 -1 0-922,05J
3. Camblos en el capltal corrlente ... ...................... eio0 | 5.085.483,16]  -5.847.972,84
8 EXSIONCIS () 1. oo e131 -1.882.499,36 32.019,38|
b) Deudores y olras cusntag para cabiar (M=) .................... 51302 8.276.671,73| -6.382 .303.1a
&) Otros activos corrientes (+/-). . ... Lo 61303

dy  Acreadoresy olras cuentas para pagar{H—). . ... ...l 51304 '408.688,85 502.31 0,93

@) Otros pasivescomientes (#/-) ... ... i 81303

T}  Olros activos y pasivos no corrientes () . ... ................. 61308 ]
4. Otros fiujos de afectivo de las actividades de explotacién . ... .. 61400 -246.131,55 1.467.376,04

8) Pagos 08 INIresss (=). .. ... ... vuuet e e 81401 -969.689,31 -92.539,20|

b) Cobrosdedividendos (#). ... ... . i e 514; 502.652,50 1.1 32.772,031

c) Cobrogdaintereses {+) .. ... .. ... ... .ciiiiiiaiiia 61403 483.982 ,41 11 8.294,09

d)  Cobros (pagas) por impuesto sabra beneficios (+), .............. 61404 -263.077,15 308.849,07

@) Otros pagos {eobros) (M4} . ... ..o s 51405 N

5. Flujos de efectivo de lan act des de explotacion (1 +2 + 3+ 4) |_61500 10.913.028,94 -161.394,83

{1} Ejercicso 5 Qua van releddas (ns cuantas srusies
) Ejorcico antarior.




Foru Seilua
Timbre Foral

N 8423152 A

Bizkatko Foru Aktundia
Diputacion Foral de Bizkata

0,15 €

Hatnatiost pepting,

Quince canigus.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2

NIF: A 48008502

DENOMINACION SOCIAL:

Minerales y Productos
Derivados, S.A.

E£apacio destingdo para 1as firmas de los administradores

Aesionss| erescreo 2009 () | esencicio 2008 )
B) FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagosporinverslones (~)._................._............, 62100 '46.860.034.88 -1 0.209.639,44
2) Erpreses del grupo ysociadas . ... .......ui . ieeies s, 62101 -41.318.098,67 -250.000,00
b) Inmovilizadointangible. ...l L 62102 -827.319.65 -1.120.210,18
¢} Inmovilizado material , ..., B N 62103 -3.027.366,11 -3.495.536,88
d) Inverslones inmeblifarias . .......... .o | 62164
©)  OboS AClVOS MANCIBROS ... .- ... .oo oo ooeeeseeee 62108 -1.687.24845| -5.343.892,38
f}  Actives no corrientes mantenidos paravents .. ........... ..., 62106 e
@) Unidaddanegacio... ... €2107
h) Ofrosactivos .. ... ... .. ... ... e 82108
7. Cobrospordesinverstones (+)...... .. ... ... .. ... ... .., 62200 473.187 -62 15.91 8'800106
a) E dal grupo y 7 | 82201 176~444v47
b) Inmovilizadointanglble. .. ... ... ... ... 82202
€)  Inmovilizado material ., ., . e | 62203
d) Inversionesinmebiiarlas ... ... | 62204
@) Otros aclivos financieres . ... ..o v (77
f)  Activos no corrientes mantanidos paraventa .. .. ................ 62208 278-834-05 1 5~91 8-800-06
o) Unidad do negocio. ... | e2207 | |
) Otrosachvos ..., ... ..t 82208 1 7.909. 10
8. Flujos de efectivo de las actividades do inversiébn (6 +7). ... .. .. 62300 '46-386-847026 5,709.1 60v62

) Eporcicio al qub van referidas 1aa cueniss snuales
(@) Eprici aotericr.




Foru Seilua
Timbre Foral

N 8423153 A

Bizkatko Fory Aldundia

Oiputacidn Foral de Birkais

®
o
e
®
[
L
®
e
®
[
®
@
@
® ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
. NIF: A 48008502
. DENOMINAGION SOCIAL:
| Mingrales y Productos
. Derivados, S.A.
Espacio destinado para fas fwmas de fos administradores

e SO cancers 2009 1, crnren 2008 o
. €) FLUWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCGIACION
. 9. Cobrosy pagos por instrumeantos de patimonio. .. ...... .... 83100 320-525|OO
. a) Emision de instrumentos de patimonio (+) . ............ ..., 83101
. b) Amortizacién da Instrumantos da patrimonio (=) ... ...l 83102

¢ Adquisicién de i da patrimonio propio (). . ... ......... 63103 -5.532,00
. d) Enajanacian de de patrimonio propio (4) . ... ... .. 63104
[ ) €) Subvenciones, donaciones y legados rocibidos (). ... ........... 63108 326.057,00
® 10. Gabron y pagos po nstrumantos de pasivo fnanciera ... as200 36.598.549,02| 95741383
® ) EMHBION ovev ettt . | s32m 39.045.458,22 9.686.857,03

1. Obligacionas y olras valoras negociables (+) ................. Lgs_m

® 2 Dotriascon ntdads do 8010 (4. oo sszns " 35.045.458,22] _ 9.686.857,03
® 3. Deudas con omprosas del grpoy asocades (). ... ... a2204 4.000.000,00
. 4. Doudas con caracleristicas especiafes (4 ...... ..., ... .. ... 63205
. 5 Otrasdeudas (+¥) ... .. . ... ... e 63208

b)  Devolicin y emorizacion de . .............................. 63207 -2.446.909,20| -10.644.270,86
. 1. Obligacicnes y ofros valores negociables(-) . ............... 83208
® 2. Doulas con niidodos de Grédto (). ..~ —......... 63200 -2.446.909,20 -10.644,270,86
. 3. Deudas con empresas def grupo y asoctedag (=) ... .. ... ... 83210
. 4. Dewdas con ceracteristicas especiafes () ... ............... [ 83211

5. Otasdedas (~) ... ..o | 63212

® . Pagon po diisandos y remuarsclones dosrde ninamentos 330 1.227.158,40] 2 454.316,80
® §) DIVBOIO8 () 1+ r e | assot -1.227.158,40|  -2.454.316,80
. b R ién tle otros instrumentos de patimonio () .. .......... 63302
. 12. Flujos de efectivo de Ias actividades de facin (94 10+ 1) . | 63400 35.691.91562| -3.411.730,63
. D) Efacto da las variaciones de los tipos decamblo ..., ... ... | 64000 -152.687,73 -88.146,00
® O oy O e oL EFECTIVO D 85000 . 6540957| 2.037.889,16
. Efactivo o aquival al i delejercicio. ................... 65100 2'112'534'80 74'645164
. Efactivo o equivalentes al final del ejarcicio . .................. ..., 85200 2.1 77'944'37 2.112.534 80
®
®
@
@
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®
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°® Minerales y Productos Derivados, S.A.
: Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
® (Buros)
® Notas _ 31-12-2009 31-12-2008
. A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
. 1. Resultado del ejercicie antes de impuestos 3.536.822,23  (11.104.860,10)
® 2. Ajustes del resultado 1.636,855,10 15.324.062,07
&) Amortizacién del inmovilizado (+) 1.192.843.72 1.078.679,45
' b) Correcciones valorativas por detérioro (+/-) 3.442,99 24,479.94527
‘ ¢) Variacibn de provisiones (+/-) - 50.000,00
. ) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovitizado (+/-) 108,75 (9.280.608,97)
) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/) (13.306,02) -
® £) Ingresos financieros (-) (986.634,91)  (1.186.831,75)
° h) Gastos financieras (+) 998.971,27 91.658,78
i) Diferencias de cambio (+/-) 200.642,30 102.141,34
. j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 240.787,00 -
. k) Otros ingresos y gastos (-/+) - (10.922,05)
3. Cambios en el capital corrlente 5.985.483,16 (5.847.972,84)
® a) Existencias (+/-) (1.882.499,36) 32,019,38
. b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 8.276.671,37 (6,382.303,15)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+-) (408.688,85) 502.310,93
. 4, Otros Nujos de efectivo de las actividades de explotacion (246.131,55) 1.467.376,04
. a) Pagos de intereses (-) (969.689,31) (92.539,20)
b) Cobros de dividendos (+) 502.652,50 1.132.772,08
. ¢) Cobros de intereses (+) 483.982 41 118.294,09
. d) Cobros (pagos) por impuesto sobre boneficios(+/~) (263.077,15) 308.849.07
5. Flujos de efectivo de les actividades de explotacion (+-1+/-2+/-3+/-4) 10.913.028,94 (161.394,83)
. B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
9 6. Pagos por inversiones (-) (46.860,034,88)  (10.200.639,44)
a) Empresas del grupo y asociadas (41,318.098,67) (250.000,00)
. b) Inmovilizado intangible (827.319,65) (1.120,210,18)
9 ¢) Inmovilizado material (3.027.368,11)  (3.495,536,88)
. e) Ofros activos financieros (1.687.248.45) (5.343,892,38)
7. Cobros por desinversiones (+) 473.187,62 15,918.800,06
9 #) Empresas del grupo y asociadas 176.444 47 -
. f) Activos no corrientes mantenidos para venta 278.834,05 15.918.800,06
g) Ofros activos 17.909.10 .
. 8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) (46.386.847,26) 5,709.160,62
. €) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 320.525,00 -
. ¢) Adgquisicion de instrumentos de patritnonio propio () (5.532,00) -
' @) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 326.057,00 -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 36.598,549,02 (957.413,83)
. a) Emisién: 39.045,458,22 9.68_6.857,03
. 2. Deudas con entidades de crédito (+) 35.045.458,22 9.680.857,03
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 4.000.000,00 -
. b) Devolucién y amortizacion de: (2.446.909,20)  (10.644.270,86)
. 2. Deudas con entidades de crédito (-) (2.446.909,20)  (10.644.270,86)
) 11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (1.227.158,40)  (2.4%4.316,80)
a) Dividendos (-) (1.227.158,40) (2.454.316.80)
. 12. Flujos de efectivo de las actividades d¢ financiacion (+/-94/-10-11) 35.691.915,62 (3.411.730,63)
. D) EFECTO DE LAS YARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (152.687,73) (98.146,00)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5H-8+/-12+/D) 65,409,587 2.037.889,16
® Efectivo 0 equivalentes al comienzo del jercicio 2.112.534,80 74.645,64
. Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2,177.944,37 2.112.534 .80
®
®
®
®
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Minerales y Productos Derivados, S.A.

Memoria correspondiente a las cuentas
anuales del ejercicio 2009

Notal. Informacién general y actividad de la empresa

Minerales y Productos Derivados, S.A. se constituyé con fecha 30 de junio de 1942 con
duracion indefinida, y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n° 8, 48001 de Bilbao,
provincia de Vizcaya.

Las actividades que constituyen ¢l objeto social de la Sociedad se establecen en sus estatutos
sociales, teniendo como actividad principal la explotacién de yacimientos mineros, asi como la
prestacion de servicios de gestion y la gestion y administracion de valores representativos de los
fondos propios de entidades no residentes en territorio espafiol.

Minerales y Productos Derivados, S.A., es la Sociedad Dominante del Grupo Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes.

La Sociedad, de acuerdo con la legislacion vigente, esta obligada a formular separadamente
cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 24 de junio de 2009 y
depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya,

De acuerdo con la legislacion vigente, Minerales y Productos Derivados, S.A. como Sociedad
Dominante de un grupo de sociedades, ha formulado separadamente cuentas anuales
consolidadas, seglin lo establecido en la Disposicion Final Undécima de la Ley 62/2003, de 30
de diciembre, aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por los
Reglamentos de la Comisién Europea. En el ejercicio 2009, las magnitudes fundamentales de
dichas cuentas anuales consolidadas son las siguientes:

(Millones de Euros)
Total Activo 303,6
Patrimonio neto 196,2
- Sociedad Dominante 178,5
- Accionistas minoritarios 17,7
Cifra neta de negocios 138,5
Resultados del ejercicio 13,8
- Sociedad Dominante 11,6
- Accionistas minoritarios 2.2

La Entidad no est4 participada por ninguna otra Sociedad Dominante.

Estos estados financieros se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno econémico
principal en el que opera la Sociedad.
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Nota2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel.

e Las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables
de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las disposiciones legales
en materia contable obligatorias, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el correspondiente ejercicio.

¢ No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable,

e Las cuentas anuales del ejercicio 2009 han sido formuladas por los Administradores y se
someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estiimandose que serdn
aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 24 de junio de 2009.

Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningtin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad.

En las cuentas anuales del ejercicio 2009 se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracion de los activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

- Las hip6tesis empleadas en el calculo del valor actual de pasivos.

- Lavida qtil de los activos materiales e intangibles.

- Las hip6tesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes.

-2
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

Importancia relativa y prudencia valorativa,

La Sociedad aplica todas las normas contables en funci6n del principio de importancia relativa y
toma en consideracion el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo caricter
preferencial sobre los demds principios, se utiliza para formar criterio en relacion con las
estimaciones contables.

Principio de empresa en funcionamiento.

En la aplicacion de los criterios contables se sigue el principio de empresa en funcionamiento. Se
considera que la gestion de la empresa tiene pricticamente una duracion ilimitada. En
consecuencia, la aplicacion de los principios contables no ira encaminada a determinar el valor
del patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial ni el importe resultante en caso de
liquidacion.

Comparacion de la informacion.

Se presentan a efectos comparativos, de conformidad con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, en cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de
la memoria, todos ellos en su formato abreviado, las cifras del ejercicio 2009 y las
correspondientes al ejercicio anterior, no siendo por tanto necesario efectuar modificacion o
adaptacion alguna al objeto de permitir la comparacion de la informacidn entre ambos ejercicios.

Agrupacion de partidas.

En el supuesto de existir partidas que han sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de
efectivo, la desagregacion figura en otros apartados de la memoria.

Elementos recogidos en varias partidas.

Los elementos del patrimonio que estdn registrados en dos o mas partidas del balance, se
explican, en el caso de existir, en los correspondientes apartados de la memoria,
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Cambios en criterios contables.

La Sociedad ha aplicado durante el presente ejercicio los mismos criterios contables que en el
ejercicio anterior, los cuales se encuentran, ademads, detallados en la Nota 4 de esta memoria.

Nota 3. Distribucion de resultados

Propuesta de aplicacion del resultado.

Los Administradores de la Sociedad han acordado solicitar a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2009, de acuerdo a la siguiente propuesta:

(Euros)
Base de reparto
Resultado del ejercicio (pérdida) (2.156.868,80)
Aplicacion
A Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.156.868,80)

Nota4.  Normas de registro y valoracion

Los Administradores utilizan, para la redaccion de esta memoria, diversos términos que
consideran conveniente definir.

a) Normas de registro y valoracion: son los criterios especificos que se utilizan para contabilizar
y mantener el valor en libros de los activos y pasivos de la Sociedad.

b) Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos, en su caso, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de

alteraciones en su valor.

¢) Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que
no pueden ser clasificadas como de inversion o financiacion.

d) Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

-4-
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¢) Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

f) Valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua. Con caracter general se calculara por referencia a un
valor fiable de mercado.

g) Valor actual: s el valor presente de los flujos de efectivo a recibir o pagar, actualizados a un
tipo de descuento adecuado.

h) Valor en uso: es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de un activo o de
la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que esta vinculado.

i) Unidad generadora de efectivo (UGE): es el grupo identificable mas pequefio de activos que
genera flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de otros
activos o grupos de activos.

j) Clasificacion entre corriente y no corriente: En el balance adjunto, los saldos se clasifican en
no corrientes y corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la sociedad espera
vender, consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion.
Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacion se consideran no corrientes.

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales para el ejercicio 2009, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion vy,
posteriormente, se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcion de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que, en su
caso, haya experimentado. Los activos intangibles con vida atil indefinida no se amortizan,
pero se someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

La Sociedad reconocera contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida
el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se explican
posteriormente. En el presente ejercicio no se han reconocido pérdidas por deterioro
derivadas de los activos intangibles.
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a) Investigacion y desarrollo.

Corresponde a los incurridos en proyectos individualizados y se capitalizan cuando
existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad econdmico-comercial.

Incluyen los costes incurridos por la propia Sociedad para el desarrollo de nuevos
proyectos, fundamentalmente componentes de inversion, personal y otros gastos
indirectos.

Su amortizacion se ha realizado de forma directa a partir de la fecha de finalizacion de
cada proyecto individualizado.

b) Aplicaciones informaticas.

Corresponde a los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los
sistemas informéticos basicos para la gestion de la Sociedad. Los gastos de personal
propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se incluyen, en
su caso, como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados
por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente,

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se imputan a resultados del
ejercicio en el momento en que se incurren.

2. Inmovilizado material.

El inmovilizado material se valora segin su precio de adquisicién o coste de produccion,
ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones de valor practicadas en ejercicios
precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion vigente en cada momento.

Este precio incluye ademas del importe facturado por el vendedor, todos los gastos
adicionales que se han producido hasta su puesta en condiciones de funcionamiento,
incluyendo los gastos financieros cuando el periodo de produccién e instalacion es superior al
afio.

También forma parte del precio de adquisicion, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,
tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones. Durante el presente ejercicio no se han activado importes por este concepto.

La politica de la Sociedad para los trabajos efectuados por la misma para su propio
inmovilizado material se contabilizan por el precio de produccion, que se valora teniendo en
cuenta el coste de los materiales incorporados mas los demads gastos directos necesarios para
la produccion del bien, asi como el porcentaje proporcional de los costes y gastos indirectos
derivados del proceso de produccion.



Foru Seilua
Timbre Foral

Bizkaiko Foru Aldundia

Diputacion Foral de Bizkaia

Las sustituciones o renovaciones de elemento completos, los costes de ampliacion,
modernizacién o mejora que aumentan la vida util del bien, su productividad, o su capacidad
econdémica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados,
siguiendo el principio de devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de los activos se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de
adquisicion de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los
que asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida Gtil indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro de valor de inmovilizado material ¢ intangible.

En la fecha de cada balance o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la

Sociedad calculara el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta
y el valor en uso.

En el caso de inmovilizaciones materiales e intangibles, los céalculos de deterioro se efectiian
elemento a elemento, de forma individualizada.

Activacidn de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus
bienes de activo que sean significativos. Por ello no se han contabilizado en los activos
valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

-7.
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3. Arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se devengan.

Estos arrendamientos consisten basicamente en el alquiler de maquinaria para la actividad de
explotacion de la Sociedad.

4, Permutas.

La Sociedad no mantiene ninglin activo que sea el resultado de un acuerdo de permuta.
5. Instrumentos financieros.

» Activos financieros.

Se reconocen en el balance cuando se lleva a cabo su adquisicion y se registran
inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operacion.

a) Préstamos y partidas a cobrar,

Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se mantienen por los
saldos nominales pactados o contratados, excepto en el caso de vencimientos
superiores a los doce meses, en cuyo caso se procede a aplicar el valor razonable
siempre que no tengan tipo de interés pactado. En estos casos el valor por el que
figuran es el valor actual de cada caso y los intereses se aplicaran contablemente en
funcién del tiempo. Solamente sera aplicable el criterio de aplicar el valor razonable a
un saldo con vencimiento inferior al afio, cuando el efecto de contabilizarlo de ese
modo, al cierre del ejercicio, fuere significativo y relevante.

Como criterio general, al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a revisar
detalladamente todos los saldos para determinar si el valor cobrable se ha deteriorado
como consecuencia de cambios de cotizacién, problemas de cobrabilidad u otras
circunstancias. En esos casos, las diferencias se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

En los casos de renegociacion de las deudas que, de otro modo, estarfan vencidas, se
aplican los criterios antes sefialados considerando como periodo de cobro el que va
desde la generacion de la deuda hasta la fecha de cobro renegociada.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo vencimiento esté fijado
y sobre los cuales la Sociedad manifiesta su intencion de mantenerlos hasta su
vencimiento. Estas inversiones se valoran posteriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el periodo, se calculan aplicando el método del tipo de interés
efectivo.
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¢) Activos financieros mantenidos para negociar.

Activos cuya adquisicion se origina con el proposito de venderlos en el corto plazo. Su
valoracion se realiza por su valor razonable sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion, y los cambios en dicho valor razonable se
imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

d) Activos financieros disponibles para la venta.

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicion de valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos que determinarian
su inclusion en las otras categorias de activo financiero.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor
razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta
categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos
y gastos reconocidos del patrimonio neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro y
de las pérdidas y ganancias por tipo de cambio, que se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

¢) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente
por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més los
costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro
de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la
reversion, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganangcias.

La correccion por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor en libros de una inversion no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable,
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante la
estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizados por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la
inversion misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se tomard en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la
valoracion.
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f) Oftros activos financieros.

Las fianzas entregadas se registran en el balance por su importe nominal, dado que el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

¢ Pasivos financieros.

Se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en la
transaccion. En ejercicios posteriores se valoraran de acuerdo con su coste amortizado,
empleando para ello el tipo de interés efectivo.

a) Deébitos y partidas a pagar.

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes de transaccin, se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segiin el criterio del devengo
utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se
afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el
perfodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente
son valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, se valoran al valor nominal, siempre que el
efecto de actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

e Derivados.

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Cuando
estas operaciones cumplen determinados requerimientos se consideran cobertura
contable.

Para que los instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, son
designados inicialmente como tales, documentdndose la relacién de cobertura.
Asimismo, la Sociedad verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida
(como minimo en cada cierre contable) que la relacion de cobertura es eficaz, es decir,
que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi
completamente por los del instrumento de cobertura y que retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80 al 125%
respecto del resultado de la partida cubierta.

-10-
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La Sociedad aplica coberturas de flujo de efectivo. La parte de la ganancia o pérdida
del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se
reconoce transitoriamente en el Patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el mismo periodo en el que el elemento que estd siendo objeto de
cobertura afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccidn
prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo
caso los importes registrados en el Patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o
pasivo cuando sea adquirido o asumido.

Los instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de
contabilidad de coberturas expuestos anteriormente, se clasifican y se valoran como
activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Aungue las operaciones de derivados realizadas por la Sociedad tienen un caracter
estrictamente de cobertura econdmica, la Sociedad ha decidido no usar la opcion de
registrar estos derivados financieros como de cobertura contable debido a la
complejidad de los requisitos que las normas exigen para ello.

e Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio
de la Sociedad, una vez deducidos todos los pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

En el supuesto que la Sociedad realice cualquier tipo de transaccion con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrard en el
patrimonio neto, como una variaciébn de los fondos propios y en ningiin caso se
reconocerdn como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2009 la cifra total de acciones de la Sociedad en el balance,
representaba el 0,849 % del total de las acciones de Minerales y Productos
Derivados, S.A. a esa fecha.

Los gastos de estas operaciones, se registraran directamente contra el patrimonio neto
como menores reservas. Pero los gastos derivados de una transaccién de’ patrimonio
propio, de la que se haya desistido o se haya abandonado se reconoceran en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

-1t -
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6. Existencias.
a) Materias primas y otros aprovisionamientos.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El coste de adquisicion es el
importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses
incorporados al nominal de los débitos més los gastos adicionales para que las existencias
se encuentren ubicadas para su venta: transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a
la adquisicion. En cuanto al coste de produccidn, las existencias se valoran afiadiendo al
coste de adquisicion, los costes directamente imputables al producto.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las
existencias.

b) Mineral extraido.

Se valora por ¢l coste de produccién que se determina aiiadiendo al precio de adquisicion
de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables
al producto, asf como la parte que corresponde de los costes indirectamente imputables al
mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de fabricacion del
periodo correspondiente.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de
adquisicion o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Piblica.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un
afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el
precio de adquisicion o coste de produccion,

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias,

el importe de la correccidn es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

-12-
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7. Transacciones en moneda extranjera.

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera (divisas distintas del euro) se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

8. Impuesto sobre sociedades.

El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio, se calcula mediante la suma del
impuesto corriente que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones y otras ventajas fiscales que fiscalmente
son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal, asi
como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deduccion fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Al cierre del ejercicio se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

9. Ingresos y gastos,

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA 'y otros impuestos relacionados con
las ventas.

-13-
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[Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos
y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion
del principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
iguala exactamente los futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista
del activo financiero con el importe en libros neto de dicho activo.

10. Provisiones y contingencias.
Al tiempo de formular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:

a) Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de
situacion surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales de probable materializacion para la Sociedad, cuyo importe y
momento de cancelacién son indeterminados. Dichos saldos se registran por el valor
actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar
para cancelar la obligacion.

b) Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la normativa contable,

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasion
de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.
Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene diversos elementos en su activo cuyo fin es ayudar

a proteger el medioambiente. El criterio de activacion sigue los procedimientos equivalentes
a la activacion de los otros elementos del inmovilizado material.
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12. Gastos de personal.

a) Indemnizaciones por despido. De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe
la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacion de
una provision por este concepto.

b) Planes de pensiones. La Sociedad no tiene ni gestiona un plan especifico de
pensiones de jubilacion para sus empleados, estando todas las obligaciones al
respecto cubiertas por el sistema de la Seguridad Social del Estado.

13. Subvenciones, donaciones y legados.

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacion de las subvenciones
que le han sido concedidas:

a) Subvenciones a la explotacion. Se abonan a resultados en el momento en el que,
tras su concesion, la Sociedad estima que se han cumplido las condiciones
establecidas en la misma y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su
cobro, y se imputan a los resultados de forma que se asegure en cada periodo una
adecuada correlacion contable entre los ingresos derivados de la subvencion y los
gastos subvencionados.

b) Subvenciones de capital. Las que tiene caricter de no reintegrable, se registran
como ingresos directamente imputados a patrimonio neto, por el importe concedido
una vez deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inicial, una vez recibida
la comunicacion de su concesidn, en el momento en que se estima que no existen
dudas razonables sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en las
resoluciones individuales de concesion.

En el reconocimiento inicial la Sociedad registra, por un lado, los bienes o servicios
recibidos como un activo y, por otro, el correspondiente incremento en el patrimonio
neto. A partir de la fecha de su registro, las subvenciones de capital se imputan a
resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo, por los
activos financieros con las mismas, salvo que se trate de activos no depreciables, en
cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en el que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Las subvenciones de caricter reintegrables se registran como pasivos hasta que
adquieran la condicion de no reintegrables.

-15-
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Combinaciones de negocios.

Las combinaciones de negocios son aquellas operaciones en las que una empresa adquiere el
control de uno o varios negocios. Una combinacion de negocios se puede realizar a través de
una fusion o escision de varias empresas, la adquisicion de participaciones, la adquisicion de
todos los elementos patrimoniales de una empresa o una parte que constituya uno o mas
negocios u oras operaciones o sucesos cuyo resultado es que una empresa adquiere el
control sobre otra sin realizar una inversion.

La Sociedad tiene el criterio de que en el caso de existir algin activo relacionado con
combinaciones de negocios, los procedimientos de valoracién se ajustardn a los diversos
puntos que se establecen en la Norma de registro y valoracion 19* del Plan General de
Contabilidad.

Operaciones entre empresas del grupo.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacion, se realizan a valores de mercado. La Direccion
considera que no existen riesgos significativos por motivo de los precios de transferencia,
por lo que no consideran que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro por este
concepto.

Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizardn en el momento
inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto
en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracion de las cuentas anuales 13* del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas
por una relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del
Caédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
una o varias personas juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo direccion
unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan
sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la citada Norma de elaboracion de las cuentas anuales 132,

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma
de elaboracion de las cuentas anuales 15

-16 -

i3 | ~ 8423170 A



Foru Seilua
Timbre Foral

N 8423171 A

Bizkatko Foru Aldundia

. Blputacion Foral de Bizkaia
: 0,15 €
Hama zentime,
. Quipce terntioygs]
o Nota 5. Inmovilizado material
® Anilisis del movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008. La composicién y el
® movimiento habido durante los ejercicios 2009 y 2008 en las diferentes cuentas del
® inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los
° siguientes:
PS Inmovilizado material - 2009
. (Euros)
. Amortizaciin Valor neto
. Saldogal Altas Bajas Traspasos Saldos al acumulada al coritable al
. Descripoion 31-12-2008 2009 2009 2009 31-12-2009 31-12-2009 31-12-2009
. = Temenos 1.628.556,00 - - - 1.628.556,00 (92.078,71) 1.536.477,29
. « Construcciones 584.849,24 - - - 584.849.24 (448.228,05) 136.621,19
. 2.213.405.24 B - - 2.213.405,24 (540.306,76) 1.673.098,48
. « Instalaciones técnicas 30.773.784,75 2.245.148,68 - 13573189 3315466532 (23.530.979,10) 9.623.686,22
« Otro inmovilizado material 3.348.998,62 581.500,89 (798,81) 276,60 3.929.977.30 (2.773.269.45) 1.156.707,85
. 3412278337  2.826.649,57 {798,81) 136.008.49 3708464262 (26.304.248,5%)  10.780.394,07
. « Inmovilizads en curso y anticipos 141.179,98 200.609,7¢ - {136.008,49) 205.781,28 - 205.781,28
. 36,477‘368,\59 3.027.259,36 (798,81) - 39,303,8290,14 (26.844,555.3 1)  12.659.273,83
T —— ST iy R pr————
. (Euros)
. Saldos al Dotagiones Bajas Traspasos Saldos ai
. Amortizagién lad 31122008 2009 2009 2009 31-12-2009
. + Temenos amortizables 91.844,63 234,08 - - 9207871
. + Construcciones 436.393,06 11.834,99 - - 448.228,05
. 528.237.69 12.069,07 - - 540.306,76
. + Instalaciones técnicas 22.751.066,54 77991256 - - 23.530.979,10
. » Otro inmovitizado material 2.562.199,82 211.294,61 (224,98) - 2.773.269,45
o 2531326636  991.202,17 (224,98) - 26.304.248,55
25,841,504,05  1.003,276.24 (224,98) - 26.844.555,31
. et — ]
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Inmovilizado material - 2008

(Eurps)
Amortizacién Valor neto
Saldos al Altas Bajas Traspasos Saldos al acumulada al contable al
Bescl’iggiég 01-01-2008 2008 2008 2008 31-12-2008 31-12-2008 31-12-2008
+ Terrenios 1.588.882,72 39.673,28 - - 1.628,556,00 (91.844,63) 1.536.711,37
+ Consttucciones 584,849 24 - - - §84.849.24 {436.393,06) 148.456,18
2.173.731,96 39.673,28 - - 221340524 (528.237,69) 1.685.167,55
+ Instalaciones téenicas 3275647457  3.011.930,60 {5.133.114,67) 138.494,25 30,.773.784,75 (22.751.066,54) £,022,718.21
« Otro mmovilizado material 3.196.719,46 29281735 (140.538,19) - 3.348.998 62 {2.562.199,82) 786.798,80
35.953.194,03 3.304.747,95 (5.273.652,86) 138,494.25 34.122.783,37  (25.313.266,36) 8.809.517,01
* Tnmovilizado en qurso y anticipos 214.844,10 151.115,6% (86.285,52)  (138,494,25) 141.179.98 - 141.179.98
38.341.770!09 3.495. 536!Kg !5 359, 938!38! 16, gTI 368559 !22.841.504!05g 10,635, 864!54
{Buros)
Saldos al Dotaciones Bajas Traspasos Saldos al
Amottizacidn acumulada OJ-OI-EOOS 2008 2008 2008 31-12-2008
+ Terrenos amortizables 91.654,79 189,84 - - 91.844,63
« Construcciones 424.664,03 11.729,03 - - 436.393,06
516.318,82 11,918,87 - - 528.237,69
» Instalaciones técnicas 27.195.317,68 688.863,53 {5.133.114.67) - 22.751.066,54
¢+ Otro inmovilizado material 2.526.212,49 176.525,52 (140.538.19) - 2.562,199,82
20.721.530,17 $65.389,05 (5.273.652,86) - 25.313.266,36
m 877,307, 5.273.652,86, 25.84) 504,05

El cargo a resultado del presente ejercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado material
ha ascendido a 1.003.276,24 euros (877.307,92 euros en ¢l ejercicio 2008).

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los coeficientes de
amortizacion considerados en funcién de los afios de vida atil estimada, como promedio, de los
diferentes elementos, de acuerdo con el siguiente detalle:

Porcentajes de
amortizacidn estimados

Construcciones y edificios 2-3%
Instalaciones técnicas 5-15%
Maquinaria 5-15%
Utillaje 5-15%
Otras instalaciones 5-15%
Mobiliario 5-15%
Equipos para procesos de informacién 25%
Elementos de transporte 20 %
Otro inmovilizado material 20%
-18-



Foru Seilua
Timbre Foral

Bizhailo Foru Aldundia

Diputacion Foral de Bizkaia

VA

Hamrahost Dminn,
Quince centimos:.

Formando parte del inmovilizado material de la Sociedad se incluyen determinados bienes
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2009, cuyos valores de coste y amortizacion
acumulada correspondientes ascienden a 23.018.324,75 euros (24.344.917,05 euros al 31 de
diciembre de 2008).

Las principales adquisiciones de inmovilizado del ejercicio 2009 corresponden a instalaciones
técnicas por importe de 2.245.148,68 euros (3.011.930,60 euros para el ejercicio 2008).

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante los ejercicios 2009 y 2008 corresponden
basicamente a elementos totalmente amortizados que ya no estan en uso.

El desglose del epigrafe “Terrenos y construcciones” del balance al 31 de diciembre de 2009 y
2008 adjunto es el siguiente:

(Euros)
2009 2008
Terrenos 1.536.477,29 1.536.711,37
Construcciones:
- Industriales - -
- Direccion y Administracion 136.621,19 148.456,18

1.673.098,48 1.685.167,55

La Sociedad no tiene contabilizado en su balance inmovilizado material ubicado en el extranjero.

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, el balance de la Sociedad incorpora terrenos no afectos
directamente a la explotacion por importe de 417.791,17 euros y que no se encuentran
amortizados.

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes afectos a ninguin tipo de garantia.

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha realizado para si misma obras de trabajos susceptibles de
ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe de 1.016.420,45 euros
(1.129.085,24 euros para el ejercicio 2008).

Politica de seguros.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La Direccion revisa

anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos
cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

-19-
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Nota 6.

Inmovilizado intangible

N 8423174 A

Anilisis del movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008. La composicion y el movimiento
habido durante los ejercicios 2009 y 2008 en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes:

Inmovilizado intangible - 2009

Descripeion

+ Investigacion y desarrolio
= Aplicaciones informéticas

Atiortizacién {adh

» Investigacion y desarrollo
»  Aplicaciones informétices

Inmovilizado intangible - 2008

Descripeién
+ Investigacién y desarrollo

+ Aplicaciones informéticas

Amortizacion acumulada

 Investigacién y desarrollo
+ Aphcaciones informéticas

El cargo a resultado del presente ejercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado

{Euros)
Amortizacién Valor neto
Saldos af Altas Bajas Traspasos Saldo al acumulada al contable al
3]-12-2008 2009 2009 2008 31-12-2009 31-12-2009 31-12-2009
9,366,571,86 820.165.47 10.186.737,33 {6.765.967.21) 3.420.770,12
197.574.02 7.154,18 204.728,20 (157.166,32) 47.56] 88
9,564.145,88 827.319,65 - - 10,391.465,53 (6.923.133,53) 3.468.332,00
p= = TR e Tt
{Buros)
Saldo ul Dotaciones Bujas Traspasos Saldo al
31-12-2008 2008 2008 2008 31-12-2009
6.588.420,44 177.546,77 6.765.967,21
145, 145,72 12.020,60 157.166,32
6.733,566,16 189,567,347 6.923.133,53
: SussussasuaRE
(Butos)
Amortizacibn Valor neto
Saldos al Altas Bajas Traspasos Saldo al acurnulada al contable al
01-01-2008 2008 2008 2008 31-12-2008 11.12-2008 31-12-2008
B.650.385,16 1.117.078.92 {400.892,12) 9.366.571.86 {6.588.42044) 2,778.151.42
210.680l66 3.121.36 {16.228.00) 197.574,02 {145,145,72) 52.428.30
8.861.065,82 1.120.200,18 417.12/ 9.564, 145,88 6.733.566,16 2.830.
55 2 ’ ! 1 0512! J ‘ 3 ; ! 810, 579!72
('Bums!
Saido al Dotaciones Bajas Traspasos Saldo al
01-01.2008 2008 2008 2008 31+12-2008
6.767.285,75 190.444,39 {369.309,70) 6,588.420,44
150.446.58 10.927.14 (16,228&2! - |45.145.72
6.9]1732533 201.371,53 !385.537570! - 133,366,
: 6,733.566,16

intangible ha ascendido a 189.567,37 euros (201.371,53 en el gjercicio 2008).
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Las principales incorporaciones al inmovilizado intangible de la Sociedad durante los
ejercicios 2009 y 2008 corresponden, fundamentalmente, a trabajos con los que se pretende
reconocer los posibles paneles de explotacion procedentes de la investigacién geologica
desarroflada mediante labores mineras de investigacion registradas en el epigrafe
“Investigacion y desarrollo”.

No se han realizado retiros de inmovilizado intangible durante el ejercicio 2009, los
contabilizados durante el ejercicio 2008 correspondian, practicamente en su totalidad, a
elementos totalmente amortizados que ya no estan en uso.

Asimismo, a la misma fecha no existen bienes afectos a ningtn tipo de garantia.

Los coeficientes que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del
ejercicio son las siguientes para las cuentas del inmovilizado intangible:

Porcentajes de
amortizacion estimados

Investigacion y desarrollo 7-10%
Aplicaciones informéticas 25%

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad no tiene activos intangibles con vida util
indefinida.

Formando parte del inmovilizado intangible de la Sociedad se incluyen determinados bienes
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2009, cuyos valores de coste y amortizacion
acumulada correspondientes ascienden a 6.560.321,21 euros (5.286.227,80 euros en el
gjercicio 2008).

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha realizado para si misma obras de trabajos

susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado intangible por importe de
543.427,83 euros (580.407,95 euros en el ejercicio 2008).

Nota7.  Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los contratos de arrendamiento operativo vigentes
corresponden al alquiler de maquinaria necesaria para la actividad de explotacion de la
Sociedad.
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Nota 8. o Instlj_umentos_f_i_ggg_cieros

8.1. Activos financieros (salvo inversiones e¢n empresas del grupo, multigrupo y
asociadas).

La Sociedad reconoce como activos financieros cualquier activo que sea un instrumento
de patrimonio de otra empresa o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro

activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables.

e Activos financieros por categorias.

A continuacion se detalla la composicion de los activos financieros por categorias, al
31 de diciembre de 2009 y 2008:

a) Activos financieros no corrientes por categorias.

Activos financieros no corrientes por categorias - 2009

(EBuros)
Inversiones financieras a largo plazo
Valores Créditos,
Instrumentos representativos Derivados
Descripcién de patrimonio de deuda y Otros Total

+ Activos financieros mantenidos para negociar 569,703,59 10,238 40 28.587,52 608.529,51
+ Activos financieros disponibles para la venta 30.286.328,12 - - 30.286.328.12
30.856.031,71 10.238.40 28.587,52  30.894,857,63
—————TT ]

Activos financieros no corrientes por categorfas - 2008

(Euros)
Inversiones financieras a largo plazo
Créditos,
Instrumentos  Derivados
Descripcion de patrimonio  y Otros Total
» Activos financieros mantenidos para negociar 947.175,14  35.089,03 982.264,17
* Activos financieros disponibles para la venta 9.211.529,42 - 9.211.529,42

10.158.704,56  35.089,03  10.193,793,59
e e s e
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b) Activos financieros corrientes por categorias.

Activos financieros corrientes por categorias - 2009

(Euros)
Inversiones financieras

a corto plazo Deudores
Créditos, comerciales y
Derivados otras cuentas

Descripeion y Otros ‘Total g cobrar
* Préstamos y partidas a cobrar - - 1.860.249,95

+ Derivados 138.606,00 138.606,00 -

138.606,00 138.606,00 1.860.249,95
St P D

Activos financieros corrientes por categorias - 2008

(Euros)
Inversiones financieras

a corto plazo Deudores
Créditos, comerciales y
Derivados otras cuentas

Descripeion y Otros Total a cobtar
+ Préstamos y partidas a cobrar - - 9.969.529,25

» Derivados 85.204,00 85.204,00 -

$5.204,00 85.204,00  9.969.529.25
Smeseesioe e e

Derivados a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene constituidos instrumentos financieros
derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivos futuros significativos en
relacién al precio de gas, por importe de 138.606 euros. El contrato de suscrito por la
Sociedad tiene fecha de vencimiento el 31 de diciembre de 2010.

Incluido en el apartado de Deudores varios, a 31 de diciembre de 2008 la Sociedad
tenia registrado el importe de 6.253.110,61 euros correspondiente al importe entregado
a una agencia de valores en el contexto de una ampliacion de capital en una sociedad
sudafricana.
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» Inversiones financieras.

La composicion y el movimiento habido durante el ejercicio 2009 y 2008 en las
diferentes categorias de inversiones financieras a largo plazo han sido los siguientes:

a) Inversiones financieras a largo plazo.

Tuversiones financieras a largo plazo - 2009

 Ewroa)

"Alstos de vilor
POV, ki S,
Bakdok al Al Bajas Plogvalias Minutvafins Deteriorn Bakdoa al
Invecsioney ﬂmm&allﬂmm 31+12-2008 2000 2009 2009 2009 2004 21-12-2009
i ieraa 8 largo plazo enh de patrimnn 10158 704,56  1.743.451.5) (276.93562) 19331719 {100.535,93) - 30.856.011,71
» Valopes rrpresanistivos de dewda s Wrgo yinzo . 12.000,00 - . {1.761,60) - 10.238,40
+ Olron weliveon Bnancieros 33.082.02 1}.407,59 {17.5908,10) - - - 28.587 52
10,193, 3,89 1.766.859,10 .844,72) 1933} 17,19 (102.297,53) - 30,894.857.63
T, R ) ==

Las principales variaciones de las inversiones financieras a largo plazo del
ejercicio 2009 se detallan a continuacion:

Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio.

¢ Durante el ejercicio 2009, la Sociedad ha adquirido 11.258.088 titulos de la
sociedad Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe total de 1.743.451,51

Curos.

® Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha liquidado el fondo denominado
Arkain, asi como el resto de los titulos en su poder de la sociedad Grupo
Pochteca, S.A.B. de C.V. (antes Dermet de México, S.A.B. de C.V.) todo ello
por importe de 276.935,62 euros habiéndose registrado el resultado de la
operacion en la cuenta de Pérdidas y Ganancias,

La valoracién de las distintas categorias incluidas en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2009, se detalla a continuacién:

Activos financieros mantenidos para negociar.
o El valor razonable del fondo Altamar Buyout Global III FCR al 31 de

diciembre de 2009 asciende a 569.703,59 euros habiéndose registrado la
minusvalia en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Activos financieros disponibles para la venta.

e En el gjercicio 2009 se ha producido una mejora de diversos indicadores
utilizados por la Direccion para establecer el valor razonable de sus inversiones
financieras. El principal indicador advertido ha sido la mejora de la cotizacion en
el mercado, por tanto, la Sociedad ha decidido ajustar el valor de su participacion
en Metorex Limited (Pty) Ltd. lo que ha supuesto un ajuste de valor por
importe de 19.331.347,19 euros.

Al cierre del ejercicio 2009 la Sociedad tiene contabilizada una participacion del
8,98% en Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe de 30.206.717,47 euros
que corresponde al valor razonable de dicha participacion.

Inversiones finaficieras alargo plazo <2008

{
Ajiza de valor

PRNEESES atdstetdloust
Saldoa al Altns Bajas Phwvabias Minksvulina Deterioro Saldas sl
Teostxsiones ranclerns o largo pinzo 01-01-2008 2008 2008 2008 2008 2008 A-12-2008
b h financizrus x largo plazo de patrimani GILZIAYBETE 534918052 (154089757 - (RSDSAMY (470527 10158 70456

+ Oteoa activos financderox 35.201& (t lzﬂﬂ 35 5y,

268, 140, . - (224523, 4 345,27, 10.193.793,
67,269,190, 5&[!’53 (154214 |09150! a 5215“&; 52&47994%: i 3,39

Las principales variaciones de las inversiones financieras a largo plazo del ejercicio
2008 se detallan a continuacion:

Inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio.

e Con fecha 12 de junio de 2008, la Sociedad realiz6 una aportacién adicional de
300.000 euros equivalente al 15% del compromiso de inversién suscrito de
2.000.000 de euros en el fondo Altamar Buyout Global 11T FCR.

e Con fecha 31 de diciembre de 2008, la Sociedad adquirié 32.176.370 titulos de la
sociedad Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe total de 4.762.587,66 euros.

e Durante el gjercicio 2008 la Sociedad aporté al fondo denominado Arkain el
importe de 286.592,86 euros correspondiente al efectivo generado en la operacion
de venta de los titulos de la sociedad Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V.

¢ Durante el ejercicio 2008 la Sociedad enajend 921.000 titulos de la sociedad
Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V. (antes Dermet de México, S.A.B. de C.V.) por un
importe de 302.413,36 euros.
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o Con fecha 24 de enero de 2008, la Sociedad vendié la totalidad de las acciones
de la sociedad Mexichem S.A. de C.V., por importe de 15.907.363,13 euros.
La venta se ha realizado a la sociedad del Grupo denominada Fami-Cuatro de
Inversiones, S.A,

La valoracién de las distintas categorias incluidas en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2008, se detalla a continuacion;

Activos financieros mantenidos para negociar.

o El valor razonable del fondo Altamar Buyout Global III FCR al 31 de
diciembre de 2008 ascendia a 670.239,52 euros.

e Al 31 de diciembre de 2008 el valor razonable de la participacion en el fondo
Arkain, obtenido de la informacién bursatil periddica, era de 262.015,42 euros.

Activos financieros disponibles para la venta.

A partir de mediados del ejercicio 2008 se produjo un empeoramiento de diversos
indicadores utilizados por la Direccion para analizar el posible deterioro de sus
participaciones en activos financieros disponibles para la venta. Este
empeoramiento se atribuyo no tanto a la actuacién individual de las participadas,
sino al contexto econdmico nacional e internacional. El principal indicador que se
advirti6 fue la caida de la cotizacion en ¢l mercado. Ante la mencionada situacion
econdmica en ese momento y la caida de las cotizaciones, se reviso la evidencia
objetiva de deterioro de los activos financieros disponibles para la venta,
constatando que aunque la caida del valor de mercado no se produjo de forma
continuada durante un periodo superior a 18 meses, si que lo fue en més de un
40%.

Por tanto, la Sociedad decidié deteriorar su participacion en Metorex Limited
(Pty) Ltd. lo que supuso una correccion del ajuste de valoracion por importe de
22.389.876,27 euros y un impacto de 24.479.945,27 euros que se hallan
registrados en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

Al cierre del ejercicio 2008 la Sociedad tiene contabilizada una participacion del

9,09% en Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe de 9.211.529,42 euros que
corresponde al valor razonable de dicha participacion.
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b) Inversiones financieras a corto plazo.

Inversiones financieras a corto.plazo - 2009

(Ewros)

Ajustea de valor
Sakiss al Altas Bajaa Phovabas Mintvaliax Detorioro Sakdox a]
Liwpainen fioancisrs a corto plazo 31-12-2008 2009 2009 2009 2009 2008 31-12-200%
+ Acfivos por derivados fitanckios a votlo plaso B5,204,00 - {BS,204,00) 138,606 000 - B 138.606,00

Derivados a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene constituidos instrumentos financieros
derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivos futuros significativos en
relacion al precio de gas, por importe de 138.606 euros. El contrato de suscrito por la
Sociedad tiene fecha de vencimiento el 31 de diciembre de 2010.

Inyersiones financioras # corta plaze - 2008

(Eamos)
Ajwtes de valor
—————————
Saldon sl Allas Bajas Pnvabian Mimevalisy Detexiorn Saldos al
Imm‘ Jinancicran A coto plazo 01:01-2008 2008 2008 2008 2008 w 31.12:2008
* Activod pot derivados financeros & corto plaze - - - §5.24.00 . . £5.204,00

+ Ofros aclivoa Gnancieros 183.938 7 - 183.538.76] .

ig.!?ag!'lﬁ - ‘ ‘l_‘ 935 76! B’g& : : gg’m

Las principales variaciones de las inversiones financieras a corto plazo del ejercicio
2008 se detallan a continuacion:

Derivados a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tenia constituidos insttumentos de cobertura
de sus posiciones patrimoniales sobre operaciones de compra de gas por importe de
85.204 euros. El contrato de compraventa de divisas a plazo suscrito por la Sociedad
tenia fecha de vencimiento el 30 de junio de 2009.

8.2. Pasivos financieros.

La Sociedad reconoce como pasivos financieros cualquier pasivo que sea un instrumento de
patrimonio de otra empresa o suponga una obligacion contractual a devolver efectivo u otro
activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

* Pasivos financieros por categorias.

A continuacion se detalla la composicion de los pasivos financieros por categorias, al 31
de diciembre de 2009.
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a) Pasivos financieros no corrientes por categorias.

Pasivos financieros no corrientes por categorias - 2009

N 8423182 A

(Euros)
Otros Deudas con
pasivos entidades de
Descripcién financieros crédito
+ Débitos y partidas a pagar - 39.274.750,12
* Derivados 271.136,69 -
271.136,69 39.274.750,12
b) Pasivos financieros corrientes por categorias.
Pasivos financleros corrientes por categorias - 2009
(Euros)
Deudas a corto plazo Acretdores
Deudas con Otros comerciales y
entidades de pasivos otras cuentes a
Descripeion erédito financieros Total pagar
» Débitos y partidas a pagar 4.308.805,92 - 4.308.805,92 5.399.351,09
+ Otros pasivos financicros - 9,82 9,82 -
« Derivados - 5.058,78 5.958,78
4.308.805,92 5.968,60 4.314.774,52 5.399.351,09
TR Emmemessoon  RoootestormoTmn | pe————

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene constituidos instrumentos
financieros derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivos futuros
significativos en relaciéon con las operaciones de compra de gas y permutas
financieras de intereses por importe de 271.136,69 euros a largo plazo (finaliza en

2016) y 5.958,78 a corto plazo (vencimiento en 2010).

A continuacién se detalla la composicion de los pasivos financieros por

categorias, al 31 de diciembre de 2008:
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c) Pasivos financieros no corrientes por categorias.

Pasivos financieros no corrientes por categorias - 2008

(Euros)
Deudas con
entidades de
Descripcion crédito
* Débitos y partidas a pagar 9.686.857503
d) Pasivos financieros corrientes por categorias.
Pasivos financieros corrientes por categorfas - 2008
(Euros)
Deudas a corto plazo Acreedores
Deudas con Otros comerciales y
entidades de pasivos otras cuentas a
Descripeion crédito financieros Total pagar
» Débitos y partidas a pagar 1.298.149,99 - 1.298,149,99 5.580.,027,12
+ Otros pasivos financieros - 9,82 9,82 -
1.298.149,99 9.82 1.298.159,81 5.580.027,12
fom e o ]

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la distribucion entre el largo plazo y corto plazo de las
deudas con entidades de crédito es como sigue:

2009
(Euros)

Dispuesto
Corto plazo  Largo plazo

Tipo de operacion Limite Disponible

4.263.585,92 39.274.750,12 - -
45.220,00 - - -
4.308.805,92 39.274.750,12 - -

Préstamos
Otros

Al cierre del ejercicio 2009, el importe de gastos por intereses devengados y no pagados
ascendia a 45.220 euros.

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas es acorde con las condiciones
actuales de mercado.
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2008
(Euros)
Dispuesto
Tipo de operacion Corto plazo  Largo plazo Limite Disponible
Préstamos 1.282.211,95  9.686.857,03 - -
Pélizas de crédito - - 14.701.012,00 14.701.012,00
Otros 15.938,04 - - -

1.298.149,99 9.686.857,03 14.701.012,00 14.701.012,00

Al cierre del ejellcicio 2008, el importe de gastos por intereses devengados y no
pagados ascendia a 15.938,04 euros.

El tipo de interés medio aplicado a las operaciones descritas es acorde con las
condiciones actuales de mercado.

La deuda a largo plazo a 31 de diciembre de 2009 corresponde en su integridad a
deudas por préstamos, siendo sus vencimientos los siguientes:

2009
(Euros)

2015
2011 2012 2013 2014 y siguientes Total

Préstamos 7.958.298,11 10.196.321,85 10.091.764,75 5.913.022,15 5.115.34326 39.274.750,12
P e me— —

La deuda a largo plazo a 31 de diciembre de 2008 correspondia en su integridad a
deudas por préstamos, siendo sus vencimientos los siguientes:

2008
(Euros)
2010 2011 2012 2013 Total
Préstamos 2.334.409,58  2.439.865,69 2.549.462.64 2.363.119,12  9.686.857,03
—————— R = ——]
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Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

El movimiento y la composicion de las inversiones financieras en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2009 son
los siguientes:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 2009

(Euros)
Tnversiones ou empresas del griipo Saldos al Altas Bajas Deterioro Saldos al
y ascociadas a largo plazo 31412:2008 2009 2009 2009 31-12-2009
...... de pa 44.178.982,39 41.238.488,02 (176.444,47) 85.241.025,94
—————

Con fecha 30 de Setiembre de 2009 la Sociedad ha adquirido una participacion del 55 %
en la empresa Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. por importe de 41.238.488,02
euros, lo que sumado al 30% que la Sociedad poseia previamente, alcanza una
participacion en el capital del 85 % con idéntico porcentaje de derechos de voto, con un
coste total de 43.357.770,93 euros, calificindose como sociedad dependiente.

Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd posee el 100 % de participacion en el capital
social de Alfluorco Pty Ltd. y el 74 % de Vergenoeg Exploration (Pty) Ltd.

Durante el ejercicio 2009 la sociedad Siderfluor, S.A. aprobd reducir su capital social
mediante la devolucidn a los socios de 2.49 euros por accién, lo que ha representado una
reduccion en el coste de la participacion de 176.444,47 euros.

El movimiento y la composiciéon de las inversiones financieras en ¢l patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2008 son

los siguientes:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 2008

(Euros)
Inversiones oh emprosas del grupo Saldos al Altag Bajas Deterioro Saldos al
Y ascociadas 8 lamo plazo 01-01-2008 2008 2008 2008 31-12-2008
* Instrumentos de patrimonio 43.928.981!65 250,000i74 - ~ 44‘178‘982l39
-31 -
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Las principales altas del ejercicio 2008 correspondieron a la sociedad Fluoritas
Asturianas, S.L., Sociedad Unipersonal, Con fecha 3 de noviembre de 2008 la Sociedad
amplia el capital social de Fluoritas Asturianas, S.L. en la cuantia de 250.000,74 euros,
mediante la creacién, emisién y puesta en circulacion de 134.409 participaciones sociales,
numerandose las nuevas participaciones del 10.001 a la 144.409, ambos inclusive. Las
nuevas patticipaciones han sido desembolsadas en su totalidad.

La composicion de las inversiones financieras en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y las deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo al 31 de
diciembre de 2009, incluye saldos deudores y acreedores por 325.315,60 euros
(563.278,31 euros en el ejercicio 2008) y 7.052.284,47 euros (3.280.297,29 euros en el
ejercicio 2008) respectivamente, y corresponden a los saldos generados como
consecuencia del Grupo de consolidacion fiscal.

Se detalla a continuacion la informacién sobre las empresas del grupo, multigrupo y

asociadas:
2009
Participacion
Directa
Sociedades del grupo (Euros) Directa e indirecta
Derivados del Fldor, S.A. 10.529.489,03  99,37% 99,37%
Sepiol, S.A. 3.703.797,83 78,26% 89,35%
Fluoritas Asturianas, S.L.U. 283.802,75 100,00% 100,00%
S.A. Sulquisa 842.831,35 51,00% 51,00%
Mercados Mundiales Import Export, S.A. 59.981,01 99,80% 99,80%
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. 26.368.044,41  99,99% 99,99%
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 43.357.770,93  85,00% 85,00%
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.1..U. 60.000,00 100,00% 100,00%
85.205.717.31
Sociedades asociadas
Siderflaor, S.A. 35.308,63 38,46% 38,46%
3530863
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Se detalla a continuacion la informacion sobre las empresas del grupo, multigrupo y

asociadas:

2008

Participacion

Directa

Sociedades del grupo (Euros) Directa e indirecta
Derivados del Flaor, S.A. 10.529.489,03  99,37%  99,37%
Sepiol, S.A. 3.703.797,83 78,26%  89,35%
Fluoritas Asturianas, S.L.U. 283.802,75 100,00%  100,00%
S.A. Sulquisa 842.831,35 51,00%  51,00%
Mercados Mundiales Import Export, S.A. 59.981,01 99,80%  99,80%
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. 26.368.044,41  99,99% 99,99%
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U. 60.000,00 100,00% 100,00%

41.847.946,38

Sociedades asociadas
Siderflvor, S.A. 211.753,10 38,46% 38,46%
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 2.119.282,91  30,00% 30,00%

Correcciones valorativas por deterioro.

2.331.036,01

Durante los ejercicios 2009 y 2008 la Sociedad no ha contabilizado correcciones valorativas por
deterioro, no existiendo tampoco, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, saldos de ejercicios

anteriores por el mismo concepto.
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8.4. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros.

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
crédito, de liquidez, de mercado, de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio. La
gestién intenta minimizar los riesgos citados, buscando el equilibrio entre la posibilidad
de minimizarlos y el coste derivado de eventuales actuaciones para ello.

a) Riesgo de crédito.

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Por otra
parte se mantienen politicas para que las ventas se realicen con clientes con un
historial de crédito adecuado.

b) Riesgo de liquidez.

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables y la disponibilidad de financiacion con facilidades de
crédito. Dado el caracter dinamico de las posiciones bancarias, la administracién de
la Sociedad tiene como objetivo intentar conseguir la méxima flexibilidad en la
disponibilidad de lineas de crédito.

¢) Riesgo de tipo de cambio.

El riesgo de tipo de cambio viene afectado por la evolucion de los cambios de ia
moneda, en el momento en que se deben realizar operaciones en moneda distinta del
euro. Cuando las operaciones son de importes relevantes, el mecanismo que se
intenta es el de asegurar las operaciones a realizar.

La Sociedad ha realizado operaciones en moneda distinta del euro durante el
ejercicio, las cuales ha gestionado a través del seguro o no en funcién del
conocimiento del momento, el vencimiento de las operaciones y ¢l coste eventual del
aseguramiento.

d) Riesgo de tipo de interés,

El riesgo del tipo de interés puede afectar al calculo del valor actual de los flujos
futuros de efectivo para la determinacion del valor razonable, asi como a los costes
financieros por la financiacion de las operaciones comerciales y de los préstamos y
créditos a tipo variable o bien que deban ser renovados. La variabilidad del tipo de
interés radica en la coyuntura econémica europea, pero también la mundial. Cuando
las operaciones son de importes relevantes, el mecanismo que se intenta es constituir
coberturas instrumentadas mediante permutas financieras de intereses.
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e) Riesgo de precio.

Las operaciones de la Sociedad estan sujetas al riesgo del precio de coste de las
adquisiciones y a las posibilidades de mantener unos precios de venta en el mercado
que sean razonablemente adecuados, tanto para mantener controlados los costes
como para disponer de unas posibilidades aceptables para resultar competitivos en el
mercado.

Evidentemente, el peso de la tendencia del mercado es importante y de dificil control
por parte de la Sociedad. En este sentido la Sociedad intenta mantener la maxima
informacion de las tendencias de los precios de aprovisionamientos y de ventas con
la finalidad de adelantar compras y prever la estrategia comercial de las ventas con el
tiempo suficiente.

8.5. Fondos propios.
» Capital suscrito.

El capital social asciende a 4.639.077 euros y esté constituido por 515.453 acciones de
9 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, todas ellas de una sola clase y con
iguales derechos y obligaciones.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a contratacion pablica y
cotizacion oficial en la Bolsa de Bilbao.

L.as participaciones en el capital social de Minerales y Productos Derivados, S.A. en
un porcentaje igual o superior al 3% son:

% Participacion
Accionista 2009 2008
Liperinvest 2003, S.L. 12,756 12,756
Don Francisco Javier Guzman Uribe 7,951 7,951
Don Jose Ignacio Guzman Uribe 7,938 7,938
Don Manuel Barrenechea Olavarria - 7,008
Promociones Arier, S.L. 12,964 12,964
Don Alejandro Aznar Sainz 6,537 6,537

Los miembros del Consejo de Administracion controlaban al 31 de diciembre de 2009
y al 31 de diciembre de 2008 aproximadamente el 53,58 % y el 51,24% del capital
social de la Sociedad.
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» Acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad poseia 4.377 acciones propias, que representan el
0,849% del capital social de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad poseia 4.137 acciones propias, que representan el
0,80% del capital social de la Sociedad.

La Junta General de Accionistas celebrada el 24 de junio de 2009 ha otorgado nueva
autorizacion de acuerdo de adquisicion de acciones propias por un plazo de dieciocho
meses, dejando sin efecto en la parte no utilizada la anterior autorizacién de fecha 26 de
junio de 2008.

* Prima de emision.

En relacién a este importe, ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
permite expresamente la utilizacion del mismo para ampliar el capital no estableciendo
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

¢ Reservas.

Su composicion, a la fecha de cierre del gjercicio, era la siguiente:

(LEuros)
2009 2008
Reservas restringidas
Reserva legal 927.815,40 927.815,40
Reserva por Factor de Agotamiento 17.261.687,71 19.499.162,03

Reservas de libre disposicion
Reserva voluntaria 51.263.920,23 49,026.445,91
69.453.423,34 69.453.423,34

Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del
ejercicio, hasta que el fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social
desembolsado. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el importe de la reserva legal cubria exactamente el
20% del capital social.
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Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de
Agotamiento, Leyes 6/1977 y 43/1995, y las reservas derivadas de las inversiones
correspondientes, aplicables a las empresas acogidas al Régimen Especial de la
Mineria, cual es el caso de nuestra Sociedad. Esta reserva debe materializarse en
gastos, trabajos o inmovilizaciones directamente relacionados con las actividades
mineras, dentro del plazo de diez afios, contado desde el periodo impositivo en que se
doto.

Los Administradores de la Sociedad, en la propuesta de distribucion del resultado del
ejercicio 2009, que someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, proponen no dotar importe alguno al Factor de Agotamiento, al igual que
en el 2008 (véase Nota 3).

A continuacion informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas y la
constitucion y disposicion del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:

Importe
Ejercicio Dotaci6n ‘" Aplicaciones neto

1996 1.679.065,06 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02
1999 1.694.502,35 2.954.618,52 1.427.630,85
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.296.218,22
2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996,77
2003 2.649.739,30 813.430,87 6.891.305,20
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77
2005 1.600.000,00 1.184.168,59 8.718.392,18
2006 3.355.205,65 11.665.499,10 408.098,73
2007 3.310.183,31 2.339.497,05 1.378.784,99
2008 - 1.378.784,99 -

2009 - - -

27.214.879,50 27.214.879,50

—_
—

Dotaciones realizadas a partir del ejercicio 2008 por aplicacién del resultado del
ejercicio anterior una vez aprobado por la Junta General de Accionistas.
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Hasta el 31 de diciembre de 2009 se han aplicado 27.214.879,50 euros en activos
mineros con cargo a dicha deduccion, encontrandose pendiente de amortizacion
correspondiente a activos mineros un importe de 3.028.603,02 euros (3.124.457,46
euros a 31 de diciembre de 2008). En consecuencia, el desglose de la Reserva por
Factor de Agotamiento es como sigue:

(Euros)
2009 2008

Importe pendiente de aplicar en gasto o inversion - -
Importe materializado acumulado en reservas indisponibles 17.261.687,71 19.499.162,03
17.261.687,71 19.499.162,03

Resultados negativos de ejercicios anteriores

Los Resultados negativos de ejercicios anteriores a 31 de diciembre de 2009 ascienden
a4.718.527,65 euros.

Nota9.  Existencias

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Mineral extraido 3.332.799,43 1.453.229.31
Repuestos y materiales diversos 1.287.165,91 1.284.236,67

4.619.965,34 2.737.465,98

A fecha de cierre de los ejercicios 2009 y 2008 no existen correcciones valorativas por
deterioro ni existen existencias que requieran un ciclo de produccion superior a un afio.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro o de opciones sobre
las existencias.

No existen limitaciones de disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones o
fianzas, ni circunstancia alguna que afecte a la titularidad o valoracion de las mismas.
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Nota 10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentess

La composicion del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance de
situacion adjunto al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Caja 7.540,24 5.127,43
Bancos ¢ instituciones de credito 820.576,37 157.933,46
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 1.350.000,00 1.949.473,91

2.178.116,61 2.112.534,80

Todas las cuentas corrientes bancarias son de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad mantiene invertidos parte de sus excedentes de tesoreria,
por importe de 1.350.000 euros (1.949.473,91 euros a 31 de diciembre de 2008), en imposiciones
a plazo fijo con un vencimiento no superior a tres meses y que devengan el tipo de interés anual
habitual en el mercado.

Nota11. Moneda extranjera

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad ha efectuado transacciones en délares americanos
correspondientes a ventas de mercaderias por un importe de 5.192.428,68 euros, y en rands
surafricanos correspondientes a prestacion de servicios por importe de 254.100,49 euros
(261.947,87 curos en el ejercicio 2008), quedando al 31 de diciembre de 2009 un saldo
pendiente de cobro por importe de 62.848,50 euros (150.088,53 a 31 de diciembre de 2008).

Asimismo, las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio 2009 han
ascendido a 200.642,30 euros (102.141,34 euros en el resultado del ejercicio 2008), siendo su
detalle el siguiente:

» Diferencias positivas. Su importe al 31 de diciembre de 2009 asciende a 243.856,49 euros
(1.975,81 euros en el ejercicio 2008) y corresponden practicamente en su totalidad a saldos
con clientes y deudores comerciales.

¢ Diferencias negativas. Su importe al 31 de diciembre de 2009 asciende a 444,498.79 euros

(104.117,15 euros en el ejercicio 2008) y corresponden practicamente en su totalidad a
saldos con clientes y deudores comerciales.
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Nota 12. _ Situacién fiscal

12.1. Detalle de saldos con las Administraciones Publicas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad mantenia los siguientes saldos con las
Administraciones Pablicas:

Saldos deudores

(Euros)
2009 2008
No corriente
Activo por impuesto diferido 3.182.390,35 8.514.126,68
Corriente
Activo por impuesto corriente 327.172,84  327.172,84
Hacienda Publica deudora por retenciones practicadas 133.971,48 133.971,48
Hacienda Publica deudora por IVA 239.224,59 606.055,89
Hacienda Pablica deudora por diversos conceptos 21.600,36 21.600,36
Otros créditos con las Administraciones Publicas 394.796,43 761.627,73

721.969,27 1.088.800,57

Saldos acreedores
(Euros)

2009 2008

No corriente

Pasivo por impuesto diferido 1.362.325,48 1.192.892,22

Corriente

Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 142.706,64 152.581,52
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 141.164,78 142.357,19
283.871.42 294.938,71
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12,2, Impuesto de sociedades.

El 1 de enero de 1996 entr6 en vigor la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre sociedades, que establecié el actual marco fiscal para aquellas entidades
obligadas a tributar por dicho impuesto.

El Grupo de consolidacion fiscal, representado por Minerales y Productos
Derivados, S.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el presente ejercicio
conforme el régimen especial de consolidacion fiscal regulado por la Ley 43/1995 y
modificado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que aprobb el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre sociedades, que implica la determinacién de
forma conjunta del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la
cuota. Se entiende por grupo de sociedades, a estos efectos, el formado por la
Sociedad Dominante y las sociedades dependientes de nacionalidad espafiola en las
que la Sociedad Dominante tenga una participacion directa o indirecta de al menos el
75% del capital social.

El reparto de la carga tributaria se ha efectuado segiin lo acordado por todas las
empresas pertenecientes al Grupo de consolidacion fiscal y respetando lo dispuesto en
la norma sexta de la Resolucion de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas. En este sentido, el acuerdo alcanzado entre las sociedades
componentes del Grupo fiscal determina que la carga tributaria de las mismas se
reconocera directamente en funcidn de la aportacion de cada una de ellas al Grupo
consolidado.

La aplicacion del Régimen de Tributacién Consolidada supone que se integren en la
Sociedad Dominante los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre
Sociedades, por lo que las sociedades han de efectuar a Minerales y Productos
Derivados, S.A. la liquidacion por este impuesto. 1.a provision para el Impuesto sobre
sociedades se halla registrada en el epigrafe “Activos por impuesto corriente” del
activo del balance de situacion adjunto por importe de 327.172,84 euros (mismo
importe que a 31 de diciembre de 2008), después de la aplicacion de retenciones sobre
rendimientos del capital mobiliario y pagos a cuenta y en el epigrafe “Activos por
impuesto diferido” por importe de 3.182.390,35 euros (8.514.126,68 euros a 31 de
diciembre de 2008). Las sociedades dependientes no incluidas en dicho Grupo
consolidado tributan de manera individual directamente a la Administracion
Tributaria.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la Ley 6/1977, de 4 de
marzo, de Fomento de la Mineria y, posteriormente al Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, en virtud de las que la dotacion del Factor de Agotamiento
se realiza a partir de la distribucion del resultado del gjercicio.
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Sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal.

En el ejercicio 2009 se ha incorporado al Grupo Fiscal la sociedad Mercados
Mundiales Import-Export, S. A. por lo que el grupo fiscal queda conformado por las
siguientes sociedades:

e  Sepiol, S.A.

e Derivados del Flaor, S.A.

e Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.

¢  Anhivel Soluciones Anhidrita, S.1..U.

¢  Fluoritas Asturianas, S.L.U.

e  Mercados Mundiales Import Export, S. A.

12.3. Conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con ¢l resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto. En este sentido, el gasto del ejercicio y el imputado
directamente al patrimonio neto se ha determinado a partir de la base imponible
(resultado fiscal del ejercicio), corregida por las diferencias de cambio permanentes y
por el efecto de las deducciones activadas.

La Sociedad aplica, en su caso, para el calculo del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio determinados beneficios fiscales establecidos y regulados en el Régimen
Fiscal de la Mineria, recogido en el Titulo V11, Capitulo IX, del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades. En concreto, la Sociedad puede realizar la dotacion de
la denominada Reserva por Factor de Agotamiento y la libertad de amortizacion
respecto de los activos mineros, de acuerdo con los articulos 97 y siguientes de dicho
Texto.

Minerales y Productos Derivados, S.A. integra su base en la base imponible
consolidada del Grupo que tributa en régimen especial de consolidacion fiscal.
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La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades para los ejercicios 2009 y 2008 es la siguiente:

{Euros)
2009 2008
Aumento Disminuciones Tota! Aumento  Disminuciones Totat
Resultados del ejercicio (2.156.868,80) (4.718.527.65)
Tmpuesto sobre Sociedades - 5.693.691,02 5.693 691,02 - (6.386.332,45)  (G.386.33245)
Diferencias permanentes netas
Con origen en el gjercicio
Gastos no deducibles 26.623,66 - 26.623.66  34.257,93 - 34.257,93
Tmp by Verp g 273.045,79 - 273.045,79  578.463.78 - 578.463.78
Resultados venta acci Mexich. - - {2.280.608,97)  (2.280.G0R.97)

Revetsion deterioro acciones Metorex 15.918.176.69 15.918,176,69
Dilerencias temporarias
Disminuciones:

Con origen en el gjercicio

¢ i por diferimi de Itad 52913,67 - 52.913.67 - (79828 84) (79.828 84)
Amortizacion fondo ¢omercio fnanciero B (373.03395)  (373.033,95) - (373.033.96)  (373.033.96)
Com ion Bases Imponibles negativas ejercicio 2008 - {17.776.258.65) (l7.776.258,65! - - -
Base imponible (=Resultado fiscal) 1.658.289,42 (20.225.610,16)
Cuots integra (30%) 497.486,83 (6.067.683,05)
Deducciones fiscales aplicadas
Deduccion por doble imposicion i iona 232,709.49 458 189,13
Deduccion por & ién de p | - 1.326,62
Cuota liquida 264.777.34 (6.527.198.80)
Retenciones y pagos a cuenta 263.077,15 276.700,42
Haciendr Piiblica deudora por impuesto gobre beneficios 1.700,19 {6803 899 22)

Las diferencias permanentes se deben principalmente a los siguientes conceptos:
e Las diferencias permanentes positivas corresponden:
Afio 2009

A la reversion parcial, no considerada como ingreso en el ejercicio 2009, del importe
consignado como gasto en el ejercicio 2008 como consecuencia del deterioro de la
participacion que la Sociedad posee en Metorex LTD Pty.

Al Impuesto subyacente correspondiente a los dividendos repartidos por Vergenoeg
Mining Company (Pty) Ltd.

Arfio 2008

Al Impuesto subyacente correspondiente a los dividendos repartidos por Vergenoeg
Mining Company (Pty) Ltd.

¢ Las diferencias permanentes negativas corresponden:
Aiio 2008

La diferencia permanente negativa corresponde a la consideracion de totalmente
exentas de las plusvalias derivadas de la transmisién de la participacién que la
Sociedad poseia de Mexichem, S.A. de C.V. al pertenecer al régimen de Entidades
de Tenencia de Valores Extranjeros (véase Nota 12.7).
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Las diferencias temporarias entre el resultado contable y fiscal se deben
principalmente a los siguientes conceptos:

s  Correcciones por diferimiento de resultados.

* Fondo de comercio financiero. El importe por este concepto en el ejercicio 2009,
al igual que en el 2008, asciende a 7.460.679,14 euros y corresponde a la
diferencia entre el precio de adquisicion de la nueva participacion en la sociedad
extranjera Metorex Limited (Pty) Ltd. y los fondos propios de dicha sociedad,
en la parte no correspondiente con las plusvalias tacitas estimadas de los activos.
Esta diferencia es deducible con un limite anual del 5% anual, al poderse acoger
las rentas derivadas por las entidades no residentes al articulo 21 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. La dotacion fiscal realizada en ¢l ejercicio 2009 ha
sido de 373.033,95 euros (373.033,96 euros en el 2008).

12.4. Conciliacion entre el resultado contable y gasto por Impuesto sobre sociedades.

(Euros)
2009 2008

Resultados del ejercicio antes de impuestos 3.536.822,23 (11.104.860,10)
Diferencias permanentes netas 16.217.846,14 (8.667.887,26)
Resultado contable ajustado 19.754.668,37 (19.772.747,36)
Cuota al 30% sobre el resultado contable ajustado  5.926.400,51 (5.931.824,21)
Deducciones a la cuota:

Deduccioén por doble imposicion internacional (232.709,49) (458.189,13)

Deduccion por formacion de personal - (1.326,62)

Regularizacion importes cobrados 1S 2007 - 5.007,51
linpuesto sobre sociedades devengado 5.693.691,02 (6.386.332,45)

12.5. Activosy pasivos por impuesto diferido registrados.

El detalle y el movimiento del saldo de estas cuentas al 31 de diciembre de 2009 y
2008 son los siguientes:
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Activos por impuesto diferido

(Euros)
Saldo al Saldo al
Activo por impuesto diferido 2009 31-12-2008 Adiciones Retiros 31-12-2009
Créditos por bases imponibles negativas ~_8.514.126,68 - (5.331.736.33) 3.182390.35
(Euros)
Saldo al Saldo al
Activo por impuesto diferido 2008 01-01-2008 Adiciones Retiros 31-12-2008
Créditos por bases imponibles negativas - 8.514.126.68 - 8.514.126.68

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad activo bases negativas por un importe total de
8.514,126,68 euros correspondientes a los resultados negativos consolidados del Grupo
fiscal, considerando los Administradores de la Sociedad que no existen dudas razonables
sobre la recuperacion de los importes registrados en el balance de situacion adjunto,
dentro de los plazos y limites legalmente establecidos.

Al 31 de diciembre de 2009 han sido compensados 5.331.736,33 euros quedando
pendiente de compensacion 3.182.390,35 euros.

El altimo afio disponible para su compensacion es el 2023.

Pasivos por impuestos diferidos

(Euros)
Saldo al Saldo al
Pasivo por impuesto diferido 2009 31-12-2008 Adiciones Retiros 31-12-2009
Por otras diferencias temporarias 1.192.892.22 _ 210.868,56 (41.435.30) 1.362.325,48

Las diferencias temporarias de ejercicios anteriores se generaron por la libertad de
amottizacion fiscal de los activos mineros, por las correcciones por diferimientos de
resuitados y por la amortizacion del fondo de comercio financiero. Dicha diferencia
temporaria no tiene un plazo determinado de reversion.

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha incrementado el saldo de la cuenta de pasivo por
impuesto diferido en 210.868,56 euros, correspondientes al siguiente detalle:

e Un importe de 111.910,18 euros correspondientes a la amortizacion del fondo de
comercio financiero.

»  Unimporte de 97.817,10 euros correspondientes a las subvenciones recibidas.

e Unimporte de 1.141.28 correspondiente a la rectificacion de un retiro realizado en el
ejercicio 2008.
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Durante el mismo ejercicio se han producido los siguientes retiros por importe de
41.435,30 euros:

e Un importe de 25.561,20 euros como consecuencia de la liquidacion de los
derivados de cobertura al valor razonable contabilizados al 31 de diciembre de 2008.

* Un importe de 15.874,10 euros como consecuencia de la reversion de las
correcciones por diferimientos de resultados internos.

(Euros)
Saldo al Saldo a
Pasivo por impuesto diferido 2008 01-01-2008  Adiciones Retiros 31-12-2008
Por otras diferencias temporarias 1.032.613.46 16142004 (1.141,28) 1.192.892,22

Las diferencias temporarias de ejercicios anteriores se generaron por la libertad de
amortizacion fiscal de los activos mineros, por las correcciones por diferimientos de
resultados y por la amortizacion del fondo de comercio financiero. Dicha diferencia
temporaria no tiene un plazo determinado de reversion.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha incrementado el saldo de la cuenta de pasivo por
impuesto diferido en 161.420,04 euros, correspondientes al siguiente detalle:

e Un importe de 25.561,20 euros como consecuencia de la contabilizacion al 31 de
diciembre de 2008, de los derivados de cobertura al valor razonable. La Sociedad
estima su reversion en el ejercicio 2009, ejercicio en el que finaliza el contrato de
cobertura (véase Nota 8§).

e  Un importe de 111.910,19 euros correspondientes a la amortizacion del fondo de
comercio financiero.

o  Un importe de 23.948,65 euros correspondientes a las correcciones por diferimientos
de resultados internos.

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras.
A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha sido
sometida a actuaciones inspectoras que comprenden los siguientes conceptos

impositivos y periodos:

Congcepto impositivo Periodo

Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003
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A tal efecto, y bajo la cuenta “Provision para impuestos” (véase Nota 14) la Sociedad
ha registrado el importe que previsiblemente corresponde al objeto de hacer frente a
los pasivos fiscales que pudieran derivarse de dicha actuacion objetivamente. No
obstante la Sociedad ha procedido a recurrir las liquidaciones presentadas hasta la
fecha.

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los
impuestos principales que le son aplicables desde el ejercicio 2006 (2005 para el
Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.
12.7. Inscripcion en el Registro de sociedades de Tenencia de Valores Extranjeros.

En el ejercicio 2008 la Sociedad se acogié al régimen especial de las Entidades de
Tenencia de Valores Extranjeros, contemplado en el Capitulo XIV del Titulo VII del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Otros tributos

No existe circunstancia alguna de caracter significativo en relacion con otros tributos.

Nota13. Ingresosy gastos

Aprovisionamientos

La composicion de los Consumos de materias primas y otros aprovisionamientos es la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Compras de materias primas y otros
aprovisionamientos nacionales 7.282.261,17 8.040.009,61
Variacién de existencias 14.504,89 (116.054,63)

7.296.766,06 7.923.954,98
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Gastos de personal
La composicion de los Gastos de personal es la siguiente:
(Euros)
2009 2008
Sueldos, salarios y asimilados 5.882.507,63 5.971.324,90
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.512.200,56 1.505.374,95
Otros gastos sociales 87.984,74 115.602,76
7.482.692,93 7.592.302,61
Otros gastos de explotacion
La composicion de los Otros gastos de explotacion es la siguiente:
(Euros)
2009 2008
Servicios extetiotes 3.488.222.33 4.179.605,79
Suministros 2.654.016,72 2.227.150,26
Tributos 51.030,57 38.625,92
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones
por operaciones comerciales 3.442,99 14.598,56
Otros gastos de gestion corriente 138.294,96 136.279,62
6.335.007,57 6.596.260,15
Otros ingresos de explotacion
La composicion de los Otros ingresos de explotacion es la siguiente:
(Euros)
2009 2008
Ingresos por arrendamientos 11.378,04 10.618,98
Ingresos de propiedad industrial cedida a la explotacion 54.504,63 261.801,00
Otras entregas y cesiones 339.227,31 344.299,95
Ingresos por servicios diversos 2.493.779,84 2.751.055,77
2.898.889,82 3.367.775,70

Los ingresos por servicios diversos corresponden basicamente a la prestacion de servicios de

asesoramiento y otros a empresas del grupo y asociadas (ver Nota 19.1).
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Nota 14.  Provisiones y contingencias

El detalle y el movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2009 y 2008 son como sigue:

Provislones y contingeneias - 2009

(Euros)
Saidos al Altas Bajas Saldos al
Provisiones a largo plazo 31-12-2008 2009 2009 31-12-2009
« Otras provisiones:
- Provisién para impuestos 2.153.860,43 - - 2.153.860,43
B S — e th ey
Provisiones y contingencias - 2008
(Euros)
Saldos al Altas Bajas Saldos al
Provisiones a larg_q) plazo 01-01-2008 2008 2008 31-12-2008
¢ Otras provisiones:
- Provision para impuestos 2.153.860!43 - - 2.153.860!43
(Euros)
Saldos al Altas Bajas Saldos al
Provigiones a corto plazo 01-01-2008 2008 2008 31-12-2008
* Provisiones a corto plazo 50.000,00 - 550.0003002 -

Seghin se indica en la Nota 12.6, la Sociedad ha recurrido las liquidaciones practicadas por la
Agencia Tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los egjercicios 2000 a 2003.
En este sentido, los Administradores de la Sociedad entienden que los criterios adoptados por la
Sociedad resultan razonables y defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tiene registrada al 31 de diciembre de 2009 una
provision por importe de 2.153.860,43 euros, en cobertura del riesgo correspondiente a la deuda
tributaria para hacer frente a las actuaciones inspectoras.

La dotacion de la provision para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer frente
a las actuaciones inspectoras indicadas, se registré como sigue:

(Euros)
Cuota tributaria 1.833.077,92
Intereses de demora 320.782,51
2,153.860,43
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La Sociedad no ha procedido a introducir variacion alguna sobre los valores contabilizados
anteriormente como provisiones y contingencias, dado que considera que la estimacién del riesgo
potencial esta sujeta a interpretaciones de valor que, en cualquier caso, no mejorarian, en cuanto a
su presentacion en el caso de ajustarlas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad tenia avales constituidos para responder de las
obligaciones derivadas de la garantia de restauracion del espacio natural afectado por la
explotacién minera, de las obligaciones derivadas por la adjudicacion de contratos de subvencion
y de los recursos presentados contra las liquidaciones tributarias ante diversos Organismos de la
Administracion por importe de 3.694.314.79 euros (4.297.664,26 euros a 31 de diciembre de
2008).

Nota15. Informacion sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2009 y 2008, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la
proteccion del medioambiente. El valor acumulado de las inversiones destinadas con este objeto
al 31 de diciembre de 2009 es de 1.522.460,92 euros (1.493.364,60 euros al 31 de diciembre de
2008) con una amortizacion acumulada de 1.246,287,05 euros (1.225.437,28 euros el ejercicio
precedente) de los que 20.849.77 euros corresponden a la dotacion de amortizacion del ejercicio
2009 (2.885,30 euros en el ejercicio 2008). Asimismo durante el ejercicio 2009, la Sociedad ha
incurrido en gastos cuyo fin es la proteccion y mejora del medio ambiente, por importe de
7.305.62 euros (7.670,02 euros en el ejercicio 2008).

En lineas generales, el objeto de las mismas se define en los siguientes puntos:
e Control de vertidos. Se han efectuado los pertinentes analisis.

e Mantenimiento, Se han realizado los trabajos de mantenimiento correspondientes a los
inmovilizados destinados a la minimizacién del impacto medioambiental.

Nota 16.  Subvenciones, donaciones y legados ‘

La composicion de este epigrafe a la fecha de cierre del ejercicio, es la siguiente:

Subvenciones, donaciones y legados - 2009

{Euros)

Saldos al Altas Aplicaciones Bajas Saldos al
Subvenciones, d i y logad 31.12:2008 2009 2009 2009 31.12.2009
] a la investigacion geologi - 228.239,90 . - 228.239,90
Sessccnowe  Soormmomoueh  Soatucsse;  grousewmeswcmes  pessssmerbe
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Las subvenciones concedidas por el Ministerio de Industria y Energia durante el ejercicio
2009 por importe de 228.239,90 euros corresponden a ayudas a la financiacién de proyectos
de investigacion geoldgica realizados por la Sociedad. Estas subvenciones se presentan en el
Patrimonio neto netas del efecto fiscal.

El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias responde a subvenciones recibidas
de esta misma entidad y se corresponden con gastos ya incluidos dentro de la citada cuenta.

Durante el ejercicio 2008 no se recibieron ayudas de este tipo.

Nota 17. Combinaciones de negociosw_ S

K | N 8423206 A

En la Nota 8.3 de la memoria se revela la informacion que permite evaluar la combinacién de
negocios efectuada, en la que la Sociedad adquiere el 55% de las acciones de Vergenoeg
Mining Company (Pty) Ltd.

La Sociedad ha utilizado valores provisionales para la contabilizacion de la combinacion de
negocios al no poderse concluir el proceso de valoracion necesario, debido principalmente a
que la valoracion de los derechos de explotacion minera adquiridos mediante la combinacion
no se ha completado a la fecha de formulacién de las cuentas anuales. En cualquier caso, los
ajustes a los valores provisionales Unicamente se realizardn de forma retroactiva e
incorporaran informacion relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de

adquisicién y que, de haber sido conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en
dicha fecha.

Nota 18. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2009 y hasta la formulacién de estas cuentas anuales,
no se ha producido ningiin acontecimiento que pueda afectar significativamente a dichas
cuentas.

Nota 19. Operaciones con partes vinculadas

19.1. Operaciones con empresas del grupo.

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2009 y 2008 con
empresas del grupo han sido las siguientes:
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Transacciones efectuadas con sociedades del grupo - 2009

(Buros)
Bervicios Préstamos Dividendos
Ventss Comprag Prestados Recibidos Capital Intgreses recibidos
Socledades del grupo
Derivados del Fiior, 5.A. 14.507.401,05 2.089,34 292.342,87 - 4.000.000,00 10.095,34
Sepiol, 8.A. - 828,00 442,441,138 2.172,84 - -
Fami Cuatro de Inversiones, §. A. - - 2.328,96 - - -
S.A. Sulquisa 25.396,50 - 1.659.268,37 - - -
Alfluores Pty Ltd - - - 168.920,72 - - -
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. - - 254.100,49 - - - 502.652,50
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.1), 24.082,50 - 4.841,35 - - -
Fluorites Astutianas, $.L. - - 1.767,94 - - -
Mercados Mundiates Import Export, §,A, 155,60 10.458,00 45.682,12 525,80 - - -

14.557.006,65 1337534 2702.773,28 17161836  4.000.000,00 10.085,34 502.652,50

Transdcciones efectuadas con sociedades del grupo - 2008

)
Setvigios Préstamios Qtros
Ventss ,_ Compras _ __ Prestados Recibidos Capital Intgreses ingregos

Socledades del gripo

Derivados del Flor, S.A. 18.688,013,28 29.866,87 351.838,78 . - -

Sepidl, S.A, - 2.394,03 §28,799,47 - - - -

Fami Cuatro de Inversiones, 5. A, - - - - - - 15.907.363,13

S.A. Sulquisa 27.504,60 - 1.779.413,50 - - -

Mercados Mundiales Import Export, §.A, - - 33.857,17 - . - .
18,715.517,88  32.260,90  2.993.908,92 - - - 15,907.363,13

Las transacciones mds significativas corresponden a las que la Sociedad tiene con su filial
Derivados del Flior, S.A. por importe de 14.507.401,05de euros (18.688.013,28 euros
en el ejercicio 2008) en concepto de ventas de espato 4cido.

Durante el ejercicio 2009 Aluorco Pty Litd. ha prestado servicios de estudio y proyectos
por importe de 168.920,72 euros.

Durante el ejercicio 2009 y 2008 la Sociedad ha prestado servicios a empresas del grupo
por un importe global de 2.702.773,08 de euros y 2.993.908,52 euros, en concepto de
asesoramiento y otros.

En el dltimo trimestre de 2009 la Sociedad ha recibido un préstamo de Derivados del
Flior, S. A. por importe de 4.000.000,- de euros.

Las transacciones con Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. en el ejercicio 2008
corresponden a la venta de la totalidad de las acciones de la sociedad Mexichem S.A. de
C.VI

-53.

0000000000000 0002600000000000000000000000OCGOFOCGOGSIOPOIOIOOONYS



0000000000000 00000008000000000000008000000000000000O0KFKF°

Foru Seilua
Timbre Foral

Bizkaiko Foru Aldundia

Diputacion Foral de Bizkaia

Saldos con sociedades del grupo - 2009

Sociedades del grupo

Derivados del Flaor, S.A.

Sepiol, S.A.

S.A, Sulquisa

Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.
Fluoritas Asturianas, 8. L.

Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.
Alfluorco Pty Ltd.

Mercados Mundiales Import Export, 8.A.

Saldos con sociedades del grupo -~ 2008

Sociedades del grupo

Derivados del Flor, S.A.

Sepiol, 8.A.

5.A. Sulquisa

Fluoritas Asturianas, S. L.

Mercados Mundiales Import Export, 8.A.

19.2. Operaciones con empresas asociadas

Transacciones efectuadas con sociedades asociadas - 2009

N 8423208 A

Los saldos con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 derivados de las
transacciones descritas anteriormente, son como sigue:

(Euros)
Deudor Acreedor
412.395,86 295,42
99.503,58 -
120.256,95 627,10
9.333,31 -
1.356,78 -
99.548,50 -
- 83.762,70
13.837,48 12.203,69
Zgg.232546 22;888391
(Euros)
Deudor Acreedor
1.147.049,08 5.484,08
344.576,98 2.475,47
121.659,75 372,90
1.356,78 -
32.770,935 -
1 .64;:.4;3!51 §.332é§

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante el ejercicio 2009 y 2008 con
empresas asociadas han sido las siguientes:

(Euros)
Préstamos Dividend
Ventaz Compras Prestados Recibidos Capital Intereses recibidos
Socledades asociadas
Siderfitor, S.A. - 13.510,00
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Transacciones efectuadas con sociedades asociadas - 2008

{Buros)
Servicios Prgstamos Dividend
Vertas Comps Prestados Recibidos Capital Intereses recibidos
Sociedades asocladas
Siderflior, S.A. 34629900 49.029,75 0.854,04 -
Vergenoeg Mining Company (Piy) L. - - 357.257,20 - 948.833,32
346.299,00  49.029,75 367,111,24 - - - 948.833,32

Las transacciones por ventas y compras con sociedades asociadas durante ¢l ejercicio
2009 se derivan de la actividad comercial de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha prestado servicios a empresas asociadas por
un importe global de 14.966,22 euros (367.111,24 euros en el ejercicio 2008), en
concepto de asesoramiento comercial y otros.

Asimismo durante el ejercicio 2008 la Sociedad recibié dividendos de Vergenoeg
Mining Company (Pty) Ltd. por importe de 948.833,32 euros.

Los saldos con empresas asociadas al 31 de diciembre de 2009 y 2008 derivados de las
transacciones descritas anteriormente, son como sigue:

Saldos con sociedades asociadas - 2009

(Euros)
Deudor Acreedor
Sociedades asociadas
Siderflaor, S.A. 482!84 ;1.600100
Saldos con sociedades asociadas - 2008
(Euros)
Deudor Acreedor
Sociedades asociadas
Siderfltor, S.A. 58.201,76 75.893,62
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 150.088,53 -

208.290,29 ====;7&2éh@=
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19.5. Operaciones con Administradores y miembros de la alta direccion.

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio 2009 por los miembros del
C)rgano de Administracion han ascendido a 441.578,91 euros (476.021,77 euros en el
ejercicio 2008). Las funciones ejecutivas de la alta direccién las han llevado a cabo los
miembros del Organo de Administracion.

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen
participaciones ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto
social sea idéntico, andlogo o complementario al desarrollo por la Sociedad.
Determinados cargos de la Sociedad ocupan puestos directivos y funciones
relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del Grupo consolidado, cuya
Sociedad Dominante es Minerales y Productos Derivados, S.A. y que no son objeto
de mencidn al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o a
la existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003, de
17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre.

Nota 20. Otra informacion

Plantilla de personal. El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios
2009 y 2008 por categorias profesionales y la distribucion por sexos y categorias
profesionales al término del ejercicio son los siguientes:

Plantilla Plantilla al 31-12-2009
Categorfa profesional media Hombres  Mujeres Total
Personal directivo 14 13 1 14
Técnicos 20 14 6 20
Encargados 14 13 1 14
Administrativos 21 14 7 21
Operarios 80 80 - 80
149 134 15 149
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Plantilla Plantilla al 31-12-2008
Categoria profesional media Hombres  Mujeres Total

Personal directivo 11 11 1 12
Técnicos 18 12 6 18
Encargados 14 13 1 14
Administrativos 20 12 9 21
Operarios 85 84 - 84

148 132 17 149

Los miembros del Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son
hombres.

Honorarios de auditoria. Durante el ejercicio 2009 los auditores de cuentas de la Sociedad
han devengado honorarios por importe de 25.200 euros al igual que en el ejercicio 2008.

Otros negocios y acuerdos que no figuren en otros puntos de la memoria. La Sociedad no
tiene acuerdos, de naturaleza o propésitos diversos, que no figuren en el balance y sobre los
que no se haya prestado la informacién correspondiente en alguna de las notas de esta
memoria, cuyo posible impacto financiero sea relevante y que fueren necesarios para
determinar la posicion financiera de la Sociedad.

Entidades bajo una unidad de decision. Se entiende que existen entidades bajo una unidad
de decision, domiciliadas en Espafia, en los términos previstos en el punto 24.5 del contenido
de la memoria del Real decreto 1514/07, de aprobacion del Plan General de Contabilidad,
cuando estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, no
obligadas a consolidar, que actian conjuntamente, o porque se hallan bajo direccién tnica por
acuerdos o clausulas estatutarias.

La Sociedad no se encuentra ni en la situacion de entidad controlada, ni en la situacidén de
sociedad con mayor activo de un conjunto de sociedades sometidas a unidad de decision.

- 58 -

| ~ 8423212 A



Foru Seilua
Timbre Foral

'K | ~ 8423213 A

‘Bizkaiko Foru Aldundia

Digutacion Foral de Bizkaia

Nota21. Informacion segmentada

Cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria
de la Sociedad en los ejercicios 2009 y 2008 es la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Venta productos acabados 21.539.412.41 23.234.674,59
Venta de subproductos 2.706.065,63 2.223.054,34
Prestaciones de servicios 27.359,18 11.833,26

24.272.837,22 25.469.562,19

La distribucién de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad por mercados geograficos, en los mismos periodos es la siguiente:

(Miles de euros)

2009 2008
Espaifia 16.867 21.274
Unién Europea 1.857 2.342
Paises OCDE 5.192 1.498
Resto de paises 356 356

24.273 25.470

La Direccion de la Sociedad considera que no es representativo presentar una segmentacion
mas amplia de los datos que se han incluido, como consecuencia de las caracteristicas poco
diferenciadas de las actividades y los mercados.

Bilbao, 24 de marzo de 2010
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Informe de gestion

Dando cumplimiento a lo previsto en los articulos 116 bis de la Ley del Mercado de Valores y
el 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, se formula el presente
Informe de gestion de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de
2009, comprensivo de los extremos ordenados en el articulo 202 del mismo cuerpo legal,
modificado por los articulo 107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de
orden social.

Minerales y Productos Derivados, S.A. es una sociedad que desarrolla como actividad
principal la explotacion de yacimientos mineros, asi mismo presta servicios de gestion a
diversas empresas del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas actividades
como de los dividendos percibidos de sus filiales. Desde el ejercicio 2008 la Sociedad
también tiene como actividad la gestion y administracion de valores representativos de los
fondos propios de entidades no residentes en territorio espaiiol.

Resultados econémicos

Los hechos mds significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009
son los siguientes;

La cifra de negocios ha disminuido respecto a la del pasado ejercicio, sin embargo la
reduccion, en los costes anexos a dichos ingresos, principalmente la partida energética, ha
originado que se alcance un beneficio de explotacion de 3.977.282 euros, que es superior al
del pasado ejercicio.

El resultado financiero negativo de 14.206.305 euros en 2008 se reduce hasta los 440.460
euros en el ejercicio 2009, fundamentalmente, al desaparecer la consecuencia del deterioro de
ciertos activos financieros y el resultado producido por la enajenacion de otros.

Todo ello ha originado un resultado positivo antes de impuestos de 3.536.822 euros frente al
negativo del ejercicio precedente de 11.104.860 euros.

La provision de la cuota del Impuesto sobre Sociedades, fuertemente incrementada por la
reversion parcial del deterioro de determinadas participaciones financieras conduce a un
resultado negativo del ejercicio 2009 de 2.156.869 euros frente los igualmente negativos
4.718.527,65 euros del 2008.
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Actividad inversora

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad ha adquirido 11.258.088 titulos de la sociedad
Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe total de 1.743.451,51 euros.

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha liquidado el fondo denominado Arkain, asi como el
resto de los titulos en su poder de la sociedad Grupe Pochteca, S.A.B. de C.V. (antes
Dermet de México, S.A.B. de C.V,) todo ¢llo por importe de 276.935,62 euros

A finales de 2009 la Sociedad ha adquirido acciones de la empresa Vergenoeg Mining
Company (Pty) Ltd. por importe de 41.238.488,02 euros, con lo cual, al 31 de diciembre de
2009 se ha alcanzado una participacion del 85 %.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo (I+D)

La empresa ha dedicado a las actividades en materia de investigacion y desarrollo, toda la
atencion que este importante epigrafe demanda.

Al objeto de incrementar las reservas de mineral de la Sociedad, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las actividades de investigacion, prestando
siempre especial atencién a las medidas de proteccion del medio ambiente.

Asi mismo se han continuado los programas de analisis e investigacion en nuestro Centro de
Investigaciones Mineralurgicas en Bilbao asi como en el laboratorio de planta sito en
Ribadesella (Asturias).

Politica de gestion de riesgos

La estructura de Control de Riesgos se fundamenta en unos Sistemas Generales de Gestion y
en los Servicios de Auditoria Interna, dependientes del Comité de Auditoria.

Los Sistemas Generales de Gestion desarrollan las normas internas de la Sociedad y su
método para la evaluacion y control de riesgos, siendo sus principios basicos de actuacion los

siguientes:

- Laintegracion de la vision riesgo-oportunidad en la gestion del Grupo.

- La segregacion, a nivel operativo, de las funciones entre las 4reas tomadoras de riesgos y
las areas responsables del analisis, control y supervision.

- El aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo,
manteniendo el equilibrio apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

- La correcta utilizacion de los instrumentos financieros y su registro de acuerdo a lo
exigido en las normas contables y financieras aplicables.
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- La transparencia en la informacion sobre los riesgos del Grupo y el funcionamiento de los
sistemas apropiados para su control

- El alineamiento de la politica general de todas las politicas especificas que sea necesario
desarrollar en materia de riesgos.

- El cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestiébn y
supervision de riesgos.

- La mejora continua adoptando la referencia de las mejoras practicas internacionales de
transparencia y Buen Gobierno relativas al control, gestién y supervision de riesgos.

Se detallan a continuacion los principales riesgos financieros y los medios adoptados por la la
Sociedad para gestionarlos:

a) Riesgo de crédito.

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Por otra parte se
mantienen politicas para que las ventas se realicen con clientes con un historial de crédito
adecuado.

b) Riesgo de liquidez.

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y
valores negociables y la disponibilidad de financiacion con facilidades de crédito. Dado el
caracter dinamico de las posiciones bancarias, la administracién de la Sociedad tiene como
objetivo intentar conseguir la maxima flexibilidad en la disponibilidad de lineas de crédito.

¢) Riesgo de tipo de cambio.

El riesgo de tipo de cambio viene afectado por la evolucion de los cambios de 1a moneda, en
el momento en que se deben realizar operaciones en moneda distinta del euro. Cuando las
operaciones son de importes relevantes, el mecanismo que se intenta es el de asegurar las
operaciones a realizar.

La Sociedad ha realizado operaciones en moneda distinta del euro durante el ejercicio, las
cuales ha gestionado a través del seguro o no en funcidn del conocimiento del momento, el
vencimiento de las operaciones y el coste eventual del aseguramiento.

d) Riesgo de tipo de interés.

El riesgo del tipo de interés puede afectar al célculo del valor actual de los flujos futuros de
efectivo para la determinacién del valor razonable, asi como a los costes financieros por la
financiacion de las operaciones comerciales y de los préstamos y créditos a tipo variable o
bien que deban ser renovados. La variabilidad del tipo de interés radica en la coyuntura
econdmica europea, pero también la mundial. Cuando las operaciones son de importes
relevantes, el mecanismo que se intenta es constituir coberturas instrumentadas mediante
permutas financieras de intereses.
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¢) Riesgo de precio.

Las operaciones de la Sociedad estin sujetas al riesgo del precio de coste de las
adquisiciones y a las posibilidades de mantener unos precios de venta en el mercado que
sean razonablemente adecuados, tanto para mantener controlados los costes como para
disponer de unas posibilidades aceptables para resultar competitivos en el mercado.

La Sociedad intenta mantener Ja maxima informacién de las tendencias de los precios de
aprovisionamientos y de ventas con la finalidad de prever la estrategia comercial de las
compras y ventas con el tiempo suficiente.

Evolucion previsible de la Sociedad

La economia y la situacion a nivel internacional ha continuado su deterioro en el afio 2009
siendo por ello, en estos momentos imposible de prever el futuro a corto plazo, si bien las
expectativas no son nada halagiiefias.

En nuestro caso, si bien la crisis afecta de alguna forma a nuestras actividades, no es menos
cierto que estamos soportando sin mayores perjuicios su impacto, por lo que somos
razonablemente optimistas y confiamos obtener en 2010 unos resultados de explotacion en
linea con los del 2009.

En lo que se refiere a las principales lineas de actuacion, durante 2010 se continuard con las
investigaciones e inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales palancas
de crecimiento rentable.

Adquisiciones de acciones propias

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Minerales y Productos Derivados, S.A., en su
reunion de 24 de junio de 2009, acordé autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad
y a todas las sociedades filiales, a la adquisicion de acciones propias de la sociedad sin que se
vea superado en ningin momento el limite de autocartera establecido legalmente, por un
precio minimo del 5% del valor en libros del ultimo ejercicio consolidado cerrado y méaximo
del 100% de dicho valor, siendo el plazo de tal autorizacién de dieciocho meses, asi como
para aceptar en prenda sus propias acciones dentro de los limites anteriormente sefialados.
Asimismo autoriza a reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias que
la Sociedad pueda tener en autocartera, con cargo a beneficios o reservas disponibles.

Las acciones propias, adquiridas en virtud de esta autorizacion, en poder de la Sociedad a la

fecha de cierre del ejercicio representan el 0,849% sobre el capital social. El total de acciones
propias poseidas directamente por la Sociedad alcanza la cantidad de 4.377.
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Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos importantes con posterioridad al cierre del ejercicio que
tengan influencia en la evolucion de los negocios.

Informacién a los efectos del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

1. El capital social es de 4.639.077 euros, se encuentra totalmente suscrito y desembolsado y
estd dividido en 515.453 acciones de 9 euros de valor nominal cada una, representadas por
medio de anotaciones en cuenta y todas ellas de una sola clase, con iguales derechos y
obligaciones.

2. No existen restricciones de ningan tipo a la libre transmisibilidad de valores.

3. El detalle de las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, a la fecha del
presente Informe de gestion, es el siguiente:

%
Accionista Participacion
Lipperinvest 2003, S.L. 12,756
Don Francisco Javier Guzman Uribe 7,951
Don Jose Ignacio Guzman Uribe 7,938
Promociones Arier, S.L. 12,964
Don Alejandro Aznar Sainz 6,537

4. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de los Estatutos Sociales, s6lo podran asistir
a la Junta General los Accionistas que sean titulares de un minimo de 400 acciones, pudiendo
agruparse a efectos de asistencia, designando un representante, aquellos Accionistas que no
posean dicho niimero de acciones, limitandose a su vez el voto de un tinico accionista al que
corresponda a un 15% del capital social, independientemente del capital social que posea
directa o indirectamente.

5. No consta a la Sociedad la existencia de pactos parasociales vigentes entre los Accionistas.

6. Conforme establece el art. 15 del Reglamento del Consejo de Administracion, los Consejeros
seran designados por la Junta General o por el Consejo de Administracion de conformidad
con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 19 de los Estatutos Sociales, salvo dispensa del
propio Consejo de Administracién por acuerdo adoptado unanimemente, para ser nombrado
nuevo Consejero sera necesario ser propietario de veinte o mas acciones de la Sociedad, con
una antelacion superior a tres afios a la fecha de su designacion, siendo necesaria la
pertenencia a dicho Organo por periodo superior a tres afios para ser nombrado Presidente del
mismo.
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Conforme al arl. 8 del Reglamento del Consejo de Administracion, este Organo, en el
ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacién, procurard que en
su composicion los Consejeros externos o no ejecutivos representen una mayoria sobre los
gjecutivos, procurando a su vez que dentro del grupo de Consejeros externos se integren los
titulares de participaciones significativas o sus representantes.

De acuerdo con el mismo Reglamento del Consejo de Administracion (art. 16) el Consejo
procurard que la eleccion de candidatos para su designacion como Consejeros externos
recaiga sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia.

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 28 de los Estatutos Sociales, la designacion del
Consejero Delegado requerira de acuerdo adoptado por mayoria de dos tercios de la totalidad
del Consejo de Administracion.

Para el caso de reeleccion de Consejeros, la propuesta a presentar a la Junta General habra de
sujetarse a un proceso formal de elaboracién, que incluird un Informe emitido por el propio
Consejo en el que se evaluara la calidad del trabajo y dedicacién al cargo de los Consejeros
propuestos,

Segiin establece el art. 18 del Reglamento del Consejo, los Consejeros cesaran en el cargo
cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados, y cuando lo decida la
Junta o el Consejo de Administracion en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal o
estatutariamente cada Organo.

En cuanto a las normas aplicables a la modificacion de los Estatutos Sociales, el art. 18 exige
una mayoria de votos que representen al menos las dos terceras partes del capital social para
su modificacion, regulindose en dicho articulo el nimero minimo y méximo de miembros
del Consejo, plazo para el ejercicio del cargo y posibilidad de reeleccion. Por lo demas, no
existe ninguna particularidad a efectos de la modificacion de los Estatutos Sociales.

7. La Sociedad ha nombrado un Consejero Delegado, en quien se encuentran delegadas todas
las facultades del Consejo de Administracion que pueden ser legalmente objeto de
delegacion.

No existe en dicha delegacion facultad especifica de emitir o re-comprar acciones.

De conformidad con acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada con 24 de junio de 2009, el Consejo de Administracién cuenta con la facultad
delegada por dicha Junta para la adquisicion de acciones propias, dentro de los limites legales

y en el rango de precio minimo y maximo fijado en dicha delegacion.

Del mismo modo, por acuerdo adoptado en la misma Junta, el Consejo cuenta con la facultad
delegada de acordar el aumento del capital social hasta el maximo de la mitad del capital.
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8. No existen acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad, a raiz de una
oferta publica de adquisicion.

9. No existen acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o
empleados que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de
forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta
publica de adquisicion.

10. Informe Anual de Gobierno Corporativo. S¢ anexa a continuacién el documento oficial
de Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2009.

Bilbao, 24 de marzo 2010
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Declaracion de Responsabilidad sobre el contenido del informe financiero anual de MINERALES Y
PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. correspondiente al ejercicio 2009

Los abajo firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto y Memoria) y el Informe de Gestién (que incluye como Anexo el Informe Anual
del Gobierno Corporativo) de la Compariia Mercantil, MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS,
S.A., que se hallan extendidas en el anverso de 137 hojas de Papel Timbrado de la Diputacion
Foral de Vizcaya, n°s N8423131A y las correlativas hasta la presente, n° N8423267A, y que han
sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADQOS, S.A. y que el Informe de Gestion incluye un andlisis fiel de la evolucion y los
resultados empresariales y de la posicién de la Sociedad, junto con la descripcion de los riesgos e
incertidumbres a los que se enfrentan.

Lo que se firma por los Administradores, en cumplimiento del articulo 171 de la Ley de
Sociedades Anbénimas.

En Bilbao, a 24 de marzo de 2010.

Félerico Npderheide Wicke Alferto Barrenechea Guimon
Francjéco Jgligf Guzfnan Uribe é#janelfo Aznar Sainz
PROMOCIONES ARIER, S.L. ~Gonzalo Barfrehechea Guimén

Renresentada por:

Ignaglo Mafco\Gardodyi Ibéi José IGnaeie-Gazian Uribs
[¢] a(\:\o ar an ez ose an
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Telefax: +34 93 237 25 04

e-mail: horwathbcn@horwathspain.com

www.horwathspain.com
Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas www.horwath.com

A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos Derivados, S.A. y
Sociedades Dependientes (Grupo Minersa) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado ¢n dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A., como Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espatia,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio
2009 de las sociedades dependientes Senegal Mines, S.A. y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd., en
las cuales Minerales y Productos Derivados, S.A. participa en los porcentajes que se indica en la Nota 2
f) de la memoria consolidada adjunta que representan el 1,90% del resultado atribuido al Grupo, el 3,85%
de los activos totales consolidados y el 2,48% de la cifra de negocios consolidada. Las cuentas anuales de
Senegal Mines, S.A., y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. han sido auditadas por otros auditores, y
nuestra opinién, en lo que se refiere a los efectos de estas sociedades en las cuentas anuales consolidadas de
Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2009, se basa
en los informes de los citados auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las
cifras consolidadas del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 28 de abril de 2009
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el
que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores mencionados en el
péarrafo 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de 1a situacion financiera consolidada
de Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de
los resultados consolidados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los
flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas a las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuales consolidadas.

Horwath Auditores Espafia, S.L. Reg. Merc. Madrid, Tomo 19695, Libro 0, Folio 59, Seccidn 8, Hojo M-346497, C.I.F. B-83887125.
Miembro del REA y miembro nimero 51620 del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
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4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes.

Horwath Auditores Espafia, S.L.

s
.I}s"é‘ﬁejo Marin

26 de abril de 2010
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Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2009 y 2008
{Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas)

{Euros)
31.12.2009 31.12.2008
Ingresos de explotacién
143.943.479,58 159.677.415,13
Importe neto de fa cifia de negocios (Nota 24) 138.468.522 28 151.227.251,82
Otros ingresos de explotacion 6.047.580,32 5.278.210,94
Variacion de exil ias de prod terminados y en curso de fabricacién {572.623,02) 3.171952.37
Gastos de explotacifn
(128,281,202,19) (148.894.154,08)
Aprovisionamientos (Nota 23.1.) (52.814.132,69) (67.869.997,91)
Gastos de personal (Nota 23.2) (21.509,976,56) (21.209.725,61)
Dotaci para amortizaci de inmovilizado {7.518.342,98) (7.203.583,87)
Otros gastos de explotacion (23.3.) (46.438.494,01) (52.563,267,33)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (23.4.) (255,95) (47.579,36)
Beneficios (pérdidas) de explotacion 15.662.277,39 10,783,261,05
Ingresos y gastos financieros y asimiladoy
Ingresos financieros 1.062.863,01 1.184.808.23
Gastos financieros (1.577.463,70) (1.037.564,84)
Diferencias de cambio {neto) (180.824,13) (265,244.37)
Resultado por variaci de valor de inste firarici a valor t bl (84.111,90) (12.760,12)
Resultado por deterioro/reversion del deterioro de activos (neto) - -
Participacién en el Itado del ejercicio de las iad:
y negocios conjuntos métado de la participacion 1.488.724.28 1.781.640,34

Resultado enajenacién activos no corrientes o valoracion de activos

no corrientes clasificados como mantenidos para la venta no incluidos

como actividades interrumpidas (neto) - -
Deterioro y por enaj i de tnstr tos fi ieros 6.810.538.64 {37.763.248,28)
Otras ganancias o pérdidas " h

Had,

Beneficio (Pérdida) antes de impuestos

de actividades continuadag #2%;1'82.003,59 {25.329,107,99)
Impuesto sobre sociedades (Nota 21) {9.416.955,08) 8.530.247,72

Beneficio (Pérdida) de actividares continnadas 13,765,048,51 !l6.798.860§27!
Resultado después de imp do las actividades

interrumpidas (neto) N °

Beneficio (Pérdida) del cjercicio 13.765.048,51 (16.798.860,27)

Intereses minotitatios (2.218.006,14) 719924.15

Bencficio (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos

de patrimonio neto de la dominante 11.547.042,37 (16.078.936,12)
Beneficio por accién basico (Nota 27) 22,58 (3145
Beneficio por accifn diluido (Nota 27) 2258 {31,45)

Aid ()

Las Notas | a 3| de la memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pé pata los ejercicios {

al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(B)
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® Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes
o
: Estado de flujos de eféctivo consolidados de los efercicios 2009 y 2008
® (Euros)
o 31.12.2009 31,12.2008
. A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3+4) 27.239.130,79 10.011,938,03
. 1. Resultado antes de impuestos 23.182.003,59  (25.329.107,99)
) 2. Ajustes del resultado: (420.774,22)  43.362,138,55
. Amortizacion del inmovilizado (+) 7.518.342,98 7.203,583,87
Otros ajustes del resultado (netos) (+/-) (7.939.117,20) 36,158.554,68
. 3. Cambios en el capital corrlente 4.703.044,26 (6.183.324,63)
o 4. Otros flujos de efectivo de Ias actividadies de explotarid (225.142,84)  (L837.767,90)
. Pagos de intereses () - -
Pagos por dividendos y i de otros instrumentos de patrimonio (-) . -
. Cobros de dividendos (+) - -
. Cobros de intereses (+) - -
. Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios (+-) (262.152,08)  (1.837.767,90)
Otros cobros/(pagos) de actividades dz explotacidn (+/-) 37.009,24 -
. B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+2+3) (40.434.451,32) 179.920,52
® 1. Pagos por inversiones: (53.272.24741)  (53.527.727,96)
) Empresas del grapo, asociadas y unidades de negocio () (39.912.30445)  (6.856.180,91)
. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (-) (8.375.500,35)  (13.724.670,96)
Otros activos financieros (+) (4.983.732,23)  (32.946.876.,09)
. Otros activos (-) (210,37} -
. 2. Cobros por desinvergiones: 11.594,805,55 51.839.251,30
. Empresas del grupo, indas y unidades de negocio (+) 185,736,23 .
Inmovilizado material, intangible ¢ inversiones inmobiliarias () - 979.924,09
. Otros activos financisros (+) 11,391.160,22 50.859.327,21
) Otros activos (+) 17.909,10 -
. 3. Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 1.242,990,54 1.868.397,18
Cobros de dividendos {+) 405.567,84 948.833,32
. Cobros de intereses (+) 837.422,70 919,563,586
) Otros cobros/(pagos) de actividades de inversién (+/-)
. €) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2+ 3 + 4) 30.186.420,27 (1.162.165,26)
1. Cobros y (pagos) por instx tos de patrimoni (295.981,00) -
. Emisién (+) - -
. Amortizacion (-) - -
. Adquisicion (-) - -
Enajenacion (+) (295.981,00) -
. 2. Cobrosy (pagos) por instrumentos de pasive financiero: 33.443.597,58% 2.,301,085,05
) Emision (+) 4277171965  14.158.281,46
) Devolucién y smortizacion (-) (9.328.122,10)  (11.857.196,41)
3. Pagos por dividendos y 1 i de otros instr tos de patrimonio (1,227.158,40) (2.454.316,80)
. 4. Otros flujos de efectivo de actividades de financlacitn (1.734.037,88) (1.008.933,51)
o Pagos de intereses (-) (1.734.037,88)  (L.008.933,51)
. Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion (+-) . -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (240.470,00) -
. E) AUMENTO/(DISMIN UCléN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+ B+ C+D) 16.750.629,75 9.029.693,29
. F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 15.466,151,14 6.436.457,8%
® G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 32216.780,89  15.466,151,14
: Las Notas | a 31 de la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estade de flujos deo efectivo consohdado del ejercicio 2009
°® ©
o
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L Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes
L
o
® Estado de cambios en ¢l patrimonio nete consolidado de los ejercicios 2009 y 2008
o
. !B_\!"B!
. Axciones y
participaciones Ajustea por Subvenciotes,
. Capital en patrimonic Rezuliado cambio de donaciones y Intereaca
o By Rewvss  _ propis . dolsiougo  _ vior  logajessibidos _ mimortwiss . _Total .
. C, SALDO, FINAL DEL ARO 2007 4.63907700 11206065365  (BOS.013,02)  16.350.671,77 63.026.827.68 - 27.578.83950  2211.851.056,58
L Ajustes por cambios de ariterio contatile - - - - -
. T8 Ajusies por crrores 2007 . . . . . . R .
. D. SALDO ANISTADO, INICIO DEL ARO 2008 463907700 112.060.653,65  (805.013,02) 1635067177 63.016,827,68 - 17.578.839,50 222.851.056,58
1 Total ingreaos y gastos rocorocidos - - - (16.078936,12)  (53.576.399,62) B (8.176.303,33)  (77.831.639.07)
. \ll_ Opeac 0 20Ci08 0 propi - (2.454.316,80) - - - - - (2.454.316,80)
. 1 Aumenios de capital - . - - - - . .
. 2 (-} Reducelotics de capital. - - - - - - - -
3, Conversidm de pasivos financienss en patrirmotiio neto
° i amasa . S : S
. 4. (-) Digtribucian do dividencdos - (2 454.316.50) - - - (2454.316,80)
5. Opracions con aosiones o particiy propias (natas) B - - - - - -
® & e e e ot o
. una eombinacion de fegoeios B - - - - . -
. Variaciones de 1a participacidn - (1.465.869.61) - - - (5.367.184,19) {6.833.,053,80)
7. Otrax aporaciones con Soios o f - - - - - N . -
. HI Otraz veriacionea del patrimonio peto . 16.350.671.71 (16350.671,77) - R . R
. 2. Dotaéitn at Factor de sgotainionto - - - - - - . -
. E. SALDO, FINAL DEL ARO 2008 A639.07700  J24.490,13001 _(805S0)30%) _(16.078.936,1) _ 9.450.42896 - 1403535098 135.732,046,91
1. Ajustex por cambios de criterio contable - . - . . . . .
. T Ajustes. por exrores 2008 B - B N - - . .
. D. SALDO AJUSTADD, INICIO DEL ARO 2009 463907700 12449513901 (B05013,02)  (16.078.936,12) 9,450,428 06 - 14.035.35198 135.732.046,91
1. Total ingreaos y gastos neconsidos “ (5.562,07) 11.547.042,37 46 517.226.67 102 538,28 2039.032.33 60.200.277,58
. 1t Orperacionea con saciod o propicterios . (1.383.166,06) {5.532,00) - - 1.641.759.99 253.061,93
. 1. Aumentos de capital - - - - - .
. 2. (<) Reducvioties de eapital. - - . . N
3G it de pasivos financiaos en patrimenio neto
o i obligac & do dowtas) - - - - - -
. 4. () Psttibuion 9e dividendos - {1.227.15840) - - - {1.227.158 40
5. Op con tottones o P progias (netas) - (5.532,00) - - {5.532,00)
. 6, Juicion) de imonio neto de
. una combinacion de negocios - (156.007,066) - - 1.641,75999 1.485.752,33
. Variacione: de 1s participacion - . . - . . .
7. Olrus operaciones con 0cias O propidtatios - - . - . - . .
. TNl (Hras variaciones del patrimenio neio - (16078.936,12) - 16.078.936,12 - - .
. 2. Dotacién ol Fector de agolamicnto - - - . - . - .
. E. SALDO, FINAL DEL ARG 2009 ’m W .:m W é‘.%‘lgﬂl |2iﬂﬁg lz.'l 16. lgégﬂ w
. Las Notas | a 31 de la Memoria consolidada adjunia forman parte integrante del estado de cambios en ef patrimonio neto det ejercicio 2009
. Los principales motimientos del Estado de cambios en el p i neto lidado del ej i 2009 son los siguientes:
. # La distribucitn de un dividendo con cargo a reservas por imporie de 1.227.158.40 euros (véase Nota 1 5)
. * Eli de io nelo resul de una combinacion di corresponde a la ampliacidn del p aje de participacion de la Sociedad D en Vi g Mining Company (Pty) L
{véase Nola 2 g))
. * Los movimientos en el Total de ing y pastos den, ademés de al resultado del ej alas que se han producido durantc «f gjercicio 2009 en los ajusies do cambio de
. valor de los activos financieros disponibles para la venta.
® (D)
¢
o
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Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009

Notal.  Actividad del grupo

Minerales y Productos Derivados, S.A. es la Sociedad Dominante de Grupo Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes.

La Sociedad se constituyd con fecha 30 de junio de 1942, su duracién es indefinida, teniendo
como actividad principal la explotacion de yacimientos mineros, asi como la prestacion de
servicios de gestion y la gestion y administracion de valores representativos de los fondos
propios de entidades no residentes en territorio espaiiol.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o andlogos objetos.

La Sociedad Dominante figura inscrita en el Libro de Sociedades Registro Mercantil de Vizcaya,
Seccion 3* hoja BI-579-A y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n® 8, Edificio
Albia, planta 5* de Bilbao, provincia de Vizcaya.

Mediante las sociedades en las que Minerales y Productos Derivados, S.A. participa
mayoritariamente, los principales sectores de actividad del Grupo se centran en la explotacion de
yacimientos mineros, la produccion y venta de productos quimicos de uso industrial, asi como
en la administracion de valores representativos de los fondos propios de entidades no residentes
en territorio espaiiol.

Nota2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas -

a)  Consideraciones generales. De acuerdo con lo regulado por la disposicion adicional
undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de
orden social los estados financieros consolidados adjuntos, para el ejercicio 2009, han sido
elaborados siguiendo lo establecido por la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo.
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Imagen fiel. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de Minerales y Productos Derivados, S.A. y de cada
una de las Sociedades Participadas consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el estado de ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, que se
han producido en el Grupo consolidado durante el ejercicio cerrado en dicha fecha.

Normas ¢ interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes son las
normas e interpretaciones mas significativas que habfan sido publicadas por el IASB pero no
habian entrado en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las
cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido an adoptadas por la Unién
Europea:

Anli fan abliong

ia en ejercicios

iniciados a partir de

Aprobadas para su uso en UE
Revisidn NIIF 3

Modificacion NIC 27
Modificacion NIC 39 bles como partida cubierta
ion NIC 32 Clasificacién de dercchos sobre

CINIIF 12 (1) Acuerdos de concesion de servicios

CINIIF 15 (1) Acuerdos para la construccion de inmuebles
CINIIF 17 (1)

CINIIF 18 (1)

No aprobadas para uso en UE (2)

] de julio de 2009

1 de julio de 2009

1 de julio de 2009

1 de febrero de 2010

1 de abril de 2009

1 de enero de 2010
1 de noviembre de 2009
1 de noviembre de 2009

Combinaciones de negocios

Cambios en las participaciones

Fi deci

Madif

Distribucion de activos no monetatios a
Activos recibidos de clientes

N 8423273 A

NIIF 9 Instrumentos financieros: clasificacién y valoracion | de enero de 2013
Proyecto de mejoras 2009 Mejoras no urgentes a los IFRS Principal 1 de enero de 2010
Modificacion NIIF 2 Pagos basados en acciones dentro del Grupo 1 de enero de 2010

Revigion NIC 24

Desplose de partes relacionad

1 de enero de 2011

Modificacion CINHF 14

Anticipos de pagos minimos obligatorios

1 de enero de 2011

CINIIF 19 Cancelacion de pasivos fin con instrumentos de patrimonio 1 de julio de 2010

(1) Fecha de aplicacion obligatoria de acuerdo con su aprobacion en el Boletin Oficial de la Uni6n Europea, que

difiere de la fecha original del IASB,
(2) Normas e interpretaciones no adoptadas por la Uni6n Europea a la fecha de formulacion de estas cuentas

annales consolidadas.

En relacion a la aplicacion anticipada opcional de otras Normas Intemacionales de
Informacion Financiera ya emitidas pero alin no efectivas, el Grupo no ha optado en ningin
caso por dichas opciones.

Normas nuevas y modificaciones adoptadas por el Grupo

NIIF 8 “Segmentos operativos” La NIIF 8 sustituye a la NIC 14 y exige que la informacion por
segmentos se presente sobre la misma base que la Direccién utiliza para la gestion a efectos internos,
es decir, la informacion financiera por segmentos se presenta en linea con la informacion interna que
se prepara y suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas. El Grupo ha
identificado el Consejo de Administracién como dicha méaxima autoridad.
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NIC 20 “Contabilizacion de las subvenciones oficiales e informacion a revelar sobre ayudas
publicas” (vigente desde el | de enero de 2009). I beneficio de un préstamo a un tipo
inferior al de mercado otorgado por una entidad publica se valora como la diferencia entre el
importe en libros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracion”, y el importe recibido reconociéndose conforme a la NIC 20.

Las cuentas anuales individuales de 2009 de las sociedades del Grupo se propondran a la
aprobacion de sus respectivas Juntas Generales dentro de los plazos previstos por la
normativa vigente. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que, como
consecuencia de dicho proceso, no se produciran cambios que puedan afectar de manera
significativa a las cuentas anuales consolidadas de 2009. Las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante el 24 de marzo de 2010 se someterdn a la aprobaciéon de la Junta General
Ordinaria de Accionistas. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008, elaboradas conforme a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 24 de junio de 2009.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales consolidadas
estan expresadas en euros, por ser esta la moneda del entorno econdémico principal en el que
opera el Grupo, salvo que se indique lo contrario.

¢)  Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo y de las entidades
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracion de los activos y fondo de comercio financiero para determinar la existencia
de pérdidas por deterioro de los mismos.

- Las hipétesis empleadas en el calculo del valor actuarial de pasivos.

- Lavida util de los activos materiales e intangibles.

- Las hipdtesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes.

- La realizacion de los activos por impuesto diferido
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas futuras,

d) Comparacién de la informacion, Tal y como se menciona en la Nota 2 g), el perimetro de
consolidacion del Grupo Minersa ha cambiado principalmente debido a la adquisicion
realizada de Vergenoeg Minig Company (Pty) Ltd. en la Republica de Sudafrica. En
consecuencia, queda condicionada la comparabilidad de los datos correspondientes a los
ejercicios 2009 y 2008 incluidos en el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria consolidados adjuntos.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la NIF 1, las sociedades Minerales y
Productos Derivados, S.A., Derivados del Flior, S.A. y Sepiol, S.A., han mantenido las
revalorizaciones practicadas de acuerdo con la legislacion vigente con anterioridad al 1 de
enero de 2004, en particular a la actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio (véase Nota 5.1.).

e)  Correccion de errores, En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se
ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008,

f)  Principios de consolidacion y Sociedades consolidadas. Los criterios seguidos para
determinar el método de consolidacion aplicable a cada una de las sociedades que integran el
perimetro de consolidacion han sido los siguientes:

1. Integracion global. Se ha aplicado este método a las sociedades en las que la Sociedad
Dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse esta situacién, tiene
facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas.

2. Método de la participacién. Se ha aplicado este método para las sociedades asociadas,
considerando como tales aquéllas en cuyo capital social la participacion directa o
indirecta de Minerales y Productos Derivados, S.A. se encuentra entre un 20% y un
50% o aun sin alcanzar estos porcentajes de participacion, se posee una influencia
significativa en la gestion.

Este método consiste en registrar la participacion en el balance de situacién por la
fraccion de su patrimonio neto que representa la participacion del Grupo en su capital
una vez ajustado, en su caso, el efecto de las transacciones realizadas con empresas del
Grupo, mas las plusvalias tacitas que correspondan al fondo de comercio pagado en la
adquisicion de la sociedad que se mantengan en el momento de la valoracion.
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Las principales fases seguidas en el proceso de consolidacion de las cuentas anuales del
Grupo Minersa han sido las siguientes:

1. Homogeneizacion valorativa. Con objeto de presentar de una forma homogénea las
distintas partidas que componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han
aplicado los siguientes criterios basicos de homogeneizacion sobre la presentacion de
las cuentas anuales individuales del Grupo Minersa:

- Se ha procedido a realizar la homogeneizacién temporal para aquellas cuentas
anuales consolidadas que se refieren a ejercicios anuales terminados en fecha
diferente al 31 de diciembre de 2009.

- Homogeneizacion por operaciones internas.

- Homogeneizacion en la agrupacién y presentacion de los diferentes epigrafes del
balance consolidado y capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2. Eliminaciéon de operaciones internas. En las cuentas anuales consolidadas adjuntas
han sido eliminados todos los saldos y transacciones de consideracion entre las
sociedades integradas en el perimetro de consolidacion, asi como el importe de las
participaciones mantenidas entre ellas, exceptuando el margen comercial obtenido por la
sociedad vendedora, que figura incluido en el valor de las existencias al cierre del
gjercicio, provenientes de transacciones entre sociedades del Grupo, puesto que dicho
margen resulta de interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas
anuales consolidadas.

3. Diferencias de primera consolidacion. En base al cumplimiento de la NIIF 3, las
diferencias surgidas en la eliminacion de inversion y fondos propios se han asignado,
hasta donde ello era factible, a activos, pasivos y pasivos contingentes cuyo valor
razonable, en la fecha de la combinacion diferfa del reflejado en el balance de situacion
de la empresa adquirida. Los importes remanentes no asignables se imputan a “Fondo
de comercio de consolidacién”, cuando la diferencia es positiva y como “Otros ingresos
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, si resulta negativa.

No obstante lo descrito en el parrafo anterior, las incorporaciones al perimetro se han
realizado de forma provisional de acuerdo a la NIIF 3, parrafo 62, por lo que los valores
de las diferencias de primera consolidacion registradas podrian ser modificados en el
transcurso del proximo ejercicio.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el
caso de una sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en
la moneda funcional de esta sociedad, realizandose la conversion a euros al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance de situacion.
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En el caso de llevarse a cabo operaciones sucesivas de adquisicion (combinaciones de
negocios realizadas por etapas) seglin establece la NIIF 3 se considera cada
transaccion de forma separada utilizando la informacién sobre el coste de la
transaccion y el valor razonable de la participacion adquirida en la fecha de cada
intercambio, para determinar el importe de cualquier fondo de comercio asociado a
cada una de las adquisiciones en base al criterio descrito anteriormente.

4. Conversion de estados financieros de sociedades extranjeras. Los estados
financieros de las entidades extranjeras denominados en moneda distinta al euro han
sido convertidos a euros utilizando los siguientes criterios: los activos y pasivos al
tipo de cambio de cierre, el capital y las reservas al cambio histérico y los ingresos y
gastos al cambio medio del periodo en que se produjeron. Las diferencias de
conversion, generadas Unicamente por sociedades asociadas, se incluyen como
“Reservas de sociedades puestas en equivalencia” del pasivo del balance de situacion
consolidado, siendo escasamente relevante su efecto al cierre del ejercicio.

5. Intereses minoritarios. Los intereses de socios externos representan la parte alicuota
de los fondos propios al 31 de diciembre de 2009 de aquellas Sociedades
Dependientes que se consolidan por el método de integracion global, en las cuales la
propiedad es compartida con terceros.

g) Variacién del perimetro de consolidacién. Los cambios en el perimetro de
consolidacion fueron los siguientes:

Ejercicio 2009
Entradas al Grupo.

Durante el ejercicio 2009, Derivados del Fhior, S.A. adquirié un total de 9.148 acciones
propias de los accionistas minoritarios. Mediante esta operacion, Minerales y Productos
Derivados, S.A. amplia su porcentaje de participacién que pasa de un 99,37% a un
99,94%.

Vergenoeg Minig Company (Pty) Ltd. se ha consolidado por el método de la
participacion en el ejercicio 2008. Con fecha efectiva 30 de septiembre de 2009,
Minerales y Productos Derivados, S.A. adquirié un total de 137.500 acciones de
Vergenoeg Minig Company (Pty) Ltd. Mediante esta operacion, Minerales y Productos
Derivados, S.A. amplia su porcentaje de participacion que pasa de un 30% a un 85%,
controla la mayorfa de sus derechos de voto y aplica el método de integracion global en su
consolidacion. Vergenoeg Minig Company (Pty) Ltd. es propietaria a su vez del 74%
del capital de la sociedad Vergenoeg Exploration Company (Pty) Ltd. y del 100% del
capital de la sociedad Alfluorco (Pty) Ltd.

-7 -
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Con fecha 14 de julio de 2009, Sepiol, S.A. adquiere un 10% de Sepiolsa Italia, S.R.L.,
hasta alcanzar una participacion total del 100%.

Salidas del Grupo.

Durante el gjercicio 2009 no se han producido salidas de sociedades al Grupo.

Ejercicio 2008

Entradas al Grupo.

Durante el ejercicio 2008, Derivados del Fhior, S.A. adquirié un total de 214.754
acciones propias de los accionistas minoritarios. Mediante esta operacion, Minerales y

Productos Derivados, S.A. amplia su porcentaje de participacion que pasa de un 87,64%
aun 99,37%.

Con fecha 6 de mayo de 2008, se constituyd la sociedad Aplivase, S.A. de la que
Minerales y Productos Derivados, S.A. posee una participacion indirecta a través de una
de sus filiales del 34%.

Salidas del Grupo.

Durante el ejercicio 2008 no se han producido salidas de sociedades al Grupo.

Nota 3 Distribuci(m de resultados de la’ §ocied_qg_ Pominante

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. han acordado solicitar a la
Junta General de Accionistas la aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2009, de
acuerdo a la siguiente propuesta:

(Euros)
Base de reparto
Resultado del ejercicio (pérdida) (2.156.868,80)
Aplicacion
A Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.156.868,80)
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a)

Inmovilizaciones materiales. El inmovilizado material se halla valorado a precio de
adquisicion o coste de produccion, ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones de
valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion
vigente en cada momento y entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996. La NIIF 1
permite mantener estas Ultimas revalorizaciones practicadas conforme a la normativa
anterior vigente,

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida qtil de los elementos
actualizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los
gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcion de los costes incurridos de
mano de obra, materiales y otros indirectos. Durante el ejercicio las sociedades que integran
el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos susceptibles de ser registrados como
mayor coste del inmovilizado por importe de 2.359.659,45 euros (1.755.185,35 euros
durante el gjercicio 2008).

La amortizacion de los activos no mineros se inicia en relacion a su fecha de adquisicion y/o
puesta en condiciones de funcionamiento, calculandose de forma lineal en funcion de los
afios de vida qtil estimados y aplicandose sobre los valores de coste, segln el siguiente
detalle:

Grupo de elementos % Amortizacién
Construcciones 2-3
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-30
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-15
Otro inmovilizado 8§-25

Las amortizaciones de los activos mineros se practican libremente, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

Ademas de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores identificativos de
obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija.

-9.

& 5 | ~ 8423280 A



Foru Seilua
Timbre Foral

b)

Bizkaiko Foru Aldundia

Diputacion Foral de Bizkaia

Fondo de comercio y Otros activos intangibles.

1.

Fondo de comercio. El fondo de comercio adquirido en una combinacioén de negocios
se valora, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste
de la combinacién de negocios sobre ¢l valor razonable neto de los activos, pasivos y
pasivos contingentes identificables de la sociedad adquirida. Tras el reconocimiento
inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en su caso, las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas. Se realizan las pruebas de deterioro del valor del fondo
de comercio anualmente, o con mas frecuencia si los acontecimientos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros puede haberse deteriorado.

Otros activos intangibles. Las aplicaciones informéticas se hallan valoradas a precio
de adquisicion por la propiedad de programas y aplicaciones informéticas, tanto los
adquiridos a terceros como los elaborados por el propio Grupo, no figurando por tanto
los gastos de mantenimiento de la aplicacion informatica.

Su amortizacion se efectiia linealmente, en un plazo maximo de cuatro afios.

A partir del ejercicio 2005 las sociedades del Grupo que realizan emisiones de CO,
deben entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emision de
CO; equivalentes a las emisiones realizadas durante el ejercicio anterior. EI Grupo
sigue la politica de registrar como un activo intangible no amortizable los derechos de
emision de CO,. Los derechos de emision se valoran inicialmente por su coste de
adquisicion, dotdndose posteriormente la correspondiente provisién en caso de que el
valor de mercado sea inferior a dicho coste. Para los derechos recibidos gratuitamente
conforme a los correspondientes planes nacionales de asignacion se considera como
coste de adquisicion el precio de mercado vigente en el momento en que se teciben,
registrando un ingreso diferido por el mismo importe. Por estos derechos, en caso de
tener que dotar una provision para minorar el coste hasta el valor de mercado, la
provisién se dota minorando el saldo de ingresos diferidos.

Deterioro en el valor de los activos. A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion, del importe recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso ¢l importe del saneamiento necesario. Si se
trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se
estima el valor real de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable se determina como el mayor entre el valor de mercado minorado
por el coste necesario para su venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor
actual de los flujos de caja futuros estimados.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable aumentando el valor del activo con el limite del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento. Inmediatamente se reconoce la
reversion de la pérdida por deterioro de valor como ingreso en la cuenta de resultados,
excepto en el caso del fondo de comercio cuyos deterioros no son reversibles.

Instrumentos financieros.
1. Activos financieros no corrientes y corrientes. En este epigrafe se registran:

= Préstamos y cuentas a cobrar. Se registran, tanto a largo como a corto plazo, a su
coste amortizado, usando para su determinacion el método de tipo de interés
efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala
exactamente el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

* Inversiones a mantener hasta su vencimiento. Se clasifican como no corrientes
y son aquellas que el Grupo tiene intencion y capacidad de conservar hasta su
vencimiento. Estas se contabilizan también por su valor de coste amortizado.

* Depdsitos y fianzas. Figuran registrados, tanto a largo como a corto plazo, por los
importes efectivamente desembolsados.

= Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.
Incluye la cartera de negociacion y aquellos activos financieros que se gestionan y
evalian segtn el criterio de valor razonable. Figuran en el balance de situacién
consolidado por su valor razonable y las fluctuaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

= Activos financieros disponibles para la venta. Son el resto de inversiones que no
entran dentro de las categorias anteriores, ni son activos financieros registrados a
valor razonable con cambios en resultados, viniendo a corresponder a inversiones
financieras en capital. Estas inversiones figuran en el Balance de situacion
consolidado por su valor razonable. Las variaciones del valor razonable, netas de
su efecto fiscal, se registran con cargo al epigrafe “Ajuste por valoracion” del
Balance de situacion consolidado, hasta el momento en que se produce la
enajenacion de estas inversiones, en el que el importe acumulado en este epigrafe
referente a dichas inversiones es imputado integramente a la Cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada,
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El valor razonable de las inversiones que se negocian activamente en mercados
financieros organizados se determina por referencia a la cotizacion al cierre del
ejercicio. En el caso de las inversiones para las que no existe un mercado activo y el
valor razonable no pudiera determinarse de forma fiable, éstas se valoraran al coste, o
por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. En este epigrafe del balance
consolidado se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la vista y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

3. Pasivos financieros. Los préstamos, compromisos y similares se registran por el
importe recibido, neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros y
los costes de transaccidn se contabilizan en la cuenta de resultados segun el criterio del
devengo en base al método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se
registra como mayor importe a pagar.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Los préstamos publicos a tipo de interés inferior al de mercado se tratardn como una
subvencion oficial tal como establece la NIC 20.

¢) Inversiones contabilizadas por el método de la participacion. En este epigrafe aparece
registrado por este método, la participacion que la Sociedad Dominante posee sobre
Siderfliior, S.A., y Aplivasc, S.A. (véase Nota 9). El método de la participacion consiste en
sustituir el valor neto contable por el que la inversion figura en los estados financieros de la
Sociedad Dominante por el importe correspondiente al porcentaje sobre los fondos propios
de la sociedad asociada.

Los resultados obtenidos por las sociedades asociadas que corresponden al Grupo conforme
a su participacion, se incorporan, netos de su efecto fiscal, a la cuenta de resultados
consolidada en ¢l epigrafe “Resultado de sociedades por el método de la participacion™.

f) Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas. La informacion
financiera relativa a derivados financieros se presenta de acuerdo a las NIC 32 y 39.

Determinadas sociedades del Grupo utilizan instrumentos financieros derivados para cubrir
los riesgos a los que se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo
futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones en los tipos de cambio en
moneda extranjera sobre determinados contratos de suministro de energia. En el marco de
dichas operaciones el Grupo contrata instrumentos financieros de cobertura. No es politica
del Grupo contratar instrumentos financieros derivados con fines especulativos. El uso de
derivados se rige por las politicas de Grupo aprobadas por el Consejo de Administracion.
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Los derivados se registran por su valor razonable en la fecha del balance de situacion
consolidado, bajo el epigrafe “Otros activos financieros corrientes” si su valor es
positivo, y en “Deudas con entidades de crédito” si su valor es negativo. Las variaciones
posteriores en el valor de mercado de los derivados de cobertura de valor razonable de
activos o pasivos son reconocidos en el balance de situacion consolidado.

En el caso en que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y ésta
sea altamente efectiva, la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura
que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente en el
Patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
mismo periodo en ¢l que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta al
resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en
el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes
registrados en el Patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea
adquirido o asumido. Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las
coberturas, si los hubiere, se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. La pérdida o ganancia en el instrumento de cobertura, asi como la pérdida
o ganancia producida en el activo o pasivo cubierto, se registran, en el caso de ser
significativas, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Para que los instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable,
son designados inicialmente como tales, documentandose la relacion de cobertura.
Asimismo, el Grupo verifica inicialmente y de forma periédica a lo largo de su vida
(como minimo en cada cierre contable) que la relacion de cobertura es eficaz, es decir,
que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi
completamente por los del instrumento de cobertura y que retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80 al
125% respecto del resultado de la partida cubierta.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura
vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la
contabilizacion de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida
acumulados correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el
Patrimonio neto se mantiene dentro de dicho Patrimonio hasta que se produzca la
operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacién que esta siendo
cubierta, los beneficios o pérdidas acumulado netos reconocidos en el Patrimonio neto
se transfieren a los resultados netos consolidados del periodo.

-13-
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Aunque las operaciones de derivados realizadas por el Grupo tienen un caracter
estrictamente de cobertura econdmica, el Grupo ha decidido no usar la opcion de registrar
estos derivados financieros como de cobertura contable debido a la complejidad de los
requisitos que las normas exigen para ello. Los cambios en el valor razonable de cualquier
derivado que no cumpla los criterios para poder aplicar la contabilidad de cobertura se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula por el descuento de
flujos de caja basandose en las condiciones de mercado a fecha de cierre del ejercicio.

g) Existencias.

Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicién de acuerdo
con el método del precio medio ponderado. Al importe obtenido se le deduce la correccion
valorativa por pérdidas reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza al cierre del
¢jercicio cuando el valor de mercado de las materias primas y otros aprovisionamientos es
inferior a su precio de adquisicion.

Mineral extraido - Productos en_curso., semiterminados v terminados (rama quimica). Se
valora por ¢l coste de produccion que se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al
producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente imputables al
mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de fabricacion del periodo
correspondiente.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido
a su posible valor de realizacion.

h)  Valores propios. Las acciones de la Sociedad Dominante poseidas por el Grupo se
contabilizan como una reduccion del patrimonio neto. No se reconoce ninguna pérdida o
ganancia en el resultado del ejercicio derivada de la compra, venta o amortizacién de las
acciones propias, que se registra directamente en el patrimonio,

i)  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. Los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar se registran por su valor nominal, canceldndose contra resultados aquellos saldos
que el Grupo haya considerado de dificil recuperabilidad.

j)  Provisiones a largo plazo. Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe y momento de cancelacion son
indeterminados se registran en el balance de situacion consolidado como provisiones por el
valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendrd que desembolsar
para cancelar la obligacién.
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1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. Corresponden a un fondo

interno devengado por aquellos trabajadores que cumplan con ciertas condiciones
establecidas en el convenio colectivo en una sociedad participada y cuyo importe al 31
de diciembre de 2009 asciende a 176.394,86 euros.

2. Provision por derechos de emision de gases de efecto invernadero. La provision para

riesgos y gastos derivada del consumo de derechos de emision de gases de efecto
invernadero se mantendrd hasta el momento en que S.A. Sulquisa haga efectiva la
entrega de los correspondientes derechos de emision consumidos.

Al 31 de diciembre de 2009 la provision incluida en el balance consolidado
correspondiente a las emisiones previstas por la Sociedad para el ejercicio 2009
asciende a 1.260.570,88 euros (véase Nota 17).

3. Provisiones para impuestos. Corresponde al importe estimado de la deuda tributaria

para hacer frente a las actuaciones de comprobacién e investigacion de la situacion
tributaria de Minerales y Productos Derivados, S.A. iniciadas con fecha 11 de marzo
de 2005, que comprenden varios conceptos impositivos y ejercicios (véanse Notas 17 y
21.5.).

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. Los acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar se registran por su valor nominal.

Reconocimiento de ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan, y con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos son reconocidos a partir del momento en que resulta probable que los
beneficios econémicos correspondientes a la transaccion sean recibidos por el Grupo y
puedan ser cuantificados con fiabilidad.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se registran al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y representa los importes a cobrar de los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de las actividades, sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como
menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura. Las ventas de
bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Affadido (IVA), se
registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepeion, en su caso, de la factura originados por
defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas, asi como
los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de las ventas o
compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.
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1) Transacciones en moneda distinta de la funcional. Las operaciones realizadas en
moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda funcional del
Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en
la cuenta de resultados consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afio
en moneda distinta de la funcional en la que estan denominados los estados financieros de
las sociedades que forman parte del perimefro de consolidacion se realiza al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias de valoracién producidas se registran como resultados
financieros en la cuenta de resultados consolidada.

m) Situacion fiscal. El Grupo de consolidacion fiscal, representado por Minerales y
Productos Derivados, S.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el ejercicio 2008
conforme al “Régimen especial de consolidacion fiscal”, regulado en el Texto Refundido
de la Ley del lmpuesto Sobre Sociedades, lo que implica la determinacién de forma
conjunta del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se
entiende por grupo de sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad Dominante y
las sociedades dependientes de nacionalidad espafiola en las que la Sociedad Dominante
tenga una participacion, directa o indirecta, de al menos el 75% del capital social, a
excepcion de las sometidas al Régimen Foral Vasco.,

El gasto por impuesto sobre las ganancias del ejercicio, se calcula mediante la suma del
gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se
calcula, en cada una de las sociedades consolidadas, en funcién del resultado del ejercicio
considerandose las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto, asi como las
bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas como un
menor importe de la cuota a pagar por el impuesto sobre las ganancias del ejercicio en que
se obtiene ese beneficio, siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva.

Los activos por impuesto diferidos y créditos fiscales se reconocen Gnicamente cuando se
considera probable que las entidades consolidadas vayan a disponer de ganancias fiscales
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer
efectivos los créditos fiscales.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos o liquidarlos.
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El reparto de la carga tributaria se efectia seglin lo acordado por todas las empresas
pertenecientes al grupo de consolidacion fiscal. El acuerdo para el reparto de la carga
tributaria establece la remuneracion por parte de Minerales y Productos Derivados, S.A., a
las sociedades dependientes del Grupo de consolidacion fiscal, de las pérdidas fiscales y
deducciones en ¢l momento en que sean compensadas.

Todas las operaciones surgidas por el reparto de la carga tributaria, atendiendo al acuerdo
adoptado por las empresas del grupo fiscal, han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.

n) Arrendamientos operativos. lLos arrendamientos donde no se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del bien alquilado a las
sociedades del Grupo son clasificados como arrendamientos operativos. Los pagos por
alquiler bajo un arrendamiento operativo son reconocidos en la cuenta de resultados
consolidada durante el periodo de arrendamiento.

ii) Beneficio por accién. El Grupo calcula el beneficio bésico por accién utilizando el
promedio ponderado de acciones en circulacion durante el periodo. El calculo del beneficio
por accion diluida incluye ademés el efecto dilutivo de la media ponderada de los warrants,
acciones entregadas a empleados y opciones sobre acciones vigentes durante el periodo.

0) Estado de flujos de efectivo. En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes
expresiones en el sentido que figura a continvacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteracion en su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: son las actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos fijos y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero,

p) Clasificacién de saldos entre corrientes y no corrientes. En general, los activos y pasivos
se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion del ciclo de explotacion, optando el
Grupo por considerar como activos y pasivos corrientes todos aquellos con vencimiento
igual o anterior a doce meses contados a partir de la fecha del mismo, y como no corrientes
la de vencimiento posterior a dicho periodo.
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q) Informacion financiera por segmentos. Los segmentos operativos se presentan de forma
coherente con la informacion interna que se presenta a la méxima instancia de toma de
decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es responsable de asignar recursos a
los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de tales segmentos. Se ha identificado
como maxima instancia de toma de decisiones al Consejo de Administracién que toma las
decisiones estratégicas.

Nota 5. Inmovilizado material

5.1. Actualizacion de balances. Segiin se indica en la Nota 4 a), Minerales y Productos
Derivados, S.A., Derivados del Flior, S.A. y Sepiol, S.A. procedieron a la actualizacion de
los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre
otras, el Real Decreto-l.ey 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, cuya plusvalia monetaria no se ha realizado, y su efecto al 31 de diciembre de 2009,
son como sigue:

(Euros)
Amortizacion Efecto
Incremento acumulada neto
Terrenos y construcciones 2.392.25490 (1.575.998,92) 816.255,98
Instalaciones tecnicas y maquinaria 477.681,75 (465.892,56) 11.789,19
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 35.885,67 (34.961,31) 924,36
Otro inmobilizado 16.183,98 (15.695,16) 488.82

2.922.006,30 _(2.092.547,95) _ 829.458.35

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2008, son como sigue:

(Euros)
Amortizacion Efecto
Incremento acumulada neto
Terrenos y construcciones 2.392.254,90 (1.544.293,69) 847.961,21
Instalaciones tecnicas y maquinaria 1.945.680,88 (1.930.899,91) 14.780,97
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 89.364,62 (88.692,62) 672,00
Otro inmobilizado 904.244.74 (903.804,42) 440,32

3.331.545.14 _(4.467.690.64) _863.854,50

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 2009 y 2008 ascendié a
34.396,15 y 43.354,84 euros respectivamente, y supondra un incremento de 33.000 euros
aproximadamente en el ejercicio 2010,
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Modificacin del prrinet ry Amortizacibn Valor meto
Saldos nl g EEM“ Ahis Bajus Traspass Gabloz ol ecummiads al eottable ot
Deserpein 2123007 Awneotos | Dismbwvioncs 08 2008 2008 31-12:2008 12008 _ 31133008
Fotrepoa y comat tvchobict 19.243.204.57 - - ZR6THB5.66 - - 22210.890,63 (LIT83822T)  11.2.538,36
Ttalacionea e nicas y otre inmavilzado mateviad 171836.6]8,5¢ - - 1088301541 (5.735.652.86) 1993.387,68 180.47.668.67  (123577.547,78)  47.370.12094
lamovilizado en cwrso 530090671 - - 21540800 L394.300 88), 1.535.102.89 L5231

we——r———
- - 9.409, 1 5735, 91 7 683662 19
156,350 820,19 4.039.409,1% ‘ i ﬁi l l a L ;& g 4755 00, ”91776219

{Eus)
Moshficacitn del perimetro
Sados nl o sommludich Dotaciones Bajus Bakdos ol
Amortionsiay scoemials 34133007 Aunemos  Dispinsionss 2008 31:12:2008
Tottenan (rrcpmbrerms) ¥ comstrucrionst 10.297.892,35 . . uo 19,7 - 117835227
inntalaciones ticrkan'y otro fiwoviizeds material _L32.563830,35 Basmsan

!4 &g@g 7l§ll7g ‘51;16&2! mm&g

Se describen a continuacion las operaciones mas significativas en relacion a las altas del
ejercicio 2008:

- La sociedad participada S.A. Sulquisa ha invertido en instalaciones técnicas y en la
realizacion de labores mineras, por importe de 2.636.084,98 euros.

- La sociedad participada Derivados del Flior, S.A. ha invertido en la construccion de
la nueva planta y laboratorio para la elaboracién de un producto con mayor valor
afiadido y, en la mejora de la eficiencia energética de la planta productiva, por
importe de 2.385.596,73 euros.

- La sociedad participada Sepiol, S.A. ha invertido en la restauracién de espacios
naturales, por importe de 1.024.874,23 euros.

- La Sociedad Dominante Minerales y Productos Derivados, S.A. ha invertido en la
adquisicién de instalaciones técnicas y maquinaria necesaria para la extraccion de
mineral en minas, por importe de 2.878.228,34 euros.

Los retiros de inmovilizado contabilizados durante el ejercicio 2008 corresponden
mayoritariamente a elementos totalmente amortizados que ya no estin en uso.
Asimismo, se han enajenado elementos del inmovilizado material produciéndose un
resultado negativo neto del ejercicio de 107.057,91 euros (véase Nota 23.4).

Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31

de diciembre de 2009 y 2008 ascendia a 109.565.317,79 euros y a 109.971.586,76 euros,
respectivamente.
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Nota 7. Activos intangibles

Analisis del movimiento durante los ejercicios. Su composicion y evolucién durante el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2009, ha sido la siguiente:

Activos intangibles ~ 2009

{Euroz)
Modificacion dol perimotro Amortizacion  Valor neto
Saldos al de consolidacion Ahas Bajas ‘Traspasos Sakdo al acumuladaal  contablo al
Degeripeit 31-12-2008. A Disminuci 2009 2009 2009 31-12-2009  31-12-2000  31-12-2009
Duorochos de cmision do gascs
de efecto invemadero 571.991,89 - - 1.454.719.03  (1.575.050,08) - 451.660,84 - 451.660.84
Anticipo pars inmovilizaciones
intangibles 599.666,00 - - - - - 594.656,00 - 599.666,10
Fopdo de comercio - - - 35.218.701,39 - - - - 35,218.701,39
Aplicaciones infiormdticas 1.195,783,55 - - 42,520,14 - - 1.238.303,69  (995.297,10) 243,006,59
2.367.441,44 - - 36.715.940,56  (1,575.050,08) - 228063051  (995.297,10) 36.513.034,82
TSI STy S oot foopahiams e
{Eurog)
Modificacion dol perimotro
Saldo al de consolidacion Dotacién Cancelacioncs Saldo al
Arnortizacion acumulads 31-12-2008  Aumentos  Disminucloncs 2008 2009 31122000
Aplicaciones informAticas 922.704,78 - - £1.52983 (8.937,51) 99%.297,10
e R~ — ]

¢ Fondo de comercio.

El fondo de comercio se ha generado durante el ejercicio 2009 como consecuencia de la
combinacién de negocios realizada (véase Nota 6.1). Tal y como se menciona en la Nota 2
f) y en cumplimiento de la NHF 3, en las combinaciones de negocios incorporadas al
perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2009 se han valorado los activos entregados,
los pasivos adquiridos y los pasivos contingentes a su valor razonable. Las diferencias
surgidas entre el coste de adquisicion y el valor razonable de activos y pasivos se han
registrado como fondo de comercio, siendo su contabilizacion provisional segiin establece
el parrafo 62 de la NIIF 3, dado que a la fecha de formulacion de las cuentas anuales
consolidadas el valor razonable del activo intangible correspondiente a los derechos
mineros.

Adicionalmente y en cumplimiento de la NIC 21 pérrafo 47, los fondos de comercio
surgidos de la adquisicion de un negocio en el extranjero han sido expresados en la
moneda funcional del negocio en el extranjero y han sido convertidos al tipo de cierre. En
consecuencia, ¢l importe de los mencionados fondos de comercio han sido modificados
con contrapartida al epigrafe “Diferencias de conversion™.
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e  Derechos de emision de gases de efecto invernadero.

El importe registrado en concepto de Derechos de emision de gases de efecto invernadero
por la sociedad participada S.A. Sulquisa corresponde a los siguientes conceptos:

- Altas de gases de efecto invernadero.

Las altas registradas en concepto de Derechos de emision de gases de efecto
invernadero corresponden a los derechos asignados de forma gratuita por el Plan de
Asignacion para los afios 2009 y 2008, respectivamente.

- Bajas de gases de efecto invernadero.

La Sociedad ha dado de baja en el ejercicio 2009 derechos de emision por importe de
1.575.050,08 euros correspondientes a las emisiones verificadas en 2008,

- Anticipos para inmovilizaciones intangibles.

El saldo registrado en “Anticipos para inmovilizaciones intangibles™ por importe de
599.666 euros corresponde al derecho adquirido por la Sociedad en el ejercicio 2008 a
la suscripcion de un contrato en el que transmite una parte de los derechos de emision
asignados para el periodo 2008-2012. Como contrapartida obtuvo una prima y a la
finalizacion del contrato, ejercicio 2012, obtendra la misma cantidad de derechos de
emision CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la misma
consideracién a efectos ambientales que los derechos entregados. La Sociedad
procedio6 en el 2008 a dar de baja los derechos entregados.

La composicion de este epigrafe y evolucion durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2008, fue la siguiente:

Activos intangibles - 2008

{Epras)
Modificacién dzl perimutro Amortizacidn  Valor neto
Saklos al de congolidagiin Altas Bajas Traspasos Sakio al scuthuladaal  contable al
Desctipion 31-12-2007 umientos Disminuciones 2008 2008 2008 3)-12-2008 31-12-2008 21-12-2008
Dorechos de cmisién do gases
de efecto mvemadero 292.532,16 - - 1.952.894,84  (1.673.435,11) - 371.991,89 - 571.991.89
Anticlpo para inmovilizaciones
intangibles - - - 599.666,00 - - 599,666,00 - 599,666,00
Aplicaciones informéticas 1.062.921,19 : - 145,176,090 {16.228.00) 91427 _ 119578368 (922 70478 21307877

1.855.453 35 - - . 700.735.9. 689 367, J04,78 444,716,
g 4 l3 20 3i3 slﬁ?ﬁﬁdlg L 21427 2367“|i44 59227)4!7! H4473E66

(Bum:!
Modificacion del perimetro
Saldo al de consolidacidn Dotacidn Cenoclaciones Saldo a!
Amortizacion acumulada 31-12-2007  _Aumentos _Disminuciones 2008 2008 31-12-2008
licack informath 863.475.97 - - 75.456,81 16,228 922.704,78
Aplicaciones informaticas 3, g 2 A
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El importe registrado en concepto de Derechos de emision de gases de efecto invernadero por
la sociedad participada S.A. Sulquisa durante el ejercicio 2008 corresponde a los siguientes
conceptos:

» Altas de gases de efecto invernadero.

- Los derechos asignados de forma gratuita por el Plan de Asignacion para el afio 2008
(92.571 toneladas de CO,), netos del importe de subvenciones de capital pendiente de
aplicar.

= Bajas de gases de efecto invernadero.

- La Sociedad ha entregado derechos de emision correspondientes a las emisiones
verificadas en 2007, que ha supuesto una baja por importe de 292.532,16 euros.

- La Sociedad ha transmitido parte de los derechos de emisién asignados para este
gjercicio lo que ha supuesto una baja por importe de 560.750 euros.

- La Sociedad ha dado de baja los derechos entregados en la operacién de intercambio de
derechos por importe de 820.152,95 euros (véase apartado siguiente).

* Anticipos para inmovilizaciones intangibles.

- El saldo registrado en “Anticipos para inmovilizaciones intangibles” por importe de
599.666 euros corresponde al derecho adquirido por la sociedad participada S.A.
Sulquisa a la suscripcion de un contrato en el que transmite una parte de los derechos
de emision asignados para el periodo 2008-2012, Como contrapartida ha obtenido una
prima y a la finalizacion del contrato, ejercicio 2012, obtendré la misma cantidad de
derechos de emisién CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la
misma consideracion a efectos ambientales que los derechos entregados. Este importe se
encuentra provisionado en su totalidad al 31 de diciembre de 2008. S.A. Sulquisa ha
procedido a dar de baja los derechos entregados.
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Activos financieros disponible,

Anilisis del movimiento durante el ejercicio 2009. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2009 han sido los siguientes:

Activos fihancieros no corrientes ~ 2009

(Baron)
Medificacion del porimetro Ajustes por
Saldos al de consoliducion Disminuai oracit Detorioro Saldos af
31-12-2008 wmg gummﬁng_\g 2009 2009 2(!09 Y 3!-[2«2009

Activos financieros disponibles pars Ia venta 41.772.427,26 4301.044,27  (4.572.063,76)  48.510.256,03 90,0 ).663,80
Activod financieros 1 valor razonsble

con cambios en resultados 1.121.446,88 1200000  (M47.32736)  (100.535,93) (1L761,60) 68382199
Otros créditos I8.348,83 794224 (10.425,85) - 15.8065,22
Criditos # largo plam 779.181,00 . 779.18L,00
Derivadas - . - - 127.251.00 - 127.251,00
Depésitos y fianzas constituidos 2 largo plazo 105.225,66 343,424 71.773,77 {17.909,10) - - 702.132 37

42‘%1.448!63 g32§§2 2=4 - 2.171 941!28 !4 27.7%6!(!;! 48, glﬁ.g;l 10 ﬂ,MhQ; 92 3!9.215!58

Cartera de valores a largo plazo.

Las principales altas del ejercicio 2009 son las que se detallan a continuacion:

ara la venta

Durante el ejercicio 2009 Minerales y Productos Derivados, S.A., ha adquirido
11.258.088 titulos de la sociedad Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe total de
1.663.840,86 euros.

En agosto de 2009 Derivados del Flior, S.A. y Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. han
adquirido sendas participaciones de 1.592.366 titulos de la sociedad Mexichem S.A. de
C.V. asi mismo durante este ejercicio Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. ha enajenado
6.835.400 acciones de esta misma sociedad, todo ello ha representado una disminucién en
el coste de esta cartera de 1.983.709,11 euros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Durante el ejercicio 2009 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha liquidado el fondo
denominado Arkain por importe de 262.015,42 euros

Durante el ejercicio 2009 Derivados del Flior, S.A. vendi6 la totalidad de su

participacion en el Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V. (antes Dermet de Mexico, S.A.B. de
C.V.) por importe de 85.311,94 euros.
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En este epigrafe del balance consolidado se incluye el valor razonable de la cartera de valores a
largo plazo, compuesta al 31 de diciembre de 2009 basicamente por:

Activos financieros disponibles para la venta

e En el gjercicio 2009 se ha producido una mejora de diversos indicadores utilizados por la
Direccion para establecer el valor razonable de sus inversiones financieras. El principal
indicador advertido ha sido la mejora de la cotizacion en el mercado, por tanto, la Sociedad ha
decidido ajustar el valor de su participacion en Metorex Limited (Pty) Ltd. lo que ha
supuesto un ajuste de valor por importe de 28.598.592,12 euros.

Al cierre del ejercicio 2009 el Grupo tiene contabilizada una participacién del 12,34% en
Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe de 44.807.594,68 euros que corresponde al valor
razonable de dicha participacion obtenido de la informacion bursatil periodica.

e  Mexichem S.A. de C.V. La participacion del 1,69% en Mexichem S.A. de C.V. por un
importe de 40.060.584 euros que corresponde al valor razonable de dicha participacion al
cierre del ejercicio. Se ha registrado la plusvalia no materializada en el epigrafe “Ajustes por
valoracion” del Patrimonio neto del Grupo por un importe de 19.911.663,91 euros.

e La participacion del 5% en Progenika Biopharma, S.A. por un importe de 5.063.637,03
euros, se ha valorado al coste, al no existir un mercado fiable para la misma. El Grupo ha
realizado las correspondientes pruebas de deterioro de la participacion, sobra la base del
descuento de flujos futuros conforme al actual plan estratégico de la sociedad, sin identificar
ningin deterioro permanente que afecte a los flujos de efectivo futuros, por lo que no se pone
de manifiesto la necesidad de provision por deterioro alguno en relacion con la misma.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

e El valor razonable al 31 de diciembre de 2009 de la participacién en el fondo Altamar
Buyout Global III FCR es de 569.703,59 euros. Al 31 de diciembre de 2009 existe un
compromiso de inversion suscrito para alcanzar los 2.000.000 de euros en el fondo.

¢ El valor razonable al 31 de diciembre de 2009 correspondiente a las aportaciones realizadas en
Naviera Sollube C-284, A.LLE. y en Naviera Sollube C-286, A.LE. es de 103.880 euros.

Créditos a largo plazo

* Durante el ejercicio 2009, Sepiol, S8.A. ha obtenido la concesién de unas ayudas parcialmente
reembolsables sin intereses de un Organismo del Estado por importe de 806.426 euros, estas
ayudas se encuentran recogidas en el epigrafe de Otros pasivos financieros a largo plazo.
Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha cobrado 27.245 euros, quedando pendiente de cobro
779.181 euros registrados en el epigrafe de Otros activos financieros y que se cobraran en el
ejercicio 2011.
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Derivados

o Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo tiene constituidos instrumentos financieros
derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en relacion a
la volatilidad del precio del gas, del precio de la electricidad y del tipo de cambio. Los
vencimientos de los contratos suscritos se indican en la Nota 12.

Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo

¢ La incorporacion al perimetro de consolidacion de Vergenoeg Mining (Pty) Ltd. ha
supuesto la inclusion de una partida de 543.042,24 euros correspondientes a un depdsito
en garantia de restauracion de espacios naturales.

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2008. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2008 han sido los siguientes:

At:itivds financieros no corrientes - 2008

{Enros)
Madificacion dol porimotro Ajulm por
Saldos al do consolidacion Di Deterioro Saldos al
31:12-2007  _ Aumentps | Dismimiciones w 2008 2008 2008 31-12:2008

Activos finmcicrtosdisponibles para la vents 139.728.055.41 - - 15.036,924,50 - (7757842509 (35.414.127.56) 41.772.42726
Aslivos Gnanciertoan valor razonsbls

eon cambios ¢n resulados 434.747,86 - - 79081934 - (104.120,32) - 1.121.446,3%
Orras créditos 67,280,79 - - 20,079.76 (69.011,72) - - 18.348.83
Drpdsitos y fianzas constituidos a largo plar 102.344,32 - 276911 112,23 105,225,66

l:g 33% gzség 5. agn 592,“ ‘28 899‘9! ! gg & g !3\ 4%4!@7!5;2 4g 0! ; 44&63

Cartera de valores a largo plazo.

Las principales altas del ejercicio 2008 son las que se detallan a continuacion:

Activos financieros disponibles para la venta

e Durante el ejercicio 2008 Minerales y Productos Derivados, S.A., S.A. Sulquisa y
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. han adquirido 32.176.370, 1.410.251 y 4.586.750
titulos respectivamente de la sociedad Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe total
de 9.973.287.47 euros.

¢ Durante el ¢jercicio 2008, Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. ha adquirido 2.683 titulos

de la sociedad Progenika Biopharma, S.A. por importe de 5.063.637,03 euros,
equivalente a un 5% de participacion en su capital social.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

e Con fecha 12 de junio de 2008, Minerales y Productos Derivados, S.A. realiza una
aportacion adicional de 300.000 euros equivalente al 15% del compromiso de inversion
suscrito de 2.000.000 de euros en el fondo Altamar Buyout Global I1I FCR.

o Durante el ejercicio 2008 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha aportado al fondo
denominado Arkain el importe de 286.592,86 euros correspondiente al efectivo generado
en la operacion de venta de los titulos de la sociedad Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V.

¢ Durante el ejercicio 2008, Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. realiza una aportacion de
51.940 euros sobre ¢l capital de Naviera Sollube C-286, A.L.E., equivalente a un 49% de
participacion sin toma de control efectivo ni influencia significativa. Al 31 de diciembre
de 2008, existe un compromiso de aportacion a largo plazo cuyo valor actualizado a dicha
fecha es de 1.758.596,81 euros.

e Durante el ejercicio 2008, Derivados del Flior, S.A, realiza una aportacién de 51.940
euros sobre ¢l capital de Naviera Sollube C-284, ALE., equivalente al 49% de
participacion, sin toma de control efectivo ni influencia significativa. Al 31 de diciembre
de 2008, existe un compromiso de aportacion a largo plazo cuyo valor actualizado a dicha
fecha asciende a 1.744.944,61 euros.

En este epigrafe del balance consolidado se incluye el valor razonable de la cartera de valores
a largo plazo, compuesta al 31 de diciembre de 2008 basicamente por:

Activos financieros disponibles para la venta

e  Metorex Limited (Pty) Ltd. Desde mediados del ejercicio 2008 se ha producido un
empeoramiento de diversos indicadores utilizados por la Direccién para analizar el
posible deterioro de sus participaciones en activos financieros disponibles para la venta.
Este empeoramiento se atribuye no tanto a la actuacién individual de las participadas,
sino al contexto econdmico nacional ¢ internacional. El principal indicador advertido ha
sido la caida de la cotizacion en ¢l mercado. Ante la mencionada situacion econdémica
actual y la caida de las cotizaciones, se ha revisado la evidencia objetiva de deterioro de
los activos financieros disponibles para la venta, constatando que aunque la caida del
valor de mercado no se ha producido de forma continuada durante un periodo superior a
18 meses, si que se ha producido en més de un 40%.
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Por tanto, el Grupo ha decidido deteriorar su participacion en Metorex Limited (Pty)
Ltd. lo que ha supuesto una correccién del ajuste de valoracién por importe de
71.293.006,49 euros y un impacto de 35.414.127,56 euros que se hallan registrados en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Al cierre del ejercicio 2008 el Grupo tiene contabilizada una participacién del 14,37% en
Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe de 14.563.617,87 euros que corresponde al
valor razonable de dicha participacion obtenido de la informacion bursatil periddica.

* Mexichem S.A, de C.V. La participacion del 2,06% en Mexichem S.A. de C.V. por un
importe de 22.130.188,74 euros que corresponde al valor razonable de dicha participacion
al cierre del ejercicio, obtenida de la informacion bursatil periddica, produciéndose una
correccion del ajuste de valoracion de 6.285.418,50 euros. Se ha registrado la plusvalia no
materializada en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto del Grupo por
un importe de 9.177.120,76 euros.

e La participacion del 5% en Progenika Biopharma, S.A. por un importe de 5.063.637,03
euros, se ha valorado al coste, al no existir un mercado fiable para la misma. El Grupo ha
realizado las correspondientes pruebas de deterioro de la participacidn, sobra la base del
descuento de flujos futuros conforme al actual plan estratégico de la sociedad, sin
identificar ningln deterioro permanente que afecte a los flujos de efectivo futuros, por lo
que no se pone de manifiesto la necesidad de provision por deterioro alguno en relacion
con la misma.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

e El valor razonable de la participacion en el fondo Altamar Buyout Global ITI FCR es de
670.239,52 euros. Al 31 de diciembre de 2008 existe un compromiso de inversion
suscrito para alcanzar los 2.000.000 de euros en el fondo.

e La participacion del 0,20% en Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V. (antes Dermet de
Mexico, S.A.B. de C.V.) por un importe de 85.311,94 euros que corresponde al valor
razonable de dicha participacion al cierre del ejercicio, obtenida de la informacion
bursatil periodica. Esta participacion ha sufrido un deterioro por importe de 15.034,54
euros registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e El valor razonable al 31 de diciembre de 2008 correspondiente a las aportaciones
realizadas en Naviera Sollube C-284, A.LLE. y en Naviera Sollube C-286, A.LE, es de
103.888 euros.
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Nota 9.  Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién

Andlisis del movimiento durante el ejercicio 2009. La composicién de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2009 han sido los siguientes:

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion - 2009

{Buros)
Modificacién del perfmetro A /  Disminuciones/
Saldos al consolidacion Dotaci Aplicaci Saldos al
Sociﬂgd 31.12-2008 Aumentos Disminuciones 2009 2009 31-12-2009
Siderflior, S.A. 352.660,00 - (245.563,63) 107.096,37
Vergetioeg Mining Company (Pty) Ltd. 2.338.52042 - (2.338.520,42) . -
Aplivase, 8.A. 23.127,11 (707,58) 22.419,53

2.714.307. 53 - 52.333.520|42l - 246.271,21 129,515,90
Tr——— p————— b ] e

Durante el ejercicio 2009, se ha incrementado la participacion que tenia Minerales y
Productos Derivados, S.A. en Vergenoeg Mining Compaty (Pty) Ltd. hasta alcanzar el
85% de su capital social, por lo que pasa a consolidarse mediante el método de integracion
global.

Los aumentos y disminuciones registrados durante el ejercicio 2009 corresponden a la
participacion de Grupo Minersa en los resultados de las sociedades asociadas y a la
reduccion de capital por devolucion de aportaciones realizada por Siderflior, S. A. por
importe de 246.271,21 euros.

Anilisis del movimiento durante el ejercicio 2008. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2008 han sido los siguientes:

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion - 2008

(Euros)
Madificacion del\perimetm A / Disminuci /
Saldos at de consolidacién Dotaciones Aplicaciones Saldos al
Sociedg 31-12-2007 Aumentos Djsminucioneg 2008 2008 31-12-2008

Sidetflior, S.A. 358.875,34 - - - (6.215,34) 352.660,00
Vergenoeg Mining Compary (Pty) Ltd. 1.893_143,01 - - 445 371,41 - 2.338.520,42
Aplivase, 8. A - 23.127,11 - - 23.127.11

252.018 35 23'|27l“ - 445,277!41 6.215,34 2.714,307!53

Durante el ejercicio 2008, se integro en el perimetro de consolidacion aplicando el método de
la participacion, la sociedad Aplivasc, S.A., de la cual Minerales y Productos Derivados,
S.A. posee una participacion indirecta del 34% a través de Anhivel Soluciones Anhidrita,
S.L.U.
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Durante el ejercicio 2008 no hubo operaciones significativas realizadas por el Grupo
Minersa en relacion a las empresas participadas registradas por el método de la participacion.
Los aumentos y disminuciones registrados durante el ejercicio 2008 correspondieron
basicamente a la participacion de Grupo Minersa en los resultados de las sociedades
asociadas por importe de 1.781.640,34 euros, a dividendos declarados por importe de
948.833,32 euros y diferencias negativas de conversion por importe de 393.644,95 euros.

Nota 10.  Existencias

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, era la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Mercaderias 2.225.438,77 2.891.223,34
Materias primas y otros aprovisionamientos 13.767.496,48 10.575.920,48
Mineral extraido - Productos en curso y
semiterminados (rama quimica) 13.880.706,43 12.908.493,00
Anticipos 55.532,96 512.444,85

29.929.174,64 26.888.081,67

A 31 de diciembre de 2009 no existen correcciones valorativas por deterioro ni existen
existencias que requieran un ciclo superior a un afio.

No existe ningin tipo de limitacion a la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, fianzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo
por una cantidad fija.

No existen compromisos firmes de compra, ni contratos de futuro o de opciones sobre las
existencias.

Al 31 de diciembre de 2009 el importe de las existencias en poder de terceros y el importe de

las existencias en consignacion asciende a 1.640.461 y 19.074,10 euros, respectivamente
(1.005.828,85 y 44.515,80 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2008).
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Nota 11.  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, era la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 31.764.366,86 34.512.577,19
Clientes, empresas asociadas - 28.204,23
Deudores varios 472.426,73 7.670.308,99
Personal 41.805,21 26.298,74
Activos por impuesto corriente 665.547,27 338.365,02
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 1.916.672,34 2.613.918,56

34.860.818.41 45.189.672,73

El apartado “Clientes por ventas y prestacion de servicios”, corresponde a créditos con
compradores de mercancias y otros bienes constitutivos de las actividades del Grupo.

El importe registrado en el apartado “Deudores varios” en el ejercicio 2008 corresponde
principalmente al importe entregado a una agencia de valores en el contexto de una futura
ampliacion de capital que se llevarfa a cabo en una sociedad sudafricana.

3

El importe registrado en el apartado “Otros créditos con las Administraciones Publicas’
corresponde principalmente a saldos deudores por 1.V.A. con la Administracién Pablica.

Nota 12. Otras activos financieros corrientes “

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2009, La composicién de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2009 han sido los siguientes:

‘Otros activos financieros corrientes - 2009

{EBurs)

Modificacibn del perimetro Ajustes por
Saldos al de lidacid A Disminuci dornaid Saldos al

F1-12-2008 Aumontos  Disminuciones 2008 2009 2009 31-12-2009
Activos financieros a valor razonable
coti cambios en resultados 3.845.122 41 - - - (2.100,270,38) (176.823,76) 1.568,028,27
Detivados 390.439,00 - - - (390:439,00)  1.356.519.91 1.356.51991
Orros créditos 423.999,50 - - 1.107.691,10 (423.999,50) - 1.107.691,10

4.659.560,91 - - 1.107,691,10 (2.914,7055852 1.179.696,15 4.032.239 28
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Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados determinados directamente por
referencia a precios de cotizacioén publicados en un mercado activo, corresponden a fondos de
inversion y renta variable que componen la cartera de inversiones financieras a corto plazo de
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. con un valor al 31 de diciembre de 2009 de 1.568.028,27
euros.

La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido de aproximadamente el 1,10%.
Derivados

Las Sociedades del Grupo han contratado instrumentos financieros derivados para cubrir
operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en relacion a la volatilidad del precio del gas,
del precio de la electricidad y del tipo de cambio cuya volatilidad hubiese podido afectar de forma
significativa a sus costes.

El detalle de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

(Euros)
2009 2008
Ultimo No corriente Corriente  No corriente  Corriente

Sociedad Divisa  vencimiento Valor razonable Valor razonable
Minerales y Productos Derivados, 5.A. UsD  31-12-2010 - 138.606.00 - 85.204,00
S.A. Sulquisa usD 31-12-2010 - 940.119,84 - 188.714,00
Sepiol, S.A. usD 31-12-2010 - 215.520,46 - 62.267,00
Derivados del Fluor, S.A. usD 07-01-2011 127.251,00 - - 54.254,00

Vergenoeg Mining Compaty (Pty) Lid. usp - 31-12-2010 - 48.516,78 - -

Mercados Mundiales Import-Export, S.A. usp  31-12-2010 - 13.756,83 - -
127.25 IEOO 1.356.5 19!91 - 390.439.00

Al 31 de diciembre de 2009, las Sociedades del Grupo no han considerado estos instrumentos
financieros derivados como cobertura contable debido a la complejidad de los requisitos que las
normas exigen para ello, si bien son utilizados como cobertura econdémica de la actividad propia de
las Sociedades o bien de los compromisos financieros adquiridos.

El valor razonable al 31 de diciembre de 2009 de los instrumentos financieros derivados
constituidos por las Sociedades del Grupo asciende a 1.356.519,91 euros y 127251 euros
(clasificado como corriente y no corriente, respectivamente), que han sido reconocidos
directamente en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”.

Otros créditos

La incorporacion al perimetro de consolidacion de Vergenoeg Mining (Pty) Ltd. ha supuesto la
inclusién de una partida de 750.046,88 euros correspondientes a un préstamo constituido con
Metorex Limited (Pty) Ltd.
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Con fecha 3 de diciembre de 2009 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Mexichem,
S.A. de C.V. acord6 el pago de un dividendo de 0,22 pesos mexicanos por accion, equivalentes a
348.615 euros pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2009.

Analisis del movimiento durante el ejercicio 2008. La composicion de este epigrafe y el
movimiento durante el ejercicio 2008 han sido los siguientes:

Otros activos financieros corrientes - 2008

(G0
Modificacion def porimetro Ajuswl por
Sakdos pl de consoliddein A D 5 Saldos al
31-12-2007 Aumentos  Disminycionss. 2008 m 2008 31-12-2008

A5 hasts el venoimi 38.510,834,26 . - (38.510.834,26)
Activos financioros disponibles pﬁn 1a venta 223359318 - - - {(2.233.593,18)
Activos financicros a valor razonable
con-cambios en resultados - - - 16.672.284,59 {11.974.81507) (852.342,11) 1.845.12241
Detivados - - - 390.439,00 390.439,00
Otsos cridifos 420.305.72 . 423.999,50 {420.305,72) 423.999,50

4{ 164‘733116 . % 2%509 !53 139. 548523! s4gl 90&1 l! 4.659.56001

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados determinados directamente por
referencia a precios de cotizacion publicados en un mercado activo, corresponden a fondos de
inversion y renta variable que componen la cartera de inversiones financieras a corto plazo de
Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. con un valor al 31 de diciembre de 2008 de 2.946.922,41 y
898.200 euros, respectivamente.

La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido de aproximadamente el 4,12%.

Nota 13.  Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez, de tipo de cambio, de tipo de interés, de precio y de mercado. La gestion intenta
minimizar los riesgos citados, buscando el equilibrio entre la posibilidad de minimizarlos y el coste
derivado de eventuales actuaciones para ello,

a)  Riesgo de crédito.
El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Por otra parte se

mantienen politicas para que las ventas se realicen con clientes con un historial de crédito
adecuado.
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Riesgo de liquidez,

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo
y valores negociables y la disponibilidad de financiacion con facilidades de crédito. Dado el
caracter dinamico de las posiciones bancarias, la administracion del Grupo tiene como
objetivo intentar conseguir la méaxima flexibilidad en la disponibilidad de lineas de crédito.

Riesgo de tipo de cambio.

El riesgo de tipo de cambio viene afectado por la evolucion de los cambios de la moneda, en
el momento en que se deben realizar operaciones en moneda distinta del euro. Cuando las
operaciones son de importes relevantes, el mecanismo que se intenta es el de asegurar las
operaciones a realizar.

El Grupo ha realizado operaciones en moneda distinta del euro durante el gjercicio, las
cuales ha gestionado a través del seguro o no en funcién del conocimiento del momento, el
vencimiento de las operaciones y el coste eventual del aseguramiento.

Asimismo, el Grupo ha contratado instrumentos de cobertura de flujos de efectivo para
mitigar el riesgo de las variaciones de tipo de cambio en las compras de gas (véase Nota 12).

El impacto de una variacién al alza o a la baja en el tipo de cambio utilizado en la valoracion
de las acciones mas significativas expresadas en moneda distinta del euro, representativas de
la cartera de acciones clasificadas en el epigrafe de “Activos financieros disponibles para la
venta”, de un 10% sobre el tipo de cambio al cierre del ejercicio representaria un aumento o
disminucion de los fondos propios, en el epigrafe “Ajuste por valoracion” del Grupo al 31 de
diciembre de 2009 de 8.487 miles de euros en cada caso.

Riesgo de tipo de interés.

El riesgo del tipo de interés puede afectar al calculo del valor actual de los flujos futuros de
efectivo para la determinacion del valor razonable, asi como a los costes financieros por la
financiacion de las operaciones comerciales y de los préstamos y créditos a tipo variable o
bien que deban ser renovados. La variabilidad del tipo de interés radica en la coyuntura
econdmica europea, pero también la mundial.

Las variaciones de tipo de interés de mercado afectan a los resultados financieros dado que
una parte de los pasivos financieros y determinados activos financieros (basicamente efectivo
y otros activos liquidos equivalentes) estin contratados a tipo variable (referenciado al
Euribor). El aumento de un 1% en el tipo de interés medio durante el ejercicio 2009 hubiera
supuesto una minoracion del resultado del ejercicio antes de impuestos del orden de 490
miles de euros. Una disminucién en los tipos de interés de un 1% hubiera supuesto un
aumento del resultado del ejercicio del mismo importe.
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e) Riesgo de precio.

Las operaciones del Grupo estdn sujetas al riesgo del precio de coste de las
adquisiciones y a las posibilidades de mantener unos precios de venta en el mercado que
sean razonablemente adecuados, tanto para mantener controlados los costes como para
disponer de unas posibilidades aceptables para resultar competitivos en el mercado.

Evidentemente, el peso de la tendencia del mercado es importante. En este sentido el
Grupo intenta mantener la maxima informacién de las tendencias de los precios de
aprovisionamientos y de ventas con la finalidad de adelantar compras y prever la
estrategia comercial de las ventas con el tiempo suficiente.

Las oscilaciones en el valor del precio de las acciones de las participaciones registradas
en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” podrian afectar, de forma
directa, al importe del patrimonio neto de la fecha del balance de situacion consolidado.
De forma indirecta podria afectar a resultados, (inicamente, dentro del contexto de un
test de deterioro, en el caso de que el valor recuperable de la inversion en alguna
participacion se mostrase inferior al valor en libros.

El impacto de un incremento o disminucién en la valoracion de las acciones mas
significativas, representativas de la cartera de acciones clasificadas en el epigrafe de
“Activos financieros disponibles para la venta”, de un 10% sobre la cotizacion al cierre
del ejercicio representaria un aumento o disminucion de los fondos propios, en el
epigrafe “Ajuste por valoracion” del Grupo al 31 de diciembre de 2009 de 8.487 miles
de euros en cada caso.

f) Riesgo de mercado.

A la fecha de cierre del ejercicio, no se conoce la existencia de ningln proyecto en curso
para la apertura de nuevas instalaciones mineras, por parte de posibles competidores.

Por tanto el riesgo de que aparezcan nuevos competidores en los proximos afios se ve
mitigado por la necesidad de un periodo minimo prolongado y un eclevado coste
econdmico y social para la apertura de nuevas instalaciones mineras, al margen de los
correspondientes permisos relacionados con medio ambiente.
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Nota 14.  Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

La composicion del epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” del balance de
situacion consolidado adjunto, es la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Tesoreria 10.203.343,95 6.461.538,04
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 22.013.436,94 9.004.613,10

32.216.780,89 15.466.151,14

Todas las cuentas corrientes bancarias son de libre disposicion.
Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo mantiene invertidos parte de sus excedentes de tesoreria

en imposiciones a plazo fijo con un vencimiento no superior a tres meses y que devengan el
tipo de interés normal de mercado '

Nota 15. Patrimonio neto

Capital suscrito. El capital social asciende a 4.639.077 euros y esta constituido por 515.453
acciones de 9 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desemboisadas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, todas ellas de una sola clase y con iguales
derechos y obligaciones.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a contratacion publica y cotizacion
oficial en la Bolsa de Bilbao.

El detalle de las participaciones significativas en el capital social de Minerales y Productos
Derivados, S.A. en un porcentaje igual o superior al 3% es:

% Participacion

Accionista 2009 2008
Liperinvest 2003, S.L. 12,756 12,756
Don Francisco Javier Guzman Uribe 7.951 7,951
Don Jose Ignacio Guzman Uribe 7,938 7,938
Don Manuel Barrenechea Olavarria - 7,008
Promociones Arier, S.1. 12,964 12,964
Don Alejandro Aznar Sainz 6,537 6,537
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Los miembros del Consejo de Administraciéon controlaban al 31 de diciembre de 2009
aproximadamente el 53,58% del capital social de la Sociedad Dominante.

Los principales objetivos de la gestion de capital del Grupo Minersa son asegurar la estabilidad
financiera a corto y largo plazo y la adecuada financiacion de las inversiones. Todo ello
encaminado a que el Grupo Minersa mantenga su fortaleza financiera de forma que dé soporte a
sus negocios y maximice el valor para sus Accionistas.

No se ha producido ningiin cambio en los objetivos de la gestion de capital del Grupo Minersa
respecto al ejercicio anterior.

Valores propios. Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad poseia 4.377 acciones propias, que
representan el 0,85% del capital social de la Sociedad (4.137 acciones propias y un 0,80% al 31 de
diciembre de 2008).

La Junta General de Accionistas celebrada el 24 de junio de 2009 ha otorgado nueva autorizacion
de acuerdo de adquisicion de acciones propias por un plazo de dieciocho meses, dejando sin efecto
en la parte no utilizada la anterior autorizacion de fecha 26 de junio de 2008.

Prima de emisién. En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas permite expresamente la utilizacion del mismo para ampliar el capital no estableciendo
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas de la Sociedad Dominante

+ Reserva Jegal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del ejercicio, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sOlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2009 el importe de la reserva legal cubria exactamente el 20% del capital
social.

» Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotamiento,
Leyes 6/1977 y 43/1995, y las reservas derivadas de las inversiones correspondientes,
aplicables a las empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria, cual es el caso de
nuestra Sociedad. Esta reserva debe materializarse en gastos, trabajos o inmovilizaciones
directamente relacionados con las actividades mineras, dentro del plazo de diez afios, contado
desde el periodo impositivo en que se dotd.
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Los Administradores de la Sociedad, en la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio
2009, que someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, proponen no
dotar importe alguno al Factor de Agotamiento, al igual que en el ejercicio 2008 (véase Nota 3).

A continuacién informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas y la
constitucion y disposicion del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:

Importe
Ejercicio Dotacion ‘" Aplicaciones neto

1996 1.679.065,06 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02
1999 1.694.502,35 2.954.618,52 1.427.630,85
2000 2.565.568,06 696.980,69 3.296.218,22
2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996,77
2003 2.649.739,30 813.430,87 6.891.305,20
2004 2.591.769,08 1.180.513,51 8.302.560,77
2005 1.600.000,00 1.184.168,59 8.718.392,18
2006 3.355.205,65 11.665.499,10 408.098,73
2007 3.310.183,31 2.339.497,05 1.378.784,99
2008 - 1.378.784,99 -

2009 - - -

27.214.879,30 27.214.879,50

(1) Dotaciones realizadas a partir del ejercicio 2008 por aplicacion del resultado del ejercicio anterior una vez
aprobado por la Junta General de Accionistas.

Hasta el 31 de diciembre de 2009 se han aplicado 27.214.879,50 euros en activos mineros con
cargo a dicha deduccion, encontrandose pendiente de amortizacion correspondiente a activos
mineros un importe de 3.028.603,02 euros (3.124.457.46 euros a 31 de diciembre de 2008). En
consecuencia, ¢l desglose de la Reserva por Factor de Agotamiento ¢s como sigue:

(Euros)
2009

2008

Importe pendiente de aplicar en gasto o inversion - -
Importe materializado acumulado en reservas indisponibles  17.261.687,71  19.499.162,03
17.261.687,71 19.499.162,03

Las reservas por Factor de Agotamiento correspondientes a las sociedades dependientes, tras el
proceso de consolidacion, forman parte de las “reservas consolidadas por integracién global”,
incluidas en el epigrafe “Ganancias acumuladas” del “Patrimonio neto” en el balance de
situacion consolidado.
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La suma de las Reservas indisponibles, de las distintas sociedades del Grupo, por Factor de
Agotamiento ascendia a 36.675.823,48 al 31 de diciembre de 2009 (41.447.652,68 euros al
31 de diciembre de 2008), segln el siguiente detalle:

(Euros)
2009 2008
Dotaciones por el Factor de Agotamiento 67.685.219,81 67.685.219,81
Aplicaciones 58.351.204,98 55.471.951,42
Importe pendiente de aplicar en gasto o inversion 9.334.014,83 12.213.268,39

Importe materializado acumulado en reservas indisponibles  27.341.808,65 29.234.384,29
36.675.823,48 41.447.652,68

Dividendo con cargo a reservas. Durante el ejercicio 2009 Minerales y Productos
Derivados, S.A. ha distribuido un dividendo con cargo a reservas por un importe de 2,4 euros
por accion y un importe total de 1.227.158,40 euros.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y por el método de la
participacion. El desglose por entidades de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 y 2008

es el siguiente:

(Euros)

2009 2008
Sociedades del Grupo
S.A. Sulquisa 18.360.290,04 12,067.131,25
Sepiol, S. A. 17.557.237,00 13.801.570,66
Derivados del Fluor, S. A. 49.328.935,51 26.553.829,71
Mercados Mundiales Import-Export, S. A. 405.073,07 375.086,08
Fami-Cuatro de Inversiones, S. A. 14.041.976,44 7.025.283,22
Anhivel Soluciones Anhidrita, S.1..U. 65.076,71 73.645,67
Derbi XXI, S.A. (192.067,62) (192.067,62)
Fluoritas Asturianas, S.L.U. (7.608,16) (17.649,99)
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 9.264.312,13 -

108.823.225,12 59.686.828,98

Sociedades asociadas

Siderflaor, S.A. (70.788,01) 147.122,24
Aplivasc, S.A. 2.474,57 (427,72)

Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. - (505.106,72)
(68.313.44) (358.412,20)
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Ajustes por valoracion. El desglose de los Ajustes por valoracion al 31 de diciembre de 2009 y
2008 es el siguiente (véase el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado):

(Euros)
2009 2008

Activos financieros disponibles para la venta

Metorex Limited (Pty) Ltd. 28.598.592,22 -

Mexichem S.A. de C.V. 27.093.127,92 9.177.120,76
Operaciones de cobertura - 273.307,30
Otros 275.934,59 .

55.967.654,73 9.450.428,06

Nota 16. Intereses minoritario___v.i”___

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre
de 2009 recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las Sociedades
consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta en el epigrafe “Beneficios atribuidos a socios externos’

accionistas minoritarios,

’ representa Ja participacion de estos

El detalle de los intereses de los socios extemos de aquellas Sociedades Dependientes que se
consolidan por el método de integracion global en los cuales la propiedad es compartida con

terceros es el siguiente:

Intereses minoritarios ~ 2009

{Furos)
Mndificeion del perimetro Dasglose ol 31 de diciamtre d2 2004
Raldo al di consolidacién Otros Resukado atribuide Baldoal Capitel y
Bociedad 31,12 w__ Aumm Qm nucione: 5&74_;:__ [ g inorla 31122008 febnvas _Mn_ Total

Drivados del Flidor, B.A. 220,865,585 - - T6AT3 25 89207 32328087 207.335.80 2591207 32323087
Derbi XX1L,5A 48.127,97 A3.127.97 A3.127.97 B 48.127.97
Scpinisa ftafia, SR.I. 123344 " (1.23349)

Benegal Mines, 5.A (432.4139,96) - - - (97.051,52) {529.691,48) {432.039.96) (97.651,52) (522691 43)
B.A. Sulguisa 14.196.233.00 « - (393,058.98) 21831037 161314939 131.808.174,02 232831937 16.131 493,39
Vergenoey Mining Cotmpany (Py) 1. - 1.641. 760,35 - - 97.892.23 1.739.652,58 1.641.760,35 GIBNID  LTI65L58
Mereados Mundiales Import Export, 5.A. 931,59 - - - 237858 131097 931,99 2578,9% 1310,97

34.35,15159‘7 1.641.760.38 “.233.44‘ IJIG.SSS.HE 2 356.851,13
L Lo
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Intereses minoritarios - 2008

(Tyre)
Maodificacitn del perfinctro Douglons 21 3 de dicicmibre de 2003
Batdo al & mx&lﬁ cidt Otroe Resultado atritaido Baldo al Capital y
Sociodad 31.12.2007 Aupentor _ Disminuchmes gjusizs & laminorla 3Lz 2008 Temeviy Beaulindo Total
Derivados de} Fldar, 8A 5.610.663,17 . - (5.424.450,0d) Mes242 220.865.55 186.213,13 HE5242 220,865,855
Derbi XXL8A 48.121.97 - - - . 4812797 LA X . 48.127.97
Scpiolss Haba, BRL. 1.040,00 . - - 19344 113344 1.040.00 19344 12044
Benegal Munes, 5A (M41.873.25) - - - {87.166,71) (432.030,9) {344 873,25) (87.166.71) (432.039.96)
5A. Sulquaa 22 263,009,735 - - (7.749.301,55) (317.475,18) 14.196.232,00 14.513.708,18 {317475,18)  14.196.233,00
Mercados Mundiales Import Expost, 8.A. 27128 - 0,11 931,99 87088 60,11 931,99

%7.57&&9!50 s - !lll'}%ﬂﬂé'ﬁ! !39.735!g! 12034351 99 13.405»% 91 ‘M9.7g5g! !ég\iSél o

N ta 17. Provisiones

El detalle y los movimientos habidos en este epigrafe del balance consolidado durante el
gjercicio 2009 han sido los siguientes:

Provisiones - 2009
(Buros)
Modificacién del perfmetro
Saldos al ] de conzolidacién Dotacién Aplicacién Saldos al
Otras provisiones 31-12-2008 A Disminuciones 2009 2009 31-12-2009
Provisién por derechos de emision de gases
de efecto invernadero 1.575.050,08 - - 1.260.570,88  (1.575.050,08)  1.260.570,8%
iiras provisiones 1.267.049.86 1.191.003,09 - 981344 (30.000,00)  2.437.866,39
2 842.099,94 1.191.003,09 - 1.270.384,32  (1.605.050,08)  3.698.437,27
Provisiones para impuestos
Provisiones para impuestos 2.153,860,43 - - - - 2.153.860,43
4.995.960,37 1.191,003,09 - 1.270,384,32 s 1 ,605.050,08! 5.852.297,70
T Sy E o —

Provisién por derechos de emision de gases de efecto invernadero. El Consejo de
Ministros, en su reunién del dia 21 de enero de 2005, aprobo la asignacién individualizada
definitiva de derechos de emision para las instalaciones incluidas en el ambito de aplicacion
del Real Decreto Ley 5/2005, de 27 de agosto, asi como los ajustes técnicos requeridos en el
RD 1866/2005, del Plan Nacional de Asignacion de derechos de emision.
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Esta asignaci6n definitiva permite a las empresas espafiolas, entre las que se encuentra
S.A. Sulquisa, participar en el mercado europeo de derechos de emision de CO2 que se ha
puesto en marcha el 1 de enero de 2005, como parte del esfuerzo para cumplir con los
compromisos de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero establecidos en el
Protocolo de Kyoto.

Segin la ORDEN PRE/3420/2007, de 14 de noviembre, el Consejo de Ministros, en su
reunion de 2 de noviembre de 2007, ha adoptado el Acuerdo por el que se aprueba la
asignacién individual de derechos de emision de gases de efecto invernadero a las
instalaciones incluidas en el Plan Nacional de Asignacion de derechos de emision de gases de
efecto invernadero, 2008-2012. De manera que el total de derechos asignados a S.A. Sulquisa
de forma definitiva y gratuita correspondiente a sus instalaciones son los siguientes:

Asignacién (derechos)
Sector Instalacion 2008 2009 2010 2011 2012 Total

Combustion  Cogeneracion S.A. Sulquisa 92.571 92571 92571 92571 92571 462.855

S.A. Sulquisa ha suscrito el 13 de noviembre de 2007 un contrato en el que transmite una
parte de los derechos de emision asignados para el periodo 2008-2012. Como contrapartida ha
obtenido una prima y a la finalizacion del contrato, ejercicio 2012, obtendra la misma cantidad
de derechos de emision CER (relacionados con Mecanismos de Desarrollo Limpio) con la
misma consideracion a efectos ambientales que los derechos entregados. Este importe se
encuentra provisionado en su totalidad al 31 de diciembre de 2009.

El Grupo otorga a los derechos de emision el tratamiento contable establecido por la
Resolucion de 8 de febrero de 2006 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, que
desarrolla los aspectos contables referidos en la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se
regula el régimen del comercio de derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

La provisién por derechos de emision de gases de efecto invernadero registrada al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 ha sido constituida para atender a las obligaciones de entrega de
derechos de emision consumidos durante ambos ejercicios, por importe de 80.377 derechos y
85.176 derechos, respectivamente.

El importe de la provision registrada al 31 de diciembre de 2009 y constituida para atender a
las obligaciones de entrega de derechos de emision es de 1.260.570,88 euros.

Otras provisiones. Incluye principalmente la obligacion a largo plazo de restauracién de los
espacios mineros explotados por S.A. Sulquisa y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.
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Provisiones para impuestos. Segun se indica en la Nota 21.5., el Grupo ha recurrido las
liquidaciones practicadas por la Agencia Tributaria en relacién con el Impuesto sobre Sociedades
de los ejercicios 2000 a 2003. En este sentido, los Administradores de las sociedades
inspeccionadas entienden que los criterios adoptados por el Grupo resultan razonables y
defendibles de acuerdo con la normativa aplicable. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, el Grupo tiene registrada al 31 de diciembre de 2009 y 2008 una provisién por importe
de 2.153.860,43 euros, en cobertura del riesgo correspondiente a la deuda tributaria para hacer
frente a las actuaciones inspectoras derivadas de la dotacion al Factor de Agotamiento.

La provision para impuestos, correspondiente a la deuda tributaria para hacer frente a las
actuaciones inspectoras indicadas en Minerales y Productos Derivados, S.A., se registré como

sigue:
(Euros)

Cuota tributaria 1.833.077,92
Intereses de demora 320.782,51

2.153.860,43

El detalle y los movimientos habidos en este epigrafe del balance consolidado durante el gjercicio
2008 han sido los siguientes:

Provisiones - 2008
(Euros)
Madificacién del perimetro
Saldos al de consolidacion Dotacion Aplicacion Saldos at
Otras provisiones 31-12-2007 A Distainuci 2008 2008 31-12-2008
Provision por derechos de emision de gases
de efecto invemadero 292.532,16 - B 1.575.050,08 (262.532,16)  1.575.050,08
Otras provisiones 202.252,16 - - 1.090.655,00 (25.857,30)  1.267.049.86
494.784,32 - - 2.665.705,08 (318.389,46)  2.842.009M4
Provisiones para impuestos
Provisiones para impuestos 2.153.860,43 - - . - 2.153,860,43
2.648.644,75 - - 2.665.705,08 g3 1 8‘389!461 4.995.960,37
Em———

Provision por derechos de emision de gases de efecto invernadero. El importe de la provision
registrada al 31 de diciembre de 2008 y constituida para atender a las obligaciones de entrega de
derechos de emision es de 1.575.050,08 euros.

Otras provisiones, Incluye principalmente la obligacién a largo plazo de restauracién de los
espacios mineros explotados por S.A. Sulquisa.
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Nota 18.  Otros pasives no corrientes

La composicion de este epigrafe del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, era
la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Derivados financieros 308.379,06 -
Arrendamientos financieros 307.321,94 -
Préstamos subvencionados 1.857.403,80 1.410.746,04
Préstamos transformables en subvenciones 806.423,00 115.936,23
Otros pasivos financieros 27.929,83 -

3.307.457,63 1.526.682,27

e Derivados financieros. Las Sociedades del Grupo han contratado instrumentos
financieros derivados para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos en
relacion a la volatilidad del precio del gas, del precio de la electricidad, del tipo de interés
y del tipo de cambio cuya volatilidad hubiese podido afectar de forma significativa a sus
costes.

El detalle de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

(Euros)
2009 2008
Ultimo No corriente Corriente  No corriente  Corriente
Sociedad Divisa _vencimiento Valor razonable Valor razonable
Minerales y Productos Derivados, 8.A. EUR 03-10-2016 271.136,69 - - -
Sepiol, S.A. EUR 01-07-2014 37.242.37 - -
Minerales y Productos Derivados, S.A. USD  31-12-2010 - 5.958,78 -
Sepiol, S.A. UsDh  31-12-2010 - 16.784,47 - -
Derivados del Fluor, S.A. usD  31-12-2010 - 21.614,00 - -
308.379.06 44.357.25 -

Al 31 de diciembre de 2009, las Sociedades del Grupo no han considerado estos
instrumentos financieros derivados como cobertura contable debido a la complejidad de
los requisitos que las normas exigen para ello, si bien son utilizados como cobertura
econdmica de la actividad propia de las Sociedades o bien de los compromisos
financieros adquiridos.

El valor razonable al 31 de diciembre de 2009 de los instrumentos financieros derivados
constituidos por las Sociedades del Grupo ha sido reconocido directamente en la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio en el epigrafe “Resultado por variaciones de valor
de instrumentos financieros a valor razonable”.
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¢ Arrendamientos financieros. Al 31 de diciembre de 2009, Vergenoeg Mining Company
(Pty) Ltd., tiene un saldo procedente de arrendamientos financieros por compras de
maquinaria de 307.321,94 euros.

¢ Préstamos subvencionados. Los préstamos concedidos por el Centro para el Desarrollo
Tecnol6gico Industrial (CDTTI), a Derivados del Fliior, S.A., S. A. Sulquisa y Sepiol, S. A.
por importe de 1.857.403,80 euros. Estos préstamos no devengan interés alguno.

¢ Préstamos transformables en subvenciones. Las deudas transformables en subvenciones
por parte de Sepiol, S.A. por importe de 806.423 euros son cantidades anticipadas
concedidas por entidades publicas pendientes de justificacion por parte de la Sociedad y de
aprobacion por parte del organismo competente.

El detalle por vencimientos de las operaciones indicadas anteriormente al 31 de diciembre de
2009 y 2008 son los siguientes:

(Euros)
2009 2008
Préstamos Préstamos
Arrendamientos Préstamos transformables en Préstamos transformables en
Ejercicio financieros subvencionados subvenciones subvencionados __subvenciones

2010 - - - 378.501,50 115.936,23
2011 307.321,94 403.108,42 806.423.00 378.501,50 -
2012 - 362.697.20 - 303.266,11 -
2013 - 359.923,17 - 261.771,31 -
2014 - 186.732,62 - 88.705,62 -
2015 y siguientes - 544.942,39 -

307,321.94 1.857.403.80 806.423.00 1,410.746,04 115936.23

1_\Iota19 _ Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, era la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Proveedores 28.294.793,98  31.970.866,97
Proveedores, empresas asociadas - 661.388,13
Acreedores varios 1.224.345,25 1.329.141,27
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.312.056,96 75.893,62
Otras deudas con las Administraciones publicas 318.717,71 344.651,38

31.149.913,90 _34.381.941,37

Los apartados “Proveedores” y “Acreedores varios”, corresponden a deudas con suministradores
de mercancias y de servicios utilizados en los procesos productivos del Grupo.
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Nota 20. Deudas con entidades de crédito

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2009, era la siguiente:

N 8423318

(Euros)
Dispuesto
Tipo de operacién Corriente No corriente Limite Disponible
Préstamos 6.484.596,99 50.177.334,88 - -
Pdlizas de crédito 913.660,62 - 10.775.117,00 9.861.456,38
Oftros 66.740,57 - - -

7.464.998,18 50.177.334,88 10.775.117,00

9.861.456,38

La totalidad de las operaciones descritas a corto plazo se encuentran referenciadas en
practicamente su totalidad al Euribor a 3 meses, con un diferencial medio de mercado.

Los importes de la deuda con vencimiento a largo plazo se devengardn en los siguientes

gjercicios:

Ejercicio

(Euros)

2011
2012
2013
2014
2015 y siguientes

12.070.497,21
13.400.038,64
12.872.763,26
6.415.839,59
5.418.196,18

50.177.334,88

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2008, era la siguiente:

(Euros)
Dispuesto
Tipo de operacién Corriente No corriente Limite Disponible

Préstamos 2.154.598,25 16.702.725,92 - -
Pélizas de crédito 7.984.674,10 - 39.561.012,00 31.576.337,90
Oftros 121.369,77 - - -

10.260.642,12 16.702.725,92 39.561.012,00 31.576.337,90
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21.1.

Impuesto de Sociedades.

El 1 de enero de 1996 entr6 en vigor la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, que establecié el actual marco fiscal para aquellas entidades
obligadas a tributar por dicho impuesto.

El Grupo de consolidacion fiscal, representado por Minerales y Productos
Derivados, S.A. como Sociedad Dominante, tributa desde el presente ejercicio
conforme el régimen especial de consolidacion fiscal regulado por la Ley 43/1995 y
modificado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, que aprobé el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre sociedades, que implica la determinacion de
forma conjunta del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la
cuota. Se entiende por grupo de sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad
Dominante y las sociedades dependientes de nacionalidad espafiola en las que la
Sociedad Dominante tenga una participacion directa o indirecta de al menos el 75%
del capital social, a excepcion de las sometidas al Régimen Foral Vasco.

El reparto de la carga tributaria se ha efectuado segin lo acordado por todas las
empresas pertenccientes al Grupo de consolidacidn fiscal y respetando lo dispuesto en
la norma sexta de la Resolucion de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas. En este sentido, el acuerdo alcanzado entre las sociedades
componentes del Grupo fiscal determina que la carga tributaria de las mismas se
reconocerd directamente en funcion de la aportacion de cada una de ellas al Grupo
consolidado.

Sociedades dependientes que forman parte del grupo fiscal.

Al 31 de diciembre de 2009, las sociedades dependientes que forman parte del grupo
fiscal son las siguientes:

* Sepiol, S.A.

¢ Derivados del Fluor, S.A.

¢ Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.

¢ Anhivel Soluciones Anhidrita, S.L.U.

¢ Fluoritas Asturianas, S.L.U.

e Mercados Mundiales Import-Export, S.A.
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21.2. Conciliacion del Resultado contable consolidado con la Base imponible del

Impuesto sobre Sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto. En este sentido, el gasto del ejercicio y el imputado
directamente al patrimonio neto se ha determinado a partir de la base imponible
(resultado fiscal del ejercicio), corregida por las diferencias de cambio permanentes y
por el efecto de las deducciones activadas.

La Sociedad aplica para el calculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
determinados beneficios fiscales establecidos y regulados en el Régimen Fiscal de la
Mineria, recogido en el Titulo VI, Capitulo IX, del Real Decreto Legislativo 4/2004, de
5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. En concreto, la Sociedad realiza la dotacion de la denominada Reserva por
Factor de Agotamiento y la libertad de amortizacion respecto de los activos mineros, de
acuerdo con los articulos 97 y siguientes de dicho Texto.

Minerales y Productos Derivados, S.A. integra su base en la base imponible
consolidada del Grupo que tributa en régimen especial de consolidacion fiscal.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades para el ejercicio 2009 es la siguiente:
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(Euros)
Aumento Disminuciongs Total
Resultados del ejercicio antcs de impuestos 23.182.003,59
Ajustes de consolidacion (5.418.395,97)
Diferencias permanentes:
Con origen cn ¢l ¢jercicio:
Dotacién al Factor de Agotamiento - (2.936.949,28) (2.936.949,28)
Gastos no deducibles 29.776,66 - 29.776,66
Imputacién A.LE. - (3.549.343,91) (3.549.343.91)
Fondo de comercio 373.033,95 - 373.033,95
Reversion deterioro Metorex 22.963.073,79 - 22.963.073,79
Impuesto subyacente de
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 273.045.79 - 273.045,79

Resultados de Ia venta de acciones

de Mexichem, 5.A. de C.V.

(2.828.107,33)

(2.828.107.33)

Otras diferencias permanentes - (30.902,69) (30.902,69)
Base imponible (=Resultado [iscal) 32.057.234,60
Base imponible (Extranjero) 185.991,83
Basc imponible (Nacional) 31.871.242,77
Cuota integra (30%) Nacional 9.561.372,83
Cuota integra Extranjero 260.991.06
Deducciones fiscales aplicadas 405.408,81
Deduccion [+D+i 156.904,21
Deduccién por doblc imposicion internacional 23946176
Otras deducciones 9.042,84
Impatesto sobre Ias ganancias 9.416.955,08

21.3. Fondo de comercio financiero. El importe por este concepto asciende a 7.460.679,14
euros y corresponde a la diferencia entre el precio de adquisicion de la nueva
participacion en la sociedad asociada extranjera Metorex Limited (Pty) Ltd. y los
fondos propios de dicha sociedad, en la parte no correspondiente con las plusvalias
tacitas estimadas de los activos. Esta diferencia es deducible con un limite anual del
5% anual, al poderse acoger las rentas derivadas por la entidad no residente al articulo
21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. La dotacion fiscal realizada en el ejercicio
2009 ha sido de 373.033,95 euros.
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21.4. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados.

La composicion del epigrafe “Activos por impuestos diferidos” y el movimiento
durante el ejercicio 2009 han sido los siguientes:

Activos por impuestos diferidos - 2009

(Euros)
Maodificacion del perimetro

Saldos al de consolidagion Aumentos Disminuciones Saldos al

31-12-2008 Aumentos Disminuciones 2009 2009 31-12-2009
Activos por impuestos diferidas 8.796.830,42 - - 871.757,68 £.6| 4440,07) _ 4.054.148,03
Sopmloma iy s

Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo tiene activadas bases imponibles negativas por
un importe de 3.182.390,35 euros correspondientes a los resultados negativos
consolidados del Grupo fiscal generados en el ejercicio 2008 y por importe de
848.948,71 euros relativas a una sociedad dependiente extranjera, considerando los
Administradores del Grupo que no existen dudas razonables sobre la recuperacion de
los importes registrados en el balance de situacion adjunto, dentro de los plazos y
limites legalmente establecidos.

La composicion del epigrafe “Activos por impuestos diferidos” y el movimiento
durante el ejercicio 2008 han sido los siguientes:

Activos por impuestos diferidos - 2008

(Buros)
Modificacién del perimetro
Saldos al de lidecio A tos Disminuci Saldos al
31-12-2007 A ¥ Disminuei 2008 2008 31-12-2008
Activos por impuestos diferidos - - - 8.796.830,42 - 8,796.830,42

Conforme a la prevision del Impuesto sobre Sociedades realizada, el Grupo dispone de
la base imponible negativa generada en el gjercicio 2008 por importe de 7.145.005,21
euros a compensar con eventuales beneficios futuros de los préximos 15 ejercicios
(vencimiento ejercicio 2023).
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La composicion del epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” y el movimiento
durante el ejercicio 2009 han sido los siguientes:

Pasivos por impuestos diferidos - 2009

(Buros)
Modificacibn del perimetro
Saldosal ___ de copsolidacién A Disminuci Saldos at

31-12-2008 Auwnentos Disminuciones 2009 2000 31-12-2009
Amortizacion del fondo comercio financi 19891345 - - 111.910,18 - 310.823,63
Libertad de amortizacidn 1.837.508,38  1.866.196,36 - 3.241.569,87 - 6.945.274,61
Resultados internos 23.948,65 - - - (15.874,10) 8.074,55
Coberturas 117.131,70 - - - (111.398,91) 573,79
Otrox pasivos 44.009,43 - - 149.493,20 (137.875,71) 55,626,92

2.221.511,61 1.866 19636 - 3.502.973,25 (265.148,72) 7.325.532,50

La composicion del epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” y el movimiento
durante el ejercicio 2008 han sido los siguientes:

Pasivos pot impuestos diferidos - 2008

(Eutoz)
Modificacion del perinetro
Saldos al de consolidacian A Distninuci Saldos al
31-12-2007 A Disminuciones 2008 2008 31-12-2008

Activos financiertos disponibles para Ia venta 20.068.400,78 - - - (20.068.400,78)
Amortizacién del fondo io financiero 87.003,26 - - 111.910,19 - 198.913 45
Libertad de amortizacidn 1.264.283,01 - - 574.366,65 (1.141,28)  1.837.508,38
Resultados internos - - - 23,948.65 - 23.948,65
Coberturas - - - 117.131,70 - 117.131,70
Otros pasivos 56.339,89 - - 44.009,43 (56,339,89) 44.009.43

21.476.026,94 - - 871.366,62 (20.125.881,95) 2.221.511,61

Derivados del Fhior, S.A, y Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. no han contabilizado
el efecto impositivo de la plusvalia latente de la renta generada por su participacion en
Mexichem, S.A. de C.V porque, habiéndose acogido durante ¢l ejercicio 2008 al
régimen especial de las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros, la misma se
encuentra exenta de tributacion.
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Actuaciones inspectoras.

Minerales y Productos Derivados, S.A. fue sometida a actuaciones inspectoras (véase
Nota 17) que comprenden los siguientes conceptos impositivos y periodos:

Concepto impositivo Periodo
Impuesto sobre Sociedades 2000 a 2003
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta del capital mobiliario 2001 a 2003
Retenciones/ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo y
rendimientos de las actividades profesionales 2001 a 2003

A tal efecto, y bajo el epigrafe “Provisiones a largo plazo” (véase Nota 17) el Grupo ha
registrado el importe que previsiblemente corresponde al objeto de hacer frente a los
pasivos fiscales que pudieran derivarse de dichas actuaciones en relacion con las dotaciones
del Factor de Agotamiento en Minerales y Productos Derivados, S.A.

Sepiol, S.A. ha recurrido las liquidaciones practicadas por la Agencia Tributaria en relacién
con ¢l Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2000 a 2003 por un importe total de
800.595,43 euros derivadas de la dotacién del Factor de Agotamiento. En este sentido, los
Administradores entienden que los criterios adoptados por el Grupo resultan razonables y
defendibles de acuerdo con la normativa aplicable.

Ejercicios pendientes de comprobacion.

Segln establece la legislacion vigente de cada pais, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
correspondiente. Para las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion al 31 de
diciembre de 2009 tienen abiertos a inspeccion todos los impuestos principales que le son
aplicables, no prescritos.

Los Administradores de Grupo Minersa no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Inscripcion en el Registro de sociedades de Tenencia de Valores extranjeros.

En el gjercicio 2008 las sociedades Minerales y Productos Derivados, S.A., S.A.
Sulquisa, Sepiol, S.A., Derivados del Flior, S.A. y Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.
se han acogido al régimen especial de las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros,
contemplado en el Capitulo XIV del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades.
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21.8. Derivados del Fhior, S.A., en el ejercicio 2005, se acogié a la deduccion por
reinversion de beneficios extraordinarios del articulo 42 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, obtenidos en la enajenacion de su participacion en la sociedad Vallegén,
S.A., que gener6 una renta de 1.005.164,41 euros. Al 31 de diciembre de 2009
Derivados del Flior, S.A. mantiene los elementos patrimoniales objeto de la
reinversion que se materializaron en los ejercicios 2005 y 2006 por importe de 750.768
euros y 907.868 euros respectivamente,

Asimismo, S.A. Sulquisa, en el ejercicio 2008 se acogio a la misma normativa. La
Sociedad estima que, de forma razonable, el importe de la deduccion sera objeto de
aplicacion en periodos futuros, y siendo previsible el cumplimiento de las condiciones
establecidas por las normas fiscales en todos los casos. El ejercicio 2008 es el primero
en el que la Sociedad se acoge a la deduccién por reinversion de beneficios
extraordinarios.

La renta acogida a la deduccién por importe de 24.000 euros se ha reinvertido en el
ejercicio 2008.

Nota 22.  Garantias comprometidas con terceros

Minerales y Productos Derivados, S.A. y sus sociedades participadas al 31 de diciembre de
2009 tenian avales recibidos por terceros que afianzan a diversos Organismos de la
Administracion por importe de 8.884.969,35 euros (9.323.187,61 euros al 31 de diciembre de
2008) y que corresponden fundamentalmente a responder de las siguientes obligaciones:

- Obligaciones derivadas de la garantia de restauracion del espacio natural afectado por la
explotacion minera.

- Obligaciones derivadas de la adjudicacion de contratos de subvencion.

- Obligaciones derivadas de los recursos presentados contra las liquidaciones tributarias.

- Obligaciones por ventas a instituciones oficiales.

- Obligaciones derivadas de permisos oficiales diversos.

- Obligaciones derivadas del cumplimiento de pago de determinados compromisos sobre

desembolsos futuros relacionados con las A.LE.
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Nota 23. Gastos de explotacion

23.1. Aprovisionamientos. Su composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 era la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Compras de materias primas y
otros aprovisionamientos nacionales 50.856.630,89 74.406.958,33
Variacion de existencias 1.957.501,80 (6.536.960,42)

52.814.132,69 67.869.997.91

23.2. Gastos de personal. Su composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008, era la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Sueldos, salarios y asimilados 16.992.083,66 16.589.245,07
Seguridad Social a cargo de la empresa 4.007.272,75 4.085.810,00
Otros gastos sociales 510.620,15 534.670,54

21.509.976,56 21.209.725,61

Personas empleadas en el ejercicio 2009. El nimero medio de personas empleadas en el
curso del ejercicio 2009 por categorias profesionales y la distribucion por sexos y
categorias profesionales al término del gjercicio son los siguientes:

Plantilla Plantilla al 31-12-2009
Categoria profesional media Hombres  Mujeres Total

Altos directivos/Directivos 17 16 1 17
Titulados superiores 60 47 16 63
Técnicos 91 122 10 132
Administracion y auxiliares 75 43 44 87
Operarios 271 328 10 338

514 556 81 637

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante al 31 de
diciembre de 2009 son hombres.
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23.3. Otros gastos de explotacion. Su composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008, era la

siguiente:
(Euros)
2009 2008

Servicios exteriores 44.245.496,90 49.942.845,17
Tributos 268.894,34 27748288
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones

por operaciones comerciales 171.376,87 121.737,30
Otros gastos de gestion corriente 1.752.725,90 2.221.201,98

46.438.494.01 52.563.267,33

23.4. Deterioro y resultado por enajenacién del inmovilizado. Su composicién al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 era la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Inmovilizado intangible (beneficios) - 59.496,55
Inmovilizado material (beneficios) - 63.177,64
Inmovilizado material (pérdidas) (255,95) (170.253,55)
(255,95) (47.579,36)

Nota 24. Importe neto de la cifra de negocios

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, era la siguiente:

(Euros)
2009 2008
Ventas de fluorita 13.080.577,45 6.781.548,91
Ventas de arcillas absorbentes 20.829.938,03 21.859.017,73
Ventas de sulfato sédico 37.052.691,59 38.503.150,17
Ventas de productos quimicos 66.096.550,77 81.259.448,73
Otras ventas y servicios 1.408.764,44 2.824.086,28

138.468.522,28 151.227.251,82
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Nota 25. Transacciones efectuadas con empresas ?ﬁ_?ﬁi?!,‘!ﬂ?______ ’_

Su composicidn, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, era la siguiente:

(Euros)
Servicios
Ejercicio Ventas Compras Prestados Recibidos Dividendos
2009 - 13.510,00 14.966,22 - -
2008 354.420,30 54.772,04 367.111,24 26.366,90 948.833,32

Nota 26. Segmentos de negocio y geograficos o

La Direccion ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa
el Consejo de Administracion, y que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas. El
Consejo considera el negocio desde un punto de vista tanto geografico como por linea de
negocio.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el Grupo esta organizado en los siguientes segmentos
principales de negocio, teniendo en cuenta la estructura organizativa y la naturaleza de los
productos y servicios ofrecidos. Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones
relativos a productos o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros
segmentos de negocio.

Los tipos de productos o servicios que definen los diferentes segmentos de negocio del Grupo
son los siguientes:

- Fluorita

- Arcillas absorbentes

- Sulfato sodico

- Quimico

- Comercial

- Otros

Las actividades del Grupo se ubican principalmente en Europa, América y Aftica.
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Segmentos operativos - 2009
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(Euros)
Descripcion Nacional Comunitarios Extracomunitarios Total

Ingresos
Ingresos Fluorita 1.947.290,61 1.857.131,13 8.914.897,74 12.719.319,48
Ingresos Arcillas absorbentes 5.424.537,62 15.904.307,96 403.152,81 21,731.998,39
Ingresos Sulfato sddico 16.755,853,67 10.983.312,85 9.324.556,54 37.063,723,06
Ingresos Quimica 20.964.384,77 31.140.825,50 12,640.561,92 64.745.772,19
Ingresos Comercial 1.100.800,43 - - 1.100.800,43
Ingresos Otras actividades 1.106.908,73 - - 1.106.908,73

47.299.775,83 59.885.577,44 31,283,169,01 138.468.522 28

Aclivos
Activos fijos 56.582.106,28 3.493.066,00 44.932,534,63 105.007.706,91
Activos fijos adquiridos en el periodo 5.800,662,58 204.297,39 42.283.344,83 48.288,304,80
Resultado 11.494.233,66 (111.548,52) 164.357,23 11.547.042,37
Segmentos operativos.- 2008

(Euros)
Degcripcion Nacional Comunitarios Extracomunitarios Total

Ingresos
Ingresos Fluorita 2.585,185,31 2.342.028,38 1.854.335,22 6,781.548.91
Ingresos Arcillas absorbentes 7.990.725.47 13.301.602,83 566.689,43 21.859.017,73
Ingresos Sulfato sédico 19.750.289,77 11.968.182,74 6,784.677,66 38.503.150,17
Ingresos Quimica 28,071.327,28 39.916.129,54 13.271.991,91 81,259.448,73
Ingresos Comercial 2.824.086,28 - - 2.824.086,28
Ingresos Otras actividades - - - -

61.221.614,11 67.527.943 49 22.477.694,22 151.227.251,82

Aclivos
Activos fljos 54.855.285,32 3.600.305,46 2.916.908,07 61.372.498,85
Activos fijos adquiridos en el periodo 13.572,934,08 4.473,35 104.004,25 13,681.411,68
Resultado (14.980.015,86) (663.086,73) (435.833,53) (16.078.936,12)

cliente que representen un 10% o mas de los ingresos totales.
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Nota 27. Beneficio por accién

El beneficio por accién bésico se calcula dividiendo el beneficio neto (atribuible al Grupo) por el
ntmero de acciones en circulacion medio ponderado durante el periodo, excluyendo el namero
medio de acciones ordinarias compradas y mantenidas por el Grupo.

El calculo del beneficio basico por accion para los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Beneficio por accién basico

Ejercicio
2009 2008
+ Beneficio neto/(Pérdida), en eyros 11.547.042,37 (16.078.936,12)
+ Niimero medio de acciones para determinar el beneficio basico por accion:
+ Nuamero de acciones en circulacién medio ponderado 515.453 515.453
- Nimero medio de acciones propias (4.156) (4.156)
511.297 511.297
= Beneficio por accion/(Pérdida), en euros 22,58 (31,45)

El beneficio por accion diluido se calcula tomando el total de instrumentos financieros que dan
acceso al capital social de la sociedad matriz, tanto si han sido emitidos por la propia compaiiia
como por cualquiera de sus filiales. La dilucién se calcula, instrumento por instrumento,
teniendo en cuenta las condiciones existentes a la fecha del balance, excluyendo los
instrumentos antidilucién.

El célculo del beneficio por accion diluida para los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Beneficio por accitn dilvida

Ejergicio
2009 2008
« Beneficio neto/(Pérdida), en euros 11.547.042,37 (16.078.936,12)
+ Ntmero medio de acciones para determinar el beneficio basico por accién:
- Namero de acciones en circulacién medio ponderado 515.453 515.453
- Numero medio de acciones propias {4.156) (4.156)
511.297 511.297
« Beneficio por accién/(Pérdids), en euros 22,58 (31,45)
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Nota 28. Medio ambiente

Durante el ejercicio 2009 y ejercicios anteriores, en aplicacion de la estrategia a largo plazo
definida por el Grupo Minersa, ha seguido realizando inversiones destinadas a la proteccion del
medio ambiente. El valor neto acumulado de las inversiones con este objeto es de 2.995.413,99
euros. En lineas generales, el objeto de las mismas se define en los siguientes puntos:

Minerales y Productos Derivados, S.A.

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la
proteccion del medioambiente. En lineas generales, el objeto de las mismas se define en los
siguientes puntos:

- Control de vertidos. Se han efectuado los pertinentes analisis.

- Mantenimiento. Se han realizado los trabajos de mantenimientos correspondientes a los
inmovilizados destinados a la minimizacién del impacto medioambiental,

Sepiol, S.A.

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad no ha realizado inversion alguna en activos
medioambientales. De todas formas, en aplicacion de la estrategia a largo plazo definida por el
Grupo, la Sociedad ha realizado inversiones diversas destinadas a la proteccion del medio
ambiente en ejercicios anteriores.

S.A. Sulquisa

Durante ¢l ejercicio 2009 y en aplicacion de la estrategia a largo plazo definida por el Grupo, la
Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la proteccion del medio ambiente.

Derivados del Flior, S.A.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2009 cuenta en su inmovilizado con maquinaria e
instalaciones especificamente disefiadas y construidas para la proteccion del medio ambiente,
aunque se encuentren encuadradas dentro de cada instalacién compleja especializada de la que
forman parte. Sus gastos de funcionamiento se incluyen entre los de explotacion de cada planta.

La Sociedad posee el certificado 1ISO 14001 y es miembro activo del programa Responsible Care
(Compromiso de Progreso de la Industria Quimica) a través del cual tiene desarrollado un
programa interno para la mejora de la salud, seguridad y el medioambiente. En este sentido,
periodicamente se realizan auditorias internas y externas en las que siempre se ha concluido de
manera satisfactoria.

-60 -



Foru Seilua
Timbre Foral

( o] | N 8423332 A

Birkaiko Foeu Aldundia

Dignatackin Foral de Bizkaia

0,15 €

Hamahost ze
Quinge ce

La Sociedad, dados los controles que mantiene en este tema, no tiene registrada provision alguna
por posibles riesgos medioambientales dado que estima que no existen contingencias significativas
relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

Los gastos soportados por el Grupo Minersa en el presente ejercicio, derivados de actuaciones
medioambientales ascienden a 845.274,09 euros. El detalle por sociedades es el siguiente:

Minerales y Productos Derivados, S.A.

El gasto soportado por la Sociedad durante el presente ejercicio derivado de actuaciones
medioambientales asciende a 7.305,72 euros.

Sepiol, S A,

El gasto soportado por la Sociedad durante el presente ejercicio derivado de actuaciones
medioambientales asciende a 40.573,51 euros. El detalle es el siguiente:

- Mantenimiento. Se han realizado los trabajos de mantenimiento correspondientes a los
inmovilizados destinados a la minimizacién del impacto medioambiental.

- Restauraciéon. Se han realizado trabajos de acuerdo al Plan de Restauracion del Espacio
Natural para la explotacion de recursos de la seccion ¢) nombrado BELEN, n°® 2.747, en el
término de Madrid Barajas y que fue aprobado por la Direccion General de Industria, Energia y
Minas con fecha 3 de diciembre de 1986.

S.A. Sulquisa

Los gastos soportados por la Sociedad durante el presente ejercicio, derivados de actuaciones
medioambientales ascienden a 739.394 .96 euros,

Derivados del Flior, S.A.

Durante el ejercicio 2009 el importe de los gastos en medidas de proteccion medioambiental, ha
ascendido a 58.000 euros.

Nota29.  Actividades de exploracién y evaluacion de los recursos minerales

Las investigaciones realizadas por el Grupo en su mayor parte van dirigidas a la prospeccion de
minerales en las explotaciones en vigor.

Durante el afio 2009 Minerales y Productos Derivados, S.A. ha realizado trabajos de exploracion
y evaluacion de los recursos minerales con un coste de 74 miles de euros (136 miles de euros
durante el afio 2008).
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Estas investigaciones se realizan mediante la contratacion de terceros y la utilizacion esporéddica de
elementos del activo de la explotacion correspondiente por lo que no existen Activos directamente
dedicados a la investigacion.

El importe de las investigaciones realizadas figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion”.

Nota 30.  Otra informacion

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Las retribuciones percibidas por los
Administradores de la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2009 han ascendido a 441.578,91
euros (476.021,77 euros en el ejercicio 2008).

No existe ningan tipo de obligacion asumida a titulo de garantia o de cualquier otra naturaleza por
cuenta de ningtin Administrador.

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen participaciones ni
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad. Determinados cargos de la Sociedad ocupan
puestos directivos y funciones relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del Grupo
consolidado, cuya Sociedad Dominante es Minerales y Productos Derivados, S.A., y que no son
objeto de mencién al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la
existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003, de 17 de julio, por
la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de
diciembre.

Nota 31.  Retribucién a los auditores

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que
componen el Grupo Minersa y sociedades dependientes por el auditor principal, durante el
ejercicio 2009 han ascendido a 87.853,72 euros (87.853,72 euros en 2008).

Bilbao, 24 de marzo 2010
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Informe de gestion

Dando cumplimiento a lo previsto en los articulos 116 bis de la Ley del Mercado de Valores y
el 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, se formula el presente
Informe de gestién de la Sociedad relativo al ejercicio social cerrado en 31 de diciembre de
2008, comprensivo de los extremos ordenados en el articulo 202 del mismo cuerpo legal,
modificado por los articulo 107 de la Ley 62/2003 de Medidas fiscales, administrativas y de
orden social.

Minerales y Productos Derivades, S.A. y las sociedades que componen el Grupo MINERSA
configuran un Grupo integrado que desarrolla sus actividades tanto en la explotacién de
yacimientos mineros, como en el sector de productos quimicos.

Minerales y Productos Derivados, S.A. es una sociedad que desarrolla como actividad
principal la explotacion de yacimientos mineros, asi mismo presta servicios de gestion a
diversas empresas del Grupo Minersa, proviniendo sus resultados tanto de estas actividades
como de los dividendos percibidos de sus filiales. Desde el ejercicio 2008 la Sociedad
también tiene como actividad la gestién y administracion de valores representativos de los
fondos propies de entidades no residentes en territorio espafiol.

Resultados econémicos

Los hechos mas significativos relativos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2009 son los siguientes:

La cifra de negocios ha disminuido en mas de un 8,4% respecto a la del pasado ejercicio, sin
embargo la contencion en los costes anexos a dichos ingresos, ha originado que se alcance un
resultado de explotacion de 15.662.277 euros, claramente superior al del pasado ejercicio.

El resultado financiero positivo de 6.031.002 euros en 2009 se produce, fundamentalmente,
como consecuencia del resultado de la enajenacion de ciertos activos financieros.

Las participaciones en el resultado del ejercicio de las sociedades asociadas se han reducido
ligeramente lo que ha originado un resultado antes de impuestos para el ejercicio 2009 de
23.182.004 euros.

La provision de la cuota del Impuesto sobre Sociedades, conduce a un Resultado Positivo del

ejercicio 2009 de 13.765.049 euros, del que corresponden a Socios externos 2.218.006 euros,
con un Resultado atribuido a la sociedad dominante de 11.547.042 euros.
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Actividad inversora

Durante el ejercicio 2009 Minerales y Productos Derivados, S.A., ha adquirido 11.258.088
titulos de la sociedad Metorex Limited (Pty) Ltd. por un importe total de 1.663.840,86
€uros.

Con fecha Agosto de 2009 Derivados del Fhior, S. A. y Fami-Cuatro de Inversiones, S.A.
han adquirido sendas participaciones de 1.592.366 titulos de 1a sociedad Mexichem S.A. de
C.V., asimismo durante este ejercicio Fami-Cuatro de Inversiones, S.A. ha enajenado
6.835.400 acciones de esta misma sociedad, todo ello ha representado una disminucion en el
costo de esta cartera de 1.983.709,11 euros.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo (I+D)

El Grupo ha dedicado a las actividades en materia de investigacion y desarrollo, toda la
atencion que este importante epigrafe demanda.

Al objeto de incrementar las reservas de mineral del Grupo, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las actividades de investigacion, prestando
siempre especial atencion a las medidas de proteccion del medio ambiente.

Asi mismo se han continuado los programas de andlisis e investigacién en nuestros
laboratorios.

Politica de gestion de riesgos

La estructura de Control de Riesgos se fundamenta en unos Sistemas Generales de Gestion y
en los Servicios de Auditoria Interna, dependientes del Comité de Auditoria.

Los Sistemas Generales de Gestion desarrollan las normas internas de la sociedad y su método
para la evaluacion y control de riesgos, siendo sus principios basicos de actuaciéon los
siguientes:

- Laintegracion de la vision riesgo-oportunidad en la gestion del Grupo.

- La segregacion, a nivel operativo, de las funciones entre las dreas tomadoras de riesgos y
las areas responsables del anélisis, control y supervision.

- El aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo,
manteniendo el equilibrio apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

- La correcta utilizacién de los instrumentos financieros y su registro de acuerdo a lo
exigido en las normas contables y financieras aplicables.
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- La transparencia en la informacion sobre los riesgos del Grupo y el funcionamiento de los
sistemas apropiados para su control

- El alineamiento de la politica general de todas las politicas especificas que sea necesario
desarrollar en materia de riesgos.

- El cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestion y
supervision de riesgos.

- La mejora continua adoptando la referencia de las mejoras practicas internacionales de
transparencia y Buen Gobierno relativas al control, gestion y supervision de riesgos.

Se detallan a continuacion los principales riesgos financieros y los medios adoptados por la la
Sociedad para gestionarlos:

a) Riesgo de crédito.

I.a Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Por otra parte se
mantienen politicas para que las ventas se realicen con clientes con un historial de crédito
adecuado.

b) Riesgo de liquidez.

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica €l mantenimiento de suficiente efectivo y
valores negociables y la disponibilidad de financiacion con facilidades de crédito. Dado el
caracter dinamico de las posiciones bancarias, la administracion de la Sociedad tiene como
objetivo intentar conseguir la méaxima flexibilidad en la disponibilidad de lineas de
financiacion.

¢) Riesgo de tipo de cambio.

El riesgo de tipo de cambio viene afectado por la evolucion de los cambios de la moneda, en el
momento en que se deben realizar operaciones en moneda distinta del euro. Cuando las
operaciones son de importes relevantes, el mecanismo que se intenta es el de asegurar las
operaciones a realizar.

La Sociedad ha realizado operaciones en moneda distinta del euro durante el ejercicio, las
cuales ha gestionado a través del seguro 0 no en funcién del conocimiento del momento, el
vencimiento de las operaciones y el coste eventual del aseguramiento.

d) Riesgo de tipo de interés.

El riesgo del tipo de interés puede afectar al calculo del valor actual de los flujos futuros de
efectivo para la determinacion del valor razonable, asi como a los costes financieros por la
financiacion de las operaciones comerciales y de los préstamos y créditos a tipo variable o bien
que deban ser renovados. La variabilidad del tipo de interés radica en la coyuntura econémica
europea, pero también la mundial.
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¢) Riesgo de precio.

Las operaciones de la Sociedad estan sujetas al riesgo del precio de coste de las adquisiciones
y a las posibilidades de mantener unos precios de venta en el mercado que sean
razonablemente adecuados, tanto para mantener controlados los costes como para disponer de
unas posibilidades aceptables para resultar competitivos en el mercado.

Evidentemente, el peso de la tendencia del mercado es importante y de dificil control por parte
de la Sociedad. En este sentido la Sociedad intenta mantener la maxima informacion de las
tendencias de los precios de aprovisionamientos y de ventas con la finalidad de adelantar
compras y prever la estrategia comercial de las ventas con el tiempo suficiente..

Evolucion previsible de la Sociedad

La economia y la situacion a nivel internacional ha continuado su deterioro en el afio 2009 siendo
por ello, en estos momentos imposible de prever el futuro a corto plazo, si bien las expectativas no
son nada halagiefias.

En nuestro caso, si bien la crisis afecta de alguna forma a nuestras actividades, no es menos cierto
que estamos soportando sin mayores perjuicios su impacto, por lo que somos razonablemente
optimistas y confiamos obtener en 2010 unos resultados de explotacion en linea con los del 2009.

En lo que se refiere a las principales lineas de actuacion, durante 2010 se continuara con las
investigaciones e inversiones previstas y la mejora de la eficiencia como principales palancas de
crecimiento rentable.

Adquisiciones de acciones propias

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Minerales y Productos Derivados, S.A., en su
reuni6n de 26 de junio de 2009, acord6 autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad y a
todas las sociedades filiales, a la adquisicion de acciones propias de la sociedad sin que se vea
superado en ningin momento el limite de autocartera establecido legalmente, por un precio
minimo del 5% del valor en libros del Gltimo ejercicio consolidado cerrado y méximo del 100% de
dicho valor, siendo el plazo de tal autorizacion de dieciocho meses, asi como para aceptar en
prenda sus propias acciones dentro de los limites anteriormente sefialados. Asimismo autoriza a
reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias que la Sociedad pueda tener en
autocartera, con cargo a beneficios o reservas disponibles.

Las acciones propias, adquiridas en virtud de esta autorizacion, en poder de la Sociedad a la fecha

de cierre del ejercicio representan el 0,85% sobre el capital social. El total de acciones propias
poseidas directamente por la Sociedad alcanza la cantidad de 4.377.
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Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos importantes con posterioridad al cierre del ejercicio que
tengan influencia en la evolucion de los negocios.

Informacion a los efectos del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

1. Elcapital social es de 4.639.077 euros, se encuentra totalmente suscrito y desembolsado y estd
dividido en 515.453 acciones de 9 Euros de valor nominal cada una, representadas por medio
de anotaciones en cuenta y todas ellas de una sola clase, con iguales derechos y obligaciones.

2. No existen restricciones de ningtin tipo a la libre transmisibilidad de valores.

3. El detalle de las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, a la fecha del
presente Informe de gestion, es el siguiente:

Accionista Participacion
Lipperinvest 2003, S.L. 12,756
Don Francisco Javier Guzman Uribe 7,951
Don Jose Ignacio Guzman Uribe 7,938
Promociones Arier, S.L. 12,964
Don Alejandro Aznar Sainz 6,537

4. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de los Estatutos Sociales, sblo podran asistir
a la Junta General los Accionistas que sean titulares de un minimo de 400 acciones, pudiendo
agruparse a efectos de asistencia, designando un representante, aquellos Accionistas que no
posean dicho nimero de acciones, limitindose a su vez el voto de un Ginico accionista al que
corresponda a un 15% del capital social, independientemente del capital social que posea
directa o indirectamente.

5. No consta a la Sociedad la existencia de pactos parasociales vigentes entre los Accionistas.

6. Conforme establece el art. 15 del Reglamento del Consejo de Administracion, los Consejeros
seran designados por la Junta General o por ¢l Consejo de Administracion de conformidad con
las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos Sociales.

De conformidad con lo dispuesto en el art. 19 de los Estatutos Sociales, salvo dispensa del
propio Consejo de Administracion por acuerdo adoptado unanimemente, para ser nombrado
nuevo Consejero serd necesario ser propietario de veinte o mas acciones de la Sociedad, con
una antelacion superior a tres afios a la fecha de su designacion, siendo necesaria la
pertenencia a dicho Organo por periodo superior a tres afios para ser nombrado Presidente del
mismo.
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Conforme al art. 8 del Reglamento del Consejo de Administracion, este Organo, en el
gjercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General y de cooptacién, procurara que en
su composicion los Consejeros externos o no ejecutivos representen una mayoria sobre los
ejecutivos, procurando a su vez que dentro del grupo de Consejeros externos se integren los
titulares de participaciones significativas o sus representantes.

De acuerdo con el mismo Reglamento del Consejo de Administracion (art. 16) el Consejo
procurara que la eleccion de candidatos para su designacion como Consejeros externos recaiga
sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia.

De acuerdo con lo dispuesto en el art, 28 de los Estatutos Sociales, la designacion del
Consejero Delegado requerira de acuerdo adoptado por mayoria de dos tercios de la totalidad
del Consejo de Administracion. '

Para el caso de reeleccion de Consejeros, la propuesta a presentar a la Junta General habra de
sujetarse a un proceso formal de elaboracion, que incluira un Informe emitido por el propio
Consejo en el que se evaluara la calidad del trabajo y dedicacion al cargo de los Consejeros
propuestos.

Segiin establece el art. 18 del Reglamento del Consejo, los Consejeros cesardn en el cargo
cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados, y cuando lo decida la Junta
o el Consejo de Administracién en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal o
estatutariamente cada Organo.

En cuanto a las normas aplicables a la modificacién de los Estatutos Sociales, el art. 18 exige
una mayoria de votos que representen al menos las dos terceras partes del capital social para su
modificacién, reguldndose en dicho articulo el nimero minimo y maximo de miembros del
Consejo, plazo para el ejercicio del cargo y posibilidad de reeleccion. Por lo demas, no existe
ninguna particularidad a efectos de la modificacion de los Estatutos Sociales.

7. La Sociedad ha nombrado un Consejero Delegado, en quien se encuentran delegadas todas las
facultades del Consejo de Administracion que pueden ser legalmente objeto de delegacion.

No existe en dicha delegacion facultad especifica de emitir o re-comprar acciones.

De conformidad con acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada con 26 de junio de 2009, el Consejo de Administracion cuenta con la facultad
delegada por dicha Junta para la adquisicion de acciones propias, dentro de los limites legales

y en el rango de precio minimo y maximo fijado en dicha delegacion.

Del mismo modo, por acuerdo adoptado en la misma Junta, el Consejo cuenta con la facultad
delegada de acordar el aumento del capital social hasta el maximo de la mitad del capital.
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8. No existen acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad, a raiz de una
oferta publica de adquisicion.

9. No existen acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccién o
empleados que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de
forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta piblica
de adquisicion.

10. Informe Anual de Gobierno Corporativo. Se anexa a continuacion el documento oficial de
Informe Anual de Gobierno Corporativo del ¢jercicio 2009.

Bilbao, 24 de marzo 2010
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

| SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS ]

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FIN DE EJERCICIO; 31/12/2009

C.A.F.: A-48008602

Denominacion social: MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A.
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una major compronsién del modelo y posterlor elaboraclén de! mismo, s necesarlo lear las instrucclones que para

su cumplimentacion figuran af final del presente informe,

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete al sigulente cuadro sobre el capltal social de la socledad:

Facha de iltima Capital 8oclal {ouros) Niimero tle acolones Namero de derechos de
modificaclén voto
21/08/2000 4,639.077,00 616.463 515.463

Indigquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derachos asociados:

NO

A.2 Dotalle los litularas diractos @ indirectos de paricipaciones significativas, de su entidad a la fecha de clarre de

ajerciclo, excluidos los consejeros:

Indique los movimientos on |a estructura accionarial més significativos acascidos durante el ojerciclo:

Nombre o denominacién social del accionista Facha de la Descripelion de la opsracién
operaclén
DON MANUEL BARRENEGHEA OLAVARRIA 2411172009 | Se ha descendldo del 3% dal capilal

Soclal
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A3 Complalo los siguientes cuadros sobre los miembras del Consejo de Administracion de ia socledad, que posean
derechos de volo de las acciones de la sociedad:

Nombre o denominacién soclal de consejero Namero de Naimero do % aohre of total
derechos de voto | derechos de veto | de derechos de
directos indirectos (*) voto

DON JOSE FEDERICO LIPPERHEIDE WICKE 0 65.761 12,756
DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON 15.047 0 2,919
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ 5,087 28.607 6,537
DON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE 40,983 (4 7,051
DON GONZALD BARRENECHEA GUIMON 12940 0 2,511
DON JOBE IGNACIO GUZMAN URIBE 40.917 1} 7.938
PROMOCIONES ARIER, S.L. 66.823 0 12,964

Nombre o denominaclén social A través da: Nombre o Niimero de darechos | % sobre of total de
del tiwlar indirecto de la dsnoniinacién sacial dot titular do voto direstos darechos de voto
participacién directo de la parficipaclén
DON JOSE FEDERICO LIPPERINVEST 2003, S.L. 65.751 12,756
LIPPERHEIDE WICKE
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ | IBAIZABAL DE CARTERA, S.L. 28.807 5,550
% total do derechos de voto en poder de) consejo de administracién 63,676

Complete los sigulentes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sotiadad:

A4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o sociatarla que existan entre los
titulares da participaciones significativas, en la medida en que sean conocldas por la socledad, salvo que sean
escasamente refevanies o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A5 Indique, en su caso, las relaciones de Indole comercial, contractual o societaria que axistan entre jos titulares de
participacionas significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
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A.6 Indigue si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten seghn lo establecido aen el
arl. 112 de la LMV. En su caso, dascribalos brevamente y relaclone los acclonistas vinculados por el pacto:

NO

indique sl la sociedad conace la existencia de acclones concerladas entre sus acclonistas. En su caso,

describalas brevemente:

NO

En el caso de qua durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos paclos o
acuardos o accionas concartadas, indiquelo axpresaments:

NINGUNA.

A.7 Indique si existe alguna porsona fisica o juridica que ejerza o pueda ejorcer ol control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

A.8 Complete los sigulentes cuadros sobre ia autocartera de Ia sociedad:

A facha de clarre del ojercicio:

NO

Namero de acclones directas

Niimero de acciones Indirectas (*)

% total sobre capital soclai

4.137

0,803

(*) A través de;

Total
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Detalle las variaciones significatives, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, raalizadas
durante el ejercicio:

Plusvaliaf{Minusvatin) do las acclones proplag enajonadas durante el perlodo (milos do euros) 0

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Adminisiracion para Hlevar a cabo
adqulsiclones o transmisiones de acciones propias.

Et Congelo de Administracion cuenla con autorlzacidn vigente para la agquisiclon de acolones propias. olorgada por la Junta
General Ordinarla ¢elebrada con fecha 24 de junio de 2009,

Dicha autorizacion tieng un plazo de disclocho meses, y comprends ta posible adquisicion de acclones proplas hasta el limite
de autocartera astablockio lagalmants, por un precio minimo de! 6% del valor an libros de! Gitimo ajerciclo congolidado cerrado
y méximo de! 100% de dicho valor, asi como para acoptar en prenda sus proplas acolones denlro de los limites anteriormenta
sohalados, y para enajanar o amorlizar p mante las acol

tart A et

A.10 Indigue, en su caso, las restricciones legales y estatularias al ejercicio de los darechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisiclon o transmislén de particlpaciones en el capital social. Indique &i oxisten
rastricelones legales al ejercicio de los derechos de volo:

NO

Porcentaja mAximo de derechos de voto qua pusde ojercer un accionista por restricclén legal 4

Indique sl existen restricciones eslalularias al eferciclo de los derechos de voto:

S

Porcantaje méximo de derechos de voto que puade ejercer un accloniste por una restriceién 16,000
estatufaria

Doscripelén de las restricciones tegales y estatutarias al ejerciclo de los derechos de voto

Conlorme a lo dispuesto an los Eslatutos Soclales, s6lo podran asistir a la Junta General los accionistas que sean tilulares
de un minimo de 400 acclones, pikliendo no obstante los accionlsias que no posean el nimero de acclones sefialado
agtuparse a efectos de asistencia, designando un reprosentants,

Sa limita ol voto de un Gnico accionlsta el que corresponda a un 16% del capltal social, independientemente del capital que
posaea, por 81 0 mediante socledades pertenecientes a un MIsMo grupo, o gue o reprasenta,

No existen restricciones de ningdin tipo referentss a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital soclal.
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NO

adquisiclon an virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007,

8l

restricclones:

i

sobre el clan por clen del capital soclai

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo do Administracion

B.1.1 Detalle ol nimero méximo y minimo de consejeros pravistos en los estatulos:

N 8423346 A

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en &l capital social:

A.11 indiqua st la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizaclon frante a una oferta plblica de

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se produclra la ineficiencla de las

Con anterloridad a la promulgacion y entrada en vigore de la Ley 6/2007, por acuerdo de la Junia General de fecha 26 de junlo
de 1988, se incorpord a los Estalutos Soclales una Disposicidn Adicional en virlud de la cual se elevan los limlles minimos de
participacidén contenldos en el arliculo 1 del RD 1197/1891, on el senlido de que, en el caso de que se pretenda adquirr
de 1a socledad que implique Ia obligatodedad de promover una OPA, |z misma habré de diriglrse necesariamente

Himero méximo de consajeros

1

NGimero minimo de consejeros

B.1.2 Complete e} siguiente cuadro con los miombros dol Consejo:

0000000000000 000000003000000000000000000000000C000000000

Nombre o Representante Cargo an el F. Primer | F.Ultimo | Procedimionto
denominaclén social 1] ¢ £ da aleccld
del consejero

DON JOSE FEDERICO | -- PRESIDENTE 16/06/1972 | 24/06/2009 | VOTACION EN
LIPPERHEIDE WICKE JUNTA DE

ACCIONISTAS
DON ALBERTO - CONSEJERD 16/12/1002 | 24/06/2009 | VOTACION EN
BARRENECHEA DELEGADO JUNTA DE

6



v

Foru Seilua
Timbre Foral

@ or: N 8423347 A

Bizkatko Foru Aldundia

Tiptitacion Foral de Bizkaia

0,15 €

Hamahest zeatimo
Quiinge Certinisy

Nombre o Representante Cargo en el F.Primer | F.Ultlmo | Procedimiento
denaminscion soclal consojo nombram | nombram de efocclon
del conaejero
GUIMON ACCIONISTAS
DON ALEJANDRO - CONSEJERO 16/02/1984 | 24/068/2008 | VOTACION EN
AZNAR BAINZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON FRANCISCO - CONSEJERO 22/09/1983 | 24/08/2008 | VOTACION EN
JAVIER GUZMAN URIBE JUNTA DE
ACGCIONISTAS
DON GONZALO - CONSEJERO 2710112005 | 24/06/2008 | VOTACION EN
BARRENECHEA JUNTA DE
GUIMON ACCIONISTAS
DON JOSE IGNACIO - CONSEJERO 28/06/2007 | 28/08/2007 | VOTACION EN
GUZMAN URIBE JUNTA DE
ACGCIONISTAS
PROMOCIONES ARIER, | IBGNACIO MARCO- CONSEJERO 26/08/2008 | 26/0&/2008 | VOTAGION EN
s.L. GARDOQUI IBAREZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
Namero total do consejeros 7

Indique los ceses que sa hayan producldo durante el periodo en el Consefo de Administracion:

B.1.3 Camplete los sigulontes cuadras sobre los miembros del consejoy su distinta condicién:

CONSEJEROS EJECUTIVOS
Nombre o denomincaién del consejero Comlslén que ha Cargo on ol organigrama

propuesto su de la socledad
nombramiento

DON JOSE FEDERICO LIPPERHEIDE WICKE - PRESIDENTE

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON CONSEJERO DELEGADQ

Ndamero total de conseleros ojecutivos 2

% total del consejo 28,671

0000000008080 0000000000Q000000000C0000000COCOCOCGOOOROIOIOSOROTS
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CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

N 8423348 A

Nombre o denominacién del Comisl6én que ha propuesto su Nombre o denominacién del
congejero nomhramiento acclonlsta significativo a quien
represonta 0 que ha propuasto su

hombramiento

DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ - IBAIZABAL DE CARTERA, S.L.

DON FRANGISCO JAVIER GUZMAN | -- FRANCISCO JAVIER GUZMAN

URIBE URIBE

DON GONZALO BARRENECHEA - MANUEL BARRENECHEA

GUIMON OLAVARRIA

DON JOSE IGNAGIO GUZMAN URIBE | --

JOSE IGNACIO GUZMAN URIBE

PROMOCIONES ARIER, 5.L. -

PROMOCIONES ARIER, S.L.

Nd o total de : os dominical

5

% total del Consejo

71,429

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Detalle los motivos por los que no se puedan conslderar domintcales o independientes y sus vinculos, ya sea con

|la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Indique las variaclones gue, en su caso, se hayan producido durante el pariodoe en la tipologia de cada consejaro:

B.1.4 Explique, en su ¢aso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros doniinicales a instancia de

accionistas cuya parlicipacion acclonarial s inferior al 5% del capital.

Indique si no se han atendido peticlones formalas de prasencia en el Consejo procaedentes de acclonistas cuya
participacién accionarial es Igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubleran desighado consejeros
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dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO

N 8423349

B.1.6 Indigue sl algiin consejero ha cesado en su cargo antes del lérmino de su mandato, si el mismo ha explicado
sUS razones y a través de qué medio, al Consejo, v, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo e Consejo,
axplique a continuacidn, al manos fos motivog que al mismo ha dado:

NO

B.1.6 Indique, en ! caso de que oxista, las facullades que tlenen delegadas 6! o los consejero/s delegado/s:

Nombre o denominagi6n sosial consejere

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON

Brave descripolén

Tlene delsgadas todas Ias facullades de! Conssjo de Adminisiracion, excepto aquélias que son Indelagables por

Ley.

B.1.7 ldentifique, en su caso, a los mlembros del consejo que asuman cargos de adminisiradores o diractivos en
otras socledades que formen parte de! grupo de la sociedad cotizada:

Nomhbre o denominaclén sovlal consejoro Denominacién soclai de la entidad del grupo Corgo

DON JOSE FEDERICO LIPPERHEIDE WICKE | FAMI CUATRQ DE INVERSIONES. 8.A. PRESIDENTE

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON DERIVADOS DEL FLUDR, S.A, VICEPRESIDENTE
Y CONSEJERO
DELEGADO

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON MERCADOS MUNDIALES IMPORT EXPORT. CONSEJFRO

SA

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON SEFIOL. S.A, VICEPRESIDENTE
Y CONSEJERO
DELEGADO

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON SOCIEDAD ANONIMA SULQUISA CONSEJERO
SECRETARIO

DON ALBERTO BARRENECHEA GUIMON VERGENOEG MINING COMPANY (PTY) LTD CONSEJERO

DON ALEJANDRQ AZNAR SAINZ SEPIOL. 8.A. CONSEJERO

DON FRANCISCO JAVIER GUZMAN URIBE BEPIOL. S.A. CONSEJERO

DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON DERIVADOS DEL FLUOR. §.A, CONSEJERO

DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON SEPIOL. 8.A CONBEJERD

9
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Nombre o denominacién soclal consejero Denominacién social de la entidad del grupo Cargo
PROMOCIONES ARIER, S.L. DERIVADOS DEL FLUOR. S.A. CONSEJEROQ
PROMOCIONES ARIER, S.L., SEPIOL. S.A. CONSEJERO

comunicadas a |a socledad:

puedan formar parte sus conseferos:

NO

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociadad que sean miembros da! Consejo de Administracién de
otras ontidades colizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sido

B.1.9 Indique y an su caso explique si ia sociedad ha establecido raglas sobre el nimero de cansejos de los que

B.1.10 En relacion con la recomendacién ndimero 8 del Cédigo Unificado, sefiate las politicas y estrategias
genarales de [a socladad que el Consejo en plano se ha raservado aprobar:

La politica de invarsl yfir lagté

8l

La dofinieldn de la ¢atructura del grupo de socledades

81

La politica de gobierno corporative

Sl

La politica de responsabilidad soolal corporativa

NO

El Plan estratégico o de negocie, asi como los objetivos de gestién y presupuesto anuales

Sl

La politica de retribuoiones y evaluaclon del desempeiio de los aitos directivos

8l

Informacién y control

La politioa de control y gestién de rlesgos, as! como el seguimlento perlbdico de los sistemas internos de

sl

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites

Sl

al gjorciclo:

a) En la socladad objelo dsl presente informe:

B.1.11 Complete los sigulentes cuadros respecto a la remuneracién agregada de los consejeros devengada durante

Concapto ratributive

Datos en mites do
ouros

10
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Concepto retributivo

Datos en milos de

euros
Retribucion Fija 442
Retribuclon Variable 0
Dietas - 0
Atanclones Estatularias 0
Opclonas sobre acclones y/o ofros Instrumentos financleros 0
Olros 0
Total 442

Otros Beneficios Datos en mites do

auros
Anliclpos i}
Creditos concedidos Q
Fondos y Planes da Penslones: Aportaciones 1]
Forkios y Planes de Ponsiones: Obligaclones contraldas 0
Pema de seguros de vida [}
Qarantias constiuldas por ke socledad a favor de los consejeros 0

b) Par la pertenencla da los consejeros do la sociedad a olros consejos do administracién y/o a la alta direccion

de sociedades dal grupo:

Concepto retributivo Datos en miles de
euros
Retribucion Fija 89
Retribuclon Variable 0
Diofas - 0
Atenclones Estatularias 0
Opclonas sobre acclones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 0

11
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Total 89
Otros Beneficlos Datos en miles de
auros
Antlgipos L
Craditos concedidos o
Fondos y Planes de Penslones: Aportaciones a
Fondos y Planes de Penslones: Obligaclones contraldas i}
Primas de seguros de vida 0
Garanlias constituldas por la socledad a favor de los consejeros 1]

©) Ramuneracion fotal por tipologia de consajero:

Tipologia consejeros Por socledad Por grupo
Ejecutivos 303 0
Exlernos Dominleales 139 89
Extarnos Indepondientes 0 0
Otros Externos | 0 0
Total 442 89

d) Respecio al beneficlo afribuldo a la sociedad dominante

Reamunaraclén tolal consejeros{en miles e euros) 531

Remunaracidn total consejerasibeneficle atribuldo a la soctadad dominante (exp do en %) 5,0

B.1.12 Identifique a los miembros de la alta direccidn que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

12
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8.1.13 Identifique de forma agregada si axisten cliusulas de garantla o blindaje, para casos de despido o camblos
de control & favor de los miembros de la alla diraccién, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique sl estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los drganos de Ia sociedad o de su
grupo;

Ndmero de heneficlarios 1}
Consejo de Administeacion Junta General

GOrgano que autoriza las clausulas NO NO

¢8e informa a ja Junta General sobre 1as clausuias? NO

8.1.14 Indique el proceso para eslablecer fa remuneracion de os miembros dal Congajo de Administracion y las
clhusulas estatutarias relevantes al respecto,

Proceso para establecer la remuneractén de los miembros def Consejo de Administracién y tas cldusulas
estatutarlas

L& remuneracién de los rilembros del Consejo de Administraclon se decide por la Junta General, al amparo de lo
digpuasto en ol arliculo 25 de ks Estatulos Soclales.

Sefale si el Consejo en pleno se ha reservado ia aprobacién de las sigulentes declsiones.

A propuesta del primer ejecutivo de ta pahia, el nombramiento y eventual cese de log altos diractivos, sl
asl como sus cléusulas ds indemnizaclén.
La retribuctdn do los consejeros, asl como, en el caso de los efeculivos, la retelbucién adiclonal por sus s

funclones eJecutivas y demés condlclones que deban respetar sus contratos,

B.1.16 indique si ol Consejo de Administracién aprueba una detallada polilica de retribuciones y espacifique ins
cuestiones sobre las que se pronuncia:

8l
Importe de los componentes fijos, con desglose, an su caso, de las dietas por parileipacién en ol Gonssjo y s
sUB Comisiones y una estimacion de la retribuctén fifa anual a fa que den origen
Concaptos retributivos de caricter variable NO
Principales caracteristicas de los elst de pravisién, con uns estimacién de su importe o coste anyal NO
equivalente.
13
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Condiciones que deberin respetar fos cont de qui eferzan funclones de alla direcclén como
consejeros ajecutivos

81

B.1.16 indigue sl & Conssjo somete a volacion de la Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros, En su caso, explique los
aspeclos del Informe respecto a la polifica do retribuciones aprobada por el Consejo para los afios fuluros, los
camblos mas significativos de tatas politicas sobre la aplicada durante el ejerciclo y un resumen global da como se
aplicé la politica de retribucionas en el ejercicio. Detalle sl pape! desempefiado por la Comision de Retribuciones y
si han uvillizado asesoramiento extarno, la identidad de los consullores extarmnos que fo hayan prestado:

NO

LHa utllizado asesoramlento externo?

Identidad de los consultores extarnos

B.1.17 indique, n su casa, la identidad de los miambros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo da
Adminigiracion, directivos o empleados de socladades que ostenten participaciones significativas en ia sociedad
cotizada y/o an entidades de su grupo:

Nombre o denominaoten soolal del Dy {nacién soclal del acelonist Cargo
consajero significativo
DON JOSE FEDERICO LIPPERHEIDE WICKE | LIPPERINVEST 2003, S.L. VOCAL
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ IBAIZABAL DE CARTERA, S.L.. PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
ADMINISTRADOR
UNICO

Dotalie, en su caso, las relaciones relevantes distintas de ias contempladas en el epigrafe anterlor, de los
miembros del Consejo de Administracién que les vinculen con los acclonistas significativos yio an entidades de
£4 grupo;

B.1.18 indique, si se ha producldo durante el ejerciclo alguna modificaclon en el reglamanto del consejo:

NO

8.1.19 Indique los procedimientes de nombramiento. resleccion, evaluacldn y remocion de los consejeros. Detalle
los drganos competentes, los trdmitas a segulr y los criterios a emplear en cada uno de los procaedimientos.

14
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Conforme establece al arl. 15 del Reglameanto del Consejo de Administracion, los Consejeros sarén designades por la Junta
General o por of Consejo de administracién de conformidad con las previslonas contenidas en la Ley de Socledades Andnimas
y on o8 Estalutog Soclales.

De conformidad con lo dispuesto en ef arl. 19 de los Estatutos Sociales, salvo dispensa del propio Conseo de Administracidn
por acusrde adoptado undnlmemente, pata aer nombrado nueve Conselero serd nacesario ser propletario de veinte o més
acciones de la Socledad, con una antelacién superior a tras afos a la fecha de su deslgnacion, stendo necesarla la partenencia
a dicho Organo por perfodo superior a tres aflos para ser nombrado Presidente del mismo,

Conforme al art. 8 de! Reglamento del Consejo de Administracién, este Organo, en el elercicio de sus facultades de propuesia a
la Junta Gensral y de cooplacién, procurard que en su composiclan loa Conaejeros externos o no ejecullvos representan ung
mayoria sobre los ejocutivos, procurando a su vez que dentro del grupo do Conseforos externos se integren los titulares de
particlpaclones significativas o sus representantes.

De acusrdo con el mismo Regtamento dol Consgejo de Admlinlstracidn (arl, 16) el Consejo procurard que la eleccién de
candldatos para su designacién como Conseleros ext iga sobre pers de raconocikda solvencia, competencla y
expardencia.

Los Coneejeros afectados por propuestas de nombramlento, resleccidn o cese, no intervienen en deliberaclones ni votaclones
que traten de allos, y que son secrelas.

Da acuerdo con ko dispueste en el art. 28 de los Estatutes Soclales, Ja deslgnacidn del Consejero Delegedo raquarira de
acuerdo adoptado por mayoria de dos tarcios de la tolalidad del Gonsejo de Adminiatraclén.

Para ¢! caso de resleccion de Conseleros, la propusosta a pregsentar a la Junta Ganeral habré de sujelarss a un proceso formal
de elaborackin, que inclulrs un Informe emiiido por el propio Consejo en el que se evaluara fa calidad def trabajo y dedicacion al
cargo de los Conseleros propueslos,

SogOn establece el art. 18 del Reglamento del Consejo, tog Consejeros cosardn en el cargo cuando haya transourrido el
periodo para et que fueron nombrados, y cuando lo decida la Junta o el Ci jo de Adminlstracidn en uso de lag atribuciones
que tlene conferidas legal 0 estatulariamenta cada Orgeno.

B.1.20 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitlr los consejeros,

No existe previslén especifica sobre causas de dimisién da los Consejeros.

B.1.21 Explique si la funcién de primer ejecutivo de Ia socledad recae en el cargo de presidente del Consajo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para fimitar los riosgos de acumulacién de poderes en una (inica
persona:

NO

Indique y en su caso explique si se han establecido reglas que facullan a uno de los consejeros independiantes
para solicitar la convocatoria de) Conselo o la inclusion de nuevas puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de fas preocupaciones de los consajeros externos y para dirigir la evaluacidn por el Congejo de
Administracion

81

15

N 8423355 A



Foru Seilua
Timbre Foral

Bizkaiko Foru Aldundia

Dipeitacion Foral de Bizkaia

0,15 €

Hamabost zertinm,
Quitce céntmds:

N 8423356 A

Explicactén de las reglas

los Conaaleros.

De confoimiiad con lo dispuasto en los articulos 13 y 23 del Reglamento del Consejo de Adminlstracion, el Presidente
debard convocar el Consajo e inolulr en el orden def dia los extromos de que se lrate cuando asl o aoliclle cualqulera de

B.1.22 ;Se exigen mayorlas reforzadas, distintas de las legales, en algdn tipo de decisién?:

st

Indigue como se adoptan los acuerdos en of Consejo de Administracion, sefialando al menos, 8l minimo qudrum

da asistencia y el tipo da mayorias para adoptar [os acuerdos:

Descripeién del scuerdo :
Deasignacion Consejero Delegado, Apoderados y de Director/es Gerenle/es.

Quérum %
Dado que la mayoria exiglida para la adopeion del acuerdo es da 2/3 de los Conseleros de la socledad, con 66.60
independencia de fos pr an la reunidn, dste daba colncidir como minimo con e quorum de aststencla, '
Tipo de mayorfa %
2/3 da la totalidad del Consajo. 06,60
Descripeidn del aouerdo ;
El resto ds los acuardos
Quérum %
Conforme a lo dispuesio en ol articulo 23 de los Eatalulos Soclales y en et articulo 14 del Reglamento del
Consejo de Administracion, los acuordos se adoptardn por mayoria absoluta de Conseleros, p tes o 51,00
raprosentados, sl lo estén la mitad mas uno, al menos. Para la validez de los acuaerdos sard preciso, cuando :
menos, la presencia de tres miernbros del Consejo.
Tipo de mayorla %
Conforme a lo dispuesto en el arliculo 23 de los Estalutos Soclales y en o articulo 14 det Reglamento del
Consejo de Administraclon, los acuerdos se adoptaran por mayorla absoluta de Consejeros, presanies o 51,00
reprasentadas, 4l lo eatdn la mitad mds uno, al menos, slands pracisa, dh lap la de tros !
milsmbros de} Conseljo.

B.1.23 Explique sl existen requisitos espacificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado

prasidents.
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Descripcidn de los requisitos

Conforme a lo dispuesto en el articulo 19 de los Estalutes Soclales, para ser Presidente del Consejo de Adminlstracion se
preciza haber formady parte de dicho Organo durante un periodo supsrior a tres afos anteriores a la fache del
nombramiento, pudiendo dispensar el proplo Consejo del cumplimliento de dicho requisito mediants acuerdo unAnime,

B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

s

Materias en las que existe voto de calldad

En ¢aso de empale en las volaclones, el voto del Presldente serd diimente,

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algiin limite a 1a edad da |os consajeros:

NO

Edad limlte presidente Edad Nmlto consejero delegado Edad limlie consejero

B.1.26 Indique si los estatutos o al reglamento del consejo astablecen un mandato limitado para fos consejeros
independientes:

NO

Ndimero maximo de aflos de mandatoe 4]

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo o) nimero de consejeras, explique los motivos y las iniclativas
adoptadas para corregir tal situacion

Explitacién de los motives y de las iniciativas

En &l momento actugl no hay ninguna Consajera en la socisdad.

£1 Conselo, en ol ejercicio de sus facullades de propuesta y de cooplacién, procurard que en la composicidn del Consejo
los Consejeros externes o no ejectitivos repressnton mayoria sobre los ejecutivos, procurando iguaimente que entre los
Consa ternos se Infegran {os titulares o representantas de titulares de participaciones significativas eslables un el
caplial.

Por lo expuasio, el hecho de que la mayor parle de los Conselaros de (a socledad tsnga cardcter dominical o hayan sido -
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Explicacién do los motivos y de las Inlelativas

propuestos por acclonistas significativos iimita et margen de actuacion del Consajo sobre el particular, de modo que ata
fecha no ha existido adn oportunidad de valorar el nombramiento de una Consejera, eslando asegurado que, por
dlsposicién de) Raglamento de) Conselo de Administracidn, en dicha valoracion de candidalos para el cargo a proponar a
la Junta Goneral de Acclonistas 0 para ta cooptacién se tendrén en cugnta la solvencia, compatencia y exp )

En particular, indlque =i Ia Comlsidn de Nombramisntos y Relribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de selaccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de coneelaras, y busque
deliberademente candidaias que redinan el perfil exigido:

sl

Soflale los principales procedimientos

Ne existe atin una Comisidn de Nombramlantos y Reldbuciones.

En cualquler caso, lodas las Comisionas con que cuenta o cuante en el futuro of Congejo esién sometides a los mismos
principlos que rigeri a actuacion del Consejo do Adminisiracién, de conformidad con to dispuesto en el articulo 1 de su
Reglamento.

B.1.28 Indique si existen procesos formales para (a delagacién de vofos en el Consejo de Administracion. En su
caso, detdilolos brevemente.

Conf & lo dispuesto en el articulo 24 de los Eslatulos Sociales, los C jeros podrén b repr tar por olro
Consejero en el Coneejo de Administraclén, delegando eu reprasentiacion mediante caria diriglda al Presldente,

Segin eatablecen los artlculos 14 y 23 del Reglamento del Consejo de Administracion, los Gonseleros procurardn conferir su
representaclon, en su caso, a favor de ofros G jeros que perl a su mi grupo, Incluyendo las oportunes
instrucclones.

8.1.26 Indique el nivnmaro de reunionas que ha mantenido el Consejo de Administracidn duranle el ejerciclo.
Asimismo, sefiale, an su caso, las vaces que se ha reunido el consajo sin la asistencia de su Prasidente:

Nidmero de reunfones del consejo 13

Namaro de reunlones del consejo sin la asistencia del presidente 0

indique e! nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisionos del Consejo:

Nimoro de reunlones de la comisién ejecutiva ¢ dolegada 0

Namero de reunl del Ité de auditoria 2
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Ndmoero de reuniones de la comisién de nombramientos y retribuclones

Nimaro de rouniones de la comigién de nombramientos

Ndmero de reunlones da la comialén de retribuclones

B.1.30 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido al Consejo de Administeacion durante of ejerciclo sln la
asistencia da todos sus miembros. En al compulo se considerardn no asistencias les rapregentacionas realizadas

sin instrucciones especificas:

Niimero de no aslstencias e consejeros durante el sjeroiclo

% tle no aslstanclas sobre ef total de votos durante ¢l ejercicio

4,400

B.1.31 indique sl las cuentas anuales individuates y consolidadas que se presentan para su aprobacion al Consejo

astan previamente certificadas:

NO

Identifique, en su caso, a la/s personals que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas

da la socledad, para su formulacién por el conselo:

B8.1.32 Explique, si los hublera, fos mecanlsmos eslablecidos por el Conssjo de administraclon para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por 41 formuladas se presenten en la Junta General con salvedados en ol

informe de auditoria,

Entre las funclones del Comité de Auditoria se encuenira la de supervisar y aevitar la ocurrencia de clrcunstanclas que den lugar

a la existencla de salvadades en el Informe de Auditoria.

Por olro lado, conforme a lo dispuesto en el articulo 35 de! Regt o del G
formular 1as cuentas de manera tal que no haya fugar a salvedades por parte def Auditor.

8.1.33 LE| secretario del consejo tiene la condicion de consejero?

NO

16n, el Consejo procuraré

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comislén de Nombramientos y aprobatios por el plenc del

Consejo,
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Procedimionto de nombramiento v cese

E{ Secrelarlo del Consejo de Administraclan podré ser elegido de entre sus miembros, o podrd nombrarse por el Consejo
de Adminislracion un Secrelario no Consejero.

A la fecha no existe Comision de Nombramlentos.

Por lo demdas, no existe un régimen eapeclal sobre su procedimiento de nombhramianto y cese.

Su nombranilento ha sido aprobado por el pleno del Consejo.

¢La Comisién de Nombramlentos informa de! nombramlento? NG
LLa Comisidn de Nombramlentos informa del cese? NO
LEl Gonsejo en plane apruaba ol nombramiento? 8l
¢El Consejo on plono aprusba ¢l cese? S|

&Tiene ol secretario def Consejo enconmendada la funcidn de velar, de forma aspeclal, por las recomendaciones
de buen goblerno?

8l
Observaclones
Conf tablace el Regl to del Consejo de Administracion, of Secretario culdaré en tode caso da ln legalidad
formal y material de las acluaclones del Consejo y garantizard que sus procedimientos y reglas de goblemo sean
respslados y ragul e revisados

B.1.35 Indique, st los hublera, fos mecanlsmos establecidos por la sociedad para preservar la independencia dol
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las agencias de calificacion,

El Consajo de Adminisiracidn, a efactos de preservar la indepandencla del audilor, de los anallstas i leros, da los b

de inversion y de las agencias de oallficacién, no interviene de forma directa en {a relacion con los mismos, que se lfeva a cabo
a lravds do la direccibn financlara y dol Comité de Auditorla, formado de manera exclusiva por Consejeros exlernos,
pendencle conft dl el articulo 35 del Reglamento del Consejo de Administraclén.

deobiand . Ind
su p

B.1.36 Indique si durante el efercicio la Sociedad ha camblado de auditor externo. En su cago identifique al auditor
antrante y salienta:

NO

Auditor sallsnte Auditor entrante
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En el caso de que hubleran existido desacuerdos con el audlior saliente, explique el contenido de los mismos:
NO
B.1.37 Indique si la firma de audiloria realiza otros trabajos para la socledad y/o su grupo distintos de ios de

auditoria y en ese caso declara a! importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone gobre los honorarlos faclurados a la socledad y/o su grupo:

NO
BSociodad Grupo Total
Importe do otros trabajos distintos de los de 0 0 0
audtitorin (miles de euros)
Importe trabajos dlstintos do los de 0,000 0,000 0,000
auditorimimports total facturado por la firma
de auditorfa (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditorla de las cuenlas anuales del ajercicio anterior presenta ressarvas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidonte del Comité de Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvadades.

NO

B.1.39 indique el nimero de aflos que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditorla de las cuentas anuales de la socledad y/o su grupo, Asimismo, indique el porcentaje que representa el
numero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el nimero total de afios en los que las cuentas
anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo
Namero de afios tntnterrumplidos 3 3
Socledad Grupo
N° de afios suditados por Ia firma actual de 7.1 13,6
auditoria/N® de afios que la sovtedad ha sido
auditada {an %)

B.1.40 Indique las panticipaciones de los miembros del Consejo de Adminiatracién de la sociedad en el capltal de
ontklades que tengan el mismo, andlogo o complernantario género de actividad del que constituya el objeto soclal,
tanto de la socledad como de su grupo, y que hayan sldo comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cargos
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o funciones que en ostas socledades ejerzan:

B.1.41 Indique y en su caso delalle sl existe un progedimiento para que los consejeros puadan conlar con
asesoramiento axterno!

8}

Detalle def procedimiento

Conforme dispone 6! articulo 28 Bls de los Esialutos Soclales, el Comitd da Audlloria podré interesar la particlpaclén en
suk reuniones de cualquier mlembro del equipo diracivo o del personal de la sociedad, asi como de los auditores de
cuentas, encontréndose exprasamente previsto que tendré & su disposicion los madios nacesarios para un funcionamisnio
Indepondiente.

Por ofro lado, & artfculo 21 def Reglamento del Consejo de Administracién prevé fa posibiiidad de que oz Consejeros
cuentan an al desempaefio de sus funciones, con cargo a ia socledad, con el auxiiio de asesores logales, conlables,
financieros u otros experlos.

B.1.42 Indigue y en su caso detallo si existe un procedimlento para que los conselaros puadan contar con la
informatién nocasaria para preparar las reuniones de los drganos de administracién con fiempo suficiente:

8l

Datalle del procedimiento

Conforme & lo dispuesto an el articulo 13 det Reglamenta del Consejo de Administracidn, los Consejoros son informados
documenialmente, con cardcier pravio a cada seeibn del Gonsalo da Administracion, de las malerias que sarAn objeto de
la reunion, sin perjuicio de las genarales facultades de Informaclén e inspaccldn reconocldas a los Congsjeros en el
articulo 20 del mismo Reglamento def Consejo de Adminislracion,

B.1.43 Indique y en s5u caso delalle sl la sociedad ha establectdo reglas que obliguen a los cansejeros a informar y,
en su caso, dimitir en aquelios supueslos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la socledad:

8l

Explique las reglas

Da conformidad con lo dispugsto en of Reglamento del Consejo de Adminietraclén, los Consejeros hen de actuar gulados
por el principio de maximizacion de! valor de 1a empresa en interés de los acclonistas, cumpliondo sus funciones de busna
fe y obzervando los debores dlicos que impone una reaponseble conduccion de los negocios.

Ademés los Consejeros estdn sometidos & los deberes de diligente administracién, de fidelidad, de leallad y de secreto.

Por fin, los Conzejaros estén somelidos al Reglamento interno de Conducta, que les exige actuar ba]o fos principlos de
imparcielidad, de buena fe, de diligencla y secrato en el uso de infarmacion rel te y, fund ta, de interd
general de la socledad y no suyo particular,
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B.1.44 Indique sl algiin miembro del Consejo de Administracion ha informado a la socisdad que ha resullado
procesado o se ha dictado contra 6} aulo de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo

124 de la Loy de Socladades Anbnimas:

NO

indique si sl Conssjo de Administracion ha analizado el caso, Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada fa decislon tomada sobre sl procede o no que o consejero contintie en su cargo.

NO

tomada

Decisién Explicacién razonada

B.2 Comislones del Consejo de Administracion

B.2.1 Dstalle todas las comisiones del Consejo de Administracién y sus miembros;

COMITE DE AUDITORIA
Nombre Cargo Tipologla
DON GONZALO BARRENECHEA GUIMON PRESIDENTE DOMINICAL
DON JOSE IGNACIO GUZMAN URIBE VOCAL DOMINICAL
DON ALEJANDRO AZNAR SAINZ SECRETARIO- DOMINIGAL
VOCAL

B.2.2 Sefale sl corresponden al Comité de Auditoria las siguienies funciones.

Suporvisar el proceso de olaboraclén y ta Integridad da 1a Informacion financlera relatlva a la socledad v, en

rlosgos so Identifiquen, gest! ydena adecuadamento

su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la ad da delimitacién del sl
peatimetro deo consolidacién y ta correcta aplicacién de los criterlos contables
Revisar periddi to los sist da control int y gestion do rlesgos, para que los principales sl

Volar por la independencla y oficacia de Ia funclén de auditorfa interna; proponer la selecclén,
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nombramiento, resleccion y cese del responsable dol servicio de audliorla Interna; proponer of
prosupuesto de ese servicio; recibir Informacién periddica sobre sus actividades; y verilicar que la alta

dire on tlene en cuerita ias congl OHeE peomendaclones de sus Informe

Establocer y supervisar un mesanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidenclel y, sl
ae considera aproplado anénima, las lrregularidades de potenclal frascendencla, especlalmente financleras | S
y contahies, que advlertan an el seno de la empresa

Elevar al Conse]o ias propuestas de seleccién, nombramionto, reelecclén y sustituclén del auditor externa, s
asf como las condiclonas de sy contratacién

Ragiblr regularmente del auditor externo informaoién sobre el plan de auditorta y los resultados de su 8
e)acucion, y veriflcar que la afta direccién tlene en cuenta sus recomendaciones

Aseagurar la indepandencia del auditor externo 1]

En el caso de grupos, favorgcer que of auditor del grupo asuma la responsabllidad de las auditorfas de fes
emprosas gue o integren

sl

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funclonamiento, asl como las responsabilidades que
lienen atribuldas cada una de las comislones del Conselo.

Denominacién comision
COMITE DE AUDITORIA

Brave descripotn
Las reglas de organizaclon y funclonamiento del Gomité de Auditoris ostén previgtas en e art. 28 bis de los
Esltatutos Soclales.
Conforme a la citada disposlcién estatutaria, al Comité de Auditoria estard compuesto por un niimero de
Consaleres no Inferior a Ires, designados por 6 Consejo de Adminlstracién, slondo mayoria los Consejeros no
alecutivos.
El propie Comité de Auditoria regula su funclonamianto y nombra a un Presidente y a un Secretario de entre sus
miambros, teniendo ef Presid un dato maximo de cuatro ahos, con posibllidad de raeleccidn transcurrido
un aho desde ol case.
E1 Comité de Auditoria se reuna, previa convocatoria del Presidents o a solicitud de dos de sus mlembros, de
manera pefiddica en funclon de las necesidades, pudiendo conlar pare sus sealones con la colaboraclén de los
miembros del equipo direcilve y empleados de la socledad, asl come de los auditores de cuantas, tenfendo a su
disposicion los medics 38 para un funcic fenta indspandiant
Sin parjuicio de aquelios comatidos que puada encargar el Consejo de Adminlslracidén, con cardcter particular o
genaral, al Comité de Auditoria, sus responsabllidades béasicas son las sigulentes:
a) Informar en |a Junta General de Acclonlstes sobire las cuestionas que en ella se plantesn los acclonistas en
raterias de eu competencia,
b} Proponer sl Consejo de Administraclén, para su somaetimlanto a la Junta General de Accionistas, el
nombramianto de los Auditores de Cuentas Extarnos 8l qua se refiere e! articulo 204 del Texto Refundido de fa
Loy do Socledadas Andnimas, aprobado por Real Decreto-Lagislativo 1564/1989, de 22 de diclembre.
0) Supervisar ks serviclos da Auditoria intetna.
d) Conocer del p o de Inf i6n financlera y de los sistomas de control interno de la socledad.
a) Mantener la relacidn con los audilores externos pera reciblr il ion gobre aquellas cuesliones que puadan
ponar en fiesgo la independencia du dutos y cualesqulera otras refaclonadas con el proceso de deserrollo de la
Auditoria de cuentas, ast como aquélias ofras comunicacionas previstas en la legistacion de Auditorfa de cuentas
y 6n las normag téenicas de Auditoria.
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B.24 Indigue las fecultades da asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las
comisiones:

Deonominasion comision
COMITE DE AUDITORIA
Brave descripoion
Apoyo al Consejo de Administracion, sin delegaciones de orden particular,

B.2.5 indique, en su caso, la existencla de regulacidn de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado duranie el ejercicio. A su vez, se indicar4
sl de forma voluniaria se ha elaboracdo algin informe anual sobre las actividades de cada comision.

Danominacién comlisién
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripelén
El Comilé de Audiloria, conforme a lo dispuesto on el articulo 28 bis do los Estatitos Soclales, esté sujete lanto a
los propios Estatulos como a cualquier norma de régimen Interno, en relacién con e Ci jo de Adminlstracion,

slempre y cuando sea compatible con la naluraleza de! mismo.

Por su parte, e} Reglamento de) Consajo de Administraclon es aplicable, conforme dispone en su articulo 1, a los
comités o comislones.

Tanio fos Estatutos Soclales como al Raglamanio dal Consaelo de Adminlstracion, astdn disponibles para su
consulta en la pagina web de la socledad, no habléndose producido modificacién alguna en los mismos dureante ef
efercicio.

B.2.6 Indique si la composicién de la comision ejecutiva refleja la participacién an el Consejo de los diferantes
consejores en funcién de su cendicin:

NO

En cago negativo, explique la posicién de su isién ajecutiva

No existe comislén ejecutiva,

C - OPERACIONES VINCULADAS
C.1 Sehale si ol Congejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable de! Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcidn, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,

con accionistas significativos o rapresentados an el Consejo, o con personas a allos vinculadas:

Si
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C.2 Detalle lag operaclones relevantes que supongan una transferencia de racursos u obligaciones entre la
socledad o entidades de su grupo, y los acclonisias slgnificativos de la socledacd:

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
socledad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la socledad con otras socledades partenecientes al mismo
grupo, slsmpre y cuando no se eliminan en al proceso de elaboracion de estados financleros consalidados y no
farmen parte del trafico habltual de fa socledad an cuanto a su objeto y condiclones:

C.5 Indlque si tos miembros del Consejo de Administracién se han enconfrado a lo larga del ajercicio en alguna
situacién de conflictos de Interds, segiin lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanisnios establecldos para detectar, determinar y resolver los posiblas conflictos de intereses
antre la socledad yfo su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

Confarme a lo dispuesio en el Reglamento Interno de Conducta en el ambito del Mercado de Valores, las personas sujetas al
mismo -esto o8, Conseleros, Directores Generales, Diractores de Deparlemento, personas que desempeiien labores de
relaciones con inversoras y en Araas relaclonadas con el mercado de valores, y parsonas con acceso a informacion relevante
yio privileglada- debarén informar a la socledad de posides conflictos de intereses antes de adoptar decislones al regpacto.

Por su parte, el Reglamento del Consejo de Adminlstracidn, en su atticulo 25 regula los conflictos de Intereses que pueden
alos C jeros, obligando a los mismos a abstenerse de asistir e intarvenlr en delflberaciones de asuntos en que
tengan interés, no pudiendo realizar los Consej [ 1 profeslonales o con la compabia sin previa

Informacidn y aprobactén por et Conselo.

il

Conforme a lo dispuesto en el articulo 31 de! Raplamanto del Consejo de Admin!siraclén, éste e reserva formalmente el
conocimiento de cualquler transacolén de la compafifa con los acclonistas significativos, no autotizando ninguna operacion sino
raspota la igualdad de trato de los accionistas y fas condlclones de mercado.

C.7 ¢Cotiza mas de una soclodad del Grupo en Espaia?

NO

Identifique & las socledades fillales que cotizan:
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D - BISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripelén general de la politica de riesgos de la socledad yfo su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cublertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacién de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
rlasgo.

La astruclura da Control de Rlesgos ge fundamenta en unos Slstemas Generalas de Gastion v an los Servicios de Audlloria
Intarna, dependlantes del Comité de Auditoria,

Los sisterias Generates de Gestibn ¢ flan las int de la socledad y su mélodo para la evaluacién y control de
riosgos, slendo sus principios basicos de acluaclon los sigulentos:

- Lalntegractén de la visién de! riesgo-oportunidad an la gastian def Grupo.

- La sogregeacion, a nivel operativo, de fas funci ontre las dreas tomadoros de rlesgos v las dreas responsablos del
andllsls, control y supervision,

- El ageguramiento deo la establlidad emprosarial y financiera a corto y large plazo, manteniendo el equilibrio aproplado entre
rigggo, vator y beneficlo.

- La correcta utilizacién de los inslrumentos para la cobertura de rissgos financieros y su registro de acuerdo a lo exigldo en las
normas contables y  financleras aplicables.

~ La trangparencia en |a informaclén sobre los riesgos del Grupo y el funclonamiento de Jos sistemas desarroliados para su
cantrol.

- El alineamlento con la politica general da todas las politicas especificas que sea necesarlo desarrllar en materia de rlesgos.

- €l cumplimiento de 1a normativa y leglslacion vigente, relativas al conlrol, gestion y supervisién de riesgos,

- La mejora continua adoptando Ia referencla de fan mejoras préclicas internaclonales de Transparencla y Buen Gobierno
relatlvas al control, gestion y  supervision de rlesgos.

0.2 Indique si se han materializado durante ol ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (oparativos,
tecnoldgicos, financieros, legales, repulacionales, flscales...) que afoctan a Ya socledad y/o su grupo,

8l

En caso afirmativo, indique las circunstancias que los han motivado y st han funclonado los slstemas de conirol
establecidos.

Riasgo maierinlizado en el 8]
RIESGOS OPERATIVOS

Circunstanclas que lo han motivado
LA VARIACION DEL PRECIO DE LOS COMBUSTIBLES

Funclonamiento de los sistemas de control
La Influencia en mayor o0 menor madida que determinados riesgos operalivos proplos da la actividad Industrial
fundamentaimente la varlaclén del coste energético tiene en nuestro praceso de explotacion ha sido mitigada
gracias o) correcto funclonamiento de los slstemas de cobortura y control establecides para el mf
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1
Quince céntithpt ]

manteniéndoza por lanto a lo largo dal ejarciclo 2008 daniro de los baremos riormales y acordes a la actividad
dagarcollada.

D.3 Indique si existe alguna comisiéon u otro 6rgano de goblarno encargado do establecer y supsrvisar estos
dispositivos de control.

8§l

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre do la comislén u érgano
COMITE DE AUDITORIA
Descripeion de funciones
En Gitimo término, el Comité de Auditoria es el érgano de gobierno encargado de establecer y suparvisar estos

dispositivos de control.

El responsable de Auditoria Interna Corporativa Informa de manera sistemética a dicho Comité en relacion con
las actividedes proplas de su Dapar to; an to

1. Plan anusl de Auditoria y grado de cumplimlento del mismo.
2. Nivel de implantacion de las recomendaciones realizadas.

3, Desaripclon de las dreas ya auditedas y las conclusiones oblenidas,

[.4 identificacién y descripelén de los procesos de cumpiimiento de las distintas regulacionas que afectan a su
socledad ylo a su grupo.

Siguiendo las racomendaciones emanadas del Comlié de Auditorta, la Auditoria Inlerna del Grupo procede, con la perlodicidad
que en cada cago sé estima convenlente, a verificar e grado de cumplimiento de la misma en los plazos establecidos,

La efectividad an la aplicaclén de las indicaclones emanadas del Comité, son posterlormente remitidas al mismo, quien
determinaré medidas adicionales, en caso de no alcanzerse plenamenta los objetivos propuasios,

E < JUNTA GENERAL

E.1 Indigue y en su ¢aso detalle si existen diferencias con el réglmen de minimos previsio en la Ley de Socledades
Andénimas (LSA) respacto al quérum de constitucién de la Junta General

NO

% de quérum distinto al establecido | % de quérum distinto al establesido
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on art. 102 L8A para supuestos en art, 103 LBA para supuiostos
generales aspooiales del art, 103

Quérum exigldo en 1" convocatoria 0 1]

Quérum exlgido en 2* convocatoria 0 0

E.2 Indique ¥ en su caso delalle si existen diferenclas con el régimen previsto en la Ley de Socledades Anbnimas
{LSA) para el régiman de adopclon de acuerdos sociales.

8

Dascriba en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.

Describa las diferencine

Ef régimen de adopeidn de acuerdos saclales no difiere en los Egtatutos Soclales del previsto en ta Ley de Socledades
Anfinimas en su vigente redaccidn, con {as sigulentes particularidades:

Para la modificacién del articulo 18 de los Estatutos Soclales, que regula la composicion del Conselo de Administracion,
864 nocesaria una mayotia de volos que reprosenten, al menos, las dos terceras pertes del capltal soclal.

Conforme al articulo 23 de los Eslatutos Sociales, los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta de Gonseeros, segtin
dispone igualmente el artieulo 40 de 1a Ley de Socledades Anénimas, pero de acuerdo con la citada disposicion
estatutarla, geré praciso que concurran, al menos, la mitad més uno de tos mismos.

Sepon establece el articulo 26 de los Estatutos Sociales, serd precise mayoria de dos terclos da la lotalidad del Cansejo
da Administracion para adopgion de acuerdos de designacién de Consejero-Delegado, Apoderados genarales y especiales
y Dlreclores Genarales.

£.3 Rolacione los darechos de los accionistas en relacion con las juntas generales, qua sean distintos a fos
establacidos en la LSA.

A axcopcion de {a restriceldn en fos derechos de asistencia y volo a que se hacla menclén en el apartado A. 10 del presente

Infarme, los derechos de los acclonlatas, an relacién con las Juntas Genarales, no difleren de lo establacido en la Ley de
Soclaedades Andnimas.

E.4 Indique, en su caso, las medidas adopladas para fomentar la parlicipacién de los accionistas en las juntas
generales.
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El Reglamento de 1a Junta General, en sus articulos 4, 5 y 9, prevé medidas de formento de 1a participacion da los accionistas
an las Juntas madiante la puesta a dispogleién da los mi da la Infe l6n relerenta a los los a Iratar, posibitidad de
reallzar sugerencias o propuestas, y padir aclaraclones o ampliacion de informacion con anterioriiad a y en la propia Junta,
pudiendo tamblén emilir sy voto a distancia.

Por otro lado, se cumple de menera integra las previslones al respecio contenldas en el ordenamiento juridico de aplicacion,
slando significativo el elevado nivel da participacion det accionariado en las Juntas Generales,

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con al cargo de prasidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoplan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

St

Dotallos las madidas

El buen funcionamiento de la Junta sa encuantra garantizado por el cumplimiento de las exigenclas legales y estatutarias,
junto con el de las especificas previsiones contenidas an el Reglamento de la Junta General con sl que se ha dotado la
socledad.

La ausencia do controversias, conflictos o disidenclag relavantes en las Juntas Generates celebradas en la hislorla de fa
sacledad, no aconsejan la adopcién de ninguna madida adicional para garanti
de la misma,

Ia independencla y buen o

E.8 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en e! reglamento de la Junta General.

El Reglamento de Junta General no ha sido objeto da modificaclén alguna durante el ejerciclo.

E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejarcicio al que 8e rofiere ol presente

informe:
Datos do asistenola
Fecha Junta % de presencla % en % voto a distancia
Aeneral fisioa rapresentaclon Total
P Voto selectrénloo Olros
24106/2009 53,380 38,387 0,000 0,000 91,767

£.8 indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el ojercicio al que se refiere
el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.
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En Junta Generat Ordinarla de Acclonistas celebrada en fecha 24/08/2009, se adoptaron los slgulentes Acuerdos:

1.- Aprobagion de fa Geslién Soclal, Cuentas Anuates (Balance,Cuenia de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y el Informe de
Gaslién de MINERALES Y PRODUCTOS DERWADOS, B.A. y de su Grupo de Socledades Consolidade correspondiente al
ajerciciclo del afio 2008, asl como de la aplicaclén de rasultados.

2.~ Resloccitn miembros del C o de Adminisiracién, Cada una de jas prapuestas de reglecclon serén oblelo de volacién
por separado,

3. Autorizacion al Conspjo de Administracion de la compafila y soclales {lliales para ta adquisiidn de actlones proplas y, en su
caso, para la reduccién de capital en orden a su amortizaclon.

4. Delegacitn en el Consejo de Administraciin de la facullad de ampliar ef capilal social.

6.- Delegaclon de facultadas para la consligulante ejacucidn de fos acuardos,

Todos loe acusrdos fueron adoptados por unanimidad.

£.9 Indigue st existe alguna restriccion estalutaria que establezca un nimero minlmo de acciones necesarlas para
aslstir a la Junta General,

st

Ndmoro de acclones necessrlas para asistir a la Junta General 400

£.10 Indigue y justifique las pollticas seguldas por {a socladad referente a las delegaciones do voto en la junta
general.

A efectos de la posible delegaclon de voto para la Junta Generel, se Incorpora mencidn especifica en las larjelas de asistencia
puestas a disposicion de los accionistas,

E.11 Indique sl la compafila iene conocimiento de (a politica de los inversores institucionales de participar o no en
las dacisionas do ia sociodad:

NO

E.12 Indique la diraccién y modo de acceso al contenldo de gobierno corporativo en su pagina Web.

El acceso a la pAgina wab de la socledad se realiza & {ravés de ta sigulonte diraccién: www.minersa.com

F - GRADQ DE SEGUIMIENTO DE |LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO
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Indique &l grado de seguimiento de ta socledad respacio de las recomendaciones dael Cédigo Unificado de busn gobiemo.
En el supuesto de no cumplir alguna de ollas, expligue las recomendaciones, normas, praciicas o criterios, que aptica la
socledad.

1. Que los Estatulos de las socledades cotizadas no limiten el nimero méaximo de votos que puada emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restriccionas que dificulten la torna de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus

acclones en sl marcado.
Ver epigratfes; A,9, B.1.22, B.1.23 y E.1, E.2

Explique
En (4 actualidad los Estatutos Soclales timitan el nimero méximo de volos que puede emitir un acclonista y contiene
restricclones en caso de Intantos de toma de control.

Se entlende que la establlidad de la que ha venido gozando el acclonariado de la sociedad aconseja por el momanto el
mantenimiento de dichias previsiones eslatutarias,

2. Que cuando coticen Ia sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan piblicamente con pracision:
a) Las respaclivas droas de actividad y eventuates relaclonas de negocio entre ellas, asf como las de la socledad
dependiente colizada con las demés empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales confliclos de interés que puedan presentarse.
Vver apfgrafes; C,.4 y C.7

No Aplicabia

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes marcantiles, so sometan a ia aprobacién de la Junta Gonaral de
Accionistas las operaciongs que entrafien una modificaclén estructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a) La transformacién de sociedados cotlzadas en compafifas holding, modlante “fillalizacién” o Incorporacion a
entidades dependientes de aclividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propla socledad, incluso
aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas;
b) La adquisicion o enajenacion de activos opserativos esenciales, cuando entrafie una modificaclon efectiva del
objeto soclal;
¢) Las operaclones cuyo efecto sea equivalsnts al de la liquldacion de la sociedad.

Cumple

4. Que tas propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junte Genaral, incluida [a informaclén a que se refiere
la racomendacion 28, se hagan pablicas en el momento de la publicacion del anuncio de la convocatorla de la Junta.

Cumple

5. Que en la Junta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustanclaimente Independientes, a fin de
que los acclonistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias do volo, Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan volarse de forma individual,

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustanciaimente

independientas.
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Ver

-

epigrafe; E.8
Cumple

8. Que las socledades permitan fracclonar el volo a fin de que los Intermediarios financleros que aparezcan legitimados
como acclonlstas, pero aclilan por cuenta de cllentes dislintos, puedan amitir sus volos conforme a las Instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.d

Gumple

7. Que ol Conselo desempaiie sus funciones con'unldad de propdsito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se gule por el Interés de la compafia, entendido como hacer méximo, de forma sostenida,
ol valor acondmico de la empresa.

¥ que vele asimigmo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) 1a empresa respate las leyes y
reglamantos; cumpla te buena fe sus obligacionies y contratos; respete log usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aguellos principlos adiclonales de responsabilidad soclal que hublera
aceptado voluntariamente,

Cumple v

8. Que el Consejo asuma, como nilcleo de su mision, aprobar |a estrategia de la compaiila y la organizacién pracisa
para su pusesta en practica, asi como supervisar y controlar que Ja Direcelon cumple los oblelivos marcados y rospeta ef
objeto e intarés soclal de ta compafila. Y que, & tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competoncia de aprobar:
a) Las politicas y estrataglas generales e la sociedad, y on particular:

i) ElPlan astratégico o de negocio, asl como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;

il) La poiltica de inversiones y financiacion;

ili} La definicion de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de goblerno corporativo;

v) La politica de responsabilidad socia corporativa;

vi) La polltica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los allos directivos;

vii} La politica de control y gestion de rlesgos, asl como ef seguimlento periddico de los sistemas infernos de

Informacién y control.

vill) La potitica de dividendos, asi como ia de autocartera y, en ospecial, sus limites.
Ver apfgrafes: B.1.10, 8.1.13, H.1.14 y B3

b) Las sigulentes decislones :
1) A propuesta del primer ejecutivo de la compafia, el nombramianto y aventual cesa de los allos directivos, asl
como sus clausulas de indemnizacion,
Ver epfgrafe; B.1.14
1) La retribucion de los consejeros, asl como, en of caso da los efecutivos, la retribucion adiclonal por sus
funciones ejeculivas y demés condiciones que deban respetar sus contratos,
Ver epfigrafe; B.1.14
lii) La informacion financiera que, por su condicion de colizada, fa socledad deba hacer pablica periddicamente.
iv) Las inversionas u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caractaristicas, tengan
caracter estralégico, salvo que su aprobacién corresponda a la Junta General;
v) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domicliiadas en paises o
territorios que tengan la conslderacion de paralsos fiscales, asl como cualesqulera otras transacciones u
operaciones da naturaleza anatoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia def grupo.
¢} Las operaclones que la socledad realice con consejeros, con acclenistas significativos o reprosentados en ef
Consejo, o con personas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas”).
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Esa autorizaclén del Consejo no se entenderé, sin embargoe, precisa en aquellas operacionas vinculadas que
cumplan simultdneamente las tres condiciones sigulentes:
1% Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones eslén estandarizadas y se apliquen en masa &
muchoes clientas;
2%, Que =e realican a precios o tarifas establecidos con cardcter ganeral por quien actde como suministrador del
blen o servicio da! que se lrate;
3, Que su cuantla no supare &l 1% de los ingresos anuales da la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe ias operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aguel otro al que sa hublera encomendade esa funcidn; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su deracho de volo, se ausenten de la sala de reuniones wientras
el Congejo dellbera y vota sobre alla,
Se recomipnda que las competenclas que aqul se atribuyen al Consejo lo sean con carécter Indelegable, salvo las
maenclonadas en Ias lelras b) y ¢), que podran sor adoptadas por razones de urgencia por fa Comisidn Delegada,

con posterior ratificacién por el Consejo en pleno.
Ver epigrafes: €.1 y C.6

Cumple

9. Que al Conszejo tenga la dimension precisa para lograr un funclonamlento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea infarlor a cinco ni superior a quince miembros.
Var apigrafe; B.1,1

Cumple

10. Que loa consejeros externos dominicales e indepandientes constituyan una amplia mayorta del Consejo y que el
ndmaro de consejeros ejecutivos sea el minimo nacesario, tenlendo en cuenta la complejidad dal grupo socletario y

ol porcentaje de particlpacion de los consejeros ejecutivos en el capital de ia sodedad.
Var epigrafes; A.2, A.3, B.1.3 y B.1.14

Cumple

11. Que si existiora algdn consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independlente, la sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accienlstas.
Ver epfgrafe: B.1.3

No Aplicabla

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales y ol de
independiantes refleje la proporcion existente entre el capital do la sociedad rapresenlado por los consajerns
dominicales y el rasto dal caplial,
Este criterio de proparcionalidad estricta podré atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
gue el que corresponderia al porcentaja tofal de capital que represanten:
1° En socledades de elevada capitalizacidn en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legaimente ia consideracion de significativas, pero existan acclonistas, con pagquetes acclonariales de
olavado valor absoluto.
2° Cuando se trale de socledades en las que exisia una pluralidad de acclonistas representados en el Consajo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafea: B.1.3, A.2 y A.3
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Explique
Loz acclonistas slgnificalivos ge b p tados en el Consejo de Administracion.

El Consejo de Admiinisiraclén ostenta una nolable representacion del acclonariado de la compaia.

13. Que ol nimaro de consejeros indapendientes represente al menos un tercio del total de consejeros.
Ver epigrafa: 8.1.3

Explique
La voluntad de los acclonistas significativos de participar en el Consejo de Adminisiraclén hace que o existan vacantes en el
mismo. Por olro lado, i escaso free float de la compafila alivia la exigencia de p ia de Consejeros indapandiantes.

En todo caso, ol Consejo de Administracidn se encuenira en un procoso de reflexidn pare valorar Ia cuastidn,

14, Que ol cardcler de cada consejero se explique por ol Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba
afectuar o rallficar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Comislén de Nombramientos. Y que en dicho Informe tamblén se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancla de acclonistas cuya
participacion acclonarial sea inferior al 5% del caphtal; y se expongan las razones por las que no se hublaran
atendido, en su caso, peliciones formales de presencia en el Consejo procedentes de acclonistas cuya participacion

accionarial 2ea igual o suparior & la do otros a cuya instancia se hubleran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 4

Cumple Parcialmente
El caracter de cada Conselero es conacido por la Junta General, y constan en el Informe Anual! de Gobierno Corporativo, st blan
no s revisado por la Comision de Nombramientos por no estar ain constituida,

No hay Consejeros cuyo nombramiento no esté respaidado por accionistas significativos con participacion acclonarial superior
&l 5% del capllal.

No existen pelicionas f las da pr la an &l Conselo de Adminlstracién procedentes de accionistas con parliclpacion igual
o suparior a la de otros a cuya instancla se han desigriado Consejeros dominicales,

15. Que cuando sea escaso o nulo el niimero de consejeras, el Consejo explique los motivos y las iniclativas
adoptadas para corregir tal situacién: y que, en particular, la Comiglon de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de soleccién no adolezcan de sasgos implicilos que obstaculicen la seleccion de

consejeras,

b) La compafiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que redinan el perfil

profesional buscado.
Ver epfgrafes: B.1.2, B.1,27 y B.2.,3

Explique
Nos remitimos a las explicaclones faclitadas en el aparado B.1.27 de este informe.

18. Quo ol Prosidente, como responsable de! eficaz funclonamiento del Conse|o, se asegure de que los consejaros
rgciban con cardcter previo informacion suficiente; astimule ef debate y fa parlicipacién activa de los consejeros
durante las sesiones del Conselo, salvaguardando su libre toma de posicidn y expresién da apinién; y arganice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periddica del Consejo, asl como, en su

caso, tr del Consajero Delegado o primer ejacutivo.
Var spigrafeé: B.1.42
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Cumple

17. Que, cuando el Presidente de! Consejo sea también el primer ejecutivo de la socledad, se faculie a uno de los
consejeros independlentes para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del
dla; para coordiner y hacerse eco de las preocupaciones de los consajeros exlernos; y para diriglr la evaluacion por

al Consejo de su Presidento,
Ver epigrafe: B,1.31

No Aplicable

18. Qua el Segretario det Consejo, vele de lorma especlal para que las actuaciones del Consojo:
a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprabados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformas con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, de! Consejo y demés
que tenga la compahia;
c) Tengan presentes las racomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cédigo Unificado que la
compaiia hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar {a independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secratario, su nombramiento y
ceso sean Informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; y que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consajo.
Vei epfgrafe;: B,1.M

Cumple Parcialmente
So cumple la presente daclon pto en lo que respecta al informe da la Comision de Nombramientos, por no estar la

misma constituida en este momanto,

19. Que el Consejo se relina con la frocuencia precisa para desampefar con elicacia sus funclones, sigulando ol
programa de fachas y asuntos que establezca &l inicio del ejerciclo, pudiendo cada Consejero proponer otros punlos

dal orden del dla inlclalmente no previstos.
Var apigrafe: B.1.39

Cumple
20. Que las inasistonclas de los consejeros se raduzcan a casos Indispensables y se cuantifiguen en el Informe
Anual de Goblerno Corporativo, Y que si la representacion fuera imprescindible, se conliera con instrucclones,
Ver epfgrafes; B.}.28 y B.1.30

Cumple
21. Que cuando los consejeros o ol Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de

los consejeros, sobre la marcha de la compafia y tales preccupacliones no quaden resueltas en et Consejo, a
peticlén de quien las hublera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

No Aplicable

22. Que el Congajo en pleno evalilo una vez al afio:
a) La calidad y sficlencia det funcionamianto dal Consejo;
b) Parttando del informe que le elave la Comision de Nombramigntos, al desempefo da sus funclones por ol
Presidente de} Consejo y por el primer gjecutivo de la compafiia;
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c) Elfuncionamiento de sus Comislones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver apfyrafe; B.1,1%

Cumple Parclalmenta
No estd constitulda atin fa Comislon de Nombramlentos.

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el deracho a recabar la informacion adicional que juzguen
precisa sobra asuntos de la competencia dal Consejo. Y que, salvo que los Eslatutos o el Reglamento def Consejo

astablezcan olra cosa, dirjan su requetimlento al Presidente o al Secretario del Consejo,
Ver epigrafe: B.1.42

Cumplo

24. Que todos los consejeros tangan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento praciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la socledad arbiire los cauces adecuados para al sjercicio de este derecho,

que en crcunsiancias espaciales podré incluir ol asesoramiento exlerno con cargo a ta empresa,
Ver epigrafe: B,1.41

Cumple

25. Que tas sociedades sstablezcan un programa de orentaclén gue proporclone a los nuevos consejeros un
conocimiento rapido y suficlente da la empresa, asl como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizaclén de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen,

GCumple

28, Que las sociedades exijan que tos consejeros dediguen a su funcién el tiempo y esfuerzo necesarlos para
desempeiiada con eflcacla y, en consecuencia; -
a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por sl pudieran interferlr con fa dedicacidn exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar

parta sus consejoros.
Ver epigrafes: B,1.8, B.1.9 y B.1.17

Cumple Parclalmente
No se encuenira consiitulda adn la Comisidn de Nombramlentos.

Por olro lado, la experlencia de la sociedad en cuanto a dedlcacidn y asistencla a reunl de sus Conseleros no exige la
adopclén de ninguna regla espectal sobre el parlicutar.

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consajeros que se elaven por el Consejo & la Junta General
de Acclonistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueban por el Consejo:
a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de |a Comisién de Nombramientos, en e caso de los reslantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2

Explique
No esth constituida la Comisidn de Nombramientos

28. Qus las sociedades hagan plblica a través de su pagina Web, y mantengan acluafizada, 1a siguiente informacidn
sobre sus consejeros:
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Har

Quincp continyy,

a) Pertil profesional y biogréfico;

b) Otros Consajos de administracion a los que perfenazca, se trate o no de sociedades colizadas;

¢) indlcacion de la categoria de consejero a la que perlenszca segn corresponda, sefialandose, on al caso de
consejeros dominicales, el accionista al que representian o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como conselero en la socledad, asl como de los posterlores, y;

a) Acclones de la compadia, y opclones sobre ellas, de las qua sea titular,

Cumple Parcialmente
L.a pagina web de la socledad cumple de inlegra, en cuanto a su contenido, con lag exigencias del ordenamiento
Juridico.

Se Indlca en |a pagina web la categorla a la quo pertenecen fos Conssleros, De! mismo modo, s¢ Ingorpora a ia pagina web el
Informe Anual de Goblerno Corporativo, en que se especilica la relactin o vinculacién de los Consejaros dominicalas con
acclonlstas significativos, 1a facha de su primer nombramiento y del vigente, y las acclones de la compafiia de las que, directa o
Indireclamanta, son titulares,

29. Que los consejeros Independiontes no permanazcan como tales durante un perfodo continuado superior a 12

afios.
Ver epigrafes; H.1.2

Explique
En el momento actual no existen Consejeros independientes,

Nos remitimos a ko Informado en el apartado F- 13 de este informa,

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a qulen represenien vanda
integramente su participacién acclonarial. ¥ que tamblén lo hagen, en el nimero que corresponda, cuando dicho
acclonlsta rebaje su particlpacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del niimero de sus consojeros

dominlcales.
Var ppigrafea: A.2, A3y B.2.2

Explique
Slempre se ha producido la dimisidn de aquelios Conseleros que han vendido fntegramente au participacion acclonarial.

31, Que al Consejo do Administracién no proponga el cese de ningn consejero independienie antes del
oumplimianto del parfodo estatutario para sl que hublera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreclada por e! Consejo previo informe de la Comisién de Nombramientos. En particular, se entenderd que existe
justa causa cuando el consajero hublera incumplido los deberes Inharentes a su cargo o incurrido en algunas de las
clreunstancias descritas an ol epigrafe 6 del apartado il de definlciones de esate Céodigo.
Tamblén podré proponerse of cese de conseferos independienles de resultas de Ofertas Pdblicas de Adquisicion,
fuslones u otras operaciones socletarias similares que supongan un cambio an la estructura de capilal de fa
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el critero de

proporcionalidad sefialado en la Recomendaclion 12.
Ver apigrafes: B, 1.7, B.1.5 ¥ B, 1,28

Expligue
Aunque on ¢f momento actual ls compafia no cuenta con C Jaros independientes, ningtin Conaejero, sea do la condicibn
que sea, ha causado baja en la compafila por causas distintas a su dimisidn volunitaria.

Obvismente, de concurrlr justa causa, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento del Consejo do Adminlstracibn, se
propondria of case de cualquier Consejaro.
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32. Que las socledades establezcan raglas que obliguen a los consajeros a informar y, en su caso, dimilir en
aquelfos supuestos que puedan parjudicar al crédito y reputacién de la socledad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezecan como Imputados, asl como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que st un consejero resultara procesado o se dictara contra 41 auto de apertura de julclo oral por alguno de los
delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Socledades Andnimas, el Consejo examine el caso an pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que al consejero continGe
an su cargo, Y que de todo olio el Consejo de cuanta, de forma razonada, en el Informe Anual de Goblerno

Corporativo.
Ver apigrafes: 8.1.43 y B.1.44

Explique
Nos remitimos a lo expuasto en los apartados B.1.43 y B, 1,44 del presente informe.

33. Que todos los conseleros expresen claramenta su oposiclon cuando consideren que alguna propuesta de
declsién sometida al Consejo puede ser contraria a! interés soclal. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
Indepandlentes y demas consejeros a quienes no afecte el polenclal confliclo de interés, cuando se trate de
declslones que puedan perjudicar o los accionistas no reprasentados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o relteradas sobre las que el consaejero hubiera
formulado serias reservas, éste sague las conclusiones que procedan y, sl optara por dimitir, axplique las razones
an la carta a que se reflere la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aungue no tanga la condicibn de consejero.

Cumple

34, Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consolero case en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los mlembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuanta an el Informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Ver epigrafe: B.1.5

No Aplicabla

35. Que la polltica de retribuciones aprobada por el Consejo sa pronuncis como minimo sobre las siguienles
cuestiones:
a) Importe do los componentes fijos, con desglosa, an su caso, de las dietas por participacion an el Consegja y
sus Comislones y una estimacion de la retribucion fija anual a |la que den origan;
b) Conceptos relributivos de caricter varlable, incluyendo, en particutar:
f) Ciases de consejeros a los que so apliquen, asli como explicacion do la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respacto a los fijos.
il) Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acclones, opclones sobre acclones o cualquier componente variable;
lil) Pardnmiotros fundamentales y fundamento de cualquiar sistema de primas anuales (bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; y
v) Una estimaclon del Importe absoluto da las retribuciones variables a las que dara origen el plan
retributivo propuesto, en funcidn del grado de cumplimiento de las hipblesis u objetivos que tome
como referencia,
¢) Principales caracloristicas de los sistemas de pravision (por ejemplo, pensionas complementarias, seguros de
vida y figuras anélogas), con una eslimacién de su importe o coste anual equivalente.
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d) Condiciones que deberan respelar los coptratos de quienes ejerzan lunciones de alta direccién como
consajeros ajecutivos, enlre fas que se incluirédn:
1} Duracién;
ify Plazos de preaviso; y
iif) Cualesqulera otras clausulas relativas a primas de cantratacion, asi como indemnizaclones o
blindajes por resolucion anticipada o terminacion de la refacidn contractual entre la sociedad y el

consejero ajecutivo,
Ver eplgrate: B.1.1% \

Explique
Nos remitimos a lo expuesto en & apartado 8.1,15 del presenta informe.

El Congejo do Administracion no recibe retribuclones variables ni es benefictario de sistemas de previsién en la actualidad.

386. Que se circunscriban a los consejeros ejacutivos las remuneraciones madiante entrega do acciones de lo
socledad o de socledadas del grupo, opciones sobre acclonas o instrumenios referenciados al valor de la accién,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la socledad o sislemas de prevision.

Esta racomendacion no alcanzard a la entrega de acclones, cuando se condiclone a que los conseleros las

mantengan hasla su Cese como consejaro,
Ver epigrafes: A.2 y B.1.3

Explique
No existen en la actualidad retribuclones a los Gonseleros ejeculivos consistentes en la entraga de acclones, opciones sobre
acciones, nl instrumantos refaronclados Bl valor de Ja accln, ni relribuciones variables,

37. Que la ramuneracion de los consejeros exlarnos sea |a necesaria para retribulr la dedicacidn, cualificacton y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para compromater su indapendencia,

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la socledad tomen en cuenta las aventuales
salvedades que consten an el informe del auditor exlerno y minoren dichos resultados.

No Aplicable

39. Qua en caso de retrlbuciones variables, lag politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que fales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesiona! de sus beneficlarlos y no derivan
simplemente de la evolucion general de los marcados o dei sector do actividad de la compafiia o de otras
circunstancias similares.

No Aplicable

40. Que of Consejo someta a votackon dae la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, y
con caracter consultivo, un (nforme sobre la politica de retribucionos de los consejeros. Y gue dicho informe se
ponga a disposicion de los acclonistas, ya sea de forma separada o de cualquler otra forma que la socledad
considara convenlenta.
Dicho informe se centrard especialmente en la politica de retribuciones aprobada por al Consejo para el afio ya
an curso, asi como, en su caso, la provista para los afios futuros. Abordara todas |as cuestiones & que se reftere
ia Recomendaclon 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelacion de informaclén comerclal
sansible, Hard hincaplé on los camblos mas significativos de lales pollticas sobre la aplicada duranie el eercicio
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pasado al que se raflera la Junta General. Incluird también un resumen global de como se aplico (a politica de
retribuclones en dicho ejerciclo pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, del pape! desempefiado por la Comision de Retribuciones an la
olaboracion de la polltica de retribuclones y, si hublera utilizado asesoramiento externo, de la

identidad de los consultores externos qus io hubjoran prestado.
Ver eplgrafe;: B,1,16

Explique
No se elabaora ni formula un informe especifico sobre el sistema da reiribucién de Consejeros por ontender que el mismo es
Innecesario, #l consistir la ramuneracton de los Consejeros en una cantidad fija, detorminade por la propia Junta.

41, Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de fos consejeros durante el ejarcicio e incluya:
a) El desglose Individualizado da la remuneracién de cada consejaro, que incluiré, en su caso:
1) Las dielas de asistencla u olras retribuclones fijas como consalero;
1) La remuneracién adicional como prasidente o miembire de alguna comislén del Cansejo;
lii) Cualquier remuneracidn en concepto de parlicipacién en beneficios o primas, y la razén por la
que sa ofoigaran;
lv) Las aportaciones a favor dal consejero a planes de penslones de aportacién definida; o of
aumento de derechos consolidados el conssjere, cuando se lrate de aportaciones a planes de
prastacion definida;
v) Cualesqulera indemnlzaciones paciadas o pagadas en caso de terminacion de sus funclones;
vi) Las remunaraciones percibidas como consejero de otras empresas de! grupo;
vil) Las retribuclones por el desempefio de funciones de alta direcclén de fos consejeros ojecutivos;
vil) Cualquler otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que ses su naturaloza o
la entidad del grupo que lo satlsiaga, especialmenta cuando tenga la consldaracién de aparacién
vinculada o su omision distorsione la Imagen flel de las remuneraciones totales porcibidas por el
cOnsejero,
b) El desglose individualizado de las eventuales entragas a consejeras de acciones, opclones sobre acciones o
cualquier otro Instrumento cefarenciado al valor de la accldn, con detalle de:
I} Namero do acclonas u opclones concodidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
i) Nimero de opciones ejercidas durants el afio, con Indicacion del niimero de accionss afectas y
precio de sjorclcio;
) Namero de opclonas pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su preclo, fecha y
demads requisitos de sejerciclo;
iv) Cualquler modificacién durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concadidas.
¢) Informacidn sobre la ralacion, en dicho ejercicio pasado, entra la retribucién obtenida por los consejeros
aleculivos y los resuliados u otras medidas de rendimiento de fa sociedad.

Fuplique
Nos remitimos a fo expuesto en el enterlor apartado F.40, reiterando los motivos indicados en el mismo.

42, Qua cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adelanls, "Comision Delegada®), la estructura de
participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del proplo Consejo y su secretario sea el del

Consajo.
ver apigrafes: B.2.1 y B.2.6

No Aplicable
43, Que a! Consejo tenga siempre conocimiento de 05 asuntos tratados y de las decislones adoptadas por la

Comislén Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas do las sesiones de la
Comislon Delegada.
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No Aplicable

44. Que el Congejo do Administracidén conslituya en su seno, ademas del Comité de Auditorla exigido por 1a Ley del
Marcado de Valores, una Comision, o dos comlisiones separadas, de Nombramlentos y Relribuciones.
Que las roglas do composlcidn y funclonamiento del Comilé de Auditoria y de ta Comlision o comisiones de
Nombramientos y Retribuclones figuren en el Reglamento de! Consejo, 6 Inciuyan las sigulentes:
a) Quo ef Gonsejo designe los miembros de estas Comisiones, tenlendo presentes los conocimlentos, aptitudas y
axpariencla de los consejeros y los cometidos de cada Comlsion; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante &) hayan de dar cuenta, en ol primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder dal frabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuastas exclusivaments por consejeros externos, con un minimo de tres, Lo
anterior se entiende sin perjulcio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos direclivos, cuando asl lo
acuerdan de forma expresa los mlembros de la Comision.
¢) Que sus Presidentas sean conse|eros independientes.
d) Que puedan recabar asesoramiento extarno, cuando lo consideren necesario para el desempefio de sus
funciones,

a) Que do sus reuniones se levante acta, de la que se remitird copia a lodos los miembros del Consajo.
Ver epfgrafes: B.2.1 y B.2.3

Explique
Por el momento no se ha nombrado la Comisién de Nombramiontos y Ratribuciones, dada la amplia representatividad que
ostenta el Consejo de Administracion; no obslants, so estd en proceso de valoracidn para su eventual constitucién

45. Que ta supervisién del cumplimiento de los cbdigos internos de conducta y de las raglas de goblemo corporativo
8o alrlbuya a la Comigion de Auditoria, a 1a Comisi6n de Nombramientos, o, si existieran de forma saparada, a las

de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Explique
Dichas funclonas vienen atribuldas &l Comité de Auditoria, y al Secretario de! Gonsejo de Adminlstracin

46. Que los miambros del Comité de Auditorla, y de forma especial su presidente, se designen teniando en cuenta
sus conocimiontos y experlencia en materia de contabllided, auditoria o gestion de riesgos.

Cumple

47. Que ias sociadades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision det Comité
de Auditoria, vele por al buen funcionamiento de los sistemas de informacién y contro! interno.

Cumpla
48, Que ol responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta al final de cada ejercicio un
informe de actividades.

Cumple
49. Que la politica de control y gestidn de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolbgicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta ia socledad, incluyendo entre los financleros o econdmicos, Jos pasivos contingentes y otros riesgos

42



Foru Seilua
Timbre Foral

N 8423383 A

Bizkaiko Foru Aldundia

Oiputacion Foral de Bizkaia

fuara de halance;

b) La fijacion det nivel de riesgo que g socledad considere aceptable;

¢} Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que Negaran a
materializarse;

d) Los sistemas de Informacitn y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos fos pasivos contingentes o riesgos fusra de balance.
Var epigrafes: b

Cumpla

50, Que corrasponda al Comité de Auditorla:
1° £n ralacién con los sistemmas de informacion y control interno:
a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacion financlera relativa a la
socledad y, en su caso, al grupo, ravisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del porimetro de consolidacion y la corracta aplicacién do los criterios
canlables.
b) Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestidn de riesgos, para que los
principales rlesgos se identifiquen, gestionen y den a caonoacer adecuadamente.
¢) Velar por a independencia y eficacia de la funcion de auditorfa interne; proponer Ia seleccion,
nombramilento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditaria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informaclon perlédica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direcoidn tiane en cuenta las conclusionss y recomendaciones de sus informes,
d) Establocer y supervisar un mecanismo que permita & los empleados comunicar, de forma
confidenclal y, si se consldera apropiado, anonima las irregwaridedes de potencial rascendencla,
aspaciaimente financieras y contables, que adviertan en el seno de |a empresa,
2° En relacian con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucién del auditor
axtamo, ast como las condiclones de su contrataclén,
b) Reciblr regularmente del auditor externo inforrmaclon sobre el plan de auditoria y los resultados de
su ejecuclon, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendacionas.
¢) Asegurar la Independencia del auditor externo v, a tel efecto:
l) Que la socledad comunique como hecho relevanta a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompafie de una declaracién sobre la eventual existencta de desacuerdos con el auditor
sallonte y, sl hubleran existido, de su contenido,
il) Que se asegure de que ia socladad y ef auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limlies a la concentracién del negocio
del auditor y, en general, las demés normas establecidas para asegurar la indepandencia de
los auditores;
i) Qua en caso de renuncia del auditor externo examino las clrcunstancias que ia hubleran
mativado.
d) En el caso de grupoes, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las

auditorias de las emprasas que lo integren.
Var epfgrafea: B.1.35, 8.2.2, B.2.3 y D.3

Curmple

61, Que ol Camité de Auditoria pueda convocar a cualquler empleado o directivo de la sociedad, e incluso disponer
que comparezean sin presencla de ninglin otro directivo.
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Cumiple

62. Que ol Comité de Audliorfa Informe al Consejo, con cardcter previo a la adopeion por 4sto de las
correspondiontes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialades en la Recomendacion 8:
a) La informacion financlera que, por su condicion de colizada, la socledad deba hacer piblica periédicamente.
El Comité debiera asegurarse de que ias cuantas intermadias se formulan con fos mismos crilerios contablos que
{as anuales v, a tal fin, considarar la procedencia de una revisidn limitada del auditor extemo.
b) La creaclén o adquisicion de particlpaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en palses o
territorlos yue tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operacionss de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcién de informa provio haya sido afribuida a otra Comision de

las de supervision y control,
Ver gpfgrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracion procure presentar las cuontas a la Junta Genaral sin reservas ni salvedades
en el Informe de auditoria y que, en los supuestos excepclonales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditorfa como fos audilores expliquen con claridad a los accionistas el contonido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe;: B,1,38

Cumple

54. Que la mayoria de los mliembros do la Comision de Nombramientos -0 de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independiontes,
Ver apigrates; B.2.1

No Aplicable

55. Que correspondan a la Comisléon de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomandaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, deflnir, ent consecuencia,
tas funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicaclon pracisos para que pueden desempefiar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién dei Prasidente y del primer ejecutivo
y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucasion se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢) Informar los nombramientos y coses de allos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.
d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de este

Codigo.
Ver epfgrate: B.2.3

No Aplicable
586. Que la Comislén de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejeculivo de la sociedad, especlalmente
cuando se trale de materias relativas a los consejoros ejecutivos.

Y que cualguler consejero pusda solicitar de la Comisién de Nombramlentos que tome en consideracion, por si
los considerara idénees, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.
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§7. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
pracedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
1} La politica de retribucion de los consejeros y altos diractivos;
i} La retribucldn individual de los consejoros ejecutivos y ias domés condiciones de sus contratos.
i) Las condiclones bésicas de los contralos da los altos directivos.

b) Velar por ia observancia de la politica retributiva establecida por la socledad,
Ver apigrafes: B.1,14 y b.2.3

No Aplicable

58, Que la Comisién de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias rolativas a los consejeros ajecutivos y altos directivos.

No Aplicable

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

8i considera que axiste algtin principio o aspecto relevante relativo & las précticas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el prasente Informs, a continuacién, mencione y explique su
contanido.

Dentro de este apartado podré incluirse cualquier otra informacién, aclaracion o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del Informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos,

En concreto, indique si la sociadad estd sometida a legislacidn diferente a la ospadola en materia de gobierno
corporativo y, en su ¢caso, incluya aquella Informacién que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exiglda en
el presente Informe.

Definicion vinculante de consejero indepondionte:

Indique &l alguno de los consejeros independientas tiene o ha tenido alguna relacidn con Ia socledad, sus acclonistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficisntemante significativa o importante, habrla delerminado gue ol
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicién racogida en ol apartado 6 del
Cddigo Unificado de buen goblemo:

NO
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Fecha y flrma:

N 8423386 A

Este informe anual de goblerno corporative ha sido aprobado por el Consejo de Adminlstracldn de la socledad, en su

sesion de fecha

24/03/2010

Indique st ha habido Consejeros que hayan votado on conira o se hayan abstenido an relacion con ia aprobacion del

prasente Informe.

NO
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Declaracion _de Responsabilidad sobre_el contenido del informe financiero anual del Grupo de
sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. correspondiente al gjercicio 2009

Los abajo firmantes declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto y Memoria) y el Informe de Gestién del Grupo de sociedades de MINERALES
Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A., que se hallan extendidas en el anverso de 120 hojas de
Papel Timbrado de la Diputacién Foral de Vizcaya, n°s N8423268A y las correlativas hasta la
presente, n° N8423387A, y que han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Grupo de sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. y que el Informe de
Gestion incluye un anélisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion del
Grupo de sociedades de MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S.A. junto con la
descripcion de los riesqos e incertidumbres a los que se enfrentan.

Lo que se firma por los Administradores, en cumplimiento del articulo 171 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

En Bilbao, a 24 de marzo de 2010.

Federico lkpdeeide Wicke _~Aberto Barrenephea Guimoén

PROMOCIONES ARIER, S.L. Gonzalo Barrenechea Guimon
Representada por: \

lgna% MarcdGardodui Ibafiez José Ignacio-GuZman-Uribe _






