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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES A
EFECTOS DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 8.A.b) DEL REAL
DECRETO 1362/2007, DE 19 DE OCTUBRE, POR EL QUE SE
DESARROLLA LA LEY 24/1988, DE 28 DE JULIO, DEL MERCADO DE

VALORES

El Consejo de Administracion de Montebalito, S.A., en su reunion celebrada el
25 de marzo de 2010, declara que, hasta donde alcanza su conocimiento, las
cuentas anuales consolidadas e individuales han sido elaboradas con arreglo a
los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de Montebalito, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que el
informe de gestién incluye un andalisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicibn de Montebalito, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidaciéon tomadas en su conjunto.

{ Pn su conformidad,

D2 Paul S/3egura
DNI no 51429392-

= “Cartera Meridional, S.A.”
D. Alberto Barreras Barreras
DNI n° 007Q2754-N
" D. Joaquin Serrano Alfonso

DNI n° 01411539-Y
|

D. Julian Nufez Olias
DNI n® 00207785-A

“Lakissa Invprprofo, S.L.”
D. Jdan A. Acedo Fernandez
DNI n® 50173148-

“VeIézquez"s'Pfo;?/‘(ies, S.L."

D3, Ana Belén Baryeras Ruano
DNI no 273446165-Q

~D. Roberto Cuens Mesonero
DNI n® 51955187-G

“Capital Unién Gestora, S.L.”
D. Jesus Garcia de Ponga
DNI n° 0697745-V
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MONTEBALITO, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn correspondientes
al ejercicio 2009 junto con el Informe de Auditoria de
Cuentas Anuales
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Tel: +34 914 364 190 Rafael Calvo 18
B DO Fax: +34 914 364 191/92 28010 Madrid
www.bdo.es Espafa

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de Montebalito, S.A.:

. Hemos auditado las cuentas anuales de Montebalito, 5.A. (la “Sociedad”) que comprenden

el balance de situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memaoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y
de la memoria, ademés de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2009. Con fecha 21 de abril de 2009 otros auditores emitieron su informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresaron una opinion con
salvedades.

. Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, la sociedad ha realizado una

nueva agrupacion de las diferentes partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto al objeto de
reflejarlas siguiendo los modelos oficiales establecidos por el Plan General de
Contabilidad.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Montebalito, S.A. al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién y que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

BDO Auditores 5.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51.273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO Internationat
Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccion & Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripcion 1°) CIF; B-82387572
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5. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2009, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Montebalito, S.A., la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir

de los registros contables de la Sociedad.

Madrid, 28 de marzo de 2010

BDO Auditores 5.L., una sociedad timitada espafiola, es miembro de BDO international Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma

parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.

“Miem O, QjRrieT :
BDQ AUDITORES, §:L.
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Este informe asta sujeto a la tasa
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de novigrnbre.
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MONTEBALITO, S.A
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2009



ACTIVO (caros)

YOO

Montebalito 5.A. a

31 de diciembre de 2009

2000

2008

®
o
@
o
®
o
o
. ACTIVO NO CORRIENTE 108.945.564 99.35%5.939
. Inmovilizado intangible (Nota 4) 4,952 7.830
Investigacién
. Desarrollo
. Concesiones
Patentes, licencias, marcas y similares
. Fondo de comercio
) Aplicaciones informéticas 4.952 7.830
Otro inmovilizado intangible
. Inmovilizado material (Nota 5) 22.053.718 23.610.426
. Terrenos y construcciones 9.811.147 10.696.976
. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 12.238.715 452,048
Inmovilizado en curso y anticipos 3.856 12.461.402
. Inversiones inmobiliarias (INota 6) 3.536.305 3.616.167
. Terrenos 1.066.410 1.066.410
Construcciones 2,469,895 2.549.757
. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a (Nota 8.3) 76.271.844 65.990.532
. larco nlazo . .
Instrumentos de patrimonio (Nota 8.3) 76.271.844 65.999.532
. Créditos a empresas
Valores representativos de deuda
. Derivados
. Otros activos financieros
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8) 45.158 45.158
. Instrumentos de patrimonio
. Créditos a terceros
Valores representativos de deuda
. Derivados
Otros activos financieros (Nota 8.1) 45.158 45.158
. Activos por Impuesto diferido {(Nota 12) 7.033.588 6.076.824
. Deudas comerciales no corrientes
‘ ACTIVO CORRIENTE 28.987,710 41.938.638
. Activos no corrientes mantenidos para la venta
. Kxistencias (Nota 9) 7.473.179 7.956.815
vinerciales
. MAjterias primas y otros aprovisionamientos (Nota 9) 7.473.179 7.956.815
Progluctos en curso y semiterminados
Pro§uctos terminados
. broductos, residuos y materiales recuperados
Antikipos a proveedores
. Hdores comerciales y otras cuentas a cobrar (INota 10) 7-916.662 09.988.768
’ ligntes por ventas y prestaciones de servicios. (Nota 10) 95.556 50.290
. entes empresas del grupo y asociadas (Nota 10) 5.527.052 6.156.898
dores varios (Nota 10) 1.546.151 1.866.077
® al (Nota 10) 0 1.673
. Activos por impuesto corriente (Nota 12) 517.867 532.130
Dtros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 12) 230.035 1.381.701
) hccionistas (socios) por desembolsos exigidos 0 0
. coversnones en empresas del grupo y asociadas a 6.183.810 17.038.126
rto plazo
Instrumentos de patrimonio
Creéditos a empresas
Créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros (Nota 24) 6.183.819 17.038.126
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8) 6.921.943 6.814.231
Otros instrumentos de patrimonio (Nota 8.1) 4.648.000 4.340.000
Créditos a empresas o}
Valores representativos de deuda (Nota B.1) 155,259
Derivados [0}
Otros activos financieros (Nota 8.1) 2.273.943 2.318.972
Periodificaciones a corto plazo 23.815 27.839
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 468.292 112,859
Tesbreria 468.292 112.859
tros activos liguidos equivalentes
TOTAL ACTIVO 137.933.274 141.294.577




PATRIMONIO NEFETO Y PASIVO (curos)

PATRIMONIO NETO

Fondos propios

Capital

Capital escriturado

Capital no exigido

Prima de emisién

Reservas

Legal v estatutarias

Otras Reservas

(Acciones y participaciones en patrimonio
Dropias)

Resultados de ejercicios anteriores
Remanente

(Resultados negativos de ejercicios anteriores)
Otras aportaciones de socios

Resultado del ejercicio

{Dividendo a cuenta)

Otros instrumentos de patrimonio neto
Ajustes por cambios de valor

Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura

Diferencias de conversién

Aj. por val. en act, no corrientes y grupos enaj, de
elem., mant. para la venta

Otros

Subvenciones, donaciones v legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al
personal

Actuaciones mediocambientales
Provisiones por reestructuracién

Otras provisiones

Deudas a largo plazo

Obligaciones vy otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Meudas con caracteristicas especiales a largo plazo

DelWdas con empresas del grupo y asociadas a

Otros pasivos financieros

Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo

Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios

Pasivo por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Pablicas
Anticipos de clientes

Periodificaciones a corto plaro

™otz e b
Maomaori

(Nota 8.5)

(Nota 8.5)
(Nota B8.5)

(Nota B.5)
(Nota 8.5)

(Nota 8.5)

(Nota 14)

(Nota 8.2)

(Nota 8.2)

(Nota 15)

(Nota 15)
(Nota 8.2)
(Nota 8.2)
(Nota 8.2)
(Nota 8.2)
(Nota 8.2)
(Nota 8.2)

{Nota 12)

(Nota 8.2)
(Nota 8.2)
(Nota 8.2)
(Nota 8.2)
(Nota 8.2)
(Nota 8.2)

(Nota 24)

(Nota 10)

(Nota 10)
(INota 10)
(Nota 10)
(Nota 10)
(Nota 12)
{MNota 12)

Montebalito $.A. a

31 de diciembre de 2009

2000

77.116.686G
77.656.180
15.000.000
15.000.000

55.494.671
22.723.089

2.000.000
20.723.089

(888.831)
(13.641.488)

(13.641.488)

(1.031.260)

(539.494)

(539.494)

36.619.865
2.169.214

2,.169.214
34.072.125
(o]
19.562.497
13,707.018
770,706
31.903

378.527
24.196.723

5.857.443
o)

236.518
842.278

0
4.778.648

18.093.955

245,325

59.504
0
32.320
492

0
153.009
(0]

(1]

2008

77.380.308
78.067.204
15.000.000
15.000.000

55.552.397
25.023.500

2.000.000
23.023.500

(3.866.505)
(713.759)

(713.759)

(12.92'7.729)

(687.596)

(687.596)

21.047.424
2.544.183

2,544,183
18.503.241
(0]
2.870.776
14.618 282
982.280
31.903

42.866.844

22.455.861
(0]
15.175.613
516.324

0
6.763.923

20.249.452

161.5832

21.733
(o]
48.827
0
0
90.973
0
1]

OTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

137.933.274

141.294.577

L

L J

® _ :

. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
o

®

®

o
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3 Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Montebalito S.A. a
31 de diciembre de 2009
OPERACHONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. (Nota 14) 2.516.630 876,981
a) Ventas, 2.190.789 94.878
b) Prestaciones de servicios. 325.841 182.103
2, Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién. (Nota 14) (483.636)
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo.
4. Aprovisionamientos. 0 0
a) Consumo de mercaderias.
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles.
¢) Trabajos realizados por ofras empresas.
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos,
5. Otros ingresos de explotacion. 7.162 0
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente. (Nota 14) 7.162

b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resuttado del ejercicio.

6. Gastos de personal. (Nota 14) (343.254) (660.395)

a) Sueldos, salarios y asimilados. (288.116) (535.287)

b) Cargas sociales. (55.138) (125.109)

¢) Provisiones.

7. Otros gastos de explotacién. (Nota 14) (995.463) (1.243.223)

a) Servicios exteriores. (960.073) (1.096.199)

b) Tributos. (35.390) (41.822)

¢) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales. (105.202)

d) Otros gastos de gestion corriente.

8. Amortizacion del inmovilizado. (Notas 4,5y 6) (817.199) (187.819)
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras.

10, Excesos de provisiones. (Nota 15) 781.382

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. (Nota 5) (836.274) (612,588)

a) Deterioros y pérdidas. {Nota 5) (836.274) {612.588)

b) Resultados por enajenaciones y otras.

RESULTADO DE EXPLOTACION (170.652) (1.827.045
12. Ingresos financieros. (Nota 14) 1.409.074 3.735.987
a) De participaciones en instrumentos de pattimonio. 338.447 2.691.752
a1) En empresas del grupo y asociadas, 338.447 2.000.515
2) En terceros. 697.237
b) Ne valores negociables y otros instrumentos financieros, 1.070.627 1.038.235
b ) De empresas del grupo y asociadas, 850.017 715.418
b 1) De terceros. 220.610 322.817
stos financieros, (Nota 14) (2.826.160) (2.601,776)
as con empresas del grupo y asociadas. (975.805) (719.277)
terceros (1.850.355) (1.882.499)

¢)Ror actualizacién de provisiones.
14. Vakjacion de valor razonable en instrumentos financieros. (Nota 8.1.a) 308.000 (13.860.000)

a) Carjera de negociacion y otros. 308.000 (13.860.000)

utacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta.
15. Diferencias de cambio.
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros, (660.061) (5.308.627)

a) Deterioros y pérdidas. (Nota 8.3) (481.689)

b) Resultados por enajenaciones y otras. (Nota 8.3) (178.372) (5.308.627)
RESULTADO FINANCIERO {1.769.147) {18.034.417
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.939.799) (19.361.462)
17, Impuesto sobre beneficios. (Nota 12) 908.539 6.933.733
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.031.260) (12.927.729)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
18, Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos.

RESULTADQ DEL EJERCICIO (1.031.260 (12.927,729
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Uds.:Euros

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
A} RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias)

Ingresos y Gastos Reconocidos de
Montebalito S.A. a
31 de diciembre de 2009

P.ACTUAL P ANTERICR
3111212009 200

(10312608 (12.927.728

l

B)  INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO:

(687.595

1. Porvaloracion de instrumentos financieros:

a) Activos financieros disponibles para la venta

b) Otros ingresos/{gastos)

2. Porcoberturas de flujos de efectivo

3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

5. Restode ingresos y gastos imputados directaments al patrimonio neto

6. Efectoimpositivo

4. Porganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

C)  TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

1. Porvaloracion de instrumentos financieros:
ivos financieros disponibles para la venta
s ingresosi(gastos)

2. “Pargoherturas de flujos de efectivo

®
o
®
®
o
®
|
|
o
®
L
o
|
®
o
o
L
o
®
. | ———— P
|
®
o
®
L
®
L
o
o
|
o
o
o
o
o
o
o
o
L
®

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

~

4, Restodeingresos y gastos imputados directaments al patrimonio neto

AN

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B + )

5. Efectoimpositivo |

( (

(863459  (13.615.324

=

o000
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7 Estado de Flujos de Efectivo de Montebalito $.A. a
31 de diciembre de 2009

E) AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+ B + C + D) 433 (646.002

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL, PERIODO

468.292

o
o
o
o
o
o
. Uds.: Euros CACT P ANTERIOR
. ESTADOS FLUJOS DE EFECTVQ MONTEBALITO 1 31/12/2008
. * D 0D A i} DAD » FLOTA L) 4 0.26 q 4 0.58
. 1. Resultado antes de impuestos (1.939.799 (19.861.462
. 2. Alustes del resultado: 2.903.881 13.221.45q
o
. (+) Amortizaclén del inmovilizado §17.199 187.042'
. (+) Deterioros Inmovllizado material 836.274 612.584
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Informacion general y actividad de la empresa

La sociedad Montebalito S.A. (antes Cartemar S.A.) fue constituida el 5 de Septiembre de 1972
siendo su objeto social principal la adquisicién, tenencia, disfrute, administracion en general de
valores mobiliarios. Este Objeto social fue modificado por escritura publica ante el Notario Don José
Garcia -Noblejas y Garcia-Noblejas con fecha 20 de Junio de 1979, siendo actualmente su actividad
principal la de promocién inmobiliaria.

La Asamblea de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2005 aprob6 ampliar el objeto social de la
Sociedad a la promocion y el desarrollo de negocios en el sector energético, especialmente la
construccién y explotacién de instalaciones de produccién de energia eléctrica utilizando la
cogeneracién o energia renovables.

E! domicilio social inicial fue modificado por escritura publica y el actual se halla en el “Edificio Vives”,
calle General Vives, 23-25 en Las Palmas de Gran Canaria.

Montebalito, $.A., es la Sociedad Dominante del Grupo Montebalito, que integra a diversas sociedades
con una gestidn y accionariado comunes. La actividad que realiza la sociedad comprende la inmobiliaria,
gestién y tesoreria y la actividad de promocion y tenencia de activos de energias renovables.

Montebalito, S.A., forma parte del Grupo Cartera Meridional, que integra un conjunto de sociedades con
una gestién y accionariado comunes, siendo Cartera Meridional, S.A., la Sociedad Dominante del mismo.

La Entidad es Sociedad Dominante del Grupo denominado Grupo Montebalito y deposita las cuentas
anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Madrid. Las Gltimas cuentas anuales formuladas han
sido las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008.

La Entidad es Sociedad dominada del Grupo denominado Grupe Cartera Meridional. La Sociedad
Dominante es Cartera Meridional tiene su residencia en Madrid y deposita la cuentas anuales
consolidadas en el Registro Mercantil de Madrid. Las ultimas Cuentas Anuales formuladas han sido las
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008.

Estos estados financieros se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno econdémico principal
en el que opera la Sociedad.

Nota 1. Bases de presentacion de las cuentas anuales

b

Imagen fiel,

. Las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables
de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las disposiciones legales en materia contable
obligatorias, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
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. No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

. Las cuentas anuales del ejercicio 2009 han sido formuladas por el Consejo de Administracion y
se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas/Socios, estimdndose que seran
aprobadas sin modificacién alguna.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informacidn contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracion de
la Sociedad.

En las cuentas anuales del ejercicio 2009 se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de

Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracion de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos.

- Las hipotesis empleadas en el calculo del valor actuarial de pasivos.

La vida atil de los activos materiales e intangibles.

Las hipotesis empleadas para el cdlculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, es posible que acontecimientos
gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

Importancia relativa y prudencia valorativa.
La Sociedad aplica todas las normas contables en funcién del principio de importancia relativa y toma en
consideracion el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo cardcter preferencial sobre los

demds principios, se utiliza para formar criterio en relacién con las estimaciones contables.

Principio de empresa en funcionamiento.

A

En la aplicacion de los criterios contables se sigue el principio de empresa en funcionamiento. Se
considera que la gestién de la empresa tiene practicamente una duracion ilimitada. En consecuencia, la
aplicacion de los principios contables no ird encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos
de su enajenacion global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacién.
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Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2009 han sido elaboradas de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, Las cifras se
presentan comparativas con las del ejercicio 2008 y son comparables y hormogeéneas.

Con el objeto de adaptarse a los modelos oficiales establecidos por el Plan General de Contabilidad,
los administradores han realizado una nueva agrupacion de las diferentes partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, y del estado de cambios en el patrimonio neto,
adaptando también las cifras comparativas correspondientes al ejercicio anterior. En este sentido, en
el balance de situacion y estado de cambios en el patrimonio neto comparativos del ejercicio 2008,
se ha reclasificado al epigrafe de “Ajustes por cambios de valor” del epigrafe de Patrimonio Neto, el
importe correspondiente a la valoracién de los derivados de cobertura de la Sociedad, el cual se
habia presentado incluido en el epigrafe de reservas.

Agrupacién de partidas.

En el supuesto de existir partidas que han sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo,
la desagregacidn figura en otros apartados de la memoria.

Moneda de presentacion

Los Estados Financieros se presentan en miles de euros.

Elementos recogidos en varias partidas.

Los elementos del patrimonio que estan registrados en dos 0 mas partidas del balance, se explican, en el
caso de existir, en los correspondientes apartados de la memoria.

Cambios en criterios y politicas contables.

No ha habido cambios de criterios y politicas contables en el ejercicio 2009.
Correccion de errores.

No ha habido cambios de criterios y politicas contables en el ejercicio 2009.

Nota 2. Distribucion de resultados

1. Propuesta de aplicacién del resultado.

La propuesta de aplicacion del res
Sociedad es la siguiente:

del ejercicio formulada por el Consejo de Administracién de la
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Base de reparto

Resultado del ejercicio (1.031.260)

Aplicacién

A Reserva Legal

A Reservas Especiales

A Reservas Voluntarias

A Dividendos

Pérdidas de ejercicios anteriores (1.031.260)

Total (1.031.260)
2. Limitaciones para la distribucidn de dividendos.

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el

limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Nota 3. Normas de registro y valoracién

El Consejo de Administracién utiliza, para la redaccién de esta memoria, diversos términos que
consideran conveniente definir.

a) Normas de registro y valoracion: son los criterios especificos que se utilizan para contabilizar y
mantener el valor en libros de los activos y pasivos de la Sociedad.

b) Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos, en su caso, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

c) Actividades de explotacién: actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no
pueden ser clasificadas como de inversion o financiacion.

d) Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e) Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

f)  Valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccidn en condiciones de
independencia mutua. Con caracter general se calculara por referencia a un valor fiable de mercado.

g) Valor actual: es el valor presente de los flujos de efectivo a recibir o pagar, actualizados a un tipo de

descuento adecuado.

h) Valor en uso: es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de un activo o de la
unidad generadora de efectivo (UGE) a la que estd vinculado.

i)  Unidad generadora de efectivo (UGE): es el grupo identificable mds pequefio de activos que genera
flujos de efectiwo que son, en buena ida, independientes de los derivados de otros activos o grupos

%ctims. \
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j)  Clasificacion entre corriente y no corriente: En el balance adjunto, los saldos se clasifican en no
corrientes y corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la sociedad espera vender,
consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion. Aquellos otros que no
correspondan con esta clasificacion se consideran no corrientes.

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales
para el ejercicio 2009, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicién y, posteriormente, se
valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacidon acumulada (calculada en funcion de su
vida (til) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, haya experimentado. Los activos intangibles
con vida atil indefinida no se amortizan, pero se someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se
explican posteriormente. En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro”
derivadas de los activos intangibles.

a) Aplicaciones informadticas.

Corresponde a los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacién con los sistemas informaticos
basicos para la gestién de la Sociedad. Los gastos de personal propio que ha trabajado en el desarrollo
de las aplicaciones informaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe
“Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de 5 afios desde la
entrada en explotacidn de cada aplicacidn.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se imputan a resultados del ejercicio en el
momento en que se incurren.

b) Deterioro de valor de inmovilizado intangible.

En la fecha de cada balance de situacion o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

| importe recyperable es el valor s iQr entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en
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Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por El Consejo de Administracién de la
Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de
las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.
Estas previsiones cubren los préximos 5 afios, estimandose los flujos para los afios futuros aplicando
tasas de crecimiento razonables que, en ninglin caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento
de los afios anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo que
no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a
su importe en libros, el importe en libros del activo {unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor.como gasto y
se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si
existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcion de su importe en
libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero
de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generado de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio 2009 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

2. Inmovilizado material,

El inmovilizado material se valora segiin su coste de adquisicién. Este precio incluye ademas del importe
facturado por el vendedor, todos los gastos adicionales que se han producido hasta su puesta en
condiciones de funcionamiento, incluyendo los gastos financieros cuando el periodo de produccién e
instalacién es superior al afilo. También forma parte del precio de adquisicion, la estimacién inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones. Durante el presente ejercicio no se han activado importes por este concepto.

La politica de la empresa para los trabajos efectuados por la misma para su propio inmovilizado material
se contahilizan por el precio de produccién, que se valora teniendo en cuenta el coste de los materiales
incorporados mas los demas gastos directos necesarios para la produccion del bien, asi como el
porcentaje proporcional de los costes y gastos indirectos derivados del proceso de produccion.

Las sustituciones o renovaciones de elemento completos, los costes de ampliacién, modernizacién o
mejora que aumentan la vida Gtil del bien, su productividad, o su capacidad econdémica, se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimig
el principio de dkvengo, como coste d en que se incurren.
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La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos
su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida Util indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacién determinados en funcidn de los afios de vida Util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos, de acuerdo con el siguiente detalle:

Porcentaje Aplicado

Construcciones 2%
Instalaciones técnicas y maquinaria 5%-10%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10%
Elementos de transportes 12%

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Deterioro de valor de inmovilizado material.

En la fecha de cada balance de situacion o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos materiales para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la Unidad Generadora
de Efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en
uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mds recientes aprobados por El Consejo de Administracién de la
Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de
las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo que
nos se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

&
/
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Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una Unidad Generadora de Efectivo) es inferior a
su importe en libros, el importe en libros del activo (Unidad Generadora de Efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y
se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si
existiera, y, a continuacién, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en
libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(Unidad Generadora de Efectivo) se incrementa a la estimacidn revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (Unidad
Generado de Efectivo} en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al cierre del ejercicio 2009 la sociedad ha realizado test de deterioro para todos sus terrenos
e inmuebles clasificados en las categorias de inmovilizado material a partir de los valores
aportados por tasaciones realizadas por expertos independientes. Las tasaciones de los
inmuebles han sido realizadas por TINSA.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 la Sociedad ha registrado pérdidas por deterioro
del inmovilizado material por importe de 836.274 euros

Activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitaciéon para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de
futuro.

3. Inversiones inmobiliarias.

La Sociedad cuenta con bienes que han sido considerados como inversiones inmobiliarias y por lo tanto
han sido incluidos en la correspondiente partida del balance.

El criterio para calificar los terrenos y construcciones como inversiones inmobiliarias ha sido la de
obtencion de rentas a través del alquiler o bien para obtener plusvalias en su venta.

Para la valoracidn de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material para los
terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

. Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de
derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos
de inspeccién y levantamiento de planos cuando se efectlien con cardcter previo a su adquisicién, asi
como, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de
rehabilitacion del solar.
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Al cierre del ejercicio 2009 la sociedad ha realizado test de deterioro para todos sus
inmuebles clasificados en la categoria de inmueble de inversién a partir de los valores
aportados por tasaciones realizadas por expertos independientes. Las tasaciones de los
inmuebles han sido realizadas por TINSA.

4. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance de
situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo
importe. Este importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio
del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no
existan dudas razonables que se va a ejercitar dicha opcién. No se incluiran en su calculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la
Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan
directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del contrato.

5. Instrumentos financieros.

La Sociedad unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestién, conforme a las
disposiciones del mismo.

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevalGa dicha
clasificacion en cada cierre del b e,
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Los instrumentos financieros que posee la Sociedad, a efectos de su valoracién, se
clasificaran en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y debitos y partidas a pagar.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

3. Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

4. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Préstamos y partidas a cobrar y debitos y partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacidn de servicios por operaciones de trifico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mdas los costes de transaccién que les son directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y debitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés
contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoraran por su valor nominal cuando el
ecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

b
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En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y debitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contintdan valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activa.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuantas a cobrar, corresponde ala
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

La correccidon valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2008, se ha

estimado en funcién del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de
cobro a dicha fecha.

inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que la Sociedad tiene la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.
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Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Un activo/pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:
a) Se adquirié/emitié con el propésito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o

c) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

A

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, se valoran inicialmente por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el
valor razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccidn que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no serd recuperable, se efectian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccién valorativa se determina como la diferencia entre el valor en
libros y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones, en la estimacidn del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracidn
la parte proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, que corresponden a elementos
identificables en el balance de

e
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En la determinacién del patrimonio neto de las sociedades participadas a los efectos de lo
indicado en el parrafo anterior, se ha considerado en aquellos casos en los que la Sociedad
participada participa a su vez en otra, aquél que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios incluidos en el Cédigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.

En la determinacidn del patrimonio neto de una empresa participada cuya moneda funcional
es distinta del euro, se aplica el tipo de cambio de contado de cierre, tanto al patrimonio
neto como a las plusvalias tacitas existentes a esa fecha.

En el caso de sociedades filiales extranjeras que se encuentran afectadas por altas tasas de
inflacion, los citados valores a considerar se obtienen de estados financieros ajustados, con
caracter previo a su conversién, conforme a lo indicado en las Normas para la Formulacién
de las Cuentas Anuales Consolidadas, que desarrollan el Cédigo de Comercio.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina
la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

En las operaciones de (descuento de efectos o “factoring con recurso”, o ventas de activos
financieros con pacto de recompra), asi como en cualquier otra cesidon de activos financieros
en las que la Sociedad retiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, no se dan de baja los activos financieros cedidos y se reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacidn correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Uenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.



0000000000000 000000000000000000000000000OC0C0COCOFS

22 Cuentas Anuales de Montebalito S.A.
31 de diciembre de 2009

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor
contable de la inversién.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la
valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el
momento de la adquisicion.

Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, no
reconociéndose en ningun caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con
los mismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisiéon de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacidn,
se registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas entregadas y recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios,
la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registra como un pago o
cobro anticipado por el arrendamiento prestacién del servicio. En caso de fianzas entregadas
y recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

6. Coberturas contables.

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en
momento inicial, de las que se dispone de documentacion de la relacion de cobertura y que
son consideradas altamente eficaces.
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento
respecto del resultado de la partida cubierta.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican segtn su
naturaleza.

Cobertura de los flujos de efectivo:

Corresponde a las coberturas sobre la exposicion a la variacién de los flujos de efectivo que
se atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado
como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto consolidado,
imputandose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en el ejercicio o ejercicios en
los que la operacién cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura
corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se
incluirdn en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

Derivados

Los instrumentos financieros derivados contratados consisten en su totalidad en permutas
de tipo de interés (IRS) en los que la empresa es pagadora de un tipo de interés fijo, como
cobertura de los préstamos a tipo de interés variable con los que se financian las inversiones
en instalaciones generadoras de energia. Se trata por lo tanto de instrumentos de cobertura
de flujos de efectivo y como tales se registran en el balance de situacion a su valor razonable
y los cambios en valor se registran directamente en el patrimonio neto, sin afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor razonable se estima en base al método del "valor actual neto", calculado como la
diferencia entre los valores actuales de los flujos de efectivo futuros a pagar y los flujos de
efectivo futuros a cobrar. Los cdlculos del valor actual son efectuados mensualmente por un
experto independiente, derivando por "bootstrapping" los tipos a aplicar a cada punto
temporal o vértice donde se produciran los flujos, a partir de la curva “swap” observada en
mercado en cada fecha de valoracién y aplicando un spread estimado de mercado.
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9. Impuesto sobre beneficios.

El Impuesto sobre Sociedades se registra en la Cuenta de Resultados o en las cuentas de
patrimonio neto del Balance de Situacion Consolidado en funcién de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor
contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos
de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en
vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

La Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, establece, la aplicacion del tipo impositivo del 30% para
los periodos impositivos que comienzan a partir del 1 de enero de 2008,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus valores fiscales correspondientes, utilizados en el
cdlculo de la ganancia fiscal, y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales
imponibles. Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, la sociedad registra como un activo por impuestos diferidos el efecto fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicacion,
en la medida en que resulte probable que dispondra de ganancias fiscales futuras que le
permitan la aplicacién de dicho activo.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados. ,

La sociedad Montebalito junta con otras sociedades filiales componen el Grupo Montebalito
formando grupo de consolidacidn fiscal desde el ejercicio 2008.

L
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La ley 19/1994, 6 de julio, y su modificacién a través del RDL 12/2006 de 29 de diciembre,
establece como una de las medidas fiscales la figura de la “Reserva para inversiones
Canarias” la cual permite a las sociedades la reduccién en la base imponible de este
impuesto de las cantidades con relacidon a sus establecimientos situados en Canarias,
destinen de sus beneficios a tal reserva, con un maximo del 90% del beneficioso distribuido.

El importe

destinado a la misma debera materializarse, en el plazo maximo de tres afios,

contados desde la fecha del devengo del impuesto correspondiente al ejercicio en que se ha
dotado la misma, en la realizacién de las inversiones y requisitos sefialados en el art.27.
Dichas inversiones se pueden resumir en:

a) Inversiones iniciales consistentes en la adquisicién de elernentos patrimoniales nuevos
del activo fijo material o inmaterial como consecuencia de la creacién de un
establecimiento, ampliacion del mismo, diversificacion de su actividad par la
elaboracién de nuevos productos y trasformacién sustancial en su proceso de
produccion.

b)  Creacion de empleos de trabajo, relacionadas de forma directa con las inversiones
previstas en la letra anterior, que se produzca dentro de un periodo de 6 meses a
contar desde la fecha de entrada en funcionamiento de dicha inversidn.

c) Suscripcidn de acciones o participaciones en capital emitidas por:

1.Sociedades como consecuencia de su constitucion o ampliacion de capital que

i3

b

desarrollen en el archipiélago su actividad.

Sociedades de la Zona Especial Canaria consecuencia de su constitucidon o
ampliacion de capital.

Sociedades y Fondos de Capital riesgo regulados en la ley 25/2005, de 24 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades
gestoras, y en fondos de inversién regulados en la ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de inversion colectiva, como consecuencia de su
constitucién o ampliacién de capital.

Titulos valores de deuda publica de la Comunidad Auténoma de Canarias, de las
Corporaciones Locales canarias o de sus empresas publicas u Organismos
Auténomos.

Titulos Valores emitidos por entidades que proceden a la construccién de
insfraestructuras o equipamientos de interés publico para las administraciones
publicas en Canarias, una vez obtenida la correspondiente concesién
administrativa o titulo administrativo habilitante.
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Para que estos instrumentos financieros derivados puedan ser considerados como
instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, se documenta formalmente la relacién de
cobertura entre el instrumento financiero derivado y la partida que cubre, asi como los
objetivos y estrategias de gestién de riesgo que se persigue al establecer la cobertura. Esta
documentacion incluye la identificacidn del instrumento de cobertura, la partida u operacién
que cubre y la naturaleza del riesgo cubierto. La eficiencia de la cobertura contable se
justifica mediante la realizacién de tests que permiten analizar si la cobertura es altamente
eficaz tanto en el momento de la contratacién, mediante tests prospectivos, como a lo largo
de la vida de la operacién, mediante tests retrospectivos realizados al final de cada
trimestre.

7. Existencias.

Este epigrafe del éalance de situacidn recoge los activos que las entidades consolidadas:
1.  Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio.

2. Tienen en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha actividad.
3.  Prevén consumirlos en el proceso de produccién o en la prestacion de servicios.

Se consideran existencias los terrenos y demas propiedades que se mantienen para su venta
0 para su integracién en una promocion inmobiliaria.

Terrenos y solares

Destinados a promociones inmobiliarias. Se valoran a su precio de adquisicidn,
incrementado por los costes de las obras de urbanizacién, si los hubiere, los gastos
relacionados con la compra (Impuesto den Transmisiones Patrimoniales, gastos de Registro,
etc.) y los gastos financieros incurridos en el periodo de ejecuciéon de las obras de
urbanizacion, o el de mercado en supuesto que éste fuese inferior.

Los criterios seguidos en la estimacién del deterioro de valor de existencias se corresponden
co los descritos en la nota 3.2) para el inmovilizado material.

8. Transacciones en moneda extranjera.

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera (divisas
distintas del euro) se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacién, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente

en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del ejercicio de

%débnos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ancias.
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Los activos en que se materialice la reserva deberan estar situados o ser recibidos en el
archipiélago canario, utilizados en el mismo, afectos y necesarios para el desarrollo de
actividades econdmicas del sujeto pasivo, salvo en el caso de los que contribuyan a la mejora
y proteccion del medio ambiente en territorio canario.

Asimismo, los activos deberan permanecer en funcionamiento en la empresa del adquirente
durante 5 afios como minimo, sin ser objeto de transmisidn o cesidn a terceros para su uso.

10. Ingresosy gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Sélo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacién de servicios cuando pueden
ser estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizaciéon de la prestacién del
servicio a la fecha del balance.

Por lo que se refiere a las ventas de promociones inmobiliarias, las sociedades del grupo
siguen el criterio de reconocer las ventas y el coste de las mismas cuando se han entregado
los inmuebles y la propiedad de éstos ha sido transferida.

Los ingresos por alquileres se registran en funcién de su devengo. Los costes iniciales de los
contratos de arrendamiento, dado su valor no significativo, se cargan en el ejercicio de su
devengo.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién
del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, 0 un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién
del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como
activo.

=
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11. Provisiones y contingencias.
Al tiempo de formular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:

a) Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable
materializacién para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados. Dichos
saldos se registran por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra
que desembolsar para cancelar la obligacion.

b) Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos
de la normativa contable.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasidn de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

12. Elementos patrimoniales de naturaleza medio-ambiental.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene diversos elementos en su activo cuyo fin es ayudar a proteger el
medioambiente. El criterio de activacién sigue los procedimientos equivalentes a la activacion de los
otros elementos del inmovilizado material. Por otra parte los gastos de gestion interna o de contratos
externos, relacionados con actividades de proteccién del medioambiente, se llevan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

13. Criterios empleados para el registro y valoracién de gastos de personal.

a) Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados

que sean despedidos sin causa justificada. No existen razones objetivas que hagan necesarias la
contabhilizacién de una provisién por este concepto.

b) Planes de pensiones.
La Sociedad no tiene ni gestiona un plan especifico de pensiones de jubilacién para sus empleados,
estando todas las obligaciones al respecto cubiertas por el sistema de la Seguridad Social del Estado.

14. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio.

La Sociedad cuenta con una cartera de acciones con la finalidad de proceder al pago en concepto de
emio de resultados por la getiGhpara determinadas personas de la plantilla.
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Las acciones adquiridas, se presentan en el balance como menos patrimonio propio y en su momento se
asignaran, si se cumplen las clausulas contractuales firmadas, a los definitivos titulares con la
contrapartida de los correspondientes gastos de personal.

Contabilidad.

15. Operaciones entre empresas del grupo.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado
de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las
transacciones que se realicen se contabilizardn en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de registro y
valoracion 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o
cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que
actien conjuntamente o se hallen bajo direccién Gnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo
en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa
asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de
registro y valoracion 132,

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el
control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de
la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de registro y valoracion 152.

Nota4.  Inmovilizado intangible.

La composicién y el movimiento habido durante el ejercicio 2008 y 2009 en las diferentes cuentas del
inmovilizado intangible y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas han sido los siguientes:
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INMOVILZADO INTANGIBLE {euros)

01 de enero 31de e
de 2008 Al Bajas  diclemiceds  Altas Bajzs  diclembre de

2008 009

Coste

Aplicaciones informaticas 10538 335 10873 10873
Total Coste 10.53 35 ¢ um 0 0w
0
Amortizaciones Acumuladas 0
Aplicaciones informaticas (2.760) (283) (3.043) (2878 (5.921)
Total Amortizaciones Acumuladas 2.760) (283) ¢ o (2418 ¢ (s
0
Neto 178 52 ¢ 0 () 0 4

Los elementos que se encuentran dentro de la partida de inmovilizados intangibles se corresponden con
programas informéticos y con los trabajos realizados para la pagina web de la sociedad.

Las vidas utiles que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del ejercicio son las
siguientes para las cuentas del inmovilizado intangible:

Aplicaciones informaticas 4
No existe ninglin elemento del inmovilizado intangible totalmente amortizado.

Nota 5. Inmovilizado material

La compaosicion y el movimiento habido durante el ejercicio 2008 y 2009 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas han sido los siguientes:

INMOVILZADO MATERIAL (euros)

01 d¢ enero 31 de 31 de
de 2008 Altaz Bajas  diclembrede  Altas Bajas diciembre de
2008 260%

Coste
Terrenos y construcciones 11,247,860 148.420 11.396.280 13.205 11.409.4385
Instalaciones técnicas 112.333 285.742 {3.900) 394,175 12.457.547 12.851.722
Mobiliario 5.645 86.476 92.121 92.121
Equipos proceso de informacién 4,902 4,282 (1.153) 8.031 (1.450) 6.581
Otro inmovilizado 0 2.039 2,039 2.038
Inmaovilizado en curso 3.856 12,457,547 12.461.402 (12.457.547) 3.855
Total Coste 11,374,593 12.934.506 {5,053} 24.354.048 12.470.752 (11.458.997) 24.363.803
Amortizaclones Acumuladas
Terrenos y construcciones (24.397) (62.319) (86.716) (64.434) 1724  (149.475)
Instalaciones técnicas (543) {33.908) 624 (33.827)  (657.786) (691.613)
Mobitiario (7.697) (7.697) (9.916) (17.613)
Equipos proceso de informacién (659) (1.856) 153 (2.362) (1.766) 545 (3.584)
Otro inmovilizado (430) (430) {508) (938)
Inmaovilizado en curso ] 0
Total Amortizaciones Acumuladas (25.599) (106.211) 777 (131.033)  (734.460) 2269  (863.223)
Daterioro de inmovilizado materlal
Terrenos y construcciones (612.538) (612.588)  (836.274) (1.448.862)
Total Deterioros 0 {612.588) <] {612.588) (336.278) 0 (1.448.862)

g

11.248.996  12.265.707 (8.276) 23.610.426 10.900.018 (12.456.729) 22.053.718
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Dentro de los terrenos y construcciones se incluyen seis terrenos en el Molar (Madrid) por importe de
4.000 miles de euros y las oficinas de Maria de Molina situadas en Madrid por importe de 7.409 miles de
euros de los que 4.253 miles de euros corresponden al terreno.

Por lo que respecta a Instalaciones técnicas y otro inmovilizado, éstas se corresponden con las
incorporadas a la oficina de Madrid y con el coste del leasing de un parque fotovoltaico situado en La
Carolina (Jaén) por importe de 12.457 miles de euros y que se ha reclasificado desde la partida de
inmovilizado en curso. Este Gltimo no es un active afecto a la actividad de la sociedad sino afecto a las
sociedades filiales Vasari Desarrollos Energéticos y Fotovoltaica La lonquera de la 1 a la 19 que por
motivos de financiacién ésta fue dada a la matriz de la sociedad. Se estd preparando con la entidad
financiera reestructurar este Leasing para que el mismo lo soporte dichas sociedades. Existe un contrato
de subarriendo entre Montebalito y dichas sociedades.

Dentro de la partida de inmovilizado material se encuentra las oficinas de Maria de Molina.
El 50% de estas oficinas se encuentran subarrendadas a un tercero. Sin embargo, el 50% del
valor de las mismas no se ha clasificado a inmuebles de inversidn debido a que no pueden
ser vendidas separadamente por un problema con la division horizontal.

Sobre los inmovilizados materiales existe dos Leasing inmobiliarios cuyo saldo pendiente a 31 de
diciembre de 2008 asciende a 5,2 millones sobre las oficinas de Madrid y 9,3 millones sobre el
parque fotovoltaico de La Carolina.

La depreciacién se corresponde con la disminucion de valor de los terrenos de “El Molar” por importe de
1.448 miles de euros en base a tasaciones realizadas pro TINSA a 31 de diciembre de 2009.

La empresa dispone de diversos activos, adquiridos a través de operaciones de arrendamiento
financiero, como son las oficinas de Maria de Molina y el parque fotovoltaico de La Carolina, por las
cuales como es normal en este tipo de operaciones se encuentran sujetos, respecto de la titularidad
final, al ejercicio de las opciones de compra que se han determinado. En general dichas opciones de
compra, suponen importes poco relevantes si se consideran en relacién con el conjunto de la adquisicion
y sobre las cuales existe el interés de ejecutarlas en su momento.

Las vidas Utiles que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del ejercicio son las
siguientes para las cuentas del inmovilizado material:

Afios vida
Gtil estimada

Construcciones y edificios 50
Instalaciones técnicas 20-10
Maquinaria 10
Utillaje 7
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
quipos para procesos de informacio 4
Elementos de transporte 5
ro inmovilizado material 5

© )

' TX X XY X
=



32 Cuentas Anuales de Montebalito S.A.
31 de diciembre de 2009

No existen bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2009.
Los principales retiros de inmovilizado material se corresponden con ventas de equipos informaticos.

El detalle y valoracion al 31 de diciembre de 2009 de los activos materiales propiedad del
grupo es el siguiente:

Inmovilizado Materia miles de eurps

falar Net .. .
Amartizaticn Deprediacian Tasacion 2002 Plusvalia/Minusvalia
Centatle

Oficinas Maria de Molina 39 (Madrid) 7408 (149) 7.260 1.627 367
Terrenos £l Molar 3999 (1.449) 2550 2.550 0
Parque Fotovoltaico La Jorquera 12457 (623) 11834 14.280 2446

Otro inmovilzado material 501 (91) 4

10
I ST R T T BT T

Politica de seguros.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa anualmente, o
cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los
importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

Nota 6. Inversiones inmobiliarias

La composicion y el movimiento habido durante el ejercicio 2008 y 2009 en las diferentes cuentas de
inversiones inmobiliarias y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas han sido los siguientes:

INMUEBLES DE INVERSION {euros)

01 de enero Mde Jde
de 2008 Altas Bajas  dicemiveds  Aas Bajas  diciembre de
2008 2009
Coste
Terrenos 1.066.410 1.066.410 1.066.410
Construcciones 1.781.208 2781208 2.781.208
Total Coste 3.847.613 0 0 3.347.513 ] 8 U618
Amortizaciones Acumuladas
Construcciones (150.125) (81.329) (231450)  (79.862) (311312)
Total Amortizaciones Acumuladas {150.125) ($1.325) 0 sy (Y 0 (M131Y
Neto 3.697.493 {81.325) 0 3616167  [19.862) 0 3536305

En este epigrafe estdn incluidas 8 villas que se mantienen en régimen de alquiler y situadas en el pueblo
de Tauro (Gran Canaria).

re dichos inmuebles recaercargas eyas por importe de 2.827 miles de euros. ‘>

. @ .
\._\
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Las vidas Utiles que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del ejercicio son
las siguientes, para las cuentas de Inversiones Inmobiliarias:

Afos vida
util estimada

Construcciones y edificios 50
Otro inmovilizado material Entre 5y 10 afios

No existen bienes totalmente amortizados al 31 de diciemhre de 2009.

Los ingresos y gastos derivados de los inmuebles de inversién motivados por los alquileres son los
siguientes:

Ingresos y gastos derivados
Inmuebles de Inversion

{miles de euros)

2009 2008
Inmuebles
Villas de Tauro 57
Total ingresos 0 57
Villas de Tauro (4)
Total gastos 0 (a)
Total ingresos netos (+] 53

A continuacidn se detalla el emplazamiento de los inmuebles de inversidn, los costes y la superficie
sobre rasante de los mismos.

. Inversiones Inmobiliarias | Superficie sobre rasante
Emplazamiento . 2
{miles de euros) (m’)
2009 2008 2009 2008

Inmuebles
Canarias 3.536 3.616 6.261 6.261
Total 3.536 3.616 6.261 6.261

El porcentaje de superficie dedicada a la actividad de la sociedad es la siguiente:

Tipologia % sobre superficie
2009 2008
Inmuebles
Servicios Hoteleros 100,00% 100,00%
Total 100,00% 100,00%

El valor razonable de dichos inmuebles es de 4.341 miles de euros segln tasacién realizada por TINSA
a 31 de diciembre de 2009.
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lnmuehie de bvarsicn miles de ewras

K - ValorNeto o
Elemento Amartizazion Depreciacicn Plasualiaf/Nnusalia

{omab'z
805

Vilhs de Tauro 338 B11) 3536 434

Politica de seguros.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o
cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan
los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

Las vidas utiles que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del ejercicio son
las siguientes, para las cuentas de Inversiones Inmaobiliarias:
Afos vida
util estimada

Construcciones y edificios 50
Otro inmovilizado material Entre 5y 10 afios

Nota 7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar.

7.1. Arrendamientos financieros.

Los valores iniciales por los cuales han sido reconocidos y se han activado los bienes han sido por el
menor entre el valor razonable y el valor actual.

= Pagos futuros pendientes.

Los pagos futuros pendientes tienen sus vencimientos en los siguientes plazos:

Hasta un afio {12 meses) 837.893
Entre uno y cinco afios 3.608.113
Mas de cinco afos 10.103.290
Total 14.549.296

No existen cuotas contingentes que hayan sido cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias durante
el ejercicio,

No existen acuerdos por subarriendos financieros no cancelables que vayan a generar ingresos
futuros.

7.2. Arrendamientos operativos.
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Los cobros futuros minimos de dicho contrato de arrendamiento es de 439.930 euros hasta el 1 de
junio de 2011.

En el afio 2007 Montebalito vendid sus activos hoteleros a la sociedad Renta Residencial
(antes Portobalito, S.A.). En la misma Montebalito arrendaba dichos inmuebles por un 5%
del valor de venta. A dicho arrendamiento se subrogd la sociedad Hoteles Balito (filial de
Montebalito) que es la que gestiona actualmente dichos activos. Los gastos de dicho
arrendamiento ascienden a 1.382.000 euros.

Las caracteristicas de dicho arrendamiento son las siguientes:
Caracteristicas del contrato
1. Duracién del contrato: 4 afios hasta 31 de diciembre de 2011.

2. Rentas comprometidas: (incluyendo revisiones de IPC previstas en miles de euros)

2009 2010 2011

1.382 1.393 1.421

3. Compromisos:

3.1 Montebalito, S.A. se compromete a no vender su paquete accionarial de Hoteles
Balito, S.A. sin haber fijado o avalado bancariamente las rentas que faltasen por pagar
hasta la finalizacién del contrato.

3.2 Hoteles Balito, S.A. debera mantener en buen estado de conservacién los activos
arrendados efectuando en su caso las reposiciones de averias y desperfectos ademas
de reponer aquellos elementos del activo fijo que hayan cumplido su periodo de vida
util. ’

3.3 En caso de resolucion de contrato por causa no imputable a la arrendadora, la parte
arrendataria no podrd desarrollar en el término municipal del inmueble, una industria
de analogas caracteristicas a la que es objeto del contrato, durante el plazo de un afio
a contar desde la fecha del desalojo efectivo, salvo autorizacién expresa de la
arrendadora.

Nota 8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Este apartado se presenta e
del R.D. 1514/07. DadaNa a
incluye a la realidad de la&ntiy

plimiento del Punto 9 de la Seccién del Contenido de la Memoria
tde ese Punto asi como la poca aplicabilidad de los apartados que
presenta una sintesis de algunos apartados.
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8.1 Activos financieros (salvo inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas)

La empresa reconoce como activos financieros cualquier activo que sea un instrumento de
patrimonio de otra empresa 0 suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

El detalle de los activos financieros no corrientes, en funcién de su clase y categoria es el siguiente:

[nstrumentss ¢a patrimania

Activos a valor razonable mantenidos para negociar

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Préstamos y partidas a cobrar 45.158 45.158
Activos Disponibles para [a venta

Derivados de Cobertura

Total (] L] 0 [} 815 85158

Dichos activos financieros se corresponden con fianzas dadas.

El detalle de los activos financieros corrientes, en funcion de su clase y categoria es el siguiente:

Actives financierns correntes [ayrng)

Instrumentos de patrimuriy Vaizras reprasentatives da deuda

Activos amantenidos para negociar 4.648.000 4,340,000

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 155,259 2.273.943 2318972
Préstamos y partidas a cobrar 6.183.819 17.038.126
Activos Disponibles para la venta

Derivados de Cobertura

Total 4.548.000 4.300.000 0 155.259 $.451.%2 19.357.088

No se incluyen los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ya que los mismos se
especifican en la nota 10 de la memoria.

a.- Activos mantenidos para negociar.

En este apartado se incluyen las inversiones de la sociedad en valores admitidos a cotizacién. El
detalle de los mismos es el siguiente:

REALIA 2800000 sy 000 17754 434000 4648000 300W
SUA VALORES s | i | (IS 0 BT L] 1] e e
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b.- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, con un importe de 2.273.943 euros, se
corresponden con IPF’s a 1 afio. En le ejercicio 2008 el Grupo mantenia en sus activos REPO’s a corto

plazo por importe de 155 miles de euros.

Los depdsitos han sido constituidos como garantia de avales prestados segin el siguiente detalle:

Entidad Importe (miles de euros) Avales prestados Vencimiento

Contingencia por Impuesto
Socledades en Francia venta

iti -1

Spirito Santo edificios Haussman y Faissanderie sep-10
(filiales de Meridional Europa, S.L.)

Bancaja Garantfa Produccién Parque La abr-10

Carolina

Total t ' 2.261 ‘

¢.- Préstamos y partidas a cobrar

En este epigrafe se incluyen deudas con empresas del grupo segln se detallan en la nota 24.

8.2 Pasivos Financieros.

La empresa reconoce como pasivos financieros cualquier obligacion contractual de entregar efectivo
u otro activo financiero a otra entidad o de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con
otra entidad, en condiciones que sean potencialmente desfavorables para la entidad. También
reconoce un pasivo financiero cuando existe un contrato que sea o pueda ser liguidado utilizando los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad.

El detalle de los pasivos financieros no corrientes en funcidn de su clase y categoria es el siguiente:

Pasivos financieros no corrientes (euros)

Deudas con entidades de crédito Creditos derivadas y otros
2008 2008 2009 2008
Débitos y partidas a pagar 33,269.516 17.489.058 31.903 31.903
Coberturas contables 770.706 982,280
Total 33.269.516 17.489.058 802.609 1.014.183

El detalle de los pasivos financieros corrientes en funcién de su clase y categoria es el siguiente:

Pasivos financieros corrientes (euros)

Deudas con entidades de credito Creditos derivados y otros
2009 2008 2009 2008
Débitos y partidas a pagar 1,078,795 15.691.938 22.872.603 27.013.375
Coberturas contables
Total 1.078.795 15.691.938 22.872.603 27.013.375

No se incluyen los saldos de gcriedores comerciales y otras cuentas a pagar ya que los mismos se

letallan en,la nota 10.
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a.- Deudas con entidades de crédito

E! desglose de las deudas con entidades de crédito es como sigue:

(2uros)

CNTIDAD TIPQ DL INTERES VENCINMIENTO . ) . R

IMPORTF CORTO PLAZO  LARGO PLAZO
Financiacidn corriente 16.971.465 0 16.971.465
BANCAJA Euribor 3 meses + 0,75%  31/07/2014 16.300.000 16.300.000
BANCAJA Euribor 3 meses +0,75%  31/04/2014 671.465 671.465
Financlacion inmuebles 8.094.942 $19.209 7.575.733
CAJA DE CANARIAS 3,00% largo plazo 1,682,137 120.965 1.561.172
CAJA DE CANARIAS 3,75% largo plaze 1.145.413 115,552 1.029.861
LA CAIXA LEASING Euribor 12 meses + 1% 13/09/2022 5.267.393 282.692 4,984,701
Financiacién fotovoltaica 9.281.903 559.586 8.722.318
BANCAJA 6,56% 29/05/2023 9.281.503 559.586 8.722.318
Total 34.343.311 1.078.795 33.269.516

Los créditos por financiacion corriente son polizas de crédito que financian la cartera de
valores y los intereses que estas genera. Las garantias de la péliza de 16,3 millones de euros
son la cartera de valores de Realia y los solares ubicados en Mogan (Parcelas Balito)
propiedad de Montebalito, S.A.

El resto de deudas con entidades de crédito estan garantizadas por los propios inmuebles o
parques fotovoltaicos a los cuales esta financiando.

En el ejercicio 2009 se han realizado pagos por amortizacién y devolucion de préstamos por
importe de 804.151 euros. Estas cancelaciones provienen, principalmente, de la
amortizacién de préstamos hipotecarios asi como de cancelacidn de los préstamos asociados
a los parques fotovoltaicos.Por otro lado, se han adquirido préstamos por importe neto de
1.971.465 euros, principalmente en la renegociacién del préstamo de Bancaja aumentando
el mismo en 1.300.000 euros y una linea de crédito para sufragar los intereses de la misma
que hasta el 31 de diciembre de 2009 importa la cantidad de 671.465 euros.

El detalle por vencimientos dentro de los préximos cinco ejercicio es el siguiente:

euros

2008 2008

2009 782.197
2010 1.074.378 1.016.822
2011 1.104.768 16.080.052
2012 1.136.046 1.147.239
2013 1.168.437 1.218.629
2014 18.199.369

Mas de 5 afios 11.665.313 12.936.057
Total 34.348.311  33.180.996
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La Sociedad tiene contratados instrumentos financieros destinados a cubrir el tipo variable
de parte de sus préstamos con entidades de crédito, pasando de ser el Euribor mas un
diferencial a un tipo fijo (ver nota 8.2.c).

b.- Débitos y partidas a pagar a otras entidades

Dentro de otros pasivos financieros se encuentra la deuda que la sociedad mantiene con los
accionistas por devolucion de prima de emisién aprobada en diciembre de 2007 y que importa la
cantidad de 4.753 miles de euros correspondiente a 0,32 euros por accién (en 2008 era de 6.753
miles de euros).

Ademas existen deudas con empresas del Grupo por importe de 18.093.955 segtn se detallan en la
nota 24 de la memoria.

¢.- Derivados de cobertura

Con objeto de eliminar la incertidumbre sobre el comportamiento y evolucion futura de los
tipos de interés, la sociedad tiene contratado instrumentos de cobertura (Interest Rate
Swap), que se mantienen en la actualidad. Las caracteristicas de dichos derivados es la
siguiente:

eures

TIPO DE
BANCO TIPODE DERIVADO | NOCIONAL 2008 2009 2010 2011 2012 RESTO
INTERES FIIO

LA CAIXA RS 4,64% 5.267.3%3 5.267.393
BANCAIA RS 471% 15000000 15.000.000 0

T NS ETE I N N T R T

El derivado de La Caixa se corresponden con la cobertura del leasing inmobiliario de las
oficinas de Maria de Molina y su vencimiento es en el afio 2022. En Bancaja dicho swap
cubre el importe de 15 millones de euros sobre los 16,3 millones de euros de crédito y tiene
plazo hasta septiembre de 2011.El valor razonable de los instrumentos de cobertura a 31 de
diciembre de 2009 es como sigue:

i VALOR VALOUK LIFERENCIA EN
NOCIONAL (miles de
SWAPS MERCADO MERCADO | PATRIMONIO
euros) I0na 20082 NETN
LA CAIXA 5.267 (324) (374) 50
BANCAJA 15.000 (446) (608)

162
TOTAL 20.267 grol sl 2]
8.3Empresas del grupo y asociadas

Se detalla a continuacion I infofmiacion sobre las empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
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El saldo de las participaciones en empresas del Grupo y Saciadas asciende 76.271.843,67 euros. Dicha
participacién se desglosa en:

Datos de las empresas:

Scedads stz

oo P
Montebal Evrgas L L s Promotoa Pgues

WERDIOWAL SR Vi U A Sﬂ,m%kmm Foowliks

Soviedades gl Groe:

HOTELESBALTO, 54, G Canai Bh00 {sR0m) 100% Monibalo, S 10000 L] (564889 (53375 Hoteere
ATOSDEBAITOI, 5L Gran{anara 4 0% Montehln SA 4 {L45g ] 2377 Pomotrafimobiar
ALTOS8ALTON S1, ran Carara A 10 Montebalt, A, i) (145 (163} 237 Promotoa/rnoblar
MERIDINAL CANARIS A G Cararia ki 0% Montebali, SA 140000 192508 (%65 14366587 imobara
FOTOVOLTACA FUERTEVENTURA L, G Crery o0 B 100% Montealt, S il () ] %311 Promotoafimobiar
MERIDIONAL EJROPA SL. Medrid B0 0% Montehein, SA 10000 U (512309 HADHS023 i
MONTESALTD ENERGUSRENOVARES,SL.  Midd 15.00000% 10% Montebelf, 4. 15000000 1450% (S247%) 14982606 nergzs Renovables
MONTEBALTO)GERMAH RUND GMEH B S0 i 008 Meriona| Europe 1, 1200600 (36313 5710 48 kit

Dichas sociedades no cotizan en Bolsa.

8.4Informacidon sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades de la Entidad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez, de mercado, de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio. La gestion intenta minimizar
los riesgos citados, buscando el equilibrio entre la posibilidad de minimizarlos y el coste derivado de
eventuales actuaciones para ello.

a) Riesgo de crédito

Es bien sabido que el riesgo de crédito es vigente para cualquier organizacion y a pesar de que se
puedan mantener los maximos elementos de control, siempre es posible que surjan dificultades con
algunas operaciones. Paralelamente no siempre es factible operar con un aseguramiento total de las
operaciones de crédito, bien por los mecanismos de los aseguradores o bien por el coste de dicho
sistema. ™

ativas de riesgo de crédito. Por otra parte se mantienen
ientes con un historial de crédito adecuado.

La Entidad no tiene concenthacionas signi
politicas para que las ventas seéyealiden con

S
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b) Riesgo de liquidez

Una gestidn prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables y la disponibilidad de financiacion con facilidades de crédito. Dado el cardcter dinamico
de las posiciones bancarias, la administracién de la Entidad tiene como objetivo intentar conseguir la
maxima flexibilidad en la disponibilidad de lineas de crédito.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio viene afectado por la evolucidn de los cambios de la moneda, en el
momento en que se deben realizar operaciones en moneda distinta del euro. Cuando las operaciones
son de importes relevantes, el mecanismo que se intenta es el de asegurar las operaciones a realizar.

En cualquier caso la Entidad no ha realizado operaciones significativas, durante el ejercicio, de
» N - - |
inversiones, compras o ventas en monedas distintas del euro.

d) Riesgo de tipo de interés

El riesgo del tipo de interés puede afectar al célculo del valor actual de los flujos futuros de efectivo
para la determinacién del valor razonable, asi como a los costes financieros por la financiacién de las
operaciones comerciales y de los préstamos y créditos a tipo variable o bien que deban ser
renovados. La variabilidad del tipo de interés radica en la coyuntura econdmica europea, pero
también la mundial.

Para la administracién de la Entidad, por la dimensién de la misma, lo mismo que suele ocurrir con
las medianas y pequefias empresas, se intenta gestionar los costes financieros a tipos de interés fijos
para evitar la variabilidad del mercado.

Montebalito utiliza operaciones de cobertura para gestionar su exposicion a fluctuaciones en los
tipos de interés. El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en [a
estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la cuenta de resultados.

La estructura de riesgo financiero a 31 de diciembre de 2009 diferenciando entre riesgo diferenciado
a tipo de interés fijo o protegido y riesgo referenciado a tipo de interés variable, es la siguiente:

2009 2008

A tipo de interés fijo o protegido 20.267.393 20.534.607
A tipo de interés variable 14.080.918 12.646.389
Endeudamiento 34.348.311 33.180.996

=

% Tipo Fijo / Total Deuda

59,01% 61,89%

N

/
/
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e) Riesgo de precio

Las operaciones de la Entidad estan sujetas al riesgo del precio de coste de las adquisiciones y a las
posibilidades de mantener unos precios de venta en el mercado gue sean razonablemente
adecuados, tanto para mantener controlados los costes como para disponer de unas posibilidades
aceptables para resultar competitivos en el mercado.

Evidentemente, el peso de la tendencia del mercado es importante y de dificil control por parte de la
Entidad. En este sentido la Entidad intenta mantener la maxima informacién de las tendencias de los
precios de aprovisionamientos y de ventas con la finalidad de adelantar compras y prever la
estrategia comercial de las ventas con el tiempo suficiente.

Por otra parte, se esta observando, en la actualidad, una tendencia negativa en los mercados en los
cuales la Entidad estd operando y la administracidon esta analizando los presupuestos y estrategias
previstas para el pr6ximo ejercicio con la finalidad de estar preparados ante eventuales cambios en
precios, ventas o margenes.

8.5. Fondos Propios
Capital y Prima de emision

A 31 de diciembre de 2009 el Capital Social de Montebalito, S.A. asciende a 15.000.000 euros y estd
representado por 15.000.000 acciones de 1 euros de valor nominal totalmente suscritas y
desembolsados. Estas 15.000.000 de acciones estdn admitidas a cotizacién en las Bolsas Espafiolas.

El Unico accionista con una participacién superior al 10 por ciento es Cartera Meridional, S.A. que de
forma directa es titular de 1.005.525 acciones y de forma indirecta de 8.590.005 acciones, lo que
supone un total de 9.595.530 de acciones, representativas del 63,97 % del capital.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del saldo
de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no establece restriccidn especifica alguna en
cuanto a la dispenibilidad de dicho saldo. La prima de emisién a 31 de diciembre de 2008 asciende a
55.494.670,78 euros. En el ejercicio 2007 se autorizé la distribucion con cargo a prima de emision la
cantidad de 0,60 euros por accién. En el ejercicio 2008 se amplié la devolucidn de prima de emisién
por importe de 0,01 euros por accidn. De estas cantidades queda pendiente de pago la cantidad de
0,32 euros por accién lo que equivale a 4.771.663,92 euros cuyo pago queda aplazado como méximo
hasta el afio 2012.

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, cada afio debe
destinarse el 10% del beneficio del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en
la parte de su saldo que excede del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacién.de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
isponibles suficientes para\estelfin. AN81 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad tiene
dotada la reserva legal en ul i 2.000.000 euros, la cual no estd dotada en su
totalidad.

.
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Reserva de Inversién en Canarias

El saldo de esta cuenta corresponde a las dotaciones realizadas en ejercicios anteriores
como consecuencia de la aplicacion de los incentivos fiscales incluidos en la ley 19/1994, 6
de julio, de modificaciéon del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias y su modificacién a
través RDL 12/2006 de 29 de diciembre.

El detalle de fas dotaciones a la Reserva para Inversiones en Canarias y las diferentes
inversiones realizadas por la Sociedad afectas a la materializacion de dichas Reservas,
detallada por afios, es el siguiente:

Miles de euros
inversién realizada Pendiente de materializar
Ejercicio | Dotacién 2006 2007 2008 2009 Total 2010 2011

2003 4,200 - 4.200 - - - -

2004 - - X - - - -

2005

2006 7.747 - - - - 7.747 7.747

2007

2008 - - - - - - -

total 11.947 - 4.200 - - 7.747 7.747 -

Reserva Voluntarias

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad Dominante dispone de reservas voluntarias de libre
disposicion por importe de 8.776 miles de euros. (11.076 miles de euros al 31 de diciembre
de 2008).

Acciones propias
El movimiento de las acciones propias en el ejercicio 2009 ha sido el siguiente:

Euros

2008 ENTRADAS SALIDAS 2009
VALOR NEACOONES  COSTEMEDIO  WACCIONES  COSTE  NEACOONES  COSTEMEDIO  NRACCIONES COSTE MEDIO
MONTEBALITO 302.850 3866505 152665 692,136 (362.851) {3.669.810) 52,664 888.831
VALOR N2 ACC

2¢

ituaba en 3,84 euros con un valor de mercado de
lias por acciones propias de 533.001,24 euros.
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En el ejercicio 2009 la sociedad ha procedido a devolver prima de emision a sus accionistas mediante
la adjudicacion de acciones propias. Las pérdidas producidas por la adjudicacion de dichas acciones
ha sido de 1.984.479 seglin se detalla en el cuadro de cambios en el patrimeonio neto de 2009.

4

14

3
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Participaciones en el capital

La participacién que superan el 10% del capital de Montebalito se corresponden con Cartera
Meridional, directamente o por medio de sus filiales, de un porcentaje igual o superior al 10% es la

siguiente:

N2 DE PARTICIPACIONES

CARTERA MERIDIONAL 1.005.525
LUXCATERA 4.900.000
TRANSPESCA 2.306.250
GESTION DE NEGOCIOS ARGOS 615.000
METAINVERSION 700.005
SEAWIDE CARGO 38.000
METAGESTION 20.500
METAEXPANSION 1l 10.250

9.595.530

Nota 9. Existencias.

La composicidn de las existencias al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

(Euros)
I I R R
Terrenos 7.473.179 7.956.815
Total 7.473.179 7.956.815

Dichos terrenos se corresponden con 17 parcelas ubicadas en el Municipio de Mogan, Dichas
parcelas estdn como garantia de la péliza de crédito de 16,3 millones de euros.

A fecha de cierre del ejercicio no existen correcciones valorativas por deterioro.

En el ejercicio 2009 se ha procedido a vender 2 parcelas a la sociedad Meridional Canarias, sociedad filial
de Montebalito cuyo valor de coste era de 483.636 euros.

El valor razonable de las existencias es de 12.727 miles de euros seglin tasacidn realizada por TINSA a
31 de diciembre de 2009.

o . Valor Neto . .
Elemento {oste Amortizacion Depreciacion - Tasacion 2008 | Plusvaiia/Minusvalia
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Nota 10. Crédito y partidas a cobrar y debitos y partidas a pagar

El epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” incluye los siguientes conceptos:

Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar

{euros)

2009 2008
Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 95.556 50.290
Clientes, empresas del grupo y asociadas. (Nota 24) 5.527.052 6.156.898
Deudores varios. 1.546.151 1.673.847
Personal. 1.673
Activos por impuesto corriente. (nota 12) 517.867 532.130
Otros créditos con las AdministracionesPublicas. (nota 12) 230.035 1.381.701
Total 7.916.662 9.796.538

De la partida de clientes empresas del Grupo existen saldos impagados por importe de 4,2 millones
de euros como consecuencia de la refacturacidn de paneles a la sociedad filial Villabrazaro Solar. El
resto son deudas con empresas del Grupo Meridional Europa y Montebalito Energias Renovables por
prestacion de servicios del personal de Montebalito a estas sociedades y subarriendo de las oficinas
de Montebalito. Dicho saldo se encuentra impagado ya que se formalizard mediante préstamo.

En la partida de deudores varios se encuentra el saldo pendiente de la sociedad Urbas
Guadahermosa, por importe de 1.783 miles de euros al 31 de diciembre de 2009 como
consecuencia del anticipo realizado por el Grupo a dicha sociedad para la gestion de licencias
de parques fotovoltaicos. Esta deuda pendiente devenga intereses por un importe de 85
miles de euros en el ejercicio 2009. En este mismo ejercicio esta pendiente de compensacién
400 miles de euros por la compra de participaciones del parque fotovoltaico Heras de Ayuso
y que atn no se ha formalizado dicha compensacién. Dicha deuda serd cancelada mediante
acuerdo suscrito entre las partes mediante en e que se concede la opcién de compra de
licencias para la construccién de parques fotovoltaicos en Guadalajara con una capacidad

equivalente a 7,5 Mw. Ademas sobre esta deuda recae una hipoteca a favor de Montebalito sobre
tres terrenos ubicados en el término municipal de Valdeaveruelo sobre la totalidad de la deuda.

En la partida de deudores varios, la sociedad tiene dotada una provisién por insolvencias por ventas
de promociones la cantidad de 1.455.328,98 (mismo importe para el ejercicio 2008). En la partida de
clientes la sociedad tiene dotada provision por insolvencias la cantidad de 316.090,94 (mismo
importe para el ejercicio 2008) euros como consecuencia de clientes de dudoso cobro en la actividad
hotelera que realizaba la sociedad.
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El detalie de dichos activos corrientes en funcion de su clase y categoria es el siguiente:

Activos amantenidos para negociar

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Préstamos y partidas a cobrar 7.516.662 9.796.538
Activos Disponibles para la venta

Derivados de Cobertura

Totd ] ] ' ] 1936682 9.74538

El epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye los siguientes conceptos:

Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar
(euros)
2009 2008

Proveedores. 59.504 21,733
Proveedores, empresas del grupo y asociadas. (Nota 24) 0 0
Acreedores varios. 32.320 48.827
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 492 0
Pasivos por impuesto corriente.(nota 12) 0 0
Otras deudas con las Administraciones Publicas.(nota 12) 153.009 90.973
Anticipos de clientes. 0 0
Total 245,325 161.532

El detalle de dichos pasivos corrientes en funcion de su clase y categoria es el siguiente:

Pastvas financieros corrientes (euros)

Deudas con entidades de crédito Créditos derivados y otros
2009 2008 2009 2008
Débitos y partidas a pagar 245.325 161.532
Coberturas contables
Total 0 ] 245,328 161.532

Nota 11. Moneda extranjera

No se han producido, durante el ejercicio, operaciones significativas en moneda extranjera, ni se
mantienen elementos relevantes en el activo o el pasivo que se encueniren denominadas en moneda
extranjera.

+
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Nota 12,  Situacion fiscal

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2008 los siguientes saldos con las Administraciones
Publicas:

30

Actvs fisals
Corrientes Diferidas it iferid

IERREETE: I T ‘ n ETE I-i
Retenciones y pagos a cta
IVA/IGIC deudor 230.035 1381701
IVA/IGIC acreedor 118489
Hda. Pca Acreedora Por IRPF 31432 80.199
Seguridad Social 3088 10774
Ctros
N N IR R
15 2007 253452 386.934
15 2008 145,145 145,145
152009 119.269
. N I I
I

1. Impuesto sobre Sociedades.

Montebalito, S.A. es la sociedad dominante del grupo que tributa bajo el régimen especial
del Impuesto sobre Sociedades de Consolidacién fiscal previsto en el Capitulo VIl del Titulo
VIl del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, habiéndole sido asignado
por la Administracién Tributaria el niGmero de Grupo 0485/08. El Grupo de consolidacién
fiscal estd integrado por Montebalito, S.A. y por todas aquellas sociedades participadas por
ésta, directa o indirectamente en, al menos un 75 por 100, excluidas las filiales extranjeras.

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la
aplicacidn de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto. La conciliacidén del
resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2008 con la base imponible prevista
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

iv. El tipo impositivo medio ponderado, en términos nominales, aplicable en el gjercicio es del 30
%. La evolucién de este tipo medio ponderado esta influenciada por la utilizacién de las bases
imponibles de ejercicios anteriores y oras deducciones o mecanismos de ajuste que surgen de
la normativa fiscal, aunque el tipo impositivo no hayan variado.
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iv. Debido al tratamiento normativo de la legislacion del Impuesto sobre Sociedades, se pueden

producir diferencias tributarias, en ese impuesto, que dan lugar a la existencia de un impuesto
diferido o de un impuesto anticipado. Tales cuentas figuran en la contabilidad de las empresas.
En nuestro caso, los saldos son los siguientes:

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de Pérdidas y Ganancias directamente contra el

Salda de ingresos'y gastos {1.939.799)

Aumentos Disminuciones  Aumentos  Disminuciones

Diferencias permanentss 32416 786.775 -m

patrimonio

Gastos no deducibles 13.956 5.393
Incremento ingresos 18.460
Exceso de provisiones no imputables 781.382

Base Imponible previa (2.694.158) —
Compensacion B Negativas - | [
Base Imponible (2,694.158) 0]

808247 0

Deduccidn doble Imposicion 100.291 —
Eliminacion de activos por impuestos diferidos _—

Cuota liquida 908.539 0 ‘

iii) El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
20 .-} b ] b | 200
Pérdidas a compensar 5007 GOOTETE 658400
Bonificaciones Pendientes de deducir por insuficiencia cuota 53978 T04586 153,047
Valoracidn coberturas contables 0 WA (63472)
Neto impuestos sociedades consolidacidn fiscal 0 (21908 20830
Acciones propias 560,448 (362.448)
Deducciones pendientes por inclusion grupo fiscal 150213
Ingresos pendientes por inclusidn en grupo fiscal 378527
Total 1660482 ddisan 956.74 ] ] sy
103158 sy

En 2009 se han registrado directamente contra patrimonio neto activos por impuesto
diferido por importe de 4 miles de euros correspondiente a la provision de IAJD 59 miles de
euros y se ha recuperado de activos por impuestos diferidos la cantidad de 63 miles de euros
por valoracion de coberturas contables.

La sociedad, en virtud de lo establecido en la legislacion fiscal vigente en cada momento,
asumid unos compromisos de reinversién derivados del diferimiento de la tributacion de
determinadas plusvalias cuyos afios de generacion e importes se detallan a continuacién:

Miles de euros
Inversién realizada Pendiente de materializar
Ejercicio | Dotacidn 2006 2007 2008 2009 Total 2010 2011

2003 4.200 - 4,200 - - - - -
2004 - - . - - - - -
2005

2006 7.747 - - - - 7.747 7.747 -
2007

2008 - - - - - - - -
total 11.947 1. 4.200 - - 7.747 7.747 -

La reinversion del ejer icig 2003 3¢ materializé en la compra de las ocho villas de Tauro por

un importe de 4.200 milgs t;l\e euro

?
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/
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Los administradores de la Sociedad consideran completamente recuperables estos activos
por impuestos diferidos ya que el Grupo estd en los primeros afios de explotacion del
negocio de energias renovables y tiene amplias perspectivas de beneficio en base a los
estudios realizados sobre prospeccion econdmica, para los proximos afios. Asimismo,
respecto al resto de lineas de negocio se espera que el area de promocién mejore.

iv. Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcidn o su
aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacién fiscal es
susceptible a interpretaciones. El Consejo de Administracién estiman que cualquier pasivo
fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccidn, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Durante el ejercicio 2005 las autoridades fiscales levantaron actas de inspeccién a la
Sociedad para los ejercicios 2002 y 2003, por importe de 264.346 euros y 741.158 euros,
respectivamente, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades. En opinién de los
Administradores de la Sociedad los criterios adoptados por la Inspeccién suponen una
interpretacién extremadamente restrictiva en relacién con el tratamiento, principalmente,
de la provision contabilizada al edificio Balito Beach en el afio 2002 y diferencia de criterios
en la aplicacién de ingresos y gastos en el afio 2003.

Por la aplicacion de manera estricta del principio de prudencia, se consideré adecuado
contabilizar estos pasivos. La Sociedad Dominante considera que tiene suficiente base
juridica para no aceptar dichas actas e iniciar los tramites pertinentes para hacer valer su
derecho y el mantenimiento del criterio que aplicé el Grupo en el momento en que se
registraron las operaciones.

2.  Otros tributos

En la contabilidad existe una provisién por importe de 1.487.049,77 euros correspondiente a un acta
incoada por la Administracidn tributaria sobre el impuesto de sociedades del ejercicio 2003 y 2004,

Nota 13, Avalesy Garantias

13.1) Avales y garantias comprometidos con terceros

El detalle de los principales avales al 31 de diciembre de 2009, formalizados por el Grupo, se
muestra a continuacién:

Garantias
Entidad Importe Tipo de Garantia
Bancaja 525 PRENDA.6 CUOTAS LEASING PARQUE DE LA CAROLINA
Espirito santo 1.736 AVAL SOBRE INCIDENCIAS FISCALES VENTA EDIFICIOS HAUSSMAN Y FAISANDERIE

Tofal- 2.261

) N .....................‘............................‘
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La Sociedad Dominante actua como garante de la sociedad vinculada Renta Residencial, S.A.,
en cumplimiento de las obligaciones del préstamo que ésta mantiene con la entidad
financiera BSCH, cuyo importe pendiente de amortizacidén al 31 de diciembre de 2009
asciende a 2.994 miles de euros. Como garantia de este préstamo existe también hipoteca
constituida sobre inmuebles propiedad de Renta Residencial, S.A.

13.2) Avales y Garantias recibidos
No existen avales recibidos.

Nota 14.  Ingresos y gastos

Cifra de negocios y otros ingresos

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la
Sociedad en el ejercicio 2009 es la siguiente;

Importe neto cifra de negocios 2009 2008

Alquileres 450.788 94.878
Venta terrenos 1.740.000

Prestacion servicios 325.841 782.104
Total : ' 2.516.630  876.982

Los ingresos por alquiler se corresponden con el subarriendo de las oficinas de Maria de Molina. En 2009
Montebalito procedié a vender dos parcelas ubicadas en Las Palmas de Gran Canarias a su filial
Meridional Canarias. La prestacién de servicios se corresponde con los servicios rpestados por el
personal de Montebalito a las sociedades del grupo Montebalito Energias Renovables y Merdional
Europa, S.L.

La distribucion de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad por
mercados geograficos es la siguiente:

Mercados geograficos Ao actual Anterior
Espafia 2.516.630 876.982
Resto de Europa

Resto del mundo

importe Ventas Netas 2.516.630 876.982

La Direccion de la Sockeda con\s(dera gue no es representativo presentar una segmentacion mas
amplia de los datos que ¢ Ran incljdo, como consecuencia de las caracteristicas poco diferenciadas
de las actividades y los mexcados.
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Variacion de existencias

El detalle del ejercicio 2009 es el siguiente, en euros:

Variacidon de Existencias

2009

Parcelas Balito 7.956.815 (483.636) 7.473.179

o | __sesems| o] (a53.536)

Otros ingresos

euros

Otros ingresos 2009 2008

Ingresos excepcionales 7.162
Total 7.162

Gastos de personal

La composicién de los Gastos de personal es la siguiente:

euros
Gastos de personal 2009
Sueldos y Salarios 288.116 533.037
Indemnizaciones 2.250
Seguridad Social a cargo de la empresa 51.631 112.301
Otros gastos sociales 3.507 12.808

Total 343.254 660.395

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2009 y 2008, distribuido por
generos y categorias, es el siguiente:

2009 2008

e e |
2 2 4 4

Directivos

Personal Administrativo
Arquitectos e ingenieros
i B

,UU00.‘_0,QOO.O...........................'O..OO.OOOOOOOQQOOQOI
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Otros gastos de explotacién

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 es la

siguiente:
Otros gastos de explotacién
Arrendamientos y canones 1,711 15.265
Reparacién y conservacion 34.391 34.990
Servicios Profesionales 413,558 626.241
De los que personal externo 113.250 193.865
De los que consejo de Administracién 145.080 222,558
Primas de seguros 37.402 14.610
Servicios Bancarios y similares 213.213 79.505
Publicidad y relaciones publicas 16.769 42.620
Suministros 86.614 149.376
Otros servicios 156.414 133,592
De los que Comunidad de propietarios 61.910 59.855

Total : 960.073 1.096,199

Ademds dentro de esta partida se incluyen los siguientes conceptos:

euros
Otros gastos de explotacion 2009 2008

Otros tributos 35.390 41.822
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales. 105.202

Total 35390 = 147.024

Ingresos y gastos financieros

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 es la

siguiente:
euros

Ingresos Financieros
Dividendos empresas del grupo 338.447  2.000.000
Dividendos otras empresas 697.237
Intereses empresas del grupo 850.017 715.418
Intereses bancarios 220.610 323.332
Total 1.409.074 3.735.987

euros
2009 2008
975.805  719.277
1.850.355  1.882.499
2.826.160 2.601.776

Gastos Financieros
Intereses empresas del grup
Intereses bancarios
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Nota 15. Provisiones y contingencias.

El detalle y el movimiento de las provisiones es como sigue:

Provisiones y contingencias

» Saldoa 31-12- . .
Provisiones a largo plazo 2008 Altas Bajas Otros ajustes  Saldo 31-12-2009
Otras provisiones
Provisidn para impuestos 1.507.352 406412 1.913.764
Provision para otras responsabilidades 1.036.831 (781.382) 255.449

Total 2,544.183 406.412 - (781382] 0 2,169,214

Las provisiones para impuestos se corresponden por unas actas incoadas por Hacienda sobre el
impuesto de sociedades del ejercicio 2003, 2004 y 2005. En el ejercicio 2009 Montebalito ha
provisionado la cantidad de 406.412 euros como consecuencia de una propuesta de liquidacion en
relacion al IAID del afio 2006 como consecuencia de la ampliacion de capital del mismo ejercicio.
Montebalito ha recurrido dicha liquidacién al considerar que esta exento de dicho pago (nota 23).

Las provisiones para otras responsabilidades se corresponden, principalmente, con un litigio sobre la
cancelacién de un contrato sobre unos televisores instalados por un proveedor en los apartoteles
que fueron propiedad de Montebalito. Dicho litigio estd atn pendiente. Ha habido un sentencia que
ha rebajado la solicitud de indemnizacidn en 781.382 miles de euros.

Nota 16. Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad cuenta con los siguientes activos relacionados con el inmovilizado material cuya finalidad
es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente:

Precio de
Amortizacion | Correcciones Valor neto

adquisicion o

Inversion segin la naturaleza

acumulada valorativas contable

coste de

producceion
Construcciones fotovoltaica 12.457.547

Dicha inversion se ha realizado integramente en el ejercicio 2008, Las inversiones mas significativas
realizadas duranie el ejercicio por razones medioambientales ha sido la construccion del parque

fotovoltaico de la Carolina.

Nota 17.  Retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad no ha otorgado en el ejercicio retribuciones a largo plazo al personal de aportacidn o
prestacion definida con las siguientes caracteristicas:

Nota 18.  Transacciones con pagas basados en instrumentos de patrimonio.
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Nota 19. Subvenciones, donaciones y legados

La Sociedad no ha recibido y por lo tanto no ha contabilizado subvenciones, donaciones o legados de
ningun tipo.

Nota 20, Combinaciones de negocios

La Sociedad, el dia 27 de junio de 2008, ha procedido a la compra de participaciones de la sociedad
Renovables Futura, S.L. a la sociedad Metainversion, S.A. (sociedad del Grupo Cartera Meridional)
por importe de 4.000.000 de euros. Dicha sociedad se dedica a la promocién de techos solares.

El valor de dicha sociedad incluido los ingresos a fecha 27 de junio de 2008 era de 3.731.534 euros. El
capital social de dicha sociedad es de 4.000.000 de euros.

En 2009 Montebalito transmitié las mismas participaciones a su sociedad filial Montebalito Energias
Renovables como consecuencia de la ampliacién de capital de esta Gltima por importe de 3.821.628
euros.

Montebalito, S.A. procedié a ampliar capital en la sociedad Montebalito Energfas Renovables por
importe de 4.396.000 euros pasando su capital de 604.000 euros a 5.000.000 euros.

El 23 de diciembre de 2009 se procedidé Montebalito a la suscripcion de una segunda ampliacion de
capital en Montebalito Energias Renovahles en 10.000.000 de euros. El capital de dicha sociedad

queda en 15.000.000 de euros suscrito totalmente por Montebalito, S.A.

En diciembre de 2009 Montebalito ha ampliado capital en la sociedad Hoteles Balito en 358.000
euros.

Nota 21. Negocios conjuntos

La Sociedad participa a través de su filial Montebalito Energias Renovables al 50%, con la sociedad
Invercartera Energia sociedad filial de Caixa Catalunya, en la sociedad Meridional Solar, S.L. dedicada
a la promocidn de parques fotovoltaicos. Dicha sociedad se explota y controla conjuntamente.

Nota 22, Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas.

Operaciones interrumpidas
La Sociedad no mantiene ningtn activo ni operaciones de estas caracteristicas, al cierre del ejercicio.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad no mantiene ng’ activo ni operaciones de estas caracteristicas, al cierre del ejercicio.
R
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Nota 23. Hechos posteriores.

Con fecha 3 de febrero de 2010 se ha recibido propuesta de liquidacion provisional, por
importe de 406 miles de euros (intereses de demora incluidos) tras la actuacién inspectora
iniciada el 7 de octubre de 2009 en referencia al ITPAID referido a una ampliacién de capital
realizada por el grupo en el ejercicio 2005 (ver nota 17). El Grupo ha presentado escrito de
alegaciones a esta propuesta de liquidacién en fecha 12 de febrero de 2010.

Nota 24,  Operaciones con partes vinculadas.

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en las diferentes cuentas que componen este capitulo
del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Saldoa 31-12- Saldo 31-12-

Altas Bajas Otros ajustes
2008 2009

Participaciones al/p en partes vinculadas 65.999.533 14.272.311 (4.000.000) 0 76.271.845
Coste 65.999.533 14,754,000 (4,000,000} 76,753,533
Desembalsos pendientes 0
Deterioros (481.689) (481.689)

Valores repesentativos de deudas

Coste
Desembolsos pendientes
Deterioros
Clientes empresas del Grupo y asociadas 6.156.898 0 [529.846) 0 5.527.052
Saldo deudor 6.156.898 (629.846) 5.527.052
Saldo Acreedor 0
Cuenta corriente con empresas del grupo y asociadas (neto) {3.211.326) 0 (3.698.310) 0 (11.910.136)
Saldo deudor 17.038.127 (10.854.308) 6.183.819
Saldo Acreedor (20.249.452) 2,155,497 {18.093.955)

Clientes empresas del grupo y Asociadas.

El detalle por Sociedad del saldo de las cuentas corrientes con empresas del grupo y asociadas se
muestra a continuacion:

EMPRESA IMPORTE {euros)
Empresas del Grupo

MERIDIONAL EUROPA, S.A. 247.148
VILLABRAZARO SOLAR, S.L. 4.221.236
1.058.668
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Cuenta Corriente con empresas del grupo y asociadas.

Estos saldos se derivan basicamente de préstamos a las sociedades para la consecucion de sus
inversiones.

El detalle por Sociedad del saldo de las cuentas corrientes con empresas del grupo y asociadas se
muestra a continuacion:

EMPRESA IMPORTE (euros)

Empresas del Grupo

CARTERA MERIDIONAL (112.810)
MONTEBALITO GERMAN FUND 121.736
FOTOV. LA JORQUERA | (29.550)
FOTOV. LA JORQUERA II (38.082)
FOTOV. LA JORQUERA il (38.062)
FOTOV. LA JORQUERA IV (36.082)
FOTOV. LA JORQUERA V (35.605)
FOTOV. LA JORQUERA VI (37.006)
FOTOV. LA JORQUERA VII (38.885)
FOTOV. LA JORQUERA VIII (37.179)
FOTOV. LA JORQUERA IX (38.241)
FOTOV. LA JORQUERA X (37.977)
FOTOV. LA JORQUERA X (37.636)
FOTOV. LA JORQUERA XIi (38.726)
FOTOV. LA JORQUERA XIII (37.981)
FOTOV. LA JORQUERA XIV (37.609)
FOTOV. LA JORQUERA XV (37.560)
FOTOV. LA JORQUERA XVI (36.630)
FOTOV. LA JORQUERA XVII (36.950)
FOTOV. LA JORQUERA XVIII (37.990)
FOTOV. LA JORQUERA XIX (27.514)
HOTELES BALITO, S.A. (48.539)
FOTOVOLTAICA DE FUERTEV (51.634)
MERIDIONAL EUROPA, S.A. (12.505.109)
MERIDIONAL CANARIAS, S.A. (4.675.666)
ALTOS DE BALITO I, S.L. (2.516)
ALTOS DE BALITO II, S.L (2.416)
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES SL 6.062.083

(11.910.136)
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Transacciones con empresas del grupo y asociadas.

El detalle de las principales transacciones realizadas en empresas del grupo durante el ejercicio 2008 ha

sido:
Venta de : Prestacion Gastos Ingresos
) Alguileres N ) i ) )

activos de servicios financieros fll’]ﬁl“!CIGI’OS
Cartera Meridional 35.094
Meridional Europa, S.L. 76.866  671.011  338.447
Meridional Canarias, S.A. 1.740.000 269.700
Montebalito Energias Renovables, S.L. 225.069 225.069 248.975 835,248
Hoteles Balito, S.A. 9,768
Montebalito German Fund 5.000

Villabrazaro Solar, S.L.

[T s 009 225,069 325.841) 75,05 1188 464

Los ingresos financieros se corresponden con 338.447 de euros por dividendos y 850.017 de euros por
intereses de préstamos otorgados. Los gastos financieros se corresponden con intereses de préstamos
recibidos por dichas sociedades.

Instrumentos de Patrimonio.

El detalle del movimiento habido durante el ejercicio 2009 en este epigrafe y los deterioros sobre dichos
instrumentos, junto con los porcentajes de participacion que Montebalito tiene a dicha fecha, son los

siguientes:
Bajas
... Saldoa3lde Saldoa3lde
Participacion . .
. diciembre de Altas Bajas diciembre de
directa
2008 2009
Renovables Futura, S.L. 100% 4.000.000 (4.000.000) 0
Altas
.. Saldoa3lde Saldoa3lde
Participacion | . . .
) diciembre de Bajas Deterioros  diciembre de
directa
2008 2009
Montebalito Energias Renovables 100% 604.000  14.396.000 15.000.000
Hoteles Balito 100% 100.000 358.000 {458.000) 0

Fotovoltaica Fuerteventura 100% 80.000 (23.689) 56,311
Total . " A\ 784000  14.754.000 0  (481689) 15.056.311

X
<
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Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del personal de alta
direccién y los miembros del érgano de administracion, de cualesquiera clase y cualquiera que sea su
causa, incluidos los sueldos, salarios de los que adicionalmente desarrollan funciones como directivos
ha ascendido a:

El importe de sueldos, y otras retribuciones de cualquier clase devengados en el curso de los
ejercicios 2009 y 2008 a los miembros de los 6rganos de administracion de las Sociedades del Grupo
ascendieron a:

(miles de Euros)

Concepto 2009 2008
Sueldos 67
Retribucidn variable 223
Dietas 146
Total 146 290

Por tipologia de consejeros:

(miles de Euros)

Tipo 2009 2008
Ejecutivos 3 97
Externos dominicales 110 80
Externos independientes 33 113
Total 146 290

El importe de sueldos, y otras retribuciones de cualquier clase devengados en el curso de los
ejercicios 2009 y 2008 a la alta direccidn de las sociedades del Grupo ascendieron a:

(miles de Euros)

Concepto 2009 2008

Sueldos 254 363
Retribucién variable 0 0

Total 254 363

El importe de los saldos deudores mantenidos por el Grupo con sus administradores al 31 de
diciembre de 2009 ascienden a 55 miles de euros (51 miles de euros al 31 de diciembre de 2008)

De acuerdo con el plan de retribucion mediante derechos de opciones sobre acciones aprobado por
la Junta General de Accionistas de fecha 14 de junio de 2007, se han puesto a disposicién de los
miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccién del Grupo (ademés de otros
colaboradores) la opcién de compra de un total de 100.000 acciones de la Sociedad Dominante en el
aRos 2007 y 2011 a razén de 20.000 por afio. El Consejo de
stablecer las condiciones y reglamentacion de la adjudicacién,

periodo comprendido entre los,

Administracién quedé fagultadofpara

habiéndose establecido 3

acciones al precio de ejerdjcio o {iquidagion en efectivo. El precio de ejercicio para cada afio se fija en
valor medio de cotizacio | mes de marzo de cada afio con un descuento del 10%.
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existian avales, garantias, planes de pensiones ni otro tipo de
retribuciones concedidas a los miembros del consejo de administracién ni a la alta direccidn, distintas
de las ya mencionadas.

Transparencia relativa a las participaciones v actividades de los miembros del Consejo de
Administracion.

De conformidad con lo establecido en el art. 127 ter.4 de Ley de Sociedades Andnimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, se sefialan a continuacién las sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social del Grupo
Montebalito en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracién, asi como las
funciones que, en su caso ejercen en ellas:

. Participacién
Titular Sociedad partida Actividad Funciones
Directa | Indirecta
Metainversién, S.A. | Inmobiliaria 96,24 Presidente
Consejo
Cartera Meridional
Espafiola de Zinc Inmobiliaria 12,806 Consejero

Administrador

Ralom Poligono R1, S.L. | Inmobiliaria 3,39
Mancomunado

Joaquin Serrano Alfonso
Presidente

Gen7 Servicios, S.L. Inmobiliaria 25 .
Consejo

Asimismo, y de acuerdo con el articulo mencionado anteriormente, a continuacién se indican las
sociedades con el mismo, andlogo 0 complementario género de Actividad al que constituye el objeto
social del Grupo Montebalito, en las que los miembros del Consejo de Administracion realizan, al 31
de diciembre de 2009, actividades por cuenta ajena:

Titular Sociedad partida Actividad Funciones

Cadmos Energfas Renovables, Energias Renovables,

Joaquin Serrano Alfonso S SL

Consejero

Velazquez Propertie’s Metainversidn, S.A. Inmobiliaria Consejero

LS/ iFondtIeion Fe GurPLEHEATH oV 2 AaeXo ]

Nota 25. Otrainformacién

Plantilla de personal

Personas empleadas en el ejerciio 2009. \El nimero medio de personas empleadas en el curso del
ejercicio 2009 por categorias pyafesionales\y la distribucion por sexos y categorias profesionales al
término del ejercicio son los sigui
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Personal Directivo 2 2 2
Técnicos 0
Administrativos 2 1 1 2
Total 4 3 1 4

Los miembros del Consejo de Administracidn al 31 de diciembre de 2008 son 7 hombres y 2 mujeres.

Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio cerrado los auditores de cuentas de la Sociedad han devengado honorarios por
importe de 26.000 euros (en el ejercicio 2008 fue de 17.325 euros),

Otros negocios y acuerdos que no figuren en otros puntos de la Memoria

La Entidad no tiene acuerdos, de naturaleza o propésitos diversos, que no figuren en el balance y
sobre los que no se haya prestado la informacidn correspondiente en alguna de las notas de esta
Memoria, cuyo posible impacto financiero sea relevante y que fueren necesarios para determinar la
posicion financiera de la Entidad.,

Entidades bajo una unidad de decision

Se entiende que existen entidades bajo una unidad de decision, domiciliadas en Espafia, en los
términos previstos en el punto 24.5 del contenido de la memoria del Real decreto 1514/07, de
aprobacién del Plan General de Contabilidad, cuando estan controladas por cualguier medio por una
o0 varias personas fisicas o juridicas, no obligadas a consolidar, que actian conjuntamente, o porque
se hallan bajo direccidén Gnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

La Entidad no se encuentra ni en la situacion de entidad controlada, ni en la situacion de sociedad
con mayor activo de un conjunto de sggiedades sometidas a unidad de decision.
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INFORME DE GESTION

Evolucion de los negocios

El grupo Montebalito ha proseguido consolidando su presencia en el sector de las energias
renovables y mas concretamente en el sector fotovoltaico atrevés de su filial Montebalito Energias
Renovables. De hecho el 80% de Ia cifra de negocio del Grupo ya proviene de este sector.

La desinversion gue se ha hecho en el sector inmobiliario se ha concretado en la venta de las parcelas
de Balito a su sociedad filial Meridional Canarias.

Adicionalmente el Grupo Montebalito se ha desprendido de la mayor parte de su cartera de valores a
excepcion de 2,8 millones de titulos de Realia.

Cuenta de Resultados Montebalito, 5.A. o 31 de diciembre de 2009

[Euros)
2009 2008
Importe neto cifra de negocio 2.516.630 94,878
Margen Bruto 2.040.156 876.981
EBITDA (Resultado de Explotacion - Amortiz. - Deteriores - Intereses) 701.439 (1.026.638)
EBIT (EBIDTDA + Amortiz + Deterioros) (344.341) (1.827.045)
Resultado antes de Impuestos (1.939.799) (19.861.462)
Resultado después de impuestos {1.031.260) (12.927.729)
Amortizaciones y Deterioros (872.091) (800.407)

Cash Flow (894.019) (19.061.055)

La cifra de negocio del 2009 se corresponde con los alquileres de las oficinas de Maria de Molina y la
venta de las parcelas de Balito a su filial Meridional Canarias.

Estructura Financiera

MAGNITUDES FINANCIERAS (Euros)

Estructura Financiera 2009 2008
FONDOS PROPIOS 77.116.686 77.380.308
ENDEUDAMIENTO BANCARIO NETO 27.426.368 26.366.765
Créditos 34.348.311 33.180.996
Cartera de valores pignorada siciones a plazo 4.648.000 4.340.000
Tesoreria e IPF’s 2.273.943 2.474.231
Rentabilidad

ROE (beneficio neto/Capitales Propios)

-

2
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64 Informe de Gestién de Montebalito S.A.
31 de diciembre de 2008

Las deudas con entidades financieras ascienden a 34,34 millones de euros que representa un 44% de
los fondos propios.

Acciones propias

En el ejercicio 2009 la sociedad tiene en su poder 92.664 acciones propias con un valor de coste de
888.831 euros, lo que supone un 0,6 % del capital social

En el ejercicio 2009 la sociedad cedid a sus accionistas como pago por devolucién de prima de
emision 362.881 acciones con un valor de mercado de 1.684.780 euros lo que supone una
retribucién de 0,12 euros por accién.

Retribucién al accionista
En el ejercicio 2009 Montebalito, S.A. repartid la cantidad de 0,12 euros por accion ﬁor devolucién de

Prima de Emision mediante la entrega de 362.881 acciones propias. La cantidad pendiente de pago
por este concepto es de 0,32 euros por accion lo que equivale a 4,772 miles de euros.

=y
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
Montebalito, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 que se componen de las adjuntas hojas
nimero 1 a 65.

Madrid, 25 de marzo de 2009
El Consejo de Administracion

/N

D. Alberte Barreras Barreras D, Jesus Garcia de Ponga
{(En representacién de Cartera (En representacidnd de
Meridional, S.A.) Capital Unidén Gestora, S.L.)
Presidente Consejero Delegado
E— Y A, .~ =
N Y

D?. Anabel’ Barreras Ruano

(En representaciénd de

v
D*. Paula Yruegas Segura Velidzquez Properties, S.L.)
Consejera Consejgra
D. Julian Nufiez Olias D. Joa*ui.n ] o Alfonso
Consetergo | Co:yz:;:r&

D. Roberto Cueng Mesonero

Consejero
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ANEXO1

Esta informacion complementa a la nota 25 sobre “transparencia relativa a las
participaciones y actividades de los miembros del Consejo de Administracién”.

En relacion a :

1.- “De conformidad con lo establecido en el art. 127 ter.4 de Ley de Sociedades Anénimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1998, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el
fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, se sefalan a
continuacion las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social del Grupo Montebalito en cuyo capital participan los miembros
del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso ejercen en ellas:” se
afiade lo siguiente:

Titular

Sociedad
pagtida

Actividad

Participacidon (%)

Directa

Indirecta

Funcionas

Cartera
Meridional,
S.A.

Metainversién,
5.A.

Inmobiliaria

96, 62

Presidente del
Consejo

Metambiente,
S.A,

Inmobiliaria

96,62

Marina
Meridional,
S.A.

Inmobiliaria

100

Metagestidn,
5.G.I1.I.C.,
5.A.

Inmobiliaria

100

Gestidén de
Negocios
Argos, S.A.

Inmobiliaria

100

Meridional
Canarias, S.A.

Inmobiliaria

63,97

Pharmaimport,
S5.A.

Inmobiliaria

Pesquera
Eurojapan,
5.5,

Inmobiliaria

Meridional
Residencial
Andalucia,
S5.L.

Inmobiliaria

96,62

Metainversién
Madrid, 5.L.

Inmobiliaria

96, 62

Seawide Cargo,
5.L.

Inmobiliaria

100

Inversiones
Temaran
Capital, S5.L.

Inmobiliaria

100

Ana Belén
Barreras Ruano

Metainversion,
S.A.

Inmobiliaria

Representante
fisico

Metambiente,
S.A,

Inmobiliaria

Administradora
Solidaria

Inmobiliaria
Meridional
Gallega, S5.L.

Inmobiliaria

Consejera

Residencial
Sayanes, S.L.

Inmobiliaria

Administradora
Unica

Meridional
Residencial
Andalucia,
S5.L.

Inmobiliaria

Presidente
Consejo
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2.- “Asimismo, y de acuerdo con el articulo mencionado anteriormente, a continuacién se
indican las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de Actividad al que
constituye el objeto social del Grupo Montebalito, en las que los miembros del Consejo de
Administracién realizan, al 31 de diciembre de 2009, actividades por cuenta ajena:” se afiade

lo siguiente:

Titular Sociedad partida Actividad Funciones
Roberto Cuens Espafiola de Zinc Inmobiliaria Consejero
Mesonero
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MONTEBALITO, S.A'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consolidado correspondientes al ejercicio 2009 junto
con el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
Consolidadas

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2009:

Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre de 2009 y de 2008
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios 2009 y

2008
- Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios
2009 y 2008
- Estados Consolidados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008
- Memoria Consolidada del ejercicio 2009

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2009

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2009
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
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Tel: +34 914 364 190 Rafael Calvo 18
B DO Fax: +34 914 364 191/92 28010 Madrid
www,bdo.es Espafa

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Montebalito, $.A. (la “Sociedad
Dominante”) y Sociedades Dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado
consolidado de flujos de efectivo y la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espaifa, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado, del estado consolidado de flujos de efectivo y de la
memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas de
dicho ejercicio, detallandose en la nota 3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas
las diferencias existentes. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 21 de abril de 2009 otros auditores emitieron su
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el
que expresaron una opinion con salvedades.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efective consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretaciéon y comprension adecuada, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparacion de las cifras e informacion
correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a efectos comparativos en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

BDO Auditores S.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° 51,273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International
Lirited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccion 8° Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripcién 1°) CIF; B-82387572
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las entidades del Grupo.

BDO Auditoresz S.L.

- Miembry' ejerciénte: :
BOO AUDITORES, S.L.

\C/’ ’ Ao 2010 N 0101814
i i TUITA
Emilios"Domenech Arpe{arn COPIA GRA

Socio - Auditor de;(fuentas Este informe estd sujeto a la tasa
/ aplicable establecids en'la
’ Lay 44/2002 de 22 de noviembre.

R T L R R R L L L

Madrid, 28 de marzo de 2010

BDO Auditores 5.L., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas indeperdientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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®
®
®
: Cuentas Anuales Consolidadas de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2009 1
®
¢ MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
® BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 Y 1 DE
) ENERO DE 2008
® (Expresados miles de euros)
®
Netasala

@ ACTIVO Memoria 31/12/2009 31/12/2008 01/01/2008
®
® A) ACTIVO NO CORRIENTE 115.842 80.620 54.233
® 1. Inmovilizado intangible 7 10 -
® a) Fondo de comercio - - -
) b) Otro inmovilizado intangible 7 10 -
: 2, Inmovilizado material Nota 7 51.648 14.704 13.135
® 3. Inversiones inmobiliarias 53.514 53.752 40.033
: 4. Inversiones contabilizadas aplicando el método de

la participacién - - -
L
2 5. Activos financieros no corrientes Nota 10 1.104 4.315 494
: 6. Activos por impuesto diferido Nota 21 9.569 7.839 556
® 7. Otros activos no corrientes - - 15
®
® B) ACTIVO CORRIENTE 71,682 120.332 205.303
: 1. Activos no corrientes mantenidos para la venta - - 14.597
® 2. Existencias Nota 11 49.134 94,705 86.465
bl 3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 12 7.268 15.397 27.854
® a) Clientes por ventas y prestacién de servicios 1.586 5.073 4,997
® b) Otros deudores 5.131 9.739 14.804
o ¢) Activos por impuesto corriente 551 585 8053
: 4. Otros activos financieros corrientes Nota 13 11.918 7.854 61.387
9 5. Otros activos corrientes Nota 14 124 98 4903
o
® 6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 15 3.238 2,278 10.097
®
o "TOTAL ACTIVO (A+B) 187.524 200.952 259.536
L
®
® Las Cuentas Anuales Congolidadas dy ociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balance de Situacién
o Consolidados, las Cuentas dg §nancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio
® Neto, los Estados Consolida ¢ Efectivo adjuntos 'y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 30
® Notas.
o



Cuentas Anuales Consolidadas de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2009

MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 Y 1 DE
ENERO DE 2008
(Expresados miles de euros)

Notas = Ia
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria 31/12/2009 31/12/2008 01/01/2008
A) PATRIMONIO NETO Nota 16 75.833 78.701 93.322
A.1) FONDOS PROPIOS 77.141 80.173 93.673
1. Capital Nota 16.1 15,000 15.000 15.000
a) Capital escriturado 15.000 15.000 15.000
b) Menos: capital no exigido - - -
2. Prima de emisién Nota 16.2 55.495 55.552 54.327
3. Reservas Nota 9.3 24.607 27.560 24.993
4. Menos: acciones y participaciones en patrimonio
propias Nota 16.8 (889) (3.978) (3.631)
5. Resultados de ejercicios anteriores (13.641) (714) -

6. Otras aportaciones de socios - - -
7. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante Nota 24 (3.431) (13.247) 2.984

8. Menos: Dividendo a cuenta - - -
9. Otros instrumentos de patrimonio neto - - -

A.2) ATUSTES POR CAMBIOS DE VALOR Nota 16.9 (1.308) (1.472) (351)
1. Activos financieros disponibles para la venta - -

2. Operaciones de cobertura (1.324) (1.513) (351)
3. Diferencias de conversi6n 16 41 -
4. Otros - -

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA

SOCIEDAD DOMINANTE (A.1+A.2) 75.833 78.701 93.322

A.3) INTERESES MINORITARIOS . - -

B) PASIVO NO CORRIENTE 86.601 41.246 38,686

1. Subvenciones - - -

2. Provisiones no corrientes Nota 17 2,722 2.544 2.592

3. Pasivos financieros no corrientes Nota 18 y 19 80.330 34.373 32.517
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u

otros valores negociables Nota 18 74.909 32.179 32.016
b) Otros pasivos financieros Nota 19 5.421 2.194 501

4. Pasivos por impuesto diferido Nota 21 3549 2879 3.575

| 5. Otros pasivos no corrientes - 1.450 2

C) PASIVO CORRIENTE 25,091 81.005 127.528
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para Ia venta - - 8.638

2. Provisiones corrientes - -

3. Pasivos financieros corrientes Nota 18 y 19 17.910 71.173 81.808
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u

otros valores negociables Nota 18 8.558 62.175 81.808

--"b) Otros pasivos financieros Nota 19 9352 8.998

4. Acreedores comerciales y otras deudas a pagar Nota 20 7.148 9.641 34.845
a) Proveedores 2953 2974 13.675
b) Otros acreedores 4.174 6.204 15.456
¢) Pasivos por impuesto corriente 21 463 5714

7. Perificaciones a corto plazo 33 191 2.237

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NEP® (A+B+C) 187.525 200.952 259536

Las Cuentas Anuales Consoliadas de Ja Soctedad, gue forman una sola unidad, comprenden estos Balance de Situacidon Consolidados,
las Cuentas de Pérdidas
Consolidados de Flujos

Ganandias Colsolidadas, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados
adjuntos y la Memoria Anual Consolidady adjunta que consta de 30 Notas,

0000000 @
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® Cuentas Anuales Consolidadas de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2009 3
hd MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
® CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2009,
® 2008 Y 2007
® (Expresadas en miles de euros)
® Notas a2 1a
® CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2009 2008 2007
o Importe neto de Ia cifra de negocios Nota 23.1 26.994 43.906 28.737
. Variacién de existencias de productos terminados y en
. curso de fabricacién (14.203) 16.721 32.064
. Trabajos realizados por la empresa para su activo - -
Aprovisionamientos Nota 23.3 (4.423) (47.267) (38.571)
. Otros ingresos de explotacién 11 1171 908
. Gastos de personal Nota 23.5 (1.507) (1.812) (1.770)
. Otros gastos de explotacién Nota 23.6 (6.155) (5.957) (4.183)
. Amortizacién del inmovilizado (866) (151) (1.065)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
o financiero y otras - - -
‘ Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (966) (283) (1.651)
Revalorizaciones de inversiones inmobiliarias (208) (1.113) -
: Otros resultados 781 - -
. RESULTADO DE EXPLOTACION (542) 5215 14.429
. Ingresos financieros Nota 23.9 407 1916 1.987
. Gastos financieros Nota 23.10 (4.217) 4.724) (3.625)
. Variacién del valor razonable de instrumentos financieros 308 (13.860) (9.266)
Diferencias de cambio Nota 23.12 (644) (547) (778)
. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
’ financieros 6 (6.955) (316)
® RESULTADO FINANCIERQ (4.140) (24.170) (11.998)
. Resultado de entidades valoradas por ¢l método de la
. participacién - - .
: RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.682) (18.955) 2.431
. Impuesto sobre beneficios 1.251 5.708 553
. RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
. OPERACIONES CONTINUADAS (3.431) (13.247) 2.984
9 Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos - - -
' RESULTADOQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (3.431) (13.247) 2984
. a) Resultado atribuido a la entidad dominante Nota 24 (3.431) (13.247) 2.984
. b) Resultado atribuido a intereses minoritarios - - -
1 BENEFICIO POR ACCION (*) - - -
®
Bésico (0,23) (0,88) 0,20
P Diluido (0,23) (0.88) 0,20
® Las Cuentas Anuales Coysolidadas de la Jociedad, qpe forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y
o Ganancias Consolidadas, los Balan¢es de Situdcién Consolidados, los Estados Consolidados de Cambios en el
¢ Patrimonio Neto, los Estddos Consolidados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual Consolidada adjunta que
¢ consta de 30 Notas.
®
-
w
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Cuentas Anuales Consolidadas de Montebalito, S.4. y Sociedades Dependientes — Efercicio 2009 4

MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS CONSOLIDADOS DE PATRIMONIO NETO

A) ESTADOS CONSOLIDADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
(Expresados en miles de euros)

P.ACTUAL P, ANTERIOR
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS GRUFO MONTEBALITO 2009 2008

A) RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) (3.431) (13.247)

B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL
PATRIMONIO NETO: 190 (1.162)

1. Por valoracién de instrumentos financieros: - -
a) Activos financieros disponibles para la venta - -
b} Otros ingresos/(gastos) - -

2. Por coberturas de flujos de efectivo 271 (1.661)

3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

4. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

5. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

6. Efecto impositivo (81) 498

C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: - -

1. Por valoracién de instrumentos financieros: - -
a) Activos financieros disponibles para la venta - -
b) Otros ingresos/(gastos) - -

2. Por coberturas de flujos de efectivo - -

3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

4. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

5. Efecto impositivo - -

=

T

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A+ B+ C)

(3.241)

(14.409)
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS CONSOLIDADQOS DE PATRIMONIO NETO

B) ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2008

(Expresado en miles de euros)

Fondos propios

Prima  Accionesy Otros
CAMBIOS ENEL de particip. instrumentos Ajustes Subvenciones
PATRIMONIO NETO DEL emision en Resultado de por donaciones y Total
GRUPO MONTEBALITO y patrimonio  del patrimonio  cambios  legados  Patrimonio
PERIODO 2008 Capital Reservas  propias  ejercicio neto de valor  recibidos neto
Saldo inicial 31/12/2007 15000  85.867 (2.498) - - (35 - 98,018
Ajuste por cambios de criterio
contable (nofa 3. ¢)) - (396) (1.133) - - - - (1.529)
Ajuste por errores detectados
en 2008 (nota 3. e)) - (1.825) - - - - - (1.825)
Ajuste por errores detectados
en 2009 (nota 3. ¢)) - 134 - - . - . (1.342)
Saldo inicial ajustado a
01/01/2008 15.000  82.304 (3.631) - - (38 - 93.322
I. Total ingresos/ (gastos)
reconocidos - - - (13.247) - (1.163) - (14.409)
11 Operaciones con socios o
propietarios - 175 (347) - - - - 172)

1. Aumentos/ (Reducciones)

de capital - - - - - - . -
2. Conversion de pasivos

financieros en patrimonio neto - - - - - - - -

3. Distribucion de dividendos - . - - - - - -
4. Operaciones con acciones 0

participaciones en patrimonio

propias (netas) . (30) 347 - - - - 377)
5. Incrementos/ (Reducciones)

por combinaciones de

negocios - 205 - - . - - 205
6. Otras operaciones con

socios 0 propietarios - - - - - - - .

I1L, Otras variaciones de
patrimonio rieto - (81) - - - 41 - (40)

1. Pagos basados en

instrumentos de patrimonio - - - - - - - -
| 2. Traspasos entre partidas de

patrimonio neto - - - - - - . .

3. Otras variaciones - 81) - - - 41 - (40)

Saldo final al 31/12/2008  ~~45.000 82,398 (3.978)  (13.247) - (1472 . 78.701
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

B) ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2009

(Expresado en miles de euros)

Fondos propios
Acciones y Otros
(CAMBIOS EN EL particip. instrumentos Ajustes Subvenciones
PATRIMONIO NETO DEL Prima de en Resultado de por donaciones y Total
(GRUPO MONTEBALITO emisiény patrimonio del patrimonio cambios legados Patrimonio
PERIODO 2009 Capital Reservas  propias  ejercicio neto de valor  recibidos neto
Saldo inicial 01/01/2009 15.000 69.151 (3.978) - - (1472) - 78.701
Ajuste por cambios de
criterio contable - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 15.000 69.151 (3.978) - - (1.472) - 78.701
L. Total ingresos/ (gastos)
reconocidos - - - (3.431) - 190 - (3.242)
IL. Operaciones con socios o
propietarios - (1.981) 3.08% - - . - 1.108

1. Aumentos/ (Reducciones)

de capital - 49) - - - - - 49
2, Conversion de pasivos

financieros en patrimonio

neto - - - - - - - -

3. Distribucién de dividendos - - - - - - - -
4, Operaciones con acciones

o participaciones en

patrimonio propias (netas)

{nota 16) - (1.986) (580) - . - - (2.566)
5. Incrementos/

(Reducciones) por

combinaciones de negocios - 55 - - - - - 55
6. Otras operaciones con

socios o propietarios (nota

16) . - 3.669 - . - - 3.669

IIL Otras variaciones de
patrimonio neto - (710) . - - (25) - (733)

1. Pagos basados en

instrumentos de patrimonio - - - - . - - -
2. Traspasos entre partidas de

patrimonio neto - - - - - - - -

3. Otras variaciones (*) - (710) - - - (25) “ (735)

Saldg final al 31/12/2009 15.000 66.460 (889) (3.431) - (1L308) - 75.832

Las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados Consolidados de Cambios en el
Patrimonio Neto, los Balances de Situacion Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidado de Flujos
de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 30 Notas.

* Las variaciones en reservas s¢ deben principalmente a:

- La pyppuesta de liquidacién provisional, por importe de (387) miles de euros (intereses de demora excluidos) en referencia al

CES —
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®
e MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
@ {(Expresados en miles de euros)
®
) P, Actual Ajustes
® 31122009 31/12.2008
' FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+3 + 4) 7.783 (22.798)
. Resultado antes de impuestos (4.682) (18.954)
Ajustes del resultado: 8.792 9.801
L Amortizacién del inmovilizado 866 156
® Otros ajustes del resultado (netos) 7.926 9.645
Cambios en el capital corriente 4.110 (13.395)
®
o Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (436) (250)
Pagos de intereses (118) -
® Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
o Cobros de dividendos - -
o Cobros de intereses 60 -
. Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 377) (250)
' Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacién - -
. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+2+3) 1,938 44.844
Pagos por inversiones: (7.418) (8.999)
® Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio - -
. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (7.418) (2.268)
o Otros activos financieros - (2.568)
Otros activos - (4.163)
’ Cobros por desinversiones; 9.010 52.404
® Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 7.002 3.600
® Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 2.008 362
o Otros activos financieros - 48,442
Otros activos - -
® Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 345 1.439
L Cobros de dividendos - 787
® Cobros de intereses 345 652
() Otros cobros/(pagos) de actividades de inversién - -
9 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2+ 3+ 4) (3.118) (29.866)
o Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 2.619 -
Emisién - -
L4 Amortizacién (358) -
® L-Adquisicion (693) -
@ Enajenacién 3.670 .
® Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: (4.615) (22.945)
. Emisién 11.698 30.845
Devolucién y amortizacién (16.313) (53.790)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (2.040) (2.209)
. Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién (4.082) 4.712)
® Pagos de intereses (4.082) 4.712)
P 6305 cobros/(pagos) de actividades de financiacion - -
EFECTO DE L.AS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (643) -
. AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+ B+ C+D) 9260 (7.820)
. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 2.278 10.098
® EFEETIVO Y E(JULVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 3.238 2.278
®
. lidadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados Consolidados de Flujos de Efectivo, los
’ Balances ¥e Situacion Consolidadas, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto
@
. ¥ la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 30 Notas.
®
o {
®
®
®
®
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2009

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
a)  Actividad

Montebalito, S.A. (Sociedad Dominante o la Sociedad) fue constituida el 3 de septiembre de
1972. Su domicilio social estd situado en Las Palmas de Gran Canaria, calle General Vives,
23-25.

El objeto social de la Sociedad Dominante es el siguiente:
“Constituye su objeto social:

1.  La promocién de toda clase de actividades inmobiliarias y la promocion, explotacion,
construccion y compraventa, por sf o por medio de terceros y por cuenta propia o ajena 'y
bajo cualquier titulo, de solares, terrenos o inmuebles destinados a viviendas,
apartamentos turisticos, locales industriales o de negocio, hoteles y moteles, residencias,
chalets, urbanizaciones, fincas risticas, pecuarias, o forestales y cualquier otra.

2. La promocion y el desarrollo de negocios en el sector energético, especialmente la
construccion y explotacion de instalaciones de produccion de energia eléctrica utilizando
la cogeneracion, u otras instalaciones basadas en energia renovables, como fotovoltaica,
edlica o tratamiento de residuos, asi como cualquier otro negocio relacionado con tales

fuentes de energia y su distribucion.
Las actividades enumeradas podran ser también desarrolladas por la sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacién de otras sociedades con objeto

analogo.”

QOO0 009000000000000BNOINOOOOIOGOSOOOGOOROOOOONOCDS

fitebalito, S.A. y sus sociedades dependientes (El Grupo o Grupo Montebalito) constituyen
un grupo integrado por empresas que desarrollan su actividad en el sector inmobiliario,
turistico y de las enepgdas renovables. »

o0

003;:0
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a.1) Respecto al sector inmobiliario, el Grupo realiza las actividades de promocién y
patrimonio en renta a partir de las propiedades inmobiliarias descritas a continuacion:

Propiedad Pafs

Promocién inmobiliaria

Parcelas Balito Espafia
Tunescu Rumania
Apartamentos Residenz Rumania
Servan Boda Rumania
San Fernando Espafia
Siete Palmas Esparia
San Agustin Espafia
Eurocan Espafia
Caideros Espafia
Secretario Artiles Espafia
Caserones Espafia

Inmuebles en renta

Villas de tauro Espafia
Haussman Francia
Dessauer Alemania
Menzel Alemania
Kastanienallee Alemania
Korsorer Alemania
Schonhauser Alemania
Schildron Alemania
Naves Miller Espafia
Eurocan Espaiia

a.2) Respecto al sector turistico el Grupo utiliza activos como Villas de Tauro ademds de la
sociedad Hoteles Balito que es la que gestiona y explota otros activos del grupo.

.3) En referencia al sector de las energias renovables, el Grupo realiza las actividades de 1)
promocién, ii) construccién, operacion y mantenimiento de instalaciones y iii)
generacion de energia eléctrica por medio de parques solares fotovoltaicos.

Actualmente, el Grupo Montebalito tiene las siguientes instalaciones productoras de energia
solar en sus diferentes fases de ejecucion:

Potencia
nominal Acta Puesta Periodode  Financiacién
Ubicacién MW Fase en Servicio Constructor explotacién Bancaria
Villabrazaro 5 En explotacién SI PROENER EXTERNO -
La Carolina 1.89 En explotacion SI TERRENOVA EXTERNO 25 80%
K;Lassode 1.08 dpnstruceion NO IBERCONTROL EXTERNO 75%
. ALUOPEP,

La Moa plotacion 81 ACELEC EXTERNO -

Total

N

——
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b) Régimen Legal

La Sociedad y las sociedades del grupo se rigen por sus estatutos sociales y por la vigente Ley
de Sociedades Anonimas y Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada. Asimismo, en el
desarrollo de su actividad se rigen, en su caso, por la normativa regulatoria de aplicacién a la
actividad de produccion de energia eléctrica.

Regulacion sobre la actividad de produccion de energia eléctrica mediante instalaciones
fotovoltaicas:

Regulacién en Espafia

Facturacién de un Pargue Fotovoltaico:

El régimen retributivo de este tipo de instalaciones se ha establecido en el Real Decreto
661/2007, y en el posterior RD 1578/2008. Las instalaciones fotovoltaicas que entren en
operacién antes del 28 de Septiembre de 2008 y que tengan una potencia inferior a 100Kw,
tienen derecho a percibir una tarifa fija de 455,1 euros por cada MWh producido durante los
primeros 25 afios y 364,1 euros a partir de entonces.

El inicio del cobro se produce al obtener el Acta de Puesta en Marcha, donde ya empieza a
facturarse por cada MWh vertido a la Red.

El 25 de Mayo de 2007, se publicé el nuevo RD 661/2007, que establecia el régimen juridico
y econémico de la actividad de produccion de energia eléctrica en régimen especial.

La normativa determinaba el derecho a percibir una retribucién especial por la energia
producida a las instalaciones incluidas dentro del régimen especial, es decir, con una potencia
inferior a 50 MW, y también a aquellas que teniendo una potencia mayor de 50 MW, sean de
cogeneracion o utilicen energias renovables o residuos.

En el caso de las instalaciones solares fotovoltaicas, el RD661/2007 establecia un limite para
el cobro de la tarifa fotovoltaica cuando se llegard a los 371 MW, limite a partir del cual la
Secretarfa General de Energia podia modificar al alza el limite de potencia, ya que si no era

necesario esperar a que en el 2010 se revisen las tarifas y primas, segin los nuevos objetivos
gl nuevo Plan de Energias Renovables para el periodo 2011-2020.

Estos objetivos se vieron ampliamente superados, teniéndose previsto cuando se acabe de

contabilizar el afio 2008
muchos meses en Estabi
([CNE, 2009)).

s contabilizaciones de potencia realizadas por la CNE, tardan
e), que la potencia total acumulada sea de 3200 a 3400 MW

Y

0000000000000
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Con el fin de controlar esta situacion, el Gobierno sacé el nuevo Real Decreto RD1578/2008,
que establece en su Articulo 5, que en cada convocatoria se establecen unos cupos de potencia
por tipologia, compuestos de:

- Potencia Base
- Potencias adicionales

Y por ello se establecen las siguientes potencias base para la convocatoria del primer afio de:

a)  TipoI (techo): 267 MW
b)  Tipo II (suelo): 133 MW

- Las potencias base correspondientes a las convocatorias del segundo afio y sucesivos se
calcularan, tomando como referencia las potencias base de cada tecnologia de las
convocatorias correspondientes al afio anterior incrementandolas o reduciéndolas en la
misma tasa porcentual acumulada que se reduzca o incremente, respectivamente, la
retribucion correspondiente a las convocatorias celebradas durante el afio anterior.

- Cupo de potencia adicional para los afios 2009-2010 para la tipologia II:
- 100 MW para el 2009
- 60 MW para el 2010

Por lo tanto se tiene una potencia total de:

ANO 2009 - 500 MW
ANO 2010 — 500 MW (si se cumplen los objetivos del 2009 de reducir la tarifa un 10%)

Incremento de la retribucién
En el RD 661 la opcion de venta a la distribuidora, se incrementaba la retribucion de la energia

fotovoltaica de potencia superior a 100 kW, y se mantenia la retribuciéon de las plantas solares
fotovoltaicas de potencia inferior a la citada.

R

Asi, los incrementos de la tarifa regulada respecto de la contemplada en el Real Decreto
436/2004 eran para las fotovoltaicas mayores de 100 kW, del 82 por 100, aunque la realidad

e que de casi todas las instalaciones, aunque su potencia fuera superior a 100 kW, su
tramitacion fue realizada como si fuera un conjunto de instalaciones menores o iguales a 100
kW, con el fin de acceder a la mdxima retribucion prevista en el RD 661.

Las tarifas, primas y limites superior e inferior, asi como otros complementos, serdn
actualizados por ey RD el IPC menos 0,25 hasta 2012 o menos 0,50 a partir de entonces.

Ne000000OCGOIOSIOS
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En ¢l Nuevo Real Decreto, los valores de la tarifa regulada correspondientes a las
instalaciones del subgrupo b.1.1 que sean inscritas en el registro de pre-asignacién asociadas a
la primera convocatoria seran los siguientes:

Tipo I (Techo)

- Subtipo 1.1 (<20kW) 34,00 ¢c€/kWh
- Subtipo 1.2 (>20kW y <IMW) 32,00 ¢€/kWh

Tipo 1T (Suelo) 32,00 c€/kWh.

Los valores de la tarifa regulada, se calculardn en funcién de los valores de la convocatoria
anterior n-1, de la siguiente forma.

. Si P >=0,75xP0, entonces Tn = Tn-1 x[(1- A)x(Po-P)/(0,25xP0o)+A]
- SiP < PO, entonces Tn= Tn-1

Siendo:

- P, la potencia pre-registrada en la convocatoria n,

- PO, el cupo de potencia para la convocatoria n,

- Tn-1, la tarifa para las instalaciones pre-registradas asociadas a la convocatoria n-1.
- Tn, la tarifa para las instalaciones pre-registradas asociadas a la convocatoria n.

- A, el factor 0,9”1/m y m el niimero de convocatorias anuales.

Otras novedades establecidas en los dos ltimos Reales Decretos

El texto del RD 661 institufa un aval que deberdn satisfacer las instalaciones de régimen
especial al solicitar la conexién a la red de distribucién y modificaba la cuantia del existente
para el acceso a la red de transporte, equiparando la legislacién para todas las instalaciones.
Este aval se fijaba en ambos casos en 500 euros/kW instalado para las instalaciones
otovoltaicas 0 20 euros/kW para el resto de instalaciones, y serd devuelto una vez entre en
funcionamiento la instalacion.

Por otra parte, para salvaguardar la seguridad y calidad del suministro eléctrico en el sistema,
asi como para minimizar las restricciones de produccion a aquellas tecnologias consideradas
hoy por hoy como no gestionables, se establecian unos objetivos de potencia instalada de
referencia, coincidente con los objetivos del Plan de Energias Renovables 2005-2010 y de la
Estrategia de Ahorro y Eficiencia Energética en Espafia (E4), para los que era de aplicacion el
régimen retributivo/edtablecido en ese real decreto.

~>
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Registro de pre-asignacién de retribucién
Articulo 4

Se establece una sub-seccién de la seccion segunda del Registro administrativo de
instalaciones de produccion de energia eléctrica, dicha sub-seccion serd denominada, en lo
sucesivo, Registro de pre-asignacion de retribucion.

Para tener derecho a retribucion recogida en este Real Decreto, serd necesaria la inscripcion,
con caracter previo, de los proyectos de instalacién en el Registro de pre-asignacién de
retribucion.

- Las inscripciones en el Registro de pre-asignacion de retribucion, irdn asociadas a un
periodo temporal que se denominard convocatoria, dando derecho a la retribucion que
quede fijada en dicho periodo temporal y considerando las actualizaciones anuales a que
hace referencia el articulo 12.

Cupos de potencia
Articulo §
Cada convocatoria establece unos cupos de potencia por tipologia, compuestos de:

- Potencia Base
- Potencias adicionales
- Se establecen las siguientes potencias base para la convocatoria del primer afio

a) TipoI: 267/m MW (10% subtipo 1.1 y 90% subtipo 1.2)
b}  Tipo II: 133/m MW (Siendo m, el nimero de convocatorias por afio)

Las potencias base correspondientes a las convocatorias del segundo afio y sucesivos se
calculardan, tomando como referencia las potencias base de cada tecnologia de las
convocatorias correspondientes al afio anterior incrementandolas o reduciéndolas en la misma
tasa porcentual acumulada que se reduzca o incremente, respectivamente, la retribucién -
correspondlente a las convocatorias celebradas durante el afio anterior.

Se establece el mecanismo de traspaso de potencia para la convocatoria siguiente cuando no se
cubra alguno o todos los cupos de potencia de una convocatoria.

Los objetivos base de potencia que se establecen en las convocatorias de inscripcion en el
registro de pre-asignacién de retribucién, podrén ser revisados al alza, a la vista de las
conclusio Djetivos de potencia que se determinen en el Plan de Energias Renovables
2011-2020.

0000000000
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Disposicién Transitoria Unica
Cupo de potencia adicional para los afios 2009-2010 para la tipologfa II:

- 100/m MW para el 2009
- 60/m MW para el 2010

Siendo m, el nimero de convocatorias por afio)

TOTAL ANO 2009 - 500 MW
TOTAL ANO 2010 — 500 MW (si se cumplen los objetivos del 2009 de reducir la tarifa un
10%)

Procedimiento de inclusién en el pre-registro de asignacién de retribucién
Articulo 6

Recibidas las solicitudes y cerrado el plazo de presentacién de las mismas, la DGPEM
procedera a ordenarlas cronologicamente, dentro de cada una de las tipologias, considerando
para cada una de ellas, la Gitima fecha de los documentos, procediendo a la asignacién de
potencia empezando, por las fechas mds antiguas y hasta que sea cubierto el cupo previsto
para esa convocatoria en cada tipologia. La cobertura de cada cupo se hara por exceso, exceso
de potencia que sera detraido de la convocatoria siguiente de la misma tipologia (pero este
exceso de potencia también hace que las bajadas de tarifas sean superiores al 10% anual, si se
cubren los cupos). -

En caso de igualdad de fecha para varias solicitudes, éstas se ordenaran, considerando como
fecha preferente, por este orden, la de autorizacién administrativa, la de licencia de obras, y
por ltimo la de depdsito del aval, y en caso de igualdad, tendra preferencia el proyecto de
menor potencia.

0000000000000 00000000000000000OCGOGKOIOGTY

o Aquellos proyectos a los que les sea asignado potencia, seran inscritos en ¢l Registro de pre-
asignacion de retribucién, asociados a dicha convocatoria. El resto de solicitudes seran

: desestimadas en la convocatoria, entrando autordaticamente en la siguiente.

® aducidad y cancelacion de la inscripcién en el Registro de pre-asignacion de
retribucion
Articulo 8

Les instalaciones inscritas en el Registro de pre-asignacién, dispondran de un plazo méximo
de doce meses a contar d¢sde la fecha de publicacién del resultado, para ser inscritas con
caracter definitivo er{ el registr§ administrativo y comenzar a vender energia eléctrica, segin el
Real Decreto 661/20Q7.
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En caso de incumplimiento de esta obligacidn, se procederé a la cancelacién de la inscripcién
en el Registro.

No obstante, no se producira esta cancelacion en el caso de que a juicio de la Direccidén
General de Politica Energética y Minas, existan razones fundadas para que esta inscripcion

permanezca en ¢l registro.

El desistimiento voluntario de la tramitaciéon administrativa de la instalacién o la falta de
respuesta a los requerimientos de la Administracién de informacion o actuacion realizadas en
el plazo de tres meses, sera igualmente causa de cancelacién de un proyecto en el Registro.

La cancelacion de la inscripcidn de un proyecto en el Registro de pre-asignacidn serd
comunicada al érgano competente. Esta cancelacion supondrd la pérdida de los derechos
asociados a la inscripcion en dicho registro. La cancelacion de la inscripcidén de un proyecto en
el Registro de pre-asignacién supondra la cancelacion del aval.

Aval

Articulo 9

Si una instalacién estuviera exenta de la presentacién del aval para el acceso a la red de
distribucién, o en el caso de no existiera un depdsito de un aval equivalente al menos a un
importe equivalente a 500 €/kW de potencia, debera depositarse ante la CGD (Caja General de
Depésitos) un aval por una cuantia de 50 €/kW o 500 €kW de potencia del proyecto o
instalacion fotovoltaica del tipo 1.1 o 1.2 correspondiente.

- El aval serd cancelado cuando el peticionario obtenga la inscripcion definitiva en el
Registro administrativo de instalaciones. Si a lo largo del procedimiento, el solicitante
desiste voluntariamente de la tramitacion administrativa de la instalacion o no responde
a los requerimientos de la Administracién de informacién o actuacién realizados en el
plazo de tres meses, se procedera a la ejecucion del aval. Se tendra en cuenta a la hora de
valorar el desistimiento del promotor, el resultado de los actos administrativos previos
que puedan condicionar la viabilidad del proyecto.

Potencia de los proyectos
rticulo 10

La potencia méxima de los proyectos inscritos no podra superar los 2 MW o los 10 MW para
instalaciones de tipo I o II respectivamente (a posteriori se ha modificado el limite de los
proyectos de tipo I hasta 10 MW, pero solo para instalaciones en las que se garantice que los
consumos horarios existgntes en la industria cuyo tejado se va a utilizar, sean superiores a la
generacion fotovoltai un 95% de las horas del afio).
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A los efectos de la inscripcion en el citado Registro, y para la determinacion del régimen
econdmico establecido en el presente Real Decreto, se considerard que pertenecen a una Unica
instalacion o un solo proyecto, segin corresponda, cuya potencia serd la suma de las potencias
de las instalaciones unitarias de la categoria b.1.1, las instalaciones o proyectos que se
encuentren en referencias catastrales con los catorce primeros digitos idénticos.

Del mismo modo, a los efectos de la inscripcién, en una convocatoria, en el Registro, se
considerard que pertenecen a un solo proyecto, cuya potencia serd la suma de las potencias de

las instalaciones unitarias, las instalaciones que conecten en un mismo punto de la red de
distribucién o transporte, o dispongan de linea de evacuacion comun.

Régimen econémico

Articulo 11

Los valores de la tarifa regulada correspondientes a las instalaciones del subgrupo b.1.1 que
sean inscritas en el registro de pre-asignacion asociadas a la primera convocatoria serdn los

siguientes:
Tipo I

- Subtipo 1.1 34,00 c€/kWh
- Subtipo 1.2 32,00 c€/kWh

Tipo II. 32,00 c€/kWh.

Los valores de la tarifa regulada, se calculardn en funcién de los valores de la convocatoria
anterior n-1, de la siguiente forma.

- SiP>=0,75xPo, entonces Tn = Tn-1 x[(1- A)x(Po-P)/(0,25xPo)+A]
- SiP < Po, entonces Tn= Tn-1

Siendo:

~P, la potencia pre-registrada en la convocatoria n,

Po, el cupo de potencia para la convocatoria n,

Tn-1, la tarifa para las instalaciones pre-registradas asociadas a la convocatoria n-1.
- Tn, la tarifa para las instalaciones pre-registradas asociadas a la convocatoria n.
- A, el factor 0,9"1/m y m el niimero de convocatorias anuales.

RO N000009009000Q000000000000000000000000000000000000000
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Articulo 11

Si durante dos convocatorias consecutivas no se alcanzara el 50 por ciento del cupo de
potencia para un tipo, se podra incrementar, mediante Resolucién de la Secretaria General de
Energia, la tarifa para la convocatoria siguiente en el mismo porcentaje que se reduciria si se
cubriera el cupo, siendo necesario, que durante dos convocatorias adicionales no se volviera
a alcanzar ¢l 50 por ciento del cupo para realizar un nuevo incremento. La tarifa 1.1 no puede
ser < que lal.2.

La tarifa que le sea de aplicacién a una instalacién se mantendrd durante un plazo méximo de
25 afios desde su puesta en marcha, o de la inscripcién en el pre-registro de retribucion (la
interpretacion exacta de lo que significa que el plazo sea de un méximo de 25 afios, no ha sido
suficientemente explicada por el Ministerio, provocando cierta incertidumbre).

Los valores recogidos en el articulo 11 seran objeto de las actualizaciones previstas en el Real
Decreto 661/2007, para las instalaciones del subgrupo b.1.1, a partir del dia 1 de enero del
segundo afio posterior al de la convocatoria en que sean fijados.

Las instalaciones que sean inscritas de forma definitiva en el Registro, con posterioridad al 29
de Septiembre, en cuanto no sean inscritas en el Registro de pre-asignacion de retribucidn,
percibirdn el precio final horario del mercado de produccion.

Comienzo de venta de electricidad

Con caracter general, a los efectos de lo establecido en Real Decreto 661/2007, sera condicion
necesaria para la percepcion de la tarifa regulada o, en su caso, prima, el comienzo de la venta
de la produccién neta de energia eléctrica antes de la fecha limite que se establezca,
justificdindose mediante el conveniente registro de medida en el equipo de medida con
anterioridad a dicha fecha. (Disposicién adicional 2%)

ocumentacion necesaria para la solicitud de inscripciéon

Q0000000000000 0000000000000000000000O0COCFO

La documentacion necesaria a aportar, de forma conjunta con la solicitud de inscripcion en el
registro de pre-asignacién sera la siguiente:

a)  Autorizacién administrativa de la instalacién, otorgada por el érgano competente, y
concesion del acceso y conexién a la red de transporte o distribucién correspondiente.
En el caso de instalaciones del tipo 1.1, se aportard exclusivamente concesion del acceso
y conexion a la red de transpotte o distribucién correspondiente.

b)  Licencia de obras del proyecto de instalacion, otorgado por el 6rgano competente.

¢)  Resguardo de constitucidn del aval a que hace referencia el articulo 59 bis o 66 bis del
Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, 0, en su caso, el previsto en el articulo 9 del
presente Real Decreto otorgado por el gestor de la red.

d)  Imscripcion yefihitiva en el Registro administrativo de instalaciones de produccién en
régimen espgcial dependiente del 6rgano competente, si la instalacién dispusiera de ella.

XXX YY YY"
F



0000000000000 00008000000000000000000600OCOOOTS

®
o
o
o
o

S

Cuentas Anuales Consolidadas de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2009 18

Mecanismo de traspaso de potencia

Cuando en una convocatoria no se cubriera parte de alguno los cupos de potencia para una
tipologia, la potencia restante se¢ traspasara excepcionalmente, para la convocatoria siguiente,
a la otra tipologia.

Cuando en una convocatoria no se cubriera parte de los cupos de potencia para las dos
tipologias, las potencias restantes se traspasardn excepcionalmente, para la convocatoria
siguiente, en las tipologias respectivas.

La potencia correspondiente a aquellos proyectos de instalaciones, que fueran cancelados en el
Registro de pre-asignacion de retribucién, serd incorporada a la convocatoria siguiente a su
cancelacion, en la misma tipologia.

Los incrementos de potencia adicional anteriores, no se tendran en cuenta para el calculo de
las potencias base correspondiente a las convocatorias del afio siguiente.

En todo caso, los incrementos de potencia adicional anterior, correspondiente a la primera
convocatoria de un afio, no se verdn afectados, en su caso, por el incremento o decremento
derivado de la aplicacién de un decremento o incremento, respectivamente del de los valores
de la tarifa regulada.

El MITyC podra establecer requisitos técnicos y de calidad, para contribuir a la seguridad de
suministro (huecos de tensién,....) (Articulo 13).

Antes del 1 de Abril de 2009, la CNE remitira a la DGPEM, informe de evaluacion del marco
legislativo y reglamentario, sobre los procedimientos administrativos necesarios para la
implantacion de las instalaciones FV en edificacién, y las medidas para eliminar o reducir los
obstéaculos existentes (Disposicion adicional 1%).

Sera condicién necesaria para la percepcion de la tarifa regulada o, en su caso, prima, el
comienzo de la venta de la produccion neta de energfa eléctrica antes de la fecha limite que se
establezca, justificindose mediante el correspondiente registro de medida en el equipo de
medida con anterioridad a dicha fecha (Disposicién adicional 2%).

La publicaciéon de este RD, debe asimilarse a un acto administrativo suficiente para
icionar la viabilidad del proyecto, si no se hubiera presentado solicitud de inscripcion en
el registro de pre-asignacion, por lo que procederia la devolucién del aval (Disposicién
adicional 3%),

También se considera razén suficiente, la no inclusién en el registro de pre-asignacién en
todas las convocatoriag que se celebren durante 12 meses, o la cancelacion de la solicitud por
¢s de| cierre de la primera convocatoria en la que se presente (Disposicion

adicional 3%).
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Regulacién en el resto de Paises

. Italia. Italia introdujo una ley de primas para energias renovables en julio de 2005, y el
ultimo decreto de febrero de 2007 ha desarrollado el mercado fotovoltaico. El
instrumento de incentivo de la energia fotovoltaica es el “Conto Energia”, que se basa en
un esquema retributivo mediante primas durante 20 afios por el total de la energia
producida.

. El Gobierno Italiano esta promocionando la Energia Solar en todas sus
modalidades hasta alcanzar 3GW a finales de 2016.

= Dicho Gobierno ha establecido el decreto ley DL 387/2003 en el que se incentiva
la energia solar a través de una tarifa fijada con el fin de regular el precio de la
electricidad producida por los parques solares.

. Segun esta ley, GSE (el Servicio de Gestién Eléctrica Italiano), comprara desde
2008 la electricidad de las instalaciones solares al precio de 36, 40 6 44 céntimos
de euro por kWh, (segun ¢l grado de integracion fotovoltaica) durante los primeros
20 afios de operacion de la planta.

- GSE reduciré la tarifa base inicial una unica vez un 2%, 4%, 6% segtn si el afio de
comienzo de operacién haya sido 2009, 2010, 2011, etc.. Dicha tarifa permanecera
invariable a lo largo de los 20 afios.

|7 Tipologia di impiantc fotovoltaico
1 2 3
Potenza nominale
. 1 Non integrato Pasziatmente ftegrato
dell'impianto (kW integrato
A) TaPs2 Gag 0,44 043
B) 2<P220 028 0,42 0,46
ol mm | % | o | om

Tariffs incentivanti per dimensionz dell'implanto e pet tpologia d'integrazicne

0000000000000 00000000000000000000OCOOGPOGTS

n Una vez terminada la Planta, ENEL comprara la energia a precio de mercado,
siendo actualmente 9 céntimos de euro por kWh (modelo conservador)

= Por lo tanto la prima, resultado aditivo de ambas tarifas serd para el afio 2010, en
el caso de Instalaciones fotovoltaicas Completamente Integradas de 50,24
céntimos de euro por Kwh.

¢) Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno
econdmico principal gn el que opera el Grupo. Existen filiales cuya moneda funcional es
distinta a la del euro prockdiéndose, para su conversién, de acuerdo con lo indicado en la nota

4 9.
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® NOTA 2. SOCIEDADES DEL GRUPO
® El detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién del ejercicio 2009,
® junto con el porcentaje de participacién del grupo en cada una, es el siguiente:
. Coste weto
. en libros
dela
@ Sociedad
Ya de % de ol 31/12/09 Métode de
L ] Particip.  Particip. (Mites  Consolidacién
. Sociedad Participada Actividad Sociedad Tenedora Directa Indir. euros) Aplicade Auditores
. Agricola Majorera, 5.A. Agricola Meridional Canarias, 5.A. 100% - 1.052 Global BDO
Energlas
. Fotovoltaica Fuerteventura, 3.L.  Renovableg Montebalito, 5.A. 100% - 80 (ilobal BDO
Energias Fotovoltaica Fuerteventura,
o Fotoventura IXX, S.L. Renovables SL. . 100% 50 Global BDO
Montebalito Energias Enerpias
. Renovables, S.L. Renovables Montebalito, S.A. 100% - 15.000 Global BDO
. Energias Montebalito Energias
Villabrazaro Solar, 5.L. Renovables Renovables, SL. - 100% 3.500 Global BDO
Energias
. Villabrizaro Solar 1 a 50, S.L. Renovables Villabrazaro Solar, S.L. - 100% 150 Global BDO
. Vasari Desarrollos Energéticos,  Energias Montebalito Energias
S.L. Renovables Renovables, 5.L. - 100% 1.053 Global BDO
. Fotovoltaica la Jorquera 1219,  Enerpias Vasari Desarrollos
. S.L. Renovables Energéticos, 5.L. - 100% 57 Global BDO
Energias Montebalito Energias
. Monteillunum, §.A, Renovables Renovables, S.L. - 100% 0 Global BDO
Energias Montebalito Energias
. Parque de Montalb4n 8 a 14, S.L. Renovables Renovables, S.L. - 100% 28 Global BDO
Energlas
. Renovables Futura, S.L. Renovables Montebalito, S.A. 100% - 4,000 Global BDO
. Enerpiag
La Moa Solar Fotovoltaica, 8.1..  Renovables Renovables Futura, S.L. - 100% 180 (Global BDO
. Parque Fotovoltaico de Heras d¢  Energias Montebalito Energias
Ayuso, 5.L. Renovables Renovables, S.L. - 100% 400 Global BDO
® Inmobiliaria y
Meridional Europa, S.L. Promotora Montebalito, $.A. 100% - 43.904 Global BDO
o Inmobiliaria y
. Altoz Balito I, S.1L. Promotora Montebalito, S.A. 100% - 4 Global BDO
Tnmobiliaria y
. Altos Balito I, S.L. Promotora Montebalito, 5.A. 100% - 4 Global BDO
. SCI Consortium 116 Haussmann  Inmobiliaria Meridional Europa, S.L. - 100% 1.786 Global -
Montebalito German Fund Maontebalito, 8.A./Meridional
. GmbH Inmobiliaria Europa, S.L. 41% 59% 12.000 Global BDO
Montebalito Asset Management
’ GmbH Inmobiliaria Meridional Europa, 8.L. - 100% 4 Global -
. Meridional Canarias, 5.A. Promotora Montebalito, §.A, 100% - 12.304 Global BDO
. Talia Development One, SRI.  Promotora Meridional Europa, S.L. - 100% 970 Global -
Talia Development Two, SR1..  Promotora Meridional Europa, S.L. - 100% 200 Global -
. Talia Development Three, SR L. Promotora Meridional Europa, S.L. - 100% 0 Global -
Servicios
. Hoteles Balito, $.A. Hoteleros Montebalito, S.A. 100% - 0 Global BDO
Energfas
Meridional Solar, 8.L. Renovables Montebalito, S.A. - 50% 2274 Proporgional BDO
Enerpias
Puebla de Montalbén Mater, S L. Renovables Meridional Solar, S.L. - 50% 2 Proporcional BDO
Energias Montebalito Energiag
Parque de Montalban 15, SL, Renovableg Renovables, S.L. - 50% 2 Propotcional BDO
Energias Montebalito Energias
Monte Erchie, S.L. Renovables Renovables, S.L. - 50% 2 Proporcional -

-
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Las sociedades dependientes relacionadas en el cuadro anterior son consideradas como tales
en virtud de lo dispuesto en la Norma Internacional Contable (NIC) 27, de formulacién de
cuentas anuales consolidadas, dado que Montebalito, S.A. posee la mayoria de los derechos de
voto en dichas sociedades, asi como las sociedades asociadas relacionadas en dicho cuadro.

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE
LAS CUENTAS ANUALES

a) Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Las Cuentas Anuales Consolidadas han sido elaboradas de forma consistente con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante "NIIF"),
siendo de aplicacién las NIIF vigentes a fecha de hoy, segin han sido adoptadas por la Unién
Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo, teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los
criterios de valoracién de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo, asi como
las alternativas que la normativa permite a este respecto.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracién mds significativos
aplicados en la preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas elaboradas por los
Administradores.

De acuerdo a las NIIF, estas Cuentas Anuales Consolidadas incluyen los siguientes Estados
Consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009
y 2008:

—  Balance de situacién

—  Cuenta de pérdidas y ganancias

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Memoria consolidada

Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009 de Montebalito, S.A. y sociedades dependientes han sido formuladas por
0s Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, segiin han sido adoptadas por 1a Unién Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo y
modificaciones posteriores.

0000000000 CC0000CVP0OOODOVOODN00000000000O00O

Estos Estados Financiergs y Memotia Consolidados muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financieka de, po Montebalito al 31 de diciembre de 2009, y de los
resultados de sus operacidnes, de log cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
que se han producido en ¥l en los ejercicios anuales terminados en dicha
fecha.

S
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El Grupo ha elaborado sus Cuentas Anuales Consolidadas bajo la hipodtesis de empresa en
funcionamiento. Asimismo, salvo para la elaboracién del Estado de Flujos de Efectivo, se han
elaborado los Estados Financieros utilizando la hip6tesis contable del devengo.

Los Estados Financieros y Memoria Consolidados del Grupo Montebalito han sido preparados
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las
restantes entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y
criterios de valoracién aplicados en la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo (NIIF) difieren de los utilizados por las entidades integradas en ¢l mismo (normativa
contable espafiola), en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para
adecuarlos a las NIIF adoptadas en Europa.

¢) Moneda de presentacion

Los Estados Financieros Consolidados se presentan en miles de euros.

d) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con las NIIF, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de cambios en el
Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2009 las
correspondientes al ¢jercicio anterior que difieren de las contenidas en las cuentas anuales
aprobadas de dicho ejercicio, detallindose en el apartado e) siguiente las diferencias
existentes.

e¢) Ajustes en ¢l Patrimonio Neto por cambios de criterios contables y errores

contables,

A continuacién se detallan los ajustes retroactivos realizados por el Grupo Montebalito como
consecuencia de cambios de criterios contables y de errores contables de acuerdo con lo
establecido por la NIC 8. Estos ajustes han implicado la reexpresidn de las cifras comparativas
del ejercicio anterior reflejadas en el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y
el estado de cambios en el patrimonio neto de estas Cuentas Anuales, respecto de las
aprobadas:

Cambios de criterios contables v errores contables del ejercicio 2007 v anteriores.

Realizados en 2008

Los més significativos, son los detallados a continuacion:

1.  Los instrumentos de patrimonio se incrementaron en 1.133 miles de euros, ya que se
encontrab avalorados en dicho importe, como consecuencia de haberse valorado
en 2007 a valor de mercado, en lugar de a coste, como hubiese correspondido.
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2.

Error por importe de (1.356) miles de euros en el impuesto de sociedades de 2007, al
calcularse éste, con el tipo impositivo espafiol del 30%, para las sociedades francesas,
que debfan tributar a un tipo superior del 33,33%.

Realizados en 2009

L.

Regularizacién retroactiva de los ingresos registrados en el ejercicio 2007 como
consecuencia de ventas de viviendas para los que, tanto en dicho ejercicio como en la
actualidad, no se cumplian los criterios de reconocimiento establecidos por la NIC 18 de
ingresos de las actividades ordinarias. Por ello, el Grupo ha disminuido la partida de
reservas del ejercicio 2008 (como consecuencia de la disminucidn del resultado del
ejercicio 2007) en un importe neto de impuesto diferido de 1.342 miles de euros. Las
contrapartidas de balance corresponden a mayor cifra de existencias por importe de
3.297 miles de euros, menor saldo de clientes por importe de 5.214 miles de euros y
reconocimiento del correspondiente impuesto diferido de activo por importe de 575
miles de euros.

Reclasificaciones en ¢l Patrimonio Neto por cambios de criterios contables v

errores contables.

Cambios de criterios contables y errores contables del ejercicio 2007

1.

1.

Los ajustes por cambios de valor correspondientes al registro de los instrumentos
derivados de cobertura propiedad del Grupo se reflejaban incluidos dentro de la partida
de reservas del Patrimonio Neto. Se ha procedido a reclasificar esta partida dentro del
epigrafe de “ajustes por cambios de valor” del Patrimonio Neto. El ajuste de dicha
partida ha sido de 351 miles de euros y se ha reflejado, dentro el ECPN correspondiente
al ejercicio 2008, en el saldo inicial a 31 de diciembre de 2007.

Cambios de criterios contables y errores contables del ejercicio 2008

Los ajustes por cambios de valor correspondientes al registro de los instrumentos
derivados de cobertura propiedad del Grupo se reflejaban incluidos dentro de la partida
de reservas del Patrimonio Neto. Se ha procedido a reclasificar esta partida dentro del
epigrafe de “ajustes por cambios de valor” del Patrimonio Neto. El ajuste de dicha

- partida ha sido de 1.163 miles de euros y se ha recogido en la fila de “Total

ingresos/gastos reconocidos”, del ECPN correpondiente al ejercicio 2008.

Los ajustes por cambios de valor correspondientes a las diferencias de conversion
surgidas en el proceso de consolidacion de filiales cuya moneda funcional es distinta del
euro se¢ reflejaban incluidos dentro de la partida de reservas del Patrimonio Neto. Se ha
procedido a reclasificar esta partida dentro del epigrafe de “ajustes por cambios de
valor” del Patgimonio Neto. El ajuste de dicha partida ha sido de 41 miles de euros y se
ha reflejado en\“otray varjaciones” del ECPN correspondiente al ejercicio 2008.
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®
. . . L3 3 .
® g) Otras reclasificaciones por cambios de criterios contables y errores contables.
. . . g v, , . .
o A continuacion se detalla la conciliacion entre el Balance y cuenta de Pérdidas y Ganancias a
® 31 de diciembre de 2008 segun las cuentas anuales de 2008 aprobadas por la Junta General y
® la columna comparativa de las presentes cuentas anuales para dichos estados:
®
® 2008
® Activo 2008 Ajustes Ajustado
. A) ACTIVO NO CORRIENTE 80.045 575 80.620
® G
P L Inmovilizado intangible. 10 - 10
® IL Inmovilizado material. 14.704 - 14.704
®
® IIL Inversiones inmobiliarias. 53.752 - 53.752
: IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 1.393 - 1.393
@ V. Inversiones financieras a largo plazo. 2,922 - 2,922
o VI. Activos por impuestos diferidos. 7.264 575 7.839
®
. B) ACTIVO CORRIENTE 122.248 (1.916) 120.332
.
® . Activos no corrientes mantenidos para la venta, - - -
® IL. Existencias. 91.408 3.297 94.705
@ IIL Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 19.685 (4.288) 15.397
: IV. Otros activos Financieros corrientes 7.446 408 7.854
¢ V. Otros activos corrientes 1431 (1.333) 98
o

VL. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 2278 - 2.278
: TOTAL ACTIVO (A+B) 202.293 (1.341) 200,952
® .
®
. e
®
®
|
®
o
®
®
®
®
|
®
®
®
o
®
®
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Patrimonio Neto y Pasivo
A) PATRIMONIO NETO

A-1) Fondos propios.
L Capital.
IL. Prima de emisién.
111 Reservas.

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias).

V. Resultados de ejercicios anteriores.

VL Otras aportaciones de socios.

VIL. Resultado del ejercicio.

VIII. (Dividendo a cuenta).

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto.

A-2) Ajustes por cambios de valor.
L. Activos financieros disponibles para la venta.
IL. Operaciones de cobertura.
III. Otros.

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
A-4) Socios externos
B) PASIVO NO CORRIENTE

I, Provisiones a largo plazo.

II. Deudas a largo plazo.

IV, Pasivos por impuesto diferido.
V. Otros pasivos no corrientes

C) PASIVO CORRIENTE

para la venta.

IL. Provisiones a corto plazo.

. Deudas a corto plazo.

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.
V1. Periodificaciones a corto plazo.

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

L. Pasivos no corrientes vinculados con activos mantenidos

2008
80.043

80.043
15.000
55.552
27.430
(3.978)
(714)
(13.247)

41.245

2,592
34.372
2.879
1.402

81.005

62.686
18.128
191

202.293

Ajustes
(1.342)

130

(1.472)

(1513)
41

8.487
(8.487)

(1.342)

25

2008
Ajustado

78.701

30,173
15.000
55.552
27.560
(3.978)
(714)
(13.247)

(1.472)

(1513)
41

41.246

2.592
34.373
2.879
1.402

81.005

71.173
9.641
191

200.952



Cuentas Anuales Consolidadas de Montebalito, S.-A. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2009 26

31/12/2008

Cuenta de Pérdidas y Ganancias 31/12/08 Ajustes Ajustade

Importe neto de la cifra de negocios 44475 (569) 43.906
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 16.721 - 16.721
Trabajos realizados por la empresa para su activo - - -
Aprovisionamientos (47.267) - (47.267)
Otros ingresos de explotacién 1.171 - 1.171
Gastos de personal (1.812) - (1.812)
Otros gastos de explotacién (6.282) 325 (5.957)
Amortizacién del inmovilizado 151) - (151)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (1.640) 1.357 (283)

Revalorizaciones de inversiones inmobiliarias (1.113) (1.113)
Otros resultados - - -

RESULTADO DE EXPLOTACION 5215 - 5.215
Ingresos financieros 1.916 - 1.916
Gastos financieros “4.724) - 4.724)
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (13.860) - (13.860)
Diferencias de cambio (547) - (547)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (6.955) - (6.955)
RESULTADO FINANCIERO (24.170) - (24.170)

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién - - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (18.955) - (18.955)
Impuesto sobre beneficios 5.708 - 5.708

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (13.247) - (13.247)

Resultado del ¢jercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos - - -

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (13.247) - (13.247)
!

a) Resultado atribuido a la entidad dominante (13.247) - (13.247)
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios - - .

BENEFICIO POR ACCION (*)

Basico
Diluido

(0,88) - (0,88)
(0,88) - (0,88)

S .
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Las diferencias en el patrimonio neto se corresponden con el ajuste explicado en la nota
3. e) 1. de los realizados en 2009 y las reclasificaciones mencionadas en la nota 3. f).

Se han reclasificado los saldos de facturas pendientes de recibir, por la facturacion de
electricidad pendiente, de la partida de otros activos corrientes a la partida clientes por
ventas de prestacién de servicios. El importe de dicha reclasificacion ha sido de 808
miles de euros

Se han reclasificado el devengo de los intereses a cobrar de la partida de otros activos
corrientes a otros a otros activos financieros corrientes. El importe de la misma ha sido
de 128 miles de euros.

Las deudas con empresas del Grupo de activo se han reclasificado de otros deudores a la
partida de otros activos financieros corrientes. El importe de la misma ha sido de 280
miles de euros.

Los provisiones de fondos a Instituciones Oficiales se han reclasificado de “otros activos
corrientes” a “deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” por importe de 397 miles
de euros.

Las deudas con empresas del Grupo y asociadas de pasivo se han reclasificado de otros
acreedores a la partida de otros pasivos financieros corrientes. El importe de la misma ha
sido de 1.734 miles de euros.

Las deudas por devolucién de prima de emisién pendientes se han reclasificado a la
partida de Otros pasivos financieros corrientes. El importe de dicha reclasificacién ha
sido de 6.753 miles de euros.

El importe neto de la cifra de negocios se ve disminuida en 569 miles de euros por las
variaciones de valor de los inmuebles de inversién (Berlin) que ahora se registran en

“yariaciones de valor inmuebles de inversion”

Se reclasifican los deterioros de las inversiones inmobiliarias (Eurocan y Villas de

" Tauro) a “variaciones del valor razonable de los inmuebles de inversién” por 1.682

curos,

La venta de los parques de Herencia y Abendjar supuso que saldos deudores por importe
de 325 miles, totalmente deteriorados, quedaran saldados, por lo que el resultado que se
registr6 en el ejercicio anterior en el epigrafe de “deterioro y resultados por venta de
inmovilizado” se ha reg¢laxificado a “otros gastos de explotaciéon™ como variaciéon de
provision.,
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h) Principios de Consolidacién

Sociedades Dependientes:

1.
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Las Sociedades Dependientes en las que el Grupo posee el control, se han consolidado por el
método de integracién global, integrandose en los Estados Financieros Consolidados la
totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los
ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intra-grupo.

El Grupo considera que mantiene el control en una sociedad cuando tiene la capacidad
suficiente para establecer politicas financieras y operativas, de forma que pueda obtener
beneficios de sus actividades.

La consolidacion de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las Sociedades
Dependientes consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

En la fecha de adquisicion o aportacién, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la
sociedad filial son registrados a valor de mercado. En el caso de que exista una
diferencia positiva entre el coste de adquisicién o del valor de aportacion de la sociedad
filial y el valor de mercado de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la
participacion de la matriz, esta diferencia es asignada en la medida de lo posible a
activos intangibles o da lugar a un fondo de comercio. En el caso de que la diferencia
sea negativa, esta se registra con abono a la Cuenta de Resultados Consolidada.

Los activos intangibles de vida util definida puestos de manifiesto en las combinaciones
de negocios se amortizan en funcién de su vida util y los fondos de comercio puestos de
manifiesto, en su caso, en las combinaciones de negocios no se amortizan; si bien, se
revisan, al menos, anualmente para analizar la necesidad de un posible saneamiento.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las Sociedades Dependientes consolidadas por integracion global se
presenta, respectivamente, en los epigrafes "Patrimonio neto - Intereses minoritarios” del
Balance de Situacién Consolidado y "Resultado del ejercicio - Resultado atribuido a
intereses minoritarios" de la Cuenta de Resultados Consolidada.

La conversién de los estados Financieros de las sociedades extranjeras con moneda
funcional distinta del euro se ha realizado aplicando el método del tipo de cambio de

cierre. Este método consiste en la conversion de:

a) Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de
los Estados Kinancieros.
b) Las partidas §e las Cuentas de\Resultados utilizando el tipo de cambio medio del
gjercicio,
¢) El patrimonio \neto sd mantiede a tipo de cambio histérico a la fecha de su
adquisiciéon o al tipo dp cambio|medio del ejercicio de su generacién (tanto en el
caso de los resultados| acumulgdos como de las aportaciones realizadas), seglin
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5. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion
global se han eliminado en el proceso de consolidacion, asi como los posibles margenes
en ellas incorporados.

Una vez que el Grupo posee el control de las sociedades adquiridas, se consideran las
modificaciones posteriores por venta o adquisicion de participaciones adicionales que no
modifican la condicién de control como operaciones de compra-venta de minoritarios
imputando la diferencia entre el precio de compra-venta y el valor patrimonial de los
minoritarios adquiridos o enajenados como variacion del patrimonio atribuido a la Sociedad
Dominante.

Entidades multigrupo v asociadas:

Las entidades asociadas en las que la Sociedad Dominante no dispone del control, pero sobre
las que tiene una influencia significativa en su gestién o gestiébn conjunta con otros
accionistas, han sido valoradas en los Estados Financieros Consolidados por el método de
integracion proporcional. Los principios basicos de este método coinciden con los descritos
para el método de integracion global a excepcidn de que la incorporacién de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operaciones intra-grupo se realiza de acuerdo con el porcentaje de
participacion en la entidad asociada.

Cambios en el perimetro de consolidacién

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacién del Grupo Montebalito durante los
ejercicios 2009 y 2008 han sido las siguientes:

- Entradas al perimetro de consolidacion:

En el ejercicio 2008 se produjeron las siguientes entradas en el perimetro de consolidacién:

% de Capital
Particip.  (miles de

Sociedad Sociedad Tenedora Indir. euros)  Actividad Principal

Tiunum, S.A. Montebalito Energias Renovables, S.L. 100% 120 Energias Renovables

Vasari Desarrollos Energéticos, 8.L. Montebalito Energias Renovables, S.L. 100% 72 Energias Renovables

Fotovoltaica la Jorquera 1 a 19, S.L. Vasari Desarrolios Energéticos, S.L. 100% 37 Energfas Renovables

Villabrazaro Solar, S.L. Montebalito Energias Renovables, S.L.  100% 3 Energias Renovables

Villabrazaro Solar 1 a 50, S.L. Villabrizaro Solar, S.L. 100% 150 Energias Renovables
Renovables Futura, S.L. Mon

gbalito, S.A. 100% 4,000  Energfas Renovables

La Moa Solar Fotovoltaica, S.L. s Futura, S.L. 100% 4 Energfas Renovables
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En el ¢jercicio 2009 se han producido las siguientes entradas en el perimetro de consolidacidn:

% de Capital
Particip.  (miles de

Sociedad Sociedad Tenedora Indir. euros)  Actividad Principal
ia;j;f 1;0£OVOItaICO de Heras de Montebalito Energias Renovables, S.L. 100% 398 Energias Renovables
Monte Erchie, S.L. Montebalito Encrgias Renovables, S.L. 50% 3 Energlas Renovables

Salidas del perimetro de consolidacion:

En ¢l gjercicio 2008 se produjeron las siguientes bajas en el perimetro de consolidacion.

% votos Beneficio /
dadosde Pérdida (miles de
Sociedad Categoria Fecha efectiva baja. euros)
SAS Meridional Pyrennees Dependiente 26/06/2008 100% 1.600
Herencia Solar Meridional 23 a 44, S.L. Dependiente 28/07/2008 100% 2.713
Abenojar Solar Meridional 26 a 50, S.L. Dependiente 28/07/2008 100% 2.873
Abenojar Solar Mater, S.L. Dependiente 28/07/2008 50% 376
Herencia Solar Mater, S.L. Dependiente 28/07/2008 50% 274
SCI Faisanderie Dependiente 31/11/2008 100% (498)

En el ejercicio 2009 se han producido las siguientes bajas en el perimetro de consolidacion:

% votos Beneficio /
dados de Pérdida (miles de
Sociedad Categoria Fecha efectiva baja. euros)
® Bargas Solar 26-50, S.L. Dependiente 30/04/09 100% 2454
Montebalito Development, GMBH Dependiente 01/07/09 100% 4
Teltos Development, GmbH Dependiente 26/11/09 100% (14)
L ] Bargas Solar Mater, S.L. Multigrupo 30/04/09 50% (16)
o

o

Las variaciones mas significativas del ejercicio 2008 fueron las siguientes:

El 20 de febrero de 2008 se constituye la sociedad Monteillunum, S.A. con un Capital Social
de 120.000 euros. El Capifal, Social lo suscribe por completo Montebalito Energfas
Renovables, S.L. Ka activid e esta sociedad es la fabricacién y ensamblaje de paneles
fotovoltaicos.

S —

< o
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Con fecha 30 de abril de 2008 se adquiere el Subgrupo Vasari Desarrollos Energéticos, S.L.
por importe de 1.052.686,27 euros. Dicha compra de participaciones la suscribe totalmente
Montebalito Energias Renovables, S.L. Vasari Desarrollos Energéticos, S.L. es la matriz de
las sociedades Fotovoltaica La Jorquera I a XIX, S.L. y posee todas las participaciones de
éstas excepto una que esta en poder de Montebalito Energias Renovables, S.L. La actividad de
estas sociedades es la generacion de electricidad fotovoltaica por la creacion de un parque
fotovoltaico situado en el término municipal de La Carolina (Jaén).

El 9 de mayo de 2008 se adquiere las participaciones de la sociedad Villabrdzaro Solar, S.L.
por un importe de 3.500.000 euros. La actividad de esta sociedad es la generaciéon de
electricidad fotovoltaica por la creaciéon de un parque fotovoltaico situado en el término
municipal de Villabrazaro (Zamora).

El dia 28 de junio de 2008 se adquiere el subgrupo Renovables Futura, S.L. por importe de
4.000.000 de euros a la sociedad Metainversion (sociedad del grupo Cartera Meridional, S.A.).
A su vez Renovables Futura es propietaria del 100% de las participaciones de La Moa Solar
Fotovoltaica, S.L. La actividad de estas sociedades es la produccion de electricidad
fotovoltaica sobre techos solares.

El 28 de junio de 2008 se procede a la venta de las participaciones de la sociedad SAS
Meridional Pyrennes por parte de la sociedad Meridional Europa, S.L. a la sociedad
Metainversion (sociedad del grupo Cartera Meridional). Esta sociedad estas dedicada a la
promocién de viviendas de lujo en Biarritz.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2008 se procedié a ampliar capital de la sociedad
Montebalito Energias Renovables por importe de 4.396.000 de euros hasta alcanzar los
5.000.000 de euros. Dicha ampliacién la ha suscrito completamente Montebalito, S.A.
mediante aportacién del subgrupo Renovables Futura por su valor teérico que resulta del
altimo Balance cerrado a 31 de diciembre de 2008 por importe de 3.821.628 euros y 574.372
euros como compensacién de créditos a favor de la sociedad matriz. Con esta operacién
Renovables Futura deja de pertenecer directamente de Montebalito, S.A. a depender
ndirectamente a través de Montebalito Energias Renovables, S.L.

El 28 de diciembre de 2008 se liquidé la sociedad Faissanderie.
Las variaciones mds significativas del gjercicio 2009 fueron las siguientes:

Con fecha 20 de octubre de 2009 Montebalito Energias Renovables, S.L. adquieren el 100%
de las participaciones sociales de la sociedad Parque Fotovoltaico de Heras de Ayuso, S.L.,
como parte de los diferentes pactos intencionales firmados con las sociedades Urbas
Guadahermosa, S.A. y U
Ver resumen de pactos iy

)

as Terfovol, S.A. y bajo las condiciones pactadas en los mismos.

dionales en nota 12. \?
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Con fecha 29 de julio de 2009 se constituye la Sociedad Monte Erchie, S.L., domiciliada en
Madrid, cuyo capital fue suscrito en un 50% por Montebalito Energias Renovables, S.L. En
febrero de 2010 la sociedad Monte Erchie, S.L. compra el 100% de las acciones de la sociedad
italiana FAMA propietaria de los derechos de un parque fotovoltaico de 2 Mw en la provincia
de Rotello (ver nota 30).

Con fecha 30 de abril de 2009 Montebalito Energias Renovables, S.L. y Meridional Solar,
S.L. vende sus participaciones de las sociedades Bargas Solar 26-50, S.L. y Bargas Solar
Mater, S.L. respectivamente, a Global Kithnos, S.L.U. y Global Goshenita, S.L.

Con fecha 26 de noviembre de 2009 se venden las participaciones de la sociedad bulgara
Teltos Development.

El 1 de junio de 2009 se procede a la disolucidon de la sociedad alemana Montebalito
Development GMBH.

i)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

i)  Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas exige que se hagan juicios de valor,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de politicas contables y los saldos de
activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan
basadas en la experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos como
razonables de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son
revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el
periodo de la revisién y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision periddica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del

eventual deterioro de activos, y de provisiones y pasivos contingentes.
‘§ La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los

Administradores de la Sociedad Dominante. En las presentes cuentas anuales consolidadas se

Y

9200000000000000000
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Las estimaciones con un efecto mas significativo en las Cuentas Anuales Consolidadas
adjuntas hacen referencia a:

o La vida 1til de los activos materiales (Ver apartado correspondiente en normas de
valoracién).

o  La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos (Ver apartado correspondiente en normas de valoracion).

. Valoracién de activos por impuesto diferido para estimar la existencia futura de
beneficios fiscales contra los cuales compensar los derechos fiscales generados.

o Provisién por desmantelamiento, estando obligada la Sociedad a devolver al final del
periodo de cesidn, los terrenos en su estado originario, retirando, por lo tanto, todos los
elementos instalados en los mismos (véase Nota “Provisiones y contingencias™).

e  Otros pasivos contingentes originados de la actividad del Grupo (véase nota
“Provisiones y contingencias”).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes Cuentas
Anuales Consolidadas futuras.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2009, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran
registrados a su coste de adquisicion menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor reconocida. Se capitalizan los trabajos realizados por la empresa para su
inmovilizado siempre que sean mano de obra directa.

Las instalaciones técnicas de energfa eléctrica han sido valoradas al precio de adquisicion.
Aquellos costes necesarios para la construccidn y explotacion de los parques solares antes de
su puesta en funcionamiento se han registrado como mayor valor de las instalaciones técnicas,
incluidos los relativos a la f@rmalizacion de los derechos de superficie de terrenos.

Se han capitalizado los ggstos fijancieros correspondientes a endeudamiento especificamente
asignado a proyectos de ipversin en inmovilizado durante la fase de construccion. %
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Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan
normalmente de forma lineal con contrapartida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada en funcion de los afios de la vida titil estimada, como promedio, de los diferentes
elementos, segun el siguiente detalle:

Coeficiente
Inmuebles: 2%
Instalaciones técnicas Parques Solares: 5%
Otras Instalaciones Técnicas y Mobiliario 10%
Elementos de transporte 14%
Equipos proceso de informacién 12%

Los porcentajes de amortizacién no han variado respecto al ejercicio anterior.

Activos fotovoltaicos

En referencia a los activos fotovoltaicos, puesto que la operativa del Grupo es la promocién y
posterior venta de parques fotovoltaicos (aunque antes de dicha venta los mantenga en
explotacidn), se sigue el criterio de contabilizar inicialmente dichos activos dentro del epigrafe
de existencias del balance de situacién. Si en el periodo estimado de venta, establecido en 6
meses, no se hubieran vendido dichos parques, estos son reclasificados como inmovilizado

material amortizandose.
La actividad fotovoltaica comienza con la constitucién de la Sociedad promotora encargada
del desarrollo del proyecto, la cual se hara cargo de la construccién y explotacién de todos los

® : : ) )

° activos necesarios para la consecucion del mismo.

[ I . - .

° s activos fotovoltaicos, se dividen en empresas que explotan cada 100 kw instalados, por lo

que se maximiza el precio de venta segin el R.D. 661/2007. Las empresas se agrupan por
parque fotovoltaico.

derivados de la actividad.

Los plazos estimddos def constrjiccién para una instalacién fotovoltaica oscilan entre 4 y 9

E Las sociedades matrices titulares de los activos, trasladan a sus explotadoras/filiares los gastos
meses, dependiendp de 14 orografia del emplazamiento y de los Mw a construir.
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El coste de las obras de la red de la subestacion eléctrica, cuya inversion debe ser soportada
por los promotores seglin normativa (articulos 54 y 32 del R.D. 1955/2000 que regula la
actividad de transporte, distribucién, comercializacién, suministro y procedimientos de
autorizacion de instalaciones de energia eléctrica) y cuya titularidad pertenece a Red Eléctrica
de Espafia S.A. o cualquier otra empresa de transporte o distribucién de electricidad, se
considera como inmovilizado material, o existencias, en su caso, ya que se trata de un
elemento necesario para la operatividad del parque y cuyo coste es asumido por la Sociedad.

Deterioro de valor de activos materiales v existencias

En la fecha de cada cierre de los Estados Financieros Consolidados, en ¢l caso de que existan
indicios de que los activos materiales hayan sufrido deterioro, el Grupo Montebalito revisa
mediante el denominado test de deterioro los importes en libros de dichos activos para
determinar, en base a estimaciones sobre resultados y flujos de efectivo futuros, si existen
pérdidas por deterioro de valor.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, se compara el valor
en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre del balance, 0o mas
frecuentemente, si existieran indicios de que algtn activo pudiera haberla sufrido.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste de su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados. Para el célculo del valor en uso, las hipétesis utilizadas en dichas estimaciones
incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento y cambios esperados en los precios de
venta y costes directos. Las tasas de descuento recogen el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos asociados a la unidad generadora de efectivo. Las tasas de crecimiento y las
variaciones en precios y costes directos se basan en las previsiones sectoriales y la experiencia
y expectativas futuras, respectivamente.

En caso de activos que no generan flujos de efectivo independientes de otros activos, el Grupo
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

000000000000 000000000000000000000000000

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias, aumentando el valor contable del activo con el limite del valor contable que
biera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro. En el caso del
fondo de comercio, las pérdidas por deterioro no son reversibles.

Una vez reconocida la correccidén valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, i d& las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de cardbter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas
procedentes del inmbvilizado de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

R
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Al cierre del ejercicio 2009 el Grupo ha realizado test de deterioro para todos sus terrenos e
inmuebles clasificados en las categorias de inmovilizado material y existencias a partir de los
valores aportados por tasaciones realizadas por expertos independientes. Las tasaciones de los
inmuebles ubicados en Espafia y Francia han sido realizadas por TINSA y VAN de
Valoraciones y los situados en Alemania han sido realizadas por GUTACHTEN. Los situados
en Rumania han sido realizadas por Cohispania.

b) Inmuebles de inversion

Los inmuebles de inversidn corresponden a los terrenos, edificios y otras construcciones que
se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en
su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado. Se presentan a su valor razonable a la fecha de cierre del
ejercicio y no son objeto de amortizacién anual.

De acuerdo con la NIC 40, el Grupo determina periddicamente el valor razonable de los
elementos de inversiones inmobiliarias entendiendo como tal el precio al cual estarfan
dispuestas dos partes bien informadas a realizar una transacciéon. Dicho valor razonable se
determina tomando como valores de referencia las tasaciones realizadas por expertos
independientes anualmente, de forma que al cierre del ejercicio el valor razonable indicado
refleja las condiciones de mercado de los elementos de propiedades de inversion a dicha fecha.
Los beneficios o pérdidas derivadas de variaciones en el valor razonable de los inmuebles de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en que surjan, dentro del epigrafe
“Revalorizaciones de inversiones inmobiliarias” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.
Durante el periodo de ejecucién de obras, el activo no se revaloriza y unicamente se
capitalizan los costes de ejecucion y gastos financieros. En el momento que dicho activo entra
en explotacion se registra a valor razonable.

En el ejercicio 2009 la metodologia utilizada para determinar el valor razonable de las
inversiones inmobiliarias del Grupo han sido, fundamentalmente, por descuento de flujos de
caja, que consiste en capitalizar las rentas netas de mercado para cada inmueble y actualizar
los flujos futuros, aplicando tasas de descuento de mercado ademas de tomar, también, como
referencia la localizacion del inmueble y los precios de venta para inmuebles de misma
categoria. Los inmuebles se valoran de forma individual.

Las tasaciones de los inmuebles ubicados en Espafia y Francia han sido realizadas por TINSA
los situados en Alemania han sido realizadas por GUTACHTEN.

¢) Arrendamientos v otras operaciones de caricter similar

Arrendamientos financietos

El Grupo clasifica un arreddamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento |se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inhetentes/a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan 13s condi¢iones/ del contrato de arrendamiento para ser considerado como
% financiero, éste|se consideraya como un arrendamiento operativo.

\
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Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, el Grupo registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento del inmovilizado material o
intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que sera el menor entre el valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. Para el calculo del valor actual de los pagos minimos por el
arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente s¢ registran como
gastos del ejercicio en que se incurre en ellas,

A los activos reconocidos en el balance consolidado como consecuencia de arrendamientos
financieros, se les aplican los criterios de amortizacién, deterioro y baja que les corresponden

seglin su naturaleza.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado vy,
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, los tiene ¢l arrendador.

Los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento, cuando las entidades
consolidadas actiian como arrendadoras, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus

cuentas de pérdidas y ganancias.

Los beneficios cobrados y a cobrar en concepto de incentivo para formalizar un arrendamiento
operativo también se distribuyen linealmente a lo largo de la duracion del arrendamiento.

) Instrumentos financieros

El Grupo Unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestién, conforme a las disposiciones
del mismo.

El Grupo determina la clasificaciéon de sus activos financieros en el momento de su

reconocimiento inicial y, cuandg/€std permitido y es apropiado, se reevalta dicha clasificacion
en cada cierre del balayce consplidado.

L
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Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las
siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

5. Activos financieros disponibles para la venta.

2w

Préstamos y partidas a cobrar y débitos v partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasifican;

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No
incluyen aquellos activos financieros para los cuales el Grupo pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos tltimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

ialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
-comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asf como gfmgu caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazd, y los/desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar \en el| corto|plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos|de efectivo no resulta significativo.




Cuentas Anuales Consolidadas de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2009 39

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contindan valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se¢ hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2009, se ha estimado
en funcién del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que el Grupo tiene la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a
la diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Activos v pasivos financieros mantenidos para negociar
Un activo/pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:

a)  Se adquirié/emitié con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma ffarte d¢ unp cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
g conjuntainente, a que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener

gananciag en el 0 plazo. V?
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¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, se valoran inicialmente por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el
valor razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccion que equivaldré al
valor razonable de la contraprestacidn entregada, mas los costes de transaccién que les son
directamente atribuibles, asi como, en su caso, el importe satisfecho de los derechos
preferentes de suscripcion y similares.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el importe de los
intereses, calculados seglin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
n fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, ¢l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasiondndose:

000000000000 0000000000000000000000200000OC0FOC0OOOFS

de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos
estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o
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b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y el
valor razonable al cierre del ejercicio.

Si en ejercicios posteriores s¢ incrementa el valor razonmable, la correccidon valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo
caso, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se
calcula de acuerdo con lo dispuesto en las NIIF en relacion a las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correcciéon valorativa
reconocida en ejercicios anteriores.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

¢)  Coberturas contables
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Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento
inicial, de las que se dispone de documentacion de la relacién de cobertura y que son
consideradas altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura,
y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta,

% A los efectps
naturaleza,

gistro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican seglin su

ﬁ




Cuentas Anuales Consolidadas de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2009 42

Cobertura de los flujos de efectivo:

Corresponde a las coberturas sobre la exposicién a la variacién de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una transaccién
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado
como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto consolidado,
imputéndose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en el gjercicio o ejercicios en
los que la operacién cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a
una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero,
en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el coste del activo
o0 pasivo cuando sea adquirido o asumido.

Derivados

Los instrumentos financieros derivados contratados consisten en su totalidad en permutas de
tipo de interés (IRS) en los que la empresa es pagadora de un tipo de interés fijo, como
cobertura de los préstamos a tipo de interés variable con los que se financian las inversiones en
instalaciones generadoras de energia. Se trata por lo tanto de instrumentos de cobertura de
flujos de efectivo y como tales se registran en el balance de situacién a su valor razonable y
los cambios en valor se registran directamente en el patrimonio neto, sin afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El valor razonable se estima en base al método del "valor actual neto", calculado como la
diferencia entre los valores actuales de los flujos de efectivo futuros a pagar y los flujos de
efectivo futuros a cobrar. Los célculos del valor actual son efectuados mensualmente por un
experto independiente, derivando por "bootstrapping” los tipos a aplicar a cada punto temporal
o vértice donde se produciran los flujos, a partir de la curva “swap” observada en el mercado
en cada fecha de valoracion y aplicando un spread estimado de mercado.

Para que estos instrumentos financieros derivados puedan ser considerados como instrumentos
de cobertura de flujos de efectivo, se documenta formalmente la relacion de cobertura entre el
instrumento financiero derivado y la partida que cubre, asi como los objetivos y estrategias de
gestion de riesgo que se persigue al establecer la cobertura. Esta documentacion incluye la
identificacion del instrumento de cobertura, la partida u operacién que cubre y la naturaleza
del riesgo cubierto. La eficiencia de la cobertura contable se justifica mediante la realizacion
de tests que permiten analizar si la cobertura es altamente eficaz tanto en ¢l momento de la
contratacion, mediante tests prospectivos, como a lo largo de la vida de la operacién, mediante
tests retrospectivos realizados al final de cada trimestre.
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f)  Existencias

Este epigrafe del Balance de situacion recoge los activos que las entidades consolidadas:
1.  Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio.

2. Tienen en proceso de produccién, construccion o desarrollo con dicha actividad.
3. Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacién de servicios.

Se consideran existencias los terrenos y demads propiedades que se mantienen para su venta o
para su integracion en una promocion inmobiliaria.

Terrenos v solares

Destinados a promociones inmobiliarias. Se valoran a su precio de adquisicion, incrementado
por los costes de las obras de urbanizacion, si los hubiere, los gastos relacionados con la
compra (Impuesto den Transmisiones Patrimoniales, gastos de Registro, etc.) y los gastos
financieros incurridos en el periodo de ejecucion de las obras de urbanizacion, o el de mercado
en supuesto que éste fuese inferior.

Promociones en curso y promociones construidas(inmobiliarias y fotovoltaicas)

Los trabajos en curso, asi como los edificios ya finalizados se valoran al coste de produccion
que incluye el coste de los materiales y trabajo de contratistas incorporado, mano de obra, los
gastos directos de produccién en los que s¢ haya incurrido, asi como la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a tales partidas.

Las sociedades del Grupo siguen el criterio de transferir los costes acumulados de “Obra en
curso de construccion” a “Inmuebles terminados™ correspondientes a aquellas promociones, o
parte de las mismas, para las que la construccion esté terminada.

El coste de las obras en curso y terminadas se reduce a su valor neto de realizacién dotando,
en su caso, la provisién por depreciacion correspondiente.

%§§§§;oooooocooooooooooooooooooooiooooooo
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n referencia a los activos fotovoltaicos, puesto que la operativa del Grupo es la promocién y
posterior venta de parques fotovoltaicos (aunque antes de dicha venta los mantenga en
explotacion), se sigue el criterio de contabilizar inicialmente dichos activos dentro del epigrafe
de existencias del balance de situacidn. Si en el periodo estimado de venta, establecido en 6
meses, no se hubieran vendido dichos parques, estos son reclasificados como inmovilizado
material amortizdndose. En la venta de estos activos se reconoce como “importe neto de cifra
de negocio” por la suma del precio de las acciones mas el importe de la deuda neta afecta a
dichos activos a] tiempo que se dan de baja las existencias con cargo al epigrafe variacion de

existencia1 . »
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Los criterios seguidos en la estimacion del deterioro de valor de existencias se corresponden
co los descritos en la nota 4.a) para el inmovilizado material.

g) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan.

Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el
que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros
en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar a la fecha de cierre en moneda
distinta de la funcional en la que estan denominados los estados financieros de las Sociedades
Dependientes que forman parte del perimetro de consolidacion se realiza al tipo de cambio de
cierre.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisiciéon de una
entidad extranjera se consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten
seghn el tipo vigente al cierre.

h) Impuestos sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada o en las
cuentas de patrimonio neto del Balance de Situacién Consolidado en funcién de donde se
hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el
valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos
dieridos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que
estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

La Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, establece, la aplicacion del tipo impositivo del 30% para los
periodos impositivos que comienzan a partir del 1 de enero de 2008.

0000000000000 00200000000000000OOCGOSSGOIOIOSIS

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén pagaderos
0 recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y sus valores fiscales correspondientes, utilizados en el célculo de la

! ganancia fiscal, y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda

:

el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales
imponibles. Los actiyos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscaleg contra las que poder hacerlos efectivos.
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Asimismo, ¢l Grupo registra como un activo por impuestos diferidos el efecto fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicacién, en
la medida en que resulte probable que dispondra de ganancias fiscales futuras que le permitan
la aplicacién de dicho activo.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Una parte de las Sociedades que componen el Grupo Montebalito forman grupo de
consolidacién fiscal desde el ejercicio 2008,

La ley 19/1994, 6 de julio, y su modificacién a través del RDL 12/2006 de 29 de diciembre,
establece como una de las medidas fiscales la figura de la “Reserva para inversiones Canarias”
la cual permite a las sociedades la reduccién en la base imponible de este impuesto de las
cantidades con relacion a sus establecimientos situados en Canarias, destinen de sus beneficios
a tal reserva, con un maximo del 90% del beneficioso distribuido. El importe destinado a la
misma deberd materializarse, en el plazo maximo de tres afios, contados desde la fecha del
devengo del impuesto correspondiente al ejercicio en que se ha dotado la misma, en la
realizacion de las inversiones y requisitos sefialados en el art.27. Dichas inversiones se pueden
resumir en;

a) Inversiones iniciales consistentes en la adquisicién de elementos patrimoniales nuevos
del activo fijo material o inmaterial como consecuencia de la creaciéon de un
establecimiento, ampliacién del mismo, diversificacion de su actividad par la
elaboracién de nuevos productos y trasformacion sustancial en su proceso de
produccion.

)  Creaciéon de empleos de trabajo, relacionadas de forma directa con las inversiones
previstas en la letra anterior, que se produzca dentro de un periodo de 6 meses a contar
desde la fecha de entrada en funcionamiento de dicha inversion.

¢)  Suscripcién de acciones o participaciones en capital emitidas por:

1.  Sociedades como consecuencia de su constitucion o ampliacién de capital que
" desarrollen en el archipiélago su actividad.

2. Sociedades de la Zona Especial Canaria consecuencia de su constituciéon o
ampliacion de capital.

3. Sociedades y Fondos de Capital riesgo regulados en la ley 25/2005, de 24 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras,
y en fondds de inversion regulados en la ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Igstituclones) de inversion colectiva, como consecuencia de su constitucién o
fle capital.
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4.  Titulos valores de deuda ptblica de la Comunidad Auténoma de Canarias, de las
Corporaciones Locales canarias o de sus empresas publicas u Organismos
Auténomos.

5. Titulos Valores emitidos por entidades que proceden a la construccién de
insfraestructuras o equipamientos de interés publico para las administraciones
pablicas en Canarias, una vez obtenida la correspondiente concesion
administrativa o titulo administrativo habilitante.

Los activos en que se materialice la reserva deberan estar situados o ser recibidos en el
archipiélago canario, utilizados en el mismo, afectos y necesarios para el desarrollo de
actividades econdmicas del sujeto pasivo, salvo en el caso de los que contribuyan a la mejora
y proteccién del medio ambiente en territorio canario.

Asimismo, los activos deberan permanecer en funcionamiento en la empresa del adquirente
durante 5 afios como minimo, sin ser objeto de transmision o cesidn a terceros para su uso.

i)  Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo.

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmicos
originados en ¢l curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el ejercicio, siempre que
dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios
puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable
de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Sé6lo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando pueden
ser. estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacion de la prestacién del servicio
la fecha del balance.

Por lo que se refiere a las ventas de promociones inmobiliarias, las sociedades del grupo
siguen el criterio de reconocer las ventas y el coste de las mismas cuando se han entregado los
inmuebles y la propiedad de éstos ha sido transferida.

Tos ingresos por alquileres se registran en funcién de su devengo. Los costes iniciales de los
contratos de arrendamiento, dado su valor no significativo, se cargan en el ejercicio de su
devengo.

En la venta de los activos fotovoltaicos se reconoce como “importe neto de cifra de negocio”
la suma del precio de las acciones maés el importe de la deuda neta afecta a dichos activos al
tiempo que se dax de baja las existencias con cargo al epigrafe variacion de existencias.

Los ingrg¢sos|por iptereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion
% del principal jente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.
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Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, 0 un incremento
de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto
tiene lugar de forma simultdnea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como
activo.

j)  Provisiones y contingencias

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de
cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el Balance de Situacion Consolidado, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Provisién por desmantelamiento:

En aquellos casos en que se prevé que al final de la vida util de un activo sea necesario incurrir
en gastos en el desmantelamiento de los mismos, las NIIF obligan a realizar una estimacion de
los mismos, incrementar el valor de los activos por el valor actualizado de estos gastos y dotar
la correspondiente provision. Al incorporarse esta estimacion de gastos al valor del
inmovilizado se amortiza en la vida util del activo. El Grupo Montebalito ha realizado estos
célculos para reconstruir el coste y la amortizaciéon de los activos desde el inicio de su
explotacion.

La politica del Grupo es registrar como mayor valor del activo el valor actual de los gastos
estimados por estos conceptos registrando una provisién en el epigrafe “Provisiones para
riesgos y gastos” al inicio de la vida util de los parques, en el Balance de Situacién
Consolidado adjunto. Esta estimacion es revisada anualmente de forma que la provision refleje
el valor presente de la totalidad de los costes futuros estimados. El valor del activo se corregira
unicamente por las desviaciones respecto al coste inicial. La variacién de la provision
originada por su actualizacién financiera se registrard con cargo al epigrafe “Gastos
Financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

k)  Acciones de la Sociedad Dominante

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante propiedad de entidades consolidadas se
presenta minorando el patrimonio neto. Al 31 de diciembre de 2009 la sociedad mantiene
92.664 acciones prgpias valoradas a un precio de coste de 889 miles de euros. El valor de
mercado deydichay acdiones propias es de 356 miles de euros. A 31 de diciembre de 2008 la
sociedad mantenig .000 acciones propias con un valor de coste de 3.978 miles de euros y
cuyo precio ¢n los ados secundarios es de 1.521 miles de euros.

P
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1)  Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. BENEFICIO / PERDIDA POR ACCION

El beneficio 6 pérdida por accién se calcula dividiendo el resultado atribuido a la sociedad
dominante entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias durante dicho periodo,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

El céalculo del beneficio por accidn correspondiente a los afios 2009 y 2008 se muestra a
continuacion:

2009 2008
Resultado neto del gjercicio (3.431.497) (13.246.627)
| N° medio ponderado de acciones en circulacién 14.665.918 14.712.223
i Beneficio bésico por n® medio ponderado de acciones (0,23) (0,90)
%

Durante} los gjerciclos 2009 y 2008 el Grupo no ha realizado operacion alguna que provoque
diluciénipor Jo que gl beneficio basico por accion coincide con el beneficio diluido por accion.

\
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NOTA 6. INFORMACION POR SEGMENTOS

a)  Criterios de segmentacién

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas lineas
de negocio del Grupo, y en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.

Segmentos principales de negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la
estructura organizativa del Grupo Montebalito en vigor al cierre del ejercicio 2009.

En el gjercicio 2009 el Grupo Montebalito centré sus actividades en las siguientes grandes
lineas de negocio, que constituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacién
relativa a sus segmentos principales:

1.  Patrimonio en renta: Alquileres y prestacion de servicios de activos en renta.

2. Promocion Inmobiliaria: Promocion y venta de viviendas, locales, desuelo y otros. En
este apartado se encuentran las promociones en Bucarest (Rumania) y en Canarias.

3.  Energias Renovables: Promocién de Parques Fotovoltaicos y gestion, explotacién y
mantenimiento de los mismos.

4, Actividad Hotelera: Explotacion de activos hoteleros del Grupo ubicados en Canarias.
5. Gestion de Tesoreria y otros: Inversiones financieras, ingresos y gastos que no pueden

ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter operativo o que son el
resultado de decisiones que afectan globalmente a varias lineas de negocio.

Segmentos principales de negocio

La actividad del grupo se centra fundamentalmente en Espafia y, en particular en la
Comunidad Canaria, aunque el Grupo Montebalito desarrolla actividades en otros pafses

europeos, particularmente, en Francia, Rumania y Alemania.
b) Bases y metodologia de la informacién por segmentos de negocio
Cada sociedad del Grupo se dedica, basicamente, a un segmento del negocio. La informacion

52 por segmentos que se expone s¢ basa en la informacién contable de dichas sociedades. Se ha

mantenido la misma estructura de la cuenta de resultados al ofrecer la informacion por
segmentos de~negocio. Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente
relaciopados la explotacidn del mismo, mds los que le puedan ser directamente atribuibles.

P
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La afectacion de cada sociedad se presenta en el siguiente esquema:
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Aren de Negocio

Mercado

Sociedad

Promocién
Inmobiliaria

Patrimeo
nio en
Renta

Gestién
Hotelera

Energias
Renova-
bles

Gestiéa
Tesore-
riay
otros

Espafia

Europa
Occiden-
tal

Europa
del Este

Montebalito, S.A.

Meridional Canarias, S.A.

Altos de Balito [, 5.A.

Altos de Balito 11, S.L.

Hoteles Balito, S.A.

Meridional Europa SL

Montebalito Energias Renovables,
S.L.

Meridional Solar, S.L.

L | Ll | 2| L] L L] L] <

SCI Consortium 132 Haussman

Agricola Majorera, S.A.

Fotovoltaica Fuerteventura, S.L.

Fotoventura [.XX, S.L.

< | <. | <.

Talia Developments One, S.R.L.

Montebalito German Fund GMBH

Montebalito Asset Management
GMBH

Talia Developments Two, S.R.L.

Talia Developments Three, S.R.L.

Il

Parque Fotovoltaica Puebla
Montalbén 7-15, S.L.

Parque Fotovoltaica Puebla
Montalbén Mater, S.L.

Renovables Futura, S.L.

La Moa Solar Fotovoltaica, S.L.

Villabrazaro Solar, S.L.

Villabrazaro Solar ! a 50, S.L.

Vasari Desarrollos Energéticos, 5.L.

Fotovoltaica La Jorquera 1 a 19, S.L.

Monte Erchie, S.L.

Parque Fotovoltaico Heras de Ayuso,
S.L.

2|l A L2 2| 2| L] <4 <

2 ||| 2L] 4] <
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No existen ventas entre segmentos.

Informacién por segmentos principales:

Ud. Miles de eures
Cuents de
Resultades Por Area promocién Patrimenio ea Area Tesoreria y
Sepment Area Rengvables inmobiliaria reats Gestién Hotelera Otros Tatal
. 2009 2008 2009 2008 2009 2003 2009 2008 2009 2008 2009 2008
. Importe neto
cifra de
. negocios 21,573 39.383 676 (301) 3.183 2.941 1.562 1.885 - - | 26994 43.908
. Ajuste invers
inmobiliaria - - - - (208) | (1.113) - - - - (208) | (1.113) |
. Otros ingresos 11 1.152 - - - 18 - - - - 11 1.171
Gastos H
. vinculados - - - - (960) (862) [ (1.796) | (1.708) - - (2.756) | (2.570
. Coste de ventas | (15.856) | (32.335) (506) (226) - - - - - - | (16.362) | (32.561
. Margen bruto 5.728 8.200 170 (527) 2.015 984 (234) 177 - - 7.679 8,835
. Gastos de
personal (440) (127) (307) (200) (114) (264) (530) (582) (116) (639)| (1507 (1.812
. Otros gastos de
. explotacion (1.641) (215) (119) (274) (125) (123) - - (943) (762) | (2.828)| (1.374
. Total ¢. '
. Estructura (2.081) (342) (426) 474) (239) (387) (330) (382) | (L.060) [ (1.401) | (4.335)| (3.186
Ingresos
. financieros 132 101 26 32 11 603 [ 28 232 1.152 407 1916
. Gastos
financieros (739) (193) (755) | (1.064) | (1.184) | (1.440) (115) ()| (42| (2.022)| (4217)| (4.724
. Resultados por
venta - 231 - - - - - - 6 (7.186) 6 {6.955
. Variacién valor
. razonable - - - - - - - - 308 | (13.860) 308 | (13.860
t"Diferencias de
o cambio - - (644) (547) - - - - - - (644) (547
. Total R. )
. Financiero . (607) 139 | (1373 | (1579 (1L.173) (837) (109) 23 (878) [ (21.916) | (4.140) | (24.170
. Cash Flow 3.040 7.997 (1.629) | (2.580) 603 (240) (873) (382) | (1.937) | (23.317) (796) | (18,522
Amortizaciones (640) ) (25) (37 (2) ) (74 (2) (124) (110) (864) (152
. Provisiones (808) | (1.166) [ (2.194) 969 (214) 8 781 - (587 0| (3.022) (281
Rdo. Antes de
. Impuestos 1,592 6.830 (3.848) | (1.648) 387 (234) (166) (384) | (2.648) | (23.519) | (4.682) | (18.955)
Impuesto
sociedades (330) | (2.049) 866 494 (124) 172 17 115 822 6.975 1.251 5.708
. Rdo. después
® de Impuestos 1262 4.781 | (2.982) | (L154) 263 (62) (149) (268) | (1.826) | (16.544) | (3.431) | (13.247
. Socios externos - - - - - - - - - . . .
.
. Resultados
® Ejercicio 1.262 4.781|  (2.982)  (L.154 263 (62 (149 (268)  (1.826) (16.544)  (3.431) (13.247



Informacién de segmentos secundarios:
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El cuadro siguiente muestra ¢l desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de
acuerdo con la distribucion geografica de las entidades que los originan:

T .

Energias Patrimenio en Gestidn Gestidn de
Renovables Pr i6 Renta Hotelera Tesoreria y Otres Total
Euros 2009 2008 2000 2008 2009 2008 2009 | 2008 2009 2008 2009 2008
OTRA INFORMACION
Adiciones de activos fijos
variaciones de perimetro - 93 - - - - - - - - - 03
Adiciones de activos fijos 7.186 1.497 - - - 371 - 3 - 540 7.186 2411
Baja de Activos fijos neto
de amortizaciones - 93 - - - - - - - - - 93
Amortizacién Acumulada (638) - - 151 - 615 - 2 | (1103) 144 (1.741) 912
Pérdidas acumuladas por
deterioro de activos fijos (252) - - - - - - - | (1449 - (1.701) -
Pérdidas por deterioro
reconocidag en cuenta de
resultados (126) | (1.136) - (140) - | (2.195) - - (839) - (965)| (347D
BALANCE DE
SITUACION
b
ACTIVO
Activos no corrientes 41.217 6.257 1.745 6.010 | 43.050 | 45.056 173 | 4.668 | 29.657 | 18.630 | 115.842 80.620
Activos corrientes 17.879 57.859 | 45496 | 47390 1.364 14,434 372 649 6.572 - 71.682 | 120.332
Participaciones en
empresas asociadas - - - - - - - . - . _ .
Activo Total C lidad 59.096 64.116 | 47.241 | 53,399 44.414 £9,489 545 | 5317 36,229 | 18.630 | 187.525 | 200.952
PASIVO
Pasivos no corrienteg 13.504 1.448 | 16.947 | 16.597 | 28.890 [ 20325 2 | 2.876 | 27.259 - 86.601 41.246
Pasivos corrientes 7.666 | 34173 | 6942 [ 13.140 1,382 1.102 | 1.078 304 8.022 | 32287 | 25090 | 81.005
Pasivo total consolidado 21171 | 35621 | 23.889 | 29.737 | 30.272 | 21.427 | 1.079 | 3.180 | 35.281 | 32.287 | 111.692 | 122,251
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NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

Fl detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo de los ejercicios 2009 y 2008 ha
sido el siguiente, en miles de euros:

Inmovilzade Ma_t‘erhlu {miles de euros)

Adiciones Provisiéa
enel desmante- | Reclasifi-
2007 Altas Bajas Grupo 2008 Altas Rajas lamiento caciones 2009

Coste

Terrenos 5.171 1.558 - - 6.729 13 - - (221) 6.521
Inmovilizado en curso 1 - - - 1 - - - 221 222
Inmuebles para uso propio 7.785 113 - - | 7898 - - - - | 7898
Instalaciones Técnicas y Mobiliario

y otros 904 789 © 2 1.687 7228 - 507 30.843 | 40265
Anticipos inmovilizado - - ~ - - 183 - - - 183
Total Coste 13.861 2.461 &) 2 | 16316 7.424 - 507 30.843 | 55.090

Amortizaciones Acumuladas

Inmuebles para uso propio (153) (68) - - (221) (63) - - - (284)
Instalaciones Técnicas y Mobiliario
y otros (573) (86) H (1) (654) (803) - - - | (1457

Total Amortizaciones

Acumuladas (726) (154) 5 (1) (876) (866) - - - (1.741)
Deterioros - - - - - - - - - -
Terrenos - (736) - - (736) (965) - - - (1.701)

TotglDeterioros - (736) - - (736) (9653) | - - - | (L701)

Neto 13.135 1.571 3) 2 14,704 5.595 - - 30.843 | 51.648

En el ejercicio de 2008 se adquirié un terreno en la localidad de Hellin para un proyecto de

construcciéon de una fabrica de ensamblaje de cédulas fotovoltaicas por importe de 1,7
illones de euros. Asimismo, se dotd provision por deterioro de los terrenos de “El Molar”
por importe de 612 miles de euros y de “Hellin” por importe de 124 miles de euros ya que la

tasacion de los mismos estaban por debajo del coste.

En el ejercicio de 2009 se han reclasificado los activos correspondientes a los parques
fotovoltaicos de La Carolina y Villabrazaro. Ademds se ha dotado una provisién por
desmantelamiento de los mismos parques por importe de 507 miles de euros. El importe de las
inversiones del ejercicio 2009 ha sido de 7.186 miles de euros de activos fotovoltaicos
correspondientesa Villabrazaro y 42 miles de euros en otros tipos de activos. Se han realizado
anticipos por r¢foxnas de los edificios de Berlin por importe de 174 miles de euros.
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Dentro de la partida de inmovilizado material se encuentra las oficinas de Maria de Molina. El
50% de estas oficinas se encuentran subarrendadas a un tercero. Sin embargo, el 50% del valor
de las mismas no se ha clasificado a inmuebles de inversion debido a que no pueden ser
vendidas separadamente por un problema con la divisién horizontal.

Al 31 de diciembre de 2009 no existian compromisos firmes de compra o venta de
inmovilizado material.

No hay activos materiales sujetos a restricciones de titularidad o pignorados como garantia de
pasivos.

Montebalito y las sociedades filiales tienen formalizadas pélizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a los que estén sujetos los diversos elementos del inmovilizado, entendiendo
que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estin sometidos.

El Grupo activa como mayor valor del coste del inmovilizado material, el fondo que se destina
a desmantelar y retirar el activo, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, en
la medida que deban ser considerados como una provisién para gastos y obligaciones futuras,
reflejando como contrapartida la correspondiente provision para desmantelamiento (nota 17).
El valor neto contable al 31 de diciembre de 2009 del inmovilizado material correspondiente a
este concepto asciende a 507 miles de euros (0 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

El Grupo ha revisado los importes en libros de sus activos materiales y ha determinado que no
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor
adicionales a las que quedan contabilizadas al 31 de diciembre de 2009. En particular, se ha
realizado test de deterioro para los parques de la Carolina y de Villabrdzaro de acuerdo con el
escenario descrito en la nota 22 de Contingencias, no habiéndose obtenido pérdida de valor.

| detalle y valoracién al 31 de diciembre de 2009 de los activos materiales propiedad del
grupo es el siguiente:

Inmovilizado Material miles de euros
Valor Neto  Tasacién  Plusvalia/M
Elemento Coste Amortizacién Depreciacién  Contable 2009 inusvalia
Oficinas General Vives 489 (78) - 411 494 83
- Oficinas Maria de Molina

39 (Madrid) 7.409 (149) - 7.260 7.627 367
Finca Agricola Majorera 1.078 - - 1.078 1.371 293
Terrenos El Molar 3.999 - (1.449) 2.550 2.551 1
Terrenos Hellin 1.512 - (252) 1.260 1.260 -

Parque Fotovoltaico La
Jorquera 12.625 (623) - 12.002 14.280 2,278

Parque Fotovoltaico

Villabrazaro 25.846 - - 25.846 27.700 1.854
Paneles sobre techo La Moa 304 (15) - 289 325 36
Otro inmovilza aterial 1.828 (876) - 953 - -
% Total 55.090 (1.741) (1.701) 51.648 55.608 4.913
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En el gjercicio 2009 se han dotado provisiones por deterioro de los Inmuebles por importe de
965 miles de euros correspondientes a los terrenos de El Molar y Hellin.

Elementos totalmente amortizados y en uso

No existen elementos totalmente amortizados.El desglose, por epigrafes, de los activos maés
significativos totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacién de
su valor de coste, en miles de euros:

311122009

Instalaciones técnicas, mobiliario y otros 27

27

A 31 de diciembre de 2008 no existian elementos totalmente amortizados y en uso.

Arrendamientos financieros

Del importe contabilizado en inmovilizado material, los importes méas significativos de
arrendamientos financieros se corresponden con las oficinas de Maria de Molina 39 y el
parque de La Carolina, las cuales se mantienen en régimen de Leasing Inmobiliario.

Gastos financieros capitalizados

En el ejercicio 2009 el Grupo no han activado gastos financieros como inmovilizado material.

tra informacion

La totalidad del inmovilizado material del Grupo se encuentra afecto a la explotaciéon y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningtin tipo de gravamen.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estin
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas pdlizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.
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NOTA 8. INMUEBLES DE INVERSION

El movimiento de los inmuebles de inversién a lo largo de los ejercicios 2009 y 2008 ha sido
el siguiente, en miles de euros:

Inmovilzade Materiales (miles de euros)

Ajuste

Activos Ajuste Ajuste

disponibles valor valor

2007 venta Altas Bajas  razonable 2008 Altas Bajas  razomable 2009

Coste
Terrenos 6.942 5.169 - - - 1211 - - 11 12122
Construcciones  32.875 9428 372 - (1.034) 41.641 - 30) (219) 41392
Total Coste 39.817 14.597 372 - (1.034) 53,752 - (30) (208) 53.514

En el ejercicio 2008 se procedio al traspaso de Activos disponibles para la venta del inmueble
ubicado en Paris Haussman 132 por permanecer en el activo de la sociedad por periodo
superior al afio desde la puesta en venta del mismo. Dicho activo se incorporé por 14,59
millones de euros aunque su tasacion estaba por encima. Sin embargo el Grupo considerd que
dicho valor se encontraba por encima de las ofertas que se estaban recibiendo.

En el ejercicio 2009 no ha habido incorporaciones ni bajas significativas de este tipo de
activos.

El valor razonable de los activos ha disminuido de manera global en 208 miles de euros, 1.113
miles de euros en el ejercicio anterior.

El Grupo Montebalito ha revisado los importes en libros de sus inmuebles de inversién y ha
determinado que no existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor por encima de las que se han registrado. \7
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El valor razonable de las inversiones inmobiliarias, calculado en funcion de las tasaciones
realizadas a 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008 por los expertos
independientes que se indican més adelante, se expone a continuacién:

Valor tasacién  Valor tasacién

Inmuebles (miles de euros) 2008 2009 Diferencia

Villas de tauro 4.637 4.341 (296)
Haussman (*) 14.598 14.358 (240)
Dessauer 8.200 10.750 2.550
Menzel 3.996 3.150 (846)
Kastanienallee 6.400 6.200 (200)
Korsorer 3.600 3.000 (600)
Schonhauser 3.350 3.200 (150)
Schildron 4.500 3.950 (550)
Naves Miller 3.084 3.093 9
Eurocan inmuebles de inversion 1.357 1.472 115

53.722 53.514 (208)

(*) Encel gjercicio 2008 el valor de tasacion ascendia a 15.733 miles de euros

A continuacién se detallan los ingresos derivados de las rentas y los gastos directos de
explotacién provenientes de las inversiones inmobiliarias propiedad de las entidades
consolidadas:

000000000000 000009000000000000000000000000000°
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Inmuebles (miles de euros) 2009 2008
Inmuebles
Villas de tauro 54 57
Haussman 993 974
Edificios Alemania 1.934 2.296
Naves Miller - 179
Eurocan inmuebles de inversion 22 23
Total ingresos 3.003 3.529
Villas de Tauro 3) 4
: Haussman (236) (132)
Edificios Alemania (922) 697)
Naves Miller @) A}
Eurocan inmuebles de inversion 3 ¢t
Total gastos (1.173) (862)
Total ingresos netos 1.830 2.667 ‘7
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El detalle de las inversiones inmobiliarias del Grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, segun
su emplazamiento, es el siguiente:

Importe (miles de euros) Superficie sobre rasante (m?)
Emplazamiento 2009 2008 2009 2008
Inmuebles
Canarias 8.906 9.110 9.110 6.261
Paris 14.358 14.597 14,597 1.882
Berlin 30.250 30.046 30.046 19.837
Total 53.514 53.753 53.753 27.980

La tipologia de los edificios se presenta en el siguiente esquema:

% sobre superficie

Tipologia 2009 2008
Servicios Hoteleros 13,09% 13,09%
Viviendas 49,78% 49,78%
Oficinas 22,06% 22,06%
Locales comerciales 6,86% 6,86%
Naves Industriales 8,21% 8,21%
Total 100,00% 100,00%

Sobre los inmuebles de inversién del Grupo existen hipotecas cuyo saldo pendiente a 31 de
diciembre de 2009 asciende a 26.334 miles de euros (27.313 miles de euros al cierre del
ejercicio anterior). Sobre bienes situados en Espafia 5.071 miles de euros (5.295 miles de
euros ejercicio anterior), sobre bienes situados en Berlin 13.563 miles de euros (13.971 miles
e euros ejercicio anterior) y sobre bienes situados en Paris 7.700 miles de euros (8.047 miles
de euros ¢jercicio anterior). El desglose es el siguiente:

Valor Tasacién

Inmuebles (miles de euros) 2009 Hipotecas
illas de tauro 4.341 2.828
Haussman (¥) 14.358 7.700
Dessauer 10.750 3.498
Menzel 3.150 1.191
Kastanienallee 6.200 2,965
Korsorer 3.000 1.779
Schonhauser 3,200 1.492
Schildron 3.950 2.638
Naves Miller 3,093 1.708
Eurocan inmuebles de inversion 1.472 535
53.514 26.334

Y
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NOTA 9. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

9.1) Arrendamientos financieros (el Grupo como arrendatario)

Los principales activos financiados mediante contratos de arrendamiento financiero son los
que se indican continuacién, en miles de euros:

Duracién
Valor del Tiempo
Costedel Opcionde contrato Transcurri  Cuotas Cuotas
Descripeitn Bien compra (Afios) do (Afios) Satisfechas Pendientes
Oficinas Maria de Molina 39 7.296 48 15 2,13 540 5.268
Parque Solar la Jorquera 12.000 87 15 1,60 318 9.282
19.296 105 - - 858 14.550

9.2) Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2009 en concepto de arrendamiento operativo de las
empresas con una mayor actividad ha ascendido a 1.450 miles de euros (1.419 miles de euros
en el ejercicio anterior). Ver nota 23.

Los principales gastos por arrendamientos operativos del grupo se corresponden con los
incurridos como consecuencia de los contratos constitutivos de derecho de servidumbre
firmados con los propietarios de terrenos sobre los que se construyen los parques fotovoltaicos
y por la explotacion del complejo hotelero propiedad de Renta Residencial (empresa del
Grupo). Los contratos sobre derechos de superficie fueron firmados en los ejercicios 2008 y
2009 por una duracién de entre 25 y 35 afios y devengan un gasto en cada ejercicio de 68
miles de euros que se revisa anualmente en base al I.P.C.

arte de arrendamiento de la explotacion hotelera de Altos de Balito asciende a 1.382 miles
de euros cuyo plazo de vencimiento es en 2011.

T

9.3) Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendador)

Los principales ingresos por arrendamientos operativos del grupo se corresponden con los
generados por los inmuebles de inversion en renta descritos en la nota 8.

T =
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NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle de los activos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2009 y 2008 en miles
de euros es el siguiente:

31/1212009 31/12/2008
Deudas con empresas del grupo 1.393
IPF’s a largo plazo 1.104 2.922
Total 1.104 4.315

En este epigrafe se incluyen, principalmente, distintos IPF’s y cuentas corrientes remuneradas
no disponibles como garantia de avales prestados en la construccién y venta de parques
Fotovoltaicos. La composicion de los depdsitos es la siguiente:

Imposiciones a largo plazo (euros)

Entidad Importe Tipo de interés
Caixa Catalunya (*) 1.058 2,65%
Total 1.058 -

(*) supone el 50% del total imposicion
Fianzas y otros activos 46 -

Total Activos financieros a I/p 1.104 -

900000000 00CO0COODPOODNOOOGOPISIOOOSOOS

En el ejercicio 2008 se invirtieron 2.805 miles de euros en IPF’s como garantia de avales
prestados en la venta de los parques fotovoltaicos de Herencia y Abendjar para garantizar la
produccion de los mismos dos afios. Dichas garantias vencen en agosto de 2010, por lo que se
han reclasificado al corto plazo estas imposiciones.

Durante 2009 se ha invertido 1.058 miles de euros de un IPF que vence en mayo de 2011
como garantia del parque de Bargas vendido en mayo de 2009.

Las deudas con empresas del Grupo del ejercicio 2008 se correspondian con el 50% del
préstamo otorgado por Montebalito Energias Renovables a Meridional Solar para la
constitucion de los depositos (IPF’s) como garantia de los avales mencionados anteriormente.
A 31 de diciembre, las mismas tienen un vencimiento inferior al afio. >
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El detalle de estos activos financieros en funcién de su clase y categoria es el siguiente:

Valores representativos de Créditos derivados y

Clases deuda otros Total
Categorias 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento . - 1.104 2.922 1.104 2.922
Préstamos y partidas a cobrar - - - 1.393 - 1.393
Total - - 1.104 4.315 1.104 4315
NOTA 11. EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente, en miles
de euros:

2009 2008
Terrenos 21.454 23.733
Inmuebles terminados 24.857 11.678
Inmuebles en construccion - 11.109
Proyectos fotovoltaicos en curso 2.823 19.136
Proyectos fotovoltaicos terminados - 29.049
Total 49.134 94.705

Terrenos e inmuebles

La tipologia de las existencias de las obras en curso y promociones construidas de las
sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 corresponde a edificios de primera
vivienda junto a los productos vinculados, en su caso, a dichas promociones, tales como plazas
de garaje y locales comerciales.
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El detalle de los terrenos e inmuebles al 31 de diciembre de 2009 y 2008 por ubicacion
geografica, asi como los valores de tasacién obtenidos en los correspondientes test de
deterioro realizados por el Grupo en dichas fechas, son los siguientes:

(miles de euros) 2008 2009
Tasacién o Tasacion o
estimaciones Plusvalia / estimaciones Plusvalia /
Elemento Coste neto de valor  Minusvalia Coste neto de valor  Minusvalia
RUMANIA
1.- Terrenos
Tunescu 1.788 4.962 3.174 - 2.725 2,725
Servan Boda 6.063 6.715 652 5.784 7.788 2.004
2.- Inmuebles en construccién .
Residenz 2.071 2.924 833 1.707 1.707 -
ISLAS CANARIAS
1.- Terrenos
Balito 9.128 17.799 8.671 9.128 15.546 6.418
Suerte de la cruz 214 214 - 214 214 0
San Agustin 6.541 8.600 2,059 6.541 9.052 2.511
2.- Inmuebles en construccion
San Fernando 9.038 10.859 1.821 - - -
3.- Inmuebles Construidos
Siete Palmas 10.121 19.067 8.946 10.102 15.690 5.588
San Fernando - - - 11,280 16.683 5.403
Caideros 283 283 - 283 283 -
Garajes Secretario Artiles 321 321 - 321 321 -
Eurocan 713 921 208 713 1.235 522
Caserones 238 238 - 238 238 -
Total 46.519 72.903 26.384 46.311 71.482 25171

En el ejercicio 2009 se ha procedido a incrementar las existencias de Siete Palmas por importe
de 3.297 miles de euros como consecuencia de retrocesién de ventas de Siete Palmas segin la
explicacion dada en la nota 3. e).

Las tasaciones al cierre del ejercicio 2009 han sido realizadas por TINSA en lo que respecta a
lagubicaciones en Canarias y por Cohispania en las ubicaciones de Rumania. Dichas
tasaciones estan realizadas al 31/12/2009.

Las tasaciones sobre las obras en curso hacen referencia al valor neto realizable, es decir,
tomando como precio de venta estimado el valor de tasacién de obra terminada y como coste
de venta el coste de reposicion estimado hasta finalizacién de obra.

El Grupo ha dotado en el ejercicio 2009 un deterioro de valor de existencias por importe de
2.359 miles de euros (no fue necesario deterioro alguno en el ejercicio anterior). Ver nota 23. \>
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De este importe deteriorado, 1.707 miles de euros corresponde al deterioro por la totalidad del
valor contable de los terrenos Gheorghe Ionescu Sisesti 118-120 situados en Bucarest
(Rumania), al existir doble inmatriculacién. El Grupo ha realizado esta estimaciéon como
consecuencia de las demandas reivindicatorias de la propiedad de dichos terrenos, interpuesta
por Adunarea Spirituala Nationala a Bahailor (o Bahai) ante el Juzgado del Sector 1 de
Bucarest. Con fecha 15 de octubre de 2009 dicho Juzgado emitié su sentencia resolviendo a
favor del demandante (Bahai) declarando que la propiedad y la posesién corresponden a dicha
entidad. El Grupo ha presentado recurso de apelacion contra esta sentencia, encontrandose
pendiente de resolucidn a esta fecha.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 existen activos en existencias en garantia de diversos
préstamos hipotecarios y promotores, vinculados a promociones en curso, cuyos saldos a 31
de diciembre de 2009 y 2008 ascienden a 34.609 miles de euros y 46.176 miles de euros
respectivamente. También se han hipotecado las parcelas de Balito (Mogén) para ampliar la
garantia de la pdliza de crédito por importe de 16.300 miles de euros (como complemento de
la garantia de Ifias acciones de Realia). Dicho detalle es el siguiente:

Prestamos asociados existencias (miles de euros) 2008 2009

Area Promocion

San Fernando 8.018 10.194
Siete Palmas 10.421 9.277
Eurocan: 513 460
Caserones 225 196
Terreno San Agustin 5.200 5.200
Total 24.377 25.327

Provectos fotovoltaicos

Durante el ejercicio 2009 el Grupo ha continuado desarrollando, como ya hizo en 2008, la
linea de negocio de Energias Renovables.

Ay

En el ejercicio 2008 se crearon dos parques fotovoltaicos en Villabrazaro y La Carolina por
una potencia equivalente a 7 MW ademds de terminar los parques de Herencia, Bargas,
Abenojar y Puebla de Montalban de 15,4AMW. En ese mismo ejercicio se vendieron dos
parques de una potencia equivalente a 9,4MW.,

0900900000000 000000000000000000000000OCKOCGO

“Durante el ejercicio 2009 se ha vendido el parque de Bargas, de 5,5 MW, por un importe total
de 18.310 miles de euros (correspondiente al 50%), lo que ha supuesto un beneficio para el
Grupo de 2,5 millones de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2009, el Grupo mantiene en propiedad los parques de
Villabrdzaro, La Carolina y la cubierta solar de La Moa, que han sido activados como
inmovilizado ya qug el Gpupo tiene pensado mantenerlo en su activo. Ademas ha iniciado las
obras para la creagion de un parque fotovoltaico en heras de Ayuso (Guadalajara) con una

potencia equivalentela 1,08 Mw. \7
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El detalle de los proyectos fotovoltaicos clasificados en existencias al 31 de diciembre de 2009
y 2008 por ubicacién geografica, asi como sus correspondientes valores estimados en los
correspondientes test de deterioro realizados por el Grupo en dichas fechas son los siguientes:

(miles de euros) 2008 2009
Tasacién o Tasacién o
estimaciones  Plusvalia/ estimacione  Plusvalia/
Elemento Coste neto de valor Minusvalia  Coste neto s de valor  Minusvalia
PENINSULA

1.- Parques Fotovoltaicos
Terminados (*)
Bargas 16.149 18.170 2,021 - -
La Carolina (¥) 12.592 14.352 1.760 - - -
2.- Cubiertas Solares
terminadas (*)

LaMoa 308 853 545 - . -

3.- Parques Fotovoltaicos en

curso (¥)

Villabrézaro (*) 18.078 20.114 2.036 - - -
Puebla de Montalban 529 - - 252 252 -
Heras de Ayuso - - - 2.221 2.956 735
Ablitas 261 - - 148 148 -
Sitrama 31 - - - - -
Fontella 237 - - 77 77 -
Otros - - - 42 42 -
Taracena - - - 8 8 -
Usanos - - - 4 4 -
Atella - - - 4 4 -
Monte - - - 3 3 -
Pictra - - - 1 1 -
Piano - - - 14 14 -
da - - - 32 32 -
Poggio - - - 17 17 -
48.185 53.489 6.362 2.823 3.558 735

El valor estimado por el Grupo al 31 de diciembre de 2009 como test de deterioro de estos
ctivos se ha obtenido mediante ofertas de venta en el mercado segun la tarifa asociada a dicho
rque. De acuerdo con estas estimaciones no se han puesto de manifiesto deterioros de valor
de estos activos al 31 de diciembre de 2009 distintos del descrito a continuacidn.

Durante el ejercicio 2009 se ha dotado deterioro de valor de los activos correspondientes al
parque fotovoltaico de Puebla de Montalban por importe de 131 miles de euros (nota 23), al
haberse quedado en suspenso la construccion de dicho parque. Este deterioro de valor se ha
calculado de acuerdo con las mejores estimaciones de la direccion del Grupo de los importes
recuperables de dichos activos en base a las nuevas negociaciones con proveedores que se
estdn realizando para continuar con la construccion del parque y de acuerdo con la tarifa
oficial que seria aplicable a la produccién. >
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Como consecuencia de los acuerdos intencionales firmados con Urbas Guadahermosa, durante
el ejercicio 2009 se ha adquirido la licencia del parque fotovoltaico de Heras de Ayuso por
importe fijo de de 400 miles, mas un importe variable que dependera de la plusvalia obtenida
por el Grupo en la futura enajenacion del parque a terceros y, en su caso, de la produccion
generada por el parque hasta el momento de la venta (ver nota 12).

Periodo de realizacion de existencias

A continuacién se detalla una estimacién a fecha de cierre de 2008 sobre el periodo de
realizacion de las existencias:

(miles de euros) 2009
Elemento Coste 1 afiio Mis de un afio
RUMANIA
1.- Terrenos
Tunescu - - -
Servan Boda 5.784 - 5.784
2.- Inmuebles en construccién
Residenz 1.707 1.707 -
ISLAS CANARIAS
1.- Terrenos
Balito 9.128 - 9.128
Suerte de lacruz 214 - 214
San Agustin 6.541 - 6.541
2.- Inmuebles Construidos
Siete Palmas 9.983 675 9.308
San Fernando 11.280 1.125 10.155
Caideros 283 96 187
Garajes Secretario Artiles 321 - 321
Eurocan 713 713 -
Caserones 356 273 83
PENINSULA
1.- Parques Fotovoltaicos en curso
Puebla de Montalban 252 - 252
Heras de Ayuso 2.222 2.222 -
Ablitas 148 ' - 148
Sitrama - - -
" Fontella 77 - 77
Otros 42 - 42
Taracena 8 - 8
Usanos 4 - 4
Atella 4 - 4
Monte 3 - 3
Pietra 1 - 1
Piano 14 - 14
Carda 32 - 32
Poggio 17 - 17
% Total 49.134 6.811 42323
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NOTA 12. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 en miles de euros es la
siguiente:

2009 2008
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.134 4.683
Clientes empresas del grupo y asociadas 222 954
Deudores varios 4.025 5.292
Personal 1 4
Activos por impuesto corriente (nota 21) 551 585
Otros créditos con Administraciones Publicas (nota 21) 2.794 5.582
Deterioros (2.459) (1.703)
Clientes (770) (564)
Deudores varios (1.689) (1.139)
Total 7.268 15.397

Los clientes por ventas y prestacion de servicios y clientes empresas del grupo y asociadas a la
fecha de balance de situacion incluyen los importes a cobrar procedentes de:

Clientes 2009 2008
Ventas de promociones inmobiliarias 246 2.998
Servicios hoteleros 717 305
Venta electricidad 382 954
Operacién y mantenimiento parques 77 247
Alquileres 603 65
Otros y facturas pendientes de recibir 331 1.068
Deterioros (770) (564)
Alquileres 271) (63)
Promociones (183) (183)
Hotelero (316) (316)
Total 1.586 5.073

En el gjercicio 2009 el Grupo Montebalito ha eliminado de la partida de clientes el importe de
5.214 miles de euros como consecuencia de la retrocesion de las ventas de Siete Palmas segtin
se comenta en la nota 3. e).

También se ha procedido a reclasificar las facturas pendientes de recibir de la partida de
periodificaciones a la partida de clientes. La reclasificacién en 2008 ha sido de 808 miles de
euros.
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La partida de deudores varios, sin incluir los créditos con la Administracion Publica, se
corresponde principalmente con:

deudores varios 2009 2008
Saldo Urbas Guadahermosa 1.383 1.672
Anticipo a Proveedores 226 305
Saldo Compafiia Mediterranea 1.051 1.051
Promociones 1.177 1.536
Operacidén y mantenimiento parques - 247
Otros 189 481
Deterioros (1.690) (1.139)
Saldo Comparifa Mediterranea (551) -
Promociones (1.139) (1.139
Total 2.336 4,153

Los saldos de “deudores varios” se corresponden, principalmente, con:

1.  Anticipo concedido en el ejercicio 2008 a Compafifa Mediterranea de Energia Solar,
S.L. (0o Cia. Mediterranea) para la compra de paneles destinados al parque de
Villabrazaro, cuyo importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2009 asciende a
1.051 miles de euros. Ante ¢l impago de la cantidad pendiente por parte de la Cia.
Mediterranea, ¢l Grupo ha interpuesto demanda de juicio ordinario frente a la citada
sociedad en reclamacién de la cantidad de 1.049 miles de euros mas intereses de
demora, estando sefialada la audiencia previa para el 16 de septiembre de 2010. En dicha
demanda se ha solicitado, también, medida cautelar de embargo preventivo de bienes de
la demandada, habiéndose celebrado la vista el 1 de diciembre de 2009 dictandose Auto
declardndose embargada la devolucién que por IVA tenga derecho a percibir la
demandada, si bien a la fecha de formulacién de estas CCAA no se ha recibido
contestacién de Hacienda al oficio de embargo.

Teniendo en cuenta las consideraciones reflejadas por la Cia. Mediterranea en su escrito
de alegaciones a la demanda anterior, descrito en la nota 30 de hechos posteriores, los

- Administradores del Grupo han decidido dotar deterioro de valor del saldo deudor al 31
de diciembre de 2009 por importe de 551 miles de euros quedando, por tanto, un saldo
neto a dicha fecha de 500 miles de euros.

2.  Deuda mantenida por la sociedad Urbas Guadahermosa (o Urbas), por importe de 1.383
miles de euros al 31 de diciembre de 2009 (1.672 miles de euros al 31 de diciembre de
2008), como consecuencia del anticipo realizado por el Grupo a dicha sociedad para la
gestién de licencias de parques fotovoltaicos. Esta deuda pendiente devenga intereses
por un importe de 85 miles de euros en el ejercicio 2009,
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Como consecuencia de esta deuda se firman diferentes acuerdos entre el Grupo y Urbas
Guadahermosa con las siguientes caracteristicas:

. Con fecha 11 de diciembre de 2008 Urbas realiza un reconocimiento de deuda por
importe de 1.678 miles de euros, con garantia hipotecaria sobre tres fincas
propiedad de Urbas ubicadas en el término municipal de Vadeaveruelo, si bien a la
fecha dichas cargas no han podido ser inscritas en el registro de la propiedad.

= Se alcanzan diversos acuerdos intencionales encaminados a la adquisicion por
parte del Grupo Montebalito de determinados proyectos y derechos de
instalaciones de parques fotovoltaicos que son propiedad de Urbas, acordandose la
liquidacion de la deuda reconocida en el pago de dichas adquisiciones.

. Como consecuencia del acuerdo anterior, al 31 de diciembre de 2009 se
encuentran en estudio y pendiente de decision las adquisiciones de diversos
parques situados en Taracena, Torrejon del Rey, Romanones y Usanos.

. Durante el ejercicio 2009 y como consecuencia del acuerdo anterior, el Grupo
adquiere el 100% de las acciones de la sociedad Parque fotovoltaico de Heras de
Ayuso, S.L. propietaria de las licencias de dicho parque, por un precio fijo inicial
de 400 miles de euros, los cuales han sido destinados a cancelar parte de la deuda
de Urbas, mas un precio variable correspondiente a una participacién en el
resultado de la futura venta o comercializacién que ¢l Grupo Montebalito haga de
dicho parque (ver nota 11). Dicha participacién que supondria mayor precio de
adquisicién, ascenderia a un tercio del resultado obtenido en la venta corregido por
determinadas partidas en correspondencia con la gestion y asuncion de riesgo que
realiza el Grupo y corregido también, en su caso, por la produccién de energia
efectivamente generada por el parque en el momento de su venta a terceros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que el saldo deudor mantenido
¢on Urbas al 31 de diciembre de 2009 es recuperable en su totalidad teniendo en cuenta,
por un lado la compensacion que se realizard segin la operacion descrita en el parrafo
anterior y por otro el resto de adquisiciones de parques previstas realizar, algunas de las
cuales se encuentran en fases avanzadas tal y como se describe en la nota 30 de hechos
posterires.

3.  El Grupo Montebalito tiene dotada una provisién por importe de 1.139 miles de euros,
—~~" principalmente, por importes irrecuperables que, se estiman, en ese mismo importe.

Estos saldos dudosos se refieren, sobre todo, a la actividad de promocion.

000 0000000000000 00000000000000000000000000000F0

comerciales y otras cuentas a cobrar figura por su valor razonable.

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia segln se detallan el los esquemas anteriores. w

%Q...

! Los Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores
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Los administradores consideran que dada la naturaleza de estos activos, sus valores contables
no presentan diferencias significativas con sus valores razonables.

NOTA 13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente, en miles de

euros.
2009 2008
Activos de renta variable 4,648 4.340
Valores representativos de deuda - 155
IPF’s a corto plazo 5.706 2.799
Fianzas y otros 385 280
Deudas con empresas del Grupo 1.179 280
Total 11.918 7.854

Durante el gjercicio 2008 el Grupo vendié la totalidad de las inversiones que poseia en renta
variable a excepcion de los mencionados titulos de Realia descritos a continuacion.

La cartera de renta variable al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se corresponde con 2.800.000
acciones de Realia Bussiness, S.A., sociedad cotizada en el mercado continuo de Madrid.
Estas acciones son valoradas de acuerdo con sus valores de cotizacion en dichas fechas, Dicha
cartera de acciones se encuentra pignorada en garantia de una pdliza de crédito suscrita con
Bancaja, de limite 16.300 miles de euros y vencimiento 31 de julio de 2014. Puesto que el
valor de las mismas no garantiza la totalidad del limite de la péliza, el Grupo ha formalizado
garantia adicional de sus parcelas ubicadas en Mogéan (Parcelas Balito). Ver nota 11

00000000000 0200000000 000000000000 O0CFTC
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El detalle de la valoracién de estas acciones al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

@
|
® 2008 2009
T Ajuste
. Valor
Altas Bajas
L/ valor i (miles de Valor
realizaciéa curos) Reakizacitn
(miles de (miles de
Aecciones N* Tituloy euros) N titulos | Importe | N° titulos | Importe | Importe | N° Titulos | eures)
Mercado
REALIA 2.800.000 4.340 - - - - 308 | 2.800.000 4.648
Total 2.800.000 4340 - | -l - - 308 | 2.800.000 4.648

%
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Los IPF’s a corto plazo al 31 de diciembre de 2009 se han constituido como garantia de avales
prestados por los conceptos que se detallan a continuacion:

Importe (miles

Entidad de euros) Avales prestados Vencimiento

Spirito Santo 1736 Contingencia por Imput?sto Sociedades en Francia venta edificios Sep-2010
Haussman y Faissanderie

Barclays 238 Desmantelamiento parque de La Carolina Indefinido
Barclays 220 Aumento linea evacuacion Villabrazaro Indefinido
Barclays 80 Aumento linea evacuacion La Carolina Indefinido
Caixa Catalunya 2.805 Garantia Produccién Parque Herencia y Abendjar Agosto 2010
Caixa Catalunya 86 Aval mesa evacucién La Puebla de Montalban Indefinido
Bancaja 525 Garantia Produccién Parque La Carolina Abril 2010
Banco Popular 17 Garantfa produccién Paneles sobre techo Hervaz Febrero 2010
Total 5.707

El detalle de los otros activos financieros corrientes en funcién de su clase y categoria es el
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siguiente:
Valores
Instrumentos de representativos de  Créditos derivadosy
Clases patrimonio deuda otros Total
Categorias 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Activos a valor
razonable mantenidos
para negociar 4.648 4.340 - - - - 4.648 4.340
Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento - - - - - - - -
Préstamos y partidas a
cobrar - - - 155 7.270 3.359 7.270 3.514
Total 4.648 4.340 - 155 7.270 3.359 11.918 7.854

OTA 14. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente, en miles de

SUuros.
®
®
® 2009 2008
=\ Periodificaciones
? Gastos ipados 124 98
%} Tetal 124 98
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En el gjercicio 2009 se ha procedido a reclasificar determinadas partidas que, en 2008, estaban
englobadas en otros activos corrientes. Estas han sido las siguientes:

1. Devengo de los ingresos de electricidad. Se han reclasificado a la partida de clientes
como facturas pendientes de emitir. El importe de las mismas, en el ejercicio 2008, ha
sido de 808 miles de euros.

2. Devengo de los intereses. Se han reclasificado a la partida de deudas con entidades de

crédito. El importe de los mismos, en el ejercicio 2008, ha sido de 128 miles de euros.

NOTA 15. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de los ejercicios 2009 y 2008 en miles de euros
€s como sigue:

Tesoreria y Activos Equivalentes: 2009 2008
Saldos en bancos y caja 3.238 2,278
Importe Tesoreria y Activos equivalentes 3.238 2.278

El rendimiento de estos activos se basa en los tipos de interés variables diarios o a corto plazo.
Debido a su alta liquidez el valor razonable de los presentes activos coincide con su valor
contabilizado.

NOTA 16. PATRIMONIO NETO

16.1) Capital Social

5

El capital social a 31 de diciembre de 2009 de la Sociedad dominante, al igual que en el
gjercicio 2008, asciende a 15.000.000 euros y estd representado por 15.000.000 acciones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
estas acciones gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos. Todas las acciones estan
admitidas a cotizacion en las Bolsas Espafiolas.

El tinico accionista con una participacion superior al 10 por ciento es Cartera Meridional, S.A.
que de forma directa es titular de 1.005.525 acciones y de forma indirecta de 8.590.005
acciones, lo que supone un total de 9.595.530 de acciones, representativas del 63,97 % del
capital.

T
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16.2) Prima de Emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion
del saldo de la prima de emision para la ampliacién de capital y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

En el ejercicio 2007 se autorizd la distribucion con cargo a prima de emisién la cantidad de
0,60 euros por accion. En el ejercicio 2008 se ampli6 la devolucion de prima de emision por
importe de 0,01 euros por accién. Al 31 de diciembre de 2009 quedan pendiente de pago la
cantidad de 0,32 euros por accion lo que equivale a 4.772 miles de euros.

16.3) Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, cada afio debe
destinarse el 10% del beneficio del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en
la parte de su saldo que excede del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad
Dominante del Grupo tiene dotada la reserva legal en un importe de 2.000.000 euros, la cual
no estd dotada en su totalidad.

16.4) Reserva de Inversién en Canarias

El saldo de esta cuenta corresponde a las dotaciones realizadas en ejercicios anteriores como
consecuencia de la aplicacion de los incentivos fiscales incluidos en la ley 19/1994, 6 de julio,
de modificacion del Régimen Econdémico y Fiscal de Canarias y su modificacién a través RDL
12/2006 de 29 de diciembre.

El detalle de las dotaciones a la Reserva para Inversiones en Canarias y las diferentes
inversiones realizadas por la Sociedad afectas a la materializacion de dichas Reservas,
detallada por afios, es el siguiente:

\

Miles de euros

Inversién realizada Pendiente de materializar

Ejercicio | Dotacidn 2006 2007 2008 2009 Total 2010 2011
2003 7.739 - 8.156 - - 417) - -
2004 - - - - - - - -
2005 1.700 - - - 1.283 417 - -
2006 7.747 - - - - 7.747 7.747 -
2007 2,013 - - - - 2.015 - 2.015
2008 ; // \ - - ; - - -
total 19.201 || [ -] s1s6 - | 1283 9.762 7.747 2.015




Inversiones en Canarias dotada.

16.5) Reserva Voluntarias

2008).

16.6) Reservas en Sociedades Consolidadas

miles euros:

Sociedad

MERIDIONAL EUROPA, S.L.

SCI CONSORTIUM 116 HAUSMANN

HOTELES BALITO, S.L.

ALTOS BALITO 1, S.L.

ALTOS BALITOII, S.L.

MERIDIONAL CANARIAS, S.L.

AGRICOLA MAJORERA, S.A.

FOTOVOLTAICA FUERTEVENTURA, S.L.

FOTOVENTURA I-XX, S.L.

MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES

MERIDIONAL SOLAR, S.L.

BARGAS 26-530, S.L.

BARGAS MATER, S.L.

PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN 7-14, S.L.
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN 15, S.L.

MONTEBALITO GERMAN FUND
MONTEBALITO ASSET MANAGEMENT

_~MONTEBALITO DEVELOPMENT

T

......%
=

TALIA 1 DEVELOPMENT
TALIA 2 DEVELOPMENT
TALIA 3 DEVELOPMENT
TELTOS DEVELOPMENT
MONTEILLUNUM, S.A.
ILLABRAZARO SOLAR, S.L.
ILLABRAZARO SOLAR 1 A 50, S.L.
ASART DESARROLLOS ENERGETICOS, S.L.
OTOVOLTAICA LA JORQUERA 1 A 19, SL.
ENOVABLES FUTURA, S.L.
LA MOA SOLAR FOTOVOLT

’total

|

PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN MATER, S.L.

Miles de Euros
Reservas en Sociedades Consolidadas
2009 2008

(4.198) (4.679)
2.336 1.793
407) (64)
(2) -

(2) -
3.279 5317
(655) (141)
() 3
(17 (10)
3.478 1.184
(411) (299)
- (34)

(18) )
(1) 1)

(1) -
2.427 2.022
7% 0]

- (10$)
(1.866) (658)
(50) -
(23) -

- (11)

(22) -
(25) -
(21 -

7 .

29 -
(19) -
3) -
3.736 4.400
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El detalle de las reservas en Sociedades Consolidadas es la que se muestra a continuacién, en

El Grupo no destinard importe alguno a esta reserva en la distribucion de resultados del
egjercicio 2009. Los administradores de la Sociedad Dominante estiman que ¢l plan de
inversiones del Grupo serd suficiente para materializar la totalidad de la Reserva para

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad Dominante dispone de reservas voluntarias de libre
disposicién por importe de 18.847 miles de euros (21.029 miles de euros al 31 de diciembre de
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16.7) Limitaciones a la distribucién de dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, Ginicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicidn, si el valor del patrimonio
neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucién.

No deben distribuirse dividendos que reduzcan el importe de las reservas disponibles por
debajo del total de los saldos de investigacion y desarrollo que figuren en el activo del
balance.

16.8) Acciones propias en cartera

El movimiento de las acciones propias adquiridas por empresas del Grupo durante los
ejercicios 2008 y 2009 es el siguiente:

Euros
Saldo 2008 Entradas Salidas Saldo 2009
Coste Coste Coste
Valor N* Acciones Medio N* Acciones Coste N* Acciones Medio N* Acciones Medio
Montebalito 317.650 3.978.257 137.865 580.385 (362.851) | (3.669.810) 92,664 888.831

Las sociedades del grupo propietarias de estas acciones de la Sociedad Dominante al 31 de
diciembre de 2009 son Montebalito, S.A.

A cierre de ejercicio el valor de las acciones de Montebalito cotizaba a 3,84 euros lo que
supone un valor de mercado de las acciones propias a dicha fecha de 356 miles de euros.

pérdida procedente de las ventas de acciones propias realizadas en el ejercicio asciende a
1.986 miles de euros (30 miles de euros en el ejercicio anterior).

16.9) Ajustes por cambio de valor

Fl detalle de.los ajustes por cambio de valor al 31 de diciembre de 2009 y 2008 en miles de
euros es el siguiente:

Ajustes cambio de valor 31/12/09 31/12/08
Operaciones de cobertura (Ver nota 19) (1.324) (1.513)
Diferencias de gbnyersion 16 41

(1.308) (1.472)
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Las operaciones de cobertura se corresponden con el efecto patrimonial de los derivados de
cobertura de tipo de interés contratados por el Grupo para cubrir parte de sus préstamos
bancarios (ver nota 19).

Las diferencias de conversién se corresponden con el efecto patrimonial del tipo de cambio
aplicado a los elementos patrimoniales y resultados generados por las sociedades
pertenecientes al Grupo domiciliadas en Rumania, para la conversién a euros de su moneda
funcional (Ron)

NOTA 17. PROVISIONES NO CORRIENTES

El detalle y movimiento habido en las cuentas de provisiones no corrientes en los gjercicios
2009 y 2008, en miles de euros, es el siguiente: (

31/122007 Dotaciones Anulaciones 31/12/2008 Dotaciones Anulaciones 31/12/2009

Provisién para impuestos 1.487 - - 1.487 406 - 1.893
Desmantelamiento y retiro - - - - 507 - 507
Otras responsabilidades 1.105 “ (48) 1.057 46 (781) 322
Total 2,592 g (48) 2.544 959 (781) 2.722

La partida de provisién para impuestos al 31 de diciembre de 2009 incluye las dotadas por
actas incoadas por Hacienda por el Impuesto de sociedades de los ejercicios fiscales
correspondientes a 2003 y 2004 por importe de 1.487 miles de euros.

Esta partida también incluye, por importe de 406 miles de euros, la provision dotada como
consecuencia de la notificacién de comunicacién de inicio de actuaciones por el concepto de
ITPAJD procedente de una ampliacion de capital realizada por el Grupo en el ejercicio 2005.
Tal y como se indica en la nota 30 de hechos posteriores, con fecha 3 de febrero de 2010 se
recibe propuesta de liquidacién provisional por el importe provisionado (intereses incluidos),
habiéndose presentado por parte del Grupo escrito de alegaciones el 12 de febrero de 2010.

a partida de desmantelamiento y retiro incluye las provisiones dotadas por la estimacién de
los gastos en que el Grupo incurrird como consecuencia del desmantelamiento y retiro de los
parques fotovoltaicos situados sobre terrenos en arrendamiento, a la finalizacion de sus vidas
utiles (ver nota 7).

S

La partida de otras responsabilidades incluye las contingencias, principalmente por litigios
correspondientes a la actividad hotelera ya que un proveedor exige la indemnizacién por el no
cumplimiento de un contrato referente a televisores de pago utilizados en las habitaciones.
Sobre este tema el Grupo ha recuperado la cantidad de 781 miles de euros de provisiones
dotadas segtn fa]lo dictaminado por el Juzgado de 1? instancia en el que estimaban que la
cantidad a de 195 miles de euros. \)

e
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NOTA 18. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO Y LARGO PLAZO

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre
de 2008, en miles de euros, es el siguiente:

31/12/2009
Corte Largo  Importe

Entidad Tipo de Préstamo Tipo de Interés Veuncimiento Importe  Plazo Plazo 31/12/2008
Financiacién corriente 17.251 280 16971 15.000
BANCAJA Poliza de crédito  Euribor 3 meses + 0,75%  31/07/2014 16.300 - 16.300 15.000
BANCAJA Péliza de crédito  Euribor 3 meses + 0,75%  31/07/2014 671 - 671 -
BSCH Péliza de crédito 13/04/2010 130 130 - -
BSCH Paliza de crédito 13/07/2010 150 150 - -
Financiacién Inmuebles 31,981 1.165 30.816 32.995
CAJA DE CANARIAS Hipotecario 3,00% largo plazo 1.682 121 1.561 1.816
CAJA DE CANARIAS Hipotecario 3,75% largo plazo 1.145 115 1.030 1.229
CREDIT FRONCIER Hipotecario 3,30% 30/09/2020 7.759 348 7411 8.047
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5,95% 30/06/2017 2,672 35 2.637 2.675
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5,92% 30/06/2017 958 27 931 950
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5.85% 30/06/2017 2.604 37 2.567 2.722
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 597% 30/06/2017 1.796 17 1.779 1.834
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5,40% 31/10/2017 1.321 8 1.313 1.520
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 541% 31/10/2017 3.014 49 2.965 3.072
HYPOVEREINSBANK Hipotecario 5,60% 30/04/2018 1.517 17 1.500 1.200
BBVA Hipotecario Euribor 3 meses +0,70%  31/08/2023 1.708 108 1.600 1.784
BANESTO Hipotecario Euribor 3 meses + 0,35%  01/10/2015 538 - 538 612

Leasing
LA CAIXA inmobiliario euribor 12 meses + 1% 13/09/2022 5.267 283 4984 5.534
Financiacién fotovoltaica 9,282 560 8.722 21.844
Leasing

BANCAJA inmobiliario Euribor 1 afio + 1,5% 29/05/2023 9.282 560 8.722 9.600
CAIXA CATALUNYA - - - 12,199
CAIXA CATALUNYA - - - 45
Financiacién promoci6én 24,953 6.553 18.400 24,377
BBVA Hipotecario Euribor 3 meses + 0,50%  30/05/2009 5.200 5.200 - 5.200
BBVA Hipotecario Euribor 3 meses + 0,50%  01/08/2040 8.831 573 8258 10.421
BSCH Hipotecario Euribor 1 afio + 0,20% 11/02/2036 197 197 - 225
BANESTO Hipotecario Euribor 3 meses + 0,35%  01/10/2015 453 201 252 513
LA CATXA Hipotecario Euribor 1 mes + 0,40% 30/09/2039 10.272 382 9.890 8.018
Total 83.467 8.558 74.909 94.216

Los créditos por financiacién corriente son polizas de crédito que financian la cartera de
valores. Las garantias de la p6liza de 16,3 millones de euros son la cartera de valores de Realia
y los solares ubfcadgs ey Mogan propiedad de Montebalito, S.A.

.OO..Q&SQ.O.QQ 00000
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El resto de deudas con entidades de crédito estdn garantizadas por los propios inmuebles o
parques fotovoltaicos a los cuales esta financiado.

En el gjercicio 2009 se han realizado pagos por amortizaciéon y devolucién de préstamos por
importe de 16.301 miles de euros (53.790 miles de euros en 2008). Estas cancelaciones
provienen, principalmente, de la amortizacién de préstamos hipotecarios asi como de
cancelacion de los préstamos asociados a los parques fotovoltaicos por importe de 12.863
miles de euros (24.790 miles de euros en 2008) y amortizacién de deudas de los mismos por
importe de 318 miles de euros. Por otro lado, se han adquirido préstamos por importe neto de
5.552 miles de euros (30.845 miles de euros en 2008), principalmente del area de promocién
inmobiliaria (3.301 miles de euros) y ampliaciones de pdlizas de crédito (2.251 miles de
€uros).

En financiacién a corto plazo existe un crédito hipotecario sobre un terreno para la
construccidn de un centro comercial en San Agustin (Las Palmas) que estd en proceso de
renegociacion..

El detalle por vencimientos dentro de los préximos cinco ejercicio es el siguiente:

VENCIMIENTOS ANOS
Active Entidad 1 2 3 4 5 Misde5 Total
CAJADE

3 Villas de Tauro CA+NARIAS 115 118 121 124 127 540 1.145
5 Villas de Tauro CAJA DE CANARIAS 121 146 149 153 156 957 1.682
Leasing Maria de
Molina LA CAIXA 283 285 291 298 304 3.806 5.267
Leasing La Carolina BANCAJA 560 578 597 617 638 6.292 9282
Poliza crédito
cartera BANCAJA - - - - 16.300 - 16.300
Préstamo supletorio  BANCAJA - - - - 671 - 671
Naves Miller BBVA 108 111 114 117 120 1.138 1.708
San Agustin BBVA 5.200 - - - - - 5.200
Caserones BSCH 197 - - - - - 197
Eurocan BANESTO 201 289 200 200 102 - 992
Siete Palmas BEVA 573 1.104 1.200 800 1.100 4,054 8.831
San Fernando RC-4 LA CAIXA 382 1.412 799 799 1.699 5.178 10.269
DESSAUER STRS. HYPOVEREINSBANK 37 61 64 68 71 2.303 2.604
DESSAUER STRS. HYPOVEREINSBANK 27 21 22 22 23 843 958
KASTANIEN

LE HYPOVEREINSBANK 49 48 51 55 58 2.753 3.014
KORSORER STRS. HYPOVEREINSBANK 17 26 26 28 30 1.669 1.796
SHONHAUSER
ALLE HYPOVEREINSBANK 17 33 35 38 40 1.354 1.517
_SHILDHORN
STRS HYPOVEREINSBANK 35 30 32 34 35 2.506 2.672
MENZEL STRS. HYPOVEREINSBANK 8 15 15 16 17 1.250 1.322
Haussman CREDIT FONCIER 348 363 379 396 413 2.859 4.759
Haussman CREDIT FONCIER - - - - - 3.000 3.000
Poliza Hoteles BSCH 280 - - - - - 280
SUMA SUM. 8.558 4,640 4.096 3.764 21.907 40.502 83.467
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El resumen de vencimientos al cierre del ejercicio anterior era el siguiente, en miles de euros:

2008
2009 48.242
2010 5.046
2011 16.664
2012 1.511
2013 1.600
Mis de 5 afios 21.152
Total 94.215

La Sociedad tiene contratados instrumentos financieros destinados a cubrir €l tipo variable de
parte de sus préstamos con entidades de crédito, pasando de ser el Euribor mas un diferencial a
un tipo fijo (ver nota 19).

El detalle de las deudas con entidades de crédito en funcion de su clase y categoria es el

siguiente:
Clases Créditos derivades y otros
Categorias 311272009 31/12/2008
Préstamos y partidas a cobrar 83.467 94.354
Total 83.467 94.354

NOTA 19. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente, en miles de
0S:

0000000000900 0000000000000000000000NCROORTONIOGOIOSOSORSSPS

2009 2008
Otros pasivos financieros a I/p
Fianzas recibidas l/p 34 32
Derivados (IRS) 1.890 2.162
Préstamos empresas no financieras 3,497
-

Subtotal 5.421 2,194
Otros pasivos financieros a ¢/p

] Fianzas recibidas c/p 102 102
Partidas pendientes de tesoreria 41 309
Préstamos empresas no financieras 2792
Accionistas por devolucién de prima de emisién (nota 16.2) 4772 6.753
Otras deudas con empresas del grupo 1645 1.734
Otras partidas 100
Subtotal 9.352 8.998

% Total 14,773 11.192



Clases
Categorias

Préstamos y partidas a pagar
Inversiones mantenidas hasta
vencimiento

Coberturas contables

Total

19.1) Derivados IRS

000000 Q0000000000002 0000000000CGIOOIOPOOSOSSS

S 4

% Tipe DE
Entidad Derivado
LA CAIXA IRS
BANCAIJA IRS
HYPOVEREINSBANK IRS
HYPOVEREINSBANK IRS
[YPOVEREINSBANK IRS
HYPOVEREINSBANK IRS
HYPOVEREINSBANK IRS
HYPOVEREINSBANK IRS
HYPOVEREINSBANK IRS
Total

Tipo de
Interés
Fijo

4,64%
4,71%
4,41%
4,85%
4,97%
4,40%
4,95%
4,58%
4,58%

Instrumentos de patrimonio
31/12/2009  31/12/2008  31/12/72009

Nocional
(Miles de
Euros)

5.267
15.000
2.672
958
2.604
1.796
1.321
3.014
1.517

34.149

El detalle en funcién de su clase y categoria es el siguiente:

Créditos,
derivados

2010

y otros

12.883

1.890

14.773

2011

15.000

15.000
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Total

31/12/2008  31/12/2009  31/12/2008

9.030 12.883 9.030
2.162 1.890 2.162
11.192 14.773 11.192

Con objeto de eliminar la incertidumbre sobre el comportamiento y evolucidn futura de los
tipos de interés, el Grupo tiene contratado instrumentos de cobertura (Interest Rate Swap), que
se mantienen en la actualidad. Las caracteristicas de dichos derivados es la siguiente:

Resto
(Miles de
2012 2013 Euros)

- - 5.267
- - 2.672
- - 9358
- - 2.604
- - 1.796
- - 1.321
- - 3.014
- - 1.517

- - 19.149
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El derivado de La Caixa se corresponden con la cobertura del leasing inmobiliario de las
oficinas de Maria de Molina y su vencimiento es en el afio 2022. Por lo que respecta a los
derivados de la entidad Hypoverinsbank, €stos se corresponden con la cobertura de cada uno
de los préstamos de los edificios de Berlin. El vencimiento de dichos swaps oscilan entre los
afios 2017 y 2018. En Bancaja dicho swap cubre el importe de 15 millones de euros sobre los
16,3 millones de euros de crédito y tiene plazo hasta septiembre de 2011.EI valor razonable de
los instrumentos de cobertura a 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

2009 2008 Diferencia
Activo Pasive Activo Pasivo Activo Pasivo
Financiero Financiero Financiero Financiero Financiero Financiero
Tipo de (milesde (milesde (milesde (milesde (milesde (miles de
Entidad Derivado euros) euros) euros) euros) euros) euros)
LA CAIXA IRS - 324 - 374 (50)
BANCAJA IRS - 446 - 608 - (162)
HYPOVEREINSBANK IRS - 295 - 280 - 15
HYPOVEREINSBANK IRS - 252 - 306 - (54)
HYPOVEREINSBANK IRS - 185 - 200 - (15)
HYPOVEREINSBANK IRS - 92 - 103 - (11
HYPOVEREINSBANK IRS - 191 - 188 - 3
HYPOVEREINSBANK IRS - 105 - 103 - 2
- 1.890 - 2,162 - 272)

La cafda tan agresiva que los tipos de interés han experimentado en los ejercicios 2009 y 2008

ha provocado que la cobertura sobre los préstamos, a los que estdn asociados estos derivados,

nos genere un pasivo financiero por los flujos de efectivo esperados hasta el vencimiento del

préstamo. Dicha valoracion se refleja“en patrimonio neto de su efecto fiscal ya que se

consideran como eficaces por tener las mismas caracteristicas, en plazo y en nocional, que la
artida cubierta, que son las bases para medir los intereses.

19.2) Préstamos empresas no financieras

Q9000000000000 000000000OO0COGDOIOIOIOOSIIODOONDOYPS

El detalle los principales préstamos de empresas no financieras al 31 de diciembre de 2009, en
miles de euros, es el siguiente:

®
. (Miles de euros)
® Tipo de Tipo de
) Entidad Préstamo Interés  Vencimiento Importe Corto Plazo  Largo Plazo
Financiacién corriente
. Financiacion
® Inmuebles 1.000 - -
() Ministerio Industria ~ Corsrucion % 20102014 1.000 1.000 )
.7 Financiacién 5.289 1.792 3.497
o Eopply Préstamo paneles 4% Octubre 2012 5.289 1.792 3.497
# @ Financiacién
Total 6.289 2,792 3.497
[ )
®
.
®
®
e

-
-
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El préstamo concedido por el ministerio de Industria se ha concedido para la construccion de
una fabrica de paneles en Hellin. Tiene un plazo de 1 afio a partir de cual se tienen que
justificar que las cantidades han sido destinandas a dicho fin. De haberse cumplido los
requisitos se convertirfa en un préstamo a 4 afios con tipo de interés 0 y 3 afios de carencia.

El detalle por vencimientos dentro de los proximos cinco ejercicio de los préstamos
anteriormente indicados, es el siguiente:

Vencimientos Afos

Activo Entidad 1 2 3 4 5 Misde 5 Total
Parque .
Villabrézaro Eoplly 1.792 1.989 1.508 - - - 5.289
Construcc. Fabrica Ministerio 1.000 - - - - - 1.000

Tal y como establece la NIC 20, los beneficios econémicos procedentes de los préstamos a
tipo cero concedidos por las Administraciones Publicas no se cuantifican mediante la
imputacion de intereses.

NOTA 20. ACREEDORES COMERCTIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente, en miles de
euros;

2009 2008
Proveedores 2384 2974
Proveedores empresas del grupo y asociadas 568 1.158
Acreedores varios 2897 3.327
Remuneraciones pendientes de pago 8 53
Pasivos por impuesto corriente 21 463
Otras deudas con las administraciones piblicas 437 344
Anticipos de clientes 832 1.322
Total 7.148 9.641

Los anticipos de clientes se corresponden, principalmente, con los anticipos recibidos para la
compra de viviendas,

Ejercicio 2009

La partida de Proveedores se corresponde con el pago pendiente a los proveedores de paneles
y obra civil de la construccion del parque de Heras de Ayuso por importe de 1,9 millones de
euros. Ademas existen saldos pendientes por certificacién de obras de la promocién de San
Fernando (Canarias) por importe de 35 % de euros. V
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La partida de proveedores de empresas del Grupo se corresponde con las rentas de Alquiler
del complejo Hotelero a Renta Residencial.

En la partida de Acreedores varios se recoge el saldo pendiente de pago de las participaciones
de Villabrdzaro Solar por importe de 2,3 millones de euros y 295 miles de euros
correspondientes a pagarés de las promociones de Canarias.

Ejercicio 2008

El saldo de la partida de proveedores se correspondia, principalmente, con saldos pendientes
de pago con proveedores de los parques de Villabrazaro 2,2 millones de euros, de Bargas 270
mil euros de Bargas, de las promociones de Canarias 157 miles de euros. Proveedores
empresas del Grupo y Asociadas se correspondian con el 50% del saldo pendiente de cobro
por parte de Meridional Solar de las sociedades generadoras por la promocién del parque de
Bargas. Las deudas con empresas del grupo correspondian a la deuda mantenida con Cartera
Meridional por importe de 1.709 miles de euros.

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, excepto los pasivos por impuesto
corriente y otras deudas con las administraciones publicas, en funcion de su clase y categoria

s el siguiente:
. Clases Créditos derivados y otros
Categorias 31/1272009  31/12/2008

E Préstamos y partidas a cobrar 6.690 8.834

Total 6.690 8.834

Y
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NOTA 21. SITUACION FISCAL

a)  Saldos mantenidos con administraciones pablicas

El detalle de los saldos mantenidos con Administraciones ptblicas se muestra a continuacidn,
en miles de euros:

2009 2008
Activos Fiscales Pasivos Fiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Corrient Diferid Corrient Diferid Corrient Diferid Corrient Diferid
es os s os es 0s es 03

Otras deudas con
Administraciones Pablicas 2.794 - 437 - 5.581 - 342 -
Retenciones y pagos a cuenta - - - - 35 - 110 -
IVAAGIC 2.794 - 343 - 5.546 - 187 -
IRPF - - 66 - - - 14 -
Seguridad Social - - 29 - - - 31 -
Otros - - - - - - - -
Saldos por impuesto corrientes 551 21 - 584 - 463 -
I8 2007 10 - - - 439 -
IS 2008 421 - - - 145 - 463 -
IS 2009 119 - 21 - -
Impuesto sobre Beneficios
diferido - 9.569 - 3.549 - 7.839 - 2.879

Total 3345 9.569 458 3549 6165  7.839 805  2.879
El epigrafe de “Hacienda publica deudora por IVA” recoge principalmente, el crédito que

mantiene la Hacienda Pdblica con las sociedades del Grupo, por el IVA soportado en las
inversiones incurridas en los parques solares que se encontraban en fase de construccién al 31
de diciembre.

b) Ejercicios abiertos a inspeccion

Las sociedades del Grupo mantienen abiertos a inspeccion fiscal los cuatro Gltimos ejercicios
para todos los impuestos que les son de aplicacion (cinco ejercicios para el Impuesto sobre
Sociedades), excepto aquellas sociedades constituidas en los tltimos cuatro ejercicios, para las
cuales inicamente estan abiertos a inspeccion los ejercicios desde su constitucion, \)



Cuentas Anuales Consolidadas de Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2009 84

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que se estan produciendo o que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos
fiscales, por un lado estimables para los que se han dotado las provisiones descritas en los
pérrafos siguientes, y por otro lado de cardcter contingente cuyo importe no es posible
cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinidn de los asesores
fiscales del Grupo y de sus Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos
significativos por estos conceptos, adicionales a los registrados, es remota.

Durante el ejercicio 2005 las autoridades fiscales levantaron actas de inspeccion a la Sociedad
Dominante para los ejercicios 2002 y 2003, por importe de 264.346 euros y 741.158 euros,
respectivamente, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades. En opinién de los
Administradores de la Sociedad Dominante los criterios adoptados por la Inspeccién suponen
una interpretacién extremadamente restrictiva en relacién con ¢l tratamiento, principalmente,
de la provision contabilizada al edificio Balito Beach en el afio 2002 y diferencia de criterios
en la aplicacion de ingresos y gastos en el afio 2003. Asimismo, el Grupo ha contabilizado las
Actas de inspeccién por Impuesto sobre Sociedades en la filial Meridional Canarias, S.A.
(antes SACAR, S.A.) por importe de 515.577 euros correspondiente a ejercicios anteriores,
que en el afio 2007 ya han sido liquidadas y pagadas dichas multas,

Por la aplicacién de manera estricta del principio de prudencia, se consideré adecuado
contabilizar estos pasivos. La Sociedad Dominante considera que tiene suficiente base juridica
para no aceptar dichas actas e iniciar los trdmites pertinentes para hacer valer su derecho y ¢l
mantenimiento del criterio que aplic el Grupo en el momento en que se registraron las
operaciones.

'g\%‘..'......................

¢) Impuestos diferidos y gasto por impuesto sobre sociedades

Montebalito, S.A. es la sociedad dominante del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, habiéndole sido asignado por
la Administracién Tributaria el nimero de Grupo 0485/08. El Grupo de consolidacion fiscal
estd integrado por Montebalito, S.A. y por todas aquellas sociedades participadas por ésta,
directa o indirectamente en, al menos un 75 por 100, excluidas las filiales extranjeras. \>

0©0000000000000090000000000000
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El detalle y origen de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el

siguiente:
Activos por Impuestos Diferidos Pasivos por Impucstos Diferidos
2005 2006 2007 2048 2009 2005 2006 2.007 2.003 2,009
Ajustes consolidacion fiscal - - - - - - - - - 1333
Inversiones Inmobiliarias - - - - - 3012 4366 491 (1.034) 902

Inversiones Financieras - - - . . - - - - -
Ajuste Fondo de Comercio

Inversiones Inmobiliarias - - - - - 1745 - - - -
Ajuste Fondo de Comercio

Meridional Canarias - - - - - 1014 - - . .
Derivados de Cobertura 66 7 429 1.661 (272) “ - - - -
Deducciones pendientes de aplicar - - 1913 2347 1373 - - - - -
Créditos por pérdidas a compensar - - 1750 16040 ¢ 583 - - - - -
Total 66 7 4092 2048 o684 5771 4366 491  (L034) 2235
Tipo 30% 20 2 1.228 6.014 2305 1.731 L310 147 310) 671
Total 9.569 3.549

-

Tal y como se muestra en el cuadro anterior el Grupo tiene activadas deducciones y bases
imponibles negativas pendientes de compensar por importe total de 24.373 miles de euros.

Los administradores de la Sociedad Dominante consideran completamente recuperables estos
activos por impuestos diferidos ya que el Grupo esta en los primeros afios de explotacion del
ocio de energias renovables y tiene amplias perspectivas de beneficio en base a los
estudios realizados sobre prospeccién econdémica, para los préximos afios. Asimismo, respecto
al resto de lineas de negocio se espera que el drea de promocién mejore.

Qooooiooooooooob.o.oooo.o.ooooo‘o

En 2009 se han registrado directamente contra patrimonio neto activos por impuesto diferido
por importe de 593 miles de euros correspondiente a la retrocesion de las ventas de Meridional
Canarias (534 miles de euros), Provisién de IAJD, (59 miles de euros) y se ha recuperado de
activos por impuestos diferidos la cantidad de 272 miles de euros por valoracién de swap.

:
e
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La conciliacién del resultado consolidado contable del Grupo del ejercicio 2009 con la base
imponible del impuesto de Sociedades es la siguiente, en miles de euros:

Aumentos Disminuciones Efecto neto

Resultade consolidado antes de Impuestos - 4.682 (4.682)
Eliminaci6n resultados inmuebles inversién 218 178 40
Eliminacién ajustes consolidado empresas fuera Grupo Fiscal 6.000 (6.000)
Resultados antes de impuestos de sociedades no incluidas en el

perimetro fiscal 2.759 - 2.759
Resultado consolidado antes de Impuestos empresas Grupo

Fiscal 2,977 10.860 (7.883)
Diferencias permanentes (1) 11 785 (774)
Diferencias temporales 5.960 - 5.960
Con origen en el presente gjercicio 5.960 - 5.960

Con origen en gjercicios anteriores - - -
Bases imponibles de ejercicios anteriores - - -

Base imponible grupo fiscal 8.948 11.645 (2.697)

Las diferencias permanentes recogen, principalmente, el exceso de provision por los litigios de
los televisores ya que no son fiscalmente imputables ya que en su dfa no fueron deducibles.

Los calculos realizados a efectos de la determinacién del “Gasto (Ingreso) por Impuesto sobre
ociedades” consolidado correspondiente a los ejercicios 2009 y 2008 han sido los siguientes,
en miles de euros:

Q0000000000000 PPOVDOOOPSODOOSIOON

¥

2009 2008

® Resultado contable antes de impuestos (4.682) (18.954)
® S

Diferencias permanentes ' 1.985 681

Eliminacién resultados empresas fuera Grupo Fiscal 2.759 -

Diferencias permanentes Grupo Fiscal (774) -
® Ajustes por RIC - 1.640
) Resultado contable consolidado ajustado (2.697) (16.633)
® Tipo impositivo de la matriz (30%) (809) (4.990)
o
.“‘ Gasto (Ingreso) Impuesto Sociedades no incluidas en el perimetro fiscal G377 (718)

Deducciones (64) -

Gasto (Ingreso) §to sobre Sociedades (1.251) 5.708

e
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Las bases imponibles pendientes de compensar generadas en la consolidacién fiscal (por las
sociedades en ella incluidas), junto con el efecto fiscal y el afio Gltimo de compensacion son
las siguientes, en miles de euros:

Afio limite de

Afio Base imponible negativa Efecto fiscal compensacién
2007 525 525 2022
2008 12.367 3.710 2023
2009 2.697 809 2024

Total 15,589 5.044

Las deducciones pendientes de aplicar y el afio limite de aplicacién son las siguientes, en
miles de euros:

Afio Deducciébn  Afio limite
Deducciones por inversiones
2007 - 2017
2008 - 2018
Por inversién en medio ambiente 2009 36 2019
Sub. - Total 36
Deducciones pendientes de aplicar
Por doble imposicién 2007 529 2017
Por doble imposicion 2008 105 2018

Sub. - Total 634

La sociedad dominante, en virtud de lo establecido en la legislacion fiscal vigente en cada
momento, asumié unos compromisos de reinversion derivados del diferimiento de la
tributacion de determinadas plusvalias cuyos afios de generacién e importes se detallan a
continuacion.

s .‘.....,.‘..O....O..O...0.0...Q.OQO
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9 Miles de Euros
Inversién Realizada Pendiente de materializar
ejercicio | dotacién 2006 2007 2008 2009 Total 2010 2011

2003 7.739 - 8.156 - - 417) - -
2004 - - - - - - - -
2005 1.700 - - - 1.283 417 - -
2006 7.747 - - - - 7.747 7.747 -
2007 2.01 - - - - 2,015 - 2.015
2008 -
Total 19.201 \ - 8.156 - 1.283 9.762 7747 2.015
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La reinversion del ejercicio 2003 se materializé en la compra de las ocho villas de Tauro por
un importe de 3.837 miles de euros.

En el ejercicio 2008 se produjo un ajuste positivo en la base imponible ante el incumplimiento
de reinversion de una renta diferida de 1.283 miles de euros.
NOTA 22. CONTINGENCIAS, AVALES Y GARANTIAS

22.1) Contingencias

Adicionalmente a las provisiones no corrientes contabilizadas (nota 17), el detalle de los
activos y pasivos contingentes del Grupo al 31 de diciembre de 2009, los cuales no generan
activo o pasivo en el balance de situacién por entender los administradores del Grupo que no
se cumplen los criterios de registro y valoracion de acuerdo con la NIC 37, es el siguiente:

a) Revisiones de actas de puesta en marcha de los parques ‘“l.a Carolina” y “Villabrazaro
Solar”

Durante el ejercicio 2009 la Comision Nacional de la Energia ha abierto sendos
procedimientos administrativos para la revision parcial del acta de puesta en marcha de las
lantas fotovoltaicas “la Carolina” y “Villabrazaro Solar”, ambas propiedad del Grupo.

QOG00SO 0OOOONO0OPO0OOPOSOIDSBNODIOOGS

~

Para el primero de los casos se ha presentado recurso de alzada contra la resolucién que
acordé dejar sin efecto parcialmente el acta de puesta en marcha de la planta “la Carolina”. En
opinién de la Direccion del Grupo y sus asesores legales, existen argumentos sélidos para
entender que el recurso podria ser estimado y la resolucién anulada por motivos formales.

En el segundo de los casos, el procedimiento se encuentra en curso y pendiente de resolucidn.

La Direccion del grupo ha realizado los correspondientes test de deterioro de los activos
asociados a los mencionados parques expedientados estimando sus correspondientes valores
en uso a partir de los escenarios probables y prudentes a que se podria llegar en funcién de la
situacién de cada uno de los procedimientos administrativos descritos. De acuerdo con dichas
estimaciones no ha sido necesario dotar deterioro de valor sobre dichos activos. %7

= %
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22.2) Avales v garantias comprometidos con terceros

El detalle de los principales avales al 31 de diciembre de 2009, formalizados por el Grupo, se
muestra a continuacién:

Garantias

Entidad Importe Tipo de Garantia

Caixa Catalunya (*) 5.622 AVAL PRODUCCION ENERGIA PARQUES HERENCIA Y ABENOJAR
Caixa Catalunya (*) 2.116 AVAL PRODUCCION ENERGIA PARQUES BARGAS

Caixa Catalunya (*) 170 AVAL MESA EVACUACION PARQUE PUEBLA MONTALBAN

Barclays 80 AVAL TRAMO LINEA PARQUE DE LA CAROLINA

Barclays 220 AVAL TRAMO LINEA PARQUE DE VILLABRAZARO

Barclays 238 AVAL POR DESMANTELAMIENTO PARQUE DE LA CAROLINA

Bancaja 525 PRENDA 6 CUOTAS LEASING PARQUE DE LA CARQOLINA

Espirito santo 1.736 AVAL SOBRE INCIDENCIAS FISCALES VENTA EDIFICIOS HAUSSMAN Y FAISANDERIE
Caixa Catalunya (*) 1.750 AVAL MESA EVACUACION PARQUE EL CARPIO

Caja de Canarias 741 AGENCIA ESTATAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Caja de Canarias 264 AGENCIA ESTATAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA

BBVA 17 AVAL PARA FIANZA PARA LICENCIA OBRA 7 PALMAS

BBVA 2 LICENCIA OBRA MENOR CONEXION ALCANTARILLADO NAVES MILLER
BBVA 4 AVAL ALCANTARILLADOQ VISTA PARQUE

Total 13.485

%...0..’....0'..0....00’.

(*) El 50% de las garantias les corresponde al Grupo Caixa Catalunya

a Sociedad Dominante actia como garante de la sociedad vinculada Renta Residencial, S.A.,

en cumplimiento de las obligaciones del préstamo que ésta mantiene con la entidad financiera

BSCH, cuyo importe pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2009 asciende a 2.994

miles de euros. Como garantia de este préstamo existe también hipoteca constituida sobre

inmuebles propiedad de Renta Residencial, S.A.

22.3) Avales y Garantias recibidos

No existen avales recibidos.

é\ﬂ’%?q



NOTA 23. INGRESOS Y GASTOS

23.1) Importe neto de la cifra de negocios

Area

Area Renovables

Ingresos por Generacién Electricidad
Venta parques fotovoltaicos

Venta paneles sobre techo
Operacién y mantenimiento parques
Fee de éxito const. Parques y otros

0000000000 0OOOOBOIOODO

Subtotal:

Area Inmobiliaria
Alquileres:
Meridional Canarias
Meridional Europa
Francia

Alemania
Montebalito (Madrid)

Subtotal:

Area Promocién:
Meridional Canarias
Subtotal:

Area Hotelera
Hoteles Balito

Subtotal:

9o0000OO

»

Devolucién de ventas promociones
Promociones Canarias

Subtotal:

=

Total

N
—
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Importe (miles de euros)

2.651
18.311

323
328

21.613

30
2.888
754
2.134
225

3.143

676

676

1.562

1.562

26.994

El importe neto de la cifra de negocios segtin dreas de actividad y regidn es como sigue:

927
37.827
624

39.378

202
2.648
974
1.674
94

2.944

59

59

1.884

1.884

(359)
(359)

43.906



Area Renovables
Parques
Fotovoltaicos

Bargas
Villabrézaro

La Carolina

La Puebla
Heras de Ayuso
Ablitas
Fontella
Sitrama
Taracena
Usanos

Atella

Monte

Pietra

Piano

Carda

Poggio

Otros repuestos
Techos solares
LaMoa

Otros

Area Promocion
San Fernando
Siete Palmas
Eurocan
Secretario Artiles
Caideros

Tunescu
Residenz
Servan Boda

Parcelas Balito
Terreno San
Agustin

Suerte de 1a Cruz

Total Coste

La Puebla
Ablitas
Sitrama
Fontella
Tunescu
Residenz

Otros repuestos

Total Deterioros

Neto

0000000000 0900000000000Q000000CPC00NCODDONO0NPVODPOOPBOOOOS

El detalle del ejercicio 2009 es el siguiente, en miles de euros:

Variacién de Existencias
Reclagificacién
Diferencias a inmoy
2008 Altss Bajas de cambio material
16.149 - (16.149) - -
18.078 - - - (18.078)
12,592 - - - (12.592)
529 “ (146) - -
- 2,136 - - -
270 - (37 . -
237 - (29) - -
31 - - - -
- 8 - - -
- 4 - - .
- 4 . - -
- 3 - - -
- 1 . - -
- 14 - . -
- 32 . - -
- 17 - - -
- 36 - . .
300 - - - (309)
- - - - 6
9.038 2.727 (485) - -
10.121 - 19) - -
713 - - - -
321 - - - -
283 - - - -
238 - - - -
1.778 - - (70) -
2.071 13 - (104) -
6.063 26 - (305) -
9,128 - - . -
6.541 . - - -
214 . - - -
94.704 5.021 (16.865) @79) (30.973)
(16.865) @79) (30.973)
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23.2) Variacion de existencias de productos en curso o terminados

Adiciones en
¢l Grupo

85

91

2009

383
2221
233
208
31

LT I -

1.708
1.980
5.784
9.128

6.541
214

51.493

(131)
(85)
(30)

31
(1.707)
(273)
()]

(2.359)
49.134
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23.3) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es
la siguiente, en miles de euros:

2008
Vitlabré- La San Siete
Herencia Abendjar  Bargas zar0 Carolina Fernando Palmas  Residenz Total

EPC 2.634 2972 4.655 - . . . - 10.261
Leasing Parque de

La Carolina - - - - 12.458 - - - 12.458
Certificaciones de

Obra - - - 7.147 - 3.941 1.064 1.148 13.300
Pangles - - - 6.407 - - - - 6.407
Inversores - - - 1,024 - - - - 1.024
Otros - - - - " 124 193 - 317
Licencias - - - 3.500 - - - - 3.500
Total 2,634 2972 4.655 18.078 12.458 4.065 1.257 1.148 47,267

2009
Heras de Ayuso Hoteles Balito San Fernando TOTAL

Certificaciones de Obra - - 2.380 2.380
Paneles 1.566 - - 1.566
Otros - 70 70
Licencias 407 - - 407
total 1.973 70 2.380 4.423

Esta partida se corresponde, principalmente, con las costes incurridos en certificaciones de
obra (en el negocio inmobiliario y en la construcciéon de parques fotovoltaicos) y por la

compra de materiales.
La falta de financiacién de proyectos y la caida importante en el nivel de ventas de viviendas
ha provocado un descenso importante en la inversioén de activos.

23.4) Otros ingresos de explotacion

QOO0Q00Q0P000DDOOOV0OPOP00000000000000!

En el ejercicio 2008 esta partida recogia los ingresos correspondientes a la venta de licencias
del parque de La Carolina por importe de 1.003 miles de euros y el 50% de los ingresos por
operacion y mantenimiento de los parques de Herencia y Abendjar por importe de 136 miles
de euros.

e e
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23.5) Gastos de personal vy plantilla media

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es
la siguiente en miles de euros:

2009 2008
Sueldos y salarios 1.196 1.419
Seguridad Social 311 393
Gastos de personal 1.507 1.812

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2009 y 2008, distribuido por
géneros y categorias, es el siguiente:

2009 2008
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 2,92 - 2,92 4 - 4
Personal Administrativo 2,00 5,00 7,00 2,5 6 8,5
Arquitectos e ingenieros 4,00 0,92 4,92 4 1 5
Comerciales 1,00 1,00 2,00 1 1 2
Personal Agricola 1,00 - 1,00 1 1 2
Hosteleria 18,00 18,00 36,00 8 19 27
Total 28,92 24,92 53,84 20,50 28,00 48,50

23.6) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente en miles de euros:

(miles de euros)
2009 2008
1.434

Arrendamientos 1.461

Reparacion y conservacion 424 588
ervicios Profesionales 958 1.520
Transportes 3 -
Primas de seguros 178 124
Servicios bancarios 319 281
Publicidad y relaciones ptiblicas 39 84
Suministros 407 295
Oftros servicios 1.028 670
Tributos 419 456
Pérdidas, deterioros y variacién provisiones operac. Comerciales 893 503
Otros gastos de gestion 26 2
% Total 6.155 5.957

OOOO.‘.%‘?.. L X X X |
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Por lo que corresponde a los arrendamientos, El Grupo Montebalito a través de su filial
Hoteles Balito, S.A., tiene concedida la gestién del negocio hotelero en Canarias a cambio de
un alquiler que asciende a 1.382,000 euros anuales. Las caracteristicas de dicho arrendamiento
son las siguientes:

Caracteristicas del contrato
1. Duracién del contrato: 4 afios hasta 31 de diciembre de 2011.
2.  Rentas comprometidas: (incluyendo revisiones de IPC previstas en miles de euros)

2009 2010 2011

1.382 1.393 1.421

Compromisos:

3.1 Montebalito, S.A. se compromete a no vender su paquete accionarial de Hoteles Balito,
S.A. sin haber fijado 0 avalado bancariamente las rentas que faltasen por pagar hasta la
finalizacién del contrato.

3.2 Hoteles Balito, S.A. deberd mantener en buen estado de conservacidn los activos
arrendados efectuando en su caso las reposiciones de averfas y desperfectos ademas de
reponer aquellos elementos del activo fijo que hayan cumplido su periodo de vida util.

3.3 En caso de resolucién de contrato por causa no imputable a la arrendadora, la parte
arrendataria no podra desarrollar en el término municipal del inmueble, una industria de
analogas caracteristicas a la que es objeto del contrato, durante el plazo de un afio a
contar desde la fecha del desalojo efectivo, salvo autorizacion expresa de la arrendadora.

N
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23.7) Deterioro y resultados por enajenaciéon del inmovilizado

El detalle de esta partida correspondiente a los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente, en miles
de euros:

2009 2008
Deterioro inmovilizado material (965) (777)
Terreno el Molar (836) (613)
Terreno Hellin (129) (123)
Otros deterioros - “n
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 1) (1.106)
Fondo de comercio La Carolina - (1.106)
Otros deterioros 1) -
Ganancias por venta inmovilziado Financiero - 1.600
Venta SAS Meridional Pyrennes - 1.600
Total (966) (283)

23.8) Ajuste de valor razonable de inversiones inmobiliarias

Esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el efecto neto de los ajustes por las
variaciones experimentadas en el valor razonable de los inmuebles de inversién durante los
ejercicios 2009 y 2008 (ver nota 8).

23.9) Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

(miles de euros)

2009 2008
Dividendos - 785
-Intereses 407 648
Beneficios por liquidacion de sociedades - 483
Total 407 1.916

Los beneficios por liquidaciéon de sociedades del ejercicio 2008 se corresponde con los
importes recuperados en la liquidacién de la sociedad SCI Faissanderie, una vez descontado el
coste de la participacion en la sociedad y las deudas pendientes. Dicha sociedad era la
propietaria del edificio \Jbic doen Paris en la calle Haussman y que fue vendido en el ejercicio
2007.




23.10) Gastos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

(miles de euros)

2009
Intereses polizas de crédito 986
Intereses Leasing 747
Intereses créditos hipotecarios y promotores 2.050
Otros (avales, etc..) 434
Total 4.217

disposicion a fecha de cierre.

o interrumpen las actividades de promocién o inmovilizacion del activo.

actividades necesarias para preparar el activo.

3.11) Variacién de valor razonable de los instrumentos financieros

- 23.12) Diferencias de cambio

23.13) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
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En este apartado se incl

valoradas a valor razonable (vey nota 13).
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1.474
267
2.751
232

4.724

El Grupo Montebalito no ha capitalizado en el ejercicio 2009, costes por intereses en el
ejercicio 2008 fue de 2.073 miles de euros de los que 565 miles de euros corresponden a
promociones de viviendas y 1.508 miles de euros corresponden a la construccion de parques
fotovoltaicos. La tasa de capitalizaciéon se ha realizado individualizada por cada crédito
aplicando el tipo de interés sobre la base de capital dispuesto y por el n° de dias de cada

El Grupo Montebalito deja de capitalizar los intereses en aquellos activos en que se suspende

La capitalizacién de los costes finaliza en el momento en que se hayan completado todas las

En este apartado se incluye las variaciones de valor de las inversiones en renta variable en
poder del Grupo. El beneficio por variacién razonable del ejercicio 2009 se corresponde con la
variacion de valor de 2.800.000 acciones de Realia (ver nota 13). La variacion de valor de
estas acciones en el ejercicio anterior supuso una pérdida de 13.600 miles de euros.

Las diferencias de cambio que se reflejan en este epigrafe se refieren a las diferencias de valor
en los préstamos entre Meridional Europa y Talia 1, situada esta Gltima en Rumania,

esultados por ventas de las inversiones en renta variable,
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NOTA 24. RESULTADO CONSOLIDADO

El Resultado Consolidado se obtiene partiendo de la agregacion de resultados individuales y
de subconsolidados atribuidos a la sociedad dominante més los ajustes de consolidacion. Estas
partidas se detallan a continuacion, diferenciando entre las que consolidan por el método de
integracion global y las que consolidan por integracion proporcional:

Miles de Euros
2009 2008
Resultado Resultado Resultado Resultado
atribuido a  atribuide al atribwido a  atribuido al

la socio Ia socto
Sociedad dominante externo dominante externo
Integraciton Global
MONTEBALITO (2.591) - (15.280) -
MERIDIONAL EUROPA, S.L. 151 - (150) -
SCI CONSORTIUM 116 HAUSMANN 150 - 268 .
HOTELES BALITO, S.L. (575) - G111 -
ALTOS BALITO L, S.L. - - - -
ALTOS BALITOT], S.L. - - - -
MERIDIONAL CANARIAS, S.L. (544) - (1.000) -
AGRICOLA MAJORERA, S.A. (€2} - (367) -
FOTOVOLTAICA FUERTEVENTURA, S.L. 1) “ - -
FOTOVENTURA I-XX, S.L. 6} - ©6) -
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES 629 - 2,983 -
BARGAS 26-30, S.L. - - 460 -
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN
7-14.SL. 5) - (12) -
MONTEBALITO GERMAN FUND 191 - 541 -
MONTEBALITO ASSET MANAGEMENT 3 - 45) -
MONTERALITO DEVELOPMENT - - 37 -
TALIA 1 DEVELOPMENT (1.915) - (336) -
TALIA 2 DEVELOPMENT ) - (35) -
TALIA 3 DEVELOPMENT (236) - 24) -
ELTOS DEVELOPMENT - - 8) -
MONTEILLUNUM, §.A. (63) - (66) -
VILLABRAZARO SOLAR, S.L. 78 - 24) -
VILLABRAZARO SOLAR 1 A 50, 8.L. 626 - (6) -
VASARI DESARROLLOS ENERGETICOS, S.L. 30 - 614 -
FOTOVOLTAICALA JORQUERA 1 A 19, S.L. 777 - 29 -
P RENOVABLES FUTURA, S.L. (136) - 25 -
LA MOA SOLAR FOTOVOLTAICA 32 - 6 -
o PA_RQUE FOTOVOLTAICO HERAS DE AYUSO (14) - - -
() - ;
() Integracién Proporcional
. MERIDIONAL SOLAR, S.L. 24 - (531) -

BARGAS MATER, S.L. - - ®) -
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA DE MONTALBAN
MATER, S.L. - - - -
PARQUE FOTOVOLTAICO PUEBLA PE MONTALBAN
15,8.L. - - m -
MONTE ERCHIE ) - - -

Total (3.431) - (13.247) .

—
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Los principales ajustes al Resultado atribuido a la Sociedad Dominante realizados como
consecuencia del proceso de consolidacién se muestran a continuacion:

Miles de Euros
Resultado Agregado Atribuido a la Sociedad Dominante (8.351)
Eliminaci6n resultados transacciones internas (1.873)
Eliminacién de dividendos internos (757)
Eliminacion resultado por vta participaciones 178
Eliminacion intereses 630
Deterioros participaciones empresas del Grupo 6.742
Resultado Consolidado Atribuido a la Sociedad Dominante (3.431)

a.- Transacciones internas.

Se corresponde con la eliminacidn del resultado por ventas de terrenos de Montebalito a
Merdional Canarias por importe de 1.256 miles de euros. el resto se corresponde con la
eliminacién del margen de ventas de EPC del parque de Villabrazaro de Montebalito Energias
Renovables a las sociedades de Villabrazaro.

b.- Eliminacion dividendos

Se corresponde con el reparto de dividendos de 1a sociedad Vasari a Montebalito Energias
Renovables por importe de 418 miles de euros y de la sociedad Meridional Europa a
Montebalito por importe de 338 miles de euros.

c.- Eliminacion resultados pro venta de participaciones

Se corresponde con la eliminacién del resultado por la venta de participaciones de Renovables
Futura que ostentaba Montebalito y que fue traspasada a Montebalito Energias Renovables.

d.- Deterioro participaciones empresas del Grupo.
El detalle es el siguiente:

0000000000000 00000000000000000000000000000:

Sociedad que realiza el deterioro participacién deteriorada Importe
MONTEBALITO HOTELES BALITO (458)
MONTEBALITO FOTOVOLTAICA FUERTEVENTURA 24)
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES MERDIONAL SOLAR (727)
MONTEBALITO ENERGIAS RENOVABLES MONTEILLUNUM (258)
MERIDIONAL EUROPA SCI CONSORTIUM 132 (1.214)
MERIDIONAL EUROPA TALIA 1 DEVELOPMENT (4.060)
Total (6.741)

000000090000000000
==
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NOTA 25. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

25.1) Saldos con partes vinculadas

Los saldos con partes vinculadas mantenidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los
siguientes, expresados en miles de euros:

Saldo deudor Saldo acreedor
2009 2008 2009 2008
SALDOS COMERCIALES
Empresas del grupo - - 568 -
Renta Residencial - - 568 -
Empresas asociadas 222 954 - 1158
Meridional Solar 222 - - 1158
Bargas Solar 1 a 25 - 954 - -
Sistemas Integrales Fotovoltaicos - - - -
Monte Erchie - - - -
Otras partes vinculadas - 51 - -
Socios y administradores 51 - -
Total Saldos Comerciales 222 1005 568 1158
SALDOS NO COMERCIALES
Empresas del grupo - 4 113 1728
Cartera Meridional - - 113 1709
Renta Residencial - 4 - 19
Empresas asociadas 1124 275 1532 5
Meridional Solar 821 240 - 5
Bargas Solar 1 a 25 - 3 - -
Parque Fotoltaico Puebla Montalban 1 a 7 - 4 - -
- Parque Fotoltaico Puebla Montalban 15 - 14 - -
Bargas Solar Mater - 14 - -
Invercartera Fotovoltaica - - 1532 -
Sistemas Integrales Fotovoltaicos 235 - - -
Monte Erchie 278 - - -
Otras partes vinculadas 55 - - -
Socios y administradores 55 - - -
Total Saldos no Comerciales 1179 279 1645 1733
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25.2) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas mantenidas durante los ejercicios 2009 y 2008 son las
siguientes, expresadas en miles de euros:

Imterescs Imtereses
Compras Ventas Serv. Recibidos  Serv, Prestados cobrados pagados

2009 2008 2009 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009

Empresas del

grupo - - - - 1350 1382 - - - . 35 35
Cartera

Meridional - - - - - - - - - - 35 35
Renta

Residencial - - - - 1.350 1.382 - - - - - -
Empresas

asociadas - - - - - - - - 101 120 - -
Meridional

Solar - - - - - - - - 101 115 - -

Monte Erchie - - - - - - - - - 5 - -
Otras partes
vinculadas - - - - - - - - - - - -

Total
Compras - - - - 1350 1382 - - 101 120 33 35

0000000000000000000000000000

Los servicios recibidos, se corresponden con el arrendamiento de los complejos hoteleros a
Renta Residencial, S.A. descritos en la nota 23.6.

25.3) Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccién

o
o El importe de sueldos y otras retribuciones de cualquier clase devengados en el curso de los
® ~gjercicios 2009 y 2008 a los miembros de los 6rganos de administracion de las Sociedades del
® Grupo ascendieron a:
Euros
Concepto 2009 2008

Sueldos - 67

Retribucién variable - 223

Dietas 146 -

Total 146 290

000000000000 OCGONKOOOGONIOS
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Por tipologia de consejeros:

Euros
Tipo 2009 2008
Ejecutivos 3 97
Externos dominicales 110 80
Externos independientes 33 113
Total 146 290

El importe de sueldos, y otras retribuciones de cualquier clase devengados en el curso de los
ejercicios 2009 y 2008 a la alta direccion de las sociedades del Grupo ascendieron a:

Euros
Concepto 2009 2008
Sueldos 254 363
Retribucién variable - -
Total 254 363

El importe de los saldos deudores mantenidos por el Grupo con sus administradores al 31 de
diciembre de 2009 ascienden a 55 miles de euros (51 miles de euros al 31 de diciembre de
2008)

De acuerdo con el plan de retribucién mediante derechos de opciones sobre acciones aprobado
por la Junta General de Accionistas de fecha 14 de junio de 2007, se han puesto a disposicién
de los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccidn del Grupo (ademés de
otros colaboradores) la opcién de compra de un total de 100.000 acciones de la Sociedad
Dominante en el periodo comprendido entre los afios 2007 y 2011 a razén de 20.000 por afio.
El Consejo de Administracién queddé facultado para establecer las condiciones y
reglamentacion de la adjudicacién, habiéndose establecido en la actualidad una liquidacién de
la opcién mediante la entrega de acciones al precio de ejercicio o liquidacién en efectivo. El
precio de ejercicio para cada afio se fija en el valor medio de cotizacién en el mes de marzo de
cada afio con un descuento del 10%.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existian avales, garantias, planes de pensiones ni otro
tipo de retribuciones concedidas a los miembros del consejo de administracion ni a la alta
direccion, distintas de las ){a mengionadas.

G
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Transparencia relativa a las participaciones y actividades de los miembros del Consejo de
Administracion.

De conformidad con lo establecido en el art. 127 ter.4 de Ley de Sociedades Anénimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1998, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, se sefialan a
continuacion las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social del Grupo Montebalito en cuyo capital participan los miembros
del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso ejercen en ellas:

Partieipacidn
Titular Sociedad partida Actividad Funciones
Directa| Indirecta
Metainversidn, Inmobiliaria| 96,24 Pre51§ente
S.A. Consejo
Cartera Meridional
Espaficla de Zinc |Inmobiliarial| 12,806 Consejero
Ralom Poligono Cqa s Administrador
] R1, S.L. Inmobiliaria| 3,39 Mancomunado
Joaguin Serrano
Alfonso o .
Gen7 Servicios, Inmobiliaria 25 Pre51§ente
S.L. Consejo

Asimismo, y de acuerdo con el articulo mencionado anteriormente, a continuacion se indican
las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de Actividad al que constituye
el objeto social del Grupo Montebalito, en las que los miembros del Consejo de
Administracién realizan, al 31 de diciembre de 2009, actividades por cuenta ajena:

Titular Sociedad partida Actividad Funcionas

Energlas
Renovables, S.L.

Cadmos Energias

Renovables, S.L. Consejero

Joaquin Serrane Alfonso

Velazquez Propertie’s Metainversién, S.A. Inmobiliaria Consejero

Z_CS;?M //VFOI'ZMACF{):J ST COWPLTHEATN CON &L Arexo |

NOTA 26. HONORARIOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR 1.OS AUDITORES
DE CUENTAS

Los honorarios relativos a servicios de auditoria prestados a las distintas sociedades que
componen el Grupo MONTEBALITO por ¢ auditor, con independencia del momento de su
facturacion, han ascendido a 72 milep de eyrros {118 miles de euros en 2008). Los auditores no
han prestado ningiin otro tipo de serviici fonal distinto al de auditoria.
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NOTA 27. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo tiene activos destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la
proteccién y mejora del medio ambiente. No existen provisiones para riesgos y gastos ni
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Dichas inversiones se corresponden con dos parques fotovoltaicos y una instalacién de techos
solar con una capacidad equivalente a 7Mw de potencia y con un coste de 38,7 millones de
euros segun se explica en la nota de inmovilizado material.

NOTA 28. EVALUACION DE LOS OBJETIVOS, POLITICAS Y PROCESOS QUE
SIGUE EL GRUPO PARA GESTIONAR EL CAPITAL

La estructura de capital del Grupo incluye, deuda, que a su vez estd constituida por los
préstamos y facilidades crediticias detalladas en la nota 18, caja y activos liquidos y fondos
propios, que incluye capital, reservas y beneficios no distribuidos.

El objetivo del Grupo es conseguir no sobrepasar el 60% en el ratio Endeudamiento
Financiero Neto/Fondos propios. Actualmente, dicho ratio estd en torno al 123% de los que un
12,5 % de dicho endeudamiento se corresponde a los préstamos de los parques fotovoltaicos
(dicha deuda se cancela en la venta de los mismos). Respecto al ratio endeudamiento
financiero/GAYV (incluidas plusvalias no reflejadas en Balance) es de un 52%.

El Grupo gestiona su capital para asegurar que las compaiifas del Grupo seran capaces de
continuar como negocios rentables a la vez que maximizan el retorno de los accionistas a
través del equilibrio 6ptimo de la deuda y fondos propios.

La estrategia del conjunto del Grupo a lo largo de los ejercicios 2008 y 2009 ha estado
centrada en la diversificacion tanto geografica, con la adquisicién de activos en Europa del
Este como en la diversificacion sectorial creando actividades nuevas dentro del Grupo como
es el de las energias renovables.

El Area financiera, responsable de la gestion de riesgos financieros, revisa la estructura de
capital trimestralmente, asi como el ratio de Deuda neta sobre GAV.

El coste de capital asi como los riesgos asociados a cada clase de capital son considerados por

el Comité de Inversiones del Grupo, en el que participa entre otros el Director Financiero, a la
hora de evaluar, para su aprobacién o rechazo, las inversiones propuestas por las Areas de
Negocio.

El Grupo est4 expuesto a determinados riesgos, definidos en la nota 29, que gestiona mediante
la aplicacion de sistemas de identificacién, medicién, limitacién de concentraciéon y
supervision de los mismos.

Los principios basicos definidos por el (frupo fn el establecimiento de su politica de gestion

de los riesgos mas significativos son los diguie
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1.  Cumplir con todo el sistema normativo del Grupo

2. Los negocios y dreas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

3. Los negocios y éreas corporativas establecen los controles de gestion de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo
con las politicas, normas y procedimientos del Grupo.

NOTA 29. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. EXPOSICION AL RIESGO Y
SU GESTION

El Grupo Montebalito distingue dos tipo de riesgos financieros principales.

Riesgo de liquidez: se refiere al riesgo de la eventual incapacidad del Grupo para hacer frente
a los pagos ya comprometidos, y/o los compromisos derivados de nuevas inversiones.

Riesgo de mercado:

1.- Riesgo de tipos de interés: se refiere al impacto que pueda registrar la cuenta de
resultados en su epigrafe de gastos financieros como consecuencia de un alza de los
tipos de interés.

2.- Riesgos de inflacién: se refiere al impacto que puede registrar la cuenta de resultados en
su epigrafe de ingresos por rentas como consecuencia de una variacion de la tasa de
inflacién a la que estdn indexadas gran parte de esta linea de ingresos.

.- Riesgo de crédito: se refiere al impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas y
ganancias ¢l fallido de las cuentas a cobrar.
4.- Riesgo de tipo de cambio: se refiere al impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas

y ganancias las variaciones en el tipo de cambio.

4
5.-  Riesgo de cambios de tarifa produccion energia eléctrica: se refiere a los cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias por variaciones en ¢l precio de la energfa.

6.- Riesgo volatilidad valores de negociacion: se refiere al impacto que puede tener en la
cuenta de pérdidas y ganancias las variaciones de valor de las inversiones en renta

variable,
Riesgo de liquidez

Las necesidades de financiacién previsfas para el ejercicio 2010 y, sobre todo, en la inversién
de parques fotovoltaicos se encuenti mente vinculadas a las decisiones de las
entidades financieras de conceder finangiacion. Pdra continuar con las inversiones en este tipo
de energias, uno de los objetivos del Girupg es deshacerse de aquellos activos inmobiliarios
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que no forman parte del proyecto fotovoltaico y la desinversién de los parques fotovoltaicos
ya construidos y de esta manera conseguir liquidez y poder financiar los proyectos.

El Grupo determina las necesidades de tesoreria con horizonte de 12 meses con detalle
mensual y quincenal y actualizacion también mensual, elaborado a partir de los presupuestos
de tesoreria de cada Area de negocio.

Con esto el Grupo determina las necesidades de tesoreria en importe y tiempo, y se planifican
las nuevas necesidades de financiacion.

Las necesidades de financiacién generadas por operaciones de inversion se estructuran y
disefian en funcién de la vida de la misma.

Adicionalmente, se estd buscando poélizas de crédito cuyas garantias son las devoluciones de
IVA, cubrir necesidades imprevistas con caracter inmediato o bien para utilizarlas a modo de
financiacién puente durante la negociacion de otro instrumento de endeudamiento financiero
mas acorde.

Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés.

Las variaciones de tipo de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devenguen un tipo de interés fijo asi como los flyjos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. El riesgo producido por la variacién del precio del
dinero se gestiona mediante la contrataciéon de instrumentos financieros derivados que tienen
la funcién de cubrir al Grupo de dichos riesgos.

El Grupo Montebalito utiliza operaciones de cobertura para gestionar su exposicion a

fluctuaciones en los tipos de interés. El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es

canzar un equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda
% horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de resultados.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, se

realizan operaciones de cobertura mediante contratacién de derivados que mitiguen la

fluctuacién de los tipos de interés. En la nota 19 se desglosan los contratos de cobertura de
tipos de interés del Grupo.

0000000000000 000000000000OCOSOGCOIOINOOSEGOOOYS

La estructura de riesgo financiero a 31 de diciembre de 2008 y 2009 diferenciando entre riesgo
diferenciado a tipo de interés fijo o protegido y riesgo referenciado a tipo de interés variable,
es la siguiente:

2009 2008
A tipo de interés fijo o protegido 32.632 34.507
A tipo de interés variable 50.835 59.709
Endeudamiento 83.467 94.216
% % tipo fijo/deuda 39,10% 36,63%
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Teniendo en cuenta las condiciones contractuales de las financiaciones existentes al 31 de
diciembre de 2009 y la cartera de instrumentos derivados de cobertura existente a la misma
fecha, una subida de la curva de tipos de interés del 1% tendria un impacto negativo en cuenta
de resultados de 753 miles de euros. Por el contrario, un descenso de la curva de tipos de
interés del 1%, tendria un impacto positivo en cuenta de resultados de 737 miles de euros.

La sensibilidad del resultado del Grupo Montebalito a la variacién del tipo de interés en un
1%, antes de impuestos, y sin considerar los instrumentos de derivados contratados por el

Grupo, seria de un importe aproximado de 1.160 miles de euros.

Riesgo de inflacion

El Grupo Montebalito no toma medidas para este tipo de riesgos.

Riesgo de crédito

El Grupo Montebalito no tiene riesgo de crédito significativo ya que el cobro a sus clientes de
promociones y otros negocios inmobiliarios esta garantizado por el bien transmitido.

Por lo que respecta a la actividad de patrimonio en renta, la concentracién del riesgo de
clientes no es relevante en el gjercicio 2009 y, practicamente, todos los contratos contemplan
el pago por anticipado a mes vencido de las rentas.

En la venta de inversiones inmobiliarias y otras, practicamente, no s¢ han concedido
aplazamiento en los pagos excepto en la venta de los situados en Canarias.

El retraimiento de la demanda de viviendas unido al exceso de oferta y, en especial a la crisis
financiera internacional, que ha ocasionado un endurecimiento de las condiciones de
financiacién y unas mayores restricciones de acceso a las misma, pueden provocar problemas
financieros a las sociedades del Grupo afectas a esta actividad. El Grupo Montebalito entiende
que su relativa menor exposicion al producto residencial, la calidad de sus inversiones y el
tipo de inversiones a realizar, sobre todo, en las inversiones en energias renovables permitiran
financiar adecuadamente sus operaciones.

\'\:O.\:C'QOO...OOO.....OO....OO...O.Q..Q...O1

-Riesgo de tino de cambio

Las inversiones realizadas en Rumania, pais fuera de la zona euro, han tenido como
consecuencia unas variaciones de tipos de cambio acumulado de 1,8 millones de euros de
pérdidas al no estar cubierto sobre este tipo de variaciones.

Riesgo de cambios de tarifa en la produccidn de energia elécirica

=

El cambio en la legislacion sobre tarifas en la produccién de energias renovables, ha
provocado una reduccion de la pri exior a la que inicialmente estaba prevista, por lo que
(% la rentabilidad de los parques fotovdlta se ha visto afectada a la baja.
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Riesgo volatilidad valores de negociacion

Las variaciones de valor de los activos para negociacion, en poder del Grupo puede afectar a
la tesoreria de la sociedad y a las decisiones de inversiones futuras. Debido a la actual crisis
bursatil el Grupo se ha visto bastante afectado por el volumen de activos que mantenia en su
poder afectando de manera negativa a su tesoreria ya que el Grupo no estaba cubierto sobre
este tipo de Riesgos. El Grupo ha tomado la decision de deshacerse de este tipo de activos y
concentrarse en la actividad real del Grupo ain a costa de perder liquidez ya que se espera que
esta situacién no vaya a cambiar.

El Grupo Montebalito decidié vender casi toda la cartera de valores que mantenia por el riesgo
que suponia la crisis bursatil que de haber seguido con ella habria supuesto un problema
importante de liquidez. Atin asi el Grupo ha tenido unas pérdidas muy fuertes que han
mermado de manera importante la cuenta de resultados del Grupo.

NOTA 30, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2009 hasta la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas que, afectando a las mismas, no se
hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Gtil a un usuario de las
mismas, distintos de los indicados a continuacién.

—  En febrero de 2010 la sociedad Monte Erchie, S.L. (sociedad participada al 50% por el
Grupo) compra el 100% de las acciones de la sociedad italiana FAMA, que es la
propietaria de los derechos de un parque fotovoltaico de 2 Mw en la provincia de
Rotello. El importe de dicha compra ascendié a 877 miles de euros.

—  Con fecha 20 de enero de 2010 Compaifiia Mediterrdanea de Energia Solar, S.L. (Cia
Mediterranea) ha presentado ante el Juzgado de Primera Instancia n® 1 de Torrevieja,
escrito de alegaciones a la demanda interpuesta por el Grupo Montebalito en
reclamaciéon de los saldos deudores descritos en la nota 12. En este escrito de
alegaciones la Cia. Mediterrdnea se allana parcialmente respecto tan solo a la cantidad

~ de 501 miles de euros, oponiéndose por el contrario al resto del importe demandado,
esto es, 548 miles de euros.

Con fecha 3 de febrero de 2010 se ha recibido propuesta de liquidacién provisional, por
importe de 406 miles de euros (intereses de demora incluidos) tras la actuacién
inspectora iniciada el 7 de octubre de 2009 en referencia al ITPAJD referido a una
ampliacién de capital realizada por el grupo en el gjercicio 2005 (ver nota 17). El Grupo
ha presentado escrito de alegaciones _a esta propuesta de liquidacion en fecha 12 de

febrero de 2010. ‘>
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2009
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MONTEBALITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2009

1. BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

En el conjunto del afio el balance ha experimentado un decremento del 6,68% pasando de
200.952 miles de euros en 2008 a 187.525 miles de euros correspondientes al cierre del afio
2009. A continuacién se detallan las variaciones més significativas partida a partida.

1.1. Activo no corriente

El saldo al 31 de diciembre de esta partida alcanza los 115.842 miles de euros lo que
representa un incremento absoluto de 35.222 miles de euros y un porcentaje de incremento del
43,69 % sobre el ejercicio anterior, de acuerdo con el siguiente desglose:

1.1.a, Inmovilizado material

Esta partida ha cerrado el afio con un saldo de 51,60 millones de euros con un incremento de
251,25 % sobre el afio anterior, principalmente, como consecuencia de la reclasificacion de los
parques de Villabrazaro y La Carolina que, estaban incluidos en la partida de existencias, y
que el Grupo ha decidido mantenerlos en sus activos. Esta reclasificacién ha supuesto un
incremento del inmovilizado material de 30.670 miles de euros. Ademas se ha invertido la
cantidad de 7.418 miles de euros la mayor parte como consecuencia de la terminacién del
parque de Villabrazaro.

1.1.b. Inmuebles de inversién

En el gjercicio 2009 el Grupo no ha realizado inversién alguna en este tipo de inmuebles. En
conjunto las variaciones de valor razonables de este tipo de inmuebles no han sido muy
significativas. Segtn las tasaciones realizadas con fecha 31 de diciembre de 2009 dichos
inmuebles han sufrido un deterioro, en conjunto, de 208 miles de euros. El detalle de dichas
variaciones ha sido ¢l siguiente:

Inmuebles (miles de euros) Valor Tasacién 2008 Valor Tasacién 2009 Diferencia
Villas de tauro 4.637 4.341 (296)
Haussman 14,598 14,358 (240)
Dessauer 8.200 10.750 2,550
Menzel 3.996 3.150 (846)
Kastanienallee 6.400 6.200 (200)
Korsorer 3.600 3.000 (600)
Schonhauser 3.350 3.200 (150)
Schildron 4,500 3.950 (550)
Naves Miller 3.084 3.093 9
Eurocan inmuebles de inversion 1.357 1.472 115
53.722 53.514 (208)
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1.1.c Activos financieros no corrientes

Ha experimentado un descenso de un 74,41% como consecuencia de la reclasificacién a corto
plazo ya que en agosto de 2010 vencen los depdsitos que servian como garantia de los parques
vendidos en 2008 (Herencia y Abendjar) y que supone 2,8 millones de euros.

1.2. Activo corriente

1.2.a. Existencias

Al 31 de diciembre esta partida alcanza un saldo de 49.134 miles de euros lo que supone un
decremento de un 48,12%. Dicha disminucioén estd motivada por la reclasificacion de los
parques de Villabrdzaro y La Carolina a la partida de inmovilizado por importe de 30.670
miles de euros. Ademds, en ¢l gjercicio 2009 se produce la venta del parque de Bargas que
suponia un coste de 16.149 miles de euros. En el gjercicio 2009 se ha invertido la cantidad de
5.021 miles de euros en existencias lo que supone un descenso de un 74% respecto del afio
anterior, motivado principalmente por el empeoramiento del acceso al crédito bancario.
Dichas inversiones se han realizado segiin el siguiente desglose:

Inversién (miles de euros) Y
Promocién de viviendas 2.766 55,09%
Promocion area renovales 2.255 44,91%
5.021 100,00%

Este incremento se debe fundamentalmente a las actividades de promocion de:

. Meridional Canarias, S.A.: por la terminacién de las obras de San Fernando de
Maspalomas por importe de 2.727 miles de euros.

. Renovables: Dicha inversién se corresponde con el parque de Heras de Ayuso por
importe de 2,136 miles de euros.

1.2.b. Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

Se ha producido un decremento de un 52,80 % pasando de 15.397 miles de euros en 2008 a
7.268 miles de euros en 2009. Dicha reduccion se corresponde con una disminucion del
crédito con la Hacienda Publica por importe de 2.788 miles de euros, al tiempo que se ha
disminuido el saldo pendiente de cobro de las ventas registradas por Meridional Canarias en
2007 y que han sido ajustadas en este ejercicio suponiendo un ajuste de 5.214 miles de euros,
En este ejercicio se han dotado deterioros por insolvencias por importe de 756 miles de euros

como consecuencia del saldo deudor con Comppafila Mediterranea (551 miles de euros) y el
resto por impagos de los alquileres de Francia

lemania.
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1.2.c. Otros activos financieros corrientes

Se ha producido una disminucién de un 51,76 % principalmente por la clasificacion a corto
plazo de los IPF’'s que estdan como garantia de la produccién de los parques de Herencia y
Abendjar y que fueron vendidos en 2008. Dichos IPF’s tienen un valor de 2,8 millones de
euros y que estan disponibles en agosto de 2010. Ademas se ha producido una revalorizacién
de la cartera de Realia por importe de 308 miles de euros. También se ha reclasificado a corto
plazo el 50% de la deuda que mantiene la sociedad Meridional Solar con Montebalito Energias
Renovables ya que la misma vence en agosto de 2010.

1.2.d. Efectivo v otros actives liquidos equivalentes

La disminucion de las inversiones y la venta de activos fotovoltaicos ha provocado un
aumento de la tesoreria del Grupo por importe 960 miles de euros lo que supone un
incremento con respecto al afio anterior de un 42%.

1.3. Patrimonio Neto

El saldo al 31 de diciembre de esta partida alcanza los 75.833 miles de euros lo que representa
una disminucion absoluta de 2.868 miles de euros sobre el ejercicio anterior, por los siguientes

motivos:

a)  Disminucién por los resultados de la venta de autocartera para el pago de la deuda
pendiente por devolucién de Prima de Emision por importe de 1,986 miles de euros.

b)  Aumento neto de la autocartera por importe de 3.089 miles de euros.

¢) Contabilizacién de provisién por liquidacion provisional de la Comunidad Canaria para
el pago del ITPAJD por importe de 387 miles de euros.

d) Resultados negativos del ejercicio 2010 por importe de -3.431 miles de euros.

La sociedad Montebalito, S.A. mantiene en autocartera 92.664 acciones por un valor de
mercado, a cierre de 2009, de 356 miles de euros y un valor de coste de 889 miles de euros.

1.4. Pasivo corriente y no corriente

1.4.a. Provisiones

9099909990000 90000000000000000000000000000

Las provisiones a l/p se han incrementado en 130 miles de euros. El motivo es porque en el
ejercicio 2009 se ha dotado provisién por desmantelamiento de los parques fotovoltaicos que
estan en propiedad por importe de 507 miles de euros. También se ha dotado una provisién
por la notificacion, por parte de Hacienda de Canarias, de pago del ITPAID como
consecuencia de la ampliacion de capital rgalizada en Montebalito en 2006 por importe de 406
miles de euros. La misma ha sido recurrifla por considerar que dicha operacion estd exenta de

este impuesto.
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En el mismo ejercicio 2009 se han recuperado provisiones por importe de 781 miles de euros
del litigio de los televisores que ascendia a 0,9 millones de euros. Dicha recuperacién se ha
realizado al recibir sentencia en la que se reducia dicha indemnizacién. El Grupo ha recurrido
la misma al considerar que tras la reduccion la misma sigue siendo excesiva ya que los
ingresos que se recibian por los mismos, cuando estuvieron instalados, eran basicamente,
insignificantes si se compara con la indemnizacion que pretenden.

1.4.b. Deudas con entidades de crédito

El afio se cierra con una disminucion de un 12% lo que representan en términos absolutos un a
disminucién de la deuda con entidades de crédito de 11 millones de euros lo que ha mejorado
el ratio Endeudamiento Neto / Fondos propios en un 10%. Esta disminucién ha sido motivada
por la cancelacién de la deuda asociada al parque de Bargas y que ascendia a 12,8 millones de
euros. En 2009 el Grupo ha renegociado la pdliza de crédito que tenia con Bancaja
incrementando el limite de la misma en 1,3 millones de euros y aumentando el plazo de
devolucion hasta el 2014. En el ejercicio 2009 el Grupo ha amortizado deuda por importe de
15,2 millones de euros incluyendo la cancelacion del Project Finance de Bargas y, le han
concedido créditos por importe de 4,5 millones de euros.

La estructura financiera del Grupo se presenta con el siguiente desglose:

Estructura Financiera 2009 2008

Fondos Propios 75.833 78.701
Endeudamiento Bancario Neto 77.557 89.560
Crédito Hipotecarios Subrogables 24.953 24377
Créditos Hipotecarios 26.714 27.461
Financiacién Parques Fotovoltaicos 9.282 21.844
Leasing Inmobiliarios 5.267 5.534
Polizas de erédito 17.251 15.000
Avales 8.741 7.683
Cartera de valores pignoradas (4.648) (4.340)
Imposiciones a plazo (6.765) (5.721)
Tesoreria (3.238) (2.278)
Endeudamiento Neto / Fondos Propios 102,27% 113,80%
Rentabilidad

ROE (Beneficio neto/Capitales propios) (4,52%) (16,83%)

Si aplicamos plusvalias pendientes de los activos del Grupo, el ratio de Endeudamiento Financiero
mejoraria notablemente hasta llegar al 80 %. El objetivo del Grupo es tener un porcentaje de
endeudamiento e¢n torno al 60%.
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1.4.c. Otros pasivos financieros

La partida de otros pasivos financieros ha aumentado en un 32% lo que supone aumentar
dichos pasivos en 3,5 millones de euros. Dicho incremento se debe a la financiacién de
paneles fotovoltaicos para instalarlos en los 3 Mw que faltaban en Villabrazaro por importe de
5,5 millones de euros a devolver en tres afios con cuotas mensuales. Ademas se la ha
concedido a la sociedad Monteillunum un préstamo por importe de 1 milléon de euros para la
construccion de una planta de ensamblaje de células fotovoltaicas a interés 0 y con una
duracién de 4 afios. En el mismo ejercicio el Grupo ha devuelto el capital prestado por su
matriz Cartera Meridional por importe de 1,3 millones de euros y ha devuelto parte de la
deuda que tenfa con los accionistas por devoluciéon de Prima de Emision por importe de 1,8
millones de euros situdndose la misma en 4,7 millones de euros.

1.4.d. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar han disminuido en un 26% (2,5 millones
de euros) con respecto al ejercicio anterior. El saldo de esta partida que asciende a 7,1
millones de euros y se corresponden principalmente con:

1. Deudas con proveedores de paneles fotovoltaicos y obra civil para el parque de Heras de
Ayuso y, que en la actualidad estd cancelado, y que ascienden a 1,9 millones de euros.

2. El Grupo Montebalito mantiene una deuda con los vendedores de las licencias de
Villabrazaro que asciende a 2,3 millones de euros. El Grupo ha emitido pagarés con
vencimiento en 2010.

3. Los saldos de acreedores en las promociones de Canarias ascienden a 700 miles de euros y
los anticipos de clientes ascienden a 738 miles de euros.

4. Por lo que respecta al area hotelera el Grupo mantiene deudas por el alquiler a la sociedad,
perteneciente al Grupo Cartera Meridional, Renta Residencial por importe de 568 miles de

Curos.

2.- CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

La cuenta de resultados del Grupo viene determinada con un resultado de explotacién positivo
antes de incluir las amortizaciones, intereses y provisiones. La causa mayor de los resultados
del Grupo han sido los deterioros realizados en sus activos.

s
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Cuenta De Resultados Consolidada 2009 2008 Y
Importe neto cifra de Negocio 26.994 43.906 (38,52%)
Margen Bruto 7.888 9.948 (20,71%)
EBIDTA (Resultado de explotacion - Amortizacion - Deterioros - Intereses) 3.551 6.762 (47,48%)
EBIT (EBIDTDA + Amortizacién + Deterioros) (752) 4,102 (118,33%)
Resultado antes de impuesto (4.683) (18.955) (75,29%)
Resultado después de impuestos 1 (3.432) (13.247) (74,09%)
Amortizaciones y deterioros (4.095) (1.547) 164,67%
@ Cash Flow (588) (17.408)  (96,62%)

.........g')...
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2.1. Importe Neto de cifra de Negocio

La cifra de negocio del Grupo estd marcada por los resultados del area de renovables que afio
a afio va teniendo mas presencia en los resultados del Grupo y que en 2009 representa el 80%
de la cifra de negocio del Grupo.

En el ejercicio 2009 el area de renovables obtuvo 21.613 miles de euros de ingresos lo que
supone una reduccion del 45% sobre el afio anterior. La causa principal ha sido que en el
ejercicio 2008 el grupo vendid parques con una capacidad de 9,4 Mw (50% del Grupo
Montebalito) y en el gjercicio 2009 sdlo se vendid parques con una capacidad de 5 Mw (50%
para el Grupo Montebalito). Por contrapartida, el Grupo ha decidido mantener en explotacion
parques con una capacidad de 7 Mw por lo que los ingresos de electricidad se han
incrementado un 186% situdndose en 2,6 millones de euros.

Montebalito Energias Renovables a través de asociada Meridional Solar estd llevando el
mantenimiento de los tres parques fotovoltaicos que fueron vendidos entre 2008 y 2009 con
una capacidad de 14,4 Mw. Los ingresos por dicho concepto ha alcanzado la cifra de 323
miles de euros que es el 50% del total. Durante este periodo se ha logrado que la produccién y
el Performance Ratio hayan sido superiores a los valores esperados en los estudios técnicos
previos, logrando superar los objetivos firmados y garantizados contractualmente.

Por lo que respecta al 4rea inmobiliaria los ingresos han crecido un 6% con respecto al afio
2008. Dicho aumento viene motivado por el incremento de las rentas de Berlin que crecieron
un 27%. Sin embargo, las rentas de Francia cayeron un 22% a causa de quedar vacio el local
comercial de dicho edificio.

El 4rea de promocién tiene dos tendencias totalmente distintas. La parte de Canarias ha

empezado a relanzar las ventas que aunque a nivel de ingresos s6lo supone un 2% del total, se

ha incrementado casi un 1.000% con respecto al ejercicio anterior. Ademas se espera que en el

ejercicio 2010 el nivel de ventas aumente considerablemente aportando un mayor porcentaje

en la cifra de negocio del grupo. Sin embargo, en sentido contrario, se encuentra la promocién

de Rumania, la caida del RON vy la crisis inmobiliaria estd provocando que el Grupo esté
erdiendo rentabilidad a sus inversiones al tiempo que las ventas no avanzan.

Otro sector que también se ha visto afectado por la crisis ha sido el hotelero. Los ingresos por
pernoctaciones han disminuido un 17% con respecto a 2008. Se espera que al estar situado en
una zona donde el turismo extranjero es muy importante el ejercicio 2010 sea mejor ya que el
indicativo de crecimiento de los paises europeos indican que los mismos estan saliendo de la
crisis antes que Espafia por lo que estimamos que dicha situacién puede mejorar.

!
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A continuaci6n se detalla un esquema comparativo de la cifra de negocio del Grupo:

Importe (miles de euros)

Area 2009 2008 variacién

Area Renovables

Ingresos por Generacién Electricidad 2.651 927 185,98%

Venta parques fotovoltaicos 18.311 37.827 -51,59%

Venta paneles sobre techo - 624 -100,00%

Operacién y mantenimiento parques 323 -

Fee de éxito const parques 328 - -
Subtotal: 21.613 39.378 ~45,11%

Area Inmobiliaria

Alquileres:
Meridional Canarias 30 202 -85,15%
Meridional Europa 2.888 2.648 9,06%
Francia 754 974 -22,59%
Alemania 2.134 1.674 27,48%

Montebalito (Madrid) 225 94 139,40%
Subtotal: 3.143 2.944 6,76%
Area Promocion:

Meridional Canarias 676 59 1045,76%
Subtotal: 676 59 1045,76%
Area Hotelera

Hoteles Balito 1.562 1.334 -17,09%
Subtotal: 1.562 1.884 -17,09%
Devolucién de ventas promociones

Promociones Canarias - (359) -100,00%
Subtotal: (359) -100,00%
Total 26.994 43.906 -38,52%

2.2. Gastos de explotacién
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personal técnico de las oficinas de Madrid. En el ejercicio 2009 se redujo personal en 6
personas de las cuales 2 personas eran técnicos y un directivo.

Pk

2.2.a. Gastos de personal
Los gastos de personal han disminuido un 17% por la reduccion de personal de direccién y de
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2.2.a. Gastos de explotacion

Los gastos de explotacion aumentaron un 3%. El Grupo ha mantenido una politica de
reduccién de gastos, sin embargo, al mantener los parques de Villabrazaro y de La Carolina en
los activos de la sociedad ha provocado que los mismos aumenten.

2.3. Resultado de explotacion

El resultado de explotacioén del ¢jercicio ha disminuido en un 47% motivado por la caida en
las ventas de activos fotovoltaicos, la reduccién de los ingresos de la actividad Hotelera y el
mal momento en el que estd inmerso la actividad de promocién.

2.4. Resultados Financieros

2.4.1. Ingresos financieros

Han experimentado un decremento del 78% respecto del afio anterior. Este decremento se
debe a la venta de la cartera de renta variable y por contrapartida una disminucién de los
dividendos. El grupo destina la tesoreria a colocarlos en depésitos a plazo.

2.4.2. Gastos financieros

Los gastos financieros han disminuido en un 11% como consecuencia de la disminucién de los
préstamos con respecto al ejercicio anterior y a la disminucién de los intereses del meracdo
interbancario.

2.4.3. Diferencias de cambio

Se producen por la diferencias de tipo de cambio en las inversiones que posee el Grupo en
Rumania, pais fuera de la zona euro.

2.4.4. Variacion del valor razonable de instrumentos financieros

En el gjercicio 2009 los 2.800.000 acciones de Realia, los tinicos valores de renta variable que
tiene el grupo, se han revalorizado en 308 miles de euros. Dichas acciones tienen unas
minusvalias acumuladas de 13.552 miles de euros.
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2.5. Resultado por variaciones de valor de inmuebles de inversién

El Grupo Montebalito, S.A. ha tomado como valor de sus inmuebles de inversién su valor
razonable, entiendo éste, el de tasacién. Esta valoracion solo se ha aplicado a aquellos
inmuebles que estan generando rentas por alquiler y a los afectados por la actividad hotelera.
Sin embargo, no se ha aplicado a aquellos inmuebles propiedad de del Grupo en fase de
construcciéon y afectos a una actividad econdémica o aquellos utilizados para uso propio
(oficinas propias). Dichas valoraciones han sufrido un ajuste de valor global de -208 miles de
euros lo que supone una disminucién con respecto al afio anterior de un 80% cuando la caida
fue de 1.113 miles de euros, lo que nos da a pensar que los inmuebles del Grupo sufrieron los
ajustes de la crisis en 2008 y que se aprecia una timida mejora en 2009 que se supone que va a
permanecer en 2010.

2.6. Amortizaciones vy provisiones

2.6.1. Amortizaciones
Las amortizaciones del grupo han aumentado un 473% pasando de 151 miles de euros en 2008
a 866 miles de euros en 2009. Dicha diferencia estd causada por la incorporacién al

inmovilizado material de los parques de Villabrazaro y La Carolina

2.6.2. Provisiones y deterioro de activos

En el ejercicio 2009 el Grupo Montebalito ha dotado provisiones por deterioro tanto de
existencias y clientes como de activos materiales por importe de 3.022 miles de euros lo que
supone un incremento absoluto, con respecto al afio anterior de 2.739 miles de euros. Las
dotaciones mas importantes que se han realizado en el ejercicio han sido:

a) 1,7 millones de euros por doble in matriculacién del terreno de Iunescu en Rumania.

b) 0,3 millones de euros por deterioro de los apartamentos de Residenz en Rumania.

¢) 0,5 millones de euros por posible insolvencia del deudor Compafifa mediterranea.

d) 0,2 millones de euros por posible insolvencias de inquilinos de los inmuebles de Francia
y Berlin.

e) 0,4 millones de euros por deterioro de costes realizados en determinados proyectos
fotovoltaicos en Navarra y Puebla de Montalban. '
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2.7. Beneficio antes de impuestos

Por todo lo explicado anteriormente los beneficios antes de impuestos se sitian en -4,6
millones de euros lo que supone un aumento de los resultados de un 75% con respecto al
ejercicio anterior.

2.8. Beneficio por accién

Alcanza un ratio -0,23 euros por accjon % superior al del ¢jercicio anterior.

¥
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@ 2.9, Retribucion al accionista

En el ejercicio 2007 se autorizé la distribucién con cargo a prima de emision la cantidad de
~0,60 euros por accion. En el gjercicio 2008 se amplio la devolucién de prima de emisién por
importe de 0,01 euros por accidén por el retraso en el pago. En el ejercicio 2009 se devolvib
£ prima de emisioén por importe de 0,12 euros por accidn via entrega de acciones propias. Al 31

A

de diciembre de 2009 quedan pendiente de pago la cantidad de 0,32 euros por accién lo que

equivale a 4.772 miles de euros. ' \_]
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
Montebalito, S.A. y Sociedades Dependientes formula las Cuentas Anuales Consolidadas,
Informe de Gestiéon Consolidado e Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 que se componen de las adjuntas hojas
nimero 1a 119,

Madrid, 25 de marzo de 2009
El Consejo de Administracion

D. Jesus Garcia de Ponga
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D. Alberto Barreras Barreras (En representacién de Capital Unién
(En representacion de Cartera Meridional, S.A.) Gestora, S.L.)
| Presidente Consejero Delegado
| —— 0y 7
D?. Anabel eras Ruano
(En represeitacion de Veldzquez
D?. Paula Yr{égas Segura Properties, S.L.)
Consejera Consgjera
). Julian Nufiez Olias _~" D. Joaquith Serrino Alfdnso
Conseiero Conseifro |
D. Roberto Cuens Mesonero D. Juan Antonjo A¢edo Ferndndez
(En represejtacign de Larisa Inverpromo,
SL)
Consejero Consejero






ANEXO1

Esta informacion complementa a la nota 24 sobre “transparencia_relativa a las
participaciones y actividades de los miembros del Consejo de Administracion”.

En relacién a:

1.- “De conformidad con lo establecido en el art. 127 ter.4 de Ley de Sociedades Anénimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1998, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el
fin de reforzar lo transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, se sefialan a
continuacion las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social del Grupo Montebalito en cuyo capital participan los miembros
del Consejo de Administracion, asi como los funciones que, en su caso ejercen en ellas:” se

afiade lo siguiente:

S Titular

Sociedad
pactida

Actividad

Participacién (%)

Directa

Indirecta

Funciones

Cartera
Meridional,
5.A.

Metainversién,
S.A.

Inmobiliaria

96, 62

Presidente del
Consejo

Metambiente,
S.A.

Inmcbiliaria

96, 62

Marina
Meridional,
S5.A.

Inmobhiliaria

Metagestién,
5.G.I.I1.C.,
S5.A.

Inmcbiliaria

100

Gestidn de
Negocios
Argos, S5.A.

Inmobiliaria

Meridional
Canarias, S.A.

Inmobiliaria

63,97

Pharmaimport,
S_.A.

Inmchiliaria

100

Pesquera
Eurojapan,
5.L,

Inmobiliaria

100

Meridional
Residencial
Andalucia,
5.L.

Inmcbiliaria

96, 62

Metainversién
Madrid, S.L.

Inmobiliaria

96,62

Seawide Cargo,
S.L.

Inmobiliaria

100

Inversiones
Temaran
Capital, S.L.

Inmobiliaria

100

Ana Belén
Barreras Ruano

Metainversion,
S.A.

Inmobiliaria

Representante
fisico

Metambiente,
S.A,

Inmcobiliaria

Administradora
Solidaria

Inmobiliaria
Meridional
Gallega, S.L.

Inmobiliaria

Consejera

Residencial
Sayanes, S5.L.

Inmobiliaria

Administradora
Unica

Meridional
Residencial
Andalucia,
S.L.

Inmobiliaria

Presidente
Consejo
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2.- “Asimismo, y de acuerdo con el articulo mencionado anteriormente, a continuacién se
indican las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de Actividad al que
constituye el objeto social del Grupo Montebalito, en las que los miembros del Consejo de
Administracién realizan, al 31 de diciembre de 2009, actividades por cuenta ajena:” se afiade

lo siguiente:

Titular Sociedad partida Actividad Funcicnas
Roberto Cuens Espafiola de Zinc Inmobiliaria Consejero
Mesonero
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SOCIEDADES AN ()NIMAS COTIZADAS
Datos identificativos del emisor
C.LF. A-28294700

Denominacion Social:
MONTEBALITO, S.A.

Domicilio Social:

C/ General Vives, 23-25

35007 Las Palmas de Gran Canaria
ESPANA

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

1. ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD
1.1. Capital social de 1a sociedad

El capital social de la compaiiia a fecha 31 de diciembre de 2009 continta siendo, tras la
ultima ampliacién de capital realizada en el 2007, el de 15.000.000 Euros, dividido en
15.000.000 de acciones de un euro de valor nominal cada una, siendo todas ellas de la misma
clase y con iguales derechos politicos y econdémicos.

1.2. Titulares directos e indirectos de participaciones significativas
Nombre o denominacién social del accionista mayoritario: “CARTERA MERIDIONAL, S.A.”
Nuamero de acciones: 9.595.530

- directas, 1.005.525
- indirectas, 8.590.005, distribuidas entre las siguientes filiales:

1. Luxcartera, 4.900.000

2. Transpesca, 2.306.250

3. Gestion de Negocios Argos, 615,000
4. Metainversion, 700.005

5. Seawide Cargo, 38.000

6. Metagestion, 20.500

Mctacxpansién I1,10.25 ‘7
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2.  ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

2.1. CONSEJO DE ADMINISTRACION

2.1.1, Nuimero miximo y minimo de consejeros

Numero maximo de consejeros: 15

Nimero minimo de consejeros: 7

El nimero determinado por la Junta General es el de 8 Consejeros.

2.1.2. Composicién del Consejo de Administracion

“Cartera Meridional, S.A.”, representada por D. Alberto Barreras Barreras, en calidad de
Presidente del Consejo desde el 14 de diciembre de 2007, fecha en que fue nombrado por

Junta General de Accionistas.

Difia. Paula Yruegas Segura, es Consejera desde el dia 23 de octubre de 2006, fecha en la que
fue nombrada por la Junta General de Accionistas,

D. Julian Nifiez Olias, es Consejero desde el dia 23 de octubre de 2006, fecha en la que fue
nombrado por la Junta General de Accionistas.

D. Joaquin Serrano Alfonso, Consejero desde el dia 14 de junio de 2007, fecha en que fue
nombrado por la Junta General de Accionistas.

D? Ana Belén Barreras Ruano, Consejero desde el dia 14 de junio de 2007, fecha en que fue
nombrado por la Junta General de Accionistas.

Veldzquez’s Properties, S.L., representada por D. Antonio Luis Angulo Morales, Consejero
desde el dia 17 de diciembre de 2007.

Larissa Inverpromo, S.L., Consejero desde el dia 17 de diciembre de 2008, fecha en que fue
nombrado en seno del Consejo de Administracién por cooptacion, ratificado en Junta General
Ordinaria de 26 de junio de 2009, y representada por D. Juan Antonio Acedo Fernandez.

D. Roberto Cuens Mesonero, Consejero desde el dia 26 de junio de 2009, fecha en la que fue
nombrado por la Junta General de Accionistas,

Numero total de consejeros:8 >



1.8. Movimientos de la autocartera

Las variaciones experimentadas a lo largo del afio 2009 en la cuenta de autocartera han sido
los siguientes:

Euros
Saldo 2008 Entradas Salidas Saldo 2009
N* Caste N°* N°* Coste N°* Coste
Valor Acciones Medio Acciones Coste  Acciones Medio Acciones Medio
Montebalito 317.650  3.978.257 137.865 580.385 (362.851) (3.669.810) 92,664 888.831

Las pérdidas obtenidas por la venta de autocartera en el ejercicio 2009 ha sido de 1.928 miles
de euros.

A cierre de ejercicio el valor de cotizacion de las acciones de Montebalito estaba en 3,84
euros, con un valor de mercado de 356 miles de euros lo que supone una minusvalia de 533
miles de euros.

1.9. Autorizaciones para operaciones con acciones propias

Mediante la Junta General Ordinaria celebrada el 26 de junio de 2009, y a propuesta del
Presidente, se procedié a otorgar un nuevo plazo de 18 meses a contar desde la fecha de la
propia Junta General de Accionistas, a la autorizacién al Consejo de Administracion de la
Sociedad para la adquisicién derivativa de acciones propias o de derechos de opciones sobre
acciones, directamente o a través de sociedades filiales, y hasta una cifra equivalente a un
maximo de 10 % del capital social de la compaiiia. Todo ello con arreglo y dentro de los
limites establecidos por los articulos 75 y ss. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas.

1.10. Restricciones especiales al ejercicio de los derechos de votos

Al cierre del ejercicio no existia ninguna limitacion, legal o estatutaria, al ejercicio de los

%emchos politicos de las acciones emitidas.
(P \
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Participacion total sobre el capital social: 63,97 %
1.3. Movimientos en la estructura accionarial mas significativos

No ha existido movimiento significativo alguno que evidencie un cambio en la estructura
accionarial importante durante el Gltimo afio 2009.

1.4, Miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, titulares de acciones

La sociedad Cartera Meridional, S.A., Presidente del Consejo de Administracion y
representada por D. Alberto Barreras Barreras, es titular directo e indirecto de 9.595.530
acciones, resultando ser el accionista mayoritario de la Compafiia.

El Consejero “Larissa Inverpromo, S.L.”, es titular directo de un total de 100.000 acciones.
1.5, Relaciones entre Accionistas Relevantes

Las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria existentes entre los
titulares de participaciones significativas se concretan en que la Sociedad Cartera Meridional,
S.A. es la sociedad matriz del grupo al que pertenece Montebalito, S.A., asi como la sociedad
Gestion de Negocios Argos, S.A., filial al 100 % de Cartera Meridional, S.A.

1.6. Pactos parasociales entre accionistas

No hay constancia de la existencia de ningtin tipo de pacto parasocial entre los accionistas de
la Sociedad durante el ejercicio 2009.

1.7. Personas fisicas o juridicas que puedan ejercer el control
La tinica persona, fisica o juridica, que puede ejercer el control sobre la Sociedad de acuerdo
con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores contimia siendo la Sociedad “Cartera

Meridional, S.A.”, puesto que resulta ser la persona juridica accionista con un porcentaje
mayoritario.

2
.
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Los ceses producidos durante el ejercicio 2009 han sid’o los de los Consejeros D. Antonio
Gonzélez Cabellos, el 24 de febrero de 2009, D, Miguel Angel Garcia Agullé el 25 de junio de
2009, y D. Rodolfo Nufiez Ruano el 26 de junio de 2009.

Secretario no Consejero: D. Pedro Solache Guerras

2.1.3. Condicion de los Consejeros

a) CONSEJEROS EJECUTIVOS

A fecha 31 de diciembre de 2009 no existe ningtin Consejero de esta categoria

b) CONSEJEROS EXTERNOS DOMININCALES

Cartera Meridional, S.A,

D? Paula Yruegas Segura

D®. Ana Belén Barreras Ruano

D. Roberto Cuens Mesonero

Veldzquez’s Properties, S.L.

Larisa Inverpromo, S.L.

¢) CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

D. Julidn Nufiez Olias

D. Joaquin Serrano Alfonso

d) OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

No existen Consejeros de este perfil al 31 de diciembre 2009.

Siguiendo con la actitud ya adquirida a lo largo de todos los ejercicios pasados, por parte del
Consejo de Administracién de la Sociedad se ha llevado a cabo también durante este afio 2009
una actividad tendente a la adecuacién del mismo al Cédigo de Buen Gobierno (Codigo
Conthe), cumpliendo con todo lo que en él se establece como recomendable y adecuado para

el buen funcionamiento del Organo de Administracion de la Sociedad. Es m4s la tendencia del
mismo ha sido la de transpar¢naja e independencia de sus miembros,

Ay |
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2.1.4. Distribucién de acuerdo con el Reglamento del Consejo
El Reglamento del Consejo en su articulo 8° establece que:

“...procurard que en su composicion los Consejeros externos o no ejecutivos representen una
amplia mayoria sobre los consejeros ejecutivos, y que éstos representen el minimo necesario
teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y el porcentaje de los Consejeros
ejecutivos en el capital social.”

Asi como que:

“...dentro del grupo mayoritario de los Consejeros externos se integren los titulares o los
representantes de los titulares de participaciones significativas estables en el capital de la
Compaiita (Consejeros dominicales) asi como profesionales de reconocido prestigio
(Consejeros independientes), y que la proporcion entre unos y otros refleje la propia existente
entre el capital de la sociedad representado por los dominicales y el resto de capital.”

2.1.5. Cargos de Administradores o Directivos en otras sociedades del grupo

D. Antonio Luis Angulo Morales es Administrador Unico de Montebalito Energjas
Renovables, S.L., Consejero de “Meridional Solar, S.L.”, como representante fisico de la
sociedad “Montebalito Energias Renovables, S.1.”, asimismo resulta ser el Administrador
Unico de la sociedad “Vasari Desarrollos Energéticos, S.L.”, Administrador Unico de la
sociedad “Villabrazaro Solar, S.L.” y Administrador Unico de la sociedad “Renovables
Futura, S.L”, entre otras.

D. José Alberto Barreras Barreras, representante fisico del Presidente del Consejo de
Administracion “Cartera Meridional, S.A.”, es, ademds, Administrador Unico de la sociedad
“Meridional Canarias, S.A.”.

2.1.6. Consejeros miembros de otros Organos de Administracién

D? Paula Yruegas Segura, Administrador Unico de la sociedad “Primesolution, S.L.”.

D*. Ana Belén Barreras Ruano es Vicepresidente del Consejo de Administracién de “Cartera
Meridional, S.A.”, asi como Consejera en las sociedades “Metainversion, S.A.” y “Pescanova,
S.A.”.



D. Joaquin Serrano Alfonso es Presidente del Consejo de Administracién de la Sociedad
“Gen7 Servicios, S.L.”, asi como Consejero de la mercantil “Cadmos Energias Renovables,
S.L.” en su calidad precisamente de representante de la sociedad referida, y ostenta también el
cargo de Administrador Mancomunado de la sociedad “Ralom Poligono R1, S.L.”,

D. Roberto Cuens Mesonero es miembro de los siguientes Organos de Administracién:

- Administrador Unico de la Sociedad “Barzoli, S.L.”

- Administrador Solidario de la Sociedad “Cugdn, S.L.”

~  Administrador Solidario de la Sociedad “Hamurabi, S.L.”

- Consejero de la Sociedad “Hermanos Cuens, S.A.”

- Administrador Unico de la Sociedad “Instituto Geriatrico Europeo, S.L.”
- Administrador Unico de la Sociedad “Sandra T, S.L.”?

- Presidente del Consejo de Administracién de “Hydrocorp Spain, S.L.”

- Consejero de la Sociedad “Espafiola de Zinc, S.A.”

2.1.7. Remuneracion devengada por el consejo durante el ejercicio
a) En la sociedad matriz
Concepto retributivo

Retribucidn fija

Retribucion variable

Dietas 146 miles de euros
Atenciones Estatutarias

Opciones sobre acciones

y/o otros instrumentos financieros

Otros

Total: 146 miles de euros
Otros beneficios

Anticipos --
Créditos concedidos -
Fondos y planes de pensiones --
Aportaciones -
Obligaciones contraidas --
Primas de seguros de vida --
Garantias constituidas --

o)
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b) En otras sociedades del grupo
Ninguno de los Consejetos de la Sociedad recibe otro tipo de remuneracion por su pertenencia
a otros consejos de administracién de otras sociedades del grupo, o por el desempefio de
funciones de alta direccién en alguna de ellas.

¢) Remuneracion total por tipologia de consejero

Tipologia de consejeroPor sociedadPor grupo

Ejecutivos 3 miles de € --

Externos dominicales 110 miles de € -

Externos independientes 33 miles de € --

Otros externos - -

Total 146 miles de € -

d) Remuneracion total respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracion total consejeros 146 miles de euros
Beneficio atribuido a la sociedad dominante - 3.431 miles de euros €

2.1.8. Miembros de la alta direcciéon no consejeros ejecutivos

D. Juan A. Alonso HerndndezDirector General Canarias89 miles de €
2.1.9. Clausulas de garantia o blindaje de la alta direccién
Numero de beneficiarios: 1

Organo que autoriza las clausulas:Consejo de AdministraciénNQO
Junta GeneralNO

2.1.10. Proceso para el establecimiento de la remuneracion del Consejo

La remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién se fija por la Junta General,
de acuerdo con las disposiciq ftautarias, dependiendo una parte significativa de los
resultados obtenidos por la Cox a la vista de lo que haya informado la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones v
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En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2009 se aprobd que
el Consejo de Administracién en el ejercicio 2009 no percibiese porcentaje alguno de los
beneficios netos que pudiese obtener la sociedad.

2.1.11. Miembros del Consejo que ostentan participaciones significativas

Cartera Meridional, S.A., Presidente del Consejo de Administracién, resulta ser al mismo
tiempo el accionista mayoritario de la Compaiiia.

Las relaciones relevantes de otros miembros del Consejo con accionistas significativos se
concretan en los vinculos familiares tanto de Dila. Paula Yruegas Segura como de Dila. Ana
Belén Barreras Ruano con el accionista mayoritario “Cartera Meridional, S.A.”.

Asimismo, “Cartera Meridional, S.A.” resulta ser el Socio Unico, es decir, el titular al 100 %,
de las participaciones de la sociedad “Velazquez's Properties, S.L.”, miembro del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

2.1.12. Modificaciones introducidas en el Reglamento del Consejo de Administracién

No ha habido durante el 2009 modificacion alguna al Reglamento del Consejo de
Administracién vigente desde el afio 2007.

2.1.13. Procedimientos para la renovacién del Consejo

Seréan llevados a cabo por la Junta General o por el propio Consejo, asi como por cooptacion,
siempre de acuerdo con las previsiones contenidas en los Estatutos Sociales y en la Ley de
Sociedades An6nimas.

En cualquier caso todo nombramiento de nuevo Consejero estarda precedido por la
consiguiente propuesta hecha por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Asimismo, corresponde a la Comision de Nombramientos y Retribuciones informar de las
reelecciones de los miembros del Consejo, procurando que los Consejeros Externos no
permanezcan como miembros de las mismas Comisiones del Consejo.

Cuando el Consejo se aparte de las recomendaciones hechas por la Comisiéon de
Nombramientos y Retribuciones, tendrd que motivar las razones de su proceder y dejar
constancia de las mismas mediante Acta.

En todo caso habra que estar a lo qug dispone el Reglamento del Consejo de Administracién
en relacion con la eleccion y nombr, nto de los miembros integrantes del mismo.
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2.1.14, Supuestos para la dimision de Consejeros

Los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros, segin se establece en el
Reglamento del Consejo de Administracion de la Compaiifa, serian:

1.-  Cuando alcancen la edad limite estatutaria.

2.-  Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento
COmo consejero.

3.- Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién
legal o estatutariamente previstos.

4.- Cuando su permanencia en el consejo pueda poner en riesgo los intereses de la compaififa
o cuando desaparezcan las razones por las que fueron nombrados.

2.1.15. Existencia de mayorias reforzadas
Los acuerdos en el Consejo de Administracién se adoptan por mayoria simple y siempre que
se haya constituido debidamente la sesién con la presencia o representacion de un quérum de,

al menos, la mitad mds uno de sus miembros.

No existe la exigencia de mayorias reforzadas para la toma de ninguna decisién por parte del
Consejo de Administracion, sea cual sea la materia a la que hagan referencia.

2.1.16. Requisitos especificos para el nombramiento de presidente

El nombramiento del Presidente del Consejo no exige requisito alguno que sea distinto de los
establecidos para la eleccion de cualquiera de los Consejeros miembros del mismo.

2.1.17. Voto de calidad del Presidente
El Presidente del Consejo de Administracién no dispone del voto de calidad.
2.1.18. Procesos formales para la Delegacion de Voto en Consejeros.

Se podra delegar el voto por los Consejeros a través de los procedimientos normales: tanto por
escrito como por mandato verbal con su correspondiente ratificacion posterior.

No existe establecido ningiin procedimiento especifico en el Reglamento del Consejo para la

validez de la delegacion del voto por los Consejeros.
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2.1.19. Numero de reuniones mantenidas por el Consejo de Administracion.

Durante el pasado ejercicio 2009, las reuniones mantenidas por el Consejo han sido 6
distribuidas a lo largo de los cuatro trimestres que comprenden el mismo, estando presente en
todas ellas el Presidente del Consejo.

2.1.20. Certificaciéon de cuentas

Las cuentas anuales cerradas a 31 de diciembre de 2009, individuales y consolidadas, no han
sido certificadas antes de ser formuladas por el Consejo de la Sociedad.

2.1.21. Mecanismos para evitar salvedades en el Informe de Auditoria

Los mecanismos establecidos por el Consejo de Administracién para evitar que las cuentas
individuales y consolidadas formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditoria, se fundamentan en el hecho de que la Comisién de Auditoria revisa
previamente las cuentas de la Compafiia, vigila el cumplimiento de la normativa legal y la
correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Asimismo, informa sobre las propuestas de modificacién de principios y criterios contables
sugeridos por la direccidn, otorgando total claridad y transparencia a los procedimientos a
seguir por la Compafiia para la formulacién de sus cuentas, y posterior presentacién a la
Junta.

2.1.22. Mecanismos para la transmision de la Informacion Financiera

Para conseguir una difusién equitativa y simétrica de la informacién financiera a los mercados
de valores, la Comisién de Auditoria lleva a cabo una revision exhaustiva de los folletos de
emision, asi como de la informacién financiera periddica que debe suministrar el Consejo de
Administracion a los mercados y a sus érganos de supervision.

2.1.23. Condicion del Secretario del Consejo

El Secretario del Consejo no tiene la condicion de Consejero

2.1.24. Mecanismos establecidos para preservar la independencia

Las medidas adoptadas para preservar la independencia del auditor, de los analistas

financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion se sustentan en el
estricto cumplimiento de las normativas legales y del seguimiento de las recomendaciones de

drganos supervisores. \>
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2.1.25. Trabajos realizados por la Firma de Auditoria

Durante el afio 2009, los trabajos realizados y efectivamente facturados por la firma de
auditoria contratada hasta la Junta General Ordinaria de Accionistas, han sido los
correspondientes al informe de auditoria del ejercicio 2008, elaborado para la Sociedad
durante el primer trimestre del afio, asi como ademds la elaboracién de un informe sobre
precios de transferencia para el Grupo de Montebalito.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2009, en vista de la finalizacién
del contrato existente hasta esa fecha con la anterior firma de Auditorfa, se procedié a nombrar
a una nueva firma encargada de realizar el informe de auditoria correspondiente a los
ejercicios siguientes correspondientes a los afios 2009, 2010 y 2011.

2.1.26. Numero de afos del contrato de Auditoria

Este seré el primer afio de duracién del contrato con la firma de Auditoria para la elaboracion
de informe de cuentas anuales de la Compaiiia.

eAfios auditados actual auditor: 1
eTotal nimero de afios auditados: 25 afios
ePorcentaje que representa el actual auditor: 0,04 %

2.1.27. Participacion de los miembros del Consejo de Administracion en Sociedades
Analogas

Cartera Meridional, S.A. controla la sociedad “Velazquez's Properties, S.L.” miembro del
Consejo de Administracién de la Compaiiia.

D. Joaquin Serrano Alfonso es titular de un 25 % del capital social de “Gen7 Servicios, S.L.”,
sociedad encuadrada en el sector inmobiliario. Asimismo es titular directo del 3,39 % del
capital social de otra sociedad denominada “Ralom Poligono R1, S.L.”, dedicada su actividad
al sector inmobiliario.

2.1.28. Asesoramiento externo de los Consejeros

No se ha previsto ningiin procedimiento para que los Consejeros puedan contar con
asesoramiento externo en aquellas materias sobre las que tengan que pronunciarse, aunque
podran solicitar dicha asistencia al Presidente en el momento en que lo consideren necesario.

2.1.29, Informacién de los Consejeros

La convocatoria a las reuniones del Consejo de Administracién debe comunicarse con, al
menos, cinco dias de antelagion, grm¢lla se incluird el orden del dia y se acompafiara la
informacion relevante, para qge log sejeros puedan contar con el tiempo necesario para el
s que se va a debatir y preparar lo mas amplia y

D
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2.1.30. Seguro de Responsabilidad Civil

El Consejo de Administracién y personal directivo de la Compafifa dispone desde el dia 19 de
noviembre de 2007 de un seguro de Responsabilidad Civil, contratado con la entidad
aseguradora Mapfre, y que sigue permanecido vigente en todas sus coberturas.

2.1. Comisiones del Consejo de Administracién

2.2.1. Organos de Administracién

Organo N° de miembros

Consejo de Administracién 8

Comision Ejecutiva3

Comisién de Auditoria3

Comisién de Nombramientos y Retribuciones3

2.2.2, Comisiones del Consejo de Administracién

A 31 de diciembre de 2009 las comisiones estaban compuestas por los siguientes miembros:
COMISION EJECUTIVA:

Cartera Meridional, S.A. Presidente

Veldzquez's Properties, S.L.Vocal

Larisa Inverpromo, S.L.Vocal

COMISION DE AUDITORIA:

D. Joaquin Serrano AlfonsoPresidente

D. Julian Nufiez OliasVocal
D?, Ana Belén Barreras RuanoVocal

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

D. Juliin Nufiez OliasPresidente
D. Joaquin Serrano AlfonsoVocal
D?, Paula Yruegas SeguraVocal



2.2.3. Reglas de Funcionamiento y Organizacién y Responsabilidades
Funciones de la Comision Ejecutiva:

Facultades decisorias generales.

Estudio de asuntos puntuales remitidos por el Consejo.

Delegacién permanente de todas las facultades del Consejo, excepto las indelegables.
Los acuerdos importantes, y si la mayoria de miembros lo considera oportuno, se
someteran a la ratificacion del Consejo.

Funciones de la Comision de Auditoria:

e Proponer la designacion de auditores, las condiciones de la contratacion y en su caso,
la revocacion.

o Revisar las cuentas de la compafiia, vigilar el cumplimiento de la normativa legal y la

correcta aplicacion de los principios contables.

Servir de cauce de comunicacién entre el Consejo y el auditor.

Comprobar la adecuacién de los sistemas internos de control.

Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria.

Revisar los folletos de emision y la informacidén financiera periddica a los mercados y

organos de supervision.

Funciones de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones:

o Formular y revisar los criterios a seguir en la composicion del Consejo y seleccion de
candidatos.
Elevar al Consejo propuestas de nombramiento o reeleccion de consejeros
Proponer al Consejo los miembros de las comisiones
Proponer al Consejo la cuantia de la remuneracion del érgano de administracion
Velar por la transparencia de las retribuciones
Informar la contratacion de los miembros de Alta Direccion
Informar sobre los conflictos de interés.
Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de
valores y las reglas de gobierno de la compafiia.
\
2.2.4. Facultades de Asesoramiento, Consulta y Delegaciones

Comisién Ejecutiva:

Sus acuerdos serdn validos y vinculantes sin necesidad de ser posteriormente ratificados por el
Consejo de Administracion, motivo por el cual se encuentra obligada a informar a éste ultimo
de todos los asuntos tratados y las decisiones adoptadas.

En aquellos casos en que, a juicio de la mayoria de los miembros de la Comisién Ejecutiva, la

importancia del asunto asf lo onsi os acuerdos adoptados por la Comisioén se someteran a
\

la ratificacion del Consejo.



o Propuesta y materializaci¢
de la sociedad.

Comision de Auditoria:

Las reuniones estardn asistidas por el equipo directivo o el personal que fuese requerido para
ello y en su caso, se puede solicitar la asistencia del auditor de cuentas, evaluard la eficiencia y
el cumplimiento de las reglas y procedimientos de gobierno de la Compafifa y preparara la
informacién que el Consejo deba formular y aprobar.

Comision de Nombramientos y Retribuciones:

En sus reuniones buscard elevar propuestas que permitan mejorar las reglas de gobierno de la
Compatifa, recibir la informacion y las sugerencias del Presidente, miembros del Consejo,
directivos o accionistas y emitir los informes oportunos a esos efectos.

2.2.5. Reglamentos de las Comisiones

Los Consejeros y Altos Directivos tienen la obligacién de conocer, cumplir y hacer cumplir el
Reglamento del Consejo.

Asimismo, el Consejo velard para que en el domicilio social de la Compaiifa existan
ejemplares del Reglamento a disposicidn de los accionistas y del publico en general, para asi
facilitar su difusion y publicidad.

2.2.6. Actividad de las Comisiones
N° de reuniones celebradas durante ¢l afio 2009 por cada una de las Comisiones:

Comisidén Ejecutiva20
Comision Auditoria6
Comision de Nombramientos y Retribuciones6

2.2.7. Decisiones adoptadas por la Comisién Ejecutiva

Cabe destacar, entre las numerosas decisiones adoptadas en el seno de la Comisién Ejecutiva,
las siguientes: )

Delegacion de facultades en miembros de la Comision.

Establecimiento del organigrama empresarial.

Acuerdos sobre la evolucion y distribucién de Tesoreria.

Decisiones a tomar en las relaciones con la Prensa y CNMV.

Proponer y establecer las fechas de los siguientes Consejos de Administracion, asi
como la preparacion de lagduntas de Accionistas.

e Ratificacién de decisiones adpptadas por el Presidente de la Compafifa, o de filiales
pertenecientes al G

decisiones a adoptar por el Consejo de Administracion

+
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e Autorizacién de Inversiones, sobre todo tendentes a su materializacion en el area de la
Compariia dedicada a las Energias Renovables.

e Acuerdos sobre las negociaciones a llevar a cabo con empresas deudoras de la
Sociedad.

e Acuerdos de estudio y viabilidad de inversiones a realizar dentro del sector energético
en el extranjero,

La Comisién Ejecutiva al tener funciones claramente organizativas, de control y gestién de la
Compafiia con numerosa frecuencia a lo largo del ejercicio se ve avocada a la celebracion de
reuniones tendentes a informar, clarificar y aprobar todas aquellas decisiones relativas al
desarrollo y expansién tanto del plan de negocio como del propio funcionamiento de la

. Sociedad a su Consejo de Administracion.

Ha resultado ser durante el afio 2009, tal y como viene resultando ser en los ultimos ejercicios,
un instrumento relevante y clarificador en el desempefio de las actividades decisorias de la
Compaiifa, sirviendo ésta Comision como brazo ejecutor de todas aquellas decisiones
adoptadas tendentes a la més correcta gestion y direccion de la Sociedad. )

3.  Operaciones Vinculadas
3.1. Detalle de operaciones Relevantes con Accionistas Significativos

El dia 21 de julio de 2009 se firmé contrato de colaboracién con la sociedad “Hermes Omnia
Desarrollos Empresariales, S.L.”, sociedad participada en un 70 % por el accionista “Cartera
Meridional, S.A.”, en aras de la busqueda y presentacién a Montebalito, S.A. de posibles
proyectos dentro del sector de energias renovables y siempre fuera del territorio espafiol.

3.2. Detalle de Operaciones Relevantes con Administradores o Directivos

A lo largo del ejercicio 2009 no se han llevado a cabo operaciones relevantes de caricter
personal con los Administradores o Directivos.

3.3.  Detalle de Operaciones Relevantes con otras Sociedades Vinculadas

Con fecha 1 de febrero de 2009 “Montebalito, S.A.” subarrendé a su filial 100 % la sociedad
“Montebalito Energias Renovables, S.L.” parte de la planta 5* del edificio sito en Maria de

Molina, n° 39 de Madrid, por un plazo de cinco afios y por un importe de renta mensual de
20.460,84 Euros.

Con fecha 27 de mayo de 2009 procedio la sociedad Montebalito, S.A., a transferir en nombre




%& riesgos que afecta

En el mes de junio de este ejercicio 2009, se procedidé a suscribir contrato de apertura de
crédito en cuenta corriente entre Montebalito, S.A. y el grupo de sociedades comprendidas
dentro de su perimetro de consolidacion fiscal, mas concretamente con “Montebalito Energias
Renovables, S.L.”, “Meridional Europa, S.L.”, “Hoteles Balito, S.A.”, “Meridional Canarias,
S.L.” y “Fotovoltaica Fuerteventura, S.A.”, siempre bajo la mds estricta transparencia y
legalidad.

El 5 de enero de 2009 se firmé contrato de cesion de los derechos que Montebalito, S.A. tiene
en el Contrato de Leasing firmado con la entidad bancaria “Bancaja” a favor de sus filiales
“Vasari Desarrollos Energéticos, S.L.” y “Fotovoltaicas La Jorquera I a XIX, S.L.”

3.4. Posibles Conflictos de Interés

A lo largo del ejercicio 2009 no ha existido ningin supuesto de conflicto de interés en el que
hubiese podido encontrarse alguno de los Consejeros de la Sociedad, preservando asi la
independencia y buen hacer de todos ellos en su poder de decisién de gestion y control de la
Compaiiia.

La sociedad desarrolla actuaciones en ¢l &mbito de control y gestion de riesgos, lo que aporta
una valoracién adecuada significativa en este aspecto. Para ello, se han establecido sistemas
que permiten identificar, evaluar, gestionar y controlar los riesgos que afectan al negocio.

3.5. Mecanismos establecidos para detectar y resolver posibles conflictos de interés

Se someten para su aprobacion al pleno del Consejo todas las operaciones que pudieran dar
lugar a cualquier tipo de conflicto de interés, y especialmente, dada la composicién del capital,
aquellas operaciones en las que pudieran participar, directa o indirectamente, sociedades
controladas por Cartera Meridional, S.A., Sociedad dominante del Grupo.

Asimismo, todas las operaciones susceptibles de generar una posible situacién de riesgo son
debidamente informadas por la Comisién de Auditorfa, principalmente desde la incorporacion

a la misma de Consejeros independientes, y a fin de evitar los ya mencionados posibles
conflictos.

4. Sistemas de Control de Riesgos
4.1. Politica de Riesgos de la Sociedad Montebalito, S.A.

La Sociedad desarrolla actuaciones en el ambito de control y gestion de riesgos, lo que aporta
una valoracién adecuada de los mismos.

kemas que permiten identificar, evaluar, gestionar y controlar
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4.2. Sistemas de Control
Los sistemas de control de riesgos se definen de acuerdo a cuatro aspectos:

1.- Evaluacion de riesgos.

2.- Organizacion y responsabilidades para su gestion.
3.- Riesgos controlables.

4.- Control de riesgos y coberturas.

La sociedad controla y gestiona los riesgos en los diversos niveles de supervision, control y
gestion.,

1.- El Consejo de Administracién ejerce la responsabilidad de supervisar el sistema de control
interno asociado a los riesgos relevantes de la sociedad.

2.- El Comité de Auditoria ejerce, autorizado por el Consejo de Administracion en el ejercicio
de sus funciones, la funcion de supervision de los riesgos y evaluacion de la calidad y validez
de los resultados y situacién patrimonial.

3.- Sistemas de control y gestion de riesgos en el grupo. El Consejo de Administracion, a
partir de la evaluacién de los riesgos operativos supervisados por el Comité de Auditoria
llevara a cabo ¢l control y la gestion de los mismos de acuerdo a la estrategia definida por el
Consejo. Dicho 6rgano gestiona, a su vez, las coberturas necesarias para la limitacién de los
efectos de dichos riesgos en la situacion patrimonial y de resultados de Montebalito, S.A.

Se han establecido los mecanismos necesarios para controlar y gestionar los riesgos de
acuerdo al modelo universal de evaluacion que considera cualquier tipologia.

Por su caracter universal y dinamico, el sistema permite una gestiéon continua de los riesgos
que afectan a la sociedad posibilitando la adaptacién a los caminos en el entorno, la revision
de sus objetivos y estrategias, asi como las actualizaciones de su proceso de monitorizacion y
supervision.

La gestion integral de riesgos permite adecuar el equilibrio rentabilidad/riesgo, reduciendo el
efecto del mismo en los resultados y permitiendo la aplicacion del plan estratégico.

4.3. Materializacion de Riesgos

En las operaciones corporativas en las que alguna sociedad del Grupo muestra su posible
interés, ha supuesto la contratacién de un asesor externo que ha velado por la rectitud y
transparencia del proceso, 1o que ha evitado posibles situaciones de conflicto de interés entre
las dos partes en la transaccion o negocio acordado.

4.4. Organos de Controly Suj on de los Dispositivos de Control de Riesgos
Corresponde a la Comision\de A fia, seglin se explica en el punto 4.2. anterior, con el

gico apoyo del auditor extgago.



5. Junta General
5.1, Quérum de constitucion

La Junta General quedard validamente constituida en primera convocatoria con el 25 % del
capital suscrito, presente o representado. En segunda convocatoria, no hay limitacion para su
valida constitucion.

5.2. Régimen de adopcion de acuerdos

Para acuerdos sobre emision de obligaciones, aumento o reduccidn de capital, transformacion,
fusién, escisién y, en general, cualquier modificacion de estatutos, serd necesaria la
concurrencia de las dos terceras partes del capital suscrito. En segunda convocatoria sera
suficiente la concurrencia del 50% de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos de las dos terceras partes del capital
suscrito, los acuerdos del pérrafo anterior se adoptaran validamente s6lo con el voto de los dos
tercios del capital presente o representado en la Junta.

5.3. Derechos de los Accionistas relacionados con las Juntas Generales

Los principales son los derechos de voto, asistencia, informacion y representacion recogidos
todos y cada uno en el Reglamento de la Junta General, y siempre de acuerdo con lo
establecido a ese respecto en la Ley de Sociedades Andnimas.

5.4. Medidas adoptadas para favorecer la Participacion

Por parte de la Compaiiia se intenta dar la méxima difusién a las convocatorias de las Juntas
de Accionistas y de toda la documentacién societaria.

Se ha fijado un numero minimo de acciones para poder acudir a la Junta General seflalado en
25 acciones, poniendo a disposicidn del accionista toda la informacion societaria necesaria,
tanto en soporte fisico como a través de la pagina web corporativa y en la publicidad debida de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

5.5. Coincidencia del Presidente de la Junta con el Presidente del Consejo de
Administracion

Las Juntas Generales celebradas por la Sociedad habitualmente vienen a estar presididas por el
Presidente del Consejo de Administracion.



5.6. Datos de Asistencia a las Juntas de Accionistas celebradas

a) Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio:
Total capital social presente 30,2923 %

Total capital social validamente representado 32,4768 %

Total capital social presente y validamente representado 62,7691 %
Capital social total de “Montebalito, S.A.”  15.000.000

Porcentaje total de capital social asistente a la Junta 62,7691 %

5.7. Acuerdos adoptados y porcentajes de votos

a) La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio, adoptd por unanimidad
los siguientes acuerdos:

e Aprobar las cuentas anuales - Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria -,
el Informe de gestién y la Propuesta de aplicacion del resultado.

¢ Aplicar el resultado negativo obtenido de la siguiente manera:
¢ A lacuenta de Reservas de Libre Disposicion
e Declarar las vacantes producidas por renuncia de los Consejeros, que se aceptan.
¢ Fijar el nimero de miembros del Consejo de Administracion dentro de los limites
estatutarios. Nombrar nuevo Consejero de la sociedad, a propuesta de la Comision de

Nombramientos y Retribuciones, por un plazo de seis afios, a:

Don Roberto Cuens Mesonero, mayor de edad, vecino de Madrid, calle del Aguila,
numero 23 y con DNI 51.955.187-G.

Ratificar el nombramiento por cooptacién efectuado en seno del propio Consejo de
Administracion de “Larisa Inverpromo, S.L.”, sociedad de nacionalidad espaiiola,
que figura inscrita en el Registro Mercantil de Badajoz en el Tomo 334, Folio 32,
Hoja BA-16030, con domicilio en Helechal (Badajoz 6613), carretera niimero 22, con
CIF B-84338003, y fisicamente representada por D. Juan A. Acedo Ferndndez.

e Proceder al nombramiento como nueva Firma de Auditoria para los proéximos
ejercicios 2009, 2010 y 2011 a “BDO Audiberia Auditores, S.L.”, sociedad que figura
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 14.413, Folio 201, Seccién 8,
Hoja numero M-238.188, de nacionalidad espafiola, de duracién indefinida, con
domicilio en Madrid, calle Rafael Calvo, niimero 18, con C.IF, B-82387572, y nimero
de inscripcidon en el) Registry Oficial de Auditores de Cuentas del Instituto de
Contabilidad y Auditoyia de Cuentas S1273, tanto para la sociedad Montebalito, S.A.
como para su Grupo Cansolidad y Sociedades dependientes de la misma. \7
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Establecer la retribucién de los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad para el ejercicio 2009.

Informar sobre el estado de ¢jecucion del pago a los accionistas de la retribucién
aprobada en la Junta General Extraordinaria de la sociedad celebrada el dia 14 de
diciembre de 2007. Y, previa propuesta del Consejo de Administracion e informe del
Sr. Presidente, aprobar por unanimidad la delegacién en el Consejo de Administracién
para que determine la forma y la fecha de abono de los 46 céntimos de euro por accién
pendientes de pago, seglin acuerdo de la Junta General Extraordinaria de la sociedad
celebrado el dia 14 de diciembre de 2008, dentro de los limites siguientes:

A) El pago deberd realizarse antes del dia 31 de diciembre de 2012, y podra
realizarse en un inico pago, o en varios pagos parciales.

B) El pago podra hacerse en efectivo y/o en acciones de la propia sociedad, o de
cualquier otra sociedad que cotice en el mercado continuo de cualquier bolsa de
valores espafiola, valoradas segun cotizacion media de los freinta dias
precedentes al Acuerdo del Consejo por el que se apruebe este pago en especie.
En caso de pago total o parcial en acciones de sociedades cotizadas, el precio
abonado serd objeto del necesario redondeo, por exceso o defecto, hasta el
céntimo de euro.

Autorizar al Consejo por un nuevo plazo de 18 meses, para la adquisicion derivativa
directa o indirectamente de acciones propias, o de derechos de opcion sobre las
mismas, mediante su compra en un mercado secundario oficial y por un precio no
inferior al 15 % al de cierre de la accidn en la sesion anterior al dia de la transaccion,
salvo que concurran circunstancias de mercado que permitan una variacion sobre dicho
porcentaje de acuerdo con la normativa vigente, ni superior al mayor de los siguientes:

a) Precio de la ultima transaccién realizada en el mercado por sujetos
independientes.
b) Precio mas alto contenido en el carnet de 6rdenes.

Todo ello sin que en ninglin momento el valor nominal de las acciones adquiridas
sumadas a las que ya se posean pueda exceder del 10 % del capital social.

Delegar en el Consejo de Administraciéon para que proceda a fijar, completar,
desarrollar y modificar los acuerdos adoptados por la presente Junta General.

Delegar en el Consejo de Administracion, por un plazo de cinco aflos, la facultad de
emitir obligaciones, bonos, pagarés y demas valores de renta fija, hasta una cifra
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e Autorizar al Conscjo de Administracion a realizar, si asi lo estimase oportuno, la
aportacion a Metainversion, S.A. de de activos inmobiliarios y las filiales con actividad
inmobiliaria de Montebalito, S.A.

5.8. Politicas de Delegacién de Voto

Se da la més amplia libertad en cuanto a delegaciéon de voto para favorecer la mayor
participacion de los accionistas en la vida societaria.

De esta forma ademés de la asistencia personal, existe la posibilidad del voto por correo,
delegacién del voto, tanto a otros accionistas como al propio Consejo y estd prevista la
incorporacion del procedimiento mediante comunicacion electrénica y firma electrénica.

5.9. Acceso al contenido de Gobierno Corporativo en Internet

Toda la documentacién corporativa relevante se pone a disposicion de todos los accionistas y
del mercado en general en la seccion de accionistas dentro de la pagina web de la Compafiia
www.montebalito.com

6. Grado de seguimiento de las Recomendaciones de Gobierno Corporativo

La Compafifa durante todo el ejercicio 2009, continuando con la actividad iniciada ya en
anteriores ejercicios, ha venido realizando todo tipo de actuaciones tendentes a su adaptacion
al Cédigo de Buen Gobierno aprobado, incluyendo en las redacciones de sus Reglamentos de
funcionamiento, tanto para el Consejo de Administracién como para la Junta General de
Accionistas, las recomendaciones establecidas en el referido Codigo.

Asimismo ha modificado el ntmero y tipo de Consejeros miembros del Consejo de
Administracion, consiguiendo su maxima adaptacion a lo establecido para ello.

Aunando esfuerzos la Compafifa ha logrado mejorar considerablemente su gestién en el
Gobierno Corporativo, conti do en esa misma linea para los afios venideros.
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