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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titp[izacién de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondes de Titulizacién, Sociedad Gestora
de CEDULAS TDA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CEDULAS TDA 11, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, gue comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta
de pérdidas y ganancias, ef estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y fa memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre {as citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generatmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la reaiizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de tas cuentas anuales y la evatuacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legisiacién mercantil, los Administradores de fa Sociedad Gestora
de| Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas dei balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado
de ingresos y gastos reconocidos y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009,
las correspondientes al ejercicio anterior, que, tal y como se indica en el parrafo 3 siguiente,
difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2008, detalidndose
en la Nota 12 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas las diferencias existentes.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009. Con
fecha 27 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2008, formuladas de conformidad con fos principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio y que
resultaban de aplicacion, en el que expresamos una opinidn favorable.

3. De acuerdo con lo mencionado en la Nota 2 de [a memoria de las cuentas anuales
adjuntas, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 fuercn las primeras que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo formularon aplicando la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros plblicos vy estados reservados de informacién
estadistica de los Fondos de Titulizacidn. Adicionalmente, la mencionada Circular 2/2009
establecié en su Norma Transitoria Primera que los criterios contenidos en la misma se
aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008
con las excepciones previstas en la Norma Transitoria Segunda que se aplicarian por primera
vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2009. Enla Nota 12 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas se incorpora, tal y como se establece en la Norma
Transitoria Cuarta de la mencionada Circular 2/2009, la conciliacién de los balances de
situacién al 1 de enero de 2008 y af 31 de diciembre de 2008 y de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2008, entre las cifras incluidas en las cuentas anuales aprobadas del
ejercicio anterior y fas que resultan de la aplicacidn de {fa indicada Circular 2/2009 en su
totalidad junto con una explicacidn de las principales diferencias entre los principios y normas
contables aplicados en el ejercicio anterior y los aplicados en la preparacion de las cuentas
anuales adjuntas.
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4, Segun se indica en el Folleto def Fondo, los bonos se amortizardn en un solo pagoel 1
de junio de 2010, lo que producira la extincién del Fondo. Las cuentas anuales del Fondo
correspondientes al ejercicio 2009 han sido preparadas bajo el principio de "Empresa en
funcionamiento” al estimar que su liquidacidn no tendrd efecto significativo en las cuentas
anuales adjuntas, dada la composicién y naturaleza de sus activos y pasivos al 31 de
diciembre de 2009.

5. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CEDULAS TDA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2009 y de
los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de ios ingresos y gastos
reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacién y que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacion de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior gue se han
incorporado a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

6. El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado gue la informacién contable que contiene el citado
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacidon del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de (a
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N°® 50530)
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CLASE B:

CEDULAS TDA 11, F.T.A.
Balances de Sitsacion

- 31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2009 2008
ACTIVO ’
A) ACTIVO NO CORRIENTE 6 - 5.000.000

I. Activos financieros a largo plazo - 5.000.800
Derechos de erédito

Cédulas hipotecarias . - 5.000.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - -

I1. Activos por impuestos diferido - -

HI. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE © o 4.002.576 16.676
" IV. Activos e corrientes mantenidos para la venta - -

V. Activos financieros a corio plazo 6 4.800.305 14
Deudores y otras cuentas a cobrar : 305 14
Dereches de crédito

Cédulas hipotecarias : 4.000.000 -
Intereses y gastos devengados no vencidos - : -

V1. Ajustes por periodificaciones ' - -
Comisiones - -
Otros ) - -

VII. Efectivo y otros actives liguidos equivalentes 7 zan 16.662
Tesoreria ) ’ 2271 16.662
Otros activos liquidos equivalentes - -

4.002.576 5.016.676

TOTAL ACTIVO
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CEDULAS TDA 11, FT.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

Miles de suros
Nota 2009 2008

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE - 5.000.000
1. Provisiones a largo plazo : - -
II. Pasivoes financieros a largo plazo 8 5.000.000
Obligaciones y otros valores negociables
Serie no subordinada - 5.060.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Dendas con entidades de crédito ) - -
Otros pasives financieros : - -
II%. Pasivos per impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE 4.002.576 16.676
" IV. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la
venia - - -
V. Provisiones a corto plazo -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 8 4.002.443 16.556
Acreedores y otras cuentas & pagar : . 252 -
Obligaciones y ofros valores negociables
Serie no subordinada L 4.000.000 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 2.191 15458
Deudas con entidades de crédito
Intereses v gastos devengados no vencidos - 1.098
Otros pasivos financieros . - -
VIi. Ajustes por periodificaciones 133 120
Comisiones : ’
Comision sociedad gestora ’ - -
Comisién administrador : - -
Comisién agente financiero / pagos ‘ : “ -
Comision variable-resultados realizados _ 129 115
Comision variable-resultados no realizados - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} - -
Otras comisiones ‘ - -
Otros . ) 4 5
C) AJUSTES REPERCUTIDO EN BALANCE DE INGRESOS Y _ ' :
GASTOS RECONQCIDOS - -
VII. Actives financieros disponibles para la venta . - -
IX. Coberturas de flujos de efective - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

XI. Gastos de constitucién en transicion

TOTAL PASIVO ' 4.002.576 5.016.676
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CEDULAS TDA 11, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas v (Ganancias

Miles de euros
Nota 2009 2008

1. Intereses ¥ rendimientos asimilados 55.429 172.602
Valores representativos de deuda . - -
Berechos de crédito & - 55428 . 172.026
Otros activos financicros 1 576

2. Intereses y cargas asimilados . 8 {55429) {172.026)
Obligaciones y otros valores negociables {55429 (F72.026}
Deudas con entidades de crédito - -

Otros pasivos financicros - .

A) MARGEN DE INTERESES ‘ - 576

3. Resultado de operaciones financieras (neto} - -
Ajustes de valoracion en carieras a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibies para la venta - -
Otros - . -
4. Diferencias de cambio {neto) : - -
5. Oftrosingresos de explotacifn - -
6. Otros gastos d¢ explotacién . 19} (576)
Servicios exteriores -
Servicios de profesionales independientes (i4) -
Servicios bancarjos y similares -
Publicidad y propaganda ‘ - -
Otros servicios - .
Tributos ‘ - .
Otros gastos de gestion corriente
Comisidn de sociedad gestora ' - -
Comisién administrador B - -
* Comisi6n del agente financiero/pagos - o - -
Comisitn variable -- resultados realizados - ’ {115}
Comision variable - resuliados ne realizados ) ' - -
Oiras conusiones del cedente - - )
Otros gastos ) ) (5) {461)
7. Deterioro de activos financieros (neto) - : -
Deterioro neto de valores representativos de denda (-} _ . -
Deterioro neto de derechos de crédito (<) - - -
Deterioro neto de derivados (-) - -

i Deterioro neto de otros activos financieros (-} - "
8. Dotaciones a provisiones (neto) - .
9. Ganancias (pérdidas) en Ia baja de activos no corrientes en venta : - -
10. Repercusién de otras pérdidas (ganancias) 19 -

RESULTADO MS DE IMPUESTOS : - =

11, Impuesio sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIC : : . - e
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CEDULAS TDA 11, F.TA.

Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros
Nota 2009 2008

A} FLIJOS PE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION (14.372) (16.973)

1. Flujo de caja neto por intereses de Ias operaciones . (14.337) {16.595)
Intereses cobrados de los activos tifulizados 54.64% ¥73.057
Intereses pagados por valores de titulizacion : (69.001) (156.568)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de desivados - -
Intereses cobrados de inversiones financierss 15 106
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito - -

Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 35) (108)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora : - {80)
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados - -
Comisiones pagadas al apente financiero - (20)
Comistones variables pagadas (35 -

Otras comisiones - -

3. Otros finjos de caja provesientes de operaciones del Fonde - {278)

Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos : “ -
Pagos de provisiones - : -
Otros - (278)

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION ' :

(19) | 311

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Cebros por emision de valores de titulizacién ) - -
" Pagos por emision de valores de titulizacion (aseguramiento colocacién) . -
3. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito ’ - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras : - ) -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones . -
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 1.000.000 -
Cobros por amortizacién de activos titulizados .
Pagos por amortizacion de valores de titulizacidn ) - {1.000.000) -
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (19) 311
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos . - -
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos o - N
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso : - -
Administraciones ptblicas - Pasivo . - -
Otros deudores y acreedores - ) 3
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -

Cobros de Subvenciones _ : - "

C) INCREMENTO (+) DISMENUCION {-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES ‘ (14.351) __(16.662)

Efectivo o equivalentes & contienzo del periodo. . ' 7 16.662 -
Efectivo o equivalentes al final del periodo; 2271 16.662
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CEDULAS TDA 11, F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS Nota

0K0781074

Miles de evros

2009

2008

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercub.dos a la cuenta de pasive en el periodo

Total ingresos y gastos reconocides por activos fimancieros disponibles
para ka venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracin
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoramon
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ¢ perfodo

‘Fotal ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocados
directamente en el balance del periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivoe en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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CEDULAS TDA 11, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitncion y objeto social

'CEDULAS TDA 11, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura publica el 28 de marzo de 2008, agrupando un total de cien Cédulas
Hipotecarias por un importe nominal total de 5.000.000.000 euros (Nota 6).

Con fecha 27 de marzo de 2008 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé y
registré la constitucion del Fondo, su folleto de emisién, asi como la emisién de Bonos de
Titulizacién por 5.000.000.000 euros (Nota 8).

El activo de CEDULAS TDA 11 estd integrado por Derechos de Crédito derivados- de
Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Popular- Espafiol, S.A. (en adelante, Banco
Popular), Bankinter, S.A. y Cajade AhorrosyMonte de Piedad de Madrid, (en adelante, Caja
Madrid).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que
el valor patrimonial neto del fondo sea nulo. '

El finico objeto del Fondo es la transformacion de las Cédulas Hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en valores de remta fija homogéneos, estandarizados y
consecuentemente, susceptlbles de negociacion en mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El Fondo sc extinguiria, en todo caso, en los siguientes supuestos, informindose a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en caso de producirse alguno de ellos:

1) Cuando se amomcen integramente las Cédulas Hipotecarias, incluido el caso de
modificacién de la normativa fiscal de manera que afecte significativamente al
equilibrio financiero del Fondo y siempre que se cumplan los requisitos establecidos.

(i) = Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos.
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(1)  Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran ctreunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo, se incluyen en este supuesto la existencia de una modificacién en la
normativa vigente o el establecimiento de obligaciones de retencidon que pudieran
afectar a dicho equilibrio. En este- caso, la Sociedad Gestora, tras mnformar a la
CN.M.V. y a las Agencias de Calificacion, procedera a la liquidacién ordenada del
Fondo.

(vi)  En el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de gque hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucidn forzosa de la Sociedad, por ser ésta declarada en suspensién de pagos o
quiebra, son que se hubiese encontrado una nueva Sociedad Gestora dispuesta a
encargarse de la gestion del Fondo. '

(iv)  Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con algunoc de los Bonos emitidos por el Fondo o se prevea que se va a
producir. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CN.M. V., procedera a
la liquidacién ordenada del Fondo.

En todo caso, en la fecha en que-se cumpla el cuarto (4°) amiversario de la fecha de
desembolso de los Bonos (1 de abril de 2008) o, si dicha fecha no fuera dia hébil, el primer
dia habil inmediatamente posterior.

¢y . Recursos disponibles del Fondo

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago para la distribuciéon de los
importes correspondientes a los titulares de los Bonos y para el pago de las comisiones
correspondientes tienen su origen en:

1 El remanente del importe para gastos.
(i)  Los rendimientos de las Cuentas del Fondo.

(ii1) 1ngresos obtenidos de las Cédulas Hipotecarias, en concepto de intereses ordinarios o
de demora, en su caso, depositados en la Cuenta de Tesoreria.

(iv)  En su caso, otros ingresos procedentes de los Emisores o de terceros por concep‘tos
distintos y no asimilables a principal e intereses de las Cédulas Hlpotecanas

(v) El producto dela liquidaci(’)n, en su caso, y cuando corresponda, de los
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(vi}  El producto de la amortizaci6n, cuando corresponda de las Cédulas Hipotecarias, que
se depositard en la Cuenta de Tesoreria.

(vii) Saldoy rendimientos de la Cuenta de Tesoreria.

(viir) El producto de la liquidacion, en su caso, y cuando corresponda, de los activos del
Fondo.

d) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo serin aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos en el
que se enumera a continuacion:

L Gastos de constitucién y de emisién, gastos periddicos, gastos extraordinarios
derivados de las Cédulas Hipotecarias ¥ Bonos e impuestos.

2. Pago de Intereses devengados de los Bonos.

3. Unicamente, en la Fecha de Pago coincidente con la Fecha de Vencimiento Final, en
su caso, inmovilizacion en la Cuenta de Tesorerfa de la Provisién para Gastos
Extraordinarios, en el supuesto de que en la Fecha de Vencimiento Final exista alguna
Cédula Hipotecaria impagada.

4, Pago a los Emisores de la Remuneracién Variable por la Intermediacion Financiera
(Comision Variable de las Entidades Emisoras) que se determina por la diferencia
entre los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago y los pagos que deba realizar el
Fondo (apartados 1 a 3 anteriores).

Otras Reglas

En el sapuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del 'Fondd, s¢ aplicardn a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segiin €l orden de prelacién establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago. -

2. Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate. ‘
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3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

4. La prelacién entre los pagos a realizar en concepto de la Remuneracién Variable por
la Intermediacién Financiera tendrd cardcter individual para cada Emisor,
procediéndose a dichos pagos segiin lo que resulte de las cuentas individualizadas de
cada uno de ellos, segin lo previsto en el Contrato de Gestién Interna Individualizada,

e} Gestidn del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestion
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que percibié la cantidad de 80.000 euros, que fueron satistfechos en la
fecha de desembolso (1 de abril de 2008), una sola vez durante la vida de la operacion.

f) Administrador de los Derechos de Crédito

Caja Madrid y EBN Banco no perciben remuneracién alguna en contraprestacion a los
servicios que lleva a cabo como administrador de los Derechos de Crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, un contrato de agencia financiera, que
tiene las siguientes caracteristicas principales: : '

- ;Xgente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- Caja Madrid podré subcontratar con terceros de reconocida solvencia, el
mantepimiento y administracién de las cuentas que se abran a nombre del fondo,
siempre que se obtenga la previa autorizacién de la Sociedad ‘Gestora y el
subcontratista renuncie a ejercer cualquier clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, no se perjudique, en modo alguno, 1a calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion y se comunique a Ja CNMV,
Caja Madrid serd responsable solidario frente al Fondo y a la Sociedad Gestora de
todas las acciones de subcontratista. : _—
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- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo.

- El Agente de Pagos recibird una comisién inicial igual a 20.000 euros, pagadera en la
fecha de desembolso (1 de abril de 2008), como contraprestacion de todos los
servicios previstos.

h) Normativa legal

CEDULAS TDA 11, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.
(i)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(i) LaLey 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998.

(iv) Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervxsmn
mspeccion y sancion.

(v)  LaLey 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

(vi)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros pitblicos y estados :
reservados de informacion estadistica de los F ondos de Titulizacion.

(vii) Demas dlsposxcmnes legales y reglamentanas en vigor en cada momento que resﬂten
de aplicacion. :

i) Régimen de tributaéién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encueritra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y. Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

-10 -
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
fhyyo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principies contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 30 de
marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar ]a imagen fiel del Fondo del ejercicio 2009. Estas cuentas,
serdn aprobadas por la Junta General de Acclonistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario,

b) Utilizacion de junicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en -
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales,

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros-
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requem' ajuste .de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se rcglstrana en las
cuentas anuales de ese periodo y de penodos sucesivos.

Las estimaciones m4s significativas utilizadas en Ia preparacxon de estas cuentas auuales se’
refieren a: :

s Cancelacién anticipada

-11-
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¢} Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2008 se presenta, exclusivamente, a - efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2009 y, por CODSIgD_IGIltB no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2008.

Con objeto de poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 con la del
ejercicio anterior hay que tener en cuenta que el Fondo se constituyo el 28 de marzo de 2008.
Por tanto la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 corresponde a los resultados
del gjercicio correspondiente entre 28 de marzo de 2008 y el 31 de diciembre de 2008.

En la Nota 12 de esta memoria, conforme a lo establecido en la Norma Transitoria Cuarta de
la citada Circular, se incluyen una conciliacidén al 31 de diciembre de 2008 del balance de
situacion y cuenta de resultados del 2008 entre las cifras publicadas ‘correspondientes al
ejercicio 2008 y las resultantes de aplicar la Circular 2/2009 én su totalidad,

En la Nota 12 b) de las presentes cuentas anuales se mncluye una explicacion de las
principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuales.

d) | Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de '
ingresos y gastos.

e} Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidén de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

-12 -
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracidn de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestidn del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como ¢l propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzea en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo. :

En esta categorfa se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

-13 -
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es ¢l precio de la transaccidn, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que Ies sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo Importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

) Intereses y gastos devengados no vencides

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes ﬁna.ncmros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atn no han sido pagados.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
¢ste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro active
financiero, o de intercambiar activos o paszvos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. :

. Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el

Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos ﬁnancmros es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

-14 ~
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Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccmn que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la.comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

g) Ajustes por periodificacion

Corresponden, pnnczpalmente a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscntos
todos eﬂos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula sobre el
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los cntenos
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2009 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo e¢s inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un procese de jidentificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos TIESZOS
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales. :

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posxbﬂldad de que cambios en los tipos de mtcres
afecten a los cash flows o al valor razonablé de los instrumentos financieros.

El Fondo no presenta exposicién a riesgo de tipo de interés a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

e Riesgo de tipo de cambio
El Fondo no presenta exposicién significativa a resgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos los vencimientos de sus activos y pasivos

casados y no presentar diferencias el indice de referencia y en consecuencia no presentar
sensibilidad en variaciones del tipo de interés. :

~16 -



: 0K0781087

GLASE 8°
j ;

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidoes, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este nesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, el Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion de
mecanismos minimizadores del mismo como la linea de liquidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos lignidos como consecuencia del posible
desfase entre los 1 ingresos procedentes de los derechos de crédito utuhzados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

En notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2009. Las fechas de vencimiento que se han considerado
son las fechas de vencimiento o. cancelacidon contractual. Los 1mportes que se han.
considerado son los flujos de fondos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de cada uno de los emisores de las once Cédulas Hipotecarias
nominativas emitidas y que constituyen la cartera de derechos de crédito del Fondo. No

obstante, dada la estructura y diseflo de los Fondos gestionados por Titulizacién de Activos.
S.G.F.T., S.A. recogida en los folletos de emisién de los mismos, las pérdidas ocasionadas

por la matenahzacwn de este riesgo seran repercutldas de acuerdo con el sistema de prelacién

de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto

patrimonial en el Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incﬁmpiimient‘o de sus
obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muesira la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2009: '

Miles de euros

Derechos de crédito : 4.000.000

Ortros : _ : 2.576
Total Riesgo 4.002.576

6.  ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente:

Miles de euros

No corriente Corriente Fotal
Derechos de crédito B
Cédulas hipotecarias ' - 4.000.000 4.000.000
Deudores y otras cuentas a cobrar 7 - . 305 305
- 4.000.305 4.000305

6.1 Derechos de erédito

La caricra de activos estaba compuesta por cien Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas
singularmente por cada uno de los siguientes Emisores: '

a

NUMERO DE CEDULAS

e ' HIPOTECARIAS SINGULARES VALOR NOMINAL DE LA EMISION
CEDULAS HIPOTECARIAS : (miles de euros) {miles de euros)
Banco Popular 40 de 50.000 : © o 2.000.000
Bankinter 20 de 50,000 ‘ : 1.000.000
Caia Madid | 40 de 50.000 , 2.000.000
100 de 50.000 o . 5.000.600

Las Cédulas fueron emitidas, el 28 de marzo de 2008 de conformidad con lo dispue'sto en la-
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de- Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolia. ' B ,
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Las Cedulas Hipotecarias tienen un tipo de interés variable consistente en la suma de el Tipo
de Intercs del Preferencia (Euribor a un mes) y un margen de 10 puntos bésicos, pagadero
mensualmente. Su vencimiento es en 4 afios a contar desde la fecha de emision.

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de i Inscripeion
registral, por hlpoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los Emisores garantizé en la emision:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar
en el Mercado Hipotecario.

(1) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningiin momento desde su constitucién, se ha
encontrado en situacién de insolvencia o concursal.

(i)  Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junto, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable.

(iv)  Que sus drganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
- para la emision de la Cédula Hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos
yen ia legislacion vigente al efecto.

(v)  Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a.la Cedu}a Hipotecaria, cumplen
con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demés normativa aplicable.

(vi)  Que la Cédula Hipotecaria ha sido validamente e1mt1da por cada o de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1 982 de 17 de maizo y deméas normativa aphcable y cumple
todos los requisitos en ellas establecidos.

(vii) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una obligacién
vélida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en su propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal).

(vil) Que ninguna persona tiene derechos preferéntes sobre el legitimo titular de los

derechos de crédito incorporados a la Cédula Hlpotecana emitida por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma.
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(ix) Que no tiene conocimiento de que exista circunstancias alguna que impida la
gjecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable.

(x)  Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos estd representada por un
unico titulo nominativo. '

{xi)  Que la fecha de amortizacién de la Cédula Hipotecana emitida por cada uno de ellos
es el 1 de junio de 2012,

(xii) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacion aplicable.

(xiti) Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por los
Emisores en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencmn o deduccidn
alguna de naturaleza fiscal.

(xiv) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtm tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion
alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria
respectivamente emitida por cada uno de ellos.

(xv) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
- incluyen en la Escritura de constitucién y en el Folleto de emision reflejan
exactamente su situacion actual, son correctos y completos.

(xvi) Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningtn tipo sin que .
exista impedimento alguno para que se pueda ceder.

(xvii) Que cumple la legislacién vigente sobre proteccién de datos.

Las Cédulas Hipotecarias seran transmlszbles sin necesidad de mtervenc;on de Fedatano
Publico, de conformidad con la legislacion wgente

El movimiento de los derechos de crédito 'durante el ejercicio 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros .
Saldo-inicial Adiciones Amortizaciones Saldo finaf

Derechos de crédito ‘ : ] :
Cédulas hipotecarias 5.000.000 - (1.000.000) . 4.000.000
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El vencimiento de los derechos de crédito en cada unos los cinco afios siguientes al 31 de
~ diciembre de 2009 y el resto hasta su vencimiento, sin considerar las comrecciones de valor
por deteriore de activos, es el siguiente:

Miles de euros
2010 2011 2012 2013 2014 2015 - 2020 Reste ) Total

Derechios de erédito 4.000.000 - - - - - - 4000000

Durante ¢l ejercicio 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
55.428 miles de euwros, de los que 305 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Deudores v otras cuentas a cobrar” del
activo del balance de situacién a 31 de dictembre de 2009.

Durante el ejercicio 2009 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras por
pérdidas por deterioro de la cartera de derechos de crédito.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién a se corresponde con el efectivo depositado en
Caja Madrid como materializacién de una Cuenta de Tesoreria, que serd movilizada s6lo en
cada Fecha de Pago. Devenga un tipo de interés referenciado al Euribor y se liquida el
pentltimo domingo anterior a la finalizacion de cada trimestre natural durante toda la
vigencia del Fondo.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es comorl
sigue:

Miles de euros

. 2006 2008
Tesoreria - - o : 221 16.662
2271 16.662

Durante el gjercicio 2009 se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria por importe de
2 miles de euros.

A3l de dunembre de 2009 no existen intereses devengados pendientes de cobro de Ia cuenta‘
de tesoreria por importe 31gn1ﬁcatlvo
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Miles de euros

0KO781092

Total

No cormriente Corriente
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - 4.000.000 4.000.000
Intereses y gastos devengados no vencidos ’ - 2191 2.191
- 4.002.191 4.002.191

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y tepresentacién del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de una serie de Bonos de Titulizacion, con

las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 5.000.000.000 euroes.

Nimmero de Bonos | | 100.600 bonos.

Importe nominal unitario 50.000 euros.

Interés variable , Euribor a un mes mis un diferencial de 10 puntos basicos.
Forma de pago Mensua}.

Fechas de pago de intereses Eldia 1 de cada mes.

Fecha de inicio del devengo de intereses | -~ 1 de abril de 2008.

Fecha del primer pago de intereses 1 de abril de 2008.

Amortizacién ' ' " El valor de amortizacién ser de cincuenta mil {50.000)

ewros por Bono, pagadero de una sola vez en la Fecha de
Vencimiento Final (duodécimo aniversario de la fecha de
desemboiso). Todos los Bonos  serin amortizados

totalmente en igual cuantia en esa fecha.
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Excepcionalmente, y en caso de haberse producido nna
Amortizacion Anticipada parcial de la emisién (que se
llevaria a cabo por medio de wna reduccién del importe
nominal de los Bonos a promrata, abonandose el importe
correspondiente a dicha reduccion a los bonistas), el
precio de reembolso de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final serd igual al valor nominal de los
mismos una vez producida la reduccion de valor nominal -
Llevada a cabo como consecuencia de la Amortizacion
Anticipada parcial de la emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos no podré
producirse con posterioridad al 1 de j junio de 2012 (Fecha
de Vencimiento Legal).

Vencimiento ' Los Bonos se considerarén vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

La emisién de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacxon y Liqmdacion de Valores,
S.A. (Tberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A.LAF.
(Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros).

Durante el gjercicio 2009 el tnico movimiento habido se corresponde con 1a amortizacidn de
Bonos por 1.000.000 miles de euros.

El vencimiento de las obligaciones y otros valores negociables en cada unos los cinco afios
siguientes al 31 de diciembre de 2009 y el resto hasta su vencimiento, sin considerar las
correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

- Miles de euros
’ 2010 2011 2012 B 2013 2014 2015 - 2020 Resta “Fotal
Obligaciones y Otros valores negociables . ’ : ’
Series no subordinades 4.000.000 - - - - - - . 4.000.000
Intereses y gastos devengados Do .
vencidos 2.19% N s - - B - : 2191
4002151 - - A - - - - 4 002,191

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Tltuhzacmn por
importe de 55.429 miles de euros, de los que 2.191 miles de euros se encuentran pendientes
de vencimiento a 31 de diciembre de 2009, estando registrados en el ep1gra.fe “Obligaciones y
otros vanres negociables” del balance de situacién.
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9, SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene obligacion
de retencr a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de tmpuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
baya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion
a €stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la-
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del egjercicio 2009 han

sido 4 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora del Fondo, no habiendo
prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de cuentas.
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11. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiim hecho que afecte o
modifique significativamente la informacidn contenida en las cuentas anuales.

12.  ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS-NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Como se ha indicado en la Nota 2, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009 se presentan de conformidad con las disposiciones de la Circular 2/2009,
de 30 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, habiéndose tomado como
fécha de transicién el 1 de enero de 2008. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la
Norma Transitoria Cuarta de la citada Circular, se incluye a continuacidn, la siguiente
informacién:

a) Conciliacion al 31 de diciembre de 2008 del balance de situacion v cuenta de
resultados del 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al ejercicio 2008 y las
resultantes de aplicar la Circular 2/2009 en su totalidad.

b) Explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta
el 31 de diciembre de 2008 y los utilizados a partir de esa fecha.
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a) Conciliacion del balance de situacién y cuenta de resultados del ejercicio 2008

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008

MODELO DE BALANCE SEGUN NORMATIvVA  Normstiva . o Normativa
ANTERIOR amterior Ajustes Reclasificaciones actual
ACTIVO INMOVILIZADO
(3ast03 de emision -
Inmovilizaciones financieras
Cédulas Hipotecarias 5.600.000 - - 5.000.000
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EZERCICIOS
ACTIVO CIRCTLANTE
14 14
Cuentas de periodificacion 14 - {14)
Tesoreria 15.662 - - 16.662
TOTAL ACTIVO 5.016.675 - - 5016576
PASIVD
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Bonos de Titdlizecion de Actives 5000000 © - - 5.000.000
Dieudas con entidades de crédito
INGRESOS A DiSTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIONR
ACREEDORES A CORT() PLAZO
Cuentas de periodificacion 16.676 - {16.676)
15.458 15.458
1.098 1.098
115 115
“ 5 5
TOTALPASIVO - 5016576 - - 5016576

-26 -

MODELG DE BALANCE SEGUN -NORMATIVA
ACTUAL
ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito
Cédulas Hipotecarias
Imtereses y pastos devengados no vencidos
Otros activos financieras
O

5
1. Activos por impuesio diferido
1 Otros activos no cortentes

ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos na cormientes mentenidos para la venta
V. Activos financieros a corta plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Dereches de crédito

Intereses y gastos devengados no vencidos

Oros activos Snandieros
VL Ajustes por periodificaciones
Comislones
Otros
VIL Efectiva y otros activos liguidos squivalentes
Teporuta
Otros actives tquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

PASIVO
A}  PASIVO NO CORRIENTE
Provisianes a Jargo plazo
VL  Pasivos financieros a largo plazo
Obligacionas y otras valores negocisbles
Intereses y gastos devengados no vencidos
Dedas con entidades de orédito
Otros pasives finencieros

VIL Pasives por impuesto diferido

B) PASTVO CORRIENTE
VI, Pasivos vinenlados con sctivos no corrientes
mantenidos para ia venta :
Provisiones a corto plazo
X Pasivus flnancieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones ¥ oirns valores negocinbles
Series subordinadas
Intereses y pastos devengadas
ne vencidos
Dreudas con emtidades de grédiio
Otroz pesivos financieros
X1 Ajustes por pericdificaciones
" Comisiones

Otres :

€) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

I Activos financieros disponibles pars 1z vesta

IL  Coberturas de flujos de efective

ML Otos ingresos’genancias y gastos/pérdidas

reeonceidas

IV, Gastos de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO
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Cuenta de pérdidas y ganancias para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2008

Ingresos financieros
Ingresos de los Derechos de Crédite
Ingresos de & cuenta de reinversidn
Otros ingresos fisancieros

Gastos financieros

Intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos
Intereses def préstamo partiicpativo

Otros gastos financieros

RESULTADOS FINANCIEROS POSTIIVOS

Otros inpresos de explotacion
Margen de intermediacién financiers

Dotaciones para amoitizacién del inmovilizade
Gastos de constitucion

Dotaciom para provisiones por nsofvencias
Provisién para insolvencias
Omros gastos de expiotacida

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS

ACTIVIDADES ORDINARIAS

BENEFICIO
IMPUESTOS

(PERDIDAS)  ANTES DE

RESULTADOG DEL ETERCICIO

Mormativa Normative
anterior Afustes Reclasificaciones actual
172.682 172.602
172.026 172.026
172.026 €172.026) -
126 - *_156 376
456 - (456)
(172.026) {(172.026)
- (172026)  (172.026)
(172.026) 172026
578 - - 576
(578) (578)
{576) - 576

-27 -

1. Intereses y rendimienatss asimilados
Derechos de crédito )

Otros activos financieros

2 Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otres valores negociables

Deudas cor entidades de crédito
Otros pasivos financierns

A} MARGEN DE INFERESES

EX Resulado de operaciones financieras (neto)
* Ajustes de valoracidn ¢n certeras a VR con
vambios en PyG
Activas financieros disponibles paza 1a venia
Otros
4, Diferencias de camrbio (neto)
Otrus ingresos de explotacin
6. Otros gastos de explotacidn
Servicios exteriores
Servicios de profesioneles independiemes
Servicios baneirios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestion corriente

n

T Deterioro de actives financieros {neto)
Deterioro nete de valores representativos de denda (-)

Deterioro neto e dereches de crédita {-)
Deterioro neto de derivados (-)
Deterioro neto de otros activos financieros {-}
8. Detaciones a previsiones {neto)
9 Ganancias (pérdidas) en iz baja de actives no
torrientes en venta
10, Repercusién de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

1. Impacste sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
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b) Principales diferencias entre criterios contables aplicados hasta 1 de enere de
2008 y los utilizados a partir de dicha fecha

Las diferencias entre los criterios contables aplicados hasta 1 de enero de 2008 y los
utilizados a partir de dicha fecha, con la aplicacion de la Circular 2/2009 de la Cormsmn
Nacional del Mercado de Valores, se detallan seguidamente:

. Nuevo estado contable en las cuentas anuales

La nueva normativa contable ha introducido nuevos estados contables en las cuentas anuales:
el estado de flujos de efectivo e ingresos y gastos reconocidos, asi como nuevos estados que
incluyen desgloses del conjunto de activos cedidos al Fondo y pasivos emitidos mejoras
crediticias y calendario de cobros y pagos.

. Cambios en normas de registro y valoracion

Las normas de registro y valoracion aplicadas por la Sociedad Gestora del Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 se
explican con mayor detalle en la Nota 3 de la presente memoria y son conformes a la nueva
normativa contable surgida tras la aprobacién la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. Las principales diferencias entre estas normas
de registro y valoraci6n y las aplicadas con la anterior normativa contable son las siguientes:

1} Gastos de establecimiento: Conforme a la anterior normativa contable estos gastos se
capitalizaban y se registraban a su precio de adquisicién en el activo del balance de
situacion dentro del inmovilizado en el epigrafe gastos de establecimiento y se
amortizaban linealmente en un periodo de 5 afios. Conforme a la actual normativa
dichos gastos se registran como costes de transaccién aumentando ¢ minorando el
conjunto de activos o pasivos financieros e imputindose en funcién de la tasa de’
interés efectivo a lo largo de la vida del Fondo.

»

2) Moneda extranjera: Conforme a la anterior normativa contable las operaciones en
moneda extranjera se contabilizaban al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Diariamente, las diferencias que se produman respecto al cambio
historico s¢ reglstraban de la siguiente forma:

. Si procedian de la cartera de inversiones financieras se consxderaban como
plusvalias o minusvalias latentes de cartera.
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. Si procedian de débitos o créditos las diferencias.negativas se imputaban a
resultados, mientras que las diferencias positivas no realizadas se recogian en
el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

g Si procedian de la tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonaban
o cargaban, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro del nueve marco contable introducido por la Clrcular 2/2009, las diferencias en
moneda extranjera se regisiran como sigue:

® Si proceden de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se
tratardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

> Si proceden de la tesoreria, débitos o créditos, estas diferencias positivas o negativas -
se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas v ganancias bajo el
epigrafe “Diferencias de cambio”.

El Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.

3) Activos financieros: con el anterior marco contable, la cartera de activos financieros
se registraba por el valor nominal de las participaciones adquiridas a las entidades
- cedentes que coincidian con su valor de adquisicion. Cuando se producian
minusvalias latentes, se dotaban las oportunas provisiones por depreciacién aplicando
un criterio de méxima prudencia valorativa. Los nuevos criterios contables consideran
la cartera de derechos de crédito como “Préstamos y partidas a cobrar”, valorandose al
coste amortizado existiendo variaciones en el andlisis de deterioro del valor de estos
activos financieros y aplicacién de provisiones conforme a un calendario de -
morosidad.

4) Contratos de cobertura contable: Conforme a la anterior normativa se registraba en
balance las periodificaciones de compromisos y en cuenta de pérdidas y ganancias se
registraban los resultados de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
elementos cubiertos. Conforme a la actual normativa los derivados financieros se
reconocen en balance inicialmente por su valor razonable, que coincide con el coste
de adquisicién y posteriormente se llevan a cabo las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento. Los beneficios o
pérdidas de dichas correcciones se registran, mientras siguen siendo de cobertura, en
el epigrafe “Coberturas de flujos de efectivo” del balance de situacion del Fondo.

El Fondo no mantiene contratos de cobertura contable,
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CEDULAS TDA 11,
' FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2009

CEDULAS TDA 11, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constitiido por Titulizacién de
Activos SGFT, el 28 de marzo de 2008, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos desde Fecha de Constifucion, y obligaciones de sus pasivos el 1 de abril de 2008,
Fecha de Desembolso.

El importe total de la emisién de Bonos de Titulizacién ascendié a una cantidad de cinco mil
millones (5.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en cuenta de cincuenta
mil (50.000) euros nominales cada uno. Se emltleron cien mil (100.000) bonos, de una vnica
serie.

Los Bonos se amortizarin en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. I.a Fecha de
Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos serd el 1 de junio de 2010 o, si
no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda producirse la
amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto informative. En cualquier
caso, la amortizacién de los Bonos no podrd producirse con posterioridad al 1 de junio de
2012 (Fecha de Vencimiento Legal) o, en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.

El activo del Fondo CEDULAS TDA 11 estd integrado por cien cédulas (100) Cédulas
Hipotecarias nominativas cedidas por Caja Madrid, Bankinter y Banco Popular. -

Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso el precio
de suscripcién de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento. '

El precio total de la cesién de las Cédulas Hipotecarias se calculé como el precio de emision
de los bonos descontando el Importe para Gastos, que recoge los gastos de constitucidn,
gestién y administracidn, y fue de 455.508,18 euros, asumiendo los Emisores dicho importe,
y no repercutiéndose al Fondo. Dicho precio fue abonado por la Sociedad Gestora, en nombre
y por cuenta del Fondo, a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una
vez que el Fondo recibid el precio de suscripcion de los Bonos. '

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caricter mensual
dos dfas hébiles antes al Gltimo dia hébil del mes durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el ultimo dia hébil de mes. La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 5 de mayo de 2008.
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Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos v a la Escritura
de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Se prevé que la Sociedad Gestora
proceda a 1a Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 01/06/2012 conforme a la Escritura de
Constitucién del Fondo y al Folleto de Emision.

Puede obtenerse informacién mas completa y actuahzada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: hitp://www.tda-sgft.com.
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1. Saldo vivo de Bonos por Serie: . " TOTAL UNITARIO

a) Bonpo A : 3.000.000.000 50.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Seﬁe:

a) Bono A 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 1.886.000
5. Tipo Bounos (a31 de diciembre de 2009):

a) Bono A ' 8,566%
7. Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses
a) Bono A 1.000.000.000 69.001.000

1. Saldo dela enta de Tesoreria: ‘ ' 7 _ 2.271 .00 ‘

“Limite Dispuesto de la Linea de Liquidez 7
- lmporte Disponible para intereses: ) 0
- Importe Disponible para Gastos Extraordinarios: _ : -0

1. Comisién de Gestién (7): - ' '  80.000

(1) Comisién de gé.m‘én dnica inicial para toda la vida del fonde, pagada por este @ la Sociedad Gestora Gestora en la Fecha de Desembolso.
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Agencia de
Serie Denominacion calificacion Situacion actual Situacién inicial
crediticia
ES0318824002 Bono A MDY Aaa Aaa
2. OTROS:
gg.h‘;‘;;:igg Situacién actual Situacién inicial
: crediticia (LP/ CF) (LP / CP)
CEDENTES / Banco Popular - MDY Azl /Pl Aal /P-1
ADMINISTRAD ORES Bankinter MDY Al/P1 Aal /P-1
Caja Madrid MDY - Al/P1 Aal / P-1
AGENTE DE PAGOS Caja Madrid MDY Al/P1 Aal /P-1
OTROS - -— — —

-33 -



0KO781105

CLASE 87

ANEXO!



QO
(-
v
-
O
[
o
-
o

GLASE 8

0007000000’

{1} spuaypuad SOAJA BOARDY au.uz

BIgi] oM@} @9 DIPERG

" opespoqluee) speipued edp

of ppiocha] 12 Bistpued 8] OIS DPUSIEUANS (1)
|30

[600°000°955'% o5t [ coo oooy  FEpEEI Ao b

SL00

[T
URISEZHMLL &P sokog
saIninZ SRS ap saYoIed]
21900 B SeenD

QIalIUEUI] OjURILIBPUBLYY
UDIIBLIINY SOUITISHI]
WASUAZ | SOWETERY
ddvy 5oUPRID
i BpRUIOgaS BRMB(]
| nyraiose op souog
L 591PHOULS, SRINPD
H SOAIRORIOs SOLEISRId
M spreidwm v sowesy

SINAD B SOWSISQL
UOIDWLH B SOURISRIS
SeuRn0lodiH SHNPFD
sapeoe)odiy SOLWEISEl

BUB2GI0d)H 90 UDISIISURL | B SOpEDLTHeD

R /| srysoeiody sauopadiomg

3
00c'0cCCe0s DOC'DRC 000 ¥

BOOZIEO/BE FE eI e T

{1) muo|puad spodw| (1) #juspusd spaduy SOA[A SOARSY Bp N SOPEZINY} SOAROR 3P sjbojod)y,
BOOZZLE JaiajUe JENHE 3L18|D UD(DBERYS BODZTLILE ROV UQ)IENRE

v ouavno

(500N BF SBAUL LB VRIBUBIENDS B8 SeHCULY & SRANSIS SRR SE'Y

NOIYZTIRALL 50 OGNOA TV SOAIAI0 SOALLOY SO T Y WALLYIHY NDIOWAHO-N

BOOTEWLE +0popas
:sopabebe sopEsg,
'S ‘UPRTZINLL 8P SOPUGL 0 LADIGS) AEREOR 'SIAIRY 0D UGIHZHILL 'RIDJSSY) B| 2P UGIDBUJIUOUE]

a . D [BR LEOE a
Vid ')} oL SYaa0 JDpUD P UpjoRUliOUs]

[z




0K0781107

‘BULIO[UI (9P BYDS) B {opouad [op $auUci>RIed oL SEABNU SB| SEPIYOUL SOAISE 80} 9P PEDIEI0] B| 8p asjoqiusel ap sjusipuad jedipuud [ap apoduy (z)

-opoyad ja ua soprIodItIUl SOARDE SOASNU SC| 8D URIDBLLLICJ B] 8P ugibejuasald ap BYDS, B UG OS|CgLUes) ap sjusipuad 2doulid spodw) ‘sopsiqe sopuoj u3 (L)
opopad jap BAj9ege epedidjiue UGIDBTIHOWE 258 )

[z} opouad |ap alis1a sjusiplad apodiuf

{4 opored @ us scpelodlioDul SOARDR S0ABNU SO| B8P UGicEZIHoWRe 8p ajusipusd epodwy
apucd |ep uaBuo |9 9PSED OPR|NWNDE OpEZHIoWsE SHodu (80

000°00G°000°S

"
20
o]
At |
LT
nfy
W
o
=

0 000000000 -
o 00000000 - Jouejue [Bnue aLeP [@ BpSep BPEUIDUE UGDEZIHOWY
a Sl 0 : JGUBIUE |BNUE SUS1D (@ SPSOP BUBUINIO UORTZIOWY
BO0CICLILE - BOOZIIOILO GODZITIILE - GDOZ/LOILO epedidguE UQORZIUOWE 3D BSYL § SOPEZHN|} SOA[IE 8P BISHED B] ap QJUIHHACH
Jojiaiun fente AL UGIenIS ' [emoe ugoBENUS ’
a 0d¥avns
’ (scuna op Sefiw ud uRreulisu02 as sapodul B SEAREfL SPYID SBT)
| : : NGIOVZITNLLL 30 OdNO4 1V S0Qig40 SOALLIY S0 VW YALLY I3 zm_uﬁimo....z__
BOOZIZTIIE , ‘opojad
sopebaife sopeisy
= . 'S 'UOI2RZIML BP $OPUO ap BIOJEAL) PERRJA0S "BOARDY Bp UQIEZNL), (BI0jSeD) B| ap ugloeullousg
- 0 Owewpeduwios) j8p UgBUILLcUaC
H ¥i4 ‘1 YO SYINGED {OpUS 9P UDREBUILIOUSH
-] .
- li'so's ]
| e ~ -




O
(-
i
—i
s.0
[~
o
"l
o

‘apLa. B |2{EIU] CRALIBLS 13 U OPRI3RISUDD BY 85 SSWSIL S| B J0EA [ 8 (09 "aepesoulid PP 0 SAUDEOE] j8as BRUEEE B BP SIGEUOTE J0/EA O GIBNLIL| {AD UYTBEE] 3D YN B oD ndtuns (g}
158 oBe "Easls Z © | 50 "'} JEUl 19 OPINIGU| 3 ODjU] BY (B OPJIXY URAEUBIG 95 SO[PAINLE 80°] BPAIGND U A EPIOUUA RIONS RiawK B) ap pepenBiRuR Bf AP 4pOLD) U RIEZ|eE: 8F SORRZYES GOWRY) SCWSIP B0] 04U sopefietu) sep SOA|SE 58] B iz

[] [ RERTR 0 () 0] [ i : B 3 TEeL
3 0 T 5 i : : e e N .
a L0 b a SOy £ B2 9]
1] O 0 . SoUE T B sRSBUI gL 40
4] 0 i o] ses5l gl B ZL o0
0 o 0 LA T
0 o o KesBILL g R £ 80
0 o a shiew) § B 2 BG
o o 0 sagaLL Z B | 80
1] il ] : HOB30E 0 Hit & saw ), ejee
ugvesa) "aepneg % (£) epueieg Jopea tmo upnag OPIOUBA OLF 1EjoL edjauld SDANZE B N (z) Teont ENUERAED W03 sopeBedw
wusipuad eduld opebedw) suedus
. . . (swsow Z & penll) o JoUow £ SB1L | B jopadns [S5e 0750 'soamy
|3 OPITAXB UBIARUALUS BE SUjEAR 507 EPEXKCO 04 A BRoUen BN eiswpd B ep pepenS)Ue B 8P UQIDUN] LD EIRTYFO) 88 SODRIAUBE BAUEN SOJUIS|P 90] Blila supiBeduw S0PRURA BOANDE 50j 3P UGICHaMAIP € 1}
[ ] - ol e 0 - ] by [ oL
0 Id 1 !
] [
1] ' [
0 4
0 0 3
[ a
o a ks
[ o I
n | 1} i : : i { i
€101 BpNeQ BAUBA DL oL SoRU|PIY Sepasall| ed)oupid SOARDE B oN {4} sopebedu Moy,
musjpuod jed|2ulid T LU LR :
9 0uavna
© SODZEILE “opoped
. :sopefiaiBe sopEsy
8 WG PRUTILL 9P S0PUOY Of WID)SE PEPSISCSE 'SOARAY 90 g o B} Op Udy: a
Ll cE o ouRRINedIbeD (9P UQPBLILOLEG
i Y14 'th ¥a) SVINGID 0P [B) UORBURIOLBE
T .
ol }'50°S |
[ ] -~




0K0781109

% .
2
=
Z
)
U
&

~DE EUROD ~

a5

GLASE 8.

‘spuOpRIadonys.) SB| GR S4B ROPI{R} CWIDT SOPEIYIES EOANIE o ap d fedioutid ep euodus; @ A soplie) owied Sopeajjiaio soase Bp |kdpupd ap seunneednons ap ki epcdi) (@ eue eepe 1B sod spruuLeteq ()

SERANPO _an_u:tn ap saUcPRIBdNDEl SE| Jod FOSORND Of LaES OnD SAARDE 50} &P OBOGER] &P ajuoipued (Pditd op sl (o SEIY 'SOSDPNE OWED SapRISED SoARR bR [Bdaupd ep sopeduduy ep ssuopeiadnoal ap 2j0) spadul) (e ap RIURE B BOM BUOmos 16 Jod epesaeieq {9)
B (B0} P OSDqUIGR) Bp Bjueplad jediound ep epodi) 8 "RiBpEa @) BE 9]0 jep 0510qWIes) 9P Bluelpued 1duLd Sp apodiug (B JRICUIW aR OPEXNSE) 18 & S0PHE) WED SOPRILISES SOAIIR RI0%(0p DNogqlese) op aluajpued jedpupd ep epodul B Riue ejusoa @ Jod BpsuLERT (B)
SoARDR BOj Bp 0SjoqLLea. ap ausipuad jadpupd ep spcdun (e 'Riejsed 2 ap (B30 [Bh O%{OquIRa: ey d)ualiied ._wu_u..__:_ O BRLSWH R IRIOUIL Bp DPEjNGS: (0 £ OSOPNP OWGS SOPESESEC SDA0T 50 8 05{0aw00d Bp sudpuad |edipuid ap spodwy (1B BiUO SJUGI3A0 8 Jod BpELLIAlE] (v)

L O}IDn8:0 Bp 8OLSE)0P, B EPUBD 8| uB BILRISG @ UB nu_.._m.ipww_& DPLO (8 SIPIPES S0ARSE #f RIGHRI B} B BROUIBAISNNE LEILBIRI 58 o =o)s] (L)

SO

uojoezZ)im)). ap soueg
saiad aypa] 8y Soldeied
JBIGOD B ERINEDD
CIR[OUEY] DIUDILBPUBLY,
UPRELIOHY SIS
OWNSUOS |B S0IUTER]
ddVV SOIPRID
BRAURAGNS Bpnag
BlaIese) ap soilog
BOAPRIKLDT SOWRISRI]
sesading v SOWRISRIY

SAI0JALAIY B SOULMISEIA

sayeoajods SHNPen

sousnmnd SoumSRIg

838)0diH BP UQISIISURIL 9P SOPRILHET

i $euEanjodiH seucedpuEd

0 g il 19! - i TV PRSI Aoy

SUPHE) BUAIRE 9D ) sosopnp Sopity SOARIR [} weﬂmmqu FOAfFIR By (ay se50pnp A

upisetadnoes  Ugielsdnasl  ophey ap BSEL BBAE ugy d ap upiseted) oplllevp eeE), e 01u an.w i ol apyIEy Op REBYL sonafze
B #SR ] ap Be ) op vaRj ap #sE) 8D BSES Bp BEY ap Bse) P BSEL

BOOT/EG/HZ JoUwgUR JRIUY BLI[D UGLIENHS BOOZ/ZLILE Ac|sagtle [BALE BLI510 UOIERHE BOUZ/ZLILE enyae upoenyg

EORGPID

sgat-lab e

SHNA B SOWEISH | -

BOGEZMIT T0poHag
-sopeBeule sopeisg
G UGHIRIINEL 30 Sopung Ip BINTIE IHPSOTE "SOARIY O OIIRTIIMLL IRAISO) ) 6P UGINIILGLEC

0 R fuEdUIng |Bp UQIoRUY Q
V.id 'Ll val SYIngan

Jopund jap waigRuouac

{EECE




o
i
e
i
co
P
(o)
e
O

CLASE 82

; B|pal ppanbjng.
- SOgY oYy pepegfjuy
[ITHEEEH eI SOOZZ/LE  iolaIUY [Fhile sdiefd UDIDENRS SCEZRZMLE (eI

Fouy

(50ye 2 £ =rb) 0 20uows A OYE | © SOUBONSE (SOUR 7 A | aiz #'d) @UK 10 OPINDY! & OLIS{LL Jop ORI [B OPIYIXE Lessplsiue 8s soje/uBlu) st (1}
z A soye] epriapuod ejpell JBAP{Rad ERIA

ol
50y 0} 8 JOUedRS
s0ye g} A g Ul
aoud g A g anuy
soys £ A2 anus
souR ¢ A | g
i 3 : i oy | & Joueju;
sue)pued apod)| SOAA SOAIRSE 8P N oyup]pusd suoduy SOAJA SOATDE Bp N sjunpuad eyodwy SOAIA SOAIOP BP o\ {1} ehuod j# sOpmwed SDARIR BOj ap [RNp|SeY ERIA
ROOZIEOITE |Eo|L] Ugiaenys SO0ZIZLILE  SOLBUE [hue alias UgjokhYlg E00ZEHIE [ S E TR T .
3 oHaAVND
B00ZZL/LE ‘opojed
:sopebesbe sopmsy
VB WHONZIMELL 2P SORUC A Bi0jsny '90ARY B Uy e IRIDISOC) B B UPIDBL{LLISIHC]
[} . 3 B HILSE |
WLd *L} Vel SYIn0ED 19PU04 ] UOIRUNLOLSG
[Feos : i




OKO/781111

CLASE 8.

W BULLEY ¥) USRI FuPuane) At NES) LeBUS) 0U SOPRHIE SOIYR B0F OPUEND "UOBLIWIGULE 14 A (NISI) 9H05 D] 6f UDBULIOLED & AquUAWdWNY RIagep esel 27 ()
UYEBLINAT €] Up P ) Seagindeo SEU S5 U geslpu) 99 opRULES 8 af ouss U3 rsoyl Ue swad) {1

¥ aung Z0OPERRLEDSE

L B R

{RUlwoN ioased 6D N fipaR BRI LE evjiuon soaped ap N

axodu] Cipaig 2hin apiodil - oy soused ap N LR LIa0

BOOZICORE ot _ BODZEHLE AREIER [RUE @193 ugitem|g. _ GOOZELILE BTy Uppdjemiis
. ¥ oHavaD

- DOND 4 HOd SOGILHRT BOMSY 80 Y YALLVTEY NOISWNHOING

Yid '3} vai Evind3a SOPRIUA SAioRA B0} B LQMELY0D BP Sopruag!
S00ZITILE upREmIAD B Op OPOREY
- “popeBuife supejas
T UGHETIEEL 6 S0pu ST BI0J4BD HePiosE 'BOAESY 9B UPIDRTINILL Brayead 9] ap upioeuniousy
o AU 0P UQDBULINR]
¥id 'Ll ¥OL 8YINT=D ‘BRI [P LYpRUSOLRYG
T




QN
—
<~
l
0
[~
)
=
o

HppeIpAp 5 6 Buow o B sopeliedun syorin sv sopr £ opouas ou edoud o (1)

olied B Loe) AR 2 §RIOP SopmMTON Toaes (9}

‘ofied 8p S4B Mt B ApBon 6afEtINGR ki) (5)

* pemuaLgdiing &6 QU BULING0S W3 coli Body op o 1a ug (1)

*, 0t OUALLP) |0 03 RraltiowiunG B BULENOS @S9 SO S00F 20 ST |5 U (SRS SAR B NOTIHMES '0U8 Ln HORIHNT) 0580 3P0 Ue wAKKIRAI0a 31 BRULIEIN 6p S0pw) 1 Jepauduns yeqen ot e (£)
' paoas 0N 'S ) O EPIBAYE Y Dyl ][R RO 0O TSN 01 (Z)

i Lo £ TN LR 96 NS UREUA) S SOPISLA SOIN 6| SPABRD "LEDELIOLap 112 A (NIS( 21es ey ap Lgpeuuounp # FauidLng Jegep mowed 0 (1)

) i ; ] L2y

i 0%

4] GHpotIINDR HPRINAMAR K8IG  Rasaiow] o

L) sioudlale) | upjaeujpiagns

TIERIT| NI o JovG odyy op @py P OpRIg  UQRENALALING

2 OaYNg

WL H WL BINGa TEORfHLIG SRIBEA S| 9P UQISEIR00 9P SOREIEH

BOGLRLIE UGKIUREOGT B B DPOJD Y

w ' ‘nopelede sopnes

8- V'R UPIARTIRHL 31 SOPUO B EIAISDE) PINSO0E 'SPANSY SR LGRRTINNL soyeull o vp grngiening

L] RBRUEHIL0 19 ORI

L 14 "L VoL SYINass OEIO) {01 UOKIHUOLA(]
"]

=L T56s

o |
[




o
—
~—
i
o0
o~
o
e
o

@

CLASE 8

“ORUS PP UDRNIIFLCS w0 EHS6) 5 Apesp safiepmral dofied o jis] ()

RIUIA RUFD LT [2 9A39F Fopennl sofied op et 1)

BRI HETEPING]) A BARKS BUN MUMURINLG GRINPGI] BARY FF U ANk eaAflb ‘S0 i HNITH B SUILHOR [ENIIEIIOT UDRTIIMUIDOE 1] 40D GRIIN b srih sy jkuy By owod apusipueg ()
. 3 BEPURf I [ HAS] GU GOPAUS BOYIJH EO) CPUBNT "UGHIELALOUGP RE A {RIGH} TN B 8D HEOBUAISUNR 1 AReuptun RIoqen Fogel £ (1)

S R e T R SR
i'1Ep 508 ; Sl g
TERBIAE TAPULd P USETAeRY - e TEEGId 5P URTeRATIG 0N 1
HORZZHLE - BOBEILONG J5{F3IE BB 81503 U FoRTTE TOOTIELILE - S0LLIIEE T DA [EP——
VI vdl Seinasas TSETR Faran 15 50 GRS 4 vORTI
soozzUE A 2 opapag
empeliaibe ropayy
WSS U DETIINLL 8 $05UD B W0JET PEPEISAY 'NIAPY 9 UPIRTT)INTL ol 8 0f UPRALIOUSY
[ . SR}t gy R IO
Yid 14 VAL SYIngEn P 1 BRI

HE




OK0781114

% :
m
-
Z
i
b
[
w

a

S DE EURG S

SEPRUSIGE SOUCISEAPEI DUIDD FE0BA SEJUE) BUOS B BP NIST 9 RIN9daI 05 UDISILD &) op SEIopoplied seeUade SEU o SOp BISREXe anb U 0jsendns (o ug

- il mawd Hoid 'winod % piepug died (gAG s Apoopy mind "ACQIN- stes sped dipd ‘RpBUSLLECLING 108 BIRGOR UBIWUEY UOIRUILIOUSD BANS ‘GujlE ap pouabR eies Jod vpafuoio afibes uppmEygER B JERIBWICWNS u._an?u mmseb 1 (7)
“UGBLILIOUSD 8P 102 ) J21{0X3 B 492 25 NiSi WRDUGY DU SORIKUE BRSO IPUBND "UPPBURLCUSR NS A {N]S]) BUS B} BP UDISBUMLIOUSD By JRJUSWIHALNS iaqap sojsel e (L)

BOOZ/EOMT ¥ ouog Z00¥ERBIENSA

CLASE 8

Rl i am 3 Hi: m.w. _
[Bi9ju]  JOHMIUR [enLE Jeryor ugsealye> ap ojquwiEd ales BLes
% (8 aLalh Lol Daemig ap ejouely  owpn wyse,) HMIBRUHUOUAQ

Q1 ouavna

OONDA 13 HOd SO0LLINT SOAISYd SOV YALLY T3 ZQU#EID..._Z__

w1444 YEL SYNaID ) BO{IALUS SHIGEA S01 B LDIEZNGT 8 SOPEUSH

B0DZIZLILE JUQITEIRReE B 80 apoliagd

:zopefimilbie eopmsz

S "UDIITZYNL) 2P SOPUOE BP EICISBE POPIHOLS 'SOARDY B UOIER||NY| 1 . :e10)50b By 80 UGDBLILLIOUGT]
[ ‘oL [0 UgHRLILIGUGC

wid 'LL vaL syinoas ’ 20pUD) (9 URIIBUILIOLACE

_rwAchm




0K0781115

P acuminr

Wi
S
Eg
23
L
s
wh
L
£

a

CLASE 8

"BRBILLLNGWND 85 DU SOIM|} 5088 B JEY (@ Fo0U0DSEP 85 A BOPHLLS SO B) SBARS B OPIMASUCO BY 8S BAISSEY OF OpUt.d 18 15 (g) -
) SalLEAS]a) USIEpiSUOT SB) enb Bp 0580 Us SaABs)IdXe SBIOU S| Us SBaNpes selofewl seyojp ep ugioduasep BUn ANyl gieoep eiojsel 2 (p .
sofied ep
ugraed ep UBpuo B aLouoD Eudes ep Igoo je wied ousjuR UgIsod BUN Us 'SBLUSP SB & D1oedsel "UsiuUsnous as mzu& m" ug enb seles seenbe $BpRUIRIOANS OU CLICD opuBIpUSLT (§)
"BUN B SPLL .;E anb sp 0SED Us Z8pinbi ap SEAU|| SBILNSID SB} 6P SO 0y apodwl 18 Banpw 8% (2)
*SOAJIOB §0f 9p UgKjsinbpe
| Op}S By PER{ELY BAND SOPRUE SCAISE S0] 8P DIpew s9.8| ep od) |8 A SOPREZIMN SOARDE 6 2UBUIRD B] op suPoIad SOIPRLL SIS op Sad) 60| BAUS BJUSISS jRUeLeN (1)

OlipesD B OPEALBE [8f sLEdEALO

VN
WiIN ZisieAy prpiuz
WIN zopinb)i ep 9aU)| B ap surdeAUeD
N selsmBulL Snwiad. 580
i Qjoiues ap sodl 9p SBISRURUY SEINULSY
it $3400 ap s G SRIBPUBUY SEINUISY
wiN . seueieAnbe 8B50/BlI 5840 N BAISSEY Bp OpUC |ep euBdanuan
ugpPEUjiUoLan 4N SBIORIPe.D S2iclall 8D seledRNUOY AIG0SE LIODBULICH
esje) as(e} SWAO B
seBpunbpe mﬁmﬁcmé senuesel SENo N oJpeus ep sopealsp Jod claign ofsan ap owpmLl ejoduwy gL
sopnlle soased S0} 8 [#10] |8 UG0S |BaR |8 juese.del enb afejusciod L1
sojene Jod sopezpueleb sopiilie soaised saj ep ayoduy oL
50t0d BR {2103 [ep sluepued sucdil) |o BIGOS SEPRUIPIOYNS OU SBYas 87 op ajsipued epodud; [ap mmma_.n.mp_on_ ‘B
asie) 85[2} {hys) seuss ap ugpEURIOGNS '8
(2) zopinby ap seauy se) ep ajquods suodw "L
asfe) [=1;:11 {N/S) smleuBLY sEnULed SBED D
asig) S EREN (N/S} oquues ep sodn ep BIaDUBLY BIRILED 5
a51e) sDGiLtasm) (825 (N/S) 59581 BP BISRUELY BINULGH '
N ; : . (1) (o) peeuds ep oseoxg ¢
b e u SORBZIINY SOAIIR 50| B (210} 19 BJA0S mm.:m_ma:wm sriolew mm.ao N ‘BAIBSA) OP GPUDH |5 BIUEBAIA) onb efeieniod ‘z
i Hleln . sopieeainba selofewl seno n eaasey ap opuog |8p apodu L
FOOZIZTLIL o COOZELILE {soune ep saiil us ugiBLBISUEO Bs sBLOdUN B SRARRIB! SRAED BB
Jopauz SYIOILIOEED SYHOrIW 34808 NOIDYNHOINI
[BDER SLIA1D BHIBNLG [RRaE Uglaemis ’
Vid 'Li vaL SY1RGaED 'SOpIILG SaIG[EA 50| 8p UDPEZO3 op SOREIEN]
G002/ LLE " ugpeepep e ep opousy
‘sopeBe.Be sopersg
"y"g 'UOISEZ)|NY ], BP SOPUDY 9P BA0)SBL PEPRIOOS ‘SOAJAY I UQIIEZINY, “eJ0jsef B Bp UPDELLIOLEQG
o ‘OJUBWRIBCWICD |9p URIBEUMIOLEC
¥id ‘31 wal SYINa3s 5pUOJ |ep UDREULIOUBE
£50'S




0K0781116

Binoisms

CLASE 8?

TSR YiSE SpuCE ol [0 syifiida i pjduaiess g A ofied & eqong WG o Ua LDl of DRI e [RIVT LSRENS b

PEIORSE JBO0IO0D SIALY 8 BAEIIPLT S WABSE) 8D CPUG P LADfaNped ob gf 8 opadSos el tsawgeiio S5 oputy jeb UIMFSUoD op eanse A ojenl je v g (9)

"OPMUUOP FIFD ApunD jRdy (ep woala it ojaudisyos o A ofsd o diy30f Blugl) ) US UGBS 0 'OGR) (e [TIEN URINYS Bf

OPIIAIGuISe HITAIIGD By 6 GIRIDL © AR AE CRUTNEU! SCRRRIBIN SBUDS DR} GPIEIPU 98 'SPUBS ) ap saunBle ap BesaseiLy op cjuspnEiiosed o ajuege v olaudsar b LecelquiFe £ opun) g URIRIURY op tingrave A ooy @ u IE )

“TRUYER RS0 OpLOP iRy 90 e i ey & £ ofid 0 oyt ewgi o e Uoons o} 'ORe) fop jriioR IpRenYS o

‘OpIBgISE [EPSRAUDS Yl 18 ‘GTAIIDU J0 CKIOP NS HE K NS NE ODURNEL] SOPRIDIY SOGS S| LAUESIAN US 'SSUES S3 Bp SPURTIE 1P (IepuBnzesReu] LpRTKlALIN o Opoi [ ojIvdses SWGbL LRwGKise éF OpLY jep Upnnitior ap ki A o) b 10 15 (v)
‘BRI OT U SEUTZ [ B SUIARKT URISe OU B7D) O] UG ojrouBSAKXD Supifioss) iel8 o 18 SHESOMNI SOMLO B OfRqeF WHEINAD 0 KIQUIE NS URIENAL] BE S/0E] Juasaid v ue STOI0I3R) 30 B SOIUTIITE SAGAG AT P O5ET 143 (6]

,..mw...ﬁm.ﬁ 1)

FOIARIE SRS{in

JETRE UOIHYY

e
DPiUYEP (A DIFOSUDD 1 B0h 8 U GAJOLIED OINYAES O YELENTE (B PEAALY BF AJEROLY YO SLRLAIOD B YT JEMPDHLUDT URRSIISLITOD B 4D

RUYBP 63 UDBES SEUDY 13 FONKIED SOAJIOR 251 BE GAM OPIPE 1§ KAUS FORIUOL 0 STPYJE] SOARIE 9 |Hj0p auoduy ¥ ueprodEauD se sages I} {7)

¥zpul 65 1odBis LnBie norsgmEn of anb aby B 0SSO e L0AS;

EToEs Spaiiivise SpEtEHil spodu

FOGEELAE HpopAd
OPUIAKI Py
VS WL R SR SR MIAIOT pRPOSRS TR S NOSAZNAL, wiisad ¥ 90 LgiTRRtieg

5 IR0 120 UpPEURLELAG
opuDy 1op om0 QRAITH
24 'L VO SVINOTD wpuag jap

s

.




0K0781117

CLASE 8°

|

HOLIINY 30 JNHOANI HLLSX3 ON 30 OSYI NE MYNATIZE 0105 ‘0031 30 OdRYD

HOHTNY 3¢ ANHO-HNI

SYALLYO[XE SYLON

SOO0ERHIE - QOGHLOND

N

V5 “UR(OREIINGLL, 3P SOPLG BP TADMAE PROGIINE ‘SOALSY 8D UPIaLZINRL
0

¥id ‘L1 ¥al SvNaoRD

“0Q[RINREP €] 6p Opojag
opefaifis sopesy)|
RIOjE0S Bl 0P NGB LIOUSC

OUBWLIRCINDS (0P UPIORHLLIOUBG

10U} jap upRELWLNEQ




CLASE 87

FORMULACION

0KO781118



MIEMBROS DEECORSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterrdneo

Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro

D. Franci;(co Ja‘}ier Sai/z. Alonso D. Gulﬁ%rsindo Ruiz-Bravo de Mansilla
D Raqﬁél Martinez Cabafiero Caja de Ahoris Municipal de Burgos

D. Vicente Palactos Martinez

D. José Carlos Contreras Gémez Aldeptnanbury Inv tments Limited
D. Arturo Mirandd Martin

Diligencia que levanta el Secretario, . Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales v el informe de gestion de CEDULAS TDA 11, FTA correspondientes al
ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2009, por los miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion
de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 31 de marze de 2010, sus miembros han procedido a suscribir el
presente Documento que se compone de 56 hojas, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres
y apellidos constan en esta Giltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2010

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario dei Consejo





