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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES -

A Titulizacion de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1. Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, gue comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de fiujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de [as estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legistacién mercantil, [os Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado
de ingresos y gastos reconocidos y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009,
las correspondientes al ejercicio anterior, que, tal y como se indica en el parrafo 3 siguiente,
difieren de {as contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2008, detallandose
en la Nota 13 de la memoria de tas cuentas anuales adjuntas las diferencias existentes.
Nuestra opinidn se refiere exciusivamente a las cuentas anuales del eiercicio 2009. Con
fecha 27 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuates del ejercicio 2008, formuladas de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio y que
resultaban de aplicacidn, en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con to mencionado en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 fueron las primeras que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo formularon aplicando la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién
estadistica de los Fondos de Titulizacién. Adicionalmente, la mencionada Circular 2/2009
establecié en su Norma Transitoria Primera que los criterios contenidos en la misma se
aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008
con las excepciones previstas en la Norma Transitoria Seqgunda gue se aplicarian por primera
vez respectc a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009. En la Nota 13 dela
memoria de las cuentas anuales adjuntas se incorpora, tal y como se establece en la Norma
Transitoria Cuarta de [a mencionada Circutar 2/2009, la conciliacién de los balances de
situacion al 1 de enero de 2008 y al 31 de diciembre de 2008 y de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2008, entre las cifras incluidas en las cuentas anuales aprobadas del
ejercicio anterior y las que resultan de la aplicacién de la indicada Circular 2/2009 en su
totalidad junto con una explicacién de las principales diferencias entre los principios y normas
contables aplicados en el ejercicio anterior y los aplicados en la preparacién de las cuentas
anuales adjuntas.
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4, En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adiuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2009 y de los
resultados de sus operaciones, de sus fiujos de efectivo v de los ingresos y gastos
reconocidos correspondientes at ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacidn y gue guardan uniformidad con los aplicados enla
preparacidn de tas cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior gue se han
incorporado a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

5. El informe de gestidn adjunto del ejercicioc 2009 contiene las explicaciones gue fos
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que ia informacién contable que contiene el citado
informe de gestidn concuerda con la de fas cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de ia
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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TDA 30, F.TA.
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de suros

Nota | 2009 2008
ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE 312.864 354.691
L Activos financieros a largo plazo 6 312.864 354.691
Derechos de crédito :
Participaciones hipotecarias 235.032 266.304
Certificados de transmision hipotecaria 71.834 77.416
Activos dudosos 6.452 3.504
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (454) -
Derivados
Derivados de cobertura - : 7.467
1. Actives por impuestos diferido - -
ITi. Otros actives no corriertes .- -
B) ACTIVO CORRIENTE 32.273 24.831
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta . - -
V. Actives financieros a corto plazo ' 6 11.686 13.544
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 9.261 7.221
Certificados de transmisién hipotecaria 1601 956
Activos dudosos 241 80
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.726 3.511
Derivados
Derivados de cobertura 8.857 1.776
VL Ajustes por periodificaciones - -
YIL Efectivo y otros activos lignidos equivalentes 7 10,587 11.287
Tesoreria 10.587 11.287
TOTAEL ACTIVO 345.137 379.522
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TDA 30, F.TA,
Balances de Situacién
31 de diciembre
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Mijes de euros

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
1. Provisiones a largo plazo _
II. Pasives finaneieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Derivados
Derivados de cobertura
IIL. Pasive por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vincelados con activos ne eorrientes mantenidos para la
venta
V. Provisiones a corto plaze
VL Pasivos financieros a corto plazo
Acreedores y otras cuentas a pagar-
Obligaciones y otros valores negociabies
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de erédito
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses ¥ gastos devengados no vencidos
VI1. Ajustes por periodificaciones
Comisionss
Comisidn varisble - resultados realizados
Otros

C) AJTUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONQCIDOS

VIIL Activos financieros disponibles para Ia venta

IX. Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

XI. Gastos de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO

Nota . 2009 2008

334.137 355.563
8 334.137 355.563
297.986 331308
24.000 24.000
225 255

9 11.926 .
13.267 13.109
8 11.462 11.311
198 2.872
10.980 8.257
215 69
32 34
37 79
1.805 1.798
1.805 1.793
(2.267) 10.850
9 (2.267) 10.850
345.137 379.522
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TDA 30,F.TA

Cuentas de Pérdidas y Ganangias

Miles de euros

Nota 2009 2008
1. Intereses y rendimientos asimiiados 14481 . - 19591
Derechos de crédito . 14.259 16.468
- Otros activos financieros 222 3.123
2. Intereses y cargas asimilados (13.361) {15.954)
Obligaciones y otros valores negociables ‘ (7.230} (15.940)
Deudas con entidades de crédito (6 (14)
Orros pasivos financieros - {6.605) -
A) MARGEN DE INTERESES 620 3.637
3. Resultado de operaciones financieras (neto) ‘ - -
Otros - -
4. Diferencias de cambio (neto} . - -
5. Otros ingresos de explotacién - -
6. Otros gastos de explotacién (166) (3.637)
Servicios exteriores -
Servicios de profesionales independientes- {22) (268)
Tributos - -
~ Otros gastos de gestién corriente
Comisién de.sociedad gestora (36) 42)
Comisidén del agente financiero/pagos (26) -
Comisién variable-resultados realizados (82) (3.322)
Otros gastos - (3
7. Deterioro de activos financieros (neto) (454) -

Deterioro neto de derechos de crédito (-) a (454) -
8. Dotaciones a provisiones (neto) -
9. Ganancias {pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta - -

10. Repercusién de otras pérdidas (ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .- -

11. Bnpuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -




0K0515856

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
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TDA 30, F.T.A.

Estado de Flujos de Efectivo

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION

i. Flejo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por e Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero
Cornisiones variables pagadas

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fatlidos y otros activos adquiridos

Oftros

B) FLUJOS DE EFECTIVO 'PROC]E.:DENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

" 4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién
Cobros por emisién de valores de titulizacion
Pagos por emision de valores de titulizacidn
- 5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adquisicion de derechos de crédito
Pagos por adquisicién de otras inversiones financieras
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Pagos por amortizacidn de valores de titulizacion
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos

Otros dendores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) BE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al final del periodo.

0K0515857

Miles de euros

Nota 2005 5008

1.882 1.519
899 3378
15.194 14532
(7.104) (15.871)
(7.409) 4.060
222 671
LY (14)
(150 (1.566)
(48) (42)
{26) (21)
(76) (1.503)
1133 (293)

1.422 .
(289) (293)
(2.582) 9.768
- 380.000
- 380.060
- (380.000)
. (380.000)
(2.541) 1.587
28.058 26222
(30.599) (24.635)
@41) 8.181.
- 12.100
(30) (3.645)
(11) (274)
(700) 11.287

7 11.287 -
: 10.587 11.287
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS



TDA 30, FT.A

Estados de Ingresos ¥ Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - Nota

0K0515859

Miles de euros

1. Actives financieros disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Importe bruto de fas ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

hmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconecides por actives financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos ala cuenta de pasivo en el perfodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en ¢l balance del periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valeracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a !a cuenta de pasivo en ¢l perfodo
Total ingresos y gastos reconocides por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

7000 7008
(19.722) 13.302
(19,722) 13302
6.603 (2.452)
13.117 (10.850)
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TDA 30, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2009

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitueion y objeto social

TDA 30, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyé mediante
escritura publica el 12 de marzo de 2008, agrupando un importe total de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca de 380.000.000 euros (Nota 6).
La fecha de constitucién fue el 18 de marzo de 2008 y marca el inicio del devengo de los
derechos de sus activos y la fecha de desembolso . marca el inicio del devengo de los pasivos.

Con fecha 11 de marzo de 2008 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registrd la constitucién del Fondo, su folleto de emisién, asi como la emisién de Bonos de
Titulizacién por 388.200 miles de euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos por Banca March, S.A., sobre préstamos concedidos para
la adquisicién, construccion o rehabilitacion de una vivienda situada en territorio espafiol, con
garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una Sociedad de Tasacién inscrita en el
Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasaci6n de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 1”). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representa un importe total de 297.377.730,77 euros. ‘

El resto de los préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Péndifante excede, a la fecha de emision de los correspondientes Certificados de
Transmisién de Hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecatios 2”). El
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningn caso
excede del 100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. Fl Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 representan un importe total de 82.622.269,23 euros.
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El Fondo constituye un patrimonio separado v cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién
emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo, ' '

El tmico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Participaciones y
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéncos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca que agrupe. Asimismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el Orden de
prelacién de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 12%, el Fondo se extinguiria en
septiembre de 2022. :

c) Recursos Disponibles del Fondo

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones de pago
o de retencidn, serdn el importe depositado en la Cuenta de Tesoreria que estard compuesto
por:

(@)  cualquier cantidad en concepto de intereses devengados y principal que corresponda a
las Participaciones y a los Certificados agrupados en el Fondo, que corresponden a los
tres Perfodos de Célculo inmediatamente anteriores; '

(b)  las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva, transferidos, en
su caso, desde la Cuenta de Reinversion;

(c)  losrendimientos producidos por los saldos de las cuentas del Fondo;



(d)
(e)
(H

d)
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las Cantidades Netas percibidas en virtud del Contrato de Permuta de Intereses;
en su caso, el Avance Técnico,

cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes a los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo.

Insolvencia del Fondo

Con caricter general, los Recurses Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, establemendose como Orden de Prelacion de Pagos el que
se enumera a continuacién: :

1.

Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos que corresponda abonar por el
mismo.

Pago de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses y, en caso de resolucion del citado Contrato por incumplimiento del Fondo,
abono de la cantidad a satlsfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si
procede.

Pago de Intereses de los Bonos de 1a Serie A.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de los Intereses de los Bonos de
la Serie B se postergar, pasando a ocupar la posicién (7) del presente Orden de
Prelacion de Pagos en el caso de que: i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro |
acumulado de las Participaciones y Certificados fallidos sea superior al 10% del saldo
inicial de las Participaciones y Certificados; y ii) los Bonos de la Serie A no hubiesen
sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa
Fecha de Pago.

De Intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de los Intereses de los Bonos de la
Serie C se postergard, pasando a ocupar la posicién (8) del presente Orden de
Prelacién de Pagos en el caso de que: 1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
acumulado de las Participaciones y Certificados fallidos sea superior al 7% del saldo
inicial de las Participaciones y Certificados; y ii) los Bonos de las Series A v B no
hubiesen sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en
esa Fecha de Pago.

Amortizacién de los bonos ABYC.

En caso de que concurra la s1tuac1on descrita en el niimero (4) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de 1a Seric B.
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8. En caso de que concurra la situacién descrita en el nimero (5°) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de la Serie C.

9. Dotacién del Nivel Requerido del Fondo de Reserva.
10.  Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

11. Amortizacién de los Bonos de 1a Serie D.

12.  Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo que componga el pago liquidativo del
Contrato de permuta de intereses excepto en los supuestos contemplados en el orden
(2) anterior).

13.  Intereses devengados por el préstamo para Gastos Iniciales.
14.  Intereses devengados por el préstamo Subordinado.

15, Amortizacién del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
16.  Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado.

17.  Pago del Margen de Intermediacién Financiera.

Otras reglas:

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicardn las siguientes reglas:

i) Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos cénceptos
mencionados en el apartado anterior, segin el orden de prelacién establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

1) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

iit) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectlvas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.
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e) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestion
del Fondo esti encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, es la gestora del
Fondo y, percibird por su gestion, en cada Fecha de Pago una comisién de gestién que se
devengard trimestralmente, igual, a la cuarta parte del 0,014% del Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Participaciones y de los Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior.

Dicha comision se entenderd bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o.
indirecto o retencidn que pudiera gravar la misma. La comisién en cada Fecha de Pago no
podréa ser inferior a 20.000 euros anuales. Esta cantidades sera actualizada al comienzo de
cada afio natural (comenzando en enero de 2009) de acuerdo con el Indice General de Precios
al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo que lo sustituya.

) Administrador de los Derechos de Crédito

Banca March, S.A. no percibe remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que
lleva a cabo como administrador de los Derechos de Crédito.

g)  Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Banco Santander Central Hispano, S.A., en adelante el SCH, un contrato de agencia
financiera, que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses
por parte del Agente de Pagos, en este caso, SCH, previa notificacién a la Sociedad
Gestora. ‘
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- El Agente de Pagos recibird de la Sociedad Gestora como contraprestacién por los
servicios prestados en virtud del presente Contrato una remuneracién anual integrada
por (1) una comisién fija anual de 12.000 euros, méas (ii) una comisién variable anual
igual al resultado de aplicar el 0,0040% sobre el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de las Participaciones y los Certificados en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en que deba abonarse la misma, pagadera
trimestralmente.

h)  Contraparte del Swap

La Sociedad Gestora concerté en representacion y por cuenta del Fondo, con CALYON un
contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

i) Contraparte de los Préstamos Suberdinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Banca March un préstamo subordinado y un
prestamo para gastos iniciales.

i Normativa legal

TDA 30, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(i) La Escritura de Constitucién del Fondo.
(i)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(i) LaLey 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria vy sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(iv) Ley 24/1998, de 25 de }uho del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
mpeccmn y sancidn.

(v)  La Circtilar 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros pliblicos v estados
reservados de mformacwn estadistica de los Fondos de Titulizacion.

(vi)  Demsés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
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k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y .Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exerita, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido. '

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de-
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
patte los estados financieros $.05.1, S.05.2, 8.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerde con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2009. Estas cuentas,
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estiméndose su -
aprobacidn sin cambios significativos. '

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y-compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales. '
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Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia historica v en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre ¢l valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

*  Elvalor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.j); y
. Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

) Comparacién de la informacién

Los Admimstradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
gjercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2008 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2009 v, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2008.

Con objeto de poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 con la del
gjercicio anterior hay que tener en cuenta que el Fondo se constituyo el 12 de marzo de 2008.
Por tanto la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 corresponde a los resultados
del ejercicio correspondiente entre 12 de marzo de 2008 y el 31 de diciembre de 2008.

En la Nota 13 de esta memoria, conforme a lo establecido en la Norma Transitoria Cuarta de
la citada Circular, se incluyen una conciliacién del balance de situacién al 31 de diciembre de
2008, asi como una conciliacién de la cuenta de resultados del ejercicio 2008 entre las cifras
publicadas correspondientes al cierre de ejercicio 2008 y los resultados de aplicar la Circular
2/2009 en su totalidad.

En la Nota 13 b) de las presentes cuentas anuales se incluye una explicacién de las

principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuales.
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d) Agrupacidn de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos

) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes: :

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion ha considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propdsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

) Corriente y no corriente
Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total

o parcial, enajenacion o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificAndose ¢l resto como no corrientes.
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dj Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente. |

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificarin aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio. de la transaccidn, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. -

No obstante lo sefialado en el pérrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarén por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
meétodo del tipo de interés efectivo. '
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) Intereses y gastos devengados ne vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
1o han sido cobrados. ‘ ‘

Asf mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financicros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
€ste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. '

v Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificarén, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con ¢l fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo:

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salve evidencia en contrario, seré el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de Ia contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles. :

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracién posterior

Los pastvos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y gananmas aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverse de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo. de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de perdldas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €] acumulados.
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h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos cllos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

el activo se ha dedicado.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

)] Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC). :

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones enel valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas
cubiertas. ‘

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

° Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonzble
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias, Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los fhijos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a uma transacci6n prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un COTIPromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocers en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o pegativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a Ia cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio o ejercicios
en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del F ondo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
flujos de efectivo entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parametros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones
establecidas en el momento de la contratacién. :

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando-en alglin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

El Fondo clasifica sus coberturas contables coro coberturas de flujo de efectivo, en funcién
del tipo de riesgo que cubran.

k) De'teriqro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocerd en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversién
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derecho de crédito
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El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flyjos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal ¢ intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendri durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considerard toda la informacidn relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia. :

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del mstrumento, si su tipo contractual
es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utilizara
el tipo de interés efectivo antes de la modificacidn del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o '‘modificacidon se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo sea igual o inferior a doce meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulte de la aplicacion de lo previsto en los
puntos anteriores no podré ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo tramscurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacién:

- »  Operaciones sin garantia real
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Empresas y Resto de
empresarios (Yo} deudores (%)
Hasta 6 meses 53 45
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27,8 27.4
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 : 65,1 60,5
Més de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 9313
Més de 24 meses 100 100

La escala anterior también se aplicard, si procede, a las operaciones clasificadas como
dudosas por acumulacién de impagos superiores a tres meses en otras operaciones que el
Fondo mantenga con el mismo deudor. A estos efectos, se considerard como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura de estas operaciones la del importe vencido méas antiguo
que permanezca impagada, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

Cuando no sea posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios, se les aplicardn a todas sus operaciones los porcentajes establecidos
para €l resto de deudores.

¢ Operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura de estas operaciones serdn, en funcién del tipo de garantia, los
que se indican a continuacion:

- Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas

El porcentaje de cobertura a aplicar a los instrumentos de deuda que cuenten con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos financieros sobre
tales bienes, siempre que su (riesgo vivo) sea igual o inferior al 80% del valor de tasacién de
las viviendas, sera el 2%. Transcurridos tres afios sin que se extinga la deuda o el Fondo
adquiera la propiedad de las viviendas, se considerard que dicha adjudicacién no va a
producizse y se aplicardn a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura: '

%)

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afios; sin exceder de 5 afios ‘ 50
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75

Mas de 6 afios . ’ ' . 106

No obstante lo anterior, si procede, el porcentaje de cobertura a aplicar a las operaciones de
un mismo deudor del Fondo clasificadas como dudosas por acumulacién de impagos
superiores a tres meses en otras operaciones, mientras se hallen al corriente de pago, seré del
1%.
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Si finalmente el Fondo adquiere las viviendas, se liberardn las coberturas por riesgo de
crédito previamente constituidas, siempre que su valor de adquisicién menos los costes
estimados de venta (que serédn, al menos, del 30% de dicho valor) sea superior al importe de
la deuda sin considerar las coberturas, salvo que el valor de adquisicién sea superior al valor
hipotecario, en cuyo caso se tomard como referencia este tltimo valor.

- Otras operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura aplicables a las operaciones que cuenten con garantias reales
sobre bienes mmuebles, incluidas aquellas operaciones con garantias sobre viviendas
terminadas excluidas del punto anterior, siempre que la Sociedad Gestora o 1a entidad cedente
hayan iniciado los trAmites para ejecutar dichos bienes y éstos tengas un valor sustancial en
relacién con el importe de la deuda, serdn los que se indican a continuacién, distinguiendo
segun el deudor sea una empresa o empresario u otro tipo:

Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)
Hasta 6 meses ' ' 4,5 3,8
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mé4s de 12 meses, sin exceder de 18 - 55,3 472
Mais de 18 meses, sin exceder de 24 814 79.3
Mas de 24 meses 100 100

La escala anterior se aplicara a las operaciones clasificadas como dudosas por acurmnulacién,
si procede, de impagos superiores a tres meses en otras operaciones de un mismo deudor del
Fondo. A estos efectos, se considerara como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura -
de estas operaciones la del importe vencido més antigno que permanezca impagado, o la de la
calificacion de los activos como dudosos, si es anterior.

Cuando no sea posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios, se les aplicaran a todas sus operaciones los porcentajes fijados para el
resto de deudores.

Si finalmente el fondo adquiere las viviendas, se liberaran las coberturas por riesgo de crédito
previamente constituidas, siempre que su valor de adquisicién menos los costes estimados de
venta (que seran, al menos, del 30% de dicho valor) sea superior al importe de la deuda sin
considerar las coberturas, salvo que el valor de adquisicion sea superior al valor hipotecario,
€n cuyo caso se tomara como referencia este Gitimo.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando dlsponga de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de nnporte s1gn1ﬁcat1v0 para el Fondo se analizardn
~ individualmente.
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- El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerd en la cuenta . de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiesten utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de algin
importe, este se dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al
Fondo, continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcién, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocérd como un
ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias, y tendrd como limite el valor en libros: del
activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca impagados se
mantienen como activo hasta el momento en el que se consideren fallidos, fecha en la que se
retroceden los intereses pagados hasta entonces. El capital de las Participaciones y
Certificados considerados fallidos se mantiene en el balance hasta el momento en el que el
bien hipotecado no garantiza su recuperacion, fecha en la cual se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias, por el importe no recuperado.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca fallidos se
definen como aquellos cuyo préstamo participado tiene un retraso en el que el pago igual o
superior a doce meses, o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido
considerado fallido conforma a la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2009 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es imherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.
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El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés v
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mereado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipb de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interds
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucién la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contrat6 -una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mds un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos ndices de referencia para repreciar activos y pasivos, asf como las distintas fechas
de repreciacién. ' '

» Riesgo _dé tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y § se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2009. Las fechas de vencimiento gue
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus COMIPromisos. ' :

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacidn de Activos
S.GFET., S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrfan impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que Ja
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimienta de sus obligaciones por parte de Ia contraparte. '

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ¢jercicio
2009:
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Derechos de crédito
Derivados
Efectivo y etros activos liquidos equivalentes

Total Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

0K0515881

Miles de ewros
325.693
8.857

10.5%87

345.137

La composicion del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2009 es la

siguiente:

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (<)

_ Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Derivados de cobertura

6.1 Derechos de crédito

Miles dé euros

No comiente Corriente Total

235.032 9.261 244293
71.834 1.601 73.435

6.452 241 6.693

(454) - {(454)

- 1.726 1.726
312.864 12.829 325.693

- 3.857 8.857

- 8.857 8.857

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca tienen las

siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estin representados por un Titulo Multiple representatwo de las Participaciones y

Certificados.

- El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Miltiple emitido por
¢l mismo, representativo de las Participaciones protecanas y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios. '
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El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que alguna de las Participaciones
vy/o Certificados por él emitidos o que alguno de los Préstamos Hipotecarios sobre los
que se han emitido aquéllos, no se ajusta a las mencionadas declaraciones, debers
ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora ¥, en el plazo de cinco dias, indicarle
los préstamos hipotecarios sobre los que propone emitir nuevas participaciones
hipotecarias y/o certificados de transmisién de hipoteca para sustituir a Jos afectados.
En caso de que se produzca la sustitucién de alguna Participacion y/o Certificado, de
conformidad con lo previsto en el presente apartado, el Cedente afectado procederd a
emitir un nuevo Titulo Multiple que ser4 canjeado por el que se entrega en la Fecha de
Constitucion.

Fl Cedente afectado se compromete a formalizar la sustitucién de Participaciones y
Certificados en escritura ptiblica y en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, asf como a proporcionar la informacién sobre los mismeos que considere
necesaria la Sociedad Gestora. La sustitucién se comunicard a las Agencias de
Calificacién y una copia del acta notarial serd remitida a la CNMV.

Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada Participacién o Certificado. El tipo medio ponderado del total de
la cartera de Préstamos participados al 31 de diciembre de 2009 es del 3,04%.

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, sin
perjuicio de que durante un periodo inicial de los mismos. puedan haberse acordado
tipos fijos, asi como, puede tener establecidos unos limites maximos y/o minimos del
tipo de interés aplicable. '

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totatidad de
los.intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.

El abono por el Cedente al Fondo de las cantidades recibidas por los Préstamos
Hipotecarios que administre se realizar de la siguiente forma:

a) BANCA MARCH realizara sus ingresos semanalmente, cada martes o, en caso de
 no ser Dia Habil, los ingresos se realizardn el Dia Habil inmediatamente posterior.
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b) La cantidad total que el Cedente debers entregar al Fondo en la Fecha de Cobro
correspondiente, serd la cantidad total que el Cedente haya recaudado de los
Préstamos Hipotecarios que administre desde la anterior Fecha de Cobro.

¢) El dia 20 de cada mes (“Fecha de Céleulo”) o en caso de no ser este Dia Habil el
Dia Hébil inmediatamente anterior, la Sociedad Gestora dard instrucciones al
Agente Financiero para que traspase a la Cuenta de Tesorerda la Cantidad -
Recaudada en el Periodo de Calculo anterior a dicha Fecha de Calculo. La primera
fecha de célculo fue 18 de abril de 2008.

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente e buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni sc establece pactos de recompra de tales Participaciones.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el pablico no especializado.

Las Participacidnes y los Certificados representados en un Titulo MﬁItipIe se
encuentran depositados en el BANCA MARCH.

Préstamos Hipotecarios que cumplen los requisitos establecidos en la Seccidn
Segunda de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario (la
“Ley del Mercado Hipotecario™) y que se transmiten al Fondo medjante la emision de
las Participaciones (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios 17). - Préstamos
Hipotecarios que no cumplen todos los requisitos de la Seccién Segunda de Ja Ley del
Mercado Hipotecario, entre los que se encuentran la no superacion del 80% del valor
de tasacién de las fincas hipotecadas o la obligatoriedad de que los préstamos
hipotecarios se encuentren garantizados por hipotecas con rango de primera hipoteca,
los cuales se transmiten al Fondo mediante la emisién de los Certificados, de
conformidad con el articulo 18 de la Ley 44/2002 (en adelante; los “Préstamos
Hipotecarios 27).

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gesiora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusicron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes: :
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. Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.
. El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera

previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la Entidad que efectud la tasacién.

e Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacidn, de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 18 de marzo de 2008.

- En caso de Liquidacion anticipada del Fondo, el Emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en el
momento de la liquidacién, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

A este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

- La Agencia de Calificaciéon ha sido Moody,s.

. Moody,s ha otorgado una calificacién de Aaa para los Bonos de la Serie A, Al
para la Serie B, Baa? para la Serie C y C para la Serie D.

Enel supuesto de que algiin Emisor acordara la modificacién del interés de algtin Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordmanos
devengados por éste.
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El movimiento de los derechos de crédito durante el ejercicio 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo finai

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 273,525 - (29.232) 244 293
Certificados de transmisidn hipotecaria 78372 - (4.937) 73435
Activos dudosos 3.584 3.109 - 6.693
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (454) - (454)
Intereses y gastos devengados no vencidos ] 3511 14259 . - (16.044) . 1.726
3158.992 16.914 (50213} 325.693

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo,

Al 31 de diciembre de 2009 la tasa de amortxzac;ton anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 5,54%.

Al 31 de diciembre de 2009 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,04%, con un tipo
méaximo de 7,49% y minimo de 1%.

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
14.259 miles de euros, de los que 1.726 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance
de situacidn a 31 de diciembre de 2009.

" Al 31 de diciembre de 2009 la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 454 miles de euros, habiéndose registrado en el
epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito™.

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segiin lo indicado anteriormente,
ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2009, En
el gjercicio 2008 el calculo del deterioro de los activos financieros fue realizado de acuerdo a
la normativa vigente hasta el 1 de enero de 2009 y esto no afecta a la situacién patrimonial
del Fondo..

Al31 de diciezﬁbre de 2009 no se han realizado reclasificaciones de activos.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en el
Santander Central Hispano como materializacién de una Cuenta de’ Cobros (a través de Ia
cual se materializarin en cada Fecha de Cobro todos los ingresos que el Fondo debe recibir
de los cedentes derivados de los préstamos hipotecarios), de una Cuenta de Tesoreria (enla
cual el Fondo transferird desde la Cuenta de Cobros, todos los ingresos de los cedentes
anteriormente mencionados) y una Cuenta de Linea de Liquidez. Tas cuentas devengaran un
interés, que se liquidara mensualmente, igual al que resulte de disminuir con un margen de
0,15% la media de los Tipos Eonia diarios correspondientes al mes en curso.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue: : '

Miles de euros

2009 2008
Tesoreria ' 10.587 11.287
Saldo final ' ' 10.587 11.287

Dentro de este epigrafe existe un Fondo de Reserva, dotado con cargo a la Serie D, como
mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos v con

-1a finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de prelacién
de pagos establecido. El importe de dicho Fondo de Reserva asciende a 8.200 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2009 no existen intereses devengados pendientes de cobro de la cuenta
de tesoreria por importe significativo.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Miles de euros

No corriente Corrients Total
Acreedores y otras cuentas a pagar ' - 198 198
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 297986 10.980 308.966
Series subordinadas 24.000 - 24.900
Intereses y gastos devengados no vencidos - 215 213
321986 11.393 333.379
Peudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 225 - 225
Otras deudas con entidades de crédito - 32 32
Intereses y gastos devengados no vencidos : - 37 37
225 . 69 294
Derivados ] : i
Drerivados de cobertura 11.926 - 11.926
11.926 - 11.926

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constituci6n del Fondo 2 la emisién de Bonos de Titulizacién por importe de
388.200.000 euros. Esta emision estard constituida por 3.882 Bonos divididos en cuatro
clases, representados mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uno.

Composicién de la emision

El importe total de la emision de Bonos se agrupa en cinco Clases de la siguiente manera:

a) La Clase A estard compuesta por 3.462 Bonos, que devengaran un interés nominal
anual variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultando de sumar
el tipo de interés Euribor a tres meses, m4s un margen del 0,30%

b) La Clase B estard compuesta por 88 Bonos que devengardn un interés nominal anual

variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 0,75%.
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c) La Clase C estard compuesta por 70 Bonos que devengardn un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 1,50%.

d) La Clase D estara compuesta pot 82.Bonos que devengaran un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 3,5%. '

La suscripcién o tepencia de Bonos de una Serie no implica la suscripcion o tenencia de
Bonos de las otras Series.

Amortizacion de los Bonos

La amortizacion de los Bonos se realizard a prorrata entre Jos Bonos de la misma Serie que
corresponda amortizar en cada Fecha de Pago (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo, en un importe ignal a
la menor de las siguientes cantidades:

(a)  La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Bonos (ptevio a la amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago) v
el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los Certificados
no Fallidos correspondiente al ultimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago, y

(b)  Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes
correspondientes a los conceptos precedentes en el Orden de Prelacién de Pagos.

La amortizacién de los Bonos se realizara de manera secuencial de manera que la primera
amortizacion patcial de los Bonos de la Seric A comenzard en la primera Fecha de Pago (30
de junio de 2008).

La amortizacién de los Bonos de la Serie B comenzara cuando el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos de las Series A, B y C sea inferior al 50% del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series A, B y C en la Fecha de Constitucién. Fn caso
contrario, la Cantidad Disponible para Amortizacién, se aplicard secuencialmente, es decir,
los Bonos de la Serie B no comenzardn su amortizacién hasta que no estén completamente
amortizados los Bonos de la Serie A.

La amortizacién de los Bonos de la Serie C comenzard cuando el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos de las Series A, B y C sea inferior al 50% del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series A, B y C en la Fecha de Constitucién. En caso
contrario, la Cantidad Disponible para Amortizacién, se aplicard secuencialmente, es decir,
* los Bonos de la Serie C no comenzardn su amortizacion hasta que no estén completamente
amortizados los Bonos de la Serie B.
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La amortizacion parcial de los Bonos de la Serie D se efectusdra en cada una de las Fechas de
Pago produciéndose el reembolso del principal en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva a la Fecha de Pago
anterior y el importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva a la Fecha de Pago
correspondiente. ' ’

Vencimiento de los Bonos

Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la
Fecha de Liquidacion del Fondo. '

La Gltima fecha de amortizacion regular de los Préstamos Hipotecarios que se agrupan en la
cartera titulizada sera el 1 de agosto de 2047.

La emisién de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de- Valores,
S.A. (Iberclear). : :

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de ALAF.
(Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento. de los Bonos durante el ejercicio 2009, sin considerar las correcciones, ha

sido la siguiente:
Miles de euros

Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 339.565 | 24.000
Amortizacion (30.599) -
Saldo final ' 308.966 24.000

El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formarin a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento. de los
Bonos) en el Estado $.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes
Cuentas Anuales. :
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado 8.05.2 (Cuadro
A), mchiido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por
importe de 7.250 miles de euros, de los que 215 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2009, estando regisirados en el epigrafe “Obligaciones y
otros valores negociables” del balance de situacion. ‘

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe méximo total facilitado por:

Banca March

Saldo inicial
Saldo al 31 de diciembre de 2609

Tipo de interés anval:

Finalidad;

Amortizacion:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe méximo total facilitado por:

Banca Mafch ’

Saldo inicial

Miles de euros

360 -

———

360

[
A

225 miles de euwros.

Variable, e igual al Euribor 3 meses vigentes en cada
momerto.

Pago de los Gastos Iniciales a cargo del Fondo.

Se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago (30 de
junio de 2008), todo eilo con sujecion al Orden de Prelacion
de Pagos. '

Miles de euros

3.600

U

' 3.600
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Saldo al 31 de diciembre de 2009 Amortizado en primera fecha de pago.

El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito, sin considerar
las correcciones de valor por deterioro, durante el ejercicio 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Préstamo para
" gastos iniciales

Saldo inicial - . 255
Adiciones -
Amortizaciones ' (30)

Saldo final : ' : — 225

A 31 de diciembre de 2009 no existen intereses devengados pendientes de vencimiento de Jos
préstamos por importe significativo. '

9. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracién del Contrato de Swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
Derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes perfodos de revisién y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
Hesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacién y subrogacién de
préstamos hipotecarios, los Derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

Con el objeto de mitigar, por un lado, €l riesgo de base de tipo de interés existente entre los
activos (Participaciones y Certificados) y los pasivos (Bonos) del Fondo, y por otro lado, el
riesgo de tipo de interés existente como consecuencia de los tipos méximos y minimos que
tiene establecidos un porcentaje de los préstamos hipotecarios- agrupados en el Fondo, la
Sociedad Gestora celebrd, en representacién y por cuenta del Fondo, el siguiente contrato:

- Contrato de Derivado

- Los términos mas relevantes de este contrato se describen a continuacion:
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Parte A CALYON.

Parte B La Sociedad Gestora, en representacién v por cuenta del
Fondo.

Fechas de Liguidacion: Las fechas de liguidacién coincidirdn con las Fechas de

Pago de los Bonos, esto es, los dias 28 de marzo, 28 de
junio, 28 de septiembre y 28 de diciembre, o en caso de no
ser éste Dia Habil, el Dia Hébil inmediatamente siguiente.
La primera Fecha de liquidacidn serd el 30 de junio de
2008.

Periodos de Liguidacion: , Los periodos de liquidacién serdn los dias efectivamente
transcurridos  enmtre  dos  Fechas de Liquidacion
consecutivas, incluyendo la primera v excluyendo la
ultima. Excepcionalmente, el primer periodo de
liquidacion tendrd una duracidn equivalente a los dfas
efectivaments transcwridos entre la Fecha de Desembolso
de la Emisién de Bonos (incluida) y el 30 de junio de 2008
{excluido). '

Supuestos de incumplimiento del * Contrato de Si en una Fecha de Liguidacién la Parte B no pagase la

Derivado ' : cantidad que le commespondiera satisfacer a la Parte A, el
Contrato de Derivado correspondiente podrdé quedar
resuelto a instancias de la Parte A. En caso de que
correspondiera pagar cantidad liquidativa, la Parte A
asumir4, si procede, la obligacién del pago de la cantidad
liquidativa prevista en. los términos del Contrato de
Derivado correspondiente, y todo ello de conformidad con
el Orden de Prelacidn de Pagos. ’

Vencimiento del Conirato de Derivado El vencimiento del Conirato de Derivado tendrd lngar en

la fecha més temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo y (ii) Fecha de extincidn del Fondo.
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Cantidad a Pagar por la Parte A con motivo del La Cantidad a Pagar por la Parte A es el resultado de

Swap multiplicar el “Importe Nocional del Contrato de Derivado
Anual”, conforme se define més adelante, por el Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos (Euribor a 3 meses)
establecido para cada Fecha de Pago, més un margen igual
al 0,55%. Para ¢ cdleulo de Ja Parte A se tomaran los dias
efectivamente transcurridos en base anual 360,

El “Importe Nocional del Contrato de Derivado Anual”
serd el Saldo Nominal Pendiente de vencimiento de las
Participaciones y Certificados no Fallidos agrupados en el
Fondo y en los que se actualiza el tipo de interés
anualmente, en el dltimo dia del Periedo de Célenlo a la
inmediatamente anterior Fecha de Pago.

Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del La Cantidad a Pagar por la Parte B serd igual a la suma de -

Swap (Contrato de Derivado Anunal) todas las cantidades correspondientes a los intereses de las
Participaciones y los Certificados devengados, vencidos y
efectivamente transferidos a la parte B correspondiente a
los tres Periodos de Céleulo inmediataments anteriores a la
Fecha de Liquidacién de que se trate.

Cantidad a Pagar por la Parte A con motivo del En cada Fecha de Liquidacién, la Parte A realizari un
Swap (Contrato de Derivado Anual) pago compensatorio & la Parte B definido de tal manera
' que mitigue la reduccién de fhijos por Ia cantidad que la
Parte B dejard de percibir de los Préstamos Hipotecarios,
que actualicen su tipo de interés anualmente, con Tipo de
Interés Maximo por el hecho de estar sujetos a esos tipos
de interés méaximos. La metodologia exacta det calculo de
esta cantidad queda definida en ¢l Contrato de Derivado
correspondiente.

Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado han sido:

Tasa de amortizacién anticipada 5,57%
Tasa de impago . 5,63%
Tasa de Fallido ) 0,61%

Al 31 de diciembre de 2009 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo del balance de situacién” un importe de 2.267 miles de euros.

El Fondo no ha registrado ningin saldo en la cuentz de pérdidas y ganancias como
consecuencia de ineficacias de 1a cobertura contables. ’
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Durante el ejercicio 2009 se han devengado gastos financieros por importe de 6.605 miles de
euros.

10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene obhgacmn
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segtin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacidn de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2009 han
“sido 4 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora del Fondo, no hablendo
prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de cuentas.
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12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtn hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

13.  ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Como se ha indicado en la Nota 2, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009 se presentan de conformidad con las disposiciones de la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, habiéndose tomado como
fecha de transicién el 1 de enero de 2008. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la
Norma Transitoria Cuarta de la citada Cucular se incluye a contlnuacwn la siguiente
informacion:

a) Conciliacion al 31 de diciembre de 2008 del balance de situacién y cuenta de
' resultados del 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al ejercicio 2008 y las
resultantes de aplicar la Circular 2/2009 en su totalidad.

b) Explicacioén de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta
' el 31 de diciembre de 2008 vy los utilizados a partir de esa fecha.
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a) Conciliacién del balance de situscion y cuenta de resultados del ejercicio 2008

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008

Nonnsitiva
amerior

MOPELO DE BALANCE SEGUN NORMATIVA
ANTERIOR

Ajustes

Normativa
aciual

ACTIVY

INMOVILIZADO

Gastos de constincion
Inpoewilizaciones Anancizras
Pasticipaciones Fipotecarias y Centificados de

Transmaisic de Hipotecs 35377

ACTIVO CIRCULANTE

Deudores  por  Perticipaciones  Hipotecarias  y
Cemificados de Transmisioe de Hipotesa 3.583
Cuenas de pericdificacidn 163§

Tesprarta 10387

7.467

L776

266.304
71416
1.504

(333.778)

{3.583}
{1.531)

7.221
956
80
330

266,304
71416
3.504

7467

1228
236

351

L7786

11287

TOTAL ACTIVO lleticd

2.243

379,522

PASIVO
ACREEPORES A LARGO PLAZ(

Bonos de Timbizacion 363565

Entidedes da crédito 235

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Banos 8¢ ‘!’m.hmcsun
Luentas de peri i6n ¥
de servicios

por p
6.439

.23

{363.353)
331308
24.000

(6459
7872
8257

69

1607

331308

24.000
255

2872
8.257
63

1798

10.850

MODELG DE BALANCE SEGUN NORMATIVA ACTUAL

ACTIVO
ACTIVO NGO CORRIENTE
L Actives finencieros a largo plaze
Valores representativos de deada
Derechos de cxédito
Participacicnes hipotecarias
Cerdficadoy de trarsmisidn de hipatecs
Aclivos dudosos

Iniereses ¥ gostos devangados no vencidos
Dedvados

Derivados de coberinma
Chres activas finsgderos
Crros

L Actives por impueste diferide

. Qtros actives na corrientes

ACTIVC CORRIENTE

1V, Activos oo cerientes mantenidos poma la venta
V. Activos financieros a corto plaze

Dretsdores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de denda
Dereches de crédite
Participaciones hipolecarias
Certificadog de transmision de hipoteca
Activoe dudosos
Intereses y gasios devengades e vencidos

Derivados de cobertara
Oires sctivos Arancisros

Otros
VL Ajustes por perfodificaciones
Comisiones

Otros

VIL Efective y orros actives Lignidos equivalentes
Tesoreria
{nros actives liguidos squivetentes

TOTAL ACTIVO

" PASIVO

A) PASIVO MO CORRIENTE
Provisiones a large plezo
IL Pssnrus finantistos a largo plazo
it ¥ okros valares

Series o
Series

sabordinsdas
Dendas ¢on entidades de crédine
. Prisaneo sobordinado
Créditn nea de liguidez
Crizas dendas con entidades de crédite
Derivados
Detivados de cobertra
Otros pesives finansiares
1. Pasivos por impuesto diferide
B) PASNO CORRIENTE
mmhduswnmmmmmmlmdwmlamm

V. Provisiones a corio plazo
VI Pasivas financisros 2 coio plaze
Aawdmymmmm;apagm
Obligacionss y otros valores b
Reries oo subordingdas.
Series subardinzdas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Dendas con entidades de crégito

Otros
C) AJUSTES REPERCTTINOS EN BALANCE BE INGRESOS Y
GASTOS RECDNOCIDGS
Activos finauciercs disponibles para In venta
D(. Cwbm'ﬂms g4 fhios de efective
X. Otros ingr Y /v
X1, Gawosde iNuion en transici

TOTAL PASIVO Jram

9243

379.82
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Cuenta de pérdidas y ganancias para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2008

Normativa Mormativa
anterior Reclasificaciones actual
Xogresos financieros 19,501 19.551
Ingresos de los Derechos de Crédito 16.468 16.463
Ingresos de la cuepta d¢ tesoreria 471 2.452 3123
Intereses del swap . 2.452 R R
Gastos financieros {35.954) T {(15.954)
Intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos {15.940) {15.940)
Intereses de los Préstamos subordinados (14) (14)
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS e . 367
Grros ingresos de explotaciin
Margen de intermediacién financiera
Dotaciznes para amortizacita del inmovilizado
Gastas de constitucion {268} (268)
Daotacion para provisicnes por insolvencias
Provigidn pare insolvencias
Dtros gastos de explotacion
(42) (43
Margen de intermediacitn fuanciers (3.322) 3.322
Comisiém de adminisirecion -
Comisién gestora - (3.322) {3.322)
Servicios de profesionales independientes {315) 315
Otros -
3) (5)

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE TAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS

BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

1. Intereses ¥ rendimientos asimilados
Valores representativos de deuda
Derechos de créditn
Gtros activos financierns

- 2. Intereses y cargas asimilados

Obligaciones v atros valores negociabies
Deudas con entidades de crédito

Otros pasivas financieros

A}  MARGEN DE INTERESES i
3. Resnltado de operaciones fimancieras {neto)
Ajustes de valoracion en carteras 2 VR con cambios en PyG
Activos financieros disponibies para Ia venta
Otros
4. Diferencias de cambio {neta)
5. Otros ingresos de explotacidn
6, Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independienmes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otres servigios
Tributos
. Otros gastos de gestita corriente
Comisién de sociedad gestora
Comisién administrador
Comision del agente financiero/pagos
Camisidn variable — resubtzdoes realizadas
Comisian variable - resultsdos no realizados
Otras comisiones del cedente
{Otres gastos

7. Deterioro de activos financieros (neto)

3. Dotaciones a provisiones {ueto) .

9. Gonancias (pérdidas} en 1a baja de activos no corrientes en
venia

10. Repercosidn de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADOC DEL EJERCICIO
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b) Principales diferencias entre eriterios contables ap]icados hasta 1 de enero de
2008 y los utilizados a partir de dicha fecha

Las diferencias entre los criterios contables aplicados hasta 1 de enero de 2008 y los
utilizados a partir de dicha fecha, con la aplicacién de la Circular 2/2009 de la Conisién
Nacional del Mercado de Valores, se detallan segnidamente:

. Nuevo estado contable en las cuentas anuales

La nueva normativa contable ha introducido nuevos estados contables en las cuentas anuales:
el estado de flujos de efectivo e ingresos y gastos reconocidos, asi como nuevos estados que
incluyen desgloses del conjunto de activos cedidos al Fondo y pasivos emitidos mejoras
crediticias y calendario de cobros y pagos. :

. Cambios en normas de registro y valoracién

Las normas de registro y valoracién aplicadas por la Sociedad Gestora del Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 se
explican con mayor detalle en }a Nota 3 de la presente memoria y son conformes a la nueva
normativa contable surgida tras la aprobacion la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Las principales diferencias entre estas normas
de registro y valoracion y las aplicadas con la anterior normativa contable son las siguientes:

1) Gastos de establecimiento: Conforme a la anterior normativa contable estos gastos se
capitalizaban y se registraban a su precio de adquisicién en el activo del balance de
situacion dentro del inmovilizado en el epigrafe gastos de establecimiento v se
amortizaban linealmente en un periodo de 5 afios. Conforme a la actual normativa
dichos gastos se registran como costes de transaccién aumentando o minorando el
conjunto de activos o pasivos financieros e imputandose en funcién de la tasa de
interés efectivo a lo largo de 1a vida del Fondo.

2) Moneda extran]era Conforme a la anterior normativa contable las operaciones en
moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Diariamente, las diferencias que se producian respecto al camblo
histérico se registraban de la szgulente forma:

» Si procedian de la cartera de inversiones financieras se cons1deraban como plusvalias
o minusvalfas latentes de cartera.

e Si procedian de débitos o créditos las diferencias negativas se imputaban a resultados,

mientras que las diferencias positivas no realizadas se recogian en el pasxvo del
balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios.
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e Si procedian de la tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonaban o
cargaban, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro del nuevo marco contable introducido por la Circular 2/2009, las diferencias en

moneda extranjera se registran como sigue:

e Si proceden de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se
tratarn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

¢ Si proceden de la tesoreria, débitos o créditos, estas diferencias positivas o negativas
se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el
epigrafe “ Diferencias de carabio”. :

El Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.

3) Activos financieros: con el anterior marco contable, la cartera de activos financieros
se registraba por el valor nominal de las participaciones adquiridas a las entidades
cedentes que coincidian con su valor de adquisicion. Cuando se producfan
minusvalias latentes, se dotaban las oportunas provisiones por depreciacion aplicando
un criterio de maxima prudencia valorativa. Los nuevos criterios contables consideran
la cartera de derechos de crédito como “Préstamos y partidas a cobrar”, valordandose al
coste amortizado y distinguiendo entre activo no corriente Y activo corriente,
incluyendo el activo corriente aquellos elementos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en un plazo maximo de 1 afio contado a partir
de la fecha del balance. El valor de estos activos se corregira, en caso de evidencia
objetiva de deterioro, mediante la provisién que resulte de comparar su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que estimen se van a generar.

4) Contratos de cobertura contable: Conforme a la anterior normativa se registraba en
balance las periodificaciones de los contratos y en cuenta de pérdidas y ganancias se
registraban los resultados de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
elementos cubiertos. Conforme a la actual normativa los derivados financieros se
reconocen en balance inicialmente por su valor razonable, posteriormente se llevan a
cabo las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor de mercado en casa
momento. Los beneficios o pérdidas de dichas correcciones se registrardn en el
epigrafe de “Ingresos y gastos reconocidos directamente en el balance”, con signo
positivo o negativo, transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
o ejercicios en los que la operacién cubjerta prevista afecte al resultado.
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TDA 30,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2009

TDA 30, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, fue constituido por Titulizacién de Activos SGFT,
el 12 de marzo de 2008, comenzando el devengo de los derechos de sus activos desde Fecha de
Constitucion, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (18 de marzo de 2008).
Actia como Agente Financiero del Fondo el Banco Santander Central Hispano, con funciones
de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 3.382 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en cuatro series: una serie de la
Clase A, una serie de la Clase B, una Serie de la Clase C y una Serie de la Clase D.

- LaSeric A, integrada por 3.642 Bonos que devengan a un interés notminal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR
a tres meses, mas (i) un margen del 0,30% .

- La Serie B, integrzida por 88 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR
a tres meses, mas (i1} un margen del 0,75%.

- La Serie C, integrada por 70 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR
a tres meses, mas (i) un margen del 1,5%.

- La Serte D, integrada por 82 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR
~ atres meses, més (ii) un margen del 3,50%.

El importe de la emisién del Fondo asciende a 380.000.000,00 euros.
El activo del Fondo TDA30 est4 integrado por Derechos de Crédito cedidos por Banca March.
En 1a Fecha de Desembolso, el Fondo recibid el Préstamo pafa (Gastos iniciales: por un

importe de 300.000,00 euros, destinado a la al pago por la sociedad gestora de los gastos
iniciales del Fondo correspondientes a la Constitucién y Emision de los Bonos.
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Un dia habil antes de la primera fecha de pago se desembolsé el Préstamo Subordinado, por
un importe total de 3.600.000,00 euros. Este se destind por la Sociedad Gestora
exclusivamente a cubrir el desfase comrespondiente existente en la primera Fecha de Pago
entre ¢l devengo de intereses de los Préstamos Hipotecarios hasta la primera Fecha de Pago y
el cobro de los intereses de los Préstamos vencidos con anterioridad a dicha Fecha de Pago

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe de emision de los
bonos de la serie D, destinado a atender determinadas obligaciones del Fondo en caso de
msuficiencia de Recursos Disponibles. En cada Fecha de Pago se dotara el Fondo de Reserva
hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de
Pago estén disponibles para tal fin. EI Nivel Minimo del Fondo de Reserva ser4 la menor de
las siguientes cantidades: (i) 8.200.000 Euros, v (i) el 4,32% del saldo nommal pendiente de
cobro de 1a emisién de bonos de las series A, By C

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior a 4.100.000 Euros.
Asi mismo se constituyé un contrato de permuta financiera de intereses o Swap

El Fondo liqmda con la Entldad Emisora de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual ¢l dia 20 de cada mes y tiepe fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 28
de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 28 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de
Pago tuvo lugar el 30 de junio de 2008.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura
de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada de las Participaciones
Hipotecarias del 12.00%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada
del Fondo con fecha 28/09/2022, conforme a lo estipulado en la Escritura de Constitucién del
Fondo y en el Folleto de emision del mismo.

Se adjunta a este informe de gestmn el cuadro de flujos de caja del Fondo conespondlente a los
periodos de hqmdacmn del ejercicio 2009,

Puede obtenerse informacion més completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de

Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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1.5 Vencimiento: 324.036.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobre: : - . 324.298.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: o 55.702.000
4.Vida residual (meses): 304
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (3))

6. Porcentaje de impagado entre 3 v 6 meses: 2,22%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0.69%
8. Porcentaje de fallidos {1]: ' 0,66%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en enros) . 2.045.000
10. Tipe medio cartera: : ) 3,04%
11. Nivel de Impagade [2]: - ' 1,38%

1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: | TOTAL UNITARIO
' 2) SERIE A 308.966.000 85.000
b) SERIEB : 8.800.000 100.000
¢) SERIEC 7.606.006 1¢0.000
d) SERIED 3.260.000 100.060
2.  Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a2) SERIE A 85,00%
b) SERIEB 100,00%
¢) SERIEC . 100,00%
d} SERIED 100,06%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 31.600,00
5. Intereses impagados: 184.000,00
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2009):
' a) SERIE A 1,006%
by SERIE B , ' 1.456%
¢} SERIE C N 2,206%
d) SERIED 4,206%
7. Pagos del periodo :
B _ Amortizacién de principal Intereses
a) SERIE A 30.599.600 6.434.000
b} SERIEB ) ' 0 210.000
¢) SERIEC . 0 © 220.000
d) SERIED 6 240.000
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1. Saldo de la cuenta de Tesoreria:

2. Saldo de ia cuenta de Reinversion:

SYDE My

2. Variacion 2009

EImporte pendiente de reembolso de

1. Gastos producidos 2009

223

S R
préstamos:

1. Préstamo subordinado (Gastos Iniciales):
2. Préstamo subordinado (Desfase):

10.586.000

225.600

1. BONOS:
. Agencia de
Serie Denominacién calificacién Situacién actual Situacion inicial
. crediticia
SERIE A -ES0377844008 MDY Aaa Aaa
SERIE B ES0377844016 MDY Al Al
SERIE C ESG377844024 MDY Baa2 Baa2
SERIED ES0377844032 MDY C C
2. OTROS:
Agencia de Sj . T
calificacion Htuacién actual Situacion inicial
crediticia (LP/CP) (LP/CP)
%m&n ORES | Banca March MDY |A2/P1 A2/P-1
AGENTE DE PAGOS | Banco Santander MDY Aa2 /Pl Aal/P-1
CUENTA DE Bance Santander Banco Santander
TESORERIA o MDY | Aa2/P1 Aal/P-1
CUENTA DE Banca March Banca March
REINVERSION - MDY |A2/P1 A2/ P-1
CONTRAPARTIDA :
PERMUTA - — CALYON CALYON
FINANCIERA :
OTROS -— —— o —
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Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado, se han asumido las siguientes
hipétesis sobre los factores resefiados:

1. Los Tipos de Interés Nominal anual aplicables a los Bonos de las Series A, B, C ¥ D variables
trimestralmente, mencionados en el apartado IT.

2. _Tipo de interés medio ponderado de una cartera de Participaciones y Certificados, extrafda de Ia -

cartera auditada: 3,04% ]
3. Moroesidad superior a noventa (90) dias de la cartera de Participaciones ¥ Certificados: 6,8% anual,
con recuperacion del 85% a los nueve meses;

4.  Tasas de amortizacién anticipada: 9%, 12% y 15%.

5. Tasas de fallidos: 0,12% :

[1] Se considera Participacion Hipotecaria Fallida aquella Participacion cuye préstame tiene un retraso en
el pago igual o superior a 12 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por
el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicién de la
Circular 472004 del Banco de Esparia.
El porcentgje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mis el saldo impagade a 31 de
diciembre,

(2) Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias con morosidad superior a 90 dias en la Fecha de
Cobro, sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias.

-49 .



0K0515906

CLASE 8~

ANEXOI



[~
-
O
Lo
i
Lo
O
>~
(-]

CLASE 8

B10F Q] 9 dipenD
opesiegue; ausipued [ednujd spodiy jo suepiied spodiu owos op 3]
[000° 600 08 2GR PIRT R E N [000°8.2 £5¢ [md s i il g i e L05 2 i eja)
5 z 7 SEND
ugnEzyinL)_ ep savog

SOIMNZ ORPSED 8P S0LDBIBEN
: 1RIGoD B sepensy
DIBIOLELLT CIUBRUBRUSLN
UQPOWINY SoluB)STIY
SWNEUOY [B SOWE}ERL
ddvy sotpD

Bpaupicahs eprag
eleicsal ap souog
sBjRpO|e ) SEIRPET}
soaeiodios sowejsed
sesedur 2 sowesed

. SIWAd 2 soumysely
SOIORHUGL] B SOWE)SEIY
szupdeUiH SRINPED
sopesaedi soweiseld

boo'ggeze 2kl 0L E BUEDBjodil Bp UQISIUSURS ) BD SOPEIYNIB])
Q00'BLE LBZ § | #O8'E ‘w 5 e sepensiodil seuopedDpE
{1} ®quejpuad apoduy SOAIA SOARDY 8P o {1} sjuajpusd suudil]  SOAIA SOA[OY 9P {1) muaipuad apoduy SOAIA SOARDY 8P oy snpeziimp Sonae ap eibojod;)

800Z/50m 4 RI2IY Lgloenyg BODZ/ZL/LE  4OUDIUE [ENUE BLIHO UDDRS GO0Z/ELILE |enay UgjaERYS
¥ OHaYnN2

{soune op seyu v LeeLBiuee BS FepdILY & SEAYEIR] SBIHD SET)

NORYZINLLL 30 BONOI TV SOGIR=D SOALLDY 5071V VALLY 138 NOIOVALO:N]

SODTRHIE epapEy

sopefiaibe sopeysy

U5 WURIOETNIL), BP RORUGL BfF PIOISAD PEPHIOS 'SANHIY B UGIPRZENLL ‘BIO}SOE) B] 6 LOWERLHUCUS(]
[} OUSHEALD) D UBHEUILIOLSE

V.14 'DE vOL ‘0pUC (8P UDPEURLOYE(]

il'so's : ]




18 &)
o
oy
Lo
L
Lo
O
~7
)

a

GLASE 8

“Buliojul [ap eYD9) & (opoued jap sauoweIndigoU) SeABnL SE} SEpIN[OUI) SOAIDE SU| 8D PRMEIO] B] 8p osjoquizas ep sjusipusd [edisupd 19p spoduy {z}

I

0oo'gLleSe
G

000°2ze 9zZ-
000°05¢'02-
000°Z.9'G-

Joujue [Enue sua uosen)g

“opouad o us sopetodiooul soaoR soasny $01 5P UOIDBLLIDI ) Bp Upejuasald ep BUOY) B| US 0Sjoqiuan) ap sjusipusd [edibupd apoduy ‘sapige sopuog ug (1)
i wmi P opoliad |8p eAlIS8)e RpRdioUe UQIDEZILIOWE BSE]

#000 B6Z PZE (Z) opojed jep 611815 asusipuad ajlodLu)

7] 4) opoliad [a ua sopesodiosii SoAflDE SOABNU S0] Bp uoioeziowe ap djusipuad slod]|
000°20L°66~- ’ 0puo jep uabuo |2 opsep opejnwnoe opezjpowe suodw; [ejo)
000°6.6°61- JOuBIUE j2nue sl (@ apsep epediague ugpez|LoWY
000°L08'6- ey AOUBIUE [BNU. BB (9 BRSSP BUBUIPIO UgleZILOUNY

GO0ZZLILE - 600Z/2L07L0

BpEd|dUE UOISeZILIouE 8p BSE| [ SOPEZUNY SOAIDE 6P BJOMIED B] 0P OJUSTUIAGH
|Emoe ugoenng .

8 OHOYND

{souna ep sefiw ua UREUBISLOS &% sayoduy g SBAjJEISS SEIH0 SET)

NORVZIINiEL 30 OONOH IV SOGIGID SOALLDY SO W YALLY Y NOIDYINMOAN]

BOOZRZLILE 10pojlad

. :sopefaifie sopejsy

WS UPIIELINL 8P SOPUCA 6P BIOISED PRPIDOS 'SOAOY P UploEz|mLL ‘210}395) B] 8D UgPBUIWIOUSq
0 ojustiiueduios j8p uoReLILOUSQ

V.14 "0C vaL :0puo4 [gp ugjreuliouag

lisos

i




0K0515309

W .
g
29
20
[rTyTT
Qui
wi
ik
[
=3

CLASE 82

5 0158 "Saseul Z e { aq "ad) feuy @ opinpu;

FIO00FIE'LS

S0'sy
T ¥}
't
L'va
L1'Bg
o5's¥
§'sg

UPISESEL ARRE0 %, (8] SyUEIEE JofE,

OPUD 8P R0} QLU 1B US OPIIPISUOD By BS SEWSIL 88) 0P JOBA |a 18 (o8 ‘sEpeahid epnep o seu0moE) s ejueieE B 5D GEECOTES MBA & HquTLL 19p UQIDESE| ap

B OHOI) 8P |9 OPINKKE URIBRUBIIG 55 SOIRAIBIUL 807 BORIGOS O A BHBUDA Rj00 wauid g

| 20 PEDOOBIUE £ 4P UGRUN; LS 21921/00) 08 SUPRIFURE SOWEI SOUYEIP 80 DOUA nnu.mmmuﬁ_ SOpIDUBA

2 LA e (T eey S LT
G [ | o

Hooozsera)

AL

=

2uifin 8] uos 0 (g)
Sapio 0] op LpRnasp B (Z)
im0l

Z0Ue € 8p BEW

SOE 8 2 agy

sOy2 Z e 99361t g{ ag
S95eW 8i B 71 80
seselr 7} B g &g
uesAw g B ¢ 8]
sesoE B Z 8
‘segEWZ B | 8

SOW § B)ER}

opioten od [CITY SOLBU|prO Sasaia] fed{atlig
ampued fedpoupg opefiedur ayiodiny

el wxneq

SOAR9E 5P 4N

{z) 1vay m::n.,_-ﬂ 103 soprbedu)

Fa)

Q00°Z08

: 51/ £ 8p SHR
SouE B Z 8
SO Z § $esaw g), 9

000209 L sotell gL e 7| eQ
2,500 72 0 $&8au ZL-B DA}
0pO'EseE’s SRESW g e ¢ or)
0CO'PES ¥ ¥ 95U E B Z 07
000'GRg°L S sesowiZ e | ag
000'BES'S L m Baw | BsEH

SolzBuNIE wowwhwﬂc_ _wn_ucm.m.m -

X 2 [zt
SOMI2E 0 oy
sjueipued prdbupg N opebEdul] ayoduny N

(1) sopebeduy oy

J 0HQYND

SORREVLE

W' UPIIRTIFGLY BP SOPUNL BR BICIENG PRPBISSE 'SOALSY op (ol
1]
vLd '0E va)

‘0RSlae
sopelisifis sopemgg
[HI0}83D) 8] Op LgiIRWRIEG

D I8P Ughoeu) ]
0pUT{ 18p Ugjsrufuoue(),

ises




o
i
9,
Lo
|
Lo
-
x7
(-

‘SAUGIDRIGHINIOE s8] BP BSIUE SOD{M) DWaD SONROR 8O g ep Truad jediouisd ep podus 18 & SOpe; DWDG SO 150 50AH0E B [edaund o) o)
F d 1edjauid ap 7 ae} Jod $0Sopnp 8p ubjes BN SONIOR 301 6p asjoqwes: ep sjuEPwed RdouLd op exodl | sEw 'sasepnp oLos auvgw_“m.o nua”u__n»mu _u&ua_ﬂwwcsu_ nn_ummm\%“w wh rnngonﬁWuWﬂuﬂshw““__ﬂﬂ”ﬂu“ﬂ M ““H HH“ “““ wv“ﬁn_ ”ﬂ“
8p [2)0} [0p ojogqiueal ap Busipuad fadibuyd Bp epodul f6 *traea B 8P IO} jBp aspPqWas) ap eusipusd tediotid ep spadi [ Jesoultl Bl opeyieas o £ S0DEEY SO0 SOPRILISER BOARE 490} fap obioguesed ap nusipued mdiulid ap eladw) ja saue Bxs)sos & iod Hi:tatm ﬂov
SCAIRE S0} 8P DSjaGIaAs ap euaipuad jedpulid ep sitadwi |3 "RiaeD By B8P (E10] 9 DEOGILES: BN AELd Jediauizd ap Suod) [€ feroupn sp opegnsas i § asOpRp Wes BUPBIL)SEIT SOARDE 80 &P DS|0FWA0S 9P Bluejpued “w&ﬂz_i B SL0Y |0 IUD SURKINY |4 Jbd BRELILLMRG _m“.
{x0}pai0 B SuyaRIap, ap epfied B o aouREd |0 UD Sopejiesead) opuny (& SAPIPSN S0ARDE B §9)E0 ¢ E BiuaweAENIXG IBE] 89S 5012 S)ET {})
7 t : EL)
UGIOBZHNYLL, 8p SoLO
SoHnd GHRED Bp soyRaIeQ|
URING B SHRIOND,
SIIUTULS DIEUIBDIELNY
HOITOUITY SOLISEI]
DIRSIG {8 SOLLMISTL)
ddvy SolpRIn
ApQUAGNS BRNRG
BUAJOSE &) SOUDE
soajelodio sowEsgId
susaidwg 2 Souwseld
SIWAd B BoLLEISHI
SEIO)OWIBIY B SOWRISHI ]
sapeosiodi sePReD
$opEonjodiH SeWRSEI

m ] o ' e BOEI0l B UPISIIBLEL ], 6P SOpEDYpES,
. - ' " 30 100 a9z'0 i 150 I+ sauopediaied|
[--] wuuw_._he s0AR0E Bp () sasopnp sopjite} soayon {a} ot - SOAJOE 8P 5 s05Uphp (LI REPIEDION SoBE
B :a_ME " nsed  upresednaal  spjjes sp wsey, s0ANY ugizesed ap g o opeispBsRL | opap gl dhaet  spiipe) sp ese] woARDE
Py Bese) op uEE) op esR| ap esny, o 850 [ 8P BSEL 8p EsEL T op esE)
A BOOZIEDTL JOLIBIE |BIVUR 211813 UQIDEN)S 00ZELE JCRIBILE [BRIR SL0Er HDIDENIS ) m a00Z/Z4ILE $ENOR Uojaenls
-} R a ouavno
[
BDOZZL/LE Wwhopey
:sopafieibe sopejsy
'S WRRIIMLL o scptio op “WONY W upfokziny | IRIDISEE) B BN LQPBUIIOUAG
b ‘ojualy|LBdoD) |8 ueEEIIaued
¥id 'BE YEL iopue |ap Q

pErs - :
J




i
AL
(o))
L
1
Lo
O
>
O

CLASE 82

epalapuod Bigall pEpONERTY
pepaninuy

Souy oy
FOOTISAIET TEBIUT Lpemig BOOERZ /e JOLIBIIE [SHis nIiB(s UGToeryis BBORETIIE TENISE UoibEg

. (soy= 7 B 08; 0 2ouswi & eye ; = aousdns ssoyr Z A 1 iU 'a-d} 2l 19 0pINjOUt @ owsIL (3P DL |8 opipxe Ugdapusiue ot SolEAIML} o1 (1)

I SO0 ¥psispiod sIPe RPISar P

err ] 5]

000 v Lot 080eEn The ZI5T 20F T saue G @ Icuedng

QO ZEE L1 000'0RE" 1L gk 0CGe0e L) SoUE 0L A G anuy

aco’iba 000" {re 000’596 Eoye ¢ A ¢ aawg

s o002 D00°ZT4E soue o4 ¢ eug

0 2} oo soyuR Z 4 | aug

i A [ 000 i OUE | B.Jauejul

sueipuad ayraduw) S0A)A SoANRSE ap N sjustpuad apodiu| SOALA SDAROR Op 4 K sjusipued aytoduy SOAIA SOANTE BP N {1} oplioy e sopipes soAor S0 8p |eAplsay BPIA,
BODZIEOME L {efap) Ugjsenqig BOOT/EL/EE  Joliejue [EDUE Biis2 ligiornyg BGOZITLILE [enjae Ligloenys

A ouavno

BOOZIELILE epoLad

sopeBosbz sopeysg

VR WPIIRTNLL 6P SOpUO 9D WMSAD PERAN0S 'SOARDY BR UPRERNLL -BICISHE) Bf 8 LGIDBMILGUSC)

¢ O tdutng Jep Loiney q

V14 '08 YOL CPLID 8D UirBEULLIOUB ]

[Ls0's - »




aJ
—
9.
Lo
=
X’
o
-~
O

HPRBUILLIDURP 2 Sulinian ) SUBLIEASHIZS RIEUSIB) 35 NS4 LS} OU ADDNUS GO S0} opUBNC: “UGHBLALIGUDR ns f {NISH) Ues € 6p UpAWIWOUSE B JejeuNtium RIeqop Bjsal & [7)
UPAELIYSe B) Op siSAidI; 8¢ STED)IUNG SRICU SR ve BIBIIPGS BE DPEULISE j8S Bp OSEA L3 “HOYE LB sopodisy {1)

LR 000 509 5 i 15j9L
ROV U000 0oQUoaE 4] 3601 o0ITOCE  0LD'DOL 4] 8i's 000°¥8E 0000oE 28 Zsorreslensa adiyas
i5'9 DeOU0e  9D0'00L oL a0 G000 00000t 13 528 000°00G ootgot 0L PEOPPRLIEOSD D 3AYIS
FA GoD'o0e  ODO'COL 98 - 50'6 Q050088 0Ga'00 28 oz eyl 2007001 89 globveLiE0s3 8 My3s
L's 000 007 +8E 000'90 ZhO'E £9's . 000’868 °BEE | DOD°E] Trae s 000998 a5E 00G"! BOOkbELLECEE ¥ 31438
e : : I
FoMTd MuBPLUEY }# FOASE Susipliad o . aag ahg
HpeW TRLA ooduy) Imuwop oapend ap N =IpeN =pia apoduy fauptoN saajzed 30 N Bipsy Bpip suoduy - [T woAjaed by N LUV
BOOZ/EOIL) IBl0Uf cueuensl ” i BO0ZZHE JOUBUE [ENUB 0D tpSEnlg i BOOER LIS iemas ugiarem)g
) ' : v ouOvng
N OONO4 13 HO BOCIUNR SOAISYd 5071 ¥ YALLY 134 NOIOYRU0IN
Vi 0E val “SCERILIR SRi0iRA 5] op LGB0 9 SORBIBI
BOUTRINE UpREIZPep B AP OROING
' mopeBaifie sopmag
WS 'PIaRT)iNLL BP $0DUGC 4 BD RACKIRG PRKGISGS 'BOANIDY OP UDISHZHIM|L ‘miniesh B ap uppeuRICUSY
o ajuerneduny B upPBULIbUA]
Yid 'og val lapuo) |Bp UgPRTWOLE()
Z°50°8




0K0515913

g,
=
Z
Ll &
b
£

2

CLASE 8

E
£
€
3

13
T

sl

PIEN T
Q002ZLLE

EQAY 4P UphIRR|RIL

LER AL

e

OpE BlHEN 57 6p URpOaP0 B FepetIo

Mol ¥ Bp upmeuELoUSg
SOWIMEUPN G fah UpeRaG




0K0515914

2

CLASE 8

DOOravs Koers a e . DORL YOt & L] OE0T/B0NT  ZROMYRLICOSS 03k3as
ofsse 00a5sE Q g [Legl fuvi ki 0 o OSOZE0AE  PEOMBLIEIED D IEIF

WVEE B0 veE L L] 000'+e8 L]
£ Vs

) g

rainl] TSl op oA Sosole] e .

SUTTITHAL - BOOZLILT ABLBIUE IR 1623 DQRRNEE FOOEFELIE - BOUE LAITO R J soNOVNS
Vi ot vax “BOPELIR KoGILA Ty B UG 0 SAmaYY
SEORZLAE . “WpHRITSSN 819p bAC)IA
:sopetaili popeRy
WS UGRZHHL 9P SOPUDA 3 DAV PRPAIOS 'SOANSY 4P uplaRzIILL . ‘eRjsaft B ep Lpotupuouag
L) “CRTMLIBGRLSY (3 dppmiTUeg
WA4 ‘BF WL Hpuios B USRS
TR




LoD
=
9,
Lo
i
O
-
7
o

CLASE 8

* Uiz Blat] HO S "wi0ad B PIERURIS 116 oA 18, APOSi B AGH- bien £pen Ered 8% BB UgUIm)

STHUEIE ESLIPRIHIED CARD TN TSINE] 94125 © BP NTS) [0 DN 0% UGS 5] 1P Bessoy#eS SRpURSE ST 0 Sap 9GS anb 13 ofEandng 13

et auia

TR
e uppTmE ugpEmS

T ‘ine ap wo el epeo od BpEhiow sojPo Upoe (RS B RSN eqep Biajeal B (2}
NiS) oAb o1 $6pRS TONY S| ODUBI YRk LoUOR N8 K {NISH) Sws i 9P UFREUUIDUOPE B Motniduno P Bxisal (1}

ZEOFRLIENST <3S
bEOPPELIDDST BEL

AlorAa 053 LEC=

LEILES

D oIV

DONOS 13 HCd SCOILIWE BOAISYd S0 ¥ YALY NOTOYHACAN

Vi "o WL
eauZZLILT

WS UBIZINILL T SUPLIO. O EANSEE PIRBIOE 'BOANIY Bp UDIPERILL
a
Vi 08 vo2,

ilsioduin (8P UgTRRLOLA,

<OPiG; [ED HPORIKIUEL]

Esig




0K0515916

W
0
z
=
Z
i
1%
b}

CDE EURO i

CLASE 8.

0)palD ap apealiep jap spedeluan)
BESHEAY pepiRul

Zepinby @p Esuy B] ep suedenuns
sejspuruy sejnuled seno

olgiued ap sodl} 8p skisipuBLy SENLLISY

ucAe) S oerol 100~y seUelUf 3P sod)) 8p SEleOUEYY SENULGY
a sajusieainbe seiolaw seno n BaBsaY ap opuod |ap spedequon

LQITRUILIOUB(] dIN pas selofaw ap sepedenlios 210s UDDBLIZGI
asye) as|8§ SQID £
o sepinbpe seremURLYy sefueel SN0 N oJpar ap sopeauap Jod oyuaigno ofisey ep owixgw suodw gL
[oua] M [1ous] sopiiwe soaised 8o 8p jei0} ja aiqos [BAE [ Biuasaidsl enb alejuaniod "L
[0} fonma) sejgAe 1o sopeziuesel soppiwe somsed so| ap Suoduw g
p'es I61'26 souog 2p [210) 19p susipuad sl & 81q0s SEPULIPIOYNS OuU Seuas S7 ap sjualpued elioduy jap elzjuaniad ‘g
sy Hany (N/S) salies ep ugidRUpIOgNS g
] [+on2] (2) zepinby ap seeuy se) op jgodsp spodw) 'y
os|e; BE]B) - (N/Q) seuejoueuy sEnUed SENQ g
asie) asiey (N/S) olquies ap sod) ep BIBIIUBUY BINULIDY G
ang) anyg (N/S) S9saUB1U} p BIMDURUY BINULSY "¢
' Z8'L (L} (%) peeuds ap oseoxg ¢
Ze'Z 6e'z SOPEZIMR S0ARIE S0] @ [E)C} i@ eiqos ‘sajug|eAihbe seiofell SeNo b 'BAI8Se) op opuo) [@ rjussaidal anb afmusoiod 'z
Q00°002'8 jallela A ’ sejue(eAnbe slofawl SERO N BABSEY 8D OPUO.Y [op spodu; |
ROOZIZLILE BOOZ/ZLILE {soine ap se||Ww U2 uieubisuos as Sapodwl B SBANEIRJ $E4ID SB)

lopajue

[Enue alian vgpeNlg

|enjoe ugiaemg

SVIHLIQZHS SYHOraW AHNEOS NOIIVINHOINI

V'S "UQIOEZIINYLL 8P SCPUOCY 8P RIDISAL) PEPAIDOS 'SOAROY BP UQIIEZINLL

wid 0t val 'SODRIWS SIICIEA 50] B UGIBZHCO BD SOPEIIaY
600Z/THIEE ) :UpBRIBIEP 2| 6P GpoLay
:sopebeBe sopeisy
‘Bicisel v ap ugloeuouan
0 oluatiieduos jap ugiasuituoueq

V1402 val 10puO) jBp UDIRUKLGUSH

£'50'S




~
—i
9.
Lo
i
Lo
o
xZ
o

CLASE 8°

“OpiLY §138 BpUOp Sheoy 5p aiaBIdE R SOUBIOISS B] A CUEH 97 GUSE] BLILT B U UORIBKS B} O P )98 UEoBRYS B

PIVGITOISE ENORIUOT ORUIY [ QIR SE HAIDSEH 8 IR 10D UGRONDES O B € OLORASe) Rielibu) 5 Gpuoy fop ey 80 BHIEE & D)0} 15 VB 15 (3)

- “OPRIYAP BI3S BPUOD aOp0) (P exbsbits 1B BEDUGIAE) 81 A DUEG 8D BYIB; BLKYD 8 UB LPKIBAYS §) 'OUES 8P [BARIR USRS 5]

OpPAjRSISa [BIISRINGO SO [ "RIUOY O NISE NS OPUBDIGU: SEPFIINE SENGY Se) URIesibi) Ba "SOUSR SBF 8p Seuntin ap # 0P o) © OpISRULIBYE A DFISSE) 108H} HEIGKIRISE B GONTE 8P UG! P GIIASE A DIOY 9 16 IS (GF

PRSP BISS BPUDR DIRYGE (AP SIS B SIIUEIL B) 4 OUET SP BUIS] DUNR BY U0 UKRISNES Bf ‘A [ ENION DABYS 5f

‘OPFIBIAISE BNNORILOD BYALY 10 'GIQUIOH {6 0I06/GD 1S U6 A 'NIS) 7% OPUSIPLY SEPEIOGE S61EN 38 URICIDY 65 'SRUSS BB] op 3BT BP {[EOUBRIGS/EIEL0) UPRETILTUS S GPOL o Br2edIEs S LEISIGEIE oS apto P 5P EUNISE A 0940} 19 uB 13 {p)
UpIEIaILING 8S O 0pUD [0 B BAISAA UgiSS OU SI78) B U0 sjuALISEITXD Soniiotal It S} IS 'SHTDINLL SONMAO SP DBYAF DIGON0I € SIGION NS LBIESIIY 8F BKD) SRSEAT B 48 SCpifidel Soi @ SeEUORIDE ST HISXG O 0589 1 ()

TETSHaDOM] 5010

{9} BAIIERY @ 0o, jop norsanpai i

BhocHaELE0SD LE-)
FIOHALLEDRT 0 0433
5 Batias Bososet] Gl IDEBaEcd

Wiy onpol 22T
ISR HNPON 2T EHE |
B e R T B

2560 BLVE o PURAALICOST 2338
ki3 sE'L [} bIOFbEE LR R
oamgo JaR} 144 Az’ ' PEOFPALILORD D amag
e Joy == Liyg] ak BLOFFALIEORT LECE N
mEe 4 Se'L 5T BOHFRLLENST LELE

ELEL

GHESEGTTETY

CIS{EIJBY obey op GUORI RUIDY)  IGHONE GROLBD TEITE WGENHS RORIEROI] S5 BONG

[FETT

OBLLBR FiT8 BIAAONLD (0 S 0 ke 0jAT Op DHIYES O BlRAE 15 QBRI A5 OS] Yoy FWONGD Bl U TRNDEHUOD UOEENIBUNISOP B YA
augsp & uplias OpUG) B SGPIPET SOARIE RO & SAM UPIES (@ antie SUSQUOLY D SODYE SOANDR B 15)0) BUGTILY 9 USPHOISELZO 85 sojied a0y {7)
! SonEi S040) S BiGE] B 1O YHIBJIPW S5 Jabtik unte S8 BN SB 7 00008Rd (Dl0 " SOARSIGTS SOpRE) "BEPRORTENY G0/04) RIB} ajuageld by ta 1o NOHILIPD JISHE 6fF OREZ L (1)

PRI oD it SOQITTVL WAGL,

GIUBRAD [0 Jod S05H{E) SUIco SUPESRISHE G SOPRINDOR
opis urdoy snt SaUCZRS SEAC 0t SOPIE] SOAIY Y|
2

#4 souadns o jenb kuaam_..a. oo sofiadw) Jod sopitied seaney 4

SOS0HOW W10t
SRUGTES SEIj0 108 SOI0I0P SOMPDY T

B oppdng pepenijue ua sobuduy Jod sosouop soAy 4
(i¥ didesilog

oR8d Bp BYSE§ BLUNHONRIIN Dpolad [ensae UppPRAYY Jaumut opaiiad
TZroned

{POING O SO LY UBLYRSUGS 8% SELDOLY B SaASmL SELLT ER D)

FRERLIT apefled
opebaste opgsg
W UROETILL 8P EOpiinS b OO FUPIIIOE "SOMY EP LYROAILL RI0}SBY B 8P ugiOBLNIOUE(]

L] DRBUNHEGLLIDD [BE UMBBULOUAC
opting |op AnsIiey Ep QIBN |
Y.L ‘OE VOUL Gpuag jep ) q

frsos |




80
i
9.
L
i
Lo
O
v
-

CGLASE 82

|

HOLIONY 30 INHOLNI LSS ON 30 O3S NS ¥wNI 1154 C108 0O0EL 30 OJRYD

HOLIANY 20 INHOAN

e — |
SYALLYOFIdXE SYLON

GOOZZLILE  SOOZILO/D

1)

WS "URISEINGL Op 0PG4 8P eI0BE PIPS|IGS 'SONITY BR UDIARZYIMIL
o

Wld ‘08 VOL

ojeutediNGS Bp UDRRIICUB

UaRIE SR 4] 2R ORDY e
:sopeBaifie sepeysy
‘Rityset e} ap UppEBULLOHEL)

epUa) ep UgIREYDURC

508




0K0515919

CLASE 8.

FORMULACION



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa
Presidente

Caja de Ahorros del Mediterrdneo
D. Juan Luis Sabater Navarro

L
D. Francisc:(yﬁ@;r Sai; Alonso

L

D. Gumersi({ldo Ruiz-Bravo de Mansilla

. Jook

DA, Raque\i/ Martinez Cabafiero

Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

. José Carlos Contreras Gomez

Alderpdanbury Investments Limited
D. Afturo Miranda’Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de TDA 30, FTA correspondientes al ejercicio cerrado
al 31 de diciembre de 2009, por los miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A.,
3.G.F.T, en la sesion de 31 de marzo de 2010, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento
que se comporne de 72 hojas, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres v apellidos constan en

esta Gltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2010

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretarto del Consejo





