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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titu!%zacién}de Activos S.A., Scciedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, Sociedad
Gestora de CEDULAS TDA 16, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de CEDULAS TDA 16, FONDO DE TITULIZACION

DE ACTIVOS aue comprenden e} balance de situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre ef 9 de julio de
2009 (fecha de constitucién del Fondo) y el 31 de diciembre de 2009, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora def Fondo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidon sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren ef examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y fa evaluacion de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de [as estimaciones realizadas.

2.

CEDULAS TDA 16, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS fue constituido el 9 de

julio de 2009. En consecuencia, ias cuentas anuales adjuntas no presentan cifras

comparativas.

3.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en

todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de
CEDULAS TDA 16, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2009 y de
los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los ingresos vy gastos
reconocidos correspondientes al ejercicio comprendido entre el 9 de julio de 2009 (fecha
de constitucion dei Fondo) y el 31 de diciembre de 2009 y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que

resultan de aplicacién,

4,

Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2009 contiene las expiicaciones gue [os

Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificade que la infermacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidén con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye ia revision de informacion distinta de ia
obtenida a partir de los registros contables dei Fondo.
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BALANCE DE SITUACION



CEDULAS TDA 16, F.T.A.
Balance de Situacidn
31 de diciembre

ACTIVO

A} ACTIVO NO CORRIENTE
L. Activo financiero a Iargo plaze
Perechos de crédito
Cédulas hipotecarias )
Intereses y gastos devengadoes no vencidos
Ii. Activos por impuestos diferido
1. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
- BV, Activos no eorrientes mantenidos parz Ia venta
V. Activos financieros a corto plazo
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos
V1. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros
VIL Efectivo y otros actives liguidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liquidos equivatentes -

TOTAL ACTIVO

0K0781004

Miles de euros
Nota 2009

6 2.170.000

2.170.000

2.170.000

6 22.864

22.674

22674

7 190
196

2.192.864
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TRES CENTIMQS
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CLASE 8. £ EUR

; s
CEDULASTDA 16, F.T.A.
Balance de Situacion
31 de diciembre

Miles de suros
Nota 2009

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE - : : 2.370.000

I. Provisiones a large plazo -

I1. Pasives financieros a largo plazo 3 2.170.000
Obtigaciones y otros valores negociables : .

Series no subordinadas ’ 2.170.000
Deudas con entidades de crédito -

IH. Pasive por impuesto diferido - -

B) PASIVQ CORRIENTE ) 22.864

TV. Pasivos vinculades con actives no eornentes mantenidos para la venta -

V. Provisiones a corto plazo -

V1. Pasivos financieres a corto plazo : . 8 22673
Acreedores y ofras cientas a pagar ‘ -
Ohbligaciones y otros valores negociables i ‘

Series no subordinadas o . -
Intereses y gastos devengados no vencidos ) 232.673
Dendas con entidades de crédito ) : -

VIL Ajustes por periodificaciones 191

Comisiones '
Comision sociedad gestora ) ) -
Comisién administrador . -
Comision agente financiero/pagos ’ ’ -
Comisién variable - resultados realizados 190
Comisidn varjable - resultados no realizados - : ‘ - :
Otras comisiones al cedente : -
Correcciones de valor por repercusitn de pérdidas (<) o -
Otras comisiones ‘ : -
Otros . . . i
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS .
RECONOCIDOS ) .

VII. Activos financieros disponibles para fa venta ‘ : -

1X. Cobertura de flujos de efectivo -

X. Otros ingresos/ganancias y gastos lpérd:das reconacidos ) -

X1. Gastos de constitucién en transicién T ' -

TOTAL PASIVO 2.192.864
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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CLASE 8”

CEDULAS TDA 16, F.T.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros
Nota 2009

1. Interesesy rendimientos asimilados . 42718
Valores represettativos de deuda -
Derechos de crédito ’ . ’ 42.769
Otros activos financieros 1

2. Intereses y cargas asimilados (38.124)
Obligaciones y otros valores negociables . (33.124)
Deudas con entidades de crédito : -

Otros pasivos financieros -

A)MARGEN DE INTERESES ~~ ~ - 4586

3. Resuitado de operaciones financieras (neto) o
Ajustes de valoracidn en carteras a VR con cambios ¢n PyG -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros ] -
4. Diferencias de cambie (neto) - ‘ . -
5. Otrosingresos de explotacién -
6. Otros gastos de explotacién ) ’ (4.586)
Servicios exteriores ’
Servicios de profesionales independientes -
Servicios bancarios y simitares 2219
Publicidad y propaganda ) _ ~ i
Oizos servicios . -

Tributos -

Otros gastos de gestién comiente . :
Comisién de sociedad gestora . (50}
Comisién administrador -

- Comisitn del agente financiero/pagos ' (2.093)
Comisi6n variable ~ resultados realizados . : ©{190)
Comisién variable - resultados no realizados ‘ . -

Ofras comisiones del cedenie : : -
Otros gastos ‘ -

7. Deterioro de actives financieros (neto) . : ' : -
Deterioro neto de valores representativos de deuda (-) : -
Deterioro neto de derechos de crédito (-) ] . ’ -
Deterioro neto de derivados (3 ’ o , -

4 Deterioro neto de ofros activos financieros (-) : -

8. Dotaciones a provisiones (neto) - i -

9. Ganancias {pérdidas) en la baja de activas no corrientes en venta -

10. Repercusién de otras pérdidas (ganancias) - . -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ' _ , . -

11. Impuesto sobre beneficios . : -

RESULTADO DEL EJERCICIO : - ‘ R S—
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0K0781009

GLASE 8°
g

CEDULAS TDA 16, F.T.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Miles de euros
Nota 2009

A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones . : ’ 1
Intereses cobrados de los activos titalizados . . : 15.450
Intereses pagadas por valores de titulizacion : (15.450)

Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados -
Intereses cobrados de inversiones financieras 1

Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito’ -
Otros intereses cobrados/pagados {netc) .
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ¢l Fondo -
Comisiones pagadas a {a sociedad gestora -
Comisiones pagadas por adminisiracion de activos ntuhzados -
Comisiones pagadas al agente financiero ' -
Comisiones variables pagadas . -
Otras comisiones : -

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fonde . ] 1
Recupcracmnes de fallidos v otros activos adqumdos : . -
Pagos de provisiones : . -
Otros ) 11

B) FLUJGS DE EFECTIVO PR(}CEDENTES DE AC’I’IVIDADES INVERSION/

FINANCIACION | PN | )
4. Fiujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién - 2.176.000
Cobros por emision de valores de tiulizacion ’ ‘ 2.170.000

Pagos por emisidn de valores de titutizacion (aseguramiento colocacion) -
5. Flujos de caja por adquisicion de zctivos financieros : ' (2.165.415)
Pagos por adquisicién de derechos de crédito : : (2.165.415)

Pagos por adguisicién de otras inversiones financieras : . .

6. Flujos de caja netos por amortizaciones ) 7 : -
Cobros por amertizacion de derechos de erédito : - -
Cobros por amortizacién de activos titulizados : : : -
Pagos por amortizacidn de valores de titulizacién ' ' ) ’ -

7. Otros fiujos provenientes de operaciones del Fondo . ) (4_397)'
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos o -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos -
Cobros derechos de crédito pendientes ingrese . . : .
Administraciones piblicas - Pasivo ) : - -
“Chros dendores y acreedores - (4.397)
Cobros por amortizacion ¢ venta de inversiones financieras - : -

Cobros de Subvenciones . ) . : ’ -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES . )
Efectivo o equivalentes af comienzo del periodo . . 7 _ .
Efectivo o equivalentes al final del periodo ‘ . 7 —_ 1%
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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CLASE 87

CEDULAS TDA 16, ETA.

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2000

1. Activos financieros Gisponibles para Ja veata -
CGanancias (pérdidas) por valoracién . : -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracmn ' : .

Efecto fiscal - -

Impaortes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganencias . -

Otras reclasificaciones -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ia venta

2.” Cobertura de los flujos de efectivo ' o
Ganancias (pérdidas) por valoracion ) -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracidn - -

Efecto fiscal . -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ga.nanmas ) -

Otras reclasificaciones ’ -

Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el perfodo ’ -

Total ingreses y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos ‘ -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconceidos directamente en el balance
del periodo : -
Importe bruto de las ganancias (pérdldas) por valoracion ! -
Efecto fiscal | -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias : -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo _ ‘ -
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/zanancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS (1+2+3) i : o ' -
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MEMORIA
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CLASE 8a

CEDULAS TDA 16, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembré de 2009

- 1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

CEDULAS TDA 16, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituy6
mediante escritura piiblica el 9 de julio de 2009, agrupando un total de cuarenta y dos
Cédulas Hipotecarias por un importe nominal total de 2.170.000.000 euros, correspondiendo .
1.085.000.000 euros a las Cédulas Hlpotecanas Al y 1 085.000.000 euros a las Cédulas
Hipotecarias A2 (Nota 6).

Con fecha 7 de julio de 2009 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y
registré la constitucién del Fondo, su folleto de emision, asi como la emisiéon de Bonos de
Titulizacién por 2.170.000.000 euros, correspondiendo 1.085.000.000 euros a la Serie Al'y
1.085.000.000 euros a la Serie A2 (Nota 8). '

El activo de CEDULAS TDA 16 estd integrado por Derechos de Crédito derivados de
Cédulas Hipotecarias emitidas por Bancofar y Caja Madrid. El Fondo constituye un
patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que esta integrado en cuanto
a su activo por las Cédulas Hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos
de Titulizacion emitidos incluyendo los intereses devengadbs y no pagados de los mismos.

El tinico objeto del Fondo es la transformacién de las Cédulas Hipotecarias que adquiera de
entidades de ‘crédito, en valores de renta  fija homogéneos, estandarizados y
consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.

b) Daracion del Fondo ,

El Fondo se ext]_nguu'a por las causas prevxstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, y en partlcuiar

(i) Una vez se haya llqmdado ¢l Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado :
4.4.3 del folleto de emision. :

(ii)  Entodo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal de la serie A2,
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CLASE 82

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgard acta
~ notarial que remitira a la CNMYV, declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas
previstas en la Escritura de Constitucién y en el Folleto que motivaron su extincion, (i1) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y
(i11) 1a distribucién de los Recursos Disponibles siguiendo €] Orden de Prelacién de Pagos.

€) Recursos disponibles del Fondo

Los Recursos disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago para la distribucién de los
importes correspondientes a los titulares de los Bonos y para el pago de las comisiones
correspondientes tienen su origen en:

(1) El remanente del importe para gastos. =
(i1} Los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria y de 1a Cuenta de Reinversién.

(i) Las Disposiciones de la Linea de Liquidez que vayan a ser destinadas al pago de
Gastos Extraordinarios o de'Intereses de los Bonos.

(iv) Los ingresos obtenidos de las Cédulas Hipotecarias, en concepto de mtereses
ordinarios o de demora, en su ¢aso. : :

() El producto de la amortizacién de las Cédulas Hipotecarias.

(vi)  En su caso, otros ingresos procedentes de los Emisores o de terceros por conceptos '
distintos y no asimilables a principal e intereses de las Cédulas Hlpotecanas

(vii) El producto de la liquidacion, en su caso, y cuando coerresponda, de los activos del
Fondo que tengan como origen las Cédulds Hipotecarias de cada serie
correspondiente.

d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el orden general de prelacion de pagos
establecido en su escritura de constitucion.
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GLASE 8°

Con cardcter general, los Recursos Disponibles Al serén aplicados, en cada Fecha de Pago, a
- los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que se
enumera a continuacion:

1. Gastos de Constitucién y de Emisién, gastos periddicos, Gastos Extraordinarios
derivados de las Cédulas Hipotecarias Al y de los Bonos Al e impuestos.

2. Pago de intereses devengados de los Bonos AI.

En caso de que los Recursos Dispombles Al fueran insuficientes el importe que
resulte se distribuird entre todos los Bonos Al a prorrata entre el Saldo Nominal
Pendiente de Pago de los mismos.

3. Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los Saldos Utilizados de Ia Linea -
de Liquidez, que se destinaron al pago de Gastos Extraordinarios Al o de Intereses de
los Bonos Al, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

4. Devolucién de los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez, que se destinaron al
pago de Gastos Extraordinarios Al o de Intereses de los Bonos Al y que
correspondan, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez. -

5. Unicamente, en la Fecha de Pago ATl coincidente con la Fecha de Vencimiento Final

Al, en su caso, inmovilizacién en la Cuenta de Tesoreria Al de los Gastos

- Extraordinarios Al, en el supuesto de que en dicha Fecha de Vencimiento Final Al
e}susta alguna Cédula Hipotecaria Al impagada. -

6. Pago de prmmpal de los Bonos Al.

7. Pago a los Emisores de la Remuneracion Variable por la Intermediacién Financiera
Al en la Fecha de Vencimiento Final Al, o en la fecha de liquidacién del Fondo, si es
anterior, o de la Remuneracién Distribuible A1, en la Fecha de Pago en la que se
produzca umna Amortlzacmn Anticipada Voluntaria. :

Con caracter general los Recursos Disponibles A2 serén aplicados, en cada Fecha de Pago, a
los siguientes conceptos, estableciéndose. como Orden de Prelacién de Pagos el que se
enumera a continuacion: :

1. Gastos de Constx‘ruc;on y de Emisién, gastos peri6dicos, Gastos Extraordmanos
derivados de las Cédulas Hipotecarias A2 v de los Bonos A2 e impuestos.

2. Pago de intereses devengados de los Bonos A2.
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CLASE 8.

En caso de que los Recursos Disponibles A2 fueran insuficientes el importe gue
resulte se distribuird entre todos los Bonos A2 a prorrata entre el Saldo Nominal
Pendiente de Pago de los mismos.

3. Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los Saldos Utilizados de Ia Linea
de Liquidez, que se destinaron al pago de Gastos Extraordinarios A2 o de Intereses de
los Bonos A2, de conformidad con 10 previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

4.~ Devolucién de los Saldos Utilizados de la Linea de quuldez que se destinaron al
pago - de Gastos Extraordinarios A2 o de Intereses de los Bonos A2 y que
correspondan, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Linca de Liguidez.

5. Unicamente, en la Fecha de Pago A2 coincidente con la Fecha de Vencimiento Final
A2, en su caso, inmovilizacion en la Cuenta de Tesoreria A2 de los Gastos
Extraordinarios A2, en el supuesto de que en dicha Fecha de Vencimiento Final A2
exista alguna Cédula Hipotecaria A2 impagada.

6. Pago de principal de los Bonos AZ2.

7. Pago a los Emisores de la Remuneracmn Variable por la Intermedlacmn Financiera
A2 en la Fecha de Vencimiento Final A2, o en la fecha de liquidacién del Fondo, si es
anterior, o de la Remuneracién Distribuible A2, en la Fecha de Pago en la que se
produzca una Amortizacién Anticipada Voluntaria. :

e) Gestién de! Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestion

del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que percibi la cantidad de 90.000 euros de una sola vez, que fueron
satlsfechos en la fecha de desembolso (13 de Juho de 2009) :

) Administrador de los Derechos de Ci'édito

Bancofar y Caja de Ahorros y Monte Piedad de Madrid no percibén remuneracién alguna en
contraprestacién a los servicios que lleva a cabo como administrador de los Derechos de
Crédito. :
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g) Agente financiero del Fondo

Caja de Ahorros y Monte Piedad de Madrid, como Agente Finarciero recibird, con cargo al
Importe para Gastos, una comision bruta, inicial y Yinica, igual a cuarenta mil (40.000) euros,
pagadera en la Fecha de Desembolso, como contraprestacion de todos los servicios. No
obstante, no percibird remuneracion alguna por la realizacion de las funciones como
depositario.

h) Norma’nva legal

CEDULAS TDA 16, Fondo de Tltullzacwn de Act:lvos se constituye al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esté regulado conforme a:

()  LaEscritura de Constitucién del Fondo.

(i)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(i) LaLey 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998.

(iv)  Ley24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supemsmn
inspeccion y sancion.

(v)  LaLey 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

(vi)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién.

(vi) Demds disposiciones legales y reglamentarias en V1gor en cada momento que resulten
de aphcacmn

i) Régimen de tributacién

- El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido. : :

-10-
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros $.05.1, S.05.2, $.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiehte alas
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. |

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2009, Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacién sin cambios significativos. . :

En el Anexo II se incluyen los balances de situacién al 31 de diciembre de 2009 y la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacmn de las cuentas anuales del Fondo, los Admlmstradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan -a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos emstentes en’
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales. ~ :

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podna conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o-de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos. .
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Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
. refieren a:

. Cancelacidén anticipada

c) Comparacion de Ia informacién

Por ser este el primer ejercicio de actividad del Fondo, no se i‘nciuye en el balance de
situacion, la cuenta de Pérdidas y Ganancias, el estado de flujos de efectivo y el estado de
ingresos y gastos reconocidos, los saldos del gjercicio anterior.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en miles de euros, salvo que se
mdlque Io contrario. ,
d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
mngresos y gastos.

e) Elementos recogidos en varias parﬁdas

En la confeccién de estas cuentas anuales no- se han reglstrado elementos patrimoniales en
dos o maés partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACIGN APLICADOS

Los principales prmcxpzos contables aplicados en la elaboracmn de Ias cuentas anuales son
los sigunientes: : '

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que. la gestién del Fondo conﬁnuara en un futuro previsible,

por 1o que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el proposﬁo de
determinar el valor del patnmomo neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total..

-12 -
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del moménto
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, sicmpre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

- €) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacidn, se espera que s¢ produzca en un plazo méaximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el restocomo no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigfiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (prmmpal e
intereses) en los términos pactados contractualmente,

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categon’a se clasificarén aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo. ‘

=

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento. -
Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente- por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que-les sean
directamente atnbmbies. :
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando ¢} efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarin por su coste amortizado. Los
mtereses devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

1] Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el ipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados. :

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que atn no han sido pagados.

2 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, mcumdos o asumidos por ¢l Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
€ste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o' de intercambiar activos o pasivos financieros con- terceros en condiciones
potencialmente desfavorables. : :

. Deébitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo,-con ¢l fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de tltuhzaclon emitidos por el Fondo : :

Adicionalmente, se reglstraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cuaiquler
dzsposmlon realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.
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Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor

razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra

al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se considerarén costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de reégistro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisidn a negociacion de los valores exmtldos entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectlvo

Cancelacion

La cancelamon o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baga el activo afectado,
por el importe correspondlente a los ingresos en €l acumulados.

h)  Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones. devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operatwa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

=

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los cntenos
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de ex1stenc1a
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4. - ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2009 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El nesgo es inherente a las act1v1dades ‘del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estrucmra para que el impacto de los dls’ﬂntos Tiesgos
€n su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas’las masas patrimoniales. -

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de Ia posibilidad de que cambios en los tipos de mteres'
‘afecten a los cash flows o al valor razonablé de los instrumentos financieros.

El Fondo no presenta exposicidn a riesgo de tipo de interds a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a ﬁesgd de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

-16-



0K0781024

GLASE 82

Riesgo de liquidez

~ Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicioén a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, el Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone- desde la constitucién de
roecanismos minimizadores del mismo como la linea de liquidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer Ios fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los: unportes a
satisfacer por compromisos asumidos. :

En las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2009. Las fechas de vencimiento que se han
considerado son las fechas de vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se
han considerado son los flujos de fondos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

Fl riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los emisores de las series Al y A2 de las' Cédulas

Hipotecarias nominativas emitidas y que constituyen la cartera de derechos de crédito del

Fondo. No obstante, dada la estructura y disefio de los Fondos gestlonados por Titulizacién
de Activos 8.G.E.T., S.A. recogida en los folletos de emisién de los mismos, las pérdidas

ocasionadas por la materializacién de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema

de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo por lo que dichas pérdidas no tendrian
impacto patrimonial en el chdo

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumpﬁmiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte. :

- -17-
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Fl siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre del gjercicio
2009:

Miles de euros

Derechos de crédito o 2.192.674
- Efectivo y otros activos equivalentes _ - 1%0
Total Riesgo : - _ 2-192.864

6.  ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del la cartera de Activos Financieros 'a 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente:

Miles de euros

No corriente Corriente Total
Derechos de crédito .
Cédulas hipotecarias ) 2.170.000 - 2.170.600
TImtereses y pastos devengados no vencidos _ y - ’ 22,674 22.674

2.170.000 22.674 2.192.674

6.1 Derechos de crédito

]

El importe nominal de Cédulas I-lipotecarias' a la Fecha de Constitucién es de 2.170.000.000 -
euros, correspondiendo 1.085.000.000 euros a lag Cedu}as H1potecanas Al 'y 1.085.000.000
euros a las Cédulas Hipotecarias A2.

Cédulas Hipotecarias Al

&

‘Numero de Cédulas

‘ Impbrte de las Cédulas % de participacién del Hipotecarias Al
Emisor Hipotecarias Al (euros) Emisor Sinpgulares
Bancofar : . 85.000.000 ‘ C 7,83% 1de85.000.000 €
Caja Madrid 1.000.600.000 ‘ - 92,17% 20 de 50.000.000 €
TOTALES > 1.685.000.000 ' 100,00% : 2

Las Cedulas Hipotecarias Al tienen un tipo de interés del 3,38% pagadero anualmente y su
vencimiento es de cuatro anos desde la fecha de cn:uslon
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Cédulas Hipotecarias A2
: _ Nimero de Cédulas
Importe de las Cédulas % de participacion del Hipoteearias A2
Emisor Hipotecarias A2 (euros) Emisor - Singulares
Bancofar 85.000.000 7,83% 1 de 85.000.000 €
Caja Madrid 1.000.000.000 92,17% 20 de 50.000.000 €
TOTALES 1.085.000.000- 100,00% 21

Las Cédulas Hipotecarias A2 tienen un tipo de interés del 4,13% pagadero anualmente, y su
vencimiento es de nueve afios desde Ia fecha de emision.

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Cédulas Hipotecarias estin, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los Emisores garantizo en la emision:

1. Que es una entidad de crédito, debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para partlt:lpar
en el Mercado Hipotecario. '

2. Queni a la fecha de emisién de las Cédulas Hipotecarias, ni en ningén momento
desde su constitucion, se ha encontrado en situacién de insolvencia o concursal.

3. Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la’
Circular 3/2008 de 22 de mayo, sobre determinacién y control de los IeCursos propios
minimos de las entidades de crédito y demds normativa aphcab1e

4. Que sus 6rganos sociales han adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios
para-la emisidén de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con sus respectivos
estatutos v en la legislacién vigente al efecto.

5. Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a las Cédulas Hipotecarias objeto
de la Emisién cumplen con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981
en su redaccion vigente y actualmente -en el Real Decreto 716/2009 'y demas
normativa aphcable

6. Que las Cédulas Hipotecarias seran validamente emitidas singularmente de acuerdo
con la Ley 2/1981 en su redaccién vigente y el Real Decreto 716/2009 v demas
normativa aplicable ¥ cumplen todos los requisitos en ellas establecidos.

-
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7. Que las Cédulas Hipotecarias emitidas cbnstituyen una obligacién valida y vinculante
de pago, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento concursal).

8. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a las Cédulas Hipotecarias a emitir por &l y 1especto
al' cobro de las cantidades que por principal, intereses y gastos se deriven de las
mismas.

9. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién
de las Cédulas Hipotecarias de conformldad con la legislacion aplicable.

10.  Que cada Cédula Hipotecaria emxtxda singularmente esta representada por un titulo
nominativo, que corresponde a dicha Cédula Hipotecaria. ‘

11.  Que las Cédulas Hipotecarias a emitir smgulannente seran libremente transmisibles de
conformidad con la legislacién aphcable

12.  Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por ¢l
Emisor en virtud de las Cédulas Hipotecarias no estin sujetos a retencién o deduccién
alguna de naturaleza fiscal.

13.  Que no tiene conocimiento de la ex1ste11c1a de litigios de ningin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con las Cédulas Hipotecarias emitidas por él que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a'su leal saber o entender, excepeién
alguna que como Emisor pueda oponer al pago de las Cedulas Hlpotecanas

14. Que los datos relativos a las Cédulas Hipotecarias a emitir, y a los Emisores, reﬂejan
exactamente su situacion actual, son correctos y completos :

15. Que las Cédulas Hlpotecanas no resultan sujetas a carga o gravamen de nmgun tipo
sin que emsta impedimento alguno para que se puedan ceder.

16. Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido integro de la Escritura de
Constitucidn, y del presente Folleto, en su caso, y asume irrevocablemente la totalidad -
de las obllgacmnes y compromisos derivados de ellas, - '

17.  Que sus cuentas anuales cotrespondientes al eJercwlo cerrado el 31 de dlcaembre de
2008 se han depositado en la CNMV y no presentan salvedades.

Las Cédulas Hipotecarias serdn transmisibles sin necesidad de mtervencmn de Fedatario
Publico, de conformidad con la legislacién vigente. :
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Durante el ejercicio 2009 no se han producido movimientos en las Cédulas Hipotecarias
salvo la emisién de las mismas.

El vencimiento de los derechos de crédito en cada unos los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2009 y el resto hasta su vencimiento, sin considerar las correcciones de valor
por deterioro de activos, es el siguiente:

- Miles de euros .
209, 2011 2012 . 2013 2014 2015-2020 Resto Total

Derechos de crédito
Céduias hipotecarias- - i - - - 1.085.000 1.085.000 - 2.3170.000
Interegses y gastos devengados no vencidos 22.674 - . - - = - 22.674
22674 - - - 1.085.000 1.085.000 - 2,392,674

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
42.709 miles de euros, de los que 22.674 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance
de situacién a 31 de diciembre de 2009.

Durante el ejercicio 2009 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras por
pérdidas de detetioro de la cartera de derechos de crédito.

7.  EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIiQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que ﬁgura en el balance de sztuaczon a 31 de diciembre de 2009 se corresponde con
el efectivo depositado en Caja Madrid como materializacion de una Cuenta de Tesoreria, que -
serd movilizada sélo en cada Fecha de Pago. Devenga un tipo de interés referenciado al
Euribor y se liquida mensualmente el dia 15 de cada mes o, en el supuesto.de no ser dicha
fecha dfa hdbil, el siguiente dia habil durante toda la vigencia del Fondo.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de- diciembre de 2009
como sigue:

" Miles-de euros

Tesoreria Lo , . ' ' 190

190
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Durante el ejercicio 2009 no se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria de importe
significativo.

A 31 de diciembre de 2009 no existen intereses devengados pendientes de cobro de la cuenta
de tesoreria por importe significativo. :

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros 2 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Miles de ewros
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables .
Series no subordinadas o 2.170.000 - 2.170.000
Intereses ¥ gastos devengados y no vencidos . . - 22.673 22.673

2.170.000 22673 2.192.673

8.1 Obligaciones y otros valores negociablies

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedi6
en la fecha de constitucién del Fondo a Ja emisién de Bonos por un valor total de 2.170.000
miles de eurps, compuestos por 43.400 Bonos de 50.000 euros de valor nominal cada uno,
integrados por dos series de Bonos, que tienen las s1gu13ntes caractenstxcas

El valor de amortizacién de los Bonos serd de cincuenta mﬂ (50.000) euros por Bono, libre de
gastos para los titulares de los mismos, pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencnmento_
Final correspondlente a cada Serie (a estos efectos, la “Fecha de Amortizacién” , 8in
perjuicio de que pueda producirse una Amortizacién Anticipada de los Bonos. Del valor de
amortizacién se descontara la retencién que, en su caso, coxresponda de acuerdo con la
normativa vigente en dicho momento.

Excepcionalmente, y en caso de haberse producido una Amortizacién Anticipada parcial de
los Bonos de una Serie, el precio de reembolso de los Bonos de dicha Serie en la Fecha de
Vencimiento Final correspondiente serd igual al valor nominal de.los mismos una vez
producida la reduccién de su valor nominal llevada a cabo como consecuencia.de la
Amortizacién Anticipada parcial de los Bonos (y, por lo tanto, inferior al antes indicado).

Los Bonos de la Serie A1l se amortizardn en un solo pago el 15 de mayo de 2014 o, en el
supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el mgmente Dxa Haébil (“Fecha de Vencimiento
Final A17).
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Los Bonos de la Seric A2 se amortizaran en un solo pago el 15 de noviembre de 2018 o, en el
. supuesto de no ser dicha fecha Dia Hébil, el szgulente Dia Hébil (“Fecha de Vencimiento
Final A27).

Sin embargo, si Hegada la Fecha de Vencimiento Final cualquiera de las Cédulas
Hipotecarias se encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora procederd a rembolsar
el principal de los Bonos en la forma establecida en el folleto de emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos no podra producirse con posterjoridad a la Fecha
de Vencimiento Legal. En dicha fecha o bien se habran abonado todas las cantidades
pendientes con cargo a los mismos o, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos, se
habrén abonado a los honistas todas las cantidades que les correspondan por la realizacién de
los activos (incluyendo el producto de la venta de las Cédulas Hipotecarias impagadas a un
tercero), de tal manera que no existira mngun otro actlvo de respaldo de los Bonos en dicha
Fecha de Vencimiento Legal. - :

La emisién de los Bonos esté en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Reglstro Compensaclon y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado AIAF (Asociacién
de lntermedlanos Financieros). '

Durante el ejercicio 2009 los tinicos movimientos de los bonos se corresponde con la emision
de los mismos. -

El vencimiento de las obligaciones y otros valores negociables en cada unos los cinco afios
siguientes al 31 de diciembre de 2009 y el resto hasta su vencimiento, sin conmderar las
correcciones de valor por detenoro de actwos es el sigiiente:

Miles de euros . .
. 2010 201t 2012 2013 2014 2015 - 2020 Resto Total -
Ohbligaciones y Otros valores negociables o -
Series no subordinadas - - - - 1,085.000 1.085.000 - 2.170.600
p s devengad a0 .
vengidos 4 s 22673 - W - - - - . | 2673

22673 - .- . 1,085.000 Lossgon - 2.192.673

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por
importe de 38.124 miles de euros, de los que 22.673 miles de euros se encuentran pendientes
de vencimiento a 31 de diciembre de 2009, estando registrados en el epigrafe “Obhgacmnes y
otros valores negocxablcs” del balance de situacion.
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8.2  Linea de Liquidez.

El 9 de julio de 2009, el Fondo celebré un contrato con las entidades financieras que a
‘continuacién se detallan, para la apertura de una Linea de Liquidez. El destino de la Linea de
Liguidez sera utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente al pago de
los Gastos extraordinarios v a los intereses de los Bonos, siempre y cuando {uera necesario
porque no existicran otros recursos disponibles.

A continuacion se muestra el acreditante, su importe maximo y distribucién:

Importe de su participacién
Acredltantes . miles de Euros %

CaJaMadnd o , 175.770 100%

175.770 C100%

Al31 de diciembre de 2009 la linea de liquidez no esta dispuesta.

9,  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del gjercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcmnam:iento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene obligacion
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segiin "las disposiciones legales vigentes las- quuidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades: ﬁscaIes 0
haya transcumdo el plazo de prescripeion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los lmpues’tos a los que esti sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion. -
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la dedumblhdad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias

- relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente,

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2009 han
sido 4 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora del Fondo. No habiendo
prestado el auditor servicios d1stmtos al de auditoria de cuentas.

11. HECHOS POSTERIORES

’

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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CEDULAS TDA 16, ‘
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2009

CEDULAS TDA 16, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacién de
Activos SGFT, el 9 de julio de 2009, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos desde Fecha de Constitucién, y obligaciones de sus pasivos el 13 de julio de 2009,
Fecha de Desembolso. :

El importe total de la emision de Bonos de Titulizacién se agrupa en dos series (Al y A2),
ascendiendo a una cantidad total de dos mil ciento setenta millones (2.170.000.000) de euros
representados mediante anotaciones en cuenta de cincuenta mil (50.000) euros nominales cada -
uno. Se emitieron veinte mil (21.700) bonos de cada uma de las dos series representando un
importe nominal de mil ochenta y cinco millones (1.085.000.000) cada una de ellas. -

Los Bonos se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de
Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos seré el 15 de mayo de 2014 para
los Bonos de la serie Al, y el 15 de noviembre de 2018 para los correspondientes a la serie
A2. Si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Hébil, sin perjuicio de que pueda producirse la
amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo. En cualquier
caso, la amortizacion de los Bonos no podra producirse con posterioridad al 15 de mayo de
2016 en el caso de la serie Al, o 15 de noviembre de 2020 si se trata de los Bonos de la serie
A2 (Fechas de Vencimiento Legal) o, en el Supuesto de no ser dlcha fecha Dia Habil, el
siguiente Dia Habﬂ

El activo del Fondo CEDULAS TDA 16 est4 integrado poi- cuarenta y dos cédulas (42) Cédulas
Hipotecarias nominativas cedidas y emitidas por Bancofar y Caja Madrid.

Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso el precio
‘de susctipcién de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El precio total de la cesién de las Cédulas Hipotécarias se calculd como el precio de emisién
de los bonos descontando el Importe para Gastos, que recoge los gastos de constitucién,
gestién y administracion, y fue de 4.693.765,44 ecuros, asumiendo los Emisores dicho
importe, y no repercutiéndose al Fondo. Dicho precio fue abonado por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, a los Cedentes, en la Fecha de Desembelso, valor ese
mismo dia, una vez que el Fondo recibié el precio de suscripcién de los Bonos
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La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del fondo, celebré un contrato de Linea
de Liguidez con CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD. DE MADRID, por el que
este concede una linea de liquidez al Fondo. El importe de la linea de liquidez que se
disponga, se destinard a los pagos que deba hacer frente el fondo, en el caso de que en una
determinada fecha de pago no existan Recursos Disponibles segtin se describen en el folleto
informativo, vy algéin emisor hubiese incumplido la obligacion de dotar el Depdsito de
Proteccion, depésito que efectia el emisor en el caso de que se produzca un impago de la
Cédula Hipotecaria y que es considerado como un Recurso Disponible.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter mensual
dos dias habiles antes a la' Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada como
Fecha de Pago a los bonistas cada 15 de mayo para la serie Al y cada 15 de noviembre para la
seri A2, o si cualquiera de estas fechas no fuera dia habil , el siguiente dia hébil, . La primera
Fecha de Pago de la serie Al tendra Iugar el 17 de mayo de 2010, y de la serie A2 el 16 de
noviembre de 2009.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejer(:1c1o han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura
de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Se prevé que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo con fecha 15/11/2018 conforme a la Escritura de
Constitucién del Fondo y al Folleto de Emisi6n. -

* Puede obtenerse informacién més completa y actualizada sobre el Fondo en las pagmas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http Hrwww tda-sgﬁ COTL
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1. S8aldo Nominal pendiente de Jas Cédulas : 7 ' 7 , 2.170.000.000
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: _ : TOTAL - UNITARIO
a) Bono Al 1.0685.000.000 50.000
b} Bono A2 . 1.085.000.000 50.000
2. Porcentaje pendientéde vencimiento por Serie: _ _
a} Bonec A 100,00%
b) Bono A2 : o 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): ’ s (0,00
4. Intereses devengados no pagados: ' 7 ' 22.673.000
5. Tipo Bonos (a3lde diciembre de 2009):
a) Bono Al - - : 7 3,375%
b) Bono A2 : ‘ 4,125%
6. Pagos del periodo ,
Amortizacién de principal Intereses
) a) Bono Al : 0 0
b) Bono A2 7 : 7 ' (U - 15.450.000
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria Al: o T ~ 62.000
2. Saldo de la cuenta de Tesoreria A2: _ _ ' 128.000.
3. Saldo de la cuenta de Reinversion Al: . , ’ - : 0
4. Saldo de Ia cuenta de Reinversién A2: : ' - 0
Importe Dispuesto de la Linea de Liquidez . : - 0,00
- Importe Disponible Serie Al : : . 79.747.000,00
- Importe Disponible Serie A2: . ‘ 96.023.000,00

1. Comisién de Gestién (1) ' - ' - 90.000,00

{1} Comisién de gestion tnica inicial para toda Ia vida del fondo, pagada por este a la Sociedad Gestora en ln Fecha de Desembolso.
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1. BONOS:
' Agencia de | :
Serie Denominacién calificacién Situzcién actual Situacién inicial
crediticia ' :
ES0318829001 Bono Al SYP AAA - AAA
ES0318829019 Bono A2 SYP AAA  AAA
2. OTROS:
é%;i::;iig: Situacion actual Situacion inicial
: crediticia (Lr/CP) (LP/CP)
Bancofar, S.A. syp A/JAl A A1
ENTE Caja de Ahorros y ' '
ADMINISTRADOREs | Motte Piedsd def o -
Madrid (Caja o
Madrid) -
Caja de Aborros y o
Monte Piedad de
AGENTE DE PAGOS Madrid (Caja SYp ATAl AJA-1
Madrid) . .
Caja de Ahorros y Monte I(Sgat de P%(;r;os dﬁ
CUENTA DE . Piedad de Madrid (Caja|yyoy o © (Caia
TESORERIA Madnd) | Madrid)
SYP CATAL AJAY
' Caja de Ahorros y Monte ﬁgztede _Péléor(li'os dy
CUENTA . DE Piedad de’ Madrid- (Caja}ypy & - leca (Caj:
REINVERSION _ Madrid) o : Madrid) —HE
SYPp AJAl AJA-1
OTROS — e e -
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CLASE 82

Raceamr

L

Dencminacién de? Fondo:
Denraminacitn def compartimento:
Denominacién de la gestora:
Estados agregados:

Parigdo:

GEDULAS TDA 16, FTA

1 - .

Titulizacidn da Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tikulizacién, 8.A.
No ' ' .
3171242059

HALANCE {miles de euros)

Periodo actual
22008

] ] ]

[ACTIVO

[AYACTIVO NO CORRIENTE

1.085.000.000]

1. Activos financieros a largo plaro

1.085.000.000

1. Valores representativos de deuda - -

1.1 Bancos centrales :

4.2 Administraciones pitblicas espafiolas

1.3 Entidades de crédito

t.4 Oros sectores residentes

1.5 Adminisiraciones Piblicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Carreceiones de valor por deterioro de activos (-}
1.8 inferases y gastos devengados no vencidos

.19 Ajustes por operacicnes de ceberiura

OO‘OODODDOOO

2. Derechos de crédilo

.2.15 -251 Cuotas de Arendamiente financiero (Leasing)

2.1 .251 Particlpaciones hipotecarias
2.2 .251 Certificados de transmisién hipotecaria
2.3 -281 Préstamos hipolecarios

2.4 -251 Cadulas Hipotecarias

2.5 -251 Pedstarnos a promolores
2.5 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -281 Préstamos Corporativos
2.9 -281 Cédulas tarritoriales ‘
2.10 251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 .251 Préstamos Consume

2,14 -251 Préstamos aulomosicn

2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Dereches de crédio futuros

2.18 -251 Bonps de tulizacion

2.19 -281 Ofros

2.20 -261 Activos dudosos

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
2.22 -480 Intereses y gastes devengados no vencidos

2.23 Ajustes por aperaciongs de cobexlira

3, Detivados

3,1 -255 Derivados de coberlura
3.2 -255 Darivados de negociacion

* 4. Otros activos financlercs
4.1 Garantias financieras
4.2 Qiros
1L, Activos por imp diferide

O EHOID OO0 |O|SHSIOO OO | OO0 OO0 |0 OO S

. Otros activos no corrlentes

0K0781054



CLASE 8

Benominacion det Fondo: CEDULAS TOA 16, FTA

Denominacion det compartimento: 1

Denominacion de ia gesiora: Thutizacién de Activas, Sociedad Gestora de Fondos de Titwiizacion, 5.A.
Estados agregados: No

Perlode: 31122008

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
14122009

B} ACTIVO CORRIENTE

17.218.00¢

IV. Activos no corrienies mantenidos para la venta

[}

V, Activos finantieros a corto plazo

1. Deudores y ofras quentas a cobrar

17.156.000

2. Valores represeniativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafofas

2.3 Entidades de credito ’

2.4 Otros sectores reskdentes

2.5 Admiristracionés Piblicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Aclivos dudosos . .

2.8 Comeciones de valor por deteriore de astivos [-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operacicnes de cobertura

3. Berechos de crédite

17.156.00

Oioio|o|oicjo|go;o ala|o

3.1 -b41 Participaciones hipotecarias .
3.2 -541 Certificados de transmisién hipoiecaria
3.3-541 Préstamnos hipotecarios
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias
3.5 -541 Préstamos a promolores
3.6 -541 Préstamos a PYMES
3.7 -541 Préstarnos a empresas
3.8 -541 Préstamos Comporatives
3.9 -541 Cédulas territoriales
3.10 -541 Bonos de Tesorerla
3.11 -541 Deuda Subordinaca
3.12 -841 Créditos AAPP
3.13 -541 Préstamos Consumo
3.14 -541 Préstamos automocion
3.15 -541 Arrendamiento financierc
3.16 541 Cuentas a cobrar
.3.17 ~541 Derechos de crédite futuros
’ 3.18 -541 Bonos de titulizacion
3.19 -541 Otros
.20 -541 Actives dudosos
3.21 -597 Corecciones devalor por deterioro de activos (-}
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Alustes por operaciones de coberiura

17.158.0

4, Derivados

4.1 .559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negoclacién

5. Otros activos no corfientes

L3

5,1 Garantias financieras
5,2 Otros

Vi. Ajustes por periodificaciones

1. Cornigicnes.
2. Ctros

OOOOODDQQG800009000000000OQOOOOO

Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

62.000

1. -672 Tesoraria :
2. Olros aclivos liquidos equivalenies

62.000

TOTAL ACTIVO

4]
1.102.218.000

0K0781055



0KO781056

Denominacion del Fondo: CEDULAS TDA 16, FTA
Denominacion del compartimente; 1 ‘.
Denominacion de la gestera: Titulizatién de Activos, Socledad Gestora de Fondes de THulizacion, $.4.
Estados agregados: No : e .
Periode: 71202008 )
BALANCE (miles.de euros) Periodo actual
312008
[PASNVG i
A} FASIVO NO CORRIENTE 1.G85.600.000
1. Provisiones a largo plazo 9
It. Pasivos financieros a largo plazo 1.085.000.000
1. Cbligaciones y ofros valores negociables 1.085.000.000)
1.1 -177 Series no subordinadas 1.085.000.000
1.2 -17B Series suberdinadas [+]
1.3 Corvecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0]
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos ) [+)
1.5 Ajusies por operaciones de coberlura 0
2. Deudas con entidades de crédite [i]
2.1 -170 Prestamo subordinado 1]
2.2 170 Grédite linea de liquidez o
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédita [i]
2.4 Correcelones de valor por repercusion de pérdidas (-) 1]
N 2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos [+]
2.6 Ajusies por operactones de coberiura 1)
3. Detivados 4]
3.1 -176 Derivados de cobertura [+]
3.2 -178 Derivados de negociacién - [+
4, Otros pasives financieros [}
4.1 Correctiones de valor por repercusion de pardidas (-) 1)
4.2 Otros 0
Ii} Pasivos por impuesta diferido 1]
{B] PASIVO CORRIENTE 17.218.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrlentes mantenidos pars la venta Q
V. Provisiones a corte plazo ]
V1. Pasivos financisros a coto plazo 17.156.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar, [
2. Obligaciones y otros valores negociables 17.156.000
2.1 -500 Series no subordinadas 1]
2.2 -501 Series subordinadas [
2.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdi das {-) ol
2.4 interases y gastos devengados ne vencidos 17,156.000
2.5 Ajusies por operaciones de cobsrtura [7)
3. Deudas con entidades de crédito - 0
3.1 -520 Préstamo subordinada i)
3.2 520 Crédite linea ga liquidez I
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito af.
3.4 Comec valor por repercusion de pérdidas (-) [1]
3.5 intereses y gastos devengados no vencidos 0
3.6 Ajustes por operacionas ds cobertura Q
4. Derivados ]
4.1 -659 Derivados de cobertura [1]
4.2 559 Derivades de negociacion 0
v 5. Otros pasivos financieros 0
5.1 importe bruto [i]
5.2 Correcciones de valor por repercusion de perdldas ( ) [1]
VH Ajustes por pericdificaciones 62.000
1. Comisiones 82.000
1.4 Comislén sociedad gestora 0
1.2 Comision administrader [i]
1.3 Comision agente financlero/pagos 3]
1.4 Comisitn variabie - resuliados realizados 62.600
-1.5 Cormision variable - resultades no reafizades 1]
1.8 Ofras comisiones sl cedente” 1]
1.7 Correciones de valor por repercusién de pérdldas &) ]
1.8 Otras COMISIOHES "]
. 2. Ofros 1]
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONCCIDOS [}
VHI. Actives financieros disponibles para la venta 1]
FX. Coberturz do Flujos de Efective 0
X. ODtros ngr Iganancias y gas!oslpérdldas reconocldas []
Xl. Gastos de constitireiSn en transiclén . 0
TOTAL PASIVO 1.102.218.000




0KO781057

T ERTRmT
] S.02
Denaminacion det Fondo: CEDULAS TDA 16, FTA
Eenominacion del compartimento: 1 L .
Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Scciedad Gestora de Fondos de THullzaclén, S.A. :
Estados agregades: No
Pericdo: /1212009

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {miles de suros)

Periodo corriente actual
fHotize08 - 3122000

Acumulade actual
UA/O12008 - 3122008

Lintereses y rendimientos asimilados 18.648.000
1.1 Valores reprasentativo de deuda 0

+.2 Derechos de crédito 18,648,000

1.3 Otros activos financieros 0

2. Intereses y cargas asimilad -17.156,000
2.1 Obligaciones y otros vajores negociados -17.156.000

" 2.2 Deudas con entidades de crédito V]

2.3 Otros pasivos Enancierns 0

A) MARGEN DE INTERESES 1.482.000
3. Resultado de operaciones financieras {neto} - 1.080
3.1 Ajustes de valoracion en cartera & VR con cambio en PyG [i]

3.2 Activos financieros disponibles para la venta 0

3.3 Otros 1.000

4. Diferancia de cambio (neto) 1]
5. Otros ingresos de explotacién )
§. Otros gastos de expletacion -1,493,000
6.1 Servicios exteriores -727.000

6.1.1 Serviclos de profesionales independientes 4]

8.1.2 Serviclos bancarios y simiiares -727.000

6,1.3 Publicidad y propaganda i}

6.1.4 Otros servicios V]

§.2 Tribiutos i}

§.3 Otros gastos de gestion comiente -766.000

8.3.1 Comision e sociedad gestora 28000

6.3.2 Comisién administrador X 0

6.3.3 Comisitn del agente financierc/pagos -678.000

B8.3.4 Comision variable - resultados realizados -61.000

6.3.5 Comisidn variable - resuliados no realizados "]

8,3.8, Qtras comisiones del cedante v}

6.3.7. Diros gastos 0

7. Deterioro de activos fipancieros [neto) [1]
7.1 Deteriore neto de valores representativos de deuda (-} i)

7.2 Deterioro neto de derechos de erédito {~) a

7.3 Deteriorg nefo de de dertvados () 5

7.4 Deterioro neto de otros activos financieros (-} D

8. Dotaciones a provisivnes (neto} o
8. Ganacias {pérdidas) en ia baja de activos no corrientes en vents 0
10, Repercusion de pérdidas {ganancias} [}
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS [
18. Impuesto sobre beneficios [1]
RESULNTADO DEL PERIOBO 0
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5.4

[Denominacion del Fondo:

Denominacion del compartimento:

CEDULAS TDA 46, FTA
z

[renominacidn de la gestora: THudizackan de Actves, Gestora de Fondos de Tituizacidn, 5.A.
Esiades agregados: No .
Perisdo: 11212008

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
311212809

[AETIVO

I I }

[A} ACTIVG NG CORRIENTE

1.035.000.000]

l. Actives financleros a largo plaro

1.085.000.000

1. Valores represantatwos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Adminisiraciones pablicas espaﬁolas

1,3 Entidades de crédito

1.4 Otros seclores residentes

1.5 Adminisiraciones Pliblicas no resldentes

4.6 Otros saciores no residentes.

1.7 Activos dudosos

1.8 Comecciones de valer por deteriore di activos (-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Derechos de crédite

SHo|o|0loiQI0|O|CiC{Oio

7.085.000.00

2.1-251 Participacionss hipotecarias

+ 2.2 4251 Certificados de transmision hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -25% Cédulas Hipotecarias
2.5 -25% Préstamos a promotores
2.6-251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos 2 empresas
2.8 .251 Préstamos Corporativas
2.9-251 Céduias terdtoriales
2.10 -251 Bonos de Tesoreria
2.1 -251 Deuda Suboidinada
2,12 .251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstames automoecian

. 2.15 -251 Cuctas de Arrendamiento financiero (leasing)
2,16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédio futuros
2.18 -251 Bonos de tulizacion
2.19-257 Otros

2.20-251 Activos dudosos

2.2% -297 Correcciones de vaior por deterioro de actvos (+)

2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

1,085.009,

3. Derivados

3.1 -255 Derivadas de cobertura
3.2 -255 Derivados de negoclacion

o 4. Diros activos financieros
4.1 Garantias financieras -
4.2 Giros
Il. Activos por impuestos diferide

O0OOOC’JDDDDQOODOOOQDDQDQOOOOgoﬂQ

Ifl. Otros activos no corrientes




GLASE 87

Dencminacion del Fondo;

CEDULAS TDA 16, FTA

Depeminacion del compariimento: z

Denominacidn de la gestora; T 4n de Actives, Socledad de Fordos de Tiiulizacion, $.A. L

Estados agregados: No

Periodo: 311272000

BALANCE (miles de euros) Periodo actual

31122009

B) ACTIVO CORRIENTE 5.846.000
IV, Activos no corrienies mantenidos para la venta o
V. Activos financiercs a corto plazo 5.518.000

1. Deudores ¥ olras cuentas a cobrar .

2. Valores representativos da deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espaiiclas

2.3 Entidades de crédile ’

2.4 Otros sectores resldentes .

2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes ’

2.7 Activos dudosos

2.8 Correcliones de valor por deterioro de activos {-)
2.0 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de coberiura

3. Derechos de crédite

5.518.

3.1 -541 Parlicipaciones hipotecarias }
3.2 -54% Certficados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas,

3.8 -541% Préstamos Corporatives

3.9-54% Céduias teritorales

3,10 -541 Bonos de Tesoresia

3.11 -54% Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Prestamos Consumo

3.14 -541 Préstamos autemuocion

3.15 -541 Arerdamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

.3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.14 -541 Bonos de titulizacion
3.19 -541 Otros
3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por detericro de activos (-}

3.22 Intereses y pastos devengades no vencidos
3.23 Ajusies por operaciones de coberiura

5,518,

4. Derivados

4.1 -558 Derivados de coberlura
4.2 559 Derivados de negociacion

5. Otros activos no cosrlentes

ES

5.1 Garantlas financleras
5.2 Otros

V1. Ajustes por periodificaciones

. Comisiones

2. Diros
VHi. Efectivo y otros actives liquidos equlvalentes 128.000
1. 672 Tesoreria 128.000
2 Otros activos liguidos equivalentes 1]
TOTAL AGTNG ~1.080.646.000

0K0781059
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: ENTIMOS

CLASE 8¢ TRES CENTINS

Denominacion del Fondo: CEDULAS TDA 16, FTA

Cenominacidn del compartimento: 2 . ..
Denominacion de la gestora: T 150 de Actévos, Sociedad G de Fondes de Thulzacion, 3.A.

Estados agregados: Ne - R

Pericdo: 31122008

Periodo actual ’ :

BALANCE (miles de euros) 311122009

PASMG :
A) PASIVO NO CORRIENTE 2 1.085.000.000
I. Provisiones a largo plazo [\]
Ii. Pasivos financieres a largo plazo 1.085.000.000
1. Obilgaciones y otros vaiores negociables 4.085.000,000
1.1 -177 Series no subordinadas 1.085.000.000
1.2 -178 Series subordinadas 1]
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
1.4 Interases y gastos devengados no vencidos .
1.5 Ajustes por operaciones de coberiura
2. Deudas con entidades de crédito
2.1 -170 Prestamo subordinado
2.2 170 Crédito Hinea de lquidez
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédite
2.4 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas ()
2.5 Intereses y gastos devangados 1o vencidos
2.6 Ajustes por aperaciones de cobertura
3. Derivados
3.1 -176 Derivados de cobertura
3.2 -176 Derivados de negogiacion
4. Qtros pasivos financleros
4.1 Gorrestiones de valor por mpeﬂ:usmn de pérdidas (-}
4.2 Otros
1 Pasives porim to diferido

QOO O|SHOIQ|OIQ{QIOD| OO Rio[o

5,

b
s
o
1=
=1

B) PASIVO CORRIENTE
V. Pusivos vinculados con aclivos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a torto plazo
Vi Pasivos financieros a corto plaro
1. Aereedores y olras cuerntas a pagar
2. Chfigaciones y ofros valores negeociables
2.1 -540 Series no subordinadas
2.2 -501 Seres subordinadas
2.3 Cormecciones de valor por repercusion de pérdi das -}
2.4 Intereses y gastos devengatos no vencidos
' 2.5 Ajustes por operaciones de coberura
3. Deudas con enfidades de crédity
3.1 -520 Préstamo subordinado
3.2 -520 Crédito linea de liquidez
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito
3.4 Corvec valor por repercusion de pérdidas (-)
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.6 Ajusies por operaciongs de cohertura
4, Derivades
4.1 -569 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados e negogiacion
a 5. Qlros pasivos financieros
5.1 importe bruto :
5.2 Correcciches de valor por regercusin de pérdidas ( y)
Vil Ajustes por periodlﬁcaciones .
1. Comisiones i
4.1 Comisidn socledad gestora
1.2 Comisién adminisirador
1.3 Comisidn agente financiero/pagos
1.4 Comisién variable - resullddos realizadoes
. 1.5 Comisin variable - resultados no reafizados
1.8 Otras comisiones al cedente
1.7 Correciones de valor por rapercusion de pérdidas (-}
1.8 Otras comisiones

2]
0

5.518.009
0
5.518.000
3]
]

e
o
=
g
8o

SHO|Dloo|olo|o|loIsioioioio

128.000
128.000

—h
L]
=41

2, Otrog
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESDS Y CASTOS RECONOCIDOS
Vil Actives financieros disponibles para la venta
iX. Cobertura de Flujos de Efectivo
X, Otros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidas
Xl Gastos de constitucitn en transicidn
TOTAL PASIVO

QQGUUQOCOD§OCD

1.050.848.500
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GLASE 8.
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0K0781061

I 5.02
Benominacién det Fondo: CEDULAS TDA 15, FTA
Denominacion del compartimento: 2 . Lo
Denominacion de la gesiora: Tiulizaclon de Actives, Socledad Gastora de Fondos de Titwlizaclén, S.A.
Estados agregados: ’ No
Pesiodo: 31/12/z009
, Periode corriente actual Acumulado actual
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miias de eurs) SH1uTI2008 . 3ar1ar2008 OMOAIZO0S . 3414212008
t.Intereses y rendimienios asimilados 24.061.000 24.061.000
1.1 Valores representativo de deuda 2 0
1.2 Derechos de crédito 24.061.000 24.061.000
1.3 Otros actives financieros i 0
2, Intereses y cargas asimiladas -20.968.000 -20.968.000
- 2.1 Obligacicnes y ofros valores negociados -20.968,000 -2(.968.000
" 2.2 Deudas con entidades de crédito- 0 0
2.3 Otros pasivos financieros 2] 0
A) MARGEN DE INTERESES 3.083.000 3.083,000
3. Resultado de operaclones financieras (neto} 1.000 1.000
3.1 Ajustes de valoracion en cartera a VR con cambio en PyG i} i)
3.2 Actives financieros disponibles parg ia venta o ]
3.3 Gtros 1.000 1.000
4. Diferencia de cambio (neto) 1 0
§, Otros ingresos de explotacién e [
6. Otros gastos de explotacién -3.094.000 -3.094.000
6.1 Servicios exteriores -1.487.000 [+]
8.1.1 Servicios de profesionales independientes ] ]
6.1.2 Servicios bancarios y simijares -1.487.000 g
$,1.3 Publicidad y propaganda 3] G
6.1.4 Otros sefvicios 4} ¢
8.2 Tributos 0 . o
8.3 Otros gastos de gestion corriente -1.607.000 -3.094.000
8.3.1 Comisitn e sociedad gestora -61.000 -£1.060
6.3.2 Comisitn administrador . 0 : 0
6.3.3 Comislon del agente financierofpagos -1.417.000 -1.417.000
6.3.4 Comisidn variable - resultados realzados -129.000 -1.618.000
B.3.5 Comisién variable - resultadog no realizados 1] o
B.3.8. Otras comisiones del cedente 1] D
: 6.3.7. Olros gasios 0 ]
7. Deteriorp de activos financieros (neto) 1] 0
7.1 Deterioro neto de valores representativos de deuda (-} 0 [¥)
+ 7.2 Deterioro neto de dereches de crédito (-) 1} G
7.3 Deterioro neto de de derivados {-) [+ 4}
7.4 Deleriore neto de ofros activos financieros {-) ¢ ]
5. Dotaciones a provisiones (neto} ) 0 0
9. Ganaclas (pérdidas) en Ia baja de activos no corrientes en venta [i] 1)
10, Repercusidn de pérdidas {ganancias) ] [1]
RESULTAROS ANTES DE IMPUESTOS [1] o
10. impuesto sobre beneficios 1] 4]
RESULNTADO DEL PERIODO [1] []
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MIEMBROS DEECONSEIO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

B A
D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de AhGT0Ss del Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro
?/ Pl ek ll
D. Francis;A{J vier Saiz Alonso D. Gumersir\xﬂp Ruiz-Bravo de Mansilla
De. Rac\yfel Martinez Cabafiero Caja de Ahm%‘stu‘nicipa! de Burgos

D. Vicente Palacios Martinez

D José Carlos Contreras Gémez Aldegshanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda’Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar gue tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de CEDULAS TDA 16, FTA correspondientes al
ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2009, por los miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion
de Activos, S.A., 8.G.F.T., en la sesién de 31 de marzo de 2010, sus miembros han procedido a suscribir el
presente Documento que se compone de 63 hojas, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres
y apeliidos constan en esta ltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2010

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo





