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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de TDA 6, FONDO DE TiTULIZACION HIPOTECARIA (Fondo en liquidacion)

1. Hemos auditado los estados financieros intermedios de TDA 6, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA (Fondo en liquidacién) que comprenden el balance de situacién
al 26 de octubre de 2009, fa cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo,
el estado de ingresos y gastos reconocidos y las notas explicativas correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 26 de octubre de de 2009, cuya
formutacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y [a evaluaciéon de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de {a Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efecfos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, de! estado
de ingresos y gastos reconocidos y de fas notas a [os estados financieros intermedios,
ademds de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que, taly
como se indica en el parrafo 3 siguiente, difieren de las contenidas en las cuentas anuales
aprobadas del ejercicio 2008, detalidndose en la Nota 13 de los estados financieros
intermedios adjuntos las diferencias existentes. Nuestra opinién se refiere exclusivamentie a
tos estados financieros intermedios a 26 de octubre de 2009. Con fecha 27 de abril de 2009
emitimos nuestro informe de audiforia acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008,
formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio y que resultaban de aptlicacién, en el que
expresamos una opinién favorabie.

3. De acuerdo con lo mencionado en la Nota 2 de los estados financieros intermedios
adjuntos, las cuentas anuates correspondientes al ejercicio 2008 fueron las primeras que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo formularon aplicando la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comision Nacional def Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros pdblicos y estados reservados de informacion
estadistica de los Fondos de Titulizacién. Adicionalmente, la mencionada Circular 2/2009
establecié en su Norma Transitoria Primera que los criterios contenidos en la misma se
aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008
con las excepciones previstas en fa Norma Transitoria Segunda que se aplicarian por primera
vez respecto a {as cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009. En fa Nota 13 de los
estados financieros adjuntos se incorpora, tal y como se establece en la Norma Transitoria
Cuarta de la mencionada Circular 2/2009, la conciliacién de los balances de situacién al 1 de
enero de 2008 y al 31 de diciembre de 2008 y de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2008, entre las cifras incluidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio
anterior y las que resultan de la aplicacién de la indicada Circular 2/2009 en su totalidad
junto con una explicacién de las principales diferencias entre los principios y normas
contables aplicados en el ejercicio anterior y los aplicados en la preparaciéon de los estados
financieros intermedios adjuntos. ‘
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4, Como se explica en la Nota 3.a de las notas explicativas adjuntas, los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo decidieron la liguidacién anticipada del Fondo y la
amortizacidn anticipada de {os bonos coincidiendo con la fecha de pago de 26 de octubre de
2009, siendo los estados financieros intermedios adjuntos los estados de liquidacion del
Fondo.

5. En nuestra opinion, tos estados financieros intermedios del ejercicio comprendido
entre el 1 de enero de 2009 y 26 de octubre de 2009 adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacién financiera de TDA 6,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA (Fondo en liquidacién), al 26 de octubre de 2009 y
de los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efective y de los ingresos y gastos
reconocidos correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha y contienen la
informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola gue resultan de aplicacion y que guardan uniformidad con fos aplicados en la
preparacion de (as cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a efectos comparativos en los estados financieros intermedios adjuntos.

6. Elf informe de gestion adjunto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero de 2009 y el 26 de octubre de 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora def Fondo consideran oportunas sobre la situacién
de TDA 6, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA (Fondo en liguidacién), la evolucidn de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros
intermedios. Hemos verificado que la informacién contable gue contiene el citado informe de
gestion concuerda con Ja de los estados financieros intermedios correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y ef 26 de octubre de 2009. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye ia revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondoe.
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TDA 6, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
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CLASE 8°

TDA 6, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Balances de Sitaacion intermedio al 26 de octubre de 2009

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
L. Actives financieros a largo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito
Participaciones Hipotecarias
Intersses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros
Qtros
H. Activos per impuesto diferido
I1, Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
[Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Participaciones Hipotecarias
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros
Otros
V1. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros
VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liguidos equivalentes

TOTAL ACTIVC

Miles de euros

ey
o

2008

42,119
273
318

38

6.007
6.007

48.755
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CLASE 8.

TDA 6, FONDG DE TITULIZACION BIPOTECARIA
Balances de Situacién intermedio al 26 de octubre de 2009

Miles de euros

EAW

Nota 2009 2008
PASIVO
A) PASIVO NG CORRIENTE
I. Provisiones a large plazo - -
H. Pasivos financieros a largo plazo - -
Obligaciones y otros valores negociables
Series subordinadas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros - -
111, Pasives por impueste diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE - 48.753
1V. Pasivos vinculades con actives no corrientes mantenides para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corte plazo 9 - 48.240
Acreedores v otras cuentas -
Obligaciones y otros valores negociables -
Series no subordinadas - 31.3%
Series subordinadas - 12.700
Intereses y gastos devengados no vencidos - 420
Deudas con enfidades de crédito
Prestamos subordinados - 3.532
Otras deudas con entidades de crédito - 110
Intereses y gastos devengados no vencidos - 82
VIL Ajustes por periodificaciones 518
Comisiones -
Cormision sociedad gestora - 7
Comisién administrador - -
Comisién agente financiero / pagos - -
Comisién variable-resultados realizados - 508
Comisién variable-resultados no realizados - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) - -
Otras comisiones - -
Otros ) ) - .
4C)AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y GASTOS
RECONGCIDOS 6 - -
V1L Activos financierss disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efective - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
XL Gastos de constitucién en iransicién N -
TOTAL PASIVO - 48,755
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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TDA 6, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

CLASE 87

Cuenta de Pérdidas v Gananeias
correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 26 de octubre de 2009 y del ejercicio
2008

1

2.

Intereses y rendimientos asimilados
Valores representativos de denda
Derechos de crédito
Otros activos financieros

Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

A) MARGEN DE INTERESES

3.

A

W e

10

Resultado de operaciones financieras (neto)
Otras
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacidn
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Comisién de sociedad gestora
Comisién administrader
Comisién del agente financiero / pagos
Comisién variable — resultados realizados

Comisidn variable ~ resultados no realizados

Otras comisiones del cedente
Otros gastos
Deterioro de activos financieros {neto)
Dotaciones a provisiones (neto)

Ganancias {pérdidas) en la baja de activos no corvientes en venia

Repercusién de otras pérdidas (+)

RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS

1.

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL FEJERCICIO

—
)

¥y
_.‘__‘!
9]
)

Miles de euros

2009 2008

1.623 2.903
1557 2658
66 245
(784) (2.706)
(731) (2.535)
(53 (171)
839 197
‘{839} -(197)
3 (44

(28 -
“{808) -{249)
- {4

o=



CLASE &7

ESTADOS DE FLUJOS BE EFECTIVO

-

.

-
33

o

i

)

Crt



TDA 6, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Estado de Flujos de Efective

correspondiente al ejercicio comprendido entre ¢l I de enero y el 26 de octubre de 2009 y del ejercicio

2008

A) FLUJGS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES RDE

EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrades de los activos tirulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrades de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por &l Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Cotmisiones variables pagadas
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fatlidos y otros activos adquiridos
Pagos de provisiones
Otros

B) FLUJIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacitn
Cobros por emision de valores de titulizacion
Pagos por emision de valores de titulizacién (aseguramiento colocacitn)
5. Flujos de caja per adquisicién de actives financieros
Pagos por adquisicién de derechos de erédito
Pagos por adquisicidn de otras inversiones financieras
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Cobros por amortizacién de activos titulizados
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fonde
Cabros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos
Cobros derechos de crédito pendicntes ingreso
Administraciones pablicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros por amortizacidn o venta de inversiones financieras

Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (+) DISMINUCIGN (-} DE EFECTIVC O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo,
Efectivo o equivalentes al fina del periode.

Miles de euros

MNota 2009 2008
469 217
920 748
1.636 2.668
(544) (2.017)
105 249
103 . {152}
(1.395) {146}
(353 (453
- {161)
(1.360) -
944 {385)
45 176
898 (361)
(6.476) {1.103}
{2.942) (1.097)
411354 11.302
(44.096) {12.399)
(3.534) {6}
0 -
(3.332) -
(5
@) (1
{6.007) (886)
(6.007) 65.893
. 6007
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GLASE a°

TDA 6, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 26 de octubre de 2009 v del ejercicio

2068

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para [a venta
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Impertes transferidos 2 |2 cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a {a cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos recenocidos por activos financieros disponibies para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
(Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe brute de las ganancias (pérdidas) per valoracian
Efecto fiscal
Tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el perfodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente
en ¢f balance del periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
fmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericde
‘Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Nota

Miies de euros

2009

2008
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CLASE 8-

TDA 6, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero v el 26 de octubre de
2009.

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucidn v obieto social

TDA 6, Fondo de Titulizacién Hipotecaria (en adelante el Fondo), se constituyd mediante
escritura publica el 20 de enero de 1999, agrupando un importe total de Participaciones
Hipotecarias de 351.597.628 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marca el inicio del
devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 27 de enero de 1999.

Con fecha 19 de enero de 1999 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé
positivamente y registré la constitucidn del Fonrdo, su folleto de emision, asi como la emisién
de Bonos de Titulizacién con cargo al mismo por importe de 351.500.000 euros (Nota &).

El activo de TDA 6, Fondo de Titulacidn Hipotecaria estd integrado por Participaciones
Hipotecarias emitidas por CajaSol (antes el Monte), Caixa d’Estalvis de Terrassa v Caja
General de Ahorros de Granada.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias que agrupe v, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos y los Préstamos Subordinados en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El unico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Participaciones de
Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados
organizados de valores.



b} Buracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias que agrupen. Asi mismo, de acuerdo con deterrninados aspectos de liquidacién
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucién el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre y cuando la venta de las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizar, junto
con el saldo que exista en la cuenta de reinversién, permita una total cancelacién de las
obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, v que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

¢) Insolvencia del Fondo

Con carécter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que
se enumera a continuacion:

1. Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Comisién de gestion a la Sociedad Gestora.
3. Pago de Intereses de los Bonos A.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos A. En caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre
todos los Bonos proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos.

4, Pago de Intereses de los Bonos B.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos B. En caso de que los Recursos
Disponibles dei Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre
todos los Bonos proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos.

5. Dotacion al Fondo de Reserva, hasta que alcance el nivel minimo.
6. Amortizacién de los Bonos A.
7. Amortizacién de los Bonos B.
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12.

13.

14.

CLASE &

Intereses devengados por ¢l Préstarmno Subordinado A.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado B.
Intereses devengados por el Crédito Subordinado.
Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado A.
Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado B.

Reembolso de las disposiciones de principal efectuadas com cargo al Crédito
Subordinado.

Margen de Intermediacién Financiera (Comisién Variable de la Entidad Emisora),
que se determina por la diferencia entre los Recursos Disponibles en cada Fecha de
Pago y los pagos que deba realizar el Fondo (apartados 1 a 12 anteriores).

Otras Rerglas

a)

b)

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apariados anteriores, se aplicardn las
siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicarin a los distintos -conceptos
mencionados en el apartado anterior, segtin el orden de prelacién establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago,
en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que
se¢ frate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de
Pago no devengardn intereses adicionales.

La prelacién entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos
Subordinados, tendrd cardcter individual para cada Emisor, procediéndose a dichos
pagos segimn lo que resulte de las cuentas individualizadas de cada uno de ellos, segin
lo previsto en el Contrato de Gestion Interna Individualizada.



CLASE 8-

d) Gestion del Foado

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Titulizacidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisidn trimestral igual a, como maximo, una cuarta
parte del 0,0872% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias en la
Fecha de Pago inmediatamente anterior.

e) Administrador de los Derechos de Crédito

Cajasol (antes el Monte), Caixa d’Estalvis de Terrassa v Caja General de Ahorros de
Granada, no perciben remuneracién alguna en contraprestacion a los servicios que llevan a
cabo como administradores de los Derechos de Crédito.

f) Agente financiere del Fonrdo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el L.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.,

- El LC.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses.

g) Ceontraparte de los Préstameos Subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Cajasol (antes el Monte), Caixa d’Estalvis de
Terrassa y Caja General de Ahorros de Granada tres préstamos subordinados.



b)

]

CLASE 8

Y

Normativa legal

TDA 6, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, se constituye al amparo de lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esté regulado conforme a:

(1)

(i)

(iif)

(i)

)

(vi)

i)

La Escritura de Constitucién del Fondo.
El Real Decreto 926/1998 v disposiciones que lo desarrollen.

La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado
en ¢l Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccidn y sancidn.

La Circular 2/2009 de 25 de marzo la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros plblicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn.

Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto scbre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre €l
Valor Aftadido.

- 10 -



(-
o
o
€Tt
o
“““‘mj
C¥D
Y
L

CLASE B/

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios comprenden el balance, la cuenta de pérdidas v
ganancias, el estado de flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y las
notas explicativas al 26 de octubre de 2009. Los estados financieros intermedios se han
obtenido de los registros contables del Fonde y han sido formulados aplicando las normas y
principios contables contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiente de la legislacidn vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos, 3.G.F.T.,, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén ha formulado estos estados
financieros intermedios con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 26 de octubre de 2009. Estos estados financieros
intermedios, serdn aprobados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estimandose su aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes estados
financieros intermedios han sido formulados en miles de euros, salvo que se indique lo
contrario.

b} Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estades financieros

En la preparacion de los estados financieros intermedios del Fondo, los Administradores han
tenido que realizar juicios, estimacicnes y asunciones que afectan a la aplicacién de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerde con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de fos
activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados.

-11 -
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CLASE 87

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)

c) Comparacién de Iz informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros intermedios, ademds de las
cifras del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de octubre de 2009, las
correspondientes al ejercicio anterior. La informacién contenida en esta memeria referida al
ejercicio 2008 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos y por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2008.

En la Nota 13 de esta memoria, conforme a lo establecido en la Norma Transitoria Cuarta de
la citada Circular, se incluyen una conciliacién del balance de situacion al 1 de enero de 2008
y 31 de diciembre de 2008, asi como una conciliacién de la cuenta de resultados del ejercicio
2008 entre las cifras publicadas correspondientes al cierre de e¢jercicio 2007 y 2008,
respectivamente, y los resultados de aplicar la Circular 2/2009 en su totalidad.

En la Nota 13 ¢) de los presentes estados financieros intermedios se incluye una explicacién

de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y
los actuales.

d} Agrupacién de partidas
En la confeccidn de estos estados financieros intermedios no se ha precedido a la agrupacién

de partidas relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de
Efectivo y Estados de Ingresos v Gastos.

-1z2-



e) Elementos recogides en varias partidas

En la confeccién de estos estados financieros intermedios no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o més partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de los estados financieros
intermedios son ios siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre ofras causas, el Fondo se
extmguird cuando se produzca la amortizacién integra de los Derechos de Crédito y cuando
todos los Bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacion
pendiente por parte del Fondo. El vencimiento, tanto de los Derechos de Crédito como de los
Bonos, tuvo lugar el 26 de octubre de 2009 en este sentido los presentes estados financieros
se refieren al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de octubre de 2009. Como
consecuencia, €l Fondo se ha extinguido con fecha 26 de octubre de 2009.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

) Corriente y ne corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacién, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificdndose el resto come no corrientes.

&) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

-13 -
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. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categorfa se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, gue equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
meétodo del tipo de interés efectivo.

e) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para
¢ste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, 0 de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas y pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financiercs, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacidn emitidos por el Fondo,

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

-14-
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GLASE 8

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa sc valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion, que eguivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn v
aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
meétodo del tipo de interds efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En el epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados de
los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin no
han sido cobrados.

Asimismo, dentro del epigrafe del activo se registra la diferencia entre el valor nominal de los
Bonos y el precio de suscripcién de los mismos. El importe a registrar inicialmente se
amortiza durante la vida del Fondo.

El epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros derivados de los
Bonos de Titulizacién que atn no han sido pagados calculados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

Asimismo, en dicho epigrafe de pasivo se registra la diferencia entre el valor nominal de los
Derechos de Crédito y el precio de adquisicién de las mismas. El importe registrado
imcialmente se amortiza durante la vida del Fondo.

g) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en fimeién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera v operativa del Fondo.

-15-
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h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias perrnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de octubre de 2009 y hasta la
fecha de formulacion de los estados financieros intermedios no se ha producido ningtn error,
ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir
en los estados financieros intermedios del Fondo formulados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades v posiciones del Fondo. No obstante, desde su
constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en la estructura sea
minimo.

La actividad del Fondo estd expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo
de interés y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de Hquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

e  Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

-16 -
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CLASE 82

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidid no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se dotd al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).

e  Riesgo de tipo de cambio.

El Fondo no presenta exposicidn a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de los
estados financieros intermedios al estar todos sus activos y pasivos nominados en euros.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicidn a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
fluyjos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestidn activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucidn pueden disponerse de
mecanismes minimizadores del mismo, como lineas de liguidez, prestamos subordinados,
etc., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados v los mmportes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota § se
indica los mecanismos con los que el Fordo cuenta en este sentido.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefic del Fondo gestionade por Titulizacién de Activos
S.GET, S.A. v recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

-17 -
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CLASE 87

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratade permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exporen al fondo a incurir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incuwrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de ia contraparte.

Al 26 de octubre de 2009 el fondo no presenta exposicion significativa al riesgo de crédito.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 26 de octubre de 2009 no existen activos financieros tras el vencimiento de los mismos.

El movimiento de los derechos de crédito durante el periodo comprendido entre el 1 de marzo
de 2009 y el 26 de octubre de 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo
inicial Adiciones  Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito
Préstamos Hipotecarios 42.119 . (42.119) -
Activos dudosos 273 - : (273) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 318 1.557 {1.875) -
42.710 1.557 (44.267) -

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero v el 26 de octubre de 2009 se han
devengado intereses de los Préstamos Hipotecarios por importe de 1.557 miles de euros,
habiendo sido satisfechos en su vencimiento.

- 18-



&
Co.

f
L
iy
weend
e
S
Lo

CLASE 8

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El Fondo al 26 de octubre de 2009 no presenta saldo en la cuenta de tesorerfa, presentando
un saldo a 31 de diciembre de 2008 de 6.007 miles de euros.

bl saldo de la cuenta de tesoreria se destinard al pago de los gastos generados por dicha
liguidacién.

Al 26 de octubre de 2009 no existen intereses devengados pendientes de cobro de la cuenta
de tesoreria.

8. PASIVOS FINANCIEROS

A 26 de octubre de 2009 no existen pasivos financieros tras el vencimiento de los mismos.

8.1 Obligaciones y otros valores negeciables

El movimiento de los Bonos durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 v el
26 de octubre de 2009, sin considerar los gates devengados, ha sido la siguiente:

Miles de euros

Serie no Serie
subordinada Subordinada
Saldo inicial 31.366 12.700
Amortizacién (31.396) (12.700)

Saldo final - -

Durante el pericdo comprendido entre €l 1 de enero y el 26 de octubre de 2009 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por importe de 731 miles de euros,
habiéndose satisfecho en su totalidad en su vencimiento.
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8.2 Deudas con entidades de crédito
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En la fecha de Desembolso, 27 de enero de 1999, el Fondo recibio tres Préstamos
Subordinados de las Entidades Emisoras de Participaciones Hipotecarias por un importe tatal
de 10.250 miles de euros con las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO A:

Importe facilitados por:
CajaSol (antes el Monte)
Caixa d’Estalvis de Terrassa

Caja General de Granada

Saldo al 26 de octubre de 2009

PRESTAMO B:

Importe facilitados por:
CajaSol (antes <1 Monte)
Caixa d’Estalvis de Terrassa
Caja General de Granada

Saldo al 26 de octubre de 2009

PRESTAMO C:

Importe facilitados por:
CajaSol (antes el Monte)
Caixa d’Estalvis de Terrassa

Caja General de Granada

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Miles de euros

240
226
96

562

Completarnente amortizado.

Miles de euros

3.756
3.530
1.502

3.788

Completamente amortizado

Miles de euros
385
361
154
900

Completamente amortizado
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El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 v el 26 de octubre de 2009 ha sido el
siguiente:

Miles de suros

Préstarno
subordinado

Saldo inicial 3532
Adiciones -
Amortizaciones (3.332)
Saldo final : -

16.  SITUACION FISCAL

El resultado economico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible de! Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 @) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene obligacion
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
apotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccidn todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucidon. En opinidn de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se¢ dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién vy mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de los estados financieros infermedios del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 26 de octubre de 2009 han sido 3 miles de
euros.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios no ha ocurrido ningin
hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida en los estados
financieros intermedios.

13. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Como se ha indicado en la Nota 2, los estados financieros intermedios del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 21 de noviembre de 2009 se presentan de conformidad
con las disposiciones de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, habiéndose tomado como fecha de transicion el 1 de enero de 2008, En
este sentido, de acuerdo con lo establecido en la Norma Transitoria Cuarta de la citada
Circular, se incluye a continuacién, la siguiente informacién:

a} Conciliacién del balance de situacién al 1 de enero de 2008 entre las cifras publicadas
correspondientes al cierre del ejercicio 2007 y las resultantes de aplicar la Circular
2/2009 en su totalidad.

b) Conciliacion al 31 de diciembre de 2008 del balance de situacién y cuenta de pérdidas
y gaunancias del 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al ejercicio 2008 y
las resultantes de aplicar la Circular 2/2009 en su totalidad.

c) Explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta
el 31 de diciembre de 2008 v los utilizados a partir de esa fecha.
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a) Conciliacién del balance de situacién a 1 de enero de 2008.

La conciliacion del balance de situacidn al 1 de enero de 2008 que se hubiera obtenido de la
aplicacién de la Circular 2/2009 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores en su
totalidad, respecto del que se presentd al cierre del ejercicio 2007 mediante la aplicacién la
normativa vigente en ese momento, seria similar a la conciliacidn que se muestra en el
apartado b) de esta Nota para el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, y harfa
referencia, fundamentalmente, a la clasificacién entre activos y pasivos corrientes v no
corrientes y a la valoracion de los derivados que, en su caso, hubiera contratado el Fondo, sin
afectar en ningtin caso a la situacién patrimonial del Fondo.

Las cifras mas relevantes al 31 de diciembre de 2007 son las siguientes (en miles de euros):

Total Activo: 61.127

Total Derechos de crédito: 54.104
Total Bonos de titulizacién: 52.867
Total Préstamos subordinados: 3.567
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b) Conciliacién del balance de situacién y cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2008

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2008

Normain

ADEELO BE BALANCE SEGLAN NORMATIVA ANTERIOR avesior

SLTIVO

INMOVILIZABG

Gasns de comnitucion
Insmovilizasiones fitanciams
Partisipreiones Hipotscurias

ACTIVO CIRCULANTE"
Dreudores gor Papisipacioazs Higatezarias

Cirentas de periodifimacion:

Tesareria

TOTAL ACTIVO
PAHYO
ACREEDORES & LARGO PLAZD

Boasos de Tiuliation.

Emidades dz arédite

ACREEDORES & CORTO PLAZO

Ajustes

Healasifimoioney
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(H338)
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42119
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arn

R Rxks

L127

Cuenias
Pones de Gulizaeidn
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1700
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31396
12.700
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1432
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50%

43,755
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Etersits)
ACTIVO [0 CORRIENTE
L Astivos finaneleras  large plize
Valores representativos de deada
Dredhos de aidito
Panisipaciorss Kpatecuias
Cetificados de transmisian de hipotem
iAatives dudosas
bnicfenen ¥ matos devengaries no vancidas
Derivaros
Dertvados du sabatum
Oteos activos finansioros
L

x
L Acives por impussta difiride
S Otros etives na comantes
ACTIVO CORRIENTE.
IV, Adtivos no corvienss mrntemidas pars i venta
V. Astives fisanciere a earto plazo
Dieudares y atrss veenias a cobrar
Yelares repreanistiv de decsia
Tlerachos ds orlite
Participuzicives hipotesision
Catificados de transmmisidn £ higatacs
fctivas dudosos
ntor=sea  gustes davengadua 0o weazhlos

vades
Dezivides de dobertury
Ouros gutivas ibmntieos

Otroa
Y1 Afistes por periadificacinnes
Comisionas

Crarny

VL Efsative ¥ s actives Hauides quivalmtas
Tesoria
Otros axmivos Hipridos equivaluntes

TOTAL ACTIVO

Pastyo
A} PASIYQ MO CORRIENTE
L Provisiones s lapo glao
It Pasivas finapsicras a bugo piazn
Chiigaciones y otrod valores negpeiohias
Saries no muberdiradas
Sevirs subordinads
[Riefeses y gastos na veneitay
Deudas son enbidades do cridite
Fristan subordissda
Intareses y gasiay devengodos ro vencidus
Cnras dendas cen wtidides de aridils
Derivados
Serivadas 4o cobernurn
Otras gasivas Rnzatieron
I Pasivas par implasto difeeide
H) BASIVO CORRIENTE
IV, Pasivor vintuisd ativas o cerricms
Y. Provitiones a corta plaze
Vi Posivos Bnansicos ot gl
Acresdores ¥ dtrs cuenlas a @
igaciones ¥ omps vaicres neyteisbisd
Sertes no cubordinedas
Serfes mhordinadas
Thbrerm y sastes dovengados ne vencidos
Deudes coil optidade de aérita
Préstama stnrdinado
Interases  gastor devengulos pe vancider
Otrad deudas con entigades de arédin
Taiersse ¥ gustas devergades no vencidas
Durivadog
Perivados da sohenura
s pazivas (irsacistos
WL Ajustes por periodificreiones
Camisionss
Comisita sooiedad gentora
Comisian agenta financisnsioogas
Cantision vacable - reswiladey realizados
Ctra somizionsa

pusa L ventn

Oiron
©) AJUSTEY REFERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECUNCCINGS
VI Adtiven financieres dispenibles pura ia vana
IX. Cobertums de fiuos de <femivo
X Omesi i p=di il
¥ Gostas e constitucidn en Tasician

TOTAL PASIVO
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CLASE 82

Cuenta de pérdidas y ganancias para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2008

MNermativa Mormativa
anterior Ajustes Reclasificaciones actual
Ingresos finascieroy 2.963 2,203 Iniereses y rendimientos asimilados
Vaiores representativos de deuda
Ingresos de las Participaciones Hipotecarias 2,658 2.638 Derechos de crédito
Ingresos de cusaras de reinversion 245 245 Otros actives financieros
Gastoes financieros (2.706) {2.706) Intereses y cargas asimilados
Intereses de los Bonos de Titulizacidn de Actives (2.535) {2.335) Obligaciones y otros valores negeciables
Incereses del préstame subordinade {17y {17 Deudas con entidades de crédito
Amortizacion gastos a distribuir Otros pasivos financieros
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 197 - - %7 A)MARGEN DE INTERESKS
Resultadoe de operacienes finarcieras (neto)
Ajustes de valoracidn ep carteras a VR con cambios en
Py ’
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Qtros ingresos de explotacién
Otros gastos de explotacién
Dotaciones para amortizacién del inmovifizado Servicios exteriores
Gastos de emisién {44y (44} Servigios de profesionales independierntes
Servicios banearjos y similzres
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Qtros gastes de explotacion Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Margen de Intermediacion Financiera (149) - 149 Comisidn de seciedad gestora
Servicias profesionales independientes {44} - 44 Comisitn administrador
Comisidn def agente financiero/pagos
(149} {149) Comisién variable — resultades realizados
Comisién variable ~ resultades no realizados
Perdidas por creditos fallidos ) - 4 Otras comisiones dei cedente

Gtros gastos
Deteriore de activos Bnancieros (neto)
Deterioso neto de valores representativos de deuda (<)
BENEFICIOS {PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS {4) (4) Deteriora neto de derechos de ¢rédito (=)
Deteriorn neto de derivados {-)
Deterioro neto de otrs activos financleros (-)
Dotaciones z provisiones {neto)
Ganancias (pérdidas) en Ia baja de activos no corrientes en
venta

Repereusin de otras pérdidas (gonancias)

BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS RESULTADO ANTES BE IMPUESTOS

- - - - Ympuesto sobre benefici

RESULTADO BEL EJERCICIO - - - - RESULTADO DEL EJERCICIC
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CLASE 8.

) Principales diferencias entre criterios contables aplicados hasta 1 de enero de
2008 y los wtilizados a partir de dicha fecha

Las diferencias entre los criterios contables aplicados hasta 1 de emero de 2008 y los
utilizados a partir de dicha fecha, con la aplicacién de la Circular 2/2009 de la Comisién
Nacional det Mercado de Valores, se detallan seguidamente:

° Nuevo estado contable en lag cuentas anuales

La nueva normativa contable ha introducido nuevos estados contables en las cuentas anuales:
el estado de flujos de efectivo e ingresos v gastos reconocidos, asi como nuevos estados que
incluyen desgloses del conjunto de activos cedidos al Fondo y pasivos emitidos mejoras
crediticias v calendario de cobros y pagos.

. Cambios en normas de registro y valoracién

Las normas de registro y valoracién aplicadas por la Sociedad Gestora del Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 se
explican con mayor detalle en la Nota 3 de la presente memoria y son conformes a la nueva
normativa contable surgida tras la aprobacidn la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Las principales diferencias entre estas normas
de registro y valoracion y las aplicadas con la anterior normativa contable son las siguientes:

b Gastos de establecimiento: Conforme a la anterjor normativa contable estos gastos se
capitalizaban y se registraban a su precio de adquisicion en el activo del balance de
situacion dentro del inmovilizado en el epigrafe gastos de establecimiento y se
amortizaban linealmente en un periodo de 5 afios. Conforme a la actual normativa
dichos gastos se registran como costes de transaccién aumentando o minorando el
conjunto de activos o pasivos financieros e imputindose en funcién de la tasa de
interés efectivo a lo largo de la vida del Fondo.

2) Moneda extranjera: Conforme a la anterior normativa contable las operaciones en
moneda extranjera se contabilizaban al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccién. Diariamente, las diferencias que se producian respecto al cambio
historico se registraban de la siguiente forma:

° Si procedian de la cartera de inversiones financieras se consideraban como
plusvalias ¢ minusvalias latentes de cartera.

-6 -
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GLASE 872

. Si procedian de débitos o créditos las diferencias negativas se imputaban a
resultados, mientras que las diferencias positivas no realizadas se recogian en
el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios efercicios.

. Si procedian de la tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonaban
o cargaban, respectivamente, a la cuenta de pérdidas v ganancias.

Dentro del nuevo marco contable introducido por la Circular 2/2009, las diferencias en
moneda extranjera se registran como siguc:

Si proceden de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se
trataran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Si proceden de la tesorerfa, débitos o créditos, estas diferencias positivas o negativas
se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el
epigrafe “Diferencias de cambio”.

El Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.

3)

4)

Activos financieros: con el anterior marco contable, la cartera de activos financieros
se registraba por el valor nominal de las participaciones adquiridas a las entidades
cedentes que coincidian con su valor de adquisicién. Cuando se producian
minusvalias latentes, se dotaban las oportunas provisiones por depreciacion aplicando
un criterio de méaxima prudencia valorativa. Los nuevos criterios contables consideran
la cartera de derechos de crédito como “Préstamos y partidas a cobrar”, valorandose al
coste amortizado existiendo variaciones en el anélisis de deterioro del valor de estos
activos financieros y aplicacién de provisiones conforme a un calendario de
morosidad.

Contratos de cobertura contable: Conforme a la anterior normativa se registraba en
balance las periodificaciones de compromisos y en cuenta de pérdidas ¥ ganancias se
registraban los resultados de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
elementos cubiertos. Conforme a la actual normativa los derivados financieros se
reconocen en balance inicialmente por su valor razonable, que coincide con el coste
de adquisicién y posteriormente se llevan a cabo las comrecciones valorativas
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento. Los beneficios o
pérdidas de dichas correcciones se registran, mientras siguen siendo de cobertura, en
el epigrafe “Coberturas de flujos de efectivo™ del balance de situacién del Fondo.

El Fondo no mantiene contratos de cobertura contable.

-7 -
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TDA 6,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Ejercicio 2009

TDA 6, Fondo de Titwlizacion Hipotecaria, fue constituido por Titulizacién de Activos SGFT, el
20 de enero de 1999. Actlia como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial
(I.C.O.), con funciones de depositaria de los activos del Fondo v Agente de Pagos de sus
obligaciones.

El Fondo emitié 3.515 Bonos de Titulizacién Hipotecaria en dos Series. La Serie A estd
constituida por 3.388 Bonos que devengan un interés nominal anual varable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a ires meses, mis (i) un
margen del 0,29%. La Serie B esta constituida por 127 Bonos que devengan un interés
nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés
EURIBOR a tres meses, mds (ii) un margen del 0, 50%.

En Ja Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 tres préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado A: por un importe total de 562.400 euros destinado al pago de las
comisiones de aseguramiento y direccidn que correspondian a las Entidades Aseguradoras
v al pago de la comision de direccion a la Entidad Directora de la colocacion.

- Préstamo Subordinado B: por un importe de 8.787.500 euros, destinado a la dotacién
inicial del Fondo de Reserva

- Préstamo Subordinado C: por importe de 900.000 euros, destinado a cubrir el desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo v cobro de los
intereses de las Participaciones Hipotecarias. '

£l Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por las
Entidades Emisoras en concepto de Préstamo Subordinado B destinado a atender
determinadas obligaciones del Fondo en caso de insuficiencia de Recursos Disponibies. En
cada Fecha de Pago se dotaré el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin. El
Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades: (1) el 2,5% de
la suma del Importe Inicial de las Participaciones Hipotecarias, v (ii) el 5% del saldo nominal
pendiente de las Participaciones Hipotecarias. En el caso de que un Emisor disponga de una
calificacién mdxima sobre el riesgo a corto plazo otorgada o aceptable como tal por la
Agencia de Calificacién, este porcentaje se reducira respecto al Saldo Nominal Pendiente de
las Partictpaciones Hipotecarias emitidas por dicho Emisor al 3%.

-28 -
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El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con carcter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los benistas los dias 26 de
enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre de cada afio.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
pardametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos v a la Escritura
de Constitucidn que rigen el funcionamiento del Fondo.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Escritura de Constitucién y en el Folleto de Emisién, la
Sociedad Gestora procedid a la liquidacién anticipada del Fondo dado que el importe de los
Derechos de Crédito pendiente de amortizacion era inferior al 10% inicial.

Se adjunta a este informe de gestion el cuadro de flujos de caja del Fondo correspondiente a los
periodos de liquidacidén del ejercicio 2009.

Puede obtenerse informacién mds completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: hitp//www.tda-sgft.com.
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MIEMBROS WWEJ O DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro

Pt '
D. Franc)éco)lavie; Saif:lA}onso D. Gumersir\do Ruiz-Bravo de Mansilla
DR Raquvel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Rﬂuﬁicipal de Burgos

D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gémez Alderghanbury Invéstments Limited
. D.gftturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutidrrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 6, FTH correspondientes al ejercicio cerrado
al 31 de diciembre de 2009, por los miembros del Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, S.A.,
S.GF.T, en la sesion de 31 de marzo de 2010, sus miembros han procedide a suscribir ¢l presente Documento
que se compone de 39 hojas, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres v apellidos constan en
esta ultima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2010

D. Luis Vereterra Gutidrrez-Maturana
Secretario del Consejo





