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TDA CORPORATIVOS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas anuales e Informe de gestién
correspondientes al gjercicio comprendido entre
el 20 de noviembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

28046 Madrid
Tel. +34 902 021 111
Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizacién, S.A.,

1. Hemeos auditado las cuentas anuales de TDA Corperativos 1, Fondo de Titullzacién de Activos que
comprenden el balance de situacion al 31 de diclembre de 2003, |la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconccidos y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 20 de noviembre de 2009 y el 31 de diciembra de 2009, cuya formulacién es
responsabllidad de los Administradaores de la Scciedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es
exprasar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su
presentacion, de los principios contables aplicades y de las estimaciones realizadas.

2, En nuestra opinidn, las cuentas anuales correspondientes al gjerciclo comprendido entre el 20 de
noviembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA Carporativos 1, Fondo de Titulizaclon de
Activos al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los
ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio comprendido entre el 20 de noviembre de 2009 y
el 31 de diciembre de 2009 y contienen la informacion necesaria y suficlente para su Interpretacion y
comprensfon adecuada, de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espanola que resultan de aplicacién.

3. El informe de gestion adjunto correspondiente al ejercicio comprendido entre el 20 de noviembre de
2009 y el 31 de diclembre de 2009 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo conslderan oportunas sobre la situacian del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda can la de las cuentas anuales correspondientes
al efercicio comprendido entre el 20 de noviembre de 2009 y el 31 de diclembre de 2009, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Fonda.

PricewatefhouseCoopers Auditores, S.L.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R, M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 4.267, libro 8.054, seccién 3
Inscrita en el R.O.A,C, con el nimero 50242 - CIF: B-79031290

Paseo de la Castellana, 43
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en miles de euros) '

0J9963757

ACTIVO _ Nota 31/12/2009
ACTIVO NO CORRIENTE 636 000
Activos financieros a largo plazo 4 636 000
Derechos de crédito 636 000
Préstamos corporativos 636 000
ACTIVO CORRIENTE ‘ 555 387
Activos financieros a corto plazo ' 4 149 599
Deudores y otras cuentas a cobrar 2574
Derechos de crédito 147 025
Préstamos corporativos 146 356
Intereses y gastos devengados no vencidos 669
Efeciivo y ofros activos liquidos equivalentes ‘ 6 405 788
Tesorerla 405 788
TOTAL ACTIVO 1191 387
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en miles de euros) :
PASIVO : _ Nota  31/12/2009
PASIVO NO CORRIENTE 1121 427
Pasivos financieros a largo plazo 4 1121 427
Obligaciones y otros valores negociables 690 793
Serles no subordinadas ‘ 523 343
Series subordinadas 167 450
Deudas con entidades de crédito 352 934
Préstamo subordinado 353 297
Correccién de valor por repercusién de pérdidas (363)
Derivados 77 700
Derivados de cobertura 77700
PASIVO CORRIENTE 149 664
Pasivos financieros a corto plazo 4 149 642
Acreedores y otras cuentas a pagar 3
Obligaciones y otros valores negociables 147 482
Series no subordinadas 146 356
Intereses y gastos devengados no vencidos 1126
Deudas con entidades de crédito 730
Intereses y gastos devengados no vencidos 730
Derivados 1427
Derivados de cobertura 1427
Ajustes por periodificaciones | 9 22
Comisiones ‘ 22
Comisién Sociedad Gestora 20
Comision Agente 2
AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE <
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 10 { _79704)
Cobertura de Flujos de Efectivo (_79704)

TOTAL PASIVO

1191367
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TRES CENTIMOS
DE EURO

0J9963759

CUENTAlD‘E PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE

2009 '
(Expresada en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 31/12/2009
Intereses y rendimientos asimilados 11 2 360
Derechos de crédito 1374
Otros activos financieros 986
Intereses y cargas asimiladas 12 (1 856)
Obligaclones y otros valores negociables (1126)
Deudas con entidadeés de crédito ( 730)
MARGEN DE INTERESES 504
Otros gastos de explotacién 13 867
Servicios exteriores _ 845
Servicios de profesionales independientes ( 845)
Oftros gastos de gestion corriente ( 22)
Comision de Sociedad Gestora ( 20)
Comisi6n del agente financiero/pagos (2
Repercusion de otras pérdidas (ganancias) 14 363
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -
Impuesto sobre beneﬁcios 15 -

RESULTADO DEL PERIODOQ
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

0J9963760

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE

2009
(Expresado en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses cobrados de inversiones financieras

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSIGN/FINANCIACION

Flujo de caja netos por emision de valores de titulizacian
Caobros por emiston de valores de titulizacion
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
Pagos por adquisicion de derechos de crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras
Flujos 'de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Otros flujos provenlentes de operaciones del Fondo
Cobros par conceslones de préstamos.o disposiciones de créditos

Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo equivalentes al final del periodo

31.12.2009

1247

678
677
1

569
589

404 541

837 150
837 150
(837 214)
(837 115)
( ag)

52 213
52 213
352 392

353 296
( 904)

405 788

405 788
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

0J9963761

ESTADO DE INGESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2009 Y EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en miles de euros)

Total ingresos y gastos reconocidos por activos
financieros disponibles para la venta

Cobertura de los fiujos de efectivo
Gananclas / (pérdidas) por valoracion
Importe brute de |as gananclas / {pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganarcias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periado

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos / ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

___ 3171212009

_ (79 127)
(79127} -

(577)

79 704
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE
2009 - .

(Expresada en miles de euros)

1. Resenia del Fondo
a)  Constitucion y objeto social

TDA CORPORATIVOS 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyo el 20 de noviembre de 2009, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, en la ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién de Activos, y en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La verificacion y registro del Folleto del
Fondo en la Gomisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) se realiz6 el 19 de
noviembre de 2009. Su actividad consiste en la adquisicién de activos, en concreto,
Préstamos Corporativos y en la emisién de Bonos de Titulizacién, por un importe inicial
de 837.150 miles de euros (Nota 7). La adquisicién de los Préstamos Corporativos se
produjo en la fecha de constitucion del Fondo v la suscripcion de los Bonos en la fecha de
desembolso que fue el 25 de noviembre de 2009,

Para ia constitucion del Fondo, Barclays Bank, S.A. y Barclays Bank PLC (en adelante,
los Cedentes) emitieron Préstamos Corporativos que han sido suscritos por el Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La
gestion y administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de dichos Préstamos. La Sociedad Gestora constituira,
representara y administrara el Fondo. En contraprestacion por estas funciones, el Fondo
le abonara, por su gestién, en cada Fecha de Pago, una comisidn variable de gestién que
se devengara semestralmente, igual, a la mitad de un porcentaje sobre el Saldo
Pendiente de Cobro de los Activos el tltimo dia del mes inmediatamente anterior a cada
Fecha de Pago y que tendra un importe minimo.

Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago, |la remuneracion de la Sociedad
Gestora estara compuesta por (i) una comisién inicial fija mas (i) una comision variable,
igual-a un porcentaje sobre el Saldo Pendiente de Cobro de los Activos en la Fecha de
Constitucion. La comision variable de la Sociedad Gestora en la primera Fecha de Pago
se calculara por el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Constitucién.

b)  Duracién del Fondo

En la nota 7.a se indica Ia duracién estimada del fondo al 31 de diciembre de 2009 y en la
fecha. de constitucion.
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TDA .CORF-’ORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

¢} Recursos disponibles del Fondo

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones
de pago son: .

(a) las cantidades percibidas por reembolso (ya sea voluntario o forzoso) del
principal de los Activos (correspondientes a los seis Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a cada Fecha de Pago a excepcion de la primera Fecha
de Pago que seran las cantidades percibidas por reembolso (ya sea voluntario o
forzoso) dei principal de los Activos durante los cuatro Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a dicha Fecha de Pago);

(b) los intereses ordinarios y de demora cobrados de los Activos
(correspondientes a los seis (6) Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a
cada Fecha de Pago a excepcion de la primera Fecha de Pago que seran los
intereses ordinarios y de demora cobrados de los Activos durante los cuatro (4)
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a dicha Fecha de Pago);

(c) las cantidades cobradas por razén de los Contratos de Swap;

(d) los rendimientos obtenidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria;

(e) elimporte correspondiente del Fondo de Reserva; y

(f) - cualesquiera otras cantidades percibidas de las OF que correspondan al
Fondo (Correspondientes a los seis Periodos de Cobro inmediatamente anteriores
cada Fecha de Pago a excepcion de la primera Fecha de Pago que seran '
cualesquiera otras cantidades percibidas de las OF que correspondan al Fondo
durante los cuatro Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a dicha Fecha de
Pago).

d) Insolvencia del Fondo

. Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo, segtin se definen
en el apartado anterior seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a los siguientes’
conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que se enumera
a continuacion:

(a) Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba satisfacer el

- Fondo de conformidad con la legislacion vigente en cada momento y pago de
los Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo incluyendo la comisién de
administracion de los Activos sdlo en caso de sustitucion de alguno de los
Administradores y excluyendo la comisién de la Sociedad Gestora.
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

“(b) Pago de la comision de la Sociedad Gestora.

(c) Pago de la Cantidad Neta debida al amparo de los Contratos de Swapy,
tnicamente en el caso de resolucion de los Contratos de Swap por
incumplimiento del Fondo, la cantidad que corresponda al pago liquidativo, si
procede. ‘

(d) Pago de intereses de los Bonos de la Serie A,

(e) Pago de intereses de los Bonos de la Serie B, siempre que no se haya
producido la Causa de Diferimiento de la Serie B.

Se entendera por “Causa de Diferimiento de la Serie B" el supuesto de que en
una Fecha de Pago el Saldo Pendiente de Cobro Acumulado de Activos
Fallidos desde la Fecha de Constitucion sobre el Saldo inicial de los Activos
sea superior a 9%.

(f) Retencion y aplicacion de la Cantidad Disponible para Amortizar, con
sujecion a lo dispuesto en el apartado 4.9.2. de la Nota de Valores.

(g) Pago de intereses de los Bonos de la Serie B, en caso de que se haya
producido la Causa de Diferimiento de la Serie B.

(h) Dotacién del Fondo de Reserva hasta la Cantidad Requerida del Fondo
de Reserva,

(i) Pago de ia cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que implique
el pago liquidativo de los Contratos de Swap, excepto en los supuestos
contemplados en el orden 3° anterior.

() Pago de intereses del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.
(k) Pago de intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

() Pago de intereses del Préstamo Subordinado para el Desfase de Interés.

(m) Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para el Fondo de
Reserva.

(n) Pago de la comision de Administracién de los Activos.

(o) Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales.
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

’(p) Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para el Desfase de
interes, ,

(@) Margen de Intermediacion Financiera.

Ofras reglas:

En caso de que alguno de los Cedentes fuese sustituido como Administrador de los
Activos en cualquier momento durante la vida del Fondo, el pago al nuevo administrador
de tales Activos en concepto de comision de administracion (que podra ser superior, si el
sustituto no fuera otra sociedad del Grupo Barclays), pasara a ocupar el primer lugar en
el Orden de Prelacién de Pago y el segundo lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién del Fondo, siempre y cuando el nuevo administrador no sea otra sociedad del
Grupo Barclays.

En el supuesto de que los Fondos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno
de |os importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes
reglas: :

1. Los Fondos Disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos conceptos
mencionados, segun el orden de prelacién establecido y a prorrata del importe
debido entre aquellos que teniendo el mismo orden de prelacién de pagos y en una
misma Fecha de Pago tengan derecho a recibir el pago.

2.  Losimportes que queden impagados se situaran, en la misma Fecha de
Pago, en un orden de prelacion inmediatamente anterior al propio concepto de que
se trate, .

.3, Para los conceptos Remuneracion de la Sociedad Gestora, recogidos en el
apartado 3.7.1. del Médulo Adicional, Contratos de Permuta Financiera recogidos
en el apartado 3.4.7 del Mddulo Adicional e impago de los intereses devengados
por los Bonos, recogido en el apartado 4.8.2 de la Nota de Valores cuando se
hayan devengados intereses adicionales, de conformidad con los apartados
relativos a cada uno de estos conceptos, los Fondos Disponibles se aplicaran en
primer lugar al pago de dichos intereses, en segundo lugar al pago del concepto
impagado y por {ltimo al pago del concepto a pagar en la Fecha de Pago actual. -

e) Fechas de Pago

Significa cada una de las fechas de pago de los intereses de los Bonos de todas las
Series hasta la total amortizacion de los mismos (los dias 15 de abril y octubre de cada
afio o, en su caso, el siguiente Dia Habil), que coinciden con las fechas de pago de
amortizacion de principal. :
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

f) Fechas de Cobro

Significa cada una de las fechas de cobro de los intereses de los Préstamos hasta la totai
amortizacion de los mismos (el dia 8 de cada mes o, en su caso, el siguiente Dia Habil),
gue coinciden con las fechas de cobro de amortizacién de principal.

2. Bases de presentacidon de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estade de Ingresos y Gastos Reconocidos
y la Memoria, de la que forman parte los estados financieros ptiblicos 5.05.01, S.05.02,
S5.05.03, 5.0504, 5.05.05 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del
Estado 5.06, adjuntos en el Anexo |.

Las cuentas anuales, la informacion plblica periédica y los estados reservados de
informacion estadistica se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la
situacion financiera, flujos de efectivo y de los resuitados del Fondo, de conformidad con
los requisitos establecidos en la Circular 2/2008, de 25 de marzo, de la C.N.M.V., sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién,

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estan expresadas en miles de euros.
b)  Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio concluido
el 31 de diciembre de 2009.

c})  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de
ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallian continuamente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. .
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La informacién incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes cuentas anuales se han
utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracién de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccién de la
Sociedad Gestora y ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones
corresponden: '

- Las perdidas por deterioro de determinados activos (Nota 5,
- Al valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 8).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2009 sobre las partidas afectadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos en cualquier
sentido en reconociendo los proximos ejercicios. Dicha modificacion se realizara, en su
caso, de forma prospectiva, los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)- Errores y cambios en las estimaciones contables

No existen errores ni cambios en las estimaciones contables que, afectando al ejercicio
2009 o que se espera pueda afectar a los ejercicios futuros, se hayan dejado de revelar.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos utilizados por la
Sociedad Gestora en la elaboracién de [as cuentas anuales del Fondo han sido los
siguientes:

3.1 Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

3.2 Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborade de acuerdo con el enfoque de coste histérico,
aunque modificado por la revalorizacién, en su caso, de activos financieros disponibles
para la venta y activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

3.3 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién de su periodo de devengo
con independencia de cuando se produce su cobro o pago,

0J9963767 -
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3.4 Gastds de constitucion

Son todos aquellos gastos en los que incurre el Fondo, ya sea por su constitucion, por la
adquisicion de sus activos financieros o por la emisién de sus pasivos financieros.

Al 31 de diciembre de 2000 los gastos de constitucién habidos como consecuencia de'la
constitucién del Fondo, se han registrado en su totalidad en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3.5 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con el
siguiente criterio:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia
determinada o determinable y no se negocian en un mercado activo. No se
incluiran aquellos activos financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Se incluirdn en esta categoria los derechos de crédito de que disponga el
Fondo en cada momento,

Los préstamos y partidas a cobrar se valoraran inicialmente, en general, por su valor
razonable. Posteriormente se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
de! tipo de interés efectivo.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe por
el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del
valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo que corresponde a un
mercado organizado, transparente y profundo. Cuando no existe precio de mercado para
un determinado activo financiero, se recurre para estimar su valor razonable al _
establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos Yy, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las
peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy especialmente, ios distintos tipos de
riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de
los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un
activo financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser
comprado.o vendido en la fecha de su valoracion.
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Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de perdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion
del importe de! activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonabie, se registran
aquelias variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o
con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura. El tipo de interés efectivo
es el tipo de actualizacioén que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero
con |os flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin
considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras, Para los instrumentos financieros a tipo
de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos
de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de |os activos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de Intereses y
rendimientos asimilados.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los derechos de crédito que
cuentan con algtn importe vencido por principal, intereses o gastos pactados
contractualmente, con mds de tres meses de antigtiedad, asi como aquéllos que
presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los
términos pactados contractualmente. También se incluyen dentro de esta categoria los
importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los saldos
clasificados como dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de
los importes pendientes de cobro.
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3.6 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con los
siguientes criterios: -

- Débitos y partidas a pagar que corresponden principaimente, a aquellos
pasivos financieros emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de
activos financieros, es decir, las obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion
emitidos por el Fondo. Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas
con entidades de crédito que hubieren sido contrafdas con el fin de financiar la
actividad del Fondo, como son los préstamos subordinados concedidos al Fondo
por el Cedente de los activos, asi como cualquier disposicién realizada de lineas de
crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define
para los activos financieros en la Nota 3.5. Posteriormente los pasivos financieros incluidos
en la categoria Débitos y partidas a pagar se valoraran por su coste amortizado, Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
metodo del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Los Derivados financieros son instrumentos que ademés de proporcionar una pérdida o
una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o
parte de los riesgos de crédito y/ 0 de mercado asociados a saldos y transacciones,
utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados fndices, los
precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras
referencias similares.

Los Derivados financieros son utilizados para la gestién de los riesgos de las posiciones
propias del Fondo, derivados de cobertura, o para beneficiarse de los cambios en los
precios de los mismos. Los Derivados financieros que no pueden ser considerados de
cobertura se consideran como derivados de negociacion. '

Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de
cobertura son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen
las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que
cumplan los requisitos para ser calificadas como partidas cubiertas,




Lo e

S

| R [ S—

e

.

| S—

0J9963771

CLASE 8.
A SFIEIERRTEN

TDA CORP-ORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

* . » : - . .
Las operaciones de cobertura se clasificaran en las siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable; cubre la exposicién a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aln no
reconocidos, o de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en
particular que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de
valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo
cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cobertura de los fiujos de efectivo: cubre la exposicién a [a variacién de los
flujos de efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos

. reconocidos o a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura de| riesgo de tipo de
cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de
los flujos de efectivo. La parte de |la ganancia o la pérdida del instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocera en el
estado de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo, valor razonable a favor
del Fondo, o negativo, valor razonable en contra del Fondo, transfiriéndose a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion
cubierta prevista afecte al resultado.

A 31 de diciembre de 2009 el Fondo Unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de
flujos de efectivo,

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de
cobertura del riesgo de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados
obtenidos por estos contratos se registran en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de
manera simétrica a los resultados obtenidos por los elementos cubiertos.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda
debidamente documentada, verificando que las diferencias producidas por la variaciones
de precios de mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en
parametros razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las
previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados
casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento
respecto del resuitado de la partida cubierta. Cuando en algtin momento deja de
cumplirse esta relacién, las operaciones de cobertura dejarfan de ser tratadas como tales
y serfan reclasificadas como derivados de negociacién.

10
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Los ajustes‘ derivados de la valoracién a valor razonable de los instrumentos designados
como coberturas contables de fiujos de efectivo se recogeran en el epigrafe Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos con el signo que corresponda.

3.8 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con carge a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los
valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

Como norma general, la correceidn del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de! periodo en el que
tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas par deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacién de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacion, aunque se puedan llevar a cabo las actuaciones necesarias para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcién, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el imparte de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flyjos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que este sea suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que se pudiera recuperar.

Los fiujos de efectivo futuros estimados de, un instrumento de deuda son todos los
importes, principal & intereses, que el Fondo estima que obtendra durante Ia vida del
instrumento. En dicha estimacién se considera toda la informacion relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los estados financieros, que
proparcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacién de los fiujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencidn y posterior venta, con independencia de la probabilidad de [a ejecucion de la
garantia. :

11
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No cbstante, el importe de la provision que resulte de la aplicacion de lo previsto en los
puntos anteriores no podra ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes
apartados de esta Norma, que calculan las pérdidas por deteriore en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota ¢ plazo gque permanezca impagado de
una misma operacién;

- Operaciones sin garantia real

Empresas y Resto de
empresarios (%) _ deudores (%)}

Hasta 6 meses o 53 45
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27,8 27 4
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 93,3
Mas de 24 meses 100 100

La escala anterior también se aplicara, si procede, a las operaciones clasificadas
como dudosas por acumulacién de impagos superiores a fres meses en otras
operaciones que el Fondo mantenga con el mismo deudor. A estos efectos, se
considerard como fecha para el calculo del porcentaje de cobertura de estas
operaciones la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagada, o [a de la
calificacion de los activos como dudosos si es anterior, :

Cuando no sea posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en
su calidad de empresarios, se les aplicardn a todas sus operaciones los porcentajes
establecidos para el resto de deudores.

- Operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura de estas operaciones seran, en funcién del tipo de
garantia, los que se indican a continuacion:

12
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- ‘Operaciones con garantfa real sobre viviendas terminadas

El porcentaje de cobertura a aplicar a los instrumentos de deuda que cuenten con
garantia de primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los
arrendamientos financieros sobre tales bienes, siempre que su (riesgo vivo) sea
igual o inferior al 80% del valor de tasacion de las viviendas, sera el 2%.
Transcurridos tres afios sin que se extinga la deuda o el Fondo adquiera la
propiedad de las viviendas, se considerara que dicha adjudicacién no va a
producirse y se aplicaran a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de
cobertura;

(%)
Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afos 50
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75

Mas de 6 afios 100

No obstante lo anterior, si procede, el porcentaje de cobertura a aplicar a las
operaciones de un mismo deudor del Fondo clasificadas como dudosas por
acumulacion de impagos superiores a tres meses en otras operaciones, mientras se
hallen al corriente de pago, sera del 1%.

Si finalmente el Fondo adquiere las viviendas, se liberaran !as coberturas por riesgo
de crédito previamente constituidas, siempre que su valor de adquisicién menos los
costes estimados de venta (que seran, al menos, del 30% de dicho valor) sea
superior al importe de la deuda sin considerar Ias coberturas, salvo que el valor de
adquisicion sea superior al valor hipotecario, en cuyo caso se tomara como
referencia este Gltimo valor.

13
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- Otras operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura aplicables a las operaciones que cuenten con
garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas aquellas operaciones con
garantias sobre viviendas terminadas excluidas del punto anterior, siempre que la
Sociedad Gestora o la entidad cedente hayan iniciado los tramites para ejecutar
dichos bienes y éstos tengas un valor sustancial en relacién con el importe de la
deuda, seran los que se indican a continuacién, distinguiendo segin el deudor sea
una empresa o empresario u otro tipo:

Empresas y . Restode
empresarios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 4,50 3,80
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,60 23,30
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 55,30 . 47,20
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 81,40 79,30
Mas de 24 meses ‘ 100,00 100,00

La escala anterior se aplicara a las operaciones clasificadas como dudosas por
acumulacion, si procede, de impagos superiores a tres meses en otras operaciones
de un mismo deudor del Fondo. A estos efectos, se considerara como fecha para el
calculo del porcentaje de coberiura de estas operaciones la de! importe vencido
mas antiguo que permanezca impagado, o la de la calificacién de los activos como
dudosos, si es anterior.

Cuando no sea posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas
en su calidad de empresarios, se les aplicaran a todas sus operaciones los
porcentajes fijados para el resto de deudores.

Si finalmente el fondo adquiere las viviendas, se liberaran las coberturas por riesgo
de crédito previamente constituidas, siempre que su valor de adquisicion menos los
costes estimados de venta (que seran, al menos, del 30% de dicho valor) sea
superior al importe de la deuda sin considerar las coberturas, salvo que el valor de
adquisicién sea superior al valor hipotecario, en cuyo caso se tomara como
referencia este Ultimo.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo
se analizaran individualmente.

14
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El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta
de perdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valer de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de
algdn importe, este se dara de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan
derechos al Fondo, continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su
extincion por prescripcién, condonacion u ofras causas. La reversion del deterioro,
cuando el importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendra
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las Participaciones de Transmision Hipotecarias y los Certificados de Transmisién
Hipotecaria impagados se mantienen como activo hasta el momento en el que la
antigiedad de dicho impago es superior a 18 meses, fecha en la que se retroceden los
intereses pagados hasta entonces. El capital de las Participaciones y Certificados
considerados fallidos se mantiene en el balance hasta el momento en el que el bien
hipotecado no garantiza su recuperacidn, fecha en la cual se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias, por el importe no recuperado.

Las Participaciones de Transmision Hipotecarias y los Certificados de Transmisién
Hipotecaria dudosos con impago superior a 18 meses se definen como aquellos cuyo
préstamo participado tiene un retraso en el que el pago igual o superior a dieciocho
meses, o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido
conforme a la Circular 4/2004 del Banco de Espania.

El reconocimiento en |a cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de
deuda calificados como dudosos por tener importes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del
tiempo como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera como una recuperacién de
la pérdida por deterioro. . :
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3.9 Comisiones

Las Comisiones se clasifican en:
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- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
la misma. '

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecucion de un servicio que se realiza durante un perfodo de tiempo y en la
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

- Comision variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente
por el proceso de intermediacion financiera desarrollado, |a cual se determinara por
la diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el
perioda.

La diferencia entre [os ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de
negociacion y las diferencias que se originen en el proceso de conversion de las
partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro -
rendimiento o retribucién, distinto de esta comision variable a percibir por el
cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia
comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea
negativa se repercutira a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelacién de pagos establecido. Dicha repercusion se registrara como un
ingreso en la partida Repercusion de pérdidas / {ganancias) en la cuenta de
pérdidas y ganancias,
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- ‘Cuando la diferencia obtenida sea pasitiva, se le detraeran las pérdidas de
periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a [os pasivos del Fondo, de
forma que Unicamente se producira el devengo de la comision variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutira conforme
al apartado primero. El importe positivo que resulte se devengara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Foendo en concepto de comision variable y
Unicamente sera objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las
plusvalias de |a cartera de negociacion y los beneficios de conversion de las
partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional. El importe
correspondiente a {os beneficios reconocidos por los conceptos indicados se
diferira, en la partida del periodificaciones del pasivo del balance de Comisién
variable - Resultados no realizados, hasta la baja efectiva, por liquidacién o venta,
de los activos o pasivos financieros que las han ocasionado y siempre que existan
fondos previstos suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados
con los titulares de las emisiones del Fondo.

3.10 Impuesto sobre beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente
por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los iImpuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito
de la imposicién indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes para adaptaria a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se
establezcan reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de |as
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de
titulizacion de activos, se aplicaran los criterios establecidos para las entidades de crédito
sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en

general, en el eplgrafe de “Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinago por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultade neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Dado que en los ejercicios 2009 y 2008 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 15).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que
surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y
fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan
lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras gue las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de
aplicar fiscalmente, dan lugar a activos' por impuesto diferido. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en e!
capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo
del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando los
tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, segin |la normativa que
esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y
de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el
pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en el folleto del
Fondo en cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del
Fondo se equilibren durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad
Gestora estiman que la liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto
activa como pasiva, es remota con lo que en funcidn de lo previsto en la normativa
contable vigente no se registran activos ni pasivos por impuestos diferidos.

3.11 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda que resulta de
los siguientes conceptos:

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta partida se incluyen los

. ajustes, netos del correspondiente impacto fiscal, derivados de |a valoracion a valor
razonable de los instrumentos financieros clasificados bajo |la categoria de activos
disponibles para la venta. :
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- 'Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos
- del correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoracién a valor razonable
de los instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos.
4.  Gestion del riesgo de instrumentos financieros

La Sociedad Gestora seguira con el maximo cuidado las diversas clases de riesgo a que
esta sometida la actividad del Fondo. La Sociedad Gestora utilizara la maxima diligencia
para obtener de las entidades cedentes la informacion necesaria para realizar una
evaluacion adecuada de los riesgos de crédito, tipo de interés, mercado, liquidez y
amortizacién anticipada.

La gestién del riesgo esta controlada por la Direccion de |la Sociedad Gestora del Fondo
que identifica, evalla y cubre ios riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas
por el Consejo de Administracion. El Consejo de Administracion proporciona politicas
escritas para la gestién del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de
tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de instrumentos derivados y no derivados e
inversion del exceso de liquidez. o

a) Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los Préstamos

Titulizados tengan un tipo de interés distinto al tipo de interés de los Bonos de Titulizacion
y os vencimientos de dichos activos y pasivos no sean coincidentes. Los recursos ajenos

"emitidos a tipos variables exponen al Fondo a riesgo de tipa de interés de los flujos de

efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen al Fondo a riesgos de tipo de
interés sobre el valor razonable.

La posibilidad de incurrir en pérdidas por esta circunstancia se denomina riesgo de base.
Es decir, surge riesgo de interés en |las operaciones de titulizacién cuando no casan los
plazos y tipos de interés de la cartera titulizada con los de los Bonos de Titulizacién
emitidos. -

El Fando analiza su exposicion a! riesgo de tipo de interés de forma dinamica. Se realiza

una simulacién de varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacion, renovacion de
las posiciones actuales, financiacion alternativa y cobertura.
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En base a [os distintos escenarios, el Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interés. Estas permutas de tipo de interés
se utilizan para cubrir el riesgo de tipo de interés y de cambios surgidos en ia titulizacién.
Una técnica para |a gestion de.los fiujos de intereses consiste basicamente en Ia
agrupacién de los préstamos titulizados en diferentes paguetes homogéneos en funcién
de sus caracteristicas, para, posteriormente, contratar una permuta financiera, con el
originador o un tercero, para cada uno de los paquetes y disminuir o eliminar el riesgo de
base de la operacién. Normalmente se negocian, permutas financieras cuyo nocional es
equivalente al saldo vive de los titulo emitidos por el vehiculo, por lo que debe disminuir
a medida que se amortiza el principal. ’ :

Bajo las permutas de tipo de interés, el Fondo se compromete con otras partes a
intercambiar, con cierta periodicidad, generalmente trimestralmente, 1a diferencia entre
los intereses fijos v los intereses variables calculada en funcién de los principales
nocionales contratados.

b)  Riesgo de crédito

Dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos S.G.F.T.,
S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la materializacién
de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de pagos a los
acreedores del Fondo, por lo que dichas perdidas no tendrian impacto patrimonial en el
Fondo. _

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre
tipos de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de
liquidez. Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de
que la coniraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido,
todas las contrapartes son entidades financieras espariolas o grupos financieros
internacionales y la propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion
como la constitucién de garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones
crediticias de estas contrapartes.
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A continuacion se muestra un desglose de las partidas que conforman el balance de
situacion del Fondo distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

ACTIVO NO CORRIENTE
Derechos de crédito (Nota 5)

ACTIVO CORRIENTE
Deudas y otras cuentas a cobrar (Nota 5)
Derechos de crédito (Nota 5)

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 7)
Deudas con entidades de crédito (Nota 7)
Derivados (Nota 7)

PASIVO CORRIENTE
Acreedores y olras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables {Nota 7)
Deudas con entidades de crédito {(Nota 7)
Derivados (Nota 7)

Saldos de activo

Préstamos y
pariidas a cobrar Total
636 000 636 000
636 000 636 000
2574 2574
147 025 147 025
149 599 149 599

Saldos de pasivo

Débitos y partidas

a pagar Total
690 793 690 793
352 934 352 934
77700 77 700
1121 427 1121 427
3 3

147 482 147 482
730 730
1427 1427
149 642 149 642

El Fondo utiliza como un instrumento fundamental en la gestién del riesgo de crédito el
buscar que los activos financieros adquiridos o contratados por el Fondo cuenten con
garantfas reales y otra serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia
personal del deudor. Las politicas de analisis y seleccion de riesgo del Fondo definen, en
funcian de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo,
contraparte, plazo, etc. y las garantias reales o mejoras crediticias de las que deberan
disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia real de] deudor, para

proceder a su contratacion.
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La valoracién de las garantias reales se realiza en funcidn de la naturaleza de la garantia
real recibida. Con caracter general, {as garantfas reales en forma de bienes inmuebles se
valoran por su valor de tasacion, realizada por entidades independientes en el momento
de la contratacion. Solo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de
estas garantias o en aquellos casos en los gue se produzca algan deterioro de la
solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se pueda tener gue hacer uso de estas
garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo con estos mismos criterios. Las
garantias reales en forma de valeres cotizados en mercados activos se valoran por su
valor de cotizacion, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en
dicho valor de mercado que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo. Los avales y
garantias reales similares se miden por el importe garantizado en dichas operaciones.
Los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como cobertura del riesgo de
credito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor nominal
que equivale al riesgo cubierto.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, |a disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente
de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios subyacentes, la Sociedad Gestora
tiene como objetive mantener la flexibilidad en la financiacién mediante Ia disponibilidad
de lineas de crédito comprometidas,

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del
Fondo, que comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al
efectivo, en funcién de los flujos de efectivo esperados.

La previsién de la reserva de liquidez (Fondo de reserva) al 31 de diciembre de 2009
asciende a 347.417 miles de euros (Nota 6).

d) Riesgo de amortizacién anticipada

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia
los Bonistas ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro
dependeran directamente de los pagos que periédicamente realicen los prestatarios
hipotecarios. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones
anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el momento de la
adquisicion de los titulos. _
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Este riesgo‘se manifiesta bésicamente debido a las variaciones de los tipos de interés de
mercado, pudiendo ser a su vez desglosado en otros dos: los denominados riesgos de
contraccién (contraction risk) y de extensin (extension risk) que recogerian,
respectivamente ias consecuencias para el inversor de las variaciones en el nivel de
cancelaciones ante caldas, o subidas, de los tipos de interés. Las variaciones en los tipos
de interés de mercado, a pesar de su importancia, no es el (inico factor determinante de
las cancelaciones anticipadas.

Ademas de la refinanciacién del préstamo en mejores condiciones financieras, el
prestatario hipotecario puede cancelar atendiendo Unicamente a motivos de indole
personal (herencia, divorcio, cambio de residencia, etc.), independientemente de cual sea
la situacion en el mercado. En consecuencia la incertidumbre sobre los niveles de
cancelacion anticipada se manifiesta en dos niveles:

- Responde a la existencia de una conducta de cancelacion anticipada
irracional, haciendo inviable una determinacidn precisa de todas las cantidades
amortizadas anticipadamente en cada uno de los periodos.

- El segundo pone de manifiesto que, atin existiendo Gnicamente cancelaciones
racionales desde el punto de vista financiero, producidas cuando el diferencial de
tipos de interés permita cubrir los costes de transaccién asociados al cambio de
hipoteca, tampoco podran determinarse esas cuantlas de forma exacta. En este
caso, ademas de que habrfa que conocer perfectamente la sensibilidad de las
cancelaciones al diferencial citado, las dificultades estribarian en el
desconocimiento sobre la evolucién futura de los tipos de interés y, por ende, sobre
la del margen.

De esta forma, el riesgo de cancelacién anticipada, que habitualmente se asume por los
Bonistas, resuita de muy diffcil valoracion y dificulta extraordinariamente, a su vez, la
valoracion de los propios titulos.
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5. Préstamos y partidas a cobrar
El detalle del epigrafe “Derechos de Crédito” al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Miles de Euros

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo (Nota 4) 636 000
Préstamos Corporativos _‘ 636 000
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo (Nota 4) 149 599
Cuentas a cobrar ' 2574
Preéstamos Corporativos 146 356
Intereses y gastos devengados no vencidos . 669
785 599

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de la Escritura de
Constitucion de fecha 20 de noviembre de 2009 adquirié Préstamos Corporativos
representados mediante titulos mdltiples, por un importe igual o ligeramente inferior a
837.150 miles de euros.

El importe ligeramente inferior no superara los 50.000 euros.

El movimiento del epigrafe de “Derechos de Crédito” durante el gjercicio 2009 se muestra
a continuacion:

Miles de Euros

Saldo inicial 837115
Amortizaciones del principal de los Préstamos Corporativos:

Amortizaciones anticipadas y cobros del ejercicio 2009 (54 759)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 782 356

Al 31 de diciembre de 2009 el tipo de interés medio de la cartera es del 1,43%, con un
tipo méximo de 4,49% y un tipo minimo inferior al 1%.
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El importe de los intereses de Derechos de Crédito en el gjercicio comprendido entre el
20 de noviembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 han ascendido ha 1.374 miles de
euros (Nota 11), de los que 669 miles de euros se encuentran pendientes de cobro,
estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de
sitiacion a 31 de diciembre de 2009.

Adicionalmente, en el Anexo de Estados Financieros presentados a CNMV, se adjunta el
estado S.05.1 sobre Informacion Relativa a los Activos Cedidos al Fondo de Titulizacion,
y estado 5.05.5 sobre Otra Informacion de los Activos Cedidos y Pasivos, en relacion a la
distribucion geografica de los activos titulizados, divisa y concentracion de sector
econdmico. : :

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del eplgrafe de Tesoreria a 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

2009

Cuentas bancarias | ' 405 380
Cuenta de tesoreria ' 405 380
Deudores intereses de cuenta corriente | 408
405 788

El Fondo dispondra en Barclays Bank PLC de una cuenta bancaria en euros a nombre del
Fondo (la “Cuenta de Tesoreria") cuyas obligaciones seran las establecidas en el Contrato
de Apertura de [a Cuenta de Tesoreria. La Sociedad Gestora abrird, en nombre y por cuenta
del Fondo, la.Cuenta de Tesoreria en Barclays Bank PLC (el “Tenedor de la Cuenta de
Tesorerfa") con [a finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo derivados de los
Activos que respaldan la emision de los Bonos en los términos que se describen a
continuacion.

Segun lo previsto en el Contrato de Apertura de la Cuenta de Tesoreria (adjuntado en
attachments), se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria:

() elimporte efectivo por el desembolso de la suscripcion de los Bonos;

(i) el principal e intereses (ordinarios y de demora) de los Activos:
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(i)  a cualquier otro pago que reciba el correspondiente Cedente por los Activos,
incluyendo los intereses de demora y los derivados de cualquier derecho accesorio, tales
como ejecuciones de garantias indemnizaciones derivadas de poélizas de seguros en el caso
de los Activos Hipotecarios, pagos efectuados por posibles garantes, etc., con la excepcién
de comisiones de amortizacion o cancelacion anticipada de los Activos, principal vencido vy
no reembolsado a la Fecha de Constitucion, intereses vencidos y no satisfechos a la Fecha
de Constitucién, comisiones por reclamacion de recibos impagados asi como cualquier otra
comision o suplido que corresponderan al correspondiente Cedente.

{iv) ensu caso, |las cantidades que resulten pagaderas por la Entidad de Contrapartida al
amparo de los Contratos de Swap;

(v) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en
la propia Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con lo recogido en el presente apartado;

(vi) as cantidades procedentes-de la disposicion def Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales;

(vu) las cantidades procedentes de Ia dlsposmlon del Préstamo Subordinado para el
Desfase de Intereses;

(viii) el importe de! Fondo de Reserva en cada momento; y

(ix) las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de
capital mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislacién vigente en cada momento
durante la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por los intereses
de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracion Tributaria o se solicite su devolucion por parte de los titulares de los Bonos.

Como mecanismo de garantfa ante posibles pérdidas debidas a Activas impagados y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion (Nota 1), se constituira un
deposito en la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de reserva.

El valor del Fondo de Reserva sera igual al 41,50% del saldo inicial de los Bonos en la
Fecha de Constitucion. La dotacién inicial del Fondo de Reserva se realizara antes de las .
17.00 horas de la Fecha de Desembolso con cargo al Préstamo Subordinado para el Fondo
de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de Pago debera ser dotado hasta alcanzar la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, tal y como este término se define a
continuacidn, con cargo a los Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos.
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La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” sera la menor de [as cantidades siguientes:
a) ElFondo de Reserva Inicial: 347.417.250 euros.

b) La cantidad mayor entre: El 83% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos; o el 50% del Fondo de Reserva Inicial.

La minoracién del Fondo de Reserva debera coincidir con una Fecha de Pago.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reserva no se reducira Y permanecera en
la Cantidad Requerida de! Fondo de Reserva que hubiera correspondido ser dotado en la
anterior Fecha de Pago, cuando en una determinada Fecha de Pago concurra cualquiera de
las circunstancias siguientes: )

(a) Que el importe a que asclenda la suma del Saldo Vivo de los Activos no Fallidos en
morosidad con mas de 90 dias de retraso en el pago de importes vencidos el (ltimo dia del
mes inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago (los “Activos Morosos"), fuera superior
al 2,75% del Saldo Vivo de los Activos no Fallidos el (ltimo dia del mes inmediatamente
anterior a cada Fecha de Pago; o E

(b) Sien la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no se doto en la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva; o

(€} Que no hubieran transcurrido tres afios desde la Fecha de Constitucion.
El importe del Fondo de Reserva bermaneceré depositado en la Cuenta de Tesorerfa.

Los intereses devengados por la cuenta de Tesorerfa al 31 de diciembre de 2009 ascienden

a 409 miles de euros (Nota 11) que se encuentran en su totalidad pendientes de pago a
dicha fecha. '
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7.  Débitos y partidas a pagar

E! detalle de los epigrafes de Débitos y partidas a pagar es el siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables (Nota 4)
Deudas con entidades de credito (Nota 4)
Derivados de cobertura (Notas 4 y 8)

Débitos y partidas a pagar a largo plazo

Acreedores y ofras cuentas a pagar (Nota 4)
Ohtligaciones y ofros valores negociables (Nota 4)
Deudas con entidades de crédito (Nota 4)
Derivados de coberiura (Notas 4 y 8)

Débitos y partidas a pagar a corto plazo

a) Obligaciones y otros valores negociables

0J9963789

2009

690 793
352 934
77 700

1121 427

3

147 482
730
1427

149 642

El detalle del epigrafe de Obligaciones y otros valores negociables al 31 de dicilembre de

2009 es el siguiente: '

Series no subordinadas
Series subordinadas

Obligaciones y otros valores négociables a largo plazo

Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo

2009

523 343
167 450

690 793

146 356
1126

147 482
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Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2009, la emision de Obligaciones y otros
valores negociables. A continuacion se detalla el valor nominal de las obligaciones
emitidas asl como el plazo de vencimiento desde su emision:

31.12.2009 Fecha Constitucion

Valor Vencimiento Valor Vencimiento

nominal en afnos nominal en anos

Bonos Serie A 669 700 . 2,04 669 700 2,07

Bonos Serie B 167 450 3,79 167 450 3,89
837 150 . 837 150

La emision de Bonos de Titulizacion realizada el 25 de noviembre de 2009, por un
importe inicial de 837.150 miles de euros (Nota 1}, compuesta por dos series:

- Serie no subordinada:

=  Bonos que integran la Serie A compuesta por 13.394 bonos de 50 miles
euros de valor nominal cada uno, por importe nominal total 669.700 miles de
euros, representados mediante anotaciones en cuenta.

Los Bonos de la Serie A se amortizaran en cada Fecha de Pago con cargo a
los Fondos Disponibles por un importe equivalente a la menor de las
siguientes cantidades: '

a) Los Fondos Disponibles existentes en esa Fecha de Pago,
deducidos los importes correspondientes a los conceptos 1°a 5° en el
Orden de Prelacién de Pagos (Nota 1); y

b) La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion de los
Bonos. Sera la diferencia positiva, si la hubiere, entre: el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Pago anterior;
y el Saldo Pendiente de Cobro de los Activos No Fallidos el tltimo dia del
mes inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago (Nota 1),

La Cantidad Disponible para Amortizar se distribuira entre las Series Ay
B de conformidad con las siguientes reglas:

(i) La amortizacion de los Bonos de la Serie A comenzara en la
primera Fecha de Pago con Ja amortizacion parcial de los Bonos de
dicha Serie, utilizando la Cantidad Disponible para Amortizar que
sera distribuida a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A
mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A.
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(ii) Una vez amortizados los Bonos de la Serie A, la Cantidad
Disponible para Amortizar se destinara a la amortizacion de los
Bonos de la Serie B que sera distribuida a prorrata entre los Bonos
de la propia Serie B mediante la reduccion del nominal de cada
Bono de la Serie B, de tal forma que la amortizacion de los Bonos
de la Serie B comenzara s6lo cuando estén totalmente amortizados
los Bonos de la Serie A.

- Serie subordinada:

« Bonos que integran la Serie B compuesta por 3.349 bonos de 50 miles
euros de valor nominal cada uno, por importe nominal total 167.450 miles de
euros, representados mediante anotaciones en cuenta.

Los Bonos de la Serie B se amortizaran en cada Fecha de Pago con cargo a
los Fondos Disponibles por un importe equivalente a la menor de las
siguientes cantidades:

a) Los Fondos Dispbnibles existentes en esa Fecha de Pago,
deducidos los importes correspondientes a los conceptos 1% a 5° en el
Orden de Prelacién de Pagos (Nota 1); y

b) La Cantidad Devengada de Prlnmpal para Amortizacion de los
Bonos. Sera la diferencia positiva, si [a hubiere, entre: el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Pago anterior;
y el Saldo Pendiente de Cobro de los Activos No Fallidos el Gltimo dia del
mes inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago (Nota 1).

Durante el ejercicio comprendido entre e! 20 de noviembre de 2009 y el 31 de diciembre
de 2009, y de acuerdo a las "Fechas de Pago” (Nota 1), no se ha producido amortizacion
de Bono. No obstante, durante este periodo se han devengado intereses por un importe
de 1.126 miles de euros (Nota 12), los cuales se encuentran pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2009.
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b)

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos al 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente: ' »

Moody’s Investors Service

Espafia, S.A.
2009
Bonos Serie A , ' Aaa

Bonos Serie B Al

Adicionalmente, en el Anexo de Estados Financieros presentados a CNMV, se
adjunta el estado S.05.2 sobre Informacién Relativa a los Pasivos de! Fondo de
Titulizacion, y estado $.05.5 sobre Otra Informacion de los Activos Cedidos y
Pasivos.

Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe de balance de situacion adjunto recoge los préstamos que la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, contratd con el cedente:;

2009
Préstamo subordinado para el Fondo de Reserva 347 417
Prestamo subordinado para Gastos iniciales 1280
Préstamo subordinado de Desfase 4600
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (Nota 14) { 363)
Deudas con entidades de crédito a largo plazo | 352934
Intereses préstamoé subordinados ‘ 730
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 730

i) Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta del Fondo, con
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaiia, un contrato de préstamo subordinado
destinado por la Sociedad Gestara a la dotacién inicial del Fondo de Reserva.

La entrega de dicho préstamo se realiz6 en una tinica disposicién por importe de
347.417 miles de euros el 25 de noviembre de 2009.
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El imrfmorte total del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva seré igual al
41,50% del saldo inicial de los Bonos en la Fecha de Constitucion. La entrega del
importe del Préstamo Suberdinado para el Fondo de Reserva para Dotacién del
Fondo de Reserva se realizara en una Unica disposicién antes de las 17:00 horas
de la Fecha de Desembolso valor ese mismo dia, mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesarerfa. '

El Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva devengara, desde la Fecha de
Disposicién del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva, intereses a un
tipo de interés nominal anual variable fijado semestralmente, que sera igual al
resultado de sumar el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos més un margen
equivalente al margen de los Bonos de la Serie B (1,20%). '

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva
resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con caracter
semestral el 15 de abyril y octubre de cada afio, o Dia Habil siguiente), con arreglo al
Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
{Nota 1). .

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista tinicamente si el Fondo
dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos o, en su caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion. Los
intereses devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calcularan tomando como base: (j) los dias efectivos existentes en cada Periodo
de Devengo de Intereses, salvo para la primera Fecha de Pago que corresponderan
a los dias efectivos entre la Fecha de Disposicién del Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva y la primera Fecha de Pago, y (ii) un afio compuesto de
trescientos sesenta (360) dias.

La amortizacién del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva se realizara
en cada Fecha de Pago por un importe igual al importe en que en cada Fecha de
Pago se reduzca la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, con sujecién al
Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion,
segun corresponda (Nota 1).

Todas las cantidades que, en concepto de intereses devengados y reemholso de -
principal, no hubieran sido entregadas a la Entidad Prestamista por insuficiencia de
los Fondos Disponibles, se haran efectivas en las sigulentes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo.con el Orden de
Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion y se abonaran
con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en relacién con el
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva en dicha Fecha de Pago. El
reembolso de principal y los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago no generaran intereses de demora.
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El Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que la Agencia de Calificacién no confirmara en la Fecha de
Suscripcion, como finales, las calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de |las Series de Bonos. ,

Durante el ejercicio comprendido entre el 20 de noviembre de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009, y de acuerdo a las “Fechas de Pago” (Nota 1), no se ha
producido amortizacion del préstamo subordinado.

ii)  Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta del Fondo, con la
Entidad Prestamista, un contrato de préstamo subordinado 1.280 miles de euros
que sera destinado a financiar los gastos de constitucién del Fondo y de emisién de
los Bonos.

La entrega de dicho préstamo se realizé en una Unica disposicion por importe de
1.280 miles de euros el 25 de noviembre de 20089.

L.a entrega por la Entidad Prestamista del importe total del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales se realizara en una Unica disposicién antes de las 17:00 horas
de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de
Tesoreria.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devengard, desde la Fecha de
Disposicién del Préstamo Subordinado para Gastos [niciales, intereses a un tipo de
interés nominal anual variable fijade semestralmente, que sera igual al resuitado de
sumar el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos mas un margen equivalente al
margen de los Bonos la Serie B (1,20%).

Estos intereses se abonaran a |la Entidad Prestamista Unicamente si el Fondo
dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion (Nota 1). Los intereses
devengados que deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses, salvo para la primera Fecha de Pago que corresponderan a
los dias efectivos entre la Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales y la primera Fecha de Pago, y (i) un afio cnmpuesto de trescientos
sesenta (360) dias.

Durante el ejercicio comprendide entre el 20 de noviembre de 2009 y el 31 de

diciembre de 2009, y de acuerdo a las “Fechas de Pago" (Nota 1), no'se ha
producido amortizacion del préstamo subordinado para Gastos Iniciales.
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iy Préstamo Subordinado de Desfase

La Sociedad Gestora celebrara, en repfe_sentacién y por cuenta del Fondo, con la
Entidad Prestamista, un contrato de préstamo subordinado por importe maximo de
4.959 miles de euros, que sera destinado a: '

1) financiar los intereses devengados por el nominal de los Activos entre la
Fecha de Constitucion y la Fecha de Desembolso y a

2) cubrir el desfase existente en la primera Fecha de Pago entre el devengo
de intereses de los Activos hasta dicha Fecha de Pago del Fondo y el cobro
de los intereses de los Activos anteriores a la primera Fecha de Pago.

El Préstamo Subordinado para el Desfase de Intereses devengaré, desde la Fecha
de Disposicion def Préstarno Subordinado para el Desfase de Intereses, intereses a
un tipo de interés nominal anual variable fijado semestralmente, que sera igual al
resultado de sumar el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos mds un margen
equivalente al margen de los Bonos la Serle B (1,20%).

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista nicamente si el Fondo
dispusiese de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién (Nota 1). Los intereses
devengados que deberéan abonarse en una Fecha de Pago determinada se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses, salvo para la primera Fecha de Pago que corresponderén a
los dias efectivos entre la Fecha de Disposicidn del Préstamo Subordinado para el
Desfase de Intereses y la primera Fecha de Pago, y (i} un afio compuesto de
trescientos sesenta (360) dias.

En cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion, se destinaran a la amortizacion del Préstamo Subordinado
para el Desfase de Intereses los importes que resulten tras aplicar los puntos
primero al decimoquinto del Orden de Prelacién de Pagos o tras aplicar los puntos
primero al decimoquinto del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.

A 31 de diciembre de 2009 el Fondo ha i:iispuesto de un importe de 4.600 miles de
euros,
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8. Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados que tiene contratado e! Fondo al 31 de diciembre de
2009 se consideran operaciones de cobertura de flujos de efectiva,

Con fecha 20 de noviembre de 2009, el Cedente y la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, firmaron dos contratos de permuta de intereses (en adelante, el
SWAP) cuyas fechas de liquidacion coinciden con las fechas de pago de los Bonos. Dicho
contrato de permuta de intereses ha sido contratade por el Fondo para mitigar el riesgo de
tipo de interés por la diferencia entre el tipo de interés de la cartera de Préstamos
Corporativos y el tipo de interés a pagar de los Bonos de Titulizacion. '

Semestralmente en cada fecha de pago, el SWAP se liquidara a favor del Fondo o del
Cedente, como diferencia de las siguientes cantidades:

- Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo:
suma de todas las cantidades de intereses de los Préstamos Corporativos pagados por los
Deudores durante los seis periodos de cobros inmediatamente anteriores a la fecha de
liquidacién en curso y que efectivamente hayan sido transferidas al Fondo.

- Cantidades a pagar por el Cedente serda igual: una cantidad equivalente a
multiplicar el Importe Nocional del Periodo de Liquidacion por el tipo de interés Euribor a
8 meses (o el resultante de |a interpolacidn lineal entre el tipo Euribor a 4 meses y el tipo
Euribor a 5 meses para el primer Periodo de Liquidacién, conforme a lo establecido para
el calculo del Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses) vigente para el Periodo de Devengo de [ntereses en curso,

Para ello, se dividiran (i) las cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de
Tesorerfa del Fondo durante e! Periodo de Liquidacién anterior a dicha Fecha de Pago,
en concepto de intereses ordinarios de los Activos cedidos por Barclays Bank, S.A.,
correspondientes al tipo de interés de referencia (calculado mediante la deduccion del
margen aplicable a cada liquidacion del correspondiente Activo) y en concepto de la parte
variable de los intereses de demora de los Activos cedidos por Barclays Bank, S.A., esto
es, el tipo de interés de referencia sobre el que se pagan dichos intereses de demora
entre (i) el tipo de interés de referencia aplicado en cada liquidacion en el
correspondiente Activo, El resultado de ese cociente sera el Importe Nocional Individual
de cada liquidacion del Activo.

Los pagos o cobros que deban realizarse en virtud del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses se llevaran a cabo en cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la
diferencia positiva o negativa entre la Cantidad a Pagar por la Sociedad Gestora y la
Cantidad a Pagar por el Cedente. ‘
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La distribucion del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para

cubrir el riesgo de tipo de interés a 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

2009

Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo (Nota 7) (77 700)
Activo / (Pasivo) por derivados de cobertura a corto plazo (Nota 7) ( 1427)

(79 127)

El importe de los intereses devengados en el gjercicio comprendido entre el 20 de
noviembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 por las permutas de tipo de interés ha
ascendido a un importe de 577 miles de euros a favor del Fondo. Los ingresos por
intereses del swap han sido registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados” (Nota 11).

El importe de los intereses devengados al 31 de diciembre de 2009 pendientes de cobro,
ascienden a 577 miles de euros (Nota 11}, los cuales han sido registrados en el epigrafe
correspondiente de la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al epigrafe de balance
de "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” (Nota 10).

9. Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

2009

Comision Sociedad Gestora (Nota 13) 20
Comision del Administrador / Agente de Pagos (Nota 13) 2
22

10. Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe de los balances de situacion incluye los importes derivados de los ajustes
por valoracion de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, asi como de a aplicacion de la contabilidad de coberturas de flujos de
efectivo, hasta que se produzca su extincion o realizacion, momento en el que se
reconocen definitivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El desglosé de estos eplgrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2009
es el siguiente: :

' Activo Pasivo

31 de diciembre de 2009
Coberturas de flujos de efectivo - 79704 -
79 704 -

11. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
comprendido entre el 20 de noviembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 es el
siguiente:

2009
Derechos de crédito (Nota 5) ' 1374
Otros activos financieros 986
Intereses cuentas bancarias (Nota 6) 409
Ingresos Swap (Nota 8) 577
2 360
12, -* Intéreses y cargas asimiladas
El desglose de este epigrafe de [a cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
comprendido entre el 20 de noviembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 es el
siguienie;
2009
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 7.a) . (1 126)
Deudas con entidades de crédito (Nota 7.b) { 730)
(1 856)

a7




bemed Lo

e

L

Lo.d

0J9963799

CLASE8*

iR T

TDA CORP-ORATIVOS 1, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

13. Otros gastos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
comprendido entre el 20 de noviembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 es el
siguiente;

2009
Servicios de profesionales independientes (845)
Comisidn de Sociedad Gestora (Nota 9} ' , ( 20)
Comision del Administrador/Agente de Pagos (Nota 9) (2
Otros gastos de explotacién ' '(867)

. Comision de administracion de la Socledad Gestora

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, constituira, representara
y administrara el Fondo. En contraprestacién por estas funciones, el Fondo abonara a la
Sociedad Gestora, por su gestion, en cada Fecha de Pago, una comision variable de
gestion que se devengara semestralmente, igual a 0,015% sobre el Saldo Pendiente de
Cobro de los Activos el Gltimo dia del mes inmediatamente anterior a cada Fecha de
Pago y que tendra un importe minime de 12 miles de euros. Dicha comision se entendera
bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retencidon que
pudiera gravar la misma. El importe minimo de la comision de la Sociedad Gestora sera
actualizado al comienzo de cada afio (comenzando en enero de 2010) de acuerdo con el
Indice General de Precios al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica,
y organismo gue lo sustituya.

Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago, la remuneracion de la Sociedad
Gestora estara compuesta por (i) una comision Inicial fija mas (ii) una comision variable
igual a un porcentaje sobre el Saldo Pendiente de Cobro de los Activos en la Fecha de
Constitucion. La comision variable de la Sociedad Gestora en la primera Fecha de Pago
se calculara por el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Constitucion.

Durante el ejercicio comprendido entre el 20 de noviembre de 2009 y el 31 de diciembre
de 2009, se ha devengado por este concepto una comision por importe de 20 miles de
euros, importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2009. Dicha comisién incluye {anto
la comision de gestion devengada desde la fecha de constitucion hasta e! 31 de diciembre
de 2009 como la parte correspondiente a la Sociedad Gestora en concepto de gastos de
canstitucion.
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. Comisién del Administrador

Barclays Bank, S.A. y Barclays Bank PLC, Sucursal en Espana, como contraprestacion
por la administracién y custodia de los Activos (o la entidad que lo sustituya en dicha
labor de administracion, caso de ser ello adecuadoe de acuerdo con lo dispuesto en el
Folleto), tendran derecho a recibir en cada una de |as Fechas de Pago y durante el
periodo de vigencia del Contrato de Administracion, una comision de administracion
subordinada igual al 0,01% anual gue se devengara diariamente y se liquidara
semestralmente en cada Fecha de Page sobre el Saldo Vivo de Jos Activos el Gltimo dia
del mes inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago, IVA incluido.

. Comision del Agente de Pagos

En contraprestacion por los servicios a realizar al amparo del Contrato de Servicios
Financieros, el Agente Financiero tendra derecho a recibir del Fondo por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago una comision basada en un 0,0025% sobre
el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Pago anterior.

Durante el ejercicio comprendido entre el 20 de noviembre de 2009 y el 31 de diciembre
de 2009, se ha devengado por estos conceptos una comision por importe de 2 miles de
euros, quedando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2009. Dicha comision esta
registrada en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de "Otros gastos de
explotacién” y en el epigrafe del balance de situacion de “Ajustes por periodificaciones de
pasivo" (Nota 9) respectivamente. :

. Servicios de profesionales independientes

El saldo de este epigrafe recoge los gastos iniciales del Fondo, que son satisfechos con
la disposicion del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales (Nota 7.b). Estos gastos
ascienden a 845 miles de euros, correspondientes, fundamentalmente, a gastos de
registro de folleto, aranceles notariales, honorarios de auditoria y abogados.

14. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)
. Comisién Variable

Se calcula como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el Fondo en
cada una de las fechas de liquidacién.

Al 31 de diciembre de 2009 la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por el
Fondo desde la (ltima fecha de liquidacién ha sido negativa, generandose, por tanto, un
margen de intermediacion a favor del Fondo de 363 miles de euros el cual se ha
registrado en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y Ganancias “Repercusion de otras
pérdidas (ganancias)”,
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+

. Repercusion de otras pérdidas

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe a repercutir,
positivo o negativo, seguin se trate de pérdidas o ganancias respectivamente, a los
pasivos del Fondo, en orden inverso a la prelacion de pagos establecida en el Folleto
(Nota 1):

2009

Préstamo Subordinade de Desfase {Nota 7.b} ' {363)

(363)

15. Impuesto de Sociedades

El resultado econdmico del gjercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial, '

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene obligacion
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segtin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
0 haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinidn de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas
par deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que
posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de
aplicacion a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la
deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

16. Oftra informacién

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 11 de diciembre de
2009 y el 31 de diciembre de 2009 ascienden a 5 miles de euros. No se han prestado
otros servicios, ni por parte de esta Firma ni por parte de Firmas asociadas adicionales, a
los mencionados anteriormente.
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Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de
oficinas, y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los
temas relativos a la proteccidn del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador
aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

17. Hechos posteriores
En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de formulacion de

las presentes cuentas anuales no se ha producido ningln acontecimiento significativo a
mencionar. ' ’
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE
NOVIEMBRE DE 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

TDA CORPORATIVOS 1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, fue constituido por
Titulizacion de Activos SGFT, el 20 de noviembre de 2009, comenzando el devengo de
los derechos de sus activos desde Fecha de Constitucidn, y obligaciones de sus pasivos
en la Fecha de Desembolso (25 de noviembre de 2009). Actila como Agente Financiero
del Fondo Barclays Bank SA, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y
Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 16.743 Bonos de Titulizacion Hlpotecana en dos Series, una Serie dela
Clase A y otra Serie de la Clase B.

- La Serie A, integrada por 13.394 Bonos que devengan a un interés nominal anual
variable, con un pago semestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés tnterbancano
EURIBOR a seis meses, mas (ii} un margen del 0,30%.

- La Serie B, integrada por 3.349 Bonos gue devengan a un interés nominal anual
variable, con un pago semestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario
EURIBOR a seis meses, mas (ii) un margen del 1,20%.

El imparte de la emisién de! Fondo asciende a 837.150.000 euros.

Ef activo del Fondo TDA CORPORATIVOS 1 esta integrado por Derechos de Crédito
cedidos por Barclays Bank PLC, y Barclays Bank SA.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibié tres préstamos de la entidad emisora:

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 1.280.002 euros destinado
al pago de las comisiones iniciales de la emision, otorgado por Barclays Bank SA

- Préstamo Participativo: por un importe de 347.417.250,00 euros, destinado a la
dotacién inicial del Fondo de Reserva otorgado por Barclays Bank SA

- Préstamo de desfase: por importe de 4.599.194.37 euros, destinado a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Derechos de Crédito, otorgado por Barclays Bank PLC.

0J9963821
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE
NOVIEMBRE DE 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por una
de las Entidades Emisoras en concepto de Préstamo Participativo destinado a atender
determinadas obligaciones del Fondo en caso de insuficiencia de Recursos Disponibles.
En cada Fecha de Pago se dotara el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles
para tal fin. El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes
cantidades: (i) el Fondo de Reserva inicial, y (i) la cantidad mayor entre 83% del saldo
nominal pendiente de cobro de Ila emision de bono, y el 50% del Fondo de Reserva
inicial. ‘ ‘

Asf mismo se constituy6 un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con la Entidad Emisora de las Derechos de Crédito con caracter
mensual el dia 8 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los
dias 15 de abril, y 15 de octubre de cada afio. La primera Fecha de Pago tendra lugar el
15 de abril de 2010.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de
los parametros previstos. Durante el gjercicio el Fondo ha abonado los importes
correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a
los Contratos y a la Escritura de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. |
Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacién Anticipada de los Derechos de Crédito del 3.00%, se prevé que la Sociedad
Gestora proceda a |a Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 15/10/2013, conforme a
lo estipulado en la Escritura de Constitucién del Fondo y en el Folleto de emision del
mismo.

Se adjunta a este informe de gestién el cuadro de flujos de caja del Fondo
correspondiente & los perfodos de liquidacion del ejercicio 2009.

Puede obtenerse informacién més completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas
de Titulizacion de Activos SGFT en Internet: hitp://iwww.tda-sgft.com.
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TRES CENTIMQS
DE EURO

GLASE 8
LR

TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE
NOVIEMBRE DE 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

DA COREORATVOSHIFONDOIBEMTUHZACIONIDEACTINGS

IO ARTERADEERESTANGSR U ZAD05: T T
1. Saldo Nominal pendiente de Vencimlento; - : 782 299.000

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro; ~782.299.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: . 54.816.000
4.Vida resldual {meses): 40
5.Tasa de amorlizacion anticipada (Epigrafe final (3))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,00%
7. Porcentaje de impagado entre 7 y 11 meses: 0,00%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 0,00%
9, Saldo de fallidos (sin Impagos, en euros) 0
10. Tipo medio cartera: 1,43%
11..Nivel de Impagado [2]: . 0,00%

1.M A 4Sa!do vivo de Bonos por Sene ‘ UN[TARIO

a) Serie A 669.700.000 50.000

b) SerieB 167.450.000 50.000
2.  Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) Serle A 100,00%

b) SerieB : 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): ' 0,00
4. |Intereses devengados no pagados; | 115.726.000,(30
5. Intereses Impagados: 0,00
6, Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2009):

a} Serie A 1,170%

b) SereB 2.070%
7. Pagos de! periodo

Amortizacién de principal Intereses
a) SerieA 0,00 0,00
b} SerieB 0,00 0,00

1. Sa]do‘de la cuenta deTesoreria ol - T 7 : 405.380.000
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE
NOVIEMBRE DE 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

[IVEIMEORIEIPEND ENTEIDEIREENVE QLS OIDEIRRESITAMOS G

Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subardinado A {Gastos Iniciales):
2, Prestamo subordinado B (Desfase):
3. Préstamo Subordinade {Fondo de Reservaj:

1.280.000
4.,598.000
347.417.000

NAGASTESCOMISIONESIDEIGESTIONE = e
1. Gastos producidos 2009 0
N VARIACIONESIOAGEIONESIREALIZADASIRORI PASIAGENCIAS DEC AL ICAC ION S e
1. BONOS:
Agencla de
Serie Denominacion caiificacion Situacion actual Situaclion inicial
crediticla
ES0377847001 Serie A MDY Aaa Aaa
ES0377847019 Serie B MDY Al Al
2, OTROS:
Agencla de . .
calificacion Sltu{igc;ncapc)tual S“‘fﬁg% i;t)clal
crediticta
Barclays Bank PLC,
CEDENTES / Sucursal en MDY Aa3 | P1 Aa3 /P
ADMINISTRADORES | Espafia )
' Barclays Bank SA MDY - -
AGENTE DE PAGOS | Barclays Bank SA MDY - -
ggg&s%:ARTIDA . . Barclays Bank PLC, Barclays Bank PLG,
EINANCIERA Sucursal en Espaia Sucursal en Espaiia
QTROS — - s —
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE
NOVIEMBRE DE 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado, se han asumido las sigulentes
hipttesis sobre los factores rasefiados:

1. Los Tipos de Interés Nominal anual aplicables a los Bonos de las Series A y B variables
trimestralmente, mencionados en el apartado II.

2. Tipo de interés medio ponderado de una cartera de Parttclpaclones y Certificados, extralda de Ia
cartera auditada: 1,43%

3.  Morosidad superior a noventa (90) dias de la cartera de Participaciones y Certificados: 2,38% anual,
con recuperacion del 85% & los quince meses; _

4. Tasas de amortizacion anticipada: 1%, 3% y 5%.

5. Tasas de fallidos; 0,36%

[1] Se considera Participacién Hipotecaria Fallida aquella Participacién cuyo préstamo tiene un
retraso en el pago lgual o superior a 18 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el
Administrador o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido
conforme a Jla  definicibn de la Circular 4/2004 del Banco de  Espana.
El porcentaje esti calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de
diciembre,

(2) Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias con morosidad superior a 90 dias en Ia
Fecha de Gobro, sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias.
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE
NOVIEMBRE DE 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Esconarfos de amaytizacion anticioada; estmaclonas, da flujos de los.bonos ypftarios.

0J9963826

Bonn-4

" T
1,00% 1L 3,00% I 5,00% }
Amortlzackn Amorifzacidn
Amartlzacidn principal Intords Bruto principal Intards Bruto principal Interda Bruto

[ T00% 1] I00% i 50%
I Amortizacién principal " Iriinrén Bruto “ m:’;‘;":'f" " Intsrés Britto " “";;’:;‘ﬂf" " fntarés Broto '
i ; S e R e DTGRP BB

404,40€

404,40 €

P y e D L4 =t |
15.520.12% 171, 3t € ﬂ.ﬂﬂ € 0,00 € 0,00 € 0,00 £

50.000,00 € 4.460.40 €] 4.296,48 ¢ 50.000,00 £ 4,296,49 €

15/04/3014

Evolucion de Ias tasas de Amortizacion Anticipada

| Trimestral anualizada Semestral anualizada Anual

———

Mensual anualizada

Variacion

Variacion

) Variacian Variacién
entre enire entre entre
Facha % periodos Y% periodos Yo pericdos % periodos

179

0,00%

12-9

4,10%
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TDA CORPORATIVOS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 20 DE NOVIEMBRE DE 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

0K0497395

Lo d

Reunidos los Administradores de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., como sociedad gestora de TDA Corporativos 1, Fondo de Titulizacion
de Activos, en fecha 31 de marzo de 2010, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
plblicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion,
del articulo 37 del Codigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular
las cuentas anuales del pericdo comprendido entre el 20 de noviembre de 2009 y el 31
de diciembre de 2009 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los documentos

L..J

Lot e e

L.

anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacién al 31 de diclembre de 2009, y Cuenta de pérdidas y
ganancias, Estado de flujos de efectivo y Estado de ingresos y gastos
reconocidos, correspondientes del periodo comprendido entre el 20 de
noviembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondientes al perfodo comprendido
entre el 20 de noviembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009.

c) Informe de gestion correspondiente al perfodo comprendido entre el 20 de
noviembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009.

Ejemplar Documento

Nimero de folios en papel timbrado

Primer efemplar Cuentas anuales

informe de Gestion

Firmantes

D. Francisco Javier Soriafjo Argsa
Presldente

Del 0J9963757 al 0J9953820
Del 0J9963821 al 0.)9963826

D. Vicente Pajicjos Martinez en representacion de
Caja de Aho Mu;ﬂicipﬁl de Burgos

D. Francisco Javier Safz Alonso

Dna. Raqueﬂﬁaﬁmez Cabaniero

D. Gumersln’kio Ruiz Bravo de Mansllla .

D. Juan Luls Sabater Navarro en representacion de

Caja de Ahorros del Mediterréaneo

D. José Cayios Contreras Somez

e

D. Arfdro Mirar{c.!'a M rtln én representacion de
Aldgrmanbury Invegtments Limited





