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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestera
de TDA 17-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1. Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 17-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2009, (a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de audiforia
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante fa realizacidn de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la evaluacidn de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con [a legislacidon mercantil, los Administradores de [a Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado
de ingresos y gastos reconocidos y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009,
fas correspondientes al gjercicio anterior, que, tal y como se indica en el parrafo 3 siguiente,
difieren de tas contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2008, detalidndose
en la Nota 12 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas las diferencias existentes.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del efercicio 2009. Con
fecha 27 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2008, formuiadas de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en ia normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio y que
resultaban de aplicacién, en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con lo mencionado en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 fueron las primeras gue los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo formularon aplicando fa Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros pUblicos y estados reservados de informacién
estadistica de los Fondos de Titulizacién. Adicionaimente, la mencionada Circular 2/2009
estableci6 en su Norma Transitoria Primera gue los criterios contenidos en la misma se
aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008
con las excepciones previstas en la Norma Transiforia Seqgunda que se aplicarian por primera
vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009. En la Nota 12 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas se incorpora, tal y como se establece en [a Norma
Transitoria Cuarta de la mencionada Circular 2/2009, la conciliacion de los balances de
situacion al 1 de enero de 2008 y al 31 de diciembre de 2008 y de la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio 2008, entre las cifras incluidas en las cuentas anuales aprobadas del
ejercicio anterior y las que resuitan de la aplicacidén de la indicada Circular 2/2009 en su
totalidad junto con una explicacion de las principales diferencias entre los principios y normas
contables aplicados en el ejercicio anterior vy los aplicados en la preparacién de las cuentas
anuales adjuntas.
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4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 2009 adjunias expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
TDA 17-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2009 y de los
resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los ingresos y gastos
reconocidos correspondientes al ejercicio anuat ferminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con {os principios y normas contabies generalmente aceptados en [a normativa
espafiola que resultan de aplicacién y que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacién de [as cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior gue se han
incorporado a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones gue los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién def Fondo,
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con Ia de las cuentas anuales del gjercicic 2009. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contabies del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SQ530)
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CLASE 82

TDA 17-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacidn
31 de diciembre

ACTIVO

A)ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deteriore de activos (-)

IL. Activos por impuestos diferido

II. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
1V. Activos ne corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plaze
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
V1. Ajustes por periodificaciones
VII. Efective y otros activos liguides equivalentes

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

0J7567630

Miles de suros

Nota 2009 2008
127.176 157.791
6 127.176 157.791
114.430 141673
12.046 15.309
774 869
(74) -
24.657 23.225
6 12.803 10.955
2.901 -
8.912 8.826
642 637
63 g
285 1.487
7 11.854 12.266
11.854 12.266
151.833 181.016
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CLASE 87

)

TDA 17-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2009 2008
PASIVO
A)PASIVO NO CORRIENTE 140.872 169.591
I. Provisienes a largo plazo - -
IL. Pasivos financieros a largo plaze § 140.872 169.591
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 115.045 142727
Series subordinadas 16.200 16.200
Deudas con entidades de crédito
Prestamos subordinadas 9.623 10.664
HI. Pasivo por impueste diferido
B) PASIVO CORRIENTE 10.961 11.425
IV. Pasives vinculados con actives no corrientes mantenidos pava la
venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 8 9.651 9.749
Obligaciones y ofros valores negociables
Series no subordinadas 9.580 9.469
Intereses y gastos devengados no vencidos 35 143
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito 20 53
Intereses y gastos devengados no vencidos 16 34
VII. Ajustes por periodificaciones 1.310 1.676
Comisiones
Comisién sociedad gestora . 3 3
Comisién variable - resultados realizados 1.307 1.673
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -
VI Activos financieros disponibles para la venta - “
IX. Cobertura de flujos de efective - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos > T -
XI. Gastos de constitucion en transicién e -
TOTAL PASIVO ] ‘ 151.833 181.016
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e

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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CLASE 87

TDA 17T-MIXTO, F.T.A

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros
Nota 2009 2008

1. Intereses y rendimientos asimilados 7.633 10.956
Derechos de crédite 7.421 18.113
Otros activos financieros 212 8§43
2. Intereses y cargas asimilados (3.375) {10.364)
Obligaciones y otros valores negociables (3.104) (9.666)
Deudas con entidades de crédito 271) {698}
Otros pasivos financieros -

A) MARGEN DE INTERESES 4.258 592

3. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Ajustes de valoracion en carteras 2 VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para ia venta - -
Otros - -
4, Diferencias de cambio {neto) - -
5. Otrosingresos de explotacion -
6. Otros gastos de explotacion {4.184) (392)
Servicios exteriores
Serviciog de profesionaies independientes (34) (4)
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente
Comistén de sociedad gestora o3 (136}
Comisién administrador - -
Comisién del agente financiero/pagos - -
Comizion variable - resultados realizados (4.057y 425
Comiision variable — resultados no realizades - -
QOtras comisiones del cedente - -
Otros gastos - 2hn
7. Deteriorg de activos fimancieros (neto) 74) -
Deterioro neto de valores representativos de deuda {-} -
Deterioro neto de derechos de crédito (-) 4 -
Deterioro neto de derivados (=) E ’ - -
Deterioro neto de otros activos firancieros (-) - -
8. Dotaciones a provisiones (neto) - -
9. Ganancias {(pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta - - -

10. Repercusién de otras pérdidas (ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

11. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO BEL EJERCICIO " -
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TDA 17-MIXTO, F.T.A

Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros

Nota 2009 2008
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 373 2.295

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 4.507 {100)
Intersses cobrados de los activos titulizados 7.681 10.126
Intereses pagados por valores de titulizacion (3.212) {9.824
Intereses cobrados/pagados netes por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inversiones financieras 227 315
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (189} (717
Otros intereses cobrados/pagados {neto) - -

2. Comisiones y gastos per servicios financieros pagados por ¢l Fondo (2.141} {857}
Comisiones pagadas a la sociedad gestera (123 (136)
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados - -
Comisiones pagadas al agente financiero - -
Comisiones variables pagadas (2.018) (721)
Otras comisiones - -

3. Otros flujos de cajs provenientes de operaciones del Fondo {1.993) 3252
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 586 388
Pagos de provisiones . - -

Otras (2.579) 2864
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION (785) (4.950)

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Cobros por emision de valores de titulizacion - -

Pagos por emision de valores de titulizacion (assguramiento colocacion) - -

5. Flujos de caja por adquisicién de actives financieros - -
Pagos por adguisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones {151) (2.528)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 27415 31.754
Cobros por amortizacidn de activos titulizados - -

Pagos por amortizacion de valores de titulizacion {27.566) {34.282)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo {634) (2.422)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos B - -

Pagos por amortizacién de préstamos o créditos (632) {2.420)
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones piblicas - Pasivo - - -
Ctros deudores y acreedores @) 4]
Cobros por amortizacién o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -
C) INCREMENTO {+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (412) (2.655)
Efective o equivalentes al comienzo det periedo. 7 12.266 14.921
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 7 11.854 12.266
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGCIDOS
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CLASE 87

TDA 17-MIXTO, F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2009 2008

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
(Ganancias {pérdidas} por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valeracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ¢f perinde - -

Total ingresos y gastos reconocidos por zctivos financieros disponibles para ta venta

2. Cobertura de los flujes de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -

Tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuents de pasivo en ¢l periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por ceberturas contables

3. Otros ingresos/panancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos direciamente

en el balance de! periodo - -

imposte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracidn - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periedo - -

Total ingresos y gastos reconocides por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1-+2+3) ’ - -
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CLASE 82

[

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2009

1. NATURALEZAY ACTIVIDAD

a) Constitucién y ochjeto social

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyo
mediante ‘escritura publica el 24 de octubre de 2003, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmision de Hipoteca de
454.999.999,99 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marca ¢l inicio del devengo de
los derechos de sus activos y pasivos fue el 30 de octubre de 2003.

Con fecha 23 de octubre de 2003 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd y
registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emisién, asi como la emisién de Bonos de
Titulizacion por 455.000.000 euros (Nota 8).

El activo de TDA 17-MIXTO estd integrado por Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmision de Hipoteca emitidos por Bance Guipuzcoano, S.A. y Banca March, S.A.
sobre Préstamos concedidos para la adquisicidn, o construccion o rehabilitacién de una
vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado
por una Sociedad de Tasacién inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emision de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo ini¢ial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representa un importe total de 408.999.999,99 euros.

El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emisién de los correspondientes Certificados de
Transmision de Hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondienie Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27). El
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningln caso
excede del 100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 representa un importe total de 46.000.000,00 euros.



0J7567640

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca que agrupe vy, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion
emitidos v los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El Gnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Participaciones y
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

b)  Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca que agrupe. Asi mismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio y recogidos en la escritzra de constitucion el Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguiria en
diciembre de 2015.

¢} Recursos Disponibles del Fondo

El Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcién de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo; las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva 1, y los rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversidn que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

-7 -
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- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidaciéon de los activos del Fondo que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuentas de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmision de Hipoteca, que estard compuesto por cualquier cantidad que
corresponda a los Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo; las
cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y los
rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversién que tenga como origen los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo que tenga como origen los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.

d) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo serén aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
se enumera a continuacidn:

Para el caso de los Recursos Disponibles 1, la prelacidén de pagos es la siguiente:

-

1. Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los tifulares de los
Bonos Al y B1, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Comisioén de gestion a la Sociedad Gestora.
3. Pago de Intereses de los Bonos Al.
4, Pago de Intereses de los Bonos B1.

5. Amortizacién de Principal de los Bonos Al.

6. Dotacion del Fondo de Reserva 1.



10.
11.
12.
13.

14.

0J7567642

Amortizacion de Principal de los Bonos B1.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.
Remuneracién Fija del Préstamo Participativo 1.

Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 1.
Amortizacion del Préstamo Participativo 1.

Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 1 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

Para el caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacion de pagos es la siguiente:

1.

10.

11.

Gastos ¢ Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo v de los titulares de los
Bonos A2 y B2, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

Comision de gestion a la.Sociedad Gestora.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A2.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B2.

Amortizacién de los Bonos de la Serie A2.

Dotacién del Fondo de Reserva 2.

Amortizacién de Principal de los Bonos B2.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.
Remuneracién Fija del Préstamo Participativo 2.

Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.

-9-
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12, Amortizacidn del Principal del Préstamo Subordinado 2.
13.  Amortizacidn del Préstamo Participativo 2.

14.  Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2 (Comision Variable de las
Entidades Emisoras).

Otras Reglas

i) En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segln el orden de
prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan
derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se sifuardn, en la siguiente Fecha de
Pago, en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto
del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengaran intereses adicionales.

it) La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos para
Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2 y Remuneracién Variable de los
Préstamos Participativos 1 y 2, tendrda cardcter individual para cada Cedente,
procediéndose a dichos pagos segiin lo que resulte de las Cuentas Individualizadas de
cada uno de ellos, segtin lo previsto en el Contrato de Gestién Interna Individualizada.

€) Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestion
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacidon de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién trimestral igual a, como méximo una parte
fija de 12.500 euros més, una cuarta parte del 0,04569% del Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones y de los Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente anterior.
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f) Administrador de los Derechos de Crédito
Banco Guipuzcoano, S.A. y Banca March, S.A., no perciben remuneracion alguna en

contraprestacidn a los servicios que lleva a cabo como administrador de los Derechos de
Crédito.

g) Agente finaneiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

- El I.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibird una remuneracion igual a 3.000 euros trimestrales,
pagaderos en cada Fecha de Pago, mas el 0,00324% del Saldo Nominal Pendiente de
las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca en
cada Fecha de Pago.

h) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Banco Guipuzcoano y Banca March dos
Préstamos Participativos, dos Préstamos Subordinados y dos Préstamos para Gastos Iniciales.

i) Normativa legal

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

() La Escritura de Constitucidn del Fondo.

(1)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrolien.
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(if) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Socicdades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(tv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccidn y sancién.

(vy  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piiblicos v estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién.

{vi)  Demis disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flyjo de efectivo, €l estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, 5.05.3, 8.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado $.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2009. Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacidn sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacién al 31 de diciembre de 2009 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ¢jercicio de cada uno de los compartimientos.
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Los registros coniables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacidén de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constifuyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estumaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k); v
. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)
) Comparacién de Ia informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
gjercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2008 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2009 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2008.

En la Nota 12 de esta memoria, conforme a lo establecido en 1a Norma Transitoria Cuarta de
la citada Circular, se incluyen una conciliacién del balance de situacion al 1 de enero de 2008
y 31 de diciembre de 2008, asi como una conciliacién de la cuenta de resultados del ejercicio
2008 entre las cifras publicadas correspondientes al cierre de ejercicio 2007 y 2008,
respectivamente, v los resultados de aplicar la Circular 2/2009 en su totalidad.
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En la Nota 12 ¢) de las presentes cuentas anuales se incluye una explicacion de las principales
diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccidon de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estado
de Ingresos y Gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o més partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total. 3

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

-14 -



0J7567648

CLASE 87

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con alglin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

e) Actives financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestaciéon entregada més los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

-15-



0J7567649

LR

CLASE 82

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarin por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando €l
método del tipo de interés efectivo.

Fj) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizaci6n, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asf como cualguier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transacciodn, gue equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. -

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion v
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiére, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracidn posterior

Los pasivos financieros mcluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasives financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacidn de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las comespondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando. por la comisién variable
periodificada. '

Dicha reversién se rtegistra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene comeo limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podrd realizar, una vez dado de baja el actlvo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.
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h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocera en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversién
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Derecho de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendré durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considerard toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.
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En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual
es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utilizard
el tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo sea igual o inferior a doce meses.

En el cédlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulte de la aplicacién de lo previsto en los
puntos anteriores no podra ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacién:

*  Operaciones sin garantia real

Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)
Hasta 6 meses 5.3 4,5
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27.8 27.4
Mais de 12 meses, sin exceder de 18 ) 65,1 60,5
Mais de 18 meses, sin exceder de 24 ' 95,8 93,3
Més de 24 meses 100 100

La escala anterior también se aplicars, si procede, a las operaciones clasificadas como
dudosas por acumulacién de impagos superiores a tres meses en otras operaciones que el
Fondo mantenga con el mismo deudor. A estos efectos, se considerard como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura de estas operaciones la del importe vencido mas antiguo
que permanezca impagada, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

Cuando no sea posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su

calidad de empresarios, se les aplicaran a todas sus operaciones los porcentajes establecidos
para el resto de deudores.
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°  Operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura de estas operaciones serdn, en funcidn del tipo de garantia, los
que se indican a continuacion:

- Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas

El porcentaje de cobertura a aplicar a los instrumentos de deuda que cuenten con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos financieros sobre
tales bienes, siempre que su (riesgo vivo) sea igual o inferior al 80% del valor de tasacion de
las viviendas, serd el 2%. Transcurridos tres afios sin que se extinga la deuda o el Fondo
adquiera la propiedad de las viviendas, se considerara que dicha adjudicacién no va a
producirse y se aplicaran a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%)

Mis de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afios, sin exceder de 3 afios 5¢
Mas de 3 afios, sin exceder de 6 afios 75
Mas de 6 afios 100

No obstante lo anterior, si procede, el porcentaje de cobertura a aplicar a las operaciones de
un mismo deudor del Fondo clasificadas como dudosas por acumulacién de impagos

superiores a tres meses en otras operaciones, mientras se hallen al corriente de pago, serd del
1%.

Si finalmente el Fondo adquiere las viviendas, se liberarin las coberturas por riesgo de
crédito previamente constituidas, siempre que su valor de adquisicién menos los costes
estimados de venta (que serdn, al menos, del 30% de dicho valor) sea superior al importe de
la deuda sin considerar las coberturas, salvo que el valor de adquisicion sea superior al valor
hipotecario, en cuyo caso se tomara como referencia este ultimo valor.

- Otras operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura aplicables a las operaciones que cuenten con garantias reales
sobre bienes inmuebles, incluidas aquellas operaciones con garantias sobre viviendas
terminadas excluidas del punto anterior, siempre que la Sociedad Gestora o la entidad cedente
hayan iniciado los trdmites para ejecutar dichos bienes y éstos tengas un valor sustancial en
relacién con el importe de la deuda, serdn los que se indican a continuacién, distinguiendo
segin el deudor sea una empresa o empresario u otro tipo:
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Heoumna

Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)
Hasta 6 meses 4,5 3,2
Mais de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 53,3 472
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 81,4 793
Mas de 24 meses 100 100

La escala anterior se aplicard a las operaciones clasificadas como dudosas por acumulacion,
si procede, de impagos superiores a tres meses en otras operaciones de un mismo deudor del
Fondo. A estos efectos, se considerard como fecha para el céleulo del porcentaje de cobertura
de estas operaciones la del importe vencido més antiguo que permanezca impagado, o la de la
calificacién de los activos como dudosos, si es anterior.

Cuando no sea posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios, se les aplicardn a todas sus operaciones los porcentajes fijados para el
resto de deudores.

Si finalmente el fondo adquiere las viviendas, se liberaran las coberturas por riesgo de crédito
previamente constituidas, siempre que su valor de adquisicion menos los costes estimados de
venta (que seran, al menos, del 30% de dicho valor) sea superior al importe de la deuda sin
considerar las coberturas, salvo que el valor de adquisicién sea superior al valor hipotecario,
en cuyo caso se tomara como referencia este tiltimo.

La Sociedad Gestora deberd ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro

de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizaran
individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro s¢ reconocerd en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperacion de algin
importe, este se dard de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al
Fondo, continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeidn, condonacidon u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendrd como limite el valor en libros del
activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.
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Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisidon de Hipoteca impagados se
mantienen como activo hasta el momento en el que se consideren fallidos, fecha en la que se
retroceden los intereses pagados hasta entonces. El capital de las Participaciones y
Certificados considerados fallidos se mantiene en el balance hasta el momento en el que el
bien hipotecado no garantiza su recuperacion, fecha en la cual se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias, por el imporie no recuperado.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca fallidos se
definen como aquellos cuyo préstamo participado tiene un retraso en el que el pago igual o
superior a doce meses, o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido
considerado faflido conforma a la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2009 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

S. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién v seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de liquidez vy de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado
Este nesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas

de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.
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° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidid no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).

e Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos lquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2009. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccidon de las tablas son las fechas de vencimienio o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFT., S.A y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en ef Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros infernacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurric en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2009:

Miles de eurns

Derechos de crédito . ' 137.078
Deudores y otras cuentas a cobrar : 2.901
Tesoreria 11.854
Total Riesgo 191833
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente:

Miles de euros

No corriente Corriente Total
Deudores - 2.901 2.901
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 114.430 §.612 123.342
Certificados de transmisiéa hipotecaria 12.046 642 12.688
Activos dudosos 774 63 837
Correcciones de valor por deterioro de activas (-} 74 - : {74)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 285 285
127.176 12.803 135,979

6.1 Derechos de crédito

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un Titulo Multiple representativo de las Participaciones y
Certificados.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Maltiple emitido
por él mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las - nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada participacion o certificado. El tipo medio de la cartera de
Préstamos participados al 31 de diciembre de 2009 es del 3,86%.

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.
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CLASE 87

Se emiten por el plazo testante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.

El Fondo tendrd derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
mtereses, derivadas de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca. Los pagos a realizar por Ia Entidad Emisora al Fondo se
realizardn en la cuenta abierta al nombre de éste en la propia Entidad Emisora o en
aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la Entidad Emisora por escrito.
Asimismo, el Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en
el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de
la cual realizard todos los pagos en Fecha de Pago.

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantfas o avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones.

‘Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el piblico no especializado.

Las Participaciones y los Certificados representados en un Titulo Mualtiple se
encuentran depositados en el L.C.O.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el
Salde Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emision de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emision de los Certificados de Transmisién de Hipoteca del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario.
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Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de Participaciones
Hipotecarias v de Certificados de Transmision de Hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

« + Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecanie sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas

. Del 10,12% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades se encuentra entre €l 80% y el 100% del valor de
tasacion de los bienes hipotecados

o Del 89,88% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades no excede del 80% del valor de tasacion de los
bienes hipotecados.

° El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacién emitido por la Entidad que efectud la tasacién.

. Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo-con lo establecido en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacidn del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 30 de octubre de 2003.
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- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el emisor tendré dereche de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no ameortizados, en el
momento de la liquidacion, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

- La Agencia de Calificacién fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- Nivel de calificacidén de Aaa para los Bonos Al, Aal para los Bonos A2, A3 para los
Bonos B1 y Baa3 para los Bonos B2.

En el supuesto de que algtin Emisor acordara la modificacion del interés de algim Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Dicha modificacién no podrd realizarse cuando el tipo medio de la
cartera de Préstamos Hipotecarios 1 o de la cartera de Préstamos Hipotecarios 2, se sitie por
debajo del tipo de referencia de los Bonos mas ¢l 0,75%.

En el supuesto de que, alin respetando el limite de la renegociacién, el tipo medio de la
cartera fuera inferior al tipo de referencia de los Bonos més 0,75%, el Cedente, causante de
esta situacion, se compromete a abonar el Fondo la diferencia entre el tipo medio de la cartera
y el tipo de referencia de los Bonos més 0,75%.

El movimiento de los derechos de crédito durante el ejercicio 2009 ha sido el siguiente:

Miles de suros

Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo finat
Derechos de crédito K )

Participaciones hipotecarias 150.499 - (27.157) 123.342
Certificados de transmisién hipotecaria 15.946 - {3.258) 12,683
Activos dudosos 818 19 . - 837
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (74 - (74}
Infereses y gastos devengados no vencidos 1487 7.421 {8.623) 285
168.750 7366 (35.038) 137078

En el Estado 5.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2009 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de actives
financieros fue del 3,86%.
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Al 31 de diciembre de 2009 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,86%, con un tipo
maximo de 7,49% y minimo de 1,00%.

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
7.421 miles de euros, de los que 285 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento,

estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacién a
31 de diciembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2009 la pérdida imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 74 miles de euros, habiéndose registrado en la
cuenta “Deterioro neto de derechos de crédito™.

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segiin lo indicado anteriormente,
ha sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2009. En
el ejercicio 2008 el calculo del deterioro de los activos financieros fue realizado de acuerdo a
la normativa vigente hasta el 1 de enero de 2009 y esto no afecta a la situacién patrimonial
del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2009 no se han realizado reclasificaciones de activos.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién se corresponde con el efectivo depositado en el
ICO como materializacién de una Cuenta de Reinversion, que serd movilizada sélo en cada
Fecha de Pago. Devenga un tipo de interés de referenciado al Euribor tres meses y se liquida
el 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion -al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2009 2008
Tesorerta 11.854 12.266
Saldo final 11.854 12.266

A 31 de diciembre de 2009 no existen intereses devengados pendientes de cobro de la cuenta
de tesoreria por importe significativo.
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8. PASIVOS FINANCIEROS
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La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Oftras deudas con entidades de crédito

Intereses y gastos devengados no vencidos

Miies de euros

No comiente Corriente Total

115.049 9,580 124.629
16.200 - 16.200

- 35 35
131.249 9.613 140.864
9.623 - 9.623

- 20 20

- 16 16
9.623 36 9,659

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedis
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de dos series de Bonos de Titulizacion,
constituidas cada una de ellas por dos clases de Bonos, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Niimero de Bonos

Importe nominal unitario

Bonoes Serie Al:
Bonos Serie B1:
Bonos Serie A2:
Bonos Serie B2:

Interés variable

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de ntereses

Fecha del primer pago de intereses

455.000.000 euros.

4.550: 3.950 Bonos Serie Al
140 Bonos Serie B1
438 Bonos Serie A2

22 Bonos Serie B2

100.000 euros. ‘

Euribor 3 meses + 0,24%

EBuribor 3 meses + 0,65%

Euribor 3 meses + 0,26%

Euribor 3 meses + 0,65%

Trimestral.

22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de
diciembre de cada afio.

30 de octubre de 2003.
22 de marzo de 2004,
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CLASE 8.

Smcnernr

Amortizacidn La amortizacién de los Bonos Al y Bl se realizard a
prorrata enire los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerde con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccidon del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a la menor de las sigoientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 1
(previo a la amortizacidn que se realice en esa Fecha de
Pagoy v el Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias no fallidas correspondiente
ai tltimo dfa del mes anterior al de la Fecha de Pago
{estimado conforme al cuadro de amortizacién de la
cartera de Participaciones Hipotecarias), sin tener en
cuenta el importe correspondiente a las amortizaciones
anticipadas del mes natural anterior al de Iz Fecha de
Pago; y

Amortizacion
b} Los Recursos Disponibles 1 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

(Gastos e impuestos.

Comisidn de gestidn a la Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos Al

Pago de intereses de los Bonos B1.

La amortizacién de los Bonos Bl comenzard tmicamente
cuando estin integramente amortizados los Bonos Al.

La amortizacién de los Bonos A2 v B2 se realizard a
prorata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar {de acuerdo con lo previsto a continpacién),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a la menor de las signientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Salde Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2
{(previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago) y ef Saldo Nominal Pendiente de los Certificados
de Transmision de Hipoteca no fallidos correspondiente
al tltimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago
{estimado conforme al cuadro de amortizacion de la
cartera de los Certificados de Transmisién de Hipoteca),
sin tener en cuenta el importe correspondiente a las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior al de
la Fecha de Pago; y
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b} Los Recurses Disponibles 2 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos e impuestos.

Comisién de gestidr a la Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos A2,

Pago de intereses de los Bonos B2,

La amortizacién de los Bonos B2 comenzara tnicamente
cnando estan integraments amortizados los Bonos A2.

Vencimiento Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados ¢ en la Fecha de
Liquidacion del Fondo.

La emision de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestidn de los Sistemnas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Los Bonos cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija representados en amortizaciones a cuenta

estan registrados en la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registros, Compensacion y
Liquidacion de Valores S.A.

El movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2009, sin considerar las correcciones, ha
sido la siguiente:

Miles de euros

Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 152.196 16.200
Amortizacién C 21567 .
Saido final - 124.629 16.200

El célculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formardn a partir de
una vartedad de factores (geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes
Cuentas Anuales.
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalia en el Estado S.05.2 (Cuadro

A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante el ejercicio 2009 sc¢ han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por
importe de 3.104 miles de euros, de los que 35 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2009, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y
otros valores negociables” del balance de situacion.

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguienies caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano, S.A.
Baneca March, S.A.

Saldo inicial

Salde al 31 de diciembre de 2009

PRESTAMO SUBORDINADO 2

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano, S.A.
Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Completamente amortizado.

Completamente amortizado.
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano, S.A.
Banca March, S.A.

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Tipo de interés anual:
Finalidad:

Amortizacion:

Miles de euros

67
56

123

Completamente amortizado.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mds un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos de
la Clase 1 del Fondo.

Se realizaré en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de las cuales tendrd lugar en Ia primera Fecha de Pago (22 de
marzo de 2004).

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano, S.A.
Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Tipo de interés anual:
Finalidad:

Amortizacién:

Miles de euros
14

14

Completamente amortizado

Variable, ¢ igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos
de 1a Clase 2 del Fondo.

Se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de las cuales tendréd lugar en la primera Fecha de Pago (22
de marzo de 2004).
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GCLASE 82

PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Banco Guipuzcoano, S.A. 6.384
Banca March, S.A. 5273
Saldo inicial 11,657
Saldo al 31 de diciembre de 2009 7.947 miles de euros.

Finalidad: Dotacion inicial del Fondo de Reserva 1.

Amortizacion: Se realizar en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzea el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 1.

Remuneracion: Debido al caricter subordinade de! Préstamo Participative
1, en relacidn con el resto de las obligaciones del Fondo y
a que su devolucidn depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, asf como de la evolucién de
jos tipos de interés pagados a los Bonos, la remuneracion
del Préstamo Participativo 1 tendrd dos componentes, uno
de caracter conocido e igual para todos los Prestamistas y
ofro de caracter variable relacionado con Ia evolucién de
los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
Prestamistas;

- “Remuneracién Fija”; El Saldo Nominal Pendiente
del Préstamo Participativo 1 devengard nn tipo de
interés variable ignal al Tipo de Referencia de los
Bonos (Euribor 3 meses) més 1%.

- “Remuneracion Variable”™: Sera igual a la diferencia
positiva entre los intereses y ofras cantidades
asimilables recibidas de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en ¢l Fondo emitidas por cada
Prestamista Inmicial y los pgastos (incluyendo
impuestos), netos de los rendimientos generados por
las inversiones del Fondo atribuibles a las mismas.
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CLASE 8°

PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Banco Guipuzcoano, S.A. 2.617
Saldo inicial 2617
Saido al 31 de diciembre de 2009 1.676 miles de euros.

Finalidad: Dotacidn inicial del Fondo de Reserva 2.

Amortizacion: Se realizard en cada Fecha de Pago por wn importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca e} Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 2.

Remuneracion: Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucién depende del comportamiento de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, asi como de la
evolucién de los tipos de interés pagados a los Bonos, Ia
remuneracion del Préstamo Participativo 2 tendrd dos
componentes, unc de cardcter conocido ¢ igual para todos:
los Prestamistas y otro de cardcter variable relacionado con
la evolucién de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno
de los Prestamistas:

- “Remuneracidn Fija”: El Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo 2 devengara un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
{Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracién Variable™ Serd igual a la diferencia
positiva enire los intereses y otras cantidades asimilables
recibidas de los Certificados de Transmision de Hipoteca
agrupados en e} Fondo emitidos por cada Prestamista
Inicial ¥ los gastos (incluyendo impuestos), netos de los
rendimientos generados por las inversiones del Fondo
atribuibles a las mismas.

-36-



0J7567670

CLASE 8°

El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante el
gjercicio 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Préstamo Préstamo Préstamo para Préstamo para
participativo 1 Participativo 2 gastos iniciales 1  gastos iniciales 2
Saldo indcial 8.803 1.858 1 2
Adicicnes
Amortizaciones (856) {182) (1) 0]
Saldo figal 7.947 1.676 - -

A 31 de diciembre de 2009 no existen intereses devengados y no vencidos del epigrafe
“Deudas con entidades de crédito” por importe significativo.

9, SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene obligacién
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacidn hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a ¢stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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10.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccidn y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2009 han
sido 3 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora del Fondo, no habiendo
prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

11. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

12. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Como se ha indicado en la Nota 2, las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009 se presentan de conformidad con las disposiciones de la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, habiéndose tomado como
fecha de transicion el 1 de enero de 2008. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la
Norma Transitoria Cuarta de la citada Circular, se incluye a continuacién, la siguiente
informacién:

a) Conciliacién del balance de situacion al 1 de enero de 2008 entre las cifras publicadas
correspondientes al cierre del ejercicio 2007 y las resultantes de aplicar la Circular
2/2009 en su totalidad.

b} Conciliacién al 31 de diciembre de 2008 del balance de situacion y cuenta de
resultados del 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al ejercicio 2008 y las
resultantes de aplicar la Circular 2/2009 en su totalidad.

c) Explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta
el 31 de diciembre de 2008 v los utilizados a partir de esa fecha.
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a) Conciliacién del balance de situacion a 1 de enero de 2008

La conciliacion del balance de situacidn al 1 de enero de 2008 que se hubiera obtenido de la
aplicacién de la Circular 2/2009 de la Comision Nacional del Mercado de Valores en su
totalidad, respecto del que se presenté al cierre del ejercicio 2007 mediante la aplicacién la
normativa vigente en ese momento, serfa similar a la conciliacién gque se muestra en el
apartado b) de esta Nota para el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, v haria
referencia, fundamentalmente, a la clasificacién entre activos y pasivos corrientes v o
corrientes vy a la valoracion de los derivados que, en su caso, hubiera contratado el Fondo, sin
afectar en ninglin caso a la situacion patrimonial del Fondo.

Las cifras més relevantes al 31 de diciembre de 2007 son las siguientes (en miles de euros):

Total Activo: 218.126

Total Derechos de crédito: 202.567
Total Bonos de titulizacién: 202.678
Total Préstamos subordinados: 13.084
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b) Conciliacion del balance de sitnacién y cuenta de resultados del ejercicio 2008

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008

MODELQ DE BALANCE SEGUN WORMATIVA
ANTERIOR

ACTIVO

INVIOVILIZADO

Gastag de constitucidn
Inmovilizaciones Snancieras
Paricipasionzs Hip ¥ Certificados & reidn de

Hipaleca

ACTIVO CIRCULANTE

Deudores par  Prsticipaci s y Certi de
Trasmisién de Hipoteca
Cuentas de pedadificacion

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

EASIVE
ACREENORES A LARGO PLAZD

Bonos de Titdizasiin

Entidndes de crédito

ACKREEDORES A CORTO PLAZD

Bonos de Titubizanidn

Cuenes de petd ién ¥ par fén de

servision
Harienda Piblice scruedors por conceptos [fscalea

TOTAL PASIVO

Nemmativa Normeliva
anterior Ajustes Reclasificaciones actual

141673 141873

ti3ue 13.309

Bug 319
164,835 - (164.835)
1345 B (3.345)
320 . (570}

8.826 2326

637 637

k4 b

L437 1487

12266 - - 12.266

181.01¢ - - 1§1.016
168396 - (148.396)

142727 Wy

16200 162800

10,064 - - 10.564
1.5% - {1.956)

9469 9.469

143 143

33 53

4 34

3 3

1673 1.673

181016 - - 181916
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MODELO DE BALANCE SEGUN NORMATIVA ACTUAL

ACTIVO
ACTIVC NO CORRIENTE
L Activos financieros a large plaze
Valores representaiivos da dauda
Dhireshos de crédite
Participaciones hipotecarius
Certificados de ransmision de hipoteco
Actives dudosag

Inteveses y gastos devengudos no vensides
Derivades

Derivadas de cabermaa
Omos activos finaguleros

Ctres

T Actives por impuesto diferide

T Otros ectives no somriantes

ACTIVOQ CORRIENTE

TV.  Aclives Do comictes mantenidos parz e venla
V. Aclivos finencieros a zorte plaze

Dandores y oS cuenlig 4 cobrar
Velotes representativos de denda
Derechoz de erédito
Pasticipuciones hipotcearias
Cartificads de matsmision de hipoteca
Aedived dudases
Tntereses y gosios devengados no vencidas
Detivados
Demivados de cobernma
Dtros urivos finsaciens

VL Ajustes poc periodificaciones
Comsiones

Qtros

VIL Efectiva y otros aclives Hquidos equivalentes
Tesereriz
Cros aetives Hquides equividentes

TOTAL ACTIVO

RASIYD

A) PASTVO N CORRIENTZ
L Provisiones a epo plaze
I Pasivos francieros & largo piae
Oblizacicnes ¥ nires valores
Seres po subardinndas
Series mibordinadas
Thensas son entidades du crédito
Préstamo subortinado
Crédito lines de lignidez
Otres deudzs con enltjdades de crédits
Dexivados
Darivados de coternme
Otros praivos fnansiems
TL Pasivos por imputesto diferido
By PASIVE CORRIENTE
IV, Pasivos vincelados con ectives no corrientes mantenidos par i vents

V. Frovisiones e corto plaze
YL Pusivos Bnanciaos & sorto plizs
Agresdores ¥ otras cientasa pagar
‘Obligaciones y otros valores i
* Seies no subordi
Series subardipadss
Intereses y yastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédita
Préstama subardinadn
Crédilo lines de Jiquidez.
Otras deudas ton votidades de credite
Joteveses y gasios devengados no vencidos
Derivades

Otras pasivos {inancisos.
VI Ajustes por periodificociones
Cosmisionss
Comistdn agents fnencieo/mgos
Comtision varieble - restltedos realizados
Qtra comisiones

Olros
ATUSTES REPERCUTIDGS EN BALANCE DE INGRESQS ¥ GASTOS
RECONOCIDOS
VHL Activos Bnaticizros disponibles para le venta
DL Coberturas de flujos de efective
X. Otrosi i y o e ids

P

XI  Gastos de constitueion e tensicion

TOTAL PASIVG
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CLASE 872

Cuenta de pérdidas y ganancias para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2008

MNormativa Normativa
anterior Ajustes  Reclasificaciones acrual
Ingresos financieras 16:956 10.956 1. Intereses y rendimientos aginrilados
Valores representativos de deuda
Ingresos de les Derechos de Crédito 16,113 10.113 Perechos de crédito
Ingresos de la cuenta de tesoreria 243 843 Otros activos financieros
Intereses del swap - -
Gastos financieros {1364} {10.364) 2. Intereses y cargas asimilados
Intereses de los Bones de Titulizaclon de Activos {9.666) {9.656) Obligaciones y otros valores negociables
Intereses de fos Préstamos subordinados (698 (698) Deudas con entidades de crédiro
Intereses del swap : - Qrras pasivos financieros
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS o - 2 A) MARGEN DE INTERESES
3. Resultzde de operaciones financieras (neto)
Ajustes de valoracion en carteras 1 VR con cambios en PyG
Agctivos financieros disponidles para la venta
Otros ingresos de explotacién Otros
Margen de intergrediacion financiers 4. Diferencias de cambio {meto)
5, (tros ingresos de explotacién
Detaciones para amortizacion del inmovilizado 6. Otros gastos de explotacién
Gastos de constinieitn @n - 27 Serviclos exteriores
“@ {4 Servicios de profesivnales Independientas
Servicios bancarios y similares
Deotacién para provisionss por insolvencias Publicidad ¥ propaganda
Pravision para insolvencias Oires servicios
Tributos
Otros gastes de explotacién rros gastos de gestidn corriente
{138) (136) Comisién de sociedad gestora
Servicios de Profesionales Independientes (138) - 138 Comisién administrader
Comisign del agente financiero Comision del agence financiere/pagos
Comision gestora . {425) {425) Cormision variable ~ resultados realizados
Servicies Bancarios y similares (427 - 427 Cornisidm variable — resultades no resfizados
Qtras Otras comisiones del cedente
27 2N Otres gastos

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIGADES

ORDINARIAS 7. Beterioro de activos financierss (neto)

. Potaciones a provisiones (neto)

. Gamancias (pérdidas) en Iz baja de actives ne corrientes on
venta

10.Repercusion de otras pérdidas {ganancias)

w o

BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

= - - - 11.kmpuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EFERCICIO - - - - RESULTADO DEL EJERCICIO
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c) Principales diferencias entre criterios contables aplicados hasta 1 de enero de
2008 y los utilizados a partir de dicha fecha

Las diferencias entre los criterios contables aplicados hasta 1 de enero de 2008 y los
utilizados a partir de dicha fecha, con la aplicacién de la Circular 2/2009 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se detallan seguidamente:

. Nuevo estado contable en las cuentas anuales

La nueva normativa contable ha introducido nuevos estados contables en las cuentas anuales:
el estado de flujos de efectivo e ingresos y gastos reconocidos, asi como nuevos estados que
incluyen desgloses del conjunto de activos cedidos al Fondo y pasivos emitidos mejoras
crediticias y calendario de cobros y pagos.

. Cambios en normas de registro vy valoracion

Las normas de registro y valoracidon aplicadas por la Sociedad Gestora del Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 se
explican con mayor detalle en la Nota 3 de la presente memoria y son conformes a la nueva
normativa contable surgida tras la aprobacién la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores. Las principales diferencias entre estas normas
de registro y valoracion y las aplicadas con la anterior normativa contable son las siguientes:

1) Gastos de establecimiento: Conforme a la anterior normativa contable estos gastos se
capitalizaban y se registraban a su precio de adquisicion en el activo del balance de
situacién dentro del inmovilizado en el epigrafe gastos de establecimiento y se
amortizaban linealmente en un periodo de 5 afios. Conforme a la actual normativa
dichos gastos se registran como costes de transaccion aumentando o minorando el
conjunto de activos o pasivos financieros e imputindose en funcién de la tasa de
interés efectivo a lo largo de la vida del Fondo.

2) Moneda extranjera: Conforme a la anterior normativa contable las operaciones en
moneda extranjera se contabilizaban al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccién, Diarlamente, las diferencias que se producian respecto al cambio
historico se registraban de la siguiente forma:

° Si procedian de la cartera de inversiones financieras se consideraban como
plusvalias o minusvalias latentes de cartera.
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CLASE 87

. St procedian de débitos o créditos las diferencias negativas se imputaban a
resultados, mientras que las diferencias positivas no realizadas se recogian en
el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

. Si procedian de 1a tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonaban
o cargaban, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro del nuevo marco contable introducido por la Cacular 2/2009, las diferencias en
moneda extranjera s¢ registran como sigue:

. Si proceden de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se
trataran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

. Si proceden de la tesoreria, débitos o créditos, estas diferencias positivas o negativas
se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el
epigrafe “Diferencias de cambio™.

El Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.

3) Activos financieros: con el anterior marco contable, la cartera de activos financieros
se registraba por el valor nominal de las participaciones adquiridas a las entidades
cedentes que coincidian con su valor de adquisicion. Cuando se producian
minusvalias latentes, se dotaban las oportunas provisiones por depreciacién aplicando
un criterio de maxima prudencia valorativa. Los nuevos criterios contables consideran
la cartera de derechos de crédito como “Préstamos y partidas a cobrar”, valorandose al
coste amortizado existiendo variaciones en el anélisis de deterioro del valor de estos
activos financieros y aplicacién de provisiones conforre a un calendario de
morosidad.

4) Contratos de cobertura contable: Conforme a la anterior normativa se registraba en
balance las periodificaciones de compromisos y en cuenta de pérdidas y ganancias se
registraban los resultados de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
elementos cubiertos. Conforme a la actual normativa los derivados financieros se
reconocen en balance inicialmente por su valor razonable, que coincide con el coste
de adquisicién y posteriormente se llevan a cabo las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento. Los beneficios o
pérdidas de dichas correcciones se registran, mientras siguen siendo de cobertura, en
el epigrafe “Coberturas de flujos de efectivo” del balance de situacidén del Fondo.
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CLASE 87

TDA 17-MIXTO, ’
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2009

TDA 17-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 24 de octubre de 2003, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (30 de octubre de 2003). Actia como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.0.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 4.550 Bonos de Titulizacién en dos Clases. La Clase 1 estd constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 3.950 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i1) un margen del 0,24%.

- La Serie Bl, integrada por 140 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (it) un margen del 0,65%.

La Clase 2 est4 constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 438 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,26%.

- La Serie B2, integrada por 22 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,65%. _

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 455.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emisién.

Los Bonos de la Clase 1 estdn respaldados por las Participaciones Hipotecarias 1 y los Bonos
de la Clase 2 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias 2.

Las Participaciones Hipotecarias 1 estdn respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio

SV/VT inferior al 80%. Las Participaciones Hipotecarias 2 estan respaldadas por préstamos
hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.
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En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 600.000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y
cobro de los intereses de las Participaciones Hipotecarias. Este préstamo fue otorgado
por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias, es decir, Banco
Guipuzcoano y Banca March.

- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 70.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo v cobro
de los intereses de los Certificados de Transmisién Hipotecaria. Este préstamo fue
otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de Transmisiéon Hipotecaria,
es decir, Banco Guipuzcoano. '

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 122.700 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1.
Este préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones
Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 13.800 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2.
Este préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las los Certificados de
Transmision Hipotecaria.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 11.656.500 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 2.617.400 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de los
Certificados de Transmision Hipotecaria.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantfa ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos v
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacién de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, sc dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emisidan.
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El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
2,85% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos de la Clase 1, y (i) el 5,7% de la
suma del Saldo Nominal Pendiente de la emisidn de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podrd ser a inferior al 1,43% del saldo inicial de
la emisién de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valores de tasacién de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinarad en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 70%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd la
menor de las siguientes cantidades: (1) el 5,69% del importe inicial de la emisién de
Bones de la Clase 2; v (i1) el 11,38% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emisién de Bonos de la Clase 2.

~  Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 70% y superior al 60%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 5,19% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 10,38% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de Ia emisidén de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor ¢ igual al 60%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2
serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 5,04% del importe inicial de la emision
de Bonos de la Clase 2; vy (ii) el 10,08% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de 1a
emision de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser en ningtin caso inferior al 2,85% del
saldo inicial de la emision de Bonos de 1a Clase 2.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con cardcter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tendrd lugar el 22 de marzo de 2004.
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Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
pardmetros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura
de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 10%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 22/12/2015
conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Emision.

Puede obtenerse informacién mds completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Intemet: hitp://www.tda-sgft.com.
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1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento : 136.752.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro : 136.831.000
3. Amortizaciones acamulada desde origen del Fondo: 318.155.000
4.Vida residual (meses): 175
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (3))

6. Porcentaje de impagado entre 3 ¥y 6 meses: 0,93%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,09%
8. Porecentaje de fallidos [1}: 0,45%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 584.000
10. Tipo medio cartera: 3,86%
11. Nivel de Impagado [2}: 0,38%

1. Saldo vivo de Bonos por Serie:

AL UNITARIO

a) Serie Al 113.489.000 29.000

b) Serie Bl 14.000.000 106.0¢0

c) Serie A2 11.140.000 25.000

d) Serie B2 ‘ 2.200.000 166.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) Serie Al 29,00%

b) Serie Bl 100,00%

¢) Serie A2 - 25,00%

d) Serie B2 100,006%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros); 0,00
4. Intereses devengados no pagados: . ' 36.000,00
5. Intereses impagados: 7 : : 0,00
6. Tipe Bonos (a 31 de diciembre de 2009):

a) Serie Al $4,950%

b) Serie BI 1,360%

¢) Serie A2 0,970%

d) Serie B2 1,360%
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7. Pagos del periodo
Amortizacién dg

principal Intereses
a) Serie Al 24.761.000 2.568.000
b) Serie Bl 0 330.000
¢) Serie A2 2.805.000 262.000
d) Serie B2 0 52.000

4.803.000
7.035.000

30

AMOS:
1. Préstamo subordinado (Gastos Iniciales) 1: 0
2. Préstamo subordinado (Gastos Iniciales) 2: 0
3. Préstamo subordinado (Desfase): 0
4. Préstamo Participativo 1: 7.947.000
4. Préstamo Participativa 2: 1.676.000

1. Gastos preducidos

2009 B 123.000
2. Variacion 2009 -9,95%

1. BONOS:

Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacion actual Situacidn iniciai
crediticia
Serie Al ES0377988003 MDY Aaa Aaa
Serie B1 ES0377988029 MDY Al A3
Serie AZ _ ES0377988011 MDY Aal Aal
Serie B2 ES0377988037 MDY Baa3 Baa3

T
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2. OTROS:
i%g;;;gz Situacién actual Situacion inicial
crediticia (LP/CP) (LP/CF)
. FCH A-/F2 N.D
EI;i-zKum Guipuzcoano, MDY _ ND
CEDENTES/ SYP - N.D
ADMINISTRADORES FCH - N.D
Banca March, S.A MDY A2/P1 N.D
SYP - N.D
. L FCH AAA /Fl+ N.D
AGENTE DE PAGOS g‘é‘:;;t;’lgg) Crédito ' NibY Aaa/P1 N.D
SYP AAHALl+ N.D
Institute de Crédito  Instituto de Crédito
Oficial ICO) Oficial (ICO)
gggggﬁﬁﬁ FCH | AAA/Fl+ N.D
MDY Aaa /Pl N.D
SYE AA+TALT N.D
Banca March, S.A
CUENTA DE FCH -—
REINVERSION MDY A2/P1
SYpP -
OTROS —- e - —

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado, se han asumido las siguientes
hipétesis sobre los factores resefiados:

1. Los Tipoes de Interés Nominal anual aplicables a los Bonos de las Series Al, A2, Bl y B2 variables
trimesiralmente, mencionados en el apartado I

2. Tipo de interés medio ponderado de una cartera de Partlclpaclones y Cemf’ cados, extraida de la cartera
anditada: 3,86%

3. Tasas de amortizacion anticipada: 3%, 10% y 15%.

4,  Tasas de fallidos: 0,3%

[1] Se considera Participacion Hipotecaria Fallida aquella Participacidn cuyo préstamo tiene un retraso en el
pagoe igual o superior a 12 meses, o que haya sido declarade fullido de acuerdo con el Administrador o por el cual
se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la Circular
472004 del Banco de Espafia.

El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mds el salde impagado a 31 de diciembre.

(2) Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias con morosidad superior a 90 dias en la Fecha de
Cobro, sobre el Saldo Vive de las Participaciones Hipotecarios. :
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0J73567701

CLASE 8.

i S.61
Cenominacion del Fondo: TDA 1T-MIXTR, FTA

Denominacién del compartimenio: 1

Denominacion de la gestora: Titulizacion ds Activos, Seciedad Gestova de Fondos de Titulizacisn, 5.4,

Estados agregados: o

Periodo: 311202088

Pariodo actual

BALANCE (miles de euros) I Z7ens

[ACTVO ! | ]

[A) ACTIVC NO CORRIENTE Enoga:] 115.130.006}

I. Actlvos financieros a largo plazo -
1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales
1.2 Administraciones plblicas espaiiolas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Otros sectores residenies
1.5 Administraciones Poblicas no residentes
1.8 Otros seciores no residentes
1.7 Actives dudasos
1.2 Correcciones de vaior por deleriore de actives (+)
1.9 infereses y gastos devengados no vencidos
1,10 Ajustes por operaciones de cobertura

$15.130.000
0

Y]
o)
a
g
Q
0
0
0
g
Q

115,130,000
114.430.000

2. Derechos de creédile

2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -281 Cerliticades de transmisién hipotecania
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promotores
2.6-251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Comorativos
2.9 -251 Cédulas territoriales
2,10 -251 Bonos de Tesoreria
211 -251 Deuda Subordinada
212 -241 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consume
2.14 -251 Préstames automecion
2.15 -251 Cuotas de Amendamiento financiere {Leasing)
2.16 -251 Cuentas = cobrar
2.17 -251 Derechos de crédito futuros
2,18 -251 Bonos de thiizacién
2.18 -251 Otros
2.20 -2581 Activos dudosos
2.21 -297 Comecciones de valor por deterioro de activos -}
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de coberiura
3. Derivados
3.1 -258 Derlvades de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacién
4. Dtros activos financieros
4.1 Garantias financieras
4,2 Otros
Il. Activos por impuestos diferido
Il Gtros activos no corrientes

OOiOIC|C|o|OICDIOID| G| OO O | S o




CLASE 8.2

Denominacién del Fondo: TDA 1T-MIXTO, FTA

Denominacién del compartimento: 1

Denominacion de la gestora: Tituiizacion de Actives, Sociedad Gestora de Fandas da Titullizacion, S.A.
Estados agregados; No

Perioda: 311122008

BALANCE {miles de euros)

Periodo actual

3112712009

B) ACTIVO CORRIENTE

21.484.000

V. Activos no corrientes mantenidos para Iz venta

g

V. Activos financieros a corte plazo

$2,140.000

1. Deudores v ofras cuentas & cobrar

2.884.000

2. Malores reprasentativos de deuds

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espaiiolas

2.3 Entidades de crédiio

2.4 Otros seciores residentss

2.9 Administraciones Publicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correcicnes de valor por deterioro de activos (-)

2.% Intereses y gastos devengados no vencidos

(=] [=]1=] =} =1[=] =] [=35=] (=] [=]

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derechos de crédito

9.266.000

3.1-541 Participaciones hipotecarias

8.912.000

3.2 -541 Certificados de trarsmision hipotecaria

3.3 .541 Préstamos hipotecarios

(=] =]

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -841 Préstamos a promotares

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Prastamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporatives

3.9 -541 Cédulas teritoriales

3.10 -541 Bones de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada
3,12 -5341 Créditos AAFF

3.13 -541 Préstamos Consumo
3.14 -541 Préstarnos automocion
3.15 -541 Arrendamiente financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3,17 -541 Derechos de crédito fulures

3.18 -541 Benos de litulizacién

3.19 ~541 Qtros

3.20 -541 Actives dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-}

[=lisi=]i=l{=] (=] (=] [=]le] ] [vl o] [=] =} {=] [w] =] [~]

3.22 interesas y gastos devengados ne vencidos

Enl
0
&
(=]
fwl
o

3.22 Ajusies por operacicnes de cobertura

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura

4.2 -550 Derivados de negociacion

5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

V! Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones
2. Otras

oio|o|lojo|alo|olo

VIl Efectivo y otros activos iiquidos equivaientes

%.344.000

1, -572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

9.344.000
0

TOTAL ACTIVO

135.614.600

0J7567702



Denominacién del Fondo: TOA 11-MIXTO, FTA
Penominacién del compartimento; 1
Denominacion de la gesiora: i &n de Activas, Sociedad de Fondos de THulizacion, S.A,
Estades agregados; No
Periodo: 31M 22003
BALANCE (miles dé euros) l Perioda actual
311122009
PASIVO
Al PASIVO NQ CORRIENTE 126.498.00C
I Provisiones a largo plazo ¢
Ii. Pasivos financieros a jargo plazo 126.498.000
1. Obligaciones y siros valores negociables 118.551.000
1.1 -177 Series ne subordinadas 104.551.000
1.2 -178 Series subordinadas 14.000.000
1.3 Correccicnes de valor por repercusion de pérdidas (<) o
1.4 Interesas y gastos devengados no vencidos 3]
1.5 Ajustes por cperaciones de coberfura 0
2. Deudas con entidades de crédiio 7.847.000
' 2.1 -170 Prestamo subordinado 7.847.000
2.2 -170 Crédio linea de tiguidez 0
2.3 -170 Clras deudas con entidades de crédito 0
2.4 Comecciones de valor por repercusion de pérdidas [-) 4]
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
2.6 Alustes por operaciones de cobertura 0
3. Derivados 5]
3.1 -176 Derivados de coberura 0
3.2 -176 Derivadoes de negociacién 5]
4. Otros pasivos financierns a
4.1 Correcciones de valor por repercusion de peérdidas {-) 5
4.2 Otros [¥)
1l Pasives por impuesto diferido 0
8] PASIVO CORRIENTE 10,116.000
¥, Pasives vincuiados con actives no corrtentes mantenidos para ia venta 9
V. Provisiones a corto plazo 0
V. Pasivos financiercs a corte plaze 9.002.000
1. Acreedores v olras cuentas a pagar a
2. Obligaciones y ofros valorgs negociabies 8.970.000
2.1 -500 Series no subordinadas 8.938.000

2.2 -801 Series subordinadas
2.3 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
2.4 intereses y gastos devengados no vencidos
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Deudas con entidades de crédite
3.1-520 Préstamo subordinado
3.2 -520 Crédite linea de liquidez
3.3 -520 Ofras deudas con entidades de crédito
3.4 Correc valor por repercusion de pérdides (-}
3.5 Intereses y gastos devengades ne vencidos
3.6 Ajustes por operaciones de coberlura
4. Derivados
4.4 -559 Derivados de cobertura
4.2 -558 Derivados de negociacidn
5. Otres pasivoes financieros
5.1 Importe bruto
5.2 Carrecclones de valor por repercusion de pérdidas ()
VIl Ajustes por periodificactones
1. Comisiones
1.1 Comision sociedad gestora
1.2 Comisién administradar
1.3 Comisién agente financierc/pagos
1.4 Comisifin variable - resultados realizados
1.5 Comisidn variabie - rasultados no realizados
1.6 Otras comisiones al cedente
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
1.8 Otras comisiones

1.114.000
1.114.000
3.000

1.111.000

2, Otros

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS
VHL Activos financieros disponibles para ia venta

iX. Cobertura de Flujos de Efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas

Xl. Gastos de constitucién en transicién

SO OO OO | O OO0

TOTAL PASTVO

136.914.00

0J7567703



CLASE 87

32

0J7567704

5.02

Denominacién del Fondo: TDA $7-MIXTO, FTA

Dencminacion del compartimento: 1

Dencminacicn de la gestora: Titutizacién de Activoes, Sociedad Gestora de Fondas de Titulizacidn, S.A.
Estados agregados: Na

Periodo: 31/12/2009

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {miles de euros)

Periodo corriente actual
G1/07/2009 - M1/1202008

Acumulado actuat
C1H01/2009 - 311 22005

1.Intereses y rendimientos asimilados

100 2.837.000 21 8.874.000

1.1 Valores representativo de deuda 0 G

4.2 Derechos de crédiio 2.788.000 6,894 000

1.3 Otros activos financieros 49.000 180.000

2. Intereses y cargas asimiladas -367.000 -3.023.000
2.1 Obligaciones y ofros valores negociados -885.000 -2.800.000

2.2 Deudas con entidades de crédito -82.000 -223.000

2.3 Otros pasivos financieros 0 9

A) MARGEN DE INTERESES 1.870.000% 2 3.851.009
3. Resultado de eperaciones financieras (neto) 1 «1.000
3.1 Ajustes de valoracion en cartera 2 VR con cambio en PyG g 4]

3.2 Aciivos financieros dispanibies para la venta 0 0

3.3 Ctros 0 -1.000

4. Diferencia de cambio {heto) 9 Y
5. Otros ingresos de explotacion ] 3
6, Otros gastos de explotacion -1.793.000 -3.773.000
5.1 Servicios exisriores -28.000 -29.000

§.1.1 Servicios de profesianales Independientes -28.000 -29.000

8.1.2 Servicios bancarios y similares 0 0

5.1.3 Publicidad y propaganda Q &

§.1.4 Otros servicios 0 o

6.2 Tributos 0 o

6.3 Otros gasios de gestion corriente -1,765,000 -3.744.000

6.3.1 Comision e sociedad gestora -28.000 -84.000

6.3.2 Cormnigidn administrador 4 ¢

6.3.3 Comisicn del agenie financiero/pagos Q 3

§.3.4 Comisiop variable - resultados realizados -1.737.000 -3.860.000

6.3.5 Comisidn variable - resultades no realizados 1] i

6.3.8. Otras comisiones del cedente Q 0

6.3.7. Otros gastos Q Q

7. Deterioro de activos financieros (neto} <77.000 ~77.000
7.1 Deteriare neto de valores representativos de deuda (~) 0 [+

7.2 Deterioro neto de derschos de crédito {-} -77.000 -77.000

1.3 Deterioro neto de de derivados (+) 0 0

7.4 Deteriore neto de obros actives financieros (-) g G

8. Dotaciones a provisiones {neto} Q 0
9. Ganacias {pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta ) 1]
18, Repercusion de pérdidas {ganancias) 0 0
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 0 0
18, Impuesto sobre heneficios 0 0
RESULNTADO DEL PERIQDQ o [}




CLASE 8-

[ 3.01
Denominacion del Fondo: TDA 17-MIXTE, FTA

Denominacidn del compartimento; 2

Denorminacién de lg-gestora! Ti jdn de Actives, Suciedad Gastora de Fondos de Titufizacién, 8.4

Estados agregados: No

Perjoda: 341 2/2003

Periodo actual

BALANCE (miles de euras) M 22008

[RETIVO I I ]

[AY ACTIVO NG CORRIENTE 12.046.000]

I. Activos financieros a largo plazo 12.046.G00
1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Adminisiraciones publicas espaficias

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.8 Adminisiraciones Pubiicas no residentes

1.8 Clros seciores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de aclivos (-}

1.9 Intereses y gastes devengadaes no vencidos

S|SO|OIO| OISO OO O

1.10 Ajustes por operacicnes de cobertura

12.046.000

2. Derechos de crédiio

0

2.1 -251 Panticipaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de trapsnisién hipotecaria 12.048.000

2.3 -251 Préstamas hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Prastamos a promotores

2.6 -251 Préstames a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporatives

2,9 -251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Benos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2,12 251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Sonsuma

2.14 -251 Préstames automecion

213 -251 Cuolas de Arrendamierto financlero {l.easing)

2,16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédiio futuros

2.18 -281 Bonos de titulizacion

2.19 -251 Otros

2.2 -251 Activos dudosos

2.21 -297 Gorrecciones de valor por deterforo de activos (-}
2.22 -480 Interesas y gastos devengados no vencidos

2.23 Ajustes por operaciones de copertura

3. Derivades

3.1 -255 Derivadas de coberlura
3.2 -265 Derivados de negociacion

4. Otros activos financieroy

4.1 Garantias financieras
4.2 Otros

il. Actives por impuestos diferido

oio|ojcio|o|loloijo|ojo|aijo;o|Cla| oD o|R|C|o|olo| GOl &

it Otros actives no corrientas

0J7567705



CLASE 8

.

Denominacion del Fonde:

TDA 17-MIXTOQ, FTA

Denominacion del compartimento: I
[Jenominacion de la gestora: Titulizacion de Actives, Sociedad Castora da Fondos de Titulizacian, 5.4,
Estados agregados; No
Periodo: 31/12/2603
. Pericdo actual
BALANCE (mies de euros) 314200 J
B} ACTIVO CORRIENTE 3.173.000
V. Actives no corrientes mantenidos para |a venta 0
V. Actives financierns a corto plazo 664.000
1. Deudores v olras cuentas a cobrar 18.000
2, Valores representativos de deuda 0
2.1 Bancos centrales Q
2.2 Administraciones Publicas espafolas Q
2.3 Entidades de crédito Q
2.4 Clros sectores residentes o]
2.5 Administraciones Pdblicas no residentes o]
2.6 Otros sectores no residentes o]
2.7 Activos dudosos o]
2.8 Comreciones de valor por deterioro de activos (=) Q
2.9 Intereses y gasios devengados no vencides O
2.10 Ajustes por operaciones de cobesiura 0
3. Derechics de crédito 845000
3.1 -841 Patticipaciones hipotecarias 4]
3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria $42.000

3.3 -541 Préstamos hipotecarics
3.4 -541 Cédulas Hipotecanas

3.5 -541 Préstamos a promofores
3.8 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos & empresas
3.8 -541 Prestamos Corporativos
3.% -541 Cédulas terrioniales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 «541 Deuds Subordinada
3.12 -B41 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consume
3.14 -541 Préstamos automocion
3.15 -541 Arrendamienio financiere
3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de titulizacion
3.8 -841 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -897 Cerrgaciones devalor por deteriore de actives )

3.22 intereses y gastos devengados no vercidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

4. Derivades

4.1 -558 Derivados de cobertura
4 2 -558 Derivados de negociacion

5. Ofros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Qtros

V1. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones

(=] i=iieli=]ie] o] fw]ie) lw]le]

2. Otros
YIi. Efectivo v otros actives liguidos aquivalentes 2.509.000
1, -572 Tesoreria 2.508.000

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

i
15.219.000

0J7567706



0J7567707

RO

At aaznnn

CLASE &°

Dencminacion del Fondo: TDA 17-MIXTD, FTA
Dencminacion dei compartimanto: 2
Denomisacion de la gestora: Titulizacién de Astivos, Sociedad Gestora de Fendos de Titulizacitn, S.4,
Estados agregados: No
Periodo: 11212008
BALANCE (miles de euros) Pertado actual
272009
PASIVC
A} PASIVO NO CORRIENTE 14.374.000
I. Provisiones a large plazo 0
Il Pasivos financieres a largo plazo : 14.374.000
1. Obligaciones y ofros valores negociables 12.698.000
1.1 -177 Series no subordinadas 10.498.000
1.2 -178 Series subordinadas 2.200.000
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vericidos 0
1.5 Ajustes por cperaciones de cobertura 0
2. Deudas con entidades de crédito 1.878.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 1.676.000
2.2 -175 Credito linea de Hquidez 1]
2.3 -175G Otras deudas con enfidades de crédito
2.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
2.5 Intereses v gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivados
3.1 -176 Derivados de cobertura
3.2 -174 Derivados de negociacitin

4. Otros pasives financiercs
4.1 Cormrecsiones de valor por repercusion de peérdidas (-)
4.2 Ciros

1l Pasivos por impuesto diferide

OO O S CO;OIS| OO

8} PASIVQ CORRIENTE 845,000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 1a venta G

V. Provisiones a corto piaze [

V1. Pasivos financieros a corto plazo 647.000

1. Acreedores vy ofras cuentas a pagar 4]

2. Obfigaciones y oiros valores negociables 645.000

2.1 -500 Series no subordinadas
2.2 -801 Series subordinadas
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
2.4 Inlereses y gastos devengados no vencidos
2.5 Ajustes por operaciones de coberiura
3. Deudas con ertidades de crédito
3.1 -820 Préstamo subordinadc
3.2 -520 Crédito finea de liquidez
3.3 -520 Ciras deudas con entidades de crédito
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-)
3.5 Intereses y gasios devengados no vencidos
3.5 Ajustes por operaciones de cobertura
4. Derivados
4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -558 Derivados de negociacién
5. QOtros pasives financieros
5.1 importe bruto
5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
Vil Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
1.1 Comisitn sociedad gestora
1.2 Comision administrador
1.3 Comisidn agente financiero/pagos
1.4 Comision variable - resuitades realizades
1.5 Comisién varisble - resultados no realizados
1.6 Otras comisiones ai cedente
1.7 Cerrecienes de valor por repercusion de pérdidas (-)
1.8 Otras camisiones

§42.000

158.000
186.000

2. Otros
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE JNGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS
Vill. Activos financieros disponibles para Ja venta
X, Cobertura de Fiujos de Efectivo
X. Gtros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas
Xi. Gastos de constituclén en transicién
TOTAL PASIVO

16,219.09




GLASE 87

0J7567708

$.02
Denaminacicn del Fondo: TDA 17-MIXTO, FTA
Dencminacién del compartimento; 2
Denominacion de ks gestora; Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacian, 3.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31/12/2009

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {miles ds BUTOS)

Periodo corriente actual
DUGTIZ008 - 3111212009

Acumulade actual
040142008 - 31H22008

§.3.5 Comision varable - resultados no realizados
6.3.5. Otfras comisiones del cedente
6.3.7. Otros gasios

1intereses y rendimientos asimilados 759.000
1.1 Valores representativo de deuda 0

1.2 Derechos de crédite 727.000

1.3 Otros activos financieros 32.000

2. [ntereses y cargas asimiladas -351.000
2.1 Obligaciones vy otros valores negociados -304.000

2.2 Dsudas con entidades de crédite -47.000

2.3 Otros pasivos financieres Q

A} MARGEN DE INTERESES 408.000
3. Resullado de operaciones financieras [neta) 1.000
3.1 Ajustes de valoracion en cartera a VR con cambio en PyG 0

3.2 Activos financieros dispornitdes para la venda o}

3.3 Otros 1.000

4. Biferencia de cambio (neto) 0
§. Otros ingresos de explotacién [i]
6. Otros gastos de explotacién -409,000
6.1 Senvicios exteriores -3.000

6.1.1 Servicios de profesionales independientes ~-3.000

6.1.2 Servicios bancarios y similares 0

6.1.3 Publicidad y propaganda 0

8.1.4 Otros servicios 0

6.2 Tributos 0

6.3 Ofros gastos de gestion corriente -406.000

6.3.1 Comisién e sociedad gestora -9.000

6.3.2 Comision administrader 0

6.3.3 Comisién del agente financiero/pagos 9

8.3.4 Cornisién variabie ~ resultados realizados ~397.000

7. Deterioro de activos financieros [neto)

7.1 Deterioro netc de valores representatives de deuds ()
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito (<)

7.3 Deterioro nete de de defivados (+)

7.4 Deterioro nete de otros activos financieres ()

&, Dutaciones a provisiones [neto)

9. Ganacias (pérdidas} en Ia baja de activos no corrientes en venta

10, Repercusion de pardidas (ganancias)

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

10, Impuesto sobre beneficios

RESULNTADO DEL. PERIODO

QDD DOR R D O RO OO




CJ75677089

CLASE 8.

it

FORMULACION



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D). Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterranco
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro

D. Francisc?/la}ier Sai# Alonso D. Gumersirido Ruiz-Bravo de Mansilla
DF, Raé\ueyﬁarﬁnez Cabafiero Caja de Ahorros Mﬁniéipal de Burgos

D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gomez Aldersfianbury Invegiments Limited
D Arturo Mirandg Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 17-MIXTO, FTA correspondientes al
ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2009, por los miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion
de Activos, S.A., S.G.F.T,, en la sesién de 31 de marzo de 2010, sus miembros han procedide a suscribir el
presente Docurmnento que se compone de 84 hojas, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres
y apellidos constan en esta \iltima hoja del presente, de lo que doy fe.

E\Madrid, 31 de marzo de 2010

D. Luis Vercterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo





