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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Ahorre y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Hipotecario Mixto II, Fondo de Titulizacion de Activos que comprenden el balance al 31
de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos. con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de ingresos y
gastos reconocidos y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que, tal y como
se indica en el parrafo siguiente, difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2008, detallandose en la Nota
14 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas las diferencias existentes. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2009. Con fecha 8 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2008, formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espanola
vigentes en dicho ejercicio y que resultaban de aplicacion, en el que expresamos una opinién favorable.

De acuerdo con lo mencionado en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2008 fueron las primeras que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo formularon aplicando la Circular
2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre Normas contables, cuentas anuales. estados
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion. Adicionalmente, la mencionada
Circular 2/2009 establecio en su Norma Transitoria Primera que los criterios contenidos en la misma se aplicaran por primera vez
respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 con las excepciones previstas en la Norma Transitoria Segunda que
se aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009. En la Nota 14 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas de Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables se incorpora, tal y como se establece en
la Norma Transitoria Cuarta de la mencionada Circular 2/2009, la conciliacion de los balances al 1 de enero de 2008 y al 31 de
diciembre de 2008 y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 entre las cifras incluidas en las cuentas anuales aprobadas
del gjercicio anterior y las que resultan de la aplicacion de la indicada Circular 2/2009 en su totalidad junto con una explicacion de las
principales diferencias entre los principios y normas contables aplicados en el ejercicio anterior y los aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales adjuntas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de AyT Hipotecario Mixto 11, Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2009 y
de los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los ingresos y gastos reconocidos correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espanola que resultan de aplicacion y que
guardan uniformidad con los aplicados en la preparacion de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del

Fondo.
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009 DE
AyT HIPOTECARIO MIXTO I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



1.1. BALANCE, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS, ESTADO DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADO DE FLUJOS DEEFECTIVO
DEL EJERCICIO 2009



AyT HIPOTECARIO MIXTO Il, FONDO DE TITULIZACION DEACTIVOS

Balances al 31 de diciembre 2009 y 2008

Miles de euros

Nota 31-12-2009 31-12-2008 (*)
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 198.560 244.279
I. Activos financieros a largo plazo 6 198.560 244.279

1. Valores representativos de deuda - -

2. Derechos de crédito 198.560 223.066
Participaciones Hipotecarias 155.593 176.229
Certificados de Transmisién Hipotecaria 41.366 83B.
Activos dudosos 1.654 -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (53) -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -

3. Derivados 10 - 21.213
Derivados de cobertura - 21.213
Derivados de negociacion - -

4. Otros activos financieros - -

1. Activos por impuesto diferido - -
Ill. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 33.280 36.326
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 6 24.310 27.600

1. Deudores y otras cuentas a cobrar - -

2. Valores representativos de deuda - -

3. Derechos de crédito 24.310 27.600
Participaciones Hipotecarias 19.059 21.645
Certificados de Transmision Hipotecaria 4951 3.41
Intereses y gastos devengados no vencidos 300 543

4. Derivados - -
Derivados de cobertura - -
Derivados de negociacion - -

5. Otros activos financieros - -

VI. Ajustes por periodificaciones - -
Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 8.970 8.726

1. Tesoreria 8.970 8.726

2. Otros activos liquidos equivalentes : :

TOTAL ACTIVO 231.840 280.605

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efexiagparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria y el Adeadjuntos forman parte integrante del balan@lale
diciembre de 2009.



AyT HIPOTECARIO MIXTO Il, FONDO DE TITULIZACION DEACTIVOS

Balances al 31 de diciembre 2009 y 2008

PASIVO

A)

B)

C)

PASIVO NO CORRIENTE
I.  Provisiones a largo plazo
Il. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Derivados
Derivados de cobertura
4. Otros pasivos financieros
IIl. Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes méenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
Derivados de cobertura
5. Otros pasivos financieros
Importe bruto
VII.Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero
Comision variable — resultados realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidlas
2. Otros

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamcidos

XI. Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efexiagparativos.

Miles de euros

Nota 31-12-2009  31-12-2008 (*)
228.762 231.004
228.762 231.004
8.1 200.484 225.085
142.136 161.334
58.348 63.751
8.2 5.859 5.919
5.859 5.919
10 22.419 -
22.419 -
25.497 28.466
24.738 28.412
79 -
8.1 24.552 27.212
24.485 26.975
67
8.2 25 125
12 146
- (78)
13
10 82 1.075
82 1.075
9 759 54
758 54
2 54
3 -
815 -
(62) -
1 -
(22.419) 21.135
10 (22.419) 21.213
3-e - (78)
231.840 280.605

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria y el Arlexdjuntos forman parte integrante del balancglatle
diciembre de 20009.
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AyT HIPOTECARIO MIXTO Il, FONDO DE TITULIZACION DEACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondielis®percicios anuales terminados el 31 de dicierder

2009 y 2008

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros
2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores

o AW

Servicios de profesionales independientes

Otros servicios

Tributos

Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Comision administrador
Comision del agente financiero

Comision variable — resultados realizados

Otros gastos
7. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito (-)
8. Dotaciones a provisiones (neto)

9. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos mentes en venta

10. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
11. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efexiagparativos.

Miles de euros

Nota 2009 2008 (*)

8.916 15.144
6 11.210 14.982
7y 10 (2.294) 162
(4.778) (14.421)
8.1 (4.624) (14.048)
8.2 (154) (373)
4.138 723
-(4.640) _ (1.938)
(23) (24)
(2_3) (_24)
-(4.617) - (1.915)
9 (60) (68)
9 (24) (27)
9 (5) (5)
9 (4.451) (1.533)
3-e (77) (282)

6 (53) -

(53) -

9 ) 555 - 1.216

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria y el Adeadjuntos forman parte integrante de la cuentpéadidas
y ganancias correspondiente al ejercicio anualiterio el 31 de diciembre de 2009.



AyT HIPOTECARIO MIXTO Il, FONDO DE TITULIZACION DEACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes ajkrcicios anuales terminados el 31 de diciembr2009 y
2008

Miles de euros

2009 2008 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (175) 161

1. Flujo de caja neto por intereses de las oparasio 3.134 1.997
Intereses cobrados de los activos titulizados 11.435 15.019
Intereses pagados por valores de titulizacion (4.793) (14.302)
Intereses cobrados/pagados netos por operacierderigados (3.335) 795
Intereses cobrados de inversiones financieras (15) 864
Intereses pagados de préstamos y créditos erméesidie crédito (158) (379)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieragmgdas por el Fondo (3.169) (1.892)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (60) (69)
Comisiones pagadas por administracion de losamést (24) (28)
Comisiones pagadas al agente financiero (5) (6)
Comisiones variables pagadas (3.002) (1.140)
Otras comisiones (78) (649)

3. Otros flujos de caja provenientes de operacideesondo (140) 56
Recuperaciones de fallidos y otros activos addysri - 79
Pagos de Provisiones (117) -

Otros (23) (23)
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES IN VERSION/
FINANCIACION 419 (1.763)

4. Flujos de caja netos por emision de bonos diezition de activos - -

Cobros por emision de valores de titulizacion - -
Pagos por emision de valores de titulizacion (@segiento colocacion) - -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos finenos - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones firaasi - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 451 (2.447)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 27.537 34.110
Cobros por amortizacién de otros activos titulzad 5 -

Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (27.091) (35.557)

7. Otros flujos provenientes de operaciones detion (32) (316)
Cobros por disposiciones de préstamos o disposiside créditos - -

Pagos por amortizacion de préstamos o créditos (235) (468)

Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones publicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores 203 152
Cobros por amortizacion o venta de inversionesnfireras - -

Cobros de Subvenciones - -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQU IVALENTES 244 (1.602)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 8.726 10.328
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 8.970 8.726

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemtagparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria y el Adeagjuntos forman parte integrante del estaddujesf de
efectivo correspondiente al ejercicio anual termdnal 31 de diciembre de 2009.



AyT HIPOTECARIO MIXTO Il, FONDO DE TITULIZACION DEACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correigmbesl a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2009 y 2008

Miles de euros
2009 2008 (*)

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidasyaloracion - -
1.1.2. Efecto fiscal - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidgnancias - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasiva periodo . .

Total ingresos y gastos reconocidos por activos fineieros disponibles para la
venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion (45.975) (9.975)
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidasyaloracion (45.975) (9.975)

2.1.2. Efecto fiscal -
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidmancias 2.343 327

2.3. Otras reclasificaciones -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasive periodo 43.632 9.648

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturasmtables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas oeilns - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gasiatilas reconocidos directamente
en el balance del periodo - -
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidasygloracion - -
3.1.2. Efecto fiscal - -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidmnancias 77 282

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivel periodo (77) (282)

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingres/ganancias . .

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemtagparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria y el Adeadjuntos forman parte integrante del estadongdeesos y
gastos reconocidos correspondiente al ejercicialaatminado el 31 de diciembre de 2009.



1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2009



AyT HIPOTECARIO MIXTO Il, FONDO DE TITULIZACION DEACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual termineld31 de diciembre de 2009

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT Hipotecario Mixto Il, Fondo de Titulizacion dactivos (en adelante el Fondo), se
constituyé mediante escritura publica el 29 dequié 2004, agrupando inicialmente un
importe total de Participaciones Hipotecarias yti@emdos de Transmision de Hipoteca de
510.000 miles de euros (véase Nota 6).

Con fecha 28 de junio de 2004 la Comision Naciatel Mercado de Valores verificd y
registré el folleto informativo de constitucion dendo y de emision de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengmsléntereses de los Bonos, fue el 30 de
junio de 2004.

El Fondo constituye un patrimonio separado y salifiad consiste en la adquisicion de
derechos de crédito (en adelante, los “activokzitdos”) y en la emisién de bonos con cargo
a su activo (bonos de titulizacion de activos).

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inicio el dia 20 de jud® 2004 vy finalizara el 20 de junio de
2036, salvo que con anterioridad se hubiera prdoealia liquidacion anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacior-deto, cuando tenga lugar alguna de las
siguientes circunstancias:

() cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, camcucircunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad el mambémto del equilibrio financiero del
Fondo;

(i) cuando se produzca un impago indicativo dedesequilibrio grave y permanente en
relacion con los valores emitidos o, en su caspreea que se va a producir;

(iif) cuando, como consecuencia de una modificaeidversa de la normativa fiscal aplicable
al Fondo, resultara imposible el mantenimientoedgiilibrio financiero del Fondo;

(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declaradiégaidacion, concurso o su autorizacion
fuera revocada y no designara nueva sociedad gestor

(v) a opcion de la Sociedad Gestora, en el casquéeel Saldo Vivo de los Activos no
Fallidos sea inferior al diez por ciento (10%) 8eldo Vivo de los Activos en la Fecha
de Constitucion;



(vi) cuando se cumplan un afio y medio desde laafeddd Gltimo vencimiento de los
préstamos hipotecarios.

El Fondo se extinguira por las causas previstagleReal Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, y en particular:

(i) cuando todos los todos los Bonos hayan sidegmaimente amortizados;

(i) una vez se haya liquidado el Fondo en confdedi con las causas descritas
anteriormente;

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiquanno se procedera a la liquidacion
anticipada del Fondo en el ejercicio 2010.

¢) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara eimefg general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion denmi

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestiéon del Faslda encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacionpegsiia su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de FondesTdulizacion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisiénadministracion del 0,025% pagadera
trimestralmente sobre el saldo vivo de las pasdigipnes hipotecarias en la anterior fecha de
determinacion, con un minimo anual de 23 milesutess y una comision de administracion
del 0,025% pagadera trimestralmente sobre el saldade los certificados de transmision de
hipoteca en la anterior fecha de determinacién, worminimo anual de 8 miles de euros
revisable anualmente por el IPC, desde el 1 deoeder2005. Adicionalmente, como
compensacion a los servicios de constitucion deldBp recibié una comision inicial de
administracion por importe igual al 0,024% del saldvo de los activos en la fecha de
constitucién del Fondo, pagadera a la fecha denssleo.

e) Normativa legal

El Fondo estéa regulado por el Real Decreto 926/1888la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria yesdtondos de Titulizacion Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, pdrdg 2/1981, de Regulacion del Mercado
Hipotecario; por las regulaciones posteriores deadello o modificacion de las normas
citadas, por la Circular 2/2009, de 25 de marzolad€omision Nacional del Mercado de
Valores sobre Normas Contables, Cuentas Anualéagd&s Financieros Publicos y Estados
Reservados de Informacion Estadistica de los Fomoditulizaciéon y por las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigaragla momento que resulten de aplicacion,
asi como por lo dispuesto en la propia escritureothstitucion del Fondo.

-7-



f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalrdpliesto de Sociedades. Asimismo, se
encuentra exento del concepto de operaciones anagetlel Impuesto de Transmisiones y
Actos Juridicos Documentados. Por otro lado, lavideid se encuentra sujeta, pero exenta,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

g) Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedastora, por cuenta y representacion del
mismo, procedio a dotar dos Fondos de Reservacaigo al Préstamo Subordinado (véase
Nota 8), cuyo importe estd depositado en la cudetdesoreria (véase Nota 7), cuyas
caracteristicas son las siguientes:

» El valor inicial del Fondo de Reserva PH fue igald,75% del valor inicial de los bonos
que financian las participaciones hipotecarias,82.8niles de euros (fondo que
permanecera invariable a lo largo de la vida deldie.

» El valor inicial del Fondo de Reserva CH fue d263 miles de euros (igual al 2,60% del
valor inicial de los Bonos Serie CH).

» El importe del Fondo de Reserva CH requeridoagtadecha de pago sera la menor de las
siguientes cantidades:

a) El importe inicial del Fondo de Reserva CH.
b) La cantidad mayor entre:

- El 5,20% del saldo de principal pendiente de pdgdos Bonos Serie CH en la
correspondiente fecha de pago.

- El 1,30% del saldo inicial de los Bonos serie CH.

Por otro lado, el importe del Fondo de Reserva GHerreducira, si concurren en la Fecha
de Pago cualquiera de las siguientes circunstancias

a) Que el importe a que asciende la suma del Saldo 8&vlos Préstamos Hipotecarios CH
en morosidad con noventa (90) dias de retraso oemad pago de importes vencidos,
fuera superior al 1% del Saldo Vivo de los Préswhiipotecarios CH;

b) Si en la fecha de pago anterior, el Fondo de Raswense dot6 en la cantidad requerida;

c) Que el margen medio ponderado por el saldo vivimsi@réstamos hipotecario CH a tipo
de interés variable en la fecha de determinacigregspondiente a la fecha de pago en
curso fuera inferior al 0,45%.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva &a#r empleado para atender las
obligaciones de pago segun el orden de prelaciopages que establece la escritura de
constitucion del Fondo.
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h) Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo kmn participaciones hipotecarias y los
certificados de transmision hipotecaria sobre los s instrumento la cesion de derechos de
crédito de naturaleza homogénea por parte de @afehdrros de La Rioja, Caja de Ahorros
de Vitoria y Alava, Caja General de Ahorros de @dmny Monte de Piedad y Cajas de
Ahorro San Fernando de Huelva, Jerez y Sevillaaged), -anteriormente denominado
Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Huelva yllideen adelante, las “Entidades
Cedentes”), integrados por préstamos a particulatgga finalidad es la adquisicidn,
construccion o rehabilitacion de viviendas, tantoeadamente como a través de
subrogaciones por particulares de financiacioneacedtidas a promotores para la
construccion o rehabilitacion de viviendas destsad la venta o alquiler. La Entidad
Cedente devenga una comision variable subordirpgd a la diferencia entre los ingresos y
gastos anuales del Fondo. En el caso de que diehgemde intermediacion fuese negativo,
se repercutiria de acuerdo a lo indicado en la Raja

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, laadenpérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de fljefelctivo y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.015.@&20 S.05.03, S.05.04 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del es$ad®, adjuntos en el Anexo I. Las cuentas
anuales han sido obtenidas de los registros castalel Fondo presentandose de acuerdo con
principios contables y normas de valoracion cod@hien la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de \&pde forma que muestran la imagen
fiel de la situacion financiera del Fondo al 31ditdgembre de 2009 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que sedemerado durante el ejercicio terminado en
esa fecha.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del densu duracion esta sujeta al
comportamiento de cada préstamo hipotecario paatici en cuanto a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto los Participacionespdtecarias y los Certificados de
Transmision Hipotecaria como los Bonos de Tituli@acde Activos instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacién, se indic&caimente el cuadro de vencimientos
tedricos de las Participaciones Hipotecarias yodelertificados de Transmision Hipotecaria
bajo la hipdtesis de inexistencia de amortizaciamtgipadas.

Con fecha 25 de marzo de 2009 la Comisién NacidehMercado de Valores publicé la
Circular 2/2009, sobre Normas Contables, Cuentasales, Estados Financieros Publicos y
Estados Reservados de Informacion Estadisticasdedndos de Titulizacion. Conforme a la
Norma Transitoria Segunda de la citada Circulag éatré en vigor el 1 de enero de 2008,
excepto los criterios contables relativos a:

» Criterios de registro y valoracion de activosfioieros,
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+ Deterioro del valor de los activos financieros,

 Criterios de registro y valoracion de pasivosifficieros, (salvo lo relativo a la repercusion
de pérdidas a los pasivos financieros)

« Garantias financieras, y
+ Coberturas contables;

gue entraron en vigor a partir del 1 de enero @9 2@gistrandose los ajustes que resulten de
la primera aplicacion de estas normas en el ejer2@09 (véase Nota 14)

Asimismo, de acuerdo con esta disposicién, las asrgue regulan el contenido de las
cuentas anuales y el informe de gestion se apliqgaoéprimera vez a las cuentas anuales del
ejercicio 20009.

Por tanto, las presentes cuentas anuales hanasidwimeras elaboradas de acuerdo con la
Circular 2/2009, de 25 de marzo en su conjuntoad@apcion de esta Circular ha supuesto
importantes cambios en los principios contabledpsrcriterios de valoracién, comentados
anteriormente, en la forma de presentacion de kiades financieros, asi como la
incorporacion de nuevos estados financieros (eldestle flujos de efectivo y el estado de
ingresos y gastos reconocidos) y mayores exigemciasianto a la informacion a desglosar
en las notas de la memoria.

Las cuentas anuales del ejercicio son formuladassp@onsejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacifen Hlenta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin casidpifecativos.

Los registros contables del Fondo se expresan res,esi bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo quedggie lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaacion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fdasioddministradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimasonasunciones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de lds/os¢ pasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes en la fecha de emisionsder&sentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsaea la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razanaleleacuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estaldecpiicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibriediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma contin&dambargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria condueswdtados que podrian requerir el ajuste del
valor de los activos y pasivos afectados. Si, camasecuencia de estas revisiones, o de
hechos futuros, se produjese un cambio en dicliBsagsones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodparidelos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadasagoréparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

» Las pérdidas por deterioro de activos financi¢vésase Nota 3-m).
» El valor razonable de la permuta financiera derases o Swap (véase Nota 3-I).
» Cancelacion anticipada.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establen la Circular 2/2009, de 25 de marzo
Y, en su caso, en la escritura de constituciof-deto.

c) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del &#grdsentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan gmessntes cuentas anuales, ademas de las
cifras del ejercicio 2009, las correspondientesjaicicio anterior, que han sido adaptadas
para reflejar los cambios contables recogidos ebireular 2/2009, tal y como se establece
en el apartado 7 de la Norma 282 de la citada l@mcpor lo que, la informacion contenida
en esta Memoria referida al ejercicio 2008 se mtaseexclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejarciz009 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2008.

En la Nota 14 “Aspectos derivados de la transi@das nuevas normas contables” de esta
memoria, conforme a lo establecido en la Norma ditana Cuarta de la citada Circular, se
incluyen:

a) Una conciliacion del balance a 1 de enero de 2008eelas cifras publicadas
correspondientes al cierre del ejercicio 2007 ydas resulten de aplicar la presente
Circular en su totalidad, sin aplicar las excepesode la norma transitoria segunda, en
dicha fecha, explicando las principales diferencias

b) Una conciliacion del balance a 31 de diciembre @682entre las cifras publicadas
correspondientes al cierre del ejercicio 2008 ydas resulten de aplicar la presente
Circular en su totalidad, sin aplicar las excepesode la norma transitoria segunda, en
dicha fecha, explicando las principales diferencias

¢) Una conciliacion de la cuenta de pérdidas y gaaandel ejercicio 2008 entre las cifras
publicadas correspondientes al ejercicio 2008 ydqias resulten de aplicar la presente
Circular en su totalidad, sin aplicar las excepesode la norma transitoria segunda, en
dicho periodo, explicando las principales diferaaci

Asimismo, en dicha nota, se incluye una explicaclérlas principales diferencias entre las
politicas contable aplicadas en el ejercicio aaterilas actuales.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no peohadido a la agrupacioén de partidas
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relativas al balance, cuenta de pérdidas y gargneséado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no seepatrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

f) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del &drash formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracién los principios contalyldas normas contables de aplicacion

obligatoria que tienen un efecto significativo &s Imismas. No existe ningun principio

contable o criterio de valoracidbn que, siendo @bgo, haya dejado de aplicarse.

Adicionalmente, no se han aplicado principios colesno obligatorios.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiesgl@rincipios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de maredadComision Nacional del Mercado de
Valores, teniendo en cuenta lo establecido en fanlde Transitorias de la citada Circular.

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizéaj S.G.F.T., S.A. ha considerado que la
gestion del Fondo continuar4d en un futuro prewvésitjor lo que la aplicaciéon de los

principios y criterios contables no tiene el prommosle determinar el valor del patrimonio

neto a efectos de su transmisién global o paroiakl importe resultante en caso de su
liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondeesip el criterio del devengo, es decir en

funcién de la corriente real que los mismos reprase con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los misreapge que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementp® vencimiento total o parcial,
enajenacion o realizacion, se espera que se praduean plazo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el restwano corrientes.
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d) Activos dudosos

El saldo del epigrafe “Activos dudosos” del actoe balance recogera el importe total de
los instrumentos de deuda y derechos de créditacugieten con algun importe vencido por
principal, intereses o0 gastos pactados contracardbncon mas de tres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonalibes so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuaément

e) Gastos de constitucion y de emision de BonosTaulizacion de Activos

Se corresponden con los gastos incurridos en lIgtitaeion del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

De acuerdo con la posibilidad incluida en la Norfransitoria Segunda de la Circular
2/2009, y por la que ha optado el Fondo, estoogast amortizan linealmente en su periodo
residual segun la normativa anterior (un maximeideo periodos anuales).

Estos gastos, pendientes de amortizar, figurastragos en el epigrafe “Ajustes repercutidos
en balance de ingresos y gastos reconocidos — sGdsta@onstitucion en transicion” del
pasivo del balance. La amortizacion de estos gastdsa registrado con cargo al epigrafe
“Otros gastos de explotacion — Otros gastos dedgesorriente — Otros gastos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, ascendiendo dicho imporiemiles de euros en el ejercicio 2009
(282 miles de euros en el ejercicio 2008).

f) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaado el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conformasadisposiciones del mismo.

« Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos acfimagcieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de @aeterminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos det@rfde dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categegigaloraran, inicialmente, por su valor

razonable. Este valor razonable es el precio deatsaccion, que equivaldra al valor

razonable de la contraprestacion entregada masoktes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anteriocuastas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar powvalor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea signifiaat
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categeeiaaloraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran erelst@de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros gencimiento no superior a un afo que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado antsgovaloren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridosasmumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdsweaoralidad econémica supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indaeae entregar efectivo u otro activo

financiero, o de intercambiar activos o pasivosadirieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmexgeellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion aeivos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion ewmstipor el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categosiadéadas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiaadtividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito conesdidl Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categ@ig@aloraran, inicialmente, por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, strfrecio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacétibida ajustado por los costes de
transaccion gque les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles arhisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision iniciallalé&ociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador, los costes de registios folletos de emision y los costes
derivados de la admisién a negociacion de los galemitidos, entre otros.

No obstante lo sefialado en el parrafo anteriord@stos con vencimiento no superior a
un afo y que no tengan un tipo de interés con@Botuyo importe se espera pagar en
corto plazo, se podran valorar por su valor nomicando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categgeismaloraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran erelst@de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo, en su caso repercutidas a los pasivos emitidos
por el Fondo (véanse Notas 1-h, 3-r y 9), comernzgad la cuenta de periodificacion de
la comision variable, devengada y no liqguidada emopos anteriores, y continuando por
el pasivo mas subordinado, teniendo en cuentadenomverso de prelacion de pagos
establecido contractualmente para cada fecha ae pag

Dicha repercusion se registra, en su caso, comiogueso en el epigrafe “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidasngngéas.

El importe correspondiente a las pérdidas a refierauun pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor attde los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el pidilb@lance en los correspondientes
epigrafes especificos de “Correcciones de valorguercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectiwigioal del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectavda fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las camuiési del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas, en sa, @los pasivos financieros, que se
produzca cuando el Fondo obtenga beneficios eargdo, se realiza en el orden inverso
al establecido anteriormente para la repercusiopédéidas, terminando por la comision
variable periodificada.

Dicha reversion se registra, en su caso, como sto gn el epigrafe “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidasiggias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estarianmecidos en la fecha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar,vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos ec@nulados.

h) Activos no corrientes mantenidos para la venta

En esta categoria se incluyen, en su caso, logoactecibidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de activos finanoseque representan derechos de cobro frente a
terceros, con independencia del modo de adquiprdpiedad.
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La clasificacion y presentacion en balance de eathisos se lleva a cabo tomando en
consideracion el fin al que se destinan.

El Fondo registrara, en su caso, un activo comweanb corriente mantenido para la venta si
su valor contable se recuperara, fundamentalmani@yves de su venta, en lugar de por su
uso continuado, y siempre y cuando se cumplandogestes requisitos:

» El activo ha de estar disponible en sus condesactuales para su venta inmediata, sujeto
a los términos usuales y habituales para su vgnta,

* Su venta ha de ser altamente probable.

Los activos que cumplan los requisitos para suifidasion como “activos no corrientes
mantenidos para la venta” se valoraran en el mamgatsu clasificacion y registro en esta
categoria por el menor de los dos importes sigesent

» Su valor contable; y
e Su valor razonable menos los costes de ventaadis.

Aquellos activos adjudicados que no cumplan losiiggips mencionados anteriormente, se
clasifican de acuerdo a la naturaleza del activouestion y segun el fin para el que el activo
se ha dedicado.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, detadaducciones de su valor en libros hasta
su valor razonable (menos los costes de ventag@mocen, en su caso, en el epigrafe
“Ganancias (pérdidas) en la baja de activos naetdas en venta” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las ganancias de un activo no corramteenta, por incrementos posteriores de
valor razonable (menos los costes de venta), aamentvalor en libros, y se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importd gjude las pérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.

i) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la perioddion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acwerel tipo de interés efectivo, que adn
no han sido cobrados.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye daqalificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién emitido®yabs préstamos mantenidos con entidades
de crédito, que aun no han sido pagados, calculddoacuerdo con el tipo de interés
efectivo.

j) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificaciéalizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real eroifun de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion faiara y operativa del Fondo.
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k) Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuestore Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2002 5dde marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de &tares, modificado posteriormente por

la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impueshoesta Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestasre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establetgelde gravamen general del Impuesto

sobre Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposidransitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se traspdeéerminadas Directivas en el ambito de
la imposicion indirecta y se modifica la Ley delpinesto sobre la Renta de no Residentes
para adaptarla a la normativa comunitaride establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la detideid de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudar&dbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacidon hipotecaria y los fondiastitulizacion de activos, se aplicaran los
criterios establecidos para las entidades de orégibre la deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficiasprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte cgoasiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2009 y 2008 se han ibrpdo los ingresos y los gastos del
Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el kespusobre Beneficios (véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en casoqde exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activossiyos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la difex valoracion, contable y fiscal, de los

activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temmas imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferenciaspmarias deducibles y los créditos por

deducciones y ventajas fiscales que queden peedi@l® aplicar fiscalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasiyor impuestos diferidos, originados por

operaciones con cargos o abonos directos en dulapAjustes repercutidos en el balance

de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo dahbe, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activogagivos se realizara considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su revegsifiin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacidon en la fecheaiedee del ejercicio, y de acuerdo con la

forma en que racionalmente se prevea recuperagar phactivo o el pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funcion decdasliciones previstas en el folleto del

Fondo en cuanto a su operativa, se establece gadnante los ingresos y gastos del Fondo
se equilibren durante toda la vida del mismo, lasniistradores de la Sociedad Gestora
estiman que la liquidacién de cualquier diferendéa naturaleza temporaria, tanto activa
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como pasiva, es remota con lo que en funcion gedeisto en la normativa contable vigente
no se registran activos ni pasivos por impuestiesidos.

[) Coberturas contables

Las permutas financieras (contratos swap) suscatasu caso, por el Fondo tienen caracter
de cobertura del riesgo de tipo de interés de kis/ds Titulizados. Los resultados obtenidos
por estos contratos se registran, en su caso, @ret#a de pérdidas y ganancias de manera
simétrica a los resultados obtenidos por los el¢éosezubiertos.

El Fondo utiliza, en su caso, derivados financiaregociados de forma bilateral con la
contraparte al margen de mercados organizados\adiers OTC").

Mediante esta operacién de cobertura, uno o vamgisumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados par# cubriesgo especificamente identificado
gue puede tener impacto en la cuenta de pérdidgangncias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flupgféctivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intencidon de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condésiafue permiten considerarlos como de
cobertura se tratan a efectos contables como ‘atbosyde negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las apenes de cobertura se clasifican, en su
caso, en la siguiente categoria:

» Cobertura de los flujos de efectivo: cubre laasigion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto adoca activos o pasivos reconocidos o a
una transaccion prevista altamente probable, sergpe pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo e de cambio de un compromiso en
firme puede ser contabilizada como una cobertudasiiujos de efectivo. La parte de la
ganancia o la pérdida del instrumento de cobertw@ se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera en el estado desiog y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o riega(valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidaamamgcias en el ejercicio o ejercicios en
los que la operacion cubierta prevista afectesalltado.

La eficacia de la cobertura de los derivados dddfimicomo de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectivida] ga su caso, realiza el Fondo, para
verificar que las diferencias producidas por laa@ones de precios de mercado entre el
elemento cubierto y su cobertura se mantiene eampros razonables a lo largo de la vida

de las operaciones, cumpliendo asi las previsi@stablecidas en el momento de la

contratacion.

Una cobertura se considerara, en su caso, altareBo#e si, al inicio y durante la vida, el
Fondo puede esperar, prospectivamente, que losi@suei el valor razonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta que sea atriesial riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonablen los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamdageresultados de la cobertura hayan
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oscilado dentro de un rango de variacion del oeéhahtiento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando en algun momento deja de cumplirse estaigrlalas operaciones de cobertura
dejan de ser tratadas como tales y son reclas#fécadn su caso, como derivados de
negociacion.

m)Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias owiste una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De fornmaésiica se reconocera en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contds constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenfgédkdas y ganancias.

» Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferendieeesu valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, dicha estimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrumeento de deuda corresponden a todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedastdda estima que el Fondo obtendra durante
la vida del instrumento. En su estimacion se camard toda la informacion relevante que
esté disponible en la fecha de formulacién de $tad®s financieros y que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujiesefectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considera@ocesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tendran en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, mehosporte de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independenciaaderbbabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos decéfe futuros estimados se utilizara como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivigioal del instrumento, si su tipo contractual
es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fechze cge refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones deftatontuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciordeglinstrumentos de deuda se utilizara
el tipo de interés efectivo antes de la modificaaél contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce pua gausa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es neesaalizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, doael plazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo sea igual o inferior a doce nsese
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En el célculo de las pérdidas por deterioro de wpa de activos financieros se podran

utilizar modelos basados en métodos estadisticoeske sentido, la Sociedad Gestora del
Fondo considera que la metodologia mas represemtadira la estimacion del deterioro de

los activos financieros del Fondo, teniendo en taus caracteristicas de dichos activos, es
la basada en la estimacion de los porcentajestdeate, de acuerdo con la antigliedad de la
deuda vencida e impagada y con el calendario poesisla normativa relativa a entidades de
credito para la cobertura especifica del riesgmsl@vencias del cliente, teniendo en cuenta,
en su caso, la garantia asociada a las operaciones.

El importe de la provisién que resulte por la adién de lo previsto en los puntos anteriores
no podra ser inferior a la que se obtenga por leampon de los porcentajes minimos de
cobertura por calendario de morosidad que se indétalos siguientes apartados de esta
Norma, que calculan las pérdidas por deteriorouagién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que pera@nimpagado de una misma operacion:

* Operaciones sin garantia real

Empresas y Resto de
Empresarios (%)  Deudores (%)

Hasta 6 meses 5,3 4.5
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27,8 27,4
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 93,3
Mas de 24 meses 100 100

La escala anterior también se aplicara a las ojperes clasificadas como dudosas por
acumulacion de impagos superiores a tres mesesanoperaciones que el Fondo mantenga
con el mismo deudor. A estos efectos, se consietamo fecha para el calculo del

porcentaje de cobertura de estas operaciones langmrte vencido mas antiguo que

permanezca impagada, o la de la calificacion dadtisos como dudosos si es anterior.

Cuando no sea posible identificar las operaciones rgalizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios, se les aplicaran a todaspraciones los porcentajes establecidos
para el resto de deudores.

» Operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura de estas operacien@s, €n funcion del tipo de garantia, los
gue se indican a continuacion:

» Operaciones con garantia real sobre viviendas tewxas

El porcentaje de cobertura a aplicar a los instnio®ede deuda que cuenten con garantia
de primera hipoteca sobre viviendas terminadag,cas6 a los arrendamientos financieros
sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivdgsed o inferior al 80% del valor de
tasacion de las viviendas, sera el 2%. Transcugttigks afios sin que se extinga la deuda o
el Fondo adquiera la propiedad de las viviendaspasiderara que dicha adjudicacion no
va a producirse y se aplicaran a los riesgos \®siguientes porcentajes de cobertura:
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(%0)

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afos 25

Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afos 50
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afos 75
Mas de 6 afios 100

No obstante lo anterior, el porcentaje de cobedumplicar a las operaciones de un mismo
deudor del Fondo clasificadas como dudosas por @leciin de impagos superiores a
tres meses en otras operaciones, mientras se halterriente de pago, sera del 1%.

En caso de que el fondo no dispusiera de la infoidnade los activos por deudores, y no
fuese razonable el obtenerla, no aplicard el agargaterior y justificard en las notas
explicativas la ausencia de dicha informacion.

Si finalmente el Fondo adquiere las viviendas,ilserdran las coberturas por riesgo de
credito previamente constituidas, siempre que $or \de adquisicion menos los costes
estimados de venta (que seran, al menos, del 308ickle valor) sea superior al importe
de la deuda sin considerar las coberturas, salgcetualor de adquisicion sea superior al
valor hipotecario, en cuyo caso se tomara comaaedéa este Ultimo valor.

» Otras operaciones con garantia real

Los porcentajes de cobertura aplicables a las ojpees que cuenten con garantias reales
sobre bienes inmuebles, incluidas aquellas operesi@on garantias sobre viviendas

terminadas excluidas en el apartado anterior y miengue la Sociedad Gestora o la

entidad cedente hayan iniciado los tramites parautr dichos bienes y éstos tengas un
valor sustancial en relaciéon con el importe de démudd, seran los que se indican a

continuacion, distinguiendo segun el deudor seseum@esa 0 empresario u otro tipo:

Empresas y Resto de
Empresarios (%) Deudores (%)

Hasta 6 meses 45 3,8
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 23,3
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 55,3 47,2
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 81,4 79,3
Mas de 24 meses 100 100

La escala anterior se aplicara a las operacionasifichdas como dudosas por
acumulacion de impagos superiores a tres mesesanoperaciones de un mismo deudor
del Fondo. A estos efectos, se considerara cont@fpara el calculo del porcentaje de
cobertura de estas operaciones la del importe dengias antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activosicaludosos, si es anterior.

Cuando no sea posible identificar las operacionesrgalizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios, se les aplicaran a toda®seraciones los porcentajes fijados
para el resto de deudores.
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Si finalmente el fondo adquiere las viviendas, iber&ran las coberturas por riesgo de
crédito previamente constituidas, siempre que $or \de adquisicion menos los costes
estimados de venta (que seran, al menos, del 308ickle valor) sea superior al importe
de la deuda sin considerar las coberturas, salgcetjualor de adquisicién sea superior al
valor hipotecario, en cuyo caso se tomara comoaedea este ultimo.

Las operaciones que cuenten con alguna de lasti@arguignoraticias que se indican a
continuacion, se cubriran aplicando los siguient#srios:

- Las operaciones que cuenten con garantias disezarciales se cubriran aplicando a
la diferencia entre el importe por el que estérnsteaglas en el activo y el valor actual
de los depdsitos, los porcentajes de coberturapitado anterior correspondientes a
las operaciones sin garantia real.

- Las operaciones gue cuenten con garantias piigiasaparciales sobre participaciones
en instituciones financieras monetarias o valoepsasentativos de deuda emitidos por
las Administraciones Publicas o entidades de arédih elevada calificacion crediticia,
u otros instrumentos financieros cotizados en ng@xactivos, se cubriran aplicando a
la diferencia entre el importe por el que estéisteaglas en el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, tosgmtajes de cobertura del apartado
anterior correspondientes a las operaciones santjarreal.

- En el supuesto de existir garantias pignoraticeagaloradas en la cesion de los activos
0 en la emision de los pasivos, se cubriran corddordispuesto para las operaciones
sin garantia real.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe gselte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evideobjatvas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de immsigtgficativo para el Fondo se analizaran
individualmente. Los ajustes que impliquen una doia diferente a la determinada con
arreglo a los apartados anteriores requeriran dgesglose pormenorizado en memoria que
incluya las evidencias obtenidas y los flujos eatlos de recuperacion, asi como los tipos de
interés de actualizacién empleados.

El importe estimado de las pérdidas incurridas geierioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se iesteifi utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los actitsando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, sesaere remota la recuperacion de algun
importe, este se dara de baja del activo, sin jpesjue, en tanto le asistan derechos al
Fondo, continuar registrando internamente sus Hesede cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La réwvedg| deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuyese por causas relacionadas cewemto posterior, se reconocera como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, drdesomo limite el valor en libros del
activo financiero que estaria reconocido en ladat# reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaaardel devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrungara todos los instrumentos de deuda
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calificados como dudosos por tener importes velscchn una antigiiedad superior a tres
meses. El criterio anterior se entiende sin peaguie la recuperacion del importe de la
pérdida por deterioro que, en su caso, se deb&aegor transcurso del tiempo como

consecuencia de utilizar en su calculo el valouacte los flujos de efectivo futuros

estimados. En todo caso, este importe se reconooaTr@ una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

n) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 3dideembre de 2009 y 2008, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresadomerda extranjera.

0) Compensaciéon de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, sataregn el balance por su importe neto—
los saldos deudores y acreedores con origen egatraiones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la pbd#idl de compensacion; teniendo la
intencion de liquidarlos por su importe neto o dalizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea y en los que una dedakes contratantes sea una entidad
financiera.

p) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizarslguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dineroefattivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto pilezgran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que ctuysn la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras ideties que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de @digion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras swaes no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes, asi como aquellas actividades qudupem cambios en el tamafio y
composiciéon de los activos y pasivos que no forrpante de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados desfld efectivo, se han considerado como
“efectivo 0 equivalentes de efectivo” aquellas msu@nes a corto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta maaeé Fondo considera efectivo o

equivalentes de efectivo al saldo mantenido en tesegorrientes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se eneurdistrado en el epigrafe “Efectivo y

otros activos liquidos equivalentes” del activo lalance.
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g) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos gesegrad el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido regiss directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reicmst del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requeridolgso normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso,cadata de pérdidas y ganancias, segun lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su cados apartados b) y c) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo adaentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos recono@dasulo.

r) Comision variable

La retribucion variable como consecuencia de larinediacion financiera se determina
como la diferencia positiva entre los ingresos st@gadevengados, que incluyen, entre otros,
cualquier rendimiento o retribucion, distinto dgaesomisién variable a percibir por el
cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con lauhe@ntacion constitutiva del Fondo,
devengada en el periodo. Se exceptian de dicheemiifa la propia comisién variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresgastos devengados, conforme al parrafo
anterior sea negativa, dicha diferencia se reperaulbs pasivos emitidos por el Fondo a
través de la cuenta correctora de pasivo “Correesiae valor por repercusion de pérdidas”
del pasivo del balance, registrandose un ingresel eepigrafe “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” de la cuenta de pérdidas y gananatange Notas 1-h, 3-g y 9).

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

En la elaboracion de estas cuentas anuales no smdsio de manifiesto ningan error
significativo ni cambio en las estimaciones cordgalfjue haya supuesto la reexpresion de los
importes incluidos en las cuentas anuales deliejer2008.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fgmelm el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idewtdn, medicion y seguimiento continuo.
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El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (¢lirclaye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo idaidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtentes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivode yos tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

* Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable denstrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en elohéelgue parte de los derechos de créedito
adquiridos (Participaciones Hipotecarias y Cedifics de Transmision de Hipoteca) se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periddagvision y liquidacion diferentes al tipo
de interés aplicable a los bonos (véase Nota 8h l@ofinalidad de cubrir el riesgo
mencionado, se suscribieron cuatro “Contratos dapSwon Bear Stearns Bank, PLC,
transfiriéndose posteriormente los derechos y abianes de este ultimo a JP Morgan Chase
Bank, N.A. (véase Nota 10), con las siguientesataresticas:

A) Contratos de Swap PH: el Fondo ha permutado eltadsude multiplicar el importe
nocional del swap asociado a las participaciongstécarias por un factor de célculo (que
sera, en cada fecha de referencia, las mediasgliarénsuales de los tipos de interés -
Euribor a 12 - meses que sirven de referencia adtigos titulizados, ponderados por el
porcentaje inicial de los préstamos cubiertos pgresente swap), con el resultado de
multiplicar dicho importe nocional por el tipo dearés de referencia de los bonos de la
serie PH mas un spread de 20 puntos basicos.

B) Contratos de Swap CH: asimismo, el Fondo ha pedouth resultado de multiplicar el
importe nocional del swap asociado a los certifisade transmision de hipoteca por un
factor de calculo (que sera, en cada fecha deerefe, las medias diarias mensuales de
los tipos de interés - Euribor a 12 - meses qweside referencia a los activos titulizados,
ponderados por el porcentaje inicial de los préstaoubiertos por el presente swap), con
el resultado de multiplicar dicho importe nociopak el tipo de interés de referencia de
los bonos serie CH mas un spread de 20 puntosolsasic

En caso de que el Tipo indice (IRPH) sea inferidwibor a un afio mas 0,40%, la entidad
de contrapartida abona al Fondo en cada fechagtelpaliferencia.

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compeisamintractual, las partes tendran
derecho a exigirse en cada Fecha de Pago el ssid@® las operaciones vencidas al amparo
de cada uno de ellos.

Las fechas de liquidacion de los intereses qudtessde la aplicacion del Contrato de Swap
coincidiran con las Fechas de Pago.
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* Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa agtede tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Formhra disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficienlecgsie adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pagdomne al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo disponedelda constituciéon del mismo, de

mecanismos minimizadores del riesgo como son eti-ale Reserva y los préstamos para
gastos iniciales y para cubrir el mencionado FoddoReserva, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer de fonligsidos, como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de loshdsrde crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

En la Nota 6 de la Memoria se presentan los veeditos estimados de los activos
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2009.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartea®do asi como por el impago del conjunto
de derechos de crédito de la cartera titulizadaFdeldo. La politica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvdfriaelacion con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispdeanecanismos minimizadores como son los
Fondos de Reserva y las dotaciones conforme aierper de impago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significestiderivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales expmss al riesgo de crédito al cierre de los
ejercicios 2009 y 2008:

Miles de euros

31-12-2009 31-12-2008
Derechos de crédito 222.870 250.666
Tesoreria 8.970 8.726
231.840 259.392

Total Riesgo

La distribucion de los Derechos de Crédito (Paréiciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision Hipotecaria), sin considerar los irdesedevengados (incluidos los de activos
dudosos que ascienden a 47 miles de euros al 8itidenbre de 2009) y las correcciones de
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valor por deterioro, al 31 de diciembre de 2009 ponas geograficas (donde radica el

emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

Andalucia 104.088
Aragon 9.064
Cantabria 1.426
Castillay Leon 16.676
Castilla La Mancha 2.914
Cataluia 8.759
Extremadura 1.948
Madrid 13.705
Melilla 33
Navarra 639
La Rioja 18.838
Comunidad Valenciana 125
Pais Vasco 44.361
Total 222.576

6. ACTIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 este capitulo @statituido inicamente por Derechos de
Crédito (Participaciones Hipotecarias y Certificadi® Transmision de Hipoteca), a largo y
corto plazo.

El importe de la emision inicial de los DerechosGtédito el 19 de diciembre de 2005, la
composiciéon al 31 de diciembre de 2009 y 2008 miplorte pendiente de amortizacion, sin
considerar los activos dudosos, y su movimient@mher los ejercicios 2009 y 2008, es el
siguiente:

Derechos de Crédito Miles de euros
Valor de emisién 510.000
Saldo al 01.01.08 284.194
Amortizacién (34.071)
Saldo al 31.12.08 250.123
Amortizacién (29.154)
Saldo al 31.12.09 220.969

Al 31 de diciembre de 2009 existian Derechos dedi€réclasificados como “Activos
dudosos” por importe de 1.654 miles de euros (mngtporte por este concepto al 31 de
diciembre de 2008). Estos importes han sido coresiids por la Sociedad Gestora como
“Activos no corrientes” al desconocer la fechaangue estos seran recuperados.
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Las Participaciones Hipotecarias y los CertificadesTransmision de Hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos earlaativa legal aplicable.

- Participan de la totalidad del principal de présds hipotecarios que han servido de base
para la titulizacion.

- Elinterés que devengan es el del tipo de inteo@sinal del préstamo hipotecario del que
representa cada participacion. El tipo medio adedh cartera de préstamos participados
durante el ejercicio 2009 ha sido del 3,44% (5,88%el ejercicio 2008), con un tipo
maximo del 8,00% y un tipo minimo del 1,39%.

- La entidad emisora no asume responsabilidad alguor el impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza, directa o indirectamgeeiebuen fin de las operaciones, ni
otorga garantias o avales ni se establecen paet@zdmpra de tales participaciones.

En el supuesto de que algun emisor acordara lafice@on del tipo de interés de algun
préstamo hipotecario, seguirdn correspondiendo caldé la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por éste. Adicionalmente,dieho supuesto, el correspondiente
emisor se compromete a abonar al Fondo, respexadaapréstamo hipotecario cuyo tipo de
interés haya sido modificado, mientras permaneid@adnodificacion, y en cada fecha de
cobro, la diferencia (en caso de que ésta fuerativa entre (a) los intereses devengados por
el préstamo hipotecario desde la ultima fecha deocy (b) los intereses que hubiera
devengado el préstamo hipotecario en el mismo gedplicando al principal del mismo, en
la fecha de liquidacion, el tipo de interés quehigiera correspondido de no haberse
producido dicha modificacion.

El vencimiento contractual de los derechos de twédn los afos siguientes al 31 de
diciembre de 2009, sin considerar las correccialeesalor por deterioro de activos, ni los
intereses devengados (incluidos los de activosshgdque ascienden a 47 miles de euros), es
el siguiente:

Miles de euros (*)
2010 2011 2012 2013-2014 2015-2020 >2020 Total

Derechos de crédito 148 17 52 1.059 14.683 206.617 222.576

(*) Distribucion realizada en funcién del vencintierinal de las operaciones

Al 31 de diciembre de 2009 la tasa de amortizacibticipada del conjunto de activos
financieros era del 2,07% (8,53% para las partoigrees hipotecarias y 9,38% para los
certificados de transmision de hipoteca al 31 deedibre de 2008).

Durante el ejercicio 2009 se han devengado interéséderechos de Crédito por importe de
11.210 miles de euros (14.982 miles de euros eferticio 2008), de los que 300 miles de

euros (543 miles de euros en el ejercicio 2008 msrientran pendientes de cobro, estando
registrados en el epigrafe “Activos financiero®ea plazo - Derechos de crédito — Intereses
y gastos no vencidos” del activo del balance ae8diciembre de 2009.
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El movimiento experimentado por las cuentas caorast por pérdidas por deterioro de la
cartera de derechos de crédito dudosos duranfereice 2009 (ningin movimiento en el
ejercicio 2008), es el siguiente:

Miles de eurc

Saldo inicia

Dotacione con cargo a resultac (59)
Recuperacionicon abono a resultac -

Saldo fina J

Al 31 de diciembre de 2009 esta correccion de vsdoencuentra registrada en el epigrafe
“Activos financieros a largo plazo — Derechos dédio — Correcciones de valor por

deterioro de activos” del activo del balance (nimgnporte por este concepto al 31 de
diciembre de 2008).

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
El detalle del saldo de este epigrafe del activddknce al 31 de diciembre de 2009 y 2008,

es el siguiente:

Miles de eurc

31/12/200! 31/12/200:
Tesoreri 8.97( 8.72¢
Otros activos liquidos equivalen - -
8.97( 8.72¢

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activosuiips equivalentes — Tesoreria” que figura
en balance, al 31 de diciembre de 2009 y 2008esponde al saldo de una cuenta corriente
(que incluye el Fondo de Reserva), abierta a nomiréondo en la Confederacion Espafiola
de Cajas de Ahorros. La cuenta corriente devengatergs igual a la media aritmética de los
tipos medios interbancarios menos un margen déi%0,3.0s intereses devengados se
liquidaran trimestralmente. Los intereses devengguwr esta cuenta corriente, durante el
ejercicio 2009, han ascendido a 49 miles de edrd8 (iles de euros en el ejercicio 2008),
gue se incluyen en el epigrafe “Intereses y rerahtos asimilados — Otros activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con la escritura de constitucion deddbpel Fondo de Reserva del Fondo esta
depositado en la cuenta de tesoreria (véase Ngja Ne obstante, la Sociedad Gestora,
atendiendo a la situacion de los mercados finapgiey con la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podria tener materializagba Fondo de Reserva en adquisiciones
temporales de activos que figurarian registradasuecaso, en el epigrafe “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes — Otros activos tigeiequivalentes” del activo del balance.
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El importe del Fondo de Reserva asciende, al 3dlicdlembre de 2009, a 5.859 miles de
euros (5.859 miles de euros al 31 de diciembred@8)2 siendo el importe minimo requerido
5.859 miles de euros al 31 de diciembre de 20@5%miles de euros al 31 de diciembre de
2008).

Durante el ejercicio 2008 se realizaron operacialeeadquisicién temporal de activos cuyo
movimiento fue el siguiente (ninguna operacion dtea! ejercicio 2009):

Miles de eurc
Saldo inicia
Compra 5.94:
Ventat (5.943
Séldo final

La rentabilidad media de las adquisiciones temperde activos durante el ejercicio 2008
fue del 3,91% anual. ElI importe devengado durahtejexcicio 2008 por este concepto

ascendié a 19 miles de euros (ningun importe per @ncepto en el ejercicio 2009), que se
incluyen en el epigrafe “Intereses y rendimientsisndados — Otros activos financieros” de

la cuenta de pérdidas y ganancias.

8. PASIVOS FINANCIEROS

8.1. Obligaciones y Otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidfomelo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisiérBonos de Titulizacion de Activos
agrupados en cuatro tramos, que tienen las sigsiearacteristicas:

Importe nominal de la Emision 510.000.000 euros
Numero de Bonos: Total 5.100
- Tramo PH1 3.678
- Tramo PH2 167
- Tramo CH1 1.128
- Tramo CH2 127
Importe nominal unitario y valor de reembolso 100.@uros
Interés variable Bonos Tramo PH1 Euribor 3 mesed #%
Bonos Tramo PH2 Euribor 3 meses + 0,90%
Bonos Tramo CH1 Euribor 3 meses + 0,18%
Bonos Tramo CH2 Euribor 3 meses + 0,95%
Periodicidad de pago de intereses Trimestral
Fechas de pago de intereses 20 de marzo, juniiersépe y diciembre
Fecha de inicio del devengo de intereses 30 de imi2004
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En la Fecha de Desembolso, el Fondo aboné unaapoestacion en concepto de comision
de aseguramiento de la emision de bonos a lasdgesdAseguradoras por importe de 426
miles de euros, que se contabilizé como gastosgitucion del Fondo.

Los Bonos de los Tramos PH2 y CH2 se encuentraiengaslos en el pago de intereses y de
reembolso del principal respecto a los Bonos d&tamos PH1 y CH1 respectivamente.

La fecha de vencimiento final y de amortizaciénmg¥a de los Bonos de los cuatro tramos
sera el 20 de junio de 2034 o, si éste no fuerhabd, el siguiente dia habil, sin perjuicio de
gue la Sociedad Gestora, en representacion y pemtaudel Fondo, puede proceder a
amortizar anticipadamente la emisioén.

Las reglas de amortizacion de los Bonos de todasldeses y series se encuentran descritos
en el folleto de emisidn y se resumen a continuacio

- Bonos Tramos PH1 y CH1: su amortizacion se radifos dias 20 de marzo, 20 de junio,
20 de septiembre y 20 de diciembre o siguientd&alia.

- Bonos Tramos PH2 y CH2: comenzara s6lo cuandmgan amortizado completamente
los bonos de los Tramos PH1 Y CH1 y su amortizasgnrealizara los dias 20 de marzo,
20 de junio, 20 de septiembre y 20 de diciembriguiente dia habil.

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pamumq consecuencia del Orden de
Prelacion de Pagos, el Fondo no dispusiera dedkgqusuficiente para llevar a cabo la

amortizacion de los Bonos que pudiera corresponaeliferencia no dara derecho a interés
adicional o de demora alguno dado que, en todo, éasuaré parte del Saldo de Principal

Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie conegmbe, sobre el que se efectla el calculo
de liquidacion de intereses, por no haberse prddue amortizacion de los Bonos en esa
cuantia.

El movimiento que se ha producido en el saldo deBonos de Titulizacion de Activos
durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido el sigpe:

Miles de euros

Ejercicio 2008 Tramo PH1 Tramo PH2 Tramo CH1 Tramo CH2 Total

Saldo inicial 210.967 16.700 47.250 12.700 287.617
Amortizaciones (28.049) - (7.778) - (35.827)
Saldo final 182.918 16.700 39.472 12.700 251.790
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Miles de euros

Ejercicio 2009 Tramo PH1 Tramo PH2 Tramo CH1 Tramo CH2  Total

Saldo inicial 182.918 16.700 39.472 12.700 251.790
Amortizaciones (21.765) - (5.056) - (26.821)
Saldo final 161.153 16.700 34.416 12.700 224.969

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion & Aestando representados mediante
anotaciones en cuenta, y dados de alta en la SactiGestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (lbesac).

Al 31 de diciembre de 2009, el rating asignado lpsrAgencias de calificacion FITCH vy
MOODY’S a los distintos tramos es el siguiente:

FITCH MOODY’'S
- Tramo PH1: AAA Aaa
- Tramo PH2: BBB Baa3
- Tramo CH1: AAA Aaa
- Tramo CH2: BBB- Baal

Durante los ejercicios 2009 y 2008 no se han priddueariaciones en las calificaciones de
los Bonos.

Durante el ejercicio 2009 se han devengado inter@séos Bonos de Titulizacion de Activos

por importe de 4.624 miles de euros (14.048 mikesdros en el ejercicio 2008) que se
encuentran registrados en el epigrafe “Interesesrgas asimilados — Obligaciones y otros
valores negociables” de la cuenta de pérdidas grgaas. De este importe, 67 miles de euros
se encontraban pendientes de pago a 31 de dicietali2809 (237 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008), estando registrados en el afgigPasivos financieros a corto plazo -

Obligaciones y otros valores negociables - Intergsgastos devengados no vencidos” del
pasivo del balance.

8.2. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucion del Fondo (29 de jul@®004) la Sociedad Gestora celebro, en
representacion y por cuenta del Fondo, cuatro amstrde Préstamo Subordinado con el
cedente:

“Préstamos Subordinado para Gastos Iniciales PH”upmoimporte de 1.051 miles de
euros. El destino de dicho préstamo subordinadolduinanciacion de los gastos de
constituciéon del Fondo y de la emision de los Bowmgulados a la serie PH, y la
financiacion de los intereses a favor del cedenteaplazamiento de pago del precio de
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suscripcion de los Activos hasta la fecha de destsobla parte de dicho préstamo
utilizada efectivamente para el destino descriteraarmente, se amortizara en la medida
gue se vayan amortizando los gastos de constitudeémcuerdo con la contabilidad del
Fondo. La parte de principal no utilizada pardfitgl podra ser amortizada en la primera
fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales REndg, desde la fecha de disposicion
del préstamo, intereses a un tipo de interés ndramal variable fijado

trimestralmente, que sera el equivalente al tipmtdzés fijado para los bonos del tramo
PH2. La liquidacion de dichos intereses coincidoa las fechas de  pago de los Bonos.

“Préstamo Subordinado para Dotaciéon del Fondo deria PH” por un importe de 2.884
miles de euros. El destino de dicho préstamo sutemtd fue la dotacién del importe

inicial del Fondo de Reserva PH. La amortizaciom Eeistamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva PH se realizard Erdha de Vencimiento Final o, en su
caso, en cada una de las fechas de pago, en unt#éadgaal a la diferencia existente entre
la cantidad requerida del Fondo de Reserva PH &atha de pago anterior y la cantidad
requerida del Fondo de Reserva PH en la fechagtegracurso.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondeaderva PH devenga, desde la fecha
de disposicion del préstamo, intereses a un tipotgeés nominal anual variable fijado
trimestralmente, que sera el equivalente al tipinterés fijado para los bonos del tramo
PH2. La liquidacién de dichos intereses coincidoé las fechas de pago de los Bonos.

“Préstamos Subordinado para Gastos Iniciales CiHupamporte de 361 miles de euros.
El destino de dicho préstamo subordinado fue Enftracion de los gastos de constitucion
del Fondo y de la emisién de los Bonos vinculadtzs serie CH, y la financiacion de los

intereses a favor del cedente por aplazamientoade pel precio de suscripcion de los
Activos hasta la fecha de desembolso. La partaat® ghréstamo utilizada efectivamente
para el destino descrito anteriormente, se amaodtizn la medida que se vayan
amortizando los gastos de constitucion, de acuswdda contabilidad del Fondo. La parte
de principal no utilizada para tal fin, podra serstizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales GMrdm, desde la fecha de disposicion
del préstamo, intereses a un tipo de interés ndramal variable fijado

trimestralmente, que sera el equivalente al tipmtdzés fijado para los bonos del tramo
CH2. La liquidacion de dichos intereses coincidwa las fechas de  pago de los Bonos.

“Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo dgefa CH” por un importe de 3.263

miles de euros. El destino de dicho préstamo sutemtd fue la dotacién del importe

inicial del Fondo de Reserva CH. La amortizacion Eeistamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva CH se realizara Eesdaa de Vencimiento Final o, en su
caso, en cada una de las fechas de pago, en unt#éadgaal a la diferencia existente entre
la cantidad requerida del Fondo de Reserva CH é&tha de pago anterior y la cantidad
requerida del Fondo de Reserva CH en la fecha gie gracurso.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondi&keserva CH devenga, desde la
fecha de disposicion del préstamo, intereses aponde interés nominal anual variable

-33-



fijado trimestralmente, que sera el equivalentgpal de interés fijado para los bonos del
tramo CH2. La liquidacion de dichos intereses ddire con las fechas de pago de los
Bonos.

El movimiento que se ha producido en el importéoderéstamos y deudas con entidades de
credito, durante los ejercicios 2009 y 2008, ha sidsiguiente:

Miles euros
Préstamo Préstamo
Préstamo Subordinado Préstamo Subordinado
Subordinado Dotacién Subordinado Dotacion
Eiercicio 2008 Gastos Iniciales PH Fondo Reserva PH Gastos Iniciales CH Fondo Reserva CH Total
Saldo inicial 300 2.884 116 3.231 6.531
Amortizacion (139) - (71) (256) (466)
Saldo final 161 2.884 45 2.975 6.065
Miles euros
Préstamo Préstamo
Préstamo Subordinado Préstamo Subordinado
Subordinado Dotacién Subordinado Dotacién
Eiercicio 2009 Gastos Iniciales PH Fondo Reserva PH Gastos Iniciales CH Fondo Reserva CH Total
Saldo inicial 161 2.884 45 2.975 6.065
Amortizacién (161) - (33) - (194)
Saldo final - 2.884 12 2.975 5.871

Durante el ejercicio 2009 se han devengado interdselos Préstamos Subordinados por
importe de 154 miles de euros (373 miles de eurosleejercicio 2008) que figuran
registrados en el epigrafe “Intereses y cargasilasias — Deudas con entidades de crédito”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. De este tiep8 miles de euros se encontraban
pendientes de pago a 31 de diciembre de 2009 (¥& me euros al 31 de diciembre de
2008), estando registrados en el epigrafe “Padimascieros a corto plazo - Deudas con
entidades de crédito — Intereses y gastos deveagadeencidos” del pasivo del balance.

El vencimiento de las deudas con Entidades de tOrédl corresponder a “Préstamos
subordinados”, puede ser considerado como indetadui al estar condicionada su
amortizacion a la existencia de liquidez en el Feond

9. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicidn de este epigrafe del pasivo dehicalal 31 de diciembre de 2009 y 2008 es
la siguiente:
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Miles de euros

2009 2008
Comision de Administracion de los Emisores 3 -
Comisién Sociedad Gestora 2 54
Comision Agente financiero - -
Comision Variable de los Emisores 815
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas ( (62) -
Otros 1 -

759 54

Las condiciones especificas en relacion con lodratms establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision Variable de la Entidad Cedente (véasia [Se).

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidamngrcias un margen de intermediacion
gue presenta el siguiente detalle al 31 de dicierdbr2009 y 2008:

Miles de euros

2009 2008
Comision variable — resultados realizados (4.451) (1.533)
Repercusion de otras pérdidas (ganancias) 555 1.216
(3.896) 317

El saldo de la cuenta “Repercusiéon de otras pé&diginancias)” de la cuenta de pérdidas
y ganancias incluye, durante el ejercicio 2009diferencia positiva entre el importe
devengado durante dicho ejercicio, en concepto ateisidon variable, y el importe
efectivamente liquidado durante los mismo (1.13@srde euros en el ejercicio 2008).

- Comisioén de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,025% anual sobre la sdelasaldo vivo de los Activos
Titulizados en la fecha de determinacién anterida éecha de pago en curso, con un
importe minimo anual de 22.537 euros para PH yZ{9®l euros para CH, revisable
anualmente por el IPC.

Durante el ejercicio 2009, la comision devengadagste concepto ha ascendido a 60
miles de euros (68 miles de euros en el ejercif@BR que se encuentra registrada en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros gagdeogestion corriente — Comision de
sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y gesanc

- Comision de Administracion de las Entidades Enaiso

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual es@drsaldo vivo de los Activos
Titulizados en la fecha de determinacion anteriarfacha de pago en curso.
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Durante el ejercicio 2009, la comision devengadagste concepto ha ascendido a 24
miles de euros (27 miles de euros en el ejercif@BR que se encuentra registrada en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros gadi® gestion corriente — Comision
administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias

- Comision Agente Financiero (Confederacion Espaiel Cajas de Ahorros).

Su célculo se realiza aplicando el 0,002% anualesebsaldo del principal pendiente de
pago de los Bonos en la fecha de pago anterior.

Durante el ejercicio 2009, la comision devengadaegte concepto ha ascendido a 5 miles
de euros (5 miles de euros en el ejercicio 2008)sguencuentra registrada en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion — Otros gastos daedgesbrriente — Comision del agente
financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

10. CONTRATOS DE SWAP

La Sociedad Gestora suscribio, por cuenta y ereseptacion del Fondo, cuatro contratos de
Swap con Bear Stearns Bank, PLC, que tienen conatidad la cobertura del riesgo que
para el Fondo podria suponer el hecho de que siéttivos de la cartera del Cedente se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periddagvision y liquidacion diferentes al tipo
de interés aplicable a los Bonos (véase Nota 5).

Con fecha 28 de julio de 2009, la Sociedad Gester&ondo publicé un hecho relevante con
motivo de la transferencia de derechos y obligasode Bear Stearns Bank, PLC a JP
Morgan Chase Bank, N.A., como resultado de losqguog de reestructuracién y fusién que
se han llevado a cabo en dichas entidades. Lafdransia de derechos no ha supuesto
ninguna alteracion de las calificaciones otorgadas bonos.

El movimiento que ha experimentado el valor raztmgbx - cupdn) del contrato swap
durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 01/01/2008 30.861
Traspasos a pérdidas y ganancias 327
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) poraibn (9.975)
Saldo al 31/12/2008 21213
Traspasos a pérdidas y ganancias 2.343
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) poraeibn (45.975)
Saldo al 31/12/2009 (22419

Al 31 de diciembre de 2009 el Fondo ha registrad@leepigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cobatauflujos de efectivo” del balance un
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importe de 22.419 miles de euros de pérdida (21r2l8s de euros de ganancia en el
ejercicio 2008) correspondientes a la valoracidrddevado, con contrapartida en el epigrafe
“Pasivos financieros a largo plazo — Derivados +iNae€os de cobertura” del pasivo del
balance.

El Fondo no ha registrado durante los ejercicio392p 2008 ningun saldo en la cuenta de
pérdidas y ganancias como consecuencia de ineficdei las coberturas contables.

Durante el ejercicio 2009 se han devengado gastasdieros netos por estos contratos por
importe de 2.343 miles de euros (gastos financieeiss por 327 miles de euros en el
ejercicio 2008), que se incluyen en el epigrafeeteses y rendimientos asimilados — Otros
activos financieros” de la cuenta de pérdidas yageias.

Al 31 de diciembre de 2009 existian gastos netesrdgados no vencidos por estos contratos
por importe de 82 miles de euros (1.075 miles deseal 31 de diciembre de 2008), que se
incluyen en el epigrafe “Pasivos financieros a c@tazo — Derivados — Derivados de
cobertura” del pasivo del balance.

11. SITUACION FISCAL

El resultado econémico de los ejercicios 2009 y8266 cero y coincide con la base del
impuesto sobre sociedades, todo ello de acuerdelqmopio funcionamiento del Fondo que
debe carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegabldn de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuestsaedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientesiiséqs: (i) que estén representados
mediante anotaciones en cuenta; y (ii) que se mag@n un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las Bgindes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sgfgestionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de ouadps.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los isfmgea los que esta sujeta su actividad
desde el ejercicio 2005. En opinién de los Admiaihbres de la Sociedad Gestora del Fondo
no existen contingencias fiscales en los impuesbtos a inspeccion.

12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastestinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccidbn y mejora del medgobiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingenelasionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditorieadeclientas anuales del ejercicio 2009 han
ascendido a 4 miles de euros (4 miles de euros @ereicio 2008), Unico servicio prestado
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por dicho auditor, que se incluyen en el epigr&rds gastos de explotacion — Servicios
exteriores — Otros servicios” de la cuenta de p@gly ganancias.

13. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hastadcha de formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte difioee significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

14. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Como se ha indicado en la Nota 2, las cuentas eswddl ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009 se presentan de conformidadadisposiciones de la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Meraa®alores, habiéndose tomado como
fecha de transicion el 1 de enero de 2008. Ensesiigdo, de acuerdo con lo establecido en la
Norma Transitoria Cuarta de la citada Circular,irsgluye a continuacion, la siguiente
informacion:

a) Conciliacion al 1 de enero de 2008 del balante das cifras publicadas correspondientes
al cierre del ejercicio 2007 y las resultantesleear la Circular 2/2009 en su totalidad.

b) Conciliacion al 31 de diciembre de 2008 del bheda entre las cifras publicadas
correspondientes al ejercicio 2008 y las resultadi aplicar la Circular 2/2009 en su
totalidad.

c) Conciliacién de la cuenta de pérdidas y ganandel ejercicio 2008 entre las cifras
publicadas correspondientes al ejercicio 2008 yré&miltantes de aplicar la Circular
2/2009 en su totalidad.

d) Explicacion de las principales diferencias efdgecriterios contables aplicados hasta el 31
de diciembre de 2008 y los utilizados a partir sk fecha.
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a) Conciliacion del balance a 1 de enero de 2008

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de crédito
Participaciones Hipotecarias
Certificados de Transmision Hipotecaria
Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
4. Otros activos financieros
1. Activos por impuesto diferido
lll. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de crédito
Participaciones Hipotecarias
Certificados de Transmision Hipotecaria
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
5. Otros activos financieros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalents
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO
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Normativa Normativa
anterior Diferencias actual
250.483 30.501 280.984
250.123 30.861 280.984
250.123 - 250.123
197.853 - 197.853
52.270 52.270
- 30.861 30.861
- 30.861 30.861
360 (360) -
45.034 - 45.034
34.698 - 34.698
34.651 - 34.651
27.257 - 27.257
6.814 6.814
580 - 580
a7 - 47
47 - 47
8 - 8
8 - 8
10.328 - 10.328
10.328 - 10.328
295.517 30.501 326.018




Normativa Normativa

anterior Diferencias actual
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 257.855 - 257.855
I. Provisiones a largo plazo - - -
Il. Pasivos financieros a largo plazo 257.855 - 257.855
1. Obligaciones y otros valores negociables 251.790 - 251.790
Series no subordinadas 242.552 - 242.552
Series subordinadas 9.238 - 9.238
2. Deudas con entidades de crédito 6.065 - 6.065
Préstamo subordinado 6.065 - 6.065

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas( - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - - -
3. Derivados - - -
Derivados de cobertura - - -
4. Otros pasivos financieros - - -
Ill. Pasivos por impuesto diferido - - -
B) PASIVO CORRIENTE 37.662 - 37.662
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes méenidos para la venta - - -
V. Provisiones a corto plazo -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 36.849 - 36.849

1. Acreedores y otras cuentas a pagar - - -

2. Obligaciones y otros valores negociables 36.318 - 36.318
Series no subordinadas 35.827 - 35.827
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas( - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 491 - 491

3. Deudas con entidades de crédito 531 - 531
Préstamo subordinado 466 - 466
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas( - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 65 - 65

4. Derivados - - -
Derivados de cobertura - - -
5. Otros pasivos financieros - - -
Importe bruto - - -

VII.Ajustes por periodificaciones 813 - 813
1. Comisiones 813 - 813
Comision sociedad gestora 67 - 67

Comision administrador - - -
Comision agente financiero - - R

Comision variable — resultados realizados 746 - 746
Correcciones de valor por repercusion de pérdidlas - - -
2. Otros - - -
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS - 30.501 30.501
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - 30.861 30.861
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamcidos - - -
XI. Gastos de constitucién en transicién - (360) (360)
295,517 30.501 326.018

TOTAL PASIVO
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b) Conciliacion del balance a 31 de diciembre d&B20

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de crédito
Participaciones Hipotecarias
Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
4. Otros activos financieros
1. Activos por impuesto diferido
Il. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de crédito
Participaciones Hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
5. Otros activos financieros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalents
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO
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Normativa Normativa
anterior Diferencias actual
223.144 21.135 244.279
223.066 21.213 244.279
223.066 - 223.066
176.229 - 176.229
46.837 - 46.837
- 21.213 21.213
- 21.213 21.213
78 (78) -
36.326 - 36.326
27.600 - 27.600
27.600 - 27.600
21.645 - 21.645
5.412 - 5.412
543 - 543
8.726 - 8.726
8.726 - 8.726
259.470 21.135 280.605




Normativa Normativa
anterior Diferencias actual
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 231.004 - 231.004
I. Provisiones a largo plazo - - -
Il. Pasivos financieros a largo plazo 231.004 - 231.004
1. Obligaciones y otros valores negociables 225.085 - 225.085
Series no subordinadas 161.334 - 161.334
Series subordinadas 63.751 - 63.751
2. Deudas con entidades de crédito 5.919 - 5.919
Préstamo subordinado 5.919 - 5.919
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas( - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - - -
3. Derivados - - -
Derivados de cobertura - - -
4. Otros pasivos financieros - - -
Ill. Pasivos por impuesto diferido - - -
B) PASIVO CORRIENTE 28.466 - 28.466
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes méenidos para la venta - - -
V. Provisiones a corto plazo - - -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 28.412 - 28.412
1. Acreedores y otras cuentas a pagar - - -
2. Obligaciones y otros valores negociables 27.212 - 27.212
Series no subordinadas 26.975 - 26.975
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas( - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 237 - 237
3. Deudas con entidades de crédito 125 - 125
Préstamo subordinado 146 - 146
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas( (78) - (78)
Intereses y gastos devengados no vencidos 57 - 57
4. Derivados 1.075 - 1.075
Derivados de cobertura 1.075 - 1.075
5. Otros pasivos financieros - - -
Importe bruto - - -
VII.Ajustes por periodificaciones 54 - 54
1. Comisiones 54 - 54
Comision sociedad gestora 54 - 54
Comision administrador - - -
Comision agente financiero - - -
Comision variable — resultados realizados - - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidlas - - -
2. Otros - - -
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS - 21.135 21.135
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - 21.213 21.213
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamcidos - - -
XI. Gastos de constitucién en transicién - (78) (78)
259.470 21.135 280.605

TOTAL PASIVO
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c) Conciliaciéon de la cuenta de pérdidas y ganardghejercicio 2008

Normativa Normativa
anterior Diferencias actual
1. Intereses y rendimientos asimilados 15.144 - 15.144
Derechos de crédito 14.982 - 14.982
Otros activos financieros 162 - 162
2. Intereses y cargas asimilados (14.421) - (14.421)
Obligaciones y otros valores negociables (14.048) - (14.048)
Deudas con entidades de crédito (373) - (373)
Otros pasivos financieros - - -
A) MARGEN DE INTERESES 723 - 723
3. Resultado de operaciones financieras (neto) - - -
4. Diferencias de cambio (neto) - - -
5. Otros ingresos de explotacion - - -
6. Otros gastos de explotacion (1.938) - (1.938)
Servicios exteriores (24) - (24)
Servicios de profesionales independientes - - -
Otros servicios (24) - (24)
Tributos - - -
Otros gastos de gestion corriente (1.915) - (1.915)
Comision de sociedad gestora (68) - (68)
Comision administrador 27) - (27)
Comision del agente financiero (5) - (5)
Comision variable — resultados realizados (1.533) - (1.533)
Otros gastos (282) - (282)
7. Deterioro de activos financieros (neto) - - -
Deterioro neto de derechos de crédito (-) - - -
8. Dotaciones a provisiones (neto) - - -
9. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos nmientes en venta - - -
1.216 - 1.216

10. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

11. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
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d) Principales diferencias entre criterios contalalplicados en el ejercicio anterior y actual

Las diferencias entre los criterios contables adls hasta 1 de enero de 2008 y los
utilizados a partir de dicha fecha, con la apliéacile la Circular 2/2009 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se detallan seguéshte:

* Nuevos estados contables en las cuentas anuales

La nueva normativa contable ha modificado el foord# presentacién del balance y de la
cuenta de pérdidas y ganancias, y ha introducido mmvos estados contables en las
cuentas anuales: el estado de flujos de efectivel ystado de ingresos y gastos
reconocidos. Las normas que regulan el contenidasleuentas anuales se aplicaran por
primera vez respecto a las cuentas anuales deiospe?2009.

» Cambios en normas de registro y valoracion

Las normas de registro y valoracion aplicadas pdBdciedad Gestora del Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales del ejerciaial aarminado el 31 de diciembre de
2009 se explican con mayor detalle en la Nota [& geesente memoria y son conformes a
la nueva normativa contable surgida tras la apiohda Circular 2/2009, de 25 de marzo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores s excepciones previstas en la
Norma Transitoria Segunda de la citada Circulas pancipales diferencias entre estas
normas de registro y valoracion y las aplicadaslaanterior normativa contable son las
siguientes:

1) Gastos de establecimiento o emision: Conforrgamterior normativa contable estos
gastos se capitalizaban y se registraban a suopdeciadquisicion en el activo del
balance dentro del inmovilizado en el epigrafe agmsiie establecimiento y se
amortizaban linealmente por el Fondo en un permel® afios. Conforme a la actual
normativa dichos gastos se registran como costedrasaccion aumentando o
minorando el conjunto de activos o pasivos finalsie@ imputandose en funcién de la
tasa de interés efectivo a lo largo de la vidaraeldo. En el caso de que a la fecha de
entrada en vigor de la Circular 2/2009 no se habiemmortizado completamente
dichos gastos segun la normativa anterior, los itepopendientes de amortizacion
podran ser reconocidos en la cuenta de “Gastosodstitticion en transicion” del
epigrafe de “Ingresos y gastos reconocidos diremtitenen el balance”, procediendo a
su amortizacion en el periodo residual segun lenativa anterior (opcion por la que ha
optado el Fondo), salvo que se decida su cancaeldeidorma acelerada, con cargo a la
cuenta “Otros gastos de explotacién” de la cueatpé&ididas y ganancias.

2) Moneda extranjera: Conforme a la anterior nomaatontable las operaciones en
moneda extranjera se contabilizaban, en su caippale cambio vigente a la fecha de
la transaccién. Diariamente, las diferencias quepsmiucian respecto al cambio
historico se registraban de la siguiente forma:

* Si procedian de la cartera de inversiones fimasi se consideraban como
plusvalias o minusvalias latentes de cartera.
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e Si procedian de débitos o créditos las diferendiegativas se imputaban a
resultados, mientras que las diferencias posith@gealizadas se recogian en el
pasivo del balance como ingresos a distribuir erosajercicios.

e Si procedian de la tesoreria, estas diferen@magiyas 0 negativas se abonaban o
cargaban, respectivamente, a la cuenta de péngigsancias.

Dentro del nuevo marco contable introducido pcCilecular 2/2009, las diferencias en
moneda extranjera se registran, en su caso, c@ue:si

» Si proceden de la cartera de instrumentos fieaosj las diferencias de cambio se
trataran conjuntamente con las pérdidas y ganadeidgdas de la valoracion.

» Si proceden de la tesoreria, débitos o crédistas diferencias positivas o negativas
se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenp@rdelas y ganancias bajo el
epigrafe “Diferencias de cambio”.

El Fondo no mantiene saldos en moneda extranje&¥h dé¢ diciembre de 2009 y 2008.

3) Activos financieros: con el anterior marco cteala cartera de activos financieros se
registraba por el valor nominal de las participae® adquiridas a las entidades
cedentes que coincidian con su valor de adquisi€@ando se producian minusvalias
latentes, se dotaban las oportunas provisionedgqeciacion aplicando un criterio de
méxima prudencia valorativa. Los nuevos criteriostables consideran la cartera de
derechos de crédito como “Préstamos y partidas bmaco valorandose al coste
amortizado y distinguiendo entre activo no coreewntactivo corriente, incluyendo el
activo corriente aquellos elementos cuyo vencimieehajenacion o realizacion se
espera que se produzca en un plazo maximo de taafa@do a partir del la fecha del
balance. El valor de estos activos se corregiracaso de evidencia objetiva de
deterioro, mediante la provision que resulte depamar su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuro que senegtse van a recuperar.

4) Contratos de cobertura contable: Conforme antar@r normativa se registraban en
balance, en su caso, las periodificaciones dedofatos y en la cuenta de pérdidas y
ganancias se registraban, en su caso, los ressiltiedmanera simétrica a los resultados
obtenidos por los elementos cubiertos. Conforma actual normativa los derivados
financieros se reconocen, en su caso, en balamgalnmente por su valor razonable,
llevando a cabo, posteriormente, las correccioaéwativas necesarias para reflejar su
valor de mercado en cada momento. Los beneficipérdidas de dichas correcciones
se registraran, en su caso, en el epigrafe deg$ogry gastos reconocidos directamente
en el balance”, con signo positivo 0 negativo, sfmiendose a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio o ejercicios en los quapkeracion cubierta prevista afecte al
resultado.
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Como consecuencia de la aplicacion de la Circu20@, las Unicas diferencias que se han
producido entre los saldos del balance al 1 deoether2008 y al 31 de diciembre de 2008,
segun la normativa anterior y con arreglo a la Mu@ircular, son las derivadas del registro
de la valoracién del derivado de cobertura y derdelasificacion de los gastos de

establecimiento o emisién. Asimismo, no se han yiold diferencias en los saldos de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008.
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1.3. ANEXO |



osjoqwiaas ap ajuaipuad |ediouud ap apodwi |9 sjusipuad auodwi owod opipusiug (1)

00S'¥8¢€ 010 18L'S ovL0 8/8°/61 0LL0 G9¢e'e 0800 1¥0°9.1L 0500 961°¢ 1200 lejor
6910 6€L0 6010 6200 6¥00 0200 son0

8910 8€L0 8010 8200 8700 6100 uoloez|nyy ep souog

2910 €10 2010 1100 1¥00 8100 $0INJn} 0JIPRIO 8P soydsleqg

9910 9€L0 9010 9200 9¥00 2100 1eIqod e sejusn)

G910 GeLo S0L0 S200 S¥00 9100 OJaioueUY OjusiLEPUBLY

910 vEL0 010 ¥.00 700 5100 uoloowojne sowe}sdld

€910 €€L0 €010 €200 €¥00 100 OwNSUoS sowelsald

2910 ceL0 2010 2,00 2¥00 €100 ddVvV soupaid

1910 L€10 10L0 1200 1%00 2100 epeulpiogns epnaq

0910 0€L0 0010 0200 0¥00 1100 B1181088} 8p souog

6510 6210 6600 6900 6€00 0100 S8[elio}l1I8) SBINPRD

8610 8210 8600 8900 8€00 6000 SOAljes0dI0) sowelsald

1510 1210 1600 2900 L€00 8000 sesaidwe e sowejsid

9510 9210 9600 9900 9€00 2000 S3INA B soweisald

310 210 600 900 €00 S000 saJojowoud e sowejsald

€510 €210 €600 €900 €€00 000 seleosjodly seinped

2sio cclo 2600 2900 2€00 €000 soleoajodiy sowe)soid

00S°¥8€ LG10 18L°G 1210 8/8°/61 1600 Goe'e 1900 1¥0°9L1 1€00 96L°¢ 2000 el1eosjodly UQISILUSUEL} 8P SOPEJYIISD
0510 0210 0600 0900 0€00 1000 seleosjodiy sauoedionied

(1) @yuaipuad apodwy SOAIA SOAI}OE 3p N (1) @uaipuad ayiodw) SOAIA SOAIJOE 9p (N (1) @uaipuad aynodw) SOAIA SOAIJOE 3p (N sopezi|n}i} soAljoe ap eibojodi]

¥002/90/62 erdiul uoloenjis

8002/ZL/1LE J01I3)UE [ENUE 34J3ID UQIOEN}IS

6002/21/L€ lenjoe uoldenjis

v o¥avno

(souna ap sajiw us UIeubISU0D 8s SapI0dW B SeAle|al SElld SeT)

NOIOVZITNLIL 3a OANO4 TV S0AId30 SOAILIV SOV VALLYTIYH NOIDVINHOANI

IPIU) OYHOHY 3 SYIM'YO SYHLO - VAVYNVYO 30 SOHHOHY 3A TVHINIO VYO - YXLNY INZIHHNY OMZIFLSYO V13 VaVHY -VAVTV A VIHOLIA 30 SOYYOHY 3d VIV - VrolY V130 SOYYOHY 33 VIvO :sopez|

SOAILOV 3d NOIDVZITNIL 30 OANOH ‘Il OLXIN OI¥VOIILOdIH LAV :Oluswiuedwod [ap ugldeulousq
SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 3d OANOA4 ‘Il OLXIN OI¥VI3LOdIH LAV :0puoH [8p ugioeulwousg

(sejou

1} SOAI}OB SO| 9p S8juapad sapephul
6002 :001019/3

2J)s3Wag 4 :0polad

ON :sopebaibe sopejsg

V'S ‘L49S ‘NOIOVZITNLIL A OHYOHY :e10}sab €| ap ugioeuiwousq

1's0’s

STAOTVA 3A
OavDAAN Tad
TVNOIOVN
NOISINOD

SOAILLOV 3d NOIJOVZITNLIL 3d SOANO4 3d SO2ITdNd SOYIIONVNI4 SOAv.LSsa



ol

auwojul [ap eyday e (opouad [ap sauoloel0diodul SeASNU Se| SepINjoul) SOANOE SO| 8p peple}o) e| ap osjoquiaal ap ajuaipuad |ediound jap spodwi (g)
opouad |8 ua sopelodJodul SOAOB SOASNU SO| 8P UQIOBWIOJUI B| 9p UQIorjuasaid ap BYda) B Us osjoquiaal ap ajualpuad jediound ap apodwi ‘souaige sopuoj ug (1)

00'c Glzo 00'¢ 5020 opouad |ap eAI309)a epedidljue ugloezijiowe ese |

8/8°/61 120 1¥0°9/1 020 (2) opousad |ap auia12 ajuaipuad ayodw

0 €120 0 €020 (1) opouad |8 ua sopesodiodul SOAJOB SOABNU SO| 8P UQIoeZIHOoWE ap djualpuad apodw|

+80°'G9- 2leo 10L°€L- 2020 0puo4 [9p uabLio |9 8pSep Ope|NWINOE Opezilowe apodw [ejoL

19G°G- 1120 192 V- 1020 JoLIBJUE [ENUE 811310 [ Bpsap epediolue UQIoeZ[owY

1606~ 0L2o 695°6- 0020 JOlIBJUE |ENUE 911310 [© SPSSP BLEUIPIO UQIDBZILOWY
8002/Z1/1€ Joud)ue 6002Z/21/1€ [enjoe uoldenyig

|enue 211319 UoIPEN)IS

epedidonue UQIdLZIJIOWE 3P ESE | /SOPEZI|N}} SOAI}OE 3P BIS)IED B| 9P OJUSIWIAO

a.03avnd

(souna ap sajiw us UgIeubISU0D 8s SapI0dW] B SeAle|al SElld SeT)

NOIOVZITNLIL 3a OANO4 TV S0AId30 SOAILIV SOV VALLYTIYH NOIDVINHOANI

Us JedIPIUY) OHHOHY 3A SYIMVO SYHLO - VAVNVHO 30 SOHHOHY 3 TYHINIO VYO - VXLNY INZIHENY OMZIFLSYO V13 VavHY -VAVTY A VIHOLIA 30 SOHYOHY 3d Vv - VrOlY V130 SOYYOHY 3 VIV SOPEZIINil} SOAIOE SO| 9p S8juspad sepephul

(sejou

6002 :001019/3

aJ)s3Wag . :0polad

oN :sopebaibe sopejsg

V'S ‘L49S ‘NOIOVZITNLIL A OHYOHY :E10}sab €| ap ugioeuiwousq

SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 30 OANOH ‘Il OLXIN OI¥VOILOdIH LAY :Ojuswiedwo [9p ugioeulwouaq
SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 3 OANOA ‘Il OLXIN OI¥VO3ILOdIH LAY :0puC4 |9p ugideulwouag

1's0’s

STAOTVA 3A
OavDAAN Tad
TVNOIOVN
NOISINOD

SOAILLOV 3d NOIJOVZITNLIL 3d SOANO4 3d SO2ITdNd SOYIIONVNI4 SOAv.Lsa



(sesaw g & [enbl 0 Jousw A saw | e Jouadns :so SOJse ‘sasaw Z e | 8@ "9°d) [eul} [ OPIN[OUI B OIOIUI 8P [8 OPIN|OXS UBISPUSIUS 8S SO[eAIS)Ul SOT "EPEIGOD OU A BPIOUSA BloNnd elawild e op pepanbiue | ap ugioun) Us BIezijeal @S SOPE|eUss SOWEI) SOJUNSIP SO| a1jus sopeBeduw SOpIousA SOAOE SO| 8p uglonquisip & ()

9l'es 6¥80 0918 6€80 Ssey 6280 |evl'Y 6180 |vil 6080 |SS 6620 |09 6820 S9 6120 1ejor
000 8780 0 8€80 0 8280 (0 8180 |0 8080 (0 860 (0 8820 0 8110 soue ¢ 8p seiN
190 1¥80 9. 1€80 1S 1280 | oY 2180 | L1 2080 |S 1610 |9 1820 L 1110 soye ¢ egeqg
8.0 9%80 61 9€80 0S5t 9280 |zcl 9180 |8l 9080 |¢€l 9620 (S 9820 4 9110 Soye g e sesauwl 8| 8Q
00°0 S¥80 0 S€80 0 G280 (0 G180 |0 G080 (0 6.0 (0 G820 0 S0 sesaw gl B Zl
090 %80 682 €80 ¥A4 280 | Ovy 7180 |€€ 080 | /I 620 | LI 820 S v..0 sessw gzl e9eQ
690 €780 147 £€80 19% €280 |SS¥ €180 ¢l €080 (9 €620 (9 €820 9 €10 sesaw g e ¢ 8g
¥5'0 2780 (A°] 2€80 90¢€ 2280 | 00€ 2180 |9 2080 (€ 260 |V 2810 S 2.0 sesaw ¢ e Z 8@
150 1780 18G°L 1€80 106 1280 | 168 1180 |€l 1080 |V 1620 (0L 1820 4} 1220 sesswze | aQ
S'0 0¥80 seTy 0€80 1061 0280 |Z88’t 0180 |61 0080 |/ 0620 (2l 0820 163 0420 saw | ejseH

uoloese] ‘Ajepnaq % (¢) enueseb Jojep |ejol epnaq OpIdUaA lejoL SOlIBUIPIO S3SaId}U| Jediound SOAIJOE 9p (N (2) 1ea4 enueseb uoo sopebedw|

a( "o'd) |eul |2 opinjoul @ o

ou ajualpuad jedidurd

opebedwi ayjodw

(sesaw g e |enbi 0 Jousw A saw | e Jouadns :sd SOJSd ‘sasaw Z e |

| 9p [ POIN[OXd UBJSPUSIUS 8S SO[EAIB}UI SOT "BPEIGOD OU A BPIOUSA BJoNnd BiawLd €| 8p pepanbiue el op ugioun) us eez|jeal 8s SOpe|euas SOWel} SOJulsIp So| aJjua sopebedul SOPIOUSA SOAOE SO| ap ugNguUysIp €7 (1)

A4 6520 evl'y 6v.0 il 6€.0 |SS 6¢.0 |09 6120 ?w 6040 lejoL
0 8520 0 8¥.0 0 8€.0 |0 820 |0 8120 0 8020 soue ¢ op seiN
1S 1G10 o¥ 1v10 L €0 |G 120 |9 L1120 3 1020 soue g egaod
051 9520 cel 9.0 8l 9€.0 (€l 920 |S 9120 4 9040 soue g e sesaw gl ad
0 G520 0 Sv.0 0 G€.0 |0 §¢/0 |0 S120 0 S0L0 sesaw gl e ¢l @
[7A4 5.0 (0124 .0 €e v€L0 |11 vel0 | L1 120 S 0.0 sesaw gl e9aQ
L9¥ €620 14 €v.0 €l €€0 |9 €20 |9 €120 9 €040 sessw g e g ed
90€ 2S.0 00¢€ cv.0 9 ceL0 | € cclLo |V cLL0 S 20.0 sesaw g e g od
106 160 768 3710] €l 1€L0 |V L¢/0 |0l 1120 cl 1020 sesaw g e | 8Q
106°L 0S.0 288°L 0v.0 6l 0€0 |Z 0¢.0 |2t 0120 e 0040 Saw | ejseH

|ejo) epnag

opIouaA ou ajuaipuad jediduid

lejoL

SOLIBUIPIO SBSAIAU|

Jediounid

opeBedwi apodwy

SOAIJoE 9p (N (1) sopebedwy jejo)
o .0¥avnd

(souna ap sajiw us UgIeubISU0D 8s SapI0dW] B SeAle|al SElld SeT)

NOIOVZITNLIL 3a OANO4 TV S0AId30 SOAILIV SOV VALLYTIYH NOIDVINHOANI

(sejou

Us JedIPIUY) OHHOHY 3A SYIMVO SYHLO - VAVNVHO 30 SOHHOHY 3 TYHINIO VYO - VXLNY INZIHENY OMZIFLSYO V13 VavHY -VAVTY A VIHOLIA 30 SOHYOHY 3d Vv - VrOlY V130 SOYYOHY 3 VIV SOPEZIINil} SOAIOE SO| 9p S8juspad sepephul

6002 :001019/3
aJ)s3Wag . :0polad
oN :sopebaibe sopejsg

V'S ‘149S ‘NOIOVZITNLIL A OHYOHY :E10}sob | 8p ugeulouaq

SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 30 OANOH ‘Il OLXIN OI¥VOIILOdIH LAV :Oluswiedwod [ap ugldeuluousq
SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 3d OANOA4 ‘Il OLXIN OI¥VI3LOdIH LAV :0puoH [8p ugioeulwousg

1's0’s

STAOTVA 3A
OavDAAN Tad
TVNOIOVN
NOISINOD

SOAILLOV 3d NOIJOVZITNLIL 3d SOANO4 3d SO2ITdNd SOYIIONVNI4 SOAv.Lsa



cl

0pUO4 [ap [eIoUl OJUBLLIOW |8 US OPEISPISUOD BY 8S SEWSIW SE| 9P JOJeA [ IS ("0} ‘sepesouBid epnap o sauoiooe) [eal efjueled | ap 9|qeuczel JojeA O 3|ganuuul [op UQIDESE) 8p 9|qIUOdSIp UQIEIO[EA BWIN B U0 Jejuswidwn) (g)



€l

sauoioesadnaal S| 9p SajUB SOSOPNP OWOI SOPEDYISE|D SOAIJOE SO| 9p 0s|oquiaal ap ajusipuad [ediouud

ap apoduwi |9 Jod opipiAlp ‘opouad |8 ua sepionpoud |ediound ap sauoioesadnoal se| Jod sosopnp ap uajes anb soAloe so| ap osjoquiaas ap ajualpuad |ediound ap suodwi |9 Sew ‘SOSOpNP WO SOPEYISE|d SOANE ap [ediouud ap sopebedw ap sauoloeladnoal ap [ejo} suodwl 9 :8p BwNS | a1ud 3juaIo0 |9 Jod epeulwsiad (D)
‘(' ope)sa |2 ua seplbooal ‘0)9]|0} O BINJIOSS B| P UQIOIULSP B UOD S8JUSPIOUIOD SjUsIeLIESaI8U OU) Je|ndll) e us eplbooal

SOpl|[e} 9P UQIDIUSP B| BJISPISUOD S "SOPI|[E} SOANIE P [E)O) [9p OS|oquiaal ap ajuaipuad [ediouuid ap apoduwi o ‘eJa}ies e| ap [ejo) |9p osjoquiaal ap ajusipuad [ediounid apoduwi e Jesoui ap opejnsal (o A SOpI|e) OWIOS SOPESHISE|d SOANOE [E]O) [9p Os|oquiaal ap sjuaipuad [edioutid ap apoduwi [ a1jus 8)usiood |9 Jod epeulwussieq (g)
262 A o€1 sewloN se| us ojsinald o] e ojfalie uod eleziess

9S SOSOPNP OWOD UQIEDYISE]D BT *SOpI||e) SOAOE SO| 8p 0s|oquiaal ap ajusipuad [ediouud ap spodwi o ‘eleed e| ap [ejo} [ap osjoquiaal ap ajuaipuad ediounid ap apodul [e Jeloul ap Ope)Nsal [8 A 0SOPNP OWIOD SOPEDLISED SOAIJOE SO| 8P 0S|oqUIaal ap ajusipuad [ediound ap spodwl (@ a:3us 8}ua1o0o [ Jod epeulwsled (V)

(,01P810 Bp SOYOaIaP, O EpiEd | US BoUEeq |9 US SOPEjUSSaId)OpUO [e SOPIPSY SOAJE 8P BISHED B| B SJUSWIBAISN[OXS UBILISJa) 8 soljel sojsT (1)

G901 L¥0L 6201 LL0L €660 6260 1560 6£60 1260 £060 G880 1980 soj0
¥901 90l 8201 oLob 2660 7260 9560 8£60 0260 2060 880 9980 uoIoeZ|IN}} 8p souog
€901 SOl rA 6001 1660 €160 G560 1£60 6160 1060 £880 5980 soinin} o)peId Bp soydaIeQ
2901 770l 9z0L 8001 0660 2.60 7560 9£60 8160 0060 2880 980 1e1qoo e sejuen)
1901 €v0L [er 1] L00} 6860 1260 €560 G£60 2160 6680 1880 €980 0JIdUBUY OJUBILUEPUBLIE SEIOND
0901 ZroL ¥20L 9001 8860 0260 2560 €60 9160 8680 0880 2980 UQIDOWOINE SOWE}Sld
6501 1701 €201 S00L 1860 6960 1560 ££60 5160 1680 6280 1980 Ownsuoy sowe}sald
8501 0voL 220l ¥00L 9860 8960 0560 2€60 7160 9680 8180 0980 ddvv soNpaio
1501 6€01 120l €00} G860 1960 6760 1£60 €160 G680 1180 6580 epeulpiogns epnaq
9501 80l 020} 2004 7860 9960 8760 0£60 2160 7680 9/80 8580 ©l191088 | Op souog
Gs0k €0} 6101 100} €860 G960 1¥60 6260 1160 £680 G180 1580 SOAle10d10) SOWe)sdld
501 9e0L 810L 000L 2860 %960 960 8260 0160 2680 7280 9580 sesaidwsa e sowe)sgid
€501 Se0L L10L 6660 1860 £960 G760 1260 6060 1680 €180 5580 SINAJ € sowejsaid
250l ye0L alol 8660 0860 2960 7760 9260 8060 0680 2180 580 salojowoud e soweysgid
1501 €601 SLOL 1660 6160 1960 €760 G260 1060 6880 1280 €680 seueosjodiH se|npe)
0S0L ze0L 710L 9660 860 0960 260 260 9060 8880 0280 2580 soueosjodiy sowejsald
6701 L€0L €10l 5660 1160 6560 1760 €260 5060 1880 6980 1G80| eosjodiy 8p UQISILUISUBL) 8P SOPEIYIHNED
00'0 8701 | 00'0 0€0L | 00°0 2101 | 00'0 ¥660| 00'0 9160|000 8560 00°0 0%60 | 00°0 2260 | 00'0 060 | 26'68 9880 20°0 8980 (2.0 0580 seueosjodly ssuopedidied
() sopirey (9) (a) (v) sosopnp (@) sopiirey (9) (a) (v) sosopnp () sopiires (2) (a) (v) sosopnp (1) pepisosow ap soney
uogoeiadndal  SOSOPNP SOAIJOE  OpIj|e} 9P BSB]  SOAIJOE 9p BSe) uoioesadndal  SOSOPNP SOAIJOE  OpIj|e} 9p BSB]  SOAIJOE 9p BSe) uoloesadndal  SOSOPNp SOAIJOE  OpIj|e} 9p BSB]  SOAIJOE 9p ese]
ap ese] ap uoloesadnoaa ap ese] ap uoloesadnoas ap ese] ap uoloesadnoai
ap ese| ap ese] ap ese]
[e191u] oLieUSDST 8002Z/Z /L€ JOLIB)UE [ENUE B1IB]D UQIGBNS 600Z/21/L€ [ENOE UQIoEN}IS aoyavnod

NOIOVZITNLIL 3a OANO4 TV S0AId30 SOAILIV SOV VALLYTIYH NOIDVINHOANI

(sejou

us Jealpiul) OYYOHY 3d SYIMVO SYHLO - YAVNYYO 3a SOMYOHY 3 TVHIANIO VIV - VXLNM IMZIUHNY OMZITLSYO V.13 VaVHY -VAVTY A VIMOLIA 3a SOYYOHY 3d VIO - VrolY V130 SOMYOHY 3a VIO ‘SOPEZIIN}i} SOAIOE SO| 8P S8judpad sepepius
6002 :0101019[3

aJ)s3Wag . :0polad

oN :sopebaibe sopejsg

V'S ‘L49S ‘NOIOVZITNLIL A OHYOHY :E10}sab €| ap ugioeuiwousq

SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 30 OANOH ‘Il OLXIN OI¥VOILOdIH LAY :Ojuswiedwo [9p ugioeulwouaq

SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 3 OANOA ‘Il OLXIN OI¥VO3ILOdIH LAY :0puC4 |9p ugideulwouag

1's0’s

STAOTVA 3A
OavDAAN Tad
TVNOIOVN

TATNT SOAILLOV 3d NOIJOVZITNLIL 3d SOANO4 3d SO2ITdNd SOYIIONVNI4 SOAv.Lsa




vl

sauoieIadnIal SE| 8p SOJUE SOPI||e) OLIOD SOPEOYISE|D SOAOE 8p 0s|oquiaal ap ajuaipuad [ediouud ap spodwi |8 A SOpI|jey OWoD SOPEDIYISEd SOAOE ap [edioulid ap seuoieladnoal ap [ejo} apodw |8 81us 8juBIN0o [0 Jod epeulwlRleq ()



Sl

%'cZ | e | m | ze90 | [ov's | 0e90 | epesopuod eipsw pepanbiuy
souy souy souy pepanbyuy

¥002/90/62 [etdlul ugloenjis 8002/21/1L€ Jolvjue [enue a11ald uoldenyis 6002/21/1€ [enjoe uoldenyig
(soue z e |enfi 0 Jousw A oue | e iouadns :soue z A | anu3 ‘a-d) |eul |9 OPIN|OUl & OWSIW [9P OIDIUI [ OPIN|OXS UBISPUSIUS S SO[eAIS)ul SO (|)
8v'iz LyEL rv'8l Lzl 69'8) L0€} (soue) epesapuod eipsw |enpisal epIA
005°¥8¢€ 96el | 18L'G ovel 818161 9€El | €9e'e 9cel 1¥0°9L1 9lel |96lC 90¢€l lejoL
Zhy'69¢e GGel | 608V Svel 951°081 Geel |20LC geel ey 2ol SLEL | 66GC soel soye Q| e Jouadng
YL YL ¥S€L | 2¢ve el 896'Gl vE€eL | 9€s veel 1€9°CL 7l€L | S0S o€l soue 0} A g anug
8€8 €gel | o€ Vel 695" €EEl |86 €cel 126 €lel |8L €0¢l soue g A ¢ anug
98 cseL | v crel el ceel |9l ceel 45 clel €l 2oel soue ¢ Az anu3
0 1SE€EL |0 329 S 1eeL | ¢l Leel Ll el |1 L0€L soue z A | anug
0 0S€L |0 ovel 0 0eel |0 ozcel 0 olel |0 0o¢l oue | e Jolsju|
ajuaipuad apodwy SOAIA SOAIJOE 3p (N ajuaipuad apodw SOAIA SOAIJOE 3p (N ajuaipuad apodwy) SOAIA SOAIJOE 3p (N (1) opuod [e sOpIpad SOA}OE SO| dp |enpisal epIA
¥002/90/6¢ [e1dlul ugloenjis 8002/21/1L€ Jolvjue [enue a11al1d uoldenyig 6002/21/1€ [enjOE uoldenyig 3 0yavno

(souna ap sajiw us UgIeubISU0D 8s SapI0dW] B SeAle|al SElld SeT)

NOIOVZITNLIL 3a OANO4 TV S0AId30 SOAILIV SOV VALLYTIYH NOIDVINHOANI

(sejou

1} SOAI}OB SO| 9p S8juapad sapephul
6002 :001019/3

aJ)s3Wag . :0polad

oN :sopebaibe sopejsg

V'S ‘L49S ‘NOIOVZITNLIL A OHYOHY :E10}sab €| ap ugioeuiwousq

SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 30 OANOH ‘Il OLXIN OI¥VOILOdIH LAY :Ojuswiedwo [9p ugioeulwouaq
SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 3 OANOA ‘Il OLXIN OI¥VO3ILOdIH LAY :0puC4 |9p ugideulwouag

IPIUY) OYHOHY 3 SYIMYO SYHLO - VAVYNVYYO 30 SOYHOHY 3d TVHINIO VYO - YXLNY INZIHHNY OMZIFLSYO V13 VaVHY -VAVTV A VIHOLIA 30 SOYYOHY 3d VIV - VrolY V130 SOYYOHY 33 VIvO :sopez|

1's0’s

STAOTVA 3A
OavDAAN Tad
TVNOIOVN

TATNT SOAILLOV 3d NOIJOVZITNLIL 3d SOANO4 3d SO2ITdNd SOYIIONVNI4 SOAv.Lsa




9l

UQIOBUILIOUSP SP BULIN|OD B| S)USWBAISN|OXD BIeUd|[d S N|S| UeBua) ou SOpiIWS SOJNY} SO| OpPUENY “UQBUILOUSP NS A (NIS|) SHSS | 8p ugioeUIWOUSp e Jejuswiidwnd eiagap eloyseb e (z)

uoleWNSS ap SIsejodly Se| SeAledl|dxe SEJoU Se| U BIEDIpU| 8S OPeW|jsa Jas ap 0sed uJ "soue us sapoduwi (1)

005'¥8¢€ G018 Sv8'e G808 0 0 G¥08 €68°LL1 G208 Sv8'e 9008 lejoL
000 00291 00l 191 000 0 0 08'0L 00,91 00l 191 C¢Hd| €101L510/€0S3
000 008°29¢ 00l 8/9'¢ 000 0 0 ov's esL19l 144 8/9°¢ LlHd| S001L510.€0S3
0600 0800 0400 6000 8000 2000 9000 G000 7000 €000 2000 1000
(1) soaised so| ajusaipuad apodwy ouejun sopniwa (1) sonised so|  ajuaipuad apodwy ouejun sopiiwa (1) sonised so| ajuaipuad apodwy ouejun sopiwe auas (2) aues
op eIpaw EpIA |JeulwoN soAised ap N ap elpaw epIA JeulwoN soAised ap ;N ap elpawl epIA JeulwoN soAised ap (N uoldeUIWoOUAQ
002/90/62 |e1dlul olieuadsy 8002Z/Z1/1L€ Joudjue [enue a1131d uolden)is 6002Z/Z1/1L€ |enjoE uoldeNn)ig v odavno
(ourejiun Jojen [ 8121jos as sjuswesaidxe anb oAles aLes e ap [B]0] [e uBIlIjal 8S A S0INe 8p Sajiw us upeubisuod es sapoduwi e SeAljejal Selylo seq)
OQdNO4 713 ¥0Od SOALLINT SOAISVd SOV VAILY13Y zO_o<s_~_Ou_z__
4VIV :SOPIIWS SI0[BA SO| 8P UQIOBZI}0D 8p SOPEIISIA
6002 :001019/3
aJ)s3Wag . :0polad
oN :sopebaibe sopejsg
V'S ‘L49S ‘NOIOVZITNLIL A OHYOHY :E10}sab €| ap ugioeuiwousq
SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 30 OANOH ‘Il OLXIN OI¥VOILOdIH LAY :Ojuswiedwo [9p ugioeulwouaq
SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 3 OANOA ‘Il OLXIN OI¥VO3ILOdIH LAY :0puC4 |9p ugideulwouag
2'S0'S

STAOTVA 3A
OavDAAN Tad
TVNOIOVN
NOISINOD

SOAILLOV 3d NOIJOVZITNLIL 3d SOANO4 3d SO2ITdNd SOYIIONVNI4 SOAv.Lsa



Ll

uoloeJe|oap e| ap eydsy e| e sopebedw sajodwi so| sopoy A oplouaa ou [ediound 9 8Anjoul (2)

obed ap eyos} ewnn B] 9pSap sopejnwnoe sasaiaju| (9)

obed ap eyosy ewnn €| 8psap sopenwnoe selq (g)

eJejuswi|dwnd 8s ou euwn|od eysa sofly sodn ap osed |2 ug ()

,Oll}, oulwIg) [@ uod eJejuswIdWND 8s BUWN|OD B)Sa SOl sodl ap 0sed |8 ug *(*'sasaw sal} B YOgIy¥N3 ‘oue un YOg|yN3) 0seo eped us epuodsaliod anb elouaiaas ap ao1pul [ Jeyuawidwno elaqap elojsab e (g)
(epeulpiogns ON=SN ‘epeulpiognS=S) EPEUIPJOGNS OU O BPEBUIPIOGNS S8 9LIaS E| IS Jedlpul eiagap eio)sab e (g)

UQIOBUILIOUSP SP BUWIN|OD B| S)USWEBAISN|OXS BIeud|[d1 S N|S| UeBus) ou SOpiIWS SOJNY} SO| OPUENY “UQBUILIOUSP NS A (NIS|) SHSS B| 8p ugioBUIWOUSp B Jejuswiidwnd eiagap eloyssb e ()

£58°2L1 Sli6 |o 016 |0 G606 | £58'2L1 G806 | LS 8226 | | | | 1esoL
. . . . S3SAN

00491 0 0 00491 8 L 09¢€ (29} 060 S ZHd| €10L510.€0S3
€ dogidn3

€GL°191 0 0 €G1°191 154 L 09¢ | ¥6'0 10 S3san S LHd| S00L510.€0S3
€ dodgidn3

8666 1666 5666 7666 £666 1666 0666 0866 0266 0966 0566
(L) @yuaipuad |ejoy sopeBeduw) opeBedun [edioun OpIoUaA (9) sopejnwnay (s) sasaJajul opeajde odi] (p) uabuep (g) e1ouaiayas () uoioeuipiogns auas (1) auas
sasalaju| P HedRuld ou jedidund sasalaju| SOpE|NWINJY Skl ap ojnJjed ap aseg ap adipu| ap opeig uoloeulwouaqg
ajuaipuad ayodwy a odavnd

(oLeyuN JojeA [0 8}10lj0S 8S djusESaIdXS anb OAES 81I8S B] 8P []O] [ URILIBjeI 8S A S0INS ap SajiW Ud up/eubisuod as sapodw e seAljelo. selylo se)

OAdNO4 73 ¥0d SOAdILINT SOAISVd SOV VAILVIIY zO_0<s_~_Ou_z__

4VIV sopt

IS SI0|BA SO| Op UQIOBZIJ0O 8p SOPEBdIS|\
6002 :001019/3

aJ)s3Wag . :0polad

oN :sopebaibe sopejsg

V'S ‘L49S ‘NOIOVZITNLIL A OHYOHY :E10}sab €| ap ugioeuiwousq

SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 30 OANOH ‘Il OLXIN OI¥VOILOdIH LAY :Ojuswiedwo [9p ugioeulwouaq
SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 3 OANOA ‘Il OLXIN OI¥VO3ILOdIH LAY :0puC4 |9p ugideulwouag

¢’S0's

STAOTVA 3A
OavDAAN Tad
TVNOIOVN
NOISINOD

SOAILLOV 3d NOIJOVZITNLIL 3d SOANO4 3d SO2ITdNd SOYIIONVNI4 SOAv.Lsa




8l

OpUO4 [9P UQION}ISUOD 8p BYDS} B| 8psap sopezijeal sobed ap [ejo] ({)
Jenue .10 owpn |8 apsap sopezijeal sobed ap [ejo] (g)
epedionue ugioepinbi| ap esneo eun sjuswelrald opionpoid eAey s ou anb aidwals ‘OpuUO [9p UQIDUNXS | SUILLISISP [ENOBIILOD UQIDBIUSWINOOP Bl UOD OpJande ap anb e|lanbe |euly eyos) owod opusipusjul ()

UQIOBUILLIOUSP SP BULIN|OD B| S)USWBAISN|OXD BIeud|[d 8S N|S| UeBus) ou SOpiIWS SOjN}} SO| OpPUENY “UQBUILOUSP NS A (NIS|) 8HSS | 8p ugioeUIWOUSp e Jejuswidwnd eiagap eloyseb e ()

0 G/€L |0 G9€L |0 GGeL (0 SVEL | €6S°LY geelL |selLe S2eL | L¥9902 SleL |S9L°Le 7 S0€. lejor
0 0 0 0 129°€ 1294 0 0 9€02-90-0¢ ZHd €1015102€0S3
0 0 0 0 celey 10€°€ 1¥9°90C §9/°1¢ 9€02-90-0¢ LHd §0015102€0S3
0/€L 09¢. 0S€L oveL 0geL 0ceL oLeL 00€L 06¢.
() sopejnwinoe sobeq (g) opouad |ap sobed () sopejnwnoe sobeq (g) opouad |ap sobed | (§) sopejnwnoe sobeq (g) opouad |op sobeq () sopejnwnoe sobed (g) opouiad [ap sobed (2) 1euy eyooq auas (1) suiag
uojoeujwousaqg
sosaJau| |edisuiid uoioezijiowy sosaJalu| |ediduiid uoioezijIOWY

8002/Z1/1€ Jol19)ue [ENUE 31131 uolden)ig 6002/21/1€ |enjoe uoldenyig o 0¥avnd

(oLiejIUN JOfEA |8 8})101j0S 8S BjUBIESaIdXS anb OAJES 81i8S B 8p [B]0] [ UBILIBjal 8S A $0Ina ap SajiW Us UeJeubisuod os sapodw e selejal Seljlo se)
OQdNO4 713 ¥0Od SOALLINT SOAISVd SOV VAILY13Y zo_o<s_~_ou_z__

4VIV :SOPIIWS SBI0[eA SO| 9p UQIOBZI}0D 9P SOPEdIS|\

6002 :001019/3

24)SaWAG ,Z :0polad

oN :sopebaibe sopejsg

V'S ‘L49S ‘NOIOVZITNLIL A OHYOHY :E10}sab €| ap ugioeuiwousq

SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 30 OANOH ‘Il OLXIN OI¥VOILOdIH LAY :Ojuswiedwo [9p ugioeulwouaq

SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 3 OANOA ‘Il OLXIN OI¥VO3ILOdIH LAY :0puC4 |9p ugideulwouag

2'S0'S

STAOTVA 3A
OavDAAN Tad
TVNOIOVN
NOISINOD

SOAILLOV 3d NOIJOVZITNLIL 3d SOANO4 3d SO2ITdNd SOYIIONVNI4 SOAv.Lsa




6l

- yoyi4 esed HO 4 ‘s100d B plepuels eled JAS ‘s,Apoojy esed AQIA - @18s esed ‘epejuswidwnd Jas Biagap USIquie} ugloeulwouap eAno ‘Bunes ap epusbe epd Jod epebiojo eonpald ugioedled e Jejuswiidwnd eiaqap eio}sab e (z)

UQIOBUILLIOUSP SP BULIN|OD B| S)USWEAISN|OXD BIeud|[a1 8S N|S| UeBua) ou SOpiIWS SOJN}} SO| OpPUENY “UQBUILOUSP NS A (NIS|) SHSSs | 8p ugioeulWwOUSp e Jejuswiidwnd eiaqap eloyseb e ()

geeg geeg geeg AQW ¥002-90-0¢ ZHd €101510.£0S3
g4g9g |a4aq gdg9g HO4 9002-11-82 ZHd €1015102€0S3
eey eey eey AQW ¥002-90-0€ LHd §0015102£0S3
vvv Yvwv vvv HO4 9002-11-82 LHd S0015102€£0S3
0.€€ 09¢ee 0see oeee oLee
1 uoidenjig JoLigjue al1dld |enue uoldenjig |enjoe uoldenjig 1paJd eld131paJd uoloed 9l8s uoldeulwouaqg :‘v aueg
|e2 ap elouaby ap olquied own|n eysa4
uoloeayied aoyavno

OAdNO4 73 ¥0d SOAdILINT SOAISVd SOV VAILVIIY NOIDVINYOANI

4VIV :SOPIIWS SI0[BA SO| 8P UQIOBZI}0D 8p SOPEIISIA

6002 :001019/3

aJ)s3Wag . :0polad

oN :sopebaibe sopejsg

V'S ‘L49S ‘NOIOVZITNLIL A OHYOHY :E10}sab €| ap ugioeuiwousq

SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 30 OANOH ‘Il OLXIN OI¥VOILOdIH LAY :Ojuswiedwo [9p ugioeulwouaq
SOAILOV 3d NOIOVZITNIL 3 OANOA ‘Il OLXIN OI¥VO3ILOdIH LAY :0puC4 |9p ugideulwouag

¢’S0's

STAOTVA 3A
OavDAAN Tad
TVNOIOVN
NOISINOD

SOAILLOV 3d NOIJOVZITNLIL 3d SOANO4 3d SO2ITdNd SOYIIONVNI4 SOAv.Lsa



ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

COMISION

NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

S.05.3

Denominacion del Fondo: AYT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE TIULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento: AYT HIPOTECARIO MIXTO II, FONDO DE TIULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS

Situacién actual

Situacion cierre
anual anterior

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros) 31/12/2009 311212008

1. Importe del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes 0010 2.884 | 1010 0
2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u otras mejoras equivalentes, sobre el total de activos titulizados 0020 1,64 | 1020 0,00
3. Exceso de spread (%) (1) 0040 3,03| 1040 0,00
4. Permuta financiera de intereses (S/N) 0050 Si| 1050 Si
5. Permuta financiera de tipos de cambio (S/N) 0070 No | 1070 No
6. Otras permutas financieras (S/N) 0080 Si| 1080 Si
7. Importe disponible de la linea/s de liquidez (2) 0090 0| 1090 0
8. Subordinacion de series (S/N) 0110 Si| 1110 Si
9. Porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total de bonos (3) 0120 91,12| 1120 0,00
10. Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales 0150 0| 1150 0
11. Porcentaje que representa el aval sobre el total de los pasivos emitidos 0160 0,00| 1160 0,00
12. Importe méaximo de riesgo cubierto por derivados de crédito u otras garantias financieras adquiridas 0170 0| 1170 0
13. Otros (S/N) (4) 0180 No| 1180 No

adquisicion de los activos
(2) Se incluira el importe total disponible de las distintas lineas de liquidez en caso de que haya mas de una

prelacion de pagos

(4) La gestora debera incluir una descripcion de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que las consideren relevantes

(1) Diferencial existente entre los tipos de interés medios percibidos de la cartera de activos titulizados y el tipo de interés medio de los pasivos emitidos cuya finalidad ha sido la

(3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en la fecha se encuentren, respecto a las demas, en una posicion anterior para el cobro de capital conforme al orden de

Informacién sobre contrapartes de las mejoras crediticias

NIF

Denominacion

Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejores equivalentes (5)

Permutas financieras de tipos de interés

Permutas financieras de tipos de cambio
Otras permutas financieras

Contraparte de la Linea de Liquidez
Entidad Avalista

Contraparte del derivado de crédito

0200

0210

0220
0230
0240
0250
0260

1210

1220

1230
1240
1250
1260
1270

CAJA DE
AHORROS DE LA
RIOJA

J.P. Morgan
International Bank
Limited,S.E.

0

o O O o

(5) Si el Fondo de Reserva se ha constituido a través de titulos emitidos y se desconoce el titular de esos titulos no se cumplimentara

20
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009 DE

AyT HIPOTECARIO MIXTO Il, FONDO DE TITULIZACION DE  ACTIVOS



AYT HIPOTECARIO MIXTO Il FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

Informe de gestidén correspondiente al ejercicicahterminado el 31 de diciembre de
2009

1. Descripcion de los principales riesqos e incertidubmes a los que se enfrenta el
fondo

AyT HIPOTECARIO MIXTO Il, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS se
constituye al amparo de lo previsto en el Real €&ecB26/1998. ElI Fondo estara
regulado conforme a (i) la Escritura de Constitncitel Fondo, (ii) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, I@iley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmaobily sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no conté&adp en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacion, (iv) en la Ley 288, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccion actual, en lo referersig supervision, inspeccion y sancion y
para todo aquello que resulte de aplicacion y (v)as demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que restét@plicacion.

El Fondo estad sometido a unos riesgos intrinsea@se resumen en los siguientes:
Morosidad: el riesgo de morosidad e impago de los Préstampstddarios v,
consecuentemente, de las Participaciones y logfiCatbs, sera por cuenta de los
bonistas.

Riesgo de amortizacion anticipada de las Participganes y Certificados: las
Participaciones y los Certificados se amortizandircgpadamente cuando los deudores
de los Préstamos Hipotecarios (los deudores) relsarb@nticipadamente su capital
pendiente. El riesgo que supondra dicha amortinaaidicipada se traspasara en cada
Fecha de Pago a los bonistas, mediante la amadtizparcial de los Bonos.

Riesgo de amortizacion anticipada de la emision pdiquidacion anticipada del
Fondo: la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNEBfara facultada para
liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar apéidamente la totalidad de los
Bonos, en una Fecha de Pago, si quedara pendiemtagh menos del 10% del saldo
inicial de la cartera de Participaciones y Cedifics. Asimismo, conforme al articulo
19 del Real Decreto 926/1998, se producira un sipude liquidacion anticipada del
Fondo y de amortizacion anticipada de los Bonosi@oida Sociedad Gestora fuera
declarada en liquidacién, suspension de pagoshi@yie su autorizaciéon fuera revocada
y transcurrieran 4 meses sin designar una nuevedsatgestora.

Liguidez limitada: no existe garantia de que llegue a producirsel eneecado una

negociacion de los Bonos con una frecuencia o veturminimo. No existe el

compromiso de que alguna entidad vaya a intervemita contratacidon secundaria,
dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiglg@ontrapartida.



Rentabilidad para los suscriptores del Fondo:la amortizacién anticipada de los
Préstamos Hipotecarios esta influida por factomsggaficos, econdmicos y sociales
(estacionalidad, tipo de interés de mercado, e€fge impiden su prediccion. Los
calculos incluidos en el Folleto sobre tasa intelmaentabilidad, vida media y duracién
de los Bonos estan sujetos a hipoétesis de tasaamietizacion anticipada y de
morosidad de los Préstamos Hipotecarios que pusalenmplirse.

Dicho esto, los principales riesgos que se puedaterralizar en el Fondo, y que
pudieran afectar al servicio financiero de los doemitidos con cargo al Fondo, como
consecuencia del proceso de titulizacién de digltisos son los que seguidamente se
detallan.

a) Riesgo de impago de las Patrticipaciones y losr@cados

De acuerdo con lo previsto en el Capitulo V deldtolinformativo los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo correrdn coniedgo de impago de las
Participaciones y los Certificados agrupados emme&mo. En consecuencia, los
Cedentes no asumen responsabilidad alguna pormelgonde los Deudores, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otrdidad que los mismos pudieran adeudar
en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoamaén responsabilidad alguna de
garantizar directa o indirectamente el buen filadeperacion, ni otorgaran garantias o
avales, ni incurriran en pactos de recompra d@é#aicipaciones o de los Certificados,
salvo respecto a los que no se ajusten en la féeheonstitucion del Fondo a las
condiciones y caracteristicas contenidas en etagmiV.1.a) del Folleto Informativo y
en la Escritura de Constitucion, en cuyo caso smés® lo previsto en el apartado
IV.1.d) de este Folleto.

b) Riesgo de amortizacién anticipada de las Partipaciones y los Certificados

Las Participaciones y los Certificados agrupado®leiRondo son susceptibles de ser
amortizados anticipadamente cuando los Deudoresb@sen anticipadamente, en los
términos previstos en cada una de las escriturapmieesion de dichos Préstamos, la
parte del capital pendiente de amortizar.

El riesgo de que se produzca una amortizacionipatia de las Participaciones y/o los
Certificados en los términos indicados en el péreafterior se traspasara a los titulares
de los Bonos periodicamente, en cada Fecha de Reghante la amortizacion parcial
de los mismos, de acuerdo con lo previsto en eltaga 11.11.3.2 del Folleto
Informativo y en la Escritura de Constitucion.

c) Riesgo de Liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse eneetado una negociacion de los
Bonos con una frecuencia o volumen minimo. No exétcompromiso de que alguna
entidad vaya a intervenir en la contratacion seadaddando liquidez a los Bonos
mediante el ofrecimiento de contrapartida.



d) Rentabilidad

La amortizacion de los Préstamos Hipotecarios edtaida por una variedad de
factores geograficos, econémicos y sociales tadesocla estacionalidad, los tipos de
interés del mercado, la situacion laboral y ecorénde los Deudores y el nivel general
de la actividad econémica, que impiden su prediccio

Los calculos incluidos en el Folleto Informativo ldetasa interna de rentabilidad, de la
vida media y de la duracion de los Bonos estartagjjentre otras cosas, a hipétesis de
tasas de amortizacion anticipada de morosidad dePléstamos Hipotecarios que
pueden no cumplirse.

e) Intereses de demora

En ningln caso la existencia de retrasos en el gagmtereses o el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos dara ludgatewengo de intereses de demora a su
favor (salvo lo dicho en el apartado 11.10.3 deléto Informativo).

f) Proteccién limitada

Las expectativas de cobro de las Participacionkes ertificados estan sujetas a los
riesgos de credito, liquidez, tipo de interés yostque afectan a los Préstamos
Hipotecarios subyacentes a los mismos y, con @rgeneral, oscilaran en funcion de,
entre otras circunstancias, los tipos de interésnéecado, las condiciones econémicas
generales, la situacién financiera de los Deudgresros factores similares. Aunque

existen mecanismos de mejora del crédito en relacoh cada Tramo de Bonos, la
mejora de crédito es limitada. Si, por alcanzar logagos de los Préstamos

Hipotecarios un nivel elevado, la mejora de créditaelacion con un Tramo de Bonos
se redujera a cero (0), los Cedentes no estarégadbs a cubrir dicha reduccion y los

titulares de los Bonos del Tramo afectado sopartdn@ctamente el riesgo de crédito y
otros riesgos asociados con su inversién en eld-ond

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al ciee del ejercicio y probabilidad
de ocurrencia de cualquiera de los supuestos de uigacion anticipada del
Fondo:

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hastéekcha de formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte difiopee significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2009, nocamtempla la posibilidad de que
ocurra ninguno de los supuestos de liquidacion cigaiila recogidos en la
documentacion suscrita del Fondo.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismode cobertura de cada tipo de
riesgo significativo para el que se utilice la colbrira.

Con el fin de consolidar su estructura financiegagcurar la mayor cobertura posible
para los riesgos inherentes a la emision, la Sadi€sestora, en representacioén y por



cuenta del Fondo, se ha procedido en la misma fealgue se otorgo la Escritura de
Constitucion, a formalizar los contratos que sal#sten a continuacion.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpmlpdeativa del Fondo en los términos
previstos en este Folleto, en la Escritura de Qo&in y en la normativa vigente en
cada momento, podra prorrogar o novar modificatemie los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cadadenkas contrapartes de los mismos e
incluso, caso de ser necesario, celebrar contdasonales; todo ello sujeto a la
legislacion vigente en cada momento, a la autabmagrevia, caso de ser necesaria, de
la CNMV, u organismo administrativo competentesuanotificacion a las Entidades de
Calificaciéon, siempre que con tales actuacionesenperjudiguen los intereses de los
titulares de los Bonos.

Contratos de Préstamo Subordinado para Dotacion des Fondos de Reserva

1 Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacidrotelo de Reserva PH

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representaqdn cuenta del Fondo, con los
Cedentes (en tal concepto, cada uno de ellos bBnaadad Prestamistd’), un contrato
de préstamo subordinado por importe de DOS MILLONBEHOCIENTOS
OCHENTA Y TRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (£883.750,00)
que se destina a dotar el importe inicial del FoddoReserva PH (ePréstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva PH”

El principal del Préstamo Subordinado para Dotad&ri~ondo de Reserva PH ha sido
desembolsado por las Entidades Prestamistas siglasntes proporciones:

ENTIDAD PRESTAMISTA PARTICIPACION (EURQOS)

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA 277.500,00
CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA 1.12000,00
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 6250,00
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA'Y

SEVILLA 795.000,00
Total 2.883.750,00

La entrega por las Entidades Prestamistas del impotal del Préstamo Subordinado
para Dotacion del Fondo de Reserva PH se realiztnaninica disposicion antes de las
10:00 horas de la fecha de apertura del Periodduderipcion de los Bonos Serie PH
(la .Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado pafaotacién del Fondo de
Reserva PH), valor mismo dia, mediante ingreso en la Cudat&esoreria PH.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fond®ekerva PH devenga, desde la
Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado patacion del Fondo de Reserva
PH, intereses a un tipo de interés nominal anu@bia fijado trimestralmente, que es
igual al Tipo de Interés Nominal fijado para losnBe del Tramo PH2 en cada periodo
de interés (que coincidiran con los Periodos deeDgu de Intereses de los Bonos, a
excepcion del primer periodo de devengo, que condler@ los dias transcurridos desde
la fecha de apertura del Periodo de Suscripcidriyiota, hasta la primera Fecha de
Pago, excluida).



Los intereses derivados del Préstamo Subordina@dolpatacion del Fondo de Reserva
PH resultan pagaderos en cada Fecha de Pago d@ohus (es decir, con caracter
trimestral el 20 de marzo, junio, septiembre yailidbre de cada afio), con arreglo al
Orden de Prelacion de Pagos PH establecido enaefadp V.5.1.B)2.a) del Folleto

Informativo y con las reglas excepcionales presisgta el apartado V.5.2 de dicho
Folleto.

Estos intereses se abonan unicamente si el Fosdositse de Fondos Disponibles PH
suficientes de acuerdo con el Orden de PrelaciorPalgos PH establecido en el

apartado V.5.1.B)2.a) del Folleto Informativo yi@iCuenta Individualizada PH (o, en

su caso, Cuenta Individualizada Ajustada PH) denfzdad Prestamista de que se trate,
calculada conforme a lo dispuesto en el Contrai@ekion Interna PH, arroja resultado

positivo. Los intereses devengados que deberanasdmren una Fecha de Pago
determinada se calcularan tomando como base:

(i) los dias efectivos existentes en cada peri@devengo de intereses y
(i) un aflo compuesto de trescientos sesenta (H&6)

En ningln caso podra reputarse incumplimiento deitato de Préstamo Subordinado
para Dotacion del Fondo de Reserva PH (ni de lgadibn de pago de intereses en el
mismo prevista) la falta de pago de los interes¢pidstamo cuando la falta de pago de
los mismos se deba a la insuficiencia de Fondopdbibles PH de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos PH establecido enaefadp V.5.1.B)2.a) del Folleto
Informativo o, respecto de cada Entidad Prestamésigue la Cuenta Individualizada
PH (o, en su caso, Cuenta Individualizada Ajusf@Ha de dicha Entidad Prestamista
no arroje saldo positivo suficiente, tal como s#da en el parrafo anterior.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del FondRekerva PH se amortiza en un
solo pago en la Fecha de Vencimiento Leagl del &osempre que existan Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el OrdeRrééacion de Pagos PH establecido
en el apartado V.5.1.B)2.a) del Folleto Informativo

El reparto entre las Entidades Prestamistas de astatizacion se efectla por la
Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto €omirato de Gestion Interna PH.

Los intereses devengados y no pagados en una &edPago se acumulan devengando
un interés de demora al mismo tipo que el tiporandd del Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva PH aplicable durehteorrespondiente periodo de
interés y se abonan, siempre que el Fondo dispaolegd&ondos Disponibles PH
suficientes de acuerdo con el Orden de PrelaciorPalgos PH establecido en el
apartado V.5.1.B)2.a) del Folleto Informativo yi@iCuenta Individualizada PH (o, en
su caso, Cuenta Individualizada Ajustada PH) denfzdad Prestamista de que se trate,
calculada conforme a lo dispuesto en el Contrai@ekion Interna PH, arroja resultado
positivo.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fond&kelserva PH, por su caracter
subordinado, esta postergado en rango respectopadms que el Fondo deba realizar a
los bonistas y a los restantes acreedores comwidsoddo, de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos PH establecido enaefadp V.5.1.B)2.a) del Folleto
Informativo .

El Préstamo Subordinado para Dotacién del FondRederva PH permanecera vigente
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.



Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacion ddrondo de Reserva CH

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representaqdn cuenta del Fondo, con los
Cedentes (a excepcion de CAJA DE AHORROS DE VITORIAALAVA) (en tal
concepto, ada uno de ellos un@ntidad Prestamistd’), un contrato de préstamo
subordinado por importe de TRES MILLONES DOSCIENTOESENTA Y TRES
MIL EUROS (€ 3.263.000,00) que sera destinado ardeltimporte inicial del Fondo
de Reserva CH (elPréstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Reerva
CH").

El principal del Préstamo Subordinado para DotadéinFondo de Reserva CH ha sido
desembolsado por las Entidades Prestamistas siglasntes proporciones:

ENTIDAD PRESTAMISTA PARTICIPACION (EUROS)

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA 338.000,0
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 1.521@00
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA'Y

SEVILLA 1.404.000,00
Total 3.263.000,00

La entrega por las Entidades Prestamistas del impotal del Préstamo Subordinado
para Dotacidon del Fondo de Reserva CH se realiztnaninica disposicion antes de las
10:00 horas de la fecha de apertura del Periodduderipcion de los Bonos Serie CH
(la Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado pafaotacién del Fondo de
Reserva CH), valor mismo dia, mediante ingreso en la Cudat@iesoreria CH.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del FondBReterva CH devenga, desde la
Fecha de Disposicion del Préstamo Subordinado patacion del Fondo de Reserva

CH, intereses a un tipo de interés nominal anudabke fijado trimestralmente, que es

igual al Tipo de Interés Nominal fijado para losnBe del Tramo CH2 en cada periodo
de interés (que coincidiran con los Periodos deeDgu de Intereses de los Bonos, a
excepcion del primer periodo de devengo, que congler@ los dias transcurridos desde
la fecha de apertura del Periodo de Suscripcidriyiota, hasta la primera Fecha de
Pago, excluida).

Los intereses derivados del Préstamo SubordinadoOuatacion del Fondo de Reserva
CH resultan pagaderos en cada Fecha de Pago d&oims (es decir, con caracter
trimestral el 20 de marzo, junio, septiembre yatdire de cada afio), con arreglo al
Orden de Prelacion de Pagos CH establecido enagtaap V.5.1.B)2.b) del Folleto
Informativo y con las reglas excepcionales presista el apartado V.5.2 de dicho
Folleto.

Estos intereses se abonan Unicamente si el Fosgordi de Fondos Disponible CH
suficientes de acuerdo con el Orden de PrelaciorPalgos CH establecido en el
apartado V.5.1.B)2.b) del Folleto Informativo yl&iCuenta Individualizada CH (o, en
su caso, Cuenta Individualizada Ajustada CH) dentadad Prestamista de que se trate,
calculada conforme a lo dispuesto en el ContratoGastién Interna CH, arroja
resultado positivo. Los intereses devengados gbendabonarse en una Fecha de Pago
determinada se calculan tomando como base:

() los dias efectivos existentes en cada peri@devengo de intereses y
(ii) un afio compuesto de trescientos sesenta (H&6)



En ningln caso puede reputarse incumplimiento detr@to de Préstamo Subordinado
para Dotacion del Fondo de Reserva CH (ni de latibn de pago de intereses en el
mismo prevista) la falta de pago de los interes¢pidstamo cuando la falta de pago de
los mismos se deba a la insuficiencia de Fondopddibles CH de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos CH establecido enagtagip V.5.1.B)2.b) del Folleto
Informativo o, respecto de cada Entidad Prestamésigue la Cuenta Individualizada
CH (o, en su caso, Cuenta Individualizada Ajust@t de dicha Entidad Prestamista
no arroje saldo positivo suficiente, tal como s#da en el parrafo anterior.

El Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondeederva CH se amortiza en cada
una de las Fechas de Pago en una cuantia igudifarencia existente entre (i) el valor
del Fondo de Reserva CH a la Fecha de Determinaiberior y (ii) la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva CH en la Fecha tiniieacion en curso, siempre
gue el Fondo disponga de Fondos Disponibles CHderdo con el Orden de Prelacion
de Pagos CH establecido en el apartado V.5.1.BJb)Folleto Informativo y la
Cuenta Individualizada CH (o, en su caso, Cuerdivitiualizada Ajustada CH) de la
Entidad Prestamista a quien deba reembolsarseéstairo, calculada conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Gestion Interna CHhjeamesultado positivo en cantidad
suficiente.

El reparto entre las Entidades Prestamistas de aestartizaciones se efectla por la
Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto €omirato de Gestion Interna CH.

No se efectla amortizaciéon del Préstamo Subordimpada Dotacion del Fondo de
Reserva CH cuando, en una Fecha de Pago, el inptatedel Fondo de Reserva CH
sea inferior a la Cantidad Requerida del FondoekeRa CH.

Los intereses y principal devengados y no pagadasha Fecha de Pago se acumulan
devengando un interés de demora al mismo tipo ¢uipae ordinario del Préstamo
Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva Q@hcahle durante el
correspondiente periodo de interés y se abonampsée que el Fondo disponga de
Fondos Disponibles CH suficientes de acuerdo c@réén de Prelacion de Pagos CH
establecido en el apartado V.5.1.B)2.b) del Follettormativo vy si la Cuenta
Individualizada CH (o, en su caso, Cuenta Individada Ajustada CH) de la Entidad
Prestamista de que se trate, calculada conformeliagpuesto en el Contrato de Gestidn
Interna CH, arroja resultado positivo.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondd&eserva CH, por su caracter
subordinado, esta postergado en rango respecopadms que el Fondo deba realizar a
los bonistas y a los restantes acreedores comweidsoddo, de conformidad con el
Orden de Prelacion de Pagos CH establecido enagtaap V.5.1.B)2.b) del Folleto
Informativo.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondeederva CH permanecera vigente
hasta el 20 de junio de 2036, o siguiente Dia H@mktha de Vencimiento Legal) o
hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devaelas Entidades Prestamistas
cualesquiera cantidades debidas al amparo del &orde Préstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva CH y se hayan extinggompletamente las
obligaciones del Fondo bajo el mismo.



Fondos de Reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frenteiaabligaciones de pago, la Sociedad
Gestora, actuando en representacion y por cuehtoddo, ha constituido dos fondos
de reserva cuyos respectivos importes estaran itkgas en las Cuentas de Tesoreria
(conjuntamente, los “Fondos de Reserva”).

Las caracteristicas de los Fondos de Reserva lsasréiguientes:

a) Fondo de Reserva PH
(i) Importe

El valor del Fondo de Reserva PH sera igual al%,d&l saldo inicial de los Bonos
Serie PH, es decir, es de DOS MILLONES OCHOCIENTGEHENTA Y TRES MIL
SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (€ 2.883.750,00) (laafflidad Requerida del
Fondo de Reserva PH”). La dotacién inicial del Foneé Reserva PH se realizd con
cargo al Préstamo Subordinado para Dotacion deld-de Reserva PH.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago, debe adodeh caso de haber sido utilizado
en una Fecha de Pago anterior) hasta alcanzarnad@eé Requerida del Fondo de
Reserva PH (tal como se ha definido esta expremndariormente) con cargo a los
Fondos Disponibles PH del Fondo, de acuerdo c@ratn de Prelacion de Pagos PH
establecido en el apartado V.5.1.B)2.a) del Follgmrmativo.

(i) Rentabilidad

El importe del Fondo de Reserva se encuentra degosidurante la vida del Fondo, en
la Cuenta de Tesoreria PH abierta a nombre deld=encel Agente Financiero, la cual

esta sujeta, por lo que a su rentabilidad se egf@rContrato de Prestacion de Servicios
Financieros referido en el apartado V.3.1 del Folleformativo).

(iii) Destino
El Fondo de Reserva PH se destina, en cada FedRagiea partir de su constitucion,

al cumplimiento de sus obligaciones de pago coeghrral Orden de Prelacion de
Pagos PH establecido en el apartado V.5.1.B)2l&)ddleto Informativo.

El Fondo de Reserva PH (al tener la consideracdRahdos Disponibles PH) no puede
emplearse para atender las obligaciones de pagodas en el apartado V.5.1.B)2.b)
del Folleto Informativo (que deberdn ser satisfeclten cargo a los Fondo s
Disponibles CH).

b) Fondo de Reserva CH
(i) Importe

El valor inicial del Fondo de Reserva CH es igua2,80% del saldo inicial de los
Bonos Serie CH, es decir, TRES MILLONES DOSCIENTEESENTA Y TRES MIL
EUROS (€ 3.263.000,00). La dotacion inicial del #omle Reserva CH se realiza con
cargo al Préstamo Subordinado para Dotacion deld-de Reserva CH.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago, debe adodeh caso de haber sido utilizado
en una Fecha de Pago anterior) hasta alcanzarnad@eé Requerida del Fondo de

Reserva CH (tal como se define esta expresién incacion) con cargo a los Fondos
Disponibles CH del Fondo, de acuerdo con el OrdenPdelacion de Pagos CH

establecido en el apartado V.5.1.B)2.b) del Folletormativo



El importe del Fondo de Reserva CH requerido em ¢astha de Pago (la “Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva CH") es la ment@sdeantidades siguientes:

(a) El importe inicial del Fondo de Reserva CH.
(b) La cantidad mayor entre:

() El 5,20% del Saldo de Principal Pendiente dgoP@e los Bonos Serie CH (de
modo que el Fondo de Reserva CH no comenzara randeehasta que su importe
represente dicho porcentaje).

(i) El 1,30% del saldo inicial de los Bonos Setid.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo desdRea CH no se reducira y
permanecera en la cantidad que hubiera correspmiséiddotado en la anterior Fecha
de Pago, cuando en una determinada Fecha de Pagarmo cualquiera de las
circunstancias siguientes:

(a) Que en la Fecha de Determinacién corresporedeed Fecha de Pago en curso, el
importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo dePl@stamos Hipotecarios CH en

morosidad con mas de noventa (90) dias de retrasd pago de importes vencidos,

fuera superior al 1% del Saldo Vivo de los Préstafdgpotecarios CH a esa misma

fecha.

(b) Que el margen medio ponderado por el Saldo dirdos Préstamos Hipotecarios
CH a tipo de interés variable en la Fecha de Deatexcion correspondiente a la Fecha
de Pago en curso fuera inferior a cuarenta y q#@sppuntos basicos (0,45%).

(c) Que el importe del Fondo de Reserva CH estéddoén la anterior Fecha de Pago
en un importe inferior a la Cantidad RequeridaFteido de Reserva CH.

(i) Rentabilidad

El importe del Fondo de Reserva esta depositad@ntki la vida del Fondo, en la

Cuenta de Tesoreria CH abierta a nombre del Fonds Agente Financiero, la cual

estara sujeta, por lo que a su rentabilidad seregfial Contrato de Prestacion de
Servicios Financieros referido en el apartado Vdgl1Folleto Informativo).

(i) Destino
El Fondo de Reserva CH se destinara, en cada Bedhago a partir de su constitucion,

al cumplimiento de sus obligaciones de pago coeghral Orden de Prelacion de
Pagos CH establecido en el apartado V.5.1.B)2Idjaketo Informativo.

El Fondo de Reserva CH (al tener la considerac®ri-anhdos Disponibles CH) no
puede emplearse para atender las obligaciones dge peridas en el apartado
V.5.1.B)2.a) del Folleto Informativo (que deberé&n satisfechas con cargo a los fondos

Disponibles PH).

Contratos de Swap

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representgcigor cuenta del Fondo, con
BEARSTEARNS BANK PLC cuatro contratos de permutasirdereses (cada uno de
ellos, un.Contrato de Swap. y, conjuntamente, IBentratos de Swap.) cuyos
términosmas relevantes se describen a continuacion:



1 Contratos de Swap PH

La Sociedad Gestora celebrara, en representacpor guenta del Fondo, con BEAR
STEARNS BANK PLC dos Contratos de Swap (I6®ntratos de Swap PH) con la
finalidad de cubrir el riesgo que tiene lugar atarirarse ciertos Activos de las
respectivas carteras de las Entidades Cedentetossigeindices de referencia y a
periodos de revision de tipo de interés difereatdéss aplicables para los Bonos de la
Serie PH.

Concretamente, el Contrato de Swap PH 1 cubresjoique tiene lugar al encontrarse
ciertos Activos de las respectivas carteras d&iglades Cedentes sujetos a periodos
de revision de tipo de interés anuales, mientrasedjaplicable a los Bonos de la Serie
PH es trimestral.

Por su parte, el Contrato de Swap PH 2 cubre sfjoigue tiene lugar al encontrarse
ciertos Activos de las respectivas carteras d&iglades Cedentes sujetos a periodos
de revision de tipo de interés semestrales, mienfue el aplicable a los Bonos de la
Serie PH es trimestral.

Los términos mas relevantes de los Contratos d@ $\Mase describen a continuacion:
1.1 Contrato de Swap PH 1

Parte A: BEAR STEARNS BANK PLC.
Garante de la Parte A.BEAR STEARNS COMPANIES INC
Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cdehtaondo.

(i) Fechas de Liquidacién

Las Fechas de Liquidacion (cada una, unaFecha de Liquidacion”) coincidiran con
las Fechas de Pago de los Bonos (esto es, lo2dide marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio, 0, en caso de no ser attpiratas fechas un Dia Habil, el Dia
Habil inmediatamente posterior). La primera Fecbalajuidacion coincidira con la
primera Fecha de Pago.

(i) Periodos de Liquidacion

Los Periodos de Liquidacion (cada uno unPeriodo de Liquidacion’) seran los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas dedaqgion consecutivas, incluyéndose
la inicial y excluyéndose la final. Por excepciéhprimer Periodo de Liquidacion sera
el comprendido entre la Fecha de Desembolso (oljuy la primera Fecha de Pago
(excluida).

(iif) Cantidades a pagar por Parte A

El resultado de multiplicar élmporte nocional del Contrato de SWAP PHpbr el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos estidblgrara cada Fecha de Pago, tal y
como se define en el apartado 11.10.1 del preseolleto, mas un spread de entre 20 y
28 pbs. Para el célculo de la Parte A se tomaradiks efectivamente transcurridos en
base anual 360.

(iv) Cantidades a pagar por Parte B

Las Cantidades a Pagar por la Parte B sera la dartas Cantidades Devengadas en las
Fechas de Referencia (tal y como se define esteegi®p mas adelante) trascurridas
desde la ultima Fecha de Liquidacion.
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A tal efecto, se entenderd pGantidad Devengada en la Fecha de Referencial
producto, en funcién de los dias efectivamentestamidos y en base 360, del
“Importe nocional del Contrato de SWAP PHpbr el Factor de Calculo PH 1, tal y
como se definen ambos a continuacion, en las FelehReferencia.

El .Factor de Calculo PH 1 sera, en cada Fecha de Referencia, la media deddias
diarias mensuales de los tipos de interés EuriBaméses que sirven de referencia de
los activos titulizados, ponderados por el pordentscial de los préstamos cubiertos
por el Contrato de Swap PH 1 que resetean en cerddaulos meses del afio.

Las Fechas de Referenciaseran los 18 de cada mes, empezando el 18 dedgli
2003.

El .Importe Nocional del Contrato de Swap PH 1sera el saldo nominal pendiente de
los Bonos, en la proporcion que represente el S&ldminal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias cuyos Préstamos Hipates subyacentes estén sometidos
a revision anual de sus tipos de interés.

(v) Cantidades a pagar como consecuencia de tipagimos y minimos en los
Préstamos de la cartera

Las Partes estaran obligadas a abonar las cardgidaéea continuacién se indican como
consecuencia de que parte de los Préstamos Hipote®dd con revision anual de tipos
de interés tiene tipos maximos y minimos.

El importe a pagar por la Parte A a la Parte B ggral a la suma de los productos de
(i) y (ii) para cada uno de los grupos de préstaguastengan el mismo maximo de tipo
de interés aplicable y que estén cubiertos poomtrato de Swap PH 1. Donde (i) es el
saldo vivo del grupo de préstamos con el mismo méxde tipo de interés y (ii) es la
diferencia, en caso de ser positiva, entre la maelias medias diarias mensuales de los
tipos de interés Euribor 12 meses que sirven denefia de los activos titulizados,
ponderados por el porcentaje inicial del citadggrde préstamos que resetean en cada
uno de los meses del afio y el tipo de interés nm@agieducido el margen y minorado un
1%.

El importe a pagar por la Parte B a la Parte A ggral a la suma de los productos de
() y (ii) para cada uno de los grupos de préstaquestenga el mismo minimo de tipo

de interés aplicable y que estén cubiertos poomtrato de Swap PH 1. Donde (i) es el
saldo vivo del grupo de préstamos con el mismomunile tipo de interés y (ii) es la

diferencia, en caso de ser positiva, entre eldgpinterés minimo deducido el margen y
la media de las medias diarias mensuales de los tp interés Euribor 12 meses que
sirven de referencia de los activos titulizados)dewados por el porcentaje inicial del
citado grupo de préstamos que resetean en caddeuns meses del afio.

(vi) Supuestos de incumplimiento del Contrato defSH 1

Si en una Fecha de Liquidacion, el Fondo, actuanulavés de la Sociedad Gestora, no
pagase la cantidad que le correspondiera satistkaB&AR STEARNS BANK PLC en
virtud del Contrato de Swap PH 1, este ultimo pagdsblverse a instancias de BEAR
STEARNS BANK PLC. En caso de que correspondierapagntidad liquidativa, el
Fondo asumird, si procede, la obligacion del pagtadantidad liquidativa prevista en
los términos del Contrato de Swap PH 1, y todo @laconformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos PH del Fondo descrito en elaajua¥.5.1.B)2.a) del Folleto.
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Sin perjuicio de lo anterior, salvo en caso de isipibdad de mantener el equilibrio

financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en septacion y por cuenta del Fondo,
tratard de contratar un nuevo contrato de cobeenrsustitucion del Contrato de Swap
PH 1.

Si en una Fecha de Liquidacion BEAR STEARNS BANKCPho pagase la cantidad
gue le correspondiera satisfacer al Fondo en videldContrato de Swap PH 1, este
altimo podra resolverse a instancias de la Sociedadtora. En tal caso, BEAR
STEARNS BANK PLC asumira la obligacién del pago ldecantidad liquidativa
prevista en el Contrato de Swap PH 1, en caso deeagpultase a favor del Fondo. Si,
por el contrario, el pago de la cantidad liquidatile correspondiese a BEAR
STEARNS BANK PLC, éste se realizara de conformidaw el Orden de Prelacion de
Pagos PH del Fondo descrito en el apartado V.21aBjlel Folleto Informativo.

La cantidad liquidativa sera calculada por BEAR S8RES BANK PLC, como agente
de célculo del Contrato de Swap PH 1, en funcidvaler de mercado del Contrato de
Swap PH 1.

(vii) Supuestos de modificacion en la calificacion

1.- En el supuesto de que MOODY'’S (i) rebaje laficacion de las obligaciones de

deuda a largo plazo no garantizada y no subordidada Parte A por debajo de Al y
del Garante de la Parte A, por debajo de Al or@éhaje la calificacion de las

obligaciones de deuda a corto plazo no garantiyada subordinada de la Parte A
debajo de P-1Supuesto de Calificacion Inicial MOODY'S) y del Garante de la Parte

A por debajo de Al, la Parte A procedera en elgldz 30 dias después del referido
Supuesto de Calificacion Inicial MOODY'S, a su pgeogosta y mediante esfuerzos
razonables, bien:

(i) a transmitir todos sus derechos y obligaciomégtivos al Contrato de Swap PH 1 a
un tercero sustituto que cuente con la calificacguerida y tenga su domicilio en la
misma jurisdiccion que la Parte A o la Parte B ouea jurisdiccion razonablemente
satisfactoria para la Parte B;

(i) a hacer que otra entidad que cuente con ldiczadion requerida y que tenga su

domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte AaoParte B 0 en una jurisdiccion

razonablemente satisfactoria para la Parte B relspsolidariamente de las obligaciones
gue la Parte A asume en el Contrato de Swap PHbieno

(i) a realizar agquellas otras actuaciones queoseengan con MOODY'S.

(iv) dentro de los treinta (30) dias siguientesoacarrir el referido Supuesto de
Calificacion Inicial MOODY'S, establecera un contrale respaldo en condiciones de
mercado que sea satisfactorio para MOODY’S enrmddoy en la forma (y que podra
basarse en la documentacion de soporte creditidibigada por ISDA o referirse a
respaldo en forma de dinero en efectivo o valoresntos) en apoyo de las
obligaciones que asume en el contrato de Swap Phju$tado a los criterios de
MOODY'’S o aquella otra cantidad que se acuerdeMO®DY'’S.
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2.- En el supuesto de que (i) MOODY'S rebaje laficacion de las obligaciones de
deuda a largo plazo no garantizada y no subordidada Parte A y, en su caso, del
Garante de la Parte A, por debajo de A3 (0 su etpnte) o (i) MOODY'S rebaje la
calificacion de las obligaciones de deuda a cdda@no garantizada y no subordinada
de la parte Ay, en si caso, del Garante de laeParto de cualquier entidad que le
sustituya, por debajo de P-2 (o su equivalergap(esto de Calificacion Posterior de
MOODY’S.), la Parte A procedera lo antes posible dentrtodazonable después del
Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY'S, raath esfuerzos razonables y a su
costa, a:

() transmitir todos sus derechos y obligacionas @specto al Contrato de Swap PH 1
a favor de un tercero sustituto que cuente conaldicacion requerida y tenga su
domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte AaoParte B 0 en una jurisdiccion
razonablemente satisfactoria para la Parte B plaeb de 30 dias;

(i) hacer que otra entidad que cuente con laicatifon requerida y que tenga su
domicilio en la misma jurisdicciéon que la Parte AaoParte B o en una jurisdiccion

razonablemente satisfactoria para la Parte B pase @bligado conjunto con respecto a
las obligaciones que la Parte A asume en el ContlatSwap PH 1 en el plazo de 30
dias;

(i) A realizar aquellas otras actuaciones quaaeerden con MOODY'S. Igualmente,
mientras esté pendiente el cumplimiento de lasriantés alternativas, la Parte A, a su
propia costa:

(iv) Dentro de los diez (10) dias siguientes a poide el Supuesto de Calificacion
Posterior de MOODY'’S, firmara un contrato de redpatn condiciones de mercado y
aceptable en el fondo y en la forma para MOODY’Se(qpodra basarse en la
documentacion de soporte crediticio publicada S@A o en caso contrario referirse a
garantia en forma de dinero en efectivo, valorambos) en apoyo de las obligaciones
que asume en este acuerdo, ajustado a los critddoMIOODY’S o aquella otra
cantidad que se acuerde con MOODY'S.

3.- El incumplimiento por la Parte A de la obligatimencionada en el punto iv)
anterior, dara lugar a un supuesto de incumplimienputable a la Parte A.

Adicionalmente, si cumpliendo con la obligacion wienada en el punto iv) anterior,
no cumpliera al menos una de las obligaciones raeadas en los puntos i), ii) v iii)
anteriores, dara lugar a un supuesto de terminawiputable a la Parte A.

4.- Si en cualquier momento (i) las obligacionesldeda a corto plazo no subordinada
y no garantizada por ningun tipo de garantia dala@a de Swap recibieran una
calificacion inferior a F1 por FITCH o (ii) FITCHetirara su calificacion respecto de
dichas obligaciones, el Garante, a su costa y delgros treinta (30) dias siguientes a
la citada rebaja o retirada:

(i) obtendra un tercero con una calificacion al osetan elevada como la calificacion
requerida para que garantice, o acepte pasar a@bigado conjunto respecto de, las
obligaciones asumidas por el Garante en el Contlt®wap PH 1; 0

(ii) proporcionara soporte crediticio suficientergpanantener la calificacion de los
Bonos en el nivel que habria tenido de no sergoalificacion vigente en ese momento
del Garante, debiendo dicho soporte crediticio tatdp forma de garantia en efectivo,
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revisada semanalmente, por un importe igual alndgdamercado del Contrato de Swap
PH 1, en una cuenta de Tesoreria u otra cuentaispea; o

(iii) transferird y cedera los derechos y obligae® que correspondan al Garante en
virtud del Contrato de Swap PH 1 a favor de unet@rcuya calificacion sea al menos
tan elevada como las calificaciones requeridas FIGICH y MOODY'S; o (iv)
encontrara cualquier otra solucion necesaria pandaat a la Parte A a mantener las
calificaciones de FITCH y MOODY'S vigentes en esenmento para los Bonos, en
cada caso de conformidad y con sujecion a los t@smiel Contrato de Swap PH 1.

Si el Garante no adoptara las medidas anteriornaggeritas, ello no constituira ni
derivara en un Supuesto de Incumplimiento, peracagistituira un Supuesto de
Resolucién Adicional con respecto a la Parte A ertendera que se ha producido el
trigésimo dia siguiente a la referida rebaja, ena®o, siendo la Unica parte afectada la
Parte A. Supuesto de Incumplimiento y Supuesto d@soRcién Adicional, son
conceptos definidos en el Contrato de Swap PH 1.

Todos los costes, gastos, gastos e impuestos eseqgueurra por el cumplimiento de
las anteriores obligaciones seran por cuenta deRBEREARNS BANK PLC.

(viii) Vencimiento del Contrato de Swap PH 1

El Contrato de Swap PH 1 quedara resuelto de ptlmmecho en caso de que las
Entidades de Calificacion no confirmaran como difias, antes del inicio del Periodo
de Suscripcion, las calificaciones provisionalegreslas a los Bonos.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion aaticipdel Contrato de Swap PH 1 no
constituird en si misma un causa de vencimientcipatio del Fondo ni liquidacion
anticipada del mismo, salvo que en conjuncién ctinsoeventos 0 circunstancias
relativos a la situacion patrimonial del Fondo sedpjera un alteracion sustancial o
permanente de su equilibrio financiero.

El vencimiento del Contrato de Swap PH 1 tendrarwmn la fecha de liquidacion del
Fondo.

1.2 Contrato de Swap PH 2

Seran de aplicacion, las condiciones que para efr&to de Swap PH 1 se indican en el
apartado 1.1, salvo las siguientes:

Las Cantidades a Pagar por la Parte B sera la dartas Cantidades Devengadas en las
Fechas de Referencia (tal y como se define maswadéltrascurridas desde la Ultima
Fecha de Liquidacion. A tal efecto, se entender&Jamtidad Devengada en la Fecha
de Referenciael producto, en funcion de los dias efectivameatesturridos y en base
360, del‘Importe Nocional del Contrato Swap PHJjor el Factor de Calculo PH 2, tal
y como se definen ambos a continuacion, en lasdsead Referencia.

El .Factor de Célculo PH 2 sera, en cada Fecha de Referencia, la media aaladde
las medias de las medias diarias mensuales dptssde interés Euribor 12 meses que
sirven de referencia de los activos titulizadosidewados por el porcentaje inicial de los
préstamos cubiertos por el Contrato de Swap PHe2rgsetean en cada uno de los
meses del afio.

El .Importe Nocional del Contrato de Swap PH 2sera el saldo nominal pendiente de
los Bonos, en la proporcion que represente el S&ldminal Pendiente de las
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Participaciones Hipotecarias cuyos Préstamos Hipates subyacentes estén sometidos
a revision semestral de sus tipos de interés.

Las Partes estaran obligadas a abonar las cardgidaéea continuacién se indican como
consecuencia de que parte de los Préstamos Hipow&41 con revision semestral de
tipos de interés tiene tipos maximos y minimos.

El importe a pagar por la Parte A a la Parte B ggral a la suma de los productos de
() y (ii) para cada uno de los grupos de préstaguastengan el mismo méaximo de tipo
de interés aplicable y que estén cubiertos poorgrato de Swap PH 2. Donde

(i) es el saldo vivo del grupo de préstamos canisino maximo de tipo de interés y

(i) es la diferencia, en caso de ser positivareeth media de las medias diarias
mensuales de los tipos de interés Euribor 12 mgsessirven de referencia de los
activos titulizados, ponderados por el porcentajeidl del citado grupo de préstamos
gue resetean en cada uno de los meses del aftgpy dke interés maximo deducido el
margen y minorado un 1%. El importe a pagar p&dde B a la Parte A seraigual a la
suma de los productos de (i) y (ii) para cada umtod grupos de préstamos que tenga
el mismo minimo de tipo de interés aplicable y gat&n cubiertos por el contrato de
Swap PH 2. Donde

(i) es el saldo vivo del grupo de préstamos canisino minimo de tipo de interés y

(i) es la diferencia, en caso de ser positivareeal tipo de interés minimo deducido el
margen, y la media de las medias diarias mensdaldss tipos de interés Euribor 12
meses que sirven de referencia de los activoszalds, ponderados por el porcentaje
inicial del citado grupo de préstamos que reset@arada uno de los meses del afo.

2 Contratos de Swap CH

La Sociedad Gestora celebrara, en representacpmr guenta del Fondo, con BEAR
STEARNS BANK PLC dos Contratos de Swap (IGsntratos de Swap CH) con la
finalidad de cubrir el riesgo que tiene lugar atarirarse ciertos Activos de las
respectivas carteras de las Entidades Cedentetossigeindices de referencia y a
periodos de revision de tipo de interés difereatdéss aplicables para los Bonos de la
Serie CH. Concretamente, el Contrato de Swap Chbtecel riesgo que tiene lugar al
encontrarse ciertos Activos de las respectivagicmtde las Entidades Cedentes sujetos
a periodos de revision de tipo de interés anuatentras que el aplicable a los Bonos
de la Serie CH es trimestral.

Por su parte, el Contrato de Swap CH 2 cubre sgoi@ue tiene lugar al encontrarse
ciertos Activos de las respectivas carteras d&mslades Cedentes sujetos a periodos
de revision de tipo de interés semestrales, miemue el aplicable a los Bonos de la
Serie CH es trimestral.

Los términos mas relevantes de los Contratos de Siase describen a continuacion:
2.1 Contrato de Swap CH 1
Parte A: BEAR STEARNS BANK PLC.

Garante de la Parte A:BEAR STEARNS COMPANIES INC
Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cdehtéondo.
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(i) Fechas de Liquidacion

Las Fechas de Liquidacién(cada una, unaFecha de Liquidacion”) coincidiran con
las Fechas de Pago de los Bonos (esto es, lo@dide marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio, 0, en caso de no ser attpiratas fechas un Dia Habil, el Dia
Habil inmediatamente posterior). La primera Fecbalajuidacion coincidira con la
primera Fecha de Pago.

(i) Periodos de Liquidacion

Los “Periodos de Liquidacion” (cada uno un Periodo de Liguidacién”) seran los
dias efectivamente transcurridos entre dos FeclasLiquidacion consecutivas,
incluyéndose la inicial y excluyéndose la final.r Rxcepcion, el primer Periodo de
Liquidacion sera el comprendido entre la Fecha dsehbolso (incluida) y la primera
Fecha de Pago (excluida).

(i) Cantidades a pagar por Parte A

El resultado de multiplicar €lmporte Nocional del Contrato de Swap CHZpor el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos estdblgrara cada Fecha de Pago, tal y
como se define en el apartado 11.10.1 del predeolieto, mas un spread de entre 20 y
28 pbs. Para el céalculo de la Parte A se tomaradibks efectivamente transcurridos en
base anual 360.

(iv) Cantidades a pagar por Parte B

Las Cantidades a Pagar por la Parte B sera la dar@s Cantidades Devengadas en las
Fechas de Referencia (tal y como se define esteeg®p mas adelante) trascurridas
desde la ultima Fecha de Liquidacion. A tal efeae, entendera porCantidad
Devengada en la Fecha de Referenciaél producto, en funcion de los dias
efectivamente transcurridos y en base 360;Idglorte Nocional del Contrato de Swap
CHL1” por el Factor de Calculo CH 1, tal y como se defiambos a continuacion, en
las Fechas de Referencia.

El “Factor de Calculo CH T sera, en cada Fecha de Referencia, la mediagle la
medias diarias mensuales de los tipos de interédbdful2 meses que sirven de
referencia de los activos titulizados, ponderados @ porcentaje inicial de los
préstamos cubiertos por el Contrato de Swap CHelrgsetean en cada uno de los
meses del afo.

Las “Fechas de Referencia’seran los 18 de cada mes, empezando el 18 dedgilio
2003.

El “Importe Nocional del Contrato de Swap CH 1 seré el saldo nominal pendiente
de los Bonos, en la proporcion que represente kloSdominal Pendiente de los

Certificados de Transmision de Hipoteca cuyos Bnéss Hipotecarios CH subyacentes
estén sometidos a revision anual de sus tipos téeés) en la Fecha de Liquidacion
correspondiente.

(v) Cantidades a pagar como consecuencia de tipagimos y minimos en los
Préstamos de la cartera

Las Partes estaran obligadas a abonar las candidagea continuacion se indican como
consecuencia de que parte de los Préstamos Hipote€H con revision anual de tipos
de interés tiene tipos maximos y minimos.
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El importe a pagar por la Parte A a la Parte B ggral a la suma de los productos de
() y (ii) para cada uno de los grupos de préstaguastengan el mismo maximo de tipo
de interés aplicable y que estén cubiertos poorgtrato de Swap CH 1. Donde

() es el saldo vivo del grupo de préstamos canisino maximo de tipo de interés y

(i) es la diferencia, en caso de ser positivayeeta media de las medias diarias
mensuales de los tipos de interés Euribor 12 mesessirven de referencia de los
activos titulizados, ponderados por el porcentajeidl del citado grupo de préstamos
gue resetean en cada uno de los meses del afigy dke interés maximo deducido el
margen y minorado un 1%.

El importe a pagar por la Parte B a la Parte A ggral a la suma de los productos de
() y (ii) para cada uno de los grupos de préstaquestenga el mismo minimo de tipo
de interés aplicable y que estén cubiertos poorgrato de Swap CH 1. Donde

(i) es el saldo vivo del grupo de préstamos canisino minimo de tipo de interés y

(ii) es la diferencia, en caso de ser positivareeal tipo de interés minimo deducido el
margen, y la media de las medias diarias mensdaldss tipos de interés Euribor 12
meses que sirven de referencia de los activoszaitlds, ponderados por el porcentaje
inicial del citado grupo de préstamos que reset@acada uno de los meses del afo.

(vi) Supuestos de incumplimiento del Contrato deS@H 1

Si en una Fecha de Liquidacion, el Fondo, actuanilavés de la Sociedad Gestora, no
pagase la cantidad que le correspondiera satisltaB&fAR STEARNS BANK PLC en
virtud del Contrato de Swap CH 1, este ultimo pa#ésblverse a instancias de BEAR
STEARNS BANK PLC. En caso de que correspondierapagntidad liquidativa, el
Fondo asumird, si procede, la obligacién del pagtadantidad liquidativa prevista en
los términos del Contrato de Swap CH 1, y todo ééaconformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos PH del Fondo descrito en elaajma¥.5.1.B)2.b) del Folleto.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en caso de isifpibdad de mantener el equilibrio

financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en septacion y por cuenta del Fondo,
tratard de contratar un nuevo contrato de cobeemrsustitucion del Contrato de Swap
CH 1.

Si en una Fecha de Liquidacion BEAR STEARNS BANKCPho pagase la cantidad
gue le correspondiera satisfacer al Fondo en videldContrato de Swap CH 1, este
altimo podra resolverse a instancias de la Sociedadtora. En tal caso, BEAR
STEARNS BANK PLC asumira la obligacién del pago ldecantidad liquidativa
prevista en el Contrato de Swap CH 1, en caso daepultase a favor del Fondo. Si,
por el contrario, el pago de la cantidad liquidatile correspondiese a BEAR
STEARNS BANK PLC, éste se realizara de conformidaw el Orden de Prelacion de
Pagos CH del Fondo descrito en el apartado V.22IbBylel Folleto.

La cantidad liquidativa sera calculada por BEAR S8RES BANK PLC, como agente
de célculo del Contrato de Swap CH 1, en funcidrvder de mercado del Contrato de
Swap CH 1.

-17-



(vii) Supuestos de modificacidon en la calificacion

1.- En el supuesto de que MOODY'’S (i) rebaje laficacién de las obligaciones de

deuda a largo plazo no garantizada y no subordidada Parte A por debajo de Al y
del Garante de la Parte A, por debajo de Al or@baje la calificacion de las

obligaciones de deuda a corto plazo no garantigada subordinada de la Parte A
debajo de P-1Supuesto de Calificacion Inicial MOODY'’S y del Garante de la Parte

A por debajo de Al, la Parte A procedera en elgliz 30 dias después del referido
Supuesto de Calificacidon Inicial MOODY'’S, a su peogosta y mediante esfuerzos
razonables, bien:

() a transmitir todos sus derechos y obligaciamdativos al Contrato de Swap CH 1 a
un tercero sustituto que cuente con la calificacgmuerida y tenga su domicilio en la
misma jurisdiccién que la Parte A o la Parte B ouaa jurisdiccion razonablemente
satisfactoria para la Parte B;

(i) a hacer gque otra entidad que cuente con ldicaion requerida y que tenga su

domicilio en la misma jurisdicciéon que la Parte AaoParte B 0 en una jurisdiccion

razonablemente satisfactoria para la Parte B relspsolidariamente de las obligaciones
que la Parte A asume en el Contrato de Swap Chbiero

(i) a realizar aquellas otras actuaciones queoswengan con MOODY'S.

(iv) dentro de los treinta (30) dias siguientesoacarrir el referido Supuesto de
Calificacién Inicial MOODY'S, establecera un contrale respaldo en condiciones de
mercado que sea satisfactorio para MOODY’S enrmddoy en la forma (y que podra
basarse en la documentacion de soporte creditididigada por ISDA o referirse a
respaldo en forma de dinero en efectivo o valoresintbos) en apoyo de las
obligaciones que asume en el contrato de Swap CHjustado a los criterios de
MOODY'’S o aquella otra cantidad que se acuerdeMO®DY’S.

2.- En el supuesto de que (i) MOODY'S rebaje laficakion de las obligaciones de
deuda a largo plazo no garantizada y no subordidada Parte A y, en su caso, del
Garante de la Parte A, por debajo de A3 (o su atgnte) o (i) MOODY'S rebaje la
calificacion de las obligaciones de deuda a cdda@no garantizada y no subordinada
de la parte Ay, en si caso, del Garante de laeParto de cualquier entidad que le
sustituya, por debajo de P-2 (o su equivalergap(esto de Calificacion Posterior de
MOODY'’S), la Parte A procederéa lo antes posible dentrtbodazonable después del
Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY'S, raath esfuerzos razonables y a su
costa, a:

() transmitir todos sus derechos y obligaciones @specto al Contrato de Swap CH 1
a favor de un tercero sustituto que cuente conaldicacion requerida y tenga su
domicilio en la misma jurisdicciéon que la Parte AaoParte B 0 en una jurisdiccion
razonablemente satisfactoria para la Parte B plaeb de 30 dias;

(i) hacer que otra entidad que cuente con ladicadion requerida y que tenga su
domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte AaoParte B 0 en una jurisdiccion

razonablemente satisfactoria para la Parte B paee @bligado conjunto con respecto a
las obligaciones que la Parte A asume en el Contl@tSwap CH 1 en el plazo de 30
dias;
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(i) A realizar aquellas otras actuaciones quaaeerden con MOODY'S. Igualmente,
mientras esté pendiente el cumplimiento de lasrianés alternativas, la Parte A, a su
propia costa:

(iv) Dentro de los diez (10) dias siguientes a poirde el Supuesto de Calificacion
Posterior de MOODY'S, firmara un contrato de redpatn condiciones de mercado y
aceptable en el fondo y en la forma para MOODY’'Se(gpodra basarse en la
documentacion de soporte crediticio publicada @A o en caso contrario referirse a
garantia en forma de dinero en efectivo, valorambos) en apoyo de las obligaciones
gue asume en este acuerdo, ajustado a los critdeoMOODY’S o aquella otra
cantidad que se acuerde con MOODY'’S.

3.- El incumplimiento por la Parte A de la obligatimencionada en el punto iv)
anterior, dara lugar a un supuesto de incumplimiemputable a la Parte A.
Adicionalmente, si cumpliendo con la obligacion wienada en el punto iv) anterior,
no cumpliera al menos una de las obligaciones raeadas en los puntos i), ii) v iii)
anteriores, dara lugar a un supuesto de terminatiputable a la Parte A.

4.- Si en cualquier momento (i) las obligacionesideda a corto plazo no subordinada
y no garantizada por ningun tipo de garantia dela@e de Swap recibieran una
calificacion inferior a F1 por FITCH o (ii) FITCHetirara su calificacion respecto de
dichas obligaciones, el Garante, a su costa y del#ios treinta (30) dias siguientes a
la citada rebaja o retirada:

(i) obtendré un tercero con una calificacion al osetan elevada como la calificacién
requerida para que garantice, o acepte pasar a@bbgado conjunto respecto de, las
obligaciones asumidas por el Garante en el Contdatewap CH 1; o

(i) proporcionara soporte crediticio suficientergpanantener la calificacion de los
Bonos en el nivel que habria tenido de no sergoalificacion vigente en ese momento
del Garante, debiendo dicho soporte crediticio tatdp forma de garantia en efectivo,
revisada semanalmente, por un importe igual alndgdamercado del Contrato de Swap
PH 1, en una cuenta de Tesoreria u otra cuentaispea; o

(iii) transferird y cedera los derechos y obligae® que correspondan al Garante en
virtud del Contrato de Swap CH1 a favor de un terceiya calificacion sea al menos
tan elevada como las calificaciones requeridag-poCH y MOODY'S; o

(iv) encontrara cualquier otra solucion necesagia @yudar a la Parte A a mantener las
calificaciones de FITCH y MOODY'S vigentes en esenmento para los Bonos, en
cada caso de conformidad y con sujecion a los t@smiel Contrato de Swap CH 1.

Si el Garante no adoptara las medidas anteriornaggeritas, ello no constituira ni
derivara en un Supuesto de Incumplimiento, peracagistituira un Supuesto de
Resolucién Adicional con respecto a la Parte A emiendera que se ha producido el
trigésimo dia siguiente a la referida rebaja, ena®o, siendo la Unica parte afectada la
Parte A.

Supuesto de Incumplimiento y Supuesto de Resolugiditional, son conceptos
definidos en el Contrato de Swap CH 1.

Todos los costes, gastos, gastos e impuestos esegneurra por el cumplimiento de
las anteriores obligaciones seran por cuenta deFBEREARNS BANK PLC.

(viii) Vencimiento del Contrato de Swap CH
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El Contrato de Swap CH 1 quedara resuelto de ptlrecho en caso de que las
Entidades de Calificacion no confirmaran como defias, antes del inicio del Periodo
de Suscripcion, las calificaciones provisionalegreslas a los Bonos.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucion aaticipdel Contrato de Swap CH 1 no
constituird en si misma un causa de vencimientizipatio del Fondo ni liquidacion
anticipada del mismo, salvo que en conjuncion ctipsoeventos o circunstancias
relativos a la situaciéon patrimonial del Fondo sedpjera un alteracién sustancial o
permanente de su equilibrio financiero.

El vencimiento del Contrato de Swap CH tendra lwyala fecha de liquidacion del
Fondo.

2.2 Contrato de Swap CH 2

Seran de aplicacién, las condiciones que parar&to de Swap CH 1 se indican en el
apartado 2.1, salvo las siguientes:

Las Cantidades a Pagar por la Parte B sera la dar@s Cantidades Devengadas en las
Fechas de Referencia (tal y como se define maswadgltrascurridas desde la ultima
Fecha de Liquidacion. A tal efecto, se entender@amtidad Devengada en la Fecha
de Referenciael producto, en funcion de los dias efectivamematescurridos y en base
360, del‘iImporte Nocional del Contrato Swap CHZJor el Factor de Calculo CH 2, tal
y como se definen ambos a continuacion, en lasdsetd Referencia.

El Factor de Calculo CH 2sera, en cada Fecha de Referencia, la media poaddea
las medias diarias mensuales de Euribor 12 mesessiguen de referencia de los
Activos cubiertos por el porcentaje inicial de Pr&stamos CH cuyo tipo de interés se
fija en cada uno de los meses del afio a la FecRaf@eencia.

El Importe Nocional del Contrato de Swap CH 2sera el saldo nominal pendiente de
los Bonos, en la proporcion que represente el S&ldminal Pendiente de los
Certificados de Transmision de Hipoteca cuyos Bnéss Hipotecarios CH subyacentes
estén sometidos a revision semestral de sus tpo#e&lés, en la Fecha de Liquidacion
correspondiente.

Las Partes estaran obligadas a abonar las cardidaéea continuacion se indican como
consecuencia de que parte de los Préstamos Hipowe®4d con revision semestral de
tipos de interés tiene tipos maximos y minimos.

El importe a pagar por la Parte A a la Parte B ggral a la suma de los productos de i)
y ii) para cada uno de los grupos de préstamodenga el mismo maximo de tipo de
interés aplicable. Donde (i) es el saldo vivo delpg de préstamos con el mismo
maximo de tipo de interés y (ii) es la diferen@n,caso de ser positiva, entre la media
ponderada de las medias diarias mensuales de E@8bueses que sirven de referencia
de los activos titulizados por el porcentaje ifidia los préstamos que resetean en cada
uno de los meses del afio y el tipo de interés nwxieducido el margen minorado un
1%.

El importe a pagar por la Parte B a la Parte A ggral a la suma de los productos de i)
y ii) para cada uno de los grupos de préstamodenga el mismo maximo de tipo de
interés aplicable. Donde (i) es el saldo vivo delpg de préstamos con el mismo
minimo de tipo de interés y (ii) es la diferen@a,caso de ser positiva, entre el tipo de
interés minimo deducido el margen y la media padberde las medias diarias
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mensuales de Euribor 12 meses que sirven de refaréa los activos titulizados por el
porcentaje inicial de los préstamos que reseteaa@s uno de los meses del afio.

Contratos de Opcion

La Sociedad Gestora ha celebrado, en representgcigor cuenta del Fondo, con
BEAR STEARNS BANK PLC (le&Entidad de Contrapartida) dos contratos de opcidn
(respectivamente, ufontrato de Opciéon PHy un Contrato de Opcion CH vy,
conjuntamente, lo€ontratos de Opcior).

En virtud de cada uno de los Contratos de Opcaintidad de Contrapartida, en caso
de que en un mes en curso el Tipo indice (tal ceendefine a continuacién) en dicho
mes sea menor que la media del Euribor a un (1rafiespondiente a ese mismo mes
mas cuarenta (40) puntos basicos (0,40%), debendaalal Fondo, en cada Fecha de
Pago, el producto de

(i) el saldo nocional de los Préstamos referensiadlipo indice de dicho mes en la
anterior Fecha de Pago,

(i) la diferencia entre la media del Euribor a () afio correspondiente a ese mismo
mes mas cuarenta (40) puntos basicos (0,40%) ypel fiidice correspondiente a ese
mismo mes y (iii) el niumero de dias dentro deldtkride Liquidacion en los que el tipo
de referencia de los Préstamos era el anterior Tige dividido por 360. Estas
cantidades se liquidaran, en cada Fecha de Pagia, dpae no exista ningn Préstamo
referenciado al Tipo indice de dicho mes.

Se entendera pdiipo indice el IRPH publicado mensualmente por el Banco deifsp
en su pagina wetlvww.bde.es/tipos/tipos.htnen la seccion .Tipos de interés legales
Euribor, MIBOR Yy otros tipos oficiales de referemclel mercado hipotecario, bajo el
epigrafe.

En caso de que el Tipo indice de un mes sea igs@aperior al Euribor a un (1) afio méas
cuarenta (40) puntos basicos (0,40%), no se dex@rgntidad alguna a favor del
Fondo.

En virtud del Contrato de Opcion PH el Fondo debpa@jar a la Entidad de
Contrapartida, en la Fecha de Desembolso de lo®B&MH, una comision por un
importe igual a 9.734,47 euros, con cargo al Pmist&ubordinado para Gastos
Iniciales PH.

Por su parte, en virtud del Contrato de Opcion CHoado debera pagar a la Entidad
de Contrapartida, en la Fecha de Desembolso dBdnes CH, una comision por un
importe igual a 6.126,14 euros, con cargo al Pmist&ubordinado para Gastos
Iniciales CH.

Fuera de las comisiones previstas en los dos parrahteriores, la Entidad de
Contrapartida no tendra derecho a recibir cantaticional alguna.

El vencimiento de cada uno de los Contratos de @ptendra lugar en la fecha de
liquidacion del Fondo.

Supuestos de modificacidn en la calificacion

Cada uno de los Contratos de Opcion contemplarasigsientes supuestos de
modificacion en la calificacion (a estos efectosd®A, Parte B y Garante de la Parte A
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tendran el mismo significado que se les asigna®iCbntratos de Swap referidos en el
apartad V.4.4 anterior):

1.- En el supuesto de que MOODY'’S (i) rebaje laficacion de las obligaciones de
deuda a largo plazo no garantizada y no subordidada Parte A por debajo de Al y
del Garante de la Parte A, por debajo de Al or@haje la calificacion de las

obligaciones de deuda a corto plazo no garantiyada subordinada de la Parte A
debajo de P-1 Supuesto de Calificacion Inicial MOODY'S) y del Garante de la

Parte A por debajo de Al, la Parte A procederalegplago de 30 dias después del
referido Supuesto de Calificacion Inicial MOODY’§, su propia costa y mediante
esfuerzos razonables, bien:

(i) a transmitir todos sus derechos y obligaciomdativos al Contrato de Opcion a un
tercero sustituto que cuente con la calificacionquegida y tenga su domicilio en la
misma jurisdiccion que la Parte A o la Parte B ouea jurisdiccion razonablemente
satisfactoria para la Parte B;

(i) a hacer que otra entidad que cuente con ldiczadion requerida y que tenga su

domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte AaoParte B 0 en una jurisdiccion

razonablemente satisfactoria para la Parte B relspsolidariamente de las obligaciones
que la Parte A asume en el Contrato de Opciore bi

(i) a realizar agquellas otras actuaciones queoswengan con MOODY'S.

(iv) dentro de los treinta (30) dias siguientesoacarrir el referido Supuesto de

Calificacion Inicial MOODY'S, establecera un contrale respaldo en condiciones de
mercado que sea satisfactorio para MOODY’S enrmddoy en la forma (y que podra

basarse en la documentacion de soporte creditidibigada por ISDA o referirse a

respaldo en forma de dinero en efectivo o valoresntos) en apoyo de las
obligaciones que asume en el contrato de Opcidstagjo a los criterios de MOODY'’S

0 aquella otra cantidad que se acuerde con MOODY'S.

2.- En el supuesto de que (i) MOODY'S rebaje laficacion de las obligaciones de
deuda a largo plazo no garantizada y no subordidada Parte A y, en su caso, del
Garante de la Parte A, por debajo de A3 (0 su etpnte) o (i) MOODY'S rebaje la
calificacion de las obligaciones de deuda a cdda@no garantizada y no subordinada
de la parte Ay, en si caso, del Garante de laeParto de cualquier entidad que le
sustituya, por debajo de P-2 (o su equivalerg@ep(esto deCalificacion Posterior de
MOODY’S), la Parte A procedera lo antes posible dentrtodazonable después del
Supuesto de Calificacion Posterior de MOODY'S, raath esfuerzos razonables y a su
costa, a:

(i) transmitir todos sus derechos y obligaciones m@specto al Contrato de Opcién a
favor de un tercero sustituto que cuente con I#ficzdion requerida y tenga su

domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte AaoParte B 0 en una jurisdiccion

razonablemente satisfactoria para la Parte B plaeb de 30 dias;

(i) hacer que otra entidad que cuente con laicatifon requerida y que tenga su
domicilio en la misma jurisdiccion que la Parte AaoParte B o en una jurisdiccion

razonablemente satisfactoria para la Parte B pase @bligado conjunto con respecto a
las obligaciones que la Parte A asume en el ContlatOpcion en el plazo de 30 dias;
(i) A realizar aquellas otras actuaciones quaaeerden con MOODY'S. Igualmente,

mientras esté pendiente el cumplimiento de lasrianés alternativas, la Parte A, a su
propia costa:
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(iv) Dentro de los diez (10) dias siguientes a porde el Supuesto de Calificacion
Posterior de MOODY'S, firmara un contrato de redpatn condiciones de mercado y
aceptable en el fondo y en la forma para MOODY’'Se(gpodra basarse en la
documentacion de soporte crediticio publicada @A o en caso contrario referirse a
garantia en forma de dinero en efectivo, valorambos) en apoyo de las obligaciones
gue asume en este acuerdo, ajustado a los critdeoMOODY’S o aquella otra
cantidad que se acuerde con MOODY'’S.

3.- El incumplimiento por la Parte A de la obligatimencionada en el punto iv)
anterior, dara lugar a un supuesto de incumplimiemputable a la Parte A.
Adicionalmente, si cumpliendo con la obligacion wienada en el punto iv) anterior,
no cumpliera al menos una de las obligaciones raeadas en los puntos i), ii) y iii)

anteriores, dara lugar a un supuesto de terminatiputable a la Parte A.

4.- Si en cualquier momento (i) las obligacionesideda a corto plazo no subordinada
y no garantizada por ningun tipo de garantia debh@e recibieran una calificacion
inferior a F1 por FITCH o (ii) FITCH retirara su liégacion respecto de dichas
obligaciones, el Garante, a su costa y dentrogl&rdinta (30) dias siguientes a la citada
rebaja o retirada:

(i) obtendré un tercero con una calificacion al osetan elevada como la calificacién
requerida para que garantice, o acepte pasar abbgado conjunto respecto de, las
obligaciones asumidas por el Garante en el Contl@topcién; o

(i) proporcionara soporte crediticio suficientergpanantener la calificacion de los
Bonos en el nivel que habria tenido de no sergoalificacion vigente en ese momento
del Garante, debiendo dicho soporte crediticio tatdp forma de garantia en efectivo,
revisada semanalmente, por un importe igual alrvdé® mercado del Contrato de
Opcidn, en una cuenta de Tesoreria u otra cuenta

especificada; o

(i) transferirda y cedera los derechos y obligae® que correspondan al Garante en
virtud del Contrato de Opcion a favor de un tercarga calificacion sea al menos tan
elevada como las calificaciones requeridas por HIJ®GOODY'S; o

(iv) encontrara cualquier otra solucion necesagia ayudar a la Parte A a mantener las
calificaciones de FITCH y MOODY'S vigentes en esenmento para los Bonos, en
cada caso de coformidad y con sujecion a los té@smiel Contrato de Opcién.

Si el Garante no adoptara las medidas anteriornaggeritas, ello no constituira ni
derivara en un Supuesto de Incumplimiento, peracagistituira un Supuesto de
Resolucion Adicional con respecto a la Parte A emsiendera que se ha producido el
trigésimo dia siguiente a la referida rebaja, esa®o, siendo la Unica parte afectada la
Parte A.

Supuesto de Incumplimiento y Supuesto de Resolugiditional, son conceptos
definidos en los Contratos de Opcion.

Todos los costes, gastos, gastos e impuestos eseqgueurra por el cumplimiento de
las anteriores obligaciones seran por cuenta deRBEREARNS BANK PLC.
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4. Evolucioén del fondo

a) Tasas de amortizacion anticipada de los préstéitntizados

La tasa de amortizacion anticipada del activo derah ejercicio 2009, ha sido del
2,07%. En el ejercicio 2008 la tasa de amortizaaidticipada para el Tramo PH ha sido
del 8,53% y para el Tramo CH ha sido del 9,38%.

Adicionalmente la tasa de amortizacion histéridafaledo es del 35,20%.

b) Informacion relevante en relacién con garantias

La distribucién segun el valor de la razén entreréeicipal pendiente de amortizar de
los Préstamos Hipotecarios participados y el valer tasacion de los inmuebles
hipotecados expresados en tanto por cien, esuasig:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2009 Datos al 31/12/2008 Datos ememento de la constitucion del
fondo
Principal Principal Principal
Intervalo Nam. % pendiente % Nam. % pendiente % Nam. % pendiente %
0,01- 40,00 1.479 36,57% 52.423 23,55% 1.365 32,02% 50.143 20,05% 864 12,44% 39.724 7,79%
40,01- 60,00 1.377 34,04% 84.478  37,95%| 1.412 33,12% 92.181 36,85%| 1.471 21,17%  103.987  20,39%
60,01- 80,00 1.024 25,31% 73.568 33,05% 1.268 29,77% 91.593 36,62%) 3.508 50,50% 280.176 54,94%
80,01 - 100,00 165  4,08% 12.107 5,45% 217 5,09% 16.210 6,48% 1.104 15,89% 86.113 16,88%
Total 4.045 100,00%  222.576 100,00% 4.262 100,00%  250.127 100,00% 6.947 100,00%  510.000 100,00%
Media
Ponderada 52,55% 54,69% 67,64%

c¢) Informacion sobre concentracién de riesgos

La concentracion de riesgos atendiendo al deudpresenta en el siguiente cuadro:

Datos al 31/12/2009

Datos al 31/12/2008

Datos en el momento de g
constitucion del fondo

Fondo 1,34% 1,24% 0,73%
Tramo PH 1,55% 1,43% 0,87%
Tramo CH 4,83% 4,47% 2,29%
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Por distribucién geogréfica

Asimismo la distribucion geografica segun la cordadi autbnoma donde se ubica el
inmueble objeto de la garantia hipotecaria se ptasn el cuadro siguiente:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2009

Datos al 31/12/2008

Datos emeimento de la constitucion

del fondo

Principal Principal Principal
Comunidad | Nam. % pendiente % Nam. % pendiente % Nam. % pendiente %
Auténoma
Andalucia 2416 59,74% 104.088 46,77%| 2.550 59,83% 117.879 47,13%| 4.527 65,16% 269.792 52,90%)
Aragon 140 3,46% 9.064 4,07% 146 3,43% 9.937 3,97% 182 2,62% 16.342 3,20%
Asturias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Baleares 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Canarias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Cantabria 21 0,52% 1.426 0,64% 21 0,48% 1.557 0,62% 28 0,40% 2.776 0,54%
Castilla-
Ledn 240 5,94% 16.676 7,49% 251 5,89% 18.465 7,38% 337 4,85% 32.437 6,37%
Castilla La
Mancha 43 1,06% 2914 1,31% 46 1,08% 3.198 1,28% 87 1,25% 8.010 1,57%
Catalufia 166 4,10% 8.759 3,94% 174 4,08% 9.603 3,84% 361 5,20% 24.510 4,82%
Ceuta 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 1 0,01% 56 0,01%
Extremadurg 40 0,99% 1.948 0,88% 43 1,01% 2.428 0,97% 72 1,04% 5.446 1,07%
Galicia 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Madrid 164 4,05% 13.705 6,15% 176 4,13% 15.271 6,11% 252 3,63% 29.282 5,74%
Melilla 2 0,05% 33 0,01% 2 0,05% 55 0,02% 4 0,06% 273 0,05%
Murcia 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Navarra 3 0,07% 639 0,29% 3 0,07% 685 0,27% 5 0,07% 1.249 0,24%
La Rioja 238 5,88% 18.838 8,46% 250 5,87% 21.103 8,44% 327 4,71% 37.561 7,36%
Comunidad
Valenciana 3 0,07% 125 0,06% 3 0,07% 146 0,06% 5 0,07% 328 0,06%
Pais Vasco 569 14,07% 44.361 19,93% 597 14,01% 49.800 19,91% 759 10,93% 81.938 16,07%
Total 4.045 100,00% 222.576 100,00%| 4.262 100,00% 250.127 100,00%| 6.947 100,00% 510.000 100,00%
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Por Morosidad

La distribucion por la antigiedad de la primerataueencida y no cobrada de las

participaciones hipotecarias en situacion de impagm informacién del principal
pendiente de vencer al 31 de diciembre de 2008 siguliente:

Cifras en miles de euros

Antigtiedad Numero Importe impagado Deuda Deuda
Intereses Pendiente

Deuda Préstamos Principal ordinarios Total vencer Total
Hasta 1 mes 4B 14 9 23 2.394 2.417
De 1 a 2 meses 18 12 8 20 1.358 1.378
De 2 a 3 meses 7 5 5 10 444 454
De 3 a 6 meses 6 6 6 12 455 467
De 6 a 12 meses 6 17 18 35 505 540
De 12 a 18 mesep 0 0 0 0 0 0
De 18 a 24 mesep 2 5 13 18 132 150
De 24 a 36 mesep 1 6 5 11 40 51

Totales 83 65 64 129 5.328 5.457

Por rentabilidad

El rendimiento de los Préstamos Hipotecarios ppetns durante el ejercicio 2009 es

el siguiente:
Cifras en miles de euros
TAR (Tipo
EURIBOR | EURIBOR | EURIBOR 6 MIBOR MIBOR 3 | MIBOR 6 activos TIPO

, ANO | 3MESES| Meses | 'RPHCAJAL CECA 1 a0 | MESES | MESES | referencia | FIJO
Indice de referencia cajas)
N° Activos vivos 1.801 17 1 1.850 4 98 233 15 20 6
Importe pendiente 120.788 1.401 0 74.777. 87. 3.149 20.120 809 946 499
Margen ponderado
s/indice de referencia 0,73 0,69 0,6 0,22 0,16 1,03 0,69 0,52 0,51 0,42
Tipo de interés medio
ponderado 2,62 2,66 1,85 4,83 6,05 4,5 3,13 2,18 4,88 3,95
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En cuanto a la distribucion por intervalos de lgwd de interés aplicable a los
Préstamos Hipotecarios participados es la siguiente

Cifras en miles de euros

Situacién en el momento de la constitucién dg
Situacion al 31/12/2009 Situacion al 31/12/2008 fondo
Intervalo Principal Principal Principal
% Tipo Nam. % pendiente % Nam. % pendiente % Nam. % pendiente %
Nominal
0,00 - 0,99 0 0,00% 0 0,00% 1 0,02% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1,00 - 1,49 1 0,02% 57 0,03% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1,50 -1,99 509 12,58% 36.057 16,20% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,00-2,49 664  16,42% 49.466 22,22% 0 0,00% 0 0,00% 14  0,20% 1303 0,26%
2,50 - 2,99 200 4,94% 12.900 5,80% 2 0,05% 43 0,02% 1248 17,96%  129.287 25,35%
3,00 - 3,49 318 7,86% 22.556 10,13% 1 0,02% 12 0,00% 1.101 15,86% 109.263 21,42%
3,50 - 3,99 596 14,73% 26.167 11,76% 15 0,35% 1.493 0,60% 1.318 18,98% 82.798 16,23%
4,00 - 4,49 406  10,04% 19.112 8,59% 59 1,38% 5.006 2,00% 1.336 19,23% 80.282 15,74%
4,50 - 4,99 439  10,85% 19.358 8,70% 69 1,62% 5.690 2,27% 1.750 25,19% 100.371 19,68%
5,00 - 5,49 294 7,27% 12.760 5,73% 439 10,30% 32.958 13,18% 137 1,97% 4.948 0,97%
5,50 - 5,99 143 3,54% 5.619 2,52% 1.665 39,07% 100.644 40,24% 10 0,14% 490 0,10%
6,00 - 6,49 185 4,57% 8.031 3,61%| 1.302 30,55% 75.428 30,15% 25 0,36% 948 0,19%
6,50 - 6,99 237 5,86% 9.140 4,11% 563 13,21% 24.104 9,64% 0 0,00% 0 0,00%
7,00 - 7,49 50 1,25% 1.296 0,58% 138 3,24% 4.498 1,80% 5 0,07% 165 0,03%
7,50 - 7,99 2 0,05% 51 0,02% 6 0,14% 217 0,09% 2 0,03% 112 0,02%
8,00 - 8,49 1 0,02% 6 0,00% 2 0,05% 34 0,01% 1 0,01% 33 0,01%
Total 4.045 100,00%  222.576 100,00%| 4.262 100,00%  250.127 100,00% 6.947 100,00%  510.000 100,00%
% Tipo de interés nominal:
Medio ponderado por Principal 3,44% 5,88% 3,64%

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cadaeutss dechas de pago vy tipos de
interés de los bonos al cierre del ejercicio

La emision de bonos se realizé por un importe nahtotal de 510 millones de euros,

integrado por 5.100Bonos, dividido en dos series:

Serie PH: constituida por 3.845 Bonos e importe inahtotal de 384.500.000 euros,
subdividida en dos Tramos:

- Tramo PHL1: integrado por 3.678 Bonos por impadminal total de 367.800.000
euros.

- Tramo PH2: integrado por 167 Bonos por importenimal total de 16.700.000
euros.

Serie CH: constituida por 1.255 Bonos e importe inaitotal de 125.500.000 euros,
subdividida en dos Tramos:

- Tramo CH1: integrado por 1.128 Bonos por impoxeiinal total de 112.800.000
euros.

- Tramo CH2: integrado por 127 Bonos por importenmal total de 12.700.000
euros.
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El detalle de los intereses abonados y de la amacr@in del principal por cada uno de los tramobales existentes hasta el 31 de diciembre de 2009 s
resume en el cuadro siguiente:

Cifras en miles euros

SERIE PH1 SERIE PH2 SERIE CH1 SERIE CH2
ES0370151005 ES0370151013 ES0370151021 ES0370151039
SALDO SALDO SALDO SALDO
INTERESES CAPITAL P | INTERESES capitaL | PRICIPAC | INTERESES capiTaL | PEICIPAC | iNTERESES capITAL | FRCRAL
DE PAGO DE PAGO DE PAGO PAGO
20/12/2004 4.150,03 23.293,40 344.506,6p 247,02 000  16.700,00 1.278,19 10.791,93 102.008,47 190,90 00 0, 12.700,00
21/03/2005 2.042,10 13.460,41 331.046,1p 129,81 000  16.700,00 607,25 5.331,09 96.676,9 100,32 0,00 2.700,00
20/06/2005 1.929,70 12.215,41 318.830,7B 128,16 000  16.700,00 565,97 5.977,58 90.699,41 99,07 0,00 700200
20/09/2005 1.862,61 13.711,69 305.119,08 128,72 000  16.700,00 532,18 6.161,54 84.537,81 99,76 0,00 70000
20/12/2005 1.778,57 13.507,42 201.611,66 128,16 000  16.700,00 494,91 6.217,08 78.320,78 99,07 0,00 70000
21/03/2008 1.954,12 14.371,03 277.239,7B 142,72 000  16.700,00 526,82 6.334,71 71.986,01 110,14 0,00 2.700,00
20/06/2008 2.014,11 11.661,03 265.578,71L 152,14 000  16.700,00 524,79 5.541,32 66.444,78 117,30 0,0 700200
20/09/2008 2.128,42 9.957,56 255.621,1p 164,99 000  16.700,00 534,20 4.057,89 62.386,86 127,10 0,00 700200
20/12/2008 2.268,00 9.710,58 245.910,5f 178,99 000  16.700,00 565,10 3.645,59 58.741,21 137,72 0,00 700200
20/03/2007 2.378,56 11.071,59 234.838,98 192,01 000  16.700,00 569,64 3.770,06 54.971,2] 147,61 0,00 2.700,00
20/06/2007 2.440,17 8.912,13 225.926,8p 204,68 000  16.700,00 572,61 3.009,21 51.962,00 157,28 0,00 700200
20/09/2007] 2.493,10 8.157,29 217.769,5p 215,44 000  16.700,00 574,73 2.518,37 49.443,6 165,46 0,00 70000
20/12/2007] 2.697,89 6.801,80 210.967,7p 237,71 000  16.700,00 613,79 2.194,10 47.249,53 182,38 0,00 70000
25/03/2008 2.838,79 8.333,61 202.634,1p 257,23 000  16.700,00 637,05 2.345,95 44.903,58 197,31 0,00 70000
20/06/2008 2.362,31 7.399,88 195.234,2f 224,15 000  16.700,00 524,58 2.020,73 42.882,88 172,00 0,00 70000
22/09/2008 2.616,20 6.182,94 189.051,3B 255,62 000  16.700,00 575,77 1.607,50 41.275,38 196,05 0,00 700200
22/12/2008 2.466,32 6.133,03 182.918,3fL 248,68 000  16.700,00 539,51 1.533,67 39.741,67 190,72 0,00 700200
20/03/2009 1.473,30 5.895,80 177.022,50 164,31 000  16.700,00 321,07 995,58 38.746,09 126,51 0,00 00200
22/06/2009 824,61 5.255,46 171.767,06 109,62 000  6.700,00 181,50 1.593,48 37.152,61 85,03 0,00 02000
21/09/2009 610,03 5.491,22 166.275,8p 90,13 0,00 700600 132,89 1.530,00 35.622,52 70,14 0,00 120000
21/12/2009 393,40 5.122,72 161.153,1} 70,33 0,00 700600 85,19 1.206,94 34.415,58 55,00 0,00 120000,

Al 31 de diciembre de 2009, no existen cantidadesatisfechas por intereses o principal a losatied de los pasivos.
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e) Calificacion crediticia de los Bonos emitidos pbfondo

El detalle de las calificaciones obtenidas porBosios emitidos por el fondo por cada
una de las series se muestra a continuacion:

Denominacién PH1 PH1 PH2 PH2 CH1 CH1 CH2 CH2
ISIN ES037015100% ES037015100% ES0370151013 ES0370151013 ES0370151021 ES0370151021 ES0370151039 ES0370151034
Callificacién - Fecha ultimo

cambio calificacion 2006-11-28 | 2004-06-30|  2006-11-24 2004-06-30  200@8.1| 2004-06-30 | 2006-11-28|  2004-06-3(
crediticia

Calificacion - Agencia de

calificacion crediticia

Moody’s S S s sl

Fitch S| S| S| S|

Calificacién - Situacion AAA Aaa BBB Baa3 AAA Aaa BBB Baal
actual

Calificacion -Situacin AAA Aaa BBB Baa3 AAA Aaa BBB Baal
cierre anual anterior

Calificacion - Situacion AAA Aaa BBB Baa3 AAA Aaa BBB Baal

inicial

5. Factores que han influido en los flujos de teseria generados y aplicados en el

ejercicio.

Tal y como se indica en el folleto informativo &indo, los principales flujos generados
y aplicados durante el ejercicio 2009, son losvaelos de las cantidades percibidas por
el Fondo de los activos titulizados y de los pagfestuados a los acreedores del fondo
conforme a las condiciones establecidas en la destation formal del fondo.

6.

Escenario hipotético de flujos futuros de efeatd de los pasivos emitidos por el

Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizée, a la fecha de las cuentas

anuales, de los parametros utilizados en el momend® constitucion del Fondo, en

relacion con las tasas de morosidad, fallidos, amtiwacion anticipada respecto a

los activos titulizados

Al 0% (Cifras en miles de euros)
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Vida Media (afios) 7,252

Bonos de la Serie PH 1

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
161.153,11 0,00

22/03/2010 156.355,38 4.797,74
20/06/2010 153.355,29 3.000,09
20/09/2010 150.333,93 3.021,36
20/12/2010 147.314,71 3.019,22
20/03/2011 144.387,71 2.927,00
20/06/2011 141.471,83 2.915,89
20/09/2011 138.541,24 2.930,58
20/12/2011 135.631,65 2.909,59
20/03/2012 132.719,24 2.912,41
20/06/2012 129.835,71 2.883,53
20/09/2012 126.952,57 2.883,14
20/12/2012 124.086,15 2.866,42
20/03/2013 121.238,48 2.847,67
20/06/2013 118.422,99 2.815,49
20/09/2013 115.610,95 2.812,04
20/12/2013 112.803,00 2.807,95
20/03/2014 109.998,00 2.805,00
20/06/2014 107.210,23 2.787,77
20/09/2014 104.426,61 2.783,63
20/12/2014 101.648,19 2.778,42
20/03/2015 98.864,33 2.783,85
20/06/2015 96.100,02 2.764,31
20/09/2015 93.336,96 2.763,06
20/12/2015 90.604,23 2.732,74

Vida Media (afios) 13,729 Vida Media (afios) 6,387 Vida Media (afios) 13,726
Bonos de la Serie PH2 Bonos de la Serie CH 1 Bonos de la Serie CH2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo Amortizado

16.700,00 0,00 34.415,58 0,00 12.700,00 0,00
22/03/2010 16.700,00 0,00 22/03/2010 33.160,80 1.254,78 22/03/2010 12.700,00 0,00
20/06/2010 16.700,00 0,00 20/06/2010 32.400,96 759,84 20/06/2010 12.700,00 0,00
20/09/2010 16.700,00 0,00 20/09/2010 31.639,76 761,20 20/09/2010 12.700,00 0,00
20/12/2010 16.700,00 0,00 20/12/2010 30.880,29 759,47 20/12/2010 12.700,00 0,00
20/03/2011 16.700,00 0,00 20/03/2011 30.212,18 668,11 20/03/2011 12.700,00 0,00
20/06/2011 16.700,00 0,00 20/06/2011 29.553,35 658,83 20/06/2011 12.700,00 0,00
20/09/2011 16.700,00 0,00 20/09/2011 28.895,55 657,80 20/09/2011 12.700,00 0,00
20/12/2011 16.700,00 0,00 20/12/2011 28.233,11 662,44 20/12/2011 12.700,00 0,00
20/03/2012 16.700,00 0,00 20/03/2012 27.572,76 660,34 20/03/2012 12.700,00 0,00
20/06/2012 16.700,00 0,00 20/06/2012 26.909,68 663,08 20/06/2012 12.700,00 0,00
20/09/2012 16.700,00 0,00 20/09/2012 26.250,05 659,64 20/09/2012 12.700,00 0,00
20/12/2012 16.700,00 0,00 20/12/2012 25.584,92 665,13 20/12/2012 12.700,00 0,00
20/03/2013 16.700,00 0,00 20/03/2013 24.921,59 663,33 20/03/2013 12.700,00 0,00
20/06/2013 16.700,00 0,00 20/06/2013 24.254,47 667,12 20/06/2013 12.700,00 0,00
20/09/2013 16.700,00 0,00 20/09/2013 23.591,89 662,58 20/09/2013 12.700,00 0,00
20/12/2013 16.700,00 0,00 20/12/2013 22.925,81 666,08 20/12/2013 12.700,00 0,00
20/03/2014 16.700,00 0,00 20/03/2014 22.263,94 661,88 20/03/2014 12.700,00 0,00
20/06/2014 16.700,00 0,00 20/06/2014 21.603,05 660,88 20/06/2014 12.700,00 0,00
20/09/2014 16.700,00 0,00 20/09/2014 20.944,42 658,63 20/09/2014 12.700,00 0,00
20/12/2014 16.700,00 0,00 20/12/2014 20.283,82 660,60 20/12/2014 12.700,00 0,00
20/03/2015 16.700,00 0,00 20/03/2015 19.624,95 658,87 20/03/2015 12.700,00 0,00
20/06/2015 16.700,00 0,00 20/06/2015 18.961,19 663,76 20/06/2015 12.700,00 0,00
20/09/2015 16.700,00 0,00 20/09/2015 18.298,42 662,77 20/09/2015 12.700,00 0,00
20/12/2015 16.700,00 0,00 20/12/2015 17.631,19 667,23 20/12/2015 12.700,00 0,00
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Vida Media (afios) 7,252

Bonos de la Serie PH 1

Fecha Saldo Vivo Principal

Pago al final periodo amortizado
20/03/2016 87.892,83 2.711,40
20/06/2016 85.197,93 2.694,90
20/09/2016 82.515,14 2.682,79
20/12/2016 79.851,40 2.663,74
20/03/2017 77.221,19 2.630,21
20/06/2017 74.623,72 2.597,47
20/09/2017 72.045,71 2.578,02
20/12/2017 69.527,32 2.518,38
20/03/2018 67.064,67 2.462,65
20/06/2018 64.640,13 2.424,55
20/09/2018 62.251,54 2.388,58
20/12/2018 59.898,52 2.353,03
20/03/2019 57.573,86 2.324,65
20/06/2019 55.251,35 2.322,51
20/09/2019 52.937,59 2.313,77
20/12/2019 50.641,38 2.296,21
20/03/2020 48.362,64 2.278,73
20/06/2020 46.095,09 2.267,56
20/09/2020 43.841,50 2.253,58
20/12/2020 41.614,70 2.226,80
20/03/2021 39.407,33 2.207,37
20/06/2021 37.223,07 2.184,26
20/09/2021 35.054,59 2.168,48
20/12/2021 32.916,43 2.138,16
20/03/2022 30.819,19 2.097,24
20/06/2022 28.771,43 2.047,76
20/09/2022 26.770,30 2.001,13

Vida Media (afios) 13,729 Vida Media (afios) 6,387 Vida Media (afios) 13,726
Bonos de la Serie PH2 Bonos de la Serie CH 1 Bonos de la Serie CH2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo Amortizado
20/03/2016 16.700,00 0,00 20/03/2016 16.975,63 655,57 20/03/2016 12.700,00 0,00
20/06/2016 16.700,00 0,00 20/06/2016 16.327,55 648,08 20/06/2016 12.700,00 0,00
20/09/2016 16.700,00 0,00 20/09/2016 15.682,16 645,39 20/09/2016 12.700,00 0,00
20/12/2016 16.700,00 0,00 20/12/2016 15.032,97 649,19 20/12/2016 12.700,00 0,00
20/03/2017 16.700,00 0,00 20/03/2017 14.385,88 647,09 20/03/2017 12.700,00 0,00
20/06/2017 16.700,00 0,00 20/06/2017 13.745,63 640,24 20/06/2017 12.700,00 0,00
20/09/2017 16.700,00 0,00 20/09/2017 13.113,42 632,21 20/09/2017 12.700,00 0,00
20/12/2017 16.700,00 0,00 20/12/2017 12.480,26 633,16 20/12/2017 12.700,00 0,00
20/03/2018 16.700,00 0,00 20/03/2018 11.853,96 626,31 20/03/2018 12.700,00 0,00
20/06/2018 16.700,00 0,00 20/06/2018 11.227,32 626,64 20/06/2018 12.700,00 0,00
20/09/2018 16.700,00 0,00 20/09/2018 10.605,29 622,02 20/09/2018 12.700,00 0,00
20/12/2018 16.700,00 0,00 20/12/2018 9.987,03 618,26 20/12/2018 12.700,00 0,00
20/03/2019 16.700,00 0,00 20/03/2019 9.378,04 608,99 20/03/2019 12.700,00 0,00
20/06/2019 16.700,00 0,00 20/06/2019 8.771,46 606,59 20/06/2019 12.700,00 0,00
20/09/2019 16.700,00 0,00 20/09/2019 8.171,60 599,85 20/09/2019 12.700,00 0,00
20/12/2019 16.700,00 0,00 20/12/2019 7.573,86 597,75 20/12/2019 12.700,00 0,00
20/03/2020 16.700,00 0,00 20/03/2020 6.982,04 591,82 20/03/2020 12.700,00 0,00
20/06/2020 16.700,00 0,00 20/06/2020 6.391,92 590,12 20/06/2020 12.700,00 0,00
20/09/2020 16.700,00 0,00 20/09/2020 5.813,29 578,63 20/09/2020 12.700,00 0,00
20/12/2020 16.700,00 0,00 20/12/2020 5.236,91 576,37 20/12/2020 12.700,00 0,00
20/03/2021 16.700,00 0,00 20/03/2021 4.669,55 567,36 20/03/2021 12.700,00 0,00
20/06/2021 16.700,00 0,00 20/06/2021 4.101,83 567,72 20/06/2021 12.700,00 0,00
20/09/2021 16.700,00 0,00 20/09/2021 3.537,66 564,17 20/09/2021 12.700,00 0,00
20/12/2021 16.700,00 0,00 20/12/2021 2.973,12 564,54 20/12/2021 12.700,00 0,00
20/03/2022 16.700,00 0,00 20/03/2022 2.417,83 555,29 20/03/2022 12.700,00 0,00
20/06/2022 16.700,00 0,00 20/06/2022 1.878,39 539,44 20/06/2022 12.700,00 0,00
20/09/2022 16.700,00 0,00 20/09/2022 1.357,28 521,11 20/09/2022 12.700,00 0,00
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Vida Media (afios) 7,252

Vida Media (afios) 13,729

Bonos de la Serie PH2

Vida Media (afios) 6,387

Bonos de la Serie CH 1

Vida Media (afios) 13,726

Bonos de la Serie CH2

Bonos de la Serie PH 1
Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
20/12/2022 24.860,23 1.910,06
20/03/2023 23.016,37 1.843,86
20/06/2023 21.247,51 1.768,86
20/09/2023 0,00 21.247,51
Totales 0,00 161.153,11
Al 5% (Cifras en miles de euros)
| Vida Media (afios) 5,218
Bonos de la Serie PH 1
Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
161.153,11 0,00
22/03/2010 154.235,31 6.917,81
20/06/2010 149.201,45 5.033,85
20/09/2010 144.246,15 4.955,31
20/12/2010 139.390,73 4.855,42
20/03/2011 134.718,04 4.672,69
20/06/2011 130.148,01 4.570,03
20/09/2011 125.655,03 4.492,98
20/12/2011 121.270,31 4.384,72
20/03/2012 116.970,37 4.299,94
20/06/2012 112.781,75 4.188,62
20/09/2012 108.677,21 4.104,54

Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo Amortizado
20/12/2022 16.700,00 0,00 20/12/2022 852,47 504,81 20/12/2022 12.700,00 0,00
20/03/2023 16.700,00 0,00 20/03/2023 358,38 494,09 20/03/2023 12.700,00 0,00
20/06/2023 16.700,00 0,00 20/06/2023 0,00 358,38 20/06/2023 12.575,23 124,77
20/09/2023 0,00 16.700,00 20/09/2023 0,00 0,00 20/09/2023 0,00 12.575,23
16.700,00 Totales 34.415,58 12.700,00
Vida Media (afios) 10,729 Vida Media (afios) 4,244 Vida Media (afios) 10,683
Bonos de la Serie PH 2 Bonos de la Serie CH 1 Bonos de la Serie CH 2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado
16.700,00 0,00 34.415,58 0,00 12.700,00 0,00
22/03/2010 16.700,00 0,00 22/03/2010 32.597,40 1.818,19 22/03/2010 12.700,00 0,00
20/06/2010 16.700,00 0,00 20/06/2010 31.297,50 1.299,89 20/06/2010 12.700,00 0,00
20/09/2010 16.700,00 0,00 20/09/2010 30.021,69 1.275,82 20/09/2010 12.700,00 0,00
20/12/2010 16.700,00 0,00 20/12/2010 28.772,52 1.249,17 20/12/2010 12.700,00 0,00
20/03/2011 16.700,00 0,00 20/03/2011 27.633,67 1.138,85 20/03/2011 12.700,00 0,00
20/06/2011 16.700,00 0,00 20/06/2011 26.525,41 1.108,26 20/06/2011 12.700,00 0,00
20/09/2011 16.700,00 0,00 20/09/2011 25.439,48 1.085,93 20/09/2011 12.700,00 0,00
20/12/2011 16.700,00 0,00 20/12/2011 24.370,38 1.069,11 20/12/2011 12.700,00 0,00
20/03/2012 16.700,00 0,00 20/03/2012 23.323,90 1.046,48 20/03/2012 12.700,00 0,00
20/06/2012 16.700,00 0,00 20/06/2012 22.295,37 1.028,53 20/06/2012 12.700,00 0,00
20/09/2012 16.700,00 0,00 20/09/2012 21.289,91 1.005,46 20/09/2012 12.700,00 0,00
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Vida Media (afios) 5,218

Bonos de la Serie PH 1

Fecha Saldo Vivo Principal

Pago al final periodo amortizado
20/12/2012 104.669,36 4.007,85
20/03/2013 100.757,96 3.911,40
20/06/2013 96.952,28 3.805,68
20/09/2013 93.226,17 3.726,11
20/12/2013 89.578,74 3.647,43
20/03/2014 86.007,62 3.571,12
20/06/2014 82.522,84 3.484,78
20/09/2014 79.112,32 3.410,52
20/12/2014 75.775,55 3.336,77
20/03/2015 72.502,98 3.272,57
20/06/2015 69.312,52 3.190,46
20/09/2015 66.188,76 3.123,76
20/12/2015 63.152,01 3.036,75
20/03/2016 60.193,75 2.958,27
20/06/2016 57.308,80 2.884,95
20/09/2016 54.492,52 2.816,28
20/12/2016 51.748,42 2.744,10
20/03/2017 49.085,03 2.663,39
20/06/2017 46.499,93 2.585,10
20/09/2017 43.982,30 2.517,63
20/12/2017 41.557,56 2.424,74
20/03/2018 39.220,73 2.336,84
20/06/2018 36.958,02 2.262,71
20/09/2018 34.766,27 2.191,75
20/12/2018 32.643,51 2.122,76
20/03/2019 30.583,57 2.059,94
20/06/2019 28.568,73 2.014,84

Vida Media (afios) 10,729 Vida Media (afios) 4,244 Vida Media (afios) 10,683
Bonos de la Serie PH 2 Bonos de la Serie CH 1 Bonos de la Serie CH 2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado

20/12/2012 16.700,00 0,00 20/12/2012 20.299,39 990,52 20/12/2012 12.700,00 0,00
20/03/2013 16.700,00 0,00 20/03/2013 19.329,84 969,55 20/03/2013 12.700,00 0,00
20/06/2013 16.700,00 0,00 20/06/2013 18.376,19 953,66 20/06/2013 12.700,00 0,00
20/09/2013 16.700,00 0,00 20/09/2013 17.445,12 931,07 20/09/2013 12.700,00 0,00
20/12/2013 16.700,00 0,00 20/12/2013 16.529,59 915,52 20/12/2013 12.700,00 0,00
20/03/2014 16.700,00 0,00 20/03/2014 15.635,63 893,96 20/03/2014 12.700,00 0,00
20/06/2014 16.700,00 0,00 20/06/2014 14.760,24 875,40 20/06/2014 12.700,00 0,00
20/09/2014 16.700,00 0,00 20/09/2014 13.904,06 856,18 20/09/2014 12.700,00 0,00
20/12/2014 16.700,00 0,00 20/12/2014 13.063,46 840,60 20/12/2014 12.700,00 0,00
20/03/2015 16.700,00 0,00 20/03/2015 12.241,03 822,43 20/03/2015 12.700,00 0,00
20/06/2015 16.700,00 0,00 20/06/2015 11.431,42 809,61 20/06/2015 12.700,00 0,00
20/09/2015 16.700,00 0,00 20/09/2015 10.638,89 792,53 20/09/2015 12.700,00 0,00
20/12/2015 16.700,00 0,00 20/12/2015 9.859,09 779,80 20/12/2015 12.700,00 0,00
20/03/2016 16.700,00 0,00 20/03/2016 9.103,65 755,44 20/03/2016 12.700,00 0,00
20/06/2016 16.700,00 0,00 20/06/2016 8.368,96 734,69 20/06/2016 12.700,00 0,00
20/09/2016 16.700,00 0,00 20/09/2016 7.651,13 717,83 20/09/2016 12.700,00 0,00
20/12/2016 16.700,00 0,00 20/12/2016 6.945,28 705,85 20/12/2016 12.700,00 0,00
20/03/2017 16.700,00 0,00 20/03/2017 6.255,34 689,94 20/03/2017 12.700,00 0,00
20/06/2017 16.700,00 0,00 20/06/2017 5.584,27 671,07 20/06/2017 12.700,00 0,00
20/09/2017 16.700,00 0,00 20/09/2017 4.932,45 651,82 20/09/2017 12.700,00 0,00
20/12/2017 16.700,00 0,00 20/12/2017 4.293,42 639,03 20/12/2017 12.700,00 0,00
20/03/2018 16.700,00 0,00 20/03/2018 3.672,13 621,29 20/03/2018 12.700,00 0,00
20/06/2018 16.700,00 0,00 20/06/2018 3.063,49 608,63 20/06/2018 12.700,00 0,00
20/09/2018 16.700,00 0,00 20/09/2018 2.470,48 593,01 20/09/2018 12.700,00 0,00
20/12/2018 16.700,00 0,00 20/12/2018 1.892,22 578,26 20/12/2018 12.700,00 0,00
20/03/2019 16.700,00 0,00 20/03/2019 1.331,87 560,36 20/03/2019 12.700,00 0,00
20/06/2019 16.700,00 0,00 20/06/2019 784,72 547,14 20/06/2019 12.700,00 0,00
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Vida Media (afios) 5,218

Bonos de la Serie PH 1

Vida Media (afios) 10,729

Bonos de la Serie PH 2

Vida Media (afios) 4,244

Bonos de la Serie CH 1

Vida Media (afios) 10,683

Bonos de la Serie CH 2

Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado
20/09/2019 26.602,20 1.966,53 20/09/2019 16.700,00 0,00 20/09/2019 253,18 531,54 20/09/2019 12.700,00 0,00
20/12/2019 24.688,36 1.913,84 20/12/2019 16.700,00 0,00 20/12/2019 0,00 253,18 20/12/2019 12.434,10 265,90
20/03/2020 22.826,02 1.862,34 20/03/2020 16.700,00 0,00 20/03/2020 0,00 0,00 20/03/2020 11.929,50 504,60
20/06/2020 21.010,34 1.815,68 20/06/2020 16.700,00 0,00 20/06/2020 0,00 0,00 20/06/2020 11.436,57 492,93
20/09/2020 0,00 21.010,34 20/09/2020 0,00 16.700,00 20/09/2020 0,00 0,00 20/09/2020 0,00 11.436,57
Totales 161.153,11 16.700,00 Totales 34.415,58 12.700,00
Al 7,05% PH vy al 7,28 CH(Cifras en miles de euros)
Vida Media (afios) 4,651 ‘ Vida Media (afios) 9,726 Vida Media (afios) 3,655 Vida Media (afios) 9,653
Bonos de la Serie PH 1 Bonos de la Serie PH 2 Bonos de la Serie CH 1 Bonos de la Serie CH 2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado
161.153,11 0,00 16.700,00 0,00 34.415,58 0,00 12.700,00 0,00
22/03/2010 153.381,77 7.771,35 22/03/2010 16.700,00 0,00 22/03/2010 32.327,78 2.087,80 22/03/2010 12.700,00 0,00
20/06/2010 147.544,38 5.837,39 20/06/2010 16.700,00 0,00 20/06/2010 30.791,34 1.536,44 20/06/2010 12.700,00 0,00
20/09/2010 141.839,84 5.704,54 20/09/2010 16.700,00 0,00 20/09/2010 29.294,73 1.496,61 20/09/2010 12.700,00 0,00
20/12/2010 136.287,43 5.5652,41 20/12/2010 16.700,00 0,00 20/12/2010 27.839,84 1.454,89 20/12/2010 12.700,00 0,00
20/03/2011 130.965,95 5.321,48 20/03/2011 16.700,00 0,00 20/03/2011 26.507,38 1.332,46 20/03/2011 12.700,00 0,00
20/06/2011 125.794,63 5.171,31 20/06/2011 16.700,00 0,00 20/06/2011 25.218,39 1.288,99 20/06/2011 12.700,00 0,00
20/09/2011 120.746,87 5.047,76 20/09/2011 16.700,00 0,00 20/09/2011 23.964,30 1.254,09 20/09/2011 12.700,00 0,00
20/12/2011 115.851,09 4.895,78 20/12/2011 16.700,00 0,00 20/12/2011 22.739,37 1.224,93 20/12/2011 12.700,00 0,00

-34-




Vida Media (afios) 4,651

Bonos de la Serie PH 1

Fecha Saldo Vivo Principal

Pago al final periodo amortizado
20/03/2012 111.082,90 4.768,19
20/06/2012 106.465,90 4.617,00
20/09/2012 101.972,40 4.493,50
20/12/2012 97.612,66 4.359,74
20/03/2013 93.384,75 4.227,92
20/06/2013 89.295,57 4.089,18
20/09/2013 85.319,12 3.976,45
20/12/2013 81.453,13 3.865,99
20/03/2014 77.694,04 3.759,09
20/06/2014 74.049,62 3.644,42
20/09/2014 70.507,44 3.542,18
20/12/2014 67.065,73 3.441,71
20/03/2015 63.714,65 3.351,08
20/06/2015 60.467,74 3.246,90
20/09/2015 57.310,65 3.157,10
20/12/2015 54.260,78 3.049,86
20/03/2016 51.310,90 2.949,88
20/06/2016 48.453,52 2.857,38
20/09/2016 45.683,39 2.770,13
20/12/2016 43.002,41 2.680,99
20/03/2017 40.416,74 2.585,67
20/06/2017 37.923,05 2.493,69
20/09/2017 35.510,90 2.412,14
20/12/2017 33.200,76 2.310,14
20/03/2018 30.987,02 2.213,74
20/06/2018 28.857,09 2.129,94
20/09/2018 26.807,42 2.049,66

Vida Media (afios) 9,726 Vida Media (afios) 3,655 Vida Media (afios) 9,653
Bonos de la Serie PH 2 Bonos de la Serie CH 1 Bonos de la Serie CH 2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado

20/03/2012 16.700,00 0,00 20/03/2012 21.548,73 1.190,64 20/03/2012 12.700,00 0,00
20/06/2012 16.700,00 0,00 20/06/2012 20.387,48 1.161,25 20/06/2012 12.700,00 0,00
20/09/2012 16.700,00 0,00 20/09/2012 19.260,05 1.127,44 20/09/2012 12.700,00 0,00
20/12/2012 16.700,00 0,00 20/12/2012 18.158,36 1.101,69 20/12/2012 12.700,00 0,00
20/03/2013 16.700,00 0,00 20/03/2013 17.087,67 1.070,69 20/03/2013 12.700,00 0,00
20/06/2013 16.700,00 0,00 20/06/2013 16.042,87 1.044,80 20/06/2013 12.700,00 0,00
20/09/2013 16.700,00 0,00 20/09/2013 15.029,75 1.013,12 20/09/2013 12.700,00 0,00
20/12/2013 16.700,00 0,00 20/12/2013 14.041,45 988,30 20/12/2013 12.700,00 0,00
20/03/2014 16.700,00 0,00 20/03/2014 13.083,08 958,37 20/03/2014 12.700,00 0,00
20/06/2014 16.700,00 0,00 20/06/2014 12.151,53 931,56 20/06/2014 12.700,00 0,00
20/09/2014 16.700,00 0,00 20/09/2014 11.247,00 904,53 20/09/2014 12.700,00 0,00
20/12/2014 16.700,00 0,00 20/12/2014 10.365,87 881,12 20/12/2014 12.700,00 0,00
20/03/2015 16.700,00 0,00 20/03/2015 9.510,13 855,74 20/03/2015 12.700,00 0,00
20/06/2015 16.700,00 0,00 20/06/2015 8.674,71 835,42 20/06/2015 12.700,00 0,00
20/09/2015 16.700,00 0,00 20/09/2015 7.863,06 811,65 20/09/2015 12.700,00 0,00
20/12/2015 16.700,00 0,00 20/12/2015 7.071,08 791,99 20/12/2015 12.700,00 0,00
20/03/2016 16.700,00 0,00 20/03/2016 6.308,55 762,53 20/03/2016 12.700,00 0,00
20/06/2016 16.700,00 0,00 20/06/2016 5.571,94 736,61 20/06/2016 12.700,00 0,00
20/09/2016 16.700,00 0,00 20/09/2016 4.857,56 714,38 20/09/2016 12.700,00 0,00
20/12/2016 16.700,00 0,00 20/12/2016 4.160,94 696,62 20/12/2016 12.700,00 0,00
20/03/2017 16.700,00 0,00 20/03/2017 3.485,16 675,78 20/03/2017 12.700,00 0,00
20/06/2017 16.700,00 0,00 20/06/2017 2.832,41 652,74 20/06/2017 12.700,00 0,00
20/09/2017 16.700,00 0,00 20/09/2017 2.202,69 629,72 20/09/2017 12.700,00 0,00
20/12/2017 16.700,00 0,00 20/12/2017 1.590,29 612,40 20/12/2017 12.700,00 0,00
20/03/2018 16.700,00 0,00 20/03/2018 999,06 591,23 20/03/2018 12.700,00 0,00
20/06/2018 16.700,00 0,00 20/06/2018 424,52 574,54 20/06/2018 12.700,00 0,00
20/09/2018 16.700,00 0,00 20/09/2018 12.568,86 131,14
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Vida Media (afios) 4,651

Vida Media (afios) 9,726

Vida Media (afios) 3,655

Vida Media (afios) 9,653

Bonos de la Serie PH 1 Bonos de la Serie PH 2 Bonos de la Serie CH 1 Bonos de la Serie CH 2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado
20/12/2018 24.834,82 1.972,60 20/12/2018 16.700,00 0,00 20/12/2018 12.031,09 537,76
20/03/2019 22.933,17 1.901,66 20/03/2019 16.700,00 0,00 20/03/2019 11.513,52 517,57
20/06/2019 21.086,96 1.846,20 20/06/2019 16.700,00 0,00 20/06/2019 11.012,08 501,44
20/09/2019 0,00 21.086,96 20/09/2019 0,00 16.700,00 20/09/2019 0,00 11.012,08
Totales 161.153,11 16.700,00 Totales 34.415,58 12.700,00
Al 10% (Cifras en miles de euros)
| Vida Media (afios) 4,010 Vida Media (afios) 8,474 Vida Media (afios) 3,137 Vida Media (afios) 8,417
Bonos de la Serie PH 1 Bonos de la Serie PH 2 Bonos de la Serie CH 1 Bonos de la Serie CH 2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado
161.153,11 0,00 16.700,00 0,00 34.415,58 0,00 12.700,00 0,00
22/03/2010 152.169,82 8.983,29 22/03/2010 16.700,00 0,00 22/03/2010 32.048,47 2.367,12 22/03/2010 12.700,00 0,00
20/06/2010 145.206,98 6.962,84 20/06/2010 16.700,00 0,00 20/06/2010 30.236,34 1.812,12 20/06/2010 12.700,00 0,00
20/09/2010 138.468,00 6.738,98 20/09/2010 16.700,00 0,00 20/09/2010 28.485,85 1.750,49 20/09/2010 12.700,00 0,00
20/12/2010 131.967,70 6.500,30 20/12/2010 16.700,00 0,00 20/12/2010 26.797,90 1.687,96 20/12/2010 12.700,00 0,00
20/03/2011 125.777,67 6.190,03 20/03/2011 16.700,00 0,00 20/03/2011 25.249,37 1.548,53 20/03/2011 12.700,00 0,00
20/06/2011 119.814,84 5.962,84 20/06/2011 16.700,00 0,00 20/06/2011 23.761,88 1.487,48 20/06/2011 12.700,00 0,00
20/09/2011 114.049,83 5.765,01 20/09/2011 16.700,00 0,00 20/09/2011 22.326,24 1.435,64 20/09/2011 12.700,00 0,00
20/12/2011 108.505,92 5.543,90 20/12/2011 16.700,00 0,00 20/12/2011 20.936,13 1.390,11 20/12/2011 12.700,00 0,00
20/03/2012 103.156,30 5.349,62 20/03/2012 16.700,00 0,00 20/03/2012 19.595,64 1.340,50 20/03/2012 12.700,00 0,00
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Vida Media (afios) 4,010

Bonos de la Serie PH 1

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
20/06/2012 98.019,38 5.136,92
20/09/2012 93.065,75 4.953,63
20/12/2012 88.301,51 4.764,24
20/03/2013 83.721,44 4.580,07
20/06/2013 79.328,40 4.393,04
20/09/2013 75.095,71 4.232,70
20/12/2013 71.018,45 4.077,25
20/03/2014 67.090,70 3.927,75
20/06/2014 63.316,53 3.774,17
20/09/2014 59.682,37 3.634,16
20/12/2014 56.184,15 3.498,22
20/03/2015 52.811,01 3.373,14
20/06/2015 49.573,28 3.237,73
20/09/2015 46.455,81 3.117,48
20/12/2015 43.470,41 2.985,40
20/03/2016 40.607,27 2.863,14
20/06/2016 37.859,35 2.747,92
20/09/2016 35.220,26 2.639,09
20/12/2016 32.689,54 2.530,72
20/03/2017 30.270,14 2.419,40
20/06/2017 27.957,33 2.312,82
20/09/2017 25.740,83 2.216,49
20/12/2017 23.634,95 2.105,89
20/03/2018 21.633,19 2.001,76
20/06/2018 0,00 21.633,19
Totales 0,00 161.153,11

Vida Media (afios) 8,474 Vida Media (afios) 3,137 Vida Media (afios) 8,417
Bonos de la Serie PH 2 Bonos de la Serie CH 1 Bonos de la Serie CH 2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado
20/06/2012 16.700,00 0,00 20/06/2012 18.299,35 1.296,29 20/06/2012 12.700,00 0,00
20/09/2012 16.700,00 0,00 20/09/2012 17.050,62 1.248,73 20/09/2012 12.700,00 0,00
20/12/2012 16.700,00 0,00 20/12/2012 15.841,23 1.209,39 20/12/2012 12.700,00 0,00
20/03/2013 16.700,00 0,00 20/03/2013 14.675,33 1.165,90 20/03/2013 12.700,00 0,00
20/06/2013 16.700,00 0,00 20/06/2013 13.547,56 1.127,77 20/06/2013 12.700,00 0,00
20/09/2013 16.700,00 0,00 20/09/2013 12.462,50 1.085,06 20/09/2013 12.700,00 0,00
20/12/2013 16.700,00 0,00 20/12/2013 11.413,28 1.049,22 20/12/2013 12.700,00 0,00
20/03/2014 16.700,00 0,00 20/03/2014 10.403,85 1.009,43 20/03/2014 12.700,00 0,00
20/06/2014 16.700,00 0,00 20/06/2014 9.430,77 973,07 20/06/2014 12.700,00 0,00
20/09/2014 16.700,00 0,00 20/09/2014 8.493,63 937,14 20/09/2014 12.700,00 0,00
20/12/2014 16.700,00 0,00 20/12/2014 7.588,66 904,97 20/12/2014 12.700,00 0,00
20/03/2015 16.700,00 0,00 20/03/2015 6.717,03 871,63 20/03/2015 12.700,00 0,00
20/06/2015 16.700,00 0,00 20/06/2015 5.873,83 843,20 20/06/2015 12.700,00 0,00
20/09/2015 16.700,00 0,00 20/09/2015 5.061,54 812,29 20/09/2015 12.700,00 0,00
20/12/2015 16.700,00 0,00 20/12/2015 4.276,15 785,39 20/12/2015 12.700,00 0,00
20/03/2016 16.700,00 0,00 20/03/2016 3.525,44 750,70 20/03/2016 12.700,00 0,00
20/06/2016 16.700,00 0,00 20/06/2016 2.805,87 719,57 20/06/2016 12.700,00 0,00
20/09/2016 16.700,00 0,00 20/09/2016 2.113,82 692,05 20/09/2016 12.700,00 0,00
20/12/2016 16.700,00 0,00 20/12/2016 1.445,15 668,67 20/12/2016 12.700,00 0,00
20/03/2017 16.700,00 0,00 20/03/2017 801,99 643,16 20/03/2017 12.700,00 0,00
20/06/2017 16.700,00 0,00 20/06/2017 185,68 616,31 20/06/2017 12.700,00 0,00
20/09/2017 16.700,00 0,00 20/09/2017 0,00 185,68 20/09/2017 12.295,75 404,25
20/12/2017 16.700,00 0,00 20/12/2017 11.727,17 568,58
20/03/2018 16.700,00 0,00 20/03/2018 11.182,65 544,52
20/06/2018 0,00 16.700,00 20/06/2018 0,00 11.182,65
16.700,00 Totales 34.415,58 12.700,00
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Al 15% (Cifras en miles de euros)

| Vida Media (afios) 3,257

Bonos de la Serie PH 1
Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
161.153,11 0,00

22/03/2010 150.158,91 10.994,20
20/06/2010 141.369,85 8.789,07
20/09/2010 132.991,72 8.378,13
20/12/2010 125.026,87 7.964,85
20/03/2011 117.530,42 7.496,45
20/06/2011 110.411,24 7.119,18
20/09/2011 103.631,48 6.779,76
20/12/2011 97.202,38 6.429,10
20/03/2012 91.089,75 6.112,63
20/06/2012 85.300,60 5.789,15
20/09/2012 79.799,83 5.500,77
20/12/2012 74.584,28 5.215,55
20/03/2013 69.641,14 4.943,14
20/06/2013 64.964,76 4.676,38
20/09/2013 60.525,22 4.439,54
20/12/2013 56.311,61 4.213,61
20/03/2014 52.312,55 3.999,06
20/06/2014 48.524,99 3.787,56
20/09/2014 44.932,06 3.592,94
20/12/2014 41.524,90 3.407,16
20/03/2015 38.289,77 3.235,12
20/06/2015 35.229,44 3.060,34
20/09/2015 32.327,43 2.902,00

‘ Vida Media (afios) 6,975 Vida Media (afios) 2,493 Vida Media (afios) 6,916
Bonos de la Serie PH2 Bonos de la Serie CH1 Bonos de la Serie CH 2
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado

16.700,00 0,00 34.415,58 0,00 12.700,00 0,00

22/03/2010 16.700,00 0,00 22/03/2010 31.514,01 2.901,57 22/03/2010 12.700,00 0,00
20/06/2010 16.700,00 0,00 20/06/2010 29.216,94 2.297,07 20/06/2010 12.700,00 0,00
20/09/2010 16.700,00 0,00 20/09/2010 27.030,19 2.186,75 20/09/2010 12.700,00 0,00
20/12/2010 16.700,00 0,00 20/12/2010 24.951,44 2.078,75 20/12/2010 12.700,00 0,00
20/03/2011 16.700,00 0,00 20/03/2011 23.049,64 1.901,80 20/03/2011 12.700,00 0,00
20/06/2011 16.700,00 0,00 20/06/2011 21.246,47 1.803,17 20/06/2011 12.700,00 0,00
20/09/2011 16.700,00 0,00 20/09/2011 19.530,61 1.715,86 20/09/2011 12.700,00 0,00
20/12/2011 16.700,00 0,00 20/12/2011 17.893,86 1.636,76 20/12/2011 12.700,00 0,00
20/03/2012 16.700,00 0,00 20/03/2012 16.337,58 1.556,28 20/03/2012 12.700,00 0,00
20/06/2012 16.700,00 0,00 20/06/2012 14.854,70 1.482,88 20/06/2012 12.700,00 0,00
20/09/2012 16.700,00 0,00 20/09/2012 13.446,01 1.408,68 20/09/2012 12.700,00 0,00
20/12/2012 16.700,00 0,00 20/12/2012 12.102,33 1.343,69 20/12/2012 12.700,00 0,00
20/03/2013 16.700,00 0,00 20/03/2013 10.825,30 1.277,03 20/03/2013 12.700,00 0,00
20/06/2013 16.700,00 0,00 20/06/2013 9.608,51 1.216,79 20/06/2013 12.700,00 0,00
20/09/2013 16.700,00 0,00 20/09/2013 8.454,02 1.154,50 20/09/2013 12.700,00 0,00
20/12/2013 16.700,00 0,00 20/12/2013 7.354,40 1.099,62 20/12/2013 12.700,00 0,00
20/03/2014 16.700,00 0,00 20/03/2014 6.311,25 1.043,14 20/03/2014 12.700,00 0,00
20/06/2014 16.700,00 0,00 20/06/2014 5.320,20 991,05 20/06/2014 12.700,00 0,00
20/09/2014 16.700,00 0,00 20/09/2014 4.379,39 940,81 20/09/2014 12.700,00 0,00
20/12/2014 16.700,00 0,00 20/12/2014 3.484,45 894,94 20/12/2014 12.700,00 0,00
20/03/2015 16.700,00 0,00 20/03/2015 2.634,95 849,50 20/03/2015 12.700,00 0,00
20/06/2015 16.700,00 0,00 20/06/2015 1.825,85 809,10 20/06/2015 12.700,00 0,00
20/09/2015 16.700,00 0,00 20/09/2015 1.057,85 768,01 20/09/2015 12.700,00 0,00
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Vida Media (afios) 3,257

Bonos de la Serie PH 1

Vida Media (afios) 6,975

Bonos de la Serie PH2

Vida Media (afios) 2,493

Bonos de la Serie CH1

Vida Media (afios) 6,916

Bonos de la Serie CH 2

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
20/12/2015 29.587,79 2.739,65
20/03/2016 26.998,51 2.589,28
20/06/2016 24.550,09 2.448,42
20/09/2016 22.233,82 2.316,27
20/12/2016 0,00 22.233,82
Totales 161.153,11

Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado
20/12/2015 16.700,00 0,00 20/12/2015 326,79 731,06 20/12/2015 12.700,00 0,00
20/03/2016 16.700,00 0,00 20/03/2016 0,00 326,79 20/03/2016 12.337,26 362,74
20/06/2016 16.700,00 0,00 20/06/2016 0,00 0,00 20/06/2016 11.685,46 651,80
20/09/2016 16.700,00 0,00 20/09/2016 0,00 0,00 20/09/2016 11.067,72 617,74
20/12/2016 0,00 16.700,00 20/12/2016 0,00 0,00 20/12/2016 0,00 11.067,72
16.700,00 Totales 34.415,58 12.700,00

7. Otra informacion de los activos y pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emiide encuentran denominados en euros.
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AyT HIPOTECARIO MIXTO Il, FONDO DE TITULIZACION DEACTIVOS
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GEBON

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizagi Sociedad Gestora de AyT
HIPOTECARIO MIXTO II, F.T.A., en fecha 26 de marde 2010, y en cumplimiento
de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Camiblacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estadascifros publicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fodedstulizacion, del articulo 37 del
Caddigo de Comercio y demas normativa aplicablecgien a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio aeli&l de diciembre de 2009 de dicho
Fondo, las cuales vienen constituidas por los dectos anexos que preceden a este
escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2009 y cuenta deig@rd/ ganancias, estado de
flujos de efectivo y estado de ingresos y gastesnecidos del ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

b) Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2009.

c) Informe de gestion.

Firmantes
D. José Antonio Olavarrieta Arcos D. Antonio Fernandez Lopez
Presidente Vicepresidente
D. Roberto Aleu Sanchez D. Alejandro Sanchez-Pedrefio Kennaird
D. José Maria Verdugo Arias D. Luis Sanchez-Guerra Roig



