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INFORME DE AUBDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de los Bonos de Foncaixa FTGencat 3, F.T.A,
por encargo del Consejo de Administracion de Gesticaixa, S.G.F.T., S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Foncaixa FTGencat 3, F.T.A., que comprenden el balance al
31 de diciembre de 2009, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado
de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de-pérdidas
y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de ingresos y gastos reconocidos y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que, tal y
como se indica en ¢l parrafo 3, siguiente, difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas
del ejercicio 2008, detallindose en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas las
diferencias existentes. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2009. Con fecha 1 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2008, formuladas de conformidad com los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio y que resultaban de
aplicacion, en el que expresamos una opini6n favorable.

3. De acuerdo con lo mencionado en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 fueron las primeras que los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo formularon aplicando la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Normas contables, cuentas anuales, estados
financieros piiblicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.
Adicionalmente, la mencionada Circular 2/2009 establecié en su Norma Transitoria Primera que los
criterios contenidos en Ia misma se aplicarn por primera vez respecto a las cuentas anuales
correspondicntes al ejercicio 2008 con las excepciones previstas en la Norma Transitoria Segunda
que se aplicarén por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009.
En la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas de Aspectos derivados de la transicién a
las nuevas normas contables se incorpora, tal y como se establece en la Norma Transitoria Cuarta de
{a mencionada Circular 2/2009, la conciliacidén de los balances al 1 de enero de 2008 y al 31 de
diciembre de 2008 y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 entre las cifras incluidas
en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio anterior y las que resultan de la aplicacion de la
indicada Circular 2/2009 en su totalidad junto con una explicacion de las principales diferencias
entre los principios y normas contables aplicados en el ejercicio anterior y los aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales adjuntas.
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4. En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Foncaixa FTGencat 3,
F.T.A. al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y
de los ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informaci6én necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con los principios y normas contables generaimente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacion y que guardan uniformidad con los aplicados en la preparacion
de las ciftas ¢ informacion correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a efectos
comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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FONCAIXA FTGENCAT 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BA| ES DE SITUA 131 DE DICIEMBRE DE 2 2 NOTAS 1, 2
{Miles de Euros)
ACTIVO Nota 2009 2008 {*} PASIVO Nota 2009 2008 [*}
ACTIVO NO CORRIENTE 235.452 290.343 | PASIVO NO CORRIENTE 260,788 299.705
Activos financieros a largo plazo 235.452 290.343 [ Provisiones a largo plazo - -
Valores representativos de deuda - - Pasivos financieros a largo plazo 260,788 299,705
Derechos de crédite 4 235.452 283.817 | Obligaciones y otros valores negociables. 6 251.129 299.705
Participaclones hipotecarias . - Series no subordinadas - -
Certificados de transmision hipotecaria - - Series Subordinadas 251.294 299,941
Préstamos hipotecarios - - Correcciones de valor porrepercusién de pérdidas {165) {236)
Cédulas hipotecarias - . Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Préstamos a promotores - - Ajustes poroperaciones de cobertura - -
Préstamos a PYMES 235.452 283.817 | Deudas con entidades de crédito - -
Préstamos a empresas - - Préstamo subordinado - -
Cédulas teritoriales - - Crédito linea de tiquidez - -
Créditos AAPP - - Otras deudas con entidades de crédito - -
Préstamo Consumo - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Préstamo automocion - - tntereses y gastos devengados no vencidos - -
Arrendamiento financiero - - Ajustes por operaclones de cobertura - -
Cuentas a cobrar - - Derivados 11 9.659 -
Bonos de titutizacién - - Derivados de cobertura 9.659 -
Activos dudosos - - Otros pasivos financleros i -
Correcciones de valor por deterioro de activos v - Correcciones de valor por repercusién de pérdidas - -
Intereses ygastos devengados ne vencidos - B Otros - -
Ajustes por operaciones de cobertura - - Pasivos por impuesto diferido - -
Derivados i1 - 6.526
Derivados de cobertura - 6.526 | PASIVO CORRIENTE 32.611 41270
Otros activos financieros - - Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Garantias financieras B - Provisiones a corto plazo - -
Otros - - Pasivos financieros a corto plazo 32,608 41.267
Activos por impuesto diferido - - Acreedores y otras cuentas a pagar 7 7 5
Otros activos no corrientes - - Obligaciones y otros valores negociables 6 31.920 40.007
Series no subordinadas 31,842 39.695
ACTIVO CORRIENTE 48,288 57.158 Sertes subordinadas - -
Activos no corrientes mantenidos para la venta - - Correcciones de valor porrepercusion de pérdidas - -
Activos financieros a corto plazo 36.460 45337 Intereses y gastos devengados no vencidos 78 312
Deudores y otras cuentas a cobrar - - Ajustes por operaciones de cobertura - -
Derechos de crédito 4 36.460 45.337 | Deudas con entidades de crédito - -
Participaciones hipotecarias - - Préstamo subordinado - -
Certificados de transmisién hipotecaria - - Crédito linea de liquidez - -
Préstamos hipotecarios : - - Otras deudas con entidades de crédito - -
Cédulas hipotecarias - - Correcciones de valor por repercusién de pérdidas - -
Préstamos a promotores - - Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Préstamos a PYMES 31,882 39.763 Ajustes poroperaciones de cobertura - -
Préstamos a empresas - - Derivados 11 681 1255
Cédulas territoriales - - Derivados de cobertura 681 1255
Créditos AAPP - - Otros pasivos financieros - -
Préstamo Consumo - - importe brute - -
Préstamo automocton - - Correcciones de valor porrepercusion de pérdidas - -
Arrendamiento financiero - - Ajustes por periodificaciones 3 3
Cuentas a cobrar - - Comisiones 3 3
Bonos de titulizacion - - Comlsidn sociedad gestora 3 3
Activos dudosos 4.818 4,630 Comisién administrador - -
Correcciones de valor por deterioro de activos {1.059) {696} Comisién agente financiero/pagos - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 819 1.640 Comisién variabie - resultados realizados - -
Alustes poroperaciones de cobertura - - Otras comisiones del cedente - -
Activos dudosos - - Correcclones de valor por repercusién de pérdidas - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - - Otras comisiones - -
tntereses ygastos devengados no vencidos - - Otros - -
Ajustes poroperaciones de cobertura . -
Deslvados “ - AIUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 8 {9.659) 6526
Derivados de cobertura - - Coberturas de flujos de efectivo 11 {9.659) 6.526
Otros activos financieros - - Gastos de constitucién en transicidén ~ -
Garantias financieras - -
Otros - -
Ajustes por periodificaciones - -
Comisiones - -
Otros - .
Efectivo y otros activos |iquidos equivalentes 5 11.828 11821
Tesoreria 11.828 11.821
Otros activos llguidos equivalentes - .
JOTAL ACTIVO 283.740 347.501 TOTAL PASIVQ 283.740 347.501

Las Notas 1 a 12, y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte Integrante del balance de situacién a 31 de diclembre de 2009.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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FONCAIXA FTGENCAT 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2009 2008 (*)
Intereses y rendimientos asimilados 14.893 22.462
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito 4 14.548 20.719
Otros activos financieros 511 345 1.743
Intereses y cargas asimilados {12.767) (19.396)
Obligaciones yotros valores negociables 6 (5.870) (19.384)
Deudas con entidades de crédito - (12)
Otros pasivos financieros 11 (6.897) -
MARGEN DE INTERESES 2.126 3.066
Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion (157) (2.218)
Servicios exteriores (26) (287)
Servicios de profesionales independientes 9 (26) (25)
Servicios bancarios ysimilares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - (262)
Tributos - -
Otros gastos de gestidn corriente (131) {1.931)
Comisién de Sociedad gestora 1 (97) (117)
Comisién administracion 1 (30) (36)
Comision del agente financiero/pagos (1) (2)
Comisidn variable - resultados realizados 3-f - (1.772)
Comision variable - resultados no realizados - -
Otras comisiones del cedente (3) (4)
Otros gastos - -
Deterioro de activos financieros (neto) 4 (1.990) (848)
Deterioro neto de valores representativos de deuda - -
Deterioro neto de derechos de crédito {1.990) (848)
Deterioro neto de derivados - -
Deterioro neto de otros activos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas)en la baja de activos no corrientes en venta - -
Repercusién de pérdidas (ganancias) 3-f 21 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios 10 - -

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1a 12, ylos Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas yganancias del ejercicio 2009.
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FONCAIXA FTGENCAT 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1, 2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2009 2008 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.269 981
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 2.396 3.010
Intereses cobrados de los activos titulizados 15.366 20.816
Intereses pagados por valores de titulizacién (5.843) (19.766)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados (7.472) 767
Intereses cobrados de inversiones financieras 345 1.206
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito - (13)
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (299) (2.211)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (96) (118)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados (8) (36)
Comisiones pagadas al agente financiero (1) (2)
Comisiones variables pagadas (191) (2.051)
Otras comisiones (3) (4)
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 1.172 182
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 1.196 210
Pagos de provisiones - -
Otros (24) (28)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (3.262) (2.965)
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién - -
Cobros por emision de valores de titulizacion - -
Pagos por emision de valores de titulizacién ( aseguramiento colocacién) - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
Pagos por adquisicién de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicidn de otras inversiones financieras - -
Flujos de caja netos por amortizaciones (3.262) (2.696)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 53.238 19.670
Cobros por amortizacidn de otros activos titulizados - -
Pagos por amortizacidn de valores de titulizacidn {56.500) (22.366)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo - (269)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos - -
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos - (269)
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones publicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedores - -
Cobros por amortizacidn o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 7 (1.984)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11.821 13.805
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11.828 11.821

(*) Se presenta, Unica yexclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1a 12, ylos Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante

del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2009.
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FONCAIXA FTGENCAT 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TJERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1, 2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2009 2008 {*)
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) porvaloracion - "
Importe bruto de las ganancias {(pérdidas) porvaloracion - "
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -
Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias {pérdidas) porvaloracién {16.556) 7.063
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) porvaloracion (16.556) 7.063
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias 6.897 (537)
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 9.659 (6.526)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) porvaloracién
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias

Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1a 12, ylos Anexos descritos en [a Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos

y gastos reconocidos del ejercicio 2009.
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FonCaixa FTGENCAT 3, Fondo de Titulizacion de Activos
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2009

Resefia del Fondo

FonCaixa FTGENCAT 3, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, “el Fondo”) se constituyd, mediante Escritura Publica de fecha
15 de noviembre de 2005, con caracter de fondo cerrado, al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los Fondos de Titulizacidn de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, y en lo contemplado en el
mismo, por las reglas contenidas en la ley 19/1992, de 7 de julio. La funcidn del Fondo consiste en la adquisicién de derechos de
crédito derivados de activos cedidos — véase Nota 4 ~ (en adelante, “los Derechos de Crédito”), y en la emisién de seis series de
bonos de titulizacién, por un importe total de 656.000 miles de euros, (véase Nota 6). El desembolso de los Derechos de Crédito, asi
como el de los bonos de titulizacidn, se produjo el 17 de noviembre de 2005, fecha en la que comenzaron a devengarse los ingresos y
gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en
adelante la Sociedad Gestora), entidad integrada en el Grupo “la Caixa”. La comision de gestién que se paga a la Sociedad Gestora se
calcula como el 0,03% anual del valor de los bonos de titulizacién pendientes de amortizacién a la fecha anterior a la de pago de
dichos bonos. El importe devengado por este concepto, durante el ejercicio 2009, ha ascendido a 97 miles de euros (117 miles de
euros en el ejercicio 2008).

La gestion y administracién de los Derechos de Crédito corresponde a la sociedad cedente de los mismos, Caixa d’Estalvis | Pensions
de Barcelona (en adelante “la Caixa”). “la Caixa” no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo
por dicha gestién una contraprestacion trimestral (pagadera los dias 20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de diciembre
de cada afio) de 30 miles de euros (36 miles de euros en el ejercicio 2008). Asimismo, “la Caixa” obtendra una cantidad variable y
subordinada que se devengara trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicho
margen de intermediacidn fuese negativo, se repercutird de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-f.

La entidad depositaria de los derechos de crédito es “la Caixa”.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo de
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado
posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal vigente excluye explicitamente a los Fondos de
Titulizacién de la obligacién de que les sea practicada alguna retencién legal sobre los intereses devengados por los Derechos de
Crédito.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se
presentan de acuerdo con los formatos y criterios de valoracién establecidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas y aprobadas por los Administradores de su Sociedad Gestora, en su
reunién celebrada el 24 de marzo de 2010.
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b)

¢

d)

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Forido han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion los
principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe
ningdn principio contable o criterio de valoracidén que, siendo obligatorio y teniendo un efecto significativo, haya dejado de
aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboraciéon de las cuentas anuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de su Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan
tener determinados activos {véanse Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3-
by 11) y al vencimiento esperado en que determinados activos o pasivos se cobrardn o pagaran, respectivamente. A pesar de
que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2009, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo
que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2009 han sido formuladas de acuerdo a lo establecido en la Circular
2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Las cuentas anuales del Fondo correspondientes af
ejercicio 2008 fueron las primeras que los Administradores de la Sociedad Gestora formularon aplicando la mencionada Circular
2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La Norma Transitoria Segunda de la citada Circular
contemplaba que determinadas reglas que regulaban el contenido de las cuentas anuales asi como determinados criterios
contables se aplicarian por primera vez respecto a las cuentas anuales del ejercicio 2009.

Consecuentemente, la aplicacién de la Circular 2/2009 en la elaboracion de las cuentas anuales de! ejercicio 2009 supone, en su
caso, determinados cambios en cuanto a politicas contables, criterios de valoracién y contenido de los estados financieros,
precisandose, asimismo, la inclusion de dos nuevos estados (estado de flujos de efectivo y estados de ingresos y gastos
reconocidos).

A continuacion se detallan los principales efectos que dicho aspecto ha supuesto sobre los estados financieros del Fondo:

- Saneamiento de los gastos de constitucién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias o, en su caso, a una cuenta
transitoria pasiva procediendo a su amortizacion en el periodo residual segin la normativa anterior.

- Registro en el activo o en el pasivo, en su caso, del valor razonable de los derivados utilizados por el Fondo.
- Registro de los ajustes por periodificacién activos y pasivos en el epigrafe que corresponda segln su naturaleza.

- Utilizacion, en su caso, del tipo de interés efectivo para la valoracion de los activos y pasivos financieros del Fondo, a
excepcion de los derivados que se valoraran a su valor razonable.

- Registro de las correcciones valorativas que, en su caso, se desprendan de la valoracién de los activos financieros del Fondo.

Asimismo, la Norma Transitoria Cuarta de la Circular 2/2009 exige que las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al
ejercicio 2009, incluyan la siguiente informacién: )

Una conciliacién del balance al 1 de enero de 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al cierre del ejercicio 2007,
obtenidas por la aplicacién del Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, y las que resulten de aplicar la Circular 2/2009, de acuerdo a la que se han elaborado las cuentas anuales del Fondo
correspondientes al ejercicio 2009.

Una conciliacion del balance al 31 de diciembre de 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al cierre del ejercicio 2008,
obtenidas por la aplicacién de la Circular 2/2009, con las excepciones previstas en su Norma Transitoria Segunda, y las que
resulten de aplicar el contenido de dicha Circular, sin aplicar las mencionadas excepciones.
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Una conciliacién de {a cuenta de resultados del ejercicio 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al ejercicio 2008,
obtenidas por la aplicacién de la Circular 2/2009, con las excepciones previstas en su Norma Transitoria Segunda, y las que
resulten de aplicar el contenido de dicha Circular, sin aplicar las mencionadas excepciones.

Seguidamente se presenta la conciliacidn de los saldos del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias anteriormente
descritos, habiéndose incluido, en cada una de las columnas que se muestran a continuacion, la siguiente informacion:

En la columna “Datos segiin R.D. 1643/1990” se presentan las distintas partidas de activo y pasivo, valoradas de acuerdo a lo
dispuesto en la normativa anteriormente aplicada por el Fondo (Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad) y clasificadas de acuerdo a los criterios contenidos en la Circular 2/2009, aplicados en la
elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2009.

En la columna “Datos segln Circular 2/2009 y NTS” se presentan las distintas partidas de activo, pasivo, ihgresos y gastos
valoradas de acuerdo a lo dispuesto en fa Circular 2/2009, con las excepciones previstas en su Norma Transitoria Segunda, vy
clasificadas de acuerdo a los criterios contenidos en dicha Circular sin aplicar las mencionadas excepciones.

En la columna “Datos seguin Circular 2/2009” se presentan las distintas partidas de activo, pasivo, ingresos y gastos, valoradas de
acuerdo a lo dispuesto en la Circular 2/2009 y aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al
ejercicio 2009, y que han sido clasificadas en el balance y en la cuenta de pérdidas de acuerdo a los criterios establecidos en
dicha Circular, aplicados en la elaboracién de las mencionadas cuentas anuales del Fondo.

En la columna “Diferencias” se muestran los ajustes que ha sido necesario realizar para conciliar los saldos de activo, pasivo,
ingresos y gastos, valorados de acuerdo a la normativa anteriormente aplicada por el Fondo (Real Decreto 1643/1990 y Circular
2/2009, con las excepciones previstas en su Norma Transitoria Segunda) con los saldos registrados de acuerdo a la Circular
2/2009, aplicada por el Fondo en la elaboracion de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009.
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Balance: Conciliacién al 1 de enero de 2008 (Miles de Euros)

ACTIVO Datos Segin RD 1643/1990 Diferencias Datos Seguin Circular 2/2009
ACTIVONO CORRIENTE
Inmovilizaciones financieras 347.374 (347.374) -
Gastos establecimiento 262 (262) -
Provisiones - - -
Activos financieros a largo plazo - 351.783 351.783
Derechosdecrédito - 347.374 347.374
Derivados - 4.409 4.409
Activos porimpuesto diferido - - -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 347.636 4.147 351.783
ACTIVO CORRIENTE
Otros Créditos 1,533 (1.533) -
Inversiones financieras temporales 51.794 (51.794) -
Activos no corrientes mantenidos para la venta - - -
Activos financieros a corto plazo - 55.012 55.012
Deudoresy otras cuentas a cobrar - - -
Valores representativos de deuda - - -
Derechos de crédito - 55.012 55.012
Derivados - -
Ajustes por periodificaciones 1.768 (1,768) -
Tesoreria 13.805 (13.805) -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 13.805 13.805
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 68.900 (83) 68.817
TOTALACTIVO 416.536 4.064 420.600
PASIVO Datos Segtin RD 1643/1990 Diferencias Datos Segun Circular 2/2009
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas con entidades de crédito 270 (270) -
Emisién de obligaciones 362.001 (362.001) -
Pasivos financieros a largo plazo - 362.271 362.271
Obligacionesy otros valores negociables - 362.001 362.001
Deudas con entidades de crédito - 270 270
Derivados - - -
Otros pasivos financieros - - -
Pasivos porimpuesto diferido - - -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 362.271 - 362.271
PASIVO CORRIENTE
Emisién de obligaciones 51.794 (51.794) -
Otros acreedores 29 (29) -
Pasivos financieros a corto plazo - 53.524 53.524
Acreedoresy otrascuentas a pagar - 7 7
Obligaciones y otros valores negociables - 52.487 52.487
Deudas con entidades de crédito - 3 3
Derivados - 1.027 1.027
Otros pasivos financieros - - -
Ajustes por periodificaciones 2,442 (1.784) 658
TOTAL PASIVO CORRIENTE 54.265 (83) 54,182
AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venta - - -
Coberturas de flujos de efectivo - 4.409 4.409
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - - -
Gastos de constitucién en transicién - (262) (262)
TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - 4,147 4,147
TOTAL PASIVO 416.536 4.064 420.600
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Balance: Conciliacion al 31 de diciembre de 2008 (Miles de Euros)

ACTIVO Datos Segun Circular 2/2009 y NTS | Diferencias Datos Segun Circular 2/2009
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizaciones financieras 283.817 (283.817) -
Gastos establecimiento - - -
Provisiones - - -
Activos financieros a largo plazo - 290.343 290.343
Derechos de crédito - 283.817 283.817
Derivados - 6.526 6.526
Activos por impuesto diferido - - -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 283.817 6.526 290,343
ACTIVO CORRIENTE
Otros Créditos 4,720 4.720} -
Inversiones financieras temporales 39.695 (39.695) -
Activos no corrientes mantenidos parala venta - - -
Activos financieros a corto plazo - 45.337 45.337
Deudoresy otras cuentas a cobrar - - -
Valores representativos de deuda - - -
Derechos de crédito - 45.337 45.337
Derivados - - -
Ajustes por periodificaciones 1.618 {1.618) -
Tesoreria 11.821 {11.821) -
Efectivoy otros activos liquidos equivalentes - 11.821 11.821
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 57.854 (696) 57.158
TOTALACTIVO 341.671 5.830 347.501
PASIVO Datos Segln Circular 2/2009 y NTS | Diferencias Datos Segun Circular 2/2009
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas con entidades de crédito - - -
Emisién de obligaciones 299.941 (299.941) -
Pasivos financieros a largo plazo - 299.705 299.705
Obligacionesy otros valores negociables - 299.705 299.705
Deudas con entidades de crédito - - -
Derivados - - -
Otros pasivos financieros - - -
Pasivos por impuesto diferido - - -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 299.941 (236) 299.705
PASIVO CORRIENTE
Emisién de obligaciones 39.695 (39.695) -
Otros acreedores 79 (79) -
Pasivos financieros a corto plazo - 41.267 41.267
Acreedoresy otras cuentas a pagar - 5 5
Obligacionesy otrosvalores negociables - 40.007 40.007
Deudas con entidades de crédito - - -
Derivados - 1.255 1.255
Otros pasivos financieros - - -
Ajustes por periodificaciones 1.956 (1.953) 3
TOTAL PASIVO CORRIENTE 41.730 (460) 41.270
AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venta E - -
Coberturas de flujos de efectivo . 6.526 6.526
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - - -
Gastos de constitucion en transicion - - -
TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL. BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - 6.526 6.526
TOTAL PASIVO 341.671 5.830 347.501
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Cuenta de pérdidas y ganancias: Conciliacién de la cuenta de resultados del ejercicio 2008 (Miles de Euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Datos Segtin Circular 2/2009 y NTS | Diferencias Datos Segtin Circular 2/2009
Intereses financieros 22.462 (22.462) -
Intereses y rendimientos asimilados - 22.462 22.462
Gastos financieros y cargas asimiladas (21.327) 21.327 -
Intereses ycargas asimiladas - {19.396) {19.396)
MARGEN DE INTERESES 1.135 1.931 3.066
Otros gastos de explotacion (287) (1.931) (2.218)
Deterioro neto de derechos de crédito - (848) (848)
Pérdidas procedentes del inmovilizado (neto) (848) 848 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - - -
Impuesto sobre beneficios - - -
RESULTADO DEL PERIODO - - -

e) Informacién referida al ejercicio 2008

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo,
presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
flujos de efectivo, del estado de ingresos y gastos reconocidos y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las
correspondientes al ejercicio anterior, que han sido reelaboradas sin considerar las excepciones previstas en la Norma Transitoria
Segunda de la mencionada Circular. Consecuentemente, los datos referidos al ejercicio 2008, que se presentan en las cuentas
anuales del ejercicio 2009 adjuntas, no constituyen las cuentas anuales del ejercicio 2008 dado que difieren de los contenidos en
las cuentas de dicho ejercicio.

f) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado de
ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos se
ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

g) Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningdn error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2008,

h) Impacto medioambiental
Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de
cardcter medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

i} Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2009, y hasta la formulacidn de estas cuentas anuales, no se ha producido ningtin hecho
significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2009, se han aplicado los siguientes principios,
politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo:

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracién
i.  Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a un pasivo
financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una variable
observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de mercado,
incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con
respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Corriente/No corriente

En el balance de situacién adjunto se clasifican como corrientes los activos y pasivos con vencimiento igual o inferior a doce
meses, y Como no corrientes, los que superan dicho perfodo.

iii. Clasificacidn de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de reserva mantenido por el
Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago, asi como los depésitos bancarios a la vista y los instrumentos financieros
que sean convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicion su vencimiento no fuera superior a tres meses
siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria
del Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados designados como
instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién que incluye, cuando
corresponda, las cuotas vencidas y no cobradas y se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a
cobrar”.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas deudoras que por
cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican,
a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

iv. Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracién, en los siguientes epigrafes del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el Fondo, con el
fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a

pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con el fin de financiar
su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados designados como
instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i.  Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran, inicialmente, por
su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién
directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente, dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los
intereses devengados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio
se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran, inicialmente, por
su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion
directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los
intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestién de los riesgos de sus activos y pasivos {“derivados de
cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes dos tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el tipo de interés y/o
tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir {“cobertura de valor razonable”);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros, compromisos vy
transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo {“cobertura de flujos de efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura, lo
que implica que:

a. Enel momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actie con un alto grado
de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del elemento o posicién
cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar especificamente para servir de
cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre
que esta forma sea coherente con la gestién de los riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de efectivo. Por lo que
respecta a las diferencias de valoracién de las coberturas de los flujos de efectivo, la parte eficaz de la variacién del valor del
instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por cualquier otra causa, no cumple
los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser considerado como un “derivado de
negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de cobertura, reconocido en
el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos — Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del
balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuaré reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccidn cubierta
ocurra, momento en el que se registrard en resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccién, en cuyo caso se
registran inmediatamente en resultados.
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Al 31 de diciembre de 2009, la valoracién del derivado de permuta financiera del Fondo ha sido realizada por Caixa d’Estalvis i
Pensions de Barcelona (entidad contraparte) utilizando la metodologia de descuento de flujos futuros esperados.

Este método, altamente aceptado por el mercade, se basa en la actualizacién de los flujos de caja futuros que han sido
calculados en base a proyecciones de amortizaciones del principal pendiente y descontados a una curva de tipos basada en
cotizaciones de swaps semestrales y Euribor a 12 meses para los activos cedidos y los bonos emitidos, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2009, se ha determinado que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados
{que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, seglin proceda); y las
que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultadec de Operaciones Financieras”
de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de devengo de intereses se interrumpe para todos los instrumentos de
deuda calificados individualmente como deteriorados, asi como para aquellos para los que se han calculado colectivamente
pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto de su
deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que
dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccidn.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro, se efectta con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las
actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacién u otras causas.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo de actualizacién el tipo de interés
efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones de! contrato, cuando sea variable. Cuando se renegocien o modifiquen
las condiciones se utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegociacion o modificacién se produzca por causa distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

il. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre sus respectivos
valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se presentan minorando los saldos de los
activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para todos los
instrumentos de deuda.

De acuerdo con lo previsto en la normativa contable, en el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos
financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del
Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacién del deterioro de los activos financieros del Fondo
teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacién de los porcentajes de deterioro, de acuerdo
con la antigliedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la normativa relativa a entidades de crédito
para la cobertura especifica del riesgo de insolvencias del cliente, teniendo en cuenta, en su caso, la garantia asociada a las
operaciones.
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a)

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a las comisiones pagadas por anticipado, en concepto de gestién del Fondo y de
administracion de los activos o de los bonos emitidos que estén pendientes de devengo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion de los activos
titulizados o de los bonos emitidos, asi como las comisiones de intermediacidén correspondientes al cedente, devengadas y que se
encuentran pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza devengados en el periodo y
pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:
i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro.

il. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Comisién variable

La retribucion variable como consecuencia de la intermediacidn financiera se determina como la diferencia entre los ingresos y
los gastos devengados, que incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualguier otro rendimiento o
retribucion, distinto de esta comisién variable a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién
constitutiva del Fondo, devengada en el periodo. Se exceptidan de dicha diferencia la propia comisién variable y el gasto por
impuesto sobre beneficios.

Cuando la diferencia obtenida, conforme al parrafo anterior, sea negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a
través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance o segun sea
el caso, minorando directamente los saldos pasivos emitidos por el Fondo, registréndose un ingreso en el epigrafe “Repercusion
de pérdidas {ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades,
modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que
establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que
se trasponen determinadas Directivas en el dmbito de la imposicidn indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan reglamentariamente las
normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacidn hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, se aplicaran los
criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia de!
cliente,

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente v la
parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado gue en los ejercicios 2009 y 2008 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna
por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10).
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion,
contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden
pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos,
originados por operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segln la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del
ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en cuanto a su operativa, se
establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren durante toda la vida del mismo, los Administradores de
la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es
remota con lo que en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni pasivos por impuestos
diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Fondo no tenfa elementos de activo y de pasivo
expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se
han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros
solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la
intencidn de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Activos no corrientes mantenidos para la venta

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la satisfaccidn, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores.

Con cardcter general, los activos clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignacién a esta categoria, y su valor razonable, neto de los costes
de venta estimados.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta su valor razonable (menos los
costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores del valor
razonable (menos los costes de venta) aumentan su valor en libros, y se reconocen en la cuentas de pérdidas y ganancias hasta
un importe igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

Compensacion de saldos

Se compensan entre si ~y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos deudores y acreedores
con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea y en los que una de fas partes contratantes sea una entidad financiera.

Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo
del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente al pasivo del
balance.
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b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo dispuesto en las normas de valoracién
adoptadas.

c) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total de ingresos y
gastos reconocidos sea nulo.

m) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del Fondo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

- Actividades de inversién y financiacidn: las de adquisicin, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios
en el tamafio y composicion de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion,

A efectos de la elaboracidn de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o equivalentes de efectivo”
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” del activo de los balances.

Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, adquirié en virtud de la escritura de 15 de
noviembre de 2005 integran los activos cedidos pendientes de amortizar emitidas por “la Caixa”.

El movimiento del principal pendiente de amortizar de los Derechos de Crédito sin considerar los activos deteriorados con
antigliedad superior a 3 meses adquiridos por el Fondo se muestra a continuacion:

Activos Cedidos
Miles de Euros Activo No Corriente Activo Corriente Total
Saldos a 1 de enero de 2008 347.374 51.834 399.208
Amortizacién de principal - (52.678) (52.678)
Amortizaciones anticipadas y otros (1) - {22.950) (22.950)
Traspasos a activo corriente (63.557) 63.557 -
Saldos a 31 de diciembre de 2008 283.817 39.763 323.580
Amortizacién de principal - (43.691) (43.691)
Amortizaciones anticipadas y otros (1) - (12.555) (12.555)
Traspasos a activo corriente (48.365) 48.365 -
Saldos a 31 de diciembre de 2009 235.452 31.882 267.334

(1) “Otros” incluye los traspasos de principal vencido a mas de 3 meses clasificados en los epigrafes “Activos financieros a
corto plazo — Derechos de crédito — Activos dudosos”, de los balances de situacién adjuntos. Adicionalmente, se incluyen
en “Otros” los traspasos de activos considerados como fallidos.

El tipo de interés medio anual devengado por estos activos, durante los ejercicios 2009 y 2008, ha sido del 4,72% vy 5,61%,
respectivamente. El importe devengado en los ejercicios 2009 y 2008 por este concepto ha ascendido a 14.360 vy 20.490 miles de
euros, respectivamente, que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de las
cuentas de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, en este mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen 188 y 229
miles de euros en concepto de intereses de demora de los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente.

El detalle del principal pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2009 de los Derechos de Crédito, excluidos los intereses

devengados pendientes de cobro y las correcciones de valor, atendiendo al vencimiento de cada uno de los contratos, se muestra a
continuacion:
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Miles de Euros
Entre 1y2 | Entre2y3 | Entre3y5 |Entre 5y 10| Més de 10
Hasta 1 afio anos afios afios afios afios

Derechos de crédito 3,685 4.223 7.654 24.976 82.562 148.714

De igual forma, a continuacién se muestra la misma informacién referida al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
Entrely2 | Entre 2y 3 | Entre 3y 5 |Entre 5y 10| M4as de 10
Hasta 1 afio afios afios afios afios afos

Derechos de crédito 4.330 13.215 7.788 25.854 90.805 185.945

Activos Deteriorados

La composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como deteriorados, al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
2009 2008
Activos deteriorados:
Principal 4.757 4.571
Intereses (1) 61 59
4,818 4.630

{1) En el Anexo de los estados financieros publicos, 5.05.1.C — Importes Impagados, se incluyen en el epigrafe de “Intereses
ordinarios”, los intereses vencidos y no cobrados {Intereses patrimoniales) junto con los intereses registrados en cuentas
de orden.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2009 y 2008, en el saldo de las correcciones de
valor por deterioro de los Derechos de Crédito:

Miles de Euros
2009 2008
Saldos al inicio del ejercicio (696) -
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio (693) -
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados 330 -
Ajuste 12 aplicacion Circular 02/2009 - (696)
Saldos al cierre del ejercicio (1.059) (696)

Durante los ejercicios 2009 y 2008 se traspasaron a fallidos activos titulizados por importe de 2.823 y 1.058 miles de euros,
respectivamente, y se recuperaron activos fallidos por importe de 1.196 y 210 miles de euros, respectivamente,

El saldo del epigrafe “Deterioro de activos financieros (neto) — Deterioro neto de derechos de crédito” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas corresponde al movimiento neto de provisiones junto con el resultado de los traspasos y recuperaciones de
activos fallidos.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podr4 liquidar de forma anticipada el
Fondo en el caso de que el importe def saldo de los Derechos de Crédito pendientes de amortizacién sea inferior a 65.650 miles de
euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo con la estimacidn de amortizaciones previstas los Administradores
de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacidn anticipada del Fondo en el ejercicio 2010.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

El saldo de este epigrafe del activo del balance corresponde a los depésitos en la Cuenta de Tesorerfa y en la Cuenta de
Amortizacién, ambas abiertas en la Entidad Cedente (“la Caixa”).

En la Cuenta de Tesoreria se incluye el importe del fondo de reserva constituido por el Fondo (véase Nota 6).
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En virtud de un contrato de reinversién a tipo variable garantizado, “la Caixa” garantiza que los saldos de sus cuentas tendran una
rentabilidad anual equivalente al tipo de interés de referencia Euribor para depdsitos a tres meses.

Estos contratos de cuentas corrientes quedan supeditados a que la calificacion de “la Caixa” no descienda de la categoria F-1 segtin la
agencia calificadora Fitch Ratings y P-1 seglin Moody’s Investors Service; seglin consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de
Constitucion del Fondo y de Emisién de los Bonos.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la calificacion crediticia de dicha entidad cumplia lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de esta cuenta ha sido de un tipo de interés de mercado. El importe devengado por este concepto, durante los

ejercicios 2009 y 2008, ha ascendido a 345 y 1.206 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el saldo del epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Obligaciones y otros valores negociables

El saldo de este epigrafe recoge el importe pendiente de amortizar, al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, correspondiente a la
emision de bonos de titulizacion realizada el 17 de noviembre de 2005, que esta dividida en cinco series de bonos de 100.000 euros
de valor nominal cada uno: serie AS, constituida por 1.757 bonos (175.700 miles de euros); serie AG, constituida por 4.493 bonos
(449.300 miles de euros); serie B, constituida por 107 bonos (10.700 miles de euros); serie C, constituida por 78 bonos (7.800 miles
de euros); serie D, constituida por 65 bonos (6.500 miles de euros); y serie E, constituida por 65 bonos (6.500 miles de euros).

Serie B subordinada respecto a las series AS y AG, la Serie C subordinada respecto a las series AS, AG y B,
la Serie D subordinada respecto a las series AS, AG, By C. Serie E para la financiacién del fondo de reserva.

El Fondo mantiene un fondo de reserva, con cargo al desembolso de la suscripcién de los Bonos de la Serie E, por un importe igual a
6.500 miles de euros.

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el Orden de
Prelacion de Pagos o, en su caso, en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, se dotarén las cantidades necesarias para que el fondo de
reserva alcance el nivel minimo requerido conforme a las reglas establecidas a continuacién:

El nivel minimo del fondo de reserva serd el menor de las siguientes cantidades:

a) Unimporte igual a 6.500 miles de euros.
b) EI2% del Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos de las Series A, B, Cy D.

No obstante, no podrd reducirse el fondo de reserva en el caso de que en una fecha de pago concurra alguna de las siguientes
circunstancias:

a}  No hubieran transcurrido los tres primeros afios de vida del Fondo desde la Fecha de Constitucién.

b) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del Fondo de Reserva
requerido a esa Fecha de Pago.

¢} En la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no
Fallidos con impago igual o superior a noventa dias sea mayor al 1% del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no Fallidos.

En ningun caso, el Nivel Minimo del fondo de reserva podrd ser inferior a 5.000 miles de euros.

De acuerdo con lo sefialado en los parrafos anteriores el Fondo deberfa tener constituido, al 31 de diciembre de 2009, un Fondo de
Reserva de 6.500 miles de euros. Sin embargo, en aplicacion del orden de prelacién de pagos establecido en el folleto, en la Gltima
fecha de pago, el fondo de reserva no ha alcanzado a dotarse hasta su nivel minimo requerido por un importe de 5 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, la serie AS se encuentra totalmente amortizada. Los bonos de las series restantes tienen un
interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (20 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada
afio, 0 en su caso, el siguiente dia habil), calculado como resultado de sumar al tipo Euribor a tres meses un margen del 0,02% al
0,08% en la serie AG; del 0,25% en la serie B; del 0,60% en la serie C; del 2,70% en la serie D; y del 4,00% en la serie E.

La fecha de vencimiento legal del Fondo, de acuerdo con el Folleto de emisién, es el 1 de septiembre de 2038. No obstante, la
Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992 y en la Escritura de Constitucién del Fondo, el saldo
nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del saldo inicial.

2, Cuando por razén de alglin evento a circunstancia de cualquier indole, ajeno al desarrollo propio del Fondo, se produjera una

alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo, requerido por el articulo 5.6 de la
Ley 19/1992.
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3. Enelsupuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacidn o concurso de acreedores, o su autorizacién revocada,
y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente se establezca al efecto o, en su defecto, cuatro (4) meses sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora,

4. Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno de los bonos emitidos
o con alglin crédito no subordinado o se prevea que se va a producir.

5. Cuando hubieren transcurrido treinta (30} meses desde la fecha del dltimo vencimiento de los Préstamos, aunque se encontraran
alin débitos vencidos pendientes de cobro. No obstante, la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo sera cuando hubieran
transcurrido treinta y seis {36) meses desde la fecha del d¢ltimo vencimiento de los Préstamos.

La cantidad de Principal devengada para la amortizacién de los Bonos es igual a la diferencia positiva entre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos y el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, en la Fecha de Determinacion previa a cada Fecha de
Pago, siendo el Saldo Principal Pendiente de Pago de los Bonos el importe principal de los Bonos pendientes de amortizar en cada
momento y el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito la suma del importe de los Derechos de Crédito pendientes de vencimiento y del
importe de los Derechos de Crédito vencidos y no cobrados, sin incluir las Cantidades Fallidas.

En funcidn de la liquidez existente, la cantidad de Principal devengada para amortizacion que puede ser objeto de aplicacién segin el
orden de prelacién de pagos, constituye los Fondos Disponibles para Amortizacion.

Los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacion de cada una de las Series de
conformidad con las reglas detalladas en el Folleto Informativo.

La emision de los Bonos se realizé al 100% de su valor nominal, es decir, 656.000 miles de euros libres de impuestos y gastos para el
suscriptor. Estdn en soporte de anotaciones en cuenta y dados la alta en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacidn de Valores, S.A. {Iberclear). Asimismo cotizan en Bolsa de Barcelona.

Durante los ejercicios 2009 y 2008, y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los bonos de titulizacién han sufrido las
siguientes modificaciones en la calificacion crediticia otorgada por parte de la Agencia de Calificacion:

Serie AG Modificacién calificacidn de ‘AAA’ a ‘AA’ Fitch Ratings Marzo 2009

Serie B Modificacién calificacién de ‘AA’ a ‘A’ Fitch Ratings Marzo 2009

Serie C Modificacion calificacion de ‘BBB+' a ‘BB’ Fitch Ratings | Marzo 2009

Serie D Modificacion calificacion de ‘BB+' a ‘B’ Fitch Ratings Marzo 2009

Serie E Modificacién calificacion de ‘CCC-" a ‘CC’ Fitch Ratings Marzo 2009

Serie B Modificacién calificacién de ‘A1’ a ‘Aa3’ Moody’s | Febrero 2010
Investors Service
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El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos de titulizacion, durante los ejercicios 2009 y 2008, es el siguiente:

Serie AG Serie B Serie C
Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo
Miles de Euros Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente
Saldos a 1 enero de 2008 330.501 51.794 10.700 7.800
Amortizacién de 25 de marzo de 2008 - (20.981) - - -
Amortizacién de 20 de junio de 2008 - (19.216) - - -
Amortizacién de 22 de septiembre de 2008 - (17.067) - - -
Amortizacién de 22 de diciembre de 2008 - (16.895) - - -
Traspasos a pasivo corriente (62.060) 62.060 - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2008 268.441 39,695 10.700 - 7.800
Amortizacién de 20 de marzo de 2009 - (15.367) - - -
Amortizacién de 22 de junio de 2009 - (13.966) - - -
Amortizacidn de 21 de septiembre de 2009 - (15.147) - - -
Amortizacién de 21 de diciembre de 2009 - (12.020) - - -
Traspasos a pasivo corriente (48.647) 48.647 - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2009 219.794 31.842 10.700 - 7.800
Serie D Serie E
Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Total
Miles de Euros Corriente Corriente Corriente Corriente
Saldos a 1 enero de 2008 6.500 6.500 - 413.795
Amortizacidn de 25 de marzo de 2008 - - - - (20.981)
Amortizacién de 20 de junio de 2008 - - - - (19.216)
Amortizacién de 22 de septiembre de 2008 - - - - (17.067)
Amortizacion de 22 de diciembre de 2008 - - - - (16.895)
Traspasos a pasivo corriente - - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2008 6.500 - 6.500 - 339.636
Amortizacién de 20 de marzo de 2009 - - - - (15.367)
Amortizacién de 22 de junio de 2009 - - - - (13.966)
Amortizacién de 21 de septiembre de 2009 - - - - (15.147)
Amortizacién de 21 de diciembre de 2009 - - - - {12.020)
Traspasos a pasivo corriente - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2009 6.500 6.500 - 283.136

El tipo de interés medio anual devengado por los bonos de titulizacién, durante los ejercicios 2009 y 2008, ha sido del 1,63% v 4,86%,
respectivamente, para la serie AG; del 1,85% y 5,08%, respectivamente, para la serie B; del 2,20% y 5,43%, respectivamente, para la
serie C; del 4,30% y 7,53%, respectivamente, para la serie D; y del 5,60% y 8,83%, respectivamente, para la serie B, El importe
devengado, durante los ejercicios 2009 y 2008, por este concepto ha ascendido a 5.870 y 19.384 miles de euros, respectivamente,
que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros valores negociables” de las cuentas de

pérdidas y ganancias.
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Correcciones de valor por repercusién de pérdidas

Durante los ejercicios 2009 y 2008, el Fondo ha procedido a la imputacidn, en esta cuenta de pasivo, del margen de intermediacion
negativo obtenido en dichos ejercicios (véanse Notas 1y 3-f). A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el
saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2009 y 2008:

Miles de Euros
2009 2008
Saldos al inicio del ejercicio (236) -
Ajuste 12 aplicacion Circular 2/2009 - (236)
Repercusidn de pérdidas - -
Repercusién de ganancias - -
Traspasos a otros conceptos en aplicacién OPP (1) 71 -
Saldos al cierre del ejercicio (165} (236}

(1) Orden de Prelacién de Pagos.

7, Acreedores y otras cuentas a pagar
La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo de los balances, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
Miles de Euros
2009 2008
Otros acreedores 7 5
7 5
8. _ Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos
Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de las variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en
este epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su
extincion o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2009 y 2008, se muestra a continuacion.
_ Miles de Euros
2009 2008
Saldos al inicio del ejercicio 6.526 4,409
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 11) (16.185) 2,117
Saldos al cierre del ejercicio (9.659) 6.526
9. Otros gastos de explotacion
El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién - Servicios exteriores ~ Servicios de profesionales independientes” de las cuentas
de pérdidas y ganancias incluye 6 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus cuentas anuales del
ejercicio 2009 (4 miles de euros en el ejercicio 2008), Unico servicio prestado por el auditor.
10.  Situacidn fiscal
El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién correspondientes a los cuatro ultimos
ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se materialicen pasivos fiscales
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas anuales.
11. Derivados de cobertura

El Fondo formalizé un contrato de permuta financiera de intereses con “la Caixa”, en virtud del cual, dicho banco paga al Fondo el
tipo de interés de referencia de los bonos de titulizacién, excluidos los de la serie E, para el periodo de devengo de intereses en
curso, mads un margen equivalente al margen medio de cada serie de bonos ponderado por el saldo de principal pendiente de pago
de cada serie durante el periodo de devengo de intereses en curso més un 0,50% y el Fondo paga al banco un interés anual variable

17



CLASE 8.




trimestralmente igual a la suma de los intereses de los Derechos de Crédito ingresados por el Fondo durante el periodo de
liquidacién que vence, dividido entre el nocional de permuta para el Fondo, multiplicado todo ello por el resultado de dividir 360
entre el nimero de dias del periodo de liquidacién.

El nocional de la permuta serd el importe resultante de sumar el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada una de
fas Series, excluida la Serie E, en la fecha de determinacién anterior a la fecha de liquidacién en curso.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2009, ha sido un gasto por importe de 6.897 miles de euros, que
figuran registrados en el saldo del epigrafe “Intereses y cargas asimilados — otros pasivos financieros” de las cuentas de pérdidas y
ganancias (537 miles de euros de ingreso en el ejercicio 2008 registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Otros activos
financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias).

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable activo de los derivados designados como
de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Miles de euros
2009 2008
Coberturas de flujos de efectivo
De los que: Reconocidos directamente en el balance” (véase Nota 8} (9.659) 6.526
(9.659) 6.526

12. Gestion del riesgo

Los principales riesgos del fondo asi como los correspondientes mecanismos para gestionarlos podrian encuadrarse en las siguientes
categorias:

e  Riesgo de impago de los activos: los activos agrupados en el fondo corren el riesgo de impago por parte de los deudores.
La Entidad Cedente no asume responsabilidad directa por el impago de los deudores, ya sea del principal, de los intereses,
o de cualquier otra cantidad que mismos pudieran adeudar en virtud de esos activos.

Ese riesgo de impago sera mayor o menor en virtud de la coyuntura econdmica asi como de las caracteristicas particulares
de los activos y de los deudores de la cartera titulizada (concentraciones sectoriales, por deudor, por finalidad o geografica,
antigliedad, sistema de amortizacién, existencia de carencias o periodos de espera...).

A fin de mitigar ese riesgo de impago de los activos fa estructura financiera del fondo cuenta con distintas mejoras
crediticias, como un Fondo de Reserva, la subordinacién de unos tramos de bonos sobre otros e incluso la postergacién de
los mas subordinados bajo circunstancias concretas, y la declaracion de failido de un activo, y su consiguiente baja
anticipada del fondo, en el caso de cumplir determinadas condiciones.

e Riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos: el buen funcionamiento del fondo depende, entre otras, que el
rendimiento de los activos sea suficiente para atender el pago de los pasivos del fondo. Por otro lado, el rendimiento de los
activos y de los pasivos depende fundamentalmente de la evolucién de los tipos de interés a que estan referenciados esos
activos y pasivos.

Con el objetivo de reducir ese riesgo de insuficiencia de rendimiento de los activos, el fondo tiene incluidos dos
mecanismos en su estructura: la permuta financiera de tipos de interés que permite eliminar el riego derivado del hecho de
que los activos y los pasivos del fondo estén referenciados a bases de tipos de interés distintas y a que los tipos de interés
de activos y pasivos se actualicen en distintas fechas, y la cuenta corriente con tipo de interés garantizado que permite
maximizar el rendimiento de los saldos de tesoreria del fondo entre dos fechas de pago (véase Nota 5).

¢ Riesgo de incumplimiento de las obligaciones asumidas por las contrapartidas: para su funcionamiento el fondo tiene
diversos contratos firmados (Administraciéon, Permuta Financiera de Intereses, Agencia de Pagos..) con sus
correspondientes contrapartes que deben cumplir con las obligaciones descritas en ellos. .

Para reducir ese riesgo, la Sociedad Gestora, por un lado, hace un seguimiento en todo momento del cumplimiento de las
obligaciones asumidas por esas contrapartidas en los contratos y, por otro, controla los distintos “triggers” cualitativos
incluidos en la documentacidn, esencialmente niveles de calificacién minimos, que deben tener esas contrapartidas para
continuar actuando como tales,

» Riesgo operacional de la propia Sociedad Gestora: la Sociedad Gestora es la encargada de la gestion del fondo de acuerdo
con lo establecido en la escritura de constitucidn y los distintos contratos. Existe la posibilidad de que por errores humanos
o técnicos en alglin momento de la vida del fondo no se cumpla con lo establecido en la documentacién antes descrita por
una causa atribuible a la propia Sociedad Gestora.
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A fin de limitar al maximo el riesgo de errores humanos la Sociedad Gestora tiene establecido un procedimiento de control
interno cumplimentado con la fiscalizacién que realiza la Auditorfa interna del Grupo al que pertenece la sociedad gestora.
El riesgo técnico estd mitigado aparte de por un procedimiento muy controlado de puesta en marcha de las modificaciones
informaticas por la existencia de un Plan de Contingencia de la propia Sociedad Gestora.

ANALISIS CUANTITATIVO DE LOS RIESGOS DEL FONDO DE TITULIZACION
A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Impago de Activos

| | Fondo de Reserva

Tasa Morosidad 1,7483% Importe Inicial 6.500.000,00
Tasa Recuperacion Morosidad 71,6552% Importe Minimo 5.000.000,00
Tasa Fallidos 0,7567% importe Requerido Actual 6.500.000,00
Tasa Recuperacioén Fallidos 56,7294% Importe Actual 6.494.667,75
Cartera de Activos - Situacién Inicial | | ’ Carterade Activos - Situacion Actual
Numero Operaciones 10.388 Nimero Operaciones 4.219
Principal Pendiente 649.998.417,14 Principal Pendiente 271.814.328,95
Porcentaje Pendiente Amortizar 100,00% Porcentaje Pendiente Amortizar 41,82%
Tipo Interés Medio Ponderado 3,52% Tipo Interés Medio Ponderado 4,72%
Vida Residual Media Ponderada (meses) 160,10 Vida Residual Media Ponderada (meses)(2) 155,81
Amortizacion Anticipada - TAA({2) 4,05%
Bonos Titulizacién I
l Permuta Financiera
Tipo Interés Medio Ponderado Actual 0,83%
Vida Final Estimada Anticipada (1) 20/06/2017 Margen 0,50%

(1)Corresponde a la fecha estimada de amortizacién anticipada de los bonos con ejercicio del "Clean-up-call” {(de acuerdo con lo

previsto en el articulo 5.3 de la Ley 19/992 y en la Escritura de Constitucién del Fondo, podra liquidarse de forma anticipada el
Fondo cuando el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferioral 10% del saldo inicial -véase Nota 6).

(2} véanse Anexos al Informe de Gestion.
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Denominacion del Fondo: FONCAIXA FTGENCAT 3, F.T.A.
Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31/12/2009

Periodo anterior
31/12/2008

[ACTIVO

|A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones Plblicas espariolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Derechos de crédito

2.1 Participaciones hipotecarias

2.2 Certificados de transmisién hipotecaria
2.3 Préstamos hipotecarios

2.4 Cédulas Hipotecarias

2.5 Préstamos a promotores

2.6 Préstamos a PYMES

2.7 Préstamos a empresas

2.8 Préstamos Corporativos

2.9 Cédulas territoriales

2.10 Bonos de Tesoreria

2.11 Deuda Subordinada

2.12 Créditos AAPP

2.13 Préstamos Consumo

2.14 Préstamos automocion

2.15 Cuotas de Arrendamiento financiero (leasing)
2.16 Cuentas a cobrar

2.17 Derechos de crédito futuros

2.18 Bonos de titulizacion

2.19 Otros

2.20 Activos dudosos

2.21 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

2.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivados

3.1 Derivados de cobertura
3.2 Derivados de negociacion

4. Otros activos financieros

4.1 Garantias financieras

4.2 Otros
| II. Activos por impuesto diferido 0260 1250 |
I, Otros activos no corrientes 0260 1260 ]




CLASE 87




Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

Denominacion del Fondo: FONCAIXA FTGENCAT 3, F.T.A.

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31/12/2009

Periodo anterior
31/12/2008

[B) ACTIVO CORRIENTE

| V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

1. Deudores y otras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafiolas
2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.6 Administraciones Pablicas no residentes
2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

3. Derechos de crédito

3.1 Participaciones hipotecarias
3.2 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 Préstamos hipotecarios

3.4 Cédulas Hipotecarias

3.5 Préstamos a promotores

3.6 Préstamos a PYMES

3.7 Préstamos a empresas

3.8 Préstamos Corporativos

3.9 Cédulas territoriales

3.10 Bonos de Tesorerfa

3.11 Deuda Subordinada

3.12 Créditos AAPP

3.13 Préstamos Consumo

3.14 Préstamos automocion
3.15 Arrendamiento financiero
3.16 Cuentas a cobrar

3.17 Derechos de crédito futuros
3.18 Bonos de titulizacion

3.19 Otros

3.20 Activos dudosos

3.23 ajustes por operaciones de cobertura

3.21 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos

4. Derivados

4.1 Derivados de cobertura
4.2 Derivados de negociacion

5. Otros activos financieros

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

V1. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones
2. Otros

Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

1. Tesoreria
2. Ofros activos liquidos equivalentes

[ToTAL AcTIVO
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Denominacién del Fondo: FONCAIXA FTGENCAT 3, F.T.A.
Denominacion del compartimento:

Denominacion de fa gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31/12/2009

Periodo anterior
31/12/2008

Ipasivo

2

IA) PASIVO NO CORRIENTE

260.788]1650

I I. Provisiones a largo plazo

1660

Il. Pasivos financieros a largo plazo

1. Obligaciones y otros valores negociables

1.1 Series no subordinadas

1.2 Series subordinadas

1.3 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura

2. Deudas con entidades de crédito

2.1 Préstamo subordinado

2.2 Credito linea de liquidez

2.3 Otras deudas con entidades de crédito

2.4 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivados

3.1 Derivados de cobertura
3.2 Derivados de negociacion

4. Otros pasivos financieros

4.1 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

4.2 Otros
l Ill. Pasivos por impuesto diferido 1760 I
[B) PASIVO CORRIENTE 32.611 |
| IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1770 I
|

I V. Provisiones a corto plazo

V1. Pasivos financieros a corto plazo

1. Acreedores y otras cuentas a pagar

2. Obligaciones y otros valores negociables

2.1 Series no subordinadas

2.2 Series subordinadas

2.3 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.5 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Deudas con entidades de crédito

3.1 Préstamo subordinado

3.2 Credito linea de liquidez

3.3 Otras deudas con entidades de crédito

3.4 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos

3.6 Ajustes por operaciones de cobertura

4. Derivados

4.1 Derivados de cobertura
4.2 Derivados de negociacion

5. Otros pasivos financieros

5.1 Importe bruto
5.2 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)

VII. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones

1.1 Comision sociedad gestora

1.2 Comisién administrador

1.3 Comision agente financiero/pagos

1.4 Comision variable - resultados realizados

1.6 Comision variable - resultados no realizados

1.6 Otras comisiones del cedente

1.7 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
1.8 Otras comisiones

2. Otros

IC) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

-9.659[1930

| VIl Activos financieros disponibles para la venta

’ IX. Coberturas de flujos de efectivo

-9.659[1950]

I X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

f1960]

I Xl. Gastos de constitucion en transicion

1970‘

[ToTAL PASIVO

283.740[2000]
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Denominacion del Fondo: FONCAIXA FTGENCAT 3, F.T.A.
Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros)

P. corriente
actual

(2° semestre)

P. corriente
anterior

(2° semestre)

Acumulado
actual
31/12/2009

Acumulado
anterior
31/12/2008

1. Intereses y rendimientos asimilados

1.1 Valores representativos de deuda
1.2 Derechos de crédito
1.3 Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados

2.1 Obligaciones y otros valores negociables
2.2 Deudas con entidades de crédito
2.3 Otros pasivos financieros

|A) MARGEN DE INTERESES

3. Resultado de operaciones financieras (neto)

3.1 Ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG
3.2 Activos financieros disponibles para la venta
3.3 Otros

|4. Diferencias de cambio (neto)

IS. Otros ingresos de explotacion

6. Otros gastos de explotacion

6.1 Servicios exteriores
6.1.1 Servicios de profesionales independientes
6.1.2 Servicios bancarios y similares
6.1.3 Publicidad y propaganda
6.1.4 Otros servicios

6.2 Tributos

6.3 Otros gastos de gestién corriente
6.3.1 Comisién de sociedad gestora
6.3.2 Comisidén administrador
6.3.3 Comision del agente financiero/pagos
6.3.4 Comision variable - resultados realizados
6.3.5 Comision variable - resultados no realizados
6.3.6 Otras comisiones del cedente
6.3.7 Otros gastos

7. Deterioro de activos financieros (neto)

7.1 Deterioro neto de valores representativos de deuda
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito

7.3 Deterioro neto de derivados

7.4 Deterioro neto de otros activos financieros

|8. Dotaciones a provisiones (neto)

|9. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta

I10. Repercusion de pérdidas (ganancias)

|B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

]11. Impuesto sobre beneficios

|C) RESULTADO DEL PERIODO
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5.03]

Denominacion del Fondo: FONCAIXA FTGENCAT 3, F.T.A.
Denominacion del compartimento:

Denominacion de fa gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

; Periodo actual Periodo anterior
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (miles de euros) 31/12/2009 31/12/2008
IA) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3.269{9000 ]

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados
1.2 Intereses pagados por valores de titulizacion
1.3 Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
1.4 Intereses cobrados de inversiones financieras
1.5 Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
1.6 Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
2.1 Comisiones pagadas a la sociedad gestora
2.2 Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados
2.3 Comisiones pagadas al agente financiero
2.4 Comisiones variables pagadas
2.5 Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
3.1 Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
3.2 Pagos de provisiones
3.3 Otros

|B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién
4.1 Cobros por emision de valores de titulizacion
4.2 Pagos por emisién de valores de titulizacion (aseguramiento colocacion)

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
5.1 Pagos por adquisicion de derechos de crédito
5.2 Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
6.1 Cobros por amortizacién de derechos de crédito
6.2 Cobros por amortizacion de otros activos titulizados
6.3 Pagos por amortizacién de valores de titulizacién

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
7.1 Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos
7.2 Pagos por amortizacion de préstamos o créditos
7.3 Cobros derechos de crédito pendientes ingreso
7.4 Administraciones publicas - Pasivo
7.5 Otros deudores y acreedores
7.6 Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras
7.7 Cobros de Subvenciones

[C) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 8900 11.821(8900
Efectivo o equivalentes al final del periodo 8990 11.828(8990




CLASE

£ ROM FNMAT

s

5
R

e

h>



5.04]

Denominacion del Fondo: FONCAIXA FTGENCAT 3, F.T.A.
Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (miles de euros) Pe;‘,’f'zj’lza:;;a' Pegg’j‘:"z ,az'(‘,toeg for

1 Activos financieros disponibles para la venta
1.1 Ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
1.1.2 Efecto fiscal
1.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.3 Oftras reclasificaciones
1.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gasios reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2 Cobertura de los flujos de efectivo

2.1 Ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.2 Efecto fiscal

2.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

2.3 Otras reclasificaciones

2.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1 Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directemente en el balance en
el periodo
3.1.1 Importe bruto de ias ganancias (pérdidas) por valoracién
3.1.2 Efecto fiscal
3.2 Importes transferidos a la cusnta de pérdidas y ganancias
3.3 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)




a5
L
£
£
fan

6

16

(

b




866'6V9

8666179

81q1| 01x3} ap oupen)

‘osjoquias) op ausipusd |ediouud ep suodwt |8 ajusipuad suodwi owioo opusipusiug (1)

160°C.2

ejo L

160°CLC

Soul0

uoeZ|iNi 9p souoyg
S0Inyny 03IPYID Bp soyLBISQg
181q0d & seyusn)

OJBlOUBUY OJUSIUWIEPUDLIY
UQIOOLLIOINE SOWRISDLd
OWINSUOY SoWR]saly

ddVV SoHpeID

BpeulpIogns epnag
Blioi0s3a} ap souog
S8|BLIOJLIS] Se[NPYD
SOAIRI0AI0)) SOWR)SAld
sesaidwo e soweisald
STNAJ B sowelsaid
seuojowold B SOWER)Sald
seuesajodiy senpa)
souessodiy scwelssid
eLER2810dIY UOISIWISUBL P SOPBOUILI®)D
seleoojodiy sauopeddLied

(1) syueipuad SOAIA
apoduwy SOAIOR 2p N

(1) sueipuad SOAIA
epiodwuy SOAIJoR 2P N

(1) syusipuad SOAIA
opoduwy SOAIOR 9P N

SOpEZIINY) SOARDE 9p eibojodiy

S00Z/LL/G| ferolul ucldenys

800Z/ZL/LE
JOLISjUR [BNUE 911310 UQIORN}IS

600Z/Z1/1€ jemyor uoenls

v ouavno

(soins op seyw us upieUBISUOD 8S SeLOdW! B SeAjE[B) SBIO SET)

NOIDVZITNLIL 30 OONO4 1V S0QIA33 SOALLOV SOV VALLYI3Y Z0.0(EmOn_Z__

VNOT30HVE 30 SINOISNId A SOHHOHY 30 VYYD :SOPEZINY) SOALOR SO| 8p S8)USpsd Sapepiul

V'S “L4'D°S ‘BxXIeDnses (ei0jseb gy op ugineUILoUsq

VL' ‘e LYONID1H YXIVONO4 :0puod jop uopeujwousq

B00Z :o1el3
BIISBWSS ,Z [0POLISd
ON :opebaibe opeysg

:ojuswiipedwsod [ep ugeuLIoUSq

1'50°'S




5 F

=
#

57

&,

e
S

OK19026

FHCaA T




“suwlioful [op eyos) e (oposd [op ssuooEIodIooUl SEASNU SB| SEPINIOUI) SOAIOE SO| 9p pepiejo} e op osjoquuaai op sjuaipued feduud jeop spodwi ()
‘opouad o U SOPeIOdIOoUl SOAOR SOASNU SO| 8P UOIDBWLIONI 2| 9P LOIEBIUasald ap BY09) 2| Us osjoquieal sp ajusipued jediound op euodul ‘sousige sopuod ug (1)

opouad [sp BAI}99)5 epRdIdRUER UOIORZILOWE BSE |

(Z) opouad [op suaid spusipuad spoduy

cleaiysl gle-
Lie0jcereL-
01201169 €Y

(1) opouad jo us SOPEIOICOU! SOAIDE SOABNLU SO ©P UQIEZILIOWR 9p ausipued spoduwy
opuo4 Jop usBLO |8 opsep ope|NWNoe opeZiUoWE aRodW (2101

JouBluE |enue suLlo |8 9psep epedioue UOIOBZILIOWY

{oLivjue [BnUE 9.U8I0 [0 9psep BLBUIPIC UQIOBZIOWY

800Z/TL/LE
louR3ue jenue
241910 UCIOBNUS

6002/Z1/1€
enjoe uoeng

epediajjue UQISEZILIOWE Bp BSE] [ SOPEZINYI} SOAIER 9P BJOJIED B 9 OJUSIUIACK

4 0odavno

(soune op sayw ue ugieubISUOD BS SauOdwW] & Seagejel Seld SeT)

NOIJVZINLIL 30 OGNO4 TV SOAIGID SOAILIV SOV VAILY I3 ZO_0<_2N_On_Z__

VNOTIONVE 30 SANOISNIA A SOUHOHY 3 YYD [SOPezi|nj} SOAOR SO| 5p SAJUBPad SSPEPRUT
6002 :opio1e(g

BSOS 4 (0poUBd

ON :opebaibe opejs]

V'S "L 4'D'S ‘BXIBDNSeS) (eI0)sob Bf op uoprURLOUS]

:0juaWiiedwod [9p UQRURLIOUST

V14 '€ IYONID 1A VXIVONOA :0puo Jsp uoloeuiiouss

1'60°S

]




o6

)

2

LG

0

@

1

y&m,\..u

0l

c

LASE 87

NI




| OJUBLLIOW |8 US OPRISPISUCO By 9S SBLISILL SB| 3P Jo[eA |3 s (9)0 ‘sepejoufid epnop o seuopoe) [eas Bjjueied | op 8|deuoZel 10jeA 0 s|genuill [Sp UQIDBSE)} 8p 2|qiuodsip UQIBIO[RA BWIN B Uco Jejustundwny ()
(sesew g e jenf 0 Jousw A saw | e souadns :$6 0}Se ‘SesBW Z B | 2Q
"0d) jBUL |8 OPINIOUI @ OIO(UI SP 8 OPINIOXS UBISPUSIUS 8S SOEAISIUL SOT "EPRIGD OU A BPIousA ejons eiewild e ep pepenbiue Bl op UIoUN) Ue glezijesl oS SOPRIRYSS SOWEI} SOJUNSIP SO| 8.1ud sopeBedill SOpIoUsA SOAOE SO| op uoonquisip g1 (2)

‘OpuoH [op B

ovsof  Deear  eeso] 60z9 _ [pesolote’s /0L

00'0 $80 0 2£30) 0 22800 SouE ¢ ap Se
000 1980 0 0 2280]o soue ¢ ez aQ
00'0 0 9280/0 Soue Z B sasow gL aQ
00°0 0 G28010 sossw gL e ZL 8Q
z9'6¢ £60°C 280|681 SesaW gl B g 8(Q
sl'ce 42544 £280|6vv'C sessw g B ¢ 8
18'G¢ A ¢zg8oloc sesaw ¢ e Z 8
26'9C BES 1280].2S sesaw Z e | o
zLve 8€0°) 0¢80]220°L souw | BjSeH

() oplouaa soueUIpIO
uoloese] "Afepnsqg % enueieh Jofep |ejol epnag o:_ Mhﬂo—ﬁﬂ_ma jelol sasa1ou] rediourig SOAIJOR 8P N (2) ieos eiuRIEB UOD SOpeBedw]

opebedwt apodwij

(sesow z e [enbi o Jousw A saw | e tousdns 158 0)$8 ‘sesew Z & | 9]
"o°d) Jeuly jo opInpul © ORIl Op [© OPIN|3Xe UBIaPUSIUS 8S SO[BAISIUL SO "BPRIGOD OU A EPIOUSA Blono eiawild &) op Pepanbiue ef op ugnuny us ©lBZ|[es) 35 SOpe|eyss sowel sojulsip sof a1us sopebeduw sopiouan SoAloE So| 8p uopnguisip e (1)

rA% jejo L
soye ¢ op sepy
soue ¢ B Z8Q
soye Z e sesew gl ag

sesaW gl B ZL 2Q

ze sassw Z| e 98

L€ sosall g B € 9

sessWwi g e Z o

A sesswi gz e | 8

1€ sow | ejseH

|ejol epnaqQ wwcmﬂv_ww_mo_wh“:tm rejor MMMMMH% redduiid SOAI}OE ap (N (1) sopebedwj jejot
opebedw| spioduj 2 0¥avno

(soune op sopw ue upRUBISUOS 8 SeLOdW! B SeAe[al Seo SBT)

NOIQVZITNLIL 30 OONO4 TV S0QIA30 SOAILOY SOV VALLY 1Y ZO_O<_>_~_OuZ__

VYNOT30HVE 30 SANOISNId A SOHHOHY 3A VYIyD [SOPEZI|NI SOAIOE SO} 8p S8JUSPad Sapepiu]
6007 :owidIe3

91SOWdS ,Z 10poLdd

ON :opebeibe opeysy

V'S "L 4'D°S 'Bxiednsen) (eio1seb gl op ugeupousq

‘ojusuwitedwod |sp ugpeuIWOoUR(]

V14 'S LVONID14 YXIVONOA (10puod |8p ugmeliwousq

1's0's 1




OK1902655

CLASE 8/




"seuoloRIedNOB) SB| SP SSIUE SOPj|e) OUI0O SOPEOISEIO SOALE 6P osjoquiaal ap sjusipued jediound ap spodwi o A SOpIiE) OWOO SOPEOYISE]d SOASE op [ediouud ap sauopeladnoal ap [0} spodull [ eius 81UBI09 | 10d epeulLLBle] (Q)
“ssuoorI8dN08I SBf 9P SOJUE SOSOPNP OWCS SOPEDYISEIO SOAIOE SO} 8p 0s|oquieal op sjuaipuad |ediouud ep spodw 18 1od opipiAlp ‘opolad |e Us seponpoid fediound sp ssuocieiednoad

sej Jod sosopnp op usies anb SOAROE SO} 8p Osjoquisss ap sjusipuad [edoulid op spodul |9 SBW ‘SOSOPNP OLUGI SOPEOLY
(4G opejse Jo s sEPIBOOSI ‘0}6]j0} O BINILOSS B| 8P UORIULSP Bj UCO SSIUSPIOUIO SJUSWBLIESS00U OU) Jejnol)) Bf Us BpiB0ooal SOpIje) ap UoIoluLd)
fedioulid op spodw |9 ‘eloued ] ap jejo} jop osjoquess ap sjusipued Jediouud ep suod

1sejo soaoe op [edpupd sp sopebeduw sp ssuoeladnoal ap 8]0} SHOdWI (8 13D BUINS B| S4US SjUSI003 18 1od epeuiuLgle(] (D)
P B] BJOPISUOD 8F "SOP|[e} SOAOER 8p [E]0] [op 0S|oqwaal ap ejusipuad
| |2 JEIOUIW 3D OpRJNSal |9 A SOpI||e} OLOD SOPROYISE(O SOANDE [210] [9p 0S|oqussd ap sjusipusd [edpuud sp apoduw |8 a1Us 8}us0o o Jod epeuuLsla( (g)

267 A »£] SBULION sB| Us Olsinaid o} e ojfelie UOD giez)jeel oS SOSOpPNp OWOoD U

eolISe e "So|

1 SOAIIOR SO| 9p 0S|oqLISa) 8p a1usipuad

fediound ep spodwi jo “eIe}ED B| 9P [E]0] [0p 0SjoquIass op djuslpusd fedioulid op sHOdW fe JeJoUll 9P OPelNSa) |8 A 0SOPNP OWOO SOPESISEID SOALOE SO| 8p 0S|0qWIass ap djusipuad jediound ap spodul |8 aljus 8jus02 o Jod epeuiialeq ()
“(,oupauo op soyoriep, ep epied ef us sduReq [@ US SOpEIUSSEId) OPUO [ SOPIPSD SOAROE 9P BISLIED B € SJUBLLIBAISNOXS ugJuajel s sopes sojs3g (1)

€060 sonQo

2060 uQIBZINY} 9p souog

1060 $0ININY OUPBIO 3P SOYoaIB(Q

0060 Jelqoo e seyusny

6680 OJvloliBUY OJUBlLIBPUSLIE SEIOND

B680 UOIO0WOINE SOWE}SSId

2690 OWNSUOD SOWE}Sald

9680 ddVV soHpes)

GBRO epeuipioqng epnag

vmwc el1910s9 | 9p souog

nmmo soaeiodio) sowe)sold

2680 V180 sesaide e soeisald

00°0 1680]08°0 €180ISL°L SINAd B sowejsald

0580 2180 $9i0j0wW0Id B sowe)sald

BRR0 1780 seleosjodiH seinpen

8980 0/80 soueoaiodiy sowelsgid

1880 6980 eosjodiy

op ugIsiwsuel] sp SopedjIpeD

9880 8980 seleosjodiy ssuopedpied

(q) sopiiey (o) sosopnp (a) (v) sosopnp (@) sopuey (D) sosopnp - (a) (v) sosopnp (a) sopuies (0) sosopnp (a) (v} sosopnp (1) pepisoiow op soney
uordeiadnoal SOAJOR opiije} op esel SOAIOR uoroeiadnoas sSoAjjoR opijje} ap ese] soApoe uoioeiadnoot SOAljoR opl|je} op ese] soAloR
op esej ugloeiadnos op esej op esej ugioesadnosi op esej op ese] uoisetadnoal op esej

Sp ese} ap ese] ap ese)
jeloluj oleUR2S] 8002/CL/1S 101I9JUR [BNUR OLISID UOIOENHS 600Z/ZL/LE [BNJOR UCIdENJIS a odavno

(50419 Bp Sy UL URIBUBISUOD 9S SOLOJLI B SBARRJI SBD se7)

NOIDVZITNLIL 30 OONO4 TV S0AId32 SOALLOV SOV VALY 13Y ZO_O<EMOH_Z__

VYNOT30dVE 30 SINOISNId A SOHYOHY 3a VIO [SOPeZIN)} SOAROR SO| 9P $8)USP30 Sepepiul

6007 :ofporlefg

SIISBWIRG L7 [CpoLR

ON :sopebaife sopejsg

V'S UL4'9°S ‘BxieDnses) (ei0)sob ) op ugpeulLousq
‘ouswedwod pp uoeuLoUS(]

VL4 '€ IYONID L] YXIVONOS [0puo4 [op ugpeuiwous(

[1so's




g
Ll 2
£ i3
Sadnd

o
F

S

e
-




98T £90] 2890 [s8'o 0890 epeIapUod Bipaw PepanbilY
souy souy souy peponbiuy
S00Z/LL/SL 8002/ZLilLg ioLisjue 6002/ZLiLE

felojul uorRenYg

jenue 811312 uoIdRNYS

fenjoe uojoenig

(soue z e jenbi o Jousw A oye | e JoLadns :soue Z A | eiu3 'o'd) [eul |8 OPINOUL & OWSILL (9P OO [0 OPINIOXS uISpuUsIUS oS SojeAIdlu) SO (1)

(soue) epelsopuocd eipawl [enpisel BpIA

866'6¥9 060°2.2 jeiol

¥66°89¢€ £84°8¥L soue (| e Jouadng

0914yl ££9°C8 soue gt A G asug

¥16'88 V86'1C soue G A ¢ ajjug

Le.°0¢e 659, soue ¢ Az aijuz

665 V1 89¢'Y soye z A | auug

€9/°¢ oue | e Jousju}

ajus|puad SOAIA ouelpuad SOAIA sjusipuad SOAIA (1) opuod [e sOpIPad SOAIJOE SO @p [eNnpISal BPIA
anoduwy SOAIJ9E 8P N epoduwiy SOAIISE 3P N suoduy SOAIJOB 3P N : ! . -

S00Z/LLISL 8002/ZL/L¢ ioLBjUER 600Z/ZL/LE
[e12iuUl UoOeNNS jenue siIB1d ugioeN)S |lenjoe uoloens 3 08avnod

(soune ep sejiw ue upseUBISUOD oS SBLOUW] & SeAElaI SBAD SBT)

NOIDVZITALIL 30 OONO4 TV SOQIA30 SOALLOY SOV VALY 1Y ZO_U<EmOu~Z~w

VYNOT30¥VE 3a SANOISNId A SOHHOHY 3A VYD :SOPEZINY SOAIOE SO op Sejuspeo Sspepius
6002 :omiose(3

B1ISBWSS o7 ‘Opoled

ON :opebaibe opejsg

V'S “L'4'9°S ‘Bxiedlsao ei0iseb ef sp ugprUILIOUS]

“OjusWipedwoo jap oRBULIOUS(

V14 '€ IVONIDL1 ¥XIVONOS :0puod [op ugpeuiuiousq

[Lso's




')
]

{75
U

g




"UQIDBUILLIOUSD 8P BULUNICS B] SJUSWBAISN[IXS BIBUS|ISI 85 NIS| uebus) ou Sopiws Sojnij} SOf OPUBND “USIoBUILIOUSD NS © {{NISI) 2u9s Bf op ugiseUlLIOUSp B Jejuswidung elaqep io)seb e (g}
‘UQIDBWISS B] 9p SISajod|y SB| SEAEDI|dXS SBJOU SB| US BIEOIPU| 8S OPBLISS Jas 9P 0se0 U ‘soue us sapodwyj (1)

9

1ej0

0059 000°00} S9 G6°S 0929 000001 S 3 860/€6/£€053

00Ss'9 000°00} SS z8'¢ 0059 000001 S9 a LY01£6.£€0S3

0082 000004 8L z8'e 008°L 00000} 8L O €€0/£6/£€0S3

002704 0007001 101 z8'e 0001 000°00L 10} g G20/€6/.€€083

00£°GLL 000°00} 1817} 0 0 LSLL SY| 600.£6.€£083

00E6y¥ 000700} 9€9'LGT 900799 OV 1101€6/€£083
0600 0800 ]

[ wo>_m.wa ] Sopijua

ajusipuad onepun sopijiwe (1) sonised sop  ajueipuad oLelun sopnpiue {1) soaised soj sjusipuad oLejIun ales
ap epewise soalsed - (z) sueg
epodwy JeulwoN sonised ap (N | op eipow epIp opoduw [eujwonN sonlsed ap N | op eipaw epIA snoduwy [EUIWION uoloeuwIousq
Ejpoll epIA 8P oN y
S00Z/1 LIS [eioluj onirusdsy _ 800¢2/CL/LE JoLvjue BNUR alisld ugloemig _ 600Z/Z1/L¢ jenjoe uoloeniig Y o¥avnNo
(oLelUN IOBA 16 82108 65 SJuBLIBSaIdX anb OABS LSS &f op [B]0] [ URIL9al 8S A S0INS op Sojul Ue urieubisuod s ssyuoduw e seanefal seyo se)
- OQNO4 13 ¥0d SOQILINT SOAISVd SO V VAILLY 1IN zO_o<s_mon_z__

VYNOTIOuVE VSO -SOPRIWS $810jeA SO| 8D UQIOBZII0D 8D SOPEOISN
6002 01083

21)SaWAS L7 (UOIDBIROSP B] 8D Opoliad

oN :sopebaife sopeisg

V'S L 4'9°S ‘exiednses) (eiojseb e[ op ugpeuiwouaq
:oyuswHedwos [ap uoeBURLOUS]

VL4 e LYONIDLI YXIVONOS ‘opuod [9p UgiorUjwousQg

¢50'S




[

OK1902652

CLASE 8.




"UQIOBIBIOAP B 9p BYO9) | B sopeBeduul sepodul so) sopoi A opiousa ou [edipuud e aAniou; ()

"obed op eyos) BWAIN | 9pSep sope|nwnoe sasalsiuj (9)

‘obed op eyos) BWAN B] 8pSOp sopenwinoe seiq (g)

“elejuSWIdWING 8$ ou BuwNjo2 BIse sofi sody op oseo jo ug ()

~,0lly, oujuiigy |9 D BlEJUBWHAWING BS BUWINIOO B}SS SOfY SOd)} op 0Ses jo ug (- "sesaw sa e HOgI-NI ‘oye un YOgI-N3) 0seo epeod us Bpuodsaiios anb epuslejel op aoipul (o Jejuswidwno eiagep eioseb e (g)
(epeuipiogns ON =SN ‘BPEUIPIOGNS =G) "BPBUIPIOGNS OU O BPEUIPIOGNS S8 8LSS B| 1S 1201pUl BIRqep eIo)sab e (g)

‘UQIOBLILIOUSD 9P BUWINIOD ] SJUSWBAISNIOXS Bleusial s NIS| Uebus) ou sopiiwa sojnyy soj opuend "UoeuIWoudp ns A (NIS[) d1eS B ap UgBLILOUSp e lzjusundwno eiegep ei0)sob e (1)

|96 sz Sh06]9eLesz  [sgoel6L iejoL
0929 092 005°9 6 09¢ VR 000t $3S3IN STHL V oSNNI s 3| 850/£6/££083
0059 005'9 L b 09€ Ziv'e 00z S3SIN STHL V HOgNNI s a| 1¥0.62€80S3
0082 008'2 € A 09¢ zie’L 009°0 SISTN STHL V HOGNNZ s 0] ££0.£62££0S3
00£°01 002°0L £ 1 09¢e 2960 05Z'0 SISTW STUL ¥ HOSNMN3 s 8| $z0.£6/€£083

1L 09¢ z18'0 00L'0 SISTIN STHL V ¥oarHNg SN SV} 6002£6/££0S3
9€9°1627 989'15¢7 09€ Zrl'0 0£0'0 SISAN STHL V HogNg s ov| /10/£6/£€0S3

sasalejul (2)
(2] sopebeduw opebeduut OpIDUBA
sopenwingy sopejnwing sponojes  opeaijde od; uebue BIOUSIB)01 8P 9JIPU UQIDBUIPIOYNS  BLISS UOISBUILOUD, aL®
sjusipued [2j0]  sesalsyuy ledioung ou jedioulid mﬂm_a\_m«:_e. vw_m_o v M_o M_.vmw_w pedll oW W {e)er 491 9p 33lpu} T o,%m._mov_ ! o10eU] a (1) sueg
ajusipuad apoduy _ g oxdvno

(oueyun JojeA 1o op0ljoS oS SjusESaIdxXe B1b ONES LGS EJ OD [BJO] B UBILISIEI 05 A SOUNS 8D Sejiw U upreubISu0s 6s sapodwy e seAefel seyo se)

OUNO4 13 ¥0d SOQILING SOAISVd SOV VALY 13Y ZO_0<E~_OH_IZ__

VNOTIOHVE VS108 ‘SOPHitUs S8I0jBA SO| 9P UQIOBZII00 8P SOPEDIBY
600¢ -opiIefg

B1SBUIBS o7 [UQIOBIBIOSP B| 8P OpoLed

oN sopefiaibe sopejsy

V'S UL dD’S ‘exiennses) :eiojseb ej op uglorUIWOUB(]
‘ouswiitedwoed [op ugeuLIoUR(]

V14 '€ LVONID L YXIVONOA 10puod [op ugmeuiliousg

T'S0'S d




OK1902651

Fircharnat




"OpuO [op UQION}ijSUOD Bp BYOS) B epsep sopezijesl sobed op ei1o] (v)

‘fenue susio ownin [@ spsep sopezijess sobed ap fejo] (g)

“epedionue ugpepinby ep esnes eun suswenald oponpoid eAeY as ou onb aidwais ‘OpUOH [P UQIOUNX® Bf SUILLISIOP [BNJORIILIOD UQIDBJUSWINOOP B[ UGO OpJande op anb ejanbe |euy BYyO®) OO opusipuaiud (Z)
‘UOIDBUIWIOUSD 8P BUWN|OD 2] SJUSIBAISNIOXS BIRUSIRI 8S NIS| UBBUS] OU SOPRILIS SOINY SO| OPUEBNY "UDIoBUILIOUDP NS A (NISI) S1eS ] 8p UQelILoUSp &] Jejuswidwng giogep eioiseb e (1)

Il lsse7] [vedJoovor  [eeeifeves  [szeilposese 12301
8¢/l €Lt 0 8€02/60/1L0 3| 850.£6/¢£0S3
9e9'L /82 0 8€02/60/10 Q] Lr0Le6.£2083
£8C7L 6.1 0 8€0¢/60/1L0 O| €£0./€6.£€083
S09°L 80¢C 0 8€02/60/10 g| 6c0/£6.££083
JX4 0 002621 8€0¢/60/10 SVY] 800££6.££053
120°56 ¥99°/6) 8E02/60/10 OV} ZL0.£6/££0S3

0EeL oler
il el e o ey ) sues
sossiju| fedioulad uoioezipIoWy S9S9I9}U| fediound uoloezioWYy 2 0¥aAvNo
800Z/Zi/L¢ Jousilie [enue a.uId UcoeN}g 6002/Z)/1€ [enjoe uodeny

(ouegiun iofeA [s op0ljos s QJuBUIBSD.AXD SNb ONBS BLIOS B] Op 8]0} B URILSEI 85 A SOINS 8P SO US URIBUBISUOD 35 sepodwi e seaeal seyo sev)

OGNO4 73 ¥0d SOQILINT SOAISVd SOV VAILY 1Y ZO_O<EMOmZ__

VYNOTIOUVE VS104 SOPINWS SaI0[eA SO} 8p UQIOBZI00 9p SOPROIOI
6002 oolosefgy

BASBWAS g “UgKRIBDSP B] 8D OPOLISd

ON :sopebaibe sopejsy

V'S " L4'DS ‘exiennses ielojseb g ap ugpeuwiousq
‘ojuswinedwos [9p ugloeLIWOUsd

VL3 '€ IVONIOL] VXIVONOS :0puod [9p ugloeuiwiouad

[zso's




@]
(&

1
o
7

o)

T4

S
vy

CLASE 8.




Fl

- Yoyl esed HO4 ‘s100d ¥ plepuelg ered ‘dAS ‘s, Apcopy eled ‘AQIN- oUas epeo eied ‘epejustuliduing 19s 19gap usiquie) uoioeuluiousp eAno ‘buljel ep eusbe epes jod epebiolo eplypaio uoEoyles B tejuswduwing elogep ei0)sab e (g)
“UQISBUILIOUSP Sp BULINIOD B] SJUSWEAISNOXS BIEUS|[RI 95 N|S] Uebus) ou sophiwe Sojny} SO OpUBNY "UQISBUILIOUSP NS A (NISI) SUSS | op UopEBUIWOUSD B} Jejuawldwnd eiegep elosab e1{])

-000 -000 30 HO4 6002/€0/10 3| 850.£6.£€083
o o] o] AQW 3] 850/£6/££0S3
+89 +89 g HO4 6002/€0/10 aj 1v0.¢6.€€0S3
zeg zeg ceg AQWN aj Lv02£62£€0S83
+4994 +g4g9g g9 HO4 6002/€0/L0 O} €€04£6.££0S3
zeegd zeeg zeeq AQW Of ££0.€6/££083
HO4 6002/€0/1L0 ] §20.£6.££053
AQW g §20.£6/££083
HO4 SV| 600/£64£€0S3
AQW SV| 6002£6.£€0S3
HO4 6002/£0/10 OV L10/86/£€0S3
AQN Ov| £10/€6/££083

jeiotut Aoroue renjoe (2) erniparo EIDRIPAID UOIOBOYI[ED
ugeN}g [enue o9 uoIBNlS uoloeslijes ap eouaby ap olguies ol eyd94 8l9s Uopeulousg (1) anes

T uoenyg

uoedYIRD aodavno
(oueyun JojeA [o 8joljos os SjUBLIBSSIdXS ONb OABS BLIOS BI Op [BJO] B UBILSIAI 05 A SOINS op Sej ue ueeubisuod as sepodwi e senjerel seyo sev)
r OQNO4 13 ¥Od SOQILINT SOAISVd SOV VAILLY13Y zo_o<s_moua_

VNOT3IOUVE VSTOE ‘SOPIIWS S3I0BA SOf 9p UQOBZIJ00 8p SOPEROISH
600 :owials(g

BIISBWSS ,Z (UQIELR[ODP B 8P OpoLad

oN :sopebaibe sopeysg

V'S “L'4'9°S ‘BXIBONse9 [ei0jseb e| ap ugprUjLIOUsq
‘oJusWinedwos [9p UQIBURLOUSQ

VL4 '€ LYONID1 YXIVONOA :0puo4 [sp ugpeuiouad




A

OK1902649

.

Pl

CLASE 8.




5.05.3|

Denominacién del Fondo: FONCAIXA FTGENCAT 3, F.T.A.
Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

Situacion cierre

i ion actual ;
Situacio t anual anterior

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS

(Las cifras relativas a importes se consignarén en miles de euros) 31/12/2008 31/12/2008
1. Importe del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes 6.495]1010
2, Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u otras mejoras equivalentes, sobre el total de activos ‘
titulizados 2,39 1020
3. Exceso de spread (%) (1) 2,6011040
4. Permuta financiera de intereses (S/N) 811060
5. Permuta financiera de tipos de cambio (S/N) N}1070
6. Otras permutas financieras (S/N) N11080
7. Importe disponible de la lineals de fiquidez (2) 5.868}1090
8. Subordinacién de series (S/N) Spit
9. Porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total bonos. (3) 0,00[1120
10. Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales 251.636[1150
88,8711160

11. Porcentaje que representa el aval sobre el total de los pasivos emitidos

12, Importe maximo de riesgo cubierto por detivados de crédito u otras garantias financieras adquiridas
13. Otros (8/N) (4)

(1) Diferencial existente entre los tipos de interés medios percibidos de la cartera de activos titulizados y e! tipo de interés medio de los pasivos emitidos cuya
finalidad ha sido la adquisicién de los activos.

(2) Se incluira el importe total disponible de las distintas lineas de liquidez en caso de que haya mas de una.

(3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en la fecha se encuentren, respecto a las demas, en una posicién anterior para el cobro de capital

conforme al orden de prelacidn de pagos.
(4) La gestora debera incluir una descripcion de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que las consideren relevantes.

Informacién sobre contrapartes de las mejoras crediticias NIF Denominacién

Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes (5)

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE

Permutas financieras de tipos de interes BARCELONA

Permutas financieras de tipos de cambio

Otras Permutas financieras
CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE

Contraparte de la Linea de Liquidez BARCELONA

Entidad Avalista
Contraparte del derivado de crédito
(5) Si el Fondo de Reserva se ha constituido a través de titulos emitidos y se desconoce el titular de esos titulos no se cumplimentara
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$.05.4]

Denominacion del Fondo: FONCAIXA FTGENCAT 3, F.T.A.
Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: GestiCaixa, 8.G.F.T., S.A.
Estados agregados:

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

ICIRCUNSTANCIAS ESPECIFICAS ESTABLECIDAS CONTRACTUALMENTE EN EL FONDO

(Las cifras relativas a importes se consignarén en miles de euros)

Importe impagado acumulado Ratio (2)
Concepto (1) Imzsazso Dias Impago Situacion Periodo Situacion Periodo Ultima Fecha Ref. Folleto

actual anterior actual anterior Pago

1. Activos Morosos por impagos con 1,70l0400

antiglledad igual o superior a 9050 4.636 0200 185
2. Activos Morosos por otras razones 12110210 0,0410410 0,08
Total Morosos 4.76710220 1,74[0420 1,93 1280

3. Activos Fallidos por impagos con antigiiedad 1 878'0230 |0330
igual o superior a v

4. Activos Fallidos por otras razones 29010240 0340
Total Fallidos 2.168]0250 0350

(1) En caso de existir definiciones adicionales a las recogidas en la presente tabla (moras cualificadas, fallidos subjetivos, etc) respecto a las que se establezca algun trigger se
indicaran en |a tabla de Otros ratios relevantes, indicando el nombre del ratio.

(2) Las ratios se corresponden al importe total de activos fallidos o morosos entre el saldo vivo de los activos cedidos al fondo segin se defina en Ja documentacion contractual. En
la columna Ref. Folleto se indicara el epigrafe o capitulo del folleto en el que el concepto esté definido.

Ratio (2)
Periodo Ultima Fecha
anterior Pago

Otros ratios relevantes Situacion actual Ref. Folleto

TRIGGERS (3) Limite AR Uitima Pecha Referencia Folleto
Amortizacién secuencial: series (4) . ] o8 0520 | s o L oose0
ES0337937009 Nota de Valores 4.9.4, (pag. 58)
ES80337937017 Nota de Valores 4.9.4. (pag. 58)
ES0337937025 3,29 3,87 3,71 Nota de Valores 4.9.4. (pég. 59)
ES0337937033 2,40 2,82 2,70 Nota de Vaiores 4.9.4. (pag. 59)
ES0337937041 2,00 2,35 2,25 Nota de Valores 4.9.4. (pag. 69)
ES0337937058

Diferimiento / postergamiento intereses: series (5) 0566
ES0337937009

ES0337937017

ES0337937025 Modulo Adicional - 3.4.6. {pag. 150)
ES0337937033 Moduio Adicional - 3.4.6. (pag. 150)
ES0337937041 Modulo Adicional - 3.4.6. (pag. 151)
ES0337937058

No Reduccion del Fondo de Reserva (6) 0512 1,00] 0532 1,75} 0552 1,93] 0572 [Modulo Adicional 3.4.2.2. (pag 137)
OTROS TRIGGERS (3) : . 5s

(3) En caso de existir triggers adicionales a |os recogidos en la presente tabla se indicaran su nombre o concepto debajo de OTROS TRIGGERS. Si los triggers recogidos
expresamente en la tabla no estan previstos en el Fondo, no se cumplimentaran.

(4) Si en el folleto y escritura de constitucion del Fondo se establecen triggers respecto al modo de amortizacién (prorrata/secuencial) de algunas de las series se indicaran las
series afectadas indicando su ISIN, y en su defecto el nombre, el limite contractual establecido, la situacion actual del ratio, la situacién en la Gltima fecha de pago y |a referencia al
epigrafe del folleto donde esta definido.

(5) Sien el folleto y escritura de constitucion del Fondo se establecen triggers respecto al diferimiento o postergamiento de intereses de algunas de las series se indicaran las
series afectadas indicando su ISIN o nombre, el limite contractual establecido, la situacion actual del ratio, la situacion en la Gitima fecha de pago y la referencia la epigrafe del
folleto donde esta definido.

(6) Si en el folleto y escritura de constitucion del Fondo se establecen triggers respecto a la no reduccién del fondo de reserva se indicara el limite contractual establecido, la
situacion actual del ratio, la situacion en la Gltima fecha de pago y la referencia al epigrafe del folleto donde esta definido.

Amortizacion Secuencial > AG > La amortizacién se esté realizando secuenciaimente, en la medida que no se han activado los condicionantes del apartado "Nota de Valores
4.9.4.", de la pagina 58, del folleto de emisién. La gestora no prevé, dada la situacion de los limites, que se vayan a activar en el proximo semestre.

Diferimiento/Postergamiento intereses > B, C y D > No se lleva a cabo el diferimiento o postergamiento del pago de intereses de una série a un orden inferior en el orden de
prelacion de pagos, en ta medida que no se han activado los condicionantes del apartado "Modulo Adicional - 3.4.6.", de las paginas 150-151, del folleto de emision. La gestora no
prevé, dada la situacion de los limites, que se vayan a activar en el proximo semestre,
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Denominacion del Fondo: FONCAIXA FTGENCAT 3, F.T.A.
Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2009

NOTAS EXPLICATIVAS

Informacion adicional

en fichero adjunto

INFORME DE AUDITOR

Sélo rellenar en caso de no exisitir informe de auditor:

Segun establece la Norma 28 de la Circular 2/2009 de la CNMV, se remitiran las cuentas anuales, junto con los informes de gestion y auditoria, a la misma CNMV
dentro de los 4 primeros meses del ejercicio siguiente.
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Gesthalxa Av. Diagonal, 621-629 Torre 2- P.8 08028 Barcelona

Notas Explicativas

Las hipétesis utilizadas para la estimacién de la Vida Media de los bonos en el presente

periodo, son las que se detallan a continuacién:

- "Tasa de amortizacion anticipada”, segin se establece en el estado $.05.1 - B del

presente periodo.

- "Tasa de activos dudosos", "Tasa de fallido", "Tasa de recuperacién activos dudosos"
y "Tasa de recuperacion fallidos", segin se establecen en el estado §.05.1 — D, a

"Situacion Actual”, del presente periodo.
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2009

A) EVOLUCION FONDO

1. Activos Titulizados.

Los Activos Titulizados que la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, adquirié en virtud
de la Escritura de Constitucion del Fondo integran los derechos de crédito. (Ver Notas Resefia del Fondo y
Derechos de Crédito de las presentes Cuentas Anuales).

A continuacion se detalla la Evolucion y la Clasificacion de la Cartera de Activos, segun distintos criterios, a
final del presente ejercicio.

1.1. Evolucion de la Cartera de Activos.

¢ Movimiento Mensual de la Cartera de Activos.
El listado del Movimiento Mensual de la Cartera indica la evolucidn mensual de los saldos
amortizados de forma ordinaria y anticipada, el saldo del principal pendiente de amortizar con
su ponderacidn y el nimero de activos pendientes de amortizar. (Ver Tablas siguientes)

¢ Amortizacion Anticipada y Tasa de Prepago de los Activos.
El listado de la Amortizacidén Anticipada y Tasa de Prepago de los Activos indica la evolucién
mensual de las Amortizaciones Anticipadas, calculando las Tasas de Prepago Mensuales y las
Tasas de Prepago Anual Equivalentes, agrupando los datos por periodos mensuales,
trimestrales, semestrales y anuales. (Ver Tablas siguientes)

Estas clasificaciones de las Tasas de Prepago permiten seguir la evoluciéon de las
Amortizaciones Anticipadas de los Activos, y a la vez enlazar estos datos con los calculos de la
Vida Media y Amortizacion Final Estimada de los Bonos.

¢ Movimiento Mensual: impagados - Fallidos de la Cartera de Activos.
Se desglosa la informacién facilitada en dos listados uno referido a los Impagados de la Cartera
de activos, y otro referido a los Fallidos de la Cartera de Activos. (Ver Tablas siguientes)

En estos listados se indica la evolucion mensual de los Impagados y Fallidos, diferenciando
entre Principal e Intereses, y separando los conceptos entre incorporaciones y recuperaciones
de los impagados.

¢ Clasificacion de Impagados: Antigliedad de la Primera Cuota Vencida y no Pagada.
Este listado permite conocer la situacién de los Impagados del Fondo a una fecha determinada.
(Ver Tablas siguientes)

1.2. Clasificacion de la Cartera de Activos.
Se detallaran a continuacién los listados de la Cartera de Activos, realizados a final del presente

ejercicio, clasificados por distintos conceptos y adjuntdndose informacidn sobre las Medias
Ponderadas y Medias Simples de la Cartera de Activos. (Ver Tablas siguientes).
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2. Bonos de Titulizacion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emisién de Bonos.

Los importes nominales, las calificaciones de las agencias de calificacién y mercado oficial de cotizacién se
detallan en la Nota Obligaciones y Otros Valores Negociables de las presentes Cuentas Anuales.

Evoluciéon de los Bonos de Titulizacion: La informacion de la evolucion de los Bonos en cada periodo
trimestral se detallara diferenciando cada una de las series de los Bonos. (Ver Tablas siguientes)

B) FACTORES QUE HAN INFLUIDO EN LOS FLUJOS DE TESORERIA GENERADOS Y
APLICADOS EN EL EJERCICIO

Los flujos de cobros y pagos del Fondo, durante el ejercicio, han transcurrido dentro de los parametros
previstos. El Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de comisiones a terceros,
descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de Constitucién que rigen el funcionamiento del
Fondo.

Los flujos de efectivo del Fondo estan influidos por diversos factores, destacando, principalmente, la Tasa
de Morosidad, la Tasa de Fallidos, la Tasa de Recuperacién de Morosidad, la Tasa de Recuperacién de
Fallidos y el Tipo de Interés de los Activos. (Ver Nota de Gestién de Riesgo y estado S.03 — Estado de Flujos
de Efectivo de las presentes Cuentas Anuales).

C) MECANISMOS DE COBERTURA DE RIESGOS

Los principales riesgos a los que estd sometido el Fondo, asi como, los mecanismos de cobertura, estan
detallados en la Nota de Gestién de Riesgo de las presentes Cuentas Anuales.

D) PERSPECTIVAS DE FUTURO

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los activos que agrupa. Asi mismo de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y
recogidos en la escritura de constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe
del Saldo Vivo de los Activos pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial,
siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones
de pago derivadas de los Bonos emitidos. En todo caso, la extincién del Fondo se producira en la Fecha de
Vencimiento Final.

Vida Media y Amortizacién Final Estimada de Los Bonos: A partir de la Tasa de Prepago Mensual
Constante, con los datos de los Gltimos doce meses, y seglin diferentes Tasas constantes de Amortizacion
Anticipada (Prepago) estimamos la Vida Media y la Amortizacién Final de los Bonos, diferenciando cada
una de las series y con o sin ejercicio de la amortizacién opcional (Importe del Principal pendiente de
amortizar de las Participaciones Hipotecarias inferior al 10% del inicial). (Ver Tablas siguientes)
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/ NRMA POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

P N

\
\\W
D. Fernando Canovas Atienza D2, M2 Carmen Gimeno Olmos
Presidente Consejo Consejera
D. Jordi Soldevila Gasset D. Josep Ramén Méntserrat Miro
Consejero Consejero
D. Ernest Gil Sanchez D. Xavier Jaq’mandreuPatxot\
Consejero Consejero”

DILIGENCIA: Tras la formulacion por el Consejo de Administracién de GestiCaixa, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion, S.A., en sesién de 24 de marzo de 2010, de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2009 que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria del ejercicio terminado a dicha fecha de FonCaixa FTGENCAT 3, Fondo de Titulizacion de
Activos, contenidas en las 81 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeraciéon OK1902686
a OK1902606, ambas inclusive, més esta hoja numero OK1902984, el Presidente y los Consejeros
que constituian el Consejo de Administracion de la citada Sociedad, en la fecha citada han firmado
el presente documento en cumplimiento de lo ordenado en el articulo 171.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas, siendo autégrafas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.






