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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME FINANCIERD
ANUAL DE IBERPAPEL GESTION, S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2009.

Los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas
anuales alaboradas con arreglo a los principios de conmbilidad aplicables ofrecen la imagen fizl del patrimanio,
de la situacion financiera ¥ de los resuitados de Iberpapel Gestién, 5.A. ¥ que al informe de gastidn incluys
asimismo un andlisis fiet de la evolucion y los resultados empresariales ¥ de la pesicion de Iberpapel Gestidn,
S.A, junte con la descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a quae se enfrenta.

El Informe de Gestion y las Cuentas Anvales de Iberpapel Gestidn, $.A. correspondizntes al ejercicio 2009,
formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién del dia 25 da febrero de 2010, se extienden en
papel timbrado de clase B, nimeros correlatives del Q9880772 al 0)9880899, ambos inclusive, con la firma da
todos los Consejeros en la primera pagina de la referida numeracién, de acuerde con lo dispuesto en el
articulo 171.2 da la Ley de Sociedades Andnimas.

Madrid, 25 de febrera de 2010

Firma de lps sefiores Consajeres:

L. 1Aigo Edhevadria Canales ‘T Négor Basterra Yarrqude

Fresidente

D. Baltasar Errazti Navarro D. Martin Gonzalez gbl Valle Chavarri
/'I

D. Ignacio Paiietss Ceberig’ D. Iaki Usandizaga Aranzadi

Dda. M Luisa Guih7‘1 Udd /
I|
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Iberpapel Geshion, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Iberpapel Gestidn, $.A. que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 2008, |a cusnta de pérdidas y nanancias, el estado de
cambios en gl patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria correspondientes
al gjercicio anual temminado en dicha fecha, cuya formulacitn es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ef trabejo realizado de scuerdo con las
normas de audiferia generalmente aceptadas, que requieren el exarmen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de |z evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluzcidn de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacisn mercantil, Ios Administradores presentan, a efectos
comparativos, ton cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patimonio neto, del estado de flujos de efectivo y
de [a memoria, adermas de (a cifras del gjercicio 2008, 1as comespondigntes al gjercicio
antenor que difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2008,
detallandose &n |a nota 2.b) de [a memona adiunta las diferencias exstentes y el motivo de
ias mismas. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio
2008 Con fecha 4 de marzo de 2008 emiimos nuestro informe de audteria acerca de las
cuentas anuales del efercicio 2008 en el que expresamos una opinidn favorable,

3 En nuestra opinidn, las cuentas anuzles del eiercicio 2009 adjuntas expresan, en iodos los
aspectos significatvos, 1a iImagen fiel del patrimonio v de |a situzcion financiera de Iberpapel
Gestidn, 5 A_al 31 de diciembre de 2008 v de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en &l patrimonio neto y de los flujos de sfectivo correspondientss al ejercicio anual
terminade en dicha fecha y contienen |2 informacion necesaria y suficiente para su
interpratacion y comprension adecuada, de conformidad con los principios y notras
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion, y
gue guardan uniformidad con los aplicados en |a preparacion de las cifras e informacion
correspondientes al gjercicio anterior que se han incorperado a efectos comparativos en
estas cusntas anuales.

4, El informe de gestion adjunto det ejercicio 2009 contiene fas explicaciones que |os
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de 1a Sociedad, la evoluzion de
sUs negocios ¥ sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales,
Hemos verificado que la informacion contable que confiens el citade informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008, Nuestro trabaje como auditores
se iimita a la verficacion del informe de gestign con el alcance mencionads en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de |a obtenida a partir de los registros
conts & la Spciedad,

erhouseCoopers Auditorss, S.L.

F. Javier Parzosa
Sacio — Auditor de cuentag

26 de febrero de 2010
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IBERPAPEL GESTION, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
31 de diciembre de 2009
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CLASE 8

IBERPAPEL GESTION, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion de 2009

El Consejo de Administracién de la Sociedad Iberpapel Gestién, S.A. en fecha 25 de Febrerc de
2010, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades
Andnimas y del articulo 37 del Cddigo de Comercio, procede a formular las cuentas anuales y el
informe de gesudn del ejercicio anual terminado el 3| de diciembre de 2009, fos cuales vienen

constituidos por los documentoss anexos que siguen a este escrito, en papel timbrado numerados
correladvamente del 0)2880772 al 0)9880899.

El Consejo de Administracidn

D. Ihigo Echevarria Canales

D. lfigo Solaun Garteiz Fallstido—")
D. Néstor Basterra Larroude /:J

D. Baltasar Errazti Navarro

B. Martin Gonzalez del Valle Chévarri

D. Ignacic Pefalba Ceberio

D. Miaki Usandizaga Aranzadi

Dfia. Maria Luisa Guibert Ucin

Madrid, 25 de febrero de 2010



INDICE DE £AS CUENTAS ANUALES DE IBERPAPEL GESTION, 5.4,

Mot

4,

10,
I

CLASE 8’

Balance de situadidn

Cuenita de perdidas ¥ ganancias

Estadi de ingretos ¥ gastas recondcidos
Estado wogal de cambios en el patrinonio nets
Estado de flujos de efedtiva

Memoria de fas cuentas anuakes

Informacidan genaral

Bases de presenracidn

Criterios congabies

3.0, Inmavilizads Inegngible

3.2, Inmovilizado material

33 Pérdidas por deterors def valor da activos na finangieras
34, Actlvos financeres

3.5 Patrimomo negn

3.6, Pasivos finanderos

37, Impuestos correntes y diferidos

3.8, Prestaciones i los empleados

43, Provitiones y pasivos contingontes

3.1, Recanaumianto de ingregas

311, Arrendatmientos

A.11. Tranzacciongs en moneda extranjera
3.13. Transacciones engte partes rinculadas
Gestidn del nesgo financiers

4.1, Facrores de riesgo financiery
Inmevlizada ncang|ble

Inrevlizads mataral

Andlisis de instrumentos financleros

¥ Analsts por categarias

7.2, Anilisis por vendimientas

7.3, Caldad oreditcia de los aceivos fnznderos
Participaciones en empresas ded grupo, muitigrupa ¥ asocladas
Présiamos ¥ partidas a cobrar

Efertive ¥ otros actlves ([Guidas equivalanies
Cagical ¥ prima de emisidn

Reservas y resultados de ejercicios anceriores
Resultado del ejerclclo

Débieos ¥ partidas a pagar

impuestas diferidos

Ingresos ¥ gastos

Impueste sobre beneficios ¥ sityacidn fiscal

0J9880773



CLASE 8?

Resuleads financiera

Flupes de efectve de Jas acrlvidades de axplotacidn

Flupos de efective d¢ las actvidades de inyersidn

Flujers de efecdvo de las acividades de financlacidn
Compromisos

Retribuclén al Consejo de Adminlseracidn ¥ alta direcoitn
Chras gperaciones <oh partes vinculadas

Honorarios de awditores de cusncas

Aconecimientes significadvos posteriorts sl cerre
Informe de pastidan

0J9880774

Pagina
17
42
43

—&&4k2a



TI

MERE 0J9880775
TA00

DEL B!

CLASE 8

IBERPAPEL GESTION, 5.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMERE DE 2009 y 2008
{Expresado cn miles de Euras)

Ejercicia Analizado a
3l de diciembre
ﬁerpapel Gestion, S.A.

Mota 200% 2008
ACTIVO NO CORRIENTE 46 4K 46057
Inmovilizada intangible 5 q 2
Inmovilizado material & (3] iy
Inverslones an ampresas del grupo ¥ asocladas a largo plazo a 45.920 45.980
Instrumentes de patrimonio 45.980 45,984
Inversicnes financleras a largo plaza 7 3 3
Chras activos financiercs 3 3
Activas por impustto diferido 15 43
ACTIVO CORRIENTE 22,097 18.460
Beudores comerciales ¥ otrag cuentas a cobrar 9 n 153
ACHYOS pOr impussto cormente 71 153
Inverstones en emprasas del grupa y asoctadas a corte plazo B 21934 13.34D
Criditas a empresas 11.934 18,240
Efective ¥ otros attivos liquides equivalentes 10 92 167
TOTAL ACTIVO $3.103 #1717
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IBERPAPEL GESTION, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2009 Y 2008
{Exptesado en miles de Euros)

Ejercicio finalizada a
31 de diciembre
Iberpapel Gestién, S.A.
Mota 2009 2008
PATRIMONIO NETO

Fordes propios &T.454 b4.362
Capial Il 6920 6980
Prima de emision M 704 28027
Reservas 1% 29,901 4314
Acciones y participadones en patrimonle propias Il (1.556) (1469
Resulrada del ejercicio 13 & | 48 6510

Divdendos 2 cusni [y¥l3 £523)
PASIVO CORRIENTE 449 355
Deydas a corto plaio 14 245 50
Chros pasives financieraos 245 isd
Acreedores camerciales y otras cuentas a pagar 14 204 %5
Acresdores varlos L 45
Oras deudas con las Administraciones Piblicas | 96 50
TOTAL PASIVO £3.103 &4.717
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IBERPAPEL GESTION, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADODS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2009 Y 2008 (Expresada en miles de
Eucos}

Ejercicio finaliradn a
31 de diciembre
7
Iberpapel Gestién, S.A.
Mota 009 2006
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neta da la cifra de negocios 14 T.220 T1.70%
Dlvidendos de partiopaciones en emprasas del grupo 2yl 5337 6.20¢
Intereses de prestands en empresas del grupo yle 615 849
Prescacionss de servidos &8 L0
Gastos de personal 14 (418} {412)
Sualdos, sdarics y asimilados (354) [353)
Cargas sociales (53) {49}
Otro3 gastos de explotacidn {558) (434)
Seracios extericres {56} {624
Triburas 2
Amortizacitn del inmeyilizade {14} (n
RESULTADO DE EXPLOTACION &.232 6544
Ingresos financieros 2
RESULTADOC FINAMCIERD 13 2
RESULTADO ANTES DE IMPFUESTOS 4,132 6.648
Impuestos sobre baneficios 17 (64 {138)
RESULTADO DEL EIERCICIO PROCEDENTE DE LAS 6. 148 5510
DPERACIONES CONTINUADAS ' i
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADD BEL ESERCICIO PROCEDENTE OE LAS OPERACICNES
INTERRUMPIRAS NETO DE IMPUESTOS
RESULTADO DEL EJERCICIO 6,143 4510
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CLASE 82

IBERPAPEL GESTION, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2000 Y

2008

A) ESTADO DE INGRESQS Y GASTOS RECONQCIDHS (Expicsada en miles de Ewvtas)

Ejercicio finalizedo
1l de diciembre
Iberpapel Gestién, S.A.
rpap 1 2004 2003
Resultado de Iz cuenta de pérdidas y ganancias 5.148 &510
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 6148 6.5140
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IBERPAPEL GESTION, S.A.

0J9880781

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUIALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 28 {Expresado en miles de Euros)

Iberpapel Gestidn, S.A.

Ejercicio fimafizada
a ¥l de diciemnbre

Cobrog ¥ pagos por mstrumentos de pattmono
Cobres y pagos per [nsrrurmentes de pasive Anancero

Pages por dividendos ¥ retrunetaciones de otros [nstrumentas de pateimanio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBLO
AUMENTC ! {DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE

Efectivo o tquivalentes al nidio del ejercicio

Efective o equivalentes al final del ejerclcio

Motz 2009 2008

FLUPOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 13 2.787 537
Resultade del =jercicio antes de impuestos &332 6645
Augres del resultade {6.538) (7034)
Cambigs en el capital corriente (3318 (1.295)
Ciros flujes de efective de las actvidades de explotacién &5l 705l

FLU)JOS DE EFECTI¥O DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 20 (6) ()
Papos por inversignes )] 9
Cobros por desinversiones

FLUJOS DE EFECTI¥O DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 21 {2.854) {5.852)

{87 {Bab)
(2769 (5.206)
(75) (491)
|&F &58

52 | &F

M
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CLASE 82

IBERPAPEL GESTION, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009
{Exptesada en miles de Enros)

i. Informacién general

La Sociedad Iberpapel Gestitn, 5.A, es una entidad mercantil constituida el dia 21 de julic de 1997
ante el notaric de Madrid . Juan Carlos Caballeria Gémez, con el n® 2.427 de su protorole. La
Sociedad estd inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzeoa, en el tomo 1.910, libre O, folio 43,
seccion 8, hoja 55 19511, y con domicilio sacial en San Sebastidn, Avenida Sancho el Sabic 2 y
C.LF, n® A-21248893.

El objeto social de Iberpapel Gestidn es:

a} Operaciones comerciales de todas clases, en nombre y por cuenta propia o ajenos,
referentes a cualquier mercaderia u objero.

bl Tenenciz y explotacidn de cualquier tipo de fincas urbanas, risticas, agricolas, forestales e
industriales,

¢) La suscripcion, adquisicidn derivativa, tenencia, disfrute, administracién, compravenia o
enzjenacidn de valores mobiliarios y participaciones socizles, con exclusién de las actividades
reguladas por la Ley 46/84 y de aquéllas sujetas a normativa especifica propia.

2.  Bases de presentacion
a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales se kan preparado a partir de los registros contables de la Spciedad ¥ se
presentan de acuerda con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Flan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreso |514/2008, con objeto de mostrar ta
imagen fiel del patrimonic, de |a situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporades en el estado de flujos de efective.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, los balances de

situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias, el estado de cambics en el patrimonic neto, el
estado de flujos de efectivo y esta memoria, estdn expresadas en miles de euros.

12
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by  Comparacién de ka informacién

Algunos imporees correspondientes al ejercicio 2008 han sido reclasificados en las presentes cuentas
anuales con e fin de bacerlas comparables con las del ejfercicio actual y facilitar su comparacién, La
reclasificacién mis significaciva ha sido ka siguiente:

Dehe Haber
Ingreszas financieros
Dividendos de participacianes en empresas dol grupe 6200
Interesas de préstamos en empresas del grupo 843
Fmporte neto de la cifira de negocios
Dividendos de participaciones en empresas del grupo &2
Intereses de prastamos an empresas del grepo B49
7.049 7.049

De acuerds con k consuita nimerg Z publicada en el BOICAT n® 7972009 los dividendos
procedentes de participaciones en capital, ¥ en su caso, de los intereses procedentes de préstamos
concedidos por h sociedad holding se clasificarin como parte del importe nete de la cifra de
Negocios,

<l Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuents anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacidn con el future que se evalian continuamente ¥ se basan en la
experiencia histbrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futures que se creen
razonables,

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualarin a los correspondientes
resultados reales.

d Agrupacidn de partdas
A efectos de facilitar ki comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efective, estos estados se presentan de

forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de fa
M Emona.

13
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e}  Cuentas anuales consolidadas

La Sociedad es dominante de un grupo de Sociedades de acuerdo con el Real Decreta 1.815/1991
del 20 de diciembre, por lo que estd obligada a presentar cuentas anuales consolidadas, que han
sido preparadas de acuerdo con las Normas Internacionzles de Informacion Financiera {NIIF)
adoptadas para su utilizacién en la Unidn Europea y aprobadas por los reglamentos de la
Comision Europea ¥ que estan vigentes a 31 de diciembre de 2009. Los Administradores han
firmado en fecha 15 de Febrers de 2010 dichas cuentas anuales consolidadas por separado, que
muestrzn un beneficio neto consolidado de 7.033 miles de evros y unos fondos propics, excluidos
las beneficios netos dal ejercicio, de 165.820 miles de euros.

3.  Criterios contables
3.1.  Inmovilizado intangible
a)  Gastos de investigarion y desarrollo

Los gastos de investigacidn se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los
gastos de desarrollo incurridos en un provecto se retonocen como inmovilizado intangible si éste
es viable desde una perspectiva téenica y comercial, se dispone de recursos téenicos y financieros
suficientes para completarle, los costes incurrides pueden determinarse de forma fiable y la
generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previaments reconocidos come un gasto nNo Se recoONGCen OOMO UN activo en un
ejercicio pasterior. Los costes de desarrollo con una vida adl finita que se activan se amortizan de
manera lineal durante su vida udl estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un active es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable,

En caso de que varlen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gastos de desarrclle, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el gjercicio en que
cambian dichas circunstancias.

b)  Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan scbre la base de los

costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortzan durante sus vidas atiles estimadas a cuatro afios.

14
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéticos se reconacen como
gasto cuando se incurre en ellos, Los costes directamente relacionados con la produccidén de
programas informaticos dnicos e idemtificables controlados por Iz Sociedad, y que sea probable
que vayan a generar beneficios econdmicos superiores 2 los costes durante mis de un afio, se
reconocen como activos intangibles, Los costes directos inciuyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informiticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Gtiles estimadas {que no superan los cuatre afios).

32, Inmovilizado material

Los elementos del inmaovilizade material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de
produccidn menos la amortizacion acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propic inmovilizado material se
calcula sumande al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes direcios o
indirectos imputables a dichos bienes,

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al active como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de
su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Gtil, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Ot esumada de
los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizade material, con excepcion de los terrencs que no se amortizan, se
calcula sisteméticamente por el método lineal en funcidn de su vida il estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas ddles
estirnadas zon:

Ao de vida (il estimada
Equipos para procesos de infarmacion 4 afiaz

El valor residual y la vida (ti! de los activos se revisa, ajustindose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.
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Cuando el valor contable de un active es superior a su importe recuperable estimada, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable {Nota 3.3.).

Las pérdidas y ganancias por |a venta de inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos par la venta con el valor contable ¥ se registran en |2 cuenta de pérdidas y
ganancias.

3.3. Pérdidas por deterioro del valor de los activos na fingncieros

Los activos intangibles que tienen una vida dtil indefinida, como es el caso del fondo de comercio,
NG estin sujetos a amortizacidn ¥ se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del
valor. El resto de los activos no financieros se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algin suceso e cambic en fas circunstancias indiquen que el valor contable puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del
activo sobre su importe recuperable, entendido éste come el valor razonable del activo menos
los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mis bajo para el que hay flujos de efective
identificables por separade {unidades generadoras de efectivo). Los actives no financieros,
distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversicnes de |z pérdida.

34,  Activos financieros
a)  Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cebros fijos o
determinables que no conzan en un mercade activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses dezde de la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y
“Deudares comerciales y otraz cuentas a cobrar” en ef balance.

Estos activos financieras se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendide come
el tipo de actualizacidn que iguala el valor en libros del instrumento con la towlidad de sus flujos
de efectivo esdmados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afic se valoran, @ante en el momento de
reconocimiento inicial come posteriormente, por su valor nominal siempre que ef efecto de no
actualizar los flujos no sea significativa.
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Al menos al cierrs del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor i existe evidencia objetiva de que no se cobrardn todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor actual de los flujos de efertive futuras escimados, descontados al tipo de interés efective
en gl momento de reconocimients inicial. Las correcciones de valor, asi como eén su caso su
reversién, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

b)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe ¥ asociadas

Se valoran por su coste menos, en su @so, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor. Mo obstante, cuando existe una inversidn anterior a su calificacién come
empresa del grupo, multigrnupe o asociada, se considera como coste de la inversidn su valor
contable anwes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativas previos conuabilizados
directamente en el patrimonic neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectdan tas oportunas
correccionas valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendide éste como el mayor importe entrs su valor razanable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujes de efective derivados de la inversion. Salvo mejor evidendia del importe
recuperable, en la estimacién del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias ticitas existentes en la
fecha de la valoracién. La correccidn de valor v, en su caso, su reversidn se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del gfercicio en que se produce.

3.5, Patrimonio neto
El capital social est4 representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones U opciones se presentan directamente contra el
patrimonic NeLo, coma MENDres reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonic neto hasta su
cancelacién, emisién de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incrementl de la
transaceion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.
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36, Pasivos financieros
a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales, Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad

tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durznte 2l menos 12 meses después de la
fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrindose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo, Dicho interés efectivo es el dpo de actualizacién que
iguala el valor en libros del instrumente con la corriente esperada de pagos futurcs previstos
hasta el vencimiento del pasivo.

No cbstante ko anterior, Ios débitos por cperaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio ¥ que no tienan un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momente inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectiva no es significativa.

En el caso de producirse renegociacidn de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiera cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstame inicial y el valor actual de los flujos de efective, incluyende
las comisiones nets, no difiere en mis de un 10% del valor acrual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

3.7.  Impuestos corrientes y diferidos

El gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios es ¢l importe que, por este concepto, se devenga
en el gjercicio y que comprende tantc el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por
impuesto diferide.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesta corriente como diferide se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonic neto el efecto impositive
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonic neto.

Los activos y pasivos por impuesto carriente se valorardn por las cantidades que se espera pagar

o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada ¥y
pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicic.

13



TIMBRE

0J9880789

DEL ESTADD

CLASE 82

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el métode del pasivo, sobre las diferancias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del recorocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccidn distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a ka base imponible del impuesto no se reconocen, El impuesto
diferido se determina aplicande la normativa y los tipas impositivos aprobados ¢ a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide,

Los acuves por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

Se reconccen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad
puede controlar el momento de reversidn de las diferencias temporarias y ademés es probable
que éstas no vayan a revertir en un future previsible.

3.8. Prestaciones a los empleados
a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo ¢on un plan formal detallads sin posibilidad de retirada o a proporclonar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia
voluntaria. Las prestaciones que ro se van a pagar en los doce meses siguientes a fa fecha del
balance se descuentan a su valor actual.

3.9. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medicarmbiental, costes de reestrucruracidn y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultadc de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar |2 obligacitn y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracién incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento ¥ pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serdn
necesarios para liquidar lz obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacidn. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un
gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiere no significative
ne se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisidn sea reembolsado
por un tercern, £ reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepeion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aqueflas posibles obligacionas surgidas come
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn estd condicionada a que ocurra o ne ung o
més eventos futuras independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichas pasivos contingentes no
son cbjeto de registro contable presentindose detalle de tos mismos en la memoria.

3.10. Reconocimiento de ingresas

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en ef curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
afadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a a Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla 3
continuacion, No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resueite todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus
estimaciones en resultados histdricos, teniende en cuenta el tipo de cliente, el tipe de transaccion
y los términos concretos de cada acverdo.

a) Ingresos por intereses

Les ingresos por intereses se reconocen usando el métode del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre pérdida por deteriore del valor, la Sociedad reduce el valor contable a
su importe recuperable, descontando los flujos fururos de efective estimados zl tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continda llevando el descuents como menos (ngreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se recenocen utilizande el métode del tipo de interés efectivo.

20



TIMERE
DEL ESTALN

0J9880791

GLASE g2

b)  Prestacion de servicias

Las prestaciones de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los
servicios, por referencia a la finalizacidn de la transaccidn concreta evaluada en base al servicio
rezl proporcionado coma un porcentaje del servicio toral a proporcionar.

c)  Ingresos por dividendos

Los ingresas por dividendos se reconocen comao ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuande se establece el dereche a recibir el cobro, Mo obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversidn,

3.1, Arrendamigentos
a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operative

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la dtularidad se clasifican come arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentive recibide del arrendador) se
cargan en la cuenta de pérdidas y garancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal
durante 2l pariodo de arrendamienco.

3.12. Transacciones en moneda extranjera
a}  Moneda funcional ¥ de presentacién

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en suros, que es la moneda de presentacién y
funcional de la Sociedad.

b)  Transacciones y saldos

Las transacciches en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambic vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
exuanjera que resultan de la liquidacién de estas cransacciones ¥ de la conversién a los tipos de
cambic de cierre de los activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como
las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.
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3.13. Transacciones entre partes vinculadas

Con caricter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momente
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precic acordado difiere de su valor razonable, la
diferancia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operacionas de fusidn, escisidén o aportacién no dineraria de un
negocio |a Sociedad sigue el siguiente criterio;

a}  En las oparaciones entre empresas del grupo en las que interviene Ja sociedad dominante
de! mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negorio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los
mismos, una vez rezlizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupe o subgrupo.

b)  Enel caso de operacionss entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la
operacidn.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

4.  (Gestién del riesgo financiero
4.1.  Factores de riesgo financiera

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de
cradito y riesgo de liquidez, El programa de gestidn del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre su rentabilidad financiera,

La gestion del riesgo estd controlada por el Deparmmento de Tesorerla de la Sociedad que
identifica, evalda y cubre los riesgos financieros con arreglo a las peliticas aprobadas por &l
Consejo de Administracidn. Bl Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo
global, asi como para dreas concretas como riesge de tipo de interéds, riesgo de liquidez e
inversibn del exceso de liquidez.
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a}  Riesgo de mercado
(i Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el dmbito nacional y, por tanto, no estd expuesto a riesgo de tipe
de cambio por operaciones con divisas.

(i Riesgo de precio

La Scciedad no estd expuesta al riesge del precio de los citulos de capital debido a que
no tiene inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas en el balance como
disponibles para la venta ¢ a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Por otro fade la Compaiiiz no se encuentra, tampoco, expuesta al riesgo del
precic de la materia prima cotizada.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable
Corno ia Sotiedad no posee activas remunerados importantes, los ingresos ¥ los flujos
de efectivo de sus actividades de explotacién son bastante independientas respecto de

las variaciones en los tipos de interés de mercado.

b)  Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesge de crédito surge de efectivo ¥ equivalentes al
efective y depositos con bancos e instituciones financieras,

La tabla que se muestra a continuacidn muestra los saldos con las contrapartes més significativas a
la fecha del balance:

2007

Contraparte Rating S & P Saldo
Banca A -1 . L)
Banco B Ab 5
Baneo C Sin calificar i3
92
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¢} Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efective, la disponibilidad
de financiacidn mediante un importe suficiente de facilidades de créditc comprometidas y tener
capacidad para liquidar posiciones de mercado. Cado el caricter dinamico de los negocios
subyacentes, el Departamento de Tesorerla de la Sociedad tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en fa financiacidn,

La direccién realiza un seguimiente de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad que
comprende las disponibilidades de crédito {Nota 9) y el efective y equivalentes al efectivo {Nota
18} en funcidn de los flujos de efective esperados.

La previsidn de reserva de liquidez al 15 de diciembre de 2009, fecha en la cual el Consejo de
Administracion acords la distribucién de un dividendo a cuenta {Nota 13), es como sigue:

2009
Saldo de apertura (27
Cobros de explotacian 13.348
Pagus de explotacion {17.182)
Saldo de cierre £.233

La tabia siguiente presenta un andlisis de los pasivas financieres de la Sociedad que se li