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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

A los efectos previstos en el articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007, de 19 de octubre, los abajo
firmantes, miembros del Consejo de Administracion de “Autopistas del Aflantico, Concesionaria
Espafiola, $.A." declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales del
ejercicio 2009, formuladas por el citado Consejo en su reunién del dia de hoy, han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Autopistas del Atlantico, CE.S.A.;y
que el informe de gestion aprobado junto con aquéllas incluyen un analisis fiel de la evolucion
y los resultados empresariales y de la posiciéon de Autopistas del Atlantico, C.E.S.A., asi como
la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta la sociedad.

Madrid, a 18 de febrero de 2010.

D. Juari Carlos Lopez Verdejo
Presidente

D. Andrés MuntaneNPedrosa
Vocal

D. Albertd Diaz Pena
Vocal

_ Dr-Risdedotohee Moreno

Vocal

D. Fidel Andueza Retefi
Vocal

ENAITINERE, S.L.U. Representada por
D. Francisco Javier Pérez Gracia

Vocal
ARECIB RVICIOS Y GESTIONES, S.L.
Representada por D. Juan Angoitia Grijalba
Vocal

D. José Puelles Gallo
Vocal
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o Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Autopistas del Atlantico Concesionaria Espaifiola, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas del Atlantico Concesionaria Espaifiola,
® S.A. (la Sociedad) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2009, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
® aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del ¢stado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de

2 efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2009. Con fecha 26 de febrero de 2009 otros auditores emitieron su informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresaron una opinién
favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los

® aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de

Autopistas del Atlantico Concesionaria Espafiola, S.A. al 31 de diciembre de 2009 y de los

resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de

efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la

informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de

conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa

® espafiola que resultan de aplicaciéon y que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Autopistas del Atléntico
Concesionaria Espatfiola, S.A. la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
) contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditoresy S.L.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balances de Situacion

al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado Intagible

inmovilizado material
Inversivn en autopista
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Inversiones Financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferido

Gastos financieros diferidos de financ. de autopistas

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Ermpresas del grupo y asociadas, deudores
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones en erpresas del grupo y asoc. a corto plazo
Créditos a empresas del Grupo

Inversiones financieras a conto plazo

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

19

14

7y9

15

7y15

311212000

1.387.403.897,18
14.723,36

1.219.762.393,51
1.217.329.442 30
883.066,41
1.549.884,80

163.450,69
12.208,08
118.171,99
33.070,62

1.090.863,35

166.372.466,27

27.823.229,61
188.765,42

25.422.639,36
3.342.078,08
322.751.41
933.010,98
51.796,23
20.773.002,65

601,01

310.959,79

1.900.264,04
1.900.264,04

1.415.227.126,79

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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1.389.441.684,15
6.737,15

1.234.772.876,09
1.232.349.947,29
913.496,61
1.509.432,19

164.573,27
12.208,08
119.294 57
33.070,62

1.054.011,37

153.443.486,27

61.803.279,60
223.229.27

25.706.701,90
3.453.146,85
1.600.776,47
88.399,13
28.203,51
20.636.175,94

33.940.360,78
33.940.360,78

601,01

332.047.59

1.600.339,05
1.600.339.05

1451.244.963,75




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balances de Situacién

al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETQ
+ondos propios
Capital
Reserva Legal
Otras reservas

Reservas voluntarias

Reservas revalorizacion
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Otros pasivos financdieros

Deudas con empresas del grupo y asoc. a largo plazo

Pasivos por Impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de credito
Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Personal
Otras deudas con las Administraciones Publicas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

10

1

7y12

7y15
14

12

7y15

13

3111212009

521.751.876,02
45466557761
195.917.586,00

39.788.387,52
185.879.867,88

559.109,48

185.320.758 40
61.079.736,21

(28.000.000,00)
67.086.208,41

834.623.200,20
805.871.027,94

782.852.617,63
23.018.410,31

901,52
28.751.270,74

58.852.050,57

1.265.357,73
1.265.357,73

27.671.342,73

29.916.350,11
25.694.533,36
462.629,28
3.758.187 47

1.415.200,126,79

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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311272008

542.557.553,84
474.669.278,78
195.917.586,00

39.788.387,52
185.879.867,88

559.109,48

185.320.758,40
62.083.437,38

(9.000.000,00)
67.888.275,06

830.514.000,77
801.418.124,23

779.545.394,85
21.872.729,38

901,52
29.004.975,02

78.173.409,14

1.216.004,44
1.201.094,44
15.000,00
42.296.265,88

34.661.048,82
32.930.306,89
688.289,73
1.042.452,20

1451.244. 963,75




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2009 y 2008
{Expresadas en euros)

Mot 31202009 M08

Importe neto de la cifra de negocios 16 156.271.327 41 155.229.505,31
Prestaciones de servicios 156.271.327.41 155.229.505,31
Aprovisionamientos (128.658,11) (178.220,04)
Ofros ingresos de explotacion 1.294.269,57 1.805.753,23
INgresns Accesonos Y otros de gestion comente 1.204.269,57 1.805.753,23
Gastos de personal 18 (10936587.29)  (11.304%09,79)
Sueldos, salarios y asimilados (7.58574327)  (8.036.157,53)
Cargas sociales (3.350.844,02) (3.268.752,26)
Otros gastos de explotacion (16.665.24719)  (16.301.036,27)
Senicios exteriones (15989.136,09)  (15.365806.26)
Tributos (425.511,91) (422.162,99)
Peérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 9 {250.599,19) (513.067,02)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (20930.17569)  (20.509.137,17)
Otros resultados (3.416,34) 4.191,99
FESULTADO D EXPLOTACION ‘ 108901.51236 . 10R.656.147,28
Ingresos financieros 17 1.665.575,39 3.021.24317
De empresas del grupoy asodiadas 256.332,06 1.440.360,78
De terceros 1.400.243,33 1.580.882,39
Gastos financieros 17 (24.456.002,67)  (23.995695,00)
Por deudas con errpresas del grupo y asociadas (200.207,74) (834.357.46)
Por deudas con terceros (37.184.77493)  (36.390.887,54)
Por Aplicacion de gastos financieros diferidos de firanciacion de autopista 12.928.980,00 13.238.550,00
Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero 1 1.145.680,93 1.091.409.62
Variacion de valor razonable en Instrumentos financieros - (82.480,22)
Irmputacion al resutado del ejerc. por act firanc. disponibles para la venta - (82.480,22)
RESULTADO FINANCERD  © (7.644.746,35) (1996552243
RESULTADO ANTES DE INPUESTOS FI6TER0T . BR.G90.604.83
Impuesto sohre Beneficios 14 2617702980 26.607.187 45
RESULTADO DEL EERCICIO 1.0M.7%6,21 62.083.437,38

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
al 31 de diciembre de 2009 y 2008
{Expresados en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES
A 1LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008

3212009 31/112/2008
A) Resultado de fa cuenta de pérdidas y ganancias 61.079.738,21 62.083.437,38

B) Tola) ingresos y ¢

astos imputados directamente en el patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

(1.145.680,93)

(1.091.409,62)

Efecto impositivo 343.704,28 327.422,89
C) Total transferancias a ks cuenta de pérdidas y gananciag (801.976,65) (763.986,73)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) §0.277 .759,56] 61.319.450,65

By ESTADO TOTAL DE CAVEIOS ENH_PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
ALOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
Siveriows
Rttty ol Ohickrekoa docicresy
Sharcicio rocbiccs|  TOXAL
SALOD, ANAL CEL ARD 2007 196.917.566, 21 6646086116 (2.000.000,00 {  axgm
| Austes par carmios de ariberio 2007 y antericres q 28.817,09 L P XE| ea1a1.1m,%
SALDO AJUSTADO, INCIO D). ARIO 2008 196,917,666 mom.zm,ml maﬁ,ﬁl (zstmow,gl EB652 761, 512,060,968,
Tctal ingresos y gastos reconocidas - | 6208343, 9 (763986, 61319450,
Sores con socios o ropidaios B (50822956, 20.000.000,00( (30522866,

. () Distribuién de dividendos (50.822866,04) 23.000.000,00 (21,822.866,04)

. Dvdendo a augta E (8.000.000,00) {1 (9.000:000.00)
Qiras variaciones dal patrironio reto 5646.985.124 (5646985 1 b b

Qres variamiones 564698610 (5646.08512)] ]
SALDO FINAL DEL AND 2008 196.917.586, 226 668 265,40]
Tatal ingresos y gastos recanceides - E
Clperaciones oon Socias o propietaios

() Distribuden de dvidendes

, Dhvidendo a augta

SALDO, RANAL DEL ANQ 2008 195.917.586,00) 22666825540  61.079736.21]  (26.000.000,000 67.006.20841| 521 751.m,uz|

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Estados de Flujos de Efectivo

al 31 de diciembre de 2009 y 2008

{Expresados en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION NOTAS 3171272009 311272008
Resultado del ejercicio antes de impuestos 87.256.766,01 88.690.624,83
Ajustes del resultado 43.254.449 48 41.495.697.62
Amortizacion del inmovilizado (+) S5yé6 20.930.175,69 20.599.137,17
Varacion de provisiones (+/-) 9 250.599,19 595.547 24
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 3.416,34 (4.191,99)
Ingresos financieros (-} 17 (1.665.575,39) (3.021.243,17)
Gastos financieros (+) 17 24.456.002,67 23.995.695,00
Otros ingresos y gastos (-/+) (720.169,02) (669.246,63)
Cambios en el capital corriente (3.494.537,03) (3.316.784,47)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 50.738.639,55 49.356.997,17
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (33.022.776,58) (32.713.982,25)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) (21.210.400,00)]  (19.959.799,39)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (67.463.191.21)] (63.984.227,79)
Pagos de intereses (-) (33.660.673,25) (40.161.289,51)
Cobros de intereses (+) 2.769.152,82 2.588.141,28
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 14 (26.571.670,88) (26.411.079,56)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 69.553.487,25 62.885.310,19
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-) (11.201.441,06)| (16.296.808,23)
Inmovilizado material (10.982.177,86) (16.296.808,23)
Otros activos (219.263,20) -
Cobros por inversiones (+) 254 183,18 -
Otros activos 254.183,18 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (10.947.257,88) (16.296.808,23)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FIMANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 22.777.133,00 (15.682.526,17)
Emisidn:
Obligaciones y otros valores negociables (+) - 95.326.000,00
Deudas con entidades de crédito (+) 3.000.000,00 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 54.500.000,00 57.722.867,00
Devolucion y amortizacion de:
Qbligaciones y otros valores negociables (-) -l (65.631.393,17)
Deudas con entidades de credito (-) (3.000.000,00) (30.000.000,00)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (31.722.867,00) (73.100.000,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
Dividendos (-) 10 (81.083.437,38) (30.822.866,04)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (58.306.304,38)]  (46.505.392,21)
AWENTOMMHMMQM NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 299.924,80] - $3.109,76
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.600.339,05 1.517.228,30
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 1.800.264,04 1.600.338,05

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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1.

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

(a) Antecedentes

Autopistas del Atlantico Concesionaria Espaficla, S.A. (en adelante la Sociedad o
AUDASA) se constituyd como Sociedad anonima el 16 de octubre de 1973, al amparo de
las leyes espafiolas, otorgandole el Estado Espafiol una concesion para la construccion,
conservacion y explotacion de una autopista de peaje entre las poblaciones de El Ferrol y
Tuy (frontera con Portugal). El objeto social también incluye la explotacion, en la forma
legalmente establecida, de las llamadas areas de servicio de la autopista. La duracion de
la Sociedad esta limitada al periodo de la concesién y al final de dicho periodo dejara de
tener personalidad juridica o de cualquier indole.

El Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, aprobé una modificacién concesional segun la
cual, la Sociedad, como compensacion por la realizacién de determinadas actuaciones e
inversiones que afectan a la concesién, obtiene una ampliacién en el plazo de la misma
hasta el 18 de agosto de 2048, fecha en la que prevé la recuperacién de la inversién total
en la autopista y la amortizacion de la deuda.

La totalidad del capital social es propiedad de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (antes
Empresa Nacional de Autopistas, S.A.). Al 31 de diciembre de 2009 la titularidad de las
acciones de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U., es ostentada por ENAITINERE, S.L.U.
quien, a su vez, pertenece a ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. en adelante ITINERE.

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo
42 del Cadigo de Comercio, cuya sociedad dominante es ITINERE, con domicilio social en
Bilbao y que, con fecha 25 de marzo de 2009, formuld sus cuentas anuales consolidadas
e informe de gestion consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008. Dichas cuentas fueron depositadas en el Registro Mercantil de Bilbao.
Asimismo, la dominante Gltima del Grupo, ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L. (en
adelante ARECIBQ), con domicilio social en Madrid, que fue constituida con fecha 27 de
abril de 2009, siendo, por tanto, las cuentas anuales de 2009 las primeras que la citada
sociedad formule.

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contables a partir de las 24:00 horas, se formalizo
la escritura de fusion de ITINERE con EUROPISTAS, C.E.S.A. Dicha fusién consistié en
la absorcion de ITINERE por EUROPISTAS, C.E.S.A. con extincion, mediante su
disolucion sin liquidacion de la primera y transmision en bloque de todo el patrimonio a la
segunda que, con fecha 1 de enero de 2008, adquirio, por sucesién universal, los
derechos y obligaciones de ITINERE. Tras la citada fusion, la sociedad absorbente adopté
la denominacion de la sociedad absorbida, es decir, ITINERE.

Con fecha 30 de noviembre de 2008 se firmé un contrato de compromiso de formulacion y
aceptacion de oferta publica de adquisicion de acciones de ITINERE, sometido a
condiciones suspensivas, entre SACYR VALLEHERMOSO, 3S.A. (sociedad dominante del
grupo al que ITINERE pertenecia hasta la liquidacion de la citada oferta publica) y CITI
INFRAESTRUCTURE PARTNERS L.P. (en adelante CIP). Para la materializacion de
dicho compromiso, CIP constituyd la sociedad PEAR ACQUISITION CORPORATION
S.L.U. (en adelante PEAR).

Autopistas del Atldntico, C.E.S.A. Cuentas Anuales 2008, Pdgina 6 de 49




(c)

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

Con fecha 3 de junio de 2009, la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores aprobo la
Oferta Publica de Acciones realizada por PEAR sobre el 100% del capital de ITINERE a un
precio de 3,96 euros por accion. A través de la citada oferta, liquidada con fecha 26 de
junio de 2009, PEAR adquirio un total de 341.334.580 acciones representativas del
47,05% del capital de ITINERE, que junto con las restantes acciones adquiridas durante el
proceso (29.614.997 acciones adquiridas el 31 de marzo de 2009, 68.513.464 acciones
adquiridas con fecha 30 de junio de 2009 y 15.483.883 acciones adquiridas el 15 de julio de
2009), suponian una participacién de PEAR en el capital social de ITINERE de un 62,70%.

Asimismo, con fecha 15 de julio de 2009, los Administradores de ITINERE formularon un
proyecto comun de fusion por absorcion entre ITINERE como sociedad absorbente y las
siguientes sociedades como absorbidas:

e AVASACYR, S.L.U. participada en un 100% por ITINERE.

s PEAR participada indirectamente por CIP y Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) a través de
ARECIBO.

e 3SYV PARTICIPACIONES I, S.L.J., sociedad perteneciente al grupo SACYR
VALLEHERMOSO y a traves de la cual, esta ultima mantenia su participacion en
ITINERE junto con CaixaGalicia, Caixanova y Cajastur.

Dicho proyecto de fusion fue aprobado por las respectivas Juntas Generales de Accionistas
con fecha 24 de agosto de 2009, una vez cumplidos los diferentes tramites que a estos
efectos exige la Ley.

Como consecuencia de la ecuacion de canje aplicada en la citada fusion, verificada por un
experto independiente designado por el Registro Mercantil conforme a lo establecido por la
legislacion vigente, la participacién que ARECIBO mantiene en el capital social de ITINERE
al 31 de diciembre de 2009 se sitda en el 53,17%.

Todas las actividades se realizan Unicamente en Espana.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Alfredo Vicenti, numero 15, de A
Corufa.

Construccién

La autopista se encuentra a 31 de diciembre de 2009 abierta al trafico en la totalidad de los
tramos que abarcan el recorrido entre Acceso a Ferrol y Tuy con un total de 219,6
kilometros.

Financiacion

De acuerdo con los requisitos contenidos en la escritura de concesion, la inversion total en
la autopista de peaje debera ser financiada de la forma siguiente:

« un minimo del 10% por medio del capital propio
e un maximo del 45% mediante financiacion interior
+« un minimo del 45% mediante financiacion exterior
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De acuerdo con el Real Decreto 2.697/1980 de 21 de noviembre, el Estado Espaniol podra
avalar el 75% de la financiacion exterior con el limite maximo de aval de 189 millones de
euros. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no se ha hecho uso de esta garantia.

La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario o garantia hipotecaria por un
valor nominal total que exceda de seis veces al capital emitido y desembolsado.

El Ministerio de Fomento ha concedido a Autopistas del Atlantico, C.E.S.A., anticipos
reintegrables de un 30% de la inversion total de los tramos Fene-Guisamo y Rande-
Puxeiros, un anticipo reintegrable de un 45% de la inversion total del tramo Santiago Sur-
Pontevedra Norte y subvenciones a fondo perdido del 50% sobre ejecucion de obra y
expropiaciones de los tramos Santiago Norte-Santiago Sur y Pontevedra Norte-
Pontevedra Sur (véanse notas 4(m)y 7).

2. BASES DE PRESENTACION
(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de 2009 se han formulado a partir de los registros contables de la
Sociedad y se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, asi como las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
Sociedades Concesionarias de Autopistas, Tuneles, Puentes y otras vias de peaje, en todo
aquello que no se oponga al mencionado Real Decreto, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2009, de los resultados de sus
operaciones, asi como de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

A este respecto, la disposicion fransitoria quinta del citado Real Decreto, establece que las
adaptaciones sectoriales y otras disposiciones de desarrollo en materia contable en vigor
seguiran aplicandose en todo aquello que no se oponga a lo dispuesto en el Plan General de
Contabilidad vigente desde el 1 de enero de 2008 y en particular, los criterios relativos a los
gastos financieros diferidos de financiacién de autopistas, taneles, puentes y ofras vias de
peaje contemplados en las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad aprobadas
por la Orden Ministerial del 10 de diciembre de 1998. Dichos gastos financieros diferidos se
encuentran recogidos en el activo no corriente del balance de situacion adjunto en la rabrica de
“Gastos financieros diferidos de financiacién de autopistas”.

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin maodificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2008 fueron aprobadas por el socio unico, ejerciendo las competencias de la Junta
General Ordinaria de Accionistas del 25 de mayo de 2009.

Al 31 de diciembre de 2009 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo en 31.029 miles
de euros (16.370 miles de euros al 31 de diciembre de 2008). No obstante, los Administradores
de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales bajo el principio de gestion
continuada dado que esta situacion no afectara al desarrollo futuro de la Sociedad de acuerdo
con las estimaciones de generacién de flujos de caja que se prevén sean similares a los del
ejercicio 2009.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
confrario.
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(b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estdn basadas en la experiencia histérica y en ofros factores que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base
para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es faciimente
determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.
Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo de que pudieran
surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de
producirse un cambio significativo en las hipdtesis, hechos y circunstancias en las que se
basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de
la incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicio, que llevan asociados un riesgo importante
de suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos son los siguientes:

¢  Estimados contables basados en proyecciones

Las hipotesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de las
proyecciones econémico-financieras pues determinan la sistematica para el
reconocimiento de la carga financiera diferida (notas 4(e) y 8) asi como de las dotaciones
para la amortizacién econdmica de la inversién en autopista.

O Deterioro de activos no financieros

La Sociedad analiza anualmente si existen indicadores de deterioro para los activos no
financieros mediante la realizacién de las oportunas pruebas de deterioro de valor
cuando asi lo aconsejan las circunstancias.

¢ Activo por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se realiza sobre |la base de las
estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que se
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

O Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos mediante la realizacion de juicios y
estimaciones en relacién con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como
para la determinacion de la cuantia de los mismos, registrandose la correspondiente
provision cuando el riesgo se considera probable.

O Calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales puede implicar la
determinacion de flujos de efectivo futuros y la asuncién de hipétesis relacionadas con
los valores futuros de los citados flujos asi como con las tasas de descuento aplicables a
los mismos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias que rodean la actividad desarrollada por la Sociedad.
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(c) Comparacién de la informacion

La Sociedad opté por fijar el 1 de enero de 2008 como fecha de transicién al Nuevo Plan
General de Contabilidad, siendo, por tanto, las cuentas anuales correspondientes al citado
ejercicio 2008, las primeras cuentas formuladas en aplicacién del citado Plan Contable.

A los efectos de la obligacién establecida en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio, asi como
a los derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad,
las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009 reflejan cifras comparativas
relativas al ejercicio 2008.

(d) Estados derivados de las NIIF

Desde el 1 de enero de 2005 se encuentra en vigor una nueva normativa de la Comision
Europea, relativa a la aplicacién de las Normas Internacionales de Contabilidad en la
formulacion de los Estados Financieros Consolidados de las Sociedades Cotizadas. Si bien
esta normativa no resulta de aplicacion en la formulacion de las cuentas anuales individuales
de la Sociedad, para aquellas sociedades que hayan emitido valores admitidos a negociacion
en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Union Europea, se establece la
obligatoriedad de informar de las principales variaciones que se originarian en los fondos
propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado dichas normas
contables.

En el caso de las Sociedades Concesionarias, el IFRIC ha emitido la Interpretacion n® 12
relativa a Acuerdos sobre la Concesion de Servicios, que no serd de aplicacion  obligatoria
hasta el afio 2010. Por tanto, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad no ha aplicado las
Normas Internacionales de Contabilidad efectivamente adoptadas por la UE, las cuales difieren
significativamente de lo establecido en el actual régimen contable adaptado aplicable al sector
de las sociedades concesionarias de autopistas en Espafia, especialmente en lo que se refiere
al reconocimiento de los gastos financieros durante el periodo de explotacién, a los que la
adaptacion sectorial del Plan General de Contabilidad espafiol aplica un criterio creciente en
funcién de los ingresos.

Sobre la base de lo anterior, el efecto que la aplicacion de las referidas Normas Internacionales
de Contabilidad tendria en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2009, supone una reduccion de 187.131 y 9.398 miles de euros respectivamente
(178.243 y 8.888 miles de euros en el ejercicio 2008).

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a) La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por el Accionista
Unico, contempla la aplicacién a distribucion de dividendos del importe integro del

resultado.

No existen restricciones para la distribucion de dividendos por parte de la Sociedad.

Autopistas del Atlantico, C.E.S.A. Cuentas Anuales 2009. Pagina 10 de 48




c)

AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S_A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

Con fecha 30 de noviembre de 2009, el Consejo de Administracién acordo la distribucion
de un dividendo a cuenta de los beneficios distribuibles a 31 de octubre por importe de
28.000 miles de euros (véase nota 10), equivalente a 0,8589 euros por accion.

Esta distribucion, de acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, fue formulada a partir

de los resultados al 31 de octubre de 2009 y del siguiente estado previsional de tesoreria
del periodo de un aro a partir de la fecha de adopcion del acuerdo de distribucion:

Miles de euros

Beneficios distribuibles a 31 de octubre de 2009

Resultados netos de impuestos hasta 31 de octubre de 2009 52.217

Dotacién a reserva legal -

Beneficio distribuible a 31 de octubre de 2009 52.217
Dividendo a cuenta distribuido 28.000
Prevision de tesoreria para el periodo de un aiio desde el

30 de noviembra de 2009

Saldos de tesoreria al 30 de noviembre de 2009 41703

Cobros y pagos previstos hasta el 30 de noviembre de 2010 4271
Saldos de tesoreria proyectados al 30 de noviembre de 2010 45975

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2008, efectuada durante 2009, se presenta en el estado total de cambios en el patrimonio
neto que forma parte integrante de las presentes cuentas anuales.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACGION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2009 y
2008, han sido las siguientes:

(a)

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible que incluye concesiones administrativas, propiedad industrial y
aplicaciones informaticas se valora a su precio de adquisicion minorado por la
amortizacion acumulada y por las posibles correcciones por deterioro de su valor.

Los citados activos intangibles tienen una vida otil definida y son amortizados
sistematicamente a lo largo de sus vidas utiles estimadas, que abarcan periodos
comprendidos entre los 4 y los 10 afios. Su recuperabilidad se analiza cuando se
producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser
recuperable. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre del
ejercicio, y siempre que fuera procedente, ajustados de forma prospectiva.
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Inmovilizado material

(1) Inversion en autopista

Segun los términos establecidos en la concesién, hasta que cada tramo de autopista es
abierto al trafico, todos los gastos de planificacién, construccion, expropiacion y otros
gastos de construccidn, incluyendo la parte de los gastos de administracion, gastos
financieros y la amortizacion de otro inmovilizado material que le sean aplicables, son
considerados como coste de inversion en la autopista (véase nota 6).

De acuerdo con la legislacion aplicable, la Sociedad optoé por revaluar la inversion en
autopista a 31 de diciembre de 1979, 1981, 1983 y 1996. El importe de las plusvalias
resultantes, salvo 185,3 millones de euros, ha sido capitalizado mediante la emision de
acciones totalmente liberadas.

La Sociedad realiza ciertas dotaciones para la amortizacion de determinados elementos
del inmovilizado revertible con una vida util esperada inferior al periodo de concesion.
Estos elementos, principalmente, marquesinas, cabinas y magquinaria de peaje,
sefializaciones, elementos de comunicacion, centro de control, etc., se amortizan
linealmente durante los siguientes afios de vida util estimados:

- Firmes 16 afios
- Comunicaciones y Tuneles 6-7 anos
- Otro inmovilizado 8-9 afios

En relacion con el resto de la inversién en autopista, compuesta fundamentalmente por
activos revertibles sujetos a depreciacion economica asi como por elementos con una
vida util que supera el periodo de concesion, la Sociedad ha optado por aplicar un criterio
de amortizacién sistematica y racional que garantiza la total recuperacion de la inversion
en el plazo concesional, atendiendo a la depreciacién que normalmente experimentan
por su funcionamiento, uso y disfrute, en base a un estudio de traficos realizado por un
experto independiente.

No obstante lo anterior, en la medida en que exista evidencia en el momento inicial de la
concesion que se van a generar ingresos que garanticen la recuperacion de toda la
inversién, las inversiones de reposicion de los dltimos ejercicios, suponen el
reconocimiento de un activo intangible y de una provision por el valor actual de la
obligacion asumida, equivalente al valor en libros que tendrian los activos al término de
la concesién amortizados sobre la base de su vida econémica. El activo intangible se
amortiza durante el plazo de la concesion, siguiendo los criterios expuestos
anteriormente. La provision se actualiza mediante un criterio financiero hasta el momento
de su desembolso contra gastos financieros. Al cierre del ejercicio 2009, la Sociedad ha
estimado el importe del activo intangible y de la provision necesaria a registrar en base al
criterio contable descrito. Considerando su importe poco significativo, la Sociedad no ha
llevado a cabo dicho registro contable, lo que no tiene un efecto material en estas
cuentas anuales consideradas en su conjunto.
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(i) Otro inmovilizado material

Otro inmovilizado material se refleja por su precio de adquisicion o por su coste de
produccién, incluidas las revalorizaciones legales a las que la Sociedad se ha acogido,
minorado por la amortizacidon acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de
valor.

La amortizacién de los elementos de otro inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida util
estimados:

- Construcciones 50
- Instalaciones técnicas y maquinaria 10
- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7-10
- Otro inmovilizado 7

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida atil, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en gue se producen.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, las vidas utiles y el
método de amortizaciéon de los activos materiales, vy si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

Deterioro de activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos
excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos
los costes de venta y su valor en uso.

A fin de determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esperados se descuentan
a su valor presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las
estimaciones actuales del mercado, la valoracion temporal del dinero y los riesgos
especificos asociados al activo. En el caso de la Sociedad, sus activos no generan flujos
de tesoreria altamente independientes unos de otros, por lo que el importe recuperable se
determina para la unica unidad generadora de efectivo identificada, a la que pertenecen
todos los activos.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en
su caso, para las unidades generadoras de efectivo a las que los mismos pertenezcan,
cuando su valor contable excede el importe recuperable estimado. Dichas correcciones se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, y se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir. Asimismo, la reversion de una
pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como
limite el valor contable del activo neto de amortizaciones que figuraria en libros si no se
hubiera reconocido previamente el deterioro del valor.
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Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero o instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su
reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de
la fecha de balance de situacidon se clasifican como corrientes, mientras que aquellos con
vencimiento superior se clasifican como no corrientes.

(i) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

o Préstamos y partidas a cobrar. Son aquellos activos financieros que se originan
por la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de
la empresa; se incluyen ademas en esta categoria, los créditos por operaciones
no comerciales que son definidos como aquelios activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial,
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian
en un mercado activo.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos
los costes de transaccién que les sean directamente imputables, y con
posterioridad, por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual,
asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracion inicial como
en la valoracién posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

o Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Son valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocian en un mercado activo y para los que las
sociedades tienen la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento.

Después del reconocimiento inicial por su valor razonable, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

o Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores

representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que
no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.
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Se valoran inicialmente por su valor razonable sin deducir los costes de
transaccién, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transacciéon que le sean directamente atribuibles.

Con posterioridad se valoran a su valor razonable, registrandose en el Patrimonio
Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo
se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o
permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos
previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro como consecuencia de eventos ocurridos después de
su reconocimiento inicial que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
futuros estimados.

En el caso de activos financieros contabilizados por su coste amortizado, la pérdida por
deterioro es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros gue se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

En el caso de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, como sustituto del valor actual
de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del instrumento,
siempre gque éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del
valor que pudiera recuperar la Sociedad.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias con el limite del valor en libros del crédito que estaria reconocido en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

La baja de un activo financiero, o parte del mismo, se registra cuando expiran o se ceden
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, siendo
necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

La ganancia o pérdida procedente de la baja de un activo financiero, forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce, y se determina como la diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando
cualguier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero, mas cualquier importe acumulado directamente reconocido en el
patrimonio neto.

(i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros que posee |a Sociedad se clasifican en la categoria de "Débitos y
partidas a pagar” en la que se recogen pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa asi como los débitos por
operaciones no comerciales que no siendo instrumentos derivados, no tienen origen
comercial.
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Se valoran inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de
transaccién que sean directamente atribuibles a la emision de las mismas y, con
posterioridad, por su coste amortizado. Los intereses devengados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulte significativo.

La baja de un pasivo financiero es registrada cuando la obligacién derivada del mismo
queda extinguida. Asimismo, en el caso de intercambio de instrumentos de deuda,
siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, asi como cuando se
produce una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo, se registra
la baja del mismo, reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja. En el caso de un
intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrandose el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El coste
amortizado del pasivo financiero es determinado aplicando el tipo de interés efectivo.

La ganancia o pérdida procedente de la baja de un pasivo financiero, forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce, y se determina como la diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero y la contraprestacion pagada incluidos los costes de
transaccion atribuibles, incorporandose, asimismo, cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido.

Gastos financieros diferidos de financiacién de autopistas

Tal y como se menciona en la nota 2 (a) y, de acuerdo con lo dispuesto en la disposicion
transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, por el que se
mantienen los criterios relativos a los gastos financieros diferidos de financiacién de
autopistas, tlneles, puentes y otras vias de peaje contemplados en las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad aprobadas por la Orden Ministerial del 10 de
diciembre de 1998, esta rubrica del balance de situacién adjunto recoge la carga financiera
derivada de la financiacion de las autopistas no imputable como mayor valor de la
inversion de acuerdo con lo mencionado en el apartado (b) de esta nota 4. Los gastos
financieros se imputan a resultados proporcionalmente a los ingresos previstos en el
ultimo Plan Econdémico Financiero, aprobado por el Ministeric de Fomento, activandose la
diferencia por entender que los ingresos futuros contemplados en los mencionados planes
permitirian la recuperacion de dichos gastos. De acuerdo con las mencionadas normas de
adaptacion, en relacién con los ingresos previstos se determina la proporcion gque
representan para cada ejercicio los ingresos de peaje del mismo con respecto al total.
Dicha proporcién se aplica al total de gastos financieros previstos durante el periodo
concesional para determinar el importe de los mismos a imputar en cada ejercicio
econémico como gastos financieros del ejercicio.

En el caso de que los ingresos reales del ejercicio superen los previstos, la proporcion
anterior se calculara entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peaje.
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Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién. El precio de adquisicion incluye el
importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento y todos los
gastos adicionales directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

»  Son convertibles en efectivo.
+ En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
+ No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

+ Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda
extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion.
Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Las partidas no monetarias valoradas a coste historico se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de la transaccién.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinacion del valor razonable. Las diferencias de cambio se
registran directamente en el patrimonio neto si la partida no monetaria se valora contra
patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se valora contra el resultado del
ejercicio.

Impuesto sobre Beneficios

Con efectos desde el 1 de enero de 2009, la Sociedad tributa en régimen de consolidacion
fiscal formando parte del grupo 36/09 del que ITINERE es la sociedad dominante. Dicho
grupo ha sido constituido tras la exclusion de ITINERE y de sus sociedades dependientes
del grupo de tributacion consolidada del que SACYR VALLEHERMOSO, S A es la
sociedad dominante y en el que las citadas sociedades estaban integradas hasta que, con
la materializacion de la oferta publica de adquisicion de acciones descrita en la nota 1 (a),
se dejaron de cumplir los requisitos establecidos a tal efecto.
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El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corfiente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la
variacion de los activos y pasivos por impuesto diferido contabilizados. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta
directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en
cuyo caso el impuesto se reconoce con cargo ¢ abono a dicha partida.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacion de activos y pasivos por impuesto diferido. Estos surgen como consecuencia
de la diferente valoracion, contable y fiscal, atribuida a los activos y pasivos y
determinados instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad, en la medida en que
tengan incidencia fiscal futura.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles. Por su parte, los activos por impuesto diferido solo se reconocen en la medida
en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de los citados activos. La regla general para activos y
pasivos por impuesto diferido sdlo tiene una excepcién y es cuando estos deriven del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una operacién que es una combinacion de
negocios y que, en la fecha de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni al
resultado fiscal.

En la fecha de cierre de cada ejercicio se evalua la probabilidad de recuperacion de los
activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, se
evaluan los activos por impuesto diferido no registrados en balance, procediéndose a su
reconocimiento en la medida en que sea probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo ¢ pasivo por impuesto
diferido. Los ajustes en la valoracién de los activos y pasivos por impuesto diferido se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o
pasivos por impuesto diferido afectados tengan su origen en contabilizaciones realizadas
directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos
y pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizaciéon o
liquidacidn.

Al tributar por Impuesto sobre Beneficios consolidadamente, la Sociedad presenta los
saldos derivados del citado impuesto en la rubrica “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del balance de situacion adjunto.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Los ingresos de peaje se reconocen cuando se produce el transito de los vehiculos por la
autopista. Parte de estos ingresos son asumidos por el Estado de acuerdo con lo
establecido en la legislacion al efecto (nota 9). Las tarifas de peaje se actualizan
anualmente conforme a lo establecido en la Ley 14/2000 de 29 de diciembre.
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Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
deduciendo los descuentos y otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi
como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos
indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte
de los ingresos. Las comisiones por ventas a crédito (tarjetas o dispositivos via T) se
reconocen en la partida de servicios exteriores en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el
dafo que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos
que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma
duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe de
Inmovilizado material, siendo amortizados con los mismos criterios indicados
anteriormente.

Complementos de pensiones

La Sociedad estd obligada a complementar las percepciones que perciban de la
Seguridad Social los empleados que ingresaron en plantilla con anterioridad al 29 de
marzo de 1990.

De acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad exteriorizd durante el afo 2000, los
citados compromisos por pensiones mediante la contratacion de polizas de seguros
colectivos, habiendo desembolsado la totalidad de la prima de seguros destinada a cubrir
los mencionados compromisos.

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones como de aportacion definida en la
medida en que se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una
compafiia aseguradora no teniendo mas obligacion contractual adicional. Las
aportaciones se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias conforme al principio de
devengo. El importe de las primas anuales devengadas en el ejercicio 2009 asciende a
402 miles de euros (339 miles de euros en el ejercicio 2008) (véase nota 18).

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Esta rubrica recoge la diferencia entre el valor actual al que se encuentran registrados los
anticipos reintegrables a la inversion recibidos por la Sociedad (véase nota 1(c)) y cuya
devolucion tendra lugar de acuerdo con las condiciones establecidas en la normativa que
los regula dentro de los cinco ejercicios siguientes al primero en que la Sociedad haya
amortizado la totalidad de su endeudamiento interior y exterior, y el importe concedido, por
considerarse que dicha diferencia es una subvencion de tipo de interés.

La imputacién a resultados de la citada subvencion se realiza en la misma proporcién en la

que los citados anticipos reintegrables se actualizan a un tipo de descuento que se ha
estimado adecuado en funcion de la fecha prevista para su cancelacion.

Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas de
valoracién detalladas anteriormente.
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(A) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando
estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender,
consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, aquellos otros cuyo vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio, los
clasificados como mantenidos para negociar y el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afo.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE
El detalle y movimiento es como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al

31/12/2008 Adiciones 31/1212009
Gastos de investigacion y desarrollo 100 - 100
Derechos y concesiones 191 - 191
Aplicaciones informaticas 609 11 620
Coste 200 1 911
Amortizacién Acumulada (894) (2) (896)
Inmovilizado intangible 6 9 15

Miles de euros

Saldo al Saldo al

01/01/2008 Adiciones 311212008
Gastos de investigacion y desarrollo 100 - 100
Derechos y concesiones 191 - 191
Aplicaciones informaticas 606 3 609
Coste 897 3 900
Amortizacion Acumulada (885) (9) (894)
Inmovilizado intangible 12 {6) 6

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existen elementos dentro del inmovilizado intangible
afectos a garantias o reversion asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su
titularidad.

Todo el inmovilizado de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales propias
de su actividad y esta situado dentro del territorio nacional.

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por importe
de 891 miles de euros (836 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31/12/2008 Adiciones Retiros 311212009
Inversion en autopista 1.494.099 5.848 (590) 1.499.357
Terrenos y construcciones 1.440 - - 1.440
Instalaciones técnicas y maguinaria 2.109 222 (156) 2175
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.849 57 (17) 1.889
Otro inmovilizado 1.909 61 (28) 1.942
Coste 1.501.406 6.188 (791) 1.506.803
Inversién en autopista (261.750) (20.602) 324 (282.028)
Terrenos y construcciones (525) (30) - (555)
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.832) (98) 153 (1.777)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.692) (15) 16 (1.691)
Otro inmovilizado (834) (183) 27 (990)
Amortizacion Acumulada (266.633) (20.928) 520 (287.041)
Inmovilizado material 1.234.773 (14.740) (271) 1.219.762
Miles de euros
Saldo al Saldo al
01/01/2008 Adiciones Retiros 311212008
Inversion en autopista 1.476.365 24,635 (6.901) 1.494.099
Terrenos y construcciones 1.440 - - 1.440
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.094 36 (21 2.109
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.844 22 (17 1.849
Otro inmovilizado 1.898 43 (32) 1.909
Coste 1.483.641 24,736 (6.971) 1.501.406
Inversién en autopista (247.627) (20.242) 6.119 (261.750)
Terrenos y construcciones (495) (30) - (525)
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.765) (86) 19 (1.832)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.657) (49) 14 (1.692)
Otro inmovilizado (683) (183) 32 (834)
Amortizacién Acumulada (252.227) (20.590) 6.184 (266.633)
Inmovilizado material 1.231.414 4.146 (787) 1.234.773
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El detalle y movimiento de la inversion en autopista en explotacion se desglosa como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saido al
311212008 Adiciones Retiros 311122009
Estudios y proyectos 21.208 191 - 21.399
Expropiacion y reposicion de servicios 186.390 3.028 (259) 189.159
Ejecucion de obras 735.802 2.599 - 738.401
Direccion y control de obras 35.030 - - 35.030
Inmovilizado de explotacién 35.667 30 (331) 35.366
Gastos finaniceros netos 105.825 - - 105.825
Gastos de administracion 10.693 - - 10.693
Coste 1.130.615 5.848 (590) 1.135.873
Actualizacion y revalorizaciones legales 363.484 - - 363.484
Coste 1.494.099 5.848 (590) 1.499.357
Amortizacion Acumulada (261.750) (20.602) 324 (282.028)
inversién en autopista 1.232.349 {14.754) (266) 1.217.329

Miles de euros

Saldo al Saldo al
01/01/2008 Adiclones Ratiros 31/1212008
Estudios y proyectos 19.044 2.164 - 21.208
Expropiacion y reposicion de servicios 181.243 5.435 (288) 186.390
Ejecucion de obras 727 421 14.994 (6.613) 735.802
Direccion y control de obras 35.030 - - 35.030
Inmovilizado de explotacion 33.625 2.042 - 35.667
Gastos finaniceros netos 105.825 - - 105.825
Gastos de administracion 10.693 - - 10.693
Coste 1.112.881 24.635 (6.901) 1.130.615
Actualizacion y revalorizaciones legales 363.484 - - 363.484
Coste 1.476.365 24.635 (6.901) 1.494.099
Amortizacién Acumulada (247.627) (20.242) 6.119 (261.750)
Inversion en autopista 1.228.738 4.393 (782) 1.232.349

Las adiciones de la rubrica de expropiacién y reposicién de servicios corresponden a los pagos
realizados en ejecucion de sentencias del Jurado Contencioso de la Provincia de Pontevedra
gue reconoce valores superiores a los propietarios de fincas frente a los depdsitos realizados
en su dia por la Sociedad.

Las adiciones en la rubrica de ejecucion de obras del ejercicio 2009 corresponden
fundamentalmente a tareas de reposiciones de firme y valla de cerramiento de la autopista.

Las adiciones en la rdbrica de ejecucién de obra realizadas durante el ejercicio 2008 se
corresponden fundamentalmente con la renovacion del firme de |a autopista entre los Puntos
Kilométricos 10 y 67 dentro del plan de renovacion de firmes que tiene la Sociedad. Los retiros
del ejercicio 2008 se corresponden fundamentalmente con los activos renovados incluidos en el
parrafo anterior.

Durante el ejercicio de 1996, la Sociedad se acogi¢ a la actualizaciéon de balances regulada en
el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de sus activos materiales en
un importe de 191.385 miles de euros (véase la nota 10) en base a la tabla de coeficientes
maximos de actualizacion publicados en el Real Decreto 2.607/1996, de 20 de diciembre,
siendo la parte mas significativa la correspondiente a la inversion en autopista en explotacion y
en construccion con un importe de 191.041 miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por importe de
19.988 miles de euros, de los que 16.653 miles de euros corresponden a la inversion en
autopista en explotacion (19.625 miles de euros y 16.451 miles de euros respectivamente al 31
de diciembre de 2008).

El importe de los gastos financieros capitalizados como mayor valor del inmovilizado material
asciende, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, a 105.825 miles de euros, no habiéndose
capitalizado importe alguno de esta naturaleza como mayor valor del inmovilizado material
durante los ejercicios 2009 y 2008.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la totalidad de la inversion recogida dentro de la rabrica de
“inversion en autopista” corresponde a bienes de caracter revertible que seran entregados por
la Sociedad a la Administracion concedente al término del periodo concesional, de acuerdo con
lo establecido en el contrato de concesion.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existen elementos dentro del inmovilizado material
afectos a garantias asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los
gue estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros por categorias al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es
la siguiente:

Miles de euros
Clases Instrmentos de Criditos y cuontas &
potrimonlo cobirar Otrox activos financleros Total
Categorias INTHR008  BN2008 MM22000  MA22008  31H22009 ZIN272008 B1NZR000 MO0
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento [} [} - - - - & G
Préstamos y partidas a cobrar - - 118 118 - - 118 119
Activos disponibles para la venta 3} i} - - - - [ 6
Otros activos financieros - - - - 33 33 33 33
Activos Financieros a largo plaze 12 12 118 119 33 33 163 164
Préstamos y partidas a cobrar - . 25423 59.647 - - 25423 58.647
Activos Financieros a corto plazo - - 25423 59.647 - - 25,423 59.647
Total Activos Financleros 12 12 25.541 59.766 33 33 25.58¢ 58.811

Los anteriores activos financieros se desglosan en los balances de situacién adjuntos como
sigue:

Miles de euros
Clases Instrumentos de Créditox y ousntas a

patri lo cobrar Wﬂmﬂ“mm Total

Partidas da balance - 31M2009 3IAT008  3NAM2/2000 314202008 3412/2009 322008 11212000 311222008
Activosg financieros no comientes:

Inversiones financieras a largo plazo 12 12 118 119 33 a3 163 164
- Instrumentos de patrimonio 12 12 - . - - 12 12
- Crééditos a terceros - 118 119 - - 118 119
- Otros activos financieros - - 33 33 33 33
Total activos financieros no corrientes 12 12 118 118 33 33 163 164
A i ’ ) .

- Crédites a empresas del Grupo (nota 15) - - - 33.840 - - - 33 940
- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 9) - - 25.423 25,707 - - 25423 25707
Total activos financieros corrientes - - 25423 59.647 - - 25423 59.647
Tertal Actives Flnpnciuros 12 12 26541 59.7e8 33 a3 28 588 50.811
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(a) Préstamos y partidas a cobrar

Esta rubrica recoge la parte a largo plazo de los anticipos y créditos al personal los cuales
devengan intereses de acuerdo con el tipo establecido en el convenio colectivo vigente y cuyo
vencimiento al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Miles de euros

vencimientos 31/12/2009 311272008
A dos afios 56 48
A tres afos 20 25
A cuatro afios 20 16
A cinco afios y mas 22 30
Total 118 119

Durante el ejercicio 2009 se ha procedido a la cancelacion total del saldo a cobrar a ITINERE,
que figuraba en la rubrica de préstamos y partidas a cobrar a corto plazo al 31 de diciembre de
2008. Los intereses devengados en 2009 ascienden a 256 miles de euros (1.440 miles de
euros durante el ejercicio 2008).

(b) Otros activos financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los otros activos financieros representan el importe de las
fianzas constituidas por la Sociedad.

PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es |a siguiente;

Miles de suros

Clasan Oulgadiones y otros valores

ragocinbies - Deutoe con  APTPeAores comarciaias y oy Cros Totat
Catagorin entidadi e orbdite
3120 d1h2/2008 FHanoe HHHEOE HH 22008 HHZ2R00. I1M2R008 HAH2RE0B
(Nota 12}

Lebitos y partidas a pagar 782 803 774 545 - 23018 21,873 805,871 801418
Pasivos Financieros a largo plazo 782.853 779.545 - 23.018 21.873 BO5.8T1 B01.418
Débitas y partidas a pagar 1,265 1.218 57.567 76.957 . 58 RSZ 78173
Paszivox Flnanclaras a cotto plazo 1.268 1.216 57.587 78.957 - 58.852 78173
Tutal Pasivons Financieros 784118 780.761 57.587 T8.85T7 23018 2.873 BB 723 s

Los anteriores pasivos financieros se desglosan en los balances de situacion adjuntos como
sigue:

Milas de aurcs

[ r— Vrbigacionos.y otras valores " ok y olen
Agfoudores comersl .
ugacipiibe - aian con dot Y Otros Total
Paticus d batanos whitidides dib orddite
) . SRR FIMLZ008 200 A0 11213008 TINRR0E FRRos MMHRIOE
(Nota 137)
P . . :
Deudas @ largo plazo
- Obiigaciones y ohos vialores negoceables 787 853 779.545 - - 782,855
- Citros pasivos financieros - - - - 23.018 71.873 23018 21873
Tetal Pazlves Flnancleres no corrlentes 782.853 779.545 - - 23.018 21873 805.871 801.418
Pasives hrgh ieios corentes:
Deudas a corto plazo
- Obligaciones y otros valores negociables 1,265 1.201 - - - - 1.265 1.201
- Deudas con entidades de crédito - 15 - . - 15
Deudas coh empresas del grupo y 350¢. 8 Gofto plazo (Nota - - 27671 47 296 - - 27.671 42.208
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - 20.016 34.661 - - 20.518 34,661
Total Pasivos Finahciaros cortiantas 1.265 1.216 57.587 76.957 - - 58.852 78473
ot Pastvos Pioatuldros 784.118 780.761 sr.587 T6.957 23.018 " ,072 864,723 870,581

El valor razonable de los pasivos financieros no difiere sustancialmente de su valor contable.
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(a) Otros pasivos financieros a largo plazo

El detalle de esta categoria al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Miles de euros
311212009 31212008

Anticipos reintegrables 22.957 21.812
Fianzas a Largo Plazo 61 61
Total Otros 23.018 21.873

Anticipos reintegrables son aportaciones de caracter financiero otorgadas por la Administracién
a la Sociedad de acuerdo con lo descrito en la nota 1 (¢). Los anticipos reintegrables se
devolveran, dentro de los cinco ejercicios siguientes al primero en que la Sociedad haya
amortizado la totalidad del endeudamiento interno y externo (véase notas 4(m), 11y 12).

Dichos anticipos figuran valorados a su valor actual actualizado a un tipo de descuento que se
ha estimado adecuado en funcion de la fecha en que se prevé que la Sociedad procederd a la
cancelacién de los mismos. Durante el ejercicio 2009 el importe del gasto financiero registrado
por la Sociedad en relacién con los citados anticipos asciende a 1.146 miles de euros (1.091
miles de euros al 31 de diciembre de 2008) (nota 17).

8. GASTOS FINANCIEROS DIFERIDOS DE FINANCIACION DE AUTOPISTAS

De acuerdo con lo mencionado en la nota 4(e), la Sociedad ha capitalizado gastos financieros
correspondientes a la financiacion de la autopista durante los ejercicios 2009 y 2008, cuya
recuperacion se prevé sobre la base del Plan Econdmico-Financiero vigente. Su detalle es
como sigue:

Miles de euros
311212009 31/12/2008

Saldo a 1 de enero 153.444 140.205
Altas (nota 17) 12.929 13.239
Saldo a 31 de diciembre 166.373 153.444

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2009 y
2008 es como sigue:

[\_{Iiles de euros
311212009 3112/2008

Clientes por ventas y prestacion de servicios 3.342 3.453
Ermpresas del grupo, deudores (nota 15) 323 1.601
Deudores varios 933 89
Personal 52 28
Otros créditos con Administaciones Publicas 20.773 20.536
Total deudores comerciales 25423 25.707
(Nota 7) (Nota 7)
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El detalle de Otros Créditos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
es el siguiente:

Miles de euros

311212009 311212008

Ministerio de Fomento 15.445 15.637
Xunta de Galicia 5.328 4.899
20.773 20.536

El saldo con el Ministerio de Fomento al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2009 31/12/2008

Compensacion RD 165/2000 (nota 16) 9.962 10.097
Intereses compensacién RD 165/2000 218 272
Peaje en sombra RD 633/2006 5.152 4.768
Intereses peaje en sombra RD 633/2006 113 131
Otros saldos de ejercicios anteriores - 369

15.445 15.637

El Real Decreto 165/2000 publicado en el B.O.E. n® 31, de 5 de febrero, recoge una reduccion
de tarifas del 7% del volumen de ingresos de peaje de la Sociedad. La menor recaudacion que
se produce como consecuencia de estas rebajas es compensada anualmente por la
Administracion (Ministerio de Fomento).

El Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo, recoge la supresion del cobro directamente a los
usuarios del peaje correspondiente a los recorridos O Morrazo-Vigo y A Corufia-A Barcala e
inversos. Como consecuencia de ello, desde el 23 de mayo de 2006, una vez instalados por
parte de la concesionaria los equipos de conteo, se eliminaron los puestos de cobro y se
procedi6 al registro de los transitos realizados. Los importes resultantes de aplicar a los
transitos las tarifas de peaje vigentes (impuesto sobre el valor afadido incluido), son asumidos
al 50% por la Administracion General de Estado y la Xunta de Galicia. Por tanto, del total de los
ingresos registrados por este concepto durante 2009, 8.882 miles de euros el 50% figura como
importe pendiente de cobro con cada una de dichas Administraciones. (8.221 miles de euros en
el ejercicio 2008) (véase nota 16).

El saldo de clientes por venias y prestaciones de servicios se presenta neto de correcciones

por deterioro. El movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

_Miles de euros
311212009 311272008

Correcclén acumulada at 1 do ensro 1.026 513
Dotaciones del periodo 251 513
Retiros (583) -
Correccion acumulada al 31 de diclembre 694 1.026
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FonDos PRoOPIOS

El detalle y movimiento se muestra en el estado de cambios en el patrimonio neto que forma
parte integrante de las cuentas anuales.

(a)

(b)

Capital Suscrito

E!l capital social al 31 de diciembre de 2009 y 2008, esta representado por 32.598.600
acciones nominativas ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos, no estan sometidas a cotizacién oficial y no existen restricciones estatutarias
a su transferibilidad. La totalidad del capital social pertenece a ENA
INFRAESTRUCTURAS, S5.A.U. por lo que la Sociedad, al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
cumple los requisitos establecidos en la Ley 2/1995, de 23 de marzo, para ser considerada
una Sociedad Anonima Unipersonal, condicidn que ha sido inscrita en el Registro
Mercantil.

Reserva de revalorizacion

La Sociedad actualizé su inmovilizado material (véase nota 8) al amparo de legislacién
promulgada en 1979, 1981 y 1983 con abono a estas reservas. Las actualizaciones de
1978 y 1981 fueron utilizadas para incrementar el capital social. El saldo de la
actualizacion de 1983 pasé a reserva legal al haber transcurrido el plazo de
indisponibilidad.

Acogiéndose a lo permitido por el Real Decreto-Ley 7/1996, la Sociedad optd por
actualizar el valor de su inmovilizado material al 31 de diciembre de 1998 (véase nota 6)
segun el siguiente detalle:

Miles
_de euros_
Incremento neto de valor resultante de actualizar los activos (nota 6) 191.385
Incremento neto de valor resultante de actualizar el fondo de reversion (333)
191.052
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado (5.731)
185.321

Al haber tfranscurrido el plazo para su comprobacion por las autoridades tributarias, el
saldo correspondiente a la actualizacion de 1996 podra ser destinado, libre de impuestos
a:

« Eliminacion de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.

* Ampliacion de capital.

+ Reservas de libre disposicién, a partir del 31 de diciembre de 2006.
En cualqguier caso, el saldo Unicamente sera distribuible, directa o indirectamente, en la
medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que ello se producira

cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente amortizados, en la parte
correspondiente a dicha amortizacion, transmitidos o dados de baja en los libros.
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(c) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada
gjercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance una cantidad
igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo
podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de ia cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la
Sociedad tiene dotada |a totalidad de la reserva legal obligatoria.

(d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias cuyo importe, al 31 de diciembre de 2009, es 185.320.758,40
euros son de libre disposicién.

11. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los anticipos reintegrables concedidos a la Sociedad se
presentan registrados a su valor actual actualizado a un tipo de descuento que se ha estimado
adecuado en funcion de la fecha en que se prevé que la Sociedad procedera a la cancelacion
de los mismos (nota 7). La diferencia en relacion con el criterio de valoracién utilizado hasta el
31 de diciembre de 2007, neto del correspondiente efecto impositivo, se consideran
subvenciones de caracter financiero.

Su detalle y movimiento es como sigue:

Miles de euros
31/12/2009 31/12/2008

Saldo a 1 de enero 67.888 68.652
Retiros (802) (764)
Saldo a 31 de diclembre 67.086 67.888

Durante los ejercicios 2009 y 2008 se han traspasado a la cuenta de pérdidas y ganancias,
ingresos por importe de 1.145 miles de euros y 1.091 miles de euros, respectivamente.

12. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

El capitulo de obligaciones y otros valores negociables, recoge en su totalidad los importes de
emisiones de obligaciones realizadas por la Sociedad; todas ellas estan avaladas por su Unico
accionista ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U., y son obligaciones no convertibles, segun la
relaciéon que se muestra en el Anexo |, que forma parte integrante de esta nota.

Su movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:

Miles de euros
3112/2009 31/12/2008

Saldo a 1 de enero 779.545 6586.193

Emisiones realizadas en el ejercicio - 95.326

Ajuste por valoracion a coste amortizado 3.308 (1.974)

Saldo a 31 de diciembre 782.853 779.545 .
(Nota 7) (Nota 7) fJi
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Con fecha 27 de marzo de 2008 se cerrd una emision de obligaciones fiscalmente bonificadas
por importe inicial de 95.326 miles de euros en AUDASA, remuneradas a un tipo fijo del 4,85%
anual y vencimiento en marzo de 2018. Dicha emision que cuenta con la garantia de ENA, no
dispone de calificacién crediticia alguna. Las obligaciones emitidas cotizan en el mercado de
renta fija (AIAF).

El vencimiento de las obligaciones no convertibles a largo plazo, a su valor nominal, al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de euros

Vencimientos 3111212009 311272008
A dos afios 66.111 -
A tres afios 180.304 66.111
A cuatro afios 193.000 180.304
A cinco afios y mas 360.216 553.216
Total vencimientos 799.631 799.631

El importe de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2009
es de 1.265 miles de euros (1.201 miles de euros al 31 de diciembre de 2008), los cuales se
recogen en la rubrica “Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables” de los
balances de situacién adjuntos.

Durante el ejercicio 2009 se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias gastos
financieros en aplicacién del método del interés efectivo por importe de 32.620 miles de euros
(32.039 miles de euros en el ejercicio 2008) (nota 17).

13. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalle de los saldos acreedores con Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2009
y 2008, es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2009 31/12/2008

Administraciones Publicas, acreedoras: 3.213 468
Por retenciones fiscales 478 468
Por IVA 2.735 -

Seguridad Social, acreedora 174 183

Oftras provisiones para impuestos 371 391

3.758 1.042

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad presentaba un saldo a pagar con Sacyr Vallehermoso,
S.A. por importe de 2.120 miles de euros correspondiente al impuesto sobre el valor afadido
pendiente de liquidacion a dicha fecha, derivado de la pertenencia de la Sociedad al grupo
especial de entidades de IVA numero 0410/08, cuya Sociedad dominante es Sacyr
Vallehermoso, S.A. y del que ha quedado excluida durante el ejercicio 2009 (véase nota 15).
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14. SITUACION FISCAL

Como se indica en la nota 4(i), la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, formando
parte, desde el 1 de enero de 2009, del Grupo Consolidado Fiscal n® 36/09 integrado por
ITINERE y las sociedades residentes en territorio espafol, que componen su gQrupo
consolidado fiscal, al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Cédigo de
Comercio, de conformidad con lo previsto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

A 31 de diciembre de 2009 el gasto por Impuesto sobre Beneficios devengado por la Sociedad
asciende a 26.177 miles de euros (26.607 miles de euros al 31 de diciembre de 2008),

La conciliacién entre la cuota liguida del impuesto sobre beneficios y el impuesto a pagar al 31
de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Miles de euros

3111212009 3112/2008
Cuota liquida del periodo 26.214 26.841
Retenciones y pagos a cuenta (17.028) (17.205)
Impuesto sobre beneficlos a pagar (nota 15) 9.186 9.636

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio 2009 y la base
imponible del impuesto sobre beneficios, que la Sociedad espera aportar a la declaracion
consolidada tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales, es la siguiente:

Miles de euros

Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas directamente
y ganancias imputagos en
" patrimonio neto Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 61.080 (802) 60.278
Impuesto sobre beneficio 26.177 (344) 25.833
Diferencias temporarias: 123 1.146 1.269
Con origen en el ejercicio 429 - 429
Con origen en ejercicios anteriores (306) 1.146 840
Base imponible (resultado fiscal) 87.380 - 87.380
Cuota integra (resultado fiscal) 26.214 - 26.214
Cuota liquida 26.214 - 26.214
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La conciliacién correspondiente al ejercicio 2008, es como sigue:
Miles de euros

Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas directamente
y ganancias imputados en
: patrimonio neto Total

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 62.083 (764) 61.319
Impuesto sobre beneficio 26.607 (327) 26.280
Diferencias temporarias: 777 1.091 1.868
Con origen en el ejercicio 1.057 1.091 2148
Con origen en ejercicios anteriores (280) - (280)
Bage imponible (resultado fiscal) 89.468 - 89.465
Cuota integra (resultado fiscal) 26.841 - 26.841
Cuota liquida 26.841 - 26.841

Las diferencias temporarias son principalmente debidas a las generadas por la primera
aplicacion del nuevo plan contable, anticipos reintegrables y planes de pensiones.

La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el tipo
aplicable al total de los ingresos y gastos reconocidos, diferenciando entre gasto por impuesto
corriente y diferido, correspondiente a los ejercicios 2009 y 2008, es el siguiente:

Miles de euros

Ingresos y gastos
Cuenta de directamente
pérdidas y imputados en
Ejercicio 2009 ganancias patrimonio neto Total
Resultado antes de impuestos por
operaciones continuadas 87.257 (1.146) 86.111
Tipo impositivo aplicable 30% 30% 30%
Carga impositiva tedrica 26.177 (344) 25.833
Efecto de:
Ingresos no tributables - - -
Gastos no deducibles - - -
Gasto Impositivo efactivo 26177 (344) 25833
Detalle:
Corriente 26.214 - 26.214
Diferido (37) - (37)
Impuesto sobre beneficios 26177 - 26.177
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El detalle de los impuestos directamente en Patrimonio al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es

como sigue:

Ejergicio 2008

Resultado antes de impuestos por

operaciones continuadas
Tipo impositivo aplicable
Carga impositiva tedrica
Efecto de:

Ingresos no tributables

Gastos no deducibles
Gasto impositivo efectivo
Detalle:

Corriente

Diferido

Impuesto sobre beneficlos

Miles de euros

Cuenta de
pérdidas y
ganancias

88.691
30%

26.607

26.607

26.841
(234)

26.607

Ingresos y gastos
directamente
imputados en
patrimonio neto

(1.091)
30%

(327)

Total

87.600
30%

26.280

26.280

26.841
(234)

26.607

El detalle de los impuestos directamente reconocidos en Patrimaonio al 31 de diciembre de 2009

y 2008 es como sigue:

Ejerciclo 2009
Por impuesto diferido:
Con origen en el gjercicio:
Subvenciones
Total impuesto diferido

Total impuesto reconocido directamente
en Patrimonio

Ejercicio 2008
Por impuesto diferido:
Con origen en el gjercicio:
Subvenciones
Cancelacion IRS
Total impuesto diferido

Total Impussto reconocido directamente
en Patrimonio

Miles de euros

Aumentos Disminuciones Total
(344) 344 -
(344) 344 -
(344) 344 -
(344) 344 -

Miles de euros

Aumentos Disminuciones: Total
554 (327) 227
327 (327) -
227 - 227
554 (327) 227
554 (327) 227
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El detalle y movimiento de los pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2009 y 2008
es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Saldo al Saldo al
01/01/2008 Retiros 31/12/2008 Retiros 3111212009

Conversion al nuevo plan contable:

Anticipos reintegrables 29.422 (327) 29.095 (344) 28.751
Derivado a valor razonable 227 (227) - - -
Pasivos por impuesto diferido 29.649 (554) 29.095 {344) 28.751

Los activos por impuesto diferido, correspondientes en su totalidad a los Planes de Pensiones
presentan el siguiente movimiento al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Miles

de euros

Saldo al 1 de enero de 2008 1.047
Altas 102
Retiros (95)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.054
Altas 121
Retiros (84)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1.091

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los anticipos reintegrables concedidos a la Sociedad se
presentan registrados a su valor actual actualizado a un tipo de descuento que se ha estimado
adecuado en funcion de la fecha en que se prevé que la Sociedad procedera a la cancelacién
de los mismos, reconociéndose un impuesto diferido por la diferencia respecto de su valor de
reembolso.

Como consecuencia de la exteriorizacion de los compromisos por pensiones realizada el 1 de
diciembre de 2000, los Administradores de la Sociedad consideraron que se habian dado las
circunstancias necesarias para conocer la recuperacion de los gastos considerados como no
deducibles en las dotaciones anuales al fondo interno y, por lo tanto, los gastos que en
concepto de prima de seguros se devengan a partir de este momento (nota 4(l)). Por ello, se
ha contabilizado el correspondiente activo por impuesto diferido.

Segun establece la legislaciéon vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En opinién
de los Administradores no existen contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales
de consideracion en la Sociedad en caso de inspeccion. Al 31 de diciembre de 2009, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son aplicables desde el 31 de diciembre de 2005.
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 2009 y 2008 con las empresas del

grupo y asociadas, son los siguientes:

Ejsrcicio 2008

Créditos a corto plazo
Autoestradas de Galicia, A.G.,C.X.G. 8.A L.
Itinere Infraestructuras, §.A.
Valoriza Facilities, S.A.
Saldos deudores a corto plazo con empresas del Grupo y Asocladas (nota 9)
Autoestradas de Galicia, AG..C.X.G..5 AU
Sakios acreedores a largo plazo con empresas del Grupo y Asociadas
Acreedor mercial
Enaitinere
ltinere Infraestructuras, S.A
{tinere Infraestructuras, 5.A. Impuesto sobre beneficios (hota 14}
Autoestradas de Galicia, A.G..C.X.G. S AU.
Valoriza Conservacion de Infraestructuras, 8.A.
ENA Infraestructuras, S.A.U.

T | Gr ociada:
ENA Infraestructuras, S.A.U.

Saldos acreedores a corto plazo con empresas del Grupo y Asociadas (nota 7)

Ejurcicio 2008

Creg
Autoestradas de Galicia, A.G.,C.X.G..5 AU

Itinere Infragstructuras, S.A.

Ctra. Palma-Manacor, Conces. del Consell Insular Mallorca

Autovia del Barbanza, C.X.G, S.A.

Valariza Facilities. $.A.

SOLRED

Saldos deudores a corto plazo con empresas del Grupo y Asocladas (nota 9)
Itinere Infraestructuras, S.A. (nota 7 )

inveraiones en empresas del Grupo y Asoclados a corto plazo

Autoestradas de Galicia, A.G..C.X.G..5.AU.
Saldos acreedores a largo plazo con smpresas del Grupo y Asocladas
Acreedores comerciales

Enaitinere
Minere Infraestructuras, §.A.
Autoestradas de Galicia, A.G.,C.X.G..5.A.U.
Valoriza Conservacion de Infraestructuras, 5.A
Valoriza Facilities, §.A.U.
ENA Infraestructuras, 5.A.U.
Sacyr Vallehermoso, 3.A. impuesto sobre Valor Afladido
Sacyr Vallehermoso, S.A. Impuesto sobre Beneficios (nota 14)
SOLRED
r del saciadas
ENA Infraestructuras, S.A.U.

Saldos acresdores a corto plazo con empresas del Grupo y Asociadas (hota 7)

Miles de euros

Enttidad Otras empreans.  Empresas
dominante del Grupo asociadas Totat
R 297 - 297
- 25 - 25
- - 1 1
- 322 1 3
- 1 1
- 1 - 1
- 9 - 9
. 208 - 208
- 9.186 - 9186
- 5 - 5
- - 1697 1.697
561 - - 561
16.005 - - 16.005
16.566 9408 1.897 2167
Miles de euros
Entidad Otran srnpros: Emprosas .
dominante del Grupo asociadas Total
- 233 - 233
- 164 - 164
- 5 - 5
97 97
- 4 - 4
. - 1.098 1.098
- 583 1.098 1.601
. 33.940 - 33.840
. 33.940 - 33.940
- 1 . 1
- 1 . 1
- 14 - 14
- 441 - 441
- 1.501 - 1.501
- 1.405 - 1.405
- 111 - 111
2.020 - - 2.020
- 2120 2120
- 9.636 - 9,636
- - 23 23
25.025 - - 25.025
27.045 15228 23 42296
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El saldo a pagar al accionista unico ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. al 31 de diciembre de
2009, recoge un importe de 16.006 miles de euros en concepto de préstamo a corto plazo en
virtud del contrato suscrito entre ambas sociedades. Dicho préstamo devenga un tipo de interés
variable referenciado a euribor a un mes.

El detalle de las transacciones realizadas con empresas del grupo y asociadas durante los
ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de auros

Entidad Otras emprosas Empresas

Ejarcicio 2009 dominante det Grupo asocladas Total
Gagtos financierps
ENA Infraestructuras, S.A.U. (nota 17) 200 - - 200
Contratos de gestion o colaboracion
ENA Infraestructuras, S.A.L. 3.646 - - 3.646
Recepcion de servicios
Valoriza Conservacion de Infraestructuras, S.A. - - 5.046 5.046
Otros gastos
Enaitinere - 12 - 12
Autoestradas de Galicia, AG.,C.X.G. 5AU. - 4 - 4
Total yastos 3846 16 5.048 8.908
Ingresos financieros
ltinere Infraestructuras, §.A. (nota 17) - 256 ~ 256
Contratos de gestién o colaboracién
Autovia del Barbanza, C.X.G, 5.A - - 40 40
Autoestradas de Galicia, AG..C.X.G. 5.AU. - 620 - 620
Itinere Infraestructuras, 5.A - 28 - 28
Prestacion de servicios
Sacyr, 5. AU - - 4 4
Valoriza Facilities, $.A.U. - - 2 2
Autoestradas de Galicia, A.G.C.X.G. 5 AU. - 6 - 6
Autovia del Barbanza, C.X.G, S.A - 3 3
Total ingrescs - 910 49 959
Miles de euros
Entidad Otras emprasas  Emprosas
Ejercicio 2008 dominante del Grupo asodadas Total

Gastos inancieros
ENA infraestructuras, $.A.U. (nota 17) 8 - - an
Autoestradas de Galicia, A.G.,C.X.G..8.A.U. (nota 17) - 4 - 4
Contratos de gestion o colaboracion
ENA Infraestructuras, S.A.U. 3.303 - - 3.393
Recepcion de servicios
Valoriza Conservacion de Infraestructuras, S.A. - 4899 - 4.899
Valoriza Facilities, $.A.4. - 354 - 354
SOLRED - 286 266
Qtros gasiog
Enaitinere - 12 - 12
Sacyr Vallehermoso, 5.A. - 158 - 158
Total gastos 4224 5427 266 9.917
Ingresos financieros
Itinere Infraestructuras, § A (notas 7y 17) - 1.440 - 1.440
Contratos de gestion o colaboracion
Autovia del Barbanza, C.X.G, S.A. - 73 - 73
Autoestradas de Galicia, AG.CX.G. SAU - 610 - 610
[tinere Infragstructuras, S.A. - 54 - H

ion de icios - -
S0OLRED - B 13.084 13.084
Sacyr, 5. AU 3 - 3
Valoriza Facilities, S.A.L. 7 7
Autoestradas de Galicia, A.G..C.X.G..8.A.U. 6 6
Autovia del Barbanza, C.X.G, S.A. 2 2
Tofal ingresos - 2198 13084 13279
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Las transacciones mantenidas con partes vinculadas estan relacionadas con el trafico normal
de la Sociedad y son realizadas a precios de mercado.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad recibe de su Unico accionista cargos en

concepto de canon por gastos generales y de administracién y control técnico, en virtud del
contrato suscrito entre ambas sociedades.

16. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Los ingresos de peaje netos durante los ejercicios 2009 y 2008 son los siguientes:

Miles de euros
3112/2009 31/12/2008

Cobro en efectivo 47.691 48.527
Cobro con tarjeta 31.598 32.885
Cobro telepeaje 61.376 58.651
Peaje en sombra neto de descuentos (nota 9) 8.882 8.221
Compensacion Ministerio de Fomento {nota 9) 9.962 10.097
Bonificaciones y rapeles (3.238) (3.151)

156.271 155.230

17. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

Miles de euros
322009 311212008

Intereses de inversiones financieras 407 314
Intereses de préstamos a Empresas del Grupo (nota 15) 256 1.440
Intereses de cuenta corriente 33 216
Intereses derivados de préstamos al personal 3 4
Intereses Ministerio de Fomento 685 753
Intereses Xunta de Galicia 282 265
Otros ingresos - 29

1.666 3.021

Los gastos financieros por concepto se detallan a continuacién:

Miles de euros
3171272009 31112/2008

Intereses de préstamos 18 46
Intereses de obligaciones (nota 12) 32.620 32.039
Intereses de préstamos de Empresas del Grupo (nota 15) 200 835
Comisiones del Estado 3.331 3.089
Intereses anticipos reintegrables (nota 7) 1.148 1.091
Oftros gastos financieros 70 135
Aplicacion de gastos financ. diferidos de financiacion de autopista (nota 8) (12.929) (13.239)

24.456 23.996
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18. PERSONAL

El numero medio de empleados durante los ejercicios 2009 y 2008 distribuido por categorias ha
sido el siguiente:

CATEGORIA 311212009 31/12/2008

Directivos 3 3
Teécnicos 12 14
Administrativos 41 41
Otro personal 184 196
Eventuales 28 36
Total 268 290

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 |a distribucion de la plantilia de la Sociedad por categorias y
$EX0s €S COMo sigue:

‘ Hombres Mujeres

CATEGORIA 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31122008
Directivos 2 2 1 1
Técnicos 13 13 1 1
Administrativos 17 23 17 18
Otro personal 136 136 78 79
Eventuales 1 10 38 44
Total 179 184 135 143

Asimismo, del importe de cargas sociales del ejercicio 2009 de 3.351 miles de euros, 2.190
miles de euros corresponden al coste de seguridad social de la empresa (3.269 miles de euros
y 2.372 miles de euros al 31 de diciembre de 2008) y de la cantidad restante, 402 miles de
euros a la prima anual por complementos de pensiones (339 miles de euros al 31 de diciembre
de 2008) (véase nota 4 (1)).

Durante los ejercicios 2009 y 2008 todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad fueron hombres.

19. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSE.JO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2009 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion por todos los conceptos, ha sido de 169.000 euros. (169.000 euros
durante el ejercicio 2008).

Durante los ejercicios 2009 y 2008 no se ha concedido por parte de la Sociedad préstamo o
credito alguno, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros a
favor de los citados miembros del Consejo de Administracion, ni mantienen saldos deudores o
acreedores con la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008.
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Los Administradores no han realizado transacciones, ni tienen participaciones significativas en
empresas cuyo objeto social sea analogo o complementario al de la Sociedad, si bien como
consecuencia de la pertenencia al Grupo ITINERE, algunos consejeros de la Sociedad
simultanean su cargo con el de consejeros de otras sociedades del Grupo y participadas. El
detalle de dichos cargos, funciones y actividades se detallan en el Anexo Il adjunto que forma
parte integrante de esta nota de la memoria. Asimismo, no existen miembros de Alta Direccion
de la Sociedad que no formen parte del Consejo de Administracion.

20. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 tiene otorgados avales bancarios, ante el
Ministerio de Fomento tanto en concepto de fianza de construccion, como de fianza de
explotacion asi como otras fianzas ante otras entidades por los importes siguientes:

Miles de euros
31/12/2009 3112/2008

Fianzas de construccién 5.520 5.520
Fianzas de explotacién 22.339 22.339
Fianzas bancarias 1.848 2.015

29.707 29874

Los importes de fianzas de construcciéon y explotacion se encuentran avalados por ENA
INFRAESTRUCTURAS, S.AU.

21. MEDIO AMBIENTE

Se realizan trabajos habituales de proteccion y mejora del medio ambiente y para la integracion
paisajistica de la autopista en su entorno. Las labores mas frecuentes son las de siega de
hierbas en arcenes, medianas y zonas ajardinadas, cuidados en areas de descanso y de
servicio, plantaciones, poda de setos y reposicién de tierra vegetal en zonas de tierra
inorganica.

El importe de los gastos de caracter ordinario en el ejercicio 2009 relativos a las actuaciones
indicadas asciende a 2.651.826 euros. (2.663.000 euros en el ejercicio 2008),

No se considera necesaria provisién alguna para cubrir riesgos o gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales.

22, PLAN ECONOMICO-FINANCIERO

La Sociedad ha presentado a la Administracion, como parte del expediente administrativo que
ha servido de base a la ultima modificacion concesional (véase nota 1), un Plan Econdmico-
Financiero que preveé la recuperacion total de la inversion en la autopista asi como de la carga
financiera diferida, y la amortizacién de la deuda en el periodo de la concesidn, garantizando
una adecuada remuneracién de los fondos propios.
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Las hipotesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de dicho Plan
Econdomico-Financiero, pues determina los ingresos previstos, y, consecuentemente la
sistematica para el reconocimiento de la carga financiera diferida. En todo caso, el crecimiento
acumulativo anual de esta magnitud que se ha considerado en las previsiones realizadas por la
Sociedad (3,6%), resulta consistente con el que viene presentando histéricamente (6,04%).
Asimismo, los términos de dicho plan contemplan |la actualizacion anual de las tarifas de peaje
en el 95% del IPC. La modificacién de la férmula de revision de tarifas supone una
actualizacion anual diferente para los ejercicios 2001 a 2009 (algo inferior en los ejercicios
2001, 2006, 2007, 2008 y 2009 pero superior en los restantes). Dado que ello no modifica
sustancialmente el equilibrio econdomico-financiero de la concesiéon no se ha considerado
necesario presentar un nuevo Plan Econdmico Financiero ante la Administracion competente.

23. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS.

Tal y como se menciona en la nota 1, la Sociedad tiene por objeto social el ejercicio de los
derechos y el cumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato de concesion suscrito
con la Administracién concedente, en el cual se establece el derecho al restablecimiento del
equilibrio economico financiero en el caso de que se produzcan circunstancias ajenas al riesgo
y ventura del concesionario, lo que limita de forma significativa los riesgos de la actividad.

Respecto a los riesgos relacionados con instrumentos de caracter financiero, cabe mencionar
que las politicas de gestion de este tipo de riesgos aplicable en |la Sociedad vienen
determinadas en gran medida por la legislacion y normativa especifica del sector de actividad
de concesiones de infraestructuras, del contrato de concesion y financiacién, respectivamente y
de la propia naturaleza del proyecto.

La gestion y politica financiera de la Sociedad, se determina y ejecuta por la Direccién General
Financiera de ITINERE, accionista mayoritario de la Sociedad. Esta, tiene establecidas unas
politicas de marcado caracter conservador respecto a la actividad con instrumentos financieros,
tales como la no realizacién de operaciones especulativas con derivados y Ia inversién de
excedentes de tesoreria unicamente en productos financieros con bajo riesgo.

A continuacién se presenta un breve analisis de los diferentes factores de riesgo en relacion
con instrumentos financieros, en el que puede observarse que la exposiciéon de la Sociedad a
los mismos es reducida.

* Riesgo de Credito: Es practicamente inexistente debido a que los ingresos de la
Sociedad se realizan en efectivo y mediante medios de pago electrénicos o tarjetas de
crédito cuyo riesgo de impago es asumido por las entidades gestoras.

* Riesgo de liquidez: Este riesgo es practicamente inexistente en la Sociedad debido a
la naturaleza y caracteristicas de sus cobros y pagos, su EBITDA, su estructura financiera,
sistema tarifario, y programa de inversiones de reposicion predecible y sistematizado. Es
objetivo de la Sociedad mantener las disponibilidades liquidas necesarias que le permitan
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

No obstante lo anterior, y tal y como se menciona en la nota 2, al 31 de diciembre de 2009
y 2008 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo, situacién que no afectara a su
desarrollo futuro de acuerdo con las estimaciones de generacion de flujos de caja.

+ Riesgo de tipo de interés: La estructura, tipo de financiacién, coberturas, garantias y,
en definitiva, los instrumentos mas apropiados de financiacion se seleccionan de acuerdo
a la naturaleza y riesgos inherentes del proyecto, al objeto de eliminarlos o mitigarios en la
medida de lo posible y ello atendiendo al binomio coste/riesgo.
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La financiacion suscrita por la Sociedad se engloba en las denominadas “financiaciones
de proyecto” donde el proveedor de los fondos asume una parte sustancial de los riesgos
de la evolucion del proyecto, siendo limitado el recurso a los promotores o accionistas.

La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo derivado de un eventual incremento en
los tipos de interés puesto que su financiacion es a través de obligaciones emitidas que se
remuneran a un tipo de interés fijo.

* Riesgo de tipo de cambio: El endeudamiento suscrito por la Sociedad se realiza en la
misma moneda en que se producen los flujos del negocio. Por ello, en la actualidad no
existe ningln riesgo relevante relativo a tipo de cambio.

* Riesgo de precio: La Sociedad no se encuentra expuesta a este riesgo dado que
opera en un mercado regulado y las tarifas aplicadas son revisadas en funcion de la
variacion experimentada por el IPC.

24. OTRA INFORMACION

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, ha prestado
servicios profesionales a la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009
cuyo importe de honorarios asciende a 24.000 euros (Emst & Young, S.1.. y 20.200 euros al 31
de diciembre de 2008).

El importe indicado se refiere exclusivamente a servicios de auditoria e incluye la totalidad de
los honorarios relativos a las auditorias de 2009 y 2008 con independencia del momento de su
facturacion.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG Internacional no han facturado a la Sociedad
importe alguno durante 2009 (ningan importe de Ernst & Young durante 2008).
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.
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Anexo |
Detalle de las Obligaciones
31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en miles de euros)
Miles de euros
Fecha 3111272009 3111272008
importe Afio da
originat wnision Vencimisnto Tipo deinterés  Largo piazo Total Largo plazo Tatal
66.111 2001 20M1 419 65.871 65.871 65.700 65.700
180,304 2002 2012 4,33 178.975 178.975 178,440 178.440
193.000 2003 2013 3.83 189.495 189.495 188.573 188.573
134.637 2004 2014 4 130.621 130621 129.820 129.820
63.451 2005 2015 3,32 61.887 61.887 61,657 61.657
66.801 2006 2016 37 65.032 65.032 64,793 64.793
95.327 2008 2018 4,85 90.972 90.972 90.56% 90.562
799.631 Total Obligacionas emitidas 782.853  782.853 T79.545 779545

Este anexo forma parte integrante de la nota 12 de la memoria de cuentas anuales,

junto con la cual deberia ser leido.
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ARTICULO 127 ter, cuatro, de la Ley de Sociedades Anénimas

ADMINISTRADOR

[JUAN CARLODS LOPEZ VERDEJD

PARTICIPACION SOCIEDAD e UARGO
(A Lttt dn Cnlicos, Aulopinbas de Galicia, Concamonarm de la Xunta de Galcia. 5.4, Presdante.
[A i3 Connwmmiormariy Axtui-Lunrona. 5 A Vocal
- [Aviopitas de Navam. 5.4 vocal
- [AF-1 Fuivipistas, G F 5 A UL [ Verezal
N A ssto gt e Bz sk, 5 A Cuymeire Dislagade
N Tunahs de Axanda, COFB 8 A Coninne Delsgada
bl [vemiones, 5 A [Verezal
- Autopista Central Gallega, C.L.5 A, Vil
- [Neopwtas. 5.4 Fresudente Colmujun LG kg (1)
. tnore infraeatiuctuns. §.A. Vocal (1)
N [Rarapuarton du fa Rigibh du Mucia, £ A Vocal (1)
5 ccivschad Coommnionnrin Aurspurte dn Murin, § A Voenl (1)
[Autayia dal Erasma, Concasianars da la Junta dw Cagtille y Luon, 5 A, [Veinl (13

[(Carntars Palma-Manacor, Concessiondria del Consoll de Mallorca, 5.A.

Vocal (1)

[FIDEL ANDUEZA RCTEGU)

ltinaim Infrvasiciues. 5.A, YVacal
[Autocatmdas de Galicks, Autepltos v Gulich, Gorn i 1l b Kt sl Coaliein, 5, A Vocal
N [Autopeta Conceaionana Astur Leoncsa, 8 A voal
- Autopitos de Navam, 5.4 Vocal
- AP-1 Eumpitas, C.F 5.A.U. Vol

Tuneles de Artxanda. C.D.F.B. 5.A

Vicapresidente

UAN ANGOITIA GRIJALBA

- (tinere |nfracstructuas. 5.A Yocal
_ (A itepsbatian s Novvrrin 5 A Vacal
Unmles idw Atxands, C.OFB. 5 A [Virenl

Autopistan da Bickuia. 5.A, [Verzal

AP-1 Eumpistas. C.E.5 AU, Vol

utoprta Concesionania Astur-Leonssa. 5.A.

[Vocil, Ragnumntants du Anscita: S arviion y

[Autcirstmadas di: Galici, Autopbbas di Galk:in, Cotkminnarbs du b X

A itespikatis Cormmanknabs Abur-| wonimi, § A

b el (il 5 A

[Vocal. Repraentante de Amcibo Servicios v«

Vil

ddv Gl Autuspibalbus e Clicin, Conemicrn b o b X

1y <{m Calicia, 5.A.

llozpital de: Fara, S.A. [Vl (1]

N [Sociedad |losptal Mamdahonda Lxpkcines, 5L, Vocal (1)

[FRANCISCO JAVIER PEREZ GRACIA - Itinara A Cor:elcm Delogado

[Autoprtas de Navama, 5.4 [Veuenl
Cnatinem. 5.L.
Cna BA [Virunl

- F AP-1 Curoprtas S.L.U.

- ar-1 £ o CES AL Vocal. Heproantante de Hirtl e AR-1 Fumspisias, S1 11
JAutopista ¢ Asfur-Loonesa. 5.A. Vo dn ENAITINERE
(A st vl ¢ Aulispints thu o, Crarzessiomar s e ba Xt dn Calicin, 5 A Vacal R tn da ENATINERE

| ionpital du| Nomsle. 5.A

Frecaklintu (1)

jtHlompitm| de Para. 3.4,

Presklont (1)

S simtdndd Curamionsm An gt de Murcia, 5 A, Vool (1)
Autepists Vasco Aragonesa, Concesionarm Espanols. &.A. Vooal (1)

- utovia del Noroeste, Concesionaria de a Comunidad Autenoma de b Regisn de Murcia, 5 A U Vocal (1}

- A vassieyr, 5 | [Administrador Solidanc (1)
Neopitar, 5 A Vocal (17

RICARDO LENCE MORENG - Craitiners. § L. Mancomunadc

- Ena Infrasstructuras. 5 A, Vocal

- Automstradar de Calicia. Autopetars de Galeia, Concesionari de |a Xunta de Galicia, 5.4 Vool

- JAutopsts Concesionana Astur-Leonsza, 5.A. Vocal

Participaciones AP-1 Cumopetas. S.L.U.

[Tacel Invemionse, 5 A,

[Vocal Rupmemtint di. FNA il .

[Avtopizia Cantral Gallega. Concezicnara Espatol A

Vocal. Raprasantanta da ENA Infraastiucturiss

Al zor Inversions:, 8.A,

vocal 1]

[ANDRES MUNTANER FEDROSA

[1OSE PUELLES GALLD

N [Acceszos do Madri, © Espafiols, 5 A, [Vosnl (1}
- [Autovia del Barbanza. Gonceskonana de b Kunta da Galicia, 5.4 Vocat (1)
- Autovia del Cresma. Goncosionaria de la Junta de Gastilla y Leon. § A Vocat (1)
[t rrmmm Hielor <k 1 rmrmpentons i Morcloos, & A Vot (1]
Autocatradas de Gallcn, AUGPELS 06 GATKI, C-ONCCHonara de 18 Kunta dt alkia, 5. & Vet
- Cramnem 5.L.
- Cna infrestruciums. 5 A, (Ve
A st pacdan de Gl Atopmins da Galicia. Concenionatia de ln Xunta de Gahoia. 5 A, Vel
[Autopaio Astur-Leoncsa, 8.4 [Vew:nl
- JAutopstas de Havama. $.A, Vocal
- Parteipaciones AP 1 Curopstas, & LU, Mancomunado
- AP-1 Curpistas C.L.5.ALU Vacal
Avmsacyr 5 L. Sohdana (1)
- | lospital d= Fada, 5 A, [Vocal (1)
[Hermgtal il Norrvestes, 5 A Vol (1)

[Autovia dal Arlanzen, 5 A

Vol (1)

doact Comeroniconmnss Awropuerto de Murcis, § A

Vol {1)

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de cuentas anuales,
junto con la cual deberia ser leido.
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Anexo I
Pagina 2 de 2

ARTICULO 127 ter, cuatro, de la Ley de Sociedades Anénimas

ADMINISTRADOR PARTICIPACION I SOCIEDAD CARQO
[TUIS DEL RIVERO ASLRERD (2] - Jtine e Inimestructuma, § A Vecal (1)
- A do la Kagkn da Murcia, § A vocal
- Autovia del Barbanza, Concasionaib dw ks Xunta de Galicia. & A Fresients (1)
- 5 ekimcdid Coananinnarm Asmpusrto de Mumia, S A, Vocal (1]
- Autopkta Vazco Aragoncsa, CE.5.A 2
JOSE MARIA ORIHUELA UZAL (3) - itince Intimaatrtim, 5 A Vozal
- S aayi Colaziitithon, 5 | Vocal
. A tinpibab Vincier Armggrmenss (2 F 5 A Vocal
N [Autopmta Concesinana Astur Leancas, 5. Conssjero Delogada (1)
- Auvioestradas de Galicm, Autopistas de Galicia, Conceaionana di ki Runt du Caliin, & A Presdente. Consejero Delegoda (1)
- [Autopitas de Navam, 5.A Vol (1)
- [Mairo de Sevillh. Socisdad Concesionana de s Junta de Andalucia, 5 A Vol
[Acsenos de Madrd. Concesionana Espanols, &.A. [Vacal
(Absznr nvamiones. 5. A, [Veremal
[Autovia dei Noraaste, C de i Comundad AUtENGMA da b Rugitn dr Murcia, &8, Vesal (1)
utopizta Central Gallega, Gonceswonara Expafiaia, 5.4 Vocal (1)
acel (nvemsiones. 5 A Vocal (1]

Avtovra del Barbanza. Concesionaria de la Xunta de Gaiicia, §.A. Prisirania
[Futovia del Erazma, Concasionars da la Junta da Cantille y idn, 5 & [Vocal
N [Autovia dal Tura, © da 1o Ganaralitat Valanchna 5 A Vocal (1)
- [Carretara Palma-Manacar, Concassionars dal Consall du Malies, 5 A, Vocal
Intaream biador du Trandprarias du Plza Elplica. §.A, Presdenta
I ntssrezayn birloor oes Tranpories de Moncloa, 8.A. [Pros adnnts
[Avpm i del Guadalmedina. ©.C.5.A. Prsidnnis
N [ivvvbnsvi s A uatogieabuon ot Sear, 5 1 Vocal (1)
A uto pista Madria Sur. Concas o he i Expafnk, 5.4 vocal (1)
g6 sundert Convssnivnn i Asinapuists s Muria, 5.A. Vocal
[ivosmrir dn Autopi e e Lavants, 5.1 Vol (1]
[Autoprta Madnd Lovante, Concesionana Espafola, &.A Vosal (1)
N [AP-1 Furapinton Comvzmmionnrin dml Entader. 5.A UL Vocal (1)
[Autovia dei Arlanzon, 5 A Prniante
B [Visstur, Conceswnana del Pincipads de Aaturing, 5.A Vocal (1)
[CARLDS MIJANGOS GORDZARRI (4} - Syt Conceniones. 5 L [Vocal
- [Autopista Concesionana Astur-Leonssa. 5.A. [Vocal (1}
- Auinestmias de Galica. Auloprtas de Galica, Concesonana de la Xunts de Galkis, 5.4, Vel (1)
oo e Aniopinten del Sur, 5 L Vel
[Rutoprsta Madnd Gur, Espafioly, 5.7 Vil
- [Accesos de Madrd, Concasionana Espanal, 5.4 vocat
- [Azor Inversiones, 8.4, [Vocal
- [Autopaios de Navama, % A Vocal (1)
- [Autovia de) Tura. Concesionaria de la Generaltat Valencina, 5.A Vocal
- Hospim| de Majadahonda. 5.A. Vocal
[Finpatialvin Mujdlwntbs Faphitavvres, 5 ¢ [Virinl
1o do Sevila, Socidad Concesonans de k Junla du Andalucia, § A vacal
N intorcam piador de Tranzportes de Plaza ENptea, & A vocal
- [Aitovia del Arlanzen, & A, Vocal
|Autovin del kiomeste. Conceaionara de b Comuniad Autonoma de b Region de Murcia, 5 A, Varcal
Int=rcambiador de Transportes de Moncloa. §.A. [Vacal
- [Carretera Palma-Manacor, Concessionara del Consclt de Mallorca, §.A [Vocal
- Hasmtalde Pads, 5 A, Presicntc
Hospital dei Norsate, 5.4 Freadonts:
v st Cotsiakitvarks did PAncipaco de Astiiss, 5 A Vil
- JAutovra del Barbanza, Concesionaria de @ Xunta do Galicia, §.A. Vocal
- ocidad Concesionana Acropucrto de Muria, 5 A, vocal
- Inversorm de Autopstas de Levante, §.L. vocal
- Avtopra Madnd Levante, Ezpafata, 5 A vosal
- [Autopetas de Bizkalo, 5 A Vocal. Gonsclera Lckgade (1)

[Tinuls du Artsurds, Conca

o du b Dipytaciin Foralda Bigkaia, §.A [Vounl Conmapnm Deisgudo (1)

[AP-1 Euumpintsn Coranionarin el Enbide & A LT [Vornl (1)

[Autupits Canlral Gallga, Cancuianaris Expafol, 5 A [Vacal. Represcntante de Itinere Infraestructuras, 5.4 (1)
. | sl LA Vocal. Reprezentante da linsre Infraostructuras, 5 A (1)
. [Aviopmta del Guadalmading, C.C.5.A. [Viseim)

1}Geaade de ab cargo durmite o Cjermiek POUY
2} Cesndo de au corgo de Fressknte de AUDASA el PORGI008
) Ceonsulis e wis e elon Cormonres Dshegcks dee AUDASA wl ZRIAZ 005
(4) Cirmosctis e it s o Coonmprs chu AUNASA wl B8/08/20041

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de cuentas anuales,
junto con la cual deberia ser leido.
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Informe de Gestion

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y DE LA SITUACION DE LA SOCIEDAD

La evolucion de |a actividad de Autopistas del Atlantico, C.E.S.A a lo largo del ejercicio
2009 ha venido marcada por la ralentizacion en la evolucién de los niveles de trafico,
rompiendo la tendencia de crecimiento que ha caracterizado los ultimos afos de la
explotacion de la AP-9.

Los ingresos de peaje se incrementan un 0,7%, alcanzando la cifra de 156,3 millones
de euros. Esta evolucion es consecuencia exclusivamente de la revision de tarifas del
4 46%, aprobada con efectos del dia 1 de enero de 2009 que se ve compensada por un
descenso del trafico de cobro en un promedio del 2,06%. La intensidad media diaria
(IMD) del conjunto de todos los tramos operativos sujetos a peaje fue de 24.143
vehiculos.

Por otra parte, los gastos de explotacion, sin considerar la dotacion a la amortizacion
técnica y econdmica, asi como las provisiones de trafico, han ascendido a 27,5
millones de euros, lo que supone un incremento de un 0,8% respecto al ejercicio 2008.
Debe destacarse la excelente evolucién que se sigue observando en el uso del sistema
de telepeaje cuyo uso se incrementa un 4,7%, manteniéndose en niveles medios del
42% de usuarios respecto al total de los transitos, alcanzando niveles proximos al 60%
en determinadas estaciones y tframaos horarios.

En el apartado financiero, los gastos financieros devengados por la Sociedad fueron de
37.4 millones de euros, lo gue supone practicamente mantener los niveles alcanzados
en el ejercicio 2008. La aplicacion transitoria de las antiguas normas contables
sectoriales implica que se difieran parte de los gastos financieros devengados (12,9
millones de euros).

La combinacion del comportamiento de los ingresos de peaje, de los gastos de
explotacién y de los gastos financieros que acabamos de comentar, hace que el
resultado antes de impuestos al 31 de diciembre de 2009 (87,3 millones de euros) se
haya visto reducido en 1,4 millones de euros, lo que representa un descenso del 1,6%
respecto al cierre del ejercicio anterior.

Por lo que se refiere a la actividad inversora del gjercicio, a la que se han destinado 5,8
millones de euros, se ha materializado, fundamentalmente, en mejoras en
determinados elementos de seguridad y sefalizacién de la autopista, asi como en
obras de refuerzo de firmes.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
En aplicacion del procedimiento de revision de tarifas y peajes en las autopistas de
titularidad de la Administracion del Estado, establecido en la Ley 14/2000 de 29 de

diciembre, con efectos uno de enero de 2010 se ha autorizado la revisién de los peajes
a aplicar, lo que supone un descenso del 0,07%.
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3. EvVOLUCION PREVISIELE DE LA SOCIEDAD

La Autopista del Atlantico constituye el eje vertebrador de Galicia, lo que se refleja en la
evolucion del trafico de la AP-9, intimamente asociado a la evolucion econdomica que
ha experimentado la Comunidad Gallega en los Ultimos afios, cuyas previsiones son
menos pesimistas de lo que augura la situacién econémica general en Espafa.

No obstante, no se ha de ignorar la situacidn econdmica tanto a nivel nacional como
internacional, que ha venido afectando de manera significativa a alguna de las
actividades industriales mas representativas de la Comunidad Autonoma de Galicia.
Esto, sin duda, tendra su reflejo a lo largo del afio 2010 en los traficos de la Autopista
del Atlantico. A pesar de ello, teniendo en cuenta la consolidacion en el uso de nuestra
infraestructura en los ultimos afos, asi como las mejoras de gestion que se han venido
haciendo, entre ellas la generalizacion en el uso del peaje dinamico, que al cierre del
ejercicio 2009 alcanzo una media del 42% de los transitos de la AP-9, permitira una
gestion mas eficiente de la recaudacion y una contencion en el crecimiento de los
costes asociados a la misma. Tampoco debemos olvidar que, durante 2010, se
celebrara en Santiago de Compostela el afio Santo Jacobeo (con el afadido de que el
siguiente no se producira hasta 2021). Este hecho, muy probablemente, atraera
numerosos visitantes a la Comunidad Auténoma Gallega, lo que supondra mayor
movilidad que redundara en un mayor uso de nuestra infraestructura.

Durante el ejercicio 2010, se continuara la realizacion de inversiones en los tramos en
servicio, fundamentalmente en materia de renovacién de firmes, actuaciones en areas
de peaje, etc. Esto nos permitird mantener nuestro buen nivel de servicio, a pesar del
volumen de trafico alcanzado en los Ultimos ejercicios y que se estima se mantendra
para el afio 2010. Asimismo, se continuara con el analisis de las posibilidades de
ampliacién de capacidad de nuestra autopista de cara al desarrollo futuro de la misma,
con el fin de garantizar la mejor prestacion del servicio en afos futuros.

Se prevé, en definitiva, una adecuada evolucién de nuestra explotacion durante el
ejercicio 2010, que, unida a la buena estructura financiera del proyecto, permitira
consolidar firmemente el crecimiento que viene experimentando nuestra actividad en
los ultimos ejercicios

4. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El sector de concesionarias de autopistas de peaje y, por lo tanto, la Sociedad esta,
indudablemente sujeto, en cuanto a su evolucién futura, tanto a la situacién econémica
general como a los cambios en la Normativa Reguladora que pueden afectar de
manera importante a los resultados esperados, ello sin olvidar el desarrollo futuro de
otras redes o medios alternativos de transporte que hoy no resultan ser competencia
para la Sociedad, tanto por la propia situacion de estas redes como por las
caracteristicas de nuestros usuarios.

Respecto a la evolucién econdmica general y a la de la Comunidad Auténoma de
Galicia en particular, debemos indicar que la Sociedad ha venido marchando al paso de
la evolucion gallega y, en muchos de los ejercicios precedentes, incrementando el
propio crecimiento econémico, gracias a su papel de eje vertebrador de los principales
centros de actividad econémica de esta Comunidad Auténoma. Por ello, y pese a que
las expectativas de crecimiento resultan pesimistas en el corto plazo, aunque en menar
medida que las de la media de ofras regiones, esperamos seguir manteniendo niveles
de trafico suficientes para gque los niveles de ingresos no se vean significativamente
afectados.
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En cualquier caso, es importante sefialar que las hipdtesis manejadas en los
estimados contables siguen la politica general de la Sociedad y son conservadores.

Por otra parte, de los posibles cambios de la Normativa Reguladora (nicamente
destacaremos la incidencia de las nuevas Normas Contables aprobadas por Real
Decreto 1514/2007, de 26 de noviembre, que resultaron de obligado cumplimiento para
el primer ejercicio que se inicid a partir de 1 de enero de 2008, en la medida en que
dicho Real Decreto suponia la adaptacién de la norma contable a la normativa
internacional. No obstante, y aunque en su disposicidn final cuarta, establecia un plazo
de un afio a contar desde la entrada en vigor del Plan General de Contabilidad, para
que se aprobase la adaptacion sectorial de dicho Plan a las Sociedades
Concesionarias de Autopistas, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se
ha publicado la mencionada adaptacion.

Por lo que se refiere al marco legal, cuya estabilidad y garantia resulta fundamental en
un sector enormemente regulado, no es posible valorar cuales pueden ser las acciones
de la Administracién Concedente en un periodo prolongado de tiempo y es remota la
posibilidad de incidir en las mismas. En cualquier caso hay que hacer notar que, si bien
estas acciones pueden tener efecto a corto plazo, bien sobre los ingresos, u obligando
a asumir nuevos costes o inversiones, la base de cualquier modificacién ha de ser el
respeto al equilibrio economico-financiero de la concesion, por lo que los efectos de los
posibles cambios legales o normativos deberan ser neutros.

PoLiTICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las politicas de gestién del riesgo financiero de la Sociedad vienen determinadas en
gran medida por la legislacion y normativa especificas del sector de autopistas de
peaje, por el propio contrato de concesion y por las caracteristicas propias del negocio
concesional. Asi, una parte sustancial del endeudamiento de la Sociedad se ha
materializado en la emision de obligaciones a largo plazo fiscalmente bonificadas,
emitidas en euros y dirigidas al mercado minorista.

De esta manera se alcanza, ademas, el objetivo principal de no exponerse a
variaciones en el tipo de interés por lo cual el 100% de la deuda financiera se
encuentra contratada a tipo fijo. En lo relativo el riesgo de tipo de cambio, mencionar
que no existe exposicion, al estar toda la deuda denominada en euros.

Respecto a otros riesgos financieros, la politica seguida por la Sociedad, en cuanto a
su gestion, sucintamente es la siguiente: el riesgo de refinanciacién es escaso al ser
una autopista en explotacién, con ingresos recurrentes y cash-flows crecientes. El
riesgo de crédito es inexistente al ser sus ingresos en efectivo 0 mediante medios de
pago de tarjetas o dispositivos de telepeaje cuyo riesgo es asumido por las entidades
emisoras. El riesgo de liquidez es inexistente debido a la estructura de sus cobros y
pagos, su EBITDA y programa de inversiones de reposicion. Debido a ello, la Sociedad
no tiene necesidad de lineas de crédito; no obstante lo anterior, la Sociedad cabecera
del grupo ltinere Infraestructuras, S.A., dispone de lineas de circulante para atender
posibles desfases de tesoreria en sus sociedades filiales. Por otro lado, las tarifas son
revisadas en aplicacion de la legislacion en vigor, siendo su variacion sustancialmente
similar a la variacién experimentada por el IPC nacional.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no se halla inmersa en planes de investigacién y desarrollo que por su
relevancia y resultados esperados puedan transformar de manera significativa la
evolucién de su actividad.
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7. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no mantenia en su patrimonio participacién
alguna de su propio capital. Durante el ejercicio 2009 no se ha llevado a cabo
operacion alguna con esta clase de acciones.

8. INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

A la fecha de publicacion de las cuentas anuales de la Sociedad, el informe anual de
gobierno corporativo se encuentra disponible en la pagina web de AUDASA
(www.audasa.es).
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

DEL EJERCICIO 2009

El resultado del ejercicio 2009 ha sido de 61.079.736,21 euros que se destinara integramente a
dividendos.
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PRIMERO: En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas y el Art. 37 del Codigo de Comercio, los Administradores de la Sociedad
AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A., formulan las presentes
Cuentas Anuales -Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria-, el Informe de
Gestion y la Propuesta de Aplicacion de! Resultado de la Sociedad, correspondientes al
gjercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2009, que se recogen en las paginas 1 a 48 del
presente documento, selladas con el sello de la Sociedad y con la firma del secretario del
Consejo de Administracion.

SEGUNDOQ: Asimismo los Administradores de la Sociedad, manifiestan que en la contabilidad
de la Sociedad que sirve de soporte a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida,
que por su naturaleza, deba ser incluida en el documento especifico de informacion
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Lo firman en Madrid, el dia 18 de febrero de 2010.

D. Juan Carlos Lépez Verdejo D. Fidel Andueza Rlate ui |
PresiSente Vocal
D. Andrés Munta“’edrosa ENAITINERE,S.L.U. Representada por
Vocal D. Francisco Javier Pérez Gracia
Vocal
D. Alberto Diaz Pefa ARECTBQHS VICIOS Y GESTIONES, S.L.
Vocal Representatia\por D. Juan Angoitia Grijalba
Vocal
D. RicardgLence Moreno D. José Puelles Gallo
Vocal Vocal






