G

CIE A
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CERTIFICA
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Hemos auditado las cuentas anuales de CIE Automotive, S.A. que comprenden el balance de situacion
al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoeria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en e}
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de sfectivo y de la memoria, ademas de las cifras del
ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. La presentacion de las cifras correspondientes
al ejercicio anterior difiere de la contenida en las cuentas anuales aprobadas en dicho ejercicio,
detaliandose en la Nota 2.2 de la memoria adjunta las diferencias existentes y el motivo de las mismas.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cusntas anuales del ejercicio 2009. Con fecha 27 de
febrero de 2009 emitimos nuestro informe de auditorta acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2008,
en el que expresamos una opinion favorable.

De acuerdo con la legislacion mercantil, la Sociedad, como sociedad dominante, esta obligada a
formular separadamente cuentas anuales consolidadas, que han sido preparadas bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). Ei efecto de la
consolidacion se muestra, resumido, en la Nota 1 y Anexo |l de la memoria adjunta.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera de CIE Auiomotive, S.A. al 31
de diciembre de 2009 y de los resuitados de sus operacicnes, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con los principios ¥ normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan
de aplicacion, y que guardan uniformidad con los aplicados en la preparacion de las cifras e
informacion correspondientes al ejercicio anterior, que se han incorporado a efectos comparativos en
estas cuentas anuales.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2009 contiens las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre |a situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del sjercicio
2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a {a verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo ¥ no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

S Auditores, S.L.

Socio-Auditor de Cuentas

26 de febrero de 2010

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. — R. M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8,267, libro 8.054, seccidn 3°
Inscrita en el R.Q.A.C. con el nimero §0242 — CIF: B-79031280
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CLASE 8°
CIE AUTOMOTIVE, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresado en Mites de euros)

018543114

ACTIVO Nota 2009 2008
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 5 5.625 6.266
Inmovilizado material G 916 1.015
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7-8 696.364 559.417
Instrumentos de patrimonio 210.538 207.831
Créditos a empresas 485.825 451.586
Inversiones financieras a largo plazo 7 7.060 8.197
Instrumentos de patrimonio B2 63
Créditos a terceros G.859 8.132
Otros activos financieros 139 2
Activos por impueste diferido 18 4,674 4.999
Total activo no corriente 714.638 679.894
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 79 9.682 3.517
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 825
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7.803 1.200
Oeudores varios 35 14
Persanal - 17
Activos por impuesto corriente 1.711 1.044
Otros créditos con las Administraciones Pudblicas 126 417
Inversiones en empresas def grupo y asociadas a corto plazo 78 12.265 13.672
Inetrumentos de patrimaonio - 2.870
Créditos a empresas 12.265 10.802
Inversiones financieras a corto plazo 7 - 2.205
Créditos a empresas - - 2.209
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 36.226 34.864
Total activo corriente 58.173 54.358
TOTAL ACTIVO 772.812 734.252
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresado en Miles de euros)

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Prima de emision
Reservas
[Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resuitado del ejercicio
Ajustes por cambios de valor
Operacionas de cobertura
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Total patrimonio neto

PASIVO NOD CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personat
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido
Otras deudas a [argo plazo
Deudas a fargo plazo con administraciones pablicas
Total pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto piazo
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Dertvados
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Proveedores de inmovilizado
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Total pasive corriente

TOTAL PATRIMONIO NETD Y PASIVO

018543115

Nota 2008 2008
135.882 133.820
12 28.500 28.500
12 33.752 33.752
13 75.316 68.580
12 (4.203) [3.748)
14 2.527 6.736
10 [6.191}) (4.290)
(6.1911 (4.290)
15 480 626
130.181 130.156
17 2.817 1.734
2.817 1.734
7-16 283.025 362.055
283.025 362.055
7-16 186.933 156.511
18 365 421
7-16 435 156
435 156
473.575 520.877
17 740 480
7-10-16 152.086 64.470
143.266 58.318
8.820 6.152
7-16 5.381 7.530
7-16 10.839 10.739
2.945 2.697
583 "
616 835
2.205 105
2.856 2.437
1.634 4,665
169.056 83.219
772.812 734.252
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresada en Miles de euros)

Nota 2009 2008
Imparte neto de la cifra de negocios 19 44.805 44 065
Prestaciones de servicios 44.805 44,065
Otros ingresos de explotacién 19 83 2.837
Ingresos accesaorios y otros de gestion corriente 83 2.837
Gastos de personal 19 (8.647] £7.1543
Sueldos, satarios y asimilados (7.867] £5.565}
Cargas sociales {780) {1.589)
Otros gastos de explotacion 19 [(B.866) {9.062}
Tributos (29) (41
Otros gastos de gestion corriente (8.837) {9.0213
Amortizacién del inmovilizado 5-6 (1.774) {1.509)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 15 254 218
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 8 aj 194 -
RESULTADOQ DE EXPLOTACION 26.059 29.195
Ingresos financieros . 21 1.271 1.750
Gestos financieros 21 (23.8906) (22.531)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 21 {171} [870)
Diferencias de cambio netas 21 54 53
RESULTADO FINANCIERO {22.752) {21.598)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.307 7.587
Impuestos sobre beneficios 20 {(780] ' _I8B1)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.527 6.736
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CLASE 87

CIE AUTC‘MDTIVE,A S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresado en Miles de euros)

Nota 2009 2008
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 14 2.527 6.736
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Variacion de valor razonable 10 (2.620) (6.531]
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 52 454
Efecto impositivo 18 718 1.689
(1.849) {4.378])
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
- Otros ingresos / (gastos) £15) (796}
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 {254) [218]
Efecto impositiva 18 71 287
[198) {7271
TOTAL OE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 480 1.631

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en Miles de euros)

Subvencionesa

Ajustes , donaciones
Capital Prima de Acciones Resuitado Dividendo por y legados
Eseriturade emision propias Reservas  del ejercicio  a cuenta cambios recibidos
[Nota 12] [Nota 12) [Nota 12) [Nota 13) {Nota 14) [Nota 14) de wvalor {Nota 15) Total

Saldo, inicio afioc 2008 28.500 33.752 [2.108) 57.598 26.341 {6.811) M2 456 138.140
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (573) B.736 - [4.702) 170 1.831
Operaciones con socios o
propietarios:
- Distribucién de resultados - - - 11.555 [18.366B] 6.81% - - -
- Distribucion de dividendo
compiementario - - - - [7.8756) - - - {7.979]
- Operaciones con acciones o

participaciones propias {netas) - - [1.640) B - - - - {1.640]
Balda, final aiic 2008 28.500 33.752 {3.748) 68.580 B6.736 - {4.290) . 626 130.156
Total ingresos y gastos recaonocidos - - - - 2,627 - [1.801} [148) 480
Operaciones con sacios a
propietarios:
- Oistribucian de resultados - - - B.736 [B.736) - - - -
- Operaciones con acciones o ’

participaciones propias [netas} - - [455) - - - - - (4565]
Saldo, final afio 2009 28.500 33.752 {4.203) 75.316 2.527 - {6.191) 480 130.181
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CIE AUTUMDTIVE, S.A.

018543118

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresado en Miles de euros)

Notas 2009 2008

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 22

Resultado del gjercicio antes de impuestos 3.307 7.597

Ajustes del resultado 2.195 1.284

Cambios en el capital corriente (7.6830) (883)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacian [6.720) [1.459)

Flujos de efactiva de las actividades da explotacian (8.848) §5.548
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 23

Pagos por inversiones (2.740) (10.482)

Cobros por desinversiones 14.514 -

Flujos de efectivo de las actividades de inversion 11.774 (10.482)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FIMANCIACIDN 24

Cobros y pagos por instrurnentos de patrimonio (347) {1.252]

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (1.317] 30.252

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de

patrirmonio - (7.875)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion [1.664) 21.025
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUNENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.262 17.092

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 34.8964 17.872

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11 36.226 34.964
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CLASE 8-

CIE AUTOMBTIVE, SJIA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009 Y 2008
(Expresada en Miles de euros)

1. Informacién general

Actividades y composicion del Grupo

- GIE Automative, S.A., Sociedad dominante del Grupo CIE Automaotive, nace en €l gjercicic 2002,
como resultado de la integracion entre los grupos empresariales Egafa y Aforasa. Comao
resultado de la fusion entre Acerias y Forjas de Azcoitia, S5.A. (Sociedad Absorbente) y Egafia, S.A.
(Sociedad Absorbida), la primera adopta {a denominacion saocial de CIE Automative, 5.A. Desde
entonces hasta ila actualidad, CIE Automotive se ha convertido en un grupo con presencia giobal y
solidez financiera.

El domicilio social de CIE Automative, S.A. se encuentra situado en “Calle Iparraguirre 34. - 22
derecha, 48011 Bilbao [Vizcaya), Espana”.

Las acciones de CIE Automotive, S.A. se encuentran admitidas a negociacion en las bolsas de
valores de Madrid y Bilbao, a través del Mercado continuo.

El Grupo CIE Automotive opera a través de dos lineas de negocio:
- Automogcion

CIE Automotive, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo Industrial compuesto por varias
sociedades que tienen como principales actividades el disefio, fabricacion y venta de
componentes y subconjuntos para el mercado global de automocion en tecnologias
complementarias -aluminio, forja, metal y plastico- con diversos procesos asociados:
mecanizado, soldadura, pintura y ensamblajg.

Sus principales instalaciones estan ubicadas en Europa: Espafia (Alava, Barcelona, Cadiz,
Guiplzcoa, Orense y Vizcaya), Francia, Lituania, Portugal, Republica Checa y Rumania, en
Marruecos, en Nafta {México}, en América del Sur [Brasil), en Replblica Popular China y en
Rusia.

- Biocombustibles /Biocarburantes

El Grupo CIE Autornotive también esta presente en este negocio, el cual se encuentra en
sus primeras fases de desarrollo y que, ademés, tiene sinergias con el negocio de
automocion de CIE Automotive en el area industrial, gestion de proyectos, +D, compras y
finanzas. El negocio de Biocombustibles,/Biocarburantes estd compuesto por varias plantas
dedicadas a la produccién y distribucion de biocombustibles, plantas que se enumeran y
detallan en el Anexo a estas cuentas. A continuacion se resume el marco regulatorio de
este negocio.

Las principales instalaciones de esta actividad se encuentran ubicadas en Espafa (Alava,
Vizcaya y Madrid) y Guatemala. Igualmente, el Grupo tiene plantas de fabricacion de
biodiesel en proceso de construccion en Espafia {Alava y Huelva).
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009 Y 2008
(Expresada en Miles de euros)

El grupo consolidable de CIE Automaotive, S.A. al 31 de diciembre de 2009 se resume en el Anexo
| adjunto a estas cuentas anuales.

De acuerdo con el Real Decreto 1815,/1991 de 20 de diciembre la Sociedad estd obligada a
presentar cuentas anuales consolidadas.

Con fecha 26 de febreroc de 2010 la Sociedad ha formulado las cuentas anuales consolidadas de
CIE Automotive, S5.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 que muestran un
resultado neto consolidado atribuible a los accionistas de la Sociedad de 11.120 miles de euros y
un patrimonio neto, incluidos los resultados netos del ejercicio y los intereses minoritarios de
288.136 miles de euros (ejercicio 2008, 53.823 y 254.866 miles de euros, respectivamente).

Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas a la Union Europea (NIIF-UE). En el Anexo Il adjunto se incluye el
balance de situacion consolidado y la Cuenta de Pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio
2009 y 2008 de acuerdo a NIIF-LE.

Las cuentas anuales consolidadas han incluido, de acuerdo con los métodos de integracion
aplicables en cada caso, todas las sociedades del Grupo segin el articulo 42 del Cadigo de
Comercio.

Marco Regulatorio

La linea de negocio, biocomhustibles, es un sector con marco regulatorio especifica. A
continuacion se resumen las principales lineas del marco regulatorio de la linea de negocio
Biocombustibles /Biocarburantes.

El sector de hidrocarburos en Espafia esta principalmente regulado por la Ley 34,1988, de 7 de
octubre de 1988, y su normativa de desarrolio y por los Reales Decretos-Leyes 6/1999 vy
6/2000, de 16 de abril de 1993 y 23 de junio de 2000, respectivamente, que han intensificado
la competencia y liberalizacion del Sector.

El 27 de agosto de 2004 entré en vigor el Real Decreto 1716,/2004, por el que se desarrolla la
Ley de Hidrocarburos en relacion con la obligacion de mantenimiento de existencias minimas de
seguridad en los sectores del petroleo y de gas natural y con la obligacion de diversificacion de
suministro de gas natural. Se definen los sujetos sobre los que recaen estas ohiigaciones, el
contenido de las mismas, la cantidad, forma y localizacion de estas existencias, las obligaciones
de informacion y las competencias administrativas relativas a la inspeccion y control de estas
obligaciones.

El Real Decreto 1716/2004 regula también el funcionamiento de la Corporacion de Reservas
Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES) y las situaciones de escasez de suministro de
hidrocarburos.

Adicionalmente, por la via del articulo 51 de la Ley 38/1992 de Impuestos especiales, se
establece una exencion para cinco afios prorrogables para los proyectos de produccion de
biocarburantes.

7.-
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEi. EJERCICIO 2009 Y 2008
(Expresada en Miles de euros)

Con fecha 14 de octubre de 2008 se ha publicado en el BOE la Orden ITC/2877 /2008, de 9 de
octubre, en la gue se estabiece un mecanismo de fomento del uso de biocarburantes y otros
combustibles renovables con fines de transporte. El mecanismo de formento de la utilizacion de
biocarburantes y otros combustibles renovables con fines de transporte que se aprueba en esta
orden permitira alcanzar, en el 2011, un objetivo global del 7% del contenido energético de las
gasolinas y gasoleos comercializados con fines de transporte. En esta orden se fija la obligacion a
los sujetos obligados por dicha Orden de acreditar anualmente ante la entidad de certificacion la
titularidad de la cantidad minima de certificados de biocarburantes que permitan cumplir con los
objetivos de la siguiente tabla, entendiendo por certificado el documento expedido a solicitud del
sujeto que haga constar que dicho sujeto ha acreditado ventas o consumos de una tonelada
equivalente de petréleo {tep] de biocarburantes en un afio determinado:

2008 2009 2010

Objetives de biocarburantes 1.9% 3,4% 5,83%

La Ley define una penalizacion por no cumplimiento de esta obligatoriedad de 350 euros por
certificado de biocarburante no alcanzado.

Esta ley se ha puesto en vigor en el ejercicio 2009, no obstante a la fecha actual adn no se han
puesto en marcha los mecanismos necesarios para el funcionamiento regulado del mismo.

Con fecha 13 de junio de 2008 se ha pubilicado en el BOE el incremento del Impuesto Especial
que grava los hidrocarburos que se ha situado en 307 euros/m3, lo que supone una subida de
29 euros,/m3 con respecto a la situacion anterior.

2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacidn mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Oecreto 1514,/2007, con ohjeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resuitados de |a Sociedad,
asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

2.2 Comparabilidad de la informacion

Con ohjeto de adoptar la presentacion de la cuenta de resultados de la Sociedad, como Sociedad
*holding”, a la interpretacion dada por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas [ICAC]
publicada en 2008 en su boletin oficial {BOICAC} n® 79, se han reclasificado ciertas partidas del
ejercicio 2008 para hacerlas comparativas con el ejercicio 2008.
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En este sentido la reclasificacion incluida sobre los datos de 2008 ha sido la siguiente {Nota 19):

Debe Haber
Ingresos financieros:
- De participaciones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo 2172 -
- Ingresos de instrumentos financieros de empresas del grupo 18.200 -
Prestacion de servicios - 20.372
20.372 20.372

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualardan a los
correspondientes resultados reales. A continuacidén se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los
activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Deterioro de Valoracion de las participaciones en empresas del grupo vy asociadas

El Grupo [Nota 1) comprueba anualmente si las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo y asociadas han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de acuerdo con la politica
contable de la Nota 3.5.d). Los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo
se han determinadoc en base a célculos del valor de uso. Estos calculos requieren el uso de
estimaciones. Estas estimaciones se realizan a nivel de las unidades generadas de efectivo
definidas a nivel de Grupo donde se agrupan las distintas plantas o sociedades individuales.

" Si el tipo estimado de descuento antes de impuestos revisado que se aplica a los flujos de efectiva
descontades hubiese resultado un 10% mas alto que las estimaciones de la direccion, el Grupo
seguiria sin necesitar reducir el importe en libros de sus participaciones en empresas del grupo.

Con respecto a las hipotesis utilizadas para determinar el EBITDA (beneficio de explotacién mas
amortizaciones y depreciaciones y punto de partida para el célculo de los flujos de tesoreria libres)
de las UGE's, se ha utilizado el escenario mas conservador de forma que no sea probahle
distorsiones negativas de este margen bruto.



CLASE 8-

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

018543123

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009 Y 2008

[Expresada en Miles de euros)

La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo asciende a:

Automocion

Metal Europa
Aluminio Europa
Brasil

Plastico Europa
Macanizado Europa

2008

7.41% - 7,47%
7.41% - 7,47%

9.,95%
7,36% - 7,47%
7,33%-7,47%

7.,24% - 7,27%
B6,75%-7.27%

10,25%
7.14% - 7,27%
7.07%-7.27%

Otras Europa 7,31% -
México 8,27% B.BO%
Forja Europa 747% -8,21% B.71% - 7.27%
China 8.68% 6.88%

Biocombustibles

Espafia B,33%-8,47% 7,07%-7,14%
Europa 8.31% 6,90%
Guatemala 12,02% 10,28%

Esta tasa de descuento es después de impuestos y refleja el riesgo especifico relacionado con los
segmentos relevantes y ha sido aplicada en el andlisis de los ejercicios 2008 y 20089.

El EBITDA (resultado de explotacion mas amortizaciones) presupuestado es el determinado por la
direccion de la Sociedad en sus planes estratégicos considerando una actividad con similar
estructura que la actual y basado en la experiencia de los ejercicios anteriores. Estos EBITDA's
(resultado de explotacion mas amortizaciones) oscilan entre el 10% y el 20% (10% y 20% en
2008]. A estos EBITDA’s se les adiciona los otros movimientos netos previstos de tesareria hasta
llegar a la tesoreria libre generada en cada ejercicio.

El resultado de utilizar flujos de tesoreria antes de impuestos y una tasa de descuento antes de
impuestos no difiere significativamente dei resultado de utilizar flujos de tesoreria después de
impuestos y una tasa de descuento después de impuestos.

Valor razonable de derivados U otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa €l juicio para seleccionar una variedad
de métodos y hacer hipOtesis que se basan principalmente en las condiciones de mercedo
existentes en la fecha de cada balance. La Sociedad ha utifizado analisis de flujos de efectivo
descontados para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos.

10.-
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Impuesto sobre las ganancias

La situacion jurfdica de la normativa fiscal aplicable a la Sociedad implica que existen célculos
estimados y una cuantificacion Gltima del impuesto incierta. El calculo del impuesto se realiza en
funcion de las mejores estimaciones de la Direccion y siempre segin la normativa fiscal actual y
teniendo en cuenta la evolucion previsibie de la misma [Nota 20).

Cuando el resuitado fiscal final sea diferente de los importes gue se reconociercn iniciaimente,
tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

El calculo del Impuesto sobre ganancias no ha exigido la realizacion de estimaciones significativas
salvo en la cifra del reconocimiento de créditos fiscales del ejercicio. De haberse modificado las
premisas utilizadas para esta estimacion en un 10% e! efecto sobre el resultado del ejercicio no
superaria aproximadamente (en positivo/negativo} el 3% tanto en el ejercicio 2009 como en
2008.

Prestaciones de personal

En los planes de participacion en beneficios y bonus de sus trabajadores actuales, la Sociedad
realiza estimaciones sobre las cuantias de las prestaciones a abonar y el colectivo de personas al
que es aplicable, en base a la experiencia historica de la respuesta de los empleados en la
percepcion de las prestaciones y criterios e hipdtesis actuariales de aplicacion general en estos
casos.

Cualguier cambio en el nimerc de personas que definitivamente se acojan a las modalidades de
prestacion indicadas o en las hipotesis tenidas en cuenta, tendran efecto sobre el rmpor'r.e en
libros de las correspondientes provisiones asi como en la cuenta de resultados.

Estas estimaciones se revalian al cierre de cada ejercicio contable ajustando las provisiones a las
mejores estimaciones existentes en cada cierre [Nota 16 y 17).

2.4 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en fas notas correspondientes
de {a memoria.

2.5 Moneda de presentacion

Las cuentas anuales se han expresado, salvo indicacién concreta en contrario, en miles de euros.

11.-



018543125

CLASE 82
Ers
CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009 Y 2008

(Expresada en Miles de euros)

3. Criterios contables

A continuacidon se describen los principales criterios contables aplicados en la preparacion de
estas cuentas anuales. Estos criterios se han aplicado consistentemente para todos los ejercicios
presentados.

3.1. Iomovilizado intangible

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para adquiririas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (entre 4 y 6 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informéticos Gnicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolia los programas informéaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Gtiles estimadas (que no superan los 5 arios).

3.2. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

Ef importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a la produccion de dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes -del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida (til, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de bajg del inventario por haber
sido sustituidos.

Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

12.-
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La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sisteméticamente por el método lineal en funcidn de su vida Gtil estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas (tiles
estimadas son;

Afios de vida qtil

estimada
Construcciones 25 a 33
Otro inmovilizado : 4 a5 6,6

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha
de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable [Nota 3.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en fa cuenta de pérdidas vy
ganancias. Las bajas y enajenaciones se reflejan mediante la eliminacién del coste del elemento y
la amortizacién acumulada correspondiente.

3.3. Pérdidas por deteriora del valor de los activos no financieros

Los activas que tienen una vida Gtil indefinida, no estan sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro def valor. Los activos sujetos a amortizacién se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido
éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de
los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

3.4. Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria se adquiere mediante permuta
de caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado mas las
contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de evidencia mas clara
del activo recibido y con el limite de éste. A estos efectos, la Sociedad considera que una permuta
tiene caracter comercial cuando la configuracion de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido
difiere de la configuracion de los flujos de efectivo del activo entregado o el valor actual de los
flujos de efectivo después de impuestos de las actividades afectadas por la permuta se ve
modificado. Ademas, cualquiera de las diferencias anteriores debe ser significativa en relacion con
el valor razonable de los activos intercambiados.

13.-
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Si {a permuta no tuviese caracter comercial o no se puede determinar el valor razonable de los
elementos de la operacion, el activo recibido se valora por el valor contable del bien entregado
mas las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite del valor razonable del bien recibido
si es menor y siempre que se encuentre disponible.

3.5. Activos financieros

a)

b)

Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros
no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de
la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas
a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y "Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que
se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COmMO en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y
vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccion de la Sociedad
tiene la intencidn efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificarfa coma disponible para la venta. Estos
activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aguellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.
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c)

d)

Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: Tienen la consideracion de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias todos
aquelios activos mantenidos para negociar que se adquieren con el propésito de venderse
en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados
conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que
designa la Sociedad en el momento det reconocimiento inicial para su inclusion en esta
categoria por resultar en una informacion mas relevante. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura (Nota 3.8).

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor
en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupg v asociadas: Se valoran por
su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable
antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente
en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectdan las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperabie, en la estimacién del deterforo de estas inversiones
se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su
caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
produce.

Activos_financieros disponibles para la venta: En esta categorfa se incluyen los valores

representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de
las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccion
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las
pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre gque sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso
contrario, se registran por su coste menos pérdidas por daterioro del valor.
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En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectilan correccicnes
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de
una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de
instrumentos de deuda adquiridos o por |z falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonabla
en el momento en gue se efecte la valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio
gue se valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, fa correccion de
valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas vy
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que catizan se basan en precios de compra corrientes. Si
8l mercado para un activo financiero no es activo {y para los titulos que no caotizan), la Sociedad
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos
sustancialmente iguales, metodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelas
de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y
confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes & la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar
se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y
de mora.

Los activos gue se designan como partidas cubiertas estdn sujetos a los requerimientos de
valoracion de la contabilidad de cobertura (Nota 3.6).

3.6. Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de
si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del tipo de
cobertura.

La Sociedad designa determinados derivados coma:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se
designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que
sea atribuible al riesgo cubierto.
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b]  Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias
se realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado,
salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados
en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere ¢ del pasivo
cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida
en que no sean, 0 dejen de ser, coberturas eficaces,

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias
en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3.7. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos y los descubiertos bancarios. En el balance de situacion, los descubiertos
bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

3.8. Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de participaciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta
su cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden 0 se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.9. Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye deébitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a8 menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.
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Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registréndose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que
iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos
hasta el vencimiento del pasivo,

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es ef
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujps de efectivo, incluyendo
las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

3.10. Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir
las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no
reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos scbre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los
gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se
registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y
las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambas valores
al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicidn de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmabiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su casa, cuando se produzca su enajenacion,
correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no
reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas
para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en gue se conceden, salvo cuando se
destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en
dichos ejercicios.
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3.11. Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad esta acogida al régimen de tributacidn consolidada, como Sociedad dominante de un
grupo consolidable (Nota 20). Las sociedades dependientes con las que la Sociedad tributa en
declaracion consolidada en el ejercicio 2009 son las siguientes:

- CIE Azkoitia, S.L. (fusionada con Grupo Recyde, S.L. en 2008)

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal

- CIE Automotive Bioenergia, S.L.

- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CIE Legazpi, S.A.

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal

- Egana 2, S.L.

- (Gameko Fabricacion de Componentes, 5.A.

- Inyectametal, S.A.

- Leaz Valorizacion, S.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones Metalirgicas Norma, S.A.

- Alfa Deco, S.A. Sociedad Unipersonal (incorporada en 2008)

- Alurecy, S.A., Sociedad Unipersonal (incorporada en 2008)

- Componentes de Automocion Recytec, S.L., Sociedad Unipersonal {incorporada en 2008}

- Nova Recyd, S.A., Sociedad Unipersonal [incorporada en 2008)

- Recyde, 5.A., Sociedad Unipersonal (incorporada en 2008)

- Tarabusi, S5.A. [incorporada en 2008)

- Fundicion Alcasting, S.L., Sociedad Unipersonal (incorporada en 20089 vy disuelta en virtud
de {a absorcién por parte de Tarabusi, S.A.)

- Alcasting Legutiano, S.L. Sociedad Unipersonal {incorporada en 2009)

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concépto, se devenga
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso} por impuesto corriente como por
impuesto diferido. '

El impuesto sobre sociedades se calcula scbre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal, si procede. Los créditos fiscales
disponibles a nivel del grupo fiscal, provenientes fundamentalmente de actividades de inversion
empresarial, se analizan anualmente en funcion de su aplicacién y recuperabilidad futura,
registrandose de acuerdo a las garantias existentes de su aplicabilidad. Este andlisis no sélo

contempla ifa estimacion de resultados futuros sino también {a garantia de la aplicacién de los -

créditos concedidos (Nota 18).
Tanto el gasto {ingreso] por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas

y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonic neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente
de publicacién en la fecha de cierre del sjarcicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, basado en el balance
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
vatares en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen de! reconocimiento inicial de un
activo o un pasivo en una transaccion distinta de una comhinacion de negocios que en el momento
de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se
reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas
no vayan a revertir en un futuro previsible.

3.12. Prestaciones a los empleados

a) Planes de participacion an beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base a una
férmula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes asi
como Otros ratios de caracter financiero. La Sociedad reconoce una provision cuando esta
contractualmente obligada o cuando la préctica en el pasado ha creado una obligacién implicita.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. Se incluyen las
indemnizaciones ecordadas derivadas de expedientes de regulacion de empleo con rescision del
contrato de trabajo antes de la edad de jubilacion. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo
con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese
como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no
se van a pagar en |los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

3.13. Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de

recursos para liquidar ia obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen
provisiones para pérdidas de explotacion futuras.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos gue se espera gue seran
necesarios para liquidar la obligacidn usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacidon se reconocen como un gasto
financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura sU recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquefias posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esté condicionada a que ocurra o no uno
0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes
no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria en el caso
de que existan. '

3.14. Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escision y aportacidn no dineraria de un negocio entre empresas del
grupo se registran conforme con fo establecido para las transacciones entre partes vinculadas
{Nota 3.19).

Las operaciones de fusion o escision y las combinaciones da negocios surgidas de la adquisicion
de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o més
negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicion de
acciones o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversion
conforme con lo establecido para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas (Nota 3.5).

3.15. Negocios conjuntos

Empresas controladas de forma conjunta

La participacion en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo
dispuesto para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas [Nota 3.5).

3.16. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacidn a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
afiadido.
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La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a
continuacion. No se considera que se puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus
estimaciones en resultados histaricos, teniendo en cuenta &l tipo de cliente, el tipo de transaccion
y los t&rminos concretos de cada acuerdo.

Segun la interpretacion del ICAC publicada en su boletin oficial de Septiembre de 2008 (N2 78],
las sociedades consideradas "holding industrial’, como es el caso de Cie Automotive, S.A.,
presentaran los dividendos, intereses y honorarios de gestion de participaciones en grupo,
multigrupo y asociadas como Cifra de Negocio en Cuenta de Resultados (Nota 2.2].

a) Prestacion de servicios

La Sociedad factura a las compafiias del Grupo por la prestacion de servicios comerciales
comunes, por el uso de la marca CIE Automotive [royalty) y por servicios generales por uso de
tecnologias de informacion y servicios generales de gestion y administracion.,

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los servicios, por
referencia a la finalizacion de la transaccion concreta evaluada en hase al servicio real
proporcionado como un porcentaje del servicio total a proporcionar.

Los ingresos por royalties se reconocen sobre la base del devengo de acuerdo con la sustancia
de les correspondientes acuerdos,

b] Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando .

una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a
su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continda flevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacién del coste cuando
las condiciones estan garantizadas.

c) ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversitn.
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3.17. Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador] se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base
lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.18. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de grésentacién

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera gue resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como
las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y fas coberturas de inversion neta cualificadas
(Nota 3.B).

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del
titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en
el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion. sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados
como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

3.19. Transacciones entre partes vinculadas
Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la

diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracién posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un
negocio la Sociedad sigue el siguiente criterio:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las gue interviene la sociedad dominante del
mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada [a operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo.

b} En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la
operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

3.20. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce, si estd pendiente de pago, como un

pasivo en las cuentas anuales en el epigrafe en el que los dividendos son aprobados por la Junta

General /Consejo de Administracion.

4. Gestion del riesgo financiero

4.1. Factores de riesgo financiero

La Sociedad es la cabecera del Grupo CIE Automotive (Nota 1} y, por lo tanto, la gestion de los

riesgos procedentes de su cartera de inversiones en las empresas del Grupo se realiza a nivael-

Global y de gestion de Grupo. A continuacion se desarrollan ios factores de riesgo y su gestion a
nive! de Grupo, gue tienen incidencia directa o indirectamente en la sociedad individual,

En sentido amplio, ta gestion de riesgos financieros tiene por objeto el control de las incidencias
generadas por variaciones en los tipos de cambio e interés, asi como los riesgos de crédito y
liquidez, todos a nivel del Grupo [Nota 1 y Anexo [). La gestion, cuya responsabilidad es de la
Direccion Financiera, se concreta en la contratacion de instrumentos financieros gue permitan en la
medida de lo posible que la participacion en entornos favorables de movimiento de tipos de cambio e
interés sea compatible con fa limitacion en parte o en su totalidad de los perjuicios debidos a un
entorno desfavorable.

a) Riesgo de mercado

(il Riesgo de tipo de cambio

La presencia de Grupo CIE Automotive en el mercado internacional, impone al Grupo la necesidad
de articular una politica de gestion del riesgo de tipo de cambio. El objetivo fundamental es reducir el
impacto negativo que sobre su actividad en general y sobre su cuenta de resultados en particular
tiene la variabilidad de los tipos de cambio, de modo que sea posible protegerse de movimientos
adversos y en su caso aprovechar una evolucion favorable.
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Para articular tal politica, el Grupo CIE Automotive, utiliza el concepto de Ambito de Gestion. Bajo
este concepto se engloban todos aquellos flujos a cobrar/pagar en divisa distinta de euro, que se
materializarén a lo largo de un determinado periodo de tiempo. El Ambito de Gestian, incorpora
los activos y pasivos en moneda extranjera, asi como los compromisos en firme o altamente
probables por compras o ventas en monedas distintas de euro. Los activos y pasivos en moneda
extranjera son objeto de gestidn sea cual sea su alcance temporal, mientras que los
compromisos en firme por compras o ventas que forman parte del ambito de gestion seréan
objeto de la misma si su prevista.incorporacion al balance tiene lugar en un periodo no superior a
18 meses.

A este respecto, se elabora un documento interno de revision periédica minima mensual en la que
se detalla el Ambito de Gestién en cada uno de sus apartados.

Una vez definido el Ambito de Gestion, el Grupo CIE Automative, asume para la gestion de riesgos
la utilizacion de una serie de instrumentos financieros que permitan en algunos casos cierto grado
de fiexibilidad. Basicamente estos instrumentos seran los siguientes:

- Compra/venta de divisas a plazo: Se fija con ello un tipo de cambio conocido a una fecha
concreta, que puede ademas ser objeto de ajuste temporal para su adecuacion y aplicacion
a los flujos de efectivo.

- Otros instrumentos: Se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura,
gue exigiran para su contratacion de una aprobacion especifica por parte del érgano de
direccion correspondiente, a quien se habra informado previamente respecto a si cumple o
no los requisitos precisos para ser considerado como instrumento de cobertura y por fo
tanto ser susceptible de aplicacion la regla de contabilidad de cobertura.

Para efectuar un anélisis de sensibilidad a la variacion de los tipos de cambio de los fondos
propios de sociedades participadas, denominadas en divisa distinta de la moneda funcional, el
Grupo se ayuda de la metodologia VaR [Valor en Riesgo}, a fin de efectuar una estimacion de la
pérdida estadistica maxima en que podria incurrir por depreciacion de las divisas en las que estan
denominados los fondos propios de las sociedades participadas. Hasta el momento, el Grupo no
ha aplicado gestion especifica alguna del riesgo de cambio por este concepto pero, dada la actual
inestabilidad de los tipos de cambio, se encuentra en andlisis de diversas alternativas al respecto.
La proteccion frente a la pérdida de valor por tipo de cambio de las inversiones en paises con
monedas distintas del euroc se esta orientandoc siempre que sea posible mediante el
endeudamiento en ia divisa de los propios paises si el mercado tiene profundidad suficiente, o en
moneda fuerte como el dolar donde la correlacion con la moneda local sea significativamente
superior al euro. Correlacién, coste estimado y profundidad del mercado para deuda y para
derivados determinaran la politica en cada pais.

A nivel de grupo, si al 31 de diciembre de 2008, el euro se hubiera devaluado/revaluado un 10%
respecto a todas las monedas funcionales distintas al euro manteniéndose el resto de variables
constantes, el patrimonio neto hubiera sido superior/inferior en 22.122 miles de euros (2008,
21.265 miles de euros} por el efecto de los patrimonios aportados por las sociedades
dependientes que acttan con otra moneda funcional distinta al eura.
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Asimismo, a nivel de grupo, si el tipo de cambio medio del euro en 2009 se hubiera
devaluado/revaluado un 10% mas respecto a todas las monedas funcionales distintas al euro
manteniéndose el resto de variables constantes, el resultado después de impuestos del ejercicio
hubiera sido superior/inferior en 3.260 miles de euros (2008, 4.121 miles de euros),
principaimente como resuitado de las ganancias/pérdidas por diferencias de cambio en la
conversian de las cuentas a cobrar denominadas en otras divisas distintas al euro.

[ii} Riesgo de precio

La exposicién del Grupo al riesgo de precio de los titulos de capital debido a las inversiones
mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance consolidado como disponibles para la venta o
a valor razonable con cambios en resultados, no resulta significativa debido al escaso peso de
estas inversiones, sobre el total de activos y los fondos propios del Grupo,

(ii) Tipos de interés de flujos de efectivo y del valor razonable

La existencia en el Grupo CIE Automotive de endeudamiento bancario referenciado a tipo de
interés variable, da lugar a que el Grupo CIE Automotive se vea sometido al riesgo de variacion de
los tipos de interés, afectando tal variacion de forma directa a la cuenta de resuitados. El objetivo
genérico de [a estrategia seré reducir el impacto negativo de subidas en los tipos de interés, y
aprovechar en la medida de lo posible el impacto positivo de posibles descensos de los tipos de
interés.

Para cumplir este objetivo, la estrategia de gestién se articula mediante instrumentos financieros
gue permitan esta flexibilidad. Se contempla expresamente la posibilidad de contratar cobertura
por partes identificables y mesurables de los flujos, que permita en su caso el cumplimiento del
test de efectividad que demusestre que el instrumento de cobertura reduce el riesgo del elemento
cubierto en la parte asignada y no es incompatible con la estrategia y los objetivos establecidos.

El Ambito de Gestién contempla los emprestitos recogidos en el Balance del Grupo o de
cualquiera de sus sociedades. En ocasiones, pueden darse circunstancias en gue las coberturas
contratadas cubran préstamos ya comprometidos en fase final de formalizacion y cuyo principal
debe de ser protegido de un alza de tipos de interés.

Para la gestibn de este riesgo, el Grupo CIE Automotive utilizard instrumentos financieros
derivados que puedan ser considerados como instrumentos de cobertura y por lo tanto puedan
ser susceptibles de ser aplicadas las reglas de contabilidad restringidas a tales instrumentos. La
norma contable correspondiente no especifica el tipo de derivados que pueden ser considerados o
no instrumentos de cobertura a excepcién de las opciones emitidas o vendidas. Si especifica, sin
embargo, cuales son las condiciones necesarias para tal consideracion. A semejanza de lo
referido en Ia gestion de riesgos de tipo de cambio, cualguier instrumento derivado financiero del
que se sospeche gue no cumple las condiciones necesarias para ser considerado como
instrumento de cobertura habra de contar para su contratacién con la aprobacion expresa del
érgano de direccion correspondiente. A modo de referencia, los instrumentos de cobertura de
utilizacién basica serén los siguientes:
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- Swap de tipo de interés: A través de este derivado, el Grupo CIE Automotive convierte la
referencia variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por el
total o por un importe parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte de la vida del
mismo.

- CAP de tipo de interés: Con este derivado, el Grupo CIE Automotive convierte un tipo de
interés variable en un tipo de interés referenciado a un rango, que no sobrepasard un tipo
maximo. De esta forma, limitamos el impacto negativo de una evolucion desfavorable.

- Otros instrumentos: A semejanza de los comentados en el apartado correspondiente a tipos
de cambio, se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura, que
exigiran para su contratacion de una aprobacion especifica por parte del érgano de
direccion correspondiente. Se habra informado previamente respecto a si cumple o no los
requisitos precisos para ser considerado como instrumento de cobertura y por lo tanto ser
susceptible de aplicacién la regia de contabilidad de cobertura.

A nivel de grupo, si durante el afioc 2009, la media de los tipos de interés de ios recursos ajenos
denominados en euros hubieran sido 10 puntos bésicos superiores/inferiores, manteniéndose
constante el resto de variables, el resultado después de impuestos del periodo habria sido 364
miles de euros (2008, 492 miles de euros) inferior/superior, principalmente como consecuencia
de un mayor,/menor gasto por intereses de los préstamos a tipo variable.

Basicamente |la deuda financiera correspondiente a estas cantidades se registra en las presentes
cuentas anuales individuales de CIE Automotive, S.A.

b) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y la
disponibifidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito. En este
sentido, la estrategia del Grupo CIE Automotive es la de mantener, a través de su departamento
de Tesoreria del Grupo, la flexibilidad necesaria en la financiacion mediante la disponibilidad de
lineas de crédito comprometidas. Adicionalmente, y en funcién de las necesidades de liquidez, el
Grupo procede a utilizar instrumentos financieros de liquidez (factoring sin recurso por medio de
las cuales se traspasan los riesgos y beneficios de las cuentas a cobrar}, que como politica no
supera el treinta por ciento de los saldos vendidos de clientes, para mantener los niveles de
liquidez y la estructura de fondo de maniobra exigidos en sus planes de actividad.
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La direccidn realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo, asi
como de la evolucion de la Deuda Financiera Neta, siendo su célculo al 31 de diciembre de 2009
y 2008 de acuerdo a la situacion del Grupo (Anexo ) como sigue:

Datos a nivel Grupo
Consolidado

2009 2008
Efectivo y otros medios liquidos 124.413 82.091
Otros activos financieros corrientes 23.075 22.201
Lineas de crédito no dispuestas 896.276 52.573
Reserva de liquidez 243.764 166.865
Deudas con Entidades de crédito 676.268 642.546
Otros pasivos financieros corrientes 8.823 6.578
Efectivo y otros medios liquidos (124.413) [(92.091)
Otros activos financieros corrientes (23.075) (22.201]
Deuda financiera neta 537.603 534.833
Oeudas con Entidades de crédito no corriente (363.360] - (430.412)
Deuda financiera neta corriente 174.243 104.421

El departamento de Tesoreria del Grupo estima gue las acciones en curso permitiran evitar
situaciones de falta de liquidez. En este sentido se estima que la generacion de tesoreria prevista
para el ejercicic 2010 permitird atender a los pagos del ejercicio sin requerir aumento de la
deuda financiera neta.

Cabe sefialar que el 23 de diciembre de 2009, el Grupo ha suscrito con el Banco Europeo de
Inversion un contrato de financiacion por importe inicial de 80 millones de euros de los cuales se
dispondra en 2010.

Mo existen restricciones sobre el uso del efectivo/equivalentes al efectivo.

La Sociedad gestiona de manera activa el fondo de maniochra a través del circulante neto
operativo y de |la deuda financiera neta a corto plazo y largo plazo, si hien la magnitud de fondo de
maniobra considerada aisladamente no es un parametro clave para la comprension de los
estados financieros de la misma. Basado en las acciones descritas a continuacion, no existen
riesgos relevantes en su situacion de liquidez, y ello sobre la base de la solidez, calidad y
estabilidad de las relaciones con sus clientes y proveedores, asl como en una monitorizacion
exhaustiva de su situacion con las entidades financieras, con las cuales en muchos casos renueva
automaticamente sus créditos en curso.
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Adjuntamos a continuacion un cuadro con el detalle del Fondo de Maniobra que presenta el
balance de CIE Automotive, S.A. a 31 de diciembre de 2009 comparado con el 2008, indicando
el peso relativo de cada uno de los epigrafes que io componen:

_ 2009 2008 Variacion
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.682 3.517 6.165
Inversiones en empresas del Grupo a corto plazo 12.265 13.672 (1.407)
Inversiones financieras a corto plazo - 2.205 (2.205)
Efectivo y otros medios liquidos 36.228 34.964 1.262
ACTIVO CORRIENTE 58.173 54.358 3.815
Provisiones a corto plazo 740 480 {260)
Deudas con entidades de crédito a corto plazo y
derivados 152.086 64.470 (87.618)
Deudas con empresas def grupo a corto plazo 5.391 7.530 2.139
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10.839 10.738 (100
PASIVO CORRIENTE 169.056 83.219 (85.837)
FONDO DE MANIOBRA [(110.883) (28.861) (82.022)

Los principales maotivos de reduccién del fondo de maniohra operativo al 31 de diciembre de
2009 en comparacién con el ejercicio anterior han sido el mantenimiento de la fiscalizacion del
Grupo en fa gestion de su circulante neto operativo dentro de su estrategia de optimizacion de
recursos, tal y como se explica a continuacion.

Una de las lineas estratégicas del Grupo es la optimizacion y maxima saturacion de los recursos
dedicados al negocio. Por ello el Grupo presta una especial atencion al circulante neto operativo
invertido en el mismo. En esta linea y como en afios anteriores, durante 2009 se han realizado
importantes esfuerzos dirigidos a controlar y reducir los plazos de cobro de clientes y otros
deudores, asi como a optimizar los plazos de pago a proveedores unificando paoliticas y
condiciones en todo el grupo.

Con relacion a ia situacion de financiacion de la compafiia, la sociedad tiene acciones en curso a
partir de las cuales tiene previsto mejorar su "Deuda financiera a largo plazo”, como la
mencionada concesion del préstamo del BEl, que a 31 de diciembre de 2008 esta sin disponer y
la negociacion con las entidades financieras para ampfiar el plazo de la deuda y pasar deuda a
largo plazo.

El Club Deal firmado en 2003 permitid reestructurar una parte significativa de la deuda bancaria,
integrandola en un sindicato bancario.

La tabla que se muestra a continuacidn presenta un analisis de los pasivos financieros de la
Sociedad que se liquidaran, agrupados por vencimientos, de acuerdo con los plazos pendientes a
la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se
muestran en la tabia corresponden a los flujps de efectivo (incluidos los intereses que seran
satisfechos) estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de 12 meses
equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del descuento no es
significativo,
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Menaos de ~ Entre1y Entre 2y Mas de
‘1 afio 2 aiios 5 aiios D aiios
Al 31 de diciembre de 2009
Préstamos bancarios (Nota 16) y Derivados 152.086 155,200 158.466 -
Proveedores y otras cuentas a pagar 16.230 - 187.368 -
Al 31 de diciembre de 2008
Préstamos hancarios [Nota 16]) B64.470 160.134 306.284 37.497
Proveedores y otras cuentas a pagar 18.269 - 156.667 -

Los instrumentos financieros derivados calificados de cobertura se liquidan por netos y sus plazos
de vencimiento se indican en la Nota 16 para las permutas de tipo de interés, estando prevista la
liquidacion de aguellos de flujos de efectivos basicamente en el corto plazo (Nota 10).

c) Riesgo de crédito

Los riesgos de crédito se gestionan por grupos de clientes. El riesgo de crédito que surge de
efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e
instituciones financieras se considera insignificante por la calidad crediticia de los hancos con los
que opera el Grupo.

Con objeto de minimizar este riesgo en los saldos de clientes, la estrategia del Grupo CIE
Automotive se basa en la contratacion de pélizas de seguro de crédito a clientes y el
establecimiento de limites de créditos a los mismos. Con relacion al limite de crédito de los
clientes, se debe sefalar que la politica del Grupo es no mantener concentracion de operaciones
superiores al 10% de su volumen de actividad en clientes o plataformas de fabricacion
individuales.

Por otra parte, historicamente se ha considerado que por las caracteristicas de los clientes del
Grupo, sobre todo en el segmento de automaocian, los saldos a cobrar con vencimiento menor de
60 dias no tienen riesgo de crédito. A pesar de la dificil coyuntura que atraviesa el sector, el
Grupo sigue considerando buena la calidad crediticia de estos saldos pendientes.

4.2, Contabhilidad de cobertura

La normativa contable determina la necesidad de que exista una documentacién que permita
establecer que un instrumento redne las condiciones precisas para ser considerado de cobertura.

Por eflo, en el Grupo CIE Automotive, se han establecido criterios claros y concretos para la
elaboracion del documento que recoge todos los aspectos precisos para la identificacion vy
seguimiento de las relaciones de cobertura bajo esta norma. Al principio de la cobertura se
elabora una documentacion formal de la relacidn de cobertura, del ambito al que afecta, de su
objetivo, identificando el instrumento de cobertura, el elemento o la transaccién cubierta, la
naturaleza del riesgo que cubre y una explicacion de como se evaluara la eficacia de la cobertura.
Una cobertura seré efectiva si en el comienzo y en el transcurso de la vida de la cobertura se
puede esperar que fos cambios en los flujos de caja del elemento cubierto atribuibles al riesgo que
se cubre, son compensados casi totalmente por los cambios en los flujos de caja del instrumento
de cobertura y los resultados estan dentro del intervalo admitido de BO% - 125%.
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El tratamiento y la clasificacion de las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo son los
siguientes:

a) Cobertura del valor razonable de activos y pasivos reconocidos o con compromisc en firme

Los cambios del valor razonable de estos derivados se reconocen en la cuenta de resultados,
junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de cobertura que sea
atribuible al riesgo cubierto.

b}  Cobertura de flujos de efectivo

La parte eficaz de cambios en el valor razonable de los derivados designados y que califican como
coberturas de flujos de efectivc se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia o pérdida
correspondiente a la parte no eficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

Los importes acumulados en ef patrimonio neto se traspasan a la cuenta de resultados en el
ejercicio en que la partida cubierta afectara a la ganancia o la pérdida [por ejemplo, cuando la
venta prevista que esté cubierta tiene lugar). Sin embargo, cuando la transaccién prevista que
esta cubierta resulte en el reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo, las pérdidas y
ganancias previamente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde el patrimonio neto y se
incluyen en la valoracion inicial de! coste del activo o del pasivo.

Cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando una operacién de cobertura deja
de cumplir los requisitos para poder aplicar la contabilidad de cobertura, las ganancias o pérdidas
acumuladas en el patrimonio neto hasta ese momento continuaran formando parte del mismo y
se reconocen cuando finalmente la transaccidn anticipada se reconoce en la cuenta de
resultados.

En ocasiones, y aun teniendo como objetivo la cobertura perfecta de los flujos, desajustes entre
las caracteristicas de las coberturas y de las deudas cubiertas pueden registrarse. A partir del
momento en que se detecta, y siempre gue ello no impligue costes de reajuste
desproporcionados, se busca la modificacién precisa del derivado para adecuario a las nuevas
caracteristicas del subyacente.

Esta circunstancia puede darse en el caso de la existencia de una cobertura contratada en
prevision de un subyacente altamente proheabie, y gque exige en el momento de su confirmacion un
reajuste del derivado para adecuarse al subyacente al que se asigna. Esta situacion puede darse,
tanto si el derivado no fue designado como cobertura en el momento inicial, como el caso
contrario, es decir, habiendo definido el subyacente como una transaccién altamente probabie.

c) Derivados que no califican para contabilidad_de cobertura

Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado gue no califigue para contabilidad de
cobertura se reconocen inmediatamente en la cuents de resulftados.

d) Test de efectividad y estimacion del valor razonable de los instrumentos derivados de
cobertura

Test de efectividad: El método de valoracion que adopta el Grupo CIE Automotive estéd en relacion
a su estrategia de gestion de riesgos. Si los términos principales del instrumento de cobertura y
del subyacente cubierto coinciden, los cambios en los flujos de caja atribuibles al riesgo que se
cubre pueden compensarse por completo.
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El Grupo CIE Automotive utiliza indistintamente alguno de los tres métodos disponibles para
valorar la efectividad de las coberturas. El mé&s comuin es el método de compensacion {dolar
offset) para valorar la efectividad de la cobertura de flujos de caja, tanto de forma retrospectiva
como de forma prospectiva.

En funcion del subyacente y del tipo de cobertura, CIE Automative utiliza, asi mismo, los métodos
de Reduccion a la Varianza, y de Recta de Regresion. La Onica condicion es gue el método
aplicado a cada cobertura para medir la efectividad de la misma se mantenga a lo largo de la vida
de la cobertura.

Valoracion del instrumento derivado de cobertura: E! Grupo utiliza diversas herramientas para la
valoracion y gestion de su riesgo en derivados. En su caso, la valoracion de los instrumentos
derivados se efectlla de modo interno y se refuerza mediante la aportacion de un asesor
independiente no vinculado a entidad financiera aiguna. Para estas valoraciones se utilizan
herramientas de mercado profesional provistas por plataformas licenciadas por Reuters y
Bloomberg, asi como librerias especializadas en calculo financiero como "Financialcad”.

4.3. Método de valoracién [estimacion del valor razonable)

El valor razonable de los instrumentos financieros gue se comercializan en mercados activos se
basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado que se
utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de fos instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos como flujos
de efective descontados estimados y realiza hipétesis que se basan en las condiciones del
mercado existentes en cada una de las fechas del balance. El valor razonable de las permutas de
tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor
razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de carnbio a
plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable, El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del gue puede disponer la Sociedad para
instrumentos financieros similares.

4.4. Gestion del riesgo del capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son el salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento para los
accionistas asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio neto y para
mantener una estructura optima de capital reduciendo el coste del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir nusvas acciones
0 vender activos para reducir la deuda.
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El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con ia
practica del sector. Este indice se calcula como la deuda financiera neta dividida entre el capital
total empleado en el negocio. La deuda financiera neta se calcula como el total de recursos
ajenos mas los pasivos financieros corrientes, menos el efectivo y los equivalentes al efectivo y
menos los activos financieros corrientes, tal y como cada una de estos epigrafes se muestran en
las cuentas consolidadas. El capital total empleado en el negocio se calcula como el patrimonio
neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, més la deuda financiera neta.

En 2009, la estrategia del Grupo, que no ha variado desde 2008, ha consistido en mantener un
indice de apalancamiento cercano al 0,50. Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de
2008 y 2009 fueron los siguientes;

Datos a nivel de grupo
consalidado

2009 2008
Recursos ajenos 676.268 642.546
Pasivos financieros corrientes 8.823 B.579
Menaos: Efectivo y equivalentes al efectivo y activos financieros corrientes (147.488) {114.292]
Deuda financiera neta 537.603 534.833
Patrimanio neto £2885.136 254.866
Capital total empleado en el negocio 826.739 788.699
indice de apalancamiento 0,65 0,68

La Sociedad tiene formalizado un Crédito Sindicado que incluye la obligacion de cumplimiento de
ciertos ratios financieros: Deuda Financiera Neta / EBITDA, EBITDA / Gastos financieros, BDeuda
Financiera Neta/Fondos Propios.

Adicionalmente, con fecha 20 de julio de 2009, el Grupo ha suscrito con un sindicato de
entidades acreditantes un Contrato de Crédito Mercantil destinado a la amortizaciéon, pago y
cancelacion de los contratos de financiacion que el Grupo mantiene con diversas entidades
financieras, a financiar inversiones productivas y de +D+i y a financiar las necesidades puntuales
de tesoreria del Grupo. Este contrato exige el cumplimiento de determinados ratios financieros:
Deuda financiera Neta / EBITDA, EBITDA / Gastos financieros, Deuda financiera Neta / Fondos
Propios y un nivel méaximo de Capex (inversiones en activos fijos y adquisiciones de participaciones
societarias],

Asi mismo, con fecha 23 de diciembre de 2003, |la Sociedad ha suscrito con el Banco Europeo
de Inversiones un contrato de financiacion destinado a la financiacion de proyectos de 1+D+, el
cual también exige el cumplmiento de determinados ratios financieros, basicamente iguales a los
exigidos en el crédito anterior. Este crédito no se encontraba dispuesto al 31 de diciembre de
2009,

En fa Nota 16 se detallan ampliamente estas obligaciones.
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5. Inmovilizado intangible

El importe activado en este epigrafe corresponde integramente a aplicaciones informaticas.

El detalle y movimiento de las aplicaciones informaticas es el siguiente:

Valor neto

Coste Amortizacion contahle
Saldo al 1 de enero de 2008 10.429 {5.069} 5.360
Altas 2.214 {1.308) 906
Saldo al 31 de diciembre de 2008 12.643 {(6.377] 6.266
Altas 1.002 £1.643) [641)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 13.6845 {8.020) 5.625

a) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2009 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste contable de 2.556 miles de euros [2008: 2.551 miles de euros].

6. [Inmovilizado material
El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Saldo al . Saldo al

Ejercicio 2008 01.01.08 Adiciones Traspasos 31.12.08
COSTE
Terrenos y construcciones 758 - - 758
Otras instalaciones y mabiliario 397 7 - 404
Otra inmovilizado 2.848 20 - 2.868
Inmovilizado en curso - 33 - 33
4,003 60 - 4.063
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones (168} (221 - {(190)
Otras instalaciones y mobiliario {134} (40} - (174)
Otro inmovilizado [2.545] (139] - (2.684)
(2.847] {201} - (3.048)
NETO 1.156 1.015
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Saldo al | Saldo al

Ejercicio 2009 01.01.09 Adiciones Traspasos 31.12.09
COSTE
Terrenos y construcciones 758 - - 758
Okras instalaciones y mobiliario 404 2 - 406
Otro inmovilizado 2.868 30 33 2.931
fnmovilizado en curso 33 - (33) -

4.063 32 - 4,095
AMORTIZACION ACUMULADA
Construccionas (190] (22] - (212}
Otras instalaciones y mohiliario (174] (41) - (210}
Otro inmovilizado (2684  (B8) - (2,752}

{3.048) {131) - (3.179])
NETO 1.015 916

a) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2009 y 2008 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas
por deterioro para ningun inmovilizado material individual,

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2009 existe elementos del inmovilizado material con un valor contable
original de 2,6 millones de euros (2008: 2,5 millones de euros} que estan totalmente
amortizados y cuyo detalle es el siguiente:
Miles de euros
2009 2008
Otro inmovilizado 2.578 2.495

c) Bienes bajo_arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al renting de vehiculos para el personal por importe de 447 miles de euros
(2008: 458 miles de euros).

d) Subvenciones_recibidas

La adquisicion de determinados activos fué financiada, en parte, por subvenciones de capital
recibidas del Gobierno Vasco por importe inicial de 1.471 miles de euros [2008, 1.398 miles de
euros) [Nota 153).

e) Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
f) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2003 y 2008 la Sociedad no tiene compromisos de compra de
inmovilizado significativos.
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7. Anilisis de instrumentos financieros
7.1. Analisis por categorias
El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros, es el siguiente:

Instrumentos de

patrimonio Créditos Derivados y otros
2008 2008 2009 2008 2009 2008
Activos financieros
A largo plazo
- Saldos con empresas del grupo
. Participaciones en empresas del grupo
fNota 8.a)) 210.5339 207.831 - - - - -
. Créditos a empresas del grupo [Nota B.b}) - - 485.825% 451.586 - -
- Otras participaciones {Nota 7.4) 62 63 - - - -
- Préstamos y partidas a cobrar {Nota 7.5) - - 6.839 _ 8.132 139 2
210.601 207.894 432.684 459.718 138 2
A corto plazo
- Oeudores comerciales y otras cuentas a cobrar
[Nota 9) - - 9.682 3.517 - -
- Participaciones en empresas del Grupa (Nota
B8.a)) - 2.870 - - - -
- Gréditos a empresas del grupo [Nota 8.h)) - - 12.265 10.802 - -
- Créditos a otras empresas {Nota 7.5) - - - 2.205 - -

- 2.870 21.847 16.524 - -

Deudas y préstamas Derivados y otros
2009 2008 2009 2008
Pasives financieros
A largo plazo
- Préstamos recibidos (Nota 16) 283.025 362.055 - -
- Deudas con empresas det grupo [Nota 186) 186.933 156.511 - -
- Otras deudas [Nota 16] 435 156 - -
470.383 518.722 - -
A corto plazo
- Préstamos recibidos {Nota 1G] 143.266 58.318 - -
~ Oeudas con empresas del grupo {Nota 16) 5.391 7.530 - -
- Otros activos financieros corrientes {Derivados}
[Nota 10} - - B.82D g.152
- Acreedores comerciales y otras cuentas &
pagar [Nota 16} ' 10.839 10.739 . -

159.486 76.587 8.820 6.152
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7.2. Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Activos financieros

Afios
2010 2011 2012 2013 posteriores Total

Inversiones en empresas del

grupo y asaciadas:

- Créditos 12.265 - - - [*]14B5.825 498.090
Otras inversiones financieras:

Deudores y otras cuentas a

cobrar 9.682 - - - - 8.682
Creditos - 100 6.759 - 6.859
Otros activos financieros - 139 - - - 139

21.947 239 - 8,758 485.825 514.770

Pasivos financieros

Aiios
2010 2011 2012 2013 posteriores Total

Deudas con empresas del
grupo y asociadas 5.391 - - - (*)186.933 192.324
Otros pasivos financieros
Deudas con entidedes de crédito 143.266 144.775 136.916 1.334 - 426.291
Derivados 8.820 - - - - 8.820
Otros 10.838 435 - - - . 11.274

168.316 145.210 136.816 1.334 186.833 638.7D9

(*} Los créditos concedidos a las empresas del grupo se instrumentan en cuentas corrientes de
crédito, sin limite de saldo, con duracion de cinco afios, renovables tacitamente a su
vencimiento por periodos anuales. Ver Nota 8.b).

7.3. Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros que todavia no han vencido, no han sufrido pérdidas por deterioro y se

consideran sin riesgos de deteriora alguno dado que en su mayoria corresponde a saldos con

empresas del Grupo y asociadas donde no existen problemas de recuperabilidad.

7.4. Otras participaciones

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2009 su participacion como Patrono Fundador de ia
Fundacion CIE +D+i, cuya dotacion inicial de B0 miles de euros se ha mantenido hasta esta fecha.
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7.5. Créditos a otras empresas

Créditos g largo plazo:

018543151

Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.07 Altas 31.12.08 Altas Bajas 31.12.09

Créditos al personal {Nota 26) 1.895 4,605 B6.500 259 - B6.759
Crédito a Fundacion CIE [+D+i - 260 260 100 (260} 100
Otros créditos - 1.372 1.372 21 [1.393) -
1.895 6.237 8.132 380 {1.653) 6.859

Creditos a corto plazo;

La Sociedad tenia concedido en el ejercicio 2008 un crédito a su accionista mayoritario Instituto
Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S.A. con un principal por importe de 2.204 miles
de euros, que ha sido cobrado a su vencimiento, el 20 de marzo de 2009.

8. Participaciones y créditos en empresas del grupo

a) Participaciones en empresas del Grupo/Multigrupo y asociadas

Las principales empresas del grupo participadas directamente por la Sociedad (todas ellas no

cotizadas), son las siguientes:

% de participacion

Forma directa y derechos

Nombre y domicilio juridica Actividad de voto
Empresas del Grupo/Multigrupo:
CIE Azkoitia, S.L. Guiplizcoa S.L. Sociedad de certera 100%
CIE Bérriz, S.L. Vizcaya S.L. Sociedad de cartera 100%
CIE Inversiones e inmuebles, S.L.U, Vizcaya S.L.U. Sociedad de cartera 100%
CIE Autornotive Bioenergia, S.L. Vizcaya S.L. Sociedad de cartera 80.50%
RS Autornotive (*), B.V., Haolanda B.V. Sociedad de cartera 50%
Empresas Asociadas:
ClE-Avtocomn, LLC (*) LG Sociedad de cartera 35%
CIE-Avtocom Kaluga, LLC [*] LLC Sociedad de cartera 35%

(*] Inversiones del ejercicio 2009
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segtn
aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas del grupo y multigrupo al 31 de
diciembre de 2009, son como sigue:

Valor Dividendos
Resultado contable en recibidos
Sociedad Capital Reservas ejercicio fa matriz __[Nota 19)
2009:
No corrientes:
CIE Azkoitia, S.L. (Guiplizcoa} 110.000 44.598 14.666 110.000 5.500
CIE Bérriz, 8.L. {Vizcaya} 60.101 8.764 4.575 60.101 -
CiE Inversiones e Inmuebles, S.L.U,
{Vizcaya} 6.000 33.867 4,602 6.000 -
CIE Automotive Bioenergia, S.L. [Vizcaya) 29.066 (1.444) 802 31.730 -
RS Automotive, B.V. [Holanda) *} 5.699 48} 2.107 -
209.938 5.500
2008:
Nao corrientes:
CIE Azkoitia, S.L. [Guiplzcoa) 110.000 48.498 1.600 110.000 -
CiE Bérriz, S.L. [Vizcaya) 60.101 12.460 (3.697] 80.101 -
CIE Inversiones e Inmuebles, S.L.U.
(Vizcaya) 6.000 3.457 30.410 6.000 2172
CIE Automotive Bioenergia, S.L. [Vizcaya) 28.066 (1.392) (72) 31,730 -
' 207.831 2.172
Corrientes:
Matxitxako Diversificada SICAV, S.A.
{Madrid) 8.358 {5.350} 71 2.870 -

2.870 -

{(*] 100 euros

Con fecha 1 de septiembre de 2009 la sociedad junto con el fondo de inversion holandés VEP
Fund | Holding Cooperative WA, administrado por Value Enhancement Partners han procedido a
constituir RS Automotive B.V., una sociedad conjunta (Joint Venture) de nacionalidad holandesa
en la que ambos socios participan al 50%. El objeto de esta sociedad es la adquisicion de
negocios en marcha dedicados al sector de automocion. El importe de la parte del capital social
de constitucion y la prima de emision asi como los gastos derivados han ascendido a 2 millones
de euros.

Con fecha 24 de noviembre de 2009 ia Sociedad junto con las Sociedades de nacionalidad rusa
SAM, Ltd. LLC y JSC Kzae, se ha procedido a suscribir un acuerdo para las constituciones de CIE-
Avtocom, LLC y CiE-Avtocom Kaluga, LLC, sociedades conjuntas de nacionalidad rusa.

CIE Automotive sera titular del 35% del capital social de ClE-Avtocom, LLC y de ClIE-Avtocom
Kaluga, LLC, teniendo las sociedades rusas antes mencionadas el 65% restante. La inversion
realizada hasta el momento en dicha Sociedad conjunta asciende a 601 miles de euros.

La Sociedad ha vendido la sociedad Matxitxako Diversificada, SICAV, S.A. en el ejercicio 2009,
obteniendo una ganancia en la operacion de 194 miles de euraos.
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b} Créditos a empresas del Grupo

Los creditos concedidos a las empresas del grupo se instrumentan en cuentas corrientes de
crédito, sin limite de saldo, con duracion de cinco afios, renovables tacitamente a su vencimiento
por periodos anuales, y que devengan un interés en condiciones de mercado, referenciado al
Euribor. La cancelacion debe notificarse entre las partes con un afio de antelacion, por lo que se
encuentran registrados como créditos no corrientes, 485.825 miles de euros (2008: 451.586
miles de euros).

Estos saldos a cobrar, asi como los saldos a pagar [Nota 16), surgen principalmente por la
actuacion de la Sociedad como centro de gestion de financiacion para las sociedades del grupo.

Los saldos por créditos a empresas del grupo existentes en el activo corriente, corresponden e los
intereses devengados y pendientes de cobro al cierre del ejercicio de dichas cuentas de crédito,
6.765 miles de euros (2008:10.802 miles de euros) y al dividendo aprobado pero pendiente de
cobro por parte de la dependiente CIE Azkoitia, S.L., al cierre del ejercicio, 5.500 miles de euros,
que se cobrara en febrero de 2010.

c) Movimientos en las participaciones y en los créditos no corrientes a empresas del Grupo

Los movimientos durante el ejercicio 2008 se resumen en el cuadro siguiente:

Saldo al ™) Saldo al
01.01.07 Altas Bajas Traspasos 31.12.08
Participaciones en empresas del grupo

CIE Azkoitia, S.L. 110.000 - - - 110.000
CIE Bérriz, S.L. 60.101 - - - 60.101
CIE Inversiones e Inmuebles, S.L.U. 6.000 - - - 5.000
CIE Automotive Bionergia, S.1.. 31.730 - - - 31.730
Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. 2.870 - - - 2.870

210.701 - - - .210D.701

Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas

CIE Azkoitia, S.L. 19.574 - - {10.097] 8.477
Grupo Componentas Villanova, S.1. 46.624 - {15.655} (9.983) 20.986
CIE Mecauto, S.A.U. 12.806 - (179} 1.327 14.044
CIE Bérriz, S.L. 151.666 - - 20.353 172.019
CIE Galfor, S.A. 13.443 - - £9.1003 4.343
CEE Inversiones e Inmuebles, 5.L.U. 91.112 - (4.358] £1.610}) 85.144
CIE Metal C.Z., s.r.o. 25.976 6.439 (17.122) {4.566} 1D.727
Bicnor Transformaecidon, S.A.U. 11.118 - (3.272) B6.631 14.478
CIE Matricon, 5.A. 5.785 7.107 - - 12.832
Biosur Transformacion, S.L.U. - 23.963 - 4.717 28.680
Bionor Berantevilla, S.L.U. - - - 11.233 11.239
Otres (saldos menaores a 10 millones de euros) 58.740 28.478 (23.339} 3.678 67.557

436.935 65.987 {63.925} 12.589 451.586

(*) Traspasos a pasivo de acuerdo con el signo del saldo.
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Los movimientos durante el ejercicio 2009 se resumen en el cuadro siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.08 Aitas Bajas Traspasos 31.12.09

Perticipacionaes en armnpresas del grupo y multigrupo

CIE Azkoitie, S.L. 110.000 - - - 110.000

CIE Bérriz, S.L. 60.101 - - - B60.101

CIE Inversiones e inmusbles, S.L.U. 6.000 - - - 6.000

CIE Automotive Bionergia, S.L. 31.730 - - - 31.730

RS Automative, B.V. - 2.107 - - 2.107

Matxitxeko Diversificado SICAV, S.A. 2.870 - {2.870) - -

210.701 2.107 {2.870) - 208.938

Perticipaciones en empresas asociedas

ClE-Avtocom, LLC (*) . - 600 - - 600

CIE-Avtocom Katuga, LLC [*} - 1 - - 1

- 601 - - 601

Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas

CIE Azkoitia, S.L. 8.477 - - 10.446 18.823

Grupo Componentes Villanova, S.L. 20.986 10 - {14.5898) 6.400

CIE Mecauta, S.A.U. 14.044 - [285] [2.B53) 10,806

CIE Bérriz, S.L. 172.018 7.280 [3.8317} 7.856 1B3.838

CIE Galfor, S.A. 4.343 22 (275) {4.080] -

CIE Inversiones e Inmuebles, S.L.U. 85.144 - - [5.379) 79.765 |

CIE Metal C.Z., s.r.o. 10.727 12.762 £9.209] - . 14.280

Bionor Transformacitn, S.A.U. 14.478 64.000 - 27.122 105.800 }

CIE Metricon, S.A. 12.892 2.837 (6 - 15.723 |

8iosur Transformacion, S.L.U. 28.680 - - (23.751] 4.929

Bionor Berantevilla, 5.1,U, 11.239 - - 3.8386 15.175

Otras (seldos menores a 10 millones de suros} 67.557 25.139 {22.577] (40.833} 29.286

4151.586 112.050 {35.669) [42.142} 485.825

{*) Sociedades constituidas al cierre de 2009 y que no tienen actividad en dicho ejercicio.
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9. Préstamos y partidas a cobrar
2009 2008

Préstamaos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Cuentas a cobrar de clientes 7 825
- Empresas del grupo 7.803 1.200
- Deudores varios 35 14
- Personal - 17
- Activas por impuesto corriente 1.711 1.044
- Otros créditos con las Administraciones Pablicas 126 417

9.682 3.517

Los saldos pendientes en estas partidas con empresas del grupo recogen los saldos pendientes
de cobro con ciertas sociedades extranjeras por facturacion de gastos corporativos, sociedades
gque no mantienen una cuenta de crédito con la matriz,

Los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar no difieren de sus valores contables
ya gue tienen su vencimiento a corto plazo.

El riesgo de crédito de las partidas a cobrar de clientes y otras partidas a cobrar se gestiona
mediante la clasificacién de riesgo de cada uno de sus clientes.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar.

No se consideran cuentas a cobrar vencidas los saldos que han superado la fecha nominal de
vencimiento que se encuentran dentro de los plazos habituales de los sistemas de cobro
estabiecidos con los distintos clientes y deudores. Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008 no
existian saldos que hubiesen superado los acuerdos de cobro establecidos y que no estuviesen
considerados en las dotaciones a las provisiones de deterioro correspondientes. Las cuentas de
clientes no sujetas a pérdidas de deterioro corresponden a clientes y deudores sobre los cuales
no existe un historial reciente de morosidad. Todos los saldos de clientes y deudores tienen
vencimiento inferior a doce meses. :

Las cuentas incluidas en "Préstamaos y cuentas a cobrar” no han sufrido deteriore del valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La
Sociedad no mantiene ninguna garantia como seguro.

10. Instrumentos financieros derivados

Pasivos
20089 2008
Permutas de tipo de interés:
- Cobertura de flujos de efectivo B8.577 5.957
- No cobertura 243 185
Parte corriente 8.820 6.152

El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y coma un activo
0 pasivo corriente si el vencimiento restante de |la partida cubierta es inferior a 12 meses.
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Todos los derivados de cobertura de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002 y 2008 han
demostrado su efectividad en los test de cobertura realizados [Nota 3.6].

Permutas de tipo de interés (de variable a fijo]

Los importes del principel nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 31
de diciembre de 2008 ascienden a 291.001 miles de euros (2008: 202.514 miles de euros} de
las cuales estdn clasificados como instrumentos de cobertura 280,964 miles de euros (2008:
180.172 miles de euros].

En el ejercicio 2009, los tipos de interés fijo varian entre un 1,24% y un 4,73% [2008: 2,91% y
4,73%) y el principal tipo de interés variable es EURIBOR. Las pérdidas o ganancias reconocidas en
patrimonio neto en "Ajustes por cambios de valor” en contratos de permuta de tipo de interés a 31
de diciembre de 2002 y 2008 se iran transfiriendo a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
continua hasta que se reembaolsen los préstarmos bancarios.

11. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

2009 2008
Tesareria 3.115 1.481
Otros activos liquidos equivalentes 33.111 33.483
36.226 34.964

Los activos liquidos equivalentes corresponden a depdsitos a corto plazo correspondientes a
inversiones de tesoreria excedentaria con vencimiento inferior a 3 meses.

Los depdsitos a corto plazo han devengado en el ejercicio 2003 un tipo de interés que oscila entre
el 0,14% y el 0,41%, (2008: entre el 1,7% y el 4%).

12. Capital y prima de emision

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Sociedad esta representado por 114.000.000
acciones [2008: igual ndmero de acciones) ordinarias al portador, de 0,25 euros de valor nominal
cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacion en la Bolsa espafiola. Las sociedades
que, directa o indirectamente, participan en el capital social en un porcentaje superior al 10% son
fas siguientes:

% participacién

2009 2008
Instituto Sectorial de Promocian y Gestion de Empresas, S.A. 51,767% 51,767%
Saltec, S.L., Scciedad Unipersonal (*) 12,985% 12,985%
" B Socio Unico de Saltec, S.L. Sociedad Unipersonal es [nstituto Sectorial de Promocion y Gestion de

Ermpresas, S.A. por lo que sumando las participaciones directa e indirecta, esta sociedad controla el
64,752% de CIE Automotive, S5.A. [B4,752% en 2008].

b) Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.
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c)  Acciones en patrimonio propias

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad posee 1.005.671 acciones propias (2008: 851.897
acciones propias).

E movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2009 y 2008 se desglosan en el
cuadro siguiente;

2009 2008
Nimero de Mamero de
acciones importe acciones Importe
Saldo iniciat B51.897 3.748 541.681 2,108
Adguisiciones 153.774 43535 1.210.216 5.840
Retiros - .- {S00.000) (4.200)
Saldo final 1.005.671 4.203 B851.897 3.748

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad ha adquirido un total de 153.774 acciones (D,135% de
los derechos de voto totales existentes), no habiendo realizado enajenaciones de su autocartera.
Por consiguiente, la autocartera de CIE Automotive, S.A. al final del ejercicio 2009 registra un
saldo de 1.005.671 titulos, lo gue representa un 0,88% del capital sociel con un valor de
cotizacion al 31 de diciembre de 2008 de 3.329 miles de euros.

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad adquirié un total de 1.210.216 acciones, habiendo
realizado la enajenacion de S00.00D acciones. Por consiguiente, la autocartera de CIE
Automotive, S.A. al final del ejercicio 2008 registraba un saldo de 851.897 titulos, lo gue
representa un 0,74% del capital social, y con un valor de cotizacion a 31 de diciembre de 2008
de 2.982 miles de euros.

Asimismp, se encuentra vigente hasta el 22 de octubre de 2010 el mandato conferido por la
Junta General de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2008 en virtud del cual el Consejo de
Administracion de la Sociedad se encuentra facultado para adquirir, en cualguier momento, y
cuantas veces |o estime oportuno, acciones de CIE Automaotive, S.A., por cualguiera de los medios
admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre
disposicion, asi como a gue se puedan enajenar o amortizar posteriormente las mismas, todo elio
de conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas.

13. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

a) Reservas

2009 2008
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 5.700 5.700
5.700 5.700
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 61.658 54,922
- Reservas de conversion NPGC (*} 7.8958 7.858
: 69.616 62.880
75.316 68.580

(*) Excluido el efecto de las subvenciones y acciones propias.
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Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinaré a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la reserva esta dotada en su limite legal establecido.

14. Resultado del ejercicio

a) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Junta General de
Accionistas para el ejercicio 2008 y la aprobada por el citado drgano el 23 de abril de 2008 para
el ejercicio 2008 es la siguiente:

2009 2008
Base de reparto .
Pérdidas y ganancias 2.527 6.736
2.527 6.736
Aplicacion
Reservas voiuntarias 2.5927 6.736
2.527 6.736

b)  Dividendos repartidos
En el ejercicio 2003 ia Sociedad no ha repartido dividendos.

Con fecha 5 de marzo de 2008, el Consejo de Administracion acordd distribuir un dividendo
complementario como reparto del resultado del 2007. El importe del dividendo bruto fue de 0,07
euros por accion, ascendiendo a un total de 7.975 miles de euros, abonado el B de mayo de
2008.

15. Subvenciones, donaciones y legados recibidas

a) Analisis por categorias

El desglose por categorias de los importes de las subvenciones, donaciones y legados recibidos es
el siguiente:

2009 2008
Valores brutos
Subvenciones de capital 667 869
Efecto fiscal {187} (243}
Importe neto 480 626
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b) Movimientos durante el ejercicio

Los movimientos habidos en los valores brutos durante el ejercicio 2008 y 2008 han sido los
siguientes:

2009 2008 N
Saldo inicial 869 633
Aumentos 52 454
Imputacién al resultado (254) (218}
Saldo final 667 869

c) Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables es el siguiente:

Importe total
Entidad concesionaria concedido Finalidad Fecha de concesidn

Gobierno Vasco 1.471  Inversiones en activo fijo 2003 - 2008

Estas subvenciones se han concedido para la financiacion de las inversiones en aplicaciones
informaéticas. Todas las condiciones exigidas para recibir estas subvenciones han sido cumplidas
por la Sociedad.

16. Deébitos y partidas a pagar

2008 2008

Débitos y partidas a pagar a largo plazo
- Préstamos con entidades de crédito 235.097 168.638
- Dispuestos de cuentes de crédito ' 47.928 193.417
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 186.933 156.511
Otras deudas a largo plazo -
- Deudas a largo plazo con Administraciones Publicas 279 -
- Otras deudas a fargo plazo 156 156

470.393 518.722
Débitos y partidas a pagar a corto plazo
- Préstamos con entidades de crédito [parte a corto de préstamos a largo plazo) 127.389 16.430
- Dispuesto en cuenta de crédito 15.231 41.474
- Financiacion importacion 414 -
- Deudas por intereses 232 414
- Derivados [Nota 10} 8.820 6.152
- Cuentas a pagar g empresas del Grupo 5.391 7.530
- Proveedores 2.945 2.697
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas 583 -
- Proveedores de inmovilizado 2.205 105
- Acreedores varios 616 835
- Remuneraciones pendientes de pago 2.856 2.437
- Orras deudas por impuestos corrientes 1.634 4.665

168.316 B2.739
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La exposicion de los préstamos con entidades de crédito a variaciones en los tipos de interés es
como sigue:;

Saldo al 31 de

diciembre A los 6 meses Al de 1 afio Al de 5 afios
A 31 de diciembre de 2008
Total de recursos ajenos 420,373 400.933 362.055 16.406
Efecto de las permutas de tipo de intarés (Nota 10) [215.761} (220.0986) (218.049) -
Riesgo 204.612 180.837 144,006 16.406
A 31 de diciembre de 2009
Total de recursos ajenos 426.291 391.702 283.025 -
Efecto de las permutas de tipo de interés (Nota 10) {202.514} [196.362) {191.646) -
Riesgo 2283.777 195,340 91.379 -

El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

2009 2008
Entre 1 y 2 afios 146.416 130.647
Entre 3 y 5 afios 136.609 . 215.002
Méas de 5 anos - 16.406
283.026 362.055

Las deudas con empresas del Grupo realizan la revision de los tipos de interés anualmente.
Los valores contables de las deudas a largo plazo no difieren de sus valores razonables.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto
del descuento no es significativo.

El valor contable de las deudas de la Sociedad estd denominado en su totalidad en euros.

a) Préstamos y créditos con entidades de crédito

l.La Sociedad suscribid [como Acreditadal e! 16 de diciembre de 2005 un contrato de Crédito
Mercantil Multidivisa por importe de 250 millones de euros con varias entidades financieras en el
que ciertas sociedades dependientes actian como Garantes,

La amortizacion def Crédito se realizara por tramos. El importe del tramo A (175 millones de euros)
se amortizara en 9 pagos semestrales iguales y consecutivos, a efectuar en diciembre y junio
durante la vigencia del contrato, comenzando en diciembre de 2008 y hasta diciembre de 2012. El
importe del tramo B (75 millones de euros) debera reducirse cada diciembre desde el 2008 al
2012 en un 20% cada afic. Las amortizaciones correspondientes hasta diciembre de 2008 de
ambos tramos han sido oportunamente realizados. Cabe sefalar que parte del tramo B es
considerado un credito e incluido en los detalles de saldos en la linea de “Dispuestos en cuenta de
credito” por 10 millones de euros registrados a corto plazo.

Ei tipo de interés correspondiente al Crédito esta indexado al Euribor mas un margen aplicable que
se calculara anualmente con base al ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA calculado sobre la base
de las cuentas anuales agregadas auditadas de la Acreditada cerradas a 31 de diciembre de cada
afo.
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Durante el ejercicio 2008 han sido amortizados 53.889 miles de euros correspondientes a este
crédito multidivisa (2008: 34.444 miles de euros).

Los ratios financieros que la sociedad se compromete a cumplir, y que se calculan scbre la base de
los estados financieros consolidados y auditados del Grupo CIE Automative, y los niveles de
cumplimiento son los siguientes:

2007 y
Ratio sucesivos
Deuda Financiera Neta / EBITDA < 3,00
EBFTDA / Gastos financieros = 5,00
Deuda Financiera Neta / Fondos Propios < 1,40

El 4 de diciembre de 2009 se solicitd autorizacion sobre posible incumplimiento del contrato de
financiacion, en el afio 2009 y por esta sola vez, de ratios financieros hasta ciertos limites. El 23 de
diciembre fue autorizada la anterior solicitud y al 31 de diciembre los ratios financieros se
encuentran dentro de los limites autorizados.

Con fecha 20 de julio de 2009, el Grupo ha suscrito con un sindicato de entidades acreditantes un
contrato de crédito mercantil por importe maximo inicial de 182,5 millones de euros, ampliado el 5
de noviembre de 2009 a 187,5 millones de euros, pudiendo ser ampliado hasta un importe final
de 190 millones de euros mediante la adhesion al mismo de otras entidades dentra de los B meses
siguientes al dia de la firma, pasando a formar parte de su financiacion ajena a largo plazo de
caricter permanente.

El importe de 187,5 millones de suros se divide en dos tramos, el tramo A por un importe de
145.8 millones de euros y que a su vez se divide en dos subtramos de 83,3 y 62,5 miliones de
euros, y el tramo B por un importe de 41,7 millones de euros.

El tramo A se destinara obligatoriamente a la amortizacion, pago y cancelacion de los contratos de
financiacion que el Grupo CIE Automotive mantienen con diversas entidades financieras y a financiar
inversiones productivas y de +D+i.

El tramo B se destinara a financiar las necesidades de tesoreria del Grupo CIE Automative.

Dicho contrato que tiene vigencia hasta el 15 de diciembre de 2012, se amaortizara de la siguiente
forma:

- El subtramo A1 de 83,3 millones se amortizard en 4 pagos semestrales iguales vy
cansecutivos, comenzando el 15 de junio de 2011.

- El subtramo A2 de B2,5 millones de suros se amortizard a los 12 meses de |la fecha del
contrato, esto es el 20 de julio de 2010 y el tramo B se amortizaré en un pago Unico en la
fecha de vencimiento final, el 15 de dicismbre de 2012.

El tipo de interés correspondiente al Crédito esta indexado al Euribor mas un margen aplicable que
se calculara anualmente con base al ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA calculado sabre la base
de las cuentas anuales agregadas auditadas de la Acreditada cerradas a 31 de diciembre de cada
afo.
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Los ratios financieros que la Sociedad se compromete a cumplir, y que se calculan sobre la base de
los estados financieros consolidados y auditados del Grupo CIE Automotive, y fos niveles de
cumplimiento son los siguientes:

Ratio 2009 2010 2011 2012

Deuda financiera Neta/EBITDA <3 <3 <3 <3
EBITDA/Gastos Financieros >5 =5 >5 . =5
Deuda Financiera Neta / Fondos Prapios <14 <14 <14 <14
Nivel méximo de CAPEX {en millones de euros] 110 86 57 53

El nivel maximo de CAPEX (inversiones en activos fijos y adquisiciones de participaciones societarias)
podra excederse en 37,5 millones de euros anuales cuando el Grupo CIE hubiera obtenido en el
ejercicio correspondiente o en los anteriores un ingreso, al menos, equivalente a través de
captacion de recursos ajenos aportados por entidades pUblicas o entes asimilados.

La parte del CAPEX que para un determinado ejercicio no haya sido utilizado durante el ejercicio
correspondiente incrementara los niveles maximos permitidos para los ejercicios sucesivos.

El 4 de diciembre de 2009 se solicitd autorizacion sobre posible incumplimienta del contrato de
financiacion, en el afio 2009 y por esta sola vez, de ratios financieros hasta ciertos limites. El 23 de
diciembre fue autorizada la anterior solicitud y al 31 de diciembre los ratios financieros se
encuentran dentro de los limites autorizados.

Con fecha 23 de diciembre de 20089, el Grupo ha suscrito con el Banco Europeo de Inversiones un
contrato de financiacion por un importe inicial de 60 millones de euros, cuya primera amortizacion
sera el 23 de diciembre de 2011 y la (ltima el 23 de diciembre de 20186.

Ef tipo de interés correspondiente al Crédito esta indexado al Euribor mas un margen aplicable que
se calculara anualmente con hase al ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA calculado sobre fa base
de las cuentas anuales agregadas auditadas de la Acreditada cerradas a 31 de diciembre de cada
ano.

Los ratios financieros que la Sociedad se compromete a cumplir, son basicamente los mismos que
los exigidos en la financiacion anterior.

La disposicion de esta financiacion se efectuard una vez confirmado, mediante la oportuna
certificacion de los auditores, el cumplimiento de las obligaciones de indole financiera, al 31 de
diciembre de 2003, de esta financiacién y de los dos créditos sindicados anteriores, las cuales han
sido cumplidas en su totalidad, por lo que se considera como disponible el importe de este
prestamao.

Asimismo, el Banco Europeo de Inversiones, tal y como figura en el contrato suscrito el 23 de
diciembre de 2009, esta dispuesto a estudiar la concesion a la Acreditada de un crédito adicional
hasta un importe maximo de 25.000.000 euros [veinticinco millones de euros) que si fuere
finalmente aprobado por el Banco seria objeto de otro contrato de financiacion en los términos y
condiciones que las partes acuerden.
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Adicionalmente, la Sociedad posee al 31 de diciembre de 2003 saldos dispuestos de lineas de
credito con entidades de crédito por importe de 63.159 miles de euros (194.432 miles de euros
al 31 de diciembre de 2008]). El limite total de las citadas lineas de crédito asciende a 156.950
miles de euros [246.904 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

El detaile de las lineas de crédito no dispuestas es el siguiente:

2009 2008
Con vencimiento a menos de 1 afio 28.768 39.980
Con vencimiento superiores a 1 afio 65.022 =2.889
893.791 42.969

Los préstamos y créditos con entidades de crédito generan un tipo de interés anual que ha
oscilado entre el 3,8% vy 4,8% (2008: 3,8% y 7%]).

La direccién considera que la Sociedad serd capaz de cumplic puntualmente con todas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos contratados.

b] Cuenta con empresas det Grupo

Las cuentas con empresas del Grupo a largo plazo corresponden a créditos recibidos de
sociedades del Grupo que se instrumentan en cuentas corrientes de crédito, sin limite de saldo,
con duracion de cinco afos, renovables tacitamente por la Sociedad a su vencimiento por
periodos anuales y que devengan un tipo de interés de mercado, referenciado al Euribor.

El interés fijado en el ejercicio 2009 ha resultado en un 4,03% (2008, 5,73%).

El desglose de estos importes al 31 de diciembre de 2009 y 2008 para los principales saldos es
el siguiente;

2009 2008

CIE Azkaitia, S.L. - 9.103
Egafia 2, S.L. - 4.817 4.622
Gameko Fabricacién de Componentes, S.A. 19.162 14.885
CIE Galfor, S.A. 16.232 11.039
Via Operador Petrolifero, S.L.U. 58.510 459.663
Orbelan Plasticos, S.A. 7.014 7.252
Plasfii Plasticos de Figuera, S.A. 13.880 5.439
Recyde, S.A.U. 8.558 5.844
Otros saldos menores a 5.000 miles de euros 58.759 48.564

186.933 156.511
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Su mavimiento en los ejercicios 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

. 2009 2008
Saldo inicial 156.511 150.748
Altas 127.742 16.159
Bajas (43.420) (16.148])
Traspasos [*} (47.900] 5.752
Saldo final. 186.933 156,511

{*] Traspaso al aclivo de balance segin el signo del saldo.

Los saldos a corto plazo corresponden a los intereses de las cuentas corrientes devengadas y no
pagadas a las diferentes sociedades del Grupo.

c) Otros pasivos_a fargo plazo

E! importe de Otros pasivos a largo plazo recoge en los ejercicios 2009 y 2008, basicamente, la
deuda aplazada con Administraciones Publicas.

17. Provisiones

Estas provisiones registran compromisos adquiridos por obligaciones con el personal,

2009 2008
Provisiones no corrientes ' 2.817 1.734
Provisiones corrientes 740 480

3.557 2.214

Las provisiones no corrientes incluyen fa estimacion realizada por la Sociedad sobre la cuantia de
las prestaciones por bonus plurianuales a abonar a sus trabajadores a la fecha.

18. Impuestos diferidos

El detafle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2009 2008

Activos por impuestas diferides:
- Diferencias temporarias deducibles 3.000 1.781
- Créditos fiscales a la inversion 1.674 3.218
4.674 4.999

Pasivos por impuestos diferides;
- Diferencias temporarias imponibles 365 421
. 365 421
Impuestaos diferidos [Neto) 4,309 4.578
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Las diferencias temporarias deducibles se derivan principalmente de la valoracion existente al
cierre del ejercicio de los instrumentos de cobertura de flujps de efectivo. Dicha diferencia
revertira con la liquidacion del instrumento de cobertura o con la variacién de su valoracion.

El movimiento neto en los ejercicios 2008 y 2008 en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2009 2008
Saldo inicial 4.578 5.272
Aplicacion con (cargo) /abono a la cuenta da resultados {Nota 20) £1.042) (2.701)
Impuesto imputado directamente a patrimonio neto - 789 2.007
Otros movimientos (18]} -
Saldo final 4.309 4,578

El movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 en los activos y pasivos por impuestos
diferidos, ha sido comao sigue:

Créditos

Diferencias fiscales
Activos por impuestos diferidos temporarias a la inversidn Total
Saldo al 1 de enero de 2008 146 5.831 5.977
(Cargo} / abono a resultados (88)] (2.613) [2.701)
[Cargo} / abono a patrimonioc neto 1.723 - 1.723
Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.781 3.218 4,989
{Cargo) / abono a resultados 502 (1.544) [1.042}
{Cargo) / abono a patrimonio neto 733 - 733
Otros movimiantos [18) - (16)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 3.000 1.674 4.674

Cobertura y

Pasivos por impuestos diferidos Subvenciones Otros Total
Saldo al 1 de enero de 2008 527 178 705
Cargo / (abono] a patrimonio neto (284) - (284)
Saldo &l 31 de diciembre de 2008 243 178 421
Cargo / (abono) a patrimonio neto [56) - (56)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 187 178 365

Los impuestos diferidos cargados al patrimonio neto durante el ejercicio han sido los siguientes:

2009 2008
Cobertura de fiujos de efectivo 733 2.073
Subvenciones 2B {66]
789 2.007
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion
solo se reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad obtenga beneficios fiscales
futuros que permitan su aplicacion.

Al 31 de diciembre de 2009 quedan pendientes de compensacion las siguientes bases imponibles
negativas generadas por el Grupo fiscal del que la Sociedad es sociedad dominante {Nota 3.11):

Afio de generacion Importe
2007 19.470
2008 18.129
37.588

Las mencionadas bases imponibles negativas se imputan a cada una de las sociedades que
contribuyeron a generarlas, a efectos de su posible reconocimiento de activos por impuesto
diferidos.

Asimismo quedan pendientes las siguientes deducciones, por distintos conceptos, incluyendo las
deducciones activadas, cuyos importes y plazos son los siguientes:

Aiio de generacion Importe
2000 2.553
2002 32
2003 41
2004 318
2005 30
2006 7.010
2007 262
2008 174
2009 120

10.540

La legislacion fiscal aplicabie no presenta limites temporales para la compensacion de las bases
imponibles negativas y las deducciones pendientes de aplicacion.

19. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe de la cifra de negocios se desglosa en:

2009 2008
Prestacion de servicios corporativos 21.525 23.693
Dividendos recibidos 5.500 2.172
fntereses de créditos 17.780 18.200
44.805 44 D65
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a.1] Prestacion de servicios corporativos

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de prestacion
de servicios corporativos a las sociedades del Grupo [Nota 1 y Anexo 1), que asciende a 21.525
miles de euros (2008, 23.693 miles de euros), se distribuye geogréaficamente de acuerdo con la
situacion de las sociedades receptoras, siendo la siguiente:

%

Mercado 2009 2008
Espafia 45 54
Resto Unién Europea 28 29
América 27 17
100 100

a.2) Oividendos recibidos de sociedades del grupo

La Sociedad dependiente CIE Azkeitia, S.L., acordd en la Junta General de Accionistas celebrada
el 27 de diciembre de 20089, el reparto de un dividendo con cargo las reservas de la Sociedad
gue asciende a 5,5 millones de euros [Nota 8.a)}. Oicho dividendo seréd pagadero el 15 de febrero
de 2010 [Nota 27).

Los dividendos del ejercicio 2008 fueron percibidos de CIE Inversiones e Inmuebles, 5.L.U. (Nota
8.a)).

a.3] Intereses de créditos a empresas del grupo
A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad ha devengado unos ingresos por intereses de créditos
con las empresas del grupo que ascienden a 17.780 miles de euros (2008: 18.200 miles de

euros).

b} Ingresos accesorios

Los ingresos accesorios corresponden a subvenciones de explotacién recibidas y a variaciones en
las provisiones para riesgos y gastos.

cj Gastos de personal

2009 2008
Sueldos, salarios y asimilados 7.331 5.565
indemnizaciones 536 -
Cargas sociales:
- Seguridad. Social 780 1.588
8.647 7.154
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El nimero medio de empleados en el curso del gjercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Niimero de empleados

2009 2008
Altos directivos 9 B
Técnicos y titulados 66 a8
75 66

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la
siguiente:

2008 2008
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Administradores 2 10 12 3 9 12
Altos directivos - =] 9 - 8 B
Técnicos y titulados 18 35 53 21 40 61
20 54 74 24 57 81

d) Otros gastos de explotacion

El desglose por concepto de Otros gastos de explotacion es el siguiente:

2009 2008

Gastos de viaje 1.825 2.125
Reparacion y conservacion 1.229 1.237
Gastos de oficinas extranjeras 1.598 1.735
Servicios profesionales independientes 1.202 1.178
Arrendamientos 447 459
Primas de seguro 374 423
Ctros 2.191 1.905

8.866 9.062

20. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Como ya se ha comentado en las normas de valoracion (Nota 3.11), la sociedad CIE Automotive,
S.A. esta autorizada a tributar en régimen de declaracion consolidada con ciertas sociedades
dependientes.

Dehido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion

por el impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible
del ejercicio difiere del resultado contable.
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La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del

impuesto sobre beneficios atribuible a la Sociedad de la declaracion individual es la siguiente:

Ejercicio 2009

Resultado del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio

- con origen en ejercicios anteriores

Compensacion de bases imponibles negativas
Base imponible individual {resultado fiscal)

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresoe y gastos imputados
directamente al patrimonio neto

Aumentos

Neto

Aumentos

Disminu-
ciones

Neto

780
33

1.942

(1.680)

(190)

2.527
780
(1.6847}

1.942
{150)

3.452

3.452

Las diferencias permanentes se corresponden principalmente con incentivos en la base imponible
establecidos por la normativa fiscal aplicable. Las diferencias temporales se refieren a los

diferentes criterios de imputacién para el calculo de |la base imponible.

Eiercicic 2008

Resultado del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades
Oiferencias permanentes
Diferencias temporarias:

- con origen en ejercicios anteriores

Compensacion de bases imponibles negativas
Base imponible individual (resultade fiscal)

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados

Aumentos

Disminu-
ciones

Neto

directamente al patrimonio neto

Aumentos

Disminu-
ciones

Neto

861
260

(3.808)

{316}

6.736
B61
[3.548}

{316}
3.733

22.459

18.726

18.728

18.726

Las diferencias permanentes se correspondieron con la dotacion y reversiones de provisiones,

principalmente.

Las diferencias temporales se refieren a los diferentes criterios de imputacion para el célculo de

la base imponible.

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo def 28% {2008:
28%) sobre la base imponible individual una vez minorada en las eliminaciones de consolidacion
pertinentes, asi como las bases imponibles negativas de ejercicio anteriores compensadas del

Grupo fiscal.
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El célculo del impuesto sobre sociedades corriente se recoge en el siguiente cuadro:

2009 2008
Base imponible individual ' 3.452 22.458
Eliminaciones consolidacion [provisiones de cartera y dividendos} (5.500} (P0.898)
Base imponible negativa Grupo fiscal - (3.530]
Base consolidada (2.048) {1.969]
Cuota liquida [(572] (552)
Deducciones aplicadas - [1.288)
Reconocimiento diferido proporcion Base imponible Negativa Grupo Fiscal 310 -
Impuesto corriente (PB2) (1.840)

Adicionalmente en el gjercicio 2009, para el calculo del impuesto corriente se ha descontado el
efecto derivado del reconocimiento del activa por impuesto diferido correspondiente a la base
imponible negativa del grupo fiscal en la proporcion de su contribucion a la misma.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2009 2008
Impuesto corriente (262} {1.840}
Impuesto diferido [Nota 18] (5021 88
Créditos fiscales (reversion) (Nata 18] 1.544 2.613
780 861

Tanto en el ejercicio 2009 coma en el 2008 no existe importe alguno a pagar a la Administracion
tributaria por concepto de Impuesto sobre Sociedades [Nota 16].

Se encuentran abiertos a inspeccion los ejercicios no prescritos que, de acuerdo a la legislacion
vigente serian los ejercicios 2006, 2007, 2008 y 2009.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrfan surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso,
los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran
significativarnente a las cuentas anuales del ejercicioc 2008 ni del 2008,

La legislacion aplicable para |a liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2008 es Ia
correspondiente a la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio. Los Administradores de la Sociedad
han realizado los calculos de los importes asociados con este impuesto para el ejercicioc 2009 y
aquellos abiertos a inspeccign de acuerdo con ia normativa foral en vigor al cierre de cada
ejercicio.
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21. Resultado financiero
2009 2008
Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieras
- De terceros 1.271 1.750
1.271 1.750
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo {Nota 27) (5.353) [9.301)
Por deudas con terceros {18.553] {13.230]
{23.906) (22.531)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros:
Imputacion al resultado del sjercicic por activos financieros disponibles
para la venta [Nota 10) {171) {(870)
{171] [870]
Diferencias de cambio netas 54 53
Resultado financiero (22.752) {21.598)
22. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
2009 2008
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.307 7.597
Ajustes del resultado:
- Amortizacion del inmaovilizado {Notas 5 y B] 1.774 1.510
- Variacion de provisiones 1.343 (1.277]
- Imputacién de subvenciones [Nota 15} (254) (218)
- Deterioro y resuftado por enajenaciones de inmovilizado (184) -
- Ingresos financieros [Nota 21), dividendos e intereses de empresa del Grupo
[(Nota 19]) (24.551}) {22.122)
- Gastos financieros (Nota 21) £3.9086 22.531
- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (Nota 21] 171 870
2.195 1.294
Cambios en el capital corriente:
- Deudores y otras cuentas a cobrar (6.1650) £1.841}
- Acreedores y otras cusntas a pagar {1.744) 1.058
- Otros pasivos corrientes 279 -
{7.630] (883}
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
- Pagos de intereses {24.090) (23.169)
- Cobros de dividendos - 2.172
- Cobros de intereses 17.370 18.538
- Cobros [pagbs) por impuesto sobre beneficios - -
(6.720) {1.459]
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {8.848) 6.549
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23. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:

- Empresas del grupo y asoctadas
- inmovilizado intangible

- Inrmovilizado material {Nota B}

- Otros activos financieros

Cobros por desinversiones:

- Empresas del grupo y asociadas
- Inmoviizado intangible

- Dtros activos financieros

Fiujos de efectivo de las actividades de inversion

24. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:

- Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio {Nota 12)
- Enajenacién de instrumentos de patrimanio propio [Nota 12}
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cohros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Ernision:

- Deudas con entidades de crédito

- Variacion neta de los créditos a/de empresas del grupo y asociadas [*]
- Oevolucian y amortizacion de:

- Deudas con entidades de crédito

- Otras deudas [Nota 16)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio:
- Dividendos (Nota 14}

Flujos de efectivo de actividades de finaneiacion

2009 2008
(2.708) -
- (3.229)
(32 (60)
- (7.193)
(2.740) (10.482)
3.064 -
1.008 -
10.352 -
14.514 -
11.774 (10.482)
20039 2008
(455) (5.840)
- 4,200
108 388
(347) (1.252)
59.991 81.783
(7.418) (10.385]
(53.889) {37.444)
- (3.702)
(1.317) 30.252
- (7.9751
- (7.975)
(1.664) 21.025

(*) Corresponde al movimiento neto de los saldos por cuentas corrientes con empresas del grupo, tanto de

activo como de pasivo, por financiacién global del grupao.
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25. Contingencias

Pasivos contingentes

Ciertos edificios y terrenos de las sociedades dependientes se encontraban hipotecados en el
gjercicio 2008 en garantia de las deudas apiazadas por la Sociedad con Organismos de la
Seguridad Social y con la Hacienda Foral por un importe de 2.677 miles de euros. Estos importes
han sido cancelados en 2009. '

26. Retribuciéon al Consejo de Administracion y alta direccion

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

La retribucion total de los miembros de Consejo de Administracion, comprendiendo de forma
global, el importe de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengadas durante el
ejercicio 2009 ha ascendido a 552 miles de euros {2008: 611 miles de euros).

Los miembros del Consejo de Administracion no han percibido remuneracian alguna en concepto
de primas o participacion en beneficios. Tampoco han recibido acciones, ni han vendido ni
ejercido, opciones sobre acciones, asi como otros derechos relacionados con planes de
pensiones ni polizas de seguro a su favor.

b) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2009 se ha cobrado integramente el préstamo concedido en 2008 al
Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Emprasas, 5.A. (INSSEC) por 2.204 miles de euros
{Nota 7.9).

c) Retribuciones y préstamos al personal de alta direccion

La remuneracion total pagada en el ejercicio 2009 al personal de alta direccion, excluyendo
aquellos que se incluyen en el apartado anterior de retribucion a los miembros del Consejo de
Administracion, asciende a un importe de 2.360 miles de euros [2008: 2.131 miles de euros).

La Sociedad no tiene contraldas ohligaciones relativas a pensiones u otro tipo de retribuciones
complementarias a la jubilacion con €l personal de alta direccion.

Durante los ejercicios 2009 y 2008 los movimientos en los préstamos al personal de alta
direccion han sido:

2009 2008
Saldo inicial 6.500 1.895
Anticipos y préstamos concedidos - 4.361
Intereses cargados 259 244
6.759 6.500

d] Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracion en otras sociedades
analogas
El art. 127 ter, parrafo 4 de la Ley de Sociedades An6nimas, redactado por {a Ley 26,/2003, de

18 de julio, de madificacion de la Ley del Mercado de Valores y de Ia Ley de Sociedades Anonimas
para reforzar la transparencia de las sociedades cotizadas, impone a ios Consejeros el deber de
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comunicar a [a Sociedad la participacion que puedan tener en el capital de otra sociedad con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social de Ia
Sociedad, asi como los cargos o funciones que en elia ejerzan y la realizacion por cuenta propia o
ajena del mismo, anédlogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto
social,

La persona fisica representante del Consejero “Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de
Empresas, S.A.”, es indirectamente accionista y administrador de “Corporacion Gestamp, S.L." y
diversas sociedades participadas por esta sociedad. “Corporacion Gestamp, S.L.” es la sociedad
cabecera de un grupo industrial que desarrolla su actividad, basicamente, en el mercado
siderargico y en la fabricacion y comercializacion de piezas para el sector de automocion, ast
como la fabricacion, transformacién y comercio de productos metélicos y en la promocion,
construccién y explotacion de plantas generadoras de energia solar, edlica y biotérmica. La
actividad de fabricacidn y comercializacion de piezas para el sector de automocion la desarrolla a
través del subgrupo de empresas cuya cabecera es la mercantil “Gestamp Automocion, S.L.",
sociedad participada en un 63,00% por "Corporacion Gestamp, S.L.". "Corporacion Gestamp,
S.L." es asimismo accionista significativo de “Instituto Sectorial de Promaocion y Gestion de
Empresas, S.A.".

Ninguno de los restantes miembros det Consejo de Administracion, ni las respectivas personas
fisicas representantes y personas vinculadas ostenta participaciones en el capital social ni
desempefia cargo o funcién en cualquier sociedad que realice actividades en los sectores de
actividad en la que desarrolia sus manifestaciones el Grupo CIE Automotive.

Dos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad son consejeros, o detentan cargos
de Direccidon, en distintas sociedades dependientes de la Sociedad. La informacion detallada de
estos cargos es la siguiente:

Nombre o denominacion social

Cargo

del consejero Denominacion social de Ia entidad del grupo

Antonio Marfa Pradera Jauregui Biocombustibles de Zierbana, S.A. Consejero
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Autometal, S.A. Consejera
Antonio Marfa Pradera Jauregui CIE Autormotive Bioenergia, S.L. Presidente
Antonio Marfa Pradera Jauregui CIE Azkoitia, S.L. Presidente
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Berriz de México, 5. A, de C.V. Presidente
Antonia Marfa Pradera Jauregui CIE Berriz de México, Participaciones Industriales, S.A. de C.V Presidente
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Berriz da México Servicios Administrativos, 5.A. de C.V, Presidente
Antonio Maria Pradere Jauregui Maguinados Automotrices y Talleres Industriales de Celaya, S.A. de C.V. Presidente
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Berriz, S.L. Presidente
Antonio Marfa Pradera Jauregui CIE Desc Automotive, S.A.P.I. de GV, Vicepresidente
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Inversiones e inmuebles, S.L.U. Presidente
lgnacio Martin San Vicente Biocombustibles de Guatemala, S.A, Vicepresidente
tgnacio Martin San Vicente Blanking, S.A. de C.V. Consejero
fgnacio Martin San Vicente CIE Autometal, 5.A. Consejero
tgnacio Martin San Vicente CIE Automotive Bioenergia, S.L. Consejero
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Nombre o denominacion social

del consejero Denominacién social de la entidad def grupe Cargo

lgnacio Martin San Vicente CIE Automotive Parts {Shanghai] Co, Ltd Consejero
Ignacio Martin San Vicente CIE Azkoitia, S.L. Consejero
tgnacio Martin San Vicente CiE Berriz de México, 5.A. de C.V. Consejero
ighacio Martin San Vicente CIE Berriz de México Servicios Administrativos, S.A. de C.V. Consgjero
fgnacio Martin San Vicente CIE Berriz de México Servicios Administrativas, S.A, de C.V, Consejero
fgnacio Martin San Vicente Maquinados Automotrices y Talleres Industriales de Celaya, S.A. de C.V, Consejero
Ignacio Martin San Vicente CIE Berriz, S.L. Consejero
Ignacio Martin San Vicente CIE Celaya, S.A.P.|, de C.V. Consejero
Ignacio Martin San Vicente CIE Desc Autornotive, S.A.P.1 de C.V. Conssjero
Ignacio Martin San Vicente CIE Inversiones e Inmuebles, S5.L.U. Consejero
Ignacio Martin San Vicente Nugar, S.A.P.l. de C.V. Consejero
lgnacio Martin San Vicente Organizacion ADTEC, 5.A. de C.V. Conssjero
Ighacio Martin San Vicente Percaser de México, S.A. de C.V. Consejera
Ignacio Martin San Vicents Pesimex, S.A. de C.V. Consejera
lgnacio Martin San Vicente Pintura y Ensambles de México, S.A. de C.V. Consejero
Ignacio Martin San Vicente Pintura, Estampado y Montaje, S.A.P.l. de C.V. Consejero
lgnacio Martin San Vicente Plasfil Plasticos Da Figueira, S.A. Presidente
lgnacio Martin San Vicente Servicat Servicios Contables, Administrativos y Técnicos, S.A. de C.V. Consejero

27. Operaciones con empresas del Gi-upu

La Sociedad es la dominante Gitima del Grupo [Anexo 1).

Las transacciones con empresas del Grupo en el ejercicio 2009 Y 2008 corresponden a los

siguientes conceptos e importes:

2009 2008

Servicios prestados (Nota 18} 44,805 44 065
- Dividendo recihidos 5,500 2.172
- Servicios corporativos 21.525 23.683
- Servicios finencieros 17.780 18.200
Otros ingresos eccesorios (Nota 13) - 123
Intereses:

- Abonados [Nota 21) : (6.353) (9.301)

Los saldos al cierre del ejercicio 2008 y del 2008 derivados de las transacciones descritas

anteriormente se acogen en {as Notas 8, 8 y 16 anteriores.

Los movimientos de los créditos y préstamos no corrientes concedidos y de empresas del Grupo

en el ejercicio 2008 y 2008 han sido detallados en la Nota 8.c} y Nota 16.b).

En 20089 ni en 2008 no ha sido necesario constituir ninguna provision por deterioro de valor para

los préstamos concedidos a las empresas del Grupo.
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28. Informacidn sabre medio amhiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacidn cuyo propésito principal sea la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente. Dado el
caracter de sociedad “holding” del Grupo CIE Automotive, la Sociedad no tiene riesgo
medioambiental de relevancia,

Durante los ejercicio 2009 y 2DDB la sociedad no ha incurrido en gastos de caréacter
medioambiental.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente, ni riesgos transferidos a otras entidades, no habiéndose
considerado necesario registrar dotacion alguna para riesgos y gastos de caracter
medioambiental.

29. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 28 de eneroc de 2010, i Grupo, a través de su filial mexicana CIE Bérriz de México,
8.A. de C.V. ha formalizado la adquisicion a KUO Automotriz, S.A. de C.V, (sociedad perteneciente
al Grupo KUO S.A.B. de C.V.] del 50% del capital social de CIE Desc Automotive, S.A.P.l. de C.V.
Mediante esta adquisicion el grupo CIE Automotive se hace con la totalidad de su negocio
mexicano, al haber adquirido el 100% de las acciones de la referida Joint Venture CIE Desc
Automotive, S.A.P.I. de C.V. {Anexo I].

La operacién supondra un desembalso para el grupo CIE Automotive de 54,5 millones de dolares

americanos (aproximadamente 38,7 millones de euros), se financiard con recursos pI“DpICIS del -

Grupo CIE Automotive en América y sera satisfecho en los ejercicios 2010y 2011,

30. Hanaorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por
los servicios de auditoria de cuentas (incluyendo las cuentas consolidadas de la Sociedad) y por
otros servicios de verificacion han ascendido a 134 miles de euros (2008: 107 miles de euros).

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades gue utilizan la

marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad,
ascendieron a 1B miles de euros (2008: 184 miles de euros).
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% Participacion
Efectivo an CIE % Participacion % Participacién
Autormotive subgrupo (Nivel 1) subgrupo (Nivel 2)
Sociedad Actividad Daormicilio Directo Indirecto Diracto  Indirectc  Directs  Indirecto  Auditor
CIE Azkoitie, S.L. {*) Sociedad de Cartera Guiptizcoa 100% - - - - - Pwi
CIE Legazpi, S.A. Fabricacion componentes  Guiplzcoa - 100% 100% - - - PwC
automocion
CIE Gaifor, S.A. Fabricacion componentes  Orense - 92,84% 892,84 - - - Pw(C
automocion - %
Belgium Forge, N.V. (en Fabricacidn cornponentes  Beélgica - 100% 100% - - - PwC
liguidacitn) automosion
CIE Udalbide, S.A., Sociedad Fabricacion componentes  Vizcaya - 100% 100% - - - PwC
Unipersonaj automocion
CE Mecauto, S.A., Sociedad Fabricacion componentes  Alava - 100% 100% - - - PwC
Unipersonal autornocion
Mecanizaciones del Sur-Mecasur,  Fabricacidn componentes  Cadiz - 100% 100% - - - PwC
5.A. automocion
(Gameko Fabricacion de Fabricacion componentes  Afava - 100% 100% - - - PwC
Componentes, 5.A. autamocian
(558-TBK Automotive Fabricacitn componentes  Barcelona - 75% 75% - - - PwC
Components, S.L. automocion
Grupo Gomponentes Vilanova, Fabricacion componentes  Barcelona - 100% 100% - - - PwC
S.L.[*] automocion
Talleres Matrimold, 5.L. Fabricacion cormponentes  Barcelona - 100% - 100%  100% - PwC
autornocion
Fabricacion de Componentas Fabricacidn componentes  Barcelona - 100% - 100% 100% - -
del Motar, 5.1, automocion
Alfa Deco, S.A.U., Fabricacion componentes Guiplzcoa - 100% 1D0% - - - PwC
autamocian
Alurecy, 5.A.U. fabricacion componentes  Vizcaya - 100% 100% - - - -
autornocion
Componentes de Automocion Fabricacion componentes  Alava - 100% 100% - - - PwC
Recytec, 5.L.U. automocion
Compeonentes de Direccion Fabricacién componentes  Navarra - 1D0% 100% - - - PwC
Recylan, S.L.U. autornocion
Nova Recyd, S5.A.U. Fabricacion componentes  Alava - 100% 100% - - - PwC
automocién
Recyde, S.AU. [*]) Fabricacitn componentes  Guiplzcoa - 100% 100% - - - PwC
automocién
Hecycomex, 5.A. de C.V. Fabricacion componentes  México - 100% - 1009 100% - PwC
automocion
Recyde CZ, s.r.o, Fabricacion componentes  Rep. Checa - 100% 100% - - - PwC
automocion
CIE Zdanice, s.r.o. Fabricacion cornponentes  Rep. Checa - 100% 100% - - - PwC
autornocion
Investigacion, Innovacion y Servicios e instalaciones Alava - 100% 100% - - - -
Desarrollo Grupo Recyde, A.LE.
Alcasting Legutiano, S.L.U. Fabricacin componentes  Alava - 100% 100% - - - PwC
automocion
UAB CIE Lt Forge Fabricacitn companentes  Lituania - 100% 100% - - - UAB-AV
autormnocion Auditas
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% Participacion

ANEXO |

% Participacidn

Automotive subgrupo (Nivel 1) subgrupo (Nivel 2)
Sociedad Actividad Domicilio Directo Indirecto Directe  Indirecte  Directo  Indirects  Auditar

CIE Bérriz, S.L. [*) Sociedad de Cartera Vizcaya 100%: - - - - - PwC

Egafia 2, S.L. Fabricacion componentes  Vizcaya - 100% 100% - - - PwC
automocion

Inyectarnetal, S.A. Fabricacion componentes  Vizcaya - 100% 100% “ - - PwC
autormocion

Orbelan Plasticos, S.A. Fabricacion componentes  Guiptizcoa - 100% 100% - - - PwC
automocién

Transformaciones Metallrgicas Fabricacion componentes  Guiptzcoa - 100% 100% - - - PwC

Norma, 5.A. autornocién

Tarabusi, 8.A. Fabricacitn componentes  Vizcaya - 100% 100% - - - PwC
automacion

CIE Matricon, S.A. " Fabricacion componentes  Rumnania - 100% 100% - - - Evalex
automacian

Plasfil Plasticos da Figueira, 5.A.  Fabricecion componentes  Portugel - 100% 100% - - - PwC
autormocion

CIE Metal CZ, s.r.n, Fabricacion componentee  Rep. Checa - 100% 100% - - - PwG
automaociin

CIE Plesty CZ, s.r.o. Fabricacion componentes  Rap. Checa - 100% 100% - - - PwC
automocion

CIE Unitoois Press CZ, a.s. Fabricacién componentes  Rep. Checa - 100% 100% - - - PwG
automacidn

CIE Joamar, s.r.o. Fabricacion componentes  Rep. Checa - 100% 100% - - - -
automocion

Joamar Maroe, s.a.r.l. D'AU (1] Fabricacion componentes  Marruecos - 100% 100% - - - -
automacion

CE Praga Louny, a.s. {*} Fabricacion componentes  Rep. Checa - 100% 100% - - - PwC
autormocion

Praga Sarvice, s.r.o. Instalaciones Rep. Checa - 100% - 100%  100% - PwC
CIE DESC Automotive, S.A.P.L. Fabricacién componentes México - 50% 50% - - - PwC
de C.V. [*] automocion
Nugar, SA.P.Lde C.V. (%)} Fabricacién componentas  México - 50% - 10D% 100% - PwC

automocion

Blanking, S.A. de C.V. Fabricacion componentes  México - 50% - 100% - 100%  PwC

automacian

Organizacion AOTEC, S.A. Servicios e instalaciones Meéxico - 50% - 100% - 100% PwC
de C.V,

Percaser de México, S.A. Servicios e instalaciones Meéxico - 50% - 100% - 100%  PwC
de C.V.

Pesimex, 5.A. de C.V. Servicios e insteiaciones Meéxico - 50% - 100% - 100% PwC
Servicat 5. Cont., Adm. y Servicios e instelaciones México - 50% - 100%  100% - PwC
Técnicas, 5.A. de .V,

CIE Bérriz de México, S.A. de Sociedad de cartera México - 100% 100% - - - PwC
C.V. %]
Pintura y Ensambles de Fabricacion componentes  Méxica - 100% - 100%  100% - PwC
Mexico, 5.A. de C. V. automocion
CIE Celaya, 5.A.P.1 de GV, Fabricacion componentes  México - 100% - 100%  1009% - PwC
automocion
Pintura, Estampado y Fabricacion companentes  México - 100% - 100% 100% - PwC
Montaje, S.AF.L de C. V. automocién
Maguinados Automotrices y Fabricacién componentes  México - 100% - 100% 100% - -

Talleres Industriales de Celays,

automocion

65.-



CLASE 8.
CIE AUTDMbT!VE, S.A.

0185431783

ANEXO |
RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS
% Participacion
Efectivo en CIE % Participacion % Participecion
Automotive subgrupo (Nivel 1) subgrupo [Nivel 2)
Sociedad Actividad Domicifio Directo Indirecto Directo  indirecto  Directo  Indirecto  Auditor
54 de OV, {1}
CIE Bérriz México Servicios e mnstalacionas Meéxico - 100% - 100% 100% - -
Farticipaciones fndustriales,
SA deC. V. (1}
CIE Bérriz Méxica Servicios Servicios e instelaciones Meéxica - 100% - 100% 100% - -
Administrativas, 8.A. de C.V,
{7
CIE Automaotive Parts (Shanghai) Fabricacion companentes  China - 100% 100% - - - Shanghai
Co., Ltd. eutomacion Huiya
Autokornp Ingenieria, S.A. Servicios e instalaciones Vizcaya - 100% 100% - - - PwC
CIE Oeutschland, GrmbH Sarvicios e instalaciones Alemania - 100% 100% - - - -
CiE Automotive USA, Inc. Servicios e instalaciones U.S.A. - 100% 100% - - - -
Leaz Valorizacion, S.L. [sin Gestion y valorizacidn de Vizceya - 100% 100% - - - -
actividad} residuos
CIE Comnpiegne, S.A.G. Fabricacidn componentes  Francia - 100% 100% - - - PwC
automacion
CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad de cartera Vizcaya 100% - - - - - PwC
Sociedad Unipersonal [*)
CIE Autometal, S/A, [*} Sociedad de cartera Brasil - 100% 100% - - - PwC
Automeatal, 5.4, Fabricacion componentes  Brasil - 100% - 100% 100% - PwC
autarnocion
Durametal, S-/4. Fabricacion companentes  Brasil - 50% - 50% 50% - Pwi
autornacion
Autometal SBC Infecdo, Fabricacidn componentes  Brasil - 100% - 100% 100% - PwG
Finturs e automocion
Cramacéo de Plésticas, [ tda,
Autornetal Investimentos e Servicios e instalaciones Brasil - 100% - 100% 100% - PwC
Imdveis, [ tda,
Bioaute Participacdes, 5/4. Sociedad de cartera Brasil - 75% - 75% B5% - PwC
) .
Bioauto SP Indiistria e Recogida, recuperaciony  Brasil - 75% - 75% - 100% PwC
Comércio reciclado de aceites
de Biodiesel, Ltda. usados
Bioeuto MT Agroindustrial, Agrobiotecnologia Brasil - 75% - 75% - 100%  PwC
Ltda.
Muturn Alcaol Produccion y Brasit - 75% - 75% - 100%  PwC
Combustiveis e Energia, camercializacion de
Ltda. (sin actividad] biacambustibles
Biojan MG Agreindustrial,  Agrobiotecnologia Brasil - 38,25% - 3B,25% - 51% PwC
Ltda. [sin actividad) ’
Componentes Automotivos Sociedad de cartera Brasil - 100% 100% - - -
Taubaté, Ltda, (*)
Autoforfas, {tda. Fabricacion componentes  Brasil - 100% - T00%  100% - PwC
automocion
Jardim Sistermas Autarmativas e Fabricacion componentes  Brasil - 100% 100% - - - PwC
Industriaiz, S/A. automocion
MetalGrgica Nakayone, Ltda. Fabricacion cornponentes  Brasil - 100% 100% - - - PwC
. automocion
A3 Automotive BV, [*1 (1] Sociedad de cartera Holanda 50% - - - - - B
Advanced Camfort Systerns Sociedad de cartera Haolanda - 100% 100% - - - -

International BV, (*) [1]
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% Participacion
Efectivo en CIE

018543180

% Participacion

ANEXOD I

% Participacitn

Automative subgrupa {Nivel 1) subgrupo [Nivel 2]
Sociedad Actividad Domicilio Directo Indirecto Directo  Indirecto © Directo  Indirecto  Auditor
Advanced Comfort Systems Fabricacion Companentes  Orense - - - 100% 100% - Deloitta
fhérica, S.L.U. (1] ’ Automocian
Advanced Comfort Systems Fabricacién Componentes  Francia - - - 100%  100% - Auditar
France, SA.S5. (1) Automocion tocal
Advanced Comfort Sysiams Fabricacidn Componentes  Rumania - - - 100%  100% - Evalex
Homania, S.R.L. [T} Automocion
Advanced Comfort Systems Fabricacion Componentes  Chequia - 100% 100% - - - -
Shanghai Co. Ltd [1) Automacion
CiEAvtocom Kalugs, LLC (1) Tenedora de bienes Rusia 35% - - - - - -
CiE-Avtocom, LLC (1} Sociedad de cartera Rusia 35% - - - - - -
CIE Automotive Bioenergla, S.L. Sociedad de cartera Vizcaya 80,50% - - - - - -
*)
Bionor Transformacion, S.AU. Sociedad de cartera Vizcaya - B0,50% 100% - - - PwC
™
Hionor Berantevilla, 5.0.1/1 Produccidn y Mava - 80,50% - 100%  100% - PwC
comarciakzacion de
hiocombustibles
Biosur Transformacion, S.L.U/.  Produccion y Barcelona - 80,50% - 100% 100% - PwC
comercializacion de
biocombustibies
Bincombustibles de Zierbana,  Produccién y Vizcaya - 16,10% - 20% 20% - -
5.A. comercializacion de
biocombustibles
Wa Operador Petrolifers, Produccion y Barcelona - B80,50% - 100%  100% - PwC
SL.U* comercializacion de
biocombustibles
Via Credit Car, S.L.U. Produccion y Barceiona - 80.50% - 100% - 100% -
comercializacion de
biocombustibles
Via Estaciones, S.L.U. Produccion y Barcelona - B0,50% - 160% - 100% -
comercializacion de :
biocombustibles
Global Petréleos, 5.A.U. Produccion y Barcelona - BO,50% - 100% - 100% PwC
comercializacion de
biocombustiblas
Comitbe, s.r.l (7] Produccion y Italia - 64,40% - BO% 80% - PwC
comercializacion de
biocombustibles
Ghycoleo, s.r.l. [sin actividad}  Produccidn y {talia - 41,05% - 51% - 51% -
comerciatizacion de
glicerinas
Biocombustibfes La Seda, 5.L.  Produccion y Barcelona - 32.2% - 40% 40% - -
comercializacion da
glicerinas
Bianor Inversiones e Sociedad de cartera Vizcaya - B80,5% B 100% 100% - -
Inmuebles, S.1., £*)
Naturoil Combustiveis Produccion y Brasil - B0.5% - 100% - 100% -
Renovaveis, S/A. comercializacion de
biocombustibles
Bionor Tecnologia, S.1.U. Servicios e instalaciones Madrid - B0O,5% - 100% 100% - -
FReciclado de Residuos Comercializacion de Madrid - B0O.5% - 100% 100% - -
Grasos, 5.L.U. {Rasigras) aceites grasos
Biseombustibles de Agrabiotecnologia Guatemala - 414.,05% - 51% 51% - Herrera
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RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacitn

Efectivo an CIE % Participacisn % Participacitn
Automotive subgrupo {Nivel 1} subgrupo (Nivet )
Sociedad Actividad Domiciio Directo Indirecto Diracto  Indirecto  Directo  Indirecto  Auditor
Guatemala, S5.A. &
Asociado
5
Gestion de Acelles Vegetales,  Comercializacion de Madrid - 41,05% - 51% 51% - PwC

5.1, (GAVE} aceites grasos

(1)  Nueves sociedades incorparadas al perimetro de consalidacion en 2008,
(*)  Sociedad dominante de todas las sociedades participadas que aparecen a continuacion suya en el
cuadro.
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ANEXO Il

Al 31 de diciembre

2009 2008

ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 653.598 616.244
Fondo de comercio 210.067 173.300
Dtros activos intangibles 42.423 41.468
Activos financieros no corrientes B.811 9.927
Inversiones en asociadas 1.739 1.868
Activos por impuestos diferidos 5B.736 41.492
Otros activos no caorrientes 14.898 15,811

' 1.030.772 900.211
Activos corrientes
Existencias 138.335 176.044
Clientes y otras cuentas a cobrar ' 180.193 166.836
Otros activos corrientes 2.560 1.522
Activos por impuestos corrientes 28.033 38.095
Otros activos financieros corrientes 23.075 22.201
Efectivo y equivalentes al efectivo ' 124.413 92.091

497.609 496.789

Activos de grupo enajenable de elementas clasificado como
mantenido para la venta 9.534 -
Total activos 1.537.915 1.397.000
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BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBﬁE DE 2009 Y 2008

(En miles de Euros)

PATRIMONIO NETO

Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la Sociedad

Capitat social

Acciones propias

Prima de emision

Reservas y ganancias acumuladas
Diferencia acumutada de tipo de cambio
Intereses minoritarios

Total patrimonio neto

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
PASIVOS

Pasivos no corrientes

Provisiones no corrientas

Recursos ajenos a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Recursos ajenos a corto plazo
Proveedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos financieros corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones corrientes

Otros pasivos corrientes

Pasivos de grupe enajenable de elementos clasificado como

mantenido para la venta

Total pasivos

Total patrimonio neto y pasivas

018543183

ANEXO Il

Al 31 de diciembre

2009 2008

28.500 28.500
{4.203} (3.748)
33.752 33.752
237.579 231.425
{30.942) (57.181)
24.449 22.118
289.135 254.866
30.738 23.202
27.947 26.108
363.360 430.412
45.902 30.308
47.801 48.938
485.010 535.762
312.908 212.134
280.013 268.749
8.823 6.579
29.687 23.821
14.550 10.168
73.433 60.719
729.414 583.170
3,618 -
1.218.042 1.118.932
1.537.915 1.397.000
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CDNSDLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(En miles de Euros)

INGRESOS DE EXPLOTACION
Importa neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacion
Variaciin de existencias productos terminados y en curso

GASTOS DE EXPLOTACION
Consumos de materias primas y materiales secundarios
Gastos por prestaciones a los empleados
Amortizaciones
Otros gastos de explotacién
Otras ganancias/{pérdidas) netas

BENEFICIO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio netas
Resultado instrumentos financieros a valor razonable
Participacion resultado sociedades matodo de
participacion

BEMEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre las ganancias

BENEFICIO DE LAS ACTIVIDAOES CONTINUADAS OESPUES DE
IMPUESTOS

PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS DESPUES DE
IMPUESTOS

BENEFICIO DEL EJERCICID
Beneficio /[Pérdida) atribuible a intereses minoritarios

BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS
DE LA SOCIEDAD

(Ganancias por accién de las actividades continuadas a interrumpidas atribuible
a los tenedores da instrumentos de patrimonio neto durante al ejercicio
{expresado en Euros por accidn)
- Béasicas:

De operaciones continuadas

Oe operaciones interrumpidas
- Oituidas:

De operaciones continuadas

Cie oparaciones interrurmpidas

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2009 2008
1.157.463 1.533.809
1.148.013 1.455.310

38.807 63.640
(31.357) 14.859
{1.1D4.807) {1.430.149)
(656.440) [945.8372)
(254.840) [(254.841)
(63.718} (76.977)
[133.316} (161.172}
3.507 8.573
52.656 103.660
11.852 17.847
(56,7396} {55.201}
20.691 2.616
(171 {870)
[1.5889) £100)
26.643 67.752
£11.664)} (16.055]}
14.979 51.697
(6.946) -
8.033 51.697
{3.087} {2.1286)
11.120 53.823
0.10 0.47
0,14 0.47
[D.04) -
0,10 0,47
0,14 0,47
(0,04} -
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009
(Expresado en Miles de euros)

La Evolucion del Grupo CIE Automotive durante el ejercicio 2009 ha sido la siguiente

GRUPO CONSOLIDADO:

[Miles de euros) 2009 2008

Cifra de negocios consolidada 1.148.013 1.455.310
Cifra de negocios consolidada

ajustada [*) ) 1.016.013 1.261.085
Rdo. Bruto de explotacion-EBITDA 116.374 180.637
Rdo. neto de explotacion-EBIT 52.6856 103.660
Rdo. antes de imptos act.cont. -EBT 26.643 67.752
Rdo. del ejercicio act. Cont. 14.979 51.697
Rdo. actividades interrumpidas {6.94B} -
Rdo. atribuido a sociedad dominante 11.120 53.823

{*1 Pato proforma eliminando las ventas de gastleo para mezcla

Evolucidon de Jos Negocios:

a A pesar de /a importante caida de ventas provocada por la crisis, se ha conseguida un EBITOA
de doble digito que ha ido mejorando a /o largo del afio.

Q  £En 4709 se mantiene la recuperacion de mercado y margenes.

-4 La contencion de inversiones y mejora de circulante permite mantener deuda neta en ef nive/
de 200F a pesar de la fuerte calda de £5/T0A

O & resultado incluye un gasto de reestructuracion de 22 milfE. y una resultado negative de 7
milfe por actividades discontinuadas. Ambos efecto han sido compensados con resuftados no
recurrentes positivos, principalmente un efecto nete de 14 mille de diferencias de cambio.

La informacion financiera del Grupo CIE Automotive se presenta segmentada en Automocion vy
Biocombustibles / Biocarburantes. A continuacion se detalla la evolucion de los negocios
diferenciando ya ambas actividades.

AUTOMOCION:

Dos trimestres consecutivos de recuperacion que indican el retorno a la normalidad

AUTOMOCION
(Miles de euros) 2009 2008
Cifra de negocios consolidada 8969.034 1.158.116
Rdo. Bruto de expfotacion-EBITDA 120.1689 191.303
%EBITDA s/cifra de negocios consolidada 12,4% 16,5%
Rdo neto de explotacion-eBIT 58.451 . 116.225
%EBIT s/cifra negocios consolidada B8,0% 10.0%

1.-
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009 -
(Expresado en Miles de euros)

FEvolucion del Mercado:

Qa

d
a

A lo largo del ano, evidente mejora de mercado, fomentada por incentivos en Europa, Brasil y
en USA (Julio v Agosto).

Efecto desestocaje parece que ha finalizado en la mayor parte de segmentos y mercados.

Las ventas de CIE tocaron fondo en Enero/Febrero y desde entonces ha habido tendencia af
alza.

Evolucion del Negocio:

u Resultados positivos y EBITDA de doble digito a pesar de la calda de ventas anual del 16%.

u Diferente comportamiento por zona geografica, compensando los emergentes, en particular
Brasil y Europa del Este, la debilidad de otras dreas, en especial Furopa Occidental,

Q  /mportante reduccion de costes variables y fijos en el ario, adaptandolos a la nueva demanda.

d Eliminando efectos no recurrentes {en 4709 hay & mill.€ negativos), el EBITDA recurrente del
aitimo trimestre es de 40,8 mill € y el EBITOA recurrente mensual es de 15,7 mill, €, con un
margen del 14,5%.

BIOCOMBUSTIBLES:

BIOCOMBUSTIBLES
[(Miles de euros) 2009 2008

Cifra de negocios consolidada 179.979 297.194

Cifra de negocios consolidada ajustada {*] 46.979 102.969

Rdo. bruto de explotacion-EBITDA (3.795) [10.666)

Rdo. neto de explotacion -EBIT {5.795] [12.565)]

(*] Dato proforma eliminando las ventas de gasdleo para mezcla

Evolucion de los Negocios:

Qa

Qa

Debilidad de precios a nivel europeo debido a importaciones y entrada de nueva capacidad en
&/ mercado.

Focalizacion de las actividades en la produccion de Biodiesel en Espafia especialmente a partir
de aceites reciclados y otros residuos, con contencién de inversiones en ef resto de
actividades.

Tras la importante reduccion de costes fjjos levada a cabo, en ef 4708, af igual gue en ef
trimestre anterior, resuftados cercanos a cero. EBITDA del periodo +0,5 mill.€.



CIE AUTOMOTIVE, S.A.

018543187

CLASE 8.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2009 |
(Expresado en Miles de euros)

AUTOMOCION: Plan de Actuacién ante la Situacién del Mercadoe en 2009

A lo largo de 2008, se ha puesto en marcha un plan de actuaci6n ante la crisis con ios siguientes

componentes:

=

Actuaciones en |+D+i

Actuaciones en el area Comercial
Actuaciones da ajuste de costes
Actuaciones para reforzamiento financiera

1. Actuaciones en |+D+i

Area de Proceso/producto:

Y YVYY

Focalizacién en reduccion de consumo y emisiones

Reduccion de peso

Liderazgo en productos y procesos de alto rendimiento: Cigtefiales forjados, EPS,
Common Rail y nuevos materiales y tecnologias en desarrollo

Pedidos captados para crecimiento en ventas de 100 miliones de euros

Area Nuevas Aplicaciones: EGR, Bombas, Tubos Motor, Antivibracion, Common Rail, Rack &
Pinion, etc...

. 2. Actuaciones en el 4rea Comercial:

ad En éste contexto de mercado se presentan importantes oportunidades comerciales derivadas
de la crisis, especialmente por la peor situacion financiera y de posicionamiento estratégico
de los competidores -

a
a

Creacion de comité especial para gestionar eficazmente todas las peticiones de oferta
La estrategia de flexibilidad en las inversiones y la multitecnologia de CIE posibilitan una

rapidez de respuesta muy atractiva para los clientes

3. Actuaciones de ajuste de costes:

O Se ha puesto en marcha un ambicioso plan de reduccion de costes variables y costes fijos
para la necesaria adaptacitn a la demanda con el objetivo de mantener margenes de
contribucion

>
>

Adaptacion de las estructuras productivas a la nueva situacion de la demanda
Potenciacion de las actividades con mayor valor afiadido, especialmente de |+D+i en
Espafia

Presencia en paises con mayor potencial de crecimiento

Refuerzo de sinergias de grupo
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4. Actuaciones para reforzamiento financiero

Q Plan de reduccidon de circulante operativo: Reduccion de 15 dias de stocks y atencion
especial a los pericdos de cobro y pago

O Reduccion de inversiones. La situacion de mercado y la flexibilidad de los activos permite
utilizar la capacidad libre existente para nuevos proyectos

Q No reparto de dividendos con cargo a los resultados del ejercicio 2008 con el objetivo de
reforzar los recursos propios de la companiia

Q Firma del Club Deal de 187.,5 millones de euros integrando en un crédito sindicado a los
principales bancos de fa compaiiia.

.@ Firma de un préstamao cen el BE! (Banco Europeo de inversiones) de 60 millones de euros
BIOCOMBUSTIBLES

d El sector Biocombustibles contintla siendo una respuesta clave a las necesidades energéticas

del futuro:

» Por la necesidad de reducir el consumo de combustibles fasiles

» Por los beneficios medioambientales derivados del reciclaje de residuos de dificil
eliminacion

Qa Dada la fuerte dependencia de la volatilidad de los precios de las commodities, el exceso de
capacidad instalada en aceite virgen, se ha adaptado el modelo de negocio dando prioridad a la
produccion de biodiesel en Espafia especialmente a partir de residuos y se han contenido las
inversiones en el resto de actividades.

a La primera fase de la ampliacion de Berantevilla estd terminada, siendo la planta capaz de
operar con diferentes materias primas: aceites reciclados, grasas animales, olefnas y, en
general, residuos grasos de alta acidez.

a La reforma esperada de la normativa de uso y fabricacion de Biocombustibles podria hacer
evolucionar la estrategia planteada. '

ACTIVIDAD EN CALIDAD Y MEDIO AMBIENTE

Modelo de gestion

En marzo de 2.009, fruto de una reflexion interna, se procedid a revisar el modelo de gestion en lo
referidoc a mision, vision, valores y estrategias para hacer mas patente el compromiso con la
sostenibilidad.

Desde el disefio, donde se afirma: "Asegurar ef ecodiserio, considerando ef impacto arnbliental desde
el origen. Urientado al uso de materiales de forma eficiente y que garanticen su desrnontabilidad y
reciclabilidad”.

Hasta, “‘Convertirse en el paradigma de empresa sostenible par el compromiso con las personas, el
medio ambiente y la creacion de valor”.
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Herramientas de gestion

CIE Automotive cuenta con un sistema integrado con soporte informético como su herramienta de
gestion. Durante 2.003 se ha iniciado la implantacidon de un moédufo de calidad que permitird una
total integracion de fos articulos tanto de compra como de venta, su ruta de fabricacién y su plan de
control asegurando su correcta trazabilidad.

En préximos ejercicios se procederd a su ampliacion incorporando ef "AMFE" (Anédlisis Modal de
Fallos y Efectos)

Mejora continua

Dentro del marco del Programa AVANZA, se considera que las Actividades de Reconocimiento, ya
iniciadas con éxito en 2008 con los premios a las 5 S's, deben de continuar para reconocer el
trabajo realizado en 2009.

Por elio se ha decidido impulsar para un "Reconocimiento a Proyectos de Mejora”, que evalle los
proyectos que las plantas a principio del afio han lanzado, y que en el transcurso del afio se han
implantado.

Esta previsto, a lo largo de Abril de 2010, tener una jornada de benchmarking para compartir entre
las diferentes compafiias del Grupo los proyectos y experiencias, y hacer una evaluacion final con el

reconocimiento de los mejores proyectos realizados en 2009.

De los indicadores de mejora continua, dentro del eje de satisfaccion de cliente cahe destacar el
avance en:

s RHeclamaciones de cliente: Reduccion en un 17%
« PPM externo (ndmero de piezas que rechazan los clientes por cada millon de piezas
entregadas): Heduccion de 45%
Certificaciones

En la actividad de certificaciones, se ha avanzado en el objetivo de obtener la triple certificacion en
todas nuestras plantas. Durante este afio se ha certificado

180,/TS

En México en fa planta PEMSA Saltillo
En Brasil en Autometal Dias Oavilas

150 14000

En Espafia Gailfor.
En Lituania en LT Forge.
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OHSAS 18000

En Espafa Tarabusi y Alfadeco
En Francia CIE Compiegne

Cabe destacar la certificacion “ISO 186002" de la oficina de HD+i

En el cuadro adjunto puede verse situacion global de CIE Automotive.

Plantas Plantas % Cert./
aplicables certificadas total
ISO/TS 49 a47* 96%*
15014001 46** 32 70%
OHSAS 46 10 22%

* CIE Joamar, se integraré en el certificado de Plasty en 2010,
CIE MATIC debe tener 1 afio actividad para certificarse, o hard en 2.010.
**  Matrimold, FCM, y G5B TBK incluidas C.Vilanova.

Gestion de residuos

En relacion a la gestion de residuos la declaracion de 2009 se realizard a través del sistema “e-
connect” conectando directamente el sistema con el del Gobierno Vasco. CE Automotive es pionera
en esta declaracién electronica.

A medida que avancen las administraciones publicas espariclas el sistema se ird aplicando al resto
de plantas.

Materias primas

La utilizacion de materiales procedentes de procesos de reciclado o el reciclado de los propios
residuos sigue siendo clave en la actividad de CIE.

En la division de aluminio se han reciclado 27.000 Tm de residuos de aluminio
En la division de biocombustibles 2D.000 Tm de aceite vegetal usado, oleinas y acidos grasos.

ACTIVIDAD EN MATERIA DE I+D

El afio 2009 ha supuesto un reto para la capacidad de desarrollo e innovacion de cualquier empresa,
pero mas si cabe, para las empresas ligadas al sector de automocion. A las tendencias que se
identificaban en el afic 2008, se ha unido &l factor de la crisis en la cual no hemos visto envueitos a

B.-
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nivel mundial, haciendo que los retos de maovilidad y no dependencia de los combustible fosiles, asi
como todos los esfuerzos destinados a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero, se
hayan visto dificultados de una forma drastica y que se hayan tenido que realizar esfuerzos extra
para conjugar todas las acciones mencionados con un aseguramiento de la competitividad y de fa
pasicion en el mercado.

Dada ta clara apuesta de CIE Automotive por la 1+D+i, se realizado un esfuerzo extra para mantener
todas la lineas del plan de investigacion desplegado, a pesar de la presion de costes generada por la
caida de ventas de vehiculos.

Se han desarrollado en esta linea actuaciones en el area de la reduccidn de emisiones, via la
reduccion de peso en el vehiculo y buscando un posiciohamiento en el los componentes asociados a
los madulos de alimentacion, respiracion y control de emisiones del vehiculo. Desde el punto de vista
de tecnologias, estos nuevos desarrollos estan demandando el uso de componentes capaces de
soportar una mayor potencia especifica, compatible con el menor peso, y entornos mas exigentes
desde el punto de vista de fatiga termo-mecanica. Fuera del entorno motor se ha puesto especial
hincapié en el uso de aleaciones ligeras que conjuguen la optimizacidn de peso con una mayor
seguridad en caso de crash y con especial atencion al comportamiento en caso de dafios a
peatones, buscando una reduccion dréastica de la gravedad de las lesiones causadas.

Un caso a destacar son las nuevas necesidades de tecnologia que demandan los nuevos vehiculos
hibridos, hibridos enchufables y eléctricos, donde nuevas caracteristicas para la gestion de la energia
y regulacion térmica se estan desarrollando para poder satisfacer las especificaciones de nuestros
clientes, asi como solventar los nuevos retos alrededor de la proteccion de la baterias en escenario
de pre-crash, crash and post crash.

En la bdsqueda de un aumento de la competitividad se han desarrollado y puesto en marcha nuevas
tecnologias que maximizan la productividad de procesos ligados a las tecnologias de inyeccion de
plastico y procesos posteriores de decoracion, conformado avanzado de chapa y tubo, forja,
mecanizado de alto valor afiadido y fundicion de aluminio y materiales férricos. Buscando una
extension a todas las localizaciones de CIE Automaotive de fas innovaciones generadoras de mayor
diferenciacion frente a la competencia.

Para ello se ha trabajado en proyectos de desarrollo propio de CIE Automaotive a lo largo de sus
diferentes implantaciones y en consorcios tanto a nivel local, regional, nacional y supra-nacional en
los que participa toda la cadena de valor con especial enfoque a las demandas del cliente final y el
OEM.

El esfuerzo y clara focalizacian en la 1+D+i como motor del eje estratégico de negocios, ha supuesto,
que durante los Gltimos afios CIE Automotive haya invertido un 2,2% sobre ventas y en 2003 se
haya destinado la misma cifra en valor absoluto.
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Conforme a lo establecido en el articulo 31 bis de los Estatutos sociales (articulo incluido en virtud
de modificacion estatutaia aprobada por la Junta General de Accionistas el 24 de Jjunio de 2003), et
Consejo de Administracion de la Sociedad se apoya en la Comisién de Auditoria ¥ Cumplimiento
(en las finciones determinadas en dicho articulo 31 bis de los Estatutos sociales y n el articulo 3
del Reglamento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento), que se configura como un
instrumento al servicio del Conscjo de Administracion.

Consecuentemente, el Consejo de Administracion de CIE Automotive, S.A, aprobé el Reglamento
de la Comisién de Auditorla y Cumplimiento y designé a sus miembros en su reunién de 24 de
junic de 2003. Con fecha 26 de abril de 2007, el Coensejo de Administracién de la Sociedad
procedi6 a la designacién como miembros de 1a citada Comisién a Jos Consejeros Don Juan Luis
Ramirez Belaustegui (Presidente), ADDVALIA CAPITAL, S.A. (representada por Dofia Marfa
Teresa Selegui Arbizmu) y SALTEC PARTICIPADAS, S.L. (representada por Don Bemardino
Diaz-Andreu Garcia), quienes continiian en el desempefic de sus funciones en {a fecha de redaccisn
de este Informe,

|
La Comisién de Auditoria y Cumplimiento se ha reunido en 5 ocasiones durante el ejercicio 2009 y
en una ocasion durante ef 2010 (25 de febrero de 2010), antes de la formulacién de las cuentas
anuales del ejercicio 2009, |

La Comision de Auditoria y Cumplimiento ha dado pleno cumplimiento al conjunfo de sus
funciones habiendo procedido a tratar en sus reuniones del presente gjercicio los temas que se |
detallan a continuacién. Se sefialan en el cuadro los distintos articulos del Reglamento de la
Comisién de Auditorfa y Cumplimiento donde se recogen las funciones reatizadas por la misina:

Materias y Objeto de seguimiento de la Comisién de Auditoria en sus reuniones de 2009

Mateslas (funciones de la Comisitn) Art, Fecha de fa reunién

Formulacion de las cuenias anuales Jvi) 24/02/2009 25/02/2010

Informe Anual de Goblerno Corparativo 3(x) 24/02/2009 25/02/2010

Informe Anuat de Actividades de la Gomisicn 3(ix) 24/02/2009 25/02f2010

Informacién piblica a las mercados 3{vi) 24/02/2009 22/04/2009 21/07/2009 2B/10/2009

Auditoria de cuentas 3v)  24/02/200% 22/04/2008 21/07/2009 281072008 17H2/2000
Plan de contro! Intemo Iy 171122009

Como puede apreciarse, las principales actuaciones de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento
en relacidn con el ejercicio cerrado a fecha 31 de diciembre de 2009 han sido:

(a)  Andlisis de la Informacion Pablica Periédica, con carécter previo a su remision a la CNMV y
a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Bilbao y Madrid, comrespondiente al segundo
semestre de 2008 (reunidn de 24 de febrero de 2009), primer trimestre de 2009 (22 de abmil
de 2009), primer semestre de 2009 (21 de julio de 2009), y tercer trimestre de 2009 (28 de
octubre de 2009).

Después del anélisis realizado, y en todos los casos, la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento aprobd el informe preceptivo relativo a dicha Informacion Pablica Periddica,
que en cada caso fue presentado al Conscjo de Administracién junto con la citada
informacién para su aprobacidn y remision a los Mercados de Valores,

Con fecha 25 de febrero de 2010, la Comisién ha procedido igualmente al andlisis de 1a
informacién correspondiente al Informe Financiero Anual correspondiente al ejercicio 2009
(no debiendo analizar de forma especifica la informacién correspondiente al segundo
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semestre de 2009 de acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Rea! Decreto
1362/2007, de 19 de octubre),

Anélisis de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo y estado de cambios en el patrimonio neto ¥ memoria) e informe de gestién de CIE
Automotive, 5.A. ¥ de su Grupoe Consolidado correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2008 (reunién de 24 de febrero de 2009), asi como la propuesta de distribucién
de resultados.

Después del andlisis realizado, la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento aprobé el informe
preceptivo relativo a dichas cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
memoriz) e informe de gestion, que fue presentado al Consejo de Administracién con
caricter previo a que éste procediera a su formutacion.

En su primera reunién de 2010, la Comisién ha analizado las cuentas anuales y el informe de
gestion (que incluye el informe especial establecido en el articulo 116bis de la Ley 24/1988
del mercado de valores y el Informe Anual de Gobiemo Corporativo), correspondiente al
gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009 y emitido el informe preceptivo sobre las
mismas,

Seguimiento de los procedimientos de auditoria externa: Se han celebrado reuniones con los

auditores externos de CIE Autoinotive, S.A. y de sus sociedades dependientes, con el fin de
abordar la planificacion y analizar los procedimiento y resultados (tanto preliminares como
definitivos) de 1a auditor{a externa del gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008, asi como
la planificacién y andlisis del procedimiento y resultados preliminares de Ia auditoria externa
para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, Asimismo, se ha producido la revisién
por parte de la Comision de Auditoria y Cumplimiento de las recomendaciones efectuadas
por los auditores externos en relacion con la problemdtica contable y situacidn de los
sistemas y procedimientos de elaboracién y gestion de la informacién financiera de cada una
de las sociedades del grupo CIE Automotive,

Elaboracién de un_ “PLAN DE AUDITORiA INTERNA™ para el periodo 2010-2012,
determinando el contenido del mismo, sus objetivos y prioridades, organizacién y estructura
de soporte y, particularmente, el plan de trabajo durante 2010, Con dicho objetivo se
consagro la reunion del 17 de diciembre de 2009,

lgualmente se ha producido la designacion de auditores externos en diversas sociedades
filiales, aprobando sus honorarios y velando por su independencia,

En Bilbao, a 25 de febrero de 2010

Comision de Auditoria y Cumplimiento
de! Consejo de Administracion de CIE Automotive, S.A,

Corrision de Auditoris
2 v Cumnmplimiento

018543193
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INFORME EXPLICATIVO SOBRE L.OS ELEMENTOS CONTEMPLADOS EN
Ei. ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DEL. MERCADO DE VALORES,
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICTEMBRE DE 2069.

De conformidad con lo establecido en el artfculo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el Consejo
de Administracién de CIE Automotive, S.A. {en adelante, “CIE Automotive” o la
“Sociedad”) ha acordado, en su reunion del pasado 26 de febrero de 2010, poner a
disposicién de fos Sres. accionistas el presente Informe explicativo de las materias que,
en cumplimiento del citado precepto, se han incluido en los Informes de Gestién
complementatios de las Cuentas Anuales del ejercicio 2009,

@) La estructura del capital, incluidos los valores gue no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con Indicacidn, en su caso, de las distintas clases de acciones
¥, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el
porcentaje del capital social que represente.

Al 31 de diciembre de 2009, el capital social de CIE Automotive, S.A. estd representado
por 114.000.000 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas, de una misma clase y serie, y que confieren los mismos derechos y
obligaciones a todos sus titulares,

b) Cualquier restriccion a Ia transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de Jos valores representativos
del capital social.

Sin perjuicio de ello, y como entidad cotizada, la adquisicién de determinadas
participaciones significativas estd sujeta a comunicacién al emisor y a la Comisién
Nacional dei Mercado de Valores, conforme a lo dispuesto en el articulo 53 de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores, en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre via
Circular 2/2007 de 19 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
que prevén como primer umbral de notificacién el 3% del capital o de los derechos de
voto.

Por ultimo, también en cuanto que sociedad cotizada, la adquisicion de un porcentaje
igual o superior al 30% del capital o de los derechos de voto de la Sociedad, determina
la obligacién de formular una Oferta Piiblica de Adquisicién de Valores en los términos
establecidos en el articulo 60 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.
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c) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectes

O AUTOMOTIVE Sl

Niimero de acclones ea dreutacke: 114.000.000
Hominal: 0,25 Euros por actidn
Caplta) Socla$: 28.500.000 (Eurns)

SALTEC, S.L1i, 14.802.690 a 14.802.690 12995% 370067258
INSSEL PARTICIPADAS, S.LAJ, 10 [ 10 4,000% 250
TNSTITUTC SECTOREAL DE PROMOCION Y GESTION OF EMPRESAS, RAS") 54011305 14802700 73.897.005 64,752%  18,454.251,35
QMC DEVELOPMENT CAPITAL FUND, Pls 5.758.264 ‘o 5.758.264 50815 143956600
ADDVALTA CARITAL, 5.5, 5.722.481 & 5.743.491 50M%  1A30.672.75
COMPARIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES, 5.4, 5.700.000 0 E.700.,000 5000%  1.425,000,00
BESTIMVER GESTION, 5.4, S.GL1.C . o 5,696,536 5895536 4597%  1A24.134,00
IBERTAN CAPITAL (GP) 1 LTD 0 1.974.698 2,874,898 2,467% 89372480

(%) La particlpacn indirecta de ISTITUTO SECTORIAL DE FROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, SA. (IMSSEL) se astenta (3 través de las mercantiies SALTEC, S.L1. e INSSEC ‘l
RT7! 5.Li, ades partic 300% por IN

d} Cualquier restriccion al derecho de voto
No existen restricciones a los derechos de voto.
¢) Los pactos parasociales

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales en CIE
Automotive, S.A,

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del drgano
de administracion y a la modificacidn de los estatutos de la Sociedad,

Nombramiento de los miembros del Conseio de Adminisiracién

La designacion de los miembros del Conscjo de Administracién corresponde a la Junta
General de Accionistas, sin perjuicio de la facultad del Consejo para designar miembros
por cooptacion en caso de que se produjesen vacantes.

A tal efecto, el articulo 23 de los Estatutos sociales establece que:

“2. Para ser nombrado miembro del Srgano de administracidn no se requiere la
condicion de accionista,

3. Los miembros del drgano de adminisiracion efercerdn su cargo durante el
plazo de cinco afios y podrdn ser reelegidos una o mds veces por periodos de
igual duracion,

4. Los miembros del drgano de administracién designados por cooptacién
efercerdn su cargo hasta la fecha de reunion de la primera Junta general,

3. Los miembros del érgano de administracion cesardn en su cargo cuando lo
decida la Junta general, cuando notifiquen a la Sociedad su remuncia o dimisicn
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y cuande haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados. En este
dltime caso, el cese serd efectivo el dia en que se reuna la primera Junta
general siguiente o hubiere transcurrido el término legal para la celebracién de
la Junta que deba resolver sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio
anterior.”

Asimismo, el articulo 18 del Reglamento dei Consejo de Administracion establece lo
siguiente:

“Articulo 18. Nombramiento de Consejeros.

1.- Los Consejeros serdn designados por la Junta general o por el Consefo de
Administracion de conformidad corn las previsiones contenidas en la Ley de
Sociedades Anénimas.

2.~ Las propuestas de nombramiento de Conseferos que someta el Consejo de
Adminisiracion a la consideracion de la Junta general y las decisiones de
nombramiento que adopte dicho organo en virtud de las facultades de
coopiacion que tiene legalmente atribuidas deberdn estar precedidas del
correspondiente informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.
Cuando el Consejo se aparte del informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones habrd de motivar las razones de su proceder y dejar constancia
en dcta de sus razones.”

Cese de los miembros del Consejo de Administracién

El articulo 22 del Reglamento del Consejo de Administracion regula los supuestos de
cese de los miembros del Consejo de Administracién de CIE Automotive, S.A,

“drticulo 22, Cese de log Conseferos.

1.- El cese de los Consejeros, o de cualquiera de ellos, se producird en los
términos de la legislacion aplicable en cada momento.

2.- Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de
Adwministracion y  formalizar, si éste lo considera conveniente, la
correspondiente dimision, en los siguientes casos:

a) Cuando se trate de Consefero dominical, cuando éste, o el accionista al que
represente, transmita su participacion en la sociedad,

b) Cuando se trate de Consejero ejecutive, siempre que el Consejo lo considere
oportuno y, en fodo caso, cuando cese en el puesio ejecutivo que desempefie en
la compaiiia y/o sociedades de su grupo.
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¢) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion legalmente previstos,

d) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictive o sean
objeto de un expediente disciplinario por falta grave o muy grave instruido por
las autoridades supervisoras.

afios, pero podrdn continuar como Consejeros sin perjuicio de lo previsto en la
letra b) anterior.

#) Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Adminisiracion
previo informe de la Comision de Auditoria y Cumplimiento por haber
infringido sus obligaciones como Consejeros.”

e) Cuando se trate de Consejeros delegados, cesardn en fales cargos a los 65
\

Modificacién de Estatutos sociales de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales viene regulado en el
articulo 144 de la Ley de Sociedades An6nimas, que es comun a todas ellas, y que exige
aprobacion por la Junta General de Accionistas, con las mayorias previstas en el articulo
103 de la citada Ley.

Entre las competencias de la Junta recogidas en el articulo 9° de los Estatutos y 5° del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, se contempla expresamente la
modificacin de Estatutos, sin sujetarse a mayorias distintas de las recogidas en la Ley.

&) Los poderes de los miembros del consejo de administracion y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emifir o vecomprar acciones

El Consejero Delegado de CIE Automotive S.A. tiene delegadas todas las facultades del
Consejo de Administracion salvo las indelegables por Ley.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 24 de abril de 2007
delegd en el Consejo la facultad de ampliar el capital social hasta la cantidad de
14.250.000 euros, de acuerdo con o dispuesto en el articulo 153.1. b) de la Ley de
Sociedades Anénimas, con facultad de sustitucidn, atribuyéndole, ademas, la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente, al amparo de lo establecido en el articulo
159.2 de la misma Ley.

En cuanto a las facultades para la adquisicidn de acciones propias, la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2009 autorizé al Consejo de
Administracién para que, de conformidad con lo establecido en el articulo 75 y
concordantes de la Ley de Sociedades An6nimas, pudiera llevar a cabo la adquisicién
derivativa de acciones de CIE Automotive, S.A. El nimero mdximo de acciones a
adquirir no rebasard, suméndose al de las que ya posean la Sociedad adquirente y sus
Sociedades filiales, el limite legal establecido, fijado en el 5% del capital en la
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Disposicién Adicional Primera de la Ley de Sociedades Anénimas. Desde la entrada en
vigor de la Ley 3/2009, de 3 de abril, de modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles, el limite de acciones a adquirir, sumandose al de las que ya posean la
Sociedad adquirente y sus Sociedades filiales, no debera rebasar el nuevo limite legai
establecido en el 10% del capital social de la Sociedad.

La duracion de la autorizacion es de 5 afios contados a partir de la fecha de celebracién
de la Junta General, una vez entre en vigor la Ley 3/2009, de 3 de abril, de
medificaciones estructrales de las sociedades mercantiles,

k) Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que eniren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de
una oferta piblica de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divilgacion
resulte seriamente perjudicial para la Sociedad. Esta excepcion no se aplicard cuando
la Sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion.

No existen acuerdos significativos celebrados por la Sociedad que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a rajz de una
oferta piblica de adquisicion.

i) Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracidn y direccion o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando dstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente o si la relacion laboral Hega a su fin con motivo de una oferta
ptiblica de adquisicion.

Los efectos legales y convencionales que pueden derivarse de la extincién de la relacion
de servicios que liga al personal de CIE Automotive con la Sociedad no son uniformes,
sino que ldgicamente varian en funcién del personal de que se trate, del cargo o puesto
de trabajo que desempefie ¢f empleado, del tipo de contrato suscrito con la entidad, de la
normativa que rija su relacién laboral, y de otros factores diversos. No obstante, con
carécter general pueden distinguirse los siguientes supuestos;

a) Empleados: En ¢l caso de empleados vinculados a CIE Automotive por una relacién
laboral comin, que constituyen la practica totalidad del personal al servicio de la
Sociedad, con cardcter general, los contratos de trabajo que ligan a estos empleados con
la entidad no contienen ninguna clausula de indemnizacion por extincion de la relacién
laboral, por lo que el trabajador tendrd derecho a la indemnizacién que en su caso
proceda en aplicacién de la normativa laboral, segiin cual sea la cansa extintiva de su
contrato.

b) Personal de Alta Direccion: En el caso de personal vinculado a CIE Automotive por
una relacion laboral especial de alta direccién (contrato especial de alta direccitn)
existen supuestos en los que el contrato no establece ninguna indemnizacién por
extincidn de la relacién laboral, por lo que el directivo tendrd derecho, en su caso, a la
indemnizacién prevista en la normativa reguladora de la relacién laboral especial de alta
direccidn, A estos efectos, se recuerda que el Real Decreto 1382/1985, de 1 de agosto,
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regulador de {a Relacion Laboral Especial de Alta Direccidn, prevé en su articulo 10.3
que ¢l alto directivo podra extinguir ¢! contrato especial de trabajo con derecho a las
indemnizaciones pactadas, y en su defecto fijadas en esta norma para el caso de
extincion por desistimiento del empresario, fundindose, entre otras causas, en un
cambio importante en la titularidad de ta empresa, que tenga por efecto una renovacion
de sus Organos rectores o en ¢l contenido y planteamiento de su actividad principal,
siempre que la extincion se produzca dentro de los tres meses siguientes a la producci6n
de tales cambios,

Junto a estos, existen otros directivos cuyo contrato sf reconoce el derecho a percibir
una indemnizacidn en caso de extincion de la relacién laboral por determinadas causas.
Esta indemnizacion normalmente se fija de forma individual para cada alto directivo en
atencion a sus circunstancias profesionales y a la relevancia y responsabilidad del cargo
que ocupa en la Sociedad.

¢) Consejeros ejecutivos: En relacién al Consejero Ejecutivo, el conirato regulador del
desempefio de funciones directivas, distintas de las de decisién colegiada y supervisién
inherentes a su pertenencia al érgano de administracién, es de duracién indefinida. No
obstante, la extincidn de la relacion no da derecho a ninguna compensacién econémica.

Este informe ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la sociedad, en su
sesién de fecha 26 de febrero de 2010,

Indique si ha habido Consejeros que hayan votade en contra o se hayan abstenido en
relacion con la aprobacién del presente Informe.

SiD No X

Nombre o denominacion social del consejero Motivos (en contra, Expligue los
que no ha votado a favor de La aprobacitéa del abstencion, no motivos
presente informe asistencia)
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO -

FECHA FIN DE EJERCICICO: 31/12/2009

C.ILF.: A-20014452

Denominacion soclal: CIE AUTOMOTIVE, S.A.
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensién del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al finat del presente Informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sabre ef capital social de fa sociedad:

Fecha de lltima Capital Social {euros} Ntimero de acciones Niimero de derechos da
modificacidn voto
$5/05/2008 28.500.000,00 114.000.000 114.000.000

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Defalle fos titutares directos e indirectos de parlicipacionas significativas, de su enlidad a |a fecha de cierre de
gjercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacién soclal dai accionista Niimero de Nimero de % sobra el fotal
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos(*) voto
BESTINVER GESTION, S.A., 5.G.1I.C. 0 5.792.041 5,081
QMC DEVELOPMENT CAPITAL FUND, PLC 5.758.264 0 5,051
IBERIAN CAPITAL GP (I} LIMITED 0 3.974.898 3,487
Nombre o denominacion social A través de: Nombre o Nimero de derechos | % sobre el totaf de
def titular indirecto de la denominacidn social del titular de voto directos derechos de voto
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Nombre o denominacién social
del titular indirecto de fa
participacién

A través de: Nombre o
denominacitn soclal del fitular
directo de Ia participacidn

Nimero de dorgchos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

IBERIAN CAPITAL GP (1) IMITED

CHAIRMARK, 5.AR.L.

3.974.808

3,487

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean
derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Nombre o denominacién social del consejero Nimero de Himero de % sobre ¢ total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
dl indlirectos {*) voto
ADDVALIA CAPITAL, S.A, 5.723.4M 1] 5,024
COMPARIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES, 5.700.000 0 5,000
5.A.
INSSEC PARTICIPADAS, S.1., 10 0 0,000
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE 50.014.305 0 51,767
EMPRESAS, S.A,
DON JUAN LUIS RAMIREZ BELAUSTEGLY 0 10.000 0,009
SALTEC, 5.L. 14.802.690 0 12,985

Nombre o denominacidn social
del titular indirecto de a

A través de: Nombre o
denominacién sochal del titujar

Nimero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, 5 A,

particlpacidn directo de la participacion
INSTITUTO SECTORIAL DE SALTEG, S.L. 14.802.690 12,985
PROMOCION ¥ GESTION DE
EMPRESAS, 5.A.
DON JUAN LUIS RAMIREZ FINTECH 21, S.L. 10.000 0,009
BELAUSTEGUI
INSTITUTQ SECTORIAL DE INSSEC PARTICIPADAS, S.L. 10 0,000
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% total de derechos de voto en poder del consejo de administracién 74,781

Complete fos siguientes cuadros sabre los miembros del Consejo de Administracidn de la socledad, que pasean
derechos sobre acciones de la saciedad:

A4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, cantractual o societaria que existan entre fos
titulares de parlicipaciones significativas, en ia medida en que sean conocidas por {a sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven dei giro o trafico comercial ordinaria:

Tipo de relacién ;

Sacietaria

Breve descripcidn :

SOCI0 UNICO DE SALTEC, S.L.U.

Nombre o denominacién social relacionados

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMDCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Tipo de refacién :

Societaria

Breve descripcién :

PARTICIPADA AL 100% POR INSTITUTQ SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTIGN DE EMPRESAS, 5.A,

Nombre o denominacién social relacionados

SALTEC, 5.L.

A5 Indique, en su caso, fas relaciones de indote comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la socledad y/a su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o tréfico comercial ordinario:

A.8 Indique si han sido comunicados a fa saciedad pactos parasociales que la afecten segim lo establecido en el
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los acclonistas vinculades por el pacto:

NO
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Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,

describalas brevemente:

NG

En el caso de que durante el efercicic se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

AT Indique si exisle alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

Sl

Nombre o denominacién social

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Observaciones

A.B Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Numero de acciones direclas

Nimero de acciones Indirectas (*)

% total sobre capitai social

1.005.671

0,882

(*) A través de:

Total

Detalle las variaciones significativas, de acuerde con fo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas

durante el ejercicio;
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Plusvafia{Minusvalia} de las acclones propias enajenadas durante el periodo {miles de euros) 0

A.9 Detalle las condiciones y plaze det mandato vigente de Ja Junta al Consejo de Administracién para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de CIE Automotive, S.A. en su reunidn de 22 de abril de 2009 adopid como punto
tercero det ordan def déa el siguienle acuerdo:

TERCERO.- Autorizacion al Consejo de Administracién para proceder a la adquisicién derivativa de acciones propias,
directamente o a fravés de socledadas del grupo, de conformldad con ef articulo 75 de [a Ley de Sociedades Andnimas,
dejando sin efecto la aulotizagién otorgada por #a Junta Genesaf de accionistas de 23 de abrif de 2008; reduccion del capital
social para amortizar acciones propias, delegando en el Consejo las facullades necesarlas para su efecucidn.

1.- Dejando sin efecto el acusrdo adoptado en la Junta General de 23 de abril de 2008 en lo no ejecutado, autorizar a la
Socledad para que, directamente o a través de cualquiera de sus sociedades filiales, y durante et plazo maximo de dieclocho
meses a parlir de |a facha de celebracién de la presente Junta, pueda adquir, en cualquier momento y cuantas veces la estime
oportuno, acciones de CIE AUTOMOTIVE, S.A., por cualquiera de los medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a
beneficlos del ejercicio y/o reservas de fibre disposicion, asi como a que se puedan enajenar o amorlizar posteriormente las
mismas, fodo ello de conformidad con el arliculo 75 ¥ concordantes de fa Ley de Socledades Andnimas.

2.- Aprobar los limites o requisilos de estas adquisiclones, que seran Ios sigulentes;

- Que ef valor nominal de Jas acciones adquiridas, sumandose a las que ya posea la Sociedad y sus fliales, no exceda, en cada
momento, del cinco por cienta del capital social de CIHE AUTOMOTIVE, S.A., respetandose en todo caso las fimitaciones
establecidas para la adquisicidn de acciones piopias por fas autaridades reguladoras de los mercados donde Ia accion de GIE
AUTOMOTIVE, S.A. se encuentre admilida a cotizacion.

- Que se pueda dotar en el pasivo def Balance de la Sociedad una reserva indisponible equivalante al importe de las acciones
propias computado en el activo. Esla reserva debera mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amertizadas.

- Que el precio de adquisicidn no sea inferior af nominal ni superior en un diez por ciento (10%) at valor de cotizacion de las
acciones a la fecha de su adquisicion o, tratdndose de derivados, & la fecha del contrato que de jugar a la adquisicidn. Las
operaciones de adquisicidn de acciones propias se ajustardn a fas normas y usos de los mercados de valores,

3.- Expresamente se autoriza qua fas acciones adquiridas por CIE AUTOMOTIVE, S.A. y/o sociedades fifiales en uso de esta
aulorizacién puedan destinarse en todo o en parte a su entrega a los lrabajadores, empleados o administradares de la
socledad, cuendo exista un deracho reconocido, bien directamente o como consecuencia del gjercicio de derechos de opcidn
de que aquéllos sean titulares, a Jos efectos previstos en el parrafo Ufimo del articulo 75, apartado 1, de la Ley de Sociedades
Andnimas.

4.- Reduclr el capital social, con el fin de amortizar ias acciones propias de G/E AUTOMOTIVE, S.A. que pueda mantener en su
Batance, con cargo a beneficios o reservas libres ¥ por el importe que en cada momento resulle convenlente o necesarlo, hasla
ef méxime de las acciones proplas en cada momento existentes.

5.- Delegar en el Consejo de Administracion la ejecucién del precedente acuerdo de reducclén de caplial, quien podra levarlo a
cabo en una o varias veces y dentro del plazo méxima de dieciocho meses, a partir de la fecha de celebracion de 4a presenle
Junta General, realizando cuanlos tramites, gestiones ¥ autorizaciones sean precisas o exigidas por la Ley de Sociedades
Anonimas y demas disposicionas que saan de aplicacién ¥, en especial, se le delega para que, dentso del ptazo y los limites
sefiafados para dicha ejecucion, fije la fecha o fachas de ia concreta reduccitn o reducciones def capital, su oportunidad y
conveniencia, tenfendo en cuenta las condiciones del mercado, fa cotizacidn, la sifuacidn econdmico financiera de ia Socledad,
su fesoreria, reservas y evolucidn de fa empresa y cualquier ofro aspecto que influya en tal decision; concretar et importe da la
reduccién de capital; determinar el destino del importe de la reduccion, bien a una reserva indisponible, o bien, a reservas de
libre disposicidn, prestando, en su caso, tas garantias ¥ cumpliendo los requisitos legalmente exigidos; adaptar el articulo 40 de
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los Estalutos Scclates a fa nueva cifra del capital social; selicitar la exclusion de cotizacién de los valores amortizados y, en
general, adoplar cuantos acuerdos sean precisos, a los efectos de dicha amorlizacién ¥ consiguiente reduccion de capital,
designando fas personas que puedan intervenir en su formalizacian,

ACUERDO ADICIONAL

A partir de la entrada en vigor de la Ley 3/2009, de 3 de abril, los apartados 1 y 2 anteriores, se entenderan automaticamente
sustituidos por los siguientes:

1.- Dejando sin efecto el acuerde adoptado en la Junla General de 23 de abril de 2008 en lo no ejecutado, aulorizar a ia
Sociedad para que, directamente o a través de cualquiera de sus sociedades MMiates, y duranie el plazo maximo de cinco (5}
afios & parlir de la fecha de celebracidn de la presente Junta, pueda adquirir, en cualguier momento y cuanias veces lo estime
oportuno, acclones de CIE AUTOMOTIVE, S.A., por cualquiera de los medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a
beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposicion, asi como a que se puedan enajenar o amerlizar posteriormente Jas
rmismas, tode ello de conformidad con el arlicuie 75 y concordantes de la Ley de Sociadades Anénimas,

2.- Aprobar las condiclones de estas adquisiclones, que serdn los siguientes:

(a) Que el valor nominet de las acciones adquiridas directa o indireclamente, sumandose al de las que ya posean la sociedad
adquirente y sus [liales, y, en su caso, la sociedad dominante y sus Rliales, no sea superior al diez por clento (10%} de! capital
social de CIE AUTQMOTIVE, S.A., respetdndose en todo caso |as limitaclones establecidas para la adquisicion de acciones
propias por |as autoridades reguiadoras de los mercados donde la aceién de GIE AUTOMAQTIVE, S.A. s& encuentre admitida a

cotizacidn,

{b} Que la adquisicién, comprendidas las acclones qua la sociedad, o persona que actuase en nomhbre propio pero por cuenta
de aquella, hubiese adquirido con anterioridad y fuviese en carlera, no produzca el efecto de que el patrimonio neto resulte
inferior al capilal social mas las reservas legal o estatutariamente indisponibles. A estos efectos, se considerard pairmonio neto
&l impore que sa calilique como fal conforme a fos criterios para confeccionar las cuentas anuales, minorado en el importe de
los beneficios imputados directamente al mismo, e incrementado en el imperte del capital soclal suscrite no exigido, asl como
en el imporle det nominal y de las primas de emision del capital suscrito que esté registrado contablemente como pasivo.

(e) Que el precio de adquisicion no sea inferior al nominal ni superior en un diez por cienlo (10%) al valor de cotizacidn de las
acciones a la fecha de su adquisicidn o, fratdndose de derivados, a Ia fecha del cantrato que de lugar a la adquisicidn. Las
operaciones de adquisicién de acciones propias se ajustarén a las normas y usos de los mercados de valores,

(d) Que se establezca en el patrimonio neto una reserva indlsponible equivalente al imporie de las acciones propias computado
en el activo. Esta reserva debera mantenerse en fanto las acclones no sean enajepadas.

A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de volo, asi como las
restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social, Indique si existen
restricciones |egales al ejercicio de los derechos de voto:

NG

Porcentaje méximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por rastriccion legal 0

Indigue si existen restricclones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje méximo de derechos de voto que puede ejercer Un accionlsta por una restriccién 1]
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estatutaria I l

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital sociat:

NO

A.11 indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacitn frente a una oferta pibiica de
adquisicion en virtud de lo dispuesto en Ja Ley 6/2007.

Sk

En su caso, explique fas medidas aprobadas y los términos en que se producira fa ineficiencia de tas
restricciones:;

La Junta General Ordinaria de Accionistas de CIE Automotive, S.A. en su reunidn de 23 de abril de 2008 adoptd como punto
sexto del orden del dfa el siguiente acuerdo:

SEXTO.- Aprobacién de la no aplicacién de limilaciones a la actuacién de los drganos de administracién y direccion de la
sociedad y de su grupo en los términos del apartado 2 del articulo 60 bls de fe Ley 24/1988, de 28 de jufio, del Mercado de
Valores y apartado § def arliculo 28 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio.

De conformidad con lo previsto en el apartado 2 def articulo 6C bis de (a Ley 24/1988, de 28 de jukio, def Mercado de Valores ¥
apartado 5 del arliculo 28 del Real Decreto?066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas piiblicas de adqulsicién de
valores, aprobar que no seran de aplicacidn a ios drganos de administracidn y direccitn de {a sociedad y de su grupo, tas
fimitaciones a la actuacién de dichos 4rganaos a que se refieren el arliculo 60 hls, apariado 2, y apartado 5 del articulo 28 del
Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, en caso de que la socledad sea objeto de una oferta publica de adquisicion de valores
farmulada por una entidad que no lenga su domicifio social en Espaiia y que no esté sujeta a tates normas o equivalentss,
incluidas las refefidas a las reglas necesatias para Ja adopcidn de decisiones por la Junta General, o bien, por vna enfldad
controlada por aquelle, directa o indirectamente, de acuerdo con lo dispuesto an el artlculo 4 de la Ley 24/1888, de 28 de julic,
del Mercade de Valoraes.

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle el nimero maximo y minimo de consejercs previstos en los estatutos:

Niimere mdximo de consejeros 15

Nimero minimo de consejeras 8
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B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre o Representante Cargoen el F. Primer F. Uitimo Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombrarn de eleccion
del consejero

DON ANTONIO MARIA | — PRESIDENTE 24/06/2002 | 26/04{2007 | VOTACION EN
PRADERA JAUREGUI ' JUNTA DE
ACCIONISTAS

ELIDOZA PROMOCION | GOIZALDE EGANA VICEPRESIDENTE | 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN

DE EMPRESAS, SL. - | GARITAGOITIA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON IGNACIO MARTIN | -- CONSEJERO 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
SAN VICENTE DELEGADC JUNTA DE
ACCIONISTAS
ADDVALIA CAPITAL, MARIA TERESA CONSEJERC 26/04/2007 | 26/04/2007 | VOTACION EN
S.A. SALEGU: ARBIZU JUNTA DE
ACCIONISTAS
COMPARIA ANDALUZA | JUAN SALIDO CONSEJERO 268/04/2007 ] 26/04/2007 | VOTACION EN
DE RENTAS E FREYRE JUNTA DE
INVERSIONES, S.A. ACCIONISTAS
DON FERMIN DELRIC  §-- CONSEJERO 21/112/2005 | 26/04/2007 | VOTACION EN
SANZ DE ACEDO JUNTA DE
ACCIONISTAS
INSSEC MIGUEL ANGEL CONSEJERC 22/10/2008 | 22/04/2008 | VOTACION EN
PARTI!CIPADAS, 5.1, PLANAS SEGURADO JUNTA DE
ACCIONISTAS
INSTITUTQ SECTORIAL { FRANCESCO JOSE CONSEJERO 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
DE PROMOCGION Y RIBERAS MERA JUNTA DE
GESTION DE AGCCIONISTAS

EMPRESAS, 5.A.

DON JUAN LUIS - CONSEJERO 26/04/2007 | 26/04/2007 | VOTACION EN
RAMIREZ JUNTA DE

BELAUSTEGUI ACCIONISTAS

QMC DIRECTORSHIPS, | JACOBO LLANZA CONSEJERO 12/05/2005 | 26/04/2007 | VOTACION EN
S.L FIGUEROA - JUNTA DE

ACCIONISTAS

SALTEC BERNARDING DiAZ- | CONSEJERO 26/04/2004 | 26/04/2007 | VOTACION EN
PARTICIPADAS, S.L, ANDREU GARCIlA JUNTA DE

ACCIONISTAS

SALTEC, 5.L. CRISTIAN PABLO CONSEJERO 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
ABELLO GAMAZC JUNTA DE
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Nomhre o Representante Cargoen ef F.Primer | F.Ultime | Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de eleccién
del consejerc
ACCIONISTAS
Nimero tota? de conseferos 12

Indique los ceses que se hayan producida durante el periodo en ef Consejo de Administragin:

B.1.3 Complete los siguientes cuadros scbre fos miembros del consejo y su distinta condicion:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaién del consejero

Comisién que ha
propueste su
nombramiento

Cargo en el organigrama
de la sociedad

COMISION DE CONSEJERO DELEGADRO
NOMBRAMIENTOS Y

RETRIBUCIONES

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE

Niémero total de consejeros ejecutivos

% total del consefo

8,333

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion def
consejero

Comision que ha propuesto su
nombramiento

Nombre o denominacion del
accionlsta significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento

DON ANTONIO MARIA PRADERA
JAUREGU!

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

INSTITUTO SECTORIAL DE
PROMOGICN Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A.

ELIDOZA PROMOCION DE
EMPRESAS, 5.L.

COMISION DE NOMBRAMIENTGS Y
RETRIBUCIONES

INSTITUTO SECTORIAL DE
PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, 5.A.

ADDVALIA CAPITAL, S.A.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y

ADDVALIA CAPITAL, S.A.

10
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Nambre o denominacién del
consejero

Comistén que ha propuesto su
nembramiento

Nombre o denominacion det
accionista significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento

RETRIBUCIONES

COMPARIA ANDALUZA DE RENTAS E

INVERSIONES, S.A.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

COMPARIA ANDALUZA DE RENTAS
E INVERSIONES, S.A.

INSSEC PARTICIPADAS, S.L.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

INSTITUTO SECTORIAL DE
FROMOCCION Y GESTION DE
EMPRESAS, 5.A.

INSTITUTO SECTORIAL DE
PROMOCICN Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A,

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUGIONES

INSTITUTO SECTORIAL DE
PROMOCIGN ¥ GESTION DE
EMPRESAS, 8.4,

QMC DIRECTORSHIPS, S.L.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

QMC DEVELOPMENT CAPITAL
FUND, PLC

SALTEC PARTICIPADAS, S.L,

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

INSTITUTC SECTORIAL DE
PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, 5.A,

SALTEC, S.L.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

INSTITUTC SECTORIAL DE
PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, 5.A,

Nimero total de consejeros dominisales

% total del Consejo

75,000

CONSEJERQS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacién del censejero
DON JUAN LUIS RAMIREZ BELAUSTEGUI

Perlli

LICENCIADO EN GCIENGIAS ECONOMICAS Y EMPRESARIALES (ICADE). CABE DESTACAR SU
EXPER!ENCIA PROFESIONAL EN PROCTER GAMBLE ESPARA Y EBN BANCO. ACTUALMENTE ES SOCIO
¥ MIEMBRO DE LA COMISION EJEGUTIVA DE IBERSUIZAS Y SOCIEDADES DE SU GRUPO. OGCUPA,
ASIMISMO EL CARGO DE PRESIDENTE DE INOVA CAPITAL, SCR, Y CONSEJERO DE BODEGAS GASA DE
LA ERMITA, STOCK UNC, FESTA MCDA Y NUMACO.

Niimero total de consejeros independientes 1

% total del consejo 8,333

OTROS CONSEJERQS EXTERNOS
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Comisidn que ha propuesto su

Nombre o denominacién del consejero
nombramiento

COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

DON FERMIN DEL RIO SANZ DE ACEDO

Niimero total de ofros consejeros externos

8,333

% total del consejo

Detalle tos motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vineulos, ya sea con

ta sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Nombre ¢ deneminacion social del consejero
DON FERMIN DEL RiQ SANZ DE ACEDQ

Sociedad, directivo o accionista con ef que mantiene el vinculo
CIE AUTOMOTIVE Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CIE AUTOMOTIVE)

Matives
EL CONSEJERO ES SOCIC DE JBAIAREN INVESTMENT SERVICES, S.L., SOCIEDAD QUE MANTIENE UNA

RELACION DE NEGOCIOS IMPORTANTE CON DISTINTAS SOCIEDADES DEL GRUPO.
Indigue tas variaciones que, en su caso, se hayan producido durante e} periodo en ia tipologia de cada consejera:

B.1.4 Explique, en su caso, las razaones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de

acclonistas cuya participacién accionarial es inferior at 5% del capital,

indique si no se han atendide peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de acclonistas cuya
participacién accionarial es igual o superior a la de ofros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique si algin consejero ha cesado en su cargo anles del término de su mandato, si el mismo ha expiicado
SUs razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en casa de que lo haya hecho por escrito a fodo e Consejo,

explique a continuacion, a! menos los mativos que ei mismo ha dado:

NO
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B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejerols delegado/s;

Nombre o denominacién social consejero

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE

Breve descripciGn

TODAS LAS DEL CONSEJO SALVO LAS INDELEGABLES POR LEY.

B.1.7 identifique, en su case, a los miembros del consejo gque asuman cargos de administradores o directivos en

otras sociedades que formen parte del grupo de fa sociedad cotizada:

Nombre o denomtnacidn social consejero Denominacidn social de a entfidad def grupo Cargo
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI B:OCOMBLSTIBLES DE ZIFRBANKA, 5.A. CONSEJERD
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU! | GIE AUTOMETAL. S.A. CONSEJERO
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU | CIE AUTOMOTIVE BICENERGI(A. §.L. PRESIDENTE
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGL] | CIE AZKOITIA, S.L. PRESIDENTE
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIE BERRIZ DE MEXICC. S.A.DE GV, PRESIDENTE
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU! | CIE BERRIZ MEXICO PARTICIPAGIONES PRESIDENTE
INDUSTRIALES. 8.A.DE GV,

DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIE BERRIZ MEXICO SERVICIOS PRESIDENTE
ADMINISTRATIVOS. S.A. DE C.V,

DON ANTGNIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIF BERRIZ. S.L. PRESIDENTE

DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI

CIE DESC AUTOMOTIVE. S.A. DEC.V.

VICEPRESIDENTE

DGN ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU

CIE INVERSIONES E INMUEBLES, §.L.U.

PRESIDENTE

DON ANTON?0O MARIA PRADERA JAUREGU)

MACUINADOS AUTOMOTRICES Y TALLERES
INDUSTRIALES DE CELAYA. 5.A. DE C.V.

PRESIDENTE

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE

BIOCOMBUSTIBLES DE GUATEMALA. S.A.

VICEPRESIDENTE

DON {GNACIO MARTIN SAN VICENTE

BLANKING. S.A.DE C.V.

CONSEJERO

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE

CIE AUTOMETAL. S.A,

CONSEJERO

GON IGNACIO MARTIN SAN VIGENTE

CIE AUTOMOTIVE BIOENERGIA. 5.L.

CONSEJERD

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE

CIE AUTOMOTIVE PARTS (SHANGHAI) CO,
LTD.

CONSEJERO -

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE

CIE AZKOITIA, 5.L.

CONSEJERO

DON IGNAGIO MARTIN SAN VICENTE

CIE BERRIZ DE MEXICO. SA.DEC.V.

CONSEJERO

13
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Nambre o denominacion social consejero Denominacidn soclal de la entidad del grupe Cargo

DON IGNAGIO MARTIN SAN VICENTE CIE BERRIZ MEXICO PARTICIPACIONES CONSEJERO
INDUSTRIALES. 3.A. DEC.V.,

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE BERRIZ MEXICO SERVICIOS CONSEJERO
ADMINISTRATIVOS. S.A.DE G.V.

DON IGNACIC MARTIN SAN VICENTE CIE BERRIZ. 5.L. CONSEJERO

DON IGNAGIO MARTIN SAN VICENTE CIE CELAYA. S.A. DEC.V. CONSEJERO

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE ClE DESC AUTOMOTIVE. S.A. BEC V., CONSEJERO

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE INVERSIONES E INMUEBLES. S.4.U, CONSEJERC

DON IGNACIC MARTIN SAN VICENTE MAQUINADCS AUTOMOTRICES Y TALLERES | CONSEJERO
INDUSTRIALES OE CELAYA. S.A.DE C.V,

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE NUGAR. SA. DEC.V. CONSEJERO

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE ORGANIZACION ADTEC. S.A. DEC.V., CONSEJERD

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PERCASER DE MEXICO. S.A. DE C.V. CONSEJERO

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PESIMEX. 5.A. DECV. CONSEJERC

DON IGNACTO MARTIN SAN VICENTE PINTURA Y ENSAMBLES DE MEXICO, 5A. DE | CONSEJERO
C.v.

DON IGNAGIO MARTIN SAN VICENTE PINTURA. ESTAMPADO Y MONTAJE. 8.A. DE | CONSEJERO
CV.

DON IGNAGIO MARTIN SAN VICENTE PLASFIL PLASTICOS DA FIGUEIRA. S.A. PRESIDENTE

DON IGNACIO MARTIN SAN ViCENTE SERVICAT SERVICIOS CONTABLES. CONSEJERO
ADMINISTRATIVOS Y TECNICOS. S.A, DE C.V.

B.1.8 Detalie, en su caso, los conseferos de su sociedad gue sean miembros del Consejo de Administracion de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sido

comunicadas a la sociedad:

QMC DIRECTORSHIPS, S.L.

Nombre o denominacién social consejero Denomincacién social de [a entidad cotizada Cargo
ADDVALIA CAPITAL, S.A, VIDRALA. S.A. CONSEJERO
QMG DIRECTORSHIPS, S.L, UNIPAPEL. S.A. CONSEJERO
QMC DHRECTORSHIPS, S.L. AZKOYEN. S.A, CONSEJERO

GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA. S.A, | CONSEJERO
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Nombre o denominacién sociat cefisejero

Denomincacién social de la entidad cotizada Cargo

QMC DIRECTORSHIPS, S.L.

CORPORACION DERMOESTETICA. 5.A. | CONSEJERO

B.1.9 Indique y en su caso explique sl la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los que

puedan formar parte sus consejeros:

NO

B.1.10 En relacion con la recomendacién namero B de! Cdédigo Unificado, sefiale las potitices ¥ estrategias
generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar;

La pofitica de inversiones y financiacién S
La definicién de la estructura dei grupo de sociedades St
La politica de gobierno corperativo si
La politica de responsabilidad social corporatlva Si
El Plan estratégico o de negocio, asl come los objetivos de gestion y presupuesto anuales Si
La politica de retribuciones y evaluacién del desempefio de los aMos directives St
La politica de control y gestién de rlesgos, asi come el seguimiento periédico de los sistemas internos de S|
informacién y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera ¥, en especial, sus limites S

B.1.11 Compiete los siguientes cuadros respecto a [a remuneracion agregada de los conssjeros devengada durante

el ejercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributive Datos en mifes de
euros
Retribucion Fija o
Retribucion Varlable ¢
Dietas 0
Atenciones Estatularias 0
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Conceplo retributivo Datoes en mites de
eurps
Opciones sobre acciones ylo ctros instrumentos financieros : 0
Qtros 0
Totat Q
Otros Beneficips Datos en miles de
euros
Anticipos 4]
Credites concedidos o
Fondos y Planes de Pensiones: Aporlaciones o
Fondos y Ptanes de Pensiones: Obligaciones conltraidas ' 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias conslituidas por ta sociedad a favor de los consejeros 0

b) Por la perienencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion y/o a ia alta direccion
de sociedades del grupo:

Concepto retributive Datos en miles da
euros
Redribucion Fija 0
Refribucion Varlable 0
Dietas 0
Alenciones Estalutarias K
Opcicnes sobre acclones y/o ofros instrumentos financleros 0
Otros ‘ 0
Total 0
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anlicipos ) 0
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Otros Beneficios Datos en ntiles de
euros
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aporlaciones Q
Fondos y Planes de Pensiones; Oblkgaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constiluidas por la sociedad a favor de los conselercs 0

&) Remuneracion total por tipalogia de consejero;

Tipologfa consejeros Por sociedad Par grupo
Ejeculivos 0 4]
Externos Dominicales Q 0
Exterros Independientes 0 o
Otros Exlemos 0 0
Total 0 ) 0

d) Respeclo af beneficio atribuido a la sociedad dorminante

Remuneracion total consejeros{en miles de euros) 652

Remuneracién total consejerosibeneficio atribuido 3 la sociedad dominante (expresado en %) 0,0

B.1.12 identifique a los miembros de la alta direccin que no Sean a su vez consejeros EjeCI.lﬂVDS e indigue la
remuneracion tolal devengada a su favor durante ef gjercicio:

Nombre o denominacidn social Cargo
DON ALFONSC AUS[N MAESC CONSEJERO DELEGADO DE
BIONOR TRANSFORMACION,
S.A,
DON INIGC UNZAGA IRARZABAL DIRECTOR PROYECTOS
ESTRATEGICOS
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Nombre o denominacién social Cargo

DON JESUS MARIA HERRERA BARANDIARAN DIRECTOR AMERICA

DIRECTOR CORFPORATIVO Y
CFO

DON IGNACIO ARTAZCOZ BARRENA

DON JESUS ESMORIS ESMORIS DIRECTOR EURCPA

DIRECTOS PLASTICO ¥

DOK AITOR ZAZPE GONI
BIOCOMBUSTIBLES

2.360

Remuneracidn total alta direccién (en miles de euros)

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o biindaje, para casos de despido o cambios
de contral a favor de Jos miembros de la alta direccion, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los drganos de !a sociedad o de su

grupo:

Nimero de beneficiarlos

Consefo de Administracién Junta General

Organo que autoriza las ¢ldusulas 1] NO

NC

&Se informa a la Junta General sobre fas clausulas?

B.1.14 Indique el preceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracin y las

cldusulas estatutarias relevanies al respecta.

Proceso para establecer la remuneracisn de les miembros del Consejo de Administracldn y las cliusulas
estatutarias

Los Fslalulos sociales de CIE AUTOMOTIVE, 5.A. en su aniculo 24 eslablecen:

1. Los miembros del Consejo de Administracion tendran derecho a percibir una remuneracion. La remuneracién consistia
en: {a} una parte fja, adecuada a los servicios y responsabilidades asumidas; (b) una parle variable, vinculads a
indicadores objetivos relativos al cumplimiento individual del administrador o de fa sociedad; y (c) una parte asistencial,
que Incluira los seguros opottunos. Las parlidas (a) y (h) anteriores seran salisfechas en metalico.

2.La determinacion de las canlidades que componen fa remuneracion fija, de Jos indicadores ulilizados para el célculo de
la parle variable (la cual, en ningtn caso, podr4 consistir en ina panicipacion en beneficios de la sociedad), ¥ de fos
elementos que inlegran fa parle asistencial, ser4 acordada por la Junta generat de accionistas. l.a Junta general de
accionislas se halla expresamente aulorizada para establecer sistemas de incentivos para todos, alguno ¢ afgunos de tos
consejeros sl come para los allos directivos de Ja sociedad o de las sociedades del grupo, que podran comprender
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Proceso para establecer fa remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién y las clausulas
estatufarias

enfrega de acciones, o de derechos de opcién sobre las mismas o retribuciones referenciadas al valor de {as acciones con
sujecién a los requisilos que se eslablezcan en la legislacién vigente en cada momento.

3. En el caso de administradores que lengan atribuidas funciones gjecufivas en la sociedad, ademas, para el supuesto de
cese no debide a incumplimiente de sus funciones tendran derecho a una Indemnizacion fijada por la Sociedad,

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de las siguientes decisiones.

A propuesta def primer ejecutivo de la compaiifa, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,

. ] N sl
asf como sus cldusulas de indemnizacién,

La retribucién de los consejeros, asi come, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus

si
funciones ejecutivas y demds condiciones que deban respetar sus contratos.

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracion aprueba una detaliada politica de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia:

Sl
importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacién en el Consejo y s
sus Comisiones y una estimacion de la retribucidn fija anual a la que den origen
Conceptos retributivos de caracter variable sl
Principales caracteristicas de los sistemas de previsién, con una estimacién de su importe o coste anual a
equlvalente.
Condicienes que deberin respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion cotmo 51
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indique si el Consejo somete a votacion de la Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
caracter consuliivo, un informe sobre la politica de retribuciones de ios consejetos. En su caso, explique fos
aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consefo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sabre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de cémo se
aplicé la politica de refribuciones en el gjercicio. Detalle el papel desempefiado por la Comision de Retribuciones y
si han utilizado asesoramiento externo, Ia identidad de los consuliores externos fue lo hayan presiado:

NO

iHa utillzado asesoramiento externa?

identidad de los consultores externos
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B.1.17 Indique, en su caso, la identidad de ios miembros del Conseje que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracian, directivos o empieados de sociedades que ostenten participaciones significativas en fa sociedad
colizada y/o en enlidades de su grupo:

Nombre o denominacion sacial del Denominacién social del acclonista Cargo
consejero significativo

DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI [ INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y | CONSEJERO
GESTION DE EMPRESAS, 5.4, DELEGADO

ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L. | INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y | CONSEJERO
GESTION DE EMPRESAS, 5.A,

Detalle, en su caso, las relaciones relevanies distintas de fas confempiadas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significatives y/o en entidades de
su grupo:

Nombre o denominacién soclal det consejero vinculado
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU]
Nombre o denominacién social del accionista significative vinculado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.4,
Descripeidn relaclén
PRESIDENTE DE GLOBAL DOMINION ACCESS, S.A., SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO
SECTORIAL DE PROMOGION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Nombre o denominaclén social det consejero vinculado

DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU!
Nombre o denominacién social del accionista significatiyo vinculado

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Descripcién refacién

ACCIONISTA

Nombre o denominacién social det consefero vinculado
DON ANTON!O MARIA PRADERA JAUREGU}
Nombre o denominacién sociat del accionista significativo vincuiado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Descripeitn relacién
CONSEJERC DE BEROA GRUPO TECNOLOGICO, $.L., SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO
SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A,

Nombre o denominacién social def consejero vinculado
ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L.
Nombre o denominacién sociai del accionista significative vinculado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Descripcién relacién
ACCIONISTA

Nombre o denominacién social del consejero vinculado
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE
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Nombre o denominacion social del asclonista significative vincutado

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.A.
Descripeion refacion

ACCIONISTA

Nombre o denominacién social del consejero vinculado
INSSEC PARTICIPADAS, S.L.
Nombra o denominacion social de! accionista significative vincutado
INSTITUTO SECTORIJAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Descrlpeion relacién
SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Nombyre o denominacién social del consejero vinculado
SALTEC PARTICIPADAS, S.L.
Nombre o denominacién social del accionista significative vincutado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Descripcldn relacién
SOCIEDAD CONTROLADA POR [NSTITUTO SECTORIAL DE PROMOGION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.A.

Nombre o denominacién social del consejero vincuiado
SALTEC, S.L.
Nombre o denominacién sociat del accionista significativo vinculatdo
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION ¥ GESTION DE EMPRESAS, 5.A,
Descripecion relacion
SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

B.1.18 Indigue, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

NO

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de los consejeros. Defalle
tos Organos compeientes, los tramites a seguir v los criterios a emplear en cada unc de los procedimientos.

La designacién de los miembros del Consejo de Adminisiracion corresponda a la Junia General de Accionistas, sin pefuicio de
la facultad del Consejo para designar miembros por cooptacién en caso de que se produjesen vacantes.

A lal efeclo, e! arliculo 23 de los Eslalutos saciales establece que:
‘2. Para ser nembrado miembro del érganc de administracién no se requiere fa condicién de accionista,

3. Los miembros dal drgano de administracién ejercerdn su cargo durante el pfazo de cinco afios ¥ podran ser reelegidos una o
mas veces por perfodos de iguel duracion.

4. Los miembros del érgano de adminislracion designados por cooplacion ejerceran su cargo hasta la fecha de reunién de la
primera Junta general,

5. Los miembros dei drgano de administracidn cesaran en su cargo cuando lo decida fa Junta general, cuando notifiquen a la
Socledad su reauncia o dimision y cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados. En este dltimo caso, el
cese serd efeclivo el dia en que se redna fe primera Junta generat siguiente o hubiare transcurrido el término legal para la

celebracion de la Junta que deba resolver sobre fa aprobacion de cuanias del ejercicio anterior.”

Asimismo, ef arliculo 18 det Reglamento del Consejo de Administracién establece lo siguiente:
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[BH

“Articulo 18. Nombramienio de Consejeros.

1.- Los Consejeros seran designados por fa Junia general o por el Gonsejo de Administracién de conformidad con las
previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Anénimas.

2.- Las propuestas de nombramiento de Gonsejeros que someta ei Consejo de Administracién a Ja consideracion de la Junia
general y las decisiones de nombramiento gue adople dicho organo en virtud de las facultades de cooplacion que fiene
legaimente atribuidas deberén estar precedidas del correspondiente informe de la Cormision da Nombramientos ¥ Retribuciones,
Cuando el Consefo se aparie del informe de la Comisién de Nombramlentos y Refribuciones habré de motivar las razones de su
proceder y dajar constancia en asla de sus razones.’

m

-1.20 Indique los supueslos en los que estdn obligados a dimitir los consejeros.
Ei arliculo 22 de! Reglamento del Consejo de Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S.A. sediala que:
‘Arlicuio 22, Cese de los Consejeros.

1.- Ei cesa de los Consejeros, o de cualquiera de ellos, se producird en los érminos de la legistacion aplicable en cada
momento,

2.- Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracion y formalizar, si ésie lo considera
convenlente, ta correspoandiente dimision, en los sigulentes casos:

2) Cuando se frate de Consejero dominical, cuando éste, o el accionista al que represente, ransmila su participacién en fa
saciedad.

b} Cuando se trate de Consejero ejecutivo, siempre que el Consejo lo considere oporiuno y, en todo case, cyando cese en el
puesto ejecutive que desemperie en la compaiiia y/o sociedades de su grupo.

c) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos.

d) Cuanda resulten procesados por un hecho presuntamente dalictivo o sean objeto de un expediente disciplinario por falta
grave o muy grave instruido por las auloridades supervisoras.

e) Cuando se Yrate de Consejeras delegados, cesaran en tales cargos a los 65 afios, pero podrén continuar como Consejercs
sin pefjuicio de lo previsto en la letra b) anterior.

f) Cuando resultan gravemente amonesiados por el Consejo de Administracion previo informe de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento par habar infringide sus obligaciones como Consejeres.”

B.1.21 Explique si la funcion de primer ejecutivo de la sociedad recae en ef cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una nica
persona:

NO

Indigue y en su caso explique si se han establecido regias que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por ef Consejo de
Administracion

NO
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B.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun fipo de decisién?:

NO

Indigue como se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracién, sefialando al menos, el minimo quorum
de asistencia y el tipo de mayorias para adopiar los acuerdos:

Descripcién del acuerdo :
TODOS LOS ACUERDOS DEL CONSEJO

Quérum %

EL CONSEJO DE ADMINISTRAGION QUEDARA VALIDAMENTE CONSTITUIDO PARA DELIBERAR Y
ACORDAR SOBAE CUALQUIER ASUNTO CUANDO CONCURRAN A LA SESION, PRESENTES O 58,33
REPRESENTADQS, LA MITAD MAS UND DE SUS COMPONENTES.

Tipo de mayoria ’ Yo

MAYORIA ABSOLUTA DE LOS CONSEJEROS CONCURRENTES A LA SESION, FRESENTES O

DEBIDAMENTE REPRESENTADOS. 51,00

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a jos consejeros, para ser nombrado
presidente.

NO

B.1.24 Indique si e! presidente tiene voto de calidad:

NO

B.1.25 Indique si los estatutos o e regiamento del consejo establecen algdn limite a la edad de los consejeras;

58

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limlte consejero

0 65 0

B.1.26 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:
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NO

Nimero maximo de aflos de mandato 0

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el nimero de consejeras, explique los motivos v |as iniciativas
adopladas para corregir tal situacion

Explicacién de los motives y de las iniciativas

CIE AUTOMOTIVE, S.A. CONTINUARA REALIZANDO LOS ESFUERZOS NECESARIOS PARA INCORPORAR UN
MAYOR NUMERO DE MUJERES EN EL SENG DE SU CONSEJO DE ADMINISTRACION,

En particular, indique si fa Comisién de Nombramientas y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de consejeras, ¥ busque
deliberadamente candidatas que redinan el perfil exigido:

NO

B.1.28 Indique sf existen procesos formales para la delegacion de votos en ef Gonsejo de Administracion. En su
caso, detillelos brevements.

El apartado 2o del articulo 17 del Reglamenlo del Consejo de Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S.A. establece lo
siguiente:

'2.- Los Consejeros harén todo lo posible para acudir a las seslones del Conssjo y, cuando no puedan hacerlo personalmente,
podran conferir su representacién a otra Consejere, sin que este limitado &l numero de representaciones que cada uno puede
ostentar para fa asistencia del Consejo. Sin perjuicio de lo anterior, los Consejerss procurardn que la represeniacién que
confleran corresponda a otro miembro del Consejo del misma grupo al gue perlenezca & incluya en lo posible las oporlunas
instrucciones. La representacidn podra conferirse por cuaiquier medio escrito,’

B.1.29 Indique el nimero de reunicnes que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el gjercicio,
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidenie:

Nimero de reuniones del consefo il

Nimero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 0

Indique e! nimero de reuniones que han mantenide en el gjercicio (as distintas comisiones del Consejo:

Numero de reuniones de la comisién ejecutiva o delegada 7
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Nidmero de reunlones del comité de auditoria 5
Nimero de reuniones de la comisién de nombramientos ¥ retribuciones ' 2
Ndmero de reuniones de la comisién de nombramientos 0
Nimero de reuniones de Ja comision de retribuciones 0

B.1.30 indigue el nimero de reuniones que ha mantenido ¢! Consejo de Administracion durante el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En e! computo se consideraran no asistencias ias representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Nidmero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio 14

% de no asistencias sobre el total de votos durante el elercicio 19,440

B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y conselidadas que se presentan para su aprobacion al Consejo
estan previamente certificadas:

NO

Identifique, en su caso, a lafs personals que ha o han cerlificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de %a socledad, para su formulacién por el consejo:

B.1.32 Explique, sl los hubiera, los mecanismos establecidos por el Gonsejo de administracion para evitar que fas
cuentas individuales y consoiidadas por él formuladas se presenten en fa Junta General con salvedades en el
informe de auditoria.

El Reglamento de |la Comisidn de Auditorfa y Cumplimiento establece en su articulo 3, entre otras, las sigulentes funciones:

(i) Proponer al Consejo de Administracian, para su sometimiento a la Junta General de accionistas, el nombramiento de los
auditores de cuentas exlernos a que se refiere el articulo 204 de la vigenle Ley de Sociedades Andnimas, asi como la
remuneracion, duracion y demas términos del copirato con los mismos.

(iii) Supervisar los servicios de auditoria inlerna.

(iv) Conocer del proceso de informacion financiera y de los sistemas de procedimiento ¥ contsof inferno de la sociedad y
sociedades de su grupo.

{v) Mantener las relaciones con fos audilores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan paner en
riesge la independencia de estos y cualesquiere ofras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi
come aquelias otras comunicaciones.previstas en la legistacién de auditoria de cyentas y en las normas lécnicas de audiloria.

(vi} Revisar con carcter previo a su presentacion al Consejo de Administracion las Cuentas Anuales, asi como los estados
financieros semestrales y trimestrales que deban, en su caso, remitirse a (os Grganos reguladores o de supervision de los

mercados.
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B.1.33 ¢ El secretario def consejo tiene la condicion de consejern?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramienio y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese hen sido informados por la Comisién de Nombramientos ¥ aprobados por el pleno det
Consejo.

Procedimiento de nombramiento y cese

Ef articulo 25.2. de los Estalulos sociales eslablece que el Gonsejo de Administracion designara un Secretario ¥,
potestativamente, un Vicesecretario, pudiendo recaer ef nombramiento en quienes no sean administradores, en Cliyo caso
actuarén con voz pero sin vato. El Vicesecretario sustiluira al Secretario en los casos de ausencia, indisposicion,
incapacidad o vacante.

Asimismo, el arliculo 10 del Reglamento del Cansejo de Adminisiracién sefiala que:

1. El Secretasio del Consejo de Administracion podra ser o no Consejero, segiin acuerde en cada momenta del Consejo
de Administraci6n.

2.- El Secretario auxifiara al Consejo en sus labores y debera proveer para el buen funcionamienta del Consejo
ocupandose, muy especialmente, de prestar a los Consejeros el asesoramiento que fe solicitaran, de reflejar debidamente
en los fibros de aclas el desarroflo de las sesiones y de dar fe de los acuerdos de! dmano.

3.- El Secretario cuidara en todo casa de |a legalidad formal y material de las actuaciones del Consejo y del cumplimiento
de sus procedimientos y reglas de gobierno.

4.- El Secretario del Consejo desemnpaiiara el cargo de Leirado Asesor del Consejo, slempre que ostente la condicion de
Abogedo. .

¢ha Comlisién de Nombramientos Informa def nombramiento? Sl
¢La Comisidn de Nombramientos informa del cese? sl
LEl Consejo en plenc aprueba el nombramienta? si
LEl Consejo en pleno aprueba el cese? sl

¢ Tiene el secretario del Consejo enconmendada ia funcién de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gohierno? '

sl

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversian y de las agencias de caflificacion,

El articulo 41 del Regtamento del Consejo de Administracion regula tas releciones con los audilores exiemos:

"Articulo 41. Relaciones con los Auditores.
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1.- Las relaciones del Consefo de Administracion con los auditores externos de la compaiia, se canalizarin a través de Ia
Comision de Auditoria y Cumplimiento, en los términos gue resuitan de los estalutos y del Reglamento de la Gomisién de
Auditaria y Cumplimiento.

2.- El Consejo de Administracin informard en la memoria de los henorarios que haya salisfecho la compaiiia en cada gjercicio
a ia enfidad auditora por servicios diferentes de fa auditoria.

3.- El Consejo de Administraciér procurara formular las cuentas anuales de forma que no haya lugar a salvedades por parle def
auditor. No obstante, cuando el Consejo considere que debe mantener su criterio, explicara el contenido y alcance de la
discrepancia.

En virlud de dicho mandato, el Comité de Auditoria y Cumplimiento se encargard de mantener las relaciones con Jos auditores
externos para recibir Informacién sobre aquellas cuesliones qua puedan poner en riesgo Ja independencia de estos y
cualesquiera ofras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuenias, asi como aquelias olras
comunicaciones previstas en la legislacidn de auditoria de cuentas ¥ en las normas lécnicas de audiloria.

B.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo, En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

NO

Audltor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NO

B.1.37 Indique si la firma de auditoria reatiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el imporle de jos honorarios recibidos por diches trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad ylo su grupo:

Sl .
Sociedad Grupo Total
importe de otros trabajos distintos de los de 16 26 42
auditoria (mlies de euros}
tmporte trabajos distintes de los de 10,660 2,790 3,880
avditoriafimparte fotaj facturade por la firma
de auditoria (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique 1as razones dadas por el Presidente del Comilé de Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.
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NO

B.1.39 Indique el nimero de afios que #a firma actual de auditoria deva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo, Asimismo, indique el porcentaje que representa el
ndmero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre ef namero total de afios en los que las cuentas
anuales han side auditadas:

Sociedad Grupo
Nimero de afies ininterrumpidos 8 B
Sociedad Grupe
N° de afios auditados por la firma actual de 30,8 30,8
auditoria/N® de afios que {a sociedad ha sido
auditada (en %}

B.1.40 Indique las parlicipaciones de los miembros dei Consejo de Administracién de |a saciedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, andlogo o complementario género de actividad del gue constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique ios cargos
o funciones que en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indique vy en su caso detalie si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

Si

Detalie del procedimiento

Ei arliculo 25 det Reglamento def Consejo de Administracion exprasamente recoge el procedimienta en virtud del cual se
puede contar con el aux#io de experlos:

Articulo 25, Awiilio de Experios.

1.- Con el fin de ser auxiliadas en el ejercicio de sus funciones, los Consejeros externos pueden salicitar la contratacion,
con cargo a la sociedad, de asesores legales, contables, financieros U ofros expertos si lo considerasen necesario para el
adecuado desempeiio de sus funciones. El encargo ha de versar necesariamente sobre problemas concretos de espacla
complejidad.

2.- La solicitud habra de ser formulada af Presidente del Consejo de Administracién y podra ser vetada por el Consejo de
Administracién si considera que: a) no es precisa para el adecuado desempefio de las funciones encomendadas a los
Consejeros extemos; b) su coste no es razonable a fa vista de la imporlancia det problema y de los activos e ingresos de la
compafifa; o} la asistencia que se solicita puede ser dispensada adecuadamente Ppor experlos y técnicos de Ja propia
compahia u olros que ya esluvieran contratados por la misma; o d} puede suponer un riesgo para la confidencialidad de Ia
informacién que deba ser manejada.
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B.1.42 indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los drganos de administracion con tiempo suficiente:

St

Detalle del procedimlento

£l arliculo 24 del Regtamento del Consejo de Administracian regula el procedimiento de obtencion de informacisn por
parle de los miembros del Consejo de Administraciéh en relaclon con la informacion a tratar:

Asticulo 24. Faceltades de informacion.

#.- El Consejero pueds solicitar la informacian que razonablemente necesite sobre ia Sociedad, siempre que asl fo exija ef
desempefio de sus funciones, Ei derecho de informacion se extiende también a las socledades filkales, sean espafiolas o
extranjeras.

2.- Con el fin de no pertusbar fa gestién ordinaria de la compafifa, el ejercicio de las facultades de informacion se
canalizard & través del Presidente, qufen atenders las solicltudes de! Consejero, bien facilitandole directamente la
Informaclan, bien identificando los interlocutores apropiados de la compariia, bien arbitrando las medidas para que pueda
practicar fas diligencias de examen e inspeccién deseadas.

3.- €l Consejo de Administracidn podr4 denegar Ia informacién solicitada i, a su juicio, atender a la solicitud pudiera
perjudicar los intereses sociales, lodo eflo sin perjuicio de lo previsto en la Lay de Sociedades Anénimas.

B.1.43 Indique y en su caso delalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a fos consejeros a informar y,
en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacitn de la sociedad:

Sl

Explique las reglas

De acuerdo con fo establecido en el artioulo 22.2 del Reglamento del Consejo de Administracion, fos consgjeros deberdn
poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracisn y formatizar, si éste lo considera convenienis, la
carrespondiente dimision, cuando resulten procesados por un hecho presuntamente deficlivo o sean objeto de un
expediente disciplinario por falta grave o muy grave instruido por (as autoridades supervisoras.

B.1.44 Indique si algin miembro def Consejo de Administracién ha informado a Ja sociedad que ha resuitado
procesado o se ha dictado contra él auto de aperlura de Juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el arliculo
124 de la Ley de Socledades Andnimas;

NO

Indique si el Consejo de Administracion ha analizado ei caso, Sl la respuesta es afirmativa expligue de forma
razonada la decisién tomada sobre si procede 0 no que el consejero contintie en su cargo.

NO

Decisidn Explicaclén razonada
temada
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8.2 Comisiones del Conseje de Administracian

B8.2.1 Detalle todas las comisiones del Gonsejo de Administracion y sus miembraos:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipofogia
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI PRESIDENTE DOMEINICAL
DON FERMIN DEL RIO SANZ DE ACEDO VOCAL OTRO EXTERNC
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMQOCION Y GESTION DE VOCAL DOMINICAL
EMPRESAS, S.A.

COMISION OE AUDITORIA ¥ CUMPLIMIENTO

Nombre Cargo Tipologia
DON JUAN LUIS RAMIREZ BELAUSTEGUI PRESIDENTE INDEPENDIENTE
ADDVALIA CAPITAL, S.A. VOCAL DOMINICAL
SALTEC PARTICIPADAS, S.1. VOCAL DOMINICAL
COMISION DELEGADA

Nombre Carga Tipologia
DON ANTONIQ MARIA PRADERA JAUREGU} PRESIGENTE DOMINICAL
ELIDOZA PROMQCION DE EMPRESAS, S.L. VOCAL DOMINICAL
DON IGNACIO MARTIN SAN V!CElNTE VOCAL EJECUTIVO

B.2.2 Seffale si corresponden al Comité de Auditoria Jas siguientes funciones.

Supervisar el procesc de elaboracién y 12 Integridad de la Informacidn financlera refativa a la sociedad ¥, en
su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada defimitacién del Sl
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erimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios contables

Revisar periédicamente los sistemas de controf interno y gestién de riesgos, para que los principales

St
tiesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente
Velar por la independencia y eficacia de fa funcién de auditorfa Interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el sl

presupuesto de ese servlcio; reciblr Informacidn periédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direcclan tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus Informes

Estabiecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, s
se considera aproptado andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras | 5
y contables, que adviertan en ef seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccién, nombramlento, reeleccion y sustitucion del auditor externo,

asi como las condiciones de su contratacién St
Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre et plan de auditorfa y tos resulfados de su sl
ejecucién, y verificar que Ia alta direccion tlene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar la independencia del auditor externo Si
En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabhilidad de las auditorfas de las sl

empiesas que [o integren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiente, asf como las responsabilidades que
tienen atribuidas cada una de las comisiones def Consejo.

DenomInacidén comlsion
COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Breve descripcion
El Reglamento de la Comision de Auditerfa (por remision del arlicula 14 del Reglamenlo de! Consejo de
Administracién) recoge las funciopes y reglas de organizacion y funcionamienio de la Comisidn de Audiloria ¥
Cumplimlento.

La Comision de Audiloria y Cumplimiento eslara constituida per un minima de tres vocales ¥ un maxima de cinco,
que seran designados por sl Consejo de Administracién de Ja saciedad; en todo caso, lodos los miembros de la
Comision serdn consejeros externos de {a sociedad,

Los miembros de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento serén nombrados por un plazo de cuatro afios, sin
perjuicio de su posible reeleccidn. La renovacién, reeleccion y cese corresponderd al Consejo de Administracion,
de conformidad con to previsio en la ley y eslatutos de ta sociedad.

Ei Consejo de Administracion designarg asimismao, de entre sus miembros, un Presidente. El cargo de Presidente
no podré ser desempefiado por un plazo superior a cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez franscurrido el
plazo de un afio desde su cese,

Asimismo, la Comision de Auditoria y Cumplimiento designar4 la persona que desempefie las funcicnes de
Secretario de la Comision, que no fendrd que tener la condicion da CONSejers, aungue en ningln caso podré
recaer a designacion en quien tenga la condicion de consejero ejecutivo.

Las funciones da la Comision de Auditoria y Cumplimiento son:

(i} Informar en la Junla General de accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los acclonistas en
materias de compelencia de la Comision,
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(H) Proponer ai Consejo de Administracian, para su sometimiento a la Junta General de acclonistas, el
nombramienta de los auditores de cuentas externos a que se refiera et arllculo 204 de Ia vigente Ley de
Sociedades Andnimas, asl como la remuneracion, duracién y demas lérminos del contrato con los mismos,
(iif} Supervisar los servicios de auditorfa intema.

(iv) Conocer del procesa de Infarmacién financiera ¥ de los sislemas de procedimiento y canlrol interno de la
sociedad y sociedades de su grupo,

{v) Maniener las refaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones gue
puedan poner en riesgo la independencia de estos ¥y cualesquiera ofras relacionadas con e} pracesc de desarrofio
de la auditoria de cuentas, asl como aguellas olras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de
cuentas y en las normas técnicas de auditorla.

(vi) Revisar con caracler previo a su presentacian al Consejo de Administracién las Cuentas Anuales, asi como
los estados financieros samesirales y frimestrales que deban, en su caso, remilirse a los organos reguladores o
de supervision de los mercados.

{vit} Supervisar el cumplimiento del Reglamento Intemo de Conducta en materias relativas a fos Mercados de
Valores, asl como del Cédigo Inlerno de Conducla profesional de directivos y empleados de! grupo y hacer las
propuestas que considere necesarlas para su mejora. Recibir infermacién y ernitic informe sobre medidas
disciplinarias a miembros de la alta direccién de la socfedad.

{vii#} Informar en relacién a las fransacclones que impliquen o puedan implicar conflictos de intereses ¥, en
general, sobre las malerias contempladas en el Capitula 1X del Reglamenio dei Consejo de Administracian.
(ix) Elaborar un informe anual sobre tas aclividades de la Comnisién, que deberd ser incluido en el informe de
geslion.

(x) Las demas funciones que pudiera acordar el Consejo de Administracion de Ja sociedad.

Denominacién comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripclén
Le Comisidn de Nembramientos v Retribuciones se encuenira reguiada en el articulo 15 del Reglamento de!
Consejo de Administracién vy se encuentra formada por tres (3} Consejeros. No podran formar parle de la misma
los Consejeros ejecutivos, ni aquellos gue sean miembros de la Comision de Auditaria y Cumplimienlo,

Sin perjuicio de olros cometides que le asigne el Consejo, la Comision de Nombramientos ¥ Relribugiones tendr
las siguientes responsabllidades basicas:

a) Fermular y revisar fos criterios qua deben seguirse para la cemposicion del Gonsejo de Administracién yia
seleccidn de candidatos: b) Informar de las propuestas de nombramiento de Consejeras;

<) Proponer al Consejo los miembros que deban formar parle de cada una de fas Comisiones;

d} Proponer al Consejo de Administracidn para su elevacitn a fa Junta General el sistema ¥ la cuantia de las
retribirciones anuales de las Consejeros asi como en parlicular, del Presidente de la Comisién de Auditorfa ¥
Cumplimiento, en atenclén a su especial dedicacion.

&) Proponer al sistema y la cuantia de retribucion de Altos Directivos.,

f} Revisar periddicamente los programas de relribucion, pondaranda su adecuacion y sus rendimientos.

g) Velar por la transparencia de las retribuciones.

h} Informar sobre et nombramiento de las PEersonas que vayan a representar a la Sociedad en los Consejos de
Adminisiracion de las empresas filiales y pariicipadas méas relevantes que el Consejo delermineg,

i} Informar sabre el nombramiento o desfitucidn de los direclivos con dependencia inmediala de! Consejo, su
Presidenle, la Comisién Delegada o el Consejero Delegado.

La Comisién debera considerar las sugerencias que le hagan llegar ef Presidente, los miembros del Consejo, los
directivos o los accionistas de la sociedad.

La Comisién de Nombramientos y Relribuciones se reunira cada vez que el Consejo o su Presidente solicite fa
emisidn de un informe © fa adopcion de Propueslas y, en cualguier caso, siempre que resulte conveniente pera a|
buen desarrolle de sus funciones. En todo caso se reunird una vez al afio para preparar la informacion sobre lag
retribuciones de los Consejeros que el Consejo de Administracién he de aprobar e inciuir en su documentacién

piiblica anual,

Et Consejo de Administracidn designara la persona que deba desernpenar las funciones de Presidente, asl como
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la persona gue realizara las funciones de Secrelario que no tendrd que tener la condicidn de consejero,
En cuanto a las normas de funcionamiento de la Comision de Nombramientos ¥ Retribuciones, se aplicara, con
las adaptaciones que procedan, lo previsto en el presente Reglamento dej Consejo.

Denominacién comisién

COMISION DELEGADA

Breve descripcién

1.- Como delegacién del Consejo, y en caso de que éste acuerde su constitucidn, funcionass una Comision
Delegada que eslara formada por un minimo de tres (3} y un maximo de cinco (5) Consejeros.

Seran miembros, en todo caso, de la Comision Delegada, el Presidente del Consejo de Adminisiracion, que
presidira sug reuniones, y el Consejero Delegado, si existiere, Actuara como Secretario, el det Consejo de
Administracion y, en su defecto, el Vicesecrelario del Consejo de Administracién y, en defecio de ambos, el
miembro de la Comision Celegada que la misma designe entre los asistenies a la reunién que se trate.

2.- Los miembros de la Comisién Delegada continuaran siéndolo mientras permanezcan designados como
miembros del Consejo de Administracion, llevandose a cabo su renovacion como miembros de la cilada Comision
Delegada al mismo tiempo que coresponda su reeleccién como Consejeros,

3.- 8in perjuicio de los cometidos que en cada momento le delegue el Consejo, fa Comision Delegada tendrd las
siguientes responsabilidades basicas:

a) Seguimiento de la marcha de los negocios;

b} Aprobacidn previa o definitiva de las inversiones releventes;

c) Aprobacion previa o definitiva de la adquisicion y venta o creacién y disolucion de filiales por parte de la
Sociedad o de las socledades del grupo.

4.- La Comision Delegada se reunird, por lo menos, una {t) vez al mes y cuanlas ofras estime oporluno el
Presidente, asf como cuando soliciten su reunidn dos de sus miembros, y habrd de informar al Consejo, en su
reunién inmediatamenle siguiente a la ceiebracién de una reunion de la Comisién DCelegada, de los asuntos
tratados y de las decisiones adoptadas an sus sesiones.

5.- Sera de aplicacion a la Comiston Delegada, con las adaptaciones que procedan, lo previsto en el presente
Reglamenio del Consejo.

B.2.4 indique las facultades de asesoramiento, consulta v en su caso, delegaciones que tienen cada una de las

comisiones:

Denominacidn comislon

COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Breve descripcién

VER APARTADO B.2.3,

Denominacién comision

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcién

VER APARTACO B.2.3,

Denominacién comision

COMISION DELEGADA

Breve descripcién

VER APARTADO B.2.3.
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B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de reguiacion de las comisiones del Consejo, &f lugar en que estan
disponibles para su consuita, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algan informe anual sebre |as actividades de cada comision.

Denominacidn comisién
COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Breve descripcién
La Comision de Auditoria y Cumplimiento de CIE AUTOMOTIVE, S.A. cuenta con un Reglamento especifico

aprobado por et Consejo de Administracién que regula, entre olras malerias, su funcionamiento y facultades, No
86 han producids cambios en dicho reglamenio en 2007,

La Comision de Auditoria y Cumplimiento ha presentado al Consejo de Administracién un informe relalivo a sus
aclividades en el que dic cuenla de sus tareas realizadas en relacion con las funciones que tiene asignadas.

Tanlo ¢l Reglamenio del Consejo de Administracién como el Reglamenio de la Gomisién de Auditoria ¥
Cumplimiento se encuentran disponibles en {a pagina web de la Sociedad (www.cieautomotive com).

Denominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripeion
Se encuentra regulada en el Regiamento del Consejo de Administracidn de |a Socledad,

El Reglamenio det Consejo de Administracién se encuentra disponible en la pagina web de |a Sociedad
{www.cieautomolive.com),

Denominaclén comisidn
COMISION DELEGADA

Breve descripclén
Se encuentza regulada en el Reglamento del Consejo de Administracién de la Socledad,

El Reglamenio de! Consejo de Administracidn se encuenira disponible en fa pagina web de la Sociedad
(www.cieaulomotive.com).

B.2.8 Indique si la compesicion de Ia comision ejecutiva refleja la participacidn en el Consejo de {os diferentes
consejeros en funcion de su condicién:

Sl

C - OPERACIONES VINCULADAS
C.1 Sefale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier ofro al que se hubiera encomendado la funcién, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,

con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

8]
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C.2 Defalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
scciedad ¢ entidades de su grupe, y los accienistas significativos de !a sociedad:

C.3 Detalle tas operaciones relevanies que supongan una fransferencia de recursos u abligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y Ios adminisiradores o directivos de ia sociedad:

Nombre o Nombre o Maturaleza de la Tipo de la operacién Importe {miles d
denominacién socfal | denominacién social operacion euros})
de los de fa sociedad o
administradores o entidad de su grupa
directivos
ALTA DIRECCION CIE AUTOMOTIVE, CONTRACTUAL Acuerdos de 6.759
DEL GRUPO CIE S.A. financiacién
AUTOMOTIVE préstamos y
aporaciones de
capilal (prestatario)
DON FERMIN DEL CIE AUTOMOTIVEY | CONTRACTUAL Prestacion de 250
RIO SANZ DE SOCIEDADES servicios
AGEDO DEPENDIENTES
(GRUPO CIE
AUTOMOTIVE)
INSTITUTO CIE AUTOMOTIVE, CONTRAGTUAL Prestacion de 150
SECTORIAL DE S.A. servicios
PROMOCION Y
GESTION DE
EMPRESAS, S.A.

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en e} proceso de elaboracitn de estadas financieros consolidados y no
formen parte del rafico habitual de la sociedad &n cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indigue si los miembros del Consejo de Administracion se han encontrado a lo largo del ejercicio en alguna
situacién de conflictos de interés, segin lo previsto en el arliculo 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Delalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflicios de intereses
entre la sodiedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionisias significativos.
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El arlfcule 30 def Reglamenio de! Consejo de Administracién recoge o siguiente:
Arliculo 30.- Conflictos de Interés,

1.- Se considerard que existe cenflicto de interés en aquellas sitvaciones en las que entren en colisidn, de forma diresta o
indirecta, el inlerés de la sociedad y f interés personal def conseleyo. Existira interés personat del cansejero cuando el asunio
le afecte a éf mismo o a una Persona Vincuiada.

A los efeclos def presente Reglamento, {endran la consideracién de Personas Vinculadas al consejero las siguientes:

t0.- Ei conyuge def administrador o las personas con andloga relacidn de afectividad.

20.- Los ascendientes, descendientes y hermanos del administrador o del conyuge def administrador.

3o.- Los cényuges de los ascendientes, de los descendientes y de los hermanos del adrministradar,

40.- Las saciedades en Jas que el administrador, por si o por persona interpuesta, se encuentre en algunas de las situaciones
conlempladas en el arlicule 4 de fa Ley 24/1988, de 2B de juifo, del Mercado de Valores.

Respecto del administrador persona juridica, se entenderan que son Personas Vinculadas tas siguientes;

10.- Los socios que se encueniren, respecto del administrador persona juridica, en alguna de las silliaciones contermpladas en
el arliculo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de juiio, del Merscado de Valores.
20.- Los administradores, de hecho o de derecho, los liqridadores y los apoderados con poderes generales de! adminisirador

persona juridica.
3o.- Las sociedades que formen parte del mismo grupo, tal y come este se define en el arliculo 4 de la Ley 24/1888, de 28 de

jutlo, del Mercado de Valares, y sus soclos,
40.- Las persanas que respecto del representante del adminisirador persona juridica tengan la consideracion de Personas
Vincufadas a los administradores, de conformidad con el presenta apartado.

2.- Serdn de aplicacién a las situaciones de conflicto de interés, las reglas siguientes:

a) Comunicacién: el consejero debera comunicar al Consejo de Administracién ¥ a la Comisién de Auditoria ¥ Cumpfimiento, a
Iravés de! Presidente o del Secretario, cualquier situacidn de cenflicio de inlerés en que se encuentre.

b} Abstencién: el consejero debers sbstenerse de asistr e intervenir en las fases de deliberacién y votacion en relacién con
aquelios asuntos en los que s¢ halle incursa en conflicto de interés. En e} caso de consejeros dominicales, deberan abstenerse
de participar en fas votaciones de los asuntos que puedan suponer un conllicto de interés enire los accionisias Que hayan

propuesto su nombramiento y Ia sociedad.

c) Transparencia: en el Informe Anual de Gobierna Corporativo, la sociedad informara sobre cualguier situacian de conflicto de
inferés en que se encuentren los consejeros que le conste en virlud de comunicacién del afectado o por cualquier olro medio.

C.7 (Cotiza mas de una socledad del Grupo en Espafia?

NO

identifique a las sociedades filiales que cotizan:

36




018543236

CLASE 8?

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de ta sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacitn de dichos sistemas a! perfit de cada tipo de
riesgo.

CIE AUTOMOTIVE se encuentra sometida a diversos riesgos inhesentes a los distintos paises, mercadas y negocios en los que
opera y a ias actividades que desarmlfa en cada uno de ellos, Consciente de la importancia de dichos riesgos, el Consejo de
Administracidn ha desarrollado e implementado una politica general de deleccidn y gestion de riesgos.

En este contexto, existe un Plan de Control Interno de caracter plurianual, con un Comilé Director presidido por el Consejero
Delegado. Se ha elaborado un mapa de riesgos de la Sociedad y se ha procedido a la determinacion de las prioridades de
accion al objeto de minimizar y en su caso eliminar (os correspondientes riesgos detectados; todo ello bajo la preceptiva
supervision de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Para al debido contral de riesgos y una evatuacion objetiva del avance logrado, se ha procedido a la implantacion por parle de
CIE AUTOMOTIVE de una melodoiogla para la medicién del grado de cumplimiento de los ohjetivos de contro! interno en cada
proceso/subproceso objeto de revisién dentro del plan plurianual.

Ef sistema permite establecer un método de evaluacién def procedimiento de control inferno objetivo y uniforme entre procesos,
periodos y compaiiias y un lenguaje comin entre compaiiias y entre Direccidn y Gonsejo de Administracion; asi como et
adecuado cumplimiento de la funcién de supervision que corresponde a la Gomision de Auditoria y Cumplimiento.

Asimismo, para la ejecucién de las operaciones, el grupo sigue la paula de otorgar poderas mancemunados como garantia de?
mayor control en el ejercicio de las facultades de representacion,

Igualmente, como refuerzo de estos controfes, ef Consejo de Administracion cetebra una sesion monografica anuat sobre
estretegia.

Los principales riesgos a fos que se encuentra sometido CIE AUTOMOTIVE son de cardcler operacional y financiero y pueden
clasificarse en las siguienles categorias:

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

La presencie de Grupo CIE Aulomotive en el mercado intemecional, impone al Grupo ia necesidad de arlicular una politica de
gestién ded riesgo de tipo de cambio. Ef objativo fundamental es reducir e impacto negetivo que sobre su aclividad en general ¥
s0bre su cuenta de resultados en parlicular liane la variabilidad de los tipos de cambio, de modo que sea posible protegerse de
movimientos adversos y en su caso aprovechar una evolucion favorable.

Para arlicutar tal politica, &) Grupo CIE Automotive, utiliza el concepto de Ambito de Gestion. Bajo este concepto se engloban
todos aquelios flujos a cobrar/pagar en divisa distinta de euro, que se materializaran a io largo de un delerminado periodo de
tiempo. El Ambito de Gestion, incorpora ‘os activos y pasivos en moneda extranjera, asf como los compromisos en firme o
allamenle probables por compras o ventas en monedas distinlas de euro. Los activos ¥ pasivos en moneda extranjera son
objeto de gestion sea cual sea su alcance temporal, mientras que los compromisos en firme par compras o venlas que forman
parle del dmbito de geslién seran objelo de la misma si su prevista incorporacion al batance tiene lugar en un periodo no
superior a 18 meses. '

A esle raspeclo, se elabora un docurnento interno de revision petibdica minima mensual en la que se detaila =t Ambito de
Gestién en cada uno de sus apariados.

Una vez definido ef Ambito de Gestion, ef Grupo CIE Aulomolive, asume para fa gestion de riasgos fa utilizacidn de una serie de
instrumentos financieros que permitan en algunos casos cierlo grado de flexibilidad.

Para efectuar un anélisls de sensibilidad a la variacion de los lipos de cambio de los fondos propios de sociedades participadas,
denominadas en divisa distinta de la moneda funcional, el Grupo se ayuda de fa melodologia VaR (Vakor en Riesgo), a fin de
eleciuar una estimacidn de la pérdida estadistica méaxima en que podria incurrir por depreciacidn de {as divisas en Ias que estan
denominados los fondos propios de las sociedades parlicipadas. Hasta ef momento, el Grupo no ha aplicado gestion especiiica
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alguna del riesgo de cambie por este conceplo pero, dada a actual ineslabilidad de los tipos de camblo, se encuentra en
anadisis de diversas altemativas at respecto. La proteccion frente a la pérdida de valor por lipo de cambio de las inversionas en
paises con monedas distintas de! euro se esta orientando siempre gue sea posible mediante e endeudamienta en [a divisa de
los propios paises si el mercado liene profundidad suficiente, o en moneda fuerte coma el dolar donde ta correlacién con la
meneda local sea significativamente superior al euro. Correlacian, coste estimado y profundidad del mercado para deuda ¥
para derivados determinaran fa politica en cada pais,

(i} Riesgo de precio

La expasicion del Grupo ai riesgo de precio de los titulos de capital debido a las inversiones mantenidas por el Grupo ¥
clasificadas en ei balance consolidado como disponibles paia la venta o a valor razonable con cambios en resultados, no
resulta significaiva debido al escaso peso de estas inversiones, sobre el tolal de activos ¥ los fondos prapios del Grupo.

(tii) Tipos de interés

La existencia en el Grupo CIE Aulomotive de endeudamienta bancario referanciado a fipo de inferés variable, da lugar a que el
Grupe CIE Autometive se vea sometido al riesgo de variacién de los tipos de inferés, afeclando tal variaclén de forma directa a
la cuenta de resulfados. El abjetivo genérico de la estrategia serd reducir el impacto negativo de subidas en los tipos de interés,
y aprovechar en la medida de lo posible el impacto positivo de posibles descensos de los tipos de Interés.

Para cumpiir esle objetivo, la estralegia de gestion se arlicula mediante instrumentos financieros que permitan esta flexibilidad,
Se cantempla expresamente la posibilidad de contralar cobertura por partes idantificables y mesurables de los fiujos, que
permita en su caso ef cumplimiento del {est de efectividad que demuestre que ef instrumento de coberlura reduce et riesgo dei
efemento cubierto en la parle asignada y no es incompatible con fa estrategia y los objelivos establecidgs,

El Ambito de Gestién contempla los empréstitos recogidos en el Balance del Grupo o de cuaiqulera de sus sociedades. En
ocaslones, pueden darse circunslancias en que las coberluras contratadas cubran préstamos ya comprometidos en fase final
de fermalizacian y cuyo principal deba de ser protegido de un alza de tipos de interés.

Para Ia gesiion de este riesgo, el Grupo CIE Automotive utilizara instrumentos financieros derivados que puedan ser
considerados como instrumentos de cobertura y por lo tanto puedan ser susceplibles de ser aplicadas las reglas de contabilided
restringidas a lales instrumentos. La norma contable correspondiente (NIC 39), no especifica el lipo de derivados que pueden
ser cansiderados o no instrumantos de cobertura a excepeitn de las opciones emitidas o vendidas. Si especifica, sin embargo,
cuales son fas condiciones necesarias para tal consideracidn, A semejanza de lo referido en ta gestion de riesgos de tipo de
cambio, cualquier instrumento derivado financiero del gue se sospeche que no cumple las condiciones necesarias para ser
considerado cama instrumento de cobertura habra de contar para su contratacion con la aprobacitn expresa def 6rganc de

direccion correspondiente,

b) Riesgo de fiquidez

Una gestién prudente del rlesgo de liquidaz implica el manteniméento de suficlente efectivo y Ia disponibilidad de financiacién
mediante un imporle suficiente de facilidades de crédita. En esle sentido, la estrategia del Grupo GIE Automotlive es la de
mantener, a iravés de su departamenio de Tesoreria del Grupo, la flexibifidad necesaria en la financiacién mediante fa
disponibifldad de lineas de crédito comprometidas.

La direccidn realiza un seguimiento de las previsiones de 1a reserva de liquidez de! Grupo, asi como de la evolucian de ta
Deuda Financiera Neta.

El deparlamenio de Tesoreria del Grupo estima que les acciones en curso permitiran evitar situaciones de falta de liquidez. En
este sentido se eslima que la generacion de tesoreria prevista para el ejercicio 2010 permitira atender a los pagos del sjercicio
sin raguerir aumento de la deuda financiera nela.

No exister restricciones sobre el uso del efectivofequivalentes al efactivo.

La Sociedad gesliona de manera activa ef fondo de maniobra a lravés del circulante neto operativo y de fa deuda financiera
neta a corle plazo y largo ptazo, si bien Ja magnitud de forido de maniobra considerada aisiadamente no es un parametro clave
para la comprensitn de los eslados financieres de la misma.

Basado en las acciones descritas a continuacién, no exisien riesgos relevantes en sy situacidn de liquidez, v ello sobre la base

de la solidez, calidad y eslabilidad de las relaciones con sus clientes y proveedores, asi coma en una monitorizacién exhaustiva
de su situacién con ias enlidades financieras, con las cuales en muchos casos renueva automaticamente
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Una de [as lineas esiratégicas def Grupo es la optimizacion y maxima saturacion de los recursos dedicados al negocio. Par elio
ef Grupo presia una especial alencion at circulanie neto operativa invertido en el mismo. En esta {inea y como en afios
anteriores, durante 2008 se han realizado importantes esfuerzos dirigidos a conirolar y reducir los plazos de cobro de clientes y
otros deudores y minimizar s existencias a través de una gestlon logislica e industrial excelenle que nos permite suministros
JIT (just in ime) a nuestros clientes.

Asimismo, optimizamos constantemente los plazos de pago a proveedores unificando politicas y condiciones en todo el grupo,
lo cuaj ha permitide mejorar este pardmetro.

Existen componentes de la deuda bancaria que aunque conlablemente aparecen como deuda cotriente, la operativa habitual
def negoclo demuestra que son eslables proporcionando, por tanto, una financiacién asimilada a ia deuda no corriente, asl
como lineas de crédito y préstamos no dispuestas.

¢) Riesgo de crédito

Los resgos de crédifo se gestionan por grupos de clientes. El riesgo de crédito que surge de efeclivo y equivalentes al efeciivo,
instrmentos fnancieros derivados y depdsilos con bancos e instituciones financieras se considera insignificanie por la calidad
crediticia de los bancos con los que opera el Grupo.

Con objeto de minimizar este riesgo en los saldos de clientes, |a estrategia del Grupo CIE Automotive se basa en fa
conlratacién de pélizas de seguro de crédito a clientes y el establecimiento de limites de créditos a los mismos, Con relacian al
fimite de crédilo de los clienies, se debe sefielar que fa politica del Grupe es no mantener conceniracion de operaciones
superiores al 10% de su volumen de actividad en clienles o pfataformas de fabricacién individuales.

Por otra parfe, histéricamente se ha considerado que por las caracteristicas de los clientes de! Gyupo, sobre todo en ef
segmento de automocion, fos saldos e cobrar con vencimiento menor de 60 dias no tienen riesgo de crédito. A pesar de la dificil
coyuntura que atraviesa el sector, el Grupo sigue considerando buena la ¢alidad crediticia de eslos saldos pendientes.

d) Riesgo de precio de materias primas

Los resuftados del segmento de los biocombusiibles estdn expuestos a la volatilidad de los precios del gaséieo y de las
materias primas necesatias para fabricar los biocombustibles. Para reducir la exposicién a este riesgo, el Grupo apiica una
palitica de gestion basada en el cierre simultanec de operaciones de compra y de venla de estos productos evitando asi el
riesgo de mantener operaciones abjerlas.

Adicionaknente, cabe destacar que el seclor d2 los Biocombustibles estd en una fase incipiente en su desarrolio, siendo un pilar
fundamenlal dei mismo fa necesidad de spoyo de los gobiernos incentivado, mediente la adecuada reguiasion, el consumo de
biocombustibies. En este sentido, existe el riesgo de que las regulaciones que se concreten en los diferentes paises no
preduzean los incentivos necesarios para que el mercado de Biocombustibies se desarrolle de forma rentable y sostenible, Para
gestionar de forma adecuada este riesgo, el Grupo analiza de forma permanente las nuevas regulaciones que se van
introducienda en los mercadas en los que opera y su grado de cumpkmiento por las parles involucradas, considerando su
impacio en el negocic y tomando las decisiones de negocio perlinentes.

Durante el ejercicio 2009 y a pesar de Ia situacion de crisis gfobal de los mercados, gracias a esta politica general de deteccion
y gestién de riesgos y a su Implementacian dentro dei Plan de Gontrol de Riesgos de GIE AUTOMOTIVE antes mencionado, no
se ha producido una materializacion sustantiva de los riesgos citados, los cuales han sido correctamente monitorizados por [as
distintas sociedades del Grupo, habiendo funcionado de manera adecuada los sistemas de confrot y no habiéndose producido
impactos significalivos en las cuenlas anuales vonsolidadas def ejercicio 2009, distintos de la reduccién general de aclividad
derivada de e contraccion general de los mercados.

D.2 Indique si se han malerializado durante el ejescicio, aigunc de los distintos #pos de riesgo (operativos,
tecnoldgicos, financieros, legales, reputacicnales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,

NO
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En casc afirmativo, indique las circunstancias que los han motivada y s han funcionado jos sistemas de controf
eslablecidos.

D.3 Indique si existe alguna comision u ofro 6rgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos ‘1
dispositivos de control.

st |

En caso afirmativo detaile cuales son sus funciones,

Nombre de la comisién u érgano

COMISHON DE AUDITORIA ¥ CUMPLIMIENTO
Descripclén de funciones

VER B.2.3.2,

D.4 Identificacion y descripcion de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
socledad y/o a su grupo.

definido en el apartado D.1, anterior.
2.- Asimismo, existe un Comité de Direccion del grupo CIE AUTOMOTIVE responsable, entre olras funciones, del andlisis y

1.- Con cardcter general, el proceso de cumplimiento de las diferentes regulaciones se evalla conforme al sistema de medicion |
|
|
|
seguimiento del impacto de fas distintas regulaciones en la sociedad (leborales, medioambientales, fiscales). !
|
\
|
|

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique ¥ en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Anonimas (LSA) respecto al quorum de constitucion de la Junta General

3l

% de quarum distinto al establecldo | % de quérum dlstinto al estableckdo

en art, 102 LSA para supuestos
generales

en art. 103 LSA para supuestos
especiales del art, 103

Quirum exfgido en 12 convocatoria

50,000

Quérum exlgido en 2* convocatoria

Descripcién de las diferencias

De acuerdo con el arlicuto 13 de los estatutos soclales establece que La Junta general, sea ordinaria o exiraordinaria,
quedar4 vafidamente constitulda en primera convocatoria cuando fos acclonistas presendes o reprasentados sean fitulares
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Descripcion de las diferencias

de, al menos, € 50% del capiial suscrito con derecha a voto. En segunda convocaloria, serd vadida la constitucion de la
Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma. No obstante, cuando la Junta general ordinaria o extracrdinaria
fuere a adoplar cualquiera de los acuerdos a gue se refiere ! articulo 103 de la Ley de Sociedades Anénimas, en segunda
convocatoria sera necesaria la concurrencia del 25% del capital suscrito con derecho a voto.

En consecuencla, se establece un qubrum reforzado respecto del articulo 702 de Ja Ley.de Socledades Andnimas parala
celebracion en primera convocateria (no asi respecto del 103 de la Ley de Sociedades Anénimas).

E.2 Indigue v en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
(LSA) para el régimen de adopcion de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA,

E.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacian con las juntas generales, que sean distinios a los
establecidos en fa LSA.

No existen en la Sociedad derechos de los accionistas distintos a los establecidos en la LSA en relacidn con las juntas
generales,

Los derachos de los accionlstas a este respacte ademas se encuentran detalladamente axpuestos en el Reglamento de Junta
que fue aprobado por la misma en su reunién da 28 de abril de 2004 vy actualizado por acuerde de la Junta General de
Accionistas cefebrada ef pasado 15 de mayo de 2006 ¥ por acuerdo de la Junta Generaj de Accionistas de 24 de abyil de 2007.
El texto integro se encuentra a disposicion publica en la pagina web de la Sociedad.

E .4 Indique, en su case, las medidas adoptadas para fomenlar la parlicipacién de los accionistas en las juntas
generales,

Con et objetive de fomentar la panliclpacion de sus accionistas en sus Juntas Genarales, ademads de establecer todas agueftas
medides de informaclan requeridas por la Ley, coloca en su pagina web infarmacién sobre Ja Junta Generat, su orden def dia,
los detalies de su convocatoria, las propuesias de acuerdo que realice el Consejo de Administracion y sobre 10s cauces de
comunicacién existentes enlre la Sociedad y sus accionistas y a través de los cuales éstos podran solicitar detalles sobre [a
celebracién de la Junta.

Asimismo, de acuarde con lo eslablecido en la legislacién vigente, se procedera a la remision coh caracter gratuito de aquellos
documentos de la Junta General que requleran los eccionistas,

Existe Igualmente el serviclo denominado Relaciones con el Accionista en virud del cual es posible el cantacto permanente
entre el accionista y la Sccledad con el objeto de resolver sus dudas y atender sus consultas y sugerencias.
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E.5 indique si el cargo de presidente de fa Junta Generai coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracion, Detalle, en su case, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General: '

Sl

Detailes las medidas

Las medidas para garantizar la independencia y el buen funcionamiento de [a Junta General se encuentran recogidas en e!
Reglamento de fa Junta General aprobado por la misma en su reunion da 28 de abril de 2004 y aciualizado por &l mismo
brgano en dos ocasiones (15 de mayo de 2006 y 26 de abril de 2007), que se encuenira publicado en la pagina web de la
Sociedad.

E.6 Indigue, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el regfamento de fa Junia Generat.

Ei Reglamenfo de ia Junla General fue aprobado por la misma en su reunién de 28 de abril de 2004 y fue modificado en la
Junta General de 15 de mayo de 2006, en la Junta General de 24 de abrit de 2007 y en #a Junta Generat de 23 de abril de 2008,

E.7 Indigue fos datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio a? que se Tefiere el presente

informe:
Datos de asistencia
N .
Fecha Junta % de presencla % an % voto a distancia Total
General fisii rapresentacién
2 siea P ac Voto electrénico Otros
22/04/2009 86,930 0,280 0,000 0,000 87,220

E.B Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el ejercicio al que se refiere
el presente informe y porcentaje de volos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

PRIMERQ.- Examen y aprobacidn, en su caso, de las cuentas anuales de CIE Automotive, S.A., y Jas cuentas anuates de su
grupo consolidado de sociedades, correspondientes al ejercicio 2008, asl como fa gestion del Consejo de Administracion,

Aprobado con el 99,984913% de los volos a favor, y el 0,015087% de abstenciones.
SEGUNDO.- Aprobacion de la propuesta de aplicacion def resullado correspondiente al ejercicio 2008.
Aprebado con el 99,984913% de los voltos a favor, y el 0,015087% de abstenciones,

TERGERO.- Autorizacion al Consejo de Administracion para proceder a ja adquisicion derivativa de acciones propias,
directamente o a través de sociedades del grupo, de confermidad con el articule 75 de la Ley de Sociedades Andnimas,
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dejando sin efecto la aulorizacitn otorgada por la Junta General de accionistas de 23 de abril de 2008: reduccion del capital
social para amortizar acciones propiaes, delegando en ei Consejo las facultades necesarlas para su ejecucion,

Aprobado por unanimidad.

CUARTO.- Réliﬂcaclc‘:n del nombramiento como Administrador de INSSEC PARTICIPADAS, S.L., designada por cooptacién
con posterioridad a la celebracidn de la tiltima Junta General de Aceionistas,

Aprobado por unanimidad.

QUINTO.- Prérroga o nombramiento de auditores de cuentas de la Scciedad y su grupo consolidado.
Aprobado por unanimidad.

SEXTO.- Delegacion de faculladas para la ejecucion de los anteriores acuerdos.

Aprobado por unanimidad,

SEPTIMO.- Aprobacién del acta de Ia reunion,

Aprobado por unanimidad.

E.8 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un nifmero minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General.

NO

Ndmero de acciones necesarias para asfstir a Ia Junta General

E.10 Indique y justifique las polilicas seguidas por la sociedad referents a las delegaciones de voto en la junta

general,

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta general por medio de ofra persona,
aungue no sea accionista. La representacion se conferlrd por escrilo y con caracter especial para cada junta,

Lo dispuesto en el apartado antertor no sera de aplicacién cuando ef representante sea ef conyuge, ascendiente o descendlente

del representado, ni fampoco cuando aquél ostente poder genera! conferide en documento pablico con facuftades para
administrar lodo e patrimonio que tuviere el representado.

E.11 Indique si la compafifa tiene conacimiento de la politica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E 12 Indique la direccicn y modo de accese al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web,
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Los contenidos de obiigada publicacién por la Ley 26/2003, de 17 de Julio, de transparencia de ias sociedades andnimas
cotizadas, que desarrolid la Orden ECO/3722/2003, de 26 de Diclembre, ¥ los gue ha exigido la Cireular 1/2004 de 17 de Marzo
de ta CNMV sobre el Informe Anual de Goblerna Corporativo de las sociedades anénimas colizadas, son directamente
accesibies en la direccion www.cieautomotive.com.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LLAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNG CORPORATIVO

indique ef grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cédige Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de etias, explique las recomendaciones, nofmas, practicas o criterios, que aplica la

sociedad,

1. Que los Estatuios de las sociedades cotizadas no limiten sl niimero méximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan oftras resiricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante ja adquisicin de sus

acciones en el mercado,
Ver epfgrafes: A.9, 5.1.22, 8.1.23 y E.1, E.2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con precision;
a) Las respectivas areas de aclividad y eventuaies relaciones de negocio enire eilas, as{ como fas de la sociedad
dependiente cotizada con las deméas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resoiver los eventuales conflictos de inferés que puedan presentarse.
Ver epfgrafes: C.4 y C.7

No Aplicable

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacién de la Junta Generai de
Accionistas las operaciones que entrafien una medificacion estructural de la sociedad y, en particular, tas siguientes:
a) La transformacién de sociedades cotizadas en compariias holding, mediante “filializacion” o incorporacién a
enlidades dependientes de actividades esenciales desarrofladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
aunque ésta mantenga ei plenc dominio de aguélias;
b} La adquisicion o enajenacion de activas operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
objeto social;
c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de Ia liquidacion de fa sociedad.

Cumple

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacién a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan pablicas en el momento de la publicacian del anuncio de la convocatoria de ta Junta.

Explique
Los documentos relativos a la Junta General de Accionistas, incluyendo fas propuestas detalladas de los acuerdos qus Integran
el Orden del Dia, se ponen a disposicidn de los accionislas desde el momento de la convocatodia de la junta general, asi como

en la pagina web de CIE Automotive, 8.A.

44




018543244

CLASE 8”7

Se encuenira en proceso recoger en la web www.cleautomotiva.com fa inmformacién a que hace referencia la Recomendacién
28.

5. Que en fa Junta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan gjercer de forma separada sus preferencias de volo. Y que dicha regla se aplique, €n
particular:

a) Al nombramiento o ratificacién de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b} En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de arliculos que sean sustangialmente

independientes.
Ver epigrafe: E.38

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accicnistas, pere actien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense el misma
trate a todos los accionistas y se guie por &l interés de la compania, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econdmice de fa empresa,

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con {os grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligacionss y contratos; respete os usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su aclividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hublera
aceptado voluntariamente. ‘

Cumple

B. Que el Consejo asuma, como niclee de su misidn, aprobar la estrategia de la compafiia y la organizacion precisa
para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccion cumple los objetivos marcados y respeta ef
objeto e interés social de la compafifa. Y que, a tat fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estralegias genereles de la socledad, y en paricular:

#) Ef Plan estratégico o de negocie, asi como los objetivos de gestién y presupuesto anuales;

ii) La politica de inversiones y financiacién;

iii) La definicion de la estructura del grupo de sociedades;

v} La politica de gabierno corporativo;

v) La poiitica de responsabilidad sacial corporativa;

vi) La politica de refribuciones y evaluacién del desemperio de los altos directivos:

viiy La paiftica de control y gestién de riesgos, asi como el seguimiento periddice de los sistemas internos de

informacion y contral.

vili) La politica de dividendos, asi como la de autocarlera y, en especial, sus limites.
Ver eplgrafes: B.1.10, B.1.13, B.1.i4 y D.3

b) Las siguientes decisiones :
i) A propuesta del primer ejecutivo de la compafifa, et nembramiento y eventual cese de |os altos directivos, asi

como sus cljusulas de indemnizacion.
Ver epigrafe: B.1.14
it} La retribucitn de los consejeros, asi como, en el caso de fos ejecutivos, la retribucién adicional por sus

funciones ejecutivas y demas cendiciones que deban respetar sus contratos,
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Ver eplgrafe: F.1.14
iii) La informacion financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer piblica periadicamente.
iv) Las tnversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter esiratégico, saivo que su aprobacién corresponda a la"Junia General;
v) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan fa consideracién de paraisos fiscafes, asf como cualesquiera ofras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia de! grupo.
¢} Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, o con personas a ellos vinculados (“operaciones vinculadas”).
Esa autorizacion del Consejo no se entendera, sin embargo, precisa en aquetlas operaciones vinculadas que
cumplan simuliAneamente las tres condiciones siguientes:
12 Que se realicen en virtud de contralos cuyas condiciones estén estandarizadas ¥ se apliquen en masa a
muchos clientes;
22 Que se realicen a precios o farifas establecidos con caracter general por quien actGe como suministrador del
bien o servicio del que se trate;
3%. Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad,
Se recomienda que ef Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aguel otro al que se hubiera encomendado esa funcion: ¥ que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de volo, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella,
Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo o sean con cardcter indelegable, saivo las
mencionadas en las lefras b) y ¢}, que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comisién Delegada,

con posterior ratificacién por el Consejo en pleno.
Ver epigrafea; C.1 y C.§6

Cumple

9. Que el Consejo tenga fa dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y parlicipativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.
Ver epigrafe: B.1,1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e independiantes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el
nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesarip, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y

el porcentaje de participacion de los consejeros ejeculivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.,3 y B.1.14

Cumple
11. Que si existiera algiin consejero externo gue no pueda ser considerado dominical ni independiente, |a sociedad
explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver epigrafe: B,1.3

Cumple

12. Que dentro de fos conseferos externos, la refacion entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refieje la proporcién existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros

dominicales y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta pedra atenuarse, de forma gue el peso de los dominicales sea mayor
que ef que corresponderfa al porcentaje lotal de capital que representen:
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1° En sociedades de elevada capitalizacian en las que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legaimente la consideracian de significativas, pero existan accionistas, con paguetes accionariales de
elevado valor absoluto.

2° Guando se frate de sociedades en las que exista una p[uralidad'de accionistas representados en el Consejo, y

na tengan vinculos entre si,
Ver eplgrafes: B.1.3, A.2 y A.2

Cumple

13. Que el numero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.
Ver epigrafe: B.1.3

Expligue
CIE Automotive, S.A. considera que el niimero de consejeros independientes refleja de forma correcla la composicidn
acclonatial de {3 compafila y, an especial, la preporcién de capHal flotante (free float) actualmente existente. El Consejo tiene
intencién de proponer a la junta general el nombramiento de nuevos consejems independientes para el suptiesto de que dichas
proporciones varian de forma significativa,

14. Que el caracter de cada cansejero se expiique por el Consejo ante la Junta Genera? de Accionisias que deba
efectuar o ratificar su rombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anuatmente en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo, previa verificacion par la Comisién de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen las razanes por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
parlicipacién accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Gonsejo procedentes de accionistas cuya participacion
accicnarial sea igual 0 superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: B,i.3 y B.1 4

Cumple Parcialmente
A partir de la préxima Junta General de Accionistas en que se diera el caso, es inlencion del Consejo de Administracion cumiphir
con la Recomendacidn de forma completa, explicando el caracler de cada consejero ante fa junta general que lo nombre o lo
ratifique, asi como las razones por tas cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionislas cuya
participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; o las razones por las que no se hubieran atendido, en su caso, peticiones
formales de presencia en el Consejo de accionlstas cuya participacién accionarial sea igual o superior a Ia de otros a cuya
instancia se hubjeran designado consejercs dominicales,

En refacion con el resto de cuestiones incluidas en la Recomendacién, la Sociedad cumple con elfas al revisar anualmente en &l
IAGC, previa verificacién por la Comision de Nombramientos y Retribuciones, el caracter de cada consejero,

15. Que cuando sea escaso ¢ nulo el nimero de consejeras, el Gonsejo explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion; y que, en parlicular, la Comisién de Nombramientos vele para que al

proveerse nuevas vacantes:
a) Los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras;
b) La compafiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que retinan el perfil

profesional buscado.
Ver eplgrafes: 8.1.2, B.1.27 y B.2.3
Cumple
16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros

reciban con caracter previo informacién suficiente; estimule el debate y la participacion activa de los consejeros
duranite las sesicnes del Consejo, salvaguardando su libre foma de posicion y expresion de opinidn; y organice y
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coordine con fos presidentes de las Comisianes relevantes la evaluacion periddica del Consejo, asi como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo.
Ver epfgrafe: B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para solicitar la convecatoria det Consejo o la inciusion de nuevos puntos en ef orden del
dia; para cocrdinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacién por

el Censejo de su Presidente.,
Ver eplgrafe: B,1,31

No Aplicable

18. Que e! Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
a) Se ajusten a la fetra y al esplritu de fas Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b} Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, def Consejo y demas
que tenga la compaiiia;
c} Téngan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cadigo Unificado que la
compafila hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad det Secretario, su nombramiento y
cese sean informadas por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; ¥ que dicho

procedimiente de nombramiento y cese conste en el Regiamento del Consejo.
¥er epigrafe; B.1.34

Cumple
19. Que el Consejo se retna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el

programa de fechas y asunios que establezca al inicio de! ejercicio, pudiendo cada Consejera propoener otros puntos

del orden del dia inicialmente no previstos,
Ver eplgrafe: B.i.29

Cumple

20. Qua las inasistencias de fos consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe

Anual de Gebiernc Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes; B,1.28 y B.1.30

Cumple Pargialmente
En los supuestos en fos cuales se confiers representacion, los Consejeros normalmente no cotorgan instrucciones de volo a los
consejeros que les representan.

21, Que cuando fos consejeros o ef Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de {a compafiia y tales preocupaciones no gueden resuelias en el Consejo, a

peticion de quien las hubiera manifestado se deje constancia de eflas en el acia.

Cumple

22. Que el Consejo en pleno evallie una vez al afo:
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a) La calidad y eficiencia del funcionamienta de! Consejo:
b} Parliendo del informe que le eleve la Comisidn de Nombramientos, e desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutiva de la compafifa;

c} El funcionamiento de sus Comisiones, parliendo del informe que éstas le eleven.
Ver apigrafe; p,1.19

Cumple

23. Que todos os consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacion adicionai que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salva que los Estatutos o el Reglamenta del Consejo

establezcan otra cosa, dirjan su requeriméiento al Presidente o al Secretaria del Consejo.
Ver epigrafe: H.1.42 .

Cumple

24, Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asescramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho,

que en circunsiancias especiales podra incluir el asesaramiento externo con cargo a la empresa.
Ver eplgrafe: 8,1.41

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orlentacion que proporcione a los nuevos consejeros un
conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi camo de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actuatizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

28. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcién el liempo y esfuerzo necesarios para
desemperiarla con eficacia y, en consecuencia:
a} Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran Interferir con la dedicacion exigida;
b} Que fas sociedades establezcan regias sobre el nimero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros,
Ver epigrafes: B.1.6, B.1.9 y B.1.17

Explique
Como consecuencia de Ja composicién del Consejo de Administracién de la Sociedad, consecuencia directa de ta composicién
de su accionariado, no se considera preciso Incluir las mencionadas obligaciones para los consejeros de la misma.

27. Qus |a propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Consejo:
a) A propuesta de la Comisidn de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la Comisian de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrare; B.1.2

Cumpie

28. Que [as sociedades hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la sigulente informacién
sobre sus consejeros:
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a) Perfil profesional y biografico;

b) Oftros Consejos de adminisiracién a los que pertenezca, se frate o no de sociedades cotizadas:

c) Indicacién de la categorla de consejero a la que pertenezca seqin corresponda, sefialandase, en el caso de
consejeras dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como cansejerc en la sociedad, asi como de los posteriores, ¥:

e} Accianes de la compafiia, y opciones sobre ellas, de las que sea litular,

Explique
Esta previsto Incluir en la pagina web de GIE Automotive, S.A. [a informacicn de los consejeros en los términos recogidos en
esla Recomendacion.

29, Que [os consejeros independientes no permanezcan como iales durante un periodo continuade superior a 12

anos.,
Ver epigrafa: B.1.2

Cumpie
30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda

integramente su participacion accionarial. ¥ gue también lo hagan, en el niimero que corresponda, cuando dicha
accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del ndmero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.3

Cumple Parcialmente
El arliculo 22 (a) det Reglamento del Consejo de Administracion ya recoge que los consejeros dominicales debaran presentar
su dimision cuando el accionista a quien representen venda integramente su parlicipacién accionarial.

31. Que el Consejo de Administracion no proponga el cese de ningin consejera independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nembrado, saivo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consgjo previc informe de la Comisién de Nombrarmientos. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe & del apartado {il de definiciones de este Cédigo.
También podra proponerse eif cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Plhlicas de Adquisicion,
fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambic en la estructura de capital de la
socledad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionafidad sefialado en ia Recomendacion 12.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1,5 y B.1.26

Cumple

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a fos consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en paricular, les obliguen a
informar at Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asl como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra &l auto de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos sefialados en el articufo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejerc continte
en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en ei Informe Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver epigrafes: B.1.43 y B.1.44
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Cumpla

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuestia de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro fanto hagan, de forma especial los
independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial confliclo de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, &ste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en la carta a que se refiere la recomendacién siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario det Consejo, aungue no tenga la condicién de consejerc.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimision o por otra motivo, un consejero cese en su carge anfes del término de su
mandato, expligue las razones en una carla que remitisé a fodos fos miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motive del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Ver epigrafe: B.1.5

Mo Aplicable

35. Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguienfes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen;
b) Conceplos retributivos de carécter variable, incluyendo, en parlicular:
i} Clases de consejeros a los gue se apliquen, asl como expiicacion de {a importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
if) Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier dereche a una remuneracion
en acciones, opciones sobre accicnes o cualquier componente variable;
i) Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus} o de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; y
iv) Una estimacién del importe absoluto de las retribuciones variables a fas que dara origen el plan
retributivo propueste, en funcién del grado de cumpiimiento de las hipStesis u objetivos que teme
como referencia.
c) Principales caracterislicas de los sistemas de prevision {por efemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacion de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:
1) Duracion;
ii} Plazes de preaviso; y
iii} Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacién, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucién anficipada o terminacion de la relacién confractuai entre la sociedad y el

consejere ejecutiva,
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple
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36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutives las remuneraciones medianie entrega de acciones de la
sociedad o de socledades del grupo, opciones sobre acciones o Instrumentos referenciados al valor de la accion,
refribuciones variables ligadas at rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision,

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que fos conseferos las

mantengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafeg: A.3 y B.1.2

Cumple

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacion ¥
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan etevada como para compromeier su independencia.

Cumple

38, Que las remuneraciones relacionadas con los resuftados de Ja sociedad fomen en cuenta las eventuales
salvedades que consien en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple

39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemenie de fa evolucion general de los mercados o del sector de aclividad de la compafiia o de olras

circunstancias similares.
No Aplicable

40. Que et Consejo someta a votacién de fa Junta General de Accionistas, como punto separado dei orden del dia, y
con caraclar consultivo, un informe sobre la polltica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicidn de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier ofra forma que la sociedad

considere conveniente,
Dicho informe se centrard especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afios futuros. Abardara todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aquelios extremos que puedan suponer fa revelacion de informacién comerciat
sensible. Hara hincapié en los cambios mas significativos de tales polfticas sobre |a apficada durante el ejercicio
pasade af que se refiera la Junfa General. Incluird también un resumen glabal de cémo se aplico fa poltica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informse, asimismo, de! papel desempefiado por la Comisian de Retribuciones en la
efaboracidn de Ja politica de retribuciones y, si hublera utitizado asesoramiento externo, de ta
identidad de los consultores externos que lo hubieran prestado.
Ver epfgrafe: B.1.16

Explique
La Sociedad no enliende que a Recomendacian resulle de aplicacién dada la composicién del Consejo de Administracion vy def
acclonariado y el procedimiento a fravés det cual jas remuneraciones se adopian en el seno de Ja Comisidn de Nombramientos

¥ Relribuciones.

41, Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el sjercicio e incluya:
a) El desgiose individualizado de la remuneracian de cada consejero, que incluira, en su caso;
i) Las dietas de asislencia u otras retribucicnes fijas como consejero;
iy La remuneracién adicional como presidente o miembro de alguna comision det Consejo;
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ili} Cualquier remuneracitn en concepto de participacion en beneficios o primas, y la razén por fa
que se otorgaron;
iv) Las apodaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacien definida; o el
aumento de desechos consolidados del consejera, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v} Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacidn de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejerc de otras empresas del grupo;
vii) Las retribuciones por el desempefio de funclones de aita direccion de los consejeros ejecutivos;
vii) Cualquier otra concepto retributive distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad def grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacidn
vinculada o su omision distorsione fa imagen fiel de las remuneraciones totales pescibidas por el
consejero,
b) El desgiose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acclones o
cualguier otro instrumento referenciado al vajor de la accion, con detalle de:
i} Ndmero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
i} Namero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del nimero de acciones afectas y ef
precio de ejerciclo;
fiiy Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacion de su precla, fecha ¥
demas requisitos de ejercicio;
iv} Cualquier modificacion durante el afic de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢) Informacién sobre la relacion, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucién abtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u ofras medidas de rendimiento de ia sociedad.

Explique
Como consacuencia de la composicion y tipologia det Conseje de Administracién, asi como de la referencia a su composician
accionarial, se enfiende que, en su conjunto, 2 memoria que acomparia a as cuentas anuales de! sjercicio y el propio IAGC
ofrecen un desglose suficiente de las retribuciones de los miembros del Consejo.

42. Que cuanda exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adefante, "Comision Delegada®), fa estructura de
parlicipacitn de las diferenies categorias de conseieros sea similar a la del propio Consejo y su secrefario sea ei del

Consejo.
Ver epigrafes; F.2.1 y B.Z.6

Cumple

43. Que el Cansejo tenga siempre canacimiento de [os asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comisién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comision Delegada.

Cumple

44. Que el Cansejo de Administracién constituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigide por ta Ley del
Mercado de Vaiores, una Comisidn, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Qlue (as reglas de composicion y funcionamiento del Comité de Auditorfa y de la Comisién o comisiones de
Nombramientes y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan fas siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los consejeros y los cometides de cada Comision; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante &l hayan de dar cuenta, en el primer plenc del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder de! trabajo realizado;
b} Que dichas Comisicnes estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un ménimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asi lo
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acuerden de forma expresa los miembros de la Comision.

c) Que sus Presidentes sean consejeros independientes,

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesarlo para el desempefio de sus
funciones. :

€) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitird copia a todos los miembros det Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.3 .

Cumple Parcialmente
La presidencia de la Comision de Nombramientos y Retribuciones recae en et Presidente del Conselo de Administracion,
consejero de caracter dominical, si blen la Sociedad considera que, debido a fa composicion y tGpologia del Consejo de
Administracidn, reflejo de la composlclon accionarial de la Sociedad, no resulta necesaria la designacidn de un consejero
independiente para taf funcidn,

45. Que 1a supervisidn del cumptimiente de fos codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corporativo
se atribuya a [a Comisién de Auditoria, a la Comisién de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo,

Cumple

48. Que los miembros del Comité de Auditorla, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencla en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos,

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno.

Cumple

48. Que el responsable de la funcién de audiltoria interna presente al Comité de Auditorla su plan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrolio; ¥ le someta al final de cada ejetcicio un
informe de aclividades.

Cumple

49. Que la politica de controt y gestion de riesgos identifique al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyenda entre los financieros o economicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b} La fijacion ded nivel de riesgo que la sociedad considere aceptabie;
¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;
d) Los sistemas de informacién y contral interno que se utitizaran para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de batance.
Ver eplgrafes: D

Cumple

50. Que carcesponda af Comitd de Auditoria:
1° En rejacién con los sistemas de informacién y contral interno:
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a) Supervisar et proceso de elaboracién y la integridad de la informacién financiera relafiva a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando ef cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacién dei perfmetro de consofidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables. ‘
b} Revisar periddicamente los sistemas de control Interno y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
¢} Velar por ta independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesio de ese servicic; recibir informacion periadica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccidn tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones da sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, s se considera apropiado, anénima las irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financieras y contables, gue adviertan en el seno de fa empresa.
2% En relacion con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo fas propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor
externo, asi como las condiciones de su conratacion.
b) Recibir regularmente det auditor externo informacién sobre el plan de auditoria ¥ los resultados de
su ejecucion, y verificar que Ja alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones,
c) Asegurar la independencia del auditor externo v, a fal efecto:
i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV ef cambio de auditor ylo
acompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdes con el auditor
saliente y, si hubleran eaistido, de su contenido,
if) Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacién de servicios distintos a los de auditor(a, los limites a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
ifi) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que fa hubieran
motivado.
d) En el caso de grupos, favorecer que ef auditor def grupo asuma la responsabiiidad de las

auditorias de fas empresas que lo integren.
Ver epfgrafes: B.1.35, 8,2.2, 8.2.3 y 0.3

Cumple

51. Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualquier empleado o direclivo de la sogiedad, e incluso disponer
que comparezcan Sin presencia de ningin otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, can cardcter previo a |a adapcidn por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacitn 8:
a) La informacién financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer pablica periddicamente,
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con fos mismos criterlos contables que
las anuales y, a tat fin, considerar la procedencia de una revision fimitada del auditor externo.
b} La creacion o adquisicién de paHicipaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cuatesquiera ofras transacciones u
operaciones de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo,
¢) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcitn de informe previo haya sido atribuida a otra Comisidn de
las de supervisidn y control.
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Ver epigrafes: 8.2,.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracién procure presentar las cuentas a la Junta General-sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en gue existan, tanto el Presidente del Cormité de
Auditoria como los auditores expliguen con claridad a los accionistas et contenido y alcance de dichas reservas o

saivedades.
Yer epigrafe: B.1,38

Cumple

54. Que la mayoria de los miembros de la Comision de Nombrainientos -o de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: 8.2.1

Explique
Dehido a la composicitn y tipologla det Consejo de Administracisn, rellejo de la compaosicidn acclonarial de la Sccledad, no se
entiende perfinente, y ni siquiera se considara posible, el cumplimiento de lo establecido en esta Recomendacién.

55. Que correspondan a la Comision de Nombramientos, ademas de tas funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, [as siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Caonsejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacion precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.
b} Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente y del primer ejecutivo
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada. ’
¢} Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Conssjo.
d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefiatadas en la Recomendacién 14 de este
Cadigo.
Ver epigrafe: B.2.3

Cumple

56. Que la Comisidn de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de malerias relativas a los consejeros efecutivos.
Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comision de Nombramientos que tome en consideracién, por si
los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en fas Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
i} La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos;
i} La retribucion individua! de los consejeros efecutivos v las demas condiciones de sus contratos.
iii} Las condicicnes basicas de los contratos de los altos directivos.

b} Velar per ia observancia de la pofitica retributiva establecida por la sociedad,
Ver eplgrafea; B,1,14 y B.2.3
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Cumple

58. Que la Comisfén de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecufivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y allos directives.

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algdn principio o aspecto refevante refativo a las practicas de gobierno carporative aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacién, mencione y explique su
contenido.

A3, BALTEC 5.L.U. E INSSC PARTICIPADAS, S.L.U.

En relaclén con ka informacion contenida en el apartado A.3., es preciso sefialar que ef Consejero SALTEG, S.L.U. es fitutar
directo de 14.802.690 acciones de CIE AUTOMOTIVE, S.A., representativas del 12,985% del capital sogial, las cuales deben
computarse jgualmente en dicho apartado como parlicipacion indirecta de su socio anico, INSTITUTO SECTORIAL DE
PROMOCION Y GESTION BE EMPRESAS, 8.A., miembro iguaimente del Consejo de Administracion de la Socledad, La
incorporacién de este hecho (control indirecto de SALTEC, S.L.\). por parte de INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION ¥
GESTION DE EMPRESAS, §.A.) en el cuadro sefialado {aparlado A.3.A.} daria lugar a un porcentaje errdneo de derechos de
voto controlados por parte de fos miembros del Consejo de Administracién de la Socledad,

Igualmente, at Consejero INSSEC PARTICIPADAS, S.L.U. es titular directo de 18 acciones de CIE AUTOMOTIVE, 5.A., fas
cuales deben computarse asimismo en dicho apartado como parllcipacién indirecta de su socio unico, INSTITUT(O SECTORIAL
DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.A., miembro igualmente del Consejo de Administracién de fa Sociedad.

A8, AUTOCARTERA DE LA SOCIEDAD

Durante ef efercicio 2009, la Sociedad adquirid un total de 153.774 acciones, no habéendo realizado enafenaciones de su
autocartera. Por consiguiente, la autocartera de CIE Automative, S.A. al final det ejercicio 2009 ragistraba un saido de
1.005.671 titufos, lo que representa un ©,88% (31 de diciembre de 2008, 851,897 titulos y el 0,747% respectivamente) del
capital soclal, y con un valor de cotizacién a 31 de diciembre de 2009 de 3.379 miles de euros (31 de diciembre de 2008, 2,982
miles de euros).

Asimismo, se encuentra vigente hasta el 22 de oclubre de 2010 e] mandalo conferido por fa Junta General de Accionistas
celebrada et 22 de abril de 2009 en virtud del cuai el Consejo de Administracion de fa Sociedad se encuentra facultado para
adqulrir, en cualguier momenlo, y cuantas veces lo estime apartuno, acciones de GIE Automotive, S.A., por cualquiera de los
medios admitidos en Rerecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas da libre disposicitn, asf como a que se
puedan enajenar o amortizar posteriormenta fas mismas, iodo ello de conformidad con ef articulo 75 y concordantes de la Ley
de Sociedades Andnimas.

B8.1.11, REMUNERAGION AGREGADA DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
La reteibucion totat de tos miembros del Consejo de Administracion, comprendiendo de forma giobal et importe de sueldos,

dietas y remuneraciones de cualquler clase devengadas durants of ejercicio 2009 asciende a 552 miles de euros {611 miles de
auros en ef ejercicio 2008)
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B.1.40 PARTICIPACIONES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD EN EL CAPITAL
OE ENTIDADES QUE TENGAN EL MISMO, ANALOGO O COMPLEMENTARIO GENERO DE ACTIVIDAD DEL QUE
CONSTITUYA EL OBJETO S0CIAL, TANTO DE LA SOCIEDAD COMO DE SU GRUPO, Y QUE HAYAN SIDO
COMUNICADAS A LA S0OCIEDAD

Como compfemento a ta informacitn que se incluye en el apariado B.1.40., es preciso sefalar que D. Francisco Riberas Mera, |
persona [isica represeniante del Consejero “Instituto Sectorial de Promocién y Gestién de Empresas, S.A,", as indirectamente |
acclonista y administrador de ‘Corporacién Gestamp, S.1." y diversas sociedades patlicipadas por esfa sociedad. ‘Corporacin
Gestamp, 5.1, es ia sociedad cabecera de un grupo industrial que desarroita su actividad, basicamente, en el mercado }
siderdrgico y en la fabricacién y comerciafizacion de piezas para el sector de automocion, asi como 1a fabricacian, 1
transformacian y comercio de productos metalicos y en la promacitn, consiruccién y explotacion de plantas generadoras de
energia solar, edlica y blotérmica. La actividad de fabricacién y comercializacion de plezas para el sector de aulomocién la
desarrolia a través del subgrupo de empresas cuya cabecera es la mercantil “Gestamp Automacian, S.L.", sociedad participada
en un 65,00% por "Corporacién Gestamp, S.L.". "Carporacién Gestamp, S.L." es asimismo accionista significativo de “Insiituto
Sectorlal de Promocion y Gestién de Empresas, S.A."

C.2, OPERAGIONES VINCULADAS

Asimismo, como complemento a ka informacion recogida en el apartado C.2., es preciso sefialar que la sociedad filial BIONOR
TRANSFORMAGION, S.A. ha realizado las siguientes operaciones vinculadas con algunas de sus accionistas {distintos de CIE
AUTOMOTIVE):

Nombre o denominacién social de fa parte vinculada Nombre o denominacion soclal de la sociedad del Grupo CIE Automotive
S.A. Naturaleza de la relacién Importe (miles de ewros)

G.R. TRADING, S.L. BIONOR TRANSFORMACION, S.A.U. CONTRACTUAL: Prestacion de servicios 20

5. MANAGEMENT, S.L. BIONOR TRANSFORMACION, S.A.U. CONTRACTUAL: Prestacién de servicios 9

RAFRINOR, S.L. BIONOR TRANSFORMAGION, S.A.U. CONTRACTUAL: Compras matarfas pimas 53

DOMINION BIOZONE, S.L. CIEAUTOMOTIVE BIOENERGIA, 5.L. GONTRACTUAL: Preslacin de servicios 76

Las sociedades G.R. TRADING, S.L., S. MANAGEMENT, 5.L. y RAFRINOR, S.L. han dejado de ser vinculadas al Grupoe CIE
Aulomolive durante el ejercicio 2008.

F. GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

La Sociedad cumpte con las recomendaciones que se indican a continuacién, si blen considera adecuado incorporar algunas
consideraciones al respecto:

F.40
Et Consejo, dada su composiclon y en la medida en que no recibe redribucién significativa, no considera pertinente 1a
preparacion def referide informe.

F.a4

Es politica de la Socledad la de no remitir copla de las actas de los drganos colegiados o sus comisiones a los miembros del
Consejo de Administracidn, sf bien estas se encuentran en todo momento a su disposicion.

Dentro de esle apartade podra incluirse cualquier ofra informacion, aclaracion o matiz, relacionados con fos
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean refevantes y no reiterativos.

58




018543258

CLASE 8

a

En concreto, indique si ta sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquelta informacién que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe,

Definicién vinculante de consejero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido atguna refacion con fa sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicién recogida en ei apartado 5 del
Cédigo Unificado de buen gobiemo:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por e Consejo de Administracion de [a socledad, en su
sesién de fecha

26/02/2010

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacidn con la aprobacion del
presente informe.

NO
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2009

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades Ancnimas, los administradores que componen al dia de la fecha la totalidad de
miembros del Consejo de Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S.A. han formulado las
cuentas anuales y el informe de gestion de CIE AUTOMOTIVE, S.A. correspondientes al
gjercicio de 2009, todo elio extendido e identificado en la forma que seguidamente se
indica:

+ Elindice de los comentarios figura impreso en el folio del papel timbrado del Estado de
la clase 82, numeros 0IB543112 a 0IB543113.

+ FEl Balance de situacion figura impreso en los folios de papel timbrado del Estado de la
clase 82, nimeros 018543114 a 0I185431135.

+ La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura impresa en folio de papel timbrado del Estado
de la clase 8%, nimerc QIB543116.

« FEl Estado de cambios en el patrimonio neto figura impreso en los folios de papel
timbrado del Estado de la clase 8%, nimero 018543117

¢ Fl Estado de flujos de efectivo figura impreso en folio de papel timbrado del Estado de |a
clase 82, numero 0IB543118.

« [as Notas a ias cuentas anuales figuran impresas en folio de papel timbrado del Estado
de la clase 82, nimeros 0IB543119 a 0iI8543184.

¢ El Informe de Gestion [gue incorpora como anexo el Informe Anual de la Comision de
Auditoria y Cumplimento, Informe Explicativa sobre los elementos contemplados en el
articulo 116.Bis de la Ley del Mercado de Valores e Informe Anual de Gobierno
Corporativo) figura impreso en folio de papel timbrado del Estado de clase 82, ndmeros
QiB543185 a 0IB543258. :

¢ En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado articulo 171,
declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos,
mediante la suscripcion de los presentes folios de papel timbrado del Estado de la clase
8¢, nimeros 0J7896053 a 0J7826054.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arregio a los principios de contahifidad
aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del emisor y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de fa evolucion y los resultados
empresariales y de la posicion del emisor, asi como de las empresas dependientes
comprendidas en su grupo, tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a gue se enfrentan.

En Bilbao, a 26 de febrero de 2010
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2009

FIRMANTES

Don Antonio Maria Pradera Jauregui
[Presidente}

ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L., representada por
Dona Goizalde Egafia Garitagoitia [Vicepresidente}

Don Ignacio Martin San Vicente
(Consejero Delegado)

Don Juan Luis Ramirez Belaustegui
[Vocal)

Don Fermin del Rio Sanz de Acedo
fVocal}

ADDVALIA CAPITAL, S.A., representada por
Dofia Maria Teresa Salegui Arbizu (Vocal)

COMPANIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES, S.A.,
representada por Don Juan Salido Freyra {Vocal}
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CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2009

INSSEC PAFITIC!PADAS, S.L., representada por
Don Miguet Angel Planas Segurado (Vocal)

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A., representada por Don Francisco José Riberas
Mera [Vocal)

QMC DIRECTORSHIPS, 5.L., representada por
Don Jacobo Llanza Figueroa (Vocal)

SALTEC, S.L., representada por
Don Cristian Abelld Gamazo [Vocal)

SALTEC PARTICIPADAS, S.L., representada por
Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia (Vocal)
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DON ROBERTO ALONSO RUIZ, EN SU CONDICION DE SECRETARIO NO
MIEMBRO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
CIE AUTOMOTIVE S.A.

CERTIFICA

Que las cuentas anuales e informe de gestion individual de CIE AUTOMOTIVE S.A.
(en adelante, la “Sociedad”) y las cuentas anuales e informe de gestion consolidado de
CIE AUTOMOTIVE S.A. y sus sociedades dependientes, que se acompafian al presente
documento en formato electronico se corresponden con una réplica fiel de las cuentas
anuales e informe de gestion (individuales y consolidadas) formuladas por los
administradores de la Sociedad con fecha de 26 de febrero de 2010, asi como de la
declaracion de responsabilidad de los administradores sobre su contenido.

Se acompaiia asimismo copia en formato electronico del informe emitido por los

auditores de la Sociedad en relacion con las referidas cuentas anuales.

Y para que conste, expide la presente certificacion en Bilbao, a 26 de febrero de 2010.

EL SECRE;TARIO

D. Roberto Alonso Ruiz



CIE Automotive, S.A.
y sociedades dependientes
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PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

Edificio Sota

. Gran Via, 45 -6°
INFORME DE AUDITORIA DE 48011 Bilbao

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Espana
Tel. +34 946 022 500

A los Accionistas de CIE Automotive, S.A. Fax +34946 022 750
www.pwc.com/es

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CIE Automotive, S.A. (la Sociedad dominante} y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de
2009, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y [a
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009, cuya
formutacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en &! trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consoclidadas y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consclidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado del resultado global consolidado, del estado de cambios en &l
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada,
ademas de las cifras del ejercicio 2009, ias correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las
contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas de dicho ejercicio por la aplicacion de la
Norma Internacional de Contabilidad 1 (Revisada} — NIC 1, segln se describe en la Nota 2.1 dela
memoria consolidada adjunta. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 27 de febrero de 2009 emitimos nuestro informe de
auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el que expresamos una
opinidn con una salvedad.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidade y de ia situacion financiera consolidada
de CIE Automotive, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de ios resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen ia
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensidon adecuada, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparacién de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio
anterior que se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 a efectos
comparativos.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evoiucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la infermacion contable que contiene el citade informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2009, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de CIE Automotive, S.A. y sociedades dependientes.

fs Auditores, S.L.

Socio-Auditor de Cuentas

26 de febrero de 2010

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ~ R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secalén 30
Inscrita en el R.Q.A.C, con & nimero 50242 — CIF: B-79031290
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DEPENDIENTES (Consolidado)

Cuentas anuales consolidadas
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Balance consolidade
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Nota Pag.

q Estimaciones y juicios contables

4.1 Estimaciones y juicios contables importantes 5354

4.2 Juicios importantes al aplicar las paliticas contables 54.55
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6 Inmovilizado materijal 58-61
7 Activos intangibles B61-65
8 Activos financieros 85-67
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Anexo: Relacion de Sociedades dependientes y asaociadas
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. (Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

{En miles de Euros)

ACTIVOS

Activos no corrientes
Inmovilizado materiaf

Fondo de comercio

Otros activos intangibles

Activos financieros no corrientes
Inversiones en asociadas A
Activos por impuestos diferidas

(Otros activos no corrientes

Activos corrienﬁes

Existencias

Clientes y otras cuentas a cobrar
Otros actives carrientes

Activas por impuestos corrientes
Otros activos financieros corrientas

Efectivo y equivalentes al efectivo

Actives de grupo enajenable de elementos clasificado coma
mantenido para la venta

Total activos

0K1051005

Al 31 de diciembre

Nota 2009 2008
B8 683.998 816.244
7 210.087 173.300
7 42.423 41.469
8 8.911 9.927
8 1.738 1.868
23 58.736 41.482
-9 14.898 15.91%
1.030.772 900.211
11 138.335 176.044
10 180.193 166.836
- 2.560 1.522
- 28.033 38.095
23.075 22201
12 124.413 892.091
497.609 496.789
13 9.534 -
1.537.915 1.397.000

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas B a 123 son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.
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CIE AUTDMDT?VE, S.A. EY SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(En miles de Euros)

PATRIMONIO RIETO

Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la Sociedad

Capital social

Acciones propias

Prima de emision

Reservas y ganancias acumuiadas
Diferencia acumulada de tipo de cambio
Intereses minoritarios

Total patrimonio neto

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
PASIVOS

Pasivos no corrientes

Provisiones no carrientes

Recursos ajenos a largo piazo

Pasivos por impuestos diferidos

UOtros pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Recursos ajenos a corto plazo
Proveedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos financieros corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones corrientes

Otros pasivos corrientes

Pasivos de grupo enajenable de elementos clasificado como

mantenido para la venta

Total pasivos

Total patrimonio neto y pasivos

0K1051006

Al 31 de diciembre

Nota 2009 2008
14 28,50 28.500
14 {4.203) (3.748)
14 33.752 33.752
15 . 237.579 231.425

15/186 (30.842} [57.181)
18 24.449 22.118
289.135 254.866
18 30.738 23.202
25 27.947 26.106
20 363.360 430.412
23 45.902 30.306
22 47.801 48,938
485.010 535.762
2o 312.808 212.134
21 280.013 269.748
8 B8.823 6.579
22 29.687 23.821
25 14.550 10.168
22 73.433 650.719
729.414 583.170
13 3.618 -
1.218.042 1.118.932
1.537.915 1.397.000

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 123 son parte integrante de estas cuentas

anhuales consolidadas.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A: Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

0K1051007

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(En miles de Euros)

INGRESOS DE EXPLOTACION
Importe neto de {a cifra de negocios
Otros ingresos de explotacion
Variacidn de existencias productos terminados y en curso

GASTOS DE EXPLOTACION
Consumos de meterias primas y materiales secundarios
(Gastos por prestaciones a los empleados
Amortizaciones
Otros gastos de explotacion
Otras ganancias/{pérdidas] netas

BENEFICIO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio netas
Resultado instrumentos financieros a valor razonable

Participacién resultado sociedades método de
participacion

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTDS
Impuesto sobre las ganancias

BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS DESPUES DE
IMPUESTOS

PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS DESPUES DE
IMPUESTOS

BENEFICID DEL EJERCICIO
Beneficio/[Pérdida) atribuible a intereses minoritarios

BENEFICIO ATRIBUIBLE A LDS ACCIONISTAS
DE LA SOCIEDAD

Ganancias por accién de les actividades continuadas e interrumpidas atribuible
a los tenedores de instrumentos de patrimonio neto durante ef ejercicio
(expresado en Euros por eccion}
- Basicas:

De operaciones continuadas

De operaciones interrumpidas
- Diluidas:

De operaciones continuadas

De operaciones interrumpidas

Ejercicio finalizado a
31 de diciemhre

Nota 2009 2008

1.157.463 1.533.809

o6 1.149.013 1.455.310
26 39.807 B3.640
11/26 £31.357) 14.859
(1.104.8D7) {1.430.149}
11 [(656.440]) [845.932}
28 (254.840) [?54.641}
6/7 (63.718) {76.977)
27 {133.316] (161.172)
35 3.507 8.573
52.656 103.660

29 11.852 17.647
29 {5B.796) (55.201)
29 20.691 2.618

29 (171 (870j |

8 {1.589) £100)
26.643 67.752
30 (11.664} (16.0558)
14.979 51.697

13 (6.946) .
8.033 -51.697
18 (3.087} (2.126}
11.120 53.823

31 0,10 0,47
0,14 0,47

(0,04) -

31 0,10 0,47
0,14 0,47

(0,09) -

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 123 son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.
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CLASE 8.°

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En miles de Euros) '

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Nota 2009 2008
BENEFICIO DEL EJERCICIO B.033 51.697
OTRO RESULTADO GLOBAL
Coberturas de flujos de efectiva . '8 (2.103} (6.7B2]
Oiferencias de conversitn moneda extranjera 31.330 (69.179)
Efecto impositivo ' 719 1.898
TOTAL RESULTAODO GLOBAL DEL PERIODO NETO DE IMPUESTOS 37.979 (22.362)
Atribuible a: '
- Accionistas de la Sociedad Dominante 35.975 (16.709)
- intereses minoritarios } 2.004 [5.653)
) 37.979 (22.362)

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 123 son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.
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CLASE 87

i

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CDRRESPDI\ID!ENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En miles de Euros)

Atribuible a los accionistas de la Sociedad

Reserva
Primera
Conversion
NiIF-UE y Diferencia

. Acciones . otras acumulada Dividendo Total
Capital propias p"'“_“! de reservas de de tipo de  Ganancias Activo a Intereses ?ta i
social [Nota emisién  Layalorizacion cambio acumuladas cuenta minoritarios Patrimeonio
[Mota 14) 14) [Nota 14) [Mota 15) [Nota 18) [Mota 15] [Nota 15} (Mota 18) neto
Saldo a 1 de enerc de 2008 28.500 [2.108) 33.752 5.777 8.467 204.393 [6.811) 24.931 296.901
Total resultado glohal para
2008 - - - {4.884) [65.648) 53.823 - (5.653) [(22.362)
Distribucian del resultaclo dal
2007 - - - - - [6.811} 6.811 - -
Dividendo compiementario .
2007 : - - - - - [7.975)} - [752) [B.727]
Adquisicion /retiros de
accionss propias - {1.840) - - - - - - [1.640)
Combinaciones de negocios .
[Nota 34] - - - - - - - B27] [B2/]
Otros movimientos [*} - - - - - [12.898] - 4.219 {B.679)
Baldo a 31 de diciembre de
2008 28.500 [3.748) 33.752 893 [57.181) 230.532 - 22.118 254.866

[*] Corresponden basicamente a la distribucion de reservas acordada en 2008 en determinadas sociedades del Grupo
{CIE Autometal y Durametal, ver Anexo) satisfechas a intereses minoritarios en dichas compaiifas, 10.923 miles de
euros, y a la aportacion de fondos por la entrada de Socios minoritarios, 5.787 miles de euros (Nota 1).

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 123 son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.




CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
{En miles de Euros}

Saldo a 1 de enero de 2009

Total resultado global para
20089

Distribucion def resultado del
2008

Adquisicion /venta de acciones
propies

Combinaciones de negocios
Ctras movimientos (*}

Saldo a 31 de diciembre de
2009

"

Atribuible a los accionistas de la Sociedad

0K1051010

Reserva
Primera
Conversitn
NIIF-UE y Diferencia
. Acciones . otras acumulada Total
Capital propias p"“_‘“’!_de reservas de de tipo de Ganancias intereses c.o a .
social {Nota emision revalorizacion cambio acumuladas minoritarios Patrimonio
[Nota 14) 14) [Nota 14) {Noata 15) {Nota 16) {Nota 15) (Nota 18) neto
28.500 (3.748) 33.752 893 (57.181) 230.532 22..1 18 254.866
- - (1.384) 2B6.239 11.120 2.004 37.879
- (459] - - - - (455)
- - - - - 03 o903
- - - - (3.582] (578) [4.158)
28.500 (4.203) 33.752 (491} [30.942} 238.070 24.449 288135

Corresponden basicamenta a la distribucion de reservas acordada en 2009 en determinadas sociedades del Grupo
[CE Autormetal, ver Anexo) satisfechas a intereses minoritarios en estas compafiias, 3,038 miles de euros (del

patrimonio de los accionistas) y 530 miles de euros [del patrimenio de los minoritarios).

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 123 son parte integrante de estas cuentas

anuales cnnsnllidadas.




CLASE 8

i

CIE AUTOMOTIVE, S.A. 4Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

0K1051011

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(En miles de Euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Notas 20098 2008
Flujos de efectivo de actividades de expletacian
Efectivo generado por las operaciones continuadas e interrumpidas 33 157.648 124.765
Intereses cobrados 9.970 17.404
ntereses pagados (52.014) (54.538)
Impuestos pagados (11.354) [13.556}
Efectivo neto generado por actiidades de explotacion 104,250 74.075
Flujos de efectivo de actividades de inversian
Adquisicion /Retiros de dependientes, neta de efectivo adquirido 1/35 [24.465} [30.940}
Adquisicion de activo material - B (84.999} (146.394}
Ingresos par venta de inmovilizado material - 33 8.515 17.356
Adquisicion de activos intangibles 7 f7.032} {15.310)
Adquisician,/Retiros de activas finencieros mantenidos hasta su
vencimiento y depdsitos 8 1.851 20.287
Adquisicion /Retiros de otros activos no corrientes 9 1.013 2.895
Subvenciones de capital recibidas 19 9.235 2.959
Flujos de efectivo de las actividades de inversion de las actividadas
interrumpidas 13 (419) -
Efectivo neto utilizado en actividedes de inversidn {96.301) £145.147)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Adgquisician [vental de acciones propias 14 [455) (1.6840]
ngresos [neto de reembolsos] por recursos ajenos de alta rotacion 20 B2.829 160.099
Amortizacian de préstamos 20 {53.889) [37.554)
Oividendos pagadué. a accionistas de la Sociedad 15 - (7.975]
Oistribucian de reservas a intereses minoritarios 18 {4.112} (13.645)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion 24.373 89.285
(Disminucién) /aumento neto de efectivo, equivalentes al efectivo
y descubiertos bancarios 32.322 24.213
Efectivo, equivalentes al efectivo y descubiertos bancarios al inicio del
ejercicio 12 82.091 67.878
Efectivo, equivalentes al efectivo y descubiertos bancarios al
cierre del ejercicia 12 124.413 92.091

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 123 son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.
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CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
[Expresadas en miles de euros)

1. informacion general y Marco Regulatorio
1.1  Grupo CIE Automotive y actividad

El Grupc CIE Automotive, viene desarrollande sus actividades en dos diferentes sectores de actividad: el
sector de Automocidn y el sector de Biocombustibles.

A continuacion se describen las dos fineas de negocio del Grupo CIE Automotive:
- Automaocion

CIE Automotive, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo Industrial compuesto por varias
sociedades que tienen como principales actividades el disefio, fabricacién y venta de
componentes y subconjuntos para el mercado giobal de automocion en tecnologias
complementarias -aluminio, forja, metales y plastico- con diversos procesos asociados:
mecanizado, soldadura, pintura y ensamblaje.

Sus principales instalaciones estan ubicadas en Europa: Espafia [Alava, Barcelona, Cadiz,
Guiptzcoa, Orense y Vizcaya), Francia, Portugal, Repiblica Checa, Rumania, Lituania, en
Marruecos, en Nafta {México), en América del Sur [Brasil], en Republica Popular China y en
Rusia.

- Biocombustibles/Biocarburantes

El Grupo CIE Automotive también estd presente en este negocio el cual se encuentra en sus
primeras fases de desarrollo y que ademas tiene sinergias con el negocio de automocion de CIE
Automotive en el area industrial, gestion de proyectos, 1+0, compras y finanzas. El negocio de
Biocombustibles/Biocarburantes estd compuesto por varias sociedades dedicadas a la
produccion y distribucion de hiocombustibles, las cuales que se enumeran y detallan en el cuadro
de participaciones del apartado “Estructura del Grupo” que se presenta a continuacion. La Nota
1.2 de estas cuentas anuales resume las principales lineas del marco regulatorio de este nuevo
negocio.

Las principales instalaciones productoras de esta actividad se encuentran ubicadas en Espafia
(Alava, Vizcaya y Madrid} y Guatemala. Iguaimente, el Grupo tiene plantas de fabricacion de
biodiese! en proceso de construccién en Espana {Alava y Huelva),

En la actualidad CIE Automotive, S.A. (sociedad cotizada en Bolsa) participa directamente o
indirectarmente en el 100% de las sociedades CIE Azkoitia, S.L., CIE Bérriz, S.L., CIE Inversiones e
Inmuebies, S.L.U., RS Automotive B.V., CIE-Avtocom Kaluga, LLC, ClE-Avtocom, LLC y en el BO,5% de
CiE Automotive Bioenergia, S.L., sociedades de cartera de las que dependen las sociedades
productivas del Grupo. El resto de participaciones indirectas se detalla en el Anexo | de esta memoria.

El domicilio social de la Sociedad dominante esta sito en “Calle Iparraguirre 34 - 22 derecha, 48011
Bilbao [Vizcaya-Espaiia)”.
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C LASE 82
CiE AUTOMD“\IE S.A. }Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
(Expresadas en miles de euros)
Estructura del Grupo

La relacion de sociedades dependientes y asociadas al 31 de diciembre de 2003 y la informacién relativa
a las mismas se detalla en el Anexo a esta memoria.

Con excepcion de las sociedades mencionadas a continuacion, todas las sociedades dependientes se han
incorporado a la consadlidacion por el método de integracion global.

Las sociedades consaolidadas aplicando el método de participacion son las siguientes (Nota 8.d)):

% participacion

2008 2008
Belgium Forge, N.V. [1] ) 100% 100%
Biocombustibles de Zierbana, S.A. (2] (3] 16,1% 13,68%
Giycoleo, s.r.l. (2] 32,2% 27,38%
Biocombustibles La Seda, S.L. (2] 3] 32.2% 27,38%
CIE-Avtocom Kaluga, LLC {*} [2] . 35% -
CIE-Avtocom, LLC (*] (2] : 35% -
{1) En fase de liquidacion,/sin actividad,
{2) No existe control,
(3) Sociedades en fase de construccion da sus instalaciones,/puesta marcha,
{*] Con fecha 24 de noviambre de 20083, el grupo ha procedido a suscribir un acuerdo junto con las sociedades

de nacionalidad rusa SAM LTD, LLC y JSC KZAE para las constituciones de CIE-AVTOCOM, LLC. y de CIE-
AVTOCOM KALUGA, LLC, sociadades conjuntas de nacionalidad rusa.

CIE Automotive sera titular del 35% del capital social da CIE-AVTOCOM, LLC. y CIE-AVTOCOM KALUGA LLC,
teniendo las sociedades rusas anteriormente mencionadas ef 65% restante.

En el marco de esta operacién, al cierre del ejercicio 2009, el grupo mantiene una participacion en estas
sociedades.

Variaciones en el perimetro de consolidacién
Ejercicio 2009

Con fecha 23 de Enero de 2008, el Grupo a través de su sociedad participada en un 80,5%, CIE
Automotive Bioenergia S.L., procedio a formalizar la adquisicion del 14,923% del capital social de la
sociedad Bionor Transformacion, S.A.U., convirtiéndose asi en titular de la totalidad del capital social de
dicha sociedad (Nota 35). :

Enmarcada dentro de las opciones acordadas entre CIE Bérriz, S.L. y Kuo Automotriz, S.A. de C.V.
(hasta el ejercicio 2010) sobre el 50% de las acciones de la "Joint Venture” CIE DESC Automotive,
S5.A.P.l. de C.V. acordado con fecha 4 de marzo de 2008, el Grupo ha optado por el ejercicio de
opciones parciales realizando, en el primer semestre del ejercicio 2003, las siguientes operaciones:

- Con fecha 30 de marzo de 2009, a través de su participada al 100% CIE Bérriz de México, S.A.
de C.V., ha formalizado |a adquisicion a su participada al 50% CIE DESC Automotive, S.A.P.l. de C.V. de
la totalidad de las acciones representativas del capital social de la sociedad de nacionalidad mexicana GIE
Celaya S.A.P.. de C.V. [Notas 35y 37].

- Asimismo, el 25 de mayo de de 2008, CIE Bérriz de México S.A. de C.V. ha procedido a la
adquisicion del 100% del capital social de Pintura, Estampado y Montaje, S.A.P.l. de C.V. hasta
dicha fecha titularidad 100% de la sociedad participada al 50% CIE DESC Automotive, S.A.P.l. de
C.V. [Notas 35 y 37).

g.-
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CIE AUTDMDTIVé, SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2008
{(Expresadas en miles de euros)

Con fecha 9 de Abril de 2009, ia sociedad CIE Bérriz S.L. procedit a la adquisicion del 49% restante de
las acciones de la sociedad de nacionalidad checa CIE Joamar, S.R.0., pasando a ostentar el 100% de
las acciones de dicha sociedad, asi como a la adquisicion del 100% de las acciones de la sociedad
marroqui Joamar Maroc, 5.A.R.L. (Nota 35).

Con fecha 2 de julio de 2009, el Grupo, a través de su sociedad filial Bionor Transformacion, S.A.U.
procedio a formalizar la adquisicion del 49% restante del capital social de la compafiia Reciclado de
Residuos Grasos, S.L.U. con sede en Madrid, por un importe de 2,04 miliones de euros. Con esta
adquisicion Bionor Transformacion, S.A.U. se convierte en titular de la totalidad de las participaciones
sociales de Reciclado de Residuos Grasos, S.L.U. [Nota 35).

Asimismo, y también a través de la sociedad Bionor Transformacion, S.A.U., con fecha 9 de julio de
2008, el Grupo procedid a formalizar la adquisicion del 30% restante de la sociedad Bionor Tecnologia,
S.L.U. por importe de 250 miles de euros, pasando asi, la sociedad adquiriente a ostentar el 100% de
la titularidad de las acciones de Bionor Tecnologia, S.L.U. (Nota 35),

Con fecha 1 de septiembre de 2003, junto con el fondo de inversién holandés VEP Fund | Holding
Cooperative W.A., administrado por Value Enhancement Partners, el Grupo han procedido a constituir
RS Automotive B.V., una sociedad conjunta ("Joint Venture™) de nacionalidad holandesa en la que ambos
socios participan al 50% (Nota 37).

Con fecha 24 de julio de 2009, el Grupo ha procedido a la enajenacion de la totalidad de las acciones de
la sociedad Matxitxako Diversificada, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

La operacion supuso una pérdida de 7 miles de euros, que se desglosa a continuacion:
Miles de euraos

Activos y pasivos vendidos:

Tesoreria 3.088

Pasivos corriantes (101
Activo neto vendido 3.078
Precio de venta [tesoreria) : 3.071
Beneficio/[Pérdida) de la operacion (7)

Con fecha 14 de septiembre de 2009, el grupo, a través de su filial, CIE Automotive Parts [Shanghéi]
Co., Ltd., procedié a la venta del 100% de su participacion sobre la sociedad Shanghai Sandum Auto
Parts Manufacture Co., Ltd.

La operacion supuso un beneficio de 468 miles de euros, que se desglosa a continuacion:
Miles de euros

Activos y pasivos vendidos:

Efectivo 1.301
tnmovilizado material 5.181
Fondo de comercio 722
Pasivo por impuesto diferido (488)
Pasivos corrientes . {1.275])
Activo neto vendido 5.441
Precio de venta 5.908
Beneficio/[Pérdida) de la operacién 468
Efectivo en la dependiente medida £1.301)
Efectivo obtenido de la operacion 4.608

10.-
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GLASE 87
CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{Expresadas en miles de euras)

Ejercicio 2008

En el ejercicio 2008 se consolidd, aplicando el método de integracion global, la sociedad CIE
Compiegne, S.A.S., sociedad que se integraba el ejercicio anterior por el método de participacion.

Con fecha 4 de marzo de 2008 CIE Bérriz, S.L. y KUQ Automotriz, S.A. de C.V., socios al 50% en la
"Joint Venture" CIE DESC Automotive, S.A.P.l. de C.V., alcanzaron un acuerdo en virtud de! cual:

- CIE Berriz, S.L., a través de su participada al 100% de nueva creacion, CIE Bérriz de México,
S.A. de G.V. procedié a la adguisicién del 100% del capital social de Pintura y Ensambles de
México, S.A. de C.V., hasta entonces de titularidad 100% de GIE DESC Automotive, S.A.P.l. de
C.V. [Nota 35].

- Asimismo, KUQO Automotriz, S.A. de C.V. otorgd una opcién de compra a favor de CIE Bérriz, S.L.
para gue, por si misma o a través de la empresa gue libremente designada por éste, adquiriera
el 50% del capital social de CIE DESC Automotive, S.A.P.l..de C.V. (cuyo 50% restante era ya
titularidad de CIE Beérriz, S.L.). Se estipuld que la opcidn de compra por el 50% del capital social
de CIE DESC Automotive, S.A.P.1. de C.V. podria ejercitarse durante el primer trimestre de 2009
y durante el primer trimestre de 2010. Asimismao, y en dicho contexto, CIE Bérriz, S.L., por si
misma o a través de la empresa gue libremente designada por éste, podria llevar a cabo
adquisiciones parciales de sociedades filiales de CIE DESC Automative S.A.P.1. de C.V. durante el
primer trimestre de 2009 {Notas 8 y 37).

Con fecha 11 de enero de 2008 se formalizoé una ampliacién de capital en Bioauto Participacaes, S.A.,
en virtud de la cual el Grupo CIE Automotive pasd a tener una participacion indirecta del 71,8% del
subgrupo Bioauto - 65% directamente a través de CIE Autometal, S.A. y resto indirectamente a través
de Bionor Transformacion, 5.A. - (100% al 31 de diciembre de 2007). Actualmente, y después de la
adquisicion det 14,823% del capital social de la sociedad Bionor Transformacion, S.A. la participacion
indirecta a 31 de diciembre de 2009 es de 73,05%.

También con fecha 11 de enero de 2008, se formalizd una ampliacion de capital en CIE Autometal,
S.A. consistente en la creacion de 2.871.855 acciones preferentes, sin derecho a voto sin valor
nominal y por importe conjunto de 10 millones de reales brasilefios, que suscribieron integramente
miembros de la direccion de la Sociedad y antiguos accionistas de la misma.

Con fecha 13 de noviembre de 2007, CIE Autometal, S.A., filial participada al 100% por CIE
Automotive, suscribié un acuerdo para la constitucion, junto con la sociedad NNE Minas Agro Florestal
Ltda. y una serie de investigadores brasilefios relacionados con NNE, la sociedad Biojan MG
Agroindustrial, Ltda., de una "Joint Venture” dedicada, entre otros fines, a:

(i) la produccion de semillas y brotes de pinhdo manso —jatropha curcas, con introduccion de
nuevas variedades adecuadas para Brasil y la propia plantacion y explotacion de la jatropha
curcas,

(i) la orientacion a los agricultores locales para la expansién de areas de plantacion de jatropha
cureas,

(iii) la prestacion de servicios de tecnologia y asistencia técnica; y

11.-
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GLASE 87
CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES |

MEMORIA A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
(Expresadas en miles de euraos)

{iv) ta implantacion futura de una planta de extraccion de aceite de jatrgpha curcas en la region
para el aprovechamiento de los productos y subproductos derivados de la jatrgpha curcas, asi
como el desarrollo de otras oportunidades de negocio relacionados con este cultivo y la
produccion de bincombustibles y biocarburantes.

La constitucion de esta Sociedad se realizd en 2008.

Aéciunisl:as de la Sociedad dominante del Grupo

Al 31 de diciembre de 2003 el porcentaje directo e indirecto del accionista mayoritario de la Sociedad
dominante, Instituto Sectorial de Promocién y Gestion de Empresas, S.A. ascendia a 64,752% (31 de
diciembre de 2008, 64,752%).

Formulacién de cuentas

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 26 de febrero de
2010. Estas cuentas anuales consolidadas se encuentran pendientes de aprobacién por su Junta
GGeneral, no obstante la Oireccion del Grupo entiende que seran aprobados sin modificaciones,

1.2 Marco Regulatorio

La linea de negocio, Biocombustibles/Biocarburantes, es un sector con marco regulatorio especifico.

El sector de hidrocarburos en Espafia estd principalmente reguladoc por la Ley 341898, de 7 de
octubre de 19398, y su normativa de desarrollo y por los Reales Decretos-Leyes 6,/1999 y 6,/2000,
de 186 de abril de 1983 y 23 de junio de 2000, respectivamente, gue han intensificado la competencia
y liberalizacion del Sector.

El 27 de agosto de 2004 entrd en vigor el Real Decreto 1716,/2004, por el que se desarrolla la Ley
de Hidrocarburos en relacion con la obligacion de mantenimiento de existencias minimas de seguridad
en jos secteres del petroleo y de gas natural y con la obligacion de diversificacion de suministro de gas
natural. Se definen los sujetos sobre los que recaen estas obligaciones, el contenido de las mismas, la
cantidad, forma y localizacion de estas existencias, las obligaciones de informacion y las competencias
administrativas relativas a la inspeccion y control de estas obligaciones.

El Real Decreto 1/716/2004 regula también el funcionamiento de la Corporacién de Reservas
Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES) y las situaciones de escasez de suministro de
hidrocarburos.

En este sentido, la sociedad dependiente VIA Operador Petrolifero, S.L.U., como operador de
productos petroliferos, se rige conforme al Real Decretc 1716/2004, de 23 de julio, por el que se
regula la obligacion de mantenimiento de existencias minimas de seguridad de productos petroliferos.
Posteriormente, en virtud de {o dispuesto en la Resclucion de 26 de octubre de 2007 de la Direccitn
General de Politica Energética y Minas (BOE 31 ,/10,/2007) existe la obligacion para los operadores de
productos petroliferos de mantener unas existencias minimas de seguridad equivalentes a 90 dias de
ventas, de las cuales la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES)
asume 37 dias y los operadores 53 dias. La inspeccion y control del cumplimiento de esta obligacién
se Heva a efecto por la Corporacion de Reservas Estratégicas (CORES), la cual se constituyd con fecha
7 de julio de 1995.

12.-
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CLASE 8°
CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{Expresadas en miles de euros)

Para mantener estas existencias de seguridad, la sociedad dependiente VIA Operador Petrolifero,
S.L.U. realiza, cuando es preciso, operaciones de intercambio de producto [compras con pacto de
recompra) con otros operadores a un precio pactado en contrato. Estas operaciones son
contabilizadas por el importe resuitante de la liquidacion de [a operacion como otros gastos o ingresos
de explotacion, periodificandose al cierre del ejercicio, en su caso, en funcion del periodo del contrato.

Adicionalmente, por la via del articulo 51 de la Ley 38/1992 de Impuestos especiales, se establece
una exencion para cinco afos prorrogables para los proyectos de produccidn de biocarburantes.

Con fecha 14 de octubre de 2008 se publicé en el BOE la Orden ITG/2877/2008, de 9 de octubre,
en fa que se establece un mecanismo de fomento def uso de biocarburantes y otros combustibles
renovables con fines de transporte. El mecanismo de fomento. de la utilizacion de biocarburantes vy
otros combustibles renovables con fines de transporte gue se aprueba en esta orden permitira
alcanzar, en el 2011, un objetivo global del 7% del contenido energético de las gasolinas y gasdleos
comercializados con fines de transporte. En esta orden se fija la obligacion a los sujetos obligados por
dicha Orden de acreditar anualmente ante la entidad de certificacion la titularidad de la cantidad
minima de certificados de biocarburantes que permitan cumplir con los objetivos de la siguiente tabla,
entendiendo por certificado el documento expedido a solicitud del sujeto gue haga constar que dicho
sujeto ha acreditado ventas o consumos de una tonelada equivalente de petroleo (tep) de
biocarburantes en un afo determinado: ‘

2008 2009 2010
Objetivos de biocarburantes 1.9% 3,4% 5,83%

La Ley define una penalizacion por no cumplimiento de esta obligatoriedad de 350 euros por certificado
de biccarburante no alcanzado.

Mo obstante a la fecha actual aidin no se han puesto en marcha los procedimientos necesarfos para el
funcionamiento regulado del mecanismo de fomento contemplado en la citada ley.

Con fecha 13 de junio de 2008 se ha publicado en el BOE el :ncremento del Impuesto Especial que
grava Ios hidrocarburos que se ha situado en 307 euros/m°, lo que supone una subida de 29
euros/m® con respecto a la situacion anterior.

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado consistentemente para todos los afios
presentados.

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupc al 31 de diciembre de 2008 se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF) adoptadas para su utilizacion
en la Unidn Europea (NIIF-UE) y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea y que estan
vigentes al 31 de diciembre de 2009.
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Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histérico, aunque
modificado por fa revalorizacién de los activos y pasivos financiercs [incluidos los derivados) a valor
razonable con cambios en resultados.

Normas NIHF-UE

La preparacion de cuentas anuales consclidadas con arregio a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Sociedad. En {a Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para las
cuentas anuaies consolidadas. '

al] Normas adoptadas con anticipacitn

En tos ejercicios 2008 y 2009 no se ha adoptado ninguna norma NiiF con anticipacion.

b) Normas, maodificaciones e interpretaciones ohligatorias para todos los ejercicios
comenzados el 1 de enero de 2009

NIIF 8, “Segmentos de operacion”

La NIF 8 sustituye a la NIC 14 para homogeneizar los requisitos de presentacion de informacian
financiera por segmentos con la norma americana SFAS 131, “Disclosures about segments of an
enterprise and refated information”. La nueva norma exige que la informacion por segmentos se
presente sobre la misma hase que la Direccion utiliza para la gestion a efectos internos; es decir, la
informacion financiera por segmentos se presenta en linea can la informacion interna que se prepara y
suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones de la entidad.

La aplicacién de esta norma ha modificado el nimero de segmentos sobre los que se informa, pera no
ha sido necesario madificar sustancialmente fa forma en que se presenta la informacion en finea con la
informacion interna que se prepara y suministra a los Grganos responsables de tomar decisiones.
Tampoco ha sido necesario reasignar fondos de comercios a segmentaos distintos.

Las cifras comparativas de 2008 se han reexpresado en linea con este cambio.

NIC 1 {Revisada), “Presentacion de estados financieros”

Esta norma revisada exige que los ingresos y gastos por operaciones con terceras no accionistas, que
se registran directamente contra patrimonio, y gue se venian presentando en el estado de cambios en
el patrimonio neto, se presenten de forma separada dentro del estado de resultados. Las entidades
pueden optar por presentar un Gnico estado ("Estado del resultado global) o dos estados, uno que
muestre los componentes del resultado ["Cuenta de resultados" separada) y un segundo estado que
parta del resuitado y muestre los componentes del otro resultado giobal ("Estado del resultado global"),
debiendo mostrar para cada uno de estos Ultimos el efecto fiscal asociado, asi como las
reclasificaciones efectuadas en el ejercicio de uno a otro estado, bien en el estado principal o en las
notas. Adicionalmente, cuando una entidad reexprese o reclasifique la informacién comparativa, estara
obligada a presentar en sus cuentas anuales consolidadas un balance reexpresado al inicio del periodo
comparativo, ademéas dei balance al cierre del ejercicio corriente y del periodo comparativo (esto es,
presentara tres balances).
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El Grupo ha optado por presentar una cuenta de resultados y un estado del resuitado global y
caonsecuentemente ha madificado det mismo modo la presentacion correspondiente al ejercicio 2008.

NIC 23 [Revisada), “Costes por intereses”

Esta norma exige que las entidades capitalicen los costes por intereses que sean directamente
atribuibles a la adquisicion, construccidon o produccidn de un activo apto {aquel que requiere,
necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta)
como parte del coste del activo. La opcién de reconocer inmediatamente estos costes por intereses
comao gastos del periodo se suprime. :

El Grupo ha decidido la aplicacion de la NIC 23 maodificada de forma prospectiva a partir del 1 de enero
de 2008, aungue ya venian capitalizando intereses en linea con lo establecido en la norma anterior,

NIIF 7 [modificacién], “Instrumentos financieros: informacion a revelar”

Esta modificacion exige que se amplien los desgioses sobre la valoracion a valor razonable y sobre el
riesgo de liquidez. En concreto, la maodificacion reguiere que se desglosen las valoraciones del valor
razonable segdn un orden jerarguico de parametros del valor razonable y se amplien los desgloses
sobre el riesgo de liquidez.

Se han incluido los detalles e informacién requerida en las notas correspondientes de estas cuentas
anuales.

NIIF 2 {Moadificacion), “Pagos basados en acciones - Condiciones para la irrevocabilidad (o
consolidacion] de la concesidn y cancelaciones”

Esta madificacion aclara las condiciones determinantes para la irrevocabilidad de la concesion de los
derechos, asi como determina el tratamiento de las condiciones no determinantes y las cancelaciones
de acuerdos de pago basados en acciones. En relacién con las condiciones determinantes para la
irrevocabiliad, son las condiciones de concesion las condiciones de servicio y de rendimiento. Otras
condiciones [no- determinantes] no se consideran condiciones de concesion, pero se tendran en cuenta
a los efectos del célculo del valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos. Asimismo,
estas otras condiciones no tienen efecto en el nimero de derechos que se espera que se vayan a
consolidar, ni en la valoracion posterior a la fecha de concesion. La modificacion aclara que el
incumplimiento de una condicion no determinante para la irrevocabilidad, ya sea por parte de la entidad
o por la otra parte, se tratara como una cancelacion.

La Sociedad no tiene acuerdos de pagos en acciones.
NIC 32 ([Moaodificaciénl, “Instrumentos financieros: Presentacion” y NIC 1 [Modificacién),

“Presentacion de estados financieros” = “Instrumentos_financieros con opcién de venta y
obligaciones gque surgen en la Bquidacién”

Estas modificaciones exigen gue determinados instrumentos financieros emitidos por la entidad que se
venian clasificando como pasivos, pese a tener caracteristicas similares a las acciones ordinarias, se
clasifiguen como patrimonio neto. De este modo, los instrumentos financieros rescatables y los
instrumentos (o componentes de los mismos] que conlievan la obligacion para la entidad de entregar a
un tercero una fraccion de sus activos netos en el supuesto de liquidacion, se clasificaran como
patrimonio, siempre gue dichos instrumentos tengan ciertas caracteristicas y cumpla estrictamente
determinadas condiciones.
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La Sociedad no tiene instrumentos financieros que se hayan visto afectados por esta norma.

Modificaciones a la NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién” y la CINIIF
9. “Nueva evaluacion de los derivados implicitos” - “Derivados implicitos”

Esta modificacion es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios finalizados a partir del 31 de
diciembre de 2009. Las modificaciones aclaran que cuando un activo financiero sale de la categoria
de "a valor razonable con cambios en resultados” por haber sido reclasificedo, hay que considerar de
nuevo todos los derivados implicitos y, si fuera necesario, hay que contabilizerlos por separado.

La Sociedad no tiene instrumentos financieros que se hayan visto afectados por esta norma.
NIIF 1 [Modificacién], “Adopcién por primera vez de las NIIF” y NIC 27 (Modificacién). “Estados

financieros consolidados y separados” - “Coste de una inversién en una dependiente. entidad
controlada de forma conjunta o asociada™

La NHF 1 modificada permite que los primeros adoptantes utilicen como coste atribuido de las
inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas, el valor razonable en la fecha de
transicion a las NIIF, o el valor contable a esa fecha segun los principios contables anteriores, La
meodificacion también elimina de la NIC 27 la definicion del método del coste, exigiendo que los
dividendos recibidos de una dependiente, entidad controlada de forma conjunta o asociada se
reconozcan como ingresos en los estados financieros separados del inversor, incluso aunque el
dividendo se pague con cargo a reservas previas a la adquisicion. Por Oltimo, se aclara cémo
determinar el coste de una inversion cuando uha dominante reorganice la estructura operativa de su
grupo mediante el establecimiento de una nueva entidad. Estas modificaciones s6lo afectan a los
estados financieros individuales {no consolidados) preparados bajo NilF-UE.

La Sociedad no tiene situaciones que se vean afectadas por esta norma.

Proyecto de mejoras (2008)

E!l proyecto de mejoras 2008 publicado por el IASB en mayo de 2008 afecta a las siguientes normas
g interpretaciones:

* NIC 1 (Modificacion), “Presentacién de estados financieros”. Esta modificacion aclara que
algunos, y no todos, los instrumentos financieros clasificados como mantenidos para negociar, de
acuerdo con la NIC 389, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion” son ejemplos de
activos y pasivos corrientes respectivamente. El Grupo ha aplicado esta maodificacion desde el 1 de
enero de 2008, sin gue ello haya tenido ningan efecto en sus cuentas anuales.

¢« NIC 16 {Modificacidn), “Inmovilizado material” (y correspondiente modificacion de la NIC 7,
“Estado de flujos de efectivo”). Aquelias entidades cuya actividad principal consista en alguilar y
posteriormente vender activos, presentara los cobros obtenidos de dichas ventas como ingresos
ordinarios, dehiendo reclasificar los activos a existencias en el momento en que el activo pase a
estar mantenido para su venta. En consecuencia, se modifica la NIC 7 indicando que los flujos de
efectivo que surjan de la compra, alquiler y venta de tales activos se clasifican como flujos de
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efectivo de las actividades de explotacion. La Sociedad no tiene situaciones que se vean afectadas
por esta norma.

« NIC 19 [(Madificacion), “Retribuciones a los empleados”:

— Esta maodificacion aclara que las mejoras de un plan que impliguen un cambio en la medida en
que las promesas de prestaciones se vayan a ver afectadas por aumentos futuros de salarios
se considera una reduccion, mientras que las modificaciones que implican un cambio en las
prestaciones atribuibles a servicios pasados dan lugar a un coste de servicios pasados
negativo, siempre que resulte en una disminucion en el valor actual de la obligacion por
prestacion definida.

— La definicion de rendimiento de los activos afectos al plan se ha maodificado para indicar que los
costes de administracion del plan se deducen del célculo del rendimiento de los activos afectos
al plan solo en la medida en que tales costes se hayan excluido de la valoracion de la obligacién
por prestacion definida.

- La distincion entre prestaciones a los empleados. a corto y a largo plazo se basa en si las
prestaciones se van a liguidar en los doce meses siguientes a la fecha en que se han prestado
los servicios, o con posterioridad a dicha fecha.

—~ La NIC 37, "Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes” requiere que los pasivos
contingentes se desglosen, no que se reconozcan, en los estados financieros. La NIC 19 se ha
modificado en linea con este criterio.

El Grupo ha aplicado esta madificacion desde el 1 de enero de 20083 sin que ello haya tenido efecto
alguno en sus cuentas anuales.

» NIC 20 [Modificacion), “Contabhilizacion de las subvenciones oficiales e informacion a revelar
sobre ayudas piblicas”. El beneficio de un préstamo a un tipo inferior al de mercado otorgado por
una entidad puablica se valora como la diferencia entre el importe en libros de acuerdo con la NIC
39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién™ y el importe recibido, reconociéndose
conforme a ia NIC 20. El Grupo ha aplicado esta modificacion desde el 1 de enerc de 2009 y se
incluyen los detalles e infarmacion requerida en la Nota 19.

« NIC 23 [Mudificacic‘m], “Costes por intereses”. La definicion de costes por intereses se ha
modificado para que los intereses se calculen de acuerdo con el tipo de interés efectivo definido en
la NIC 39, “Instrumentes financieros: Reconocimiento y valoracion”. Con ello se elimina la
inconsistencia de la terminologia entre la NIC 39 y la NIC 23. El Grupo ha aplicado esta modificacion
desde el 1 de enerc de 2009 sin que ello haya tenido efecto alguno en sus cuentas anuales.

* NIC 27 (Modificacién), “Estados financieros consolidadas y separados”. En los casos en que
una inversion en una dependiente que se contabilice conforme a fa NIC 39, “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y valoracion”, se clasifigue como mantenida para la venta de acuerdo
con la NilF B, “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”, seguira
siendo de aplicacion la NIC 39. Los negocios consideros al cierre del ejercicio como mantenidos
para la venta no se venfan contabilizanda conforme la NIC 33 por lo que esta modificacion no afecte
a las cuentas anuales.
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+ NIC 28 (Moadificacian), “Inversiones en entidades asociadas” {y correspondientes modificaciones
a la NIC 32, ‘“Instrumentos financieros: Presentacion” y NIF 7, “Instrumentos financieros:
Informacion a revelar”). Una inversion en una asociada se considera un activo separado a efectos del
calculo de deterioro de valor. Cualguier pérdida por deterioro no se imputa a activos especificos
-incluidos dentro de la inversion, como por ejemplo, el fondo de comercio. Las reversiones de las
pérdidas por deterioro se reconocen como un ajuste al saldo de !a inversi6n en la medida en que el
importe recuperable de la inversion haya aumentado. Adicionalmente, cuando una inversion en una
asociada se contabilice de acuerdo con la NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracion”, Unicamente deberan incluirse ciertos desgloses de la NIC 2B, ademaéas de los requisitos
exigidos por la NIC 32 y por la NIIF 7. El Grupo ha aplicado esta modificacién desde el 1 de enero de
2009 sin que elio haya tenido efecto alguno en sus cuentas anuales.

« NIC 29 {Moadificacion), “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”. Se modifican
las pautas de la norma para aclarar que determinados activos y pasivos se dehen valorar por su
valor razonable en vez de a coste historico. La Sociedad no tiene situaciones de este tipo.

« NIC 31 [Modificacion], “Participaciones en negocios conjuntos” [y correspondientes
modificaciones a la NIC 32, "Instrumentos financieros: Presentacion” y NIIF 7, “Instrumentos
financieros: Informacion a revelar”). Cuando se contabiliza una inversidn en un negocio conjunto de
acuerdo con la NIC 33, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion” Gnicamente se
requieren algunos de los desgloses de la NIC 31, ademas de los exigidos por la NIC 32 y NiiF 7. El
Grupo ha adaptado sus desgloses para ampliar con esta modificacion.

+ NIC 36 (Modificacion), “Deterioro de! valor de los activos”. En los casos en que el valor
razonable menos los costes para la venta se calcule en funcion de los flujos de efectivo descontados,
se deben presentar los desgloses equivalentes a dichos calculos del valor en uso. El Grupo ha
aplicado esta modificacion desde el 1 de enerc de 2008 sin que ello haya tenido efecto alguno en
sus cuentas anuales.

» NIC 38 (Modificacion), “Activos intangibles”. Un pago anticipado solo podria reconocerse cuando
se hubiera realizado en concepto de anticipo para obtener un derecho de acceso a ciertos bienes o
servicios. Por este motivo, el gasto por envio de catalogos se contabilizara en el momento en que
estos estén disponibles y no en el momento en que se distribuyan a clientes. Adicionalmente, esta
modificacion elimina la mencién de "en raras ocasiones, o quiza en ninguna” para justificar el uso de
un meétodo que resulte en una tasa de amortizacion inferior a la que resulte de aplicar el método
lineal. Bl Grupo ha aplicado esta modificacion desde el 1 de enerc de 2008 sin que ello haya tenido
efecto alguno en sus cuentas anuales.

+ NIC 39 [Modificacién), “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion®:

— Esta modificacion aclara que es posible que existan movimientos de y hacia la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados en los casos en que un
derivado comience (0 cese) su calificacion como instrumento de cobertura en una cobertura de
flujos de efective o de inversion neta.
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- La definicion de activo financierc o pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados se modifica también, en la medida en que se refiera a partidas mantenidas para
negociar. Un activo o pasivo financiero que forma parte de una cartera de instrumentos
financieros que se gestiona de forma conjunta y para la que existe evidencia de un patrén
reciente de beneficios a corto plazo se incluye en dicha cartera desde el reconocimiento inicial.

- Las pautas actuales para designar y documentar relaciones de cobertura establecen que un
instrumento de cobertura tiene que involucrar a un tercero ajenc a la unidad que presenta
informacion financiera y cita como ejemplo de tal un segmento de la entidad. Ello significa que,
para aplicar la contabilidad de cobertura a nivel de segmento, es necesario que el segmento
cumpla con los requisitos de contabilidad de cobertura. La modificacion elimina los ejemplos de
segmentos, para hacerlos coherentes con la NIIF 8, “Segmentos de operacion” que exige que [a
informacian por segmentos se base en fa informacion que se presenta a los miembros de la
direccion responsables de la toma de decisiones.

—~ Guando se valore de nuevo un instrumento de deuda, una vez haya cesado la contabilidad de
cobertura de valor razonable, la modificacion aclara que se debe utilizar el tipo de interés
efectivo revisado.

El Grupo ha aplicado esta modificacion desde el 1 de enero de 2009 sin que ello haya tenido efecto
alguno en sus cuentas anuales.

+ NIC 40 [Modificacion), “Inversiones inmabiliarias™ [y correspondientes modificaciones a la NIC
16, "Inmovilizado material’]. Los inmuebles que estan en construccién o en desarrollo para su uso
futuro como inversion inmobiliaria se incluyen dentro del alcance de la NIC 40. Por lo tanto, cuando
se utilice el modelo del valor razonable, dichos inmuebies deben valorarse a su valor razonable. Sin
embargo, cuando el valor razonable de las inversiones inmobifiarias en construccion no pueda
determinarse con fiabilidad, el inmueble se valorard a su coste hasta la fecha en que se finalice la
construccion o, si ocurriera antes, hasta la fecha en ia que el valor razonable se pueda determinar
de forma fiable. La Sociedad no tiene situaciones de este tipo.

« NIC 41 (Modificacién), *Agricultura”. Esta modificacidon exige que se utilice un tipo de descuento
de mercado en aquellos casos en que el valor razonable se calcula en funcion de los flujps de
efectivo descontados y elimina la prohibicién de considerar la transformacién bicldgica a la hora de
calcular el valor razonable. La Sociedad no tiene situaciones significativas de este tipo.

» (Otras modificaciones menores de la NIC 8, “Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores”; NIGC 10, “Hechos posteriores a la fecha del balance”, NIC 34,
“Informacidn financiera intermedia” y de Ia NIIF 1, “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera™, incluidas también en el proyecto de mejoras
publicado por el IASB en mayo de 2008, tampoca tendran efecto en las cuentas anuales del grupo
por los motivos indicados anteriormente.
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CINIIF 13, “Programas de fidelizacién de clientes”.

La CINIIF 13 aclara que en los casos en que los bienes o servicios se prestan conjuntamente con un
incentivo de fidelizacion (por ejemplo, puntos de fidelizacion o productos gratis), el acuerdo se
considera un contrato con elementos mditiples y el importe recibido o a recibir del cliente se debe
imputar entre los componentes conforme a su valor razonable. La Sociedad no tiene situaciones de
este tipo.

CINIIF 16, “Coberturas de |la inversién neta en un negocio en el extranjero™

Esta interpretacion es obligatoria bajo NIIF-UE para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de
octubre de 2008. La CINIIF 16 aclara el tratamiento contable a aplicar respecto a la cobertura de una
inversion neta, incluyendo el hecho de que la cobertura de la inversion neta se refiere a las diferencias
en la moneda funcional, y no la de presentacion, asi como el que el instrumento de cobertura puede
mantenerse en cualquier parte del Grupo. El requisito de la NIiC 21, “Efectos de las variaciones en los
tipos de cambio de la moneda extranjera” son de aplicacion a la partida cubierta.

El Grupo ha aplicado esta modificacion en 2009, si bien no ha tenido efecto alguno en las cuentas
anuales.

¢) Normas, modificaciones e interpretaciones que se pueden adoptar con anticipacién a los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2009 '

A continuacién mostramos las normas e interpretaciones que han sido aprobadas por la Unién
Europea, cuya fecha de cierre del primer ejercicio de aplicacion es el 31 de diciembre de 2010 o
posteriores, pero cuya aplicacion anticipada en 2009 esta permitida:

NIIF 3 [Revisada), “Combinaciones de neqocibs”

La NIIF 3 (Revisada} ha sido adoptada por parte de la Unién Europea y es de aplicacion obligatoria para
todos los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2010, pero puede aplicarse desde el 1 de julio de
2008. La norma revisada mantiene el método de adquisicién para las combinaciones de negacios, si
bien introduce cambios importantes. Por ejemplo, todos los pagos relacionados con la compra de un
negaocic se reconocen a su valor razonable a la fecha de adquisicion, y los pagos contingentes que se
clasifiguen como pasivo, se valoran a cada fecha de cierre por su valor razonable, registrando los
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se introduce una opcidn de politica contable, aplicahle a
nivel de combinacion de negocios, consistente en valorar los intereses minoritarios a su valor razonable
o por el imparte proporcional de los activas y pasivos netos de la adquirida. Todos los costes de la
transaccion se lievan a gastos.

El Grupo aplicara la NIIF 3 (Revisada} con efecto prospectivo a todas las combinaciones de negocios
desde el 1 de enero de 2010.

La nueva norma puede tener efecto significativo en las cuentas anuales del Grupo en posibles
comhinaciohes de negocios futuras.

NIC 27 [Revisada], “Estados financieros consolidados y separados™

La NIC 27 (Revisada) es de aplicacion ohligatoria para todos los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2010, pero puede aplicarse desde el 1 de julio de 2003. La norma revisada exige que
los efectos de todas las transacciones con intereses minoritarios se contabilicen en el patrimonio neto
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siempre gue no haya cambios en el control, de forma que estas operaciones ya no tengan efecto en el
fondo de comercio ni tampoco resulten en una pérdida o ganancia en la cuenta de resultados. La
maodificacion también recoge el tratamiento contable a aplicar cuando se pierde el control. En este
caso, la participacion minoritaria qgue se mantenga se debera volver a valorar a su valor razonable,
registrandose el efecto en la cuenta de resultados.

El Grupo aplicarda la NIC 27 (Revisada) con efecto prospectivo a las transacciones con socios
minoritarios desde el 1 de enero de 2010. Esta norma revisada ha sido adoptada por parte de la
Union Europea.

No se espera gue la nueva norma tenga efecto significativo en las cuentas anuales del Grupo.

NIC 39 {Modificacién), “Partidas que pueden clasificarse como cubiertas”

Esta modificacion es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios finalizados &l 31 de diciembre de
2010, pero puede aplicarse desde el 1 de julio de 2008. Esta modificacion introduce dos cambios
importantes, al prohibir designar la inflacion como un componente gue se pueda cubrir en una deuda a
tipo fijo, e incluir el valor temporal en la parte del riesgo cubierta cuando se designen opciones como
coberturas. '

No se espera gue la nueva norma tenga efecto significativo en las cuentas anuales del Grupo.

Proyecto de mejoras 2008

NIIF 5 (Modificacion), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” (y correspondiente modificacion de la NIIF 1, “Adopcién por primera vez de las
NIIF”) (es de aplicacién para todos los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2010, pero esta
vigente desde el 30 de junio de 2008). Esta modificacién aclara que todos los activos y pasivos de una
dependiente deben clasificarse como mantenidos para la venta si se produce la pérdida de control de
la misma como consecuencia de un plan parcial para su venta. En caso de que se cumplan las
condiciones para que se considere una actividad interrumpida, se deben incluir los desgloses
correspondientes sobre la dependiente. En consecuencia, la NIIF 1 también se ha adaptado para tener
en cuenta esta modificacion, de forma que su aplicacion se hara de forma prospectiva desde la fecha
de transicion a las NIIF.

El Grupo adoptara a NIF 5 (Modificada) con efecto prospectivo a todas las ventas parciales de
dependientes que tenga lugar a partir del 1 de enero de 2010.

CINIIF 12, “Acuerdos de concesion de servicios™

La CINIIF 12 es de aplicacion obligatoria bajo NIIF-UE para todos los ejercicios comenzados a partir del
1 de enero de 2010, no obstante ha entrado en vigor desde la fecha de inicio del primer ejercicio
posterior al 29 de marzo de 20083. Esta interpretacion aplica a acuerdos publico-privados de concesion
de servicios pablicos donde la autoridad publica ([concedente) controla el uso de la infraestructura. La
interpretacion requiere dos formas distintas de contabilizacion segin los términos especificos del
acuerdo de concesion [pueden existir modelos mixtos), aungue bajo ambos modelos los ingresos
ordinarios surgidos de la prestacion de servicios de construccion de la infraestructura se reconocen
segan los requisitos de la NIC 11, "Contratos de construccion”. En concreto:

21.-




0K1051026

CLASE 82
e
CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
[Expresadas en miles de euros)

+ Cuando el concesionario tsnga un derecho incondicional a percibir del concedente efectivo u otro
activo financiero, este derecho se clasifica como un activo financiero y se contabiliza segln los
requisitos de la NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”.

¢ Cuando el concesionario tenga un derecho {una licencia) a cobrar a los usuarios del servicio piblico,
este derecho se clasifica coma un activo intangible y se contabiliza segin los requisitos de la NIC 38,
“Activos intangibles”.

Ei Grupo no ha adoptado con anticipacion la CINHF 12y no mantiene operaciones que puedan verse
afectadas por esta interpretacion.

CINIIF 15, “Acuerdos para |la construccion de bienes inmuebles”™

Esta interpretacion es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2010, pero es de aplicacion a partir del 31 de diciembre de 2003. La CiNIIF 15 aclara en qué tipo
de transacciones, y bajo qué circunstancias, una transaccion debe reconocerse de conformidad con fa
NIC 18 "“Ingresos ordinarios” o con la NIC 11 *“Contratos de construccion”.

El Grupo no ha adoptado con anticipacion la CINIIF 15 y no mantiene operacicnes gue puedan verse
afsctadas por esta interpretacion.

CINIIF 17, “Distribucion a los accionistas de activos distintos del efectivo”

La CINIIF 17 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2010, pero es de aplicacion a partir del 1 de julio de 2009. Esta interpretacion aclara como deberian
ser valoradas las distribuciones de activos, distintos del efectivo, cuando una entidad distribuya
dividendos a sus accionistas. Esta interpretacion exige que fos dividendos a cuenta se registren cuando
hayan sido autorizados de forma apropiada, que el dividendo se valore al valor razonable de los activos
netos a distribuir y que la diferencia entre el valor razonable del dividendo pagado vy el valor en libros de
los activos netos distribuidos se reconozca en la cuenta de resultados. -

El Grupo no ha adoptado con anticipacion la CINIF 17 y no mantiene operaciones que puedan verse
afectadas por esta interpretacion.

CINIIF 18, “Traspasos de activos de clientes”

La CINIIF 18 es de aplicacion obiigatoria para todos los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2010, pero es de aplicacién a partir del 31 de octubre de 2008. Esta interpretacion aclara la
contabilizacidn de acuerdos en los que determinado inmovilizado material, dispuesto por parte del
cliente, se utiliza para suministrar un servicio continuo.

El Grupo no ha adoptado con anticipacién la CINIIF 18 y no mantiene operaciones que puedan verse
afectadas por esta interpretacion.
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d] Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue no han sido
adoptadas por la Unién Europea a la fecha de esta nota

A fa fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRIC habian publicado
las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion y que adn no han sido
aprobadas por la Unién Europea. Estas normas, modificaciones e interpretaciones son de obligado
cumplimiento para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2010, y ejercicios
posteriores, si bien el Grupo no las ha adoptado con anticipacion.

El Grupo estad analizando el impacto que estas normas e interpretaciones puedan tener sobre sus
cuentas anuales, en caso de ser adoptadas por la Unién Europea.

CNIIF14 [Madificacion), “Pagos anticipados de los requisitos minimos_de financiacién” (aplicable
para los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2011)

CINIIF19, “Extincion de un pasivo financiero con_instrumentos de patrimonio” {aplicable para
los ejercicios que comiencen a partir de 1 de julio de 2010)

NIIF_1_(Modificacién), “Exenciones_adicionales para primeros adoptantes” (aplicable para los
ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2010])

NIF 2 {Madificacion], “Pagos basados en acciones: Transacciones con pago basado en acciones
liguidadas en efectivo del Grupo {aplicables para los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2010)

NIIF 9 “Instrumentos financieras” (aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013)

NIC 24 (Revisada), “Informacién a revelar sobre partes vinculadas” ([aplicable para los
ejercicios que comiencen a partir de el 1 de enero de 2011}

NIC 32 [Modificacién), “Clasificacion de emisiones de derechos” (aplicable para los ejercicios
que comienceh a partir del 1 de febrero de 2010}

Proyecto de mejoras 2009
E! proyecto de mejoras del 2008, que se publicd por el IASB en abril de 2009, afecta a las siguientes
normas e interpretaciones:

« NIIF 2 {(Madificacion), “Pagos basados en acciones” (vigente desde el 1 de julioc de 2009). Esta
modificacian aclara que la NIIF 2 no aplica a combinaciones de negocios bajo control comin ni a la
aportacion de un negocio en fa formacion de un negocio conjunto.
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« NIIF 5 {Modificacién}, “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas™ (vigente desde el 1 de enero de 2010). Esta modificacion trata de los desgloses de
activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) clasificados como mantenidos para la
venta o actividades interrumpidas. Salvo mencién especifica en otras normas, los requisitos de la
NIF 5 son lo que deben aplicarse en cuanto a desgloses sobre activos no corrientes mantenidos

" para la venta y actividades interrumpidas.

+» NIIF 8 {Modificacion), “Segmentos de operaciéon” (vigente desde el 1 de enero de 2010). Esta
maodificacion trata del desglose de informacion scbre activos del segmento. Una entidad revelara
una valoracion de los activos totales de cada segmento sobre el que deba informarse, Unicamente si
este importe se facilita con regularidad a la maxima instancia de toma de decisiones operativas.

+ NIC 1 {Modificacidn), “Presentacion de estados financieros” (vigente desde el 1 de enero de
2010). Esta madificacion trata de- la clasificacion como corriente/ no corriente de instrumentos
convertibles. Si el componente de pasivo financiero de un instrumento convertible puede ser
liqguidado por la emisién de instrumentos de patrimonio, a eleccibn de la contraparte, dicho
componente no tiene por qué clasificarse como un pasivo corriente.

+ NIC 7 (Moadificacién), “Estado de flujos de efective” [vigente desde el 1 de enero de 2010). Esta
modificacién trata de la clasificacion de gastos relativos a activos no reconocidos. Se aclara que
Gnicamente los desembolsos que resulten en el reconocimiento de un activo en el balance de
situacion pueden clasificarse como actividades de inversion en el estado de flujos de efectivo.

* NIC 17 (Modificacion), “Arrendamientos” [vigente desde el 1 de enero de 2010). Esta
modificacién versa sobre la clasificacion de arrendamientos de terrenos y edificios. Cuando un
arrendamiento de terrenos traspase los riesgos y beneficios significativos inherentes a los terrenos
al arrendatario, a pesar de que no se espera que la propiedad sera transferida al arrendatario al
término del plazo de arrendamiento, el arrendamiento se clasifica como un arrendamiento
financiero. Anteriormente, dicho arrendamiento de terrenos hubiera sido clasificado como un
arrendamiento operativo.

» NIC 18 (Modificacién), “Ingresos ordinarios” {vigente desde el 1 de enero de EDV’I 0}. Esta
madificacion resulta en la inclusién de pautas en la NIC 18 para la determinacitn de si una entidad
esta actuando como principal o como agente.

« NIC 36 [Modificacién), “Deterioro de! valor de los activos” (vigente desde el 1 de enero de
2010j. Esta modificacion trata de la unidad de registro contable a considerar en las pruebas de
deterioro del fondo de comercio. Se indica que una unidad generadora de efectivc o grupc de
unidades generadoras de efectivo entre las que se distribuya el fondo de comercic no podra ser
mayor que un segmento determinado de acuerdo con la NIIF 8, "Segmentos de operacién”, antes de
tener en cuenta los criterios de agregacion permitidos por la NIIF 8 {aplicables a segmentos
operativos con un rendimiento financiero a largo plazo y caracteristicas econdmicas similares).

e NIC 38 (Madificacion), “Activos intangibles” (vigente desde el 1 de julic de 2009). Esta
maodificacion trata de maodificaciones surgidas a consecuencia de la NilF 3, "Combinaciones de
negocios” (Revisada) en relacion con [a determinacion del valor razonable de un activo intangible
adquirido en una combinacion de negocios.
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¢ NIC 39 [Modificacion), “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion” [vigente desde
el 1 de enero de 2010}. Esta modificacion aclara el tratamiento de penalizaciones por pago
anticipado de préstamos como derivados implicitos altamente relacionados, una excepcion al
alcance relativa a contratos para combinacion de negocios y el registro contable de coberturas de
flujo de caja.

= CINIIF 9 (Modificacion), “Nueva evaluaciéon de derivados implicitos” [vigente desde el 1 de
enero de 2010). Esta modificacién aclara que ia CINIF 3 no aplica a derivados implicitos en
contratos adquiridos en una comhinacion de negocios segin su definicion la NIIF 3, “Combinaciones
de negocios” [Revisada), en las combinaciones de negocios bajo control coman, ni en la formacion
de un negocio conjunto segdn la NIC 31, “Participaciones en negocios conjuntos”.

» CINIIF 16 (Modificacidn), “Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero”
[vigente desde el 1 de enero de 2010). Segin esta madificacion, el negocio en el extranjero que
estd siendo cubierto puede mantener el instrumento derivado o no derivado designado como un
instrumento de cobertura en una cobertura de una inversidén neta en un negocio en el extranjero.
Anteriormente, cualquier entidad dentro del Grupo, excepto el negocio en el extranjero que estaba
siendo cubierto, podia mantener dicho instrumento de cobertura,

2.2 Principios de consolidacién

a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacion que generalmente. viene acompafiado de una participacién superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adquisicion. El
coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimaonio
emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costes
directamente atribuibles a la adquisicién. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente por su
valor razonable en la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses minoritarios.
El exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion del Grupo en los activos
netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion es
menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la diferencia se
reconoce directamente en la cuenta de resultados [Nota 2.7.a)).

Se eliminan las transacciones intercompafias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que
la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es
necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las
politicas contables de las dependientes.

En el Anexo adjunto se desglosan los datos de identificacion de |as sociedades dependientes.
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Las cuentas anuales/estados financieros utilizados en eI proceso de consolidacién son, en todos los
casos, los correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada ejercicio. Con la
excepcion del negocio conjunto constituido en el ejercicio 2009, RS Automotive, B.V., cuyo cierre
contable se produce el 31 de marzo. La Sociedad realiza las homogeneizaciones temporales
necesarias (Nota 1).

bj Transacciones e intereses minoritarios

Dado que el Grupo aplica de forma prospectiva la NIIF3 (Revisada) a partir del 1 de enero de 2010, las
transacciones con minoritarios se consideran como transacciones con terceros externos al Grupo. La
enajenacion de intereses minoritarios conlleva ganancias y/o pérdidas para ef Grupo gue se reconocen
en la cuenta de resultados. La adquisicién de intereses minoritarios tiene como resultado un fondo de
comercio, siendo este la diferencia entre el precio pagado y la correspondiente proporcion del importe
en libros de los activos netos de la dependiente.

c] Negocios conjuntos

Las participaciones en negocios conjuntos se integran por el método de consolidacion proporcional. El
Grupo combina linea por linea su participacion en los activos, pasivos, ingresos y gastos y flujos de
efectivo de la entidad controlada conjuntamente con aquellas partidas de sus cuentas gue son
similares. El Grupo reconoce en sus cuentas anuales consolidadas la participacion en los beneficios o
las pérdidas procedentes de ventas de activos de! Grupo a las entidades controladas conjuntamente
por la parte que corresponde a otros participes. El Grupo no reconoce su participacién en los
beneficios o las pérdidas de la entidad controlada conjuntamente y que se derivan de la compra por
parte del Grupo de activos de la entidad controlada conjuntamente hasta que dichos activos no se
venden a un tercero independiente. Se reconoce una pérdida en la transaccion de forma inmediata si la
misma pone en evidencia una reduccion del valor neto realizable de los activos corrientes, o una
pérdida por deterioro de valor.

Véase informacion detallada de estos negocios conjuntos en la Nota 37.
d) Asociadas

Asociadas (Nota 8.d)) son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero
no tiene control que, generalmente, viene acomparfado por una participacién de entre un 20% y un
50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de
participacion e inicialmente se reconocen por su coste. La inversion del Grupo en asociadas incluye, si
aplica, el fondo de comercio (neto de pérdidas de valor] identificado en la adquisicion (Nota 2.7.aj). En
la Nota 2.8 se recoge la politica de deterioro del valor de los activos no financieros, incluyendo el fondo
de comercio.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas se
reconoce en la cuenta de resultados, y su participacién en los movimientos posteriores a la adquisicion
en reservas se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicidon acumulados se
ajustan contra el importe en libros de la inversion. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de
una asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar
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no asegurada, el Grupo no reconoce péerdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones
o realizado pagos en hombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en funcion
del porcentaje de participacion del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas,
excepto si la transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere.
Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se
modifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en asociadas se reconocen en la cuenta de resultados.
2.3 Informacién financiera por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se
presenta a la maxirna instancia de torna de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es
responsable de asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de los
segmentos. Se ha identificado como méaxima instancia de toma de decisiones a la Comision Delegada.

La informacion financiera segmentada se muestra en Ia Nota 5.
2.4 Transacciones en moneda extranjera
al Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando fa moneda del entornoc econdmico principal en que la entidad opera («moneda funcional»).
Todas las entidades del Grupo tienen cormno moneda funcional la moneda del pais, donde estan situadas
con excepcion de las sociedades mexicanas (Anexo) cuya moneda funcional ha quedado definida a
partir de este ejercicio, como el dolar americano. El efecto prospectivo, a partir del 1 de enero de
20049, de este cambio en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 no es significativo.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utifizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
gue resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en |la cuenta de
resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en la linea de “Diferencias de cambio netas".
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Los cambios en el valor razonable de titulos monetarics denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resuitantes
de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las
diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el importe en
libros se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen
en el patrimonio neto en la reserva de revalorizacion.

c) Entidades del Grupo

Los resultados y fa situacion financiera de todas las entidades del Grupo [ninguna de las cuales tiene la
moneda de una economia hiperinflacionaria) gue tienen una moneda funcional diferente de la moneda
de presentacion se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

] Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en
la fecha del balance;

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio
medios (a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo
de los tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los mgresos y gastos se
convierten en la fecha de las transacciones]; y

(i) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del
patrimonio neto.

En consolidacién, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversidon neta en
entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados como
coberturas de esas inversiones, se lievan al patrimonio neto de los accionistas. Cuando se realiza o
deja de calificarse la inversion como inversion neta en entidades extranjeras, esas diferencias de
cambio se reconocen en fa cuenta de resultados como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad
extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de cierre.

2.5 Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortizacion y pérdidas
por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan

netos de las pérdidas por deterioro.

El coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas.
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Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, s6lo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos
vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros
del componente sustituido se da de baja contable. El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan
en la cuenta de resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion en otros activos se calcula usando el método lineal para
asignar sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas Utiles estimadas:

Afios de vida (til

estimada
Construcciones 20 - 50
Maguinaria 3-30
Vehiculos ‘ 3-15
Mabiliario, accesorios y equipo 3-15

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

La Direccion del Grupo determina de forma sistemética las vidas (tiles estimadas de los elementos del
inmovilizado material mediante la consideracion de las correspondientes cargas por amortizacion. Esta
estimacion de vidas Utiles se basa en los niveles de produccion reales realizados y considéra una vida
atil maxima como valor residual de fos mismos. La reduccion del nivel de produccion en el afio 2003
ha conllevado una reestimacion de vidas (tiles y, como consecuencia, una disminucion de la
amortizacion de B millones de euros, aproximadamente.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en fa cuenta de resultados en la linea de “Otros
ingresos de explotacion” (Nota 26).

2.6 Costes por intereses

Los costes por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo cualificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso gue se
pretende. Otros costes por intereses se llevan a gastos,

2.7 Activos intangibles

a) Fondo de comercio

Ei fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacion del Grupo en los activos netos identificables de la sociedad dependiente adquirida en Ia
fecha de adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en
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activos intangibles. El fondo de comercio se prueba anualmente para pérdidas por deterioro de su valor
y se lleva a coste menos pérdidas por deterioro acumuladas. Las pérdidas y ganancias por la venta de
una entidad incluyen el importe en libros dei fondo de comercio relacionado con la entidad vendida.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el proposito de
probar las pérdidas por deterioro. Esta asignacién puede agrupar a varias entidades legales si las
mismas se benefician de sinergias del negocio adquirido y siempre de acuerdo a los segmentos
operativos [Nota 2.8).

b) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes
incurridos en proyectos de desarrolio [relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados] se reconocen comao activo inmaterial cuando es probable que el proyecto vaya a ser un
éxito considerando su viabilidad técnica y comercial, la direccion tiene intencién de completar el
proyecto y dispone los recursos técnicos y financieros para hacerlo, existe la capacidad de utilizar o
vender el activo generando probhables heneficios econdmicos, y sus costes pueden estimarse de forma
fiable. Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en eflos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio
posterior. Los costes de desarrolio con una vida Gtil finita que se capitalizan se amortizan desde el
inicio de la produccion comercial def producto de manera lineal durante el periodo en que se espera
gue generen beneficios, sin superar los cinco afios.

Los activos de desarrallo se someten a pruebas de deterioro de acuerdo con la NIC 36.
c) Marcas comerciales y licencias

Las marcas comerciales y las licencias adquiridas a terceros se presentan a coste historico. Aquellas
adquiridas a través de combinaciones de negocios se reconocen por su valor razonable a fa fecha de
adquisicion. Tienen una vida util definida y se llevan a coste menos amortizacion acumulada. La
amaortizacion se calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas vy licencias durante su
vida Util estimada en no mas de 5 anos.

d) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sabre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararias para usar el programa especifico.

Los gastos relacionados can el desarrolio o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informéticos Unicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan
a generar beneficios econdémicos superiores a fos costes durante mas de un afio, se recanacen como
activas intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los programas informaticos, adquiridos a terceros o de desarrolio propio, reconocidos como activos
se amortizan durante sus vidas (tiles estimadas que no superan los 5 afios.
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2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente
a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacién se revisan para
pérdidas por deterioro siempre que algn suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe por el que el
importe en libros del activo excede su importe recuperahle. El importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos
de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, fos activos se agrupan al nivel mas bajo para el gue hay
flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras de efectivo).

Los activos ne financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubiera producido reversiones de
la pérdida.

2.9 Activos no corrientes (0 grupos enajenables) mantenidos para la venta

El Grupo clasifica un activo no corriente [0 un grupo enajenable} como mantenido para la venta, si su
importe en libros se recuperara fundamentalmente a través de una transaccion de venta y dicha venta
se considera altamente probable. Los activos no corrientes (o grupos enajenables) clasificados como
mantenidos para la venta se valoran al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable
menos los costes de venta, si su valor contable va a recuperarse principalmente mediante la venta en
lugar de por su uso continuado.

2.10 Activos financieros

2.10.1 Clasificacion

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorfas: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar, mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos
financieros. La direccién determina la clasificacion de sus . inversiones en el momento de
reconocimiento inicial.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados son activos financieros mantenidos
para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principaimente con el
proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando el Grupo suministra dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencion de negociar con la cuenta a cobrar. Se incluyen en activos

corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
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clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en clientes y otras
cuentas a cobrar en el balance [Nota 10]J.

c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que la direccion del Grupo tiene la intencién positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
se incluyen en activos no corrientes, excepto aguellos de vencimiento inferior a 12 meses.

d) Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria o
no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos gue

la direccién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

2.10.2 Reconocimiento vy valoracion

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacién, es decir, la
fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion para todos los activos financieros
no llevados a valor razonabie con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costes de la transaccion
se llevan a resultados. Las inversiones se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos financieros disponibles para la
venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar y los activos mantenidos
hasta su vencimiento se contabilizan por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

Las pérdidas y ganancias gue surgen de cambios en el valor razonable de la categoria de activos
financieros a valor razonahle con cambios en resultados se incluyen en la cuenta de resultados en el
ejercicioc en que surgen en el epigrafe de "Resultado instrumentos financieros a valor razonable”. Los
ingresas por dividendos derivados de este tipo de activos financieros se registran en la cuenta de
resultados dentro de “otros ingresos” cuando se establece e derecho del Grupo a recibir el pago.

Las variaciones en el valor razonabie de titulos monetarios denominados en moneda extranjera vy
clasificada como disponibles para la venta se analizan separando las diferencias surgidas en el coste
amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversién de
titulos monetarios se reconocen en la cuenta de resultados. Las variaciones en el valor razonahle de
los titulos monetarios y no monetarios clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el
patrimonio neto.
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Las pérdidas y ganancias no realizadas que surgen de cambios en el valor razonable de titulos no
monetarios clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio neto.

Cuando los titufos clasificados como disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por
deterioro del valor, los ajustes acumulados en el valor razonable se incluyen en la cuenta de resultados
como pérdidas y ganancias de los titulos.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo [y para los titulos que no cotizan), et Grupo establece el
valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen ef uso de transacciones libres recientes
entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos sustancialmenta
iguales, el andlisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijacion de precios de opciones
haciendo un uso maximo de los inputs del mercado y confiando lo menos posible en los inputs
especificos de ia entidad. '

2. 10.3 Peérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

El Grupo evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de gue un activo financiero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de
capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas
por deterioro se considerara si ha tenido lugar un descenso significativo o prolongado en el valor
razonable de los titulos por debajo de su coste. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los
activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia entre
el coste de adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualguier pérdida por deterioro del valor
en ese activo financiero previamente reconocido en las pérdidas o ganancias se elimina del patrimonio
neto y se reconoce en la cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la
cuenta de resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de
resultados. '

Las pruebas de pérdidas por deterioro del valor de las cuentas a cobrar se describen en la Nota 2.13.
2.11 Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para
reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un
instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. El Grupo
designa determinados derivados como:

a) coberturas del valor razanable de pasivos reconocidos [cobertura del valor razonable);

b} coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una transaccion prevista
altamente probable [cobertura de flujos de efectivo); o

c} coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversion
neta).
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El Grupo documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de cobertura
y las partidas cubiertas, ast como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para acometer
varias transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacion, tanto al inicio como
sobre una base continua, de si ios derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son
altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las
partidas cubiertas.

El valor razonable de varios instrumentos derivados utifizados a efectos de cobertura se muestra en la
Nota 8. Los movimientos en la reserva de cobertura dentro de los fondos propios se muestran en la
Nota 15. El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o
pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. Los derivados
negociables se clasifican como un activo o pasivo corriente.

a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivados gue se designan y califican como coberturas del valor
razonable se registran en la cuenta de resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del
activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto. El Grupo aplica anicamente la contabitidad
de cobertura de valor razonable para la cobertura del riesgo de interés fijo de los recursos ajenos. La
ganancia o pérdida relativa a la parte efectiva de las permutas de tipo de interés que cubre recursos
ajenos a tipo fijo se reconoce en la cuenta de resultados dentro de “gastos financieros”. La pérdida o
ganancia correspondiente a la parte no efectiva se reconoce en la cuenta de resultados dentro de
“otras ganancias/(pérdidas) - netas”. Los cambios en el valor razonable de los recursos ajenos de tipo
fijo cubiertos atribuibles al riesgo en el tipo de interés se reconocen en la cuenta de resultados dentro
de “gastos financieros”.

Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en
libros de una partida cubierta para la que se ha utilizado el método del tipo de interés efectivo se
amortiza a pérdida o ganancia durante ese periodo hasta su vencimiento.

b) Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a la
parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se lievan a la cuenta de resultados en los periodos en
que la partida cubierta afecta al resultado (por ejemplo, cuando la venta prevista que se esté cubriendo
tiene lugar). La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de permutas de tipo de interés que
cubren recursos ajenos a tipo variable se reconoce en la cuenta de resultados dentro de “gastos
financieros”. La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de contratos a plazo en moneda
extranjera que cubren ventas de exportacidn se reconocen en la cuenta de resultados dentro de
“ventas”. Sin embargo, cuando la transaccion prevista que se cubre resulta en el reconocimiento de un
activo no financiero (por ejemplo, existencias o un activc material], las ganancias o pérdidas
anteriormente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde patrimonio y se incluyen en la
valoracion inicial del coste del activo o pasivo. Los importes diferidos se reconocen en Uitima instancia
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dentro del coste de ventas en el caso de las existencias, o en el gasto de amortizacion, en el caso de
los activos materiales.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende o cuando no cumple los requisitos exigidos para
contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonic neto hasta ese
momento permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccion prevista es reconocida
finalmente en la cuenta de resultados. Cuando se espera que la transaccion prevista no se vaya a
producir, la ganancia o perdida acumulada en el patrimonio neto se lleva inmediatamante a la cuenta
de resultados.

c} Cobertura de la inversion neta

Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero se contabilizan de forma similar a
las coberturas de flujps de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura
relacionado con [a parte efectiva de la cobertura se reconoce en el patrimonio neto. La pérdida o
ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediataments en fa cuenta de resultados dentro
de "Otras gariancias/(pérdidas) netas”.

Las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resuitados
cuando se enajena la operacion en al extranjero.

d) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura

Determinados derivados no califican para contabilidad de cobertura y se reconocen como a valor
razonable con cambios en resultados. Los cambios en el valor razonable de cualqguier instrumento
derivado que no califica para contabilidad de cobertura se reconoccen inmediatamente en la cuenta de
resuitados.

2.12 Existencias
Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se
determina, basicamente, de la siguiente forma:

- Comerciales: al precio de adquisicion, incorporando determinados gastos directos incurridos en
fa compra.

- Materias primas y otros aprovisionamientos: al precio medio ponderado de adquisician.

- Productos terminados y en curso de fabricacion: a costes preestablecidos, que no presentan
desviaciones significativas con respecto a los costes reales incurridos. Estos costes incluyen las
materias primas, coste de mano de chra dirscta y gastos directos e indirectos de fabricacion
{basado en una capacidad operativa normal}, pero no incluye costes por intereses.

Los articulos chsoietos 0 de lento movimiento son reducidos a su valor de realizacion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costes variables de venta aplicables.
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La sociedad del Grupo, Via Operador Petrolifero, S.L.U. [Nota 1.2] se halla inscrita en el registro de
operadores para desarrollar la actividad de distribuidor al por mayor de preductos petroliferos y como
operador de productos petroliferos, y conforme al Real Decreto 1716/2004, de 23 de julio,
meodificado por Real Decreto 1/66,/2007 de 28 de diciembre, la Sociedad debe mantener en todo
momento unas existencias minimas de seguridad equivalentes a 90 dias en gasolecs de sus ventas
anuales, de los cuales 40 dias son asumidos obligatoriamente por la Corporacion de Reservas
Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES). Por otra parte, CORES mantiene 35 dias adicionales
de la obligacion de mantenimiento de existencias estratégicas de Via Operador Petrofifero, S.L.U.,
acordado por contratc de arrendamiento entre ambas partes. Los 15 dias restantes para el
cumplimiento de la obligacion son mantenidos por Via Operador Petrofifero, S.L.U. Para mantener
estas existencias de seguridad, la Sociedad realiza, cuando es preciso, operacicnes de arrendamiento
de producto con otros operadores o con la sociedad del grupo, Bionor Berantevilla, S.L.U. Estas
operaciocnes son contabilizadas como una operacion de arrendamiento operative [Nota 2,23).

De acuerdo con la disposicion transitoria segunda del Real Decreto 1766 ,/20D7 de 28 de diciembre,
a partir del 1 de enerc de 2010 el mantenimiento de existencias estratégicos minimas sera de 92
dias, de las cuales 77 seran mantenidas por CORES, siendo 42 mantenidas de forma obligatoria y 35
por contrato de arrendamiento. El rmantenimiento de los 15 dias restantes correspondera a Via
Operador Petrofifero, S.L.U.

2.13 Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por
pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia cbjetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos
los importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la provisién es la diferencia
entre el importe en libros def active y el valor actual de los flujos futuros de efectivo eéstimados,
descontados al tipo de interés efectivo. El importe en libros del active se reduce a medida que se utiliza
la provision y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados. Cuando una cuenta a
cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas a cobrar. La
recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce en [a cuenta de
.resuttados.

La financiacion a través del descuento de efectos no se da de baja en el epigrafe de clientes hasta el
cobro de los mismos, registrandose como una financiacién bancaria. Para la cobertura de
determinados riesgos de cobro de clientes, se establecen contratos de seguro de cobro gue cubren
los riesgos de impago mediante el abonc de primas de seguros.

La financiacibn a través del factoring sin recurso, o la venta de cuentas de cliantes, permite dar de

baja la cuenta a cobrar por haber transferide a fa entidad financiera todos los riesgos asociados a la
misma.
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2.14 Efectivo y equivalentes al efectivo

Ei efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos y los descubiertos bancarios. En el balance de situacion, los descubiertos bancarios se
clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

2.15 Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.
Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones para la
adquisicion de un negocio, se deduciran del importe obtenido en la emision de capital.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacién pagada, incluido cualguier coste incremental directamente atribuible (neto de
impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio atribuible a ios accionistas de la Sociedad
hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven
a emitir posteriormente, cualguier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias,
se incluye en el patrimonio neto atribuible a los accionistas de fa Sociedad.

2.16 Subvenciones oficiales

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad
razonable de que la subvencion se cobrara y el Grupo cumplira con todas las condiciones establecidas.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la cuenta de
resultados durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes gue pretenden
compensar. ‘

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizado material se incluyen en
ingresos a distribuir en varios ejercicios como subvenciones oficiales diferidas y se abonan en la cuenta
de resultados sobre una base lineal durante las vidas esperadas de los correspondientes activos.

Ei beneficio de un préstamo a un tipo inferior al de mercado otorgado por una entidad piblica se valora
como la diferencia en libros de acuerdo con la NIC 38 “Instrumentaos financieros: Reconocimiento y
valoracion” y el importe recibido, reconociéndose una subvencion por dicha diferencia que se registrara
en ja cuenta de resultados o en el pasivo como subvenciones oficiales diferidas segun financie gastos
del ejercicio o inversiones en inmovilizado material.

2.17 Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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2.18 Recursos ajenos

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en gue se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste
amortizado; cualguier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los costes necesarios para su
obtencion] y el valor de reembolso se reconcce en la cuenta de resuitados durante la vida de la deuda
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Las comisiones abonadas por la concesion de lineas de crédito se reconocen como costes de la
transaccion del préstamo en la medida en que sea probable que se vaya a disponer de alguna o de
todas las lineas. En estos casos, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion de la
finea. En la medida en que no haya evidencia de que sea probable que se vaya a disponer de la linea de
crédito, la comisibn se capitaliza como un page anticipado por servicios de liquidez y se amortiza
durante el periodo en que esté disponible fa linea de crédito.

2.19 Impuestos corrientes y diferidos
a) Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre Sociedades del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido y se
calcula en funcién del resuitado antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por
las diferencias permanentes y/o temporales contempladas en la legislacién fiscal vigente o a punto de
aprobarse relativa a la determinacion de la base imponible del citado impuesto en los distintos paises
que operan sus dependientes. El impuesto se reconoce en la cuenta de resuitados, excepto en la
medida en que se refiera a partidas reconocidas directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, se
reconoce también en el patrimonio neto.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto impositivo de la
aplicacion de pérdidas compensables, no activados, se consideran como minoracion del gasto por
impuestos en el ejercicio en gue se aplican o compensan.

La Sociedad dominante tributa en régimen de declaracion consolidada con las sociedades dependientes
que se relacionan a continuacion:

- CIE Azkoitia, S.L. [fusionada en 2009 con Grupo Recyde, S.L.)
- GiE Bérriz, S5.L.

- CiIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal

- CiE Automotive Bioenergia, S.L.

- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CIE Legazpia, S.A.

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal
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- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal

- Egafia 2, S.L.

- Gameko Fabricacion de Componentes, 5.A.

- Inyectametal, S.A.

- Leaz Valorizacion, S.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones Metallrgicas Norma, S5.A.

- Alfa Deco, S.A., Sociedad Unipersonal [incorporada en 2008])

- Alurecy, 5.A., Sociedad Unipersonal (incorporada en 2008]

- Componentes de Automocién Recytec, S.L., Sociedad Unipersonal (incorporada en 20D8)

- Nova Recyd, 5.A., Sociedad Unipersonal (incorporada en 20D08)

- Recyde, S.A., Sociedad Unipersonal (incorporada en 2008)

- Tarabusi, S.A. (incorporada en 2008])

- Fundicion Alcasting, S.L. (incorporada en 2009 y disuelta con fecha 13 de julioc de 2008 en
virtud de absorcion por parte de Tarabusi, 5.A.]

- Alcasting Legutiano, S.L., Sociedad Unipersonal {incorporada en 2003)

En el ejercicio 2008 se procedid a la fusion por absorcion de las sociedades dependientes al 100%,
fusion en la que CIE Azkoitia, S.L. absorbié a Grupo Recyde, S.L. {Anexo), desapareciendo esta ultima e
incorporandose las sociedades dependientes del grupo fiscal antes liderado por Grupo Recyde al
liderado por CIE Azkoitia, S.L.

Asimismo, para el ejercicio 2008 las empresas del Grupo residentes en Mexico, a excepcion de la
sociedad Pintura y Ensambles de México, S.A. de C.V., optaron por el Regimen de Consolidacion Fiscal
como empresas controladas por Grupo KUQ [antes Desc) (Nota 37). Para el ejercicio 20039 las
empresas del Grupo residentes en México tributan en régimen de declaracion individual.

El resto de sociedades del Grupo CIE tributa en régimen de declaracién individual.
b) Impuestos diferidas

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, basado en el balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes
en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activoc en una transaccion distinta de una combinacion de
negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes)
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Se
reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias gue surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que el
Grupo pueda controlar la fecha en gue revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas
no vayan a revertir en un futuro previsible.
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Los activos por impuestos diferidos derivados de créditos fiscales por pérdidas compensabies,
bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades a que tiene derecho se
reconocen en la medida en gue es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compensar las diferencias temporarias. En el caso de las deducciones por inversiones, la
imputacion contable, como menos gasto, se periodifica en funcion del plazo en gue se amortizan los
bienes del Inmovilizado Material que han generado los créditos fiscales [Nota 2.5}, reconociendo el
derecho con abono a ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 19).

2.20 Prestaciones a los empleados

a) Obligaciones por pensiones

Los planes se financian mediante pagos a entidades aseguradoras o fondos gestionados externamente,
determinados mediante calculos actuariales periodicos. El Grupo tiene planes de prestaciones
definidas. Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que define el importe de la
prestacion que recibird un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcidn de uno o
mas factores como la edad, afios de servicio 0 remuneracion.

Un plan de prestaciones definidos es un plan de pensiones bajo el cual el Grupo paga aportaciones fijas
a un fondo y tiene la obligacion de realizar aportaciones adicionales si el fondo no posee activos
suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones relacionadas con jos servicios prestados
en el ejercicio corriente y en ejercicios anteriores.

El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de pensiones de prestaciones definidas es el
valor actual de la obligacion por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor razonable
de los activos afectos al plan, junto con ajustes-para pérdidas y ganancias actuariales no reconocidas y
costes por servicios pasados. La obligacidon por prestaciones definidas se calcula anualmente por
actuarios independientes de acuerdo con el método de ia unidad de crédito proyectada. Ef valor actual
de la obligacion se determina descontando los fiujos de salida de efectivo futuros estimados a tipos de
interés de bonos del Estado denominados en la moneda en que se pagaran las prestaciones y con
plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes obligaciones.

Las pérdidas y beneficios actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las
hipbtesis actuariales se cargan o abonan en la cuenta de resultados durante la vida laboral media
restante esperada de los empleados.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en a cuenta de resultados, a no ser
gue los cambios en el plan de pensiones estén condicionados a la continuidad de los empleados en
servicio para un periodo de tiempo especifico [periodo de consolidacion). En este caso, los costes por
servicios pasados se amortizan seguin el método lineal durante &l perfodo de consclidacion.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta voluntariamente dimiticr a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a
proparcionar indemnizaciones por cese, coma consecuencia de una oferta realizada para animar a una
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renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha
del balance se descuentan a su valor actual.
c) Planes de participacion en beneficios y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus en base a una formula que tiene en cuenta el
beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad después de ciertos ajustes. El Grupo reconoce una
provision cuando estd contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una
obligacion implicita.

2.21 Provisiones

Las provisiones por riesgos y gastos especificos se reconocen cuando:

(i) El Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o‘implicita, como resuttado de sucesos
pasados;

(ii) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y

(iii) El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones por reestructuracion incluyen pagos por despido a fos empleados. No se reconocen
provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de
salida para [a liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce
una provision incluso si la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en
la misma clase de obligaciones puede ser pequeria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la
provision con motivo def paso del tiempo se reconoce como gasto por intereses.

2.22 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de contraprestaciones recibidas o a recibir para la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del grupa, neto del impuesto schre
el valor afiadido, devoluciones y descuentos y después de eliminadas las ventas dentro del Grupo. El
Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fiuir a la entidad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades del Grupo. No se considera que el importe de los ingresos
se pueda determinar con fiabilidad hasta que no se haya resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta. Los ingresos ordinarios se.reconocen como sigue:

a) Ventas de bienes al por mayor

Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha entregado los productos al
cliente, el cliente ha aceptado les productos y es probahle que los beneficios economicaos futuros van a
fluir a la Entidad. La experiencia acumulada se utiliza para estimar y provisionar las devoluciones en el
momento de la venta.
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b) Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los servicios, por
referencia a la finalizacién de 1a transaccion concreta evaluada en base al servicio real proporcionado
como un porcentaje del servicio total a proporcionar. Este tipo de transacciones son residuales en la
operativa del Grupo.

c¢) Ingresas por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo
original del instrumento, y continGa flievando el descuento como menos ingresc por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen
cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacién del coste cuando las condiciones estan
garantizadas.

d) Ingresos por royalties

Los ingresos por royalties se reconocen sobre la base del devengo de acuerdo con la sustancia de los
correspondientes acuerdos.

e] Ingresos por dividendaos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

2.23 Arrendamientos

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupc tiene sustancialmente todos los
riesgos y las ventajas derivados de |la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menar del valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada
pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion de la deuda y la carga financiera, de forma que
se obtenga un tipo de interés constante sobre el saildo de la deuda pendiente de amortizar. La
obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de las
deudas a pagar a largo pfazo. La parte de interés de la carga financiera se carga a la cuenta de
resultados durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés
periddico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo. El inmovilizado
material adquirido bajo contratos de arrendamiento financiero se amortiza en la vida util del activo
adquirido de acuerdo a los criterios del inmovilizado material.

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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2.24 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los
accionistas de la Sociedad.

2.25 Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccidn y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medicambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

2.26 Saldos a corto y largo plazo

Se consideran como saldos a largo plazo, tanto activos como pasivos, aguelios importes con
vencimiento superior a 12 meses desde la fecha de cierre del ejercicio contable.

3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

En sentido amplio, la gestion de riesgos finahcieros tiene por objeto el control de las incidencias
generadas por variaciones en los tipos de cambio e interés y precios de materias primas. La gestion,
cuya responsabilidad es de la Direccion Financiera del Grupo, se concreta en la contratacion de
instrumentos financieros que permitan, en fa medida de lo posible, que la participacion en entornos
favorables de movimiento de tipos de cambio e interés sea compatible con la limitacién en parte o en
su totalidad de los perjuicios debidos a un entorno desfavorable.

a) Riesgo de mercado
(] Riesgo de tipo de cambio

La presencia de Grupo CIE Automotive en el mercado internacional, impone al Grupo la necesidad de
articular una palitica de gestion del riesgo de tipo de cambio. El objetivo fundamental es reducir el
impacto negativo que sobre su actividad en general y sobre su cuenta de resultados en particular tiene
fa variabilidad de los tipos de cambic, de modo que sea posible protegerse de movimientos adversos y
en su casoc aprovechar una evolucion favorable.

Para articular tal politica, el Grupo CIE Automotive, utiliza el concepto de Ambito de Gestién. Bajo este
concepto se engloban todos aquelios flujps a cobrar/pagar en divisa distinta de euro, que se
materializarén a lo largo de un determinado periodo de tiempo. El Ambito de Gestion, incorpora los
activos y pasivos en moneda extranjera, asi como los compromisos en firme o altamente probables por
compras o ventas en monedas distintas de euro. Los activos y pasivos en moneda extranjera son
objeto de gestion sea cual sea su alcance tempaoral, mientras que los compromisos en firme por
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compras o ventas que forman parte del ambito de gestion seran chjeto de la misma si su prevista
incorporacian al balance tiene lugar en un periodo no superior a 18 meses.

A este respecto, se elabora un documento interno de revision periddica minima mensual en la que se
detalla el Ambito de Gestion en cada uno de sus apartados.

Una vez definido el Ambito de Gestion, el Grupo CIE Automative, asume para la gestién de riesgos la
utifizacion de una serie de instrumentos financieros gque permitan en algunos casos cierto grado de
flexibilidad. Basicamente estos instrumentos seran los siguientes:

- Compra/venta de divisas a plazo: Se fija con ello un tipo de cambio conocido a una fecha
concreta, que puede ademas ser objeto de ajuste temporal para su adecuacidn y aplicacién a los
flujos de efectivo,

- Otros instrumentos: Se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura, que
exigiran para su contratacion de una aprobacion especifica por parte del érgano de direccion
correspondiente, a quien se habréd informado previamente respecto a si cumple o na los
requisitos precisos para ser considerado comao instrumento de cobertura y por lo tanto ser
susceptibfe de aplicacion la regla de contabilidad de cobertura.

Para efectuar un analisis de sensibilidad a la variacién de los tipos de cambio de los fondos propios de
sociedades participadas, denominadas en divisa distinta de la moneda funcional, el Grupo se ayuda de
la metodologia VaR (Valor en Riesgo), a fin de efectuar una estimacién de la pérdida estadistica
maxima en que podria incurrir por depreciacién de las divisas en las que estan denominados los fondos
propios de las sociedades participadas. Hasta el momento, el Grupo no ha aplicado gestion especifica
alguna del riesgo de cambio por este concepto pero, dada la actual inestabilidad de los tipos de
cambio, se encuentra en andlisis de diversas alternativas al respecto. La proteccion frente a la
pérdida de valor por tipo de cambio de las inversiones en paises con monedas distintas del euro se
esta orientando siempre que sea posible mediante el endeudamiento en la divisa de los propios paises
si el mercado tiene profundidad suficiente, o en moneda fuerte comao el délar donde la correlacion con
la moneda local sea significativamente superior al euro. Correlacion, coste estimado y profundidad del
mercado para deuda y para derivados determinaran la politica en cada pais.

Si al 31 de diciembre de 2009, el euro se hubiera devaluado/revaluado un 10% respecto a todas las
monedas funcionales distintas al eurc manteniéndose el resto de variables constantes, el patrimonio
neto hubiera sido superior/inferior en 22.122 miles de euros (2008, 21.2865 miles de euros) por el
efecto de los patrimonios aportados por las sociedades dependientes que actlan con otra moneda
funcional distinta al euro.

Si el tipo de cambio medio del eurc en 2008 se hubiera devaluado/revaluado un 10% respecto a
todas las monedas funcionales distintas a! euro manteniéndose el resto de variables constantes, el
resultado después de impuestos del ejercicia hubiera sido superior/inferior en 3.260 miles de euros
(2008, 4.121 miles de euros}, principalmente como resultadc de las ganancias/pérdidas por
diferencias de cambio en la conversion de fas cuentas a cobrar denominadas en otras divisas distintas
al euro.
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(il Riesgo de precio

La exposicion del Grupo al riesgo de precio de los titulos de capital debido a las inversiones mantenidas
por el Grupo y clasificadas en el balance consolidado como disponibles para la venta o a valor razonable
con cambios en resultados, no resulta significativa debido al escaso peso de estas inversiones, sobre el
total de activos y los fondos propios del Grupo.

(i} Tipos de interés

La existencia en el Grupo CIE Automotive de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés
variable, da jugar a que el Grupo CIE Automotive se vea sometido al riesgo de variacion de los tipos de
interés, afectando tal variacion de forma directa a la cuenta de resultados. El objetivo genérico de la
estrategia sera reducir el impacto negativo de subidas en los tipos de interés, y aprovechar en |a
medida de lo posible el impacto positivo de posibles descensos de los tipos de interés.

Para cumplir este objetivo, fa estrategia de gestion se articula mediante instrumentos financieros que
permitan esta flexibilidad. Se contempla expresamente |la posibilidad de contratar cobertura por partes
identificabfes y mesurables de los flujos, gue permita en su caso el cumplimiento del test de efectividad
que demuestre que el instrumento de cobertura reduce el riesgo del elemento cubierto en la parte
asignada y no es incompatible con la estrategia y ios objetivos estahlecidos,

El Ambito de Gestion contempla los empréstitos recogidos en el Balance del Grupo o de cualquiera de
sus sociedades. En ocasiones, pueden darse circunstancias en que las coberturas contratadas cubran
préstemos ya comprometidos en fase final de for‘mahzacion y cuyo principal debe de ser protegido de
un alza de tipos de interés.

Para la gestion de este riesgo, el Grupo CIE Automotive utilizard instrumentos financieros derivados
que puedan ser considerados como instrumentos de cobertura y por o tanto puedan ser susceptibles
de ser aplicadas las reglas de contabilidad restringidas a tales instrumentos. La norma contable
correspondiente [NIC 39), no especifica el tipo de derivados que pueden ser considerados o no
instrumentos de cobertura a excepcion de las opciones emitidas o vendidas. Si especifica, sin
embargo, cuales son las condiciones necesarias para tal consideracion. A semejanza de fo referido en
la gestion de riesgos de tipo de cambio, cualquier instrumento derivado financiero del que se sospeche
que no cumpie las condiciones necesarias para ser considerado como instrumento de caobertura habra
de contar para su contratacion con la aprohacion expresa del drgano de direccidon correspondiente. A
modo de referencia, los instrumentos de cobertura de utilizacion béasica seran los siguientes:

- Swap de tipo de interés: A través de este derivado, el Grupo CIE Automaotive convierte la
referencia variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por el total
o por un importe parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte de la vida del mismo.

- CAP de tipo de interés: Con este derivado, el Grupo CIE Automotive convierte un tipa de interés
variable en un tipo de interés referenciado a un rango, que no sobrepasara un tipo maximo. De
esta forma, limitamos el impacto negativo de una evolucion desfavorable.

- Otros instrumentos: A semejanza de los comentados en el apartado correspondiente a tipos de
cambio, se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura, que exigirén para
su contratacion de una aprobacion especifica por parte del organo de direccion correspondiente.
Se habra informado previamente respecto a si cumpie o no los requisitos precisos para ser
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considerado como instrumento de cobertura y por fo tanto ser susceptible de aplicacion la regla
de contabilidad de cobertura.

Si durante el afio 2009, |la media de los tipos de interés de los recurscs ajenos denominados en euros
hubieran sido 10 puntos basicos superiores/inferiores, manteniéndose constante el resto de variabies,
el resultado después de impuestos del periodo habria sido inferior/superior en 364 miles de euros
(2008, 4892 miles de euros), principalmente como consecuencia de un mayor/menor gasto por
intereses de los préstamos a tipo variable.

b) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y la
disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito. En este sentido,
la estrategia del Grupo CIE Automative es la de mantener, a través de su departamento de Tesoreria
del Grupo, la flexibilidad necesaria en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
comprometidas. Adicionalmente, y en funcién de las necesidades de liquidez, el Grupo procede a utilizar
instrumentos’ financieros de liquidez (factoring sin recurso y venta de activos financieros
representativos de deudas a cobrar por medio de las cuales se traspasan los riesgos y beneficios de
las cuentas a cobrar], que como politica no supera el treinta por ciento de los saldos de clientes, para
mantener los niveles de liquidez y la estructura de fondo de manicbra exigidos en sus planes de
actividad.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo, asi como de
la evolucion de la Deuda Financiera Neta, siendo su calculo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 como
sigue: '

2009 2008
Efectivo y otros medios liquidos (Nota 12} : 124.413 92.091
Otros activos financieros corrientes {Nota 8} 23.075 2e.201
Lineas de crédito na dispuestas [(Nota 20} g96.276 52.573
Reserva de liquidez 243.764 166.865
Deudas con Entidades de crédito {Nota 20) B76.268 842.546
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 8) 8.823 6.5749
Efectivo y otros medios liquidos (Nota 12) (124.413) (92.091)
(tros activos financieros corrientes [Nota 8) (23.075) (22.201}
Deuda financiera neta 537.603 534.833
Deudas con Entidades de crédito no corriente (Nota 20) [363.360) {430.412)
Deuda financiera neta corriente 174.243 104.421
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El departamento de Tesoreria del Grupo estima que las acciohes en curso permitiran evitar situaciones
de falta de liquidez. En este sentido se estima que la generacion de tesoreria prevista para el ejercicio
2010 permitira atender a los pagos del ejercicio sin requerir aumento de la deuda financiera neta.

Cabe sefialar que el 23 de diciembre de 2009, el Grupo ha suscrito con el Banco Europeo de
Inversiones (BE!) un contrato de financiacion por un importe inicial de 60 millones de euros de los
cuales se dispondra en 2010.

No existen restricciones sobre el uso del efectivo,/equivalentes al efectivo.

La Sociedad gestiona de manera activa el fonde de maniobra a través del circulante neto operativo y de
la deuda financiera neta a corto plazo y largo plazo, si bien la magnitud de fondo de maniobra
considerada aisladamente no es un parametro clave para la comprension de los estados financieros de
la misma. Basado en las acciones descritas a continuacion, no existen riesgos relevantes en su
situacion de liquidez, y ello sobre fa base de la solidez, calidad y estabilidad de las relaciones con sus
clientes y proveedores, asi como en una monitorizacion exhaustiva de su situacidén con las entidades
financieras, con las cuales en muchos casos renueva automaticamente sus créditos en curso.

Adjuntamos a continuacion un cuadro con el detalle del Fondo de Maniobra que presenta el balance
consolidado del Grupo CIE Automotive a 31 de diciembre de 2009 comparativamente con el de 31 de
diciembre de 2008, indicando el peso relativo de cada uno de los epigrafes que lo componen:

2009 2008 Variaciin
Existencias . 138.335 176.044 - (37.709)
Clientes y otras cuentes a cobrar 180.183 166.836 13.357
Otros activos corrientes 2.560 1.522 1.038
Activos por impuestos corrientes 29.033 38.085 {9.062)
Activo corriente operativo 350.121 382.497 [{32.376)
(tros activos financieros corrientes 23.075 22.201 874
Efectivo y otros medios liguidos 124.413 92.091 32.322
ACTIVO CORRIENTE . 497.609 496.789 820
Proveedores y otras cuentas a pagar 280.013 269.749 {(20.264)
Pasivos por impuestos corrientes 25.687 23.821 {5.866]
Provisiones corrientes 14.550 10.158 (4.382})
Otros pasivos corrientes 73.433 680.719 (12,7141
Pasivo corriente operativo 407.683 364.457 (43.226})
Deudas con entidades crédito a corto plazo 312.808 212.134 (100.774}
Otros pasivos financieros 8.823 6.579 (2.244)
PASIVO CORRIENTE 729.414 583.170 (146.244)
FONDO OE MANIOBRA TOTAL {231.805) (86.381) (145.424)
FONDO DE MANIOBRA OPERATIVO : (57.562) 18.040 {75.602)

Los principales motivos de reduccion del fondo de maniobra operativo al 31 de diciembre de 20083 en
comparacion con el ejercicio anterior han sido el mantenimiento de la fiscalizacion del Grupo en la
gestion de su circulante neto operativo dentro de su estrategia de optimizacion de recursos, tal y como
se explica a continuacion.
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Una de las lineas estratégicas del Grupo es la optimizacién y maxima saturacion de los recursos
dedicados al negacio. Por ello el Grupo presta una especial atencion al circulante neto operativo
invertido en el mismo. En esta linea y como en afios anteriores, durante 2009 se han realizado
importantes esfuerzos dirigidos a controlar y reducir los plazos de cobro de clientes y otros deudores y
minimizar las existencias a través de una gestidn logistica e industrial excelente que nos permite
suministros JIT (just in time} a nuestros clientes, Asimismo, optimizamos constantemente los plazos de
pago a proveedores unificando politicas y condiciones en todo el grupo, lo cual ha permitido mejorar
este paréametro, tal y como se visualiza en el cuadro anterior.

Con relacién a la situacion de financiacién de la compafiia, la sociedad tiene acciones en curso a partir
de las cuales tiene previsto mejorar su “Deuda financiera a largo plazo”, como la mencionada
concesion del préstamo del BEl, que a 31 de diciembre de 2009 esta sin disponer y la negociacion con
las entidades financieras para ampliar el plazo de |la deuda y pasar deuda a largo pfazo.

El Club Deal firmado en 2009 permitid reestructurar una parte significativa de la deuda bancaria,
integrandola en un sindicato bancario.
Entre las deudas con entidades de crédito a corto plazo figuran créditos recurrentes en el tiempo:

- 63,9 millones de euros que provienen del descuento recurrente de papel comercial de nuestros
clientes.

- 39.8 millones de euros que provienen de financiacién de importaciones recurrentes.

En cualquier caso, ambos componentes de la deuda bancaria (103,7 millones de euros) aunque
contablemente aparecen como deuda corriente, la operativa habitual del negocio demuestra que son
estables proporcionando, por tanto, una financiacion asimilada a la deuda no corriente (31 de
diciembre de 2008, 91,4 millones de euraos).

Cabe destacar nuevamente, la existencia a 31 de diciembre de 2009 de 96,3 millones de euros de
lineas de crédito y préstamos no dispuestos [31 de diciembre de 2008, 52,5 millones de euros).

La tabla que se muestra a continuacion presenta un andlisis de los pasivos financieros del Grupo que
se liquidaran, agrupados por vencimientos, de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance
hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en ia tabia
corresponden a los flujos de efectivo (incluidos los intereses que seran satisfechos) estipulados en el
contrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a los importes en libros de
los mismos, dado que el efecto del descuento no es significativo.

Menos de Entre 1y Entre 2y Mas de
1 aiio 2 aiios 5 afos S aiios
Al 31 de diciembre de 2009
Préstamos bancarios [Nota 20} 312,908 226,826 173.273 -
Praveedores y otras cuentas a pagar '~ 416.507 171.199 28.063 20.164
Al 31 de diciembre de 2008
Préstamaos bancarios {Nota 20} 212.134 1680.134 306.284 37.497
Proveedores y otras cuentas a pagar 371.036 13.887 23.562 12.872
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Los instrumentos financieros derivados calificados de cobertura se liquidan por netos y sus plazos de
vencimiento se indican en la Nota 20 para las permutas de tipo de interés, estando prevista la
liguidacion de aquelios de flujos de efectivos basicamente en el corto plazo {(Nota 8.b)}.

c] Riesgo de crédito

Los riesgos de crédito se gestionan por grupos de clientes. El riesgo de crédito que surge de efectiva y
equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y depésitos con bancos e instituciones
financieras se considera insignificante por la calidad crediticia de los bancos con los que opera el
Grupo. ‘

Con objeto de minimizar este riesgo en los saldos de clientes, la estrategia del Grupo CIE Automotive
se basa en la contratacion de pélizas de seguro de crédito a clientes y el establecimiento de Iimites de
créditos a los mismos. Con relacion al limite de crédito de los clientes, se debe sefialar que la politica
del Grupo es no mantener concentracion de operaciones superiores al 10% de su volumen de actividad
en clientes o plataformas de fabricacion individuales,

Por otra parte, historicamente se ha considerado que por ias caracteristicas de los clientes del Grupo,
sobre todo en el segmento de automocién, los saldos a cobrar con vencimiento menor de BO dias no
tienen riesgo de crédito. A pesar de la dificil coyuntura que atraviesa el sector, el Grupo sigue
considerando buena la calidad crediticia de estos saldos pendientes. :

d) Riesgo de precio de materias primas

Los resultados del segmento de los biocombustibles estan expuestos a la volatilidad de los precios del
gasdleo y de las materias primas necesarias para fabricar los biocombustbles. Para reducir la
exposicidn & este riesgo, el Grupo aplica una politica de gestion basada en el cierre simuitaneo de
operaciones de compra y de venta de estos productos evitando asi el riesgo de mantener operaciocnes
abiertas.

3.2 Contabilidad de cobertura

La NIC 39 es muy estricta en relacion a la necesidad de que exista una documentacién que permita
establecer que un instrumento relne las condiciones precisas para ser considerado de cobertura.

Por ello, en el Grupo CIE Automotive, se han establecido criterios claros y concretos para la
elaboracion del documento que recoge todos los aspectos precisos para la identificacion y seguimiento
de las relaciones de cobertura bajo esta norma. Al principic de la cobertura se elabora una
documentacion formal de la relacion de cobertura, del ambito al que afecta, de su obijetivo,
identificando el instrumento de cobertura, el elemento o la transaccion cubierta, la naturaleza del
riesgo que cubre y una explicacion de como se evaluara la eficacia de la cobertura. Una cobertura sera
efectiva si en el comienzo y en el transcurso de la vida de la cobertura se puede esperar que los
cambios en los flujps de caja del elementc cubierto atribuibles al riesgo que se cubre, son
compensados casi totalmente por los cambios en los flujos de caja del instrumento de cobertura y los
resultados estan dentro del intervalo admitido de 80% - 125%.
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El tratamiento y la clasificacion de las cperaciones de cobertura realizadas por el Grupo son los
siguientes:

a) Cobertura del valor razonable de activos y pasivos reconocidos o con compromiso en firme

Los cambios del valor razanable de estos derivados se reconocen en la cuenta de resultados, junto con
cualguier cambio en el valor razonable del activc o pasivo cbjeto de cobertura que sea atribuible al
riesgo cubierto.

b) Cobertura de flujos de efectivo

La parte eficaz de cambios en el valor razonable de los derivados designados y que califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia o pérdida
correspondiente a la parte no eficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

Los importes acumulados en el patrimanio neto se traspasan a la cuenta de resultados en el ejercicio
en que la partida cubierta afectaréd a la ganancia o la pérdida (por ejemplo, cuando fa venta prevista
que esta cubierta tiene lugar). Sin embargo, cuando la transaccion prevista que estd cubierta resulte
en el reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo, las pérdidas y ganancias previamente
diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde el patrimonio neto y se incluyen en la valoracion
inicial del coste del activo o del pasivo.

Cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando una aperacion de cobertura deja de
cumplir los requisitos para poder aplicar la contabilidad de cobertura, las ganancias o pérdidas
acumuladas en el patrimonio neto hasta ese momento continuaran formando parte del mismo y se
reconocen cuando finalmente la transaccion anticipada se reconoce en la cuenta de resultados.

En ocasiones, y aun teniendo como objetivo la cobertura perfecta de los flujps, desajustes entre las
caracteristicas de las coberturas y de las deudas cubiertas pueden registrarse. A partir del momento
en gque se detecta, y siempre que ello no implique costes de reajuste desproporcionados, se busca la
modificacidn precisa del derivado para adecuarlo a ias nuevas caracteristicas del subyacente.

Esta circunstancia puede darse en el caso de Ia existencia de una cobertura contratada en prevision de
un subyacente altamente probable, y que exige en el momento de su confirmacion un reajuste del
derivado para adecuarse al subyacente al que se asigna. Esta situacidon puede darse, tanto si el
derivado no fue designado como cobertura en el momento inicial, como el caso contrario, es decir,
habiendo definido el subyacente como una transaccion altamente probabie.

c) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura

Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para contabilidad de cobertura
se recohocen inmediatamente en la cuenta de resultados.

d) Test de efectividad y estimacion del valor razonable de los instrumentos derivados de
cobertura

Test de efectividad: Bl método de valoracion gue adopta el Grupo CIE Automotive estd en relacion a su
estrategia de gestion de riesgos. Si los términos principales del instrumento de cobertura y del
subyacente cubierto coinciden, los cambios en los flujos de caja atribuibles al riesgo que se cubre
pueden compensarse por completo.
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El Grupo CIE Automotive utiliza indistintamente alguno de los tres métodos disponibles para valorar la
efectividad de las coberturas. El mas comin es el método de compensacion (dolar offset) para valorar
la efectividad de la cobertura de flujops de caja, tanto de forma retrospectiva como de forma
prospectiva,

En funcion del subyacente y del tipo de cobertura, CIE Automotive utiliza, asi mismo, los métodos de
Reduccion a la Varianza, y de Recta de Regresion. La Gnica condicion es que el método aplicado a cada
cobertura para medir la efectividad de la misma se mantenga a lo largo de la vida de la cobertura.

Valoracion del instrumento derivado de cobertura: El Grupo utiliza diversas herramientes para la
valoracién y gestion de su riesgo en derivados. En su caso, la valoracion de jos instrumentos derivados
se efectia de modo interno y se refuerza mediante la aportacion de un asesor independiente no
vinculado a entidad financiera alguna. Para estas valoraciones se utilizan herramientas de mercado
profesional provistas por plataformas licenciadas por Reuters y Bloomberg, asi como librerias
especializadas en calculo financiero como “Financialcad”.

3.3 Meétodo de valoracién (estimacion del valor razonable)

Con efecto desde 1 de enero de 2009 el Grupo ha adoptado la modificacion a la NiF 7 sobre
instrumentos financieros valorados a valor razonable. Esta modificacién requiere informar sobre la
estimacion del valor razonable por niveles segun la siguiente jerarquia:

- Precios cotizados [no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos similares (Nivel 1),

- Inputs distintos a los precios cotizados que se incluyen en el Nivel 1, que sean cbservables, ya
que sea directamente [por ejemplo precios de referencia) o indirectamente (por ejemplo
derivados de los precios) [Nivel 2].

- Inputs para el activo o pasivo que no se base en datos observables del mercado (inputs no-
observables) [Nivel 3].

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos del Grupo gue se valoran a valor razonable a 31 de
diciembre de 2009 (Nota 8.b)]: '

Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31.12.09
ACTIVOS
Activos a valor rezanable con cambios en resultados:
- Derivados - - - -
Derivados de cobertura - 506 - 506
TOTAL ACTIVOS A VALOR RAZONABLE - 506 - 506
PASIVDS
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados - (243] - (P43)
Derivados de cobertura - {8.58(1) - {8.580)
TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE - (8.823) - {8.823)
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El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa
en los precios de mercado a la fecha del balance. Ei precio de cotizacion de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el
Nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos como flujos de efectivo
descontados estimados y realiza hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en
cada una de las fechas del balance. E! valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula
como el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor razonable de los contratos de
tipo de cambic a plazo se determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en ef mercado en la
fecha del balance. Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de
la presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del gue puede disponer la Sociedad para instrumentos
financieros similares.

Si todos los inputs necesarios para valorar un instrumento financiero a valor razonable son observables
en el mercadao, el instrumenta financiero se incluye en el Nivel 2.

Si uno o mas de los inputs significativos no se basa en datos observables en el mercado, el
instrumento financiero se incluye en el Nivel 3.

La Sociedad no tiene a 31 de diciembre de 2008 ni 2008 activos financieros categorizados en el Nivel
3. '

3.4 Gestidn del riesgo del capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son el salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento para los
accionistas asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio neto y para
mantener una estructura 6ptima de capital reduciendo el coste del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
préctica del sector. Este indice se calcula como la deuda financiera neta dividida entre el capital total
empleado en el negocio. La deuda financiera neta se calcula como el total de recursos ajenos mas los
pasivos financieros corrientes, menos ‘el efectivo y los equivalentes al efectivo y menos los activas
financieros corrientes, tal y como cada una de estos epigrafes se muestran en las cuentas
consolidadas. El capital total empleado en el negocio se calcula como el patrimonio neto, tal y como se
muestra en las cuentas consolidadas, mas la deuda financiera neta.
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En 2009, |a estrategia del Grupo, que no ha variado desde 2008, ha consistido en mantener un indice
de apalancamiento cercano al D,50. Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2008 vy
20089 fueron los siguientes:

2009 2008
Recursos ajenos {Nota 20) 676.268 642.546
Pasivos financieros corrientes (Nota 8) 8.823 6.579
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo y activos financieros corriantes {Notas 8 y 12) {(147.488) (114.282)
Deuda financiera neta [Nota 3.1.b}) ' 537.6803 _ 534.833
Patrimonio neto . 289.135 254.866
Capital total empleado en el negocio 826.738 788.699
indice de apalancamiento ’ 0,65 0,68

La Sociedad tiene formalizado un Crédito Sindicado gue incluye la obligacion de cumplimiento de ciertos
ratios financieros: Deuda Financiera Neta / EBITDA, EBITDA / Gastos financieros, Deuda Financiera
Neta /Fondos Propios.

Adicionalmente, con fecha 20 de julio de 2009, el Grupo ha suscrito con un sindicato de entidades
acreditantes un Contrato de Crédito Mercantil destinado a la amortizacion, pago y cancelacion de los
contratos de financiacion que el Grupo mantiene con diversas entidades financieras, a financiar
inversiones productivas y de H+D+i y a financiar las necesidades puntuales de tesoreria del Grupo. Este
contrato exige el cumplimiento de determinados ratios financieros: Deuda financiera Neta / EBITDA,
EBITDA / Gastos financieros, Deuda financiera Neta / Fondos Propios y un nivel maximo de Capex
(inversiones en activos fijos y adquisiciones de participaciones societarias).

Asi mismo, con fecha 23 de diciembre de 2009, el Grupo ha suscrito con el Banco Europeo de
Inversiones un contrato de financiacion destinado a la financiacion de proyectos de 1+0+i, el cual
también exige el cumplimiento de determinados ratios financieros, basicamente los exigidos en el
crédito anterior. No obstante, este contrato no ha tenido disposiciones al 31 de diciembre de 20083,

En la Nota 20 se detallan ampliamente estas obligaciones.

4. Estimaciones y juicios contahles

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

4.1 Estimacionhes y juicios contables importantes
El Grupo hace estimaciones y juicios en relacién con el futuro. Las estimaciones contables resultantes,
por definicidn, raramente igualaran a [os correspondientes resultados reales. A continuacion se

explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en
los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.
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a) Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.7. Los importes recuperables de las unidades
generadoras de efectivo se han determinado en base a célculos del valor de uso. Estos calculos
requieren el uso de estimaciones [Nota 7).

Si el tipo estimado de descuento revisado que se apiica a los flujos de efectivo descontados hubiese
resuitado un 10% mas alto que las estimaciones de la direccion, el Grupo seguiria sin necesitar reducir
el importe en libros del fondo de comercio.

Con respecto a las hipétesis utilizadas para determinar el EBITDA (beneficio de explotacion mas
amortizaciones y depreciaciones, concepto base para calcular el flujo libre de tesoreria) de las UGE's,
se ha utilizado el escenario mas conservador de forma que no sea probable distorsiones negativas de
este margen bruto. '

b} Impuesto sobre las ganancias

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar fa provision a nivel mundial para el impuesto sobre las ganancias.
E Grupo reconoce impuestos diferidos que en aplicacién de la normativa vigente de las diferentes
administraciones fiscales vienen causados por las multiples diferencias temporarias de los activos y
pasivos. No obstante, existen ciertas transacciones y célculos para los que la determinacion Cltima del
impuesto es incierta durante el curso ordinario del negocio. El Grupo tenia reconocidos en ejercicios
anteriores provisiones para posibles contingencias fiscales en base a estimaciones de posibles
impuestos adicionales. En los ejercicios 2008 y 2009 se recibieron resoluciones de las distintas
Administraciones fiscales competentes para la inspeccion y recaudacién de tributos, en las cuales se
corrigieron las liquidaciones anteriormente presentadas por las Sociedades del Grupo. Las
liquidaciones practicadas por las Administraciones fiscales no supusieron salida de recursos
significativos del Grupo. En consecuencia, se ha entendido que a la fecha de cierre del ejercicio las
liquidaciones practicadas por las Administraciones fiscales, representan la mejor estimacion -del riesgo
relacionado con la normativa comunitaria y, por tanto, se han eliminado los pasivos gque cubrian las
mencionadas contingencias.

El calculo del Impuesto sobre ganancias no ha exigido |la realizacian de estimaciones significativas salvo
en la cifra del reconocimiento de créditos fiscales del ejercicio. De haberse modificado las premisas
utifizadas para esta estimacion en un 10% el efecto sobre el resultado del ejercicio no superaria
aproximadamente [en positivo/negativo) el 3% tanto en el ejercicio 2008 como en 2009.

c¢) Garantia de producto

Los riesgos de garantia de productos se reconocen cuando existe una reclamacion firme no cubierta
por la correspondiente pdliza de seguro.

4.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables

Los juicios y estimaciones mas significativos que han tenido que considerarse a la aplicacion de las
politicas contables descritas en la Nota 2 corresponden a:
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- Premisas y calculos requeridos en el analisis de deterioro del fondo de comercio, segin se
describe en las Notas 2.7.a), 4.1.a)y 7.

- Estimacion de reconocimientos y aplicacion de créditos fiscales, segin se describe en las Notas
2.19.h}, 4.1.b), 23 y 30.

- Estimacion de las vidas Otiles de activos inmaovilizados materiales [Nota 2.5).

- Para [a valoracion de derivados financieros y otros activos, CIE Automotive, aplica los métodos
cominmente utifizados en los mercados financieros. En general, la valoracion de cualguier
derivado financiero se basa en el descuento de flujos, método que parte de la curva de tipos de
interés, a partir de la cual se obtienen la curva cupén cero, los factores de descuento, y los tipos
forward implicitos. En aquellos casos en los que se incorporan elementos opcionales, se utiliza |a
volatifidad implicita que se cotiza en los mercados y se recurre a los métodos de valoracion de
opciones, Black-Scholes para opciones Plain Vanilla, o Vanna-Volga cuando se trata de opciones
gue incorporan condiciones activantes o desactivantes. Se utilizan para ello aplicaciones de
mercado profesional, y en su caso se cuenta con la colaboracion de un asesor externo
independiente. :

5. Informacion financiera por segmentos

La Comision Delegada, compuesta por Presidente y Vicepresidente del Consejo de Administracion y
Consejero Delegado, se ha identificado como la maxima instancia de toma de decisiones operativas del
Grupo. Esta Comisidn Delegada revisa la informacion financiera interna del Grupo a efectos de evaluar
su rendimiento y asignar los recursos a los segmentos.

La Direccion ha determinado los segmentos de operacion basandose en la estructura de los infarmes
examinados por ia Comisién Delegada.

La Comisién Delegada analiza el negocio del Grupo CIE Automotive, tanto desde una perspectiva
geografica como de productos.

El Grupo opera en dos segmentos operativos:

- Automocion.
- Biocombustibles /Biocarburantes.

Segmento automocion

El segmento de automocién corresponde a la produccién de piezas y componentes para la industria def
automovil, actuando como TIER 2 en la mayoria de los casos. Aungue el grupo suministra directamente
determinados clientes fabricantes de automodvites (OEM’s) en estas ocasiones, normalmente CIE
Automotive actla como TIER 2 al ser los OEM's los que asumen el papel de TIER 1.

El modelo de negocio del Grupo CIE Automotive se basa en 2 ejes estratégicos, la multitecnologia vy el

mercado global, lo cual implica la capacidad de suministrar cualquier tecnologia en cualquier parte del
mundo.
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Multitecnologia: el dominio de diferentes tecnologias y procesos permite ofrecer productos complejos
de alto valor afiadido. El Grupo CIE Automotive tiene capacidad de disefiar y fabricar productos en
tecnologias alternativas o complementarias.

Mercado global: Capacidad de industrializacion y suministro en cualguier parte del mundo. Los clientes
del Grupo son globales y el Grupo CIE Automotive tiene capacidad para suministrar a los clientes desde
diferentes areas geograficas.

Este segmento operativo se analiza ademéas en funcion de criterios geograficos (Europa y Ameérica,
basicamente, ya gue el resto de geografias, agrupadas en Europa, no son significativas).

Segmento Biocombustibles /Biocarburantes

El Grupo CIE Automotive tiene una estrategia de gestién mtegr'al de la cadena de valor en el sector de
Biocombustibles,

Las actividades de este segmento abarcan el aprovisionamiento de materia prima, la produccion y la
distribucion de Biocombustibles:

« Materia prima: se busca la integracion de actividades gue garanticen el suministro competitivo de
sus materias primas, tanto provenientes de la Agricultura (aceites virgenes), asi como aceites
reciclados, grasas animales, oleinas y otros residuos.

» Produccion: produccion de Biocombustibles a partir de aceites reciclados y aceites virgenes,
e Distribucion: red de ventas, logistica y distribucion, tanto nacional como internacional.

La Comision Delegada gestiona los segmentos de operacion basandose, principalmente, en la evolucian
de las principales magnitudes financieras como son las ventas, el EBITDA {Resultado de explotacion
mas amortizaciones] y el EBIT [Resultado de explotacion). La informacion recibida por la Comisién
Delegada también incluye los ingresos y los gastos financieros y los aspectos impositivos, aungue estos
son analizados - de forma conjunta a nivel de Grupo, ya gue la gestion de los mismos se realiza
basicamente de forma centralizada.

No se producen ventas entre los dos segmentos.

a) Informacion segmentada

Los resultados por segmentos son los siguientes:

2003 2008
Automocion Bio- Automocion Bio-
Europa América combustihles Total Europa América combustibles Total
Importe de la cifra de
negocios 510.204 458.830 179.979 1.149.013 687.604 470.512 297.184 1.455.310
Gastos / Otros ingresos
de explotacién (excepto
amortizaciones) [466,942) (381.923) (183.774) (1.032.639) [588.777] {378.036]) [307.860) [1.274.673)
Amortizaciones [41.620) [20.098) [2.000) [B3.718} [55.7490) [19.284) (1.899) [7B8.977)
Beneficic de explotacion 1.642 56.809 [5.795) 52.656 43.037 /3.188 [12.565) 103.660
EBITDA [Beneficio de
explotacion mas
amortizaciones) 43.262 76.907 (3.795) 116.374 98.827 92.476 [10.66B6) 180.637
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Otras partidas de los segmentos incluidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

2008 . 2008
Automocitn Bio- Automaocidn Bio-
Europa América combustibles Total Eurapa América combustibles Total

Amortizaciones: [41.820} [20.088) [2.000) [63.718) [55.780) [48.958] [1.859) [78.977)
- Inmovifizado

material[Nota B} {34.066) [18.875] [1.578) [54.508) [B0.608) [t7.421) [1.788) {69.818)
- Activos intangibles

{Nota 7) [7.6564) . (1.223) (422) [8.209) [6.258) {790} (1119 (7.168)

A continuacion se incluye una conciliacion entre el Resultado de explotacion y el Resultado atribuible a
la Sociedad dominante;

2008 2008
Resultado de explotacion 52.656 103.660
- Ingresos (gastos] financieros (24.253) (34,938)
- Resultado instrumentos financieros a valor razonable (171) (870)
- Participacion en el resultado de sociedades método participacion (1.589) (100])
- Impuesto sobre ganancias (11.664) (16.055)
- Resultado después de impuestos actividades interrumpidas (6.8948B) -
- Minoritarios (pérdida atribuida) : 3.087 T 2.126
Resultado atribuible a la Sociedad dominante 11.120 53.823

Los activos y pasivos de los segmentos y las inversiones durante el ejercicio han sido los siguientes;

2009 2008
Automaocion Automocian
Area/ Bio- Bio-
lacalizacitn Europa América combustibles Total Europa América combustiblea Total
Total activos [*} 757.754 582,089 188.062  1.537.915 793.488 414.025 188.487 1.397.0C0
Total pasivos £62.037 372.802 183,103 1.218.042 718,363 237.777 162.792 1.118.932
Adiciones de
inmovilizado
[Notas By 7] 43.751 32.946 15.334 82.031 74.541 34.471 52.692 181.704
Retiros de
inmovilizado
[Notas By 7) {6.536) (2.883} - [158) (8.377} [21.501) (2.638] (809} [24.948]
Inversiones netas
del ejercicio
[Notas By 7) [**) 37.215 30,263 16,176 82.664 53.040 J1.833 5%.883 136.758
[*1 No incluye participaciones financieras integradas en el perimetro
[**1 Excluidos los movimientos de fondos de comercio.
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Los activos de los segmentos incluyen principalmente inmovilizado material, activos intangibles,
existencias, cuentas a cobrar y efectivo de explotacion. Se excluyen las inversiones en sociedades
participadas integradas en el perimetro de consolidacion.

Los pasivos de los segmentos comprenden pasivos de explotacién y la financiacion a largo plazo,
excluyendo las correspondientes al Grupo que se eliminan en consolidacion.

Las inversiones en inmovilizado comprenden altas de inmovilizado material [Nota B) y activos intangibles
{(Nota 7).

Los traspasos o transacciones entre segmentos se firman bajo los términos y condlcmnes comerciales
normales que también deberian estar disponibies para terceros no vinculados.

h) Informacion sobre clientes

El Grupo tiene un riesgo fimitado debido a su politica comercial. La méaxima facturacion por cliente o
plataforma en ningun caso alcanza el 10% o el 6% respectivamente del total de ingresos ordinarios.

G. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorfas del inmovilizado material se muestran en la tabla
siguiente:

Incorpo-
raciohes por
cambio de
perimetro ..
Saldo al {Notas 1, ’ Tras- *) Otros Saldo al
31.12.07 a5 y 37} Adicionen Retiros pasos movimientos 31.12.08
Coste
Terrenos y
construcciones 215.862 18.634 10,780 {6.448) - (17.731) 221.107
Instalaciones técnicas
y macjuinaria B66.495 27.303 36.464 [(2.019) 1.005 [(PB.B22) 700.426
Otro inmoviizado 154.088 2.7895 30.815 [13.707) 2.601 {4.586) 172.004
Anticipos e ‘
inmovilizaciones
materiales en curso 56.841 248 BA.325 [699) {6.824) {4,609} 113.282
1,093,284 48.980 148.394 [(22.873) (3.218) [656.748} 1.206.819
Amortizacién
Terrenos y
construcciones 45,291 3.808 h.25h2 [B.485) - £3.580} 45,284
Instalaciones técnicas
¥ maquinaria 393.474 7.001 45.719 (6.243) - [25.364} 414,587
Otro inmovilizado 113.828 2.022 18.847 (3.371) - {1.891} 129.435
552.583 12,829 69.818 [15.099) - [30.835} 589.306
Provisiones
Instalaciones técnicas y
magquinaria 3.068 - 76 {**][1.BGB} - [7] 1.269
3.088 - 76 [1.868} - [7) 1.269
Valor neto contable 537.623 616.244

" Incluye basicamente el efecta de fa variacion del cambic de la divisa del inmovilizado material de Ias filiales axtranjgras.
{(**} Provision correspondiente a un terreno y construccion vendido en el ejercicic 2008.
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Incorpo-
raciones por
nan}hin de **)
perimetro
Saldo al fNotas 1, Tras- ™) Otros Saldo al
31.12.08 35 y 37) Adiciones Retiros ; movuimientos 31.12.09
Coste
Terrenos y
construcciones 221.107 16.474 3.618 (2.13B6) 14.415 10.801 264,279
Instalaciones técnicas .
y maguinaria 700.426 45,554 £8.399 (B.938) 6.873 36.394 BO8. /08
Otro inmovilizado 1/72.004 11.725 11.260 [2.408] 4.190 4,614 201.385
Anticipos &
inmovilizaciones
rmateriales en curso 113.282 - 41,728 (2.239) (38,191} 5.625 120.199
1.206.819 73.753 84.9589 [15.781) [12.713} 57.434 1,384,571
Amortizaciin
Terrenos y
construcciones 45.284 10,014 5,082 211) - 1.774 61.944
Instalaciones técnicas
y maquinaria 414.587 26.498 38.636 [4.497) {4.214) 22.489 493,499
Dtro inmovilizado 129,435 6.046 10.781 (2.038) {402} 1.061 144.893
HH9.308 48,559 54.500 [6.74B} {1.616] 25.324 /00,336
Provisiones
Instalaciones técnicas y N
maquinaria 1.268 - . - [1.032} - - 237
41.269 - - [1.0323 - - 237
Valor neto contable 516.244 893.998
(*1 Incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de la divisa del inmovilizado material de las filiales extranjeras.

{(**] Incluye tanto los traspasos def inmoviizado material en curso al tenminado como la reclasificacion de los activos
corraspondiente a negocios clasificados como mantenidos para la vente en 2009 {Nota 13).

a) Actualizaciones
El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio 2008 realizadas al amparo
de las normativas mercantiles vigentes en los paises de las diferentes filiales es de 12.317 miles de

euros, aproximadamente (2008, 16.570 miles de euros). El efecto de dichas revalorizaciones sobre la
dotacion a la amortizacion es de 149 miles de eurcs {2008, 134 miles de euros).
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b) Inmovilizado material por area geografica

El detalle del inmovilizado material por situacion geografica al 31 de diciembre de 2008 y 2009 se
detalla en el cuadro a continuacion:

Millones de euros

2009 2008
Amaorti- . Amorti-
2acion Valor neto ~ zacion Valor neto
Coste acumufada contable Coste acumulada contable
Ameérica 413 (206} 207 ) 270 (129} 141
Europa 982 (485} 487 936 (461} . 475
1.395 (701} 694 1.206 (590) 616

c) Inmovilizado no afecto a la explotacién

Al 31 de diciembre de 2003 y de 2008 no existen elementos de inmovilizado significativos no afectos a
la explotacion.

d) Perdidas por deterioro de valor

Con la incorporacion del Grupo Recyde en el ejercicio 2007, se integrd en las cifras consolidadas una
provision de 1.211 miles de euros correspondiente al deterioro de valor de determinada maquinaria,
que estaba fuera de uso. Al 31 de diciembre de 2008 quedan 210 miles de euros de dicha provision.

e) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2008 existe inmovilizado material, todavia en uso y totalmente amortizado con
un coste contable de 322.484 miles de euros (2008, 226.272 miles de euros).

f) Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 20083 existen elementos del inmovilizado material [terrenos y construcciones) en
garantia de deudas con Administraciones Publicas cuyo imparte pendiente de pago al 31 de diciembre
de 2009 es de 10,5 millones de euros (2008, 4,4 millones de euros) [Nota 22].

g) Seguros

Bl Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cabertura de estas pélizas se considera suficiente.

60.-




0K1051065

CLASE 87

i i
CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
(Expresadas en miles de euros)
h) Arrendamientos financieros

Los epigrafes de Instalaciones técnicas y maquinaria incluyen los siguientes importes donde el Grupo es
el arrendataric bajo un arrendamiento financiero:

2008 2008
Coste arrendamientos financieros capitalizados 12.868 11.442
Dépreciacién acumulada {7,578} (5,944}
Importe neto en libros : 5.280 5.4898

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Otros pasivos (Nota 22).
i) Capitalizacitn de intereses

El importe de los costes por intereses capitalizado durante el ejercicio asciende a 2.891 miles de
euros (2008: 2.223 miles de euros).

7. Activos intangibles

El detalle y movimiento de fas principales clases de activos intangibles, desglosados entre los
generados internamente y otros activos intangibles, se muestran a continuacion:

Ejercicio 2008

Fondo de Aplicaciones  Anticipos

Comercio 1+D informaticas y atros . Total
Coste '
Saldo al 31 de diciembre de 2007 184.589 27.472 15.8386 4.171 232.068
incorporaciones/variaciones por camhbio de
perimetro 6.684 5.414 =12] 815 13.012
Entradas ‘ - [*111.507 478 3.324 15.310
Bajas - £1.850) (425) - {2.075)
Traspasos - 1.817 1.401 - 3.218
Otros movimientos (* *j [17.883) (394} f227) {976) [18.580)
Saldo al 31.12.08 173.300 44,166 17.153 7.334 241.853
Amortizacion
Saldo al 31 de diciembre de 2007 - 11.933 8.241 1.112 22.286
Incorporacitn por cambio de perimetro - 72 26 444 542
Entradas - 5.232 1.661 266 7.159
Bajas - {1.290) (282) (148) (1.730}
Traspasos - - - - -
Otros movimientos {* *) - [(562) (27] (484} (1.073}
Saldo al 31.12.08 : - 15.385 10.609 1.190 27.184
Valor neto contabla
Al 31 de diciembre de 2007 184.589 15.539 6.595 3.059 208.782
Al 31 de diciembre de 2008 173.300 28.781 6.544 6.144 214.769
(*) Procedente de la industrializacion de nuevos proyectos lanzados en el ejercicio.

(**} Incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de Is divisa de los activos intangibles de Ias filiales extranjeras.
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Ejercicio 2009

Fondo de Aplicaciones  Anticipos

Comercio 1+D informaticas y otros Total
Coste
Saldo al 31 de diciembre de 2008 173.300 44,166 17.153 7.334 241.953
Incorporaciones/variaciones por cambio de
perfmetro 16.472 6.324 - - 22.796
Entradas - 6.154 208 670 7.032
Bajas - £352) - (50} {402)
Traspasos [(* *} (2.053) - [647] 3.005 {6.482) (8.177)
Otros movimientos [*) . 2c.348 1,400 160 2.273 26.181
Saldo al 31.12.09 210.067 57.045 20,526 3.745 291.383
Amortizacion
Saldo al 31 de diciembre de 2008 - 15.385 10.609 1.190 27.184
Incorporacion por cambio de perimetro - 2.597 - - 2.597
Entradas : - 7.084 2.040 75 9.209
Bajas - - - - -
Traspasos (* *) - {138] 49 (615) (704}
Otros movimientos {*) .- (207] A0 774 607
Saldo al 31.12.09 - 24.731 12.738 1.424 38.893
Valor neto contable
Al 31 de diciembre de 2008 173.300 28.781 6.544 6.144 214.7649
Al 31 de diciembre de 20089 210.067 32.314 7.788 2.321 -252.490
(*] Incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de la divisa de Ios activos intangibles de las filiales extranjeras.
[(**] incluye tanto los traspasos del inmovilizado material en curso al tarminado como la reclasificacion de los activos

correspondiente a negocios clasificados como mantanidos para le venta en 2009 (Nota 1.3).
Las variaciones por cambio de perimetro a los fondos de comercio (Nota 35) corresponden a:

2009 2008

Segmento Automocion
Shanghai Sandum Auto Parts Manufacture Co., Lid. [722] 478
CIE Praga Louny, a.s. - 1.024
Fundicion Alcasting, S.1..U, - 1.307
PFintura y Ensambles de México, S.A. de C.V. - 4083
CIE Calaya, 5.A.P.l. de C.V. 5.202 -
Pintura, Estampado y Montaje S.A.P.I. de C.V. 3.695 -
CIE Joamar, s.r.o. 118 -
Joamar Maroe, 5.A.R.L. dA.U. 705 -
Segmento Biocombustibles/Biocarburantes
Gestion de Aceitas Vegetales, S.L. (G.AV.E.] ' - 586
Naturoil Combustiveis Renovéaveis, S5.A. - (764)
Recictado de Residuos Grasocs, S.L.U. (Resigras] 1.568 -
Bionar Tecnologia, S.L.U. 182 -
Bionar Transformacién, S.A.L. 5,733 -
16.472 6.694
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a)  Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

El fondo de comercio se ha asignado a las unidades generadores de efectivo (UGE) del Grupo de
acuerdo con el criterio de agrupar bajo cada UGE todos los activos y pasivos del Grupo gue de forma
conjunta e indivisibie generan los flujos de caja de un area del negocio desde el punto de vista de
tecnologia y/0 geografia y/o cliente, en funcién de las sinergias y riesgos que comparten.

A continuacién se presenta la asignacion a nivel de UGE (sociedad productiva o grupo de sociedades
productivas agrupadas) de la asignacian del fondo de comercio;

2009 2008
Valor Valor
razonable razonable
Sociedad individual o grupo Fondo de asignado a Fondo de asignado a
Grupo de sociedades de sociedades {Anexo) comercio actives {*] comercio activos [*)
Segmento Automocion
Metal Europa Egafa 2, CIE Udalbide, CIE
Unitools,
T.M. Norma, CE Metat 5.247 2.356 5.180 2.388
Aluminio Europa G.C. Vilanova, Talleres ’
Matrimold, Fabricacion de
Componentes de Motor,
G5B-TBK, Tarabusi,
Inyectametal, CIE Matricon,
Fundicion Alcasting B8.073 4,263 7.944 . 4.5B64
Brasil Subgrupo Brasif '~ 83.974 17.441 B4.212 12.768
Plastico Eurapa Piasfil, CIE Ptasty, Orbelan,
CIE Joamar, Joamar Marac B.684 - 7.872 -
Mecanizado Europa Gameko, CIE Mecauto,
Meeasur, CIE Praga Louny,
CIE Compiegne, Subgrupo
Otras Europa Subgrupo Advanced Comfort
Systems 1.807 - - .
Meéxico Subgrupo CE-DESC, ’
Subgrupo CIE Bérriz de
México 20.574 1.208 18.725 1.174
Forja Europa UAB CIE LT Forge, Gaifor,
Legazpi 272 1.811 277 1.848
China Subgrupo CIE Automotive
Parts {Shanghai} - - 715 2,083
Segmento Biocombustibles
Biocombustibles Subgrupo CIE Automotive
Bioenorgia . 24.787 - 19,431 -
210.067 43.993 173.300 43.060
{*) Neto de amortizaciones
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El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor de uso. Estos célculos
usan proyecciones de flujps de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la
direccion que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo méas alla del periodo de cinco
afios se extrapolan asumiendo una hipdtesis prudente respecto a las tasas de crecimiento, infericres
en todo caso a la tasa de crecimiento medio a largo plazo para el negocio de automocion én gue opera
cada una de as UGES,

bj Hipédtesis clave usadas en los calculos del valor de uso

La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo asciende a:

2009 2008

Automocién

Metal Europa 7.41% - 7,47% 7.24%-7,27%
Aluminio Europa 7.41% -7.,47% B,75%-7.27%
Brasil . 9,95% 10,29%
Plastico Europa 7.,36% - 7,47% 7.,14% - 7,27%
Mecanizado Europa 7,33%-7.47% 7,07%-7,27%
Otras Europa 7,31% -
Meéxico 8,27% 8.80%
Forja Europa 7.47% - 8,21% B6,71%-7,27%
China 8,68% B,88%
Biocombustibles

Espana 8.33% - 8,47% 7.07% - 7,14%
Europa 8.31% ' 6,90%
Guatemala ’ 12,02% 10,29%

Esta tasa de descuento es después de impuestos y refleja el riesgo especifico relacionado con los
segmentos relevantes y ha sido aplicada en el andlisis de los ejercicios 2008 y 2009.

El EBITDA [Beneficio de explotacion més amortizaciones) presupuestado es el determinado por la
direccion de la Sociedad en sus planes estratégicos considerando una actividad con similar estructura
gue la actual y basado en la experiencia de los ejercicios anteriores. Estos EBITDA's [Beneficio de
explotacion mas amaortizaciones) oscilan entre el 10% y el 20% de la cifra de negocios en el ejercicio
2009. A estos EBITDA’s se les adiciona los otros movimientos netos previstos de tesoreria y los flujos
relacionados con impuestos hasta liegar a la tesoreria libre después de impuestos generada en cada
ejercicio.

El resultado de utilizar flujos de tesoreria antes de impuestos y una tasa de descuento antes de
impuestos no difiere significativamente del resultado de utilizar flujos de tesoreria después de
impuestos y una tasa de descuento después de impuestaos,

¢) Resultados del analisis

El Grupo ha comprobado gue durante el ejercicio 2008 vy el ejercicio 2008 el fondo de comercio no ha
sufrido pérdida alguna por deterioro de valor. En la Nota 4 se incluye un analisis de sensibilidad del
célculo de |a pérdida por deterioro del fondo de comercio.
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d) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 20039 existe inmovilizado intangible, basicamente aplicaciones informaéticas,
todavia en uso, y totalmente amortizado con un coste contable de 8,9 millones de euros {2008, 8,1

millones de euros).

8. Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2007
Adiciones al perimetro (Notas B.d) y 35}
Altas

Bajas

Traspasos

Ajustes a valor razonable

- Por resultados

- Por patrimaonio

Al 31 de diciembre de 2008

2008
No corrienta

Corriente
Inversiones en asociadas

Activos
financieros Depositos,
mantenidos Instrumentas fianzas y
hasta su financieros cartera de Inversianes
vencimiento derivados valores en asociadas Tatal
43.934 1.132 7.549 2.218 54.833
- - 380 - 380
18.745 - 70 - 18.815
{36.955) {7} (1.647} [250) [38.859}
- (870 - {(*]1 (100} (970}
- [6.782) - - (6,787}
25.724 [*) (6.527) 6.352 1.868 27.417
4,000 - 5.8927 - 9.927
21.724 52 425 - 22.201
- - - 1.868 " 1.868

(*} B6.579 miles de euros clasificados como Pasivo financiero en el Pasivo Corriente de! Balance de situacion al 31 de diciembre

de 2008 [Nota 8 b}).

Activos
financieros Depositos,
mantenidos Instrumentos finnzas y
hasta su financieras cartera de Inversiones en -
vencimiento derivados valores asociadas Total
Al 31 de diciembre de 2008 25.724 [6.527) 6.352 1.868 27.417
Altas - - 1.348 627 1.975
Bajas {708) - (1.238] - (1.944)
Ajustes a valor razonable
- Por resuitedaos - (B6) - £1.589) (1.845)
- Por patrimanio - {1.734) - - [1.734)
Al 31 de diciembre de 2009 25.018 (*1{8.317) B.462 f**) 8506 [*)**] 24.069
2008
No corriente 2.667 - 5.244 - 8.911
Corriente 22.351 506 218 - 23.0/5
fnversiones en asociadas - - - 1.739 1.738
[*1 De dicho importe, 506 miles de euros corresponden a activos financieros por derivados y B.B23 miles de euros a
pasivos financieros por derivados, registrados es el pasivo del balance consalideda.
[**] De dicho importe, 833 miles de euros se registran comao provisidon no corriente en el Pasivo del halance consofidado

para no dejar el coste de la participacion can saldo negativo. El valor de las participaciones en asociadas del activo del

balance quedaria por tanto, en 1.739 miles de euros.
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a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

2009 2008
Miles de euras Tipo de interés Miles de euros  Tipo de interés
Renta Fija 5.833 Euribor - 0,5 7.125 Euribor - 0,5
Créditos a corto plazo (*} 18.966 Euribor + 2,5 18.179 Euribor + 2,5
Otros 218 420
25.018 25.724
[*) Se inciuyen 17.800 miles de euros (15.237 miles de euros en 2008) correspondientes a la opcion de

compra que mantiene CIE Bérriz de México, S.A. de C.V. al cierre del ejercicio sobre las participadas de la
“Joint Venture” CIE DESC Automotive, 5.A.P.I. de C.V. [Nutas 1’y 35) y que ha quedado ejercida en enera
de 2010. Este importe se considera pago a cuenta de las adquisiciones futuras, en caso de realizarse

{Nota 39}.

No se han producido pérdidas por deterioro en estos valores ni se ha reclasificado ningin activo

financierc mantenido hasta su vencimiento.

La exposiciéon méxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el importe en

libros de los activos.

b) Instrumentos financieros derivados

2009 2008
Activo Pasivo Activo Pasiva
Permutas de tipo de interés:
- coberturas de flujos de efectivo ) a1 (8.580) - {5.957)
- no cobertura - (243) - {195)
Contratos a plazo de moneda extranjera ~ caberturas de flujos de efectivo 485 - 52 [427)
Total 506 (8.823) 52 [6.579)

. Permutas de tipo de interés [de variable a fijo]

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a
31 de diciembre de 2008 ascienden a 2391.182 miles de euros [(2008: 202.759 miles de
euros), de los cuales estan clasificados como instrumentos de cobertura 281.139 miles de

euros (2008, 180.417 miles de euros].

A 31 de diciembre de 2009, los tipes de interés fijo varian entre un 1,24% y un 4,73% [(2008:
2,91% y 4,73%]) y el principal tipo de interés variable de referencia es ef EURIBOR.

) Cobertura de flujos de efectivo-moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2009, los contratos de compra-venta de divisas a plazo ascendian a:

- Compra de Ddlares americanos: 235 miles de USD [2008: 710 miles de Délares

americanos}.

- Venta de Ddlares americanos: 12.000 miles de USD [2008: 60.000 miles de Délares

americanos).

66.-




0K1051071

CLASE 87

il

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
{Expresadas en miles de euros) '

Se espera que las transacciones futuras altamente probabies cubiertas denominadas en moneda
extranjera ocurran en distintas fechas dentro de los préximos 12 meses. Las pérdidas vy
ganancias reconocidas en la reserva de cobertura del patrimonio neto [Nota 15) sobre los
contratos a plazo de moneda extranjera a 31 de diciembre de 20083 se reconocen en la cuenta
de resultados en el periodo durante el cual la transaccion abierta afecta a la cuenta de
resultados. Las perdidas y ganancias en el patrimonio neto por los contratos a plazo de moneda
extranjera a 31 de diciembre de 20083 se traspasaran a la cuenta de resultados a lo largo de los
proximos 12 meses (2008, similares plazos de vencimiento}.

c] Depésitas y fianzas y cartera de valores

El importe de este epigr‘éfe a 31 de diciembre de 20083 incluye basicamente depdsitos y fianzas y
adicionalmente 60 miles de euros correspondientes a fa inversion en Fundacion CIE |+D+i constituida
por ese valor en el ejercicio 2008.

d) Inversiones en asociadas

Con excepcion de las sociedades mencionadas a continuacion, todas las sociedades dependientes se
han incorporado a {a consolidacion por el método de integracién giobal.

| as sociedades consolidadas aplicando el método de participacion son los siguientes:

Total
Participacitn en -
Valor participacion resultados {100%]} Activos (100%) Pasivos

Yo parti- Yo parti-

cipacién cipacién

efectiva efectiva 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2008 2008
Biocombustibles de ‘
Zierbana, S5.A. ) 20% 16,1% - 655 (1.480) 973 48.938 41.125 53.065 39.621
Biocombustibles
La Seda, S.L. 40% 32.2% 1.125 1.200 [75) - 2.913 3.012 100 24
Glycolea, s.r.l. 20% 32,2% - 5 - 2) - 14 - 14
Belgium Forge, N.V. 100% 100% - - (34) - - 55 - 1.0%1
CIE-Avtocom Kaluga,
o 35% 35% 1 - - - - - -
ClE-Avtocomp, LLC 35% 35% BOO - - - - - -
Otros - - 13 8 - - - - - -

1.7339 1.868  {1.589) (=)

Et valor de las inversiones en asociadas no incluya fondos de comercio.
e) Calidad crediticia de los activos financieros
Todos los activos financieros que mantiene la Sociedad al 31 de diciembre de 2009, gque no han

vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro en el ejercicio, se consideran de alta calidad
y no presentan indicios de pérdidas por deterioro.
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9. Otros activos no corrientes

Bajo este epigrafe de balance de situacién se incluyen los siguientes conceptos e importes:

2009 2008
Créditos al perscnal {Nota 36) 7.123 B6.507
Créditos a ermnpresas del grupo y asociadas no consolidadas 1.761 1.982
Créditos a terceros : ’ 5.346 6.801
Otros saldos A 5]&]3] 621

14.898 15.911

Los Creditos al personal recogen basicamente el coste amortizado de préstamos con vencimiento en
2013.

Los créditos a empresas del grupo incluyen los saldos siguientes;

Miles de euros

2009 2008
Biocombustibies da Zierbana, S.A. (Nota 1.1 y 8.d)} 1.781 1.710
Otras - 272
1,761 - 1.982

Con fecha 15 de diciembre de 2007, todes los accionistas de la asociada Biocombustibles de
Zierbana, S.A. firmaron un contrato de préstamo subordinado por un total de 5,7 millones de euros
repartidos proporcionalmente a la participacion de cada socio y estan subordinados a las obligaciones
contraidas por . la participada con entidades de crédito. Asf la devolucién del importe del principal
correspondiente a la Sociedad, 1.140 miles de euros, esta subordinada a la devolucién de la totalidad
de las cantidades. debidas por Biocombustibles de Zierbana, S.A. a las entidades de crédito con
quienes suscribid un contrato de financiacion. Ei tipo de interés acordado para la operacion es de
Euribor +3% liquidable anualmente,

El detalle por vencimientos de los créditos a terceros es el siguiente:

2009 2008
Entre 1 y 2 afios 384 4,503
Entre 3 y 5 anos 4.952 2.298
5.346 6.801
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10. Clientes y otras cuentas a cobrar

2009 2008
Clientes 172.063 161.551
Menos: Provision por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar (3.308} {3.514]
Clientes — Neto 168.755 - 158.037
Otras cuentas a cobrar ] 11.438 8.799
Total 180.193 166.836

Todos los saldos de clientes y deudores no difieren de sus valores razonables en funcion de sus flujos
de efectivo descontados a tipos de mercado.

Al 31 de diciembre de 2009, el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar descontados y
anticipados en las entidades financieras asciende a 63.966 miles de euros (2008, 55.840 miles de
euros), Las operaciones se han contabilizado como un préstamo bancario [Nota 20).

Los importes factorizados o los contratos de venta de saldos de clientes al cierre del ejercicio han sido
dados de baja de la cifra de Clientes por cumplir las condiciones para considerarlos factoring sin
recurso y haber trasmitido, por tanto, la propiedad de los riegos derivados a las entidades financieras
correspondientes.

MNo existe concentracidn de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado
que el Grupo tiene un gran nimero de clientes, distribuidos por todo el mundo (Nota 5).

Por otra parte, histéricamente se ha considerado gue por las caracteristicas de los clientes del Grupo,
sobre todo en el segmento de automocion, los saldos a cobrar con vencimiento menor de 60 dias no
tienen riesgo de crédito por entrar dentro del periodo de cobro normal del sector. A pesar de la dificil
coyuntura que atraviesa el sector, el Grupo sigue considerando buena la calidad crediticia de estos
saldos pendientes y entiende que no han sufrido deterioro alguno ni se encuentran en mora. En su
mayor parte son pagos asociados a discrepancias comerciales de resolucion a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2009 habian vencido cuentas a cobrar a mas de 60 dias por importe de 12,3
millones de euros (2008, 13,5 millones de euros), si bien la mayor parte de elias tampoco habian
sufrido deterioro, dado que corresponden a clientes independientes sobre los que no existe historial de
morosidad y que se enmarcan en el contexto del sector automotriz, en el que muchos pagos estan
relacionados con hitos en la industrializacion de proyectos.
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Ei analisis por antigiiedad de estas cuentas es la siguiente:

20089 2008
Entre 2 y 4 meses ' 3.021 5.544
Entre 4 meses y 12 meses 3.736 4.313
Mas de 12 meses 5.575 3.609
12.332 13.466
(Provision) (3.308) {3.514]
' 9.024 9.952

Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro y por tanto han sido provisionadas
corresponden principalmente a saldos con antigledad superior a 18 meses. Se espera recuperar
parte de las citadas cuentas a cobrar provisionadas. El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a
cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro de valor.

La calidad crediticia de los saldos de clientes que no han vencido y no han sufrido pérdidas por
deterioro se pueden clasificar como alta y sin riesgo de crédito.

El Grupo mantiene, para la mayor parte de sus ventas, seguros de crédito que cubren la insolvencia de
hecho, la insolvencia de derecho y el riesgo comercial y politico. Los contratos de seguro de crédito
estan materializados a través de dos aseguradoras nacionales de primer orden, oscilando el porcentaje
de garantia entre un 85% y un 99% (tanto en 2009 como en 2008).

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a ia fecha de prestacion de la informacion es el valor en
libros de cada una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente.

El mavimiento de las provisiones por pérdidas por. deterioro en los ejercicios 2008 y 2009
corresponden a los siguientes importes y conceptos:

Al 1 de enera de 2008 7 6.352
Incorporaciones /(salidas) del perimetro 131

Ootaciones {Nota 27} 1.493

Recuperaciones (Nota 27) (177]
Cancelacionas de saldos {4.285)
Al 31 de diciembre de 2008 3.514
Incorporaciones /[salidas] del perimetro -
Dotacionas (Nota 27) 2.049
Recuperaciones (Nota 27} : {1.509)
Cancelaciones de saldos {(748)
Al 31 de diciembre de 2009 3.308
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Los importes en libros de las cuentas a cobrar del Grupo estan denominadaos en las siguientes
monedas [miles de euros);

2009 2008

Dalar americano 25.715 27.333
Corona checa 1777 1.144
Peso mexicano 3.250 403
Real brasilefio 24,820 21.578
Yuan Renminbi Chino : ‘ 2.358 1.042
Lei rumano i 435 212
Euros 113.708 109.839

172.063 161.551
11. Existencias

2009 2008

Comerciales 13.270 20.737
Materias primas y aprovisionamientos 68.546 68.663
Productos en curso y samiterminados 20.236 32.545
Productos terminados ) 35.852 53.616
Anticipo a proveedores 431 483

138.335 176.044
La Sociedad del grupo Via Operador Petrolifero, S.L., por ser operador petrolifero esta sujeto al
dispositivo fegal de mantenimiento de un stock minimo de seguridad [Nota 1.2 y 2.12). Para el
mantenimiento de dicho stock minimo, a 31 de diciembre de 20039, no ha tenido necesidad de

arrendar m® de gasoil a terceros (2008, 24.900 m® de gasoil arrendados a un tercero ajenc el
Grupoj. .

El coste de existencias reconocido como gasto e incluido en el coste de bienes vendidos se desglosa
como sigue:

Ejercicio 2008

Comerciales y Productos en

Materias primas y curso y

aprovisionamientos terminados Total
Saldo inicial 88.646 64.055 152.701
Incorporaciones /{salidas] al perimetro 3.875 2.071 5.8946
Compras ) 948,039 8.130 956.229
Otros movimientos [(*] (5.288) (2.954} (8.242}
Saldo final {89.400] {B6.161} (175.561}
Coste de ventas 945.932 {14.859) 931.073
{*) Incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de la divisa de las filiales extranjeras.
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Ejercicio 2009

Comerciales y Praductos en

Materias primas y curso y

aprovisichamientos terminados Total
Saldo inicial 89.400 86.161 175,561
Incorporacicnes /(salidas) al perimetro 4.778 2.386 7.165
Compras/Variacion de provisiones 628.776 5.653 634.429
Traspasos [**) 8.249 (8.916) (B67)
Otros movimientos {*} . 7.052 2.161 9.213
Saldo final (81.816) [56.088] (137.904)
Coste da ventas ‘ 656.440 31.357 B87.797
(*) Incluye basicamente el efecto de la variacion del cambic de |a divisa de las filiales extranjeras.

(**] Incluye la reclasificacion de las existencias da nagocios clasificados como mantenidos para la venta a ia linea
correspondiente del activo (Nota 13])

El valor de las existencias de productos en curso y terminados incluye el valor de las siguientes
provisiones por obsolescencia cuyos movimientos se presentan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2007 . 1.670
Dotaciones {Nota 27) 3.866
Canceiacion de saldos (532]
Al 31 de diciembre de 2008 . 5.004
Dotaciones [Nota 27) 7 1.173
Cancelacion de saldos {4.2D1)
Al 31 de diciembre de 2009 1.976

12. Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y otros medios liquidos al 31 de diciembre de 2008 y 20089 se desglosan en:

2009 2008
Caja y bancos 90.163 50.737
Depositos an antidades de crédito a corto piazo 34.250 41.354

124.413 92.091

Los depositos en entidades de crédito a corto plazo corresponden a inversiones de tesoreria
excedentarias con vencimiento inferior a tres meses.

El tipo de interés efectivo de estos depositos a corto plazo ha sido el de mercado y oscila entre 0O,14%
y 0,41% en el 2008 y entre 3,70% y 4,07% en 2008.
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Los importes en libros de tesoreria de las sociedades del grupc estan denominados en las siguientes

monedas:

2009 2008
Reales brasilefios 61.344 27.966
Doélares americanos . 5,475 3.468
Pesos mexicanos . 048 1.012
Yuen Renminbi chino ‘ 5.820 752
Corona checa . 3.213 5.704
Euros ~_4B.01=2 53.189

124.413 92.091

13. Activos de grupo enajenable de elementos clasificado como mantenidos para la venta y

actividades interrumpidas

Los activos y pasivos de ciertas sociedades pertenecientes al segmento biocombustible /biocarburante
en Brasil y Europa se presentan como mantenidos para la venta tras la aprobacion por parte de la
direccion y del Consejo de Administracion del Grupo de la decisién en firme de venta de los mismos. Se

espera gue la transaccién se finalice durante el 2010.

Activos de grupo enajenable de elementos clasificado como mantenido para la venta

2009
inmovilizado material 4.734
Inmovilizado intangible 3.147
Existencias . 517
Otros activos corrientes ' 1.136
Total 9.534

Se han incluido ios deterioros de valor estimados por los valores recuperables de cada activo.

Pasivos de grupo enajenable de elementos clasificados como mantenido para la venta

2008
Recursos ajenos - 252
Cuentas a pagar 1.842
Otros pasivos corrientes BB
Provisiones L 1.338
Total 3.618
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El anélisis del resultado de las actividades interrumpidas, y el resultado reconocido en la revalorizacion
de los activos o grupo enajenable, es como sigue:

2009
tngresos 7.505
(Gastos [8.515)
Deteriore de activos {6.659}
Beneficio/[Pérdida) antes de impuestos de actividades interrumpidas (B.669)
Impuastos : ' - [1.723)
BENEFICIO/(PERDIDA) DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
INTERRUMPIDAS (6.946)
Los flujos de efectivo generados por estas operaciones interrumpidas son los siguientes:
__ 2009
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.887
Flujos de efectivo de las sociedades de inversion (419)
Hujos de efectivo de las actividades de financiacion o
Flujos de efectivo totalas : 1.468
Los flujos de efectivo de las actividades de explotacion se desglosan en:
2009
Hesultado antes de impuestos - (B.669)
Impuestos pagados -
Ajustes al resultado:
- Ajustes por deteriora de valor 65.659
- Amortizaciones ' 584
Variaciones de circulante _ 3.313
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.887
14. Capital social y prima de emisién
N° de

acciones Capital Prima de Acciones

[miles) suscrito emision propias Total
Al 31 de diciembre de 2007 114.000 28.500 33.752 (2.108) 60.144
Adquisicidn de acciones propias - - - {1.640) [1.640)
Al 31 de diciembre de 2008 114.000 28.500 33.752 (3.748) 58.504
Adquisicién /venta de acciones
propias - - - (455] (455)
Al 31 de diciembre de 2009 114.000 28.500 33.752 {4.203) 58.049
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a)] Capital suscrito

El capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2008 y de 2008 esta representado
por 114.000.000 acciones ordinarias al portador, de 0,25 euraos de valor nominal cada una,
totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacion en la Bolsa espafiola. Las sociedades que, directa o
indirectamente, participan en el capital social en un poreentaje superior al 10% son las siguientes:

% participacion

2009 2008
Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S5.A. — INSSEC 51,767% . 51,767%
Saltec, S.L., Sociedad Unipersonal [*} 12,985% 12,985%
(*] El Socio Unico de Saltec, S.L. Sociedad Unipersonal es Instituta Sectorial de Pramocidn y Gestion de

Empresas, S.A., por lo que sumando las participaciones directa e indirecta, esta sociedad controla el
64,752% de CIE Automotive, S.A. (64,752% en 2008).

En la fecha de formulacion de cuentas el porcentaje directo e indirecto de!l INSSEC se mantiene
respecto al cierre de 20083,

b) Prima de emision de acciones
Esta reserva es de libre distribucion.
c) Acciones propias

Al 37T de diciembre de 2009 la Sociedad pbseia 1.005.671 acciones propias (2008, 851.897
acciones).

El movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2008 y 2008 se desglosa en el cuadro
siguiente:

2009 ‘ 2008
Importe Iimporte
Nimero de (Miles de Nimero de {Miles de
acciones euras) acciones euraos)

Salda inicial B851.897 3.748 541.681 2.108
Adquisiciones 153.774 455 1.210.2186 2.840
Ventas - - (900.000]) {4.200}
Saldo final 1.005.671 4,203 851.897 3.748

Ourante el ejercicio 2009, la Sociedad adquirid un total de 153.774 acciones, no habiendo realizado
enajenaciones de su autocartera. Por consiguiente, la autocartera de CIE Automotive, S.A. al final del
ejercicio 2003 registraba un saldo de 1.005.671 titulos, o que representa un 0,B88% (31 de
diciembre de 2008, 851.837 titulos y el 0,747% respectivamente] del capital social, y con un valor de
cotizacion a 31 de diciembre de 2008 de 3.328 miles de euros [31 de diciembre de 2008, 2.982
miles de euros).
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Asimismo, se encuentra vigente hasta el 22 de octubre de 2010 el mandato conferido por la Junta
General de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2009 en virtud del cual el Consejo de
Administracion de la Sociedad se encuentra facultado para adquirir, en cualquier momento, y cuantas
veces lo estime oportuno, acciones de CIE Automotive, 5.A., por cualquiera de los medios admitidos en
Derecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposicion, asi como a que
se puedan enajenar o amortizar posteriormente las mismas, todo ello de conformidad con el articulo
795 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas.

15. Reservas y ganancias acumuladas

Los movimientos habidos en fas cuentas de Reservas y ganancias acumuladas han sido los siguientes:

Ganancias acumuladas y reservas de primera conversién

Reserva
Sociedadea
consolidadas Diferencia
y efecto de acumulada
primera Pérdidas de tipo
Reserva Otras conversion ] de camhio Dividendo
legal reservas [Nota 17) _ ganancias Subtotal {Nota 16) a cuenta Totsl
Al 31 de diciembre de 2007 5.366 11.233 142.899 ho.672 210.170 B.467 [6.811] 211.826
Ingreso,/{gasto) neto reconocido
directamente en patrimonio neto - - [4.884) 53.823 48,939 (65.648) - (16.709)
Reparto del resuttado 2007 334 {7.9751 43.527 [50.672) [14.786) - 6.811 [7.978)
Otros maovimnientos (*] - - [12.898) - [12.898] - - (12.898)]
Al 31 de diciembre de 2008 5,700 3.258 168.644 53.823 231.425 (57.181) - 174.244
Ingreso,/(gasto} neto reconocido )
directaments en patrimonio neto - - [1.384] 11.120 8.736 26.239 - 35.975
Reparto del resuttado 2008 - 6.735 47.088 [53.823) - - - -
Otros movimientos [*} - - [3.582) - (3.582) - - [3.582)
Al 31 de diciembre dz 2009 5.700 9,993 210,766 11.120 237.5789 (30,9423 - 206.637
[*] Corresponde béasicamente a la distribucion de reservas acordada en 2008 y 2008 en determinadas sociedades del Grupo CIE

Autometal y Ourametal, Anexa) satisfechas a intereses minoritarios en dichas compariias.

a) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual
al 1D% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. A 31 de diciembre de 2008 esta reserva ya esta dotada hasta este limite minimo
exigido.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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b) Dividendos pagados

Con fecha 22 de abril de 2008, la Junta General de Accicnistas de la Scciedad dominante acordd fa
distribucion del resultado individual del ejercicio 2009 enteramente a reservas voluntarias, por lo que
no se repartio dividendo alguno.

Con fecha 23 de abril de 2008, la Junta General de Accicnistas de la Sociedad dominante acordé la
distribucion del resultado individual del ejercicioc 2007 donde se estipuld el reparto de un dividendo
complementario bruto de 0,07 euros por accién, ascendiendo a un total de 7.975 miles de euros, que
fue abonado el B de mayo de 2008

c) 'Propuesta de disl:ribucién de resultados

La propuesta de distribucion det resultado de 2009 de la Sociedad dominante a presentar a la Junta
Genaral de Accionistas, asi como la distribucion de 2008 aprobada es |a siguiente:

Bajo criteric PGCA

2009 2008

Base de reparto
Pérdidas y ganancias def ejercicio 2.527 6.736
Distribucidn
A reservas voluntarias ‘ 2.527 ~ B.736

2.527 6.736
16. Diferencia acumulada de tipo de cambio
31 de diciemhre de 2007 8.467
Diferencias de conversion:
— Grupo (65.648)
31 de diciemhre de 2008 . [57.181)
Diferencias de conversion:
~ Grupo 26.238
31 de diciembre de 2009 (30.942)
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El desglose de la diferencia acumulada de conversian por sociedades/subgrupos al cierre de los
ejercicios 2003 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Sociedad o subgrupo
Ségmento Automocion
Brasil (Subgrupo) ‘ (5.010) (28.431}
CiE Plasty CZ, s.r.o. : h a76 252
CIE Unitools Press CZ, a.s. 1.915 1.920
IE Metal CZ, s.r.o. 809 733
CIE Joamar, s.r.o. ' (5 (7)
CiE Praga Louny, a.s. 257 (371)
CIE Matricon, S.A. _ {4.113) (2.818)
CIE Automotive Parts (Shanghai] Co., Itd. 337 a2
CiE DESC Automotive, S.A.P.1. de C.V. y
CIE Bérriz de México, S.A. de C.V. (subgrupos) (25.804) [(2B.365]
CIE Zdanice, s.r.o. 56 17
UAB CIE LT Forge (31 4
Joamar Maroc, 5.A.R.L. dA.U. (8} N -
Segmento Biocombustibles/Biocarburantes
CIE Automotive Bicenergia, S.L. [subgrupo) 51 (929)

(30.942) (57.181)

17. Reservas de sociedades consolidadas y efecto de primera conversion

El importe de la reserva de sociedades consolidadas y efecto de primera conversion asciende a
210.766 y 168.644 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2003 y 2008, respectivamente.

Este epigrafe recoge, ademas de las reservas de sociedades consolidadas, el efecto de los ajustes de

la conversién a NIIF-UE en la fecha de primera conversian 1 de enero de 2005 vy el efecto de valorar a
precio de mercado de determinados activos/pasivos financieros (Nota 8).
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Las reservas y ganancias acumuladas que tienen algan tipo de condicionante legal para su disposicion
procedentes da las sociedades consoiidadas por integracion global corresponden a:

2009 2008
Reserva legal [Nota 15.a}} 25.893 24,219
Reservas de actualizaciones de activos 2.694 2.703
Reservas indisponibles de Brasil 2.000 1.517

30.587 28.439

Las reservas de actualizacion de activos, basicamente, son indisponibles salvo para la compensacion
de pérdidas o el incremento de capital de las sociedades individuales.

18. Intereses minoritarios

Los movimientos habidos en el epigrafe de Intereses minoritarios han sido los siguientes:

2009 2008
Saldo inicial 22.11B 24,931
Tatal Ingresa reconacido 2.004 (5.6583)
Ojvidendos repartidos ' (530) (752)
Combhinaciones de negocios (Nota 35] . 592 [B27)
Otros movimientos (*} 265 4.219
Saldo final 24.449 22.118

{*} Corresponde principalmente al efecto de la variacidn del cambio de la divisa de los minoritarios de las filiales
extranjeras. En 2008 estos movimientos incluian adicicnalmente la entrega de acciones preferentes de CIE
Autometal, 5.A. y a la entrada de minoritarios en el Subgrupoc Bicauto [Anexo).

En 2008 y 2008, tal y como se indica en el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto se
acordd la distribucion de reservas en determinadas sociedades brasilefias del Grupo satisfechas a
interesas minoritarios por un total de 12.898 miles de euros y 3.628 miles de euros,
respectivamente.
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La distribucion por sociedades se muestra en el siguiente cuadro:

Sociedad /Subgrupo 2009 2008
Segmento Automaocion
G5B-TBK Automotive Components, S.L. 355 480
CIE Galfor, S.A. 816 756
RS Automotive, B.V. [*) 2.350 -
Durametai, S.A. 15.538 10.732
CIE Joamar, s.r.o. - 107
CIE Autometal, S.A. 3.4988 3.030
Bioauto Participactes, S.A. 2.024 1.732
Segmento Biocombustibles/Biocarburantes
CIE Automotive Bioenergia, S.L. (1.271) 870
Bionor Transformacion, S.A.U. - 666
Comiube, s.r.l. (735)] 1.124
Bionor Tecnologia, 5.L.U. - 336
Reciclado de Residuos Grasos, S.L.U. - 454
Naturoil Combustiveis Renovaveis, S.L. [Nota 34] - -
Biocumbustibles de Guatemala, S.A. 1.159 1.561
Gestion de Aceites Vegetales, S.L. 225 270
24.449 22.118
(*] Prima de emision asignada al socio de |la “Joint Venture” [Nota 37)
19. Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Bl movimiento de los ingresos a distribuir en varios ejercicios ha sido:
Ejercicio 2008
Entradas/
Salde al Salida Imputaciin Saldo al
31.12.07 perimetro Adiciones Bajas a resultados 31.12.08
Créditos fiscales por
deducciones por inversiones
[Nota 2.18 b} 6.385 - - £1.022) 5.363
Subvenciones de capital 17.449 - 2.959 £3.281) 17.127
Otros ingresos a distribuir 1.145 - - {433) 712
24,978 - 2.959 {4.73B) 23.202
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Ejercicio 2009

Entradas/
Saldoe al Salida Imputacion Saldo al
31.12.08 perimetro Adiciones Bajas a resultados 31.12.09

Creditos fiscales par
deducciones por inversiones
[Nota 2.19 b)) 5.363 - ‘ - - (1.093) 4.270
Subvenciones de capital 17127 307 10.378 £1.143} (2.864) 23.805
Otros ingresos a distribuir ] 712 - 2.119 - [168) 2.663

23.202 307 12.497 {1.143] (4.125) 30.738

Las condiciones relacionadas con ios créditos fiscales y las subvenciones han sido cumplidas por lo que
no se espera ninguna devolucion de las mismas.

En 20039 fueron concedidas al Grupo ayudas al por importe global de 22,8 millones de euros,
enmarcados dentro del Plan de competitividad para sectores estratégicos industriales, impulsadas por
el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio de Espafia, cuyos objetivos son fomentar la optimizacion
de los procesos y la reorientacion de la produccian hacia productos de mayor valor afiadido.

De las ayudas correspondientes al Grupo GIE Automotive, 20,9 millones de euros se refieren al Plan de
Competitividad del sector Automaocion. El resto, 1,8 millones de euros corresponden al Plan de
Competitividad del sector de Biocombustibles. Estas eyudas se han instrumentalizado, por un lado,
mediante un préstamo a tipo cero de importe 20,9 millones de euros, con un plazo de amortizacion de
15 afios y un periodo de carencia de S afios. Por otro lado, se ha recibido una subvencion de
explatacidon no reintegrable por importe de 1,3 millones de euros.

Resumimos las ayudas recibidas en [a siguiente tabla:

Subvencién Préstamo a  Subvencién implicita en  Subvencion

directa tipo 0% préstamos 0% total
Automocion 1.836 19,078 11.444 13.3B0
Biocombustible - 1.882 1.154 1.154
1.936 20,960 12.588 14,534

El registro contable de estas ayudas, ambas calculadas por actualizacion de los Préstamos segan una
tasa de descuento de mercado y considerando los gastos e inversiones subvencionables ha supuesto
una subvencion de explotacion registrada directamente en el resultado del ejercicio por 6,7 millones de
euros y una subvencién de capital de 7,8 millones de euros.
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20. PRecursos ajenos

2009 2008
No corriente
Préstamos y créditos con entidades bancarias [*) 363.360 430.412
363.360 430.412
Corriente
Préstamos y créditos con entidades bancarias (*} 96.141 78.295
Parte a corto plazo de préstamos a largo plazo (*) 113.051 42,360
Financiacion de importacion {*] 39.750 35,639
Efectos descontados pendientes de vencimiento y Anticipos a
la exportacion [Nota 10) 63.966 55.840
312.908 212.134
676.268 642.546

No existe concentracign del riesgo de préstamos/créditos con respecto a los saldos con entidades

bancarias, dado gue se trabaja con diversas entidades.

La exposicion de los recursos ajenos del Grupo con entidades bancarias [*) a variaciones en los tipos

de interés es como sigue:
Saldo al 31 de

. diciembre A los 6 meses Al de 1 afio Al de 5 afios
A 31 de diciembre de 2008 -
Total de recursos ajgnos 586.706 476.245 430.415 28.701
Efecto de las permutas de tipo de interés [Nota
8} {202.758}) (196.572) £191.821} -
Riesgo 383.947 278.673 238.584 28.701
A 31 de diciembre de 2009
Total de recursos ajenos 612.234 485.423 363.379 -
Efecto de las permutas de tipo de interés [Nota
B) (291.182) [275.843) (229.211) -
Riesgo 321.052 208.580 134.168 -
El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

2009 2008
Entre 1 y 2 afios 213.987 147.766
Entre 3 y 5 afios 149.373 253.845
Mas de D afios _ 58 701
363.360 430.412

Los tipos de interés efectivos en la fecha del balance fueron los habituales en el mercado (Euribor + un
margen de mercado], no existiendo diferencia significativa con respecto a otras empresas de similar
tamario, riesgo y nivel de endeudamiento. Los préstamaos y créditos con entidades de crédito generan
un tipo de interés ponderado anual que ha oscilado entre el 3,8% y 4,8% (2008: 3,8% vy 7,0%)].
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Los importes en libros y los valores razonables de los recursos ajenos corrientes y no corrientes no
difieren significativamente, ya que en todos los casos los importes adeudados devengan un interés de
mercado.

El importe en libros de los recursos ajenos del grupo estad denominado en ias siguientes monedas:

2009 2008
Euro £11.659 600.980
Real brasilefio ’ 54.809 41.566
676.268  642.546

El Grupo posee al 31 de diciembre de 2009 saldos dispuestos de fineas de crédito con entidades
financieras por importe de 193 millones de euros [2008: 338 millones de euros). H limite total de las
citadas lineas de crédito asciende a 289 millones de euros (2008: 391 miliones de euros).

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas;

20089 2008
Tipo variable:
— con vencimiento a menos de un ano 29.336 41.157
— con vencimienta superior a un ano 66.8940 11.4186
896.276 52.573

La Sociedad suscribid [como Acreditada} el 16 de diciembre de 2005 un contrato de Crédito Mercantil
Multidivisa por importe de 250 millones de euros con varias entidades financieras en el que ciertas
sociedades dependientes actlan como Garantes.

La amortizacion del Crédito se realizard por tramos. El importe del tramo A (175 millones de euros) se
amortizara en 9 pagos semestrales iguales y consecutivos, a efectuar en diciembre y junio durante fa
vigencia del contrato, comenzando en diciembre de 2008 y hasta diciembre de 2012. El importe del
tramo B [75 millones de euros) debera reducirse cada diciembre desde el 2008 al 2012 en un 20%
cada afo. Las amortizaciones correspondientes hasta diciembre de 2009 de ambos tramos han sido
oportunamente realizados.

El tipo de interés correspondiente al Credito estd indexado al Euribor méas un margen aplicable que se
calcutard anualmente con base al ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA calculado sobre la base de ias
cuentas anuales agregadas auditadas de la Acreditada cerradas a 31 de diciembre de cada afio.

Durante el ejercicio 2009 han sido amortizados 53.889 miles de euros correspondientes a este crédito
muitidivisa (2008: 34.444 miles de euros).

Los ratios financieros que la sociedad se compromete a cumplir, y que se calculan sobre la base de los
estados financieros consolidados y auditados del Grupo CIE Automotive, son los siguientes:

2007 y
Ratio sucesivos
Deuda Financiera Neta / EBITDA < 3,00
EBITDA / Gastos financieros > 5,00
Deuda Financiera Neta / Fondos Propios < 1,40
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Ei 4 de diciembre de 2008 se solicitd autorizacion sobre posible incumplimiento del contrato de
financiacion, para el afio 2009 y por esta sola vez, de ratios financieros hasta ciertos limites. El 23 de
diciembre fue autorizada la anterior solicitud y al 31 de diciembre los ratios financieros se encuentran
dentro de los nuevos limites autorizados.

Con fecha 20 de julio de 20083, el Grupo ha suscritc con un sindicato de entidades acreditantes un
contrato de crédito mercantil por importe méximo inicial de 182,5 millones de euros, ampliado el 5 de
noviembre de 2009 a 187.,5 millones de euros, pudiendo ser ampliado hasta un importe final de 190
millones de euros mediante la adhesion al mismo de otras entidades dentro de fos 6 meses siguientes al
dia de la firma, pasando a formar parte de su financiacion ajena a largo plazo de caracter permanente.

Ef importe de 187.5 millcnes de euros se divide en dos tramos, el tramo A por un importe de 145,8
millones de euros y que a su vez se divide en dos subtramos de 83,3 y 62,5 millones de euros, y el
tramo B por un importe de 41,7 millones de euros. '

El tramo A se destinara obligatoriamente a la amortizacién, pago y cancelacién de los contratos de
financiacion que el Grupo CIE Automotive mantienen con diversas entidades financieras y a financiar
inversiones productivas y de HD+.

El tramo B se destinara a financiar las necesidades de tesoreria del Grupo CIE Automaotive.

Dicho contrato que tiene vigencia hasta el 15 de diciembre de 2012, se amortizard de la siguiente
forma:

- El subtramo A1 de B83.3 millones se amortizara en 4 pagos semestrales iguales y consecutivos,
comenzando & 15 de junio de 2011.

- El subtramo A2 de B2,5 millones de euros se amortizara a los 12 meses de la fecha del contrato,
esto es el 20 de julio de 2010 y el tramo B se amortizard en un pago Unico en la fecha de
vencimiento final, el 15 de diciembre de 2012.

El tipo de interés correspondiente al Crédito estd indexado al Euribor mas un margen aplicable que se
calculard anualmente con base al ratic Deuda Financiera Neta / EBITDA calculado sobre la base de las
cuentas anuales agregadas auditadas de la Acreditada cerradas a 31 de diciembre de cada afio.

Los ratios financieros que la Sociedad se compromete a cumplir, ¥ que se calculan scbre |la base de los
estados financiercs consolidados y auditados del Grupo CiE Automotive, son ios siguientes;

Ratio ' 2009 2010 2011 2012
Deuda financiera Neta/EBITDA ] <3 <3 <3 <3
EBITDA /Gastos Financieras =5 > 53 =5 =5
Deuda Financiera Neta / Fondos Propios < 1.4 < 1,4 < 1,4 < 1.4
Nivel méaximo de CAPEX (en millones de euros) 110 86 a’ a9
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El nivel maximo de CAPEX {inversiones en activos fijos y adquisiciones de participaciones societarias)
podra excederse en 37,5 millones de euros anuales cuando el Grupo CIE Automotive hubiera obtenido en
el ejercicio correspondiente o en los anteriores un ingreso, al menos, equivalente a través de captacion
de recursos ajenos aportados por entidades piblicas o entes asimilados.

La parte del CAPEX gue para un determinado ejercicio no haya sido utilizado durante el ejercicio
correspondiente incrementara los niveles maximos permitidos para los ejercicios sucesivos.

El 4 de diciembre de 2009 se solicitd autorizacidn scbre poskhle incumplimiento de los ratios financieros
asociados al contrato de financiacion, para el ano 2009 y por esta sola vez, hasta ciertos limites. El 23
de diciembre fue autorizada la anterior solicitud y al 31 de diciembre los ratios financieros se encuentran
dentro de los nuevos limites autorizados.

Con fecha 23 de diciembre de 2009, e! Grupo ha suscrito con el Banco Europec de Inversiones un
contrato de financiacién por un impaorte inicial de 60 millones de euros, cuya primera amortizacion sera
el 23 de diciembre de 2011 y la ditima el 23 de diciembre de 2016. Al 31 de diciembre de 2009 el
GGrupo no habia dispuesto saldo alguna en virtud de este contrato.

El tipo de interés correspondiente al Crédito estad indexado al Euribor mas un margen aplicable que se
calculard anualmente con base al ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA calculado sobre la base de las
cuentas anuales agregadas auditadas de la Acreditada cerradas a 31 de diciembre de cada afio.

Los ratios financieros que la Sociedad se compromete a cumplir, son basicamente los mismos que los
exigidos en la financiacion anterior.

La disposicién de esta financiacion se efectuard una vez confirmado, mediante la oportuna certificacion
de los auditores, el cumplimiento de las obligaciones de indole financiera, al 31 de diciembre de 2003,
de esta financiacion y de los dos créditos sindicados anteriores, las cuales han sido cumplidas en su
totalidad, por lo que se considera como disponible el importe de este préstamo,

Asimismo, el Banco Europeo de Inversiones, tal y como figura en el contrato suscrito el 23 de diciembre
de 2009, estd dispuesto a estudiar la concesion a la Acreditada de un crédito adicional hasta un importe
maximo de 25.000.000 euros (veinticinco millones de euros} que si fuere finalmente aprobado por el
Banco seria objeto de otro contrato de financiacion en los términos y condiciones que las partes
acuerden.

21. Proveedores y otras cuentas a pagar

2009 2008
Proveedores 258.719 2486.034
Otras cuentas a pagar 31.294 £3.715
290.013 269.749

El valor razonable de estos importes a pagar no difiere de su valor en libros.

Purante el ejercicic 2009 se han realizado compras en ddalares americanos por un contravalor en
eurcs de 63.324 miles de euros (2008, 59.538 miles de euros). Al 31 de diciembre de 2008 los
saldos en moneda extranjera pendiente de pago ascienden a 63.684 miles de euros (2008, 50.200
miles de euros).
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22. Otros pasivos

2009 2008
No corriente
Proveedores de inmovilizado 9.076 11.602
Deudas con Administraciones Pablicas a largo plazo 15.178 3.688
Otras deudas no corrientes 23.546 33.648

47.801 48.938
Corriente
Proveedores de inmovilizado 27.5805 40.275
Pasivos por impuestos corrientes 28.532 21.045
Deudas aplazadas a corto plazo can Administraciones Publicas 1.155 2.776
Remuneraciones pendientes de pago 21,797 17.796
Ajustes por periodificacion 1.853 2.448
Otras deudas corrientes 2c.278 200

103.120 84.540

El valor razonable de estos activos no difiere significativamente de su valor en fibros.

Los saldos incluidos en el epigrafe "Deudas con Administraciones Publicas a largo plazo®, 15.179 miles
de euros [en 2008, 3.688 miles de euros) recogen las deudas existentes con las Administraciones
brasilefia y portuguesa por conceptos varios [depositos judiciales y otros) y aplazamientos de deudas
coh la Seguridad Sosial.

Bajo el epigrafe "Otras deudas no corrientes” se incluyen 3.665 miles de euros (2008, 18.273 miles
de euros),que se corresponden con los importes pendientes de pago de parte de las adquisiciones
realizadas en el gjercicio 2008 por el Grupo CIE Automotive (Nota 35]. Este importe vence en el afio
2011.

Del mismo modo, dentro de dicho epigrafe, se encuentran los saldos acreedores procedentes de la
externalizacion de pensiones contratadas con la compafilfa aseguradora Biharko por parte de varias
sociedades del grupo, 357 miles de euros [Nota 24]. Adicionalmente este epigrafe incluye préstamos
de financiaciones de proyectos de inversion recibidos de entidades piblicas de financiacion, 15.453
miles de euros (2008, 8.502 miles de euros) y 2.500 miles de euros correspondientes a depositos
judiciales correspondientes a las filiales brasilefias.

El saldo de "Otras deudas corrientes” de 22.278 miles de euros {2008, 200 miles de euros) recoge el
importe pendiente de pago asociado a adquisiciones realizadas por el grupo CIE Automotive (Nota 35 y
37).

H vencimiento de otros pasivos no corrientes es el siguiente:

2009 2008
Entre 1 y 2 afios 10.482 14.298
Entre 2 y 5 afios 22.540 23.149
Mas de b afios 14.779 11.491

47.801 48.938
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23. Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
refieren a Ja misma autoridad fisca!. Los importes de los impuestos diferidos son los siguientes:

& 2009 2008
Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar an mas de 12 meses 37.048 28.023
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses . 21.688 13.469
‘ ' 58.736 41.492
Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en méas de 12 meses . 44.5086 28.511
- Pasivas por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 1.396 1.785
45.802 30.306
Neto : 12.834 11.186

Ei movimiento global en la cuenta de impuestos diferides ha sido el siguiente:

2009 2008

Saldo inicial 11.186 19.911

{Cargol/ebona en Ia cuenta de resultados (Nota 30] (2.618) (4.668)
{Cargo}/shono en el patrimonio neto 7189 1.888
Efecto fiscal actividades interrumpidas {Nota 13) 1.723 -
Variaciones/incorporaciones al perimatro f280) T (B.059)
Diferencias de cambio 2.102 1056
Saldo final 12.834 11.186

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos han sido
los siguientes:

Activas no
Provisiones corrientes
no ' mantenidas
Instrumentos deducibles Pérdidas Créditos para la
Activos por impuestos diferidos cobertura [} fiscales fiscales venta Total
Al 31 de diciembre de 2007 - 10.936 14.268 23.063 - 48.267
Variaciones/Incorporaciones al perimetro
[Cargo)/abono a Resuttados - B35 (B61] 8.7 - [8.673]
Cargo/[Abona) a patrimonio neto 1.898 - - - - 1.8498
Al 31 de diciembre de 2008 1.858 11.571 13.707 14.316 - 41.492
[Cargo)/abono a Resultados - 2.700 9.089 [3.379) - 8.410
Cargo/[abono) a patrimonio neto 719 - - - - 719
Actividades interrumpidas - - - (325) 2.00B 1.683
Oiferencias de cambio - 1.646 932 - - 2.578
Variaciones /incorporaciones al perimetro - 1.471 2.383 - - 3.854
Al 31 de diciembre de 2009 2.617 17.388 26.111 10.612 2.008B 58.73B
[*1 Incluye [as diferencias temporarias por provisiones no deducibles y otras derivadas de la diferente imputacidn contabla/fiscal de gastos

de sociedades extranjeras,
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Ganancias en

Amort. Fiscal valor razonable Revalorizacion
Pasivos por impuestos diferidos Acelerada (*) activos Otros Total
Al 31 de diciembre de 2007 717 16374 1.613 9.652 28.356
Cargo/(abono) a Resultados [331) - (40] [3.633) [4.004)
Variaciones,/incorporaciones ai perimetro - 6.0549 - - B.059
Diferencias de cambio - - - [105] (108]
Al 31 de diciembre de 2008 386 22.433 . 1.573 5.919 30.306
Cargo,/[abono) e Resultados 286 222 31 10.549 11.026
Actividades interrumpidas . - - - [40) (40)
Diferencias de cambio - - - 478 476
Variaciones/incorporaciones al perimetro - - 964 3.170 4.134
Al 31 de diciembre de 2009 672 22.655 2.506 20.069 45.902
(*} Incluye efectos de valor razonable de activos de primera conversion y de asignacion de plusvalias en la adquisicion de

dependientes.

Los impuestos diferidos,/(anticipados] cargados,/(abonados) al patrimonio neto durante el ejercicio han
sidp los siguientes:

2008 2008
Heservas para vaiores razonables en patrimanio neto:
- Reserva para opsraciones de cobertura £719) {1.898)
[719) (1.898)

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion se
reconocen en la medida en que es probable la realizacion del correspondiante beneficio fiscal a través
de beneficios fiscales futuros. El Grupo no ha reconocido activos por impuestos diferidos por importe
de 31.105 miles de euros [2008, 27.786 miles de euros] con respecto a unas pérdidas
correspondientes a ciertas plantas nacionales y mexicanas, de 108.734 miles de euros (2008,
99.240 miles de euros) a compensar en ejercicios futuros (en el periodo que varia entre un minimo de
5 afios o sin limitacién temporal alguna, dependiendo de la normativa aplicable a las Sociedades que
conforman el Grupo) contra beneficios fiscales.

Adicionalmente existen créditos fiscales por deducciones pendientes de aplicacién, no activados, por
importe de 35.039 miles de euros {2008, 34.534 miles de euros)

24. Obligaciones por prestaciones por jubilacién

2009 2008
Obligaciones en balance para:
Prestaciones por jubilacion 742 1.123
Cargos en la cuenta de resultados para [Nota 28):
Prestaciones por jubilacidn 4 30
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Varias sociedades del grupo tiene externalizado el pasivo por pensiones para determinado personal
jubilado y prejubilado [en 2009, 28 personas; 2008, 33 personas) con la compafiia aseguradora
Biharko. Los pagos a esta compafila en el ejercicio 2009 han ascendido a 385 miles de euros (2008,
390 miles de euros). La Sociedad tiene registrados por este concepto un importe de 357 miles de
euros a largo plazo (2008, 739 miles de euros).

aj Prestaciones por jubilacién

Los importes reconocidos en el balance se han determinado como sigue:

2009 2008
Valor actual de las obligaciones financiadas ‘ 2.001 2.196
Valor razonable de activos afectos al plan : (1.259; (1.073]
Pasivo an balance 742 1.123
El movimiento del pasivo reconocido en el balance ha sido el siguiente:

2009 2008
Saldo inicial 1.123 1.483
(Gasto cargado en fa cuenta de resultados (Nota 28) 4 30
Aportaciones pagadas {385) [(380)
Saldo final : 742 ' 1.123
Las principales hipotesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

, 2009 2008

Tipo de interés técnico 3% - 3%
Rendimiento anual esperado de los activos afectos al plan 3% 4,30%
Rendimiento anual esperado de los raambolsos reconocidos comao activos 3% 4.30%
Aumanto anuak futuro de salarios 0-0,8% 0- 2,49

Los activos afectos al plan de pensiones corresponden a las cantidades aportadas a la entidad
aseguradora en la que se encuentra externalizada las obligaciones.

Ei rendirmiento real de los activos afectos al plan fue del 2,77% {2008, 3%).
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25. Provisiones

El desglose de los movimientos de las provisiones de la Sociedad durante los ejercicios 2008 y 2009
es el siguiente:

No
: corrientes Corrientes

Al 31 de diciembre de 2007 21.523 2.363
- Dotaciones ' 255 2.099
- Incorporacibnes al perimetro 2.166 2.0R23
- Reversiones ' (1.426] -
- Aplicaciones/Traspasos ' 3.588 3.683
Al 31 de diciembre de 2008 ‘ 26.106 10.168
- Daotaciones 7.301 5.900
- Incorporaciones al perimetro 2.008 -
- Aplicaciones {10.05D) (3.211}
- Traspasos y otros movimientos {*} 2.582 1.693
Al 31 de diciembre de 2009 27.947 14,550
(*) Correspondiente principalmente al afecto dal tipo de cambio

Las provisiones no corrientes incluyen principalmente lo siguiente:

. Provision de 15,2 millones de euros (2008, 7,4 millones de euros} correspondientes a importes

acogidos a deducciones tributarias practicadas de acuerdo con la normativa fiscal vigente, y a
_contingencias tributarias, ambos provenientes de las Sociedades brasilefias.

) Provision de 1,4 millones de euros dotados como garantia en la venta de activos y cierre y
liquidacitn de sociedades (2008, 6,6 miliones de euros].

. Provisién para otros pasivos de personal de 4,4 millones de euros (2008, 6,1 millones de
euros).

. Provision de 6,9 millones de eureos {2008, 6 millones de eurcs] correspondientes a la cobertura

de riesgos operativos del negocio considerados exigibles en el largo plazo.

El saldo de provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2008 corresponde basicamente a riesgos de
contingencias tributarias y reclamaciones de clientes en las filiales de Brasil, 8,7 millones de euros, y a
la garantia, 1,9 millones de euros {2008, 4,3 millones de euros y 1,9 milones de euros,
respectivamente), prestada en la venta de activos realizada en 2006, que se estima se realizaran en el
ejercicio 2010. Asimismo incluye 2 millones de euros de provisiones para la adecuacion de las
estructuras productivas de sociedades en Espafia y otros 2 millones de euros para la cobertura de
riesgos operativos del negocio en diversas sociedades del Grupo considerados exigibles en el corto
plazo.
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26. Ingresos de explotacion

0K1051095

2009 2008

Importe neto de la cifra de negocios 1.148.013 1.455.310
Variacion de existencias de Producto Terminado
Yy €n curso de fabricacian (21.357) 14,859
Beneficio/{pérdida) por venta de inmovilizado [Nota 33) 170 11.105
Beneficio/{pérdida) por venta de participadas {Nota 1} 461 -
Reversion de deterioro de activos (Nota 6} - 1.032 . -
Otros ingresos de explotacion _ 38.144 52.535

1.157.463 1.533.809

El epigrafe de Otros ingresos de explotacidn incluye las subvenciones de explotacion y el traspaso a

resultados de las subvenciones de capital, asi como las ventas de chatarra.

Del volumen de ingresos por venta de la cifra de negocios, los importes facturados en otras monedas

distintas del euro reflejados en miles de euros son los siguientes:

2009 2008
Qolar americano 158.304 119.786
Corona chece 7.7565 5.640
Libra esterfina - N 17
Pesos mexicanos ' - 25.473
Reales brasilafios 314.088 333.389
Yuan Renminbi chino 4236 2.572
Otros 1.229 2.737
485.612 489.624
27. Otros gastos de explotacion
2009 2008
Suministros 32.859 36.580
Transportes 14.624 24.424
Reparaciones 15.671 23.433
Gastos propios del sector de Biocombustible 4.484 6.824
Arrendamientos operativos 8.370 5.6786
Dotacion o provision por deterioro de cuentes a cobrar [Nota 10) 540 1.318
Dotacion o provision de obsolescencia (Nota 11) 1.173 3.888
Otros gastos de explotacion 55.495 59.053

133.316 161.172
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28. Gasto por prestaciones a los empleados

2009 2008
Sueldos y salarios 187.917 168.374
Gasto de seguridad social 40.468 49.703
Otros gastos sociales 28.304 28.427
Coste por pensiones - planes de prestacion definida [Nata 24} 4 30
Costes por reestructuracian de personal 22.363 8.107
Menaos: Aplicacion de provisiones para restructuracion (3.816) -
254.840 254.641
El nimero promedio de empleados del Grupo por categoria es el siguiente:
Nimero
2009 2008
Negocios Negocios
conjuntos Grupo conjuntos Grupo
Categoria {*) consolidado Total [*) consolidado Total
Oirectivos 27 237 284 23 261 - 286
Titulados, técnicos y '
administrativos 211 2.970 2.781 808 2.247 3.156
Oficiales 648 8.278 B8.926 2.038 7.852 9.891
886 11.105 11.891 2.973 10.360 13.333

[*] Incluido al 100%.

La distribucion del personal y miembros del consejo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 entre
hombres y mujeres es la siguiente:

2009 2008

Categaria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Miembros del Consejo de
Administracion 10 2 12 =} 3 12
Oirectivos 246 4z 288 225 47 272
Titulados, técnicos y )
administrativos 2.301 555 2.856 2.477 665 3.142
Oficiales 7.485 1.422 8.807 7.855 1.572 9.427

10.042 2.021 12.063 10.566 2.287 12.853
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29. Ingresos y gastos financieros

2009 2008

Gasto por intereses:
- Préstamaos con entidades de crédito [*) (56.7986) (55.201)
Ingresos por intereses:
- . Otros intereses e ingresos financieros 11.852 17.647
Ganancias/(pérdidas] netas por transacciones en moneda extranjera 20,691 2.616
Ganancias en el valor razonable de instrumentos financieros:
- Permutas de tipo de interés {171} (870}

: (24.424) (35.808)

{*) Esta cifra se muestra neta de 2.891 miles de euros (2008: 2,223 miles de euros} correspondientes a
costes financieros de financiacién de inversiones capitalizados como mayor valor del inmovilizado material

financiado (Nota B8.i].

30. Impuesto sobre las ganancias

2009 2008
Impuesto corriente 9.048B 11.386
Variacién neta impuestos diferidos de activo [Nota 23) (2.700] (635}
Variacion neta impuestos diferidos de pasivo [Nota 23} 11.026 {4.004}
Variacion neta de créditos fiscales activados [Nota 23] {5.710] 9.308
Gasto por impuesta 11.664 16.055

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la base imponibie del Impuesto sobre

sociedades agregado es la siguiente:

2009 2008
Resultado consolidado 11.120 53.823
Participacion de socios Externos (3.087) (2.126)
Impuesto sobre sociedades (agregado del gasto de sociedades individuales) 13.418 6.480
Resultado contable consolidado del ejercicio
antes de impuestos 21.451 5B.177
Ajustes de consclidacion 103.763 15,456
Resultado agregado antes de impuestos de las scciedades consclidadas 125.214 73.633
Ingresos y gastos no computables {*} [67.022) {46.348)
Diferencias temporales netas de las sociedades individuales [* *) £18.840} 18.911
Compensacion de bases imponibles negativas (5.350} (14.437]
Base imponible agregada {Resultado fiscal] 34.002 31.699
[(*) Dividendos repertidos entre Sociedades del Grupo, provisiones de cartera eliminadas y diferencias

permanentes.

(**] Las diferencias temporales netes de las sociedades individuales se corresponden basicamente con los
ajustes por reestructuracion de plantilla y por las diferencias entre contabilidad y fiscalidad en la imputacion
temporal de ingresos y gastos y ia dotacidn y reversion de provisiones.
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El impuesto sobre el beneficio del Grupo difiere del importe tedrico que se habria obtenido empleanda
el tipo impositivo medio ponderado aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas coma
sigue:

2009 2008

Resuitado agregado antes de impuestos de las sociedades consolidadas 125.214 73.B33
Impuesto calculado a los tipos impositivos nacionales aplicables e los beneficios

en los respectivos paises : 42 955 37.288
Resultado libre de impuestos {(22.991) 23.471]
Gastos/(Ingresos] no deducibles a efectos fiscales [6.804} 4.848
Utilizacién de pérdidas fiscales no reconocidas anteriormente (1.498} (2.610)
Gasto por impuesto _ 11.664 16.055
Efectos fiscales de la conversion al NPGC de las sociedades nacionales - [8.639)
Gasto por impuesto neto del efecto NPGC ' 11.664 7.416 |*)

(*) Eliminado el efecto de la conversion en las sociedades individuales a NPGC.

El tipo impositivo medio ponderado aplicable calculado como el gasto por impuesto sobre ia Base
imponible agregada [Resultado fiscal], es del 34,30% (2008: 23,40%].

Como ya se ha comentado en la Nota 2.19, la Sociedad dominante CIE Automotive, S.A. esta
autorizada a tributar en régimen de declaracion consolidada con determinadas sociedades
dependientes.

Asimisma, en el ejercicio 2007 las empresas del Grupo residentes en México, a excepcion de Pintura y
Emsambles de México, S.A. de C.V, optaron por el Régimen de Consolidacion Fiscal como empresas
controladas por Grupo KUO [antes Desc) (Nota 37). Para el ejercicioc 2009 las empresas del Grupo
residentes en México tributan en régirmen de declaracion individual. '

El resto de sociedades del Grupo CIE tributa en régimen de declaracion individual.

En términos generales, se encuentran abiertos a inspeccion los ejercicios no prescritos de acuerdo a
las diversas Legislaciones fiscales aplicables en cada una de las sociedades del Grupo.

La legislacion aplicable para la liquidacion dsl Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2009 de la
Sociedad Dominante es la correspondiente a la Norma Foral 371996 de 26 de junio.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este
impuesta para el ejercicio 2009 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones
judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara un impacto significativo sobre las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Durante el presente ejercicio no se han enajenado elementos del activo no corriente por los que la
plusvalia se haya cogido a la exencion fiscal por reinversian.
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Durante el ejercicio 2008, ciertas sociedades del grupo han vendido a terceros inmovilizados
materiales afectos a la actividad. Del importe total de las ventas efectuadas, un importe aproximado de
7.800 miles de euros, que generaron unas plusvalias de aproximadamente 7.240 miles de euros, se
han acogieron a la exencion fiscal por reinversion habiendo materializado la reinversion en su totalidad
en el ejercicio 2008.

31. Ganancias por accion
a) Basicas
Las ganancias béasicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la

Sociedad entre el niumero medio ponderado de accicnes ordinarias en circulacion durante el ejercicio,
excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad {Nota 14].

2009 2008
Beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad (Miles de euraos} 11.120 53.823
Beneficio /(Pérdida) procedente de ectividades interrumpidas atribuibles a los
tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad (Miles de eurns) £*]  (5.200) -
N2 medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 113.014 _’I’IS.B45
Ganancias basicas por accidn de operaciones continuadas
(euros por accion) 0.14 0,47
Ganancias basicas por accian de operaciones interrumpidas
feuros por accion] (0,04B) -

{*] De a pérdida procedante de actividades interrumpidas, 6.946 miles de euros (Nota 13], este importe corresponde a fos
accionistas de la sociedad y el resto a minoritarios ‘

h) Diluidas
Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones

ordinarias en circulacién para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.

32. Dividendos por accion

La Sociedad dominante no ha satisfecho dividendo alguno con relacion al ejercicio 2008 y 2008 (Nota
15.b]].
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33. Efectivo generado por las operaciones

Beneficio del ejercicio

Ajustes de:

— Impuestos (Nota 30}

— Impuestos diferidos [Notas 23 y 30)

— Ingresos a distribuir abonados a resultados [Nota 19}
—  Amortizacion de inmovilizado material {Nota 6}

~  Amortizacidon de activos intangibles (Nota 7)

- Dotacion/[Raversion) por pérdida por deterioro del inmovilizado material
(Mota B)

- (Beneficio}/pérdida en la venta de inmovilizado material (ver a continuacion)
- [Beneficio}/pérdida en la venta da participaciones
— Movimientos netos en provisiones {Nota 25)

- [Ganancias)/pérdidas netas en e} valor razonabla de instrumentos
financieros derivados (Nota B)

- Diferencia Negativa de consolidacion (Nota 35)

—~  QOiferencias de cambio

- Ingresos por intereses (Nota 29)

~  Gasto por intereses [Nota 29)

- Participacion en [a pérdida/(ganancia) de asociadas (Nata 8) _
Variaciones en el capital circulante [excluidos los efectos de la adquisiciaon y
diferencias de cambio en cansolidacion).

—  Existencias

- Clientes y otras cuentas a cobrar

- Proveedores y otras cuentas a pagar

Ffectivo generado por las operaciones continuadas

Efectivo generado por las actividades interrumpidas

Efectivo ganerado por las operaciones continuadas e interrumpidas

2009 2008
8.033 51.697
9.048 11.388
2.616 4,669
(4.125) (4.736)

54.509 59.818
9.209 7.159
(1.032} 69

(170} (11.105)
(461) .
(167} 2.417
56 870
(3.507) (8.573)

(20.691) -

(11.852) (17.647)

58,796 55,201
1.589 100

44,874 (7.856)
16.219 30.021
(5.183) (58.725)

155.761 124.765
1.887 -

157.648 124.7865

En el-estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la venta de inmovilizado material incluyen:

Importe en libros {Nota 8 y 7} '
Ganancia/[pérdida) por la venta de inmovilizado material (Nota 26)
Importe cobrado por la venta de inmovilizado material

2009 2008
8.345 B.251
170 11.105
B8.515 17.356
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34. Compromisos
a] Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas en las fechas de balance perc no incurridas todavia son las siguientes:

2009 2008
fnmovilizado material : ' 11.114 18.918

Estas inversiones se financiaran mediante la generacion de efectivo de negocic y la disponibilidad
de los recursos ajenos de la compafifa.

b) Compromisos por arrendamiento operativo

El Grupo a partir de 2008 alquila varias oficinas y almacenes bajo contratos no cancelables de
arrendamiento operativo. Estos contratos tienen una duracion de entre cinco y diez afios, siendo la
mayor parte de fos mismos renovables a su vencimiento en condiciones de mercado.

El Grupo también alquila instalaciones y maquinaria bajo contratos cancelables de arrendamiento
operativo. El Grupo esta obligado a notificar con seis meses de antelacion la finalizacion de estos
acuerdos. El gasto por arrendamiento cargado en la cuenta de resultados durante el ejercicio se
ha incluido en la Nota 27.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:

2009 2008
Menos de un afio 6.615 6.283
Entre uno y cinco afios 23.365 21.700
Mas de cinco afios : 2.674 12.710

32.654 40.693

35. Combinaciones de negocios

Ejercicio 2009

Segmento Automacidén

En marzo de 2008 en funcidn de las opciones firmadas entre los socios CIE Bérriz, S.L. y KUO
Automotriz, S.A. de G.V. (Nota 1), se procedid a la adquisicion del 100% del capital social de CIE
Celaya S.A.P.l. de C.V., hasta entonces de titularidad 100% de CIE DESC Automotive, S.A.P.l. de C.V.
{Notas 1y 37].
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La combinacion de negocio realizada por el Grupo, en la parte correspondiente ai 50% adicional
adquirido, se resume en:

2009(*)
Precio de compra 11.184
Valor razonable de los activos netos adquiridas (5.982)
Fondo de comercia 5.202

{*} Datos en ddlares americanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de operacién [31 de marzo
de 2009}

Este fondo de comercio ha sido atribuido a la rentabilidad futura del negocio adquiridc y a las
importantes sinergias que se esperan obtener después de la adquisicion por parte det Grupo.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:

{(*) (**) Valar
razonable de los
activos netos

adquiridos

Efectivo y equivalentes al efectivo 36
Inmovilizado 10.641

Existencias - 1.080
Cuentas a cobrar ' 2.507
Impuesto diferido 466
Cuentas a pagar . (8.758]
Activos netos adquiridos : 5.982

(*} Datos en ddlares americanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacion [31 de
marzo de 20089].
(**} Activos netos correspondientes al 50% adquirido en 2009,

El valor razonable de los activos netos adquiridos no difiere significativamente de las cifras contables de
la Sociedad.

El movimiento de fondos de efectivo en la operacién ha sido:

Contraprestacion total de la adquisicién 11.184
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida [36)
Salida de efectiva en la adquisicién : 11.148

Asimismo, en Mayo de 2009, el Grupo optd a la adquisicién de la totalidad de las acciones de la
sociedad Pintura, Estampado y Montaje, S.A.P.l. de C.V., también filial de la "Joint Venture” CIE
DESC Automotive, S.A.P.l. de C.V.
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La combinacién de negocio realizada por el Grupo, en la parte correspondiente al 50% adicional
adquirido, se resume en:

2009(*)
Precio de compra 24.300
Valor razonable de los activos netos adquiridos (20.605)
Fondo de comercio 3.695

(*] Datos en délares americanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de operacion (25 de mayo
de 2009} :

Este fondo de comercio-ha sido atribuido a la rentabifidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se esperan obtener después de la adquisicion por parte del Grupo.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicidn son los siguientes:

[*)[**) Valor
razonahle de los
activos netos

adquiridos
Efectivo y equivalentes al efectivo 39
inmovilizado 15.272
Existencias 3.668
Cuentas a cobrar 13.367
Impuesto diferido .. [B158]
Cuentas a pagar ' (11.128]
Activos netos adquiridos 20.605

(*] Datos en dolares americanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacion (25 de mayo
de 2004]. :
(**) Activos netos correspondientes al 50% adquirido en 2003.

El valor razonable de los activos netos adquiridos no difiere significativamente de las cifras contables de
la Sociedad.

El movimiento de fondos de efectivo en la operacion ha sido:

Contraprestacion total de la adquisicion 24.300
importe pendiente de pago (3.217]
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida {39]
Salida de efectivo en la adquisicion 21.044

A 31 de diciembre de 2009 el precioc de compra de esta combinacidn de negocios habia sido
desembaolsado con excepcion de 3 millones de euros que se encuentran registrados en el epigrafe
“Otros pasivos corrientes” del balance de situacion (Nota 22).

Con fecha 9 de Abril de 2009, el Grupao, a través de su dependiente CIE Bérriz, S.L. adquirio el control
del 100% de la participacion en la sociedad de nacionalidad checa CIE Joamar s.r.o.
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La combinacion de negocio realizada por ef Grupo, en la parte correspondiente al 48% adicional
adquirido, se resume en:

2009 (*)
Precio de compra 200
Valor razonable de los activos netos adquiridos {81)]
Fondo de comercio 119

(*) Datos en coronas checas convertidas a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacién {9 de abrit de
2009). .

Este fondo de comercio fue atribuido a la rentabilidad futura del negocio adquirido y a las sinergias que
se esperan después de la adguisicion por parte del Grupo.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion fueron los siguientes:

(*)(**) Valor
razonable de los
actives netos

adquiridos
Efectivo y equivalente al efectivo 23
Inmovilizado o8g
Existancias 37
Cuentas a cobrar : 16
Otras cuentas a pagar (587]
Activos netos adquiridos : - a1

[*1 Datos en coronas chacas convertidas a euros al tipo de cambio de la fecha de la oparacion (9 de abril de
2008},
(**) Activos netos corraspondientes al porcentaje adquirida,

El valor razonable de los activos netos no difirid significativamente de las cifras contables de la
Sociedad.

Contraprestacion total de la adquisicidn apo
Efectivo y equivalantes al efectivo en la dependiente adquirida (23]
Salida de efectivo en la adquisicion 177

Asimismo, en la misma fecha, el Grupo adquirid la totalidad del capital social de la sociedad de
nacionalidad marrogui Joamar Maroc, S.A.R.L., d’A.U.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio fue el siguiente:

2009 (*)
Precio de compra 535
Valor razonable de los activos natos adquiridos 170
Fondo de comercio 705

& Datos en dirhams marroquies convertidos a euros al tipo de cambio da la fecha de la operacion (8 de abril
de 2009).
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Este fondo de comercio ha sido atribuido a la rentahilidad futura del negocio adquirido y a las sinergias
que se esperan obtener después de la adquisicion por parte del Grupo.
Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion fueron los siguientes:

(*) Valor
razonable de los
activos netos

adquiridos
Efectivo y equivalente al efectivo 24
Inmovilizado : 4.088
Activos financieros no corrientes 4
Existencias ) 124
Cuentas a cobrar : 621
Otras cuentas a pagar (5.101)
Activos netos adquiridos [(170)

{*1] Datos en dirhams marroguies convertidas a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacion (9 de ahril
de 2D09). '

£l valor razonable de los activos netos no difirid significativamente de las cifras contables de la
Sociedad.

_ 2009
Contraprestacion total de la adquisicion : b3b
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (24)
Salida de efectivo en la adquisicion 511

£l 1 de septiembre de 2009 se ha constituido la "Joint Venture” RS Automotive, B.V., en la que CIE
Automotive, S.A. participa al 50% {(Nota 37), ha lievado a cabo a través de Advanced Comfort Systems
International BV (filial al 100% de RS Automotive), su primera operacion corporativa consistente en la
adquisicién del 100% del capital social de la sociedad de nacionalidad espafiola Wagon Automotive
Ibérica S.L.U. {hoy Advanced Comfort Systems Ibérica, S.L.U.] y del 100% del capital social de la
sociedad de nacionalidad francesa Wagon S.A.S, (hoy Advanced Comfort Systems France, 5.A.5.), a
su vez titular del 100% de las sociedades Wagon Automotive S.R.L. (hoy Advanced Comfort Systems
Romania, S.R.L.), de nacionalidad rumana y VWagon Automotive Innovative Solutions Shanghai Co, Ltd.
(hoy Advanced Comfort Systems Shanghai Co, Ltd.), de nacionalidad china.

Ef detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio fue el siguiente:

Advanced Advanced

Comfort Comfort

Systems Systems lbérica,

France, 5.A.5. S.LU. TOTAL 50%

Precio de compra - 1.350 1.350 575
Valor razonable de los activos netos
adquiridos [3.565) (4.789) (8.364) {4.182]
Diferencia negativa consalidacion [3.565) (3.449) (7.014) (3.507)
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Esta diferencia negativa surgida en la transaccion ha sido registrada en el epigrafe “Otras

ganancias /(pérdidas} netas” de la cuenta de resultados del ejercicio.

Los activos y pasivos surgidos de la adguisicion son los siguientes:

Advanced Advanced
Comfort Comfort
Systems Systems lbérica,
France, S.A.5. S.L.U. : TOTAL 50%
\alor razonable Valor razonable Valor razonahle Valor razenahle
Efectivo y equivalentes al efectivo’ 3.456 103 3.558 1.778
Inmovilizado 13.972 6.230 20.202 10,101
Oiferido de activo 1.867 - : 1.667 B34
Existencias 4,086 471 4 567 2.284
Cuentas a cobrar 5.318 4.706 10.024 5.012
Cuentas a pagar- £18.9949] (6.097) {25.096]) (12.548)
Provisiones {4.0186] (614} {4.830}) (2.315)
Oiferido de pasivo (1.89P9) - [1.89P9) {965)
Activos netos adquiridos 3.565 4,798 B.364 4.182

El valor razonable de los activos netos no diferia significativamente de las cifras contables de la
sociedad.

Advanced Advanced

Comfort i Comfort

Systems Systems lbérica,

France, 5.A.S5. S.L.U. TOTAL 50%

Contraprestacion total de la ]
adquisicién - 1.350 1.350 675
Efectivo y equivalentes al efectivo en
la dependiente adquirida [3.456] (103} {3.558] (1.780)
Salida de efectivo en la adquisicitn [3.4586] 1.247 [2.208] {1.105)

Segmento Biocombustibles/Biocarburantes

En enero de 2009 a través de su dependiente CIE Automotive Bioenergia, S.L., el Grupo ha procedido
a formalizar la adquisicion del 14,923% del capital social de |la sociedad Bionor Transformacién, S.A.
(a partir de dicha fecha, Sociedad Unipersonal} adquiriendo 4.252.963 acciones y aumentando su
participacion efectiva a nivel de CIE Automative, S.A., en un 12,01% hasta el 80,5% actual.

La combinacion de negocio realizada se resumio en:

2009
Precio de compra 6.217
Valor razonable de los activos netos adquiridos (484)
Fondo de comercio 5.733
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Este fondo de comercio es atribuido a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:

Valor razonable de
los actives netos
adquiridos (*)

Efectivo y equivalentes al efectiva 252
Inmovilizado 16.756
Impuestos diferidos ' 90
Activos Financieros no corrientes a6
Existencias ' 2.595
Cuentas a cobrar ’ 13.548
Otros activos financieros corrientes 65
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (218)
Provisiones [13)
Recursos ajenos . (10.228)
Cuentas a pagar (21.807)
Intereses Minaritarios (592)
Activos netos adquiridos 484

(*)  Activos netos correspondientes al porcentaje adguirido,

El valor razonable de los activos netos adquiridos no difiere significativamente de las cifras contables de
ta Sociedad.

2009
Contraprestacion total de la adquisicion 68.217
importe pendiente de pago ‘ (5.801)
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (252)
Salida de efectivo en la adquisicidn 164

El importe de esta combinacion de negocios pendiente de pago al 31 de diciembre de 2008 se recoge
en el balance de situacién en funcion de su plazo de vencimiento, en los epigrafes “Otros pasivos
corrientes”, 2,2 millones de euros y “Otros pasivos no corrientes”, 3,6 millones de euros (Nota 22].

Con fecha 2 de julio de 2009, el Grupo, a través de su filial Bionor Transformacion S.A.U. procedio a
formalizar la adquisicion de 49% restante del capital social de la compafiia Reciclado de Residuos
Grasos, S.L. (a partir de dicha fecha Sociedad Unipersonal} con sede en Madrid, por un importe de
2,04 millones de euros. Con esta adquisicion Bionor Transformacion, 5.A.U. se convierte en titular de
la totalidad de las participaciones sociales de Reciclado de Residuos Grasos, S.L.U.
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La combinacion de negocio realizada se resume en:

2009
Precio de compra 2.040
Valar razonable de los activos netos adquiridos (482]
Fondo de comercio 1.558

Este fondo de comercio ha sido atribuido a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido.

Los activos y pasivos surgidos de la operacion son los siguientes:

Valor razonable de
los activos netos
adquiridos (*)

Efectivo y equivalentes al efectiva 152
Inmovilizado 362
Impuestos diferidos (40)
Existencias 31

Cuentas a cobrar 189

Otros ectivos financieros corrientes 147

Recursos ajenos {70}
Cuentas 8 pagar (283}
Activos netos adquiridos _ T 482
{*] Activos netos correspandientes al porcentaje adquirido.

Ei valor razonable de los activos netos adquiridos no difiere significativamente de las cifras contables de
la Sociedad.

2009
Contraprestacion total de la adquisicion ‘ _ 2.040
Importe pendiente de pago £1.360)
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (15)
Salida de efectivo en la adquisicién 528

El importe de esta combinacion de negocios pendiente de pago al 31 de diciembre de 2003 se recoge
en el balance de situacién en funcion de su plazo de vencimiento, en los epigrafes "Otros pasivos
corrientes”, 0,7 millones de euros y “Otros pasivos no corrientes”, 0,7 millones de euros (Nota 22).

Asimismo, y también a través de la sociedad Bionor Transformacion, S.A.U., con fecha 3 de julio de
2009, el Grupo ha procedido a formalizar la adquisicion del 30% restante de la sociedad Bionor
Tecnologia, S.L. (a partir de dicha fecha Sociedad Unipersonal}. por importe de 250 miles de euros,
pasando asi, la sociedad adquiriente a ostentar el 100% de la titularidad de las acciones de Bionor
Tecnologia, S.L.U.
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La combinacién de negocio realizada se resume en:

2009
Precio de compra 250
Valor razonable de los activos netos adquiridos {68)
Fondo de comercio 182

Este fondo de comercio ha sido atribuido a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido.

Los activos y pasivos surgidos de la operacion son los siguientes:

Valor razonable de
los activos netos
adquiridos [*)

Inmovilizado 2
Activos financieros no corrientes 1
Cuentas a cobrar 833
Recursos ajenos £1] -
Cuentas a pagar (B877]
Activos netos adquiridos 68
(*]  Activos netos correspondientes al porcentaje adquirido.

El valor razonable de los activos netos adguiridos no difiere significativamente de las cifras contables de
la Sociedad.

_ 2009
Contraprestacion total de la adquisicion 250
importe pendiente de pago © (150)
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida -

Salida de efectivo en la adquisicién 100

El importe de esta combinacién de negocios pendiente de pago al 31 de diciembre de 2008 se recoge
en el balance de situacion en funcion de su plazo de vencimiento, en los epigrafes "Otros pasivos
corrientes”, 0,1 miliones de euros y “Otros pasivos no corrientes”, 0,1 millones de euros (Nota 22].

Las combinaciones de negocios realizadas en el ejercicio 2009, mencionadas anteriormente, se
encuentran en proceso de cierre definitivo de cifras de valoracion de activos y pasivos, aungue no se
esperan modificaciones significativas a las registradas.

Estas combinaciones de negocios del ejercicio 2008, de ambos segmentos, aportaron unos beneficios,
desde su incorporacion al Grupo, de 2.396 miles de euros. Si se hubiesen incorporado al inicio del
ejercicio, estos beneficios hubieran sido de 4.125 miles de euros.
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Ejercicio 2008

Segmento Automocion

Con efectos en enero de 2008 se adquirid el control del 100% de la participacién en la sociedad
Fundicién Alcasting, S.L.U. En el ejercicio 2007, en el contexto de la operacion de adquisicion del
Grupo Recyde, el Grupo CIE Automotive suscribid un contrato reciproco de opcion de compra y compra
de venta por la totalidad de las participaciones sociales de Fundicion Alcasting, S.L.U. valorada
inicialmente en aproximadamente 6,5 millones de euros. En el gjercicio 2008 el Grupo ha ejercido
dicha opcién a través de su participada Tarabusi, S.A. cuantificAndose el valor de la opcién en 7.315
miles de euros. Posteriormente en 2009 Tarabusi, S.A. (Sociedad absorbente) se fusiona con
Fundicion Alcasting, S.L.U. (sociedad absorbida} en extincion de la segunda.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio fue el siguiente:

2008
Precio de compra 7.315
Valor razonable de los activos netos adquiridos : (6.008)
Fondo de comercio 1.307

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion fueron los siguientes:

Valor razonable

Efectivo y equivalente al efectivo 1.643
thmovilizado 3.141
Activos financieros no corrientes ) 34
Impuastos diferidos de activo - 483
Existencias 1.519
Cuentas a cobrar ' 6.338
Provisiones (2.048)
Recursos ajanos {(1.621)
Otras cuentas a pagar [3.381})
6.008

El valor razonable de los activos netos no diferia significativamente de las cifras contables de la
Sociedad.

2008
Contraprestacion total de la adquisicion - 7.315
Efectivo y aquivalentes at afectivo en la depandiente adquirida (1.643)
Salida de efectivo en la adquisicion 2.672
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Este fondo de comercio fue atribuido a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera (ue surjan después de la adquisicion por parte del Grupo.

El 14 de noviemhre de 2007 CIE Automotive, S.A. resultd adjudicataria de ciertos activos en el
proceso de liquidacion de la compaiiia financiera Layous. El Grupo cred la sociedad CIE Compiégne,
S.A.S. (Nota 1) con el fin de recoger dichos activos y los negocios afectos.

En 2008 se finalizo la asignacién de los valores de mercado a los activos adquiridos. Fi detalle de los
activos netos adquiridos y el fondo de comercio finalmente resultante fue el siguiente:

2008
Precio de compra ) 501
Valor razonable de los activos netos adquiridos (9.074}
Fondo de comercio (Diferencia negativa de consolidacidn) (8.573)

Esta diferencia negativa de consalidacion surgido en la transaccion fue registrado en el epigrafe “Otras
ganancias /(pérdidas) netas” de la cuenta de resuitados del ejercicio.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién fueron lo siguientes:

Impﬁrte en

libros de lo
Valor razonable adquirido
Inmovilizado ' 15.931 2.537
Existencias . 2.767 2.767
Cuentas a cobrar 100 100
Cuentas a pagar ‘ . (1.245) {(1.245]
Provisiones {4.053] {4.058)]
Impuesto diferido {4.420} -
Activos netos adquiridos 9.074 100
2008
Contraprestacion total de la adquisician 501
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiante adquirida -
Salida de efectivo en 1a adquisicion ’ 501

El 4 de enero de 2008, el Grupo adquirio a través de su filial CIE Bérriz, S.L., el 100% del capital
social de la Sociedad de nacionalidad checa CIE Praga Louny, a.s., {antes Praga Louny, a.s.] y su
dependiente Praga Service, s.r.o.
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El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio fue el siguiente:

1*) 2008
Precio de compra 4.224
Valor razonable de los activos netos adguiridos {3,200}

Fondo de comercio 1.024

Los activos y pasivos surgidos de la adquisician fueron lo siguientes:

[*) Importe

[*) Valor en libros de lo
razonable adquirido
Efectivo y equivalentes al efectivo 424 424
inmovilizado 7.987 1.807
Existencias 783 793
Cuentas a cobrar 843 843
Cuentas a pagar (2.860) (2.860)
Recursos ajenos (1.794)] - (1.794)
impuesto diferido ’ (1.297]) -
Provisiones (896] [8986]
Activos netos adquiridos 3.200 (1.683)
(*) 2008
Contraprestacion total de la adquisicion 4.224
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (424)
Salida de efectivo en la adquisicién 3.800

(*) Datos en coronas checas convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacion (4 de enera de
2008).

Este fondo de comercio se atribuyé a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias gue surgen después de la adquisicion por parte del Grupo.

Con relacion a la adquisicion de la sociedad Shanghai Sandum Auto Parts Manufacture Co. Ltd.,
realizada por CIE Automotive Parts (Shanghai) Co. Ltd, en 2007, se llegé en 2008 al cierre definitivo
de los acuerdos de forma gue la sociedad adguiriente tuvo gue realizar un pago adicional de 1.5493
miles de euros (*).
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Este precio adicional de compra se asigno de la siguiente forma:

(*) 2007
Precio de compra 1.549
Asignaciones de vaiores '
- Terrenaos y construcciones 1.378
- Impuesto diferido (308}
Activos netos adquiridos _ 1.070

Esta operacion determind un mayor fondo de comercio de 478 miles de euros (*).

(*] Datos en Yuan Renminbi Chino CNY convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la
operacion,

En el ejercicio 2009 esta Sociedad ha sido vendida (Nota 1).

En marzo de 2008 CIE Bérriz, S.L. y KUD Autornotriz, S.A. de C.V., socios al 50% en la “Joint
Venture” CIE DESC Automotive, S.A.P.l. de C.V., alcanzaron un acuerdo en virtud del cual CIE Bérriz,
S.L., a través de su participada al 1DD%, CIE Bérriz de México, S.A. de C.V., procedié a la adquisicion
del 100% del capital social de Pintura y Ensambles de Meéxico, S.A. de C.V., hasta ahora de
titularidad 100% de CIE DESC Automotive, S.A.P.1. de C.V. {Notas 1y 37].

La comhinacién de negocio realizada por el Grupo GIE, en la parte correspondiente al 50% adicional
adquirido, se resume en:

(*) 2008
Precio de compra ' : '20.762
Valor razonable de los activos netos adquiridos {16.689)
Fondo de comercio 7 4.063

(*] Datos en dolares y pesos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacion.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion fueron los siguientes:

(*) (**) Valor
razonable de los
activos netos

adquiridos
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.898
inmovilizado 13.427
Activos financieros no corrientes 123
Existencias B65
Cuentas a caobrar 4.800
Impuesto diferido : 427]
Cuentas a pagar {3.787)
Activos netos adquiridos 16.699

(*] Datos en pesas mexicanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de |a operacion (28 de marzo
de 2008].
{**] Activas netos correspondientes al 50% edquiridos en 2008,




0K1051114

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
(Expresadas en miles de euros)

El valor razonable de los activos netos adquiridos no difiera de las cifras contables de la Sociedad.

El movimiento de fondos de efectivo en la operacion ha sido:

Contraprestacion total de la adquisicion 20.762
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (1.888]
Salida de efectivo en la adquisicién 18.864

Segmento Biocombustibles/Biocarburanies

En octubre de 2008, GIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Bionor Inversiones e Inmuebles, S.L. y
Enercom Petroleo e Energia Ltda. suscribieron un Acuerdo de Inversion en la mercantil de nacionalidad
brasilefia Maturecil Combustiveis Renovaveis, S.A. {Naturoil) Como parte de dicho Acuerdo, se
suscribio igualmente un Contrato de Prestacion de Servicios entre Enercom y Bionor Inversiones para
el desarrollo del Proyecto de Construccion de una Planta de Fabricacion de Biodiesel para Naturoil.
Dicho contrato contemplaba objetivos y plazos y una penalizacion a Enercom para el supuesto de
incumplimiento de los mismos.

En ejecucion del Acuerdo de Inversion, CIE Inversiones e inmuebles, S.L.U. adquiric el 80% del capital
social de Naturoil mediante ampliacién de capital, siendo el 20% restante propiedad de Enercom. Mas
tarde, con fecha 13 de diciembre de 2007, CIE Inversiones e Inmuebles, S.L. vendid la totalidad de sus
acciones en Naturoil a Bionor Inversiones e inmuebles, S.L.

Con fecha 28 de enerc de 2008, se procediéd a la verificacion de los objetivos acordados en el
Contrato de Prestacién de Servicios y se constatd su incumplimiento, procediendo la ejecucion, en
consecuencia, de la penalizacién estipulada y asi se acordd la entrega por parte de Enercom de la
totalidad de sus acciones en Naturcil como Dacién en Pago de la deuda resuitante de |a aplicacion de
la penalidad impuesta.

En virtud de lo anterior, Bionor Inversiones e Inmuebles, S.L.U. ostenta desde 31 de diciembre de
2008 el 100% del capital social de Naturoii Combustiveis Renovéveis S.A. (Naturoil], habiendo
cancelado por tanto los 764 miles de euros de minoritarios existentes a 3 de diciembre de 2007 y
reduciendo consecuentemente el fondo de comercio de la transaccion en el mismao importe.

Con fecha 18 de junio de 2008, el Grupo adquirid a través de su filial Bionor Transformacion, 5.A.U.,
el 51% del capital social de la Sociedad de nacionalidad espafiola Gestién de Aceites Vegetales, S.L.
(GAVE), dedicada a la recogida y tratamiento de aceites vegetales usados para su uso posterior como
materia prima de fabricacion de biodiesel.

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio fue el siguiente:

2008
Precio de compra 722
Valar razanable de los activos netos adguiridos {1306)
Fondo de comercio 586
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Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion fueron los siguientes:

Valor razonable

Efectivo y equivalentes al efectiva 169
Inmovilizado 66
Activos Financieros no corrientes 7
Existencias . ' 1
Cuentas a cobrar \ 83
Otros activos financieros corrientes 216
Cuentas a pagar . (279)
Intereses Minoritarios (131}
Activos netos adquiridos 136

El valor razonable de los activos netos adquiridos no diferia significativamente de las cifras contables de
la Sociedad.

2008
Contraprestacion total de la adquisicion 722
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (169)
Salida de efectivo en la adquisicion . 5853

Este fondo de comercio se atribuyd a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y & las
importantes sinergias que se espera gue surjan después de la adquisicion por parte del Grupo.

Cabe destacar que si [a totalidad de las combinaciones de negocio anteriores, de ambos segmentos,
hubieran sido realizadas a 1 de enero de 2008, las ventas consolidadas del Grupo CIE Automotive y su
EBITDA no hubieran variado significativamente, dadas las fechas efectivas de incorporacion al
perimetro de las adquiridas. Estas combinaciones incorporaron en el ejercicio 2008 un resultado neto
de 8.895 miles de euros.

36. Transacciones con partes vinculadas

El Grupo esta controlado por “Instituto Sectorial de Promocién y Gestion de Empresas, S.A." [Sociedad
constituida en 1985), quien posee directa e indirectamente el 64,752% (2008, 64,752% de las
acciones de la sociedad [Nota 1). B 35,248% {2008, 35,248%) restante de las acciones esta en
manos de diversos accionistas, sin que ninguno de ellos alcance el 10% del capital social.

Se consideran partes vinculadas los accionistas directos del Grupo CIE Automotive (incluyendo
minoritarios) asi como los Administradores y el personal directivo clave y familiares cercanos a ios
anteriormente mencionados.
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Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vincutadas:

a) Retribuciones y préstamos al personal de alta direccion

La remuneracion total pagada en el ejercicio 2009 al personal de alta direccion, excluyendo aquellos
que se incluyen en el apartado de retribucion a los miembros del Consejo de Administracion, asciende

aun importe de 2.360 miles de euros (2008: 2.131 miles de euros).

La Sociedad no tiene contraidas obligaciones relativas a pensiones u otro tipo de retribuciones
complementarias a la jubilacién con el personal de alta direccion.

Ourante los ejercicios 2009 y 2008 los movimientos en los préstamos al personal de alta direccion
incluidos en "Otros activos no corrientes” {Nota 9] han sido:

2009 2008
Saldo inicial : 6.500 2.128
Anticipos y préstamos concedidos ' - 4.361
intereses cargados 258 10

6.759 6.500

b) Transacciones en el ejercicio con partes vinculadas

2009 2008
Operaciones comerciales: =
- Compras ' a3 374

- Servicios recibidos 205 1.087

Los saldos pendientes de estas operaciones, que no resultan significativas, se registran en la Nota 21.

Retribucién de los administradores de ia Sociedad dominante

Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

La retribucian total de los miembros de Consejo de Administracion, comprendiendo de forma global, el
importe de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengadas durante el ejercicio 2008
ha ascendido a 552 miles de euros {2008: 6811 miles de euros).

Los miembros del Consejo de Administracién no han percibido remuneracion alguna en concepto de
primas o participacién en beneficios. Tampoco han recibido acciones, ni han vendido ni ejercido,
opciones sobre acciones, asi como otros derechos relacionados con planes de pensiones ni palizas de
seguro a su favor. '

Anticipos vy créditos a los miembros def Consejo de_Administracion

Durante el ejercicio 2009 se ha cancelado el préstamo concedido en 2008 al Instituto Sectorial de
Promocién y Gestion de Empresas, S.A. (INSSEC) por 2.204 miles de euros.
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¢) Articulo 127.ter, parrafo 4, de la Ley de Sociedades Andnimas

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no se encuentran en ninguna
de las situaciones descritas en el mencionado articulo.

La persona fisica representante del Consejero ‘Instituto Sectorial de Promocion y Gestién de
Empresas, S.A.", es indirectamente accionista y administrador de “Corporacion Gestamp, S.L." y
diversas sociedades participadas por esta sociedad. “Corporacion Gestamp, S.L." es fa sociedad
cabecera de un grupo industrial que desarrolla su actividad, basicamente, en el mercado siderirgico y
en la fabricacion y comercializacion de piezas para el sector de automocion, asi como la fabricacion,
transformacién y comercio de productos metélicos y en la promocion, construccion y explotacion de
plantas generadoras de energia solar, eodlica y biotérmica. La actividad de fabricacion vy
comercializacion de piezas para el sector de automocion la desarrolla a través del subgrupo de
empresas cuya cabecera es la mercantil “Gestamp Automocién, S.L.", sociedad participada en un
65,00% por “Corporacion Gestamp, S.L.". “Corporacion Gestamp, S.L." es asimismo accionista
significativo de “Instituto Sectorial de Promocidn y Gestion de Empresas, S.A."

Ninguno de los restantes miembros del Consejo de Administracion, ni las respectivas personas fisicas
representantes y personas vinculadas ostenta participaciones en el capital social ni desempefia cargo o
funcién en cualquier sociedad que realice actividades en los sectores de actividad en la que desarrolia
sus negocios el Grupo CIE Automaotive.

Dos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad son consejeros, o detentan cargos de
Direccion, en distintas sociedades dependientes de la Sociedad. La informacion detallada de estos
cargos al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Nombre o denominacién social del

consejero Denominacion social de la entidad del grupo Cargo
Antonio Maria Pradera Jauregui Biocombustibles de Zierbana, S.A. Consejero -
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Autormetal, 5.A. Consejero
Antanio Maria Pradera Jauregui CIE Autornotive Bioenergia, S.L. Presidente
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Azkoitia, S.L. Presidente
Antonia Maria Pradera Jauregui CIE Bérriz de México, S.A. de C.V. Presidante
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Bérriz de México Participaciones Industriaias, 5.A. de Presidente
Cv
Antonio Maria Pradera Jauregui CII\E/ Bérriz de México Servicios Administrativos, S.A. de Presidente
C.V.
Antonio Maria Pradera Jauregui Maquinados Automotrices y Talleres Industriales de Presidente
Celaya, 5.A. de C.V.
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Bérriz, S.L. Presidente
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Désc Automotive, S.A.P.|. de C.V. Vicepresidente
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Inversiones e Inrmuebles, S.L.U. Presidenta
Ignacio Martin San Vicente Biocombustibles de Guatemata, S.A. Vicepresidente
Ignacio Martin San Vicenta Blanking, 5.A. de C.V. Consejero
Ignacte Martin San Vicente CIE Autometal, S.A. Consejero

Ignacio Martin San Vicente CIE Automotive Bioenergia, 5.L. Consejero
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Nombre o denominacién social del

consejere Denominacibn social de la entidad del grupo Cargo
Ignacio Martin San Vicente CIE Automotive Parts [Shanghai} Co, Ltd Conseiero
Ignacio Martin San Vicente CIE Azkoitia, S.L. Consejero
Ignacio Martin San Vicente CIE Bérriz de México, S.A. de C.V. Consejero
Ignacio Martin San Vicente CIE/ Bérriz de México Partlclpacsunas Industriales, S.A. de Consejero
c
Igﬁacio Martin San Vicenta C!E/ Beérriz da México Servicios Administrativos, S.A. de Consejero
c
Ignacio Martin San Vicente Maquinados Automatrices y Talleres ndustriales de Consejero
Celaya, S.A. de C.V. :
Ignacio Martin San Vicente CIE Bérriz, 5.L. Consejero
fgnacio Martin San Vicente CIE Celaya, S.A.P.l. de C.V. Consejera
Ignacio Martin San Vicente CIE Desc Automative, S.A.P.I. de C.V. Consejero
Ignacio Martin San Vicanta CIE Inversiones e Inmuebles, 5.L.L. Consejero
Ignacia Martin San Vicante MNugar, S.A.P.l. de C.V. Consejero
Ignacic Martin San Vicenta Organizacion ADTEC, S.A. de CV Consejero
lgnacioc Martin San Vicente Percaser de México, S.A, de C.V. Consejero
lgnacio Martin San Vicente Pesimex, S.A. de C.V. Consejero
|gnacio Martin San Vicente Pintura y Ensambles de México, S.A. da C.V. Consejero
Ignacio Martin San Vicente Pintura, Estampado y Montaje, 5.A. de C.V, Consejera
Ignacio Martin San Vicente Plasfit Plasticos Da Figueira, S.A. Prasidente
ignacio Martin San Vicente Servicat Servicios Contebles, Administrativos y Técnicos, Consajero

S.A de C\V.

37. Negocios conjuntos

El Grupo CIE Automotive a través de su filial CIE Bérriz, S.L. establecio en febrero de 2006 una “Joint
Venture” al 50% con su socio mexicano KUD Automotriz, S.A. (sociedad controlada por DESC, 5.A.] para
la fabricacion y comercializacién de componentes y/o grupos de componentes automotrices.

La operacion se materializo mediante la realizacién de sendas ampliaciones de capital para ia aportacion
a la sociedad conjunta CIE DESC Automotive, S.A.P.I de C.V. (sociedad que constituyeron ambos socios al
50% en diciembre de 2004}, de la totalidad de las acciones de la sociedad mexicana Pintura, Estampado
y Montaje S.A.P.l. de C.V. [hasta entonces titularidad exclusiva del grupo DESC) y de la totalidad de las
acciones de la sociedad mexicana CIE Celaya S.A.P.l. de C.V. {hasta entonces titularidad exclusiva del
Grupo GIE Automative) y una aportacion en efectivo por importe de 22,3 millones de dolares.

El patrimonio total aportado por el Grupo CIE Automative, que ascendio a 46,1 miflones de euros, recoge
el valor patrimonial de su filial CIE Celaya, S.A.P.l. de C.V. (27,7 millones de euros], y un importe en
efectivo de 18,9 millones de euros.

Al cierre del ejercicio 2006 el negocio conjunto adguirié el 100% de las acciones de la sociedad Stesl
Wheels de México, S.A. de C.V. [hoy Pintura y Ensambles de México, S.A. de C.V.], sociedad holding que
tan solo poseia la participacion en la sociedad Stamping & Wheels, 5.A. de C.V., que habia sido
previamente adquirida por el negocio conjunto en noviembre de 2006. El importe total de la ElquHSICIOH
de ambas sociedades ascendio a 4 millones de délares americanos,

Durante el gjercicio 2007 la Jaint Venture adguirio el 100% de Nugar, S.A.P.l. de C.V. y sus sociedades
dependientes y el negocio del grupo de Duroplast.
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En marzo de 2008 CIE Bérriz, 5.L. y KUD Automotriz, S.A. de C.V., socios al 50% en la "Joint Venture”
CIE DESC Automotive, S.A.P.l. de C.V., alcanzaron un acuerdo en virtud del cual:

- CIE Bérriz, S.L., a través de su participada al 100% de nueva creacion, GIE Bérriz de México, S.A.
de C.V., procedit a la adquisicion del 100% del capital social de Pintura y Ensambles de México,
S.A. de C.V., hasta entonces de titularidad 100% de la "Joint Venture” CIE DESC Automotive,
S.A.P.l. de C.V.

- Asimismo, KUO Automotriz, S.A. de C.V. otorgd una opcion de compra a favor de CIE Berriz, S.L.
para que, por si misma o a través de la empresa de su grupo empresarial libremente designada,
adquiriera el 50% del capital social de la “Joint Venture” CIE DESC Automaotive, S.A.P.l. de C.V.
(cuyo B0O% restante era ya titularidad del Grupo CIE Automotive). Se estipuld que la opcion de
compra por el 50% del capital social de CIE DESC Automotive, S.AP.l. de C.V. podria ejercitarse
durante el primer trimestre de 2008 y durante el primer trimestre de 2010. Asimismo, y en dicho
contexto, CIE Berriz, S.L., por si mismo o a través de la empresa de su grupo empresarial
libremente designada, podria llevar a cabo adquisiciones parciales de sociedades dependientes de
CiE DESC Automotive S.A.P.l. de C.V. durante el primer trimestre de 2009.

Enmarcadas dentro del proceso de opciones para la adquisicion (hasta el ejercicio 2010} del 100% de
las acciones de la "Joint-Venture” CIE DESC Automotive, S.A.P.l. de C.V. acordado con fecha 4 de marzo
de 2008, el Grupo CIE Automotive ha optado por el ejercicio de opciones parciales realizando, en el
primer semestre del ejercicio 2009, las siguientes operaciones:

- Con fecha 31 de marzo de 2009, a través de su participada al 100% CIE Bérriz de México, 5.A.
de C.V., formalizo la adquisicion a su participada a! 50%, la “Joint Venture® CIE DESC Automotive,
S.A.P.l. de C.V., de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la sociedad de
nacionalidad mexicana CIE Celaya, S.A.P.l. de C.V.

- Asimismo, el 25 de mayo de de 2009, CIE Bérriz de México S.A. de C.V. procedit a la adquisicion
del 100% del capital social de Pintura, Estampado y Montaje, S.A.P.l. de G.V. hasta dicha fecha
titularidad 100% de la sociedad participada al 50%, la “Joint Venture” CIE DESC Automotive,
S.AP.I de CV.

Estas combinaciones de negocios se desarrollan en ia Nota 35.

Los importes que se muestran a continuacion representaban la participacion del 50% del Grupo en los
activos y pasivos del negocio conjunto {consideradas ya las combinaciones de negocios realizadas, Notas
1 y 35). Estos importes se han incluido en el balance a 31 de diciembre de 2009 y al 31 de diciembre
de 2008:

2009 2008
Activos;
Activos no corrientes 8.749 37.622
Fondo de comercio 16.291 15.832
Activos corrientes 8.362 34,202
33.402 87.656
Pasivos: .
Pasivos a largo plazo 268 4,193
Pasivos corrientes - 987 07 5go
8.255 31.775
Activos netos 25.147 55.881
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Las cifras de ingresos, gastos y resultados del negocio conjunto para los ejercicios anuales finalizados
el 31 de diciembre de 2009 y 2008, para el 50% correspondiente a la participacion del Grupo CIE,
son las siguientes:

2009 2008
Ingresos 38.015 98.534
Gastos (88.334) (93.083)
Beneficio después de impuestos 681 5.451

No hay pasivos contingentes correspandientes a la participacion del Grupo en el negocio conjunto, ni
pasivos contingentes del propio negocio conjunto.

Con fecha 1 de septiembre de 2003, y junto con el fondo. de inversion holandés VEP Fund | Holding
Cooperative W.A., administrado por Value Enhancement Partners, han procedido a constituir BS
Automotive B.V., una sociedad conjunta, “Joint Venture” RS Automaotive, de nacionalidad holandesa en
la que ambos socios participan al 50%.

También en septiembre de 2009 esta “Jaint Venture” ha llevado su primera operacion corporativa, con
la adquisicin de un grupo de sociedades. Esta combinacién de negocios se desarrolla en la Nota 35.

Los importes que se muestran a continuacion representaban la participacion dei 50% del Grupo en ios
activos y pasivos y las ventas y resuftados del negocio conjunto. Estos importes se han incluido en el
balance consolidado al 31 de diciembre de 2008 y en la cuenta de resultados consolidados del
ejercicio;

2009

Activos:
Activos no corrientes 10.645
Activos corrientes ) 9.132

19.777
Pasivos:
Pasivos a largo plazo 3.339
Pasivos corrientes 9.462

12.801
Activos netos 6.976
Ingrasos 15.613
Gastos (11.380)
Beneficio después de impuestos : 4,233
Participacion proporcional en los compromisos del negocio conjunto B0%

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participacion del Grupo en el negocio conjunto, ni
pasivos contingentes del propio negocio conjunto.
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38. Otra informacion
a)] Honorarios de auditores de cuentas y sociedades de su grupo o vinculadas

El importe de los honorarios contratados de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 asciende a un importe de 1.037 miles de euros
(2008, 1.225 miles de euros). Este importe incluye los servicios de auditoria de cuentas anuales de
las sociedades dependientes auditadas por PricewaterhouseCoopers del ejercicio 2003.

Otros servicios prestados. por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y otras firmas asociadas a la
marca PricewaterhouseCoopers han ascendido a 42 miles de euros (2008, 183 miles de euros).

El importe de los honorarios contratados con otras firmas por los servicios de auditoria de las cuentas
anuales de otras participadas asciende a 114 miles de euros en el ejercicio 2009 (2008, 78 miles de
euros).

b) Cuestiones medioambientales

i} la Sociedad dominante y las Sociedades dependientes han adecuado sus instalaciones
productivas a fas condiciones exigidas por la legislacion medioambiental de los paises donde se
encuentra ubicadas.

i} El inmovilizado material incorpora las inversiones realizadas en activos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y proteccion y mejora del medio ambiente.

i) Los gastos derivados de actuaciones medioambientales incurridos en el ejercicio, corresponden
basicamente a los gastos originados por la retirada de residuos.

El Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de proteccion y
mejora del medic ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propio y con ‘apoyo de
empresas externas especializadas, enmarcando todo ello dentro del plan estratégico medioambiental
en el gue se encuentra inmersa para minimizar los riesgos medioambientales asociados a su actividad,
asi como para mejorar su gestién medioambiental. Los importes, tanto de las inversiones realizadas,
como de los gastos devengados durante el ejercicio 2009 para la proteccion y mejora del medio
ambiente han ascendido a 8,3 millones de euros {2008, 3,4 millones de euros), y se encuentran
registrados en los epigrafes correspondientes del “Inmovilizado material” del activo del balance de
situacion adjunto y en “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

39. Hechos posteriores a la fecha del balance

Con fecha 28 de enero de 2010, el Grupo, a través de su filial mexicana GIE Bérriz de México, S.A. de
C.V. ha formalizado con KUO Automaotriz, S.A. de C.V. sociedad perteneciente al Grupo KUO S.A.B. de
C.V.) la adquisicion del 50% del capital social de CIE Desc Automotive, S.A.P.l. de C.V. (hoy CIE
Automotive de México, S.A.P.l. de C.V.). Mediante esta adquisicion el grupo CIE Automotive se hace
con la totalidad de su negocio mexicano, al haber adquirido el 100% de las acciones de la referida
*Joint Venture” CIE Desc Automotive, S.A.P.l. de G.V. [Nota 37].
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La operacion supondréd un desembolso para el grupo CIE Automotive de 54,5 millones de ddlares
americanos (aproximadamente 38,7 millones de euros), que se financiard con recursos propios del
Grupo GIE en América (que corresponden basicamente a las sociedades integradas en este perimetro
de combinacién] y sera satisfecho en los ejercicios 2010y 2011.

A la fecha de elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas, el Grupo estad reorganizando su
estructura societaria en los negocios de automocion de Brasil y México. Como consecuencia, durante
el primer trimestre del ejercicio 2010 se constituird un grupo societario liderado por la sociedad de
nacionalidad brasilefia Autometal, S.A., mediante aportaciones de acciones y cuotas sociales de
diversas sociedades de nacionalidad brasilefia y mexicana, todas ellas de la titularidad de distintas
sociedades dependientes de CIE Automotive, S.A., las cuales aportan sus participaciones financieras en
diversas ampliacicnes de capital realizadas en Autometal, S.A.

Las sociedades aportantes son CE Autometal, S.A. (que aportara sus participaciones financieras en
Autometal SBC Injec&o, Pintura e Cromacéo de Plasticos, Ltda., Autometal Investimentos e Imoveis,
Ltda. y Durametal, 5.A.), CIE Inversiones e Inmuebles, S.L.U.. (que aportara sus participaciones
financieras en las sociedades brasilefias Jardim Sistemas Automotivos e Industriais, S.A., MetalGrgica
Nakayone, Ltda. y Componentes Automotivos Taubaté, Ltda. y en la sociedad de nacionalidad mexicana
CIE Beérriz de México, S.A. de C.V.) y CIE Bérriz, S.L. {que aportara su participacion financiera en la
sociedad mexicana CIE Bérriz de México, S.A. de C.V.).
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RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacion
Efectivo en CIE

% Participacién

% Participacion

Automotive subgrupo (Mivel 1] - subgrupo [Nivel 2)
Saciedsd Actividad Domicilio Directo Indirecto Directo Indirecta Directa Indirecta  Auditor
CiE Azkuitia, SL (*) Sociedad de Cartera Guiplzeoa 100% - - - - - PwC
CIE Legazpi, 5.A. Fabricacion componentes  Guiplizcoa - 100% 100% - - - PwC
automocion .
CIE Galfor, 5.A. Fabricacion componentes  Orense - 92,84% 92,84% - - - PwG
automocion
Belgium Forge, N.V. (an liquidacion] Fabricacion componentas  Bélgica - 100% 100% - - - PwC
automocion
CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal Fabricacion componentes  Vizcaya - 100% 100% - - - PwC
automocion
CIE Meacauto, S.A., Sociedad Unipersonal Fabricacion componentes  Alava - 100% 1005 - - - PwG
autocmocion
Mecanizaciones del Sur-Mecasur, 5.A. Fabricaciéon componentes  Cadiz - 100% 100% B - - PwC
automaocian
Gameko Fabricacion de Compuonentes, 5.A. Fabricacion componentes  Alava - 100% 100% - - - PwC
automocion
GSB-TBK Autormnotive Components, 5.1, Fabricacion componentes  Barcelona - 75% 75% - - - Pwi
autornacion
Grupo Gomponentes Vilanova, S.L. (*) Fabricacidn componentes  Barcslona - 100% 100% - - - PwC
automacian
Talleres Matrimold, 5.0, Fabricacién componentes  Barcelona - 100% - 100% 100% - PwC
automocion g
Fabricecion de Componentes Fabricacion componentes  Barcelona - 100% - 100% 100% - -
det Motor, 5.1, automocidn
Alfa Deco, 5.A.1). Fabricacion componentes  Guiplzcoa - 100% 100% - - - PwC
automocion
Alurecy, 5.A.U. Fabricacian componentes  Vizcaya - 100% 1005 - - - -
automogion
Cormponentss de Automocion Febricecién componentes ~ Alava - 100% 100% - - - PwiC
Recytec, S.L.U. automocion
Gompanentes da Oireccion Fabricacian componantes  Nevarra - 100% 100% - - - PwC
Recylan, S.L.U. automocion
MNova Recyd, 5.A.U. Fabricacion componentes  Alava - 100% 100% - - - Pwi
automocion
Recyde, 5.A.U. [*] Fabricacion componentes  Guiplzcoa - 100% 100% - - - PwC
automocion
Recyecomex, S.A. de C. V. Fahricacion componentes  Méxica - 100%4 - 100% 100% - PwGC
automaocian
Recyde CZ, s.r.a, Fabricacion componantes  Hep. Checa - 100% 100% - - - PwC
automocion
CIE Zdanice, s.r.o. Fabricacion componentes  Hep. Chaca - 100% 100°% - - - PwC
automocion
Investigacion, Innovacién y Desarrallo Grupo Servicios e instalaciones Alava - 100% 100% - - - -
Recyde, ALE. -
Alcasting Legutiana, S.L.U. Fabricacitn componentes  Alava - 100% 100% - - - PWC
automocion
UAB CIE Lt Forge Fabricacion componantes  Lituania - 100% 100% - - - UAB-AV
automacion Auditas
CIE Bérriz, 5.L. [*) Sociedad de Cartera Vizcaya 100% - - - - - PwC
Egana 2, S.L. Fabricacion componentes  Vizcaya - 100% 100% - - - PwC

automaocian
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RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacion
Efectivo en CIE

% Participacién

% Participacian

Automotive suhgrupo (Nivel 1) subgrupo (Nivel 2}
Soaciedad Actividad Domicilio Directo Indiracto Directo Indirecto Directo  Indirecte  Auditor

Inyectametél, S.A, Fabricacion componentes  Vizcaya - 100% 100% - - - PwC

autormoscion

Orbelén Piasticos, 5.A, Fabricacion componentes  Guipdzcoa - 100% 100% - - - PwG

automaocian

Transformacicnes Metalirgicas Norma, S.A. Fabricacion companentes  Guipidzcoa - 100% 100% - - - PwC

automocion

Tarabusi, 5.A. Fabricacion componentes  Vizoaya - 100% 100% - - - Pwi

autormocion

CIE Matricon, S.A. Fabricacién componentes  Rurmania - 100% 100% - - - Evalex

autormocion -

Plasfil Plasticos da Figueira, S.A. Fabricacion componentes  Portugal - 100% 100% - - - PwC

automacitén .

CIE Metal GZ, s.r.o. Fabricacion componentes  Hep, Checa - 100% 100% - - - PwG

automocién

CIE Plasty CZ, s.r.a. Fabricacion componentes  Rap. Gheca - 100% 100% - - - PwC

automocion

CIE Unitools Press CZ, a.s. Fabricacion componentes  Rep. Checa - 100% 100% - - - PwC

automocian

CIE Joamar, s.r.o. Fabricacitn componentes  Rep. Checa - 100% 100% - - - -

automocion

Joamar Marog, s.a.r.l. O'AU (1) Fabricacion componentes  Marruecos - 100% 100% - - - -

gutormocion .
CIE Praga Louny, a.s. (*] Fabricacién componentes  Rep. Checa - 100% 100% - - - PwC
automocion
Praga Service, 5.5.0. Instalaciones Rep. Checa - 100% - 100% 100% - PwC

CIE DESC Automotive, S5.A.P.1. Fabricacitn componentes  México - 50% S50% - B - PwC

de C.V. [*] autormagcicén
Nugar, SAP.Lde C.V. [*} Fabricacion componentas  México - 50% - 100% 10054 - PwC

autarmocion .
Blanking, S.A. de C.V. Fabricacion componentes  México - 50% - 100% - 100% PwC
autormocion .
Organizacion ADTEC, S.A, de C.V. Servicios e instalaciones México - S50% - 100% - 100% PwC
Parcaser de Maxico, S.A. de C.V. Servicios e instalacionas Meéxico - 50% - 100% - 100% PwGC
Pesimex, 5.4, de C.V. Servicios e instalaciones México - B0% - 100% - 100% PwC
Servicat 5. Cont., Adm, ¥ Servicios e instalaciones México - 5% - 100% 100% - PwC
Técnicos, 5.A, de C.V.

CiE Bérriz de México, S.A. de C.V. [*] Sociedad de cartera México - 100% 100% - - - PwC
Pintura y Ensambles de Fabricacion componenies  Mexico - 100% - 1005 100% - PwC
Meéxica, S.A. de C.V. autormocian
CIE Celaya, SAP.. de C.V. Fabricacion componentes ~ México - 100% - 100% 100Fa - PwC

autornacién
Fintura, Estarnpado y Fabricacién compenentes México - 100% - 100% 100% - PwiC
Montaje, 5. AP de GV, autormocion
Mequinados Automiotrices y Talleres Fabricacion componentes  Meaxico - 100% - 100% 100% - -
Industriales de Celaya, 8.A. de CV. (T} automocion
GIE Bérriz México Participaciones Servicios e instalaciones Meéxico - 100% - 100% 100% - -
Industriales, S.A. de C.V. {1}
CIF Bérriz México Sarvicios Adminisiratives,  Servicios e instalaciones México - 100% - 100% 100% - -

SA da CV. (1)
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RELACION DE SOCIEDAOES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacion
Efectivo en CIE

% Participacién

% Participacion

Automotive suhgrupo [(Nivel 1) subgrupo [Nivel 2]
Sociedad Actividad Domicifio Directo Indirecto Directo Indirecto Directo Indirecto  Auditor
CIE Automotive Parts [Shanghai) Fabricacion componentes  China - 100% 100% - - - Shanghai
Co., Ltd. automocion Huiya
Autokomp ingenieria, 5.A. Servicios e instalaciones Vizcaya - _ 100% 100% - - - Pw(C
CIE Deutschland, GmhH Sarvicios e instalaciones Alernania B 100% 100% - - - -
CiE Autormotive USA, inc. Servicios e instalaciones U.S.A. - 1004 100% - - - -
Leaz Valorizacion, S.L. [sin actividad} Gestion y valorizacion de Vizcaya - 100% 100% - - - -
residuos
CIE Compiégne, 5.A.5. Fabricacion componentes  Francia - " 100% 100% - - - PwC
automocion )
CIE Inversi el bles, S.L., Sociedad de cartera Vizcaya 100% - - - - - PwC
Sociedad Unipersonal [*]
CIE Autometal, 5/A. {*) Sociedad de cartera Brasil - 100% 100% - - - PwC

Autormetal, S/7A. Fabricacion componentes  Brasil - 100% - 100% 100% - PwG

automocion

Durametal, S7A, Fabricacién componentes  Brasil - 50% - 5085 508% - PwC

automocion

Autometal S0 Injecdo, Pinture e Fabricacion componentes  Brasil - 100% - 100% 300% - PwGC

Cromacdo da Flésticos, Lida, automocion

Autometsf Investimentos e Servicios e instalaciones Brasil - 100% - 100% 100% - PwC

Imovers, Lida.

Bioauto Participagdes, S/A. [*] Sociedad de cartera Brasil - 75% - 75% T'B5% - PwC
Bioauto SP Indistria e Comércio Recogida, recuperaciény  Brasil - 75% - 75% - 100% PwG
de Biodieset, Lkda. reciclado de eceites

usados
Bioauta MT Agreindustrial, Lida. Agrobiotecnologia Brasil - 75% - 75% - 100% PwC
Mutumn Alcoo! Combustiveis e Energia,  Praducciom y Brasil - 75% - 75% - 100% PwC
Ltda. (sin actividad) comerclatizacion de
biocombustibies )
Biojan MG Agroindustrial, Ltda. (sin Agrohiotecnologia Brasil - 3B,25% - 38.25% - 51% PwC
actividad) :
Componentes Automotivos Sociedad de certera Brasil - 100% 100% - - -
Taubat®, Ltda. {¥]
Autoforfas, Leda, Fabricacidn componentas  Brasil - 100% - 100% 100% - PwC
autormocion
Jardim Sistemas Automotivos 2 Industriais, Fabricacibn componentes  Brasil - 100% 100% - - - PwG
S/A. automocion
Matalirgica Nakayone, Ltda. Fehricacion componentes  Brasil - 100% 100% - - - PwC
sutomocion
RS Automotive B.V. [*) {1) Sociedad de cartera Holanda 50% - - - - - -
Advanced Comfort Systems International B.V.  Sociedad de cartera Holanda - 100% 100% - - - -
(*} (1)

Advanced Comifort Systems lbérica, S.L.t),  Fabricacian Componantes  Orense - - - 100% 100% - Deloitte

(1} Automacion

Advenced Comfort Systems France, 5.A.5.  Fabricacion Componentes  Francia - - - 100% 100% - Auditor

{1} Automocion local

Advanced Comfort Systems Rornarnia, Fabricacion Companentes Humania - - - 100% 100% - Evalex

SHL (1] Automocion

Advanced Comfort Systams Shanghai Co. Fabricacion Componentes  Chequia - 100% 100% - - - -

Led (1]

Automocion
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ANEXO A LA MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2009
Y 2008

RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participecion

Efective en CIE % Participacion % Participacion
Automotive subgrupo {Nivel 1) subgrupo (Nivel 2)
Sociedad Actividad Domicilio Directo Indirecto Directo Indirecto Directo  Indirecte  Auditor

CIquvtacarﬁ Kajuga, 11 (1) Tenedora de bienes Rusia 35% - - - - - -
GiE-Avtocom, LLG (1] Sociedad de cartera Rusia 35% - - - - - -
CIE Automotive Bioenergia, S.L. {*] Sociedad de cartera Vizcaya BO,50% ' - - - - - -
Bionar Transformacion, S.A.U. [*] Sociedad de cartera Vizcaya . - B0,50% 100% - - - Pw(C

Bioror Berantevilla, S.L.U. Produccion y Alava - BO,50% - 100% 100% - PwC

comercializacion de
biocombustibles

Biosur Transformacion. S.L.L. Produccion y Barcelona - B0,50% - 100% 100% B PwC

comercializacian de
biocombustibles

Biccombustibles de Zierbana, G.A. Produccion y Vizcaya - 16,10% - A 20% - -
comercializacion de
biocombustibles
Via Operador Petrolifera, S.L,U.{ %} Produccitn y Barcelona - B0,50% - 100% 100% - PwC
comercializacion de
hiccomhustibles
Via Credit Cer, 5.L.U, Produccion y Barcelona - BO,50% - 100% - 100% -
comercializacion da
biocombustibles
Via Estaciones, 5.L.U. Produccion y Barcelona - BO,50% - 100% - 100% -
comercializacion de
biocormbustibles
Global Petroleos, S.A.U. Produccian y Barcelona - 80,50% - 100% - 100% PwC
comercializacion de
biocombustibles

Comiube, s.r.l (%} Produccion y ftalia - 64,40% - BO% BD% - PwC
comercializacion de
biocomhustibles

Glycoleo, &.r.l. {sin actividad) Produccién y Italia - 41,05% - 51% - 51% -
comercializacion de .
glicerinas
Biocombustibles e Seda, 8.1 Produccion y Barceiona - 32,2% - A0% A0% - -
comercializacion de
glicerinas
Bionor Inversiones e Sccieded de cartera Vizcaya - BO,5% - 100% 1007 - -
Inmuebles, S.L. [*)
Naturoil Combustiveis Produccian y Brasil - BO,S% - 100% - 100% -
Renovaveis, 5/A. comercializacian de
bincombustibles
Bionor Tecnofogia, 5.1.U, Servicios e instalaciones Madrid - 80,5% - 100% 100% - -
Aeciclado de Residuos Comerciatizecion de Madrid - B8O,5% - 10084 100% - -
Grasos, 5.0, (Resigras] Bceites grasos
Biocombustibles de Guaternala, 5.A. Agrobiotecnologia Guatemala - 41,05% - 51% 51% - Herrera &
. Asociado:
Gestion de Aceites Vegelales, S.L. (GAVE}  Comercializacion de Madrid - 41,05% - 51% 51% - PwC

aceites grasos

(11 Nuevas sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion en 2008.
™) Sociedad dominante de todas las sociedades participadas que aparecen a continuacion suya en el cuadra.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2009

La Evolucion del Grupo CIE Autormotive durante el ejercicio 2009 ha sido la siguiente

GRUPO CONSOLIDADO:

(Miles de euros) 2009 2008

Cifra de negocios consalidada _ ' 1.149.013 1.455.310
Cifra de negocios consolidada

ajustada [*) ‘ 1.016.013 1.261.085
Rdo. Bruto de explotacion-EBITDA 116.374 180.637
Rdo. neto de explotacion-EBIT 52.656 103.660
Rdo. antes de imptos act.cont. -EBT : 26.643 67.752
Rdo. del ejercicio act. Cont. 14.979 91.697
Rdo. actividades interrumpidas (6.9486) -
Rdo. atribuido a sociedad dominante 11.120 53.823

(*)

Dato proforma efiminando las ventas de gasotleo para mezcla

Evolucion de los Negocios:

(W

Q

A pesar de la importante caida de ventas provocada por fa crisis, se ha conseguido un

EBITDA de doble digito que ha ido mejorando a /o largo del ario.
En 4T08 se mantiene la recuperacion de mercado y margenes.

La contencion de inversiones y mejora de circufante permite mantener deuda neta en el nivel

de PO0E a pesar de Ia fuerte caida de EBITOA

El resuftado incluye un gasto de reestructuracion de 22 milll. y una resultado negativo de /
millll por actividades discontinuadas. Ambos efecto han side compensados con resultados no
recurrentes positivos, principalmente un efecto neto de 14 milll de diferencias de cambio.

La informacion financiera del Grupo CIE Automotive se presenta segmentada en Automocion y

Biocombustibles / Biocarburantes. A continuacion se detalla la evolucion de

diferenciando ya ambas actividades.

los negocios
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2009 ‘

AUTOMOCION:

Dos trimestres consecutivos de recuperacion que indican el retorno a la normalidad

AUTOMOCION
{(Miles de euros) 2009 2008
Cifra de negocios consolidada : 968.034 1.158.116
Rdo. Bruto de explotacion-EBITDA - 120.168 181.303
“%EBITDA s/cifra de negocios consclidada 12,4% . 16,5%
Rdo neto de explotacian-eBIT 58.451 116.225
YEBIT s/cifra negocios consclidada ' 6.0% 10,0%

Evolucion def Mercadao:

a A o largo del afio, evidente mejora de mercado, fomentada por incentivos en Europa, Brasil y
en USA (Julio y Agosto).

Q Efecto desestocaje parece que ha finalizado en la mayor parte de segmentos y mercados.

a Las ventas de CIE tocaron fondo en Enera/Febrero y desde entonces ha habido tendencia al
alza.

Evolucion def Negocio:

d Resultados pasitivos y FBITDA de doble digito a pesar de la caida de ventas anual del 16%.

Q Diferente comportamiento por zona geogréfica, compensando los emergentes, en particular
Brasil y Europa del Fste, la debilidad de otras dreas, en especial Europa Occidental.

Q Importante reduccion de costes variables y fijos en el afio, adapténdolos a la nueva demanda.

a Eliminando efectos no recurrentes fen 4703 hay 6 mill. ] negativos), el EBITDA recurrente def
ditimo trimestre es de 40,8 mill.ll y el EBITDA recurrente mensual es de 15,7 mill. I, con un
margen del 14,5%.

BIOCOMBUSTIBLES:
BIOCOMBUSTIBLES
{Miles de euros) 2009 2008
Cifra de negocios consolidada 178.879 297.184
Cifra de negocios consolidada ajustada {*) 46,979 102.969
Rdo. bruto de explotacion-EBITDA {3.795) (10.666)
Rdo. neto de explotacian -EBIT (5.799) (12.565)

{(*) Dato proforma eliminando las ventas de gasolec para mezcla
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2009

Evolucion de los Negocios:

a
a

a

Debifidad de precios a nivel eurapea debido a importaciones y entrada de nueva capacidad en
el mercado.

Focalizacion de las actividades en la produccion de Biodiesel en Esparia especialmente a partir
de aceites reciclados y otros residuos, con contencion de inversiones en el resto de
actividades. : .
Tras la importante reduccion de costes fijos llevada a cabo, en el 4709, al jgual que en el
trimestre anterior, resultados cercanos a cero. EBITDA del periodo +0,5 mill. [,

AUTOMOCION: Plan de Actuacién ante la Situacién del Mercado en 2009

A lo largo de 2008, se ha puesto en marcha un plan de actuacion ante ia crisis con los siguientes

componentes:
1. Actuaciones en +D+i
2. Actuaciones en el area Comercial
3. Actuaciones de ajuste de costes
4. Actuaciones para reforzamiento financiero

1. Actuaciones en +D+i

Area de Procesao/producto:

» Facalizacion en reduccion de consumo y emisiones

» Reduccion de peso .

» Liderazgo en productos y procesos de alto rendimiento: Ciglefiales forjados, EPS,
Common Rail y nuevos materiales y tecnologias en desarrolio

» Pedidos captados para crecimiento en ventas de 100 millones de euros

Area Nuevas Aplicaciones: EGR, Bombas, Tubos Motor, Antivibracién, Comman Rail, Rack &
Pinion, etc...

2. Actuaciones en el drea Comercial:

a

0

Fn éste contexto de mercado se presentan importantes oportunidades comerciales
derivadas de la crisis, especialmente por la peor situacion financiera y de posicionamiento
estratégico de los competidores

Creacion de comité especial para gestionar eficazmente todas las peticiones de oferta

La estrategia de flexibilidad en las inversiones y la multitecnologia de CIE posibilitan una
rapidez de respuesta muy atractiva para los clientes
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2009

3. Actuaciones de ajuste de costes:

a

Se ha puesto en marcha un ambicioso plan de reduccion de costes variables y costes fijos
para la necesaria adaptacion a la demanda con el objetivo de mantener margenes de
contribucion

» Adaptacion de las estructuras productivas a la.nueva situacion de la demanda

» Potenciacion de las actividades con mayor valor afadido, especialmente de [+D+i en
Esparia .

» Presencia en paises con mayor potencial de crecimiento

» Refuerzo de sinergias de grupo

4. Actuaciones para reforzamiento financiero

O Plan de reduccién de circulante operativo: Reduccion de 15 dias de stocks y atencion
gspecial a los periodos de cobro y pago _

O Reduccion de inversiones. La situacidn de mercado y la flexibilidad de los activos permite
utilizar la capacidad libre existente para nuevos proyectos

Q No reparto de dividendos con cargo a los resultados del ejercicio 2008 con el objetivo de
reforzar los recursos propios de la compafiia

O Firma del Club Oeal de 187,5 millones de euros integrando en un crédito sindicado a los
principales bancos de |la compafiia.

O Firma de un préstamo con el BEl (Banco Europeo de Inversiones) de 60 millones de euros

BIOCOMBUSTIBLES

O  El sector Biocombustibles continGa siendo una respuesta clave a las necesidades energéticas
del futuro:
> Por la necesidad de reducir el consumo de combustibles fasiles
» Par los beneficios medicambientales derivados del reciclaje de residuos de dificil

eliminacion

0O  Oada la fuerte dependencia de la volatilidad de los precios de las commodities, el exceso de
capacidad instalada en aceite virgen, se ha adaptado el modelo de negocio dando prioridad a
la produccion de biodiesel en Espana especialmente a partir de residuos y se han contenido
las inversiones en el resto de actividades.

a La primera fase de la ampliacion de Berantevilia esta terminada, siendo la planta capaz de
operar con diferentes materias primas: aceites reciclados, grasas animales, oleinas y, en
general, residuos grasos de alta acidez.

u| La reforma esperada de la normativa de uso y fabricacién de Biocombustibles podria hacer

evolucionar la estrategia planteada.
4.-
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FORMULACIGN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTIGN
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2009

ACTHVIDAD EN CALIDAD Y MEDIC AMBIENTE

Modelo de gestion

En marzo de 2.009, fruto de una reflexidn interna, se procedid a revisar el modelo de gestion en lo
- referido a mision, vision, valores y estrategias para hacer mas patente el compromiso con la
sostenibilidad.

Desde el disefio, donde se afirma: ‘Asegurar &l ecodisefio, considerando el impacto ambiental
desde el origen. Orientado al uso de materiales de forma eficiente y que garsanticen su
desmontabilidad y reciclabilidad”.

Hasta, ‘Convertirse en el paradigma de empresa sostenible por el compromiso con las personas, el
medio ambiente y fa creacion de valor”.

Herramientas de gestion

CIE Automotive cuenta con un sistema integrado con soporte informético como su herramienta de
gestion, Durante 2.008 se ha iniciado la implantacion de un médulo de calidad que permitira una
total integracion de [os articulos tanto de compra como de venta, su ruta de fabricacion y su plan
de control asegurando su correcta trazabilidad.

En préximos ejercicios se procederd a su ampliacion incorporando el "AMFE” {Analisis Modal de
Fallos y Efectos])

Mejora continua

Dentro del marco del Programa AVANZA, se considera que las Actividades de Reconocitiento, ya
iniciadas con éxito en 2008 con los premios a las 5 S's, deben de continuar para reconocer el
trabajo realizado en 20089.

Por elio se ha decidido impulsar para un “Reconocimiento a Proyectos de Mejora®, que evalie los
proyectos que las plantas a principio del afio han lanzado, y que en el transcurso del afio se han
implantado.

Esta previsto, a lo largo de Abrit de 2010, tener una jornada de benchmarking para compartir entre
tas diferentes companias del Grupo los proyectos y experiencias, y hacer una evaluacion final con el
reconocimiento de los mejores proyectos realizados en 2008.

De los indicadores de mejora continua, dentro del eje de satisfaccion de cliente cabe destacar el
avance en:

+ HReclamaciones de cliente: Reduccion en un 17%

= PPM externo [(namero de piezas que rechazan los clientes por cada millon de piezas
entregadas): Reduccion de 45%

D.-
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Certificaciones

En la actividad de certificaciones, se ha avanzado en el objetivo de obtener la triple certificacion en
- todas nuestras plantas. Durante este afic se ha certificado

BO/TS

En México en la planta PEMSA Saltillo
En Brasil en Autometal Dias Davilas

IS0 14000

En Espafia Galfor.
En Lituania en LT Forge.

OHSAS 18000

En Espafia Tarabusi y Alfadeco
En Francia CIE Compiegne

Cabe destacar la certificacion "ISO 1660D2" de la oficina de [+D+i

En el cuadro adjunto puede verse situacion global de CIE Automotive.

Plantas Plantas % Cert./
. aplicables certificadas total
1S0/TS 49 47* 966%™
15014001 46* * 32 70%
OHSAS 48 10 22%

* CIE Joamar, se integrara en el certificado de Plasty en 2010,
CIE MATIC debe tener 1 afio actividad para certificarse, lo hara en 2.010.
**  Matrimold, FCM, y GSB TBK incluidas C.Vilanova.

Gestion de residuos

En relacion a la gestion de residuos la declaracién de 2008 se realizara a través del sistema “e-
connect” conectando directamente el sistema con el del Gobierno Vasco. CIE Automotive es pionera
en esta declaracidn electrénica.

A medida que avancen las administraciones publicas espanolas el sistema se ira aplicando al resto
de plantas.

B.-




0K1051133

CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.EA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2009

Materias primas

La utilizacion de materiales procedentes de procesos de reciclado o el reciclado de los propios
rasiduos sigue siendo clave en la actividad de CIE.

En la division de aluminio se han reciclado 27.000 Tm de residuos de aluminio
En la divisidn de biocombustibles 20.000 Tm de aceite vegetal usado, oleinas y acidos grasos.

ACTIVIDAD EN MATERIA DE +D

El afio 2009 ha supuesto un reto para la capacidad de desarrolloc e innovacién de cualquier
empresa, pero mas si cabe, para las empresas ligadas al sector de automocion. A las tendencias
que se identificaban en el afio 2008, se ha unido el factor de la crisis en la cual no hemos visto
envueltos a nivel mundial, haciendo que los retos de movilidad y no dependencia de los combustible
fosiles, asi como todos los esfuerzos destinados a la reduccion de emisiones de gases de efecto
invernadero, se hayan visto dificultados de una forma drastica y que se hayan tenido que realizar
esfuerzos extra para conjugar todas las acciones mencionados con un aseguramiento de la
competitividad y de la posicion en el mercado.

Dada la clara apuesta de CIE Automotive por la HD+i, se realizado un esfuerzo extra para mantener
todas la lineas del pian de investigacion desplegado, a pesar de la presion de costes generada por
la caida de ventas de vehiculos.

Se han desarrollado en esta linea actuaciones en el area de la reduccion de emisiones, via la
reduccion de peso en el vehiculo y buscando un posicionamiento en el jos componentes asociados a
fos modulos de alimentacion, respiracién y control de emisiones del vehiculo. Desde el punto de
vista de tecnologias, estos nuevos desarrolios estan demandando el uso de componentes capaces
de soportar una mayor potencia especifica, compatible con el menor peso, y entornos mas
exigentes desde el punto de vista de fatiga termo-mecénica. Fuera del entorno motor se ha puesto
especial hincapié en el uso de aleaciones ligeras que conjuguen la optimizacion de peso con una
mayor seguridad en caso de crash y con especial atencidon al comportamiento en caso de dafios a
peatones, buscando una reduccién drastica de la gravedad de las lesiones causadas.

Un caso a destacar son las nuevas necesidades de tecnologia que demandan los nuevos vehiculos
hibridos, hibridos enchufables y eléctricos, donde nuevas caracteristicas para la gestion de la
energia y regulacién térmica se estan desarrollando para poder satisfacer las especificaciones de
nuestros clientes, asi como solventar los nuevos retos alrededor de la proteccion de la baterias en
escenario de pre-crash, crash and post crash.

En la basqueda de un aumento de la competitividad se han desarroliado y puesto en marcha nuevas
tecnologias que maximizan la productividad de procesos ligados a las tecnologias de inyeccion de
plastico y procesos posteriores de decoracion, conformado avanzado de chapa y tubo, forja,
mecanizado de alto valor afadido y fundicion de aluminio y materiales férricos. Buscando una
extension a todas las localizaciones de CIE Automotive de las innovaciones generadoras de mayor
diferenciacion frente a la competencia.

7.-
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Para ello se ha trabajado en proyectos de desarrollo propio de CIE Automotive a lo fargo de sus
diferentes implantaciones y en consorcios tanto a nivel local, regional, naciona! y supra-nacional en
los que participa toda la cadena de valor con especial enfoque a las demandas del cliente final y el
OEM.

El esfuerzo y clara focalizacion en la I+D+i como motor del eje estratégico de negocios, ha supuesto,
gue durante los Gitimos afios CIE Automotive haya invertido un 2,2% sobre ventas y en 2009 se
haya destinado fa misma cifra en valor absoluto.
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Comision de Audicoria
¥ Cumplimiento

INFORME ANUAL DE ACTUACIONES DE LA COMISION DE AUDITORIA Y
CUMPLIMIENTO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2009
e L LURREST DNDIANTY AL EJERCICIO 2609

Conforme a lo establecido en el artfculo 31 bis de los Estatutos sociales (articulo incluido en virtud
de modificacion estatutaria aprobada por la Junta General de Accionistas el 24 de junio de 2003), <l
Consejo de Administracion de la Sociedad se apoya en la Comisidn de Auditoria y Cumplimiento
(en las funciones determinadas en dicho articulo 31 bis de los Estatutos sociales ¥ en el articulo 3
del Reglamento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento), que se configura como un
instrumento al servicio del Consejo de Administracion. .

Consecuentemente, el Consejo de Administracion de CIE Automotive, 5.A. aprobé ¢l Reglamento
de la Comision de Auditorta y Cumplimiento ¥y designé a sus miembros en su teunién de 24 de
Junio de 2003. Con fecha 26 de abril de 2007, el Consejo de Administracién de la Sociedad
procedié a Ja designacién como miembros de la citada Comisién a los Consejeros Don Juan Luis
Ramirez Belaustepui (Presidente), ADDVALIA CAPITAL, S.A. (representada por Dofla Maria
Teresa Salegui Arbizu) y SALTEC PARTICIPADAS, S.L. (representada por Don Bernarding
Diaz-Andreu Garcia), quienes contintian en el desempefio de sus funciones en la fecha de redaccidn
de este Informe,

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento se ha reunido en 5 ocasiones durante el ejercicic 2009 y
€n una ocasion durante el 2019 (25 de febrero de 2010), antes de la formulacién de las cuentas
anueles del ejercicio 2009,

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento ha dado pleno cumplimiento al conjunto de sus
funciones habiendo procedido a tratar en sus reuniones del presente ejercicio los temas que se
detallan a continuacién. Se seflafan en el cuadro los distintos articulos del Reglamento de ia
Comision de Auditorfa y Cumplimiento donde se recogen las funciones realizadas por la misma:

Malterias y Objote de seguimiento de la Comisién de Auditoria en sus reuniones de 2008

Materias (funciones de la Comlsién) Art. Fecha de la reunién

Formulacion ge las cuentas anuales 3{vi) 24/0272009 25/02/2010

Informe Anual de Gobierno Gorporative 3(x) 24/02/2009 25/02/201C

Informe Anual de Aclividades de la Comision 3(ix) 24/02/2009 25/02/2010

Informacién publica a los mercados 3(vi} 24/02/2009 22/04/2009 21/07/2009 28/10/2009

Auditoria de cuentas 3{v} 24/02/2008 22/04/2009 24/07/2009 28/0/2000 17/ 12/2009
Plan de contral interno i) 177122009

Como puede apreciarse, las principales actuaciones de la Comisién de Auditoria ¥ Cumplimiento
en relacion con el gjercicio cerrado a fecha 31 de diciembre de 2009 han sido:

()  Andlisis de [a Informacién Piiblica Periédica, con cardcter previo a su remision a la CNMV y
a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Bilbao ¥ Madrid, correspondiente al segundo
semestre de 2008 (reunién de 24 de febrero de 2009), primer triniestre de 2009 (22 de abril
de 2009), primer semestre de 2009 (21 de Julio de 2009), y tercer trimestre de 2009 (28 de
octubre de 2009).

Después del andlisis realizado, y en todos los casos, la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento aprobé el informe preceptivo relativo a dicha Informacién Piblica Periddica,
que en cada caso fue presentado al Censejo de Administracién junte con la citada
informacitn para su aprobacién y remision a los Mercados de Valores.

Con fecha 25 de febrero de 2010, la Comisién ha procedido igualmente al andlisis de la
informacién correspondiente al Informe Financiero Anual correspondiente al ejercicio 2009
(no debiendo anatizar de forma especifica la informacién cormrespondiente al segundo
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semestre de 2009 de acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real Decreto
1362/2007, de 19 de octubre).

(b)  Andlisis de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo y estado de cambios en el pafrimonio neto y memoria) e informe de gestién de CIE
Automotive, 8,A. y de su Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2008 (reunién de 24 de febrero de 2009), asi como la propuesta de distribucion
de resultados,

Después del andlisis realizado, la Comisién de Auditoria y Cumplimiento aprobé el informe
preceptivo relativo a dichas cuentas anuales (bajance, cuenta de pérdidas ¥ ganancias y
memoria) e informe de gestién, que fue presentado al Consejo de Administracién con
cardcter previo a que éste procediera a su formulacidn,

En su primera reunién de 2010, la Comisién ha analizado las cuentas anuales y el informe de
gestion (que incluye el informe especial establecido en el articulo 116bis de la Ley 24/1988
del mercado de valores y el Informe Anual de Gobierno Corporativo), correspondiente al
gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009 y emitido el informe preceptivo sobre las
mismas.

()  Sepuimiento de los progedimientos de auditorfa externa: Se han celebrado reuniones con los

auditores externos de CIE Automotive, S.A. vy de sus sociedades dependientes, con el fin de
abordar la planificacién y analizar los procedimiento y resultados (tanto prelimindres como . |
definitivos) de la auditorfa externa del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008, asf como
la planificacién y analisis del procedimiento y resultados preliminares de la auditoria externa
para ¢! gjercicio cemrado & 31 de diciembre de 2009. Asimismo, se ha producido la revisién
por parte de la Comisién de Auditotia y Cumplimiento de las recomendaciones efectuadas
por los auditores externos en refacin con la problematica contable y situacién de los
sistemas y procedimientos de elaboracion y gestion de la informacién financiera de cada una
de las sociedades del grapo CIE Automotive,

(d) Elaboracién de wn “PLAN DE AUDITORIA INTERNA” para el perfodo  2010-2012,
determinando el contenido del mismo, sus objetivos y prioridades, organizacién y estructura
de soporte y, particularmente, ef plan de trabajo durante 2010. Con dicho objetivo se
consagro la reunién del 17 de diciembre de 2009.

Ignalmente se ha producido la designacién de auditores externos en diversas sociedades
filiales, aprobando sus honoerarios y velando por su independencia.

En Bilbao, a 25 de febrero de 2010

Comision de Auditoria y Cumplimiente
del Consejo de Administracién de CIE Automotive, 5.A.

Comisicn de Auditoria
2 v Cumplirniento
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INFORME EXPLICATIVO SOBRE LOS ELEMENTOS CONTEMPLADOS EN
EL ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009,

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1938, de 28 de .
julio, det Mercado de Valores, introducido por 1a Ley 6/2007, de 12 de abril, el Consejo
de Administracién de CIE Automotive, S.A, (en adelante, “CIE Automotive” o la
“Sociedad”) ha acordado, en su reunion del pasado 26 de febrero de 2010, poner a
disposicion de los Sres. accionistas el presente Informe explicativo de las materias que,
en cumplimiento del citado precepto, se han incluido en los Informes de Gestion
complementarios de las Cuentas Anuales del cjercicio 2009,

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones
Y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el
porcentaje del capital social que represente.

Al 31 de diciembre de 2009, el capita! social de CIE Automotive, S.A. estd representado
por 114.000.000 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas, de una misma clase y serie, ¥y que confieren los mismos derechos y
obligaciones a todos sus titulares.

b) Cualquier restriccidn a la rransmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos
del capital social.

Sin perjuicio de ello, v como entidad cotizada, la adquisicion de determinadas
participaciones significativas esti sujeta a comunicacién al emisor y a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, conforme a lo dispuesto en el articulo 53 de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores, en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre yla
Circular 2/2007 de 19 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
que prevén como primer umbral de notificacién el 3% del capital o de los derechos de
volo.

Por ditimo, también en cuanto que sociedad cotizada, fa adquisicién de un porcentaje
igual o superior al 30% del capital o de los derechos de voto de la Sociedad, determina
la obligacién de formular una Oferta Pablica de Adquisicion de Valores en los términos
establecidos en ¢l articulo 60 de 1a Ley 24/1988 del Mercado de Valores.
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c) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas

e ALTOMDTTVE A,

Himera de acoones en dreulsddn: 114,000,000
Meminal: 0,25 Euros por arckén
Capital Social: 0.500.000 {Eurns)

SALTEC, S.1. 14.802 &80 a 14.802 550 12,985% 3,706.672,50
INSSEC PARTICIPADAS, 5.L.l5, ) 1 [ 10 $,000% 2,50
ANSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5,457 . 50.014.305 14.8M.708 13.817.008 64,752%  15.454.251,25
QMC DEVELOPMENT CAPITAL FUND, Plc 5,758,264 L 5.754,264 5,051%  1.429.566,00
ADDVALIA CAPITAL; 5., 5.72),49% o 571491 SH%  1430.872.75
COMPARIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES, S.A, 5.700.000 0 5.700.000 5Q00%  1.425.000,00
BESTINVER GESTION, .4, S.G.LLE, o 5,606,536 5.695 536 A4,097%  1.424.134,00
JBERTAN CAPITAL (GP} I LT o 3,574.696 3.974.898 33,4873 993,724,58

(*) La partiipacidn indirecla de INSTTTUTD SECTDRIAL OF PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S, {INSSEC) se ostents fa través d las mescantles SALTEC, S.LU. e INSSEC I
S.LUY, X participagas at 100% par, INSSET,

d) Cualquier restriccion al dereche de voto

No existen restricciones a los derechos de voto.

e) Los pactos parasociales

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de Pactos parasociales en CIE
Automotive, S.A.

S} Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del organo
de administracion y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad.

Nombramiento de los mjembros del Consejo de Administracién

- La designacién de los miembros del Consejo de Administracién corresponde a la Junta
General de Acciomistas, sin perjuicio de la facultad del Consejo para designar miembros
por cooptacion en caso de que se produjesen vacantes.

A tal efecto, el articulo 23 de los Estatutos sociales establece que:

“2. Para ser nombrado miembro del organo de administracin no se requiere g
condicion de accionista.

3. Los miembros del érgano de administracion ejercerdn su cargo durante el
Plazo de cinco afios y podrdn ser reelegidos una o mds veces por periodos de
igual duracion,

4. Los miembros del érgano de administracién designados POr cooptacion
efercerdn su cargo hasta la fecha de reunién de la primera Junta general.

3. Los miembros del drgano de administracion cesardn en su cargo cuando lo
decida la Junta general, cuando notifiquen a la Sociedad su renuncia o dimision
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¥ cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados. En este
titimo caso, el cese serd efectivo el dia en que se reina la primera Junta
general siguiente o hubiere transcurrido el término legal para la celebracién de
la Junta que deba resolver sobre la aprobacién de cuentas del efercicio
anterior.”

Asimismo, ¢l articulo 18 del Reglamento del Consejo de Administracién establece lo
siguiente: ‘

"Articulo 18. Nombramiento de Consejeros.

1.- Los Consejeros serdn designados por la Junta general o por el Consejo de
Administracion de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de
Sociedades Anénimas.

2.~ Las propuestas de nombramiento de Consejeros que someta el Consejo de
Administracion a la consideracion de la Junta general y las decisiones de
nombramiento que adopte dicho orgamo en virtud de las facultades de
cooptacion que tiene legalmente atribuidas deberdn estar precedidas del
correspondiente informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.
Cuando el Consejo se aparte del informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones habrd de motivar las razones de su proceder y dejar constancia
en acta de sus razones.”

Cese de los miembros del Conseio de Administracién

El articulo 22 del Reglamento del Consejo de Administracion regula los supuestos de
cese de los miembros del Consejo de Administracién de CIE Automotive, S.A.

“Articulo 22. Cese de los Consejeros.

1.- El cese de los Consejeros, o de cualguiera de ellos, se producird en los
términos de la legislacion aplicable en cada momento,

2.- Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de
Adntinistracion  y  formalizar, si éste lo comsidera conveniente, la
correspondiente dimision, en los siguienies casos:

a) Cuando se trate de Consejerc dominical, cuando éste, o el accionista af que
represente, transmita su participacion en la sociedad,

b) Cuando se trate de Consejero ejecutivo, siempre que el Consejo lo considere

oportuno y, en todo caso, cuando cese en el puesto efecutivo que desemperie en
la compatiia y/o sociedades de su grupo.
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¢) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion legalmente previstos,

d) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean
objeto de un expediente disciplinario por falta grave o muy grave instruido por
las autoridades supervisoras.

€) Cuando se trate de Consejeros delegados, cesardn en tales cargos a los 65
afios, pero podrdn confinuar como Consejeros sin perjuicio de lo previsto en la
letra b) anterior.

S} Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracion
previo informe de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento por haber

infringido sus obligaciones como Consejevos.”

Moadificaci6én de Estatutos sociales de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales vienc regulado en el
articulo 144 de la Ley de Socicdades Anénimas, que es comuin a todas ellas, y que exige
aprobacién por la Junta General de Accionistas, con las mayorias previstas en el artfculo
103 de la citada Ley,

Entre las competencias de la Junta recogidas en el articuio 9° de los Estatutos y 5° del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, se contempla expresamente la
modificacién de Estatutos, sin sujetarse a mayorias distintzs de las recogidas en la Ley.

g) Los poderes de los miembros del consejo de administracicn y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emifir o recomprar acciones

El Consejero Delegado de CIE Automotive S.A. tiene delegadas todas las facultades del
Consegjo de Administracion salvo las indelegables por Ley.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 24 de abril de 2007
delegd en el Consejo la facultad de ampliar el capital social hasta la cantidad de
14.250.000 euros, de acuerdo con lo dispnesto en el artfculo 153.1. b) de la Ley de
Sociedades Anénimas, con facultad de sustitucion, atribuyéndole, ademas, la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente, al amparo de lo establecido en el articulo
159.2 de la misma Ley.

En cuanto a las facultades para la adguisicién de acciones propias, la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2009 autorizé al Consejo de
Administracién para que, de conformidad con lo establecido en el articulo 75 y
concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas, pudicra llevar a cabo ta adquisicion
derivativa de acciones de CIE Automotive, S.A. E! nfimero maximo de acciones a
adquirir no rebasard, sumédndose al de las que ya posean la Sociedad adquirente y sus
Sociedades filiales, el limite legal establecido, fijado en el 5% del capital en la
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Disposicion Adicional Primera de la Ley de Sociedades Andnimas. Desde la entrada en
vigor de la Ley 3/2009, de 3 de abril, de modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles, el limite de acciones a adquirir, sumdndose al de las que ya posean la
Sociedad adquirente y sus Sociedades filiales, no deberd rebasar el nuevo limite legal
establecido en el 10% del capital social de la Sociedad.

La duracién de la autorizacion es de 5 affos contados a partir de 12 fecha de celebracion
de la Junta General, una vez entre en vigor la Ley 3/2009, de 3 de abril, de
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de
una oferta publica de adquisicidn, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion
resulte seriamente perfudicial para la Sociedad. Esta excepcidn no se aplicard cuando
la Sociedad esté obligada legalinente a dar publicidad a esta informacidn,

No existen acuerdos significativos celebrados por la Sociedad que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una
oferta piiblica de adquisicidn.

i} Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracin y direccion o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando dstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motive de una oferta

4 .

publica de adqulsicidn,

Los efectos legales y convencionales que pueden derivarse de la extincion de la relacion
de servicios que liga al personal de CIE Automotive con la Sociedad no son uniformes,
sino que IGgicamente varfan en funcién del personal de que se trate, del cargo o puesto
de trabajo que desempefie ¢l empleado, del tipo de contrato suscrito con la entidad, de la
normativa que rija su relacién laboral, y de otros factores diversos. No obstante, con
caracter general pueden distinguirse los siguientes supuestos:

a) Empleados: En el caso de empleados vinculados a CIE Automotive por una relacién
laboral comin, que constituyen la practica totalidad del personal al servicio de la
Sociedad, con cardcter general, los contratos de trabajo que ligan a estos empleados con
la entidad no contienen ninguna cldusula de indemnizacién por extincién de la relacién
laboral, por lo que el trabajador tendrd derecho a la indemnizacion que en su caso
proceda en aplicacion de la normativa laboral, segiin cual sea la causa extintiva de su
contrato.

b) Personal de Alta Direccitn: En el caso de personal vinculado a CIE Automotive por
una relacién laboral especial de alta direccion (contrato especial de alta direccion)
existen supuestos en los ue el contrato no establece ninguna indemnizacién por
cxtincion de la relacion laboral, por lo que el directivo tendrd derecho, en su caso, a la
indemnizacién prevista en la normativa reguladora de la relacion laboral especial de alta
direccion. A estos efectos, se recuerda que el Real Decreto 1382/1985, de 1 de agosto,
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regulador de la Relacién Laboral Especial de Alta Direccion, prevé en su articulo 10.3
que el alto directivo podra extinguir el contrato especial de trabajo con derecho a las
indemnizaciones pactadas, y en su defecto fijadas en esta norma para el caso de
extincion por desistimiento del empresario, fundandose, entre otras causas, en un
cambio importante en la titularidad de la empresa, que tenga por efecto una renovacion
de sus drganos rectores o cn el contenido y planteamiento de su actividad principal,
siempre que la extincién se produzca dentro de los tres meses siguientes a la produccién
de tales cambios. ‘

Junto a estos, existen otros directivos cuyo contrato sf reconoce el derecho a percibir
una indemnizacion en caso de extincion de la relacidn iaboral por determinadas causas.
Esta indemnizacion normalmente se fija de forma individual para cada alto directivo en
atencion a sus circunstancias profesionales v a la relevancia y responsabilidad del cargo
que ocupa en Ja Sociedad.

¢) Consejeros ejecutivos: En relacién al Consejero Ejecutivo, el contrato regulador del
desempeiio de funciones directivas, distintas de las de decisién colegiada y supervision
inherentes a su pertenencia al 6rgano de administracion, es de duracidn indefinida. No
obstante, Ia extincion de Ia relacién no da derecho a ninguna compensacion econdmica.

Este informe ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesion de fecha 26 de febrero de 2010.

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en
relacién con la aprobacion del presente Informe.

Si0 No X

Nombre o denominacién social del consejero Motivos (en contra, Explique los
gue no ha votado a favor de la aprobacién del abstencidn, no motjvos
presente informe asistencia}
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensitn del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer fas instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al finaf del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete e! siguiente cuadro sobre el capltal social de la sociedad:

Facha de Gltima Capital Social {euros) Nimero de acclones Nimero de derechos de
modificacién voto

15/05/2006 28.500.000,00 114.,000.000 114.000.000

indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a |a focha de cigrre de
gjercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominaclén social del acclonista Nimero de Nimero de % sobre &l total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos(*) volo
BESTINVER GESTION, S.A., 5.6.11.C. 0 5.792.041 5,081
QMC DEVELOPMENT CAPITAL FUND, PLC 5.758.264 o 5,051
IBERIAN CAPITAL GP ([} LIMITED V] 3.974.898 3,487

Nombre o denominacién social
deij titular indirecto de Ja

_ Através de: Nombre o
denominacidn soclal del titufar

Nidmero de derechos
de volo directos

% sobre ef total de
derechos de voto




CLASE 8/

0K1051145

Nombre a denominacion social
del titukar indirecto de la
participacién

A través de: Nombre o
denominacidn social del titutar
directo de la participacién

Nimero de derechos
de voto directos

% sobra el total de
derechos de voto

IBERIAN CAPITAL GP (1} LIMITED

CHAIRMARK, S.AR.L.

3.974,898

3487

Indigue Jos movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete fos siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos de volo de tas acciones de la sociedad:

Nombre o denominacién social del consejero Nimero de Ndmero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos do
directos indirectos {*) voto
ADDVALIA CAPITAL, S.A, | 5.723.491 0 5021
COMPANIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES, 5.700.000 0 5,000
S.A.
INSSEC PARTICIPADAS, S.1. 10 0 0,000
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOGION Y GESTION DE 59,014,305 0 51,767
EMPRESAS, 5.A,
DON JUAN LIS RAMIREZ BELAUSTEGU} 0 10.000 0,008
SALTEC, S.L. 14.802.690 [} 12,985

Nombre o denominacldn social
del titular Indirecto de la

A través de: Nombre o
denominacidn social del titular

Nimero de derechos
de veto directos

% sobre ef total de
derechos de voto

particlpacidn directo de la participacion
INSTITUTO SECTORIAL DE SALTECG, S.L. #4,802.680 12,985
PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A.
DON JUAN LUIS RAMIREZ FINTECH 21, S.L. 10.000 0,008
BELAUSTEGUI
INSTITUTO SECTORIAL DE INSSEC PARTICIPADAS, 5.L, 10 0,000

PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, 5.A,
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% tetal de derechos de voto en poder del consejo de administracién

74,781

Camplete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la socledad, que posean

derechos sobre acciones de la sociedad:;

A4 Indique, en su caso, as relaciones de Indole famitiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por fa socledad, salvo que sean

escasamente relevantes o deriven del giro o tréfico comercial ardinario:

Tipo de refacion :

Socletaria

Breve descripcion @

SOCIO UNICO DE SALTEG, S.L.U.

bre o denominacién social relacionados

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.A.

Tipo de relacién :

Societaria

Breve deserlpeién :

PARTICIPADA AL 100% POR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOGION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

1 80cial rela

SALTEC, S.L,

A.5 Indique, en su caso, Ias relaciones de Indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
parlicipaciones significativas, y la sociedad yfo su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro

o trafico comercial ordinaria:

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasaciales que la afecten segin Io establecido en el
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione [os accionistas vinculados por el pacto:

NO
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Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

St

Nombre o denominacién social

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOGION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A,

Observaciones

A.8 Complete fos siguientes curadros sobre la aulocartera de la socledad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Nidmero de acclones directas Niimero de acciones indirectas (%) % totatl sobre capital social

1.005.671 0 0,882

{*) A través de:

Totai 0

Detaile las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispussto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:
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Plusvalia/{Minusvalia) de las accicnes proplas enajenadas durante el periode {miles de euras) 0

A.9 Detalle las condiciones y plazo def mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracion para llevar a cabo
adquisiciones c lransmisiones de acciones propias.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de GiE Automotive, S5.A, en su reunién de 22 de abri de 2009 adopté como punte
tercero del orden det dia el siguiente acuerdo:

TERCERO.- Autorizacitn al Consejo de Administracitn para proceder a [a adquisicion derlvaliva de acciones propias,
directamente o a través de sociadades daf grupo, de conformidad con el aniculo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas,
dejando sin efecto la autorizacion otorgada por la Junta General de acclonislas de 23 de abril de 2008; reduccidn del capital
social para amorlizar acciones propias, defegando en ef Consejo las facultades necesartas para su ejecucitn,

1.- Dejando stn efecto el acusrdo adoptado en ta Junta General de 23 de abril de 2008 en Io no ejeculado, autorizar a la
Sociedad para que, directamente o a través de cualguiera de sus soctedades fifiales, y durante et plazo maximo de dieciocho
meses a parlir de la fecha de celebracion de la presente Junta, pueda adquirir, en cualquler momento y cuantas veces lo estime
oportuno, acclones de CIE AUTOMOTIVE, S.A., por cualquiera de los medios admitidos en Derecho, inctuse con cargo a
beneficios del ejercicio yo reservas de libre dispasicion, asi como a que se puedan enajenar o amorlizar posteriormente las
mismas, todo elio de conformidad con el arliculo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anonimas.

2.- Aprobar fos limites o }equlsitos de eslas adquisiciones, gue seran los siguientes:

~ Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que ya posea la Sociedad y sus fillates, no exceda, en cada
momento, det cinco por ciento del capial social de GIE AUTOMOTIVE, S.A., respetandose en todo caso las limitacjones
establecidas para la adquisicién de acciones propias por las auloridades reguladoras de los mercados donde la accion de CIE
AUTOMOTIVE, S.A. se encuentre admitida a cotizacion.

- Que se pueda dotar en el pasivo del Balance de la Socledad uns reserva indisponible equivatente al importe de fas acciones
propias computado en ei aclivo. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas,
- Que el precio de adquisicién no sea inferior al nominal i superior en un diez por ciento {10%) al valor de cotizacion de tas
acciones a |la fecha de sy adquisicion o, iratdndose de derivados, a fa fecha det contrato que de lugar a la adquisiclon. Las
operaciones de adguisicién de acclones propias se ajustarén a las normas y usos de los mercados de valoses.

3.- Expresamente se autoriza que las acciones adquiridas por CIE AUTOMOTIVE, S.A. vio sociedades filiales en uso de esta
autorizacién puedan destinarse en todo o en parle a su enitega a los trabajadores, empleados o administradores de la
sociedad, cuando exista un derecho reconocido, bien directamente o como consecuencia def ejercicio de derechos de opcidn )
de que aguélios sean fitulares, e los efeclos previstos en el parrafo (ltimo del articulo 75, aparado 1, de la Ley de Sociedades
Anonimas.

4.- Reduclr el cepital social, con el fin de amortizar les acciones propias de CIE AUTOMOTIVE, S.A. que pueda mantener en su
Balance, con cargo a benelicios o reservas [ibres y por el imporle que en cada momento resulte conveniente o necesario, hasla
el méxima de las acciones propias en cada momento existenies.

5.- Delegar en el Consejo de Adminisiracion fa ejecucion del precedente acuerde de reduccion de capilal, quien podra llevarlo a
cabo en una o varias veces y denito del plazo maximo de dieciocho meses, a parlir de la fecha de celebracion de [a presente
Junta General, realizando cuantos framites, gestiones y autorizaclones sean precisas o exigidas por |a Ley de Sociedades
Andnimas y demas disposiciones que sean de aplicacién y, en especial, se le delega para que, dentro del pfazo y los limites
sefialados para dicha ejecucién, fife la fecha o fechas de la concrala reduccidn o reducciones det capital, su oportunidad y
conveniencla, teniendo en cuenta las condiciones del mercado, la cotizacién, la siluacién econbémico linanciera de la Sociedad,
su lesoreria, reservas y evolucion de la empresa y cualquier ofro aspecto que influya en tal decision; concrefar el imporie de |a
reduccion da capial; determinar ef destine del imporle de ja reduccién, bien a una reserva indisponible, o bien, a reservas de
libre disposicion, prestando, en sucaso, las garantias y cumpliendo ios requisilos legalmente exigidos; adaptar el articulo 40 de
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los Estatulos Sociales a ta nueva cifra def capital socia; salicitar la exciusion de cotizacién de los valores amortizados y, en
general, adoptar cuantos acuerdos sean precisos, a los efectos de dicha amorlizacion y consiguiente reduccién de capital,
designando las personas que puedan intervenir en su formalizacion,

ACUERDO ADICIONAL

A parlir de {a enlrada en vigor de fa Ley 3/2009, de 3 de abril, los aparfados 1 y 2 anteriores, se ertenderdn automalicamente
suslituidos por tos siguientes:

1.- Dejando sin efecto el acuerdo adeptado en fa Junta Generat de 23 de abril de 2008 en lo no ejecutado, autorizar a la
Socledad para que, directamente o a través de cualquiera de sus sociedades filiales, y duranie el plazo méxima de cinco (5)
afios a parlir de |a fecha de celebracitn de la presente Junta, pueda adquirir, en cuakjuier momento y cuanias veces lo estime
oporiuno, acciones de CIE AUTOMOTIVE, S.A., por cualquiera de los medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a
beneficios del ejercicio y/o reservas de fibra disposicién, asi como a que se puedan enajenar o amortizar posleriormente las
mismas, todo ello de conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas.

2.- Aprobar fas condiciones de eslas adquisiclones, que seran los siguientes:

(a) Que ¢l vator nominat de las acclones adquiridas directa o indirectamente, suméndose al de las que ya posean la sociedad
adquirente y sus filiates, y, en su caso, Ia sociedad dominante y sus filiales, no sea superior al diez por cienio {10%) del capital
sosial de CIE AUTOMOTIVE, S.A., respetdndose en todo caso las limitaciones establecidas pare la adquisicidn de acciones
propias por las auloridades raguladoras de los mercados donde la accién de GIE AUTOMOTIVE, S.A. se encuentre admitida a
cotfzacion,

{b) Que ta adquisicién, comprendides las acclones que la sociedad, o persona que acluasa en nombre propio perc por cuenta
de aquella, hublese adquitido con anteroridad y luviese en carlera, no produzca el efecto de que el patrimonio neto resulte
inferior alf capftal social mas las reservas legal o estatutariamente indisponibles. A estos efectos, se considerara patimonio neto
el imparle que se califigue como tal conforme a fos criterios para confeccionar las cuentas anuales, minorado en ef impore de
los beneficios imputados directamente al mismo, e incrementado en el importe del capital soclal suscritc no exigido, asl como
en el imporle def nominal y de las primas de emision del capital suscrito que esté regisirado contablemente como pasivo.

{c) Que el precio de adquisicién no sea inferior al nominal i superior en un diez por cienlo (10%} al valor de cotizacion de las
acciones a la fecha de su adquisicién o, tratandose de derivados, a la fecha del contrato que de lugar a la adquisicién. Las
operaciones de adquisicidn de acclones propias se ajustaran a las normas y usos de los mercados de valores.

(d} Que se establezca en e! patrimonio nelo una reserva indisponible equivalente al Importe de (as acciones propias computado
en &f activo. Esta reserva debera manienerse en tanto las acciones no sean enajenadas.

A.10 indigue, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicioc de fos derechos de voto, asl como las
restricciones legales a la adquisicion o transmisién de parlicipaciones en ef capital social. Indique si existen
restricciones legales al ejercicio de los derechos de volo:

NO

Porcentaje méximo de derechos de voto que puede ejercer un acclonista por restrlecion legal a

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NG

Porgentaje maximo de derechos dé voto que puede ejercer un aceionista por una restriccion 0
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#

estatutaria l j

Indique si existen restricciones legales a la adquisicién a transmision de participaciones en el capital sorial:

NC

A.11 Indique si la Junta General ha acordada adoptar medidas de neufralizacion frente a una oferta plblica de
adquisicidn en virtud de lo dispuesto en fa Ley 6/2007,

St

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términes en que se producird Ia ineficiencia de las
resiticciones:

La Junta General Ordinaria de Accionistas de CIE Automotive, S.A. en su reunion de 23 de abril de 2008 adopld como punto
sexto del orden del dia el siguiente acuerdo:

SEXTO.- Aprobacién de la no aplicacién de limitaclones a la actuacion de los organos de administracion y direccion de a ‘
sociedad y de su grupo en los términos de? apantado 2 det articulo 60 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y apartado 5 def articulo 28 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de Jufio.

De conformlidad con lo previsto en el aparado 2 dei arliculo 60 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaiores y

aparlado 5 del arliculo 28 del Real Decreint066/2007, de 27 de julio, sobre ef régimen de las oferlas piblicas de adquisicin de

valores, aprobar que no seran de aplicacidn a los érganos de administracion y direccién de la sociedad y de su grupao, las

limitaciones a la aciuacién de dichos érganos a que se refieren el articulo 60 bis, apartado 2, y apartado 5 del articulo 28 de|

Real Decreto 1086/2007, de 27 de julfo, en caso de que ia sociedad sea objeto de una oferta pubfica de adquisicion de valores

formulada por una entidad que no tenga su domici%o sacial en Espafia y que no esté sujela a tales normas o equivalentes; -
incluidas fas referidas a las reglas necesarias para la adopelon de decielones por la Junta General, o bien, por una entldad

contrafada por aquella, directa o indirectamente, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4 de ta Ley 24/1986, de 28 de jufio,

det Mercado de Valares,

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle ef nimero méximo y minime de consejeros previstos en los estatutos:

Nomero méximo de consajeros 15

Nimero minimo de consejeros , 6




a
sy

3

B.1.2 Complete el siguiente cuadre con los miembras del Consejo:
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Nombre o Representante Cargoen el F.Primer | F. Ultimo Procedimiento
denominacién soclal consejo nombram | nombram de eleccién
del consejero

DON ANTONIO MARIA - PRESIDENTE 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
PRADERA JAUREGU} . JUNTA DE

ACCIONISTAS

ELIDOZA PROMOCION | GOIZALDE EGARA VICEPRESIDENTE | 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
DE EMPRESAS, S.L. GARITAGOITIA JUNTA DE

: ACCIONISTAS

DON IGNAGIO MARTIN | - CONSEJERO 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
SAN VICENTE DELEGADO JUNTA DE

ACCIONISTAS

ADDVALIA CAPITAL, MARIA TERESA CONSEJERO 26/04/12007 | 26/04/2007 | VOTACION EN
S.A, SALEGUI ARBIZU : JUNTA DE

ACCIONISTAS

COMPANIA ANDALUZA | JUAN SALIDG CONSEJERD 26/04/2007 | 26/04/2007 | VOTACION EN
DE RENTAS E FREYRE JUNTA DE

INVERSIOMES, S.A, ACCIONISTAS

DON FERMIN DELRIO | — CONSEJERQ 21/12/2005 | 26/04/2007 | VOTACION EN
SANZ DE ACEDO JUNTA DE

ACCIONISTAS

INSSEC MiGUEL ANGEL CONSEJERO 22/10/2008 | 22/04/2009 | VOTACION EN
PARTICIPADAS, 5.L, PLANAS SEGURADO JUNTA DE

ACCIONISTAS

INSTITUTC SECTORIAL | FRANCISCO JOSE CONSEJERO 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
DE PRCMOCION Y RIBERAS MERA JUNTA DE

GESTION DE AGCIONISTAS

EMPRESAS, S.A.

DON JUAN LUIS - CONSEJERO 26/04/2007 | 26/04/2007 | VOTACIONEN
RAMIREZ JUNTA DE

BELAUSTEGUI] ACCIONISTAS

QMC DIRECTORSHIPS, | JAGOBO LLANZA CONSEJERO 12/05/2005 | 26/04/2007 { VOTAGION EN
S.L. FIGUEROQA JUNTA DE

ACCIONISTAS

SALTEC BERNARDINO DiAZ- | CONSEJERD 28/04/2004 | 26/04/2007 | VOTACKON EN
PARTICIPADAS, S.L. ANDREU GARCIA JUNTA DE

ACCIONISTAS

SALTEG, S.L, CRISTIAN PABLO CONSEJERD 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTAGCION EN
ABELLO GAMAZO JUNTA DE
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Hombre o Representante Cargo en ef F. Primey F. Uitimo Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de eleccion
del consefero
ACCIONISTAS
Ndmero total de consejeros 12

Indigue los ceses que se hayan producido durante el periode en ef Conselo de Administracion:

B.1.3 Gomplete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicidn:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaidn del consejero

Comisién gque ha
prepuesto su
nombramiento

Cargo en al arganigrama
de fa sociedad

CONSEJERC DELEGADG

DON IGNACHO MARTIN SAN VICENTE

COMISION DE
NGMBRAMIENTOS Y
RETRIBUGIONES

Nimero total de consejeros ejecutivos

tofal del consejo

8,333

. CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacidn del
consejero

Comision que ha propuesto su
nombramiento

"Nombre o denominacidén del
accionista significativo a qulen
representa o que ha propuesto su
nombramiento

DON ANTONIO MARIA PRADERA
JAUREGUI

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

INSTITUTO SECTORIAL DE
PROMOCION ¥ GESTION DE
EMPRESAS, S.A.

ELIDOZA PROMOCION DE
EMPRESAS, S.L.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUGIONES

INSTITUTC SECTORIAL DE
PROMOCION ¥ GESTION DE
EMPRESAS, 5.A.

ADDVALIA CAPITAL, §.A.

COMiISION DE NOMBRAMIENTOS Y

ADDVALIA CAPITAL, S.A.
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Nombre o denominacion dal
consejero

Comlsidn que ha propueste su
nombramiento

Nombre ¢ denominacién del
accionista significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento

RETRIBUCIONES

COMPANIA ANDALUZA DE RENTAS E
INVERSIONES, S.A.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

COMPARIA ANDALUZA DE RENTAS
E INVERSIONES, 5.A.

INSSEC PARTICIPADAS, S.A.,

COMISION DE NOMBRAMIENTQS ¥

INSTITUTO SECTORIAL DE

RETRIBUCIONES PROMOCION ¥ GESTION DE

EMPRESAS, 5.A.

INSTITUTO SECTORIAL DE
PROMOCIGN Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y INSTITUTQ SECTORIAL DE
RETRIBUCIORES PROMOCION ¥ GESTION DE
EMPRESAS, S.A.

QMG DIRECTORSHIPS, S.L. COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | QMC DEVELGPMENT CAPITAL

RETRIBUCIONES FUND, PLC

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | INSTITUTO SECTORIAL DE
RETRIBUCIONES PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, 5.A.

SALTEC PARTICIPADAS, S.L.

SALTEC, S.L, COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | INSTHTUTO SECTORIAL DE
RETRIBUCIONES PROMOCION ¥ GESTION DE
' EMPRESAS, S.A,
Niamere total de consejeros dominicales . 9
% totat del Consejo 75,000

CONSEJEROS EXTERNQS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacion del consejero
DO JUAN LUIS RAMIREZ BELAUSTEGUI

Petil

LICENCIADO EN CIENCIAS ECONOMICAS Y EMPRESARIALES (ICADE). CABE DESTACAR SU
EXPERIENCIA PROFESIONAL EN PROCTER GAMBLE ESPARA Y £BN BANCO. ACTUALMENTE ES S0Ci0
Y MIEMBRO DE LA COMISION EJECUTIVA DE IBERSUIZAS Y SOCIEDADES DE SU GRUPQ. CCUPA
ASIMISMO EL CARGO DE PRESIDENTE DE iNOVA CAPITAL, SCR, Y CONSEJERO DE BODEGAS CASA DE
LA ERMITA, STOCK UNO, FESTA MODA Y NUMACO,

Ndmero total de conseferos independientes 1

% total def consejo 8,333

OTROS CONSEJEROS EXTERNGS

11
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Nombre o denominacién del consejere Comisién que ha propuesto su
nombramiento

DON FERMIN DEL RO SANZ DE ACEDO COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y

RETRIBUCICNES

Nomero total de otros consejeros externos

% total de! consejo 8,333

Delalie los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vincuios, ya sea con
ia sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Nombre 0 denominacién sociaf del consejero
DON FERMIN DEL RIO SANZ DE ACEDO
Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene el vinculo
CIE AUTOMOTIVE Y SOCIEDADES DEPENDIENTES {GRUFO CIE AUTOMOTIVE)

Motivos
EL CONSEJERO ES SOCIO DE JBAIAREN INVESTMENT SERVICES, S.L., SOCIEDAD QUE MANTIENE UNA
RELACION DE NEGOCIOS IMPORTANTE CON DISTINTAS SOCIEDADES DEL GRUPC.

Indique tas variaciones que, en su caso, se hayan producido durante &l periodo en ia tipologia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejerns dominicales a instancia de

accionistas cuya participacion acclonarial es inferior al 5% del capital.

Indique si ne se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
paflicipacion accionarial es fgual o superior a la de ofros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique ias razanes por las que no se hayan atendido,

NO
B.1.5 Indique si algtin consejero ha cesado en su cargo antes del téfmino de su mandalo, si el mismo ha explicado

SUs razones y a través de qué medio, al Consejo, ¥, en caso de que lo haya hecho por escrilo a todo el Consejo,
explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

NO

12
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B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejerofs delegado/fs:

Nembre o deneminacién social consejero

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE

Breve descripcion

TODAS LAS DEL CONSEJO SALVO LAS INDELEGABLES POR LEY,

B.1.7 ldentifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos an
otras socledades que formen parte del grupo de fa scciedad cotizada:

Nombre o deneminacidn social consejero Denominacién secial de la entidad def grupo Cargo
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | BIOCOMBUSTIBLES DE ZIERBANA. S.A. CONSEJERO
DON ANTONID MARIA PRADERA JAUREGUI | CIE AUTOMETAL. S.A. CONSEJERO
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGW | CIE AUTOMOTIVE BIOENERGIA. S.L, PRESIDENTE
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU | CIE AZKOITIA. S.L. PRESIDENTE
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIE BERRIZ DE MEXICO. SA. DEC.V. PRESIDENTE
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU| | CIE BERRIZ MEXICO PARTICIPACIONES PRESIDENTE
INDUSTRIALES. 5.A. DE C.V.

DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU! | CIE BERRIZ MEXICO SERVICIOS PRESIDENTE
ADMINISTRATIVOS. 5.A. DE G.V.

DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU! | CIE BERRIZ. S.L. PRESIDENTE ’

DON ANTONIO MARA PRADERA JALUREGU}

CIE DESC AUTOMOTIVE. 5.4. DE C.\.

ViCEPRESIDENTE

DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI

CIE INVERSIONES E INMUEBLES. S.L.U,

PRESIDENTE

DON ANTON:O MARIA PRADERA JAUREGUI

MAGUINADDS AUTOMOTRICES ¥ TALLERES
INDUSTRIALES DE CELAYA. S.A. DE C.v.

PRESIDENTE

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE

BIOCOMBUSTIBLES DE GUATEMALA. S.A,

VICEPRESIDENTE

DON IGNACIO MARTIN SAN VIGENTE BLANKING. 5.A. DE C.V. CONSEJERC

DON IGNACKO MARTIN SAN VICENTE CiE AUTOMETAL. S.A. CONSEJERO

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE AUTOMOTIVE BIOENERGIA. S.1, CONSEJERC

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE AUTOMOTIVE PARTS (SHANGHAI) CO. CONSEJERO
LTD.

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE AZKOITIA. S.L, CONSEJERD

DON IGNAGCIO MARTIN SAN VIGENTE A CIE BERRIZ DE MEXICO, S.A. DE C.V. CONSEJERC

13
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Nombre o denominacion social consejero Denominacion social de fa entidad del grupo Cargo

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE BERRIZ MEXICO PARTICIPACIONES CONSEJERO
INDUSTRIALES. SA.DEC.V.

DON iGNACIO MARTIN SAN VICENTE GIE BERRIZ MEXICO SERVICIOS CONSEJERC
ADMINISTRATIVOS. 5.A_DE C.V.

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE BERRIZ. 5.L, CONSEJERO

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE GELAYA, S.A. DEC.V. CDNSEJERO

DON IGNAGIO MARTIN SAN ViCENTE CIE DESC AUTOMOTIVE. 5.4, DE C.V. CONSEJERD

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE INVERSIONES E INMUEBLES. S.L.U. CONSEJERO

DON iGNACIO MARTIN SAN VIGENTE MAQUINADOS AUTOMOTRICES Y TALLERES | CONSEJERO
INDUSTRIALES DE CELAYA. S.A. DE C.V.

DON $GNACIO MARTIN SAN VIGENTE NUGAR, SA.DEC.V. CONSEJERO

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE ORGANIZACION ADTEC. S.A, DE G.V. CONSEJERO

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PERCASER DE MEXICO. S.A, DEC.V. CONSEJERO

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PESIMEX. 5.A. DE C.V. CONSEJERO

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PINTURA Y ENSAMBLES DE MEXICO. 8.A. DE | CONSEJERG
Cv.

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PINTURA. ESTAMPADO Y MONTAJE, 5.A. DE | CONSEJERO
CV.

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PLASFIL PLASTICOS DA FIGUEIRA. 5.4, FRESIDENTE

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE SERVICAT SERVICIOS CONTABLES. CONSEJERO
ADMINISTRATIVOS Y TECNICOS. 5.A. DE C.V.

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracian de
ofras entidades cotizadas en mercados oficiales de vafores en Espafia distintas de su grupo, que hayan side

comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacién soclal consejero DenomIincacidn social de [a entidad cotizada Cargo
ADDVALIA CAPITAL, §.A. VIDRALA, §.A. CONSEJERO
QMC DIRECTORSHIPS, 5.1, UNIPAPEL. 5 A, CONSEJERO
QMC DIRECTORSHIPS, S.L. AZKOYEN. S.A, CONSEJERO
QMC DIRECTORSHIPS, S.b. GENERAL DE ALOUILER DE MAQUINARIA. 8.A. | CONSEJERO

14
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Nombre o denominacién soclal consejero

Denomincaclén social de 1a entidad cotlzada

Cargo

QMG DIRECTORSHIPS, S.L.

CORPORACION DERMOESTETICA. 5.A.

CONSEJERQ

B.1.9 Indique y en su caso expligue si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los que

puedan formar parle sus consejeros:

NO

B.1.10 En relacion con la recomendacion ndmero 8 del Cddigo Unificado, sefale las polilicas y estrategias
generafes de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar;

La politica de inversiones y financiacién

S1

La definicién de fa estructura del grupo de sociedades

SI

La politica de goblerno corporativo

S

La politica de responsabilidad social corporativa

Si

El Ptan estratégico o de negocio, ast como los objetives de gestién y presupuesto anuales

5]

La politlca de retribuciones y evaluacion del desempefio de tos alles directivos

8l

La politica de control y gestién de riesgos, asl como el seguimiento periddico de los sistemas internos de

informacioh y contrai

Sl

La politica de dividendos, asi como [a de autocartera y, en especial, sus limites

3]

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de.los conseferos devengada durante

el ejercicio:

a) En {a sociedad objeto del presente informe:

Concepto refributivo

Datos en mifes de

euros

Relribucion Fija

Relribucion Variable

Dietas

Atenciones Estatutarias
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Concepto retributivo

Datos en miles de

euros
Opciones sobre acciones y/o ofros instrumentos financieros ¢
Cfros 0
Total o

Otros Beneficios Datos en miles de

euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensioches: Aportaciones o
Fondos y Pianes de Pensiones: Cbligaciones contraidas o)
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeras 0

b) Por ia pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion y/o a (a alia direccion

de sociedades del grupo:

Concepto retributivo Datos en miles de ‘
euros
Retribucion Fija o
Retribucior Variable 0
Dielas 1]
Atenciones Estalutarias 0
Opciones sobre acciones y/o atros instrumentos financieros 0
Otros o
Total 0
Ofros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
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Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Creditas concedidos 0
Fondos y Planes de Penslones: Aporlaciones 0
Fordos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguras de vida 1]
Garanlias constiluidas por la sociedad a favor de fos consejeros 0

¢) Remuneracién total por tipologia de consejero:

Tipolegia cansejeros Por sociedad : Por grupo
Ejeculivos 0 0
Exiemnos Dominicales 0 ¢
Exlemos frdependientes 0 ¢]
Oflros Exlernos 0 o
Total o ' 0

d) Respecio a! beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracién total consejeros(en miles de eurns) 562

Remuneracién total consejeros/beneficio atribuldo a la socledad dominante {expresado en %} 0,0

B.1.12 Identifique a Jos miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion tolal devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo
DON ALFONSO AUSIN MAESO CONSEJERQ DELEGADO DE
BiONOR TRANSFORMACION,
S.A.
DON INIGO UNZAGA IRARZABAL DIRECTOR PROYECTOS
’ ESTRATEGICOS
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CLASE

Nombie o denomlInacidn soclal Cargo

DON JESUS MARIA HERRERA BARANDIARAN DIRECTOR AMERICA

DIRECTOR CORPORATIVO Y
CFO

DON IGNACIO ARTAZCOZ BARRENA

DON JESUS ESMORIS ESMORIS DIRECTOR EUROPA

DIRECTOS PLASTICO ¥
B:0COMBUSTIBLES

DON AITOR ZAZPE GORI

Remuneracién total alta direccidn (en miles de euros) 2.360

B.1.13 identifique de forma agregada si existen dlausulas de garantfa o blindaje, para casos de despido o cambios
ge control a favor de jos miembros de la alta direccidn, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los drganos de la sociedad o de su

grupo:

Nimero de beneficiarios

Cnnseja de Administracién Junta General

NO

Organo que autoriza las cliusuias Si

NO

&Se informa a la Junta General sobre las cidusulas?

B.1.14 indique el proceso para establecer |a remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién y las

clausulas estatularias relevantes al respecto.

Proceso para establecer fa remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién y las cliusulas
estatutarias

Los Eslatulos scdiales de CIE AUTOMOTIVE, 5.A. en su arliculo 24 eslablecen:

1. Los miembros de! Consejo de Administracion tendran derecho a percibir una remuneracién, La remuneracién consistira
en: (a) una parle fija, adecuada a los servicios y responsabilidades asumidas; (b) una parle variable, vinculada a
indicadores objelivos relalivos al cumplimiento individua! del administrador o de ta sociedad; ¥ (c) una parte asistencial,
que incluira los seguros oporlunos. Las parfidas {a) y (b) anteriores seran salisfechas en metafico.

2.La determinacion de las cenfidades que componen la remuneracion fija, de fos indicadores utilizados para ef calculo de
la parte varlable {Ja cual, en ningiin caso, podra consistir en una parlicipacién en benaflcios de la sociedad), y de los
elementos que integran la parle asistencial, sera acordada por la Junta general de acclonistas. La Junta general de
accionistas se halia expresamente aulorizada para establecer sistemas de incentivos para lodos, alguno o algunos de los
consejeros ast como para los aitos directivos de 1a sociedad o de las sociededes def Gfupe, que podran comprender
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LLASE 8

Proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las clausulas
estatutarlas

entrega de acciones, o de derechos de opcién sobre las mismas o retribuciones referenciadas al valor de las acciones con
sujecion a los requisitos que se eslablezcan en la legislacién vigente en cada momento,

3. En el case de administradores que tengan atribuidas funciones ejeculivas en la sociedad, ademds, para el supuesto de
cese ne debido a incumplimiento de sus funciones tendrdn derecho a una indemnizacién fljada por Ia Sociedad,

Sefiale st el Consejo en pieno se ha reservado la aprobacion de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutiva de la compaiia, el nombramiento y eventual cese de jos altos directives,

s
. . i 5i
asi coma sus clausulas de indemnizacién.

La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, {a retribucldn adicional por sus

Sl
funclones ejecutivas y demas condiciones que deban respefar sus contratos,

B.1.15 Indique si et Consejo de Administracion aprueba una detallada palitica de retribuciones ¥y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia:

Sl
Imparte de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en et Consejo y sl
sus Comisiones y una estimacion de la refribucién fija anual a la que den origen
Conceptos retributivos de cardcter varlable ]|
Principales caracteristicas de los sistemas de previsian, con una estimacién de su importe o coste anual sl
equivalente.
Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como S|
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indique si el Consefo somete a votacién de la Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
caracter consultivo, un informe sabre la politica de retribuciones de los consejeros. £n su caso, explique los
aspectos del informe respecto a la politica da retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios més significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de como se
aplico la poitica de retribuciones en el gjercicio. Detalle el pape desempefiado por la Comisién de Retribuciones y
si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de Ios consultores externos que lo hayan prestado:

NG

¢Ha utilizado asesoramiento externo?

Identidad de los consultores externos
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B.1.17 indique, &n su caso, la identidad de los miembras del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en la sociedad
cotizada y/o en enlidades de su grupo:

Nombre o denominacion seciat dei Denominacién social del accionista Cargo
consejero significativo

DON ANTONIO MARLA PRADERA JAUREGUI | INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOGION Y CONSEJERO
’ GESTION DE EMPRESAS, S.A. DELEGADO

ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L. | INSTITUTO SECTORIAL DE PROMCCIONY | CONSEJERO
GESTION DE EMPRESAS, 5.4,

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros def Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significativos y/o en entidades de
SU grupo:

Nombre o denominacidn social del consefero vinculado
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU}
Nombre o denominacion social del accionista significative vincutado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Descripeién relacion
PRESIDENTE DE GLCBAL DOMINION ACGESS, S.A., SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO
SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A. -

Nombre o denominacién sociaf del consejere vinculado

DON ANTONIO MARIA PRADERA, JAUREGUI
Nombre ¢ denorinacién secial del accionista significative vincutada

INSTITUTO SECTCRIAL DE PRCMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Descripcion refacion

ACCIONISTA

Nombre o denominacién social det consejere vinculado
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI
Noinbre o denominacién social del accionista significativo vinculado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCGION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Descripclién relacion
CONSEJERO DE BEROA GRUPQ TECNOLGGICO, S.L., SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO
SECTORIAL DE PROMOCGION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Nombre o denominacién social det consejero vinculado

ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, 5.1,
Nombre o denominacton soctal del accionista significativo vinculado

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.A.
Descripcién relacion

ACCIONISTA

Nombre o denominacién social del consejero vinculado
DOM IGNACIO MARTIN SAN VICENTE
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Nombre o denominacién socia! del acctonista significativa vinculado

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Descripcion relacién

ACCIONISTA

Nombre o denominacién social del consejero vinculado
INSSEC PARTICIPADAS, S.L,
Nombre o denominacién social def acclonista significative vinculado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Descrlpcion relaclén
SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTOQ SECTORIAL DE PROMOCION ¥ GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Nombre o denominacién social del consejero vinculado
SALTEC PARTICIPADAS, S.L.
Nombre o deneminacién social del accionista significativo vinculado
. INSTITUTC SECTOR!AL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Descripcidn relacién
SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Nombre o denominacién social de! consejero vinculado
SALTEC, S.L. ‘
Nombre o denominacién sociai del accionista significative vinculado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Descripcion relacidn
SOCIEDAD CONTROLADA PQOR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A,

B.1.18 Indique, st se ha producido durante el ejercicio aiguna modificacidn en e! regiamento del consejo;

NO

B.1.19 Indique Jos procedimientos de nombramiento, reeleccidn, evaluacion y remocién de los consejeros, Detalle
los 6rganos compelentes, los ramites a seguir y los criterios a empiear en cada uno de los procedimientos.

La designacion de los miambros del Consejo de Administracion corresponde a la Junla General de Accionistas, sin perjuicio de
la facultad del Consejo para designar miembros por cooplacian en caso de que se produjesen vacantes,

A lal efeclo, el arliculo 23 de los Estatulos sociales establece que:
“2. Pata ser nombrada miembro def érgano de administracién no se requiere la condicion de accionista.

3. Los miembros del drgano de administracion ejercerdn su cargo durante el plazo de cinco afios y podrén ser reelegidos una o
mas veces por perfodos de igual duracion.

4. Los miembros def drgano de adminislracion designados por ceoptacidn ejerceran su casgo hasta la fecha de reunién de la
primera Junta general.

5. Los miembros del drgano de administracion cesardn en su cargo cuando lo decida /a Junta general, cuando notfiquen a fa
Sociedad su renuncia o dimésion y cuando haya franscurrido € perfodo para el que fueron nembrados. En este Gitimo caso, el
cese serd efeclivo el dia en que se relina la primera Junta general siguiente o hubiere lranscurrido el término legal para la

celebracion de la Junta que deha resolver sobre [a aprobacién de cuentas del ejercicic anterior,”

Asimismo, el arliculo 18 del Reglamenio del Consejo de Adminisiracién establece lo siguiente:
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“Aaticulo 18. Nombramienlo de Consejeros.

1.- Los Consejeros serdn designados por la Junta general o por el Consejo de Adminisiracién de conformidad con las
previsiones conienidas en la Ley de Sociedades Andnimas.

2.- Las propuestas de nombramianto de Gensejeros que someta el Consejo de Administracion a fa consideracién de la Junta
general y Jas decisiones de nombramiento que adopte dicho drgano en virtud de las facultades de cooptacion que tiene
legalmente atribuidas deberan estar precedidas del correspondiente informe de la Comision de Nombramientos ¥ Reliibuciones.
Cuando el Consejo se aparle del informe de la Comision de Nombramientos ¥ Retribuciones habrd de molivar las razones de su
proceder y dejar conslancia en acta de sus fazones,”

m

-1.20 indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los censejeros.
El arliculo 22 del Reglamento del Gonsejo de Administracidn de CIE AUTOMOTIVE, S.A. sefiala que:
"Arliculo 22. Cese de los Consejeros.

1.- El cese de los Conssjeros, o de cualquiera de elios, se producira en tos 1érminos de Ja legisiacion aplicable en cada
momento.

2.- Los Consejeros deberan porer su cargo a disposiclén del Consejo de Administracidn y formalizar, si éste lo considera
conveniente, la correspondienie dimision, en los siguientes casos:

a) Cuando se frate de Consejero dominical, cuando éste, o el accionisia al que reprasente, transmita su parlicipacion en la
sociedad,

b) Cuando se frate de Consejero ejecutiva, siempre que el Cansejo fo considere oportuno ¥, en lodo caso, cuando cese en €l
puesio ejecutivo que desempefie en la compailia ylo sociedades de su grupo.

c) Cuando se vear incursos en alguno de Ios supuesios de incompatibilidad o prohibicidn fegalmente previstos,

d) Cuando resullen procesados por un hecho presuntamente delictive o sean objeto de un expediente disciplinario por fafta
grave o muy grave instruido por fas autoridades supervisoras.

&) Cuando se lrate de Consejaros defegados, cesardn en tales cargos a los 65 afios, pero podran confinuar como Consejeroé'
sin perjuicio de o previsto en la lefra b) anterior.

f) Cuando resulten gravemente amonestados por el Gonsejo de Administracion previo informe de ta Comisién de Auditorla ¥
Cumpiimiento por haber infringido sus obligaciones come Consejeros.”

B.1.21 Explique si Ja funcion de primer ejecutivo de Ja sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han fomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una Gnica
persana:

NO

indique y en su caso explique si se han eslablecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el orden de! dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo de
Administracion

NO
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B.1.22 1 Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun ipo de decisién?;

NO

Indique como se adoptan Jos acuerdos en el Consejo de Administracién, sefalande al menos, el minimo quérum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

Descripcion del acuerdo :
TODOS LOS ACUERDOS DEL CONSEJO

Qudérum : %

EL CONSEJO DE ADMINISTRAGION QUEDARA VALIDAMENTE CONSTITUIDO PARA DELIBERAR Y
ACORDAR SOBRE CUALQUIER ASUNTO CUANDC CONCURRAN A LA SESION, PRESENTES O 58,33
REPRESENTADOS, LA MITAD MAS UNO DE SUS COMPONENTES.

Tipo de mayoria %

MAYORIA ABSOLUTA DE LOS CONSEJEROS CONCURRENTES A LA SESION, PRESENTES O 5100
DEBIDAMENTE REPRESENTADOS. '

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los conseferos, para ser nombrado
presidente.

NO

B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

NO

B.1.25 Indique si fos estatutos o &l reglamento del consejo establecen algin fimite a la edad de los consejeros:

Si

Edad limite prasidente Edad limite consejero delegado Edad iimite consejero

o] 65 0

B.1.26 Indique si fos estatutos ¢ el reglamento def consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independienies:

23
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CLASE 82

NO

Nimero miximo de afios de mandato 0

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el nimero de consejeras, explique los motivos y ias iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion

Euplicacién de los motives y de las iniciativas

CIE AUTOMOTIVE, 5.A, CONTINUARA REALIZANDO LOS ESFUERZOS NECESARIOS PARA INCORPORAR UN
MAYOR NUMERO DE MUJERES EN EL SENG DE SU CONSEJQ DE ADMINISTRACION.

En particular, indique si [a Comisidn de Nombramientos y Retribucicnes ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de consejeras, y busque
deliberadamente candidatas que refinan el perfil exigido:

NO

B.1.28 Indigue si existen procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo de Administracion. En su
caso, detdllelos brevemente. '

El aparlado 2o del articulo 17 del Reglamento de! Consejo de Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S.A. establece fo
siguiente:

‘2.- Los Consejeros harén todo lo posible para acudir a las sesiones del Consejo v, cuande no puedan hacerl personalmente,. .
podréan conferil su representacidn a ofro Gonsejero, sin que este fmitado el niknero de representaciones que cada uno puede
ostentar para Iz asislencia del Consejo. Sin perjuicio de lo anterior, los Consejeros procurardn que la representacidn que
confieran corresponda a otro miembro de! Consejo def mismo grupo al que perlenezea e incluya e lo posible las oporiunas
instrucciones, La representacion podrd conferirse por cualquier medio eserilo.”

8.1.29 Indigue el nimero de reuniones que ha mantenide el Consejo de Administracién durante el ejercicio.
Asimismo, sefale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Nutmero de reuniones del consejo 6

Niimero de reunienes del conssjo sln la asistencia del presidente 0

Indique ¢l nimero de reuniones gue han mantenido en ef ejercicio las distinfas comisiones del Consejo:

NOmero de reuniones de la comisién ejecutiva o delegada 7
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Nimero de reuniones del comité de auditoria

Nimera de reuniones de fa comisidn de nombramientos y retribuciones

Nidmero de reunfones de la comisién de nombramientos

Numero de reuniones de la comisién de retribuciones

B.1.30 Indique el ndmero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el gjercicio sin fa
asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas

sin instrucciones especificas:

Numero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio

14

% de no asistenclas sobre el total de votos durante el ejerciclo

19,440

B.1.31 indique st las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacion at Consejo

estan previamente cerlificadas:

NG

Identifique, &n su caso, a la/s persona/s que ha o han cerlificado las cuentas anuales individuales y consolidadas

de ta sociedad, para su formulacidn por el consejo:

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por &l formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el

informe de auditoria.

E] Reglamento de fa Comision de Auditoria y Cumplimiento establece en su articulo 3, entre ofras, las siguientes funciones:

(if) Proponer al Consejo de Administracion, para su somelimienta a la Junta General de dccionistas, ef nombramiento de los
auditores de cuentas externos a que se refiere el arliculo 204 de )a vigente Ley de Sociedades Anénimas, asl como {a
remuneracion, duracion y dermas términos del conirato con jos mismos.

{iii) Supervisar fos servicios de auditora irterna.

(iv) Conocer de! procesa de informacin financiera y de fos sisiemas de procedimiento y control interno de la sociedad ¥
sociedades de su grupo.

(v} Mantener las relaciones con los auditores externos para recibir Informacion sobre aquelias cuestiones que puedan poner en
riesgo la independencia de estos y cualesquiera olras relacionadas con el pioceso de desarrolic de la auditoria de cuentas, asi
como aquellas olras comunicacicnes previstas en la lagislacién de auditoria de cuentas y en fas normas técnicas de audiloria.

(vi) Revisar con caracter previo a su presentacion al Consejo de Administracién las Cuenias Anuales, asi como los estados
financieros semestrales y trimestrales que deban, en su case, remitirse a los érganos reguiadores o de supervisién de los
mercados,
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B.1.33 4 El secretario del consejo tiene Ja condicion de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramicnto y cese del Secretario del Consejo, indicando sl su
nombramiento y cese han sido informados por la Comisién de Nombramientos ¥ aprobados por el plena del

Consejo,

Procedimiento de nombramiento y cese

El arlicuio 25.2. de los Estatulos sociales establece que el Consejo de Administracién designara un Secrelarlo Y,
polestativamente, un Vicesecretario, pudiendo recaer el nombramiento en quienes no sean adminisiradores, en cuyo caso
acluaran con voz pero sin voto. El Vicesecretarijo sustiiuira al Secrelario en los casos de ausencia, indlsposicion,
incapacidad o vacante,

Asimismo, el arliculo 10 del Reglamenio del Consejo de Administracién sefiala que;

.- El Secrelario del Consejo de Administracion podra ser o no Consejero, segun acuerde en cada momento det Consejo
de Administracion.

2.- B Secrelarlo auxifiara af Consejo en sus labores y debera proveer para el buen funcionamiento del Consejo
ocupandose, muy especialmente, de prestar a los Consejeros el asesoramiento que le solicitaran, de reflejar debidamente
en Jos libros de actas e! desarrollo de las sesiones y de dar fe de fos acuerdos del 4rgano.

3.- El Secretario cuidard en todo caso de la legalidad formal y matesial de fas aciuaciones del Consejo y def cumplimiento
de sus procedimientos y reglas de gobierno.

4.- El Secretario del Consejo desempefiara el cargo de Lefrado Asesor del Consejo, siempre que oslente la condicién de

Abogado,

&La Comisidn de Nombramientos informa del nombrarniento? Sl
cLa Comisién de Nombramientos informa def cese? Si
LEi Consejo en pleno aprueba el nombramiento? St
:E! Consejo en pleno aprueba ef cese? Si

¢&Tiene el secrefario del Consejo enconmendada la funcién de vetar, de forma especial, por las recomendaciones

de buen gobierno?
Sl
B.1.35 Indique, si los hubiera, fos mecanismos establecidos por la socigdad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las agencias de calificacién.
El arlicilo 41 def Reglamento def Consejo de Adminislracion regula fas relaciones con tos audilores extemnos:

“Articulo 41. Refaciones con los Auditores.
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GLASE 82

1.- Las relaciones del Consejo de Administracidn can los auditores externos de la compania, se canalizaran a través de la
Comisién de Auditorfa y Cumplimiento, en los lérminos que resuiltan de los estatutos y del Reglamento de la Gomisién de
Auditaria y Cumplimiento.

2.- El Consejo de Administracién informara en la memoria de los honorarios que haya satisfecho la compaiiia en cada ejercicio
a la entidad audiora por servicios diferentes de ta auditoria,

3.- Bi Consejo de Administracion procurara formuiar las cuentas anuaies de forma que no haya lugar a salvedades por parte del
auditor. No abstante, cuando e! Consejo considere que debe mantener su criferio, explicard el contenido y alcance de fa
discrepancia.

En virtug de dicho mandato, el Comité de Auditoria y Gumplimiento se encargard de mantener fas relaciones con los auditores
externos para recibir informacidn sobre aquelias cuestiones que puedan ponet en riesgo la independencia de estos y
cualesquiera otras relacionadas con el procesc de desarrollo de la auditoria de cuenlas, asi como aqueilas ofras
comunicaciones previstas en la legisiacion de auditoria de cuentas Y en las normas técnicas de auditoria.

B.%.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo, En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

NO

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NO

B.1.37 indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o sy grupe distintes de los de
auditorfa y en ese caso declare e! imporle de las honorarios recibidos per dichos trabajes v el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo;

St
Sociedad Grupo Total
importe de otros trabajos distintos de los de 16 26 42
auditoria {mites de euros)
Importe frabajos distintos de los de 10,660 2,790 3,880
auditorialimporte total facturado por la firma
de auditoria (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de Jas cuentas anuales del ejercicio anterior presenta resetvas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Audlloria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.
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NO

B.1.39 Indique el nimerc de afias que ia firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcenlaje que representa el
ndmero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el nimero total de afios en los que las cuentas

anuates han sido audiladas:

Saciedad Grupo
Ndmero de afios ininterrumpidos 8 8
Sociedad Grupa
N* de afios auditados por la firma actual de 30,8 304
auditorfa/N® de afos que la sociedad ha sido .
auditada (en %)

B.1.4C indique as parlicipaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, anélogo o complementario género de actividad del que constituya e! objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a |a sociedad. Asimismo, indique ios cargos
o funciones que en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan conlar con

asesoramienio externc:

Sl

Detalle del procedimiento

El articulo 25 def Reglamento del Consejo de Administracian expresamente recoge &! procedimiento en virlid def cual se
puede coniar con el auxilio de experlos:

Articulo 25. Auxilio de Experlos. .

1.- Con el in de ser auxiliados en el ejercicio de sus funciones, los Consejeros externos pueden solicitar fa contratacion,
con cargo a la sociedad, de asesores legales, contables, financieros u ofros experlos si lo considerasen necesario para el
adacuado desempeiio de sus funciones, El encargo ha de versar necesariamente sobre problemas concrelos de especial
complejidad.

2.- La solicitud habra de ser formutada al Presidente del Consejo de Administrecidn y podra ser vetada por el Consejo de
Adminisiracidn si considera que: a) no es precisa para el adecuado desempefio de |as funciones encomendadas a los
Consejeros exterros; b) su coste no es razonable a la vista de la importancia del problema y de los aclivos e ingresos de la
compania; ¢} la asistencia que se soficita puede ser dispensada adecuadamente por experlos y técnicos de la propia
compadiia u otres que ya estuvieren conlratadus por la misma; o d} puede suponer un riesgo para la confidencialidad de fa
informarion que deba ser manejada.

28



CLASE 82

O0K1051171

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimianto para que los consejeros puedan contar can la
informacion necesarta para preparar las reuniones de los drganos de administracion con tiempo suficiente:

sl

Detalle del procedimiento

El arliculo 24 del Reglamento del Censejo de Administracion regula el procedimiento de obtencién de informacién por
parie de los miembros del Consejo de Administracién en relacién con la informacion a tratar:

Articuio 24. Facullades de informacion.

1.- El Cansejero puede solicilar [a informacién que razonablemenie necesite sobre la Sociedad, siempre que asi lo exija at
desempafio de sus funciones. El derecho de informacién se extiende también a las sociedades fikales, sean espafiolas o
extranjeras.

2.- Con el fin de no perturbar la geslion ordinana de la compaiifa, &l ejercicio de las facultades de informacién se
canafizara a fravés del Presidente, quien atenders las solicitudes del Consejere, bien fadilitdndola directamente la
informacion, bien identificando tos interlocutores apropiados de la compafia, bien arbilrando las medidas para que pueda
practicar las ditigencias de examen e inspeccion deseadas, .

3.- Ef Consejo de Administracion podsd denegar la informacidn solicitada si, a U juicio, atender a la solicilud pudiera
perjudicar ios infereses sociales, todo el sin perjuicio de (o previsto en la Ley de Sociedades Ananimas.

B.1.43 Indigue y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar ¥,

en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

Sf

Explique las reglas

De acuerdo con fo establecido en el arlicuio 22.2 del Reglamento del Consejo de Administracion, fos consgjers teberan
poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracién y formalizar, si éste lo considera conveniente, la
correspondiante dimisidn, cuando resullen procesados por un hecho presuniamente deliclive o sean abjelo de un
expedienle disciplinario por falta grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

B.1.44 Indique si algiin miembro del Consejo de Administracién ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra €| auto de aperlura de juicio oral, por aiguno de ios delilos sefialados en el arliculo

124 de la Ley de Sociedades Anonimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma

razonada la decision tomada sobre si procede o no gue el consejero continlie en su cargo.

NO

Declsidn Explicacion razonada
temada
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B.2 Comisiones dei Consejo de Administracion

B.2.1 Detatle todas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUGIONES

0K1051172

Nombre Cargo Tipologia
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI PRESIDENTE DOMINICAL
DON FERMIN DEL RIO SANZ DE ACEDO VOCAL OTRO EXTERNO
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE VOCAL DOMINICAL
EMPRESAS, 5.4,
COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Nombre Cargo Tipologla
DON JUAN LUIS RAMIREZ BELAUSTEG Ut PRESIDENTE INDEFENDIENTE
ADDVALIA CAPITAL, S.A. VOCAL DOMINICAL,
SALTEC PARTICIPADAS, S.L. VOCAL DOMINICAL
COMISION DELEGADA

Nombre Cargo Tipolegia
DON ANTONIC MARIA PRADERA JAUREGUI PRESIDENTE DOMINICAL
ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S L. VOCAL DOMINICAL
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE VOCAL EJECUTIVO

B.2.2 Sefale si corresponden al Comité de Auditoria fas siguienies funciones.

Supervisar el procesc de elaboracion y la integridad de Ja informacién financlera relativa a la sociedad y, en
Su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada defimitacién del Sl
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perimetro de consolidaclén v fa correcta aplicacion ds los critetfos contables

Revisar pesiddicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los principales

empresas que [o integren

sl
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente
Velar por la Independencia y eficacla de [a funcién de auditotia interna; proponer la seleccibn,
nombramiento, reeleccidn y cese del responsable del servicio de avditoria interna; proponer el al
presupuesto de ase servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tlene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes
Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si
se considera apropiado andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras | Sl
y contables, que adviertan en el seno de a empresa
Elevar al Conhsejo las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccién ¥ sustitucion det auditor externo, S|
asi como las condiciones de su contratacién
Recibir regularmente det auditor externo informacién sobre el plan de auditorfa y los resultados de su st
ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones
Asegurar [a independencia del auditor externo si
En el caso de grupos, favorecer que el auditor de? grupo asuma fa responsabilidad de fas auditorfas de las s

B.2.3 Realice una descripcion de fas regias de organizacién y funcionamiento, ast como las responsabifidades que

tienen atribwidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacion comisién
COMISION DE AUBITORIA Y CUMPLIMIENTO
Breve descripcion

El Regtamento de la Comision de ‘Auditorla (por remisién det arliculo 14 del Reglamento del Consejo de

Administracian) recoge las funcianes y reglas de organiracion y funcionamients de la Cornisidn de Auditoria y

Cumplimfento.

La Comisitn de Audiloria y Cumplimiento estard constituida por un minime de tres vocales y un maxime de cinco,
que serdn designades por el Censejo de Administracion de Ja sociedad; en todo caso, lodos ios miembros de le

Comisidn seran consejeros externos de la scciedad.

Los miembros de (a Comisidn de Auditoria y Cumplimienio serdn nombrados por un plazo de cuatro afios, sin
perjuicio de su posible reefeccion. La renovacion, reeleccion y cese corresponderd ai Consejo de Administracion

de conformidad con lo previsio en la ley y eslalulos de la sociedad.

El Consgjo de Administracién designara asimismo, de entre sus miembros, un Presidente. El cargo de Presidente
no podra ser desempefiado por un plazo superior a cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez franscurrido ef

plazo de un afio desde su cese,

Asimisme, fa Comisién de Audiloria y Cumpiimiento designaréd la persona que desempefiz las funciones de
Secrelario de la Comisidn, que no tendra que tener la condicién de consejero, aunque en ningdn caso podra

recaer |a designacién en quien lenga la condicion de consejero ejecutivo.

Las funciones de la Comision de Auditoria y Cumplimiento son:

(i) Informar en la Junta General de accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los acclonistas en

materias de compelencia de ja Comision.

KX |




OK1051174

GCLASE 8.

(ii) Proponer al Consejo de Adminisiracién, para su somelimiento a la Junta General de accionistas, el

nombramiento de los auditoras de cuentas externos a que se reflere el arlicuio 204 de la vigente Ley da

Sociedades An6nimas, asi como la remuneracién, duracién y demas términos def contrato con jos mismos,

(iii} Supervisar los servicios de auditoria intema.

{v) Conocer def proceso de informacion financiera y de los sislemas de procedimiento y controf interno de la

sociedad y sociedades da su grupo. -

(v} Mantener las relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que

puedan poner en fiesgo fa independencia de estos y cualesquiera ofras relacionadas con el proceso de desarrollo

de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoriz de

cuenias y en {as normas técnicas de auditoria.

(vi} Revisar con caracter previo a su presentacién al Consejo de Administracion las Cuentas Anuales, asi como

los estados linancleros semestrales y limesltrales que deban, en su caso, remilise a los organos reguiadores o

de supervisién de los mercados,

{vii} Supervisar el cumpfimiento del Reglamento Infernc de Gonducta en materias relativas a los Mercados de

Valores, asf coma del Cédigo Interno de Conducta profesional de directivos y empleados del grepo y hacer las

propueslas que considere necesarias para su mejora, Recibir informacian y amitir informe sobre medidas
* disciplinarias a miembros de la alta direccién de la sociedad.

{viil} Informar en retacion a las transacclones que impliguen o puedan implicar conflictos de inlereses ¥, en

general, sobre fas materias contempladas en el Capituio X det Reglamento del Conseje de Administracidn.

(ix) Elaborar un informe anuat sobre fas aclividades de la Comisitn, qgue debera ser incluido en el informe de

gestion, .

{x) Las demas funcicnes que pudiera acordar el Consejo de Administracitn de la sociedad.

Denominacidn comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTGS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcidn
La Comision de Nombramientos y Retribuciones se encuentra regulada en el articuio 15 del Reglamenio del
Consejo de Administracién y se encuentra formada por tres (3) Consejeros. No padran formar parle de ta misma
los Consejeros ejecutivos, ni aquellos que sean miembros de fa Comisién de Audiloria ¥ Cumplimiento,

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comision de Nombramientes ¥ Retribuciones tendra
las siguierdes responsabilidades bésicas:

a) Formular y revisar los criterios que deben segulrse para la composicion del Consejo de Administracion y la
selaccion de candidatos; k) Informar de las propuestas de nombramiento de Consejeros;

c) Proponer al Consejo los miembros que deban formar parte de cada una de las Comislones;

d) Proponer al Consejo de Administracion para su elevacién a la Junta General el sistena y la cuantia de las
relribuciones anuales de los Consejeros asi como en particuiar, del Presidenta de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento, en atencién a su especial dedicacion.

&) Proponer el sistema y (a cuantia de retribucion de Altos Directivos.

{) Revisar periddicamenie (os programas de retribucion, ponderando su adecuacién ¥ sus rendimientos.

g} Velar por la transparencia de ias retribuciones,

h) Informar sobre ei nombramiento de las personas que vayan a representar a la Sociedad en los Consejos de
Adminisizacién de las empresas fillales y participades mas reievantes que el Consejo delermine.

i} Informar sobra el nombramiento o destilucidn de los direclivos con dependencia inmediata de! Cansejo, su
Presidenle, la Comisidén Delegada o el Consejero Delegado,

La Comisicn debera considerar tas sugerencias que le hagan llegar el Presidente, fas miembros del Consejo, los
directivos o los accionistas de la sociedad.

La Comisidn ¢e Nombramienios y Retribuciones se reunira cada vez que &f Consejo o su Presidente solicite la
emisidn de un informe o la adopcidn de propuestas y, en cuaiquier caso, siempre gue resulle convenienie para el
buen desarrclio de sus funciones. En todo caso se reunird una vez al afio para preparar fa informacion sobre las
retribuciones de los Consejeros que ei Consejo de Administracion ha de aprobar e incluir en su documentacian
publica anual.

El Consejo da Administracion designard fa persona que deba desempefiar fas funciones de Presidents, asi como
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la persona que realizara las funciones de Secretario que no tendra que fener la condicién de consejera.
En cuanto a fas noymas de funcionamiento de la Comisicn de Nombramientos y Retribuciones, se aplicara, con
las adaplaciones que procedan, fo previsto en el presente Reglamento del Consejo.

Denomlnacién comisién
COMISION DELEGADA

Breve descripcién
1.- Como delegacion gel Consejo, y en caso de que ésle acuerde su conslitucién, funcionard una Comisién
Delegada que eslara formada por un minimo de tres (3) ¥ un maximo de cinco (5) Consejeros.
Seran miembros, en todo caso, de la Comisién Delegada, ef Presidente del Consejo de Administracion, que
presidira sus reuniones, y e! Consejero Delegado, si existiere. Actuard como Secretario, el del Consejo de
Administracion v, en su defeclo, el Vicesecretario del Consejo de Administracion y, en defeclo de ambos, el
miembro de fa Comisién Delegada que fa misma designe entre los asistentes a la reunién que se trate.

2.- Los miembras de la Comisidn Delegada continuaran siéndolo mientras permanezcan deslgnados como
miembros del Consejo de Administracion, #evandose a cabo su renovacion como miembros de la cilada Comisién
" Delegada at mismo tiempe que corresponda su reeleccién como Conseferos,

3.- 8in perjulcio de los cometidos que en cada momento Je delegue el Consejo, la Comision Delegada tendrd fas
sigulentes responsabifidades basicas;

a) Seguimiento de la marcha de fos negocios;

b} Aprobacién previa o dafinitiva de las inversiones relevantes:

¢) Aprobacion previa o definitiva de la adquisician y venta o creacion y disolucién de filiales por parte de |a
Sociedad o de las sociedades del grupo,

4.- La Comisidn Delegada se reunira, por lo menos, una (1} vez al mes y cuanias otras estime oporiuno el
Presidente, asi como cuando soliciter: su reunidn dos de sus miembros, ¥ habra de informar al Consejo, en su
reunién inmediatamente siguiente a la celebracién de una reunion de ta Comisién Delegada, de los asuntos
tratados y de tas decisiones adopladas en sus sesjones.

5.- Sera de aplicacién a la Comision Delegada, con las adaptaciones que procedan, lo previsto en el presente
Reglamento del Consejo, ..

B.2.4 Indique las facullades de asesoramiento, consuila y en su caso, defegaciones que tienen cada una de las
comisiones:

Denominacién comision

COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
Breve descripcién

VER APARTADO B.2.3.

Denominaclén comisién

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve descripclén

VER APARTADO B.2.3.

Denominacién comisién
COMISION DELEGADA
Breve descripcion
VER APARTADO B,2.3,
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B.2.5 Indigue, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del Consejo, el lugar en gue estan
dispenibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante e! ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacién comislén
COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Breve descripcion
La Comisién de Auditoria y Cumplimiento de GIE AUTOMOTIVE, S.A. cuenta con un Reglamento especifico
aprobado por et Consejo de Administracion que regula, enfre olras materias, su funcionamiento y facultades, No
se han producide cambios en dicho reglamento en 2007.

La Comisién de Auditoria y Cumplimienio ha presentado al Conéejo de Administraci6n un informe relafivo a sus
aclividades en el que dio cuenta de sus lareas realizadas en relacién zon fas funciones que tiene asignadas.

Tanto el Reglamento del Consejo de Administracion como el Reglamanlo de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento se encuentran disponibles en la pagina web de la Socledag (www.cieautomotive.com).

Denominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve descripcion .
Se encuentra regufada en el Reglamento del Consejo de Administracion de #a Sociedad.

El Reglamento del Consejo de Administracion se encuentra disponible en la pagina web de la Sociedad
{www cieaulomotive.com).

Denominaclén comisidn
COMISION DELEGADA
Breve descripcion
Se encuentra regulada en el Reglamento del Consejo de Administracidn de la Sociedad.

El Reglamento del Consejo de Administracién se encuentra disponibfe en la p4gina web de la Scciedad
[www . cieautomolive.com).

B.2.6 Indique si la composicién de la comisién ejecutiva refleja la participacion en el Consejo de los diferentes
"consejeros en funcion de su condicién:

51

C - OPERACIONES VINCULADAS
C.1 Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservade aprobar, previo informe favorable def Comité de Auditoria o
cuaiquier ofro al que se hubiera encomendado la funcion, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,

con accionistas significativos o representados en e! Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

5l
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C.2 Detalle las operaciones relevanies que supengan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

C.3 Detalle fas operaciones relevantes que supengan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, v los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o Nombre o Maturaleza de ia Tipo de la operacién Importe {mifes d
denominacién social | denominaclén social operacion ’ euros)
de los de fa sociedad o
administradores o entidad de su grupo
directivos
ALTA DIREGCION CIE AUTOMOTIVE, CONTRACTUAL Acuerdos de 6,759
DEL GRUPO CIE S.A. financiacidn
AUTOMOTVE préstamos y
aporiaciones de
capita! {prasiatario}
DON FERMIN DEL CiE AUTOMOTIVEY | CONTRACTUAL Prestacién de 250
R0 SANZ DE SOCIEDADES senvicios
ACEDO DEPENDIENTES
{GRUPQ CIE
AUTOMOTIVE})
INSTITUTO CIE AUTOMOTIVE, CONTRACTUAL Prastacion de 150
SECTORIAL DE S.A, servicios
PROMOCION Y
GESTION DE
EMPRESAS, 5.A.

C.4 Detalle las operaciones relevantes reafizadas por la socledad con ofras sociedades perfenecientes al mismo
grupo, siempre y cuande no se eliminen ¢n ef proceso de elaboracion de estados financieros consofidados ¥ no
formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indique si los miembros de! Consejo de Adminisiracion se han encentrade a lo largo del ejercicio en alguna
situacion de confliclos de interés, sequn lo previste en e} articulo 127 ter de 'a LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles confliclos de intereses
entre fa sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos ¢ accionistas significativos.
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El arlicufo 30 del Reglamenta del Consejo de Adminislracion recoge o siguiente;
Articule 30.- Conflictos de Interés.

1.- Se considerard que existe conflicto de interés en aquellas sitlaciones en las que enfren en calision, de forma directa o
indirecla, el interés de la sociedad y ef inlerés personal del consejero. Exislird interés personal del consejera cuando el asunto
te afecte a &l mismo o a una Persona Vinculada,

A los efeclos del presente Reglamento, lendran la consideracion de Personas Vinculadas al consejero las sigulentes:

To.- El cényuge del administrador o las persenas con andloga relacién de afeclividad.

20.- Los ascendientes, descendientes y hermanos del administrador o del cdnyuge del adminisirador,

30.- Los conyuges de los ascendientes, de Jos descendientes y de los hermanos del administrador.

40.- Las scciedades en fas que el administrador, por si o por parsona interpuesta, se encuentre en algunas de las sitraciones
conlempladas en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercade de Valores.

Respecto deladministrador persona juridica, se entenderan que son Personas Vinculadas las siguientes;

1o.- Los socios que se encuentren, respecto del administrador persona juridica, en alquna da las siluaciones centempladas en
el articulo 4 de |a Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.
20.- Los adminisiradores, de hecho o de derecho, los liquidadores y fos apoderados con poderes generales del administrador

persona juridica.
Jo.- Las sociedades que farmen parle del mismo grupo, tal y como este se define en el arliculo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de

julio, del Mercado de Valores, y sus socios,
do.- Las personas que respecta del representante del administredor persona juridica lengan la consideracidn de Personas
Vinculadas a los administradores, de conformidad con el presente epartado.

2.- Seran de aplicacién a las siluaciones de confiicto de Interés, las reglas sigufentes:

a) Comunicacion: el consejero debera comunicar ai Consejo de Administracion y a la Comision de Auditoria ¥ Cumpiimiento, a
través det Presidenie o del Secretario, cualguier situacion de confliclo de interés en que se encuentre,

b) Abstencian; el consejero debera abstenerse de asistis e intervenir en fas fases de deliberacion y votacién en zelacion con
aquellos asunlos en Ios que se hafle incurso en confligto de interds. En el caso de consejeros dominicalas, deberdn abstenerse
de participar en las votaciones de los asunles que puedan suponer un conflicto de inferés entre los accionistas que hayan

propuesto su hombramiento y la sociedad,

c) Transparencia: en el Informe Anval de Gobierno Corporativo, la socledad informara sobre cualquier situacion de conflicio de
inlerés en que se encuentren los consejeros que le conste en virtud de comunicacien del afectado o por cualquier ctro medio.

c7 'E,Cotiza mas de una sociedad de! Grupo en Espaiia?

NO

Identifique a las socledades filiales que cotizan:
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D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.% Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad yfo su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubierlos por el sistema, junio con la justifcacion de la adecuacion de dichos sisternas al perfil de cada tipo de

riesgo.

CIE AUTOMOTIVE se encuentra sometida a diversos riesgos inherentes a los distintos paiges, mercados y negocios en los que
opera y a las aclividades que desarolia en cada uno de ellos. Consciente de Ja imporlencia de dichos rlesgos, el Consejo de
Adminisiracién ha desarrofiado e implementado una politica general de deteccién y gestion de riesgos.

En este contexto, existe un Plan de Gontrol Interno de caracter plutianual, con un Comité Direclor presidido por el Gonsejero
Delegade. Se ha elaborade un mapa de rissgos de la Sociedad ¥ se ha procedido a la delerminacidn de las prioridades de
accion al obfeto de minimizar y en su caso eliminar los correspondientes riesgos detectados; tedo ello bajo la preceptiva
supervision de la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento.

Para ef debido control de riesgos y una evaluacion objefiva del avance logrado, se ha procedide a la implantacion por parte de
CIE AUTOMCTIVE de una metodalogia para [a mediclon del grado de cumplimienlo de los objelivos de conirol intemo en cada
procesofsubproceso objeto de revisién dentro del plan plurianuat,

El sisterna permile establecer un méloda de evaluacién del procedimiento de controi inferno objetivo y uniforme entre procesos,
periodos y compaiias y un lenguaje comin entre comparijas y entre Direccién y Consejo de Administracitn; asi como el
adecuado cumplimiento de la funcién de supervision que corresponde a la Comision de Auditoria y Cumptimiento.

Aslmismo, para la efecucién de las operaciones, el grupo sigue la pauta de otorgar poderes mancomunados como garantia del
mayor control en el ejercicio de las facullades de representacion,

lgualmente, como refuerzo de estos controles, el Consejo de Administracién celebra una sesion monografica anuai sohre
estrategla.

Los principales riesgos a fos que se encuenira sometido CIE AUTOMOTIVE son de cardcler operacienal y financiero y pueden
clasificarse en las siguientes categorfas:

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

La presencia de Grupo CIE Automotive en el mercado intemacional, impone at Grupo la necesidad de articular una poiitica de
gestién del riesgo de tipo de cambio. El objelivo fundamentat es reducir el impacto negativo que schre su actividad en general ¥
sobre su cuenta de resultades en parlicular Liene la variabilidad de fos tipos de cambie, de modo que sea pesible protegerse de
movimientos adversos y en su caso aprovechar una evolucion favorable.

Para aricuiar tal politica, el Grupo CIE Automotive, utifiza el concepto de Ambito de GesHén. Bajo este conceplto se engloban
todos aquellos flujos a cobrar/pagar en divisa distinta de euro, que se materializarén a lo largo de un determinado periodo de -
tiempo. Fl Ambiio de Gestién, incorpora los aclivos ¥ pesivos en moneda extranjera, asi como los compromisos en firme o
allamente probables por compras o ventas en menedas dislinlas de euro. Los aclivos y pasivos en moneda extranjera sen
objeto de gestion sea cual sea su alcance temporal, mientras que los compromisos en fisme por compres o ventas que forman
parte det ambito de gestion serdn objeto de da misma si su prevista incorporacion al balance tiene lugar en un periedo no
superior a 18 meses.

A esle respeclo, se elabora un documento intemo de revisién periddica minima mensual en Ja que se detalla.ef AmbHo de
Gestién en cada uno de sus apariados.

Una vez defirido el Ambilo de Geslion, ef Grupo CIE Automolive, asume para la gestion de resgos fa utilizacion de una serie de
instrumentos financieros que permilan en aigunos casos cierlo grado de flexibitidad.

Para efectuar un andlisis de sensibifidad a Ja variacién de los tipos de cambio de los fondos propios de socledades parlicipadas,
denominadas en divisa distinta de ta moneda funcional, el Grupo se ayuda de la metodologia VaR (Valor en Riesgo), a fin de
efecluar una estimacion de fa pérdida esladistica maxima en que podria incurrir por depreciacidn de las divisas en las que estan
denominados los fondos propios de las sociedades participadas. Hasla el memento, f Grupo no ha aplicado geslion especliica
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aiguna del riesgo de cambio por este concepto pero, dada (a actual ineslabilidad de los fipos de cambio, se encuentra en
analisis de diversas altemativas al respecto. La profeccian frente a la pérdida de valor por tipo de cambio de tas inversiones en
paises con monedas distintas del euro se est4 orlentando siempre que sea posible mediante el endeudamiento en fa divisa de
los propios paises si el mercado tiene profundidad suficiente, o en moneda fuerte como el délar donde {a correfacion con la
moneda local sea significalivamente superior al euro. Correlacion, coste estimado y profundidad del mercado para deuda y
para derivados determinarén la politica en cada pals.

(#) Riesgo de precio

La exposicién del Grupo al riesgo de precio de los tilulos de capital debido a las inversiones mantenidas por el Grupo ¥
clasificadas en el balance consolidado coma disponibles para la venta o a valor razonable con cambios en resuliados, no
resufla significaliva debido al escaso peso de eslas inversiones, sobre el total de activos y los fondos propios del Grupo.,

(ii}) Tipos de interés

La existencia en el Grupo CIE Automotive de endeudamiento bancario referenciado a tipo de inlerés variable, da lugar a que el
Grupo CIE Automotive se vea sometido al riesgo de variacién de fos fipos de interés, afeclando tal variacién de forma directa a
la cuenta de resultados. El objetivo genérico de |a estrategia serd reducir el impacto negativo de subidas en los fipos de interés,
¥ aprovechar-en la medida de lo posible el impaclo positive de posibles descensas de los tipos de interés,

Para cumplir este objetivo, la estrategia de gestion se articula mediante instrumentos financieros que permitan esta fexibilidad.
Se contempla expresamente la posibilidad de contratar cobertura por parles ideniilicables y mesurables da los flujos, que
permita en su caso el cumpiimiento del lest de efectividad que demuestre que &l instrumento de cobertura reduce ei riesgo del
elemento cubierto en la parte asignada y no es incompatible con la estrategia ¥ los objelivos establecidos.

E! Ambito de Geslitn conlempfa los empréstitos recogidos en el Balance del Grupo o de cualquiera de sus sociedades. En
ocasiones, pueden darse circunsiancias en gue las coberluras contratadas cubran préslamos ya comprometidos en fase finat
de formatizacién y cuyo principal debe de ser protegido de un alza de tipos de interés.

Para la gestién de este riesgo, el Grupo CIE Automotive ulilizard instrumentos financieros derivados que puedan ser
considerados coma insirumentos de coberlura y por lo tanic puedan ser susceplibles de ser apiicadas las reglas de contabiiidad
restringidas a tales instrumentos, La norma contable correspondiente {NIC 39), no especifica el lipo de derivados que puaden
ser considerados o no insirumentos de cobertura a excepcion de las opciones emilidas o vendidas, Si especifica, sin embargo,
cuales son las condiciones necesarias para tal consideracion, A semejanza de lo referido en la geslidn de rlesgos de tipo de
cambio, cualquier instrumento derivedo financiero def que se sospeche que no cumpie las condiciones necesarias para ser
consideradz como instrumento de cobertura habra de contar para su coniratacidn con la aprabacion expresa del Grgano de
direccion correspondiente.

b) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del rissgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacidn
mediante un importe suficiente de faciiidades de crédito. En este sentido, la estrategia del Grupo CIE Automolive es la de
manlener, a fravés de su deparlamento de Tesoreria del Grupo, la flexibilidad necesaria en |a financiacion mediante la
disponibitidad de lineas de crécito comprometidas.

La direccidn realiza un seguimiento de [as previsiones de ta reserva de figuidez del Grupo, asi como de la evolucién de la
Deuda Financiera Neta.

Fl departamento de Tesoreria del Grupo estima que las acciones en curse permitisan evitar situaciones de fafta de liguidez. En
esie senlido se estima que Ja generacién de tesareria prevista para el ejercicio 2010 permitira atender a los pagos de! ejercicio
sin requerir aumento de la deuda financiera neta.

No existen restricciones sobre el uso del efectivofequivalentes al efactivo.

La Socledad gestiona de manera activa &l fondo de maniobra a través del circulante neto operalivo y de la deuda financiera
neta a corto plazo y larga plazo, si bien la magnitud de Tondo de maniobra considerada aisladamenle no es un parametro ciave
para la comprensidn de los estados financieros de fa misma.

Basado en fas acciones descritas a confinuacién, no exislen riesgos relevantes en su situacidn de liquidez, y elio sobre la base

de la salidez, calidad y eslabilidad de ias relaciones con sus cilentes y proveedores, asi como en una moniorizacién exhaustiva
de suU situacion con las entidades financieras, con las cuales en muchos casos renuava avtomaticamente
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Una de (as lineas astratégicas dei Grupe es fa optimizacion y maxima saiuracién de jos recursos dedicados al negocio. Por elta
el Grupo presia una especial atencidn al circulante nelo operalivo invertido en el mismo. En esta linea y como en afios
anteriores, durante 2009 se han realizado importantes esfuerzes dirlgidos a conlrotar y reducir los plazos de cobro de clisnles y
otros deudores y minimizar las existencias a través de una gestion logistica e industrial excefente que nos permite suministros
JIT (Just in time) & nuestros clientes.

Asimismo, oplimizamos constanterneme los plazos de pago a proveadores unificando politicas v condiciones en toda ef grupo,
lo cual ha permitido mejorar este parimelro.

Exislen componentes de Ja deuda bancaria que aunque contablemente aparecen como deuda corriente, Ja operativa habitual
ge! negocio demuaslsa que son estables proporcionando, por lanto, una financiacion asimilada a la deuda no corriente, asf
como lineas de crédilo y préslamos no dispuestos.

c) Riesgo de arédilo : .

Los riesgos de crédito se gestionan por giupos da clientes. El riesgo de crédilo que surge de efeclivo y equivalenles al efectivo,
instrumentos financieros derivados y depésilos con bancos e instiluciones financieras se considera insignificante por la calidad
crediticia de 10s bancos con los que opera el Grupo.

Con objeto de minimizar este riesgo en los saldos de clientes, la estrategia del Grupo CIE Automotive se basa en la
conlratacion de polizas de seguro de crédito a clientes y el eslablecimiento de limites de créditos a los mismos. Con refacidn al
limite de crédito de los clientes, se debe sefialar que la poiitica del Grupo es no mantener concenfracién de operaciones
superiores al 10% de su volumen de aclividad en clientes o plataformas de fabricacion individuales.

Por olra parle, histdricamente se ha considerado que por las caracteristicas de los clientes del Grupo, sobre todo en ef
sagmento de automocion, los saldos a cobrar con vencimiento menor de 60 dias no tienen riesgo de crédito, A pesar de la dificit
coyuntura que atraviesa ej sector, el Grupo sigue considerando buena la calidad credilicia de estos saldos pendientes.

d) Riesgo da precio de materias primas

Los resullados del segmento de los hiocombustibles estan expuestos a la volatifidad de los precios del gasdleo y de las
materias primas necesarias para fabricar los biocombustibles. Para reduclr la exposicidn a este riesgo, el Grupa aplica una
politica de gestidn basada en el clerre simulidnec de operaciones de compra y de venla de estos productos evitando asi el
riesge de maniener operaciones abierlas.

Adicionalmente, cabe destacar que el seclor de los Biocombustibles esta en una fase incipiente en su desarrolio, sfendo un pilar
fundamental del mismo la necesidad de apcyo de los gobierncs incentivado, mediante la adecuada regulacién, el consumo de
biocombustibles. En esle sentido, existe el riesge de que las regulaciones que se concreten en ios diferentes paises no
produzean los incentlvos necesarios para que el mercado de Biocombustibles se desarrolle de forma rentable y sostenible. Para
gestionar de forma adecuada este riesgo, of Grupo analiza de forma permanente ias nuevas regulaciones que se van
introduciendo en los mercados en los que opera ¥ su grado de cumplimiento por las partes invoiucradas, considerando su
impaclo en el negocio y tomando las decisiones de negocio pertinentes.

Durante el ejercicic 2008 y a pesar de la situacién de crisis global de los mercados, graclas a esta pelitica general de deteccion
y gestidn de riesgos v a su implementacion dentro del Plan de Control de Riesgos de CIE AUTOMOTIVE antes mencionado, no
se ha producido una materializacién sustantiva de los Hiesgos citados, los cuales han sido correctamente monitorizados por las
distintas saciedades del Grupo, habiendo funcionado de manera adecuada los sislemas de conirol y no habiéndose producido
impactos significativos en las cuentas anuales consolidadas del ejfercicio 2009, distintos de la reduccion general de aclividad
derivada de la contraccién general de los mercados.

D.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de ios distintos tipos de riesgo (cperativos,
tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/fo su grupo,

NO
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En caso afirmativo, indique fas circunstancias que los han motivade y si han funcionada los sistemas de confrof

establecidos.

D.3 Indique si existe alguna comisian u otro drgano de gobiernc encargado de establecer y supervisar estos
dispositivas de control.

3]

En caso afirmativo detalte cuaies son sus funciones.

Nombre de la comisién u érgano
. COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
Descripcién de funciones
VER B.2.3.2.

D.4 Identificacion y descripcién de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
saciedad y/o a su grupao.

1.- Gon cardcter general, el proceso de cumplimiento de las diferentes regulaciones se evallra conforme al sistema de medicién

definido en e} apartade D.1. anterior.
2. Asimismo, existe un Comité de Direccion del grupo CIE AUTOMOTIVE responsable, entre olras funciones, del andlisis y
seguimiento del Impacto de las distintas regulaciones en ia sociedad (laborales, medicambientales, fiscales).

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso defalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en a Ley de Saciedades
_ Andnimas {LSA) respecto al quarum de constitucion de ta Junta General

sl
"x de quérum distinto al establecido | % de quérum distinto al establecido
en art. 102 LSA para supuestos en art. 103 LSA para supuestos
genevales especiales del art. 103
Quérum exigido en 1* convocatoria 50,000 0
Quérum exigido en 2* convocatoria 0 Q

Descripeién de las diferencias

De acuerdo con et articiio $3 de los estatufos sociales eslablece que La Junta general, sea ordnaria o extraordinaria,
quedara validamente constiluida en primera convocatoria cuands los accionistas presentes o representados sean ilulares
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Descripcién de las diferencias

de, al menos, el 50% del capifal suscrito con derecho a volo, En segunda convocatoria, serd vélida la constitucion de [a
Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma. No obstante, cuando la Jurta generat ordinaria o extraordirana
fuere a adoptar cualquiera de Jos acuardos a que se refiere el articulo 103 de la Ley de Socledades Andnimas, en segunda
convocatoria sera necesaria la concurrencia det 25% del capital suscrito con derecho a volo.

En consecuencia, se establece un quérum reforzado respecto del arlicule 102 de la Ley de Sociedades Andnimas para la
celebracion en primera convacaloria (no asi respecto del 103 de la Ley de Sociedades Andnimas).

E.2 Indique y en su caso defaile si existen diferencias con ef régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
{LSA) para el régimen de adopcion de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsio en fa LSA,

E.3 Relacione los derechos de los accicnistas en relacién con las juntas generales, que sean dislintos a los
establecidos en la LSA,

No existen en fa Sociedad derechos de los accionisias distintos a tos establecidos en la LSA en relacién con las juntas

generales.
Los derechos de los accionistas a esle respecto ademas se encueniran detalladamente expuestos en el Regiamento de Junta

que fue aprobado por Ja misma en su reunién de 28 de abril de 2004 y actualizado por acuerdo de ia Jupla Generat de
Accionislas celebrada el pasade 15 de mayoe de 2006 y por acuerdo de la Junta General de Accionistas de 24 de abrit de 2007,
El texto integro se encuentira a disposicidn pdblica en ta pagina web de la Sociedad.

E.4 Indigue, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en las juntas
generales.

Con el objelivo de fomentar ta parlicipacion de sus acclonistas en sus Juntas Generates, ademas de establecer todas aguellas
medidas de informacion requeridas por ia Ley, coloca en su pagina web informacion sobre fa Junta General, su orden del dia,
los detalies de su convocatoria, [as propuesias de acuerdo que realice el Consejo de Administracion y sobre los cauces de
comunicacidén exisientes entre Ia Sociedad y sus accionisias v a frayés de los cuales éstos podran solicitar detalies sobre [a
celebracion de fa Junta.

Asimismo, de acuerdo con Io establecido en la Jegislacion vigente, se procedera a la remisién con cardcier gratuilo de aquellos

documentos de la Junta Generai que requleran los accionistas.

Existe igualmente el serviclo denominado Relaciones con el Accionista en virlud del cual es posible el contacto permanente
entre ¢l accionista y Ja Sociedad con ef objelo de tesolver sus dudas y alender sus consullas y sugerencias.
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E.5 Indigue si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garaatizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

St

Detalles las medidas

Las medidas para garanlizar la independencia y el huen funcionamiento de la Junta General se encuentran recogidas en el
Reglarmento de Ja Junta General aprobado por fa misma en su reunién de 2B de abril de 2004 y actualizado pot el mismo
brgano en dos ocasiones {15 de mayo de 2006 y 26 de abril de 2007}, que se encuentra publicado en la pgina web de la
Sociedad.

€.6 Indigue, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en ef reglamento de la Junta Generat.

Et Reglamento de la Junta Generat fue apsobado por Ja misma en su reunion de 28 de abril de 2004 ¥ fue modilcade en ta
Junta Generat de 15 de mayo de 2006, en la Junta General de 24 de abril de 2007 ¥ en la Junia General de 23 de abril de 2008,

E.7 Indique los datos de asistencia en las junfas generales celebradas en el ejercicio al que se refisre ei presente
informe:

Dalos de asistencia

0, d‘
Fecha Junta % de presencia % en % voto a distancla Total
Gener, ' i tacid
eneral fisica feprasentactan YVoto electrénico Otros
22/04/2009 86,930 0,280 0,000 0,000 87,220

E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en Jas juntas generales celebrados en el gjercicio al que se refiere
«f presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

PRIMERO.- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentes anuales de CIE Automotive, S.A., y las cuentas anuales de su
grupo consolidado de sociedades, correspondientes al ejercicio 2008, asi como la gestion del Consejo de Administracién,

Aprobado con el 89,984913% de los volos a favor, y el 0,015087% de abstenciones.
SEGUNDO.- Aprobacién de fa propuesta de aplicacion del resultado correspondiente al ejercicio 2008.
Aprobado con el 99,984913% de los votos a favor, y el 0,015087% de abstenciones.

TERCERO.- Autorizacién al Consejo de Administracion para proceder a la adquisicion detivativa de acciones propias,
directamente o a través de sociedades del grupo, de conformidad con el arliculo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas,
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S

dejando sin efecto la autorizacin otorgada por Ja Junta General de accionistas de 23 de abril de 2008; reduccion det capital
soclal para amorlizar acciones propias, delegando en ef Consejo las facultades necesarlas para sy ejecucisn.

Aprobado por unanimidad.

CUARTO.- Rafificacién det nombramiento como Administrador de INSSEC PARTIGIPADAS, S.L., designada por cocoptacian
con poslerioridad a la cefebracién de la dltima Junta General de Accionistas,

Aprobado por unanimidad.

QUINTO.- Prorrega o nombramienio de auditores de cuentas de la Sociedad y su grupo consolidado.
Aprobado por unanimidad.

SEXTO.- Delegacion de facullades para la ejecusion de los anteriores acuerdos.-

Aprobado por-unanimidad.

SEPTIMO.- Aprobacidn del acta de la reunidn.

Aprobade por unanimidad.

E.9 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un niimaro minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta Generat.

NO

Niimero de actiones necesarias para asistir a la Junta General

E.10 Indique y justifique las polilicas seguidas por |la sociedad referente a las defegaciones de voto en la junta
generai,

Todo accicnista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta general por medio de otra persona,
aunque no sea accionista. La representacion se conferira por escrito y con cardcler especial para cada junta.

Lo dispuesto en el apartado anterior no sera de aplicacién cuando el representante sea el conyuge, ascendiente o descendiente
del representado, ni tampoto cuando aquél ostente poder general conferido en documento publiso con facuitades para
administrar todo el patrimonic que tuviere el representadso.

E.1% Indique si la compaiiia tiene conocimiento de la politica de los inversores instifucionales de participar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indique ia direccidn y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web.
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Los contenidos de obligada publicacién por la Ley 26/2003, de 17 de Julio, de transparencia de las sociedades anonimas
colizadas, que desarrollé la Orden ECO/3722/2003, de 26 de Diciembre, y los que ha exigido la Circutar 1/2004 de 17 de Marzo
de [a CNMV sobre el informe Anual de Gobierno Corporativo de las sociedades anonimas cotizadas, son directamente
accesiblas en la direccion www.cieautomotive.com.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indigue el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo Unificado de buen goblerno.
En el supuesio de no cumpiir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad,

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el ndmero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan ofras restricciones que dificuiten la toma de control de fa sociedad mediante la adquisicion de sus

acciones en el mercado.
Ver epigrafes: A,9, B.1.22, B.1.23 Y E.1, B.2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y Una sociedad dependiente ambas definan plblicamente con precisidn:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre elias, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver Jos eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Apficatle

3. Que, aungque no lo exijan de forma expresa (as Leyes mercantiies, se sometan a la aprobacién de la Junta Generaf de
Accionistas las operationes que entrafien una modificacion estructural de la sociedad y, en particutar, las siguientes:

.a) La transformacion de sociedades colizadas en compafiias holding, mediante "filializacién” o incorporacién a
entidades dependientes de aclividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por fa propia sociedad, inciuso
aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéilas;

b) La adquisicion o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
objeto social;
¢} Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

Cumple

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida ia informacién a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan pliblicas en ¢} momento de la publicacion del anuncio de Ja convocatoria de la Junta.

Explique
Los dacumnentos relativos a [a Junta General de Accionislas, inciuyendo las propuestas detalladas de los acuerdos que integran
el Orden del Dia, se ponen a disposicibn de los accionistas desde el momento de fa convocatoria de la junta general, asi como
en la pagina web de CIE Aulomolive, S.A.
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Se encuentra en proceso recoger en la web www.cieautomolive.com 1a Inmfermacién a que hace referencla la Recomendacion
28.

5. Que en fa Junta General se volen separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto, Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o rafificacién de consejeros, que deberén votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutes, a cada articulo o grupo de ariculos que sean susianciatmente

independientes.
Yer epigrafe: E.&

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financiercs que aparezcan legitimados
como acclonistas, pero acllien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus volos conforme a las instrucciones de

estos,
Ver epigrafe: B.4

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionisias y se guie por el interés de la compafiia, entendido como hacer méximo, de forma sosfenida,
el valor econdmico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) !a empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete Yos usos y buenas practicas de los sectores ¥
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquelios principios adicionales de responsabitidad social que hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple -

8. Que el Consejo asuma, como nicleo de su mislon, aprobar la estrategia de la compaiila y la organizacion precisa
para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccion cumple los objetivos marcados v respeta el
objeto e interés social de la compafila. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular;

i} ElPlan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;

if} La poiftica de inversiones y financiacion;

iii} La definicion de la estructura del grupo de sociedades;

fif) La potitica de gobierno corporativo;

v} La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de refribuciones y evaluacion del desempefio de los allos directivos;

vii} La politica de control y geslidn de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internas de

informacion y control.

viii} La petitica de dividendos, asi como ia de autocartera y, en especial, sus limites.
Ver epigrafes: B.i1.I0, B.1.13, B.1.14 y 0.3

b} Las siguientes decisicnes :
i} A propuesta del primer ejecutivo de la compafia, ef nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi

como sus cliusulas de indemnizacion.
Ver epligrafe: B.1.14
ii) La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, ia retribucién adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
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Ver epigrafe: B.1.14
ilf) La informacion financlera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer publica periddicamente.
iv) Las inversiones u operaciones de iodo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacién corresponda a la Junta General:
v) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera ofras transacciones y
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones que fa sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, o con personas a elfos vinculados ("operaciones vinculadas").
Esa autorizacion del Consejo no se entendera, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultdneamente las tres condiciones siguientes:
17. Que se reaficen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes; :
2°. Que se realicen a precios o tarifas esiablecidos con caracter general por guien actde como suministrador det
bien o servicio del que se trate;
3% Clue su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria ¢, en su caso, de aquel ofro al gue se hubiera encomendado esa funcion; ¥ que los consejeros a ios
que afecten, ademéas de no ejercer ni delegar su derecho de volo, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre elia.
Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con caracler Indelegable, salvo las
mencionadas en las letras b) y c), que podran ser adopladas por razones de urgencia por la Comision Delegada,

con posterior ratificacion por el Consejo en pleno.
Ver eplgrafes; C.1 y C.&

Cumpte

9, Que el Consejo tenga ta dimensitn precisa para lograr un funcionamiento eficaz y pariicipativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.
Ver epigrafe: B.1.1

Gumple

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el
numero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y

- &l porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3 y D.1.14

Cumple

11. Que si existiera algin consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique fal circunstancia y sus vinculos, ya sea con [a sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas,
ver epigrafe: B.1.3

Cumple

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje a proporcién existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros

dominicales y el resto det capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que ef que corresponderfa al porcentaje totai de capital que representen:
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A

19 En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas las parlicipaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracion de significativas, pero existan accionistas, con paguetes accionariates de
elevado valor absoluto.

2° Cuando se trale de sociedades en las que exista una pluratidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 y A.3

Cumple

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.
Ver epigrafe; B.1.3

Explique .
CIE Aulomotive, 8.A, considera que el nimero de consejeros independienies refleja de forma carrecla ta composicién
accionarial de la compafiia y, en especial, la proporcién de capital ftotante {free float) actualmente existenls. Ei Consejo tiene
intencion de proponer a la junta general el nombramiento de nuevos consejeros independientes para ef supuesto de que dichas
proparciones varian de forma significativa,

14. Que el caracter de cada consejero se expligue por el Consejo ante la Junta Genera de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anvalmente en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Comisién de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion accionarial sea inferior al 5% del capital: y s¢ expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion
accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales,

Ver epigrafes: H.1.3 y B.1 4

Cumple Partialmente
A parllr de la proxima Junta General de Accionistas en que se diera el caso, es intencion del Consejo de Administracion cumplir
con fa Recomendacién de forma complela, explicando &5 cardcler de cada consejerc ante la junta genera: que lo nombre o lo
ratifique, asi como las razenes por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a insiancia de accionisias cuya
patlicipacion accipnarial sea inferior al 5% del capiléi; o las razones por las que no se hubieran atendido, en su caso, peficiones
formales de presencia en s Consejo de accionistas cuya parlicipacién acciananal sea Ilgual o superior a la de otros a cuya
instancta se hubieran designado consejeros dominicates.

En relacion con el resto de cuestiones incluidas en la Recomendacidn, la Sociedad cumple con elias al revisar anualmente en al
IAGC, previa verHicacion por la Gomisidn de Nombramientos y Retribuciones, el cardcler de cada consejero.

15. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejoras, el Consejo explique los motivos y las iniciativas
adoptades para corregir tal situacién; y que, en particular, la Comisién de Nombramientos veie para que al

proveerse nuevas vacantes:
a} Los procedimienios de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras;
) La compania busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfil

profesional buscada.
Ver epigrafes: B.1.2, B,1.27 y B, 2,2
Cumple
16. Que el Presidente, como responsable def eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejercs

reciban con caracter previo informacion suficiente; estimule et debate y la parficipacién activa de los consejeros
durante las sesfones del Consejo, salvaguardando su fibre toma de posicion y expresion de opinin; y organice v
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coordine con los presidentes de las Comisiones relevanies ia evaluacién periddica del Consejo, asi como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo,
Ver epfgrafe: B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para solicilar la convocatoria del Consejo o fa inclusién de nuevos puntos en el orden det
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir {a evatuacion por

el Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.1.21

No Aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que tas actuaciones del Consejo:
a} Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, inciuidos Ics aprobados por [0s organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas
que tenga la compafia;
¢} Tengan presentes tas recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en esle Caodigo Unificado que la
compafifa hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar ta independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secrefario, su nombramiento ¥
cese sean informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del Caonsejo; y que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en ef Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.34 .

Cumpie

19. Que el Conssjo se retina con fa frecuencia precisa para desempedar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezca at inicio def ejercicio, pudiendo cada Conssjero proponer otros puntos-
del orden del dfa inicialmente no previstos. ’

Ver epigrafe: B,1,2%
Cumple
20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y 5e cuantifiguen en el Informe

Anual de Goblerno Corporativo, Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epfgrafes: B.i.28 y B.1.30

Cumple Parcialmente
En {os supuestos en los cuales se confiere representacian, los Consejeros normalmente no colorgan instrucciones de volo a los
consejeros que les reprasentan,
21. Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de

los consejeros, sobre la marcha de ta compariia y lales preocupaciones no queden resueltas en el Consejo, a
peticion de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple

22, Que el Consejo en pleno evalGe una vez al afio:
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a) La calidad y eficiencia del funcionamiento de! Consejo;
b) Paitiendo del informe que le eleve la Comision de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
Presidente det Consejo y por el primer ejecutivo de la compaiila;

c) El funcionamiento de sus Gomisiones, partiendo del informe que &stas le eleven,
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo ef derecho a recabar la informacidn adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de fa competencia del Consejo. Y gue, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Conssjo

establezcan ofra cosa, dirijan 5u requerimiento al Presidente o al Secrefario del Consejo.
Ver epigrafe; B.1.42

Cumple

24. Que todes los consejeros tengan derecho a obtener de ia sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones, Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho,

que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orientacion que proporciene a los nuevos consejercs un
conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno corparativa, Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando {as circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarla con eficacta y, en consecuencia: '
a) Que los consejeros informen a la Gomision de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesicnales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre ef nimero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
Ver epiqgrafes: B.1.8, B.,1,% ¥ BE.1.17

Explique
Come consecuencia de la composicidn del Consejo de Administracion de la Sociedad, consecuencia directa de la composicién
de su accionariado, na se considera preciso inciuir [as menclonadas obligaciones para fos consejeros de |a misma,

27. Que |a propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacidn, se aprueben por el Cansejo:

a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la Comisidn de Nombramientos, en et caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan pdblica a fravés de su pagina Web, y mantengan acfualizada, la siguiente informacion

sobre 5US consejeros:
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x
i

a) Perfil profesional y biografico;

b} Otros Consejos de adrinistracién a los que perlenezca, se frate o no de sociedades cotizadas;

c) Indicacion de la categoria de consejero a la que perlenezca segin corresponda, sefialdndose, en el casc de
cansejeros dominicales, el accionista al gue representen o con quien tengan vinculos,

d} Fecha de su primer nombramiento como consejerc en la sociedad, asi como de los posteriores, v;

e) Acciones de la compafifa, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Explique
Esta previsto incliir en la pagina web de CIE Automotive, S.A. la informacion de fos conseferos en fos términas recoglidas en
esta Recomendacion.

29. Que los consejeros independienies no permanezcan como tales durante un periodo continuade superior a 12

anos.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
Integramente su parlicipacién accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion accienarial hasta un nivel que exija la reduccién dei nimero de sus consejeros

dominicales,
Ver epigrafes: A.2, A.2 y B,1.2

Cumpie Parcialmente
Ef articulo 22 {a) del Regtamento del Consejo de Administracién ya recoge gue fos conseferos dominicales deberin presentar
su dimision cuanda el accionista a quien representen venda Integramente su parlicipacién accionarlal,

31. Que el Consejo de Administracion no praponga el cese de ninglin consejero independiente antes def
cumplimiento del periodo estatutaric para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de fa Comisién de Nombramientos. £n particular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo ¢ incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado lil de definiciones de este Codigo.
También podré proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Oferlas Publicas de Adquisicion,
fusiones u otras operaciones socletarias simifares que supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuande tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

. proporcicnalidad sefialado en la Recomendacién 12.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5 y B.1.26

Gumple

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar Y. en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédilo y reputacion de la sociedad y, en parlicular, les obliguen a
informar al Consejo de tas causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejerc fesultara procesade o se dictara contra él auto de apertura de fuicio oral por alguno de los
delitos sefialados en el articulo 124 de ia Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a fa vista de sus circunstancias concretas, decida sl procede o no que el consejero confinde
en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el informe Anual de Gobiemo

Corporativo,
Ver epigrafes: B.1.43 y B.1,44
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Curmnple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al inlerés social. Y que ofro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demas consejeros a quienes no alecte et potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Conssjo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones éigniﬁcativas o reiteradas sobse las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aungue no tenga la condicion de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargoe antes del término de su
rmandato, explique las razones en una carta que remitira a todos fos miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anrual de

Gobierso Corporativo.
Ver epfgrafe: B,1.5

No Aplicable

35. Que Ja politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncle como minimo sobre fas siguientes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacién de la retribucién fija anual a fa que den origen;
b} Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular:
i} Clases de consejeros a los que se apliguen, asi como explicacion de fa importancia relativa de los
conceplos retributivos variables respecio a los fijos. -
i} Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
&n acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable;
iii) Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales {bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; y
iv) Una estimacion del imporle absoluto de las refribuciones variables a las que daré origen el plan
retributivo propuesto, en funcion del grado de cumplimiento de fas hipétesis objetives que tome
como referencia.
¢) Principales caracteristicas de los sistemas de previsidn (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacién de su importe o coste anual equivalente,
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:
i} Duracién;
ii} Plazos de preaviso; y
iii) Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacian, asi coma indemnizaciones o
blindajes por resoiucion anticipada o terminacién de la relacian contractual entre ia sociedad y el

cansejero ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1,1iS

Cumple
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36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante enttega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobte acciones o instrumentos referenciados al valor de fa accion,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la socledad o sistemas de previsidn.

Esta recomendacion no alcanzasa a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los cansejeros las

mantengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: A.3 y B.1.3

Cumple

37. Que la remuneracién de los consejeros externos sea la necesaria para refribuir la dedicacion, cualificacion v
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Gumple

38. Que las remuneraciones reiacionadas con jos resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple

39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incarporen las cautelas técnicas precisas para
asequrar que tales retribuciones guardan relacion con el desemperfio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la compafiia o de ofras

circunstancias similares.
No Apflicable

40. Que &l Consejo someta a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separada def orden del dia, y
con cardcter consultivo, un informe sabre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicién de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la sociedad
considere conveniente, ’ :
Dicho informe se centrard especialmente en la politica de retribuciongs aprobada por el Consejo para el afio ya
en curso, asl como, en su ¢aso, la prevista para los afios fuiuros. Abordaré todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aquellos extremos gue puedan suponer fa revelacion de informacion comercial
sensible, Hara hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera la Junta General. incluira también un resumen global de como se aplictd fa politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por Ja Comision de Retribuciones enla
elaboracion de la politica de retribuciones y, si hubiera ulilizado asesoramiento externo, de la
identidad de los consullores externos que lo hubieran prestado.
Ver epfgrafe: B.1.16

Explique
La Sociedad no entiende que la Recomendacion resulte de aplicacion dada fa composicion del Consejo de Administracion y del
accionariado y el procedimiento a través del cual [as remuneraciones se adoptan en el seno de la Comisién de Nombramientos

y Retribuciones.

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) El desgiose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluird, en su caso:
i) Las dielas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero;
ii) La remuneracion adicional como presidente o miembro de alguna comision def Consejo;
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i) Cualguier remuneracion en conceplo de parlicipacion en bensficios a primas, y la razén por la
que se otorgaron;
iv) Las aportaciones a favor de! consejero a planes de pensiones de aportacién definida; o el
aumento de derechos consoiidados del consejero, cuando se {rate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v} Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como conssjero de ofras empresas det grupo;
vii} Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos;
viii) Cualquier ofro concepfo retributivo distinto de los anteriores, cuaiquiera que sea su naturaleza o
la entidad dei grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga ta consideracion de operacion
vinculada o su omisién distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por ef
consejero.
b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acclanes o
cualguier ofro insfrumento referenciado al valor de fa acd‘rén. con detalle de:
*i} Namero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones pasa su ejercicio;
i) Nomero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del nimero de acciones afectas v ef
precio de ejercicio; )
iy Namero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su precio, fecha y
demas requisitos de sjercicio; )
iv) Cualquier modificacién durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas,
¢) Informacion sobre ta relacion, en dicho ejercicio pasadb, entre la retribucién obienida por tos consejeros
ejecutivos vy los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Explique
Como cansecuencia de la composicidn y fipologia del Consejo de Administracion, asi como de la referencia a su composicidn
accionanal, se entiende que, en su conjunto, la memoria que acompafia a las cuentas anuales del elercicio y et progio IAGC
ofrecen un desglose suficiente de las refribuciones de tos miembros del Consejo,

42. Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva {en adelante, "Comisién Delegada®), la estructura de
participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario sea el def

Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.6

Cumple

- 43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de fos asuntas tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comision Delegada y que todos fos miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de ia -
Comisién Delagada.

Cumple

44. Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por Ia Ley del
Mercado de Valores, una Comisitn, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Refribuciones.
Qe las reglas de composicion y funcionamiento del Comilé de Auditoria y de la Comisidn o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los cohsejeros ¥y los cometidos de cada Comisién; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante &f hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b} Que dichas Comisiones estén compuestas exciusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o aitos directivos, cuando asi lo
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acuerden de forma expresa los miembros de la Comisién.

c) Que sus Presidentes sean consejeros independientes. .

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefio de sus
funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafes: B.2,1 y B,2.1%

Cumple Parcialmente
La presidencia de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones recae en sl Presidente del Consejo de Administracitn,
consejero de caracter dominical, si bien la Socledad considera que, debido a la composicién y tipologia del Consejo de
Administracién, reflejo de la composicién accionarial de la Socledad, no resuita necesaria la designacisn de un consejero
independiente para ta? funcion,

45. Que la supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de [as reglas de gobierno corporativo
se atribuya a fa Comision de Auditoria, a la Comision de Nombramientes, o, sl existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditorla, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus canocimientos y experiencia en materia de contabilidad, audiforia o gestitn de riesgos.

Cumple

47. Que |as sociedades colizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo |a supervisibn del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y confrol interna.

Cumple

48. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su pfan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrallo; ¥ e someta al final de cada gjercicio un
Informe de actividades.

Cumple

*49. Que la politica de contro! y gestion de riesgos identifique al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo {operativos, tecnologicos, financieros, legales, reputacionaies...} a los que se °
enfrenta {a sociedad, incluyendo entre los financleros o econdmicos, tos pasivos centingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
¢) Las medidas previsias para mitigar el impacto de fos riesgos identificados, en caso de que tlegaran a
malerializarse;
d) Los sistemas de informacidn y controi interna que se utilizaran para controlar y gestionar los citados riesgaos,

incluidos fos pasivas contingentes o riesgos fuera de balance,
Ver epigrafes: D

Cumptle

50, Que corresponda al Comité de Auditoria:
1° En relacién con los sistemas de-informacion y contral interno;
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a) Supervisar el proceso de efaboracién y fa integridad de la informacion financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimienio de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacién del perimetro de consofidacién y la correcta aplicacian de los criterios
contables.
b} Revisar periodicamente los sistemas de controf internc y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamenta.
¢} Velar por la independencia y eficacia de la funcion de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccién y cese del respansable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periodica sobre sus actividades; y verificar que fa
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d} Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, ananima las irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financieras y contables, que adviertan en'ef seno de la empresa.
2° En relacidn con el audior externo: '
-a) Elevar al Gonsejo las propuestas de seleccidon, nombramiento, reeleccién y sustitucion def auditor
externo, asi como las condiciones de su contratacion.
b) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de
su ejecucién, y verificar que la alfa direccién tiene en cuenta sus recamendaciones.
c} Asegurar fa independencia def auditor exierno v, ‘a tal efecto:
i} Que la sociedad comunigue como hecho relevante a la CNMV el cambic de auditor y lo
acompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el audifor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.
ity Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan Jas normas vigentes sobre
prestacidn de servicios distintos a los de auditorfa, los limites a la concentracidn del negocio
del auditor y, en generat, las demas normas establecidas para asegurar fa independencia de
los auditores;
iii) Que en caso de renuncia dei auditor externo examine las circunstancias que la hubieran
motivado.
d} En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de fas

auditorfas de las ernpresas que o integren. o
Ver epigrafes: B.1.35, B.2,2, 8.2,3 y B.3

Cumple

51. Que ¢l Comité de Auditoria pueda convocar a cualquier empieado o directivo de ta sociedad, e incluso disponer
" que camparezcan sin presencia de ning(n ofro directivo.

Cumple

52, Gue el Comité de Auditoria informe al Consejo, con carédcter previo a la adopcidon por éste de fas
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion 8;
a) La informacién financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer pliblica periddicamente.
El Comité debiera asegurarse de gue fas cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, considerar {a procedencia de una revision limitada ded auditor externo.
b} La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera olras transacciones u
operaciones de naturaleza anéloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones vinculadas, salvo gue esa funcidn de Informe previo haya sido atribuida a otra Comision de
las de supervision y control.
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Var epfgrafes; B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Cansejo de Administracion procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditoria como {os auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades,
Ver eplgrafe: 8.1.38

Cumple

54, Que la mayoria de 105 miembros de fa Comisién de Nombramientas.-o de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independienies.
Ver epigrafe: B. 2.1

Explique
Debido a la composicion y tipologia del Consejo de Administracitn, reflejo de fa composicién accionarial de la Sociedad, no se
entiende pertinente, y nl siquiera se considera posible, el cumplimiento de lo establecido en esta Recomendacion,

55. Que correspondan a la Comision de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguienies:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
tas funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar ef tiempo y
dedicacion precisos para que puedan desempeiiar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de ia forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejecutivo
y. en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se produzca de forma ordenada y bien
planificada. ’
¢) Informar los nombramientos y ceses de allos directivos que el primer ejecutivo proponga at Consejo.
d) Informar al Consejo sabre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de esle
Cadigo.
Ver apfgrafe: B.2.3

Cumple

56. Que fa Comisidn de Nombramientos consufte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especiaimente
cuando se trate de materias relativas a Ios consejeros gjecutivos.
¥ que cualquier consejero pueda selicitar de la Comisién de Nombramientos que tome en consideracion, por si
los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de tas funciones indicadas en las Recomendacicnes
precedentes, las siguientes:
a} Propaner al Consejo de Administracion:
i) La politica de retribucién de los consejeros y altos directivos;
iy La retribucién individuat de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
fii) Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b} Velar por [a observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3
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Cumple

58. Que ia Comisidn de Retfribuciones consulte al Presidente y at primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos,

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algin principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a centinuacion, mencicne y explique su
contenido.

A.3. SALTEC S.L.U. E INSSC PARTICIPADAS, S.L.U.

En relacién con la informacién confenida en ef apariado A.3., es preciso sefiafar que el Consejero SALTEC, 8.L.U. es titular
directo de 14.802,690 acciones de CIE AUTOMOTIVE, S.A., representalivas del 12,985% del capital sociai, fas cuales deben
computarse igualmente en dicho apartade como participacian Indirecta de su socio dnico, INSTITUTO SECTORIAL DE
PROMOCION ¥ GESTION DE EMPRESAS, S.A., miembro igualmente del Consejo de Administracién de la Sociedad. La
incorporacion de este hecho {control indirecto de SALTEC, S.L,U, por pade de INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y
GESTION DE EMPRESAS, S.A.) en el cuadro sefialado {apartado A.3.A.} daria lugar a un porcentaje erroneo de derechos de
voto conlrolados por parte de los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad.

Igualmente, ef Consejerc INSSEC PARTICIPADAS, S.1.U, es fitutar directo de 10 acciones de CIE AUTOMOTIVE, S.A., las
cuales deben computarse asimisme en dicho apartado como parlicipacién indirecla de su socio dnico, INSTITUTO SECTORIAL
DE PROMOCION Y GESTEON DE EMPRESAS, S.A., miembro igualmente det Consejo de Administracion de {a Sociedad.

A8, AUTOCARTERA DE LA SOCIERDAD

Durante ef ejercicio 2009, la Sociedad adquirid un total de 153.774 acclones, no habiendo realizado enajenaciones de su
autocartera. Por consiguiente, la autocarlera de CIE Autormotive, S.A, al final del ejercicio 2009 registraba un saldo de
1.005.671 titulos, lo que representa un 0,88% (31 de diciembre de 2008, 851.897 titulos y ef 0,747% respectivamente) del
capital social, y con un valor de cotizacion a 31 de diciembte de 2009 de 3.379 miles de euros (31 de diciembre de 2008, 2.982
mites de suros).

Asimismo, se encuenira vigente hasta el 22 de octubre de 2010 el mandato conferido por la Junta General de Accionisias
celebrada ¢l 22 de abril de 2009 en virlud del cual ef Consejo de Administracidn de la Socledad se encuenira facuilado para
adquinit, en cualquier momento, y cuantas veces lo estime oporluno, acciones de C|E Automotive, 5.A., por cualguiera de los
meadios admitidos en Oerecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de Sbre disposicidn, asi como a que se
puedan enajenar o amortizar posleriorfnenla las mismas, todo ello de conformidad con el afticulo 75 y concordantes de fa Ley
de Sociedades Andnimas,

B.1,11. REMUNERACION AGREGADA DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJSO OE ADMINISTRACION
La retribucién total de tos miembros del Congejo de Administzacién, comprendiendo de forma gfobal el imporle de sueldos,

dietas y remuneraciones de cualquier clase devengadas durante el ejerciclo 2009 asciende a 552 miles de ewros {511 miles de
euros en el efercicio 2008}
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B.1.40 PARTICIPACIONES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRAGION DE LA SOCIEDAD EN EL CAPITAL
DE ENTIDADES QUE TENGAN EL MISMO, ANALOGO O COMPLEMENTARIC GENERO DE ACTIVIDAD DEL QUE
CONSTITUYA EL OBJETO SOCIAL, TANTO DE LA SOCIEDAD COMO DE SU GRUPO, Y QUE HAYAN SiDO
CCOMUNICADAS A LA SOCIEDAD

Como complemento a la informacion que se incluye en ef aparlado B.1.40., es preciso sefiafar que D. Francisco Riberas Mera,
persona fisica representante def Consejero “Instiluto Sectonal de Promocitn y Gestién de Empresas, S.A.", es indirectamenis
accionista y administrador de "Corporacidén Gestamp, 5.L." y diversas sociedades padicipadas por esfa saciedad. ‘Gorporacién
Gestamp, S.L." es la sociedad cabecera de un grupo industrial que desarrofia su actividad, basicamente, en el mercado
slderirgico y en la fabricaclon y comercializacién de piezas para el sector de automocidn, asi como la fabricacidn,
transformacién y comercio de productos metalicos y en la promocién, construccion y expiotacidn de plandas generadoras de
energia solar, edlica y biotérmica. La actividad de fabricacion y comercializacidn de piezas para ef seclor de aulomocion Ja
desarrolia a través del subgrupo de empresas cuya cabecera es la mercanti! ‘Gestamp Automocidn, S.L.", sociedad participada
en un 65,00% por "Corporacidn Gestamp, 8.L.". "Corporacidn Gestamp, S.L." es asimismo accionista signilicativo de "Instituto
Sectorial de Promocidn y Gestion de Empresas, S.A.’

C.2. CPERACICNES VINCULADAS

Asimismo, como complemento a la informacion recogida en el apartado C.2., es preciso sefialar que fa sociedad fillal BiONDR
TRANSFORMACION, S,A. ha realizado las siguientes operaciones vinculadas con algunos de sus accionislas {distintos de CIE
AUTOMOTIVE):

Nombre o denominacién social de la parte vinculada Nombre o denominacidn social de la sociedad del Grupo CIE Automotive
S.A. Naturaleza de la relacién Importle (miles de euros)

G.R. TRADING, S.L. BIONOR TRANSFORMACION, S.A.U. CONTRACTUAL: Prestacitn de servicios 20

S. MANAGEMENT, S.L. BIONOR TRANSFORMACION, S.A.0. CONTRACTUAL: Prestacidn de servicios 8

RAFRINOR, S.L. BIONOR TRANSFORMACION, S.A.U. CONTRACTUAL: Compras materlas primas 53

DOMINION BIOZONE, S.L. CIE AUTOMOTIVE BIOENERGIA, S.L. CONTRACTUAL: Prestacién de servicios 76

Las sociedades G.R. TRADING, S.1., 8. MANAGEMENT, S.L. y RAFRINOR, S.L. han dejado de ser vinculadas al Grupo CIE
Automolive durante et ejercicio 2009,

F. GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

La Sociedad cumple con las recomendaciones que se indican a continuacién, si bien considera adecuado Incotporar algunas
consideraciones al raspecto: :

F.A0
El Consejo, dada su composicidn y en la medida en que no recibe retribucin signiticaliva, no considera perlinente la

preparacion del referido informe,
F.44

Es politica de la Sociedad la de no remitir copia de ias actas de los drganos colegiados o sus comisiones a los miembros del
Consejo de Adminislracion, si bien eslas se encuentran en todo momenio a su disposicion.

Dentro de este apartade podra incluirse cualquier otra informacion, aclaracién o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos,
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En concreto, indique si la sociedad esta sometida a legislacién diferente a la espanola en materia de gobierno
corporative y, en su caso, incfuya aguella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definicidn vinculante de consejero independiente:

indique si aiguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacion con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber side suficientemente significativa o imparlante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con fa definicién recogida en el apartado 5 de!
Cddigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporative ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la sociedad, en su
sesion de fecha

26/02/2010

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacion del
presenie Informe.

NOC
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2009

En cumplimiento de io dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, los administradores que componen al dia de [a fecha la totalidad de miembros del
Consejo de Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, han
formulado las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consofidado de CIE
AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES correspondientes al ejercicio de 2009,
todo ello extendido e identificado en la forma gue seguidamente se indica:

+ FEl indice de los comentarios figura impresc en el folio del papel timbrado del Estado de la clase
g, nameros OK1051003 a 0K1051004. ‘

+ FEl Balance de situacion figura impreso en ios folios de papel timbrado del Estado de la clase 89,
nimeros OK1051005 a OK10510086.

* La Cuenta de Péerdidas y Ganancias figura impresa en folio de papel timbrado del Estado de la
clase 82, nimero OK1051007.

s El Estado del resultado global consolidado figura impreso en fo lio de papel timbrado del Estado
de la clase 82, ndmero OK1051008.

* E Estado de cambios en el patrimonio neto figura impreso en los folios de papel timbrado del
Estado de la clase 8%, numeros OK1051008 a OK1051010.

+ El Estado de flujos de efectivo figura impreso en folio de papel timbrado del Estado de la clase
82, nimero OK1051011.

» las Notas a las cuentas anuales figuran impresas en folio de papel timbrado del Estado de la
clase 8%, nimeros OK1051012 a 0OK1051076, 0OK10506186, OK1050617 y 0K1051073 a
OK 1051126.

e El Informe de Gestion (que incorpora como anexo el Informe Anual de la Comisién de Auditoria y
Cumplimento, informe Explicativo sobre los elementos contemplados en el articulo 116.Bis de a
Ley del Mercado de Valores e Informe Anual de Gaobierno Corpaorativo) figura impreso en folio de
papel timbrado del Estado de clase 82, numeros OK1051127 a 0K1051201.

* En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado articulo 171, declaran
firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la
suscripcion de los presentes folios de papel timbrado del Estado de la clase 82, nimeros
0J7886035 a 0J7836036.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del emisor y de
fas empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de
gestion incluye un anélisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del
emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Bilbao, a 26 de febrero de 2010
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2009

FIRMANTES

Don Antonio Maria Pradera Jauregui
{Presidente)

ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L., representada par
Dofia Goizalde Egafia Garitagoitia (Vicepresidente)

Don ignacio Martin San Vicente
[Consejero Delegado)

Don Juan Luis Ramirez Belaustegui
{Vocal]

Don Fermin del Rio Sanz de Acedo
[Vocal)

ADDVALIA CAPITAL, S.A., representada por
Dofia Maria Teresa Salegui Arbizu [Vacal}

COMPANIA ANDALUZA OE RENTAS E INVERSIONES, 5.A.,
representada por Don Juan Salido Freyre (Vocal)




GLASE 8.

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

0J7896036

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION

CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2009

INSSEC PABTICIPADAS, S.L., representada por
Don Miguel Angel Planas Segurado (Vocal)

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A., representada por Don Francisco José Riberas
Mera {Vocal)

”“ f

QMC DIRECTORSHIPS, S.L., representada por
Don Jacobo Llanza Figueroa (Vocal)

SALTEC, 5.L., representada por
Don Cristian Abelld Gamazo [Vocall

SALTEC PARTICIPADAS, S.L., representada por
Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia [(Vocal}






