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Estimado Sr. Garcia Sudrez:

En relacién con su peticion telefdnica relativa a la aclaracion de determinada
informacion de nuestro escrito fechado el 12.05.09, les adjunto la informacién
solicitada, enviada por el departamento financiero de la sociedad:

1. Informe anual de Gobierno Corporativo.

1.1 Certificado del secretario del Consejo

Adjuntamos Certificado manifestando la aprobacion del Informe Anual de Gobierno
Corporativo por parte del Consejo de Administracidon y su inclusién como parte de las
cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2008.

1.2 Carta del auditor

Adjuntamos Carta de nuestros auditores (BDO Audiberia Auditores, S.L.) en la que
manifiestan la verificacion de los datos contables del Informe anual de Gobierno

Corporative, su inclusion como parte del Informe de Gestion de la Sociedad, y la
incorporacién de la opinién sobre el mismo en el Informe de auditoria emitido.
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2. Normas de valoracién de Stock Options.

2.1 Tratamiento contable

La novacién del contrato de opciones sobre acciones con un miembro del Consejo de
Administracion, incluye, entre otros conceptos, un cambio en el método de
liquidacién de las mencionadas opciones.

El contrato original de 2006 contemplaba un método de liquidacién basado en la
entrega de instrumentos de patrimonio mientras que la novacion de 2008 contempla
un método "por liquidacion”; es decir, el importe a percibir estd basado en el valor a
una determinada fecha de los instrumentos de patrimonio, sin transaccién efectiva
de instrumentos de patrimonio.

Por este motivo, los Administradores de Urbar Ingenieros, S.A. han decidido
mostrar el valor de la opcién ("Mark to market") como un pasivo, en consonancia con
la norma vigente NLIF 2.

2.2 Indique como se ha determinado el valor razonable de las opciones sobre
acciones de conformidad con lo establecido en el parrafo 47 (b) de la
NIIF-2.

El valor razonable de las opciones sobre acciones se ha determinado utilizando el
método de Black-Scholes, siguiendo las siguientes hipdtesis bdsicas:

» Precio del subyacente: 3,65 euros

» Precio de ejercicio: 1,75 euros

» Expiracion de las opciones: 0,972603 afios

e Volatilidad: 30% (calculada en funcidn de la volatilidad histérica del subyacente)
» No se prevén distribuciones de dividendos

« Tipode interés: 5%

Sin otro particular, quedamos a su disposicién para cualquier aclaracién sobre esta
informacion.

Atentamente,

Fdo.: &lga Gilar$

Secretaria del Consejo
URBAR INGENIEROS SA
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DONA OLGA GILART GONZALEZ, en calidad de Secretaria no consejera,
del Consejo de Administracion de la Compaiiia URBAR INGENIEROS S.A.
con domicilio en carretera Villabona-Asteasu km 3,5 Asteasu Guiplzcoa y
CIF n° A-20017638.

CERTIFICO:
1.- Que con fecha 4 de mayo de 2009, el Consejo de Administracidon de la

Sociedad, en votacién por escrito y sin sesidén de todos sus miembros Don
Pablo Neira de Alvear, Don Fernando Imaz Marroquin, Don Francisco Deiros
Castosa, Don Fernando Escardd Gandarillas, Don José Enrique Gomez-Gil
Mira, Doria Pilar Troncoso Conlin y Dofa Olga Gilart Gonzalez como secretaria
del Consejo no consejera se votd y aprobd por unanimidad por medio del
procedimiento escrito a que se refiere el articulo 140.2 de la ley de Sociedades
Anénimas, no habiéndose opuesto ningun consejero a este procedimiento, los
siguientes acuerdos que a continuacion se transcribe:

“Se acepta por unanimidad aprobar el Informe Anual del Gobierno
Corporativo, segtn el anexo que adjunto se acomparia. Dicho Informe
Anual del Gobierno Corporativo, pasa a formar parte del informe de
gestion adjunto a las Cuentas anuales de la Sociedad y del Grupo
consolidado correspondientes al efercicio 2008.”

Y PARA QUE ASi CONSTE, y pueda ser acreditado, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Madrid, a 19 de

mayo de 2009

V°Be Presidente 4 Consejo] Sec%e@ria del Consejo
ini j de Administracio
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Sra. Dfia. Olga Gilart Gonzélez

Secretaria del Consejo de Adminjstracién
Urbar Ingenieros, S.A.

Ctra. Villabona-Asteasu, km 3,5, aptdo 247
29159 Asteasu (GUIPUZCQA)

Guipuzcoa, 20 de mayo de 2009

Estimada Sra. Gilart Gonzalez:

En relacion con el requerimiento recibido por Uds. de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) de fecha 12 de mayo de 2009,

MANJFESTAMOS

Que BDO Audiberia Auditores, S.L. ha verificado la informacion contable contenida en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo de Urbar ingenieros, S.A. correspondiente al
gjercicio 2008, aprobado por el Consejo de Administracién de la Sociedad en fecha 4 de mayo
de 2009,

Que el citado Informe Anual de Gobierno Corporativo forma parte integrante del Informe de
Gestidn de la Sociedad, segln el apartado 5 del articulo 202 de la vigente Ley de Sociedades
Andénimas. Por ello, v en relacidén con la formulacién de Cuentas Anuales individuales y
consolidadas futuras, recomendamos la inclusién y remisién del Informe Anual de Gobierno
Corporativo de forma integrada.

Que nos remitimos al Informe de Auditoria emitido por nosotros en fecha 3 de abril de 2009,
sin modificacién alguna.

Atentamente,

BDO Audiberia

¢

José Velasco
Socio

Qrganizacién [nternacicnal BDO BDO Audiberia Auditcres, S L. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413, de Cuentas n.” $1273
Seccidn 8.2 Folio 201, Hoja N © M-238188 (Inscripcidn 1.%)
C.1.F. B-82387572





