Vérticea Comision Nacional

360 del Mercado de Valores

C/ALCALA, 518. 28027 MADRID b REGISTRO DE ENTRADA
T eIah Se 0z N? 2009064081 20/05/2009 12:4

7
, 1
COMISION NACIONAL DE MERCADO DE VALCRES ”””””” l '[ ”lj ~|” m
Direccion General de Mercados
C/ Serrano, 47.

280 adrid ) s
‘Dire:ol:ﬂ d C-N-Mn\g“
{ REGISTRO OFICIAL

Madrid, 18 de mayo de 2009

Estimados Sres. e it a2 AT ————

En relacion a su requerimiento n® 2009037491 de fecha 6 de mayo de 2009, y para su puesta a
disposicion del publico, procedemos a dar respuesta a la informacién sclicitada referente a las
Cuentas Anuales Consolidadas de Veértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. y sociedades
dependientes (en adelante grupo Vértice) del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008.

Requerimiento

La memoria de las cuentas anuales consolidadas no incluye informacién que permita a los usuarios
de la misma evaluar los objetivos, politica y procesos gque sigue &l grupo para gestionar el capital,
seguln lo indicado en el parrafo 124 de la NIC 1: Presentacidn de Estados Financieros,

Incluyan los desgloses informativos establecidos por el citado parrafo de la NIC 1, entre los que
destacamos:

(i} Informacién cualitativa sobre sus abjetivos, politicas y procesos de gestidn, incluyendo una
descripcion de lo que considera capital a efectos de su gestion y como cumpie dichos
objetivos.

(i) Datos cuantitativos resumidos acerca de lo que gestionan coma capital.

{iii) Cualquier cambio en (i) y (ii} desde el periodo anterior.

Respuesta al requerimiento:
Administracion de la estructura de capital

El Grupo Vértice considera que administrar el capital a través de una adecuada estructura de capital
(deuda y patrimonio neto), permitird asegurar que las Sociedades Dependientes puedan continuar
con la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, y al mismo tiempo maximizar la
rentabilidad de sus accionistas.

En la actualidad, el Grupo Vértice, no ha establecido una politica de reparto de dividendos. Ef pago

de dividendos que eventualmente el Grupo, acuerde, dependera de diversos factores y de las
limitaciones que, en su caso, puedan contener los contratos de financiacién que suscriba en el
futuro. Asimismo, el Grupo Veértice, no tiene ninguna restriccion sobre el uso de los recursos de
capital que, directa o indirectamente, haya afectado o pueda afectar de manera importante a sus

operaciones salvo las legalmente establecidas.

La estructura del capital de! Grupo Vértice consta de deuda con entidades de crédito, efectivo y otros
medios liquidos equivalentes, y de patrimonio neto, segin se desglosa en las notas 12, 8 y 9,
respectivamente de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Vértice del gjercicio 2008,
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La siguiente tabla detalla el ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros
31-12-08 31-12-07
Deuda con entidades de crédito (a) 41.003 24.935
{-) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes {3.487) (6.146)
Deuda neta 37.518 18.789
Patrimonio neto 138.514 132462
Ratio de apalancamiento 27,1% 14,2%

{a} La Deuda con entidades de crédito no incluye los efectos descontados.

La politica del Grupo Vértice, contempla recurrir al endeudamiento bancario con recurso limitado,
para llevar a cabo la financiacion de sus principales inversiones que forman parte del curso ordinario
de sus operaciones, asi como para acometer las oportunidades de crecimiento que puedan surgir.

También contemplamos utilizar fuentes de financiacion adicionales tales como emisiones de deuda o
ampiiaciones de capital.

En este sentido, como queda reflejado en las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas del
ejercicio 2008 en las respectivas notas 12 y 22, “Acontecimientos postetiores al cierre”, el 14 de
enero de 2009 se amplié capital social y prima de emisién de Vértice Trescientos Sesenta Grados,
S.A. mediante aportacion dineraria por importe de 8.711.046 euros, representado por 13.401.610
nuevas acciones emitidas.

Adicionalmente, indicarles que no se han producido cambios significativos en la gestién del capital
con respecto al gjercicic anterior.

Entendemos que todo lo expuesio da contestacion a las cuestiones planteadas. No obstante, nos
ponemos a su entera disposicion para cualquier aclaracion adicional que precisen.

Atentamente,

Ignacio Corrales Rodrigafiez
Consejero Director General






