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Muy sefiores nuestros:

Los consejeros de VOCENTO, S.A. formularon con fecha 26 de febrero de 2009 las
cuentas anuales de VOCENTO, 5.A. y el correspondiente informe de gestién.

El documento correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias, formulado
(véase Anexo I) en la citada fecha, tiene un error consistente en que el importe
correspondiente al “Resultado de explotaciéon” no figura entre paréntesis, al ser
negativo.

Se he procedido a modificar el documento que recoge la cuenta de pérdidas y
ganancias, poniendo la cifra del “Resultado de explotacién” entre paréntesis
{véase Anexo li}.

Agradeciéndoles su atencién les saluda atentamente,

Emilio de Palacios Caro
Secretario del Consejo de Administracién
Vocento, S.A.

Juan Ignacic Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 91 339 97 02 F+34 91320 2461
epalacios@vocento.com



VOCENTO, S.A.

MO CQIEE;EQ PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2008 (Notas 1, 2 y 4)

{Miles de Euros)

EJercicio
Notas 2008
Operaclones continuadas
Importe neto de fa cifra da negoclos 16.a 2119
Gastos de pergonal 16.b
Suetdos, salanos y asimilados {13,308)
Cargas sccigles {374)
Otros gastos de explotacién 16.c
Servicios exieriores {9.209)
Tributes {55)
Amortizacion del Inmovilizade 5y6 {908y
RESULTADO DE EXPLOTACION 21,735
Ingresos firancieros
De psriicipaclones en emprasas del grupo y asociadas ] 50.445
De valores negocliables y otros instrumentos financieros 1.6834
Gasfos finencleros y gastos asimilados
Por dsudas con empresas del Grupo y asociadas :] {13.305)
Por dewdas con {erceros 13 {1.713)
Deterloros y resultados por enejenacién de Intrumentos financisros 7y8 19,738
RESULTADO FINANCIERO 65.709
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 439785
|tmpuestos sobre heneficios 14 21.863
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 65.828
Operaciones Interrumpldas:
RESULTADC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS -
RESULTADO DEL EJERCICIO 65.828

Las notas 1 a 18 descritss en {a memoria adjunta forman parte Integrante ds la cuenla de pérdidas y ganencias

comaspondienie el ejerciclo 2008

Juan Ignacio Luca de Tena, 7, 28027 Madrid T +34 91743 8104 - F+34 91742463 52

ANEXO I




aneExo U

VOCENTO, S.A.
VO CemIQPERleﬁ@ Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2008 {Notas 1, 2 y 4)
(Miles de Euros)
" Ejercicio
Notas 2008
Operaciones continuadas
Importe neto de la cifra de negocios 1B.a 2.119
Gastos de personal 18.b
Sueldos, salarios v asimilades (13.308}#
Cargas soclales (374)
QOros gastos de explotacitn 16.c
Servicios exteriores {9.209)
Tributos (55)
Amortizacion del Inmovilizado 5yé (908}
RESULTADO DE EXPLOTACION T @1.735)
Ingresos financieros
De participaciones en empresas del grupo y esociadas a 59,445
De valorgs nagociablas y otres instrumentos financiercs 1.634
|Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con empresae del Grupe y asociadas 9 {13.305)
Por deudas con tercanos 13 (1.713}#
Deterioros y resultados por enejenacisn de Intrumentos financleros 7y8 19,738
RESULTADO FINANCIERO 65,709
RESULTADO ANTES DE WPUESTOS 43975
Imptizestos sohre beneficlos 14 21853
RESULTADO DEL EJERCICID PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 65.828
Operaclones nterrumpldas:
RESULTADC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS -
RESULTADO DEL EJERCICIO 65.828

Las nctas 1 o 18 descritas en [a memoria ad|unta forman parts Integranie de la cuente de pérdidas y gananclas
correspondiante el ejercicio 2008

Juan Ignacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 91 7438104 -F +34 91 7426352
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Madrid, a 29 de junio del 2009

Muy Sres. Nuestros:

Mediante ANEXO adjunto a la presente procedemos a cumplimentar el
Requerimiento de Informacidén Adicional a las Cuentas Anuales de Vocento,
S.A. cerradas a 31 de diciembre del 2008, solicitado en carta de esa
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES de fecha 10 de junio de
2009, registro de salida n°® 2009049861, recibida el dia 15 de junio de 2009.

En consecuencia les solicitamos tengan por atendido el requerimiento.

Quedando a su disposicion para cualquier aclaracién complementaria
atentamente les saluda

D. Emilio José de Palacios Caro
Secretario del Consejo de Administracion

Juan Ignacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 91 33997 02 F +3491 320 24 61
epalacios@vocento.com



ANEXO

En relacién con su carta de fecha 10 de junio recibida en nuestro domicilio social el 15 de
dicho mes, a continuacién contestamos a su requerimiento de informacién adicional sobre |os
aspectos solicitados, confirmdndoles gue incluiremos los desgloses oportuncs en las préximas
cuentas anuales, asi como la informacién gue nos recusrdan en su punto 8.

1. Opciones de venta de participaciones

1.1 Indiquen si, al 31 de diciembre de 2008, existian mds sociedades controladas por Vocento
sobre las que los accionistas minoritarios mantenian una opcién de venta sobre el porcentaje
residual. En caso dfirmativo, aporen una lista con las referidas padicipaciones, las
condiciones de las opciones de venta (fecha, precico de ejercicio, etc.), y senalen el
documento en el que se fijaban las caracteristicas de estos acuerdos.

La pclitica de presentacidén de las opciones de venta ha sido la de desglosar, en la
informacién referente a las operaciones de cada aho, las posibles opciones de venta
conferidas a los acclonistas minoritarios en las sociedades adguiridas. Dicha informacion se ha
mantenido el ano siguiente al ser la Informacién comparativa.

Al 31 de diciembre de 2008 las Unicas opcicnes de venta existentes en sociedades con
accionistas minoritarios, al margen de la de Tripictures, eran:

1. La oforgada a las minoritarios de la sociedad Federico Doménech, S.A.. Dicha opcidn se
encenfraba recegida en la documentacién de salida a Bolsa (aprebada por la CNMV con
fecha 20 de octubre de 2008) en su pagina 310. Esta opcién se les concedid en el contrato de
adquisicién de participaciones en el que Vocento pasd a ser socio mayoritario firmade en
2006. De esta manera en las cuentas anuales del 2007 (en la Nota 35 de la memcria) se
explica esta opcién al comentar las adquisicicnes de 2006 de acuerdo con el principio de
desgloses antes sefalado. En el 2008, dada la pdlitica antericrmente sefalada, no fue objeto
de desglose,

En el confrato se establecid que los minoritarios tendrian la opcidn de wvender sus
participaciones en la scciedad a Vocento durante una serie de ejercicios {(entre 2007 vy 2016).
Desde el 1 de eneroc de 2007 hasta el 31 de diciembre de 2011 cada accionista mincritario
puede vender [ totdlidad de su participacion. A partir del 1 de enero de 2012 los accionistas
rminoritarios podrdn ejercer también su derecho de venta de sus acciones pero Vocento solo
responde de un 10% del capital social, comae mdaximo, cada ano, entre 2012 y 2016 incluslve,
El precio por las acciones es el precio de mercade manteniéndose una referencic anual
decreciente con el precic pagadc por Vocento en 2006 (41,66 millones de euros por el 21%
de su capital social).

2. La otorgada a los minoritarios de Habitatsoft, S.L., también recogida en la documentacién
de sallda a Bolsa (aprobada por la CNMVY con fecha 20 de octubre de 2006) en su pdgina 311
por un 11,76% de su capital social gue podian gjercitar en un plaze de 3 meses desde la
aprobacion de las cuentas anuales correspondientes al 2008, El precic de venta era el precio
de mercado en funcién de la evolucién de la sociedad.

1.2 cudl es el valor razonable de las referidas participaciones residuales en sociedades
controladas al 31 de diciembre de 2008 y el método de valoracion utilizado.

El valor razonable del 42,58% que los minoritarios ostentan en el capital social de rederico
Doménech, S.A. asciende al 31 de diciembre de 2008 a 71,65 milones de surcs habiendo



utiizado como método de valoracidén el precic pagado por Vocento en 2006 v teniendo en
cuenta la referencia anual decreciente establecida,

En el caso de los minoritarios de Tripictures, S.A., el ejercicio de la opcidn va a redlizarse (ver
pdrrafo 1.3 posterion) mediante intercambio de acciones, siendo el valor razonable de las
participaciones residuales de 15,32 millones de euros, calculado en base a proyecciones de
flujo de efectivo, considerando la situacién del mercado de la distribucion cinematografica
en los proximos 5 anos, exfrapolados a razdn de una tasa de crecimiento del 2% para los
periodos subbsiguientes, v que han sido descontadas a una tasa antes de impuestos del 14%
(3.8% después de impuestos).

En el caso de los minoritarios de Habitatsoft, S.L. por aplicacién de las clausulas de cdiculo de
la opcidn (el EBITDA ha sido negativo en 2008) la evaluacion econdmica de las opciones era
nula. En marzo de 2009 se ha adquirido la totalidad del capital social en poder de minoritarios
(el 40% de la sociedad) por un importe de 240.000 eurcs,

1.3 Aclaren cudl ha sido el fratamiento contabile aplicado por la compaiia a la totalidad de estas

D

2)

3

2.1

opciones de venta. En concreto, senalen si existe algin pasivo financiero correspondiente a la
obligacién de entregar a los minoritarios efectivo u ofro activo financiero por la compra de
dichos porcentajes residuales, conforme a lo descrito por el parrafo 23 de la NIC 32
“Instrumentos Financieros: Presenfaciéon”. En caso afirmativo, indiquen el importe y el epigrafe
del balance de situacion consolidado en el que figura registrado. De no haberse registrado
ningun pasivo al 31 de diciembre de 2008 por este concepto, deberan informar sobre los
motivos por los cuales consideran que, no obstante lo descrito por las NIIF, no existe ninguna
obligacidén contractual de entregar efectivo u otro active financiero a los socios minoritarios.

Tripictures: el pago de esfas parficipaciones puede ser reaglizado en meldiico o en
paricipaciones de Veraliq, S.A., saciedad dependiente de Vocento v quien firmé el contrato
de adquisicidn con los minoritarios de Tripictures, S A, a eleccidn de la propia Verdlia, S.A. De
esta manera, nos encontramos con una obligacidén de comprar instfrumentos financieros
propios a cambic de ofros instrumentos financieros propics, por [o que entendemos ho cumple
con lo establecido en la NIC 32 p.23. En este senfido, se estd en estos momentos negociando
cudl es el valor razonable de la accldon de ambas companias, para realizar el canje.

Federico Doménech: Tal vy como se indica en el apartado 1.1 del presente documento, en &l
contrato suscrito entre Vocento y los minoritarios de Federico Doménech, S.A., el precio
establecido para las distintas v sucesivas opciones de venta a ejercer entre 2007 y 2016 es el
precio de mercado manteniéndose una referencia anual decreciente con el precio pagado
por Vocento en 2006, razdn por la cual no ha registradoe ni activo ni pasivo alguno por este
concepto. En su momento, sl fuviese que adguir la paricipacién de algdn mincritario,
circunstancia gue no se ha producido ni en 2007 ni en 2008, de acuerdo con el principio
recogido en la nota 2, epigrafe ¢), paragrafo 3 se consideraran operacidn entre acclonistas v
los pagos realizados tendrdn su contrapartida dentro del pafrimonio del Grupo.

Habitatsoft, S.L.: ver punto 1.2,

Ajuste al precio de Infoempleo

Cudl es el concepto al que comresponde dicho pago, asi como los parametros que se han
utilizado para deteminar su importe.

Se corresponde con un gjuste al precio establecido en el contrato de compra, para el caso
de que dicha sociedad alcanzara una serie de parametros, relacionados con 1as cifras de
ventas de clertas actividades vy el EBITDA.




2.2 Indiquen si las cuentas anuales de los ejercicios 2006 y 2007 contenian informacion relativa a

3.

la existencia de esta obligacién de un pago adicional. En caso de que no incorporasen dicha
refarencia, jusfifiquen los motivos por los cuales no se informd.

Se explicaba en la Nota 35 de las cuentas anuales del ejercicio 2007,

Deterioro de Factoria de Informacién

3.1 De acuerdo con el apartado {(a) del parrafo 130 de la MC 36 Deterioro de valor de los activos,

deberdn indicar cudles han sido los eventos y circunstancias que han llevado al
reconocimiento de dicha pérdida por deterioro de valor.

La principal circunstancia es el empeoramientc del mercado publicitario por la  crisis
econdmica. La caida de ingresos por publicidad en la sociedad en el ano 2008 ascendid a
7.9 millones de euros (Un descenso del 23% sobre 2007) v en el primer trimestre de 2009 ha
ascendido a 2.6 millones de euros (Un descenso del 36% sobre el primer trimestre de 2008),

3.2 Indiquen si la determinacién de las hipétesis comentadas en la memoria consolidada estd

basada en fuentes externas o en experiencia historica del grupo, conforme al p&rrafo 134 {d)
de la NIC 36. En concreto, expliquen los motivos que les han llevado a estimar una tasa de
crecimiento anual de los ingresos del 8% para los préximos cinco anos.

Las hipdtesis manejadas han sido tanto externas (informacidn proveniente de analistas
financlercs, informes det sector publicitario, etc.) como Internas (nformacién de ofras
sociedades similares en el Grupo, nuestra experiencia histérica, etc.). En dichas hipdtesis se
han manejado tanto los crecimientos de publicidad esperados en el area de prensa escrita
(soporte papel) (en la cual la base del 2008 y 2009 es ya muy baja por efecto de la crisis
econdmica) como en el drea de Infernet correspondiente a |la edicidn digital del periddico
gratfuite "Quél” (Grea en la gue se esperan grandes incrementos en los ingresos de publicidad
en sintonia con los informeas generales de! mercado publicitario),

3.3 Por (ltimo, sefialen en qué fecha fue aprobado el presupuesto sobre el que se estan basando

4.1

para calcular los flujos de efectivo incluidos en este test de deterioro vy si a la fecha de
respuesta, ha sido aprobado otro presupuesto segin el cual se modifiquen las principales
hipdtesis tomadas como base en este cdlculo. En caso dfirmativo, especifiquen cudles han
sido los principales par@metros modificados.

El Presupuesto se aprobd Inicialmente por la Comisién Delegada en su reunidn del 15 de
diciembre de 2008 v se traslade al Consejo de Administracién quien lo aprobd en su reunién
del 28 de enero de 2009,

No se han modificado los presupuestos aprobados en las fechas senaladas.
Instrumentos financieros derivados

De acuerdo con el parrafo 22 de la NUF 7 “instrumentos financieros: informacién a revelar”,
describan cudles son las principales caracteristicas del contrato, asi como la naturaleza de los
riesgos que han sido cubiertos con el mismo.

El collar escalonado permite fijar los pagos variables por intereses de un arrendamiento
financiero dentro de una banda creciente, desde un minimo de 3,95% hasta un maximo del
£%. El coliar fiene un coste inicial de cero, siendo el nocional de las opciones vendidas (floor)
completamente compensadas por el necional de las opciones compradas (cap). Por tanto,
el instrumento derivado es una opcidn comptada neta de acuerdo con la NIC 39,



4.2 A la vista de lo anterior, deberdn justificar los motivos por los cuales han considerado que el

5,

collar escalonado que han contratade cumple las ¢ondiciones para ser considerado un
instrumento de cobertura de acuerdo con la NIC 39,

El Grupo ha documentado formalmente la cobertura de fiujo de efectivo v ha evaluado, al
inicio de la coberfura y en cada cierre de ejercicio v de estados infermedios, la eficacia de la
coberfura. La eficacia de la cobertura se mide a través de la compensacidén de las
variaciones de los flujos del collar escalonado con las variaciones de los flujos del riesgo
cubierto (a fravés del método del derivado hipotético). Por ofro lado, dado el importe
contratado, el impacto de la no consideracion del collar escalonado como instrumento de
coberfura sobre las cuentas anuales consolidadas resultaria totalmente inmaterial.

Sensibilidad de la deuda

5.1 Deberan incluir la informacion relativa al andlisis de sensibilidad sobre el resultado del periodo

y el patrimonio exigido por el parrafo 40 de la NIIF 7.

El Grupo ha analizado la sensibilldad para los instrumentos derivados de tipos de interés a la
fecha de ciernre de ejercicio. El Grupo considera que las variaciones en las curvas de tipos de
interés del euro en +/- 0,25% son razonables durante el proximo ejercicio. Con el fin de
simplificar e! andlisis, se ha asumido el supuesto de gue la curva de los tipos de interds se
mueve paralelamente en 0,25%.

La sensibilidad de los derivados de tipo de interés v su impacto contable al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 serian los siguientes {en miles de euros):

Vdlor Razonable Patrimonic Neto Resultado
Variacidn 2008 2007 2008 2007 2008 2007
0,25% 300 238 302 463 -1 -225

-0.25% -304 -240Q -309 -156 5 -225

Obijetivos, politicas y procesos que sigue el grupo para gestionar el capital

Incluyan los desgloses informativos establecidos por el citado parmrafo de la NIC 1, entre los
que destacamos:

(i) Informacién cualitativa sobre sus objelivos, politicas y procesos de gestién, incluyendo una
descripcion de lo que considera capital a efectos de su gestiéon y cdmo cumple dichos
objetivos.

(i) Datos cuantitativos resurmidos acerca de lo que gestionan como capital.

{iii) Cualquier cambio en (i) y (i) desde el periodo anterior.

Como parte fundamental de su estrategia el Grupo mantiene una politica de mdaxima
prudencia financiera. La estructura de capital objetivo estd definida por este compromiso de

solvencia y el objetivo de maximizar la rentabilidad del accionista.

La cuantificacion de la estructura de capital objetivo se establece como relacion entre la
financlacién neta y el patrimonio neto.

la posicién de Cqgja neta incluye los siguientes epigrafes del Balance de Situacidn
Consolidado {miles de euros).



2008 2007

Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 85.131 43045
Pasivo no coriente - Deuda financiera (117.487) (127.413)
Pasivo cortiente - Deuda financiera (26.214) (25117
Otros pasivos a corfo y largo plazo con coste financiero (nota 6 (33.972) (38.021)
Posicion de Caja neta (Deuda financiera neta) (92.542) (147 .506)
Patrimonio neto 561,909 $28.902

La evolucion y el andlisis de esta relaciéon se realiza de forma continuada {de hecho la
posicion de Caja neta / Deuda financiera neta se reporta al mercado en cada uno de los
frimestres), efectudndose ademds estimacionas a futuro del mismmo como factor clave v
limitativo en la estrategia de inversiones y en la politica de dividendos del Grupo.

7. Transicién nuevas normas contables

7.1 Respecto a este ajuste deberdn aportar una explicacion detallada del cdlculo del valor
recuperable de las sociedades participadas. En particular, indiquen si dicho valor recuperable
se basa en el valor razonable menos costes de venta o en el valor actual de los flujos de
efectivo futuros, teniendo en cuenta lo siguiente:

7.1.1 Si se basan en el valor razonable menos costes de venta, deberdan indicar si dicho valor
razonable se ha obtenido a través de cdlculos internos o por referencia a informes de expertos
independientes, asi como la metodologia aplicada en la valoracién.

7.1.2. En caso de que el valor recuperable se haya obtenido a través de la actualizacién de flujos
de efectivo, deberan sefialar las principales hipotesis tomadas en cuenta: nimero de afos
considerados, tasas de crecimiento aplicadas, tipos de descuento, sic.

7.2 Aclaren a qué sociedades corresponde dicha reversion de provisién de cartera.
El importe de 102.456 se descompone de la siguiente maneraq:

Eliminacién provisiones de cartera 130.295
Efecto fiscal (27.83%)

El importe bruto de |as eliminaciones de provisiones de cartera se descompone de la siguiente

manera:
Diario ABC, S.L. 20.014
Corporacidon de Medios de Nuevas Tecnologias, S.L.U. 13.042
Corporacidon de Nuevos Medios Digitales, S.L. 82.429
Factoria de Informacion, S.A. 7.810

» Corporacion de Medios de Nuevas Tecnologias, S.L.U.: La actividad de dicha sociedad
es la fenencia de las participaciones en distintas sociedades del Grupo Vocento
dedicadas a lo distribucién de serviclos y la realizacidon de proyectos editoriales a
fravés de Intermet. Tal y como establece la NRV 99 en su gpartado 2.5.3. en Ia
determinacion del valor recuperable de la inversion al 1 de enero de 2008, se fuvo en
cuenta el valor actual de los flujos de sfectivo futuros derivados de la inversién,
enfendiendo éstos como los que se desprenderian de unas cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criferios incluidos en el Cédigo de Comercio vy
sus normas de desarrollo. En consecuencia, para la determinacidon de los flujos
efectivos derivados de la inversion de Vocento, S.A. en Corporacion de Medios de
Nuevas Tecnologias, 3.L.U. se consideraron los flujos generados por fodo el subgrupo



del que esta sociedad es cabecera, dentro del cuadl se encuentran sociedades que
generan flujos de efectivo significativos como Sarenet, S A, Dichas proyecciones de
fluio de efectivo (aprobadas por la Direccidn) fueron descontadas a una tasa antes
de impuestos del 15% (10.5% después de impuestos). Los flujos de efectivo,
considerando las distintas sociedades que componen el subgrupo, que asumian una
tasa compuesta de crecimiento anual de los ingresos para los proximos 5 afos
comprendidas entre el 5% - 13,7% v que los Administradores consideraron que no
excedian la media de crecimiento a largo plazo del sector, se extrapolaron
considerando unas tasas de crecimiento del 2%. El importe recuperable asi calculado
resultaba muy superior al valor neto en libros registrado por Vocento, S.A. al 31 de
diciembre de 2007, la Sociedad considerd oportuno revertir toda su provisidon en la
transicidén a las nuevas normas contables,

Facforia de Informacidn, S.A.: Esta sociedad fue adguirida en agosto de 2007 por un
importe de 132 millones de euros, habiéndose presentado a los Administradores un
infcrme con “fairmmess opinion® de una entidad financiera que justificaba dicha
valoracion. Al 31 de diciembre de 2007 se concluyd en las cuentas anudles
consolidadas de Vocento que no se habian producido modificaciones significativas
en las hipdtesis bdsicas recogidas en el informe anteriormente mencionado, por lo que
na se consideré necesario regisfrar deterioro alguno en el fondo de comercio
corespandiente. Siendo coherentes can esta conclusian, en los libros individuales de
Vocentq, S.A. se ha revertido la tatalidad de la provisidn de cartera en la transicién a
las nuevas normas contables.

Diario ABC, S.L.: El importe recuperable al 1 de enero de 2008 de Ia participacion de
Vocento, S.A. en la sociedad Diario ABC, S.L. se calculd en funcidn del valor actual de
los fiujos de efectivo derivados de la inversidon, mediante la estimacidn de su
participacién (100%) en los flujos de efectos generados por dicha empresa
participada. Al 1 de enero de 2008 dichas proyecciones de fluo de efectivo
(aprobadas por la Direccidn) fueron descontadas a una tasa antes de impuestos del
13% (9,1% después de impuestos). Los flujos de efectivo, gque asumion una tasa
compuesta de crecimiento anual de los ingresos para los proximos 5 afios del 8% y gque
los Administradores consideraron que no excedian la media de crecimiento a largo
plazo del sector, se extrapolaron considerando unas tasas de crecimiento del 2%. Por
otro lado, el Grupo considerd los resultados obtenidos en transacciones de venta de
periddicos nacionales con caracteristicas de tirada de ejemplares, volumen de
ingresos, estructura... similares a Diario ABC, S.L readlizadas recientemente en el
mercado, resultando en todos los casos importes muy supetiores al coste brufo
registrado en las cuentas anuales individuales de Vocento, S.A. Por todo lo anferior,
dado que el importe recuperable resultaba muy superior al valor neto en libros
registrado por Vocento, SA. al 31 de diclembre de 2007, la Sociedad considerd
oportuno revertir toda su provision en la fransicion a las nuevas normas contables,

Corporacion de Nuevos Medios Digitales, SL.: La actividad de dicha sociedad es Ia
tenencia de las participaciones en distintas sociedades del Grupo Vocento dedicadas
a la radiodifusidon y television en el drea digital. Tal y como establece la NRY 99, en su
apartado 2.5.3, en la determinacion del valor recuperable de la inversion al 1 de enero
de 2008, se tuvo en cuenta el valor razonable menos los costes de ventd, entendiendo
éste como el que se desprenderia de unas cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios incluidos en el Cddigo de Comercio v sus normas de desarrollo.
En consecuencia, para la determinacion de dicho valor razonable, se considerd el
calculado por todo el subgrupo del que esta sociedad es cabecera. Dentro de dicho
subgrupo se incluye la socledad integramente participada Pantalla Digital, S.L. Al 1 de
enero de 2008 esta sociedad era titular asimismo del 70,23% de Ias acciones en
Sociedad Gestora de Televisidn NET TV, S.A,, fitular de una concesidn de television
digital terestre de dmbito nacional. Tal v come se indica en las cuentas anuales
consolidadas de Vocento correspondientes a los sgjercicios 2007 (nota 43 Hechos



postericras al 31 de diciembre de 2007) vy 2008 (hota 17), la Sociedad ha procedido en
2008 a la venta de un 20% de tas acciones en esta socledad, hecho relevante
comunicado a la CNMV con fecha 12 de febraro de 2008 (con fecha 25 de abril de
2008 se comunicaba gque la operacion habia quedado definitivamente
perfeccionada). De cara a la determinacidn del valor razonable en esta sociedad, se
ha considerado dicha venta como transaccidn de referencia. Por otfro lado,
Corporacion de Nuevos Medios Digitales, S.L. tiene participaciones en distintas
sociedades cuyos principales activos son licencias para emitir television en dmbites
autondmicos y locales. Como resultado de ambos hechos, el impore recuperable asi
calculado resultaba muy superior al valor neto en libros registrado por Vocento, S.A. dl
31 de diciembre de 2007, la Sociedad consideré oportune revertir toda su provision en
la transicion a las nuevas normas contables.

El efecto fiscal sefalado, por importe de 27.839 miles de euros, corresponde bdsicamente al
28%, aproximadamente, (tasa fiscal aplicable segdn normativa foral del Impuesto sobre
Sociedades) de los importes revertidos, salvo para aquellas reversiones gue en su momento no
fueron consideradas deducibles, por corresponder a sociedades del Grupo Fiscal (como es el
caso de Corporaciéon de Medios de Nuevas Tecnologias. S.L) o por ser registrada su
deducibilidad fiscal en los estados financieros individuales de las sociedades participadas
{como son los casos de Diario ABC, S.L. o Factoria de Informacidn, 5.A) v gue no fusron
consideradas deducibles a efectos fiscales en los estados financieros de Vocento, S.A,
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Madrid, 30 de julio de 2009

Muy sefiores nuestros:

Mediante ANEXQO adjunto a la presente, procedemos a cumplimentar el
Requerimiento de nueva Informacién Adicional a las Cuentas Anuales de
Vocento, S.A. cerradas a 31 de diciembre de 2008, solicitado en carta de esa
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES de fecha 7 de julio de
2009, registro de salida n® 2009060128, recibida el dia 9 de julio de 2009.

Igualmente les adjuntamos la manifestacion expresa de nuestro Auditor de
Cuentas, Deloitte, S.L., solicitada por Uds. en el apartado 1.5. de la carta antes
referida.

A la vista de todo ello y de las conversaciones mantenidas, les solicitamos
tengan por atendido el requerimiento.

Quedando a su disposicion para cualquier aclaracion complementaria,
atentamente les saluda,

Emilio de Palacios Caro
Secretario del Consejo de Administracidn
VOCENTO, S.A.

Juan Ignacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 91 339 97 02 F +34 91 320 24 61
epalacios@vocento.com



1.1

En relacion con su carta de fecha 7 de julio recibida en nuestro domicilio social el ¢ de dicho
mes, a continuacién contestamos a su requerimienfo de informacién adicional sobre los
aspectos solicitados.

Opciones de venta de parlicipaciones

Motivos por los cuales no han registrado un pasivo financiero por dicho importe en el balance
de situacién al 31 de diciembre de 2008, de acuerdo con lo descrito por el parrafo 23 de la
NIC 32.

La opciébn de venta se origind en la combinacién de negocios comrespondiente a la
adquisicién de la participacion mayoritaria en Federico Domenech, S.A.

Desde el punto de vista del Grupo, a la fecha de la combinacién de negocios, no estaba
suficientemente claro en la literatura contable intemacional cual deberia ser el criterio para el
reconocimiento de estas opciones. De hecho, el propio IFRIC en su reunién de Julio de 2006
discutio sobre si estas opciones podian ser tratadas como un pago diferido en la combinacion
de negocios, concluyendo que dado que esta cuestion se estaba tratando en la revision de
la nueva NIIF 3 - Combinaciones de negocios (publicada en enero de 2008 y con enfrada en
vigor para los ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de julio de 2009), era mds adecuado
no abordar esta pregunta y remitirse a las conclusiones que se alcanzaran en la nueva norma
antes mencionada.

En consecuencia, el Grupo siguid el criterio de no registrar el pasivo {debido a las dudas que
se planteaban sobre cudl deberia ser la contrapartida del registro de la opcién}, pero
informar detalladamente en las cuentas sobre cudles eran esos compromisos.

Una vez se ha publicado y enfrado en vigor la NUiF 3 revisada, entendemos que el
reconocimiento del pasivo hubiera supuesto una mayor coniragprestaciéon de la propia
combinacion. Por tanto, el efecto de registrar la opcidn hubiera sido el reconocimiento del
pasive por el valor razonable de la participacion de los minoritarios y el reconocimiento del
100% del Fondo de Comercio, no registrdndose ninguna participacidon de accionistas
minoritarios.

En todo caso, y dado que en el gjercicio 2009 el Grupo fiene previsto aplicar de forma
anticipada la NIIF 3 revisada, por considerar que refleja mejor las combinaciones de negocio
que se puedan producir, se va a modificar el criterfio de contabilizacion de las opciones
entregadas a los minoritarios en las combinaciones de negocio, que hasta el 31 de diciembre
de 2008 no se registraban, sino que se informaba sobre elias adecuadamente. Por tanto, a
partir del 1 de enero de 2009, y de acuerdo con la NIIF 3 revisadaq, las opciones de venta
otorgadas a los minoritarios en una combinacion de negocios se registrardn en el pasivo por
el valor razonable de la contraprestacion a pagar por el Grupo en el caso que los minoritarios
ejerzan su opcion, con cargo al epigrafe "Patrimonio- De accionistas minoritarios” por el valor
de la participacidn de dichos minoritarios en 1os activos y pasivos reconocidos en la
combinacién de negocios, registrandose la diferencia, si existe, en el epigrafe “Fondo de
Comercio”. Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de dicho pasivo, se
registraran en el resultado del ejercicio.




1.2 Cuantifiquen cuales serian los principales impactos contables, sobre los estados financieros
incluidos en las cuenias anuales comespondientes al ejercicio 2008, de haber registrado dicha
obligacién de compra de instrumentos de pahimonio propios a cambio de efectivo.

E impacio que hubiese tenido al 31 de diciembre de 2008 (ver anexo con balance de
sifuacion consolidado proforma) asciende a un mayor pasivo y fondo de comercio de 71,65y
51,44 millones de euros, respectivamente, y un menor patimonio de accionistas minoritarios
de 20,22 millones de suros.

1.3 Expliquen, detalladamente, como se calcula el valor razonable de 71,65 millones de euros
vlilizando como método de valoracién el precio pagado por Vocento en 2004, y feniendo en
cuenta la referencia anual decreciente establecida.

£l valor razonable de la contraprestaciéon a pagar al 31 de diciembre de 2008 se ha calculado
partiendo del precio pagado en la combinacién de negocios en febrero de 2006, y
aplicdndole un coeficiente comrector estimado sobre los deterioros sufridos en el sector, tal
como muestran todos los datos, tanto internos como externos, los flujos de coja descontados
utilizados por el Grupo para las estimaciones de “impairment” y los valores minimos incluidos
en las opciones entregadas a los minoritarios. De esta forma, hemos estimado gue el valor
razonable de dicha contraprestacidén asciende a 71,65 millones de euros. Por ofro lado, estos
cdlculos estimados por el Grupo, manifiestan lg inexistencia de problemas de impairment en
el Fondo de Comercio, incluyendo el incremento explicado en el punto anterior.

1.4 Seiialen cudl es el importe por el que figuran registrados los socios minoritarios de la filial
Federico Domenech, $.A. en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008.

20,22 millones de euros.

1.5 Aporten una manifestacion expresa de su auditor de cuentas, Deloilte,S.L., sobre el
fratamienfo contable adoptado por su enfidad al 31 de diciembre de 2008, teniendo en
cuenta la contestacién a este requerimiento.

Se acompania en Anexo



VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de situacién consolidado proforma al 31 de diciembre de 2008

Miles de Miles de
Euros Euros
ACTIVO 31.12.08 Q PATRIMONIO Y PASIVO 31.12.08 ¢
ACTIVOS NO CORRIENTES: PATRIMONIO
Activo Intangible 293.003 De la Sociedad Dominante

Fondo de comercio 208.007 Capital suscritn 24,994

Otros adiives intangibles 84996 Reservas , 457.532
Propiedad, planta y equipo 214,972  Acciones propias en cartera (32.296)

Propiedad, planta y equipo en explotacion 214.198  Resuifado neto del periodo 34 605

Propiedad, planta y equipo en curso 774 De accionistas minoritarios
Participaciones valoradas por el método de

participacion 19.116
Activos financiaros 109.491

Cartera de valores no cormientes 108.273 PASIVOS NO CORRIENTES:

Otras inversiones financieras no comientes 1218 Ingresos diferidos 2435
Otras cuentas a cobrar po commientes 1.032 Provisiones 21.293
Impuestos difaridos activos 129,193 Deuda financiera con entidades de crédito 117.487

Otras cusnias a pagar no comentes 104,972

Impuwstos diferidos pasivos 47.409

ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Existenclas 30440 Douda fmanciera con entidades de crédito 26.214
Deud iaies y otras tas a cot 212153 A 4 iales y otras tas & pagar 230.222
Administrackses Plblicas 11926 Administraciones Piblicas 22417
Efectivo y otros medios equivalentes 85131
Activos mantenidos para la venta 7.382
[ TOTAL ACTIVO I 1113839 [ TOTAL PATRIMOMIC Y PASIVO ] 1.113.a30 |

(") Este balance de situacion consolidado proformia solo varia respecio al formulado por los Administradores de la Sociedad
Dominante por la aplicacion dei cambio de criterio explicado en la carta adjunta.





