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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Aho[ro y Titulizacion, S.G.F.T., S5.A., Sociedad Gestor@ de
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE j‘
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacidon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo formulan aplicando la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que adapta la normativa
contable para Fondos de Titulizacion al nuevo Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Norma Transitoria Tercera de
la citada Circular, se han considerado las presentes cueptas anuales como cuentas anuales
iniciales, por lo gue no se incluyen cifras comparativas. En la nota 16 de la memoria
adjunta, “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables”, se incorporan
el balance de situacidn y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales
aprobadas del ejercicio 2007, que fueron formuladas aplicando los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafola vigentes en dicho ejercicio,
junto con una explicacién de las principales diferencias entre dichos principios y normas
contables y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta variacion
de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicién.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con
fecha 18 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en
el que expresamos una opinidn favorable.
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3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de diciembre
de 2008 y de los resultados de sus operaciones y de l0s recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con los

principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que
resultan de aplicacién.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los

Administradores de la Sociedad Gestora del Fonde consideran oportunas sobre la situacion

de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién de

sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn

: concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacidén distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 DE

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL EJERCICIO 2008




v EEmweEms T < - e B S [ ——

+66 TLE S OAISYd TV10L 66 TLE S OALLOV I¥10L
P8P TLE T [09°LLE Y
PeF LS SOI91AJAS op ugoEsad 6181 w BLIIOS2 ],
Iod sa1opaaioe £ ugioeoyiporiad ap seluony 8L TLS sarerodwa seIoIOURLY SOUCISIAAU]
000°000'F SOANDTY 2P UOIIBZI[NN ], 3p SCUOY BECEGO'E se1eoatodiy senpa))
0ZVT1d 01400 V STIOTITHOV AINVINEID OALLOY
08l SOIDIDYHE SOV A NA dINGdLSIA V SOLSVD
000°0TT¥F SOATRY 9P UQIIRZI[MI] 2p souog CLESLE b
0ZV1d ODYV] ¥V STHOUTHTIOV O0E BFT ¥F seLeoatodiy sempas
SRIDIOUBUI] SAUCIORZIIACTUU]
6511 SOLSVD A SODSHM VIvVd NOISIAOYL ELTLTT UQIINHISUOD 3P SOISEN)
1€6'891 SOIDIDEHE SOV A NI YINGIYISIO ¥V SOSTUDNI CAVZITIAOWNI
- OAISYd OALLOY
800T 800¢T
S0IND 2P SANN SOITIa 2P SOTHA

800 2IqUIDIOIP 3P T [B UQIORNIIS 3P doujeg

SOALLDY AU NQIDVZIHLLL 40 OANO4 “IVdOID SVIVD SYINdd0 LAY




ST R
T CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

rigresos financieros
Ingresos de Cédulas Hipotecarias
Ingresos de reinversidn

Otros ingresos financieros

Gastos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos
Comision disponibilidad
Otros gastos financieros

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
(astos de establecimiento
Otros gastos de explotacion
Comision variable
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Variacion de la provision para riesgos y cargas
Ingresos Extraordinarios

Subvenciones de capital
Ingresos extraordinarios

Gastos extraordinarios

BENEFTCTOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos de Socicdades

RESULTADO DEL EJERCICIO

907607452

enta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2008

Miles de euros

1.544.904
640
5.037

_1ss0ss1

(1.537.402)
(1.624)

(5.037)

(1.544.063)

6.518

(49.909)
(1.799)

(45.190)

(4.812)

49.909
134
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femoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyd mediante escritura piblica el 12 de diciembre de 2005, agrupando inicialmente un
. total de 69 Cédulas Hipotecarias por un valor nominal total de 5.400.000.000 euros
distribuidas en tres series (Serie I, Serie I y Serie I1I).

Desde la fecha de constitucién han sido emitidas nuevas Series agrupando, a su vez, nuevas
Cédulas Hipotecarias (ver detalle en nota 5).

‘ Con fecha 5 de diciembre de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y
registré el folleto informativo de constitucion del Fondo v de emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y abierto carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cédulas Hipotecarias de todas
; las series que agrupa y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos de las distintas
\ series emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo. -

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 v la Ley 19/1992
y en particular:

- En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, cuando se
cumplan tres aflos desde la Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de
Vencimicnto Final sea la mas tardia de las Series emitidas por el Fondo;

- Una vez se haya liquidado el Fondo, hecho que tendra lugar:

- cuando todos los Activos y/o todos los Bonos de todas las Series hayan sido
Integramente amortizados;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias
: excepelonales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento
del equilibrio financiero del Fondo;




- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relacion con alguno de los valores emitidos o, en su caso, con
algun crédito no subordinado o se prevea que se va a producir;

- cuando como consecuencia de una modificacién adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo;

- en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que
establece la obligacion de liquidar anticipadamente ¢l Fondo en el caso de que
hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta
declarada en suspension de pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse del Fondo;

- cuando se cumplan dos afios y medio desde la Fecha de Vencimiento Final de
la Serie con la Fecha de Vencimiento Final més tardia que se emita al amparo
del Fondo;

- en caso de que alguna de las Entidades de Calificacion no confirmase como
definitivas, antes del inicio del Periodo de Suscripcion de la(s) primera(s)
Serie(s) que se emita(n) al amparo del programa, las calificaciones asignadas
con caracter provisional por ella a dicha(s) Serie(s).

c) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que ha recibido una comisién de administracién por un importe
conjunto de 2.793 miles de euros, para las veintiuna Series en vigor al cierre del ejercicio
2008, que se pagaron en la fecha de desembolso de cada serie, de una sola vez para toda la
vida de la operacién.
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Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria,
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacién de las normas
citadas, por la Circular 2/2009, de 25 de marzo de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
¢ reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacién y por las demas
" disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion,
. asi como y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

3

D Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo gencral del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

g) Contrato de linea de liquidez

En la fecha de constitucidn, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
suscribid dos Lineas de Liquidez con el Instituto de Crédito Oficial, siendo sus caracteristicas
las siguientes:

Linea de Liquidez de Tipo Variable

. El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable sera
igual a 1.919.486 miles de euros segun el siguiente detalle:

Serie [ 151.850
Serie [V 105.997
i Serie VII 69.869

: Serie XIV 43.921
Serie XV 273.759
‘i Serie XVI  248.179
Serie XVII  270.726
Serie X1X  357.000
Serie XX 308.185

. Las disposiciones de la Linea de Liquidez de Tipo Variable se utilizaran para el pago
de los intereses de los Bonos de las Series a Tipo de Interés Nominal Variable sin
perjuicio de lo dispuesto en el Folleto en relacidn con el Depdsito de Cobertura.




P Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los gastos de
' gjecucion de las Cédulas Hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso .
para hacer frente a la dotacién de la Provision para Gastos Extraordinarios, asi como
al pago de la cuota de comision de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero
unicamente en el caso de que se haya producido el impago de una Cédula Hipotecaria
de las Series correspondientes, todo ello hasta el limite maximo de la cantidad mayor .
de (1) 600 miles de euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de las Cédulas Hipotecarias |
impagadas. !

. Para cada Fecha de Pago trimestral de cada Serie a Tipo de [nterés Nominal Variable i

se calculard el “Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo '
g Variable” aplicable en la siguiente fecha de pago trimestral que equivaldra a dos afios
de intereses de los Bonos de dicha Serie por un porcentaje que determinardn las
Entidades de Calificacion.

e

. La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, pagara a la Entidad
Acreditante en cada fecha de pago trimestral correspondiente a cada Serie y con cargo

a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comision (la “cuota de comisidon de
disponibilidad Tipo Variable™) equivalente al 0,15%, en caso de que el vencimiento

de la Serie sea inferior a 10 afios 0 0,18% en caso de que el vencimiento de la Serie
correspondiente sea igual o superior a 10 afios, sobre el Importe Efectivo Disponible
Individual de La Linea de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie en la

‘ fecha de pago trimestral inmediatamente anterior, mas un 0,03% sobre la diferencia i
[ entre el Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable
: correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea
' de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie en la fecha de pago
trimestral inmediatamente anterior. ¢

e s R

Linea de Liquidez de Tipo Fijo

. El Importe Maximo Disponible Individual de las Lineas de Liquidez Tipo Fijo sera :
igual a 597.556 miles de euros segin el siguiente detalle: i

¢ Serie IT 63.720 3
f Serie 111 28.700 g !
Serie V 31.500 y
Serie VI 38.250
" Serie VIII 56.145
, Serie IX 30.001
Serie X 39.356
Serie X1 64.004

) Serie X1I 48.000
Serie XIII 44 660

Serie XVIII 48.132
Serie XXI 105.088
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Las disposiciones de la l.inea de Liquidez de tipo Fijo se utilizaran para el pago de los
intereses de los Bonos de las Series a Tipo de Interés Nominal Fijo sin perjuicio de lo
dispuesto en ¢l Folleto en relacién con el Depdsito de Cobertura.

Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los gastos de
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias de las Series correspondientes, 0 en su caso
para hacer frente a la dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios, asi como
al pago de la cuota de comisidn de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero
Unicamente en el caso de que se haya producido el impago de una Cédula Hipotecaria
de las Series correspondientes, todo ello hasta el limite maximo de la cantidad mayor
de (i) 600 miles de euros o (ii) el 0,6% del valor nominal de las Cédulas Hipotecarias
impagadas.

. Para cada Fecha de Pago anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo se
calculara el “Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Fijo” aplicable en la siguiente fecha de pago anual que equivaldrad a dos afios de
: intereses de los Bonos de dicha Serie por un porcentaje que determinaran las
: Entidades de Calificacidn.

. La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, pagara a la Entidad
Acreditante en cada fecha de pago anual correspondiente a cada Serie a Tipo de
Interés Nominal Fijo y con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una
comision (la “cuota de comision de disponibilidad Tipo Fijo™) equivalente al 0,15%,
en caso de que el vencimiento de la Serie sea inferior a 10 afios 0 0,18% en caso de
que el vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a 10 afios, sobre el
Importe Efectivo Disponible Individual de La Linea de Liquidez Tipo Fijo
correspondiente a dicha Serie en la fecha de pago anual inmediatamente anterior, mas
un 0,03% sobre la diferencia entre el Importe Maximo Disponible Individual de la
Linea de Liquidez Fijo correspondiente a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible

, Individual de la Linea de Liquidez Fijo correspondiente a dicha Serie en la fecha de

: pago inmediatamente anterior.

Durante el ejercicio 2008 no se han devengado intereses de la linea de liquidez y se han
devengado gastos en concepto de comision de disponibilidad de la linea de liquidez por
importe de 1.624 miles de euros de los que 539 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2008, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a
corto plazo” del pasivo del balance de situacion de dicha fecha (ver nota 11).

Al 31 de diciembre de 2008 la linea de liquidez de cada una de las Series no esta dispuesta.
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Depdsito de cobertura

En la fecha de constitucion, cada uno de los Emisores se obligé a depositar a favor del Fondo
en una cuenta abierta a favor del Fondo una cantidad equivalente a dos afios de intereses de
las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en él cada una de las Series,
si se produce cualquiera de las siguicntes circunstancias:

()

(2)

Que en cualquier momento, el ratio de cobertura de dicho Emisor fuera inferior al
Ratio Minimo de Cobertura; a estos efectos, se entiende por Ratio de Cobertura el
cociente entre (a) el saldo vivo de los préstamos y créditos hipotecarios del Emisor y
(b) el saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias emitidas por el emisor, y el Ratio
Minimo de Cobertura, 150%.

Que, no mas tarde del dia 15 del mes natural, dicho Emisor no haya proporcionado a
la Entidad Cedente su Ratio de Cobertura y Ratio Minimo de Cobertura relativos al
ultimo dfa del mes natural anterior, asi como la informacién necesaria para su calculo.

Las caracteristicas del Depésito de Cobertura son las siguientes:

Se utilizard exclusivamente en caso de que el Emisor afectado incumpla sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipotecarias por él emitidas.

Se destinara al pago de los gastos de ejecucién de las Cédulas Hipotecarias por €l
emitidas o a la dotacién de la provision para gastos extraordinarios, al pago del
porcentaje de los intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en el Activo del Fondo,
asi como al pago de la parte de amortizacién de principal de los Bonos
correspondientes al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho
Emisor e integradas en el Activo del Fondo, pero tnicamente en la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2008 no existe obligacidn de depdsito de ningin Emisor en ninguna de
las Series en virtud del contrato de Dep6sito de Cobertura.

2.

)

BASES DE PRESENTACION

[magen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios contables y normas de valoracién contenidas en la Circular 2/2009, de
25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestren la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.
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Las cuentas anuales del ¢jercicio son formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

La Circular 2/2009 entra en vigor el 25 de marzo de 2009 y establece como fecha de
transicion (fecha de primera aplicacion) a las nuevas normas el | de encro de 2008.

Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la citada Circular 2/2009 los criterios contables
relativos a:

. criterios de registro y valoracién de activos financieros,
. deterioro del valor de los activos financieros,

. criterios de registro y valoracion de pasivos financieros (salvo lo relativo a la
repercusion de pérdidas a los pasivos financieros)

. garantias financieras, y

. coberturas contables;

: entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2009, registraindose los ajustes que resulten de la
primera aplicacion de estas normas en el ejercicio 2009 (ver Nota 16)

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

1 Las estimaciones y asunciones realizadas estian basadas en la experiencia histérica y en otros
s factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
‘ cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
: y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
, a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
\ valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.




" Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se

o refleren a:
e Las pérdidas por deterioro de activos financieros; y
. Cancelacion anticipada

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido en la escritura de constitucion del
Fondo.

c) Comparacién de la informacién

De acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros
publicos y estados reservados de informacidn estadistica de los fondos de titulizacién, a los
efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cddigo de Comercio, y a los
efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, las cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 2008 se han
considerado cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen las cifras comparativas
correspondientes al ejercicio anterior.

En la Nota 16 de esta memoria, conforme a lo establecido en la Norma Transitoria Tercera de
la citada Circular, se incluyen las principales diferencias entre los criterios contables hasta la
entrada en vigor de la Circular 2/2009 y los contenidos en la mencionada Circular, asi como
los impactos en las cuentas anuales, y el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se
indique lo contrario.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas sigulendo los principios y normas de valoracién
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores en vigor, teniendo en cuenta lo establecido en la Normas Transitorias de la citada
Circular.

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha considerado que la
gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los
principios y criterios contable no tiene como el propésito de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso
de su liquidacién total.

-10-




9C7607447 |

0972008 R
: L~ cgises
b) Reconocimiento de ingresos y gastos :
" Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en V«

funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos. :

c) Grastos de establecimicnto y de emision de Bonos de Titulizacion de Activos

- §e corresponden con los gastos incurridos en la constitucidn del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

Estos gastos se amortizan linealmente en cinco perfodos anuales.

d) Inmovilizado financicro i

Las Cédulas Hipotecarias se registran por el valor de adquisicion de las cédulas adquiridas. &
. . . e, 4

La diferencia entre el valor de rcembolso de estos Activos y su valor de adquisicidén es

imputada a resultados, con el correspondiente ajuste en el valor de los Activos durante un :-a,

plazo de cinco perfodos anuales.

e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Esta cuenta recoge los gastos por intereses diteridos originados por la diferencia entre el valor
de reembolso y el valor de emision de los Bonos de Titulizacidn de Activos.

Estos gastos son imputados a resultados durante un plazo de cinco periodos anuales. é

f) Inversiones financieras temporales ,
En este epigrafe se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de las g
Cédulas Hipotecarias y de las cuentas de reinversion. i
2) Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizacion de Activos corresponden a las emisiones realizadas de cada serie,
¥ se encuentran registrados por el valor de reembolso.

oy e TR e
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©'h)  Acreedores a corto plazo

Corresponden, principalmente a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
o por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
" todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del fondo, y con la
.. periodificacién de costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacién de Activos de
.. cada Serie y posiciones pasivas con entidades financieras.

i) Impucsto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferenclas permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.

i) Provision para Riesgos y Gastos

TR NN TN e iy e

Este epigrafe constituye una provision por el desfase temporal existente entre las fechas de
¢ comienzo y finalizacién de devengo de rendimientos de los activos del Fondo (Cédulas
: Hipotecarias) y de devengo de costes de los Bonos.

4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

El movimiento habido en este epigrate del balance de situacién consolidado del Fondo
durante el ejercicio 2008, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial 173.264
Adiciones 3918
Amortizaciones (49.909)
Bajas -

: Saldo final 127.273

s. CEDULAS HIPOTECARIAS

La cartera de activos estd compuesta por trescientas cincuenta Cédulas Hipotecarias
nominativas correspondientes a veintiuna emisiones emitidas singularmente por distintos
emisores.

A continuacion se presenta el detalle de los emisores y caracteristicas principales de las
veintiuna emisiones realizadas (incluidas las ampliaciones realizadas):

-12 -
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Walor alor Valor
Yalor WYalar nominal de nomical de Yalar nominal de
Yalor nominat de nominal de 2 emisign Walar nominal de la emisicn Valer “alor
Valer Waior Waler nominzk de la emision Valor |2 erisicn s ncmingl de la 2misicn el rominal de Welor Valgr rcomical da
nomizal de nominal de nomizal de nominal de la emisién e naminal de it ampliacién la emisidn u_;u:mx_n: amapliaciéa T3 emisian aominal de nominal de la emision
la emisitn 12 emision fa smisign ja emision amphacidn amplizcion la emisicn serie XW1 serie X4 serse XVIL serie XV la emisicn la emisidn 4
cédulas hipatecarias serie KII serie XIiL serie XIV serie XV (%) serie XV (™) serie XV {*¥} serie XV *+y 4y serie XX serie XK
aithad Biakata Kutxa Aurrezki Kotxa Eta Sahitetcea 300000 - - - - - - - - - - - - - - -
3 Caiaf Estalvis de Girona - - - - - - - - - - - - - 100,500 - -
caiad Estalvis de Manresa - o - - - - - - - - - - - - 30609
- Estalvis de Sahadali - 106000 100,008 160000 - - - - - . _ _ . ~ 105,000
r.\m\_wﬂw?m del Penedes N " - N B - i i B B i ) ) ) 265200
i Estalvis Laietara - - - - - - - - - - - - - - 73000
Mm.ﬁnanom de Curznse, ¥igo e Pontevedra {Caixanova) - 2005040 30000 - - - - - - 200000 - - - 154000
y - 10040 - - - - - - 20000 - - - 190,000 125000
= m.mmwuo:am QEECE de Manileu - - - - - - - - - - - - - - - -
3 m%b&oqam de Asturias 200,600 - 200,300 - - - - - - 200,004 - - - - 200.000 200.000
idde Ahorros de Castifla la Mancha - - - - - - - - - - 500 - - 300000 100000 00600
2 W_o.%oqa de Galicia - - 100.909 - - - - - - - 140 _UQ - - - -
j d Ahorros de la Inmasulada de Aragén 300090 - - - - 120000 - - - 10,600 - - - - 125000 28 on_c
e Ahorres de la Rigja - - - - - - - - - - - - - 50,000 50.000
ajade-Ahorros ée iviurcia - - 330000 X - 200600 X - - _<_c i - - - 150000 154,000
33 desAhormos de Santander ¥ Cantabria - - 150.900 - - - - - - - - 20000 - 204000 150.000 150.000
aja & Ahorros de Vitoria ¥ Alava . - - - - - - - - - 30.0480 - - 50060 - S0.000 $0.000
jade horros el Mediterrine - - - 350,000 - 350000 300,000 - - - 350000 - - - 4040 000 225000 2Z5.000
sja . Ahorros Municipal de Burgas - 100004 - 1060040 - - - - - - 50,0400 - - - 250000 250004 ZE0.000
aja dfe-Ahomos San Ferando de Huelva, Jerez ¥ Seviila (Cajasol) 12000 - - 200.000 100040 - - : - - - 106 - - 300,000 200,060 100000
ajade Ahormos ¥ Monte de Piedad de Avila - 130044} - 106000 - - - - - - . - . . R 25000 £5.000
sia de horros ¥ Monte de Piedad de Cérdaba {Cajasur) - - - - - 200000 - - - - - - - 200600 200.000 150,009 150,08
Fsja de Ahomos v Monte de Piedad de Guiplizeea ¥ San Sehastifn (Kutxa) - - - - - - - - - - - - - - - - -
aia e Ahorros ¥ Monte de Piedad de Wavara - - - 150,009 106000 - 150,000 1060 - - 250,600 106G 360 - - 150.000 306,000 S00.0G0
ja de-Ahcrros ¥ Monte de Piedad de Ontinyent - - - - - - - - - - - - - - - - N
ajade Ahorros ¥ Monte de Piedad de Segovia - 10000 50.000 50.060 - - - - - 150,060 - - - 166900 - 30609 50.000
aja-de Aheros v Monte Piedad def Circule Catélico de Obreros de Burgos - 250G 25,000 - - - - - - - - - - - . . N
3ja Espafia de Inversiones, Caja de Ahotros ¥ Monte de Piedad - 100,06 - 100,000 - - - - - - - 100500 - 1040000 200,000 162,000
ja General de Ahorros de Canarias 150,008 130.G00 - 206000 - - 150.000 1600 - - 200000 - - 200000 200000 103,000
ajaGeneral de Ahorros de Grarada - 10004 - 100,004 - - 200.00; - - - - - - - - 200,000
aja Insular de Ahomos de Canarias - - - - JLEARH - - - - - - - - - 35,000
aja Provincial de Aharros de Jaén - - - - - - - - - - - - - - - -
percaja - - - - - - - - - - - - - - - -
flonte de Piedad ¥ Caja General de Azorros de Badajez - - - - - - - - - - G9.00C - - - - -
Poates de Piedad v Caja de ahores de Ronda, Cadiz, Admeria, hMalaga
prtequera (Unicaja) 200.000 S0.003 260000 - - - 250,000 - - - - - - - - - -
j 204,900 - - - - - - - - 1640.000 - - - - - - -
- - - 300,000 - - - - - - - - - - - - .
- - - 250,900 - - - - - - 100,000 - - - 500,000 200.000 200.000
. . - - - - 200,000 - - 200000 - - - - 300.000 109.900 106004
. _ . N - - - - - - 400,000 - - - 406000 300.000 300,000
eiva d'Estalvis de Terrassa - - - - - - - - - - - - - - - 120.000 120004
1.545.000 425 000 2.950.000 309.000 550.040 157000 SO0 200.000 S40.600 2.050.000 £.450.000 200.000 500040 4.260.000 4108 000 4.105.400
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Clabal Serie XV

1T

Ampliacién
abal Serie

woal Serie K1

abal Serie XX Ve

[ loba) Serie 23001

erto en pcishre de 2005

19 de catehre de 2007
con vencimizmo a diez afics

Cuaree Cédulas Hipotecarjas aomioativas 16 de abnl de 2508

con vencimients en octugze de 2017

na Cédula Hipoteceria nomirative son i

vencimierts ¢n octubre de 2

2 de juka de

Cuatro Céduias Hipotecarias aeminativas 26 de diciembre de 2008

<00 vercimients o octuzze de 2017

Trece Cédulaz ..d.n“‘mnm:mu acminativas 28 de marzo de 2008

con VencLmieTs a dos afics

Cecho Cé buu Hipriecarias cominanvas 21 de mayo de 2008

iento e0 maszs de 2012

Una Cédula Siporecaria ..a:...:w:é <o
vencimisnto s maze de 2

% de julin <e 2008

VT
[labal Serie Seis Cédulas Hipatecasias nominativas 1 de zgosto de 23
g UL <0R ¥enCimiento a fres aiiag

Diieciseis Cédutas Hipotecanas AT 2 oobre de 2002
namigatl¥as con veagimisate a cin
atos

‘eintisiete Cédulas Hipoiecarias 21 de noviembrz de 2004
rominativas con vencimierto a sieks aios

“eintisiete Cédulas Expotecasias -1 de diciembre 42 2004
nativas con veRzimienic en

dicizmbrs de 2071,

Eacepoionalmente, ¥ a los efectos de

precio 22 adquisicién de todas las Cédulas Hipotecarias de la
wnm_Hn_m Ampliacian Ze la Sere ) por el Fendo serd equivaleate
zl 29,73% Ze su valer acminal.

Tanto 2] precio de suserpeidn por _m Ertidad Cedente comes el
n?n—o de adguisicion de todas las C: n,_._mm Hipotzcarias de 'a Serie
Wi por ¢l Fonde serd eguivalerts al 190% de su valor nominal.

Tarta ¢l precio 2 por {3 Eatidad Cedents coma el
precio de adquisicién de todas las Céduias Hipoterarias de la
>E_u:mn_\..1 e la Sene KT ger 2] Fonde serd equivalente 2l

$3,35% e su valcr Romina:.

Tanio 2} precic de suzznzeion por la Eoridad Cedents comao 21
presic de adquisicin dz tvdas s Cédulas Hipotecarias de ia
Segunda Ampliasicn de la Senz XV por & Foado serd squivalente
al 79 39% de su valor nominal

Tarke el precio F» suscripziéa por la Entided Cedents comg el
precio de adquisicicr de tedas las Cédoias Hipoterarias de la
Terecera Amzliaciin de la Serie X0V por el Fondo serd equivalente
al 53 96% 2= su valor neminal,

Tanto 2l precic de suscrizeion por la Enndad Cedente coma el
precie de adguisicion de todas .as Cidulas Hipotecarias de ia Serie
per el Fondo serd squivalenre al 99,75% de su valar romizal.

= suscriprica por la Entidad Cedente come el
‘siritn 4z tosas tas © sdhilas Hipatecarins 2 la

Ampacion de “a Serie X VI por el Forde serd nn—.:s&uu_.m al

190,49% de su velor nominal.

Tanio 2| precic de sussipeion par La Enridad Cedente como =:

u“ﬂ: de adguisicidn de Sn_u» Tas Cédulas Hiporecarias de 3 _n
Segupda Ju«_w_ 3 de la Serse XVil por 2l Foodo serd ecuivalente

N_ 09 93% de sc vawar aominal.

Tantz =i zrecio de suserpeicn por 2 Entidad Cedente zome el
precio de zdguisicidn de fedas las Cédulas Hizetecarias de |a Seriz
T1 zer el Fondo seod equivaiance al 99,20% de su valor nomiral

Tanig el precio de susezipeion por La Eatidad Cedese como 2
precio £2 adawmsicicn de todes las Cédelas & Fiporecarias de E X:o
X3 pic el Foada sera equivalents al 100% S2 su valor normzral.

Tanto £: precio de suscrigeidn 2ot la Entidad Cedente come el
precic de adquisicion de rodas ias Cédulzs E_ucﬁﬂimm de la Serie

Ppas

XX zor =i Fondo serd equivalente ai 100% de su vaior neminzl

Tants n_ pracin £¢ suscripeica _u:.a u Zntidad Cedents como el
a5 J Eu}u.,wm de ja Zenie

precin d avguisizicn de “artas
2K et el Feads serd 2q

que Tes Bonos de la Ampliacicn de Ta Serie VI sean fungibies con los Boacs de Ta Sesie VII, los Emusores de las Cédulas Hipotecarias de la Ampliacida de |a Sorie |

a las Cédulas 3 de Ja Serie

agosto de 2006 {es decir, coincidente con: ei periode de devergo de ickersses cor

Las Cédulas Hipotecarias fizzron emitidas de conformidad con lo dispuestc en la Ley 27

1581, de 25 de marzo, 42 R

[ Este gxceso de {nteceses se zompensa a o Emiscres de la Ampuacidn de |z Secie V12 a mavis d

¥ &l Real Deerese

Amz m L= de la Serie XV serd n_“_:_fs—n.:n al resultzdo 2 afiadic ua diferaacial del
0,2034% a: Tipo de Interds Momimzl Variable de los Boacs de la Serie X%

ezarizs de la Serie XV serd
al Tipo de [Rterss Momiral

Elzipe de iaterss ordinaris variag's de las C#
ivatenie al resud Crado de afadir un diferencial 2
Vanatle iz los Bonos de la Serie XV

Eluga d2 wnterés ordinario variable de las Cédulas Elpotecarias de Ja ?ﬁv:uﬂr__ de la
Serie XY serd equivaleme al resulada de afizdir ur, diferencia; éef 0.01849% al Tio: de

lazerés Kominai ¥asizble de las Benos 22 la Senz XV

El r2po de interds sndinaric varaile de jas Cidlas Hipsresaria

£¢ la Seguada
e afadir un difersncial ded

Ampilacido de fa Serle Nf, sexd squivalente al resultado de
tenés Womual ¥ariable Ge los Boncs de le Serie

0,041573% al Tipo de

El tipe de interds ordinario variable de las Cédulas m._uo?nﬁ as de fa Terzcera
Amzlizeién de ia Serie X serd equivalente & resultade de adadir un Sife
0,74 973% al Tipe de {ntesss Nominal Varishle de log Benos de la Serie

s de la Serie XVII serd
N_ Tizo de inerés

:“_.:mln F«Sn_: de lag «.n_: as Hi
uu

nLerés <

2riabze de Tv Bangs n_. _u Serie L

Eltigo de intzods ordinaro vanable de las Cédulas &
Zere KWL serd equivalents a: resuitado de afadic g
de Intecés Nominal Variabie de ios Soons 62 la ms.." »

fipotecanas de 'z Ampiiacian de la
«.wq.._,.r_n_ del §,005582% al Tipe
|

Ei +ipo de interés ardinaric variakle de las Céduias Hipotecarias
Aumpiacian de |z Serle XVI[ serd equiv
017035 % 5 Interés Momena: Fariahlz 2

1035% l Tipo de

2e la Segunda
resultade de afizdir un Giferencial del
2 ivs Bones de |2 Serie XL

E| bipe de wikerss of
ecuivalents al
Meminai Fi

irarip variable de las Cédulas Fipotecarias de ta Seris X¥IIl sera
szultado de afadir cn diferencial del 0,00962£4% al Tipe de [ntecis
de los Boaos de la Sede XKV

2 la Sepe NIX serd
de [nterés

as Higcizcarias o
1275% ai Tize

“po de iareres ordinaric variazle de las Cé
squivaieate al resuitado de afadin un difereccial del 0.0
Nomiral ¥anahle de los Benes de la Sere XIX

El upa 22 interés oriinario varabic de las Céduias Hiporzcacies d2 la Sede XX s

equsalente ai tesultzde de afadic ur diferencial dei ¢,0126% al Tipo de Inteses Mominal
Wariabie de los Bones de la Serie XX
tipa de interés ardinaric variable de las Cédulas Hipotecarias de la Sene X0 sera

saivaenie 3l resultado de afzan va diferencial ded DIU3EA% & Tipe de oterés
Womieal Fijo e 123 Boroes 42 la Serie NAL

53571982, d2 17 de marzo, gue |a desarrolla,

[T aborazan en la fecha de pago que tendrd ugar 21 24 de aoviembre
arecto de sussripeion superior a La p

CARTERA JE AT EMISIHN =2 PRECE) DE SUSCRIPCICM! 2RECIO DE ADGLISICION <p0s DE INTERES 250 DE RNTERESES
Jizsicn Cuatrs Cédalas Hizotecarias nominetivas 16 de abril de 2008 Tanto 2. zrecio de m.._mna_un_o_, zer |2 Entidad Cedente como el El tipe de inrerés ordinaria «wariazle s as Cédulas Hiparecarias de la Ampliaciinds la Los {oteseses de las Cédulas Hipotzearias de Ja Amzliaciin de \a Sete XV serin ﬂ_wuunn.cmﬂ estratments £ cada fecka eq que 22 cumplan weg
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" Tanto el cobro del principal como de los. intereses de las Cédulas Hipotecarias estin, de
. -acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
. inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas
~a favor de los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los
' mismos.

Por su parte, cada uno de los Emisores garantizo:

\ () que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
oo vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(i)  que en ningin momento desde su constitucidén, se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

(i)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacién y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable;

(iv)  que sus 6rganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emision de las Cédulas Hipotecarias de cada una de las Series con caricter singular
de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion vigente al
efecto;

(v) que las Cédulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por cada uno de ellos de
: acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
; el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  que ninguna de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resulta sujeta
a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
puedan ceder al Fondo;

(vii)  que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno
de ellos que se incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion,
son correctos y completos;

(viii) que la Cédula Hipotecaria de cada una de las Series estd representada cada una de
ellas por un unico titulo nominativo;

(ix)  que los plazos de amortizacidn de las cédulas son los indicados en el cuadro anterior;

) (x) que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

(x1)  que las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituiran una
obligacién valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en
sus propios términos (salvo por lo que puedan verse afectada por un procedimiento de
insolvencia); '
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(xil) que las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos serdn libremente
transmisibles de conformidad con la legislacidn aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estan sujetos a retencion o deduccidén
alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con las Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcidén alguna que cada Emisor pueda oponer al
pago de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos;

(xv) que no tenfan conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con la legislacion aplicable.

Las Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencion de fedatario
publico, de conformidad con la legislacién vigente.

Durante el ejercicio 2008 se han devengado intereses de las Cédulas Hipotecarias por importe
de 1.544.904 miles de euros de los que 572.136 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2008, estando registrados en la cuenta de “Inversiones
financieras temporales” del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 7).

Durante el ejercicio 2008 la diferencia entre el valor nominal de los Activos y su valor de
adquisicion registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias ha ascendido a 326 miles de
euros, estando registrado en el epigrafe “Otros ingresos financieros”.

6. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

En este epigrafe se registra la diferencia entre el valor de reembolso de los Bonos de
Titulizacién de Activos emitidos y el valor de emision de los mismos, correspondientes a la
Ampliacion de la Serie IV y IX, la Serie VII, la Serie XV, la Serie XVI, la Serie XVIIl y la
Serie XVIII.

Su movimiento durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial 8.808
Adiciones 15.989
Traspasos a cuenta de pérdidas y ganancias (Otros gastos financieros) (5.037)
Saldo final 19.820

-18 -
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7. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
b El detalle de estc epigrafe al 31 de diciembre de 2008, es el siguiente:

Miles de euros

Intereses devengados no vencidos de Cédulas Hipotecarias (Nota 3) 572.136
Intereses devengados no vencidos cuentas de tesoreria (Nota 8) 43
572.184

8. TESORERIA

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas por cada una de las Series, la cuenta de tesoreria y
la cuenta de cobros, segun el siguiente detalle a nivel consolidado:

Miles de euros

3 Cuenta de tesoreria 1
5 Cuenta de cobros 11.878
11.879

En la cuenta de tesoreria de cada una de las series se ingresan las cantidades que recibe la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria de cada una de las
series;

(i)  los saldos remanentes de la cuenta de cobros de cada una de las series que sean
transferidos a la cuenta de tesorerfa de sus respectivas series tras proceder al abono de
las cantidades correspondientes en cada Fecha de Pago de los Bonos de cada serie;

% (ii1)  La disposicién forzosa del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de
: Liquidez Tipo Variable correspondiente a la Serie | y de Tipo Fijo correspondientes a
las series II y III;

(iv)  El remanente de la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion de cada una
de las Series no afecto a gastos comprometidos;

v) La Provision para Gastos Extraordinarios, en todo caso a partir de Ja Fecha de
Vencimiento Final de cada una de las Series.
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“De acuerdo con el contrato de servicios financieros de cada una de las series, el Agente
" Financiero (Instituto de Crédito Oficial) garantiza sobre los saldos de la cuenta de tesoreria de

. de cada una de las series, un tipo de interés que sera igual al Euribor a un (1) afio menos
©0,10% para las series en las que los bonos emitidos devengan un tipo de interés {ijo y Euribor

a tres menos 0,10% para las series en las que los bonos emitidos devengan un tipo de interés
variable. La cuenta de cobros de cada una de las serics esta remunerada a un tipo garantizado
de Buribor a | semana menos el 0,15%.

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los mercados financieros y con la finalidad
de mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente el saldo de la cuenta de
tesoreria y de cobros de cada una de las series en activos de renta fija por un importe maximo
igual al 20% del principal pendiente de amortizacién de los Bonos de cada una de las series, a
un plazo inferior al que restase hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha en
que se cfectue la inversion.

Durante el ejercicio 2008 no se han producido adquisiciones de activos de renta fija.

Durante 2008 se han devengado intereses de la cuenta de “Tesoreria” por importe de 640
miles de curos de los que 48 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2008, estando registrados en [a cuenta de “Inversiones financieras temporales”
del activo del balance de situacion a dicha fecha (nota 7).

9. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCIC‘TOS.

En este epigrafe se registran dos conceptos:

¢ Ladiferencia, pendiente de imputar a la cuenta de Pérdidas y Ganancias, entre el valor de
reembolso de los Bonos de Titulizacion de Activos correspondientes a la ampliacion de la
Serie VII y las Series XVII y XXI emitidos y el valor de emision de los mismos, que a 31
de diciembre de 2008 asciende a un importe de 41.658 miles de euros.
Su movimiento durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial 734
Adiciones 42.346
Traspasos a cuenta de pérdidas y ganancias (Otros ingresos financicros) 1.422)
Saldo final _41.658
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o Ademds en este epigrafe se encuentra registrada el saldo pendiente de la dotacién
; " realizada en el momento de constitucidn por Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A.
. (Entidad Cedente) por un importe consolidado de 127.273 miles de euros segin el
siguiente detalle:

Miles de euros

Saldo Saldo a Saldo a
inicial 31/12/07 31/12/08

Serie [ 3.604 2.195 1.474
Serie I1 70,631 44025 29.898
Serie (11 28.088 16.709 11.029
Serie IV 2.339 1.519 1.051
Serie V 7.340 4.685 3217
Serie VI 13.088 8.426 5.809
Serie VII 966 627 464
Serie VIII 31912 21.980 15.598
Serie I1X 18.421 14.043 10.360
Serie X 10.839 8.253 6.085
Serie X1 11.085 8.318 6.600
Serie XII 39712 33.380 25.438
Serie XIII 8.317 7.301 5.637
Serie XIV 620 545 421
Serie XV 396 378 642
Serie XV1 397 381 741
Serie XVII - - 965
Serie XVIII - - 199
Serie XIX - - 669
Serie XX - - 607
Serie XXI - - 369

247.755 173.265 127.273

El objeto de esta dotacién es permitir al Fondo hacer frente a los gastos o impuestos
ordinarios del mismo. Dicha dotacidn estard depositada en la cuenta de cobros de la Serie
correspondiente.

La Entidad Cedente no tendrd derecho a que el Fondo le reembolse el importe
correspondiente a la Dotacién. En caso de que dicha Dotacién no fuese suficiente para hacer
frente a los gastos ordinarios, el importe no cubierto tendrad la consideracién de gasto
extraordinario. Los gastos extraordinarios derivados de la ejecucion de las Cédulas
Hipotecarias seran satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, con cargo al Depésito de Cobertura constituido por el Emisor incumplidor, en su
caso, subsidiariamente con cargo a la Linea de Liquidez correspondiente o en su caso a la
£ Provision para Gastos Extraordinarios. Por otro lado, la Sociedad Gestora comunicard a la
Eatidad Cedente la aparicion de gastos extraordinarios distintos de los derivados de la
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias que seran satisfechos por la Entidad Cedente al Fondo
en la cuenta de cobros de la Serie correspondiente. Los gastos extraordinarios de cada Serie
Que hayan sido sufragados con cargo a la dotacién que al efecto realice la Entidad Cedente
serdan recmbolsados a esta dltima en la siguiente fecha de pago de la Serie correspondiente. Al
31 de diciembre de 2008 no se habian producido gastos de tal naturaleza.
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- El movimiento de este concepto durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:
. Miles de euros

. Saldo inicial 173.265

| Adiciones 3.917
Traspaso a pérdidas y ganancias (Ingresos extraordinarios) (49.909)
Saldo final 127.273

10.  BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la creacién de un programa de emisién de bonos de
titulizacion que se emitiran con cargo al Activo del Fondo. Al amparo de dicho programa se
realizarin sucesivas Emisiones de Bonos, constitutivas cada una de ellas de una Serie. Los
flujos de ingresos y pagos de cada una de las Series serdn totalmente independientes, no
existiendo en ningun caso ningin tipo de subordinacidén entre las distintas Series. Las
distintas Series podran ser objeto de ampliacion mediante la Emision de nuevos Bonos con
las mismas caracteristicas que los de la Serie correspondiente y fungibles con estos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn del Fondo, podra realizar emisiones de
Bonos al amparo del Fondo hasta la fecha en que se cumplan 20 afios desde la fecha de
constitucion del Fondo o hasta la acordada entre la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora
(*Vida Efectiva”) con un vencimiento maximo de 50 afios desde la fecha de constitucion del
Fondo. Podrén realizarse hasta 10 emisiones los tres primeros aflos y hasta cinco emisiones
durante cada uno de los restantes afios de vida efectiva con un maximo de 50 Series vivas en
cada momento.

El saldo vivo maximo de los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo del Programa
serd de hasta 200.000.000 miles de euros.
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Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad
de Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.,
(Iberclear) antiguo Servicio de Compensacion y Liquidacidén de Valores (S.C.L.V.)

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de la ATAF.

Durante el ejercicio 2008 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos
por importe de 1.537.402 miles de euros de los que 559.673 miles de euros se encuentran
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2008, estando rcgistrados en el epigrafe
“Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance de situacién a dicha fecha (ver Nota 11).

11.  ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicién del epigrafe “Acreedores a corto plazo™ del pasivo del balance de situacidn
al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de euros

Acreedores a corto plazo

Intereses

Bonos de Titulizaciéon de Activos (Nota 10) 559.673
Comisidn disponibilidad Linea de Liquidez (nota 1.g) 539
Hacienda Publica, acreedora 11.822
Comision variable 395
Otros acreedores 55

572.484

Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacién:

- Comisién Variable a las Cajas de Ahorro Emisoras.
Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados

por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su
contabilidad oficial.

- Comision del Agente Financiero.
Esta comisién, que ha ascendido a un importe conjunto para todas las Series en vigor

de 1.803 miles de euros, fue satisfecha a la fecha de desembolso, en una sola vez para
toda la vida de la operacion, con cargo a los gastos de constitucion.
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12. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre
sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacidon de practicar retencidon sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientes requisitos: (i) que estén representados
mediante anotaciones en cuenta; y (ii) que se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

13. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de euros

APLICACIONES o 2008
Gastos de constitucion y de emision de bonos 3.918
. Cédulas Hipotecarias 15.226.434
F[ Gastos a distribuir en varios ejercicios 10.952
3 Otros acreedores a largo plazo 241
TOTAL APLICACIONES 15.241.545

i ORIGENES
b Recursos generados en las operaciones 4812
x Ingresos a distribuir en varios ejercicios ' 44.841
Bonos de titulizacién de Activos 15.190.000
TOTAL ORIGENES 15.239.653
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES 1.892
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Miles de euros

2008

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:
Inversiones financieras temporales 122.191
Tesoreria 6.573
Cédulas Hipotecarias 3.993.538
Acreedores a corto plazo (124.194)
Ponos de titulizacion de Activos (4.000.000)

(1.892)
CONCILIACION RESULTADO CONTABLE:
Resultado contable -
Amortizacion 49.909
Ingresos por subvenciones (49.909)
Variacion de la provision para riesgos y gastos 4.812
Recursos generados en las operaciones 4812

14. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
mediocambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 han
sido de 9 miles de euros.

15, HECHOS POSTERIORES

Con fecha 30 de enero de 2009 se constituyd AyT Cédulas Cajas Global, serie XXII por un
importe de 2.323.000 miles de euros de emision de bonos.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningin otro hecho que afecte o modilique significativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales, salvo lo indicado respecto de la publicacion de
la Circular 2/2009, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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16.  ASPECTOS DERIVADOS DE L\.A TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Como se ha indicado en la Nota 2, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008 se presentan de conformidad con las disposiciones de la Circular 2/2009,
de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, habiéndose tomado como
fecha de transicidn el 1 de enero de 2008. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la
Norma Transitoria Tercera de la citada Circular, a los efectos de la obligacion establecida en
el articulo 35.6 del Codigo de Comercio, y a los efectos derivados de la aplicacion del
principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas anuales adjuntas
correspondientes al ejercicio 2008 se han considerado cuentas anuales iniciales, por lo que no
se incluyen las cifras comparativas correspondientes al ejercicio anterior.

A continuacion se incluye, de acuerdo con la informacién requerida la Norma Transitoria
Tercera de la Circular 2/2009, de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, la siguiente informacién:

a) Explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta el
31 de diciembre de 2007 y los utilizados a partir de dicha fecha e impactos significativos.

Las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta 31 de diciembre de
2007 y los utilizados a partir de dicha fecha, derivadas de la aplicacion de la Circular 2/2009
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, se detallan seguidamente:

. Nuevo estado contable en las cuentas anuales

La nueva normativa contable ha modificado el formato de presentacién del balance de
situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias, y ha introducido nuevos estados contables
en las cuentas anuales: el estado de flujos de efectivo y el estado de ingresos y gastos
reconocidos. Las normas que regulan el contenido de las cuentas anuales se aplicaran por
primera vez respecto a las cuentas anuales del ejercicio 2009.

. Cambios en normas de registro y valoracion

Las normas de registro y valoracion aplicadas por la Sociedad Gestora del Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se
explican con mayor detalle en la Nota 3 de la presente memoria y son conformes a la nueva
normativa contable surgida tras la aprobacion la Circular 2/2009, de 25 de marzo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con las excepciones previstas en la Norma
Transitoria Segunda de la citada Circular. Las principales diferencias entre estas normas de
registro y valoracion y las aplicadas con la anterior normativa contable son las siguientes:
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1) Gastos de establecimiento o emision: Conforme a la anterior normativa contable estos
( gastos se capitalizaban y se registraban a su precio de adquisicion en el activo del
balance de situacion dentro del inmovilizado en el epigrafe gastos de establecimiento
y se amortizaban linealmente en el Fondo en un periodo de 5 afios. Conforme a la
actual normativa dichos gastos se registran como costes de transaccion aumentando o
minorando el conjunto de activos o pasivos financieros e imputandose en funcién de
la tasa de interés efectivo a lo largo de la vida del Fondo. En el caso de que a la fecha
de entrada en vigor de la Circular 2/2009 no se hubieran amortizado completamente
4 dichos gastos segun la normativa anterior, los importes pendientes de amortizacién
podrdn ser reconocidos en la cuenta de “Gastos de constitucion en transicion” del
epigrafe de “Ingresos y gastos reconocidos directamente en el balance”, procediendo a
su amortizacién en el periodo residual segin la normativa anterior, salvo que se
decida su cancelacién de forma acelerada, con cargo a la cuenta “Otros gastos de
explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2) Moneda extranjera: Conforme a la anterior normativa contable las operaciones en
moneda extranjera se contabilizaban al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Diariamente, las diferencias que se producian respecto al cambio
historico se registraban de la siguiente forma:

. Si procedian de la cartera de inversiones financieras se consideraban como
plusvalias o minusvalias latentes de cartera.

. S1 procedian de débitos o créditos las diferencias negativas se imputaban a
resultados, mientras que las diferencias positivas no realizadas se recogian en
el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

. Si procedian de la tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se
abonaban o cargaban, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro del nuevo marco contable introducido por la Circular 2/2009, las diferencias
en moneda extranjera se registran como sigue:

. Si proceden de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de
cambio se trataran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracion.

. Si proceden de la tesoreria, débitos o créditos, estas diferencias positivas o

negativas se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe “Diferencias de cambio”.

El Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.
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| 3) Activos financieros: con el anterior marco contable, la cartera de activos financieros
- se registraba por el valor nominal de las participaciones adquiridas a las entidades
cedentes que coincidian con su valor de adquisicion. Cuando se producian
minusvalias latentes, se dotaban las oportunas provisiones por depreciacion aplicando
un criterio de maxima prudencia valorativa. Los nuevos criterios contables consideran
la cartera de derechos de crédito como “Préstamos y partidas a cobrar”, valorandose al
coste amortizado y distinguiendo entre activo no corriente y activo corriente,
incluyendo el activo corriente aquellos elementos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacidn se espera que se produzca en un plazo méaximo de | afio contado a partir
del la fecha del balance. El valor de estos activos sc corregird, en caso de evidencia
objetiva de deterioro, mediante la provision que resulte de comparar su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima se van a generar.

J 4) Contratos de cobertura contable: Conforme a la anterior normativa se registraba en
balance las periodificaciones de los contratos y en cuenta de pérdidas y ganancias se
registraban los resultados de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
elementos cubiertos. Conforme a la actual normativa los derivados financieros se
reconocen en balance inicialmente por su valor razonable, posteriormente se llevan a
cabo las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor de mercado en cada
momento. Los beneficios o pérdidas de dichas correcciones se registraran en el
I epigrafe de “Ingresos y gastos reconocidos directamente en el balance”, con signo
' positivo o negativo, transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
i o ejercicios en los que la operacidn cubierta prevista afecte al resultado.

Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la mencionada Circular la Entidad ha optado
por continuar amortizando los gastos de constitucién en el periodo residual segin la
normativa anterior, continuando su registro y presentacion en el epigrafe “Gastos de
constitucion” del activo del balance.

Como consecuencia de la aplicacion de la Circular 2/2009, no se han producido ajustes
significativos al 1 de enero de 2008, ni se producirian diferencias entre los saldos del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2007 segun la normativa anterior y con arreglo a la nueva
Circular, excepto por los cambios de presentacion derivados del nuevo formato del balance.
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b) Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2007, incluidos en
las cuentas anuales del ejercicio 2007

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2007

Miles de euros

'Norma'tiva
anterior
ACTIVO
INMOVILIZADO
Gastos de constitucidn 173.264
[nmovilizaciones financieras
Cédulas Hipotecarias 29.021.866
29.195.130
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 8.868
8.868
ACTIVO CIRCULANTE
Inversiones financieras temporales 449.993
Tesoreria 5.306
455.299
7 TOTAL ACTIVO - 29.659.297
PASIVO
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIQS EJERCICIOS 173.999
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 6.767
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Bonos de Titulizacion de Activos 29.030.000
Otros acreedores a largo plazo : 241
29.030.241
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Cuentas de periodificacion y acreedores por prestacion de servicios 448.290
TOTAL PASIVO 29.659.297
-30 -
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Cuenta de pérdidas v ganancias para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2007

Ingresos financieros
Ingresos de las Cédulas Territoriales
Ingresos de reinversién
Otros ingresos financieros

Gaslos Hinancieros
Intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos
Comisién disponibilidad
Otros gastos financieros

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Dotaciones para amortizacién del inmovilizado
(Gastos de establecimiento

Otros gastos de explotacion
Comision variable

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Variacién de la provision para riesgos y cargas

Ingresos extraordinarios
Subvenciones de capital
Otros

BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos de Sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO

-31 -

Miles de euros
Nommativa
anterior

978.625
263
982

979.870

(974.575)
(817)
(982)

(976.374)

3.496

(47.156)

900

(44.360)

(2.588)

47.156
8)
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestién
Ejercicio 2008

El Consejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2008, el saldo vivo de los activos ascendia a 48.220.000 miles de euros
de valor nominal. No existen activos impagados.

No existen activos clasificados como fallidos.

La vida media de los activos, el saldo vivo de los bonos, el tipo medio ponderado de la
cartera, vy los saldos de las cuentas de cobros y tesoreria a 31 de diciecmbre de 2008, y
detallado para las diferentes series existentes del fondo a si como sus ampliaciones, se anexa
en el cuadro adjunto. Al cierre de este gjercicio, quedaba por amortizar el 100% de las series
emitidas.

La tendencia de evolucidn del fondo contimia siendo positiva, no cuenta con ningun importe
impagado en su cartera de activos y ha generado un margen de intermediacion financiera que
se ha hecho efectivo en las fechas de pago.

Vida Saldo cta Saldo cta
Fecha Saldo vivo cédula media Saldo vive Bono Tesoreria Cobros
constitucion (Euros) meses Tipo medio (Eutos) (Euros) (Euros)
Serie | 12/12/2005 2.000.000.000,00 48 Euribor tres meses  » 144 500.000,00 0,00 120.993,66
+ 0,05851%
Ampliacion Euribor tres meses
Serie | 09/06/2006 640,000,000,00 48 +0,058012% 640.000.000,00
. Tipa fije del
Serie I 12/12/2005 2.000.000.000,00 86 3.503204% 2.000.000.000,00 0,00 0,00
Ampliacion Tipo fijo del
Serie It 10/03/2006 1.600.000.000,00 86 3.5032% 1.600.000.000,00
Serie Il 12/12/2005 1.400.000.000,00 168 Tipo fijo del 1.400.000.000,00 0,00 513.000,00
3,75369%
i Euribor tres meses
Serie [V 20/02/2008 1.050.000.000,00 110 +0,11934% 1.050.000.000,00 Q.00 0,00
Ampliacion Euribor tres meses
Serie IV 06/12/2007 145,000,000,00 110 +0.13276% 145.000.000,00
Serie V 10/03/2006 1.500,000.000,00 27 Tipo fijo def 1,500,000.000,00 0,00 0,00
3,50315%
SerieV! 22/03/2006  1.500.000.000,00 147 T‘g%g‘fsge' 1.500,000,000,00 0,00 0,00
- ,
Euribor tres meses
Serie VI 26/05/2006 550.000.000,00 109 +0,08571% 550.000.000,00 0,00 0,00
Ampliacion Euribor tres meses
. Serie VI 23/10/2006 450.000.000,00 101 +0,08571% 450.000,000,00
Tipo fijo del
0,00
Seria VIII 09/06/2006 2.230.000,000,00 114 4.254532% 2.230.000.000,00 0,00 .
Tipo fijo del
0,00
Serie IX 23/10/20086 1,100.000.000,00 58 3,754091% 1.100.000.000,00 0,00 .
-1-




Ampliacion
Serie [X

Serie X

SerieXl

Ampliacion
Serie X|

Serie Xl
Serie Xl
Serie XIV

Serie XV

17 Ampliacién
Serie XV
2° Ampliacion
Serie XV
Serie XVI
1* Ampliacién
Serie XV1

2* Ampliacién
Serie XVI

37 Ampliaciéon
Serie XVI

Serie XVI
1* Ampliacién
Serie XVII

2* Ampliacién
Serie XVII

Serie XVII
Serie XIX
Serie XX

Serie XX

Vida Saldo cta Saldo cta
Fecha Saldo vivo cédula media Saldo vivo Bono Tesoreria Cobros
constitucion (Euros) meses Tipo medio (Euros) (Euros) {Euros)
1410312007 200.000.000,00 58 g?ggfé%f;: 200.000.000,00
23/10/2006 1.600.000.000,00 178 J;?J?%f}u 1.600.000.000,00 0,00 0,00
18/12/2006 2.275.000.000,00 96 Ifgggé%g;: 2.275.000.000,00 0,00 3.211.200,00
25/07/2007 300.000.000,00 96 Ifggg%g;}' 300.000.00C,00
21/03/2007 2.000.000.000,00 99 Ifggg%g&' 2.000.060.000,00 0,00 0,00
23/05/2007 1.545.000.000,00 221 ﬂgg;&%;’ﬂ/ﬂ 1.545.000.000,00 0,00 0,00
23/05/2007 425.000.000,00 125 E“fbgggggorgf/fes 425.000.000,00 0,00 0,00
10/10/2007 2.950.000.000,00 10 E”rigf’g;;%sTB’lzses 2.950.000.000,00 125,70 0,00
16/04/2008 500.000.000,00 10 E””;g"’(;;;%s?;fes 500.000.000,00
09/07/2008 550.000,000,00 10 E“”b_g"’ ;ﬁ;ﬁzeses 550,000.000,00
19/10/2007 1.570.000.000,00 106 E”“bfgfﬁssﬁzeses 1,570.000.000,00 0,00 7.018,00
16/04/2008 500.000.000,00 108 E“”fgf :rs‘;iglzses 500.000,000,00
09/07/2008 200.000.000,00 108 E“fbé"z gi’g;’;ﬁfes 200.000.000,00
26122008 54000000000 105 FUPIESSTIESSS 540000.000,00
27/03/2008 2.050.000.000,00 15 E“fb(%gg;s";f/fes 2.050.000.000,00 7.976.922,00
27/05/2008 1.480.000.000,00 15 E“Tbg"ggggsrgf/fes 1.490.000.000,00
09/07/2008 200.000.000,00 15 E“Tbgggggarg‘;fes 200,000.000,00
01/08/2008 750.000.000,00 31 52%‘;?;63;'7 750.000.000,00 76,98 174,00
17/10/2008 4.200.000.000,00 58 E”T’gf;‘;g‘azses 4.200.000.000,00 224,85 174,00
21/11/2008 4.105.000.000,00 83 E””E"{’gﬁsﬁfses 4.105.000.000,00 167,70 174,00
11/12/2008 4.105,000.000,00 36 zi'%%g'a;e' 4,106,000,000,00 95,99 48.372,00
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacidn, Sociedad Gestora de AyT
CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 3 de
abril de 2009, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades Anonimas y del articulo 37 del
Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
cjercicio 2008 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito:

a) Balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 y cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

b) Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio 2008.
c) Informe de gestién del ejercicio 2008.
Firmantes

P José Antonio Olavarrieta Arcos ¥ D. Francisco Javier Zoido Martinez
Presidente Vicepresidente
D. Roberto Aleu Sanchez D. Anterio] Fernandez Lépez

. D. Msé Marfa Verdugo Arias D. Luis Sanchez-Guerra Roig




DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Muaria Bescds. Badia,
Notario del Hustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital,
DOY FE:

Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,
extendida en veintidcs folios de papel exclusivo para Documentos

Notariales, serie y numero: el del presente firmado, y los veintiuno

anteriores en orden correlativo de numeracion ascendente, figurando en

¢ PUBL, el Libro Indicador, numero 429/1-1 de orden.
NOTAR;q,? Madrid, a 24 de abril de 2009.-

T AT0882700.
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S Pe de la Castellana, 143 - 72 planta
foe 28046 Madrid
i . Tel:915311387%

oA L JFaxi 915223273

s

. M® ARACELI LEYVA LEON, SECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SQCIEDAD "AHORRO Y 'IITULlZACION SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", con domicilio en M Paseo de la Castellana, n®

143, 7% Planta. con N.LF. N° A-80732142. N
CERTIFICA: n.
N

1.- Que el dia 23 de abril de 2009, estando reunidos en el domicilio social de la compania,
sito en Madrid, Paseo de la Castellana, n® 143, 72 Planta, los socios que representan
la totalidad del capital social de “AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A.", acordaron, por unanimidad, celebrar una Junta General
Ordinaria con caracter universal de la misma.

2.- Que, conforme a las disposiciones legales y estatutarias, se designaron los cargos de
Presidente y de Secretario y en el Acta de dicha Junta figura la lista de asistentes
seguida de la firma de cada uno de ellos.

3.- Que entre los Puntos del Orden del Dia se encuentra el Punto 58° “Examen y
aprobacion, si procede, de las cuentas anuales y el informe de gestion del Fondo “AyT
Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacién de Activos” correspondientes al ejercicio
2008.”, bajo el cual los accionistas acordaron, por unanimidad, aprobar las cuentas
anuales del Fondo “AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacion de Activos”,
correspondientes al ejercicio 2008, las cuales vienen constituidas por los siguientes
documentos:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 2008.

b) Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio 2008.

c) Informe de Gestién del ejercicio 2008.

4.- Que las cuentas anuales aprobadas se acompafan en las hojas anexas a esta
certificacion, numeradas de la pagina 1 hasta la 2 el Balance de Situacién y la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, numeradas de la pagina 3 hasta la 31 la Memoria y
numerada con las paginas 1y 2 el Informe de Gestion.

5.- Que las cuentas anuales que se presentan a deposito, coinciden con las auditadas. Que
se acompafan a esta certificacion los siguientes documentos:

e Un ejemplar de las cuentas anuales.
e Un ejemplar del informe de gestion.
- * Un ejemplar del informe de los auditores de cuentas, debidamente firmado por
éstos.

CIR: A-80732142. Reg, Mercanti! de Madrid, hoja ne M-117366, folio 191, tomo 7.240, Secc. 8.4 Inscripcion 1.



6.- Que las cuentas anuales y el informe de gestion fueron formulados por el Consejo de
Administracidn el dia 3 de abril de 2009, habiendo sido firmados dichos documentos por
todos los miembros del Consejo de Administracién vigente en esa fecha.

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta de la Junta se aprob6 al finalizar la sesion por unanimidad de todos los asistentes,
siendo suscrita por la Secretaria, con el Visto Bueno del Sr. Presidente.

Y para que asi conste, expido la-presente certificacion, con el V° B® del Sr. Presidente, en
Madrid, a 24 de abril de dos mil nueve.

LA SECRETARIA
ve Be
EL PRESIDENTE
4BLC LEGITIMACION
\'-ESTUAHIA: YO, MARIA BESCOS BADIA, Notaria de Madrid y de su llustre Colegio, DOY FE que
‘f_., ——————— e considero legitimas las firmas que anteceden de Don José Antonio Olavarrieta

Arcos, con DNI 50784127-N y de Dona Maria Araceli Leyva Leon, con DNI 52234482-
X. por obrar ambas en mi protocolo. Anotado en el libro indicador con el niimero
430. En MADRID, a veinticuatro de abril de dos mil nueve.

P SELLODE
i LEGITIMACIONES Y
Rk#E LEGALIZACIONES
¥
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescds. Badia,
Notario del Hustre Colegio de Madrid con residencia en esta Capital,
DOY FE:

Que las  fotocopias que anteceden, SON  REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista v he cotejado,

extendida en dos folios de papel exclusivo para Documentos Notariales,

serie v numero: el del presente firmado, v el anterior en orden
correlativo de numeracion ascendente, figurando en el Libro Indicador,
numero 533/1-1 de orden.
Madrid, a 24 de abril de 2009.-






