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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn,
Sociedad Gestora de FTPYME TDA BANCA MARCH, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1. Hemaos auditado las cuentas anuales de FTPYME TDA BANCA MARCH, FONDQ DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2008y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspandientes al ejercicio anual
terminada en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra respansabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo reatizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante ia
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. L as cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras gue los
Administradores de [a Sociedad Gestora del Fondo foermulan aplicando la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, gue adapta la normativa
contable para Fondos de Titulizacién al nuevo Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Norma Transitoria Tercera de
la citada Circular, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales
iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 18 de la memoria
adjunta, “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables”, se
incorporan el balance de situacién y la cuenta.de pérdidas y ganancias incluidos en las
cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron formuladas aplicando los
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes
en dicho ejercicio, junto con una explicacién de las principales diferencias entre dichos
principios y normas contables y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que
produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008,
fecha de transicién. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2008. Con fecha 25 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los
principios y normas contables generalmente aceptadoes en la normativa espafiola vigentes
en dicho ejercicio, en ef que expresamas una opinion favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos fos aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
FTPYME TDA BANCA MARCH, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de
2008 y de los resultados de sus operaciones y de |os recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con los
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que
resultan de aplicacién.
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4, El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion
de FTPYME TDA BANCA MARCH, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que [a informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con |la de |as cuentas anuales del ejercicio 2G08. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencicnade en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)
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1.1. BALANCE DE SITUACION
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Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2008

ACTIVO
INMOVILIZADO

Inmovilizaciones financieras
Derechas de Crédito

Subtotal inmovilizado
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores por Derechos de Crédilo
Tesoreria
Cuentas de periedificacion

Subtotal active circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

ACREEDORES A LARGO PLLAZO

Benos de Titulizacidn

Entidades de Crédito

Subtotal acreedores a largo plazo
ACRFEDORES A CORTO PLAZO

Cuentas de periodificacion y acreedares por prestacion de servicios
P ) P

FOTAL PASIVO

9F3782843

0J7554014

Miles de euros
2008

1473
10121
A

64.462
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1.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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FTPYME TDA BANCA MARCH, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

FTPYME TDA BANCA MARCH, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Tondo),
se constituyd mediante escritura piblica el 25 de octubre de 2004, aprupando un importe total
de Derechos de Crédito cedidos de 200.000.000 euros. La fecha de desembolso que marca ¢l
inicio del devengo de los Derechos de sus activos v pasivos fue el 28 de octubre de 2004,

Con fecha 21 de octubre de 2004 la Comision Nacional dcl Mercado de Valores verificod
posilivamente y registrd la constitucion del Fondo. su follete de emisidn, asi como la emision
de Bonos de Titulizacion por 200.000.000 curos (Nota 9).

El Activo del Fondo FTPYME TDA BANCA MARCH estard integrado por Derechos de
Crédito seleccionados a partir de una cartcra de derechos de crédito derivados de operaciones
de financiacion concedidas por Banea March, S A. a pequeias y medianas empresas
espanolas, de las cuales, el 100% del saldo vivo. corresponde a pequefias y medianas
cmpresas que cumplen la definicién de la Comision Europea en su Recomendacion de 3 de
abril de 1996.

El Fondo constituye un patrimonio scparado ¥ cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integradg en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito cedidos que agrupe v, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que ¢l valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del IFondo es la transformacion de los comjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiera de entidades de Crédito, cn valores de renta fija homopéneos,
cstandarizados v consecuentemente, susceptihles de negociacién ¢n mercados organizados de
valores.



16/200%

g W RRA OGUNER N LT S

9F9782838

0J7554819

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse inlegramente los Derechos de Crédito
cedidos que agrupe. Asimismo. de acuerdo con determinades aspectos de liquidacidn
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julic y recogidos en la escritura de
constitueidn el Fondo, puede liquidarse amticipadamente cuando el importe de los Derechos
de Crédito cedidos pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre ¥
cuando la venta de los Derechos de Crédito cedidos pendientes de amortizar, junto con el
saldo que exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Reinversion,
permita una total cancelacion de las obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, y
que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amonizaciones anticipadas del 5%, el Fondo se extinguiria en marzo de
2013,

c) Orden de Prelaciéon de Pagos

Con caraeter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos., establecigndose como Orden de Prelacion de Pagos el que se
enumera a cunlinuaelon;

1. (Gastos e Impuestos,

Gastos que sean a cargo del Fondo, e€n concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos, asi como de los impuestos de los que ¢l Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Pago a la Soetedad Gestora.

3. Pago, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de Swap.

4. Pago de Intereses devengados de tos Bonos [SA.

5. Intereses devengados v no papados de los Bonos de la Serta 25A en Fechas de Pago

anteriores y devolucion, en su caso, de las cantidades del Aval del Estado aplicadas al
pago de intereses de los Bonos 2CA no devueltas en Fechas de Pago anteriores,
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No obstante, en el supuesto de liquidacién o extincidn del Fondo, el pago de los
intereses devengados y no pagados de los Bonos de la Serie 25A en anteriores Fecha
de Pago. v la devolucion, en su caso, de las cantidades del Aval del Estado aplicadas
al pago de intereses de los Bonos 2CA no devueltas en Fechas de Pago anteriores se
postergara al punto (10} del presente orden de prelacién.

Pago de Intereses de los Bonos 2CA y 28A devengados en el Periodo de Devengo de
Intereses que concluye en la Fecha de Pago actual.

No obstante, en el supuesto de liquidacidn o extincidn del Fondo, el pago de los
intereses de los Bonos de la Serie 25A y 2CA devengados cn el Periodo de Devengo
de Intereses se poslergara al punto (11) del presente orden de prelacion.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 35A.

No obstanie. en el supuesto de hquidacidén o extincidn del Fondo, el pago de los
intereses de los Bonos de la Serie 35A se postergara al punto (14) del presente orden
de prelacion.

Intereses devengados por la Linea de Liquidez.

Amortizacién de principal de los Bonos 1SA, hasta completar su importe nominal
total.

En ¢l supuesto de liguidacion o extincion del Fondo, pago de los inlereses devengados
y no pagados de los Bonos de la Serie 25A en anteriores Fechas dc Pago. y
devoluciodn, cn su caso, de las cantidades del Aval del Estado aplicadas al pago de
interescs de los Bonos 2CA no devueltas en Fecha de Pago anteriores,

En el supueste dec liquidacion o extincion det Fondo, pago de los intereses de los
Bonoes de la Serie 25A y 2CA devengados en ¢ Periode de Devengo de Intereses,

Pago de la amortizacion no pagada cn anteriores Fecha de Pago de los Bonos de la
Seric 25A v devolucién. en su caso, de las eantidades del Aval del Estado aplicadas al
pago de principal de los Bonos 2CA ne devueltas en Fechas de Papo anteriores.

Amortizacion de principal de los Bonos 2CA v 25A comespondiente a la Fecha de
Pago actual, hasta completar los importes nomninales totales.

En el supuesto de liquidacidn o extincidn del Fondo, pago de los intereses de los
Bonos de la Serie 35A.
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15, Amortizacidn de principal de los Bonos 35SA correspondiente a la Fecha de Pago
® actual, hasta completar los importes nominales totales.
16. Dotacion, en su caso, del Fondo de Reserva.
17.  Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago

liquidativo del contrato de Swap excepto en los supuestos contemplados en el orden
(3) anterior.

18.  Intereses devengados por el Préstamo Subordinado A.

19.  Inlereses devengados por el Préstamo Subordinado B.

20. Remumeracion fija del Préstamo Participativo.
® 21. Amortizacion del Principal del Préstame Subordinado A.

22, Amortizacion del Principal del Préstamos Subordinado B.

23 Amortizacion del Préstamo Participativo.

24, Remuneracion variable del Préstamo Participativo (Comision Variable de la Entidad
@ Fmisora).

En el caso en ) que en un mismo punte del orden de prelacién figuren pagos por difercntes
cenceptos ¥ exista insuficiencia de fondos para cubrir las obligactones derivadas de los
mismos, los Recursos Disponibles se repartirdn a profrala entre les importes que sean
exigibles por cada uno de los diferentes conceptos contempiados en dicho punto.

@ [.as cantidades recibidas con cargo al Aval del Estade se utilizardn unicamente para cubrir las
insuficiencias en los pagos de principal e intereses de los Bonos 2CA en su caso, o para
develver las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez para el page de intereses
de los Bonos 2CA. y ¢n ningin caso, estaran sujetas al orden de prelacidn establecido mas
arriba.

I.a devolucién de las cantidades dispuestas de la Linea de Liguidez se realizari cn el
® momento en que ¢l Estade haga efective el pago de las cantidades en virtud del Aval para ¢l
pago de intereses de los Bonos 2CA.
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En el supuesto de que se hubiera solicitado el Aval para el pago de principal, ¥ por causa del
retraso en el abono de las cantidades correspondientes, la amontizaeidn de la Serie Avalada no
pudiera realizarse en la Fecha de Pago que corresponda, en la siguiente Fecha de Pago a
aquella fecha en la que se rcciba el importe correspondiente al Aval, se aplicaran
integramente dichas cantidades a abonar el principal de la Serie Avalada que quedo
mmpagada, con independencia del orden de prelacion de pagos y previamente a la aplicacion
de los Recursos Disponibles que correspondan a dicha Fecha de Pago.

d) Gestidn del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 326/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Aetivos v las Sociedades Gestoras de Fondoes de Tituhizacion, la gestion del
Fanda estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Tondos de
Titulizacion, quienes a su verz Uenen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, 5.A.. Sociedad Gesilora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por Ia que percibe una remuncracion que se devenga semestralmente en cada
IFecha de Pago, y que incluye una remuneracion fija, en cada Fecha de Pago, igual a 3.000
curos. asi como una remuneracion vanable igual, en cada Fecha de Pago. a la cuarta parte del
importe que resulte de aplicar el 0,0225% al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito cedidos por cada Cedente.

e) Normativa legal

FTPYME TDA BANCA MARCH, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al
amparo dc lo previsto en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, sobre los
Convenios de Promocion de Fondos de Tituhizacidn de Activos para favorecer la financtacion
empresarial. El1 Fondo esta regulado conforme a:

(1) La Escritura de Constitucidn del Fendo.

{i1) El Real Decreto 92671998 v disposiciones que lo desarrollen.

(1)  La Ley 1%/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Scciedades ¥ Fondos de Inversidn
Inmobiliaria ¥ sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, ¢cn cuanto a lo no

contemplado en ¢] Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacion.

(1v)  Orden Ministerial de 28 de dictembre de 2001.
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(v)  Ley 24/1998, dc 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo refercnte a su supervisién,
mspeccion ¥y sancion.

{(vi})  Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

(vil)  La Circular 2/2009 dec 25 de marzo de la Conisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de Jos Fondos de Titulizacion.

(viit) Demas disposiciones legales ¥ reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

y) Régimen de tributacidn

L] Fondo se encucntra sometido al 1ipo general del Impuesto sebre Sociedades. Se encucnira
exento del conceplo de operaciones societarias del Impueste de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del [mpuesto sobre el
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen hel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerde con principios contables y normmas de valoracion contenidas en la Crecular 2/2009 de
25 de marzo de la Comisién Nactonal del Mercado de Valores, de forma que muestren la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financicra y de los resultados del I'ondo.

Asimisme, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duraciéon esta sujeta al
comporiamiento de cada préstamo participado en cuanto a su amortizacion. constituyendo por
cllo tante los Activos Titulizados como los Benes de Titulizacién instrumentos con
calendarios incicrios de amortizacion, se indican vnicamente el cuadro de vencimientos
tedricos de los Activos Titulizados bajo la hipolesis de inexistencia de amorlizaciones
anticipadas.

[.as cuentas anuales del ejercicio son formuladas por ¢l Consgjo de Administracion de la
Sociedad Gestora v se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la

-

misma, estimandose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

-8
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[.a Circular 2/2009 entra en vigor el 31 de marzo de 2009 y establece como fecha de
transicion (fecha de primera aplicacion) a las nuevas normas el 1 de enero de 2008,

Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la citada Circular 2/2009 los crilerios contables
relativos a:

. criterios de registro y valoractén de activos [inancieros,
’ deteriore del valor de los activos financieros,
J crilerios de registro v valoracion de pasivos financieros (salve Jo relativo a la

repercusion de pérdidas a los pasivos financleros),
. garantias financieras, y
. coberturas contables;

entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2009, registrandose los ajustes que resulien de la
primera aplicacion de ¢stas normas en el ejercicio 2009 (ver Nola 18).

Asimismo de acuerdo con esta disposicidn, las normas que regulan el contenido de las
cuentas anuales y ¢l informe de gestion se aplicardn por primera vez a las cuentas anuales del
gjercicio 2009,

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

Fn la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenide que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacidn de las politicas
contables v a los saldos de los actives, pasivoes, ingresos, gastos y COmMpromisos existentes en
ta fecha de emision de las presentes cuentas anualces.

[as estimacicones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdorica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonahles de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultades constituyen Ja base para establecer los juicics sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las cstimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre ‘inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que pedrian requerir gjuste.de
valores de los activos y pastvos afectados. Si como consecuencia, dc estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su ¢fecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

-G ;
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros: y

. Cancelacién anticipada

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido en la escritura de constitucién del
lFondo.

¢) Comparacion de la informacién

De acuerdo con lo establecido en la Circular 272009, de 25 de marzo, de la Comision
Nacional del Mercado de Valoies, solre normas conlables, cuentas anuales v estados
financieros publicos v eslados reservados de informacion estadistica de los Fondos de
Titulizacidn, a los efectos de la obligacidn establecida en cl articulo 35.6 del Cédigo de
Comercio, ¥ a los efectos derivados de la aplicacion del principio de untlormidad y del
requisito de comparabilidad, las cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 2008
se han considerado cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen las cifras comparativas

correspondientes al cjcreicio anterior.

F1ula Nota 18 de esla memoria, conforme a o estahlecido en la Norma |ransttoria Tercera de
la citada Circular, se incluyen las principales difcrencias entre los criterios contables hasta la
entrada en vigor de la Circular 2/2009 vy los contenidos en la mencionada Circular, asi como
los impactos en las cuentas anuales, y el balance v la cuenta de pérdidas ¥ ganancias incluidos
en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

[as cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se
indigque 1o contrario.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

l.as cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios ¥ normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009 de 25 Je marzo, de la Comision Nacional del Mcrcado de
Valores en vigor, teniendo en cuenta le establecido en la Normas Transitorias de la citada
Circular.

-10 -
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a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacidn de Activos, S.G.F.T., S.A. ha considerado que
la gestion del Fondo continvara en un future previsible, por lo que la aplicacion de los
principios y criterios contables no tiene como proposito el determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmisiéon global o parcial, m el importe resultante en caso de su
liquidacion total.

b Reconocimiento de ingresos y gastos

[Los ingresos y gastos sc reconocen por ¢f Fondo siguiendo el eriterio del devengo, es deciren
funcion de la corriente real que los mismos representan. con independencia del momento en
el que se produzca ¢l cobro o page de los mismos.

Los intereses correspondientes a los Derechos de Crédito que se puedan encontrar en
situacion de impago son reconocidas en el activo, excepto para aquellos casos en los que la
garaniia real sea insuficiente para cubrir el principal del Derecho mas los intereses
impagados, situacidn cn la que no se reconocen en ¢l active ¥y tampocoe se Lmputan a la cuenta
de resultados.

c) Gastos de constitucton y de emisidn de Bonos de Titulizacion

Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la Circular 2/2009, la Sociedad Gestora ha
optado por cancelar de forma acelerada la totalidad de los gastos dec constitucion registrados
en las cuentas anuales del ¢jercicio anterior {Nota 5).

d) Inmovilizado financiero

Cartera de Derechos de Crédito cedidos

I'n la fecha de censtitucion del Fondo se registran por ¢l valor nominal de los Préstamos a
que se refieren los Derechos de Crédito adquiridos a la entidad de erédito Banca March, S.A_,
que coincide con su valor de adquisicion.

11 -
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Los Derechos de Crédito impagados se mantienen como activo hasta el momento en ¢l que se
consideran fallidos, fecha en la que se retroceden los intereses impagados hasta entonces. El
capital de los Derechos considerados fallidos se mantiene en balance hasta el momento en el
que el bien hipotecado no garantiza su recuperacion, fecha en la cual se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias, por €] importe no recuperado.

Los Derechos de Crédite fallidos se definen como aquellos cuyo préstamo participado tiene
un retraso en el pago igual o superior a doce meses, o por el cual se haya presentado demanda
judicial o haya sido considerade {allido conforme a la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

e) Cuentas de pertodificacion de activo

Se¢ corresponden con la periediticacion de la Tesoreria, de los Derechos de Crédito cedidos v
de los intereses a cobrar derivados del contrato de permuta financiera o “Swap™.

D Acreedores a Jargo plazo

Bonos de Tiulizacion

Se comresponde con la cmisién realizada v ose encuentran registrados por el valor de
reembolso.

Entidades de Crédito

Se corresponde con el importe de la financiacién dispucsta al cierre del ejercicio,

2) Acreedores a corlo plazo

Cuentas de periodificacion

Se corresponden con la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por terceros
regisirdndose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracidn financiera y operativa del Fondo, con la periodificacion de
costes financieros denvados de los Bonos de Titulizacion, posiciones pasivas con entidades
{inancieras ¢ intereses a pagar derivados del contrato de permuta financiera o “Swap”.

- 12 -



1042005

‘b

IS L EARA ICUMER T R AR S

9F97328293

047554023

h} Contrato de permuta financiera (Swap)

El contrato Swap suscrito por el Fondo tiene por objeto cubrir el riesgo de tipo de intcrés al
que esta expuesto el Fondo por ser diferentes los tipos de interés de referencia de sus activos
y pasivos. Los resultados obtenidos de este contrato se registran en la cuenta de pérdidas vy
panancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por los elementos cubiertos.

F1 resultado neto obtenide de las liquidactones del swap se registra en la cuenta “Intereses del
Swap” de la cuenta de pérdidas y ganancias, registrandose como ingreso © gasto segun
corresponda.

1) [mpuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impueste schre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resuliado econémico. corregido por las diferencias permanentes que surjan de acuerdo con los
criterios fiscales.

4. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera det Fondo ha realizado
con Santander Central Hispano, S.A., un contrato de agencia financiera, que tienc las
siguientes caracteristicas principales:

- Agente financicro v garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Apente de pages de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- El Santander Central Hispano, S.A. se compromete a no ejercer ninguna clase de
accidon en demanda de responsabilidad contra ef Fondo.

- Ll contrato tiene vencimicnto en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo. no abstante, cabe la denuncia previa con una antelacion miniina de dos meses.

- FEl Agente Financiero recibid una remuneracion anual, pagadera semestralimente en
cada Fecha de Pago, igual a 9.000 euros, como contraprestacién de los servicios de
agencia de pagos, no existiende ninguna otra comision por el resto de los servicios
prestados.

-13 -
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5. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2007 hasta e] 31 de diciembre de 2008 es
el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007 83

Amortizaciones (83)

Saldo al 31 de dieiembre de 2008

6. DERECHOS DE CREDITO

El movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2007 hasta ¢l 31 de diciembre de
2008 es el sigimente:

Mailes de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007 72856
Amortizaciones (20421

Salde al 31 de diciembre de 2008 32435
Los Derechos de Crédito vencidos y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2008
ascienden a 1,179 miles de euros y se presentan en el ¢pigrate de “Deudores por Derechos de
Crédiros” junto con los intereses vencidos pendientes de cobro, por un importe total de 1. 473
miles de eurgs.

A 31 de dicicmbre de 2008 este epigrafe incluye Derechos de Crédito impagados por importe
de 139 miles de euros. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2008 se han considerada
fallidos Derechos de Crédito por importe de 52 miles de euros.
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Los Derechos de Crédito cedidos tienen Jas siguienies caracteristicas:
- El Fondo ostenta Jos Derechos reconocidos en ]a normativa legal aplicable.

- 1.0s Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de Derechos
de Crédito derivados de operaciones de financiacion concedidas por el Cedente a
Pymes espafiolas. Estas operaciones de financiacion han sido instrumentadas cn
Préstamos y Préstamos Hipotecarios v son administrados por el Cedente de acuerdo
con las normas de gestidn habituales y comunes para este tipo de operaciones.

- El activo del Fondo FTPYME TDA BANCA MARCH estd integrado por 1.115
Dereches de Crédito cedidos por Banca March, S.A., cuyo saldo vivo a la fecha de
constitucion era dc 200.000.000 euros. De los 1.115 Derechos de Créditos. 621
cuenlan con garanlia real.

- F1 Fondo participa de la totalidad del principal de Préstamos que han servido de base
para la titulizacion.

- EJ Cedente cede v trasmrie al Fondo su total participacién en los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos por un importe igual al principal pendiente de los Préstamaos
¢n la Fecha de Desembolso.

- La cesion es plena e incondicionada y se realiza por la totalidad del plazo remancnte
hasta ¢l total vencimiento de los Derechos de Crédito.

- La cesién de los Derechos de Crédito denivados de Préstamos Hipotecanos se lleva a
cabo mediante la emision de Certificados de Transmision de Hipoteca que se
corresponden con dichos Préstamos Hipotecarios.

- Los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos se representan mediante un
Titulo Muiltiple, emitido por ¢l Cedente, nominativo, representativo de la totalidad los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca,

- El Cedente se compromete a sustitur, v cada doce meses, ¢l Titulo Multiple,
representative de los Certificados de Transmision de Hipoteca por uno nuevo que
recoja las caracteristicas de los mismos como consccuencia de las modificaciones
habidas en los tipos de interés v en los principales de los Préstamos Hipotecarios
participados.

- Los Certificados representados en un Titulo Multiple se encuentran depositados en ¢l
Banco Santander Central Hispano, S.A.

15



106/20068

Lo EASADDCLMIN LT 0TeR A 10

SF9782826

047554021

El interés que devenga cada Derecho de Crédite cedido es ¢l del tipe de interés
nominal del Préstamo persenal o hipotecario del que representa cada Derecho de
Crédito. El tipo medio de la cartera de operaciones de financiacién cedidas al Fondo
de titulizacion al 31 de diciembre de 2008 es ded 5,953%.

Se emiten por el plazo resiante de vencimiento de las operaciones de financiacion
afcetas al Fondo y dan derecho al titular del Derecho de Crédita a pereibir fa totalidad
de los pagos que. en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas,
reciba la Entidad Emisora por los Préstamos de cualquicr clase afectos al Fondo. asi
como la totalidad de los intereses que rceiba la Entidad Emisora por dichas
operaciones de financiacion.

El abone por ¢l Cedente al Fondo de las cantidades recibidas por los Derechos de
Crédito que administre se realizara de la sigurente forma:

Los abonos por el Cedente sc realizardn en la cuenta de cobros, en las Fechas de
Cobro, es decir, los dias 2, 10. 18 ¥ 26 de cada mes, o0, en caso de no ser éste Dia
Habil. ¢l inmediatamente anterior Dia Habil, y se referiran a la cantidad recaudada por
¢l Cedente, en relacidon a la cantidad rccaudada por el Cedente. en relacion con Jos
Derechos de Crédito que administre, desde la Fecha de Cobro anterior hasta dicha
Fechat de Cobro. Los Fondo recaudados en la Cuenta de Cobros seran transferidos 4 la
Cuema de Tesoreria en cada Fecha de Calculo, es decir, el dia 20 de cada mes. o, en
caso de no ser éste Dia Habil, el inmediatamente anterior [Xa Habil, v se referiran a la
cantidad recaudada por el Cedente, en relacion con los Derechos de Crédito que
administre, durante el mes natural anterior.

[.a Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores ni
garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacidn. ni otorga garantias o
Avales ni sc establece pactos de recompra de tales Derechos de Crédito.

Los Derechos de Crédito solo pueden ser transmitidos a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el piblico no especializade.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a terceros cualquier cantidad
con motivo de la cesidn de los Derechos de Crédito que no se haya abonado a la fecha
de cesion debido a que la informacion suministrada por el Cedente sobre los Derechos
de Crédito haya sido incompleta, el Cedente serd responsable frente al bondo de
cualquier dano, gasto, impuesto ¢ sancion que se derive para ef Fondo. ;

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al Fondo por cuenta de los Deudores.

v -16- P "
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Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Derechos de Crédito cedidos que se
recogen en la escritura de constitucion def Fondo han sido verificadas mediante ta aplicacién
de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora,
habiendo emitidos éstos un informe al concluir dicha verificacion. Las caracteristicas mas
importantes de las operaciones pertenecientes a la cartera cedida al I'ondo son:

* Tas operaciones de financiacion a que se refieren cada uno de los Derechos de
Crédito de la cartera cumplen con los crilerios establecidos por la Comision
Furopea en su Recomendacion de 3 de abril de 1996 o norma sustitutiva,

. Tanto el 100% del capital pendiente de la cartera auditada. como el 100% del
numere de operaciones que la integran se han concedido a pequenas ¥
medianas empresas.

. Ninguno de los Derechos de Crédito cedidos cuenta con cuctas impagadas con
mas de 3 meses de antigiiedad.

. Todas las operaciones a que se refieren cada uno de los Derechos de Crédito
cucntan con alglin tipo de garantia, ya sea personal, hipotecaria o pignoraticia.

. la hipoteca que, en su caso, garantiza ¢l Préstamo a que se refiere las
operaciones  de  financiacion se ha formalivade c¢n [scritura Pablica.
Adicionalmente, las hipotecas que parantizan los Préstamos a que se refieren
las operaciones de financiacidn se encuentran inscritas en los Registros de la
Propiedad.

. l.a vida residual de la operacidn de financiacion a que se refiere cada derecho
de Crédito no es inferior a 12 meses desde la fecha de aportacidn de la misma
al Fondo.

- Los Derechos de Crédito, de acuerdo con la escritura de constitucidn del Fondo,

comienzan a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo el 28 de
ocrubre de 2004,

- La Agencia dc¢ Calificacion fue Moody’s.

17
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- El nivel de calificacion de los Bonos fue el siguiente:

CLASE Moody's
15A Aaa
2CA Aaa
25A Aal
38A Baa3

Durante 2009, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada Préstamo participado y bajo
la hipotesis de inexistencia de amortizactones anticipadas, venceran Derechos de Crédito por
importe de 9.779 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2008 hay interescs devengados no vencidos de los Derechos de Crédito
por importe de 368 miles de euros que, al estar pendientes de cobro, se han registrado en el
epigrafe de “Cuentas de Peniodificacidn™ del activo del balance de siwacién a dicha fecha
(Nota 8).

7. TESORERIA

E} saldo que figura en el balancc a 31 de diciembre de 2008 se correspende con el efectivo
depositado en Santander Central Hispano, S.A. como materializacién de dos cuentas, una de
Tesoreria y otra de Cobres. La Cuenta de Tesoreria se utilizara para realizar los ingresos y
pagos habituales del Fondo, mientras que la Cuenta de Cobros servird para reeoger las
cantidades recibidas de los Derechos de Crédito, previamente a la liquidacidn, que cada
Cedente administre. Devenpgan un tipo de interés referenciado al Eonia y se liguidan
mensualmente (e] Ultimo dia de cada mes).

El movimiento de este epigrafe desde el 3] de diciembre de 2007 hasta el 31 de diciembre de
2008 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007 14.999
Allas 49 556
Rajas (34.434)
Saldo al 31 de dieembre de 2008 ' 10,121
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8. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)
La composicion de este epigrafe de cuentas de perioditicacion activas al 31 de diciembre de
2008 es la siguiente:

Miles de euros

Cuenlas de periedificacion de.

Dereches de Crédim (Neta 6) 168
Intereses del Swap (MNota 11)

Corresponde a los intereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio.

9. BONOS DE TITULIZACION

[.a Sociedad Gestora, en nombre ¥ representacion del Fondo ¥ con cargo al mismo, procedid
cn la fecha de constitucidn del Fondo a la emision de varias series de Bonos de Titlizacién
que tenen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 200.000.000 euros.

Niumero iotal de Banos 2.000 Bonos
Bonos Serie 1SA: 1.368
Bonos Serie 2CA: iR2
Bonos Serie 25A: 92
Bonos Serte 3SA: 178

[mperte nominal unitario 100.000 euros.

[nterés vanable

Bonaos Serie 1SA: Eurthor 6 meses + 0.20%
Bones Serie 2CA; Eurtbor 6 meses + 0.00% :
Ronos Serie 25A: Euribor 6 meses - 0,40 %
Bonos Serie 35A: Euribor 6 meses - [ %
Forma de pago Semestral.
Fechas de pago de intereses 26 septiembre y 26 marzo de eada afio

-19-
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Fecha de inicie del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amoeortizacion Bonos Clase |

Amortizacion Bonos Clase 2

Amortizacion Bonos Clase 3

Fecha de vencimiento final bajo la hipdtesis de
inexistencia de amortizaciones anticipadas
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28 de octubre de 2004,
26 de marzo de 2005.

La amertizacidn de los Bonos 18A se realizara, en cada
Fecha de Pago. a prarrata entre todos ellos. mediante la
reduccidn de) importe nominal, hasta completar ¢l mismo
por una cantidad igual a fa proporcién que represente {a
Serie 1SA sobre el total de ta Clase 1 de la Cantidad a
Amorlizar en la correspondiente Fecha de Pago.

La amortizacion de los Bonos 2SA y 2CA no comenzard
hasta 1anto no se hayan amortizados totalmente los Bonos
15A

l.a amonizacion de los Bonos 25A y 2CA se realizara. en
cada Fecha de Page, a prorrata entre todos ellos,
medtante  la reduccidn del importe nominal. hasta
complelar el mismo por una cantidad igual al 100% de la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Feeha de
Pago

La amortizacion de los Bonos 35A no comenzard hasta
tanto no se hayan amortizados totalmente los Banos 25A
y2CA

La amertizacion de los Bonos 3SA se realizara, en eada
Fecha de Pago, a prorrata entre lados ellos, mediante la
reduccién del importe nominal, hasta completar ¢l mismo
por una cantidad igual al 100% dc la Cantidad a
Amartizuar en la correspondiente Fecha de Pago.

Mayo 2034,

El Ministerio de LEconomia y Hacienda ha otorgado un Aval al Fondo, por un importe
maximo de 36.200.000 curos (Saldo Nominal Inicial de los Bonos 2CA). Dicho Aval se
concede para parantizar el page de principal e intereses de los Bonos 2CA que tengan como

causa el impago de Dercchos de Crédito. El Aval se ejecutard en caso de que los Recursos

Disponibles del Fonde. una vez realizados los pagos que tienen una prelacién antertor a los
pagos de los Bonos (gastos e impuestos y remuncracidn a la Sociedad Gestora). no fueran
suficientes para atender el pago de intereses o principal de los Bonos 2CA. La prestacion del

Aval no devengard comision alguna,

~-20 -
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El movimiento habido desde el 3} de diciembre de 2007 hasta el 31 de diciembre de 2008 ha
' sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007 81.075
Amortzaciones (23.961)
' Saldo al 31 de diciembre de 2008 27114

Los Bonos estan represcntados mediante anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

‘ Asimismo. los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en ¢l mercado de ALATF.
{Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros}).

Al 31 de diciembre de 2008 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de¢ Tiulizacidn
por importe de 860 miles de curos que, al estar pendientes de pago, se han registrado en el
capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 12).

10.  ENTIDADES DE CREDITO

I'n la fecha de desembolso, 28 dc octubre de 2004, el Fondo recibio dos Préstamos
' Subordinados y un Préstamo Participativo de la Entidad Emisora de los Dereches de Crédito
cedidos, por importe total de 7.896 miles euros que tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO A

Importe total {acilitado por la Entidad:

‘ Miles de euras
e

Banca March 1200

Saldo al 31 de diciembre de 2003 Completamente amortizada.
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PRESTAMO SUBORDINADO B
' Importe total facilitado por la Entidad:
Miles de euros
Banca March 296
' Saldo al 31 de diciembre de 2008 59 miles de euros
Tipo dc interés anual: Variable, ¢ igual al Euribor 6 meses correspandiente al 2*

Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago mds un
diferencial del 0,75%.

Yencimiento final: 29 de marzo de 2010.
Finalidad. Pago de los pastos iniciales del Fondo.
Amartizacion: La amortizacién del Présramo B se realizard en 10 cuotas

consecutivas e lguales comcidentes con las Fechas de
Pago del Fondo.

" 4 PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total facilitado por la Entidad:

Miies de euros

' Banca March 6.400
Saldo al 31 de diciembre de 2008 4 435 miles de euros.
Finalidad: El importe inicialmente dispucsio se destinara a la dotacidn

del Fondo de Reserva. T.a Sociedad Gestora debera destinar ¢l
importe total del Préstamo Participativo a la dotacién de un
mecanismo de garantia anmte posibles pérdidas debidas a

' Derechos de Crédito fallidos con la finalidad de’permitir los
pagos a realizar por el Fondo

Amortizacian: En cada Fecha de Pago por un importe igual al importe en que
en cada Fecha de Pago se reduzea ¢l Nivel Minimo del Foudo
de Reserva,

‘ -22-
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Debido al eardcter subordinado del Préstamo Participativo, en
relacion con el resto de Jas obligaciones del Fondo y a que su
devolucién depende del comportamiento de los Derechos de
Crédito, asdé como de la evolucidn de les tipos de mterés
pagados a los Bonos emitidos por el Fondo, 1a remuneracion
del Préstamos Participativo tendra dos componentes. uno de
caracter conocido y otro de caractler variable relacionado con
la evolueidn de los riesgos del Fondo:

- “Remuneracion Fija del Préstamo Participative™ EHi
importe dispuesto y pendiente de reembolso devengara un
tipo de interés variable, igual al Euribor 6 mescs mas
1.00%.

- “Remuneracion  Variable del Préstamo  Participativo™.
Igual a la diferencia positiva entre los intereses v otras
eantidades asinilables recibidas de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo v los gastos (incluyendo
impuestos) del Fondo, netos de los  rendimientos
gencrados por las inversiones del Fondo atribuibles a los
misSmos

En cada Fecha de Pago por un importe 1gual al impaorte en que

en cada Fecha de IPago se reduzea el Nivel Minimo del Fondo

' de Reserva.

Los costes devengados por estos préstamos se registran en la cuenta de pérdidas y panancias
en los epigrafes de “Intereses de préstamos” y “Servicios bancarios y similares™ por la parte
f1ja ¥ variable de su remuneracion, respectivamente.

‘ Al 31 de dictembre de 2008 hay intereses devengados no vencidos por operaciones de
financiacion concedidas por Enlidades de Crédito por importe de 75 miles de euros que se
han registrado en ¢t capitulo de “Acrecedores a corto plazo™ (Nota 12).

1. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA (SWAP).

l.a Socicdad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha celetwado con CALYON
(contraparle) un Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap.



1072005

BN S EA Sl TLY B PRI RS E )

9F9782818

2]

ra

0J755403

]
y

4

La celebracion del Contrato de Swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar ¢l
riesgo de tipo de interés al que esta expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
DNerechos de Crédito sometidos a tipos de interés wvariables con diferentes indices de
referencia y diferentes periodos de revisién y de liquidacion a los interescs variables
establecidos para cada una de las Scries de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; v por
otro lado. al riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacién y subrogacion
de préstamos hipotecarios, los Derechos de Crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

En virtud del citado Contrato de Permuta Financiera de Intereses, ¢l Fondo realizard pagos a
CALYON calculados sobre el tipo de interés que devenguen los Derechos de Crédito v, como
contrapartida, CALYON realizard pagos al Fondo calculades sobre ¢l tipo de interés medio
ponderado de los Bonos, todo ello segin lo descrito a continuacion.

Ln virtud del Contrato de Permuta Financiera, en cada Fecha de Pago dehera c¢lectuarse el
pago de la Cantidad Neta bien por la Sociedad Gestora. en nombre y representacion del
Fondo, bien por la Contraparte, segin corresponda.

La fecha de referencia para los distintos célculos sera la Fecha de Determinacion
correspondiente a cada Fecha de Pago, y cuando los caleulos necesarios se refieran a
pericdos, o seran al Periodo de Determinacion (dias transcurridos entre dos Fechas de Papo
consecutivas, incluyende la primera y excluyendo la dltima) inmediatamente anterior a cada
Fecha de Pago.

En ¢] supuesto de que la Cantidad Bonos y la Cantidad Préstamos sean iguales, ninguna de las
partes estard obligada a efectuar pago alguno en relacidn con la Cantidad Neta,

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago
de la rotalidad de la Cantidad Neta que le correspondiera satisfacer a la Contraparte. la parte
de la Cantidad Neta no satisfecha serd liquidada en la siguiente Fecha de Pago en la que el
Fondo dispenga de liquidez suficiente, de acuerdo con ¢l orden de prelacion de pagos previsto
{Nota 1) vy sin que se devenguen intereses de demora por tal concepto. Si esa circunstancia se
produjera en dos Fechas de Pago consecutivas ello constituiria un supuesto de caneelacion
anticipada del Contratoe de Permuta Financiera y el pago liquidativoe final a pagar por el Fondo
en concepto de resolucion se pagaria cuando el Fondo dispusiera de liquidez suficiente, en la
posicion (19} del orden de prelacidn de pagos establecido.

224 -
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Si por el contrario fuera la Contraparte quien no procedicra a efectuar el pago de la totalidad
de la Cantidad Neta que le correspondiera satisfucer al Fondo, la Contraparte cstara obligada
a abonar al Fondo la cantidad que corresponda al pago hiquidativo final del Contrato de
Permuta Financiera, pudiendo éste ser un supuesto de resolucion anticipada del Contrato de
Permuta Financiera segun criteno de la Sociedad Gestora,

Al 31 de diciembre de 2008 existen jntereses devengados no veneidos a cobrar derivados de
este contrato de permuta financicra por importe de 65 miles de euros (Nota 8).

12. ACREEDORIES A CORTO PLAZO

l.a composicién de este capitulo del balance de situacidn al 31 dc¢ diciembre de 2008 es la
siguiente:

Miles de euros

Cuentas de periodificacidn
Intereses

Cnudades de Crédito (Nota 10) 75
Bonos Jde Trtulizacion (Nota 9) 860
935

Comisiones
De gesndn 6
Agcnle de Pagos 2
8
Acrcedores por prestacioncs de servicios 6
Acreedores por avance 1€cnico 63
Remuneracién Variable Crédito Participativo 768
Acreedores por liquidaciones anticipadas 1.074

2854

Bujo el epigrale “Acrcedores por avance lécnico”, se registran los importes que en cada fecha
de cobro, el cedente transfiere al fondo, por el principal e intereses en mora de las operaciones
de la cartera. Dichos importes serdn devuellos al cedente en la siguiente fecha de cobro.
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La cuenta “Remuneracién Variable Crédito Participative™ recoge ¢l importe que se registra
como gasto del ejercicio en el epigrafe “Servicios Bancarios y Similares™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Este importe recoge la diferencia entre ingresos v gastos hasta Ja fecha registrados conforme
al principio de devengo y minorados por los pagos adeudados al Cecdente conforme al
principio de caja.

En la cuenta de “Acreedores por liguidaciones anticipadas™ se registra la contrapartida de los
importes recaudados, previamente a cada liquidacién mensual, por el Cedente e ngresados en
[a Cuenta de Cobros del Fondo.

13, SITUACION FISCAL

I rcsultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del lmpuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo, que debe
carecer de valor patrimnonial.

Segun las disposiciones legales vigenles las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse dcfinitivas hasta que no havan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
hava transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo desde su constitucidon no ha recibido inspeccidn alguna por parte de las autoridades
fiscales para ninguno de los impucstos que le son de aplicacién. En opinion del Consejo de
Administracidn de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estiima que se devenguen pasivos
significativos para el mistno, como consecuencia de la inspeccion, si hubiere, en relacion al
gjercicio abierto a inspeccion.

14. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 han
ascendido a > miles de euros, no habendo preslado el auditor servicios al Fondo distintos a la
auditoria de cuentas.
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15, ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDIO
AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica €]l Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos.
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos c¢n relacion eon el patrimonio, la situacién financiera v los resultados de la

misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

16. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion correspondicnte al ejercicio 2008 es el siguiente:

Miles de curos

APLICACIONES
Bonos de titulizacidn 21,061
Lnlidades de crédno 813
TOTAL APLICACIONES _ 24,774
ORIGENES
Recursos generados en las operaciones 3
Derechos de crédito 20,421
TOTAL ORIGENES 20.504

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENFS
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) (4.270)

7.
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VARJACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores (850)
Tesareria {4 878)
Cuenas de pertodificacion {190)
Acrecdores a corto plazo 1648

(4.270)

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE

Resullado contable -
Amorhizacién

Recursos generados en las operaciones

17 HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta fa fecha de {formulacion de estas cuentas
anuales no ha ocurrido nmingan hecho que afccte o modifique significativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales, salvo lo indicado respecto de la publicacidn de
la Circular 2/2009, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

18. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUFVAS NORMAS
CONTABLES

Comeo se ha indicado ¢n la Nota 2, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008 se presentan de conformidad con las dispostciones de la Cireular 2/2009,
de 25 de marzoe de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores, habiéndose tomado como
fecha de transicion el | de enero de 2008. Fn este sentido, de acuerdo con lo establecido en la
Norma Transitoria Tercera de la citada Circular, a los efectos de la obligacion establecida en
el articulo 35.0 del Cadigo de Comercio, ¥ a los efectos derivados de la aplicacién del
principio de uniformidad y del requisilo de comparabilidad, las cuentas anuales adjuntas
correspondientes al ejercicio 2008 se han considcrado cuentas anuales iniciales, por lo que no
sc incluyen las cifras comparativas correspondientes al ¢jercicio anterior.

A continnacién se incluye, de acuerdo con ia informacion requenida en la Norma Transitoria
Tercera de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, la siguiente informacién:

_28 -
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a} Explicacidn de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta el
31 de diciembre de 2007 v los utilizados a partir de dicha fecha e impaclos significativos,

Las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta 31 de diciembre de
2007 y los utilizados a partir de dicha fecha. derivadas de la aplicacion de la Circular 2/2009
de la Comision Nacional del Mercado de Valores. se detallan segmdamente:

. Nuevo estado contable en las cuentas anuales

I.a nueva normativa contable ha modilicado el formato de presentacion del balance de
situacion y de la cuenta de pérdidas y panancias. y ha intreducido nuevos estados contables en
las cuentas anuales: ¢l estado de [lujos de efective y cl estado de inpresos v gastos

reconocidos. Las normas que regulan el contenido de las cuentas anuales se aplicaran por
primera vez respecto a las cuentas anuales del gjercicio 2009,

. Cambios en normas de registro y valoracién

Las normas de registro v valoracién aplicadas por la Sociedad Gestora del Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se
explican con mayor detalle en la Nota 3 de la presente memoria y son conformes a la nueva
normativa contable surgida tras la aprobacion la Circular 2/2009. de 25 de marco, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con las cxeepciones previstas en la Norma
Transitoria Scgunda de la citada Circular. Las principales diferencias entre estas normas de
registro y valoracion y las aplicadas con la anterior normativa contable son las siguientes:

1) Gastos de constitucion: Conforme a la anterior normativa contable estos gasios se
capitalizaban y se registraban a su precio de adquisicion en el activo del balance de
situacion dentro del inmovilizado en ¢l epipgrafe pastos de constitucion y se
amortizaban Jinealmente ¢n el [Fondo ¢n un periedo de 5 afios. Conforme a la actual
normativa dichos pastos se registran como cosles de transaccién aumentando o
minorando ¢l conjunto de activos o pasivos linancieros e imputandose en funcion de
la tasa de interés cfectivo a Jo Jargo de la vida del Fondo. En et caso de que a la fecha
de entrada en vigor de la Circular 272009 no se hubieran amortizado completamente
dichos gastos segun la normativa antertor, los importes pendientes de amortizacion
podran ser reeonocidos en la cuenta de ~“Gastos de constitucion en transicion” del
epigrafe de “"Ingresos y gastos reconoctdos directamente en el balance™, procediendo a
su amortizacion en ¢l periodo residual sepin la normativa anterior, salvo que se decida
su cancelacion de forma acelerada, con cargo a la cuenta “Otros gastos de
explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Moneda extranjera: Conforme a la anterior normativa contable las operaciones en
maoneda extranjera se contabilizaban al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccién. Diariamente, las diferencias que se producian respecto al cambio
histérico se registraban de la signieme forma:

. Si procedian de la cartera de inversiones financieras se¢ consideraban como
plusvalias o minusvalias lalcnics de cartera.

. Si procedian de débitos o créditos las diferencias negativas se imputaban a
resultados, mientras que las diferencias positivas no realizadas se recogian en
el pastvo del balance como ingresos a distribuir en varios gjercicios.

. Si procedian de la tesoreria. estas diferencias positivas o negativas se abonaban
o cargaban, respectivamente, a la cuenta de pérdidas v ganancias.

Dentro del nuevo marco contable introducide por la Circular 2/2009, las diferencias
en moneda extranjera se registran como sjguc:

. Si proceden de la cartera de nstrumentos financieros, las diferencias de
cambio se trataran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracion,

. Si proceden de la tesoreria, débitos o créditos. estas diferencias positivas o
negativas se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y
oanancias bajo ¢l epigrale “Diftrencias de cambio™

El Fondo no manuene saldos en moneda extranjera.

3

Activos [inancicros: con el anterior marco contable, la cartera de activos financieros se
registraba por ¢l valor nominal de las participaciones adquiridas a las entidades
cedentes que comcidian con su valor de adquisicion. Cuando se producian
minusvaiias latentes, se dotaban las oportunas provisiones por depreciacion aplicando
un criterie de maxima prudencia valorativa. Los nuevos criterios contables consideran
la cartera de derechos de crédite coma “Préstamos y partidas a cobrar”, valorandose al
coste amortizado y distinguiendo entre activo no corrientc ¥ activo corriente,
incluyendo el activo corriente aquellos elementos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en un plazo maximo de 1 afio contado a partir
de!l la fecha del balance. El valor de estos activos se corregird, ¢n caso de evidencia
objetiva de deterioro, mediante la provisidn que resulte de comparar su valer en libros
y el valer actual de los flujos de efectivo futuros que se estiman que se van a generar,



10/2008

4)

TAT . N3 EARA DUV e =t

9F3782811

0J7554046

Contratos de cobertura contable: Conforme a la anterior normativa se registraba ¢n
balance las periodificaciones de los contratos y en cuenta de pérdidas y ganancias se
registraban los resultados de manera stmétrica a los resultados obtemidos por los
elementas cubiertos. Conforme a la actual normativa los derivados financieros se
reconocen en balance inicialmente por su valor razonable, postertormente se llevan a
cabo las correcciones valorativas necesarias para retlejar su valor de mercado en cada
moemento. Los beneficios o pérdidas de dichas correcciones se registraran en el
epigrate de “Ingresos v pastos reconocidos directamente en el balance™, con signo
positivo o negativo, transfiriéndose a la cuenta de pérdidas v ganancias en ¢l ejercicio
o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultadao.

Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la mencionada Circular la Sociedad Gestora ha
optado por cancelar de forma acelerada la totalidad de los gastos de constitucion registrados
en las cuentas anuales del ejereicio anterior

Como consecuencia de ls aplicacién de la Circular 2/2009, no sc han producido ajustes
significativos a la fecha de transicion ni se producirian diferencias entre los saldos del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2007 segin la normativa anterior y con arreglo a la nueva
Circular, excepto por los cambios de presentacion del nuevo formate del balance.
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b) Balance v Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2007. incluidos en
® las cuentas anuaies del ejercicio 2007.
Balance de sitwacion al 31 de diciembre de 2007
Miles de cures
Normaliva
amlerior
@ ACTIVO
INMOVILIZAD(
Gastus de constilucion 83
Inmovihzaciones [inancieras
Derechus de Credito 72 856
. Subtotal mmaovilizado 72939
ACTIVO CIRCULANTE
[Jeudores por Derechos de Crédito 2323
Tesoreria 14999
® ("uentas de periodificacién 623
Subtotal activo crrculante 17 945
I'OTAL ACITVO 90884
PASIVO
® ACREEDORES A LARGO PLAZO
Bangs de Tiwhzacion 81.075
Entidades de Crédito 5307
Subiotal acreedores a largo plazo 86 382
. ACREEDCORES A CORTO PLAZO
Cuentas de peniodificacion y acreedores por prestacion de servicios 4302
TOTAL PASIVO 90.884

_32-
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias para el efercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2007

DEBLE

GasTOS FINANCILROS

(rastos financieros y gastos asnmlados
Por alras deudas

hnlereses de Bonos
Intereses de Préslamos

Intereses del Swap

RLSULTADROCS FINANCIERQS POSITIVOS
OTROS GASTOS

Diaciones para amoerbzaciwones de mmovilizado
Amortizacion de zaslos de establevyuento

Urps gaslos de explotacion
Servicios de prefesionales mdependicntes
Servicios bancanos v similates

BFNEFICIOS DE EXPLOTACION
BENEFICIOS ANTLS DE IMPUESTOS
Impuesta sebre Sociedades

RESULTALDO DLEL LIERCICIO (BERNEFICIOS)

Miles de euros

Nornaliva
anlenor

4 161
310

4471

hd2

4

AU
554

599

HABLER
INGRESOS FINANCIEROS

Ingreses fmanoieros

Ingresos de Derechos de Crédito
Ingresos de cuentas de reinversien
Intereses del Swap

RESULTADOS FINANCIFROS NEGATIVOS

PERDIDAS DE EXPLOTACION

PLRDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO [PERDIDAS)

Miles de euros

Normativa
antenor

4303
603
203

5113

642
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FTPYME TDA BANCA MARCH, Fondo de Titulizacién de Activos
Informe de Gestion

Ejercicio 2008

FTPYME TDA BANCA MARCH Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por
Titulizacion de Activos S.G.FT, el 25 de octubre de 2004, comenzando el devengo de los
derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el 28 de octubre de 2004, Fecha de
Desembolso. Actiia como Agente Financiero del Fondoe Banco Santander Central Hispano, con
funciones de depostlana de los activos del Fondo v Agente de Pagos de sus obligaciones.

1 Fendo emitio 2.000 Bonaos de Titulizacion en cuatro Series de Bonos:

- [.a Serie 1SA. integrada por 1.368 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno. que
devengan un interés nominal anual variable. con pago scmestral, resultante de sumar (i)
el tipe de interés interbancario EURIBOR a scis meses, mas (ii) un margen del 0.20%.
La Serie 15SA no disfruta del Aval del Estado.

- La Serie 2CA, integrada por 362 Bonos de [00.000 curos nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a scis meses, mas (1) un margen del 0%. La
Serie 1CA disfra del Aval del Estado en fos términos establecidos en la Estipulacion
Octava de la Escritura de Constitucion del Fondo.

- La Serie 28A, integrada por 92 Bonos de 100.00( euros nominales cada une, que
devengan un interés nonunal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar (1)
¢l tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mds (11} un margen del (4,40%.
La Serie 28A no disfruta de Aval del Estado.

- La Serie 38A, integrada por 178 Bonos de 100.000¢ euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar (i)
el tipo de inter¢s interbancario EURIBOR a seis meses, mas (i1} un margen del 1,004%.
La serie 35A ne distruta del Aval del Estado.

I} importe de la emisién del Fondo asciende a 200.000.000 euros. Las entidades ascguradoras
hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del unporte de la emision.

234 -



T CARE TR0 R T e TS

3F9782806

10/2005

El activo del Fondo FTPYME TDA BANCA MARCH esta integrado por Derechos de Crédito
cedidos por Banca March.

La distribucién de los Derechos de Crédito a 6 de octubre de 2004 en funcién del tipo de
garantia con la que cuentan es la stguiente:

Venoimiento

imcial
penderado Vencimento ‘hipo actual
Tipo de por saldo residual nonderado
Garanlia Nim Saldo euros Salda % {meses) (meses) por salda Min lipo Max Tipo
Hiporecario 621 148 529 33480 74,26 164 125 N 2,47 .75
Persona 94 5147020111 25,74 84 62 3.50 2,30 8,00
Totales 1115 195 555 545,61 0] 113 109 3 Ad 230 8,75

El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
suscritos por su importe nominal tolal.

En la Fecha de Desembolsa el Fando recibié dos préstamos de ta entudad emisora:

- Préstamo Subordinado A: por un importe total de 1.200.000 euros, con destino a cubrir
¢l desfase comrespendiente a la primera Fecha de Page del Fonde entre devengo y cobro
de los intereses de los Derechos de Crédito.

- Préstamo Subordinado B: por un importe total de 295.671 de euros, destinado al pago de
los gastos iniciales del Fondo.

Asimismo, el Cedente otorgd al Fondo un crédito (Préstamo Partictpativo) destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacion de un mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a
Derechos de Crédito Fallidos v con la tinalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el orden de prelacion de pagos establecido.

La entrega del importe del Préstamo Participativo se realizé en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Reinversion ablerta a nombre del Fondo. Il importe Total
del Crédito Participativo fue de 6.400.000 euros.

Por otra parte, Ia Sociedad Gestora y el Cedente, celebraron un contrato de linea de erédiio
(“‘Linea de Liquidez™), en virtud del cual se otorgd al Fondo una Linea de Liquidez destinada al
pago de inlereses de los Bonos | CA, por un importe maximo de 1.450.000 de euras.
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El Fondo liquida con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito los dias 2, 10, 18 y 26 de
cada mes. La Fecha de Calculo de las cantidades recaudadas por el Fondo es el dia 20 de cada
mes ¥ tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas les dias 26 septiembre y 26 de marzo de
cada afio. La primera Fecha de Pago tendra lugar el 29 de marzo de 2405.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previsios. Durante ¢l ejercicio el Fondo ha abeonado los importes correspondientes
en conceplo de comisiones a terccros, descrilos vy fijados conforme a los Contratos v a la
Escritwra de Constitucion que rigen el funcionamienio del Fondo. Teniendo en cuenta la
evolucion de los flujos del Fondo v bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del
5%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha
26 de marzo 2013 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo v al Folleto de Emision.

Se adjunta a esle informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ¢jercicio 2008.

Puede obtenerse informacidn mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Aclivos S.G.F.T. en Internet: htip://www.tda-setft.com.
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FTPYME TDA BANCA MARCH, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2008

. CARTERA DE DERECHOS DE CREDITO
. Saldo vivo de Derechos de Crédito (s5in impagos, en euros):
. Vida residual (meses):
. Tasa de amortizacion anticipada (anvalizada):
Ultimos 3 mescs
Ultimas 6 meses
Ultimos 12 meses

d ) o

.

. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:

. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses:
. Saldo de impago:

. Poreentaje de fallidos .

. Saldo de tallidos (sin impagos):

Y. Tipe medio cartera:

oo~ O wn

II. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Serie {euros):
a) Serie 15A
b) Serte 2CA
c) Serie 25A
d) Serie 35A
2. Saldo vivo unitaric por Serie (euros):
a} Serie 1SA
b} Serie 2CA
¢) Serie 25A
d) Serie 3SA
. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Serie 1SA
b} Serie 2CA
¢) Serie 254
d) Sere 3SA

L

4 Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros):

)

~Intereses devengados no pagados:

52.243 772.76
97

741%
6,28%
10.52%

1,67%
1.44%
72425752
0.10%
19.260.88

100
5.32%

31.346.909 92
7.966.616,72
17.800.000,00

86.593.66
86.593.66
160.000,00

B6.60%
86.60%
100,60

859.512.91
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IH. TIPOS DE INTERES
Tipe Bonos por Serie {a 31 de diciembre de 2008):
a) Serie 185A -

b) Sere 2CA 5,276%
c) Serie 2SA 5.676%
d) Serie 35A 0.276%
IV. LIQUIDEZ
Liquidez:
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 9027.721,82
2. Saldo de la cuenta de Cobros: 1.093.108.57

V. IMPORTE PENBIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolse de préstamos:
| Préstamo subordinado A (Desfase): -

2. Préstamo subordinado B {Gros Iniciales): 59.134.20
3. Préstamo Participativo: 4.434.767.1]

Linea de liquides:

1. Importe disponible: 1 450.000,0¢
2. Importe dispuesto: -

VI, GASTOS Y COMISIONES DE-GESTION

I. Gastos producidos 2.008 22.975.95
2. Variacion 2. 008 (17.02%)

' Se considera Derecho de Crédile Falhdo aguel cuyo préstame frene un refraso en el pago 1guai o superor a 12 meses, o que
haya swlo declarado failido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presenlado demanda judicial o haya sido
considerado fathdo conforme a la definicion de la Crrcular 4/2004 def Banco de Espania

E! porcentaye esla calculado sobre el salde pendiente de vencimiento mas el saldo impagadeo a 31 de dicrembre

- 38 -
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MIEMBROS BPL CONSEJO DE ADMINIS IRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro

D. Francisco-]avfer Saiz Alonso D. Gumers‘ndo Ruiz-Bravo de Mansilla
D RaquefManinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos

I Vicente Palacios Martinez

D, José Carlos Conrreras Gomez Beag/Stearns Spanjéh Securitization Corporation
D Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion dc FTPYME TDA BANCA MARCH, Fondo de
Titulizacién de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2008, por los miembros del
Consejo de Administracién de Tirulizacion de Activos, S.A., 8.G.F.T,, en la sesion de 22 de abrit de 2009, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 48 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del QJ7554010 al OJ7554057, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta 1iltima hoja del presente, de lo que doy
fe.

Madrid, 22 de abril de 2009

D Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo

-40 -
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio,
DOY FE: de gque la presente fotocopia reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su
cotejo.
Estid extendida en cuarenta y ocho folios del
Timbre del Estado de papel exclusivc para documentos
notariales, de la serie 9F, numeros 9782847, y los
cuarenta y siete anteriores en orden correlativo
decreciente.
Dejo anotadoc este testimonioc con el numero 349,
en el Libro Indicador numerc 5.
En Madrid, a veinticuatroc de abril de dos mil
nueve.

¢E PUBLIC,
HOTARIAL LEY DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.






