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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de
Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Sociedad Gestora de Madrid Cibeles IIT, FTPYME, Fondo de Titulizacién de Activos

Hemos auditado las cuentas anuales de Cibeles ITI, FTPYME, Fondo de Titulizacion de Activos, (el
Py Fondo) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y
' ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya

formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en

el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el

examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacion de su presentaciéon, de los principios contables aplicados y de las
@ estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que los Administradores de la
Sociedad Gestora formulan aplicando la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la Norma Transitoria
Segunda de la citada Circular, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas

@ anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 17 de la memoria

' “Aspectos Derivados de la Transicion a las Nuevas Normas Contables” se incorporan el balance de
situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del gjercicio
2007 que fueron formuladas aplicando la normativa vigente en dicho ejercicio, junto con una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el gjercicio
anterior y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacién de criterios
contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de entrada en vigor de la Circular

® 2/2009. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con
fecha 24 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién
favorable.

» En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cibeles IIl, FTPYME,
Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones
y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacion.

Inserita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.® $0702,

y en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de
KPMG Auditores, S.L., sociedad limitada espafiola y firma miembro Cuentas con al n.* 10. ) .
de la red KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 80, Sec, 8, H. M-188.007, inscrip. 9.
KPMG International, sociedad suiza. N.LF. B-78510153




El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de Cibeles III, FTPYME, Fondo de
Titulizacién de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

KPMG Auditores, S.L.
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CIBELES [l FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance de Situacién
¢ ' para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

(Expresados en miles de euros)

Aclivo 2008
Inmovilizado financiero
Derechos de Crédito (nota 5) 124.258
Activo circulante
Deudores (nota 6) 45569
Cuenta de Tesoreria (nota 7) 23.508
Ajustes por periodificacién (nota 8) _ 1.605
e
70.682
Total activo 194.940
Pasivo
‘ Bonos de titulizacién de activos (nota 9) 174,226
Deudas a largo plazo con entidades de crédito (nota 10) 17.500
Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 11) 2.050
Acreedores por prestacion de servicios 5
Ajustes por periodificacion (nota 12) 1.159
‘ 3.214
Total pasivo _ 194.940
Cuentas de orden (nota 13) 159.619

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2008.
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CIBELES I FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
|} ' Cuenta de Pérdidas y Ganancias
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008
(Expresada en miles de euros)
2008
® Ingresos financieros
De derechos de crédito (nota 5) 11.279
De entidades de crédito (nota 7) 1.960
Total ingresos financieros 13.049
Gastos financieros
Margen de intermediacion variable (nota 10) (630)
. Gastos financieros (12.488)
Total gastos financieros (13.118)
Resultados financieros positivos 121
Gastos de explotacion
Comisiones (104)
‘ Servicios de profesionales independientes (17)
Total gastos de explotacion (121)
Resultado de las actividades ordinarias -
Beneficios (pérdidas) antes de impuestos -
. Impuesto sobre Sociedades (nota 14) -
Beneficios (pérdidas) del ejercicio -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2008.
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CIBELES ITI, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuenias Anuales

31 de diciembre de 2008

(1) Naturaleza y Actividades Principales
(a) Consgtifucién v naturaleza juridica

Cibeles III, FTPYME, Fondo de Titulizacidn de Activos, (en adelante el Fondo) se
constituyd mediante escritura piblica el 18 de diciembre de 2003, agrupando
Derechos de Crédito cedidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en
adelante Caja Madrid o el Cedente) por 499.999.808,34 euros (véase nota 5).

Con fecha 17 de diciembre de 2003, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
autorizé la constitucién del Fondo, e inscribié en los registros oficiales tanto los
documentos acreditativos como el folleto informativo correspondiente a la emisién de
Bonos de Titulizacién con cargo al Fondo por 500.000.000,00 euros (véase nota 9).

El Fondo se constituyé al amparo de lo previsto en la Orden Ministerial de 28 de
diciembre de 2001 en su redaccién dada por la Orden de 29 de abril de 2003, sobre los
Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacion empresarial.

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
» la escritura de constitucién del Fondo,

s ¢l Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y
disposiciones que lo desarrollan,

e la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobte Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

o la Orden de 28 diciembre de 2001 en su redaccién dada por la Orden de 29 de abril de
2003,

» la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su
supervision, inspeccion y sancion,

e las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacién.

El Fondo se constituy6 como un patrimonio separado, carente de personalidad juridica,
con cardcter abierto y renovable por el activo que estd integrado, fundamentalmente,
en cuanto a su activo, pot los Derechos de Crédito y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos de Titulizacién de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo.

(Contintia)
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CIBELES III, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memonia de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2008

El 27 de noviembre de 2005, coincidiendo con la cuarta fecha de pago, el Fondo adquirié
la condicién de patrimonio cerrado, tanto por el activo como por el pasivo, al finalizar
en dicho momento el periodo de compra de derechos de crédito adicionales.

El unico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiere de entidades de crédito, en valores de renta fija a tipo variable,
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

La gestién y administracién del Fondo estd encomendada a Titulizacion de Activos, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, (en adelante la Sociedad Gestora) con
domicilio en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante Jegal le
corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La
Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores con el niimero 3.

(b) Extincion del Fondo

E!l Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, de 7 de julio, y en todo caso:

* Cuando se produzca el altimo vencimiento de los Derechos de Crédito o, en el caso de
que existieren cantidades adeudadas por los deudores pendientes de recuperacion,
cuando se produzca la recuperacion integra de dichas cantidades o, como maximo,
cuando se cumplan 30 meses desde la fecha del vencimiento del dltimo derecho de
crédito agrupado en el Fondo.

* Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos.

* Cuando en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito
sea inferior al diez por ciento del saldo nominal pendiente de aquéllos en la fecha
de desembolso, y la Sociedad Gestora proceda a la liquidacion del Fondo.

» (Cuando Caja Madrid ejercite el derecho de recompra de los Derechos de Crédito.

» Cuando por razon de una modificacion en la normativa vigente o de la concurrencia
de circunstancias excepeionales, se produjera, a juicio de la Sociedad Gestora, una
alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero
del Fondo.

¢ En el caso de que hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un
evento determinante de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta
declarada en suspension de pagos, quiebra o concurso, sin que se hubiese
encontrado una nueva Sociedad Gestora dispuesta a encargarse de la gestion del
Fondo.

(Continfa)
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CIBELES III, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2008

¢ Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con alguno de los valores emitidos o con algin crédito no subordinado o
se prevea que se va a producir.

* Cuando se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos,
tasas o retenciones sobre los pagos realizados por los deudores al fondo en
concepto de intereses y Caja Madrid ejercite el derecho de recompra.

o El26 de noviembre de 2030, que representa la fecha de vencimiento lepal del Fondo y
que corresponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a la fecha
correspondiente a afiadir 30 meses a la fecha de vencimiento del dltimo Derecho
de Crédito agrupado en el fondo.

Liquidacién del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar la
extincién del mismo con arceglo a lo previsto en el apartado (b) anterior.

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevard a cabo las siguientes
actuaciones:

(i) vender los Derechos de Crédito que no esién en situacion de mora o fallido por
un precio objetivo igual al valor nominal de aquéllos mas ¢l cupén corrido, sin
pequicio que finalmente se fije un precio menor en el caso de que las
circunstancias econdémicas, financieras, fiscales hagan que el precio de
mercado de los préstamos sea inferior a su valor nominal, en cuyo caso el
precio que se fije serd conforme a las ofertas realizadas por un minimo de
cinco contrapartidas de reconocido prestigio en el sector.

(ii) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo.

I.a Sociedad Gestora aplicard inmediatamente todas [as cantidades que vaya obteniendo
por la enajenacién de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y orden de prelacién que corresponde, segiin se determina en el
apartado d) de esta nota excepto en Jo referente a la dotacién del fondo de reserva. En
el supuesto de que existicra algin remanente, liquido o no liquido, éste sera abonado o
concedido, respectivamente, a favor de Caja Madrid.

En todo caso, la Sociedad Gestora, no procederd a Ja extincion del Fondo ni a la
cancelacioén de su inscripeidn en los registros administrativos que corresponda hasta
que no haya procedido a la liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucién de los fondos disponibles del Fondo, siguiendo el orden de prelacién de
pagos previsto en el Folleto de emisién. Transcurrido un plazo de, como méxime, seis
meses desde la liquidacién de los activos remanentes del Fondo vy la distribucién de
los fondos disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial declarando:

(Continia)
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CIBELES 111, FIPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2008

o la extincion del Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion,

* ¢l procedimiento de comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, y

¢ la distribucién de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelacion
de pagos prevista, lo que anunciara en un diario de difusi6n nacional y dard
cumplimiento a los demdas tramites administrativos que resulten procedentes.

Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y comunicado a las Agencias de Calificacion.

Prelacion de pagos

En caso de insolvencia del Fondo se aplicari el régimen de prelacion de pagos, cuyas
definiciones y detalles se hayan recogidas en la escritura de constitucidn del Fondo,
establecidos como sigue:

@ Gastos e impuestos: gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo el posible
coste de los mecanismos alternativos para la amortizacion de los Bonos, los
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa de los
intereses del Fondo y de los titulares de los Bonos, asi como los impuestos de
los que el Fondo sea ¢l sujeto pasivo.

(i) Pagos a la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en el apartado 111.3.2. del
Folleto de ernisidn, por 1a administracion y representacion del Fondo.

(iiiy  Pago, en su caso, a Caja Madrid de la cantidad neta a pagar por la parte a
derivada del contrato de “swap™ a que se refiere el apartado V.3.6. del Folleto
de emisién,

(iv)  Pago de intereses de los Bonos A.

") a) Pago de los infereses devengados y no pagados a los Bonos de la Serie BSA
en anteriores fechas de pago y, en su caso, reembolso al Estado de los
importes que hubiese satisfecho al Fondo por la disposicion del aval para el
pago de intereses de los Bonos BCA y no reembolsados, al que se refiere el
apartado V.3.4. del Folleto de emision.

b) En el supuesto de liquidacion o extincion del Fondo el pago de los intereses
devengados y no pagados a los Bonos de la serie BSA en anteriores fechas
de pago se postergard al punto (xi) del presente orden de prelacién. En
ningiin caso se postergari el reembolso al Estado de los importes que
hubiese satisfecho al Fondo por la disposicién del aval para el pago de
intereses de los Bonos BCA al que se refiere el apartado V.3.4. del Folieto
de emisién.

(Contintia)
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Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2008

(vi)  a) Pago de los intereses devengados durante el periodo de devengo de intereses
que concluya en dicha fecha de pago correspondientes a los Bonos de las
‘ seriecs BCA y BSA, sin perjuicio del aval concedido por el Estado para
cubrir las insuficiencias en ¢l pago de los intereses de los Bonos BCA
conforme a lo establecido en el apartado V.3.4. del Folleto de emiston.

b) En el supuesto de liquidacién o extincién del Fondo el pago de los intereses
devengados durante el periodo de devengo de intereses que concluya en
dicha fecha de pago correspondientes a los Bonos de las series BCA y
BSA, se postergara al punto (xii) del presente orden de prelacion.

. . (vil)  a) Pago de intereses de los Bonos C.

b) En el caso en que la diferencia entre (a) el saldo nominal pendiente de los
Bonos y (b) el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito no
fallidos fuera superior a la suma de (a) el saldo de los recursos disponibles
una vez satisfecho el pago de los conceptos que ocupan un lugar anterior a
este punto (vii) en el orden de prelacion, y (b) el 50% del saldo nominal
pendiente de la clase C, el pago de estos intereses se postergara al punto
o (xv) del presente orden de prelacién.

¢) En el supuesto de liquidacion o extincion del Fondo el pago de estos intereses
se situard en el mismo orden que el pago de principal de los Bonos C en el

presente orden de prelacion.

(viii) Pago de los intereses de la linea de liquidez y de la comisién de disponibilidad de
la misma.

] (ix)  Pago del importe de adquisicién de los Derechos de Crédito adicionales, durante
¢l periodo de compra, en cada fecha de pago/fecha de compra.

(x) Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos A.

(xi) En el caso en que sean postergados, pago de los intereses devengados y no
pagados a los Bonos de la Serie BSA en anteriores fechas de pago.

(xii)  En el caso en que sean postergados, pago de los intereses devengados durante el - MAy
' periodo de devengo de intereses que concluya en dicha fecha de pago, Q\\0 bR (/((‘(
correspondientes a los Bonos de las Series BCA y BSA, sin perjuicio del aval Q.\\\\\'ﬁ,’u‘s‘%

concedido por el Estado para cubrir las msuficiencias en el pago de los L¥ by
intereses de los Bonos BCA conforme a lo establecido en el apartado V.3.4.

del Folleto de emisidn,

(xiii) Pago de la captidad a amortizar de los Bonos BSA debida y no pagada en
® anteriores fechas de pago y, en su caso, reembolso al Estado de los importes
que hubiese satisfecho al Fondo por la disposicién del aval para el pago del
principal de los Bonos BCA y no reembolsados, al que se refiere el apartado
V.3.4. del Folleto de emision.

(Contintia)
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CIBELES III, FTFYME,
& FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2008

(xiv) Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos BSA y de la cantidad a amortizar de
los Bonos BCA comespondiente a la fecha de pago actual, sin perjuicio del
o aval concedido por el Estado para cubrir principales déficit de amortizacion de
los Bonos BCA conforme a lo establecido en el apartado V.3.4. del Folleto de
emision.

(xv)  En el caso en que sean posterpados, pago de los intereses de los Bonos C,

(xvi) Una vez haya sido amortizada integramente la Serie B, pago de la cantidad a
amortizar de los Bonos C.

o (xvii) Dotacién del fondo de reserva. Dotacidn, en su caso, del fondo de reserva hasta
que éste alcance el nivel minimo del Fondo de Reserva, como se define en la
escritura de constitucion.

(xviil) Pago liquidativo del contrato “swap”. En su caso, si se liquida el contrato de
“swap”, se procederz al pago liquidativo por parte del Fondo.

(xix) Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.
(xx)  Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.
(xxi) Remuneracion variable del Préstamo Subordinado.

La devolucién de las cantidades dispuestas en virtud de la linea de liquidez se realizara en
el momento en que el Estado haga efectivo el pago de las cantidades en virtud del
aval.

) Otras reglas:

a) En relacién con el pago del importe de adquisicion de los Derechos de Crédito
previsto en el apartado (ix) anterior, si el Cedente transmitiese al Fondo Derechos
de Crédito adicionales por un importe inferior al importe méximo de adquisicion
especificado en la escritura de constitucidn, el remanente permanecerd depositado
en la Cuenta de Tesoreria y/o en su caso, cuenta de excedentes de tesoreria, sin que
pueda ser utilizada para el pago de los siguientes conceptos segun el orden de
prelacién de pagos.

- MAy
\Y 7/
\\\\\gus 2 :C'(,

<

o h) Las cantidades dispuestas con cargo a la linea de liquidez se utilizarin vinicamente
para cubrir las insuficiencias en los pagos del principal e intereses de los Bonos
BCA y, en ningin caso, estarin sujetas al orden de prelacion establecido en el
apartado anterior,

(Contimia)
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¢) Las cantidades recibidas con cargo al aval de] Estado se utilizaran Unicamente para
cubrir las insuficiencias en los pagos de principal e intereses de los Bonos BCA
. (en 1a fecha de pago inmediatamente posterior a su recepeion) y, en su caso, para
devolver las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez (en la misma
fecha que sean recibidas). en ningln caso, estarin sujetas al orden de prelacién
establecido en el apartado anterior.

d) La devolucién de las cantidades dispuestas en virtud de la linea de liquidez se
realizard en el momento en que el Estado haga efectivo el pago de las cantidades
en virtud del aval,

' e) En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicardn Jas
siguientes reglas;

(i) Los recursos disponibles del Fondo se aplicardn a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segtin el orden de prelacién establecido
y a promrata del importe debido entre aquellos que ocupen el mismo lugar en
el orden de prelacion.

(n) Los impottes que queden impagados se sitwarén, en la siguiente fecha de pago, en
un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que
se trate una vez satisfecho el pago de los conceptos que ocupen un lugar
anterior en el orden de prelacion.

(iii) Las cantidades debidas por ¢l Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de
pago no devengaran intereses de demora,

& (2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de Titulizacién de Activos,
8.A,, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién han formulado estas cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2008 con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la
situacién financiera del Fondo del ejercicio 2008.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
® contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacién y presentacion
establecidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras que el Fondo prepara aplicando la
Circular 2/2009, de 25 de marzo. En este sentido, se han considerado las cuentas anuales
del ejercicio 2008 como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifrag
comparativas. En la nota 17 “Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas
contables” se incluye el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las
. cuentas anuales del ejercicio 2007 aprobadas por la Sociedad Gestora, que fueron
formuladas aplicando la antigua normativa junto con una explicacidn de las principales
diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales.

(Continda)
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De acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Cédigo de Comercio que autoriza la
modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se
modifica 1a correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicién de las
cuentas contables y ¢l modelo del estado de origen y aplicacién de fondos al objeto de
mostrar Ja imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujeta al
comportamiento de cada Derecho de Crédito en cuanto a su amortizacién, constituyendo
por ello tanto los Derechos de Crédito cedidos como los Bonos de Titulizacion de Activos
instrumentos con calendarios inciertos de amortizacién, no es posible establecer un
calendario definitivo de vencimientos, indicandose (nicamente el cuadro de vencimientos
tedricos de los Derechos de Crédito bajo la hipdtesis de inexistencia de amortizaciones
anticipadas.

Estas cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008, han sido formuladas al objeto de
cuimplir con las obligaciones de verificacién y publicidad de la informacién contable
contenidas en la escritura de constitucién del Fondo.

Los Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo estiman que las cuentas del gjercicio
2008 seran aprobadas sin variaciones significativas. Las cuentas del ejercicio 2007 fueron
aprobadas el 24 de abril de 2008.

Principios Contables y Normas de Valoracién

Los principales criterios de valoracion del Plan General Contable seguidos en la elaboracion
de las cuentas anuales adjuntas han sido los siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su fecha de devengo y
no en base a sn fecha de cobro o pago, a excepcidn de los intereses relativos a
Derechos de Crédito en situacién de impago o considerados de dudoso cobro, que se
no se reconocen en el activo ni se abonan a resultados hasta el momento de su cobro o
recuperacion, cuando la garantfa real sea insuficiente para cubrir el principal del
Derecho de Crédito mas los intereses impagados.

(b) Inmovilizado financiero. Derechos de Crédito cedidog
Se contabilizan por su precio de adquisicidn que coincide con su valor nominal.

Los intereses debidos pero impagados de Derechos de Crédito no declarados fallidos se
registran como un activo en el balance,

Se considera Derecho de Crédito Fallido aquel cuyo préstamo tiene un retraso en el pago
igual o superior a 12 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el
Administrador o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido
considerado fallido conforme a la definicién de la Circular 4/2004 del Banco de
Espaiia.

(Continta)

SF976483

0J3162034

S - MAy

%

PRIy,
s,
AN

2




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMEN 105 NOTARIAL FS

9F9764831

0J3162035

TRES CENTIMOS
DE EURO

Ancw T

i

e

CLASE 8.

9

CIBELES II, FTPYME,
@ . FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2008

Los intereses vencidos y el principal pendiente de los Derechos de Crédito fallidos se
registran como activo. A efectos de cuantificar el saldo nominal pendiente de los
. Derechos de Crédito, el valor de los Derechos de Crédito Fallidos serid nulo
utilizindose recursos disponibles para dotar una provisién por el total de su importe
pendiente de pago. Los importes que se reciban en concepto de recuperacion de
Derechos de Crédito Fallidos seran considerados como ingresos extraordinarios e
incorporados a los recursos disponibles del Fondo.

(¢) Corto/largo plazo

En el balance de situacion se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
® vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso contratio.

(d) Bonos de Titulizacién de Activos

Se encuentran registrados por su valor de reembolso y corresponden a la tinica emisién
tealizada.

(e) Deudas con entidades de crédito

. Se encuentran registrados por su valor de reembolso.

() Cuentas de Periodificacién de Activo v Pasive

Las cuentas de periodificacion de activo recogen los intereses devengados de los créditos
que conforman la cartera de Derechos de Crédito cedidos asi como por las operaciones
de cobertura mantenidas por el Fondo.

@ Las cuentas de periodificacién de pasivo recogen las periodificaciones de las comisiones
devengadas por terceros por su valor real en funcién de los contratos suscritos,
relacionados con la administracién financiera y operativa del Fondo y con la
periodificacién de costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacién de
Activos y de las operaciones de cobertura, asi como de las posiciones pasivas con
entidades financieras.

(g) Permutas financierag de tipo de interés

Las operaciones de permuta financiera de tipo de interés se registran en cuentas de orden
¢ por su valor nominal.

- Bl resultado neto de las liquidaciones se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias,
clasificindose como un ingreso o gasto financiero segin corresponda.

(h) Impuesto sobre Sociedades

. El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto sobre Sociedades

(Continia)
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La constitucién de los fondos de titulizacidn estd exenta del concepto de “operaciones
societarias” del impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos
® documentados de acuerdo con lo previsto en el articulo 5°.10 de la Ley 19/1992. El
Real Decreto 926/1998, declara de aplicacion a los Fondos de Titulizacion de Activos
las reglas de la Ley 19/1992.

Los rendimientos de capital mobiliario de los Fondos de Titulizacién se encuentran
sujetos al régimen general de retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, con
la particularidad de que el articulo 59.k) del Reglamento del lmpuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, declara no

® sometidos a retencion “los rendimientos de participaciones hipotecarias, préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan ingresos de los fondos de titulizacién™. En
consecuencia, ademas de los rendimientos de los Certificados estan excepiuados de la
obligacién de retener, los rendimientos de los Préstamos Hipotecarios, en la medida en
que los mismos se inscriban en la actividades empresariales propias de los citados
fondos.

La administracién del Fondo por parte de la Sociedad Gestora esta exenta del impuesto
sobre el valor affadido.

(4) Contratos Suscritos para la Administracién Financiera y Operativa del Fondo

(a) Contrato marco de operaciones financieras. Contrato de permuta financiera

Con fecha 18 de diciembre de 2003, 1a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, firmé con Caja Madrid un contrato de permuta financiera de intereses
cuyos términos mis relevantes se describen a continvacion:

. e Las cantidades a pagar por la Sociedad Gestora serin la suma de los intereses
efectivamente cobrados hasta el ultimo dia del mes natural anterior a la fecha de
pago. Los intereses cobrados que correspondan a Caja Madrid por haberse
devengado antes de la fecha de desembolso, no se considerarin intereses
efectivamente cobrados.

» [ as cantidades a pagar por Caja Madrid, serdn, en cada fecha de pago una cantidad
que resulta de la aplicacién de las reglas siguientes:

® (i) En cada fecha de cobro, se procederd al célculo de los “importes nocionales
individuales”, Para ello se dividirin las sumas percibidas por el Fondo en
concepto de intereses en cada uno de los préstamos, entre el tipo de interés del
préstamo vigente en esa fecha de cobro. La suma de los “importes nocionales
individuales” serd el “importe nocional mensual”,

(i} Asimismo, en cada fecha de pago se procederd la suma de los “importes
® nocionales mensuales™, el resultado sera el “importe nocional total”.

{Continva)
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(iii) Caja Madrid, abonard una cantidad equivalente a la suma de la cantidad
resultante de mmltiplicar &l “importe nocional total” por el tipo de interés de
referencia de los Bonos para el periodo de devengo de intereses en curso mas
un margen de 0,90%.

Si en una fecha de pago el Fondo no pagase la cantidad que le correspondiera satisfacer a
Caja Madrid, el contrato de permuta financiera de intereses podra quedar resuelto a
instancias de Caja Madrid. En caso de que correspondiera pagar cantidad liquidativa,
el Fondo asurnird, si procede, la obligacién del pago de la cantidad liquidativa prevista
en los términos del contrato de permuta financiera de intereses, y todo ello de
conformidad con el orden de prelacion de pagos descrito en la nota 1 (d) de esta
memoria. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion permanente de alteracion
del equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato de permuta financiera de
intereses.

Si en una fecha de pago Caja Madrid no hiciera frente a sus obligaciones de pago por la
totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora
podra optar por resolver el contrato de permuta financiera. En este caso, Caja Madrid
asumnird la obligacién del pago de la cantidad liguidativa prevista en el contrato.
Asimismo, en este caso, si la cantidad liquidativa del contrato le correspondiese a Caja
Madrid, y no al Fondo, el pago de la misma se efectuard de conformidad con ¢l orden
de prelacién de pagos descrito en la nota 1 (d) de esta memoria.

La cantidad liquidativa ser calculada por la Sociedad Gestora, como agente de cilculo
del Contrato de Permuta Financiera (Swap), en funcién del valor de mercado del
contrato de permuta financiera.

(b) Contrato de servicios financieros

La Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo, y Caja Madrid, suscribieron
un contrato de “servicios financieros” por el que Caja Madrid actiia como agente
financiero del Fondo asumiendo las siguientes funciones:

¢ mantener y remunerar la cuenta de Tesoreria aperturada por la Sociedad Gestora en
virtud de un contrato de apertura de cuenta corriente.

® actuar como agente de pagos de los Bonos y, en consecuencia llevar el servicio
financiero de la emisién de los Bonos

* gactuar como depositario de los Derechos de Crédito.

El saldo de la cuenta de tesoreria estard remunerado a un tipo equivalente al tipo de
interés de referencia de los Bonos, en funcion del saldo medio diario durante el
periodo que medie entre fechas de pago. Los intereses serdn abonados en cada fecha
de pago.

{Continiia)
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(5) Inmovilizado Financiero
' Esta compuesto por los Derechos de Crédito que Caja Madnd ha cedido a la Sociedad Gestora
en nombre y representacion del Fondo en el momento de su constitucién y los Derechos
de Crédito adicionales suscritos hasta la finalizacién del periodo de compra (véase nota
(1).
El detalle y movimiento de este epigrafe, para el ejercicio 2008 es el siguiente:
Miles
. de euros
Derechos de Crédito cedidos al inicio del ejercicio 184.411
Amortizaciones
Proyeccidon amortizacion a realizar en 2008 efectuada al
31.12.07 50.526
Amortizacién cuota ordinaria (49.522)
® Amortizacién anticipada (21.814)
(20.810)
Traspasos
Traspaso de largo a corto plazo (nota 6) (39.343)
124.258
9 Con fecha 22 de diciembre de 2003, se produjo la suseripcion efectiva de log Derechos de
Crédito representativos de los préstamos titulizados, por importe de 499.999.808,34 euros.
Los Derechos de Crédito suscritos cumplieron, en el momento de su cesion, todos y cada uno
de los requisitos de cleccion que se detallan a continuacién:
(i) que fuera un préstamo bilateral concedido por Caja Madrid a pequefias y medianas
empresas no financieras y domiciliadas en Espafia conforme a la definicién de la
Comisién Buropea (Recomendacién de 3 de abril de 1996 o norma que 1a sustituya
. (ii) que estuviera denominado y fuera pagadero exclusivamente en Buros;
(iif)  que estuviera garantizado mediante garantia hipotecaria;
(iv) que, al menos, hubiera pagado una cuota,
® (\2] que tuviese una frecuencia de pago no inferior a semestral;
(vi)  que tuviera un sistema de amortizacién constante o “francés™;
(Continda)
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(vii)  que en ningiin caso tuviese periodos de carencia de intereses y que en ningin caso
tuviera periodos de carencia de principal superiores a un afio y medio;

(viii)  que tuviera una fecha de vencimiento no superior a abril de 2028;

(ix)  para los Derechos de Crédito iniciales, que al tiempo de su cesidn al Fondo, el retraso
en ¢l pago no superara los 90 dias de impago y que el préstamo subyacente hubiese
sido concedido al menos once meses antes de su cesién al Fondo;

(x) para los Derechos de Crédito adicionales, que al tiempo de su cesidén al Fondo, el
retraso en el pago no superase los 30 dias de impago;

(xi)  que hubiera sido originado en el curso ordinario del nepocio de Caja Madrid;

(xil) que los pagos del deudor derivados del mismo no estuviesen sujetos a deduccién o
retencion de indole tributaria alguna;

(xiii) que Caja Madrid ostentara su titularidad, libre de cargas y reclamaciones vy
provinieran de contratos validamente celebrados;

(xiv) que se tratara de un préstamo en relacion con el cual Caja Madrid no hubiese recibido
notificacion de reclamacion o compensacion alguna con anterioridad a su cesion al
Fondo;

(xv)  que no existiera impedimento alguno para su libre cesién al Fondo;

(xvi) que constituyese una obligacion valida y vinculante de pago para el deudor y fuera
exigible de acuerdo con sus propios términos (excepto en aquellos casos en que,
como consecuencia de un procedimiento de insolvencia, se viege limitada tal
exigibilidad);

(xvii) que el deudor no se encontrase en situacion concursal alguna;

(xviii) que se rigiera por la ley espafiola;

(xix) que estuviera documentado en escritura publica, conservando Caja Madrid primera
copia de la escritura piblica.

(xx) que cumpliese con los requisitos establecidos en Ja Orden Ministerial de 28 de

diciembre de 2001, en su redaccion dada por la Orden de 29 de abril de 2003; y

(Continfia)
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Ademads del cumplimiento de los requisitos individuales, los requisitos que debieron cumplir
agregadamente los Derechos de Crédito para su cesion al Fondo fueron los siguientes:

(i) que el vencimiento final ponderado de los Derechos de Crédito, en la fecha de compra
correspondiente, no fuera superior a 92 meses;

(i) que la vida media ponderada de los Derechos - de Crédito, en la fecha de compra
correspondiente, no fuese superior a 4,2 afios;

(iii)  que el porcentaje del saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito garantizados
® con hipoteca de primer rango sobre el saldo nominal pendiente total no fuera
inferior al 97% y que el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito
garantizados con hipoteca de segundo rango sobre el saldo nominal pendiente total,
no superara el 3%;

@av) que el conjunto de Derechos de Crédito cumpliera con los requisitos establecidos en la
Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, en su redaccion dada por la Orden
de 29 de abril de 2003;

® ™) que no hubiera ningiin deudor cuya representacidn en el conjunto de los Derechos de
Crédito excediese del 0,5% del saldo nominal pendiente total;

(vi)  que el saldo nominal pendiente agregado correspondiente a los 10 deudores con mayor
representacién en el conjunto de Derechos de Crédito no excediera del 4,5% del
saldo nominal pendiente total;

(vii)  que el saldo nominal pendiente agregado de los Derechos de Crédito correspondientes
a los deudores de cada uno de los dos sectores de actividad econémica con mayor
® representacion no excediese del 20% del saldo nominal pendiente total,
' respectivamente, sin perjuicio de la excepcién establecida para el sector de
actividades inmobiliarias en el punto (viii) de este apartado; para el resto de
sectores de actividad economica, dicho limite maximo fue del 10% del saldo

nominal pendiente total.

(viii) que el saldo nominal pendiente agregado correspondiente a los deudores del sector de
actividades inmobiliarias, no excediera del 45% total.

® (ix)  que el saldo nominal pendiente correspondiente a los deudores de cada una de las
comunidades auténomas no excediese del 10% del saldo nominal pendiente de los
Derechos de Crédito total, excepto Madrid que no hubiese excedido del 57%.

x) que el margen medio ponderado de los Derechos de Crédito durante el periodo de
compra no fuera inferior al 0,90%;

. (xi)  que el ratio saldo actual sobre valor de tasacién medio ponderado de los Derechos de
Crédito no fuese superior al 50%;

(Contimia)
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(xii)  que los tres deudores con mayor representacion en el conjunto de Derechos de Crédito
estuviesen garantizados con hipoteca de primer rango.

{(xii1) que el saldo nominal pendiente total de los Derechos de Crédito en carencia de
principal, no representaran més del 3% del saldo nominal pendiente de los
Derechos de Crédito total.

T.as caracteristicas minimas que debieron cumplir los Derechos de Crédito cedidos que se
recogen en la escritura de constitucién del Fondo fueron revisadas mediante la aplicacion
de procedimientos estadisticos por los anditores designados por la Sociedad Gestora del
Fondo, habiendo emitido éstos un informe al concluir dicha revisién. Las caracteristicas
mds importantes de las operaciones pertenecientes a la cartera cedida del Fondo son:

- Las operaciones de financiacién a que se refieren cada uno de los Derechos de Crédito de
la cartera cumplen con los criterios establecidos por la Comision Furopea en su
Recomendacidn de 3 de abril de 1996 o norma sustitutiva.

- Ninguno de los préstamos tiene cuotas con mas de 90 dias de impago,

- Todas las operaciones a que se refieren cada uno de los Derechos de Crédito cuentan con
algin tipo de garantia, ya sea personal, hipotecaria o pignoraticia.

- La hipoteca que, en su caso, garantiza e] préstamo se ha formalizado en escritura piiblica.
Adicionalmente, las hipotecas que garantizan los préstamos a que se refieren las
operaciones de financiacién se encuentran inscritas en los registros de la propiedad.

- I.a vida residual de las operaciones de financiacién a que se refieren cada uno de los
Derechos de Crédito no es inferior a 12 meses a la fecha de aportacién de la misma al
Fondo.

Durante 2009, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada préstamo participado y bajo
la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, vencerdn Derechos de Crédito
por importe de 39.343 miles de euros (véase notas 6 y 9), importe registrado dentro del
epigrafe de Deudores del balance de situacién adjunto y 5.298 miles de euros (nota 6)
corresponden a los que han vencido en diciembre de 2008 y que se cobraron el 2 de enero
de 2009. Basindose en estos vencimientos, los Administradores de la Sociedad Gestora
estiman que no se procederd a la liquidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2009.

Durante el gjercicio 2008 se han devengado intereses de los Derechos de Crédito por importe
de 11.279 miles de euros, de los cuales 861 miles de suros se encuentran pendientes de
cobro y registrados dentro del epigrafe Ajustes por periodificacion de activo del balance de
situacién adjunto (véase nota 8). Dicho importe se encuentra corregido por los intereses a
pagar de la permuta financiera de tipos de interés considerado de cobertura a efectos
contables (véase nota 8). El tipo medio de interés de remuneracion de dichos préstamos de
2008 es aproximadamente del 6,13 %.

(Continva)
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(6) Deudores

o El detalle de este epigrafe, para el ejercicio 2008 es el siguiente:
Miles
de curos
Derechos de crédito (nota 5) 39.343
Deudores derechos de crédito (nota 5) 5.298
Intereses derechos de crédito vencidos 117
o Derechos de créditos vencidos y no cobrados 372
Derechos de crédito fallidos 615
Menos, provisién para insolvencias (176)
45,569
Un detalle de los Derechos de crédito vencidos y pendientes de cobro al 31 de diciembre de
® 2008 en funcién de la antigiiedad de cada cliente es como sigue:
Principal Intereses

(miles de euros)  Porcentaje  (miles de euros)  Porcentaje

Hasta 2 meses 210 56,45 47 44,33
De 2 meses a 3 meses 28 7,53 8 7.55
De 3 meses a 6 meses 65 17,47 28 26,42
Mas de 6 meses 69 18,55 34 21,70
® 372 100,00 117 100,00

Se incluyen, en el detalle de derechos de crédito fallidos, 34 miles de euros correspondientes a

los intereses vencidos pendientes de cobro hasta el momento de su clasificacion como
acttvos fallidos.

Durante el gjercicio 2008 la provisidén para insolvencias no ha sufrido movimientos.
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(7) Cuenta de Tesoreria
Este epigrafe corresponde al saldo depositado en Caja Madrid, en concepto de fondo de
reserva asi como el excedente de Tesoreria después de haber incurnido en los gastos

necesarios para la constitucion del Fondo.

Un detalle y movimiento de este epigrafe hasta el 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2007 25.635
Altas 85.426
Bajas (87.553)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 23.508

El fondo de reserva nunca podra ser inferior a la menor de 1as siguientes cantidades:
- El3,55% del saldo nominal pendiente de los Bonos en 1a fecha de constitucion.
- E17,10% de la suma del saldo nominal pendiente de la emisién de Bonos.

En ningtin caso el nivel minimo del fondo de reserva podra ser inferior al 1,77% de la suma
del valor nominal inicial del conjunto de la emision de Bonos.

Al 31 de diciembre de 2008, el Fondo cumpHa con el nivel minimo del fondo de reserva.

El saldo de tesoreria esta remunerado al tipo de interés de referencia de los Bonos, en funcién
del saldo medio diario durante el periodo que medie entre las fechas de pago. Al 31 de
diciembre de 2008, Ja Sociedad Gestora habia estipulado un tipo de referencia del 4,02%, v
se han devengado intereses por importe de 1.960 miles de euros encontrandose pendientes
de cobro intereses por 94 miles de euros (nota 8).

{Contimia)
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(8) Ajustes por Periodificacion de Activo

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008, es como sigue:

Miles
de euros
Intereses devengados no vencidos
Derechos de Crédito (nota 5) 361
Cuenta de Tesoreria (nota 7) 94
Otras periodificaciones 650

Total 1.605

Otras periodificaciones corresponde al importe a pagar por Caja Madrid, en virtud del contrato
de permuta financiera suscrito por esta entidad con la Sociedad Gestora (véase nota 4 (a)).

(9) Bonos de Titulizacién de Activos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucion del fondo, a la emisién de Bonos de titulizacidén, cuyas
caracteristicas se muestran 4 continuacion:

Valor [mporte
nominal N° de . nominal Calificacion  Calificacion  Aval de
Bonos en euros Bonos  Porcentaje €n euros S&P Moody’s Estado
Serie A 100.000 2.590 51,80 259.000.000 AAA Aaa No
Serie BSA 100.000 432 8,60 43.200.000 AA Aa2 No
Serie BCA 100.000 1.728 34,60 172.800.000 AA+ Aaa Si
Serie C 100.000 250 5,00 25.000.000 BBB Baal No

5.000 100,00 500.000.000

(Continfia)
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El tipo de interés variable nominal aplicable a cada serie, segin el establecido en la escritura
de constitucién, corresponde a:

Interés Diferencial
Variable En %
Serie A Euribor 6 meses 0,26
Serie BSA Euribor 6 meses 0,60
Serie BCA Euribor 6 meses 0,04
Serie C Euribor 6 meses 1,65
Forma de pago: Semestral
Fechas de pago de intereses: 26 de mayo y 26 de noviembre de cada
afio

Fecha de inicio del devengo de intereses: 22 de diciembre de 2003
Fecha del primer pago de intereses: 26 de mayo de 2004
Fecha de vencimiento final bajo la hipétesis

de inexistencia de amortizaciones 26 de noviembre de 2030

anticipadas:

Las fechas de pago de intereses y de amortizacion de los Bonos son los dias 26 de mayo y 26
de noviembre de cada afio, 6 en caso que no fueran dia hibil, el primer dia héabil
inmediatamernte posterior.

La amortizacién de los Bonos de la serie A se realizard en cada fecha de pago una vez
finalizada el periodo de compra, se determinara una cantidad que serd igual a la menor de
la cantidad a amortizar en dicha fecha de pago, o ¢l saldo nominal pendiente de los Bonos
A. Dicha cantidad esta sujeta a 1a disponibilidad de los recursos del Fondo.

Como regla general, cada una de las series de Bonos se amortizard de modo secuencial, de
modo que no se procedera a la amortizacion de los Bonos de la Serie C mientras no hayan
sido integramente amortizados todos los Bonos de la Serie B y no se procedera a la
amortizacion de Jos Bonos de la Serie B mientras no hayan sido integramente atnortizados
todos los Bonos de 1a Serie A sin perjuicio del funcionamiento del aval. Los Bonos de una
misma serie se amortizaran Siempre en la misma proporcién sin perjnicio del
funcionamiento del aval que se describe a continuacion.

(Continda)
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El Ministerio de Economia y Hacienda ha otorgado un aval al Fondo, por un importe maximo
de 172.800.000 euros (Saldo Nominal Inicial de los Bonos BCA). Dicho aval se concede
para garantizar el pago de principal e intereses de los Bonos BCA que tengan como causa
el impago de Derechos de Crédito. El aval podra ser objeto de ejecucion parcial sin limite
en cuanto al mimero de ejecuciones, aunque serd ejecutado en Jos siguientes supuestos, y
por las siguientes cuantias:

- Si en una fecha de pago el importe de los recursos disponibles, una vez realizados los
pagos segun la prelacion establecida, sea insuficiente para abonar los intereses de la
serie avalada, el aval se ejecutard por la diferencia entre los intereses devengados en
dicha fecha de pago y por los Bonos de la serie avalada y los recursos disponibles, una
vez realizados los pagos de acuerdo a la prelacion establecida.

- Sien la fecha de pago existiera un déficit de amortizacion de los Bonos de la serie avalada,
entendido éste como la diferencia positiva entre la cantidad a amortizar de los Bonos de
la serie avalada y los recursos disponibles aplicados a la amortizacién de dichos Bonos,
deducidos los pagos de acuerdo a la prelacion establecida, ] aval se ejecutard por el
importe del déficit de amortizacion.

El desembolso en virtud de la gjecucion del aval, serd realizado por la Direccidn General del
Tesoro y Politica Financiera en el plazo de 90 dias a contar desde la fecha de recepeidn del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la cuenta de tesoreria.
El aval no devenga comisién alguna.

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del aval, se constituirdn comeo una obligacion
del Fondo con el Estado. El reintegro se realizara en cada una de las fechas de pago, hasta
su reembolso total, con cargo a los recursos disponibles.

Los Bonos estan admitidos a cotizacién en AJAF., Mercado de Renta Fija, con reconocido
caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro
contable de los Bonos es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liguidacidn de Valores, 8.A. (Therclear), quien compensa y liquida las
transacciones realizadas sobre los Bonos.

El 26 de mayo de 2008 se produjo la amortizacion de Bonos de la Serie A por un importe de
7.030 miles de euros encontrindose totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2008.

El 26 de mayo y el 26 de noviembre de 2008 se produjo la amortizacion de Bonos de la Serie
BCA por un importe de 25.934 y 27 485 miles de euros respectivamente.

El 26 de mayo y el 26 de noviembre de 2008 se produjo la amortizacién de Bonos de la Serie
BSA por un importe de 6.484 y 6.871 miles de euros respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 el importe total de bonos de titulizacién de activos no
amortizados asciende a 174,226 miles de euros.

(Continta)
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Durante el ejercicio 2008, bajo Ja hipdtesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, se
P amortizardn Bonos por un nominal de 39.343 miles de euros (véase nota 5).

Al 31 de diciembre de 2008, los intereses devengados pendientes de pago ascienden a 743
miles de euros y estdn registrados bajo el epigrafe Ajustes por periodificacién del pasivo
del balance adjunto (véase nota 12). Asimismo, los intereses totalmente devengados
durante 2008 han sido de 11.350 miles de euros registrados en el epigrafe gastos
financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

(10) Deudas con Entidades de Crédito. Préstamo Subordinado

El detalle al el 31 de diciembre de 2008 es ¢l siguiente:

Miles de euros
Saldos al Traspasos Saldos al
311207 (notal2)  31.12.08

Fondo de reserva 17.750 (250) 17.500

Con fecha 18 de diciembre de 2003, se firmé el contrato de préstamo subordinado (en
adelante, el “Préstamo Subordinado™) entre Caja Madrid y la Sociedad Gestora, a favor del
Fondo, pot un importe total igual a la suma de las siguientes cantidades:

- 17.750.000 euros correspondientes a la dotacion del Fondo de Reserva,

- 1.250.000 euros correspondientes al pago de los gastos iniciales del Fondo, mas

Y - el importe destinado a cubrir el desfase en la primera fecha de pago entre el devengo y el
cobro de los intereses de los Derechos de Crédito.

El préstamo.devenga un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de
los Bonos durante dicho periodo més un diferencial del 0,15% .Los intereses devengados
al 31 de diciembre de 2008 ascienden a 887 miles de euros. Los intereses pendientes de
pago ascienden a 72 miles de euros que se encuentran registrados bajo el epigrafe de
Ajustes por periodificacion de pasivo (véase nota 12). )
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Asimismo, se estipula una rermuneracion variable del préstamo subordinado, que serd igual a
la diferencia positiva, si la hubiere, entre los intereses y otras cantidades asimilables
L recibidas de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, més los rendimientos
generados por las inversiones del Fondo atribuibles a las mismas, mas la cantidad neta que
se derive del contrato de permuta financiera vy los gastos (incluyendo impuestos) del
Fondo sin que en ningin caso el importe de dicha remuneracién podrd ser superior a los
recursos disponibles en cada fecha de pago una vez satisfechos los conceptos que ocupan
una posicién preferente en ¢l orden de prelacién de pagos mencionado anteriormente en la
nota 1 (d) de esta memoria. Al 31 de diciembre de 2008, el importe pendiente de pago por
esta remuneracion asciende a 1.800 miles de euros y se encuentra registrado dentro del
) epigrafe Acreedores a corto plazo del balance de situacion adjunto (véase nota 11) siendo
el importe totalmente devengado durante 2008 de 630 miles de euros que se encuentra
registrado en el epigrafe Margen de intermediacién variable de la cuenta de pérdidas y
gananciag,

La amortizacion del préstamo subordinado se realizard en cada fecha de pago por un importe
igual al importe que en cada fecha de pago se reduzca el nivel minimo del fondo de
reserva. La Sociedad Gestora no ha amortizado ningiin importe al 31 de diciembre de 2008
dado que el nivel minimo de reservas exigido no ha variado,

(11) Acreedores a Corto Plazo. Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008, es como sigue:

Miles
de euros
Deudas a corto plazo con entidades de crédito
@ Préstamo subordinado (nota 10) 250
Remuneracion variable préstamo subordinado (nota 10) 1.800
2.050
(Contintia)
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(12) Ajustes por Periodificacion de Pasivo

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008, es el siguiente:

Miles

de euros

Intereses devengados y no pagados
Deuda subordinada (nota 10) 72
Bonos de Titulizacion (nota 9) 743
Comision de administracion 5
Comision de agencia 2
Cornisiones linea de liquidez 2
Otras periodificaciones (nota 5) 335
1.159

La Sociedad Gestora percibe por la administracién de! Fondo, una remuneracién que se
devenga semestralmente en cada fecha de pago segin el orden de prelacion establecido en
la nota 1 (d) de esta memoria y que incluye una remuneracion periodica fija igual a 3.300
euros, asi como una remuneracién periédica variable ignal a la mitad del importe que
resuite de aplicar el 0,025% al saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito.

Asimismo, en cada fecha de pago, Caja Madrid percibirs del fondo una comisién del 0,01%
anual sobre el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito en cada fecha de pago,
come contraprestacidn de sus servicios de agente financiero de la emisién de los Bonos y
por el mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

Otras periodificaciones recoge la parte pendiente de pago al 31 de diciembre de 2008 de los
gastos derivados del contrato de permuta financiera. Durante el ejercicio 2008 se ha
obtenido un resultado negativo de 251 miles de euros por este concepto, registrado en el
epigrafe de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

\\\\\';giué’ 2, <¢(
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(13) Cuentas de Orden

] El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008, es como sigue:
Miles
de euros
Compromisos y riesgos contingentes :
Aval de Estado (nota 9) 119.381
Permutas financieras de tipos de interés (notas 3(g) y 4 () 20.238
® Otras cuentas de orden
Linea de liquidez 20.000
Total 159.619

Con fecha 18 de diciembre de 2003, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y Caja Madrid suscribieron un contrato de linea de crédito (“Linea de Liquidez™)
o en virtud del cual Caja Madrid otorgara una Linea de Liquidez, destinada al pago del
principal e intereses de los Bonos de la Serie BCA, por un importe maximo ¢ inicial de
172.800 y 20.000 miles de Euros, respectivamente.

La Sociedad Gestora dispondrd de la linea de liquidez cuando se hubiera solicitado la
ejecucion del aval del Estado, vy en dicha fecha de pago no se hubieran recibido las
cantidades dispuestas con cargo al aval.

Los importes dispuestos con cargo a la linea de liquidez y pendientes de reembolso devengan
@ diariamente a favor de Caja Madrid un interés anual variable igual al tipo de interés de
referencia de los Bonos (véase nota 9).

La linea de liquidez devenga una comisién de disponibilidad del 0,10% anual, calculada sobre
la media de las cantidades no dispuestas y liquidables en las Fechas de Pago. Al 31 de
diciembre de 2008 ascendié a 20 miles de euros y se encuentra registrada en el epigrafe
(3astos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los intereses que devenguen la linea de liquidez y la comision de disponibilidad se pagarin
conforme al orden de prelacion establecido en la nota 1 (d) de esta memoria.

Las cantidades dispuestas con cargo a la linea de liquidez se reembolsaran a Caja Madrid tan
pronto como se reciban las cantidades con cargo al aval del Estado. En el supuesto de que
en cualquier momento de la vida de los Bonos, la denda no subordinada no garantizada de
Caja Madrid tuviera asignada una calificacion crediticia inferior a Pl en el caso de
Moody’s, 0 de A-1 en el caso de S&P para riesgos a corto plazo, Caja Madrid, en un plazo
maximo de treinta dias hdbiles a contar desde el momento en que tenga lugar tal rebaja,

o debera optar por una de las alternativas siguientes:

(Continia)
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- obtener de una entidad de crédito con calificacion de la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de igual o superior a P1 en el caso de Moody’s y de A-1 en el
caso de S&P un aval solidario a primer requerimiento en garantia de sus obligaciones
bajo el contrato de Linea de Liquidez, siempre y cuando no suponga una rebaja de la
calificacion de los Bonos; o

- ceder su posicidn contractual en el contrato de Linea de Liquidez a una tercera entidad,
cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo sea, al menos calificada P1 por
Moody's y de A-1 en el caso de S&P, en los términos que estime pertinentes la
Sociedad Gestora. Fn el caso en el que esta tercera entidad pasara a tener una
calificacién para la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo inferior a P1 por
Moody's ¢ a A-1 en el caso de S&P y que no efectuara ninguna de las dos opciones
anteriores, la Sociedad Gestora en nombre del Fondo procederfa a la disposicion del
importe total de la Linea de Liquidez.

- disponer en su totalidad del importe de la Linea de Liquidez, abonando dicho importe en la
Cuenta de Tesoreria.

Todos los costes y gastos incwrridos en el cumplimiento de las anteriores obligaciones
correrdn por cuenta de Caja Madrid. No obstante, los impuestos incurridos en el
cumplimiento de las anteriores obligaciones correran por cuenta del obligado tributario,
salvo los comrespondientes al Fondo, que serfan asumidos por Caja Madrid. Las cantidades
debidas a Caja Madrid y no entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores
no devengarin intereses de demora a favor de éste.

Situacion Fiscal

De acuerde con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2008 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos que le son de aplicacion desde su constitucién. Los Administradores de la
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, swrjan pasivos
adicionales de importancia.

El resultado econdémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del ]mpuesfo
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

Otra Informacitn
El auditor de cnentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria

correspondientes al ejercicio annal terminado en 31 de diciembre de 2008 han ascendido a
5 miles de euros, con independencia del momento de su facturacion.

(Contintia)
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(16) Informacion sobre Medio Ambiente

. Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, v en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2008.

(17) Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

® Segin lo dispuesto en la nota 1, s¢ han considerado las cuentas anuales del sjercicio 2008
como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. No obstante,
no existen diferencias de conciliacion entre ¢l balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
incluidos en Jas cuentas anuales del ejercicio 2007 aprobadas por 1a Junta General de
Accionistas de fecha 24 de abril de 2008, que fueron formuladas aplicando las Circulares
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores vigentes en dicho ejercicio con los
criterios contables aplicados actuales.

(a) Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En el Anexo I se incluyen el balance y 1a cuenta de pérdidas y ganancias incluidas en las
cuentas anuales del ejercicio 2007.

(Contimia)
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(18) Cuadros de financiacion

El cuadro de financiacién del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles
_decuros
Origenes
Amortizaciones de Derechos de Crédito 20.810
Disminucion en el capital circulante 53.244
74.054
Aplicaciones

Bonos de Titulizacién 73.804
Deudas con Entidades de crédito 250
74.054

Disminucion del capital circulante

Deudores (51.438)
Acreedores a corto plazo 178
Cuenia de Tesoreria (2.127)
Ajustes por periodificacidn 143
(53.244)
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Informacién sobre ¢l Fondo

Al 31 de diciembre de 2008

I. CARTERA'DE DERECHOS DE CREDIT

1. 8aldo vive de Derechos de Crédito (sin impagos, en euros): 163.601.161,95
2. Vida residual (meses): 84
3.Tasa de amortizacién anticipada:

Ultimos 3 meses 12,40%

Ultimos 6 meses 9,24%

Ultimos 12 meses 9,28%
4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 1,02%
5. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,50%
6. Porcentaje de fallidos: 0,38%
7. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 519.897,54
8.Nivel de Impagado: 1L17%
9. Saldo de impagados (sin impagos, en euros): 2.338.664,85
10.Tipo medio cartera: 6,13%
II. BONOS i
1. Saldo vivo de Bonos por Serie (euros):

a) Serie A 0,00

b) Serie BCA 119.380.901,76

¢) Serie BSA 29.845.225,44

d) Serie C 25.000.000,00
2. Saldo vivo unitario por Serie (euros):

a) Serie A 0,00

b) Serie BCA 69.086,17

¢) Serie BSA 69.086,17

d) Serie C 100.000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) Serie A -

b) Serie BCA 69,09%

¢) Serie BSA 69,09%

d) Serie C 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados ho pagados: 743.090,33

Tipo Bonos por Serie (a 31 de diciembre de 2008):

a) Serie A -
b) Serie BCA 4,06%
¢) Serie BSA 4,62%

d) Serie C
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CIBELES Il FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

® ' Informacién sobre el Fondo

Al 31 de diciembre de 2008

V. LIQU

[ Liguidez:
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 23.507.506,88

Importe pendiente dc reerbolso de préstamos:

1. Préstamo Subordinado A (Desfase): 0,00
2. Préstamo Subordinado B (Gastos iniciales) 0,00
® 3. Crédito Participativo 17.750.000,00
Linea de liquidez:
1. Importe disponible: 20.000.000,00
2. Importe dispuesto: 0,00

1. Gastos producidos 2008: 61.929,07
@ 2. Variacién 2008: -27,15%

Se congidera Derecho de Crédito Fallido aguel cuyo préstamo tiene un retraso en ef pago igual o superior a 12 meses, o que
haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentado demanda judicis! o haya sido
considerado fallido conforme a Ia definicién de fa Circular 4/2004 del Banco de Espaia.

El porcentaje se calcula sobre of saldo pendiente de vencimiento mas ef saldo impagado a 31 de diciembre.

Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias impagadas durante el pariodo de tiempo comprandido entre el segundo y
ef noveno mes Inmedistamente ameriores a la comespondients Fecha de Pago respecto al Saldo Nominal Pendiente de las
Farticipaciones Hipotecarias.
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CIBELES Il FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
® ' Balance de Situacion
para el gjercicio terminado en
31 de diciembre de 2007
(Expresadas en miles de euros)
® Activo 2007
Inmovilizado financiero
Derechos de Crédito (nota 5) _ 184.411
Activo circulante
Deudores (nota 6) 57.664
Cuenta de Tesoreria (nota 7) 25.635
® Ajustes por periodificacién (nota 8) 1.462
84.761
Total activo 269.172
Pagivo
o Bonos de titulizacidn de activos (nota 9) 248.030
Deudas a largo plazo con entidades de crédito (nota 10) 17.750
Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 11) . 2.092
Acreedores por prestacion de servicios 9
Ajustes por periodificacion (nota 12) 1.291
o
3.392
Total pasivo 269.172
Cuentas de orden (nota 13) 213.038-

\ 0@
PR
\\\\\. B,J\‘;"US% <

3™

Este Anexo forma parte de la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales de 2008, junto con la que
debe ser leido.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
para el ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2007

(Expresadas en miles de euros)

Ingresos financieros
De derechos de crédito (nota 5)
De entidades de crédito (nota 7)
Total ingresos financieros
Gastos financieros
Margen de intermediacion variable (nota 10)
Gastos financieros (véase nota 9)
Total gastos financieros
Resultados financieros positivos
Gastos de explotacion
Amortizacién de gastos de establecimiento
Comisiones
Servicios de profesionales independientes
Total gastos de explotacion
Resultado de las actividades ordinarias

Beneficios (pérdidas) antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (nota 15)

Beneficios (pérdidas) del ejercicio

9F9764808

0J3162057

Anexo 1
Pagina 2 de 2

2007
14,069
2.079

16.148

(912)
(14.637)

(15.549)

599

(452)
(137
(10

(599)

Este Anexo forma parte de la nota 17 de la memoria de las cuentas anuales de 2008, junto con la que

debe ser leido.
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Informe de Gestién

Ejercicio 2008

FTPYME CIBELES HT Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGIT, el 18 de diciembre de 2003, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y
obligaciones de sus pasivos el 22 de diciembre de 2003, Fecha de Desembolso. Actia como Agente
Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial, con fimciones de depositaria de los activos del
Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitio 5.000 Bonos de Titulizacion en tres Clases.

La Clase A estd compuesta por una Serie de Bonos: La Serie A, integrada por 2.590 Bonos de 100.000
euros nominales cada uno, que devengan un interés nominal anual variable, con pago semestral,
resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a seis meses, mas (ii) un margen del
0,26%. La Serie A no disfruta del Aval del Bstado,

La Clase B esta compuesta por dos Series de Bonos:

La Serie BCA, integrada por 1.728 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un
interés nominal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés
interbancario EURIBOR a seis meses, mas (ii) un margen del 0,04%. La Serie BCA esti garantizada
por el Aval del Estado.

La Serie BSA, integrada por 432 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un interés
nominal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario
EURIBOR a seis meses, mas (ii) un margen del 0,60%. La Serie BSA no disfrita del Aval del Estado.

La Clase C esti integrada por una sola Serie de 250 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago semesiral, resultante de swmar (i) el tipo de
interés interbancario EURTBOR a seis meses, mas (ii) un margen del 1,65%. La Serie C no disfruta del
Awval del Estado.

E! importe de la emision del Fondo asciende a 500.000.000 euros. Las entidades aseguradoras hicieron
efectivo al Fondo en 1a Fecha de Desemnbolso la totalidad del importe de la emision,

El activo del Fondo FTPYME CIBELES 1T estd integrado por Derechos de Crédito cedidos por Caja
Madrid.

El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito suscritos por su
importe nominal total.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié un préstamo de la entidad emisora, Préstamo Subordinado.
pot un importe total de 20.450.000curos. El importe del préstamo se destina a cubrir el desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los intereses de los
Derechos de Crédito, al pago de los gastos iniciales del Fondo y a la dotacién del Fondo de Reserva .

Asimismo, ¢l Cedente ha puesto a disposicién del Fondo una Linea de Liquidez por un importe de
20.000.000 euros

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo de] Fondo de
Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.

9F9764808

0J3162058
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El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,55% de la
suma del importe inicial de la emision de Bonos, vy (if) ¢l 7,10% de 1a suma del Saldo Nominal
Pendiente de la emision de Bonos,

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior al 1,77% del saldo inicial de la eniisién
de Bonos o a la surna del Saldo Nominal Pendiente més los intereses devengados y no pagados de los
dos préstamos vivos con mayor importe.

Hl Fondo Tiquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con cardcter mensual el dia 20
dc cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de mayo y 26 de noviembre
de cada afio. La primera l'ccha de Pago tuvo lugar €l 26 de mayo de 2004.

Los tlujos de ingresos y pagos del Fondo durante cl ejercicio han transcurrido dentro de los pardmetros
previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los imporles correspondientes cn concepto de
comisiones a lerceros, descritos y fijados conforme a los Contratos v a la Uscritura de Constitucion que
rigen ¢l funcionamiento del Fondo, Tenicndo cn cuenta la evolucion de los flujos del 'ondo y bajo un
supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 5%, sc prevé que la Sociedad Gestora proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo con focha 26/1 12013 conforme a la Escritura de Constitucion del
Fondo y al Folleto de Hmisidn.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a los
periodos de liquidacion del gjercicio 2008.

Puedc obtenerse informacion mis completa v actualizada sobre el Fondo en las paginas de Titulizacion
de Activos SGFT en Internet: http:/www tda-sgft.com.

CIBELES H] ’ R

Fondo de Titulizacién de Activos
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, Don Luis Veraterra Gutidrrez-
Maturana, para hacer constar que todos y cada uno.de los miembros del Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos, 8.G.F.T., 5.A., han procedido a aprobar, por medio del presente documento que se compone de 35 hojas de papel
timbrado, impresas por una sola cara, referenciadas con la numeracién 0J3162025 a 03162059 todas ellas inclusive, las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de CIBELES 111, FTPYME, correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de
diciembre de 2008, con el objeto de su verificacion por los auditores, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros
de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuaeién:-dedo que dov fe.

En Madrid, a 22 de abril de 2009

D. Francisco Javier Soriano Arosa (EBN Banco)
o wn Presidente del Consejo de Administracién

C.Aq\/lunicip‘ﬁl de Burgos D. Francisco Jdvier S4iz Alonso
(Representadd por D. Vicente Palacios Martinez) (C.A. Castilla-La Mancha)
D. Raquel Martinez Cabaficro ' D. Jos¢ Carlos Contreras Gomez
(Ibercaial (Caja de Madrid)
Caja de Ahorros del Mediterranco Gum-.v‘sindo Ruiz Bravo de Mansilla
(Representada por D. Juan Luis Sabater Navarra) (Unicorp-Unicaja)

(Repyesentada por Arturo Miranda Martin)

;ﬁr Stearns SpAnish Securitization

Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio,
DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su
cotejo.
Estad extendida en treinta y seis folios del
Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 9F, numeros 9764841, y los
treinta y cinco anteriores en orden correlativo
decreciente.
Dejo anotado este testimonio con el numero 318,
en el Libro Indicador numero 5.
En Madrid, a veinticuatro de abril de dos mil

nueve .,
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