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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn,
Sociedad Gestora de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1. Hemos auditado las cuentas anuales de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2008 vy la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante |a
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son fas primeras que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo formulan aplicando la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, que adapta la normativa
contable para Fondos de Titulizacidn al nuevo Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Norma Transitoria Tercera de
la citada Circular, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales
iniciales, por 10 que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 20 de la memoria
adjunta, “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables”, se
incorporan el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las
cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron formuladas aplicando los
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafola vigentes
en dicho ejercicio, junto con una explicacién de las principales diferencias entre dichos
principios y normas contables y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que
produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008,
fecha de transicion. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
gjercicio 2008. Con fecha 25 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes
en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de
2008 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con los
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafnola que
resultan de aplicacion.
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4, El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién
de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafoy
no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros

contables del Fondo.

27 de abril de 2009

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA
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PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacion de Activos

Balance de Situacion al 31 de diciembre

ACTIVO

INMOVILIZADO

Inmovilizaciones financieras
Cédulas Hipotecarias

Subtotal inmovilizado
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
ACTIVO CIRCULANTE
Tesoreria

Cuentas de periodificacion

Subtotal activo circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Bonos de Titulizacion
Entidades de Crédito.
Subtotal acreedores a largo plazo
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
ACREEDORES A CORTQ PLAZO
Cuentas de periodificacién y acreedores
Subtotal acreedores a largo plazo

TOTAL PASIVO

== e
TRES CENTIMOS
_"BEEURG |

LR

0J7552505

Miles de euros

2008

_10.160.000
10.160.000

321.561

302.893

258.458

561.351

11.04291(2

10.160.000

300.291
10.460.291

323.396
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1.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual
Terminado el 31 de diciembre de 2008

I NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyé mediante escritura piblica el 3 de marzo de 2006, estando integrado por varios
tipos de Cédulas Hipotecarias hasta un limite maximo de treinta mil millones
(30.000.000.000) de euros (“Limite Maximo de Emisidn de Cédulas Hipotecarias™),
coincidente con el Limite Maximo de Emisioén del Fondo..De conformidad con el cardcter
abierto del Fondo, y conforme a lo recogido en el correspondiente Folleto de emision, existe
un periodo comprendido entre la Fecha de Constitucion y el 2 de marzo de 2008, durante el
cual se podrdn realizar, con cardcter mensual sucesivas Emisiones de Bonos mediante la
cesion al Fondo en cada Fecha de Compra de una o varias Cédulas Hipotecarias de las Series
Al, A2, A3, A4, AS y/o A6, emitidas singularmente por el Emisor Inicial o Emisores
adicionales.

En cualquier caso, se podran producir hasta veinticuatro (24) ampliaciones del activo y del
pasivo del Fondo, una cada mes durante ¢l Periodo de Compra, mediante el otorgamiento de
la correspondiente Escritura Complementaria.

El vencimiento maximo de los Bonos a emitir al amparo del Fondo, no podra superar, en todo
caso, treinta (30) afios desde la Fecha de Desembolso de la Primera Emisién de Bonos de la
Serie A1(8 de marzo de 2006), siempre que se cumplan los requisitos subjetivos, objetivos y
formales establecidos en el Real Decreto 926/1998. De conformidad con lo que se prevé a lo
largo de la presente Nota de Valores, los Bonos de mayor duracion, en caso de ser emitidos,
serdn los Bonos de la Serie A6, que tendrdn una Fecha de Vencimiento Legal méxima de
veintiocho (28) afios a contar desde la Fecha de Desembolso de la Primera Emision de Bonos
de dicha Serie A6, debiéndose producir esta dentro del Periodo de Compra.

Con fecha 2 de marzo de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico
registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la primera emisién
Bonos de Titulizacidn por 25.000.000 euros.
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El activo de PROGRAMA CEDULAS TDA estd integrado por Derechos de Crédito
® derivados de Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Madrid (en adelante Caja Madrid), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon
y Rioja (en adelante Ibercaja), Caixa d'Estalvis de Sabadell (en adelante Caixa Sabadell),
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (en
adelante Unicaja), Caja de Ahorros v Monte de Piedad de las Baleares (en adelante Sa
Nostra), Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha (en adelante Caja Castilla La Mancha),
Caxja d’Estalvis de Terrassa (en adelante Caixa, Terrassa), Caixa d’'Estalvis de Girona (en
® adelante Caixa Girona), Caja Rural Intermediterranea (en adelante CajaMar), Caja de Ahorros
Municipal de Burgos (en adelante Caja Burgos), Caja Espafia Inversiones Caja de Ahorros
Monte y Piedad (en adelante Caja Espaiia), Caixa d'Estalvis Laietana (en adelante Caixa
Laietana), Caja de Ahorros del Mediterrdneo (en adelante CAM), Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria (en adelante Caja Cantabria), CajaSol (antes San Fernando), Caja de
Ahorros de Salamanca y Soria (en adelante Caja Duero). -

® El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que
¢l valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacion de las Cédulas Hipotecarias que adquiera de
® entidades de crédito, en wvalores de renta fija homogéneos, estandarizados vy
consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

El calculo de la duracion, vida media y tasa interna de rentabilidad de los Bonos de las
distintas series que se recogen en las Condiciones Finales estd sujeto, entre otras, a la

g hipétesis de que no se producird ni la amortizacion anticipada, ni impagos de ninguna de las
correspondientes Cédulas Hipotecarias, hipdtesis que dada la naturaleza del fondo pueden no
cumplirse.

Asi, las Cédulas Hipotecarias agrupadas en el mismo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente por lo que la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), la duracién y la
amortizacion de los Bonos que dichas Cédulas Hipotecarias respalden puede sufrir
® - variaciones respecto de los importes inicialmente previstos para cada Fecha de Pago.

El riesgo que supondra dicha amortizacién anticipada se traspasara en cada Fecha de Pago a
los titulares de los Bonos mediante amortizacién parcial de los mismos.
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Asimismo, la Sociedad Gestora, previa comumicacion a la CNMV, bajo los supuestos
establecidos en el folleto, esta facultada para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacion anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de los Bonos.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992,
y en particular:

(i) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal A6, el 10 de abril de 2034, es decir
cuando se cumplan tres afios desde la Fecha de*Vencimiento Final A6, 10 de abril de

2031.

(i)  Una vez se haya liquidado ¢l Fondo de con%ormidad con lo establecido en el apartado
folleto.

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial que remitird a la CNMYV, declarando la extincién del Fondo y las causas que la
motivaron, el procedimiento de liquidacién del mismo y la aplicacién del Orden de Prelacion
de Pagos en la misma, lo que anunciara en un diario de difusién nacional dando cumplimiento
a los demas tramites que resulten procedentes.

En el supuesto de que existiese excedente en la fecha de extincién del Fondo, ¢l mismo se
distribuird entre los Emisores de forma proporcional en funcién del valor nominal de todas las
Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas a lo largo del Perfodo de Compra, y aunque dichas
Cédulas Hipotecarias se hubieran amortizado totalmente con anterioridad a la fecha de
extincion del Fondo.

c) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo contard con hasta seis tipos de recursos disponibles distintos, en funcién de las
Cédulas Hipotecarias que los originen (A1, A2, A3, A4, A5 y A6), formando los Recursos
Disponibles Al, A2, A3, A4, AS y A6, respectivamente, y unos recursos disponibles globales
que estardn depositados en la Cuenta de Tesoreria Global y que estaran compuestos de:

1. La Provision Inicial para Gastos de Constitucion;
2. Las Provisiones para Gastos de Constitucion; y
3. Los rendimientos de la propia Cuenta de Tesoreria Global.
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Con cardcter general los Recursos Disponibles Globales, los Recursos Disponibles Al, A2,
® A3, A4, AS y A6 serdn aplicados en cada I'echa de Pago a los conceptos que se enumeran a
continuacién, conforme a los drdenes de prelacidn correspondientes, en caso de insuficiencia
de fondos.
En ningin caso, las cantidades correspondientes a Recursos Disponibles (Al, A2, A3, A4,
AS, A6), podran ser empleadas para atender conceptos de pagos incluidos en otros érdenes de
prelacion distintos del suyo propio, excepto para la atencién del Orden de Prelacion de Pagos
o Global, y con las limitaciones recogidas en el siguiente apartado.

d) Orden de Prelacidn de Pagos 5

kY

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que se
P enumera a continuacion:

Orden de Prelacién Global

L. Gastos de Constitucién e impuestos.

2. Aplicacién del resto de los Recursos Disponibles Al, A2, A3, A4, AS y A6, segin
corresponda, en cada Orden de Prelacion de Pagos Al, A2, A3, A4, A5 y A6,

® .
respectivamente.

Orden de Prelacién de cada Serie

Los Recursos Disponibles de cada Serie (Al, AZ, A3, A4, AS y A6, respectivamente), segin

se definen, serdn aplicados a los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacion

® en caso de insuficiencia de fondos, el siguiente orden:

L. Gastos de Emision y Gastos Extraordinarios de la Serie correspondiente derivados de
las correspondientes Cédulas Hipotecarias y Bonos (Al, A2, A3, A4, A5 y A6,
respectivamente).

2. Pago de Intereses devengados de los Bonos de la Serie correspondiente. En caso de
que los Recursos Disponibles correspondientes a dicha Serie fueran insuficientes, y

® tampoco hubiera cantidades disponibles en el Fondo de Liquidez para el pago de

intereses, el importe que resulte se distribuira entre todos los Bonos de la Serie Al, a
protrata entre el Saldo Nominal Pendiente de Pago de los mismos.
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3. Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los Saldos Utilizados de la Linea de
PY Liquidez, que correspondan, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea
de Liquidez.
4. Devolucién de los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez, que correspondan, de

conformidad con Jo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

No obstante, ¢n el folleto de emision se establece la posibilidad de la aplicacion de cierto
® Recursos Disponibles en la Fecha de Pago (o en cualquier otra fecha en que corresponda su
pago), sin atencién al Orden de Prelacion de Pagos anterior.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestion
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos-de Titulizacion es la gestora del
Fondo.

P La Sociedad Gestora con ocasion de cada Emision de Bonos, en su caso, percibird una
comision de gestion que se determinard en las correspondientes Condiciones Finales, que se
satisfard en la Fecha de Desembolso de la correspondiente Emisién de Bonos con cargo a la
Provision para Gastos de Emision.

Finalizado el Periodo de Compra (2 de marzo de 2008), la Sociedad Gestora no percibird
remuneracion adicional alguna.

D Normativa legal

PROGAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La Escritura de Constitucién del Fondo.
(i)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iii) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversig
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a ‘
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

-7
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(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccidn y sancion.

(v)  LaLey44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sisterna Financiero.

(vi)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

(vii) Demas disposiciones legales y reglamentarias én vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

g) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentdndose de acuerdo con principios contables y normas de valoracion contenidas en la
Circular 2/2009 de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma
que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio son formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

La Circular 2/2009 entra en vigor el 31 de marzo de 2009 y establece como fecha d
transicion (fecha de primera aplicacién) a las nuevas normas el 1 de enero de 2008.

&

"'-v. ;

MAy,
vn.-o_g&o
X

A
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Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la citada Circular 2/2009 los criterios contables
® relativos a:

. criterios de registro y valoracién de activos financieros,

. deterioro del valor de los activos financieros,

. criterios de registro v valoracion de pasivos financieros (salvo lo relativo a la
® repercusion de pérdidas a los pasivos financieros),

. garantias financieras, y N

. coberturas contables; \

entrardn en vigor a partir del 1 de enero de 2009, registrandose los ajustes que resulten de la
® primera aplicacion de estas normas en el ejercicio 2009 (ver Nota 20).

Asimismo de acuerdo con esta disposicion, las normas que regulan el contenido de las
cuentas anuales y el informe de gestion se aplicaran por primera vez a las cuentas anuales del
ejercicio 2009. :

b) Utilizacidn de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacidn de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Py Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en otros

factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese perfodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacidn de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros; y

. Cancelacidn anticipada

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido en la escritura de constitucion del
Fondo.

c) Comparacidn de la informacion N

De acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica de los Fondos de
Titulizacién, a los efectos de la obligacién establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de
Comercio, v a los efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del
requisito de comparabilidad, las cuentas anuales adjuntas correspondientes al gjercicio 2008
se han considerado cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen las cifras comparativas
correspondientes al ejercicio anterior.

En la Nota 20 de esta memoria, conforme a lo establecido en la Norma Transitoria Tercera de
la citada Circular, se incluyen las principales diferencias entre los criterios contables hasta la
entrada en vigor de la Circular 2/2009 y los contenidos en la mencionada Circular, asf como
los impactos en las cuentas anuales, y el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos
en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en miles de euros, salvo que se
indique lo contrario.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009 de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en vigor, teniendo en cuenta lo establecido en la Normas Transitorias de la citada
Circular.

-10-
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a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.G.I.T., S.A. ha considerado que
la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los
principios y criterios contable no tiene como el propésito de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso
de su liquidacidn total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

AR
N

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

) Gastos de constitucién del Fondo

Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la Circular 2/2009, la Sociedad Gestora ha
optado por cancelar de forma acelerada la totalidad de los gastos de constitucion registrados
en las cuentas anuales del ejercicio anterior (Nota 5).

d)  Inmovilizado financiero

Cartera de Cédulas Hipotecarias

Corresponde a la cartera de Cédulas Hipotecarias. Se registran por el valor nominal de las
cédulas adquiridas a las entidades de crédito.

e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Se corresponde con la diferencia entre el valor nominal de los Bonos de Titulizacién y el
valor efectivamente desembolsado. La imputacion a la cuenta de resultados de esta diferencia
se realiza linealmente en funcion de la vida de cada serie.

-11-
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Adicionalmente se registra en este epigrafe, los gastos de emision de los Bonos de

® Titulizacion, entre los que se incluyen, la Comisién de, 1a Sociedad Gestora, Aseguramiento,
Direccion, Linea de Liquidez asi como diversos honorarios de caracter legal, de las Agencias
de Calificacién v otros similares. La imputacion a la cuenta de resultados de esta diferencia
se realiza linealmente en funcién de la vida de cada serie.

D Cuentas de periodificacion de activo
@ Se corresponden con la periodificacion de la Tesoreria y de las Cédulas Hipotecarias.

Adicionalmente, este epigrafe recoge los intereses del primer periodo de devengo de cada
Emisidn, posterior a la primera Emisién de cada serte.

g) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

En este epigrafe se recoge el descuento obtenido por el Fondo en el importe abonado a los
Emisores por la adquisicion de las Cédulas Hipotecarias. La imputacién a la cuenta de
resultados de este descuento se realiza linealmente en funClon de la vida de cada una de las
Cédulas (Nota 3.e).

Asimismo, se registra bajo este epigrafe, el descuento obtenido por el Fondo en el importe

® abonado por las Cédulas Hipotecarias, al ser asumidos los gastos de emisién de cada serie del
Fondo por los Cedentes. La imputacion a la cuenta de resultados de esta diferencia se realiza
linealmente en funcién de la vida de cada Cédula (Nota 3.¢).

Finalmente, se recoge en este epigrafe, el descuento obtenido por el Fondo en el importe
abonado a los Emisores por la adquisicion de las Cédulas Hipotecarias, al ser asumidos

P gastos periddicos futuros y determinados gastos estimados, por los Cedentes. La imputacién
a la cuenta de resultados de este importe se realiza de manera simétrica al devengo de los
gastos en los que se incurra.

12
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h) Acreedores a largo plazo

Bonos de Titulizacidn

Se corresponde con la emision realizada y se encuentran registrados por el valor de
reembolso.

Entidades de crédito

Se corresponde con el importe de la financiacion dispuesta al cierre del ejercicio.

1) Acreedores a corto plazo

Cuentas de periodificacién 5

Se corresponden con la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por terceros
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo, y con la perodificacion de
costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion.

Adicionalmente, este epigrafe recoge los intereses del primer periodo de devengo de cada
Emisidn, posterior a la primera Emisioén de cada serie.

De esta forma los intereses explicitos devengados y no vencidos en el momento de la emision
(Cupén Corrido) del nominal del Bono se registran de forma independiente, de los intereses
devengados desde la fecha de emision.

1 Impuesto sobre Sociedades

criterios fiscales.

-13 -
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4. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, un contrato de agencia financiera, que
tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- Caja Madrid se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato ticne vencimiento cn la fecha ¢n que se proceda a la liquidacion del
Fondo. '

- La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al Agente Financiero (en todas o
algunas de sus funciones), siempre que ello esté permitido por la legislacion vigente y
se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacién de las autoridades competentes.
La causa que motive la sustitucién deberd ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonos. '

- El Contrato de Servicios Financieros no serda modificado con ocasion de las sucesivas
Emisiones realizadas con cargo al Fondo.

- El Agente de Pagos no recibird comision alguna en la primera emision. $i bien
percibird en cada una de las sucesivas emisiones, el importe que se fije en las
correspondientes Condiciones Finales.

5. GASTOS DE CONSTITUCION DEL FONDO

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2007 hasta el 31 de diciembre de 2008 es
el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2007

Amortizaciones
Saldo al 31 de diciembre de 2008

- 14 -
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6.  CEDULAS HIPOTECARIAS
L
La cartera de activos estd compuesta por once emisiones de Cédulas Hipotecarias
nominativas, emitidas singularmente por cada uno de los siguientes Emisores:
Entidad Cedente Seric Al Serie A3 Serie A4 Serie AS Serie A6 TOTAL
Caja Madrid 25.000 - - - - 25.000
Total Primera Emision 25.000 S - : - 25.000
Ibercaja - - ~300.000 - - 300.000
Unicaja - - 200,000 - - 200.000
$A Nostra - - ~115.000 - - 115,000
Caja Castilla La Mancha - - 200.000 - 300.000 500.000
Caixa Sabadell - - 100.000 - - 100,000
® Caja Madrid . - 85.000 . 550.000 635.000
Caixa Terrasa - - - - 150.000 150.000
Total Segunda Emisién - . 1.000.000 - 1.000.000  2.000.000
Thercaja 200.000 - : - - - 200.000
Unicaja 250.000 - - - - 250.000
@ Caja Burpos 150.000 - - - - 150.000
Caixa Sabadell 100.000 - - - - 100.000
CajaMar 300.000 - - - - 300.000
Caixa Laetiana - - 150.000 . - 150.000
Caixa Girona . . 100.000 - - 100.000
Caja Espania - - 100.000 - - 100.000
Caixa Terrasa - - - - 100.000 100.000
pe Total Tercera Emision 1.000.000 - 350.000 - 100.000  1.450.000
Caja de Ahorros del
Mediterraneo 300.000 - - - - 300.000
Caja Cantabria - - 75.000 - - 75.000
Caixa Terrasa - - 200.000 - - 200.000
Total Cuarta Emisién 300.000 - 275.000 . - 575.000
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Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A3 Serie A6 TOTAL

Unicaja - 300.000 - - - 300.000
CajaSol (antes San Fernando) - 300.000 - - - 300.000
SA Nostra - 100.000 - - - 100.000
Caja Castilla La Mancha - 100.000 - - - 100.000
Caixa Sabadell - 150.000 - - - 150.000
Caixa Laetiana - 200.000 - - - 200.000
TOtal Ql.linta En’llSlOn - 1. 1 50000 - - - 1. 1 50000
SaNostra - - 50.000 - - 50.000
Caja Duero - - - - 300.000 300.000
Caja Espafia - - - - 100.000 100.000
Total Sexta Emision - - 50000 - 400.000 450.000
Unicaja - - - 150.000 - 150.000
Caja Murcia - - 250.000 - - 250.000
Caja Madrid - - - 300.000 - 300.000
CajaSol (antes E] Monte) - - - 100.000 200.000 300.000
Caixa Girona - - - 100.000 - 100.000
SaNostra - - 125.000 - 125.000 250.000
Caja Castilla La Mancha - - - 350.000 250.000 600.000
Caixa Sabadell - - - - 100.000 100.000
Caja Espafia - - - - 100.000 100.000
CajaSol (antes San Fernando) - - - - 250.000 250.000
CaixaNova - - - - 200.000 200.000
Caixa Terrasa - - - - 150.000 150.000-
Total Séptima Emision . . 375000 1000000  1375.000  2.750.000
Unicaja - - 200.000 - - 200.000
Total Octava Emisién - - 200.000 - - 200.000
Caja Burgos - - - 100.000 - 100.000
Unicaja - - - - 400.000 400.000
Caixa Lagtiana - - - - 200.000 200.000
Caixa Manresa - - - 150.000 150.000

- - - 100.000 750,000 850.000

Total Novena Emisién

® -16 -
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Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL
Caja Espafia - - - 100.000 - 100.000
Caixa Manlleu 60.000 - - - - 60.000
Cd_]d Murcia 200.000 - - - - 20000‘0_
Total Décima Emjsion 260.000 - - 100.000 - 360.000
Unicaja - - Y 60.000 110.000 180.000 350.000
<
Total Undécima Emision - - 60.000 110.000 180.000 350.000
- : \
TOTAL CEDULAS EMITIDAS 1.585.000 1.150.000 2.310.000 °  1.310.000 3.805.000 10.160.000

La primera emisiéon de Cédulas Hipotecarias se realizé el 3 de marzo de 2006, (quedando
fijado su desembolso, el 8 de marzo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hlpotecano y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La segunda emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 6 de abril de 2006, (quedando
fijado de desembolso, el 10 de abril de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La tercera emisiéon de Cédulas Hipotecarias se realizé el 25 de mayo de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 29 de mayo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La cuarta emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 22 de junio de 2006, (quedando fijado
su desembolso €l 26 de junio de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La quinta emision de Cédulas Hipotecarias se realizd el 19 de octubre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 23 de octubre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario v el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

-17 -
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La sexta emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 23 de noviembre de 2006, (quedando

® fijado su desembolso el 27 de noviembre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La séptima emision de Cédulas Hipotecarias se realizo el 22 de marzo de 2007, (quedando

fijado su desembolso el 28 de marzo de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley

2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
o de 17 de marzo, que la desarrolla.

La octava emision de Cédulas Hipotecarias se realizo el 19 de abril de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de abril de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

@ La novena emision de¢ Cédulas Hipotecarias se realizd el 28 de junio de 2007, (quedando
fijado su desembolso ¢l 4 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La décima emisién de Cédulas Hipotecarias se realizo-el 19 de julio de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 25 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley

® 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolia.

La undécima emisién de Cédulas Hipotecarias se realizo el 18 de octubre de 2007, (quedando

fijado su desembolso el 24 de octubre de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley

2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
® de 17 de marzo, que la desarrolla.

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie Al, tienen un tipo de interés variable, que se fija en
funcién del Euribor a 3 meses, mas un diferencial del 0,06%, pagadero trimestralmente, los
dias 6 de enero, abril, julio, octubre. El vencimiento de las Cedulas Hipotecarias de esta
serie, se producira el § de abril de 2016, es decir 10 afios y un mes a contar desde la fecha del
desembolso de la primera emision (8 de marzo de 2006).

® Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A3, tienen un tipo de interés fijo del 4%, pagyf
anualnmente, cada 21 de octubre. El vencimiento de las Cedilas Hipotecanas de esta se //
producird el 23 de octubre de 2018, es decir 12 afios a contar desde la fecha de desembg
la primera emision de esta serie (23 de octubre de 2006).

. -18-
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Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A4, tienen un tipo de interés fijo del 4,125%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las Cedulas Hipotecarias de esta serie, se

® producird el 10 de abril de 2021, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie AS, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero

anualmente, cada 26 de marzo. El vencimiento de las Cédulas Hipotecarias de esta serie, se

produciré el 28 de marzo de 2027, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de
® la primera emision de esta serie (22 de marzo de 2007).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A6, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las Cedilas Hipotecarias de esta serie, se
producird ¢l 10 de abril de 2031, es decir 25 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (10 de abril de 2006). \

* Tanto ¢l cobro del principal como los intereses de la Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de imscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los Emisores garantizd en la emision: .

® () Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar
en el Mercado Hipotecario.

(1) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde su constitucién, se ha
encontrado en situacidn de insolvencia o concursal.

® (iii))  Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de | de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demés normativa aplicable.

(iv)  Que sus organos sociales han adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios
para la emision de la Cédula Hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos
® y en la legislacién vigente al efecto.

(v) Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria, cumple
con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo,
Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo
demds normativa aplicable.
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(vi)  Que la Cédula Hipotecaria ha sido vélidamente emitida por cada uno de ellos de
® acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecarioy
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumple
todos los requisitos en ellas establecidos.

(vii) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una obligacién
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en su propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal).

[ J _ o
(viil) Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma.
(ix)  Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ¢jecucion
de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.
®
(x) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos esta representada por un
unico titulo nominativo.
(x1)  Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacion aplicable.
] (xii)  Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por los

Emisores en virtud de la Cédula Hipotecaria no estin sujetos a retencion o deduccidn
alguna de naturaleza fiscal.

(xiii) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcién

L alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas Hipotecarias emitidas
por cada uno de ellos.

(xiv) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
incluyeron en la Escritura de constitucién y en el Folleto de emisiéon reflejaban
exactamente su situacion actual, son correctos y completos.

) (xv) Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningun tipo,
existe impedimento alguno para que se pueda ceder.

(xvi) Que cumple la legislacion vigente sobre proteccion de datos.
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[.as Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencién de Fedatario

® Piblico, de conformidad con la legislacion vigente.
Al 31 de diciembre de 2008 hay intereses devengados no vencidos de las Cédulas
Hipotecarias por importe de 257.981 miles de euros que, al estar pendientes de cobro, se han
registrado en el epigrafe de “Cuentas de periodificacion” del activo del balance de situacion a
dicha fecha (Nota 9).

®
7. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2007 hasta el 31 de diciembre de 2008 es
el siguiente: .

® Miles euros
Saldo a 31 de diciembre de 2007 340470
Imputacion a resultados - (18.909)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 321,561

® .
Los gastos devengados durante el ejercicio se registran en el epigrafe de “Otros gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

o 8.  TESORERIA

El saldo que figura en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2008 se corresponde con
¢l efectivo depositado en Caja Madrid como materializacién de ocho Cuentas de Tesoreria,
que seran movilizadas sélo en cada Fecha de Pago. Una Cuenta de Tesoreria para cada de
Serie de Bonos (Al, A2, A3, A4, AS v A6) donde se va depositando los Recursos
Disponibles de cada Serie, una Cuenta de Depésito y una Cuenta de Tesoreria Global en la
® que se van depositando: (1) la Provision Inicial para Gastos de Constitucion, (ii) lag

Cuenta de Tesoreria Global.
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Las cantidades depositadas en cada una de las Cuentas de Tesoreria devengaran intereses a
favor del Fondo en base a un tipo de interés variable referenciado al EURIBOR. Los intereses

devengados se liquidan mensualmente el dia 8 de cada mes natural.

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2007 hasta el 31 de diciembre de 2008 ha

sido el sigulente:

Saldo al 31 de diciembre 2007

Altas
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2008

9. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVA)
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 20D8 es la siguiente:

Cuentas de periodificacién de:
Tesoreria

Deudores por Cédulas Hipotecarias (Nota 6)

Miles de euros
308.302

450.561
(455.970)

302.893

Miles euros

477
257.981

258458

Las cuentas de “Tesoreria” y “Deudores por Cédulas Hipotecarias” registran los intereses
devengados no vencidos al cierre del ejercicio de los depdsitos efectuados en las Cuentas de

Tesorerfa, asi como los correspondientes a las Cédulas Hipotecarias.
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. 10.  INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimicnto de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2007 hasta el 31 de diciembre de
2008 es ¢l siguiente:

Miles euros
Saldo a 31 de diciembre de 2007 342.828
® Imputacién a resultados (19.432)

Saldo a 31 de diciembre de 2008 323.396

Los ingresos devengados durante el ejercicio correspondientes al descuento obtenido en la
® adquisiciéon de las Cédulas se registran en el epigrafe de “Otros ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. \

\

11.  BONOS DE TITULIZACION

® La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, ha
procedido a la emision de ciertos Bonos de Titulizacién, en cada una de las fechas de
emisién correspondientes. A continuacion desglosamos, las caracteristicas de los Bonos
emitidos durante el presente ejercicio:

SERIE Al

Importe nominal 1.585.000.000 euros.
. Numero de Bonos 15.850 bonos.

Importe nominal unitario 100.000 euros.

Interés variable Euribor +0,06 %.

Forma de pago Trimestral.

Fechas de pago de intereses 8§ de Enero, Abril, Julio y Octubre.
e Fecha de inicio del devengo de intereses 8 de Marzo de 2006,

Fecha del primer pago de intereses 8 de Abril de 2006.
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® Amortizacion Los Bonos de la Seric Al, se amortizaran en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
Al, que serd el 8 de abril de 2016 o, en ¢l supuesto de no
ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimiento Final A1”), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacion Anticipada previstos en el Folleto.

® Si llegada la Fecha de Vencimiento Final Al cualquiera
de las comespondientes Cédulas Hipotecarias Al se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
Al en la forma establecida en el Folleto de Emision.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos Al no podra
producirse con posterioridad al 8 de abril de 2019, o, en

. el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente
Dia Habil, ( “Fecha de Vencimiento Legal A17).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos Al, se
habrdn abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que

® . pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningin otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al.

Vencimiento Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

SERIE A3
Importe nominal 1.150.000.000 euros.
Nimero de Bonos 11.500 bonos.
Importe nominal unitario 100.000 euros.

o Interés Fijo 4%.
Forma de pago Anual.
Fechas de pago de intereses 23 Octubre.
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Fecha de inicio del devengo de intereses 23 de Octubre de 2006,

Fecha del primer pago de mtereses 23 de Octubre de 2007.

Amortizacién Los Bonos de la Serie A3, se amortizaran en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A3, que serd e] 23 de octubre de 2018 o, en ¢l supuesto de
no ser dicha fecha Dia Habil, el signiente Dia Habil
(“Fecha de Vencimiento Final A3”), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacion Anticipada previstos en el
Folleto.
Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A3 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A3 sc
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd .a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A3 en la forma establecida en el Folleto de Emisién,
En todo caso, la amortizacion de los Bonos A3 no podré
producirse con posterioridad al 23 de octubre de 2021, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dfa Habil, el
siguiente Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A3”).
En dicha fecha o bien se habrdn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A3, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos que
pudieran cormresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningin otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A3.

Vencimicnto Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacion del Fondo.

SERIE A4

Importe nominal 2.310.000.000 euros.

Nimero de Bonos 23.100 bonos.

Importe nominal unitario 100.000 euros.

Interés Fijo 4,125%.

Forma de pago Anual.

Fechas de pago de intereses 10 Abril.
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Fecha de inicio del devengo de intereses 10 de Abril de 2006.

Fecha del primer pago de intereses 10 de Abril de 2007.

Amortizacion Los Bonos de la Serie A4, se amortizardn en un solo pago

en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serle
A4, que serd el 10 de abril de 2021 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Hébil, el siguiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimiento Final A4™), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacion Anticipada previstos en el Folleto.

51 llegada la Fecha de Vencimiento Final A4 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A4 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A4 en la forma establecida en el Folleto de Emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos A4 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2024, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente
Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A4”).

En.dicha fecha o bien se¢ habrin abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con ¢l Orden de Prelacion de Pagos A4, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningin otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A4.

Vencimiento Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

SERIE A5

Importe nominal 1.310.000.000 euros.
Nuomero de Bonos 13.100 bonos.
Importe nomina!l wnitario 100.000 euros.
Interés Fijo 4,25%.
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Forma de pago Anual.
®
Fechas de pago de intereses 28 marzo.
Fecha de inicio del devengo de intereses 28 de marzo de 2007.
Fecha del primer pago de intereses 28 de Marzo de 2008,

® Los Bonos de la Serie A5, se amortizaran en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de 1a Serie
A4, que serd el 28 de marzo de 2027 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Hibil
(“Fecha de Vencimiento Final A5”), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacion Anticipada previstos en el
Folleto.

® Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A5 cualquiera
de las comrespondientes Cédulas Hipotecarias A5 se
encontrara ¢ resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principat de la Serie de Bonos
A5 en la forma establecida en el Folleto de Emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos AS no podra

producirse con posterioridad al 28 de marzo de 2027, o,
® ’ en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el

siguiente Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A5™).

En dicha fecha o bien se habrdan abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos AS, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion "de los activos que
(] pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningiin otro activo de respaldo de dichos Bonos
Amortizacion en dicha Fecha de Vencimiento Legal AS.

Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

Vencimiento
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® SERIE A6
Importe nominal 3.805.000.000 euros.
Nimero de Bonos 38.050 bonos.
Importe nominal unitario 100.000 euros.
Interés Fijo 425%.
® Forma de pago Anual.
Fechas de pago de intereses 10 Abril.~
Fecha de inicio del devengo de intereses 10 de Abril‘ de 2006.
Fecha del primer pago de intereses 10 de Abril de 2007.
® Amortizacion Los Bonos de la Serie A6, se amortizaran en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie

A6, que serd el 10 de abril de 2031 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Hébil, el siguiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimiento Final A6”), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacién. Anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A6 cualquiera

® . de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A6 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A4 en la forma establecida en el Folleto de Emision.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A6 no podra

producirse con posterioridad al 10 de abril de 2034, o, en

el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente
] Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A6™).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos A6, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningiin otro activo de respaldo de dichos Bonos
® en dicha Fecha de Vencimiento Legal A6.

Vencimiento Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en
estén totalmente amortizados o en la Fechg
Liquidacién del Fondo.
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La emisién de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
® Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacion de Valores,

S.A., Therclear.

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de A.LALF.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

Al 31 de diciembre de 2008 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de Titulizacion
® por importe de 257.984 miles de euros que, al estar pendientes de pago, se han registrado en
el capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 14).

A

12.  ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

® El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente
Miles euros
Linea de Liquidez (Nota 13) _ 300.291
300.291
® Bnhihdintil
En la fecha de constitucién se concedié un préstamo al fondo por los Emisores, que tenia las
siguientes caracteristicas:
PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES
L o
Importe total facilitado por:
Euros
Caja Madrid : 386.110
IberCaja 386.110
Caja Castilla-La Mancha 386.110
Caja de Ahorros del Mediterrineo 386.110
® ,
Caja Burgos
Saldo inicial
Saldo al 31 de diciembre de 2008 Completamente amortizado.
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® Finalidad: Dotacién de la Provision inicial de Gastos de Constitucion.
Amortizacion: El 8 de Marzo de 2008.
Remuneracion: - “Remuneracion Fija™: El principal del préstamo
devengard diariamente intereses a favor de los
prestamistas a razén de un tipo fijo anual del 4,30%
® hasta:la fecha de amortizacién,

- “Comisién de Estructuracién”: Los prestamistas tienen
derecho 'a la percepcién de una comision de
estructuracion, la cual se repartird en proporcion al
importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas
por cada prestamista. Dicha comisién se pagard en los
dos primeros aniversarios de la Fecha de Desembolso

o del Préstamo. En todo caso, el limite maximo de
Comisién de Estructuracion a repartir anualmente
entre los prestamistas serd de 200.000 euros .

Al 31 de diciembre de 2008 no se han registrado costes financieros pendientes de pago,
derivados del préstamo, al estar totalmente amortizado.

13.  LINEA DE LIQUIDEZ

El 3 de Marzo de 2006, el Fondo celebrd un contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad,
para la apertura de una Linea de Liquidez. El destino de la Linea de Liquidez sera utilizado

® por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente a la dotacién del Fondo de
Liquidez , que se encuentra en la Cuenta de Depdsito.

En la Fecha de Desembolso de la Primera Emision de la Serie Al, se abond a Caja Madrid,
una comision de dispomibilidad que ascendid a 27.291 euros. Asimismo, s¢ abonod a esta
entidad, una comision de estructuracion que ascendié a 27.291 euros. Finalmente, en cada
Fecha de Desembolso se las siguientes emisiones de Bonos, se pagaran las comisiones que se
@ fijen en el documento de Condiciones Finales correspondiente, los cuales serdn depositados
enla CN.M.V.
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Respecto a la remuneracién de la linea de liquidez, se establecen las sigulentes condiciones en
® ¢l contrato: '

a) Tipos de Intéres para los saldos no utilizados de la Linea de Liquidez. Es decir, para
los saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el Fondo de Liquidez, pero que
se mantienen depositados en la Cuenta de Deposito, por no haberse utilizado dicho
Fondo de Liquidez, devengaran diariamente, un interés variable conforme al Euribor.

o Al 31 de diciembre de 2008 se han devengado costes financieros de la linea de
liquidez por importe de 315 miles de euros que se registran en el capitulo de
“Acreedores a corto plazo” (Nota 14).

b) Tipos de Intéres para los saldos utilizados de la Linea de Liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el-Fondo de Liquidez, pero que se
han utilizado y por lo tanto no se encuentran depositados en la Cuenta de Deposito,

L devengardn dianamente, un interés variable conforme al Euribor méds un margen del
0,50%. Durante el ejercicio 2008, no se ha devengado cantidad alguna por este
concepto, al encontrarse depositado la totalidad de los saldos dispuestos en la Cuenta
de Depdsito. '

® 14.  ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 es la

siguiente:
o Cuentas de periodificacion
Intereses
Bonos de Titulizacién (Nota 11) 257.984
Linea de Liquidez (Nota 13) 315
Acreedores por Margen de Intermediacion Financiera 921

Acreedores por prestacién de servicios
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En la cuenta de “Acreedores por Margen de Intermediacion Financiera” se recoge el importe
pendiente de pago de la remuneracidn de los cedentes que se registra como gasto del gjercicio
en el epigrafe de “Margen de Intermediacidén Financiera” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

15.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ¢llo de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo, que debe
carecer de valor patrimonial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo desde su constitucion no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades
fiscales para ningunc de los impuestos que le son de aplicacion. En opinidn del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que se devenguen pasivos
significativos para el mismo, como consecuencia de la inspeccion, si hubiere, en relacion al
gjercicio abierto a inspeccion.

16. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 han
ascendido a 5 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora, no habiendo
prestado el auditor servicios al Fondo distintos a la auditoria de cuentas.
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17. ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDIO
® AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, 1a misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacidon con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

18.  CUADRO DE FINANCIACION
El cuadro de financiacion correspondiente al ejercicio 2008:
. Miles de euros
2008
APLICACIONES
Entidades de crédito 1.931
Ronos de Titulizacion -
TOTAL APLICACIONES 1931
® ORIGENES
Recursos aplicados a las operaciones 457y
Cédulas Hipotecarias -
TOTAL ORIGENES “s7)
EXCESQ DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
® (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) _ (2388)
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Tesoreria (5.409)
Cuentas de periodificacién 2,594
Acreedores a corto plazo 427
(2.388)
® CONCILIACION DEL RESULTADQ CONTABLE
Resultado contable
Amortizacién de gastos de constitucion
Imputacidn a resultados de gastos a distribuir en varios ejercicios
Imputacion a resultados de ingresos a distribuir en varios ejercicios
Recursos generados en [as operaciones
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19.  HECHOS POSTERIORES
g Desde el 31 de diciembre de 2008 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no
ha ocurrido ningun hecho digno de mencion que afecte o modifique la informacidn contenida
en las citadas cuentas anuales, salvo lo indicado respecto de la publicacién de la Circular
2/2009, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
o 20. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS

CONTABLES

Como se ha indicado en la Nota 2, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008 se presentan de conformidad con las disposiciones de la Circular 2/2009,
de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, habiéndose tomado como

Y fecha de transicion el 1 de enero de 2008. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la
Norma Transitoria Tercera de la citada Circular, a los efectos de la obligacién establecida en
el articulo 35.6 del Codigo de Comercio, v 2 los efectos derivados de la aplicacién del
principio de uniformidad y del requisitc de comparabilidad, las cuentas anuales adjuntas
correspondientes al gjercicio 2008 se han considerado cuentas anuales iniciales, por lo que no
se incluyen las cifras comparativas correspondientes al ejercicio anterior.

® A continuacién se incluye, de acuerdo con la informacién requerida en la Norma Transitoria
Tercera de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, la siguiente informacion:

a) Explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta el
31 de diciembre de 2007 y los utilizados a partir de dicha fecha e impactos significativos.

o Las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta 31 de diciembre de
2007 y los utilizados a partir de dicha fecha, derivadas de la aplicacion de la Circular 2/2009
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, se detallan seguidamente:

. Nuevo estado contable en las cuentas anuales

La nueva normativa contable ha modificado el formato de presentacion del balance de
situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias, y ha introducido nuevos estados contables en
las cuentas anuales: el estado de flujos de efectivo y el estado de ingresos y gastos
reconocidos. Las normas que regulan ¢l contenido de las cuentas anuales se¢ aplicardn pf 0“ .

primera vez respecto a las cuentas anuales del ejercicio 2009. X4
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. Cambios en normas de registro y valoracion

® L.as normas de registro y valoraciéon aplicadas por la Sociedad Gestora del Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se
explican con mayor detalle e¢n la Nota 3 de Ja presente memoria y son conformes a la nueva
normativa contable surgida tras la aprobacion la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con las excepciones previstas en la Norma
Transitoria Segunda de la citada Circular. Las.principales diferencias entre estas normas de
® registro y valoracion y las aplicadas con la anterior normativa contable son las siguientes:

1) Gastos de constitucion: Conforme a la amterior normativa contable estos gastos se
capitalizaban y se registraban a su precio de adquisicién en el activo del balance de
situacion dentro del inmovilizado en el ‘epigrafe gastos de constitucién y se
amortizaban linealmente en el Fondo en un periodo de 5 afios. Conforme a la actual
normativa dichos gastos se registran como costes de transaccién aumentando o

o minorando el conjunto de activos o pasivos financieros e imputandose en funcién de
la tasa de interés efectivo a lo largo de la vida del Fondo. En el caso de que a la fecha
de entrada en vigor de la Circular 2/2009 no se hubieran amortizado completamente
dichos gastos segin la normativa anterior, los importes pendientes de amortizacién
podran ser reconocidos en la cuenta de “Gastos de constitucién en transicion” del
epigrafe de “Ingresos y gastos reconocidos directamente en el balance”, procediendo a
su amortizacion en el periodo residual segln la normativa anterior, salvo que se decida
su cancelacién de forma acelerada, con cargo a la cuenta “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2) Moneda extranjera: Conforme a la anterior normativa contable las operaciones en
moneda extranjera se contabilizaban al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Diariamente, las diferencias que se producian respecto al cambio

® histdrico se registraban de la siguiente forma:

. Si procedian de la cartera de inversiones financieras se consideraban como
plusvalias o minusvalias latentes de cartera.

. Si procedian de débitos o créditos las diferencias negativas se imputaban a
resultados, mientras que las diferencias positivas no realizadas se recogian en
el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

. Si procedian de la tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonfb:
o cargaban, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias.

.15
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Dentro del nuevo marco contable introducido por la Circular 2/2009, las diferencias
en moneda extranjera se registran como sigue:

’ Si proceden de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de
cambio se trataran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracion.

. Si proceden de la tesoreria, débitos o créditos, estas diferencias positivas o

ncgativas se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe “Diferencias de cambio”.

El Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.

3)
@
®

4)
L
@

Activos financieros: con el anterior marco contable, la cartera de activos financieros se
registraba por el valor nominal de las participaciones adquiridas a las entidades
cedentes que coincidian con su valor de adquisicién. Cuando se producian
minusvalias latentes, se dotaban las oportunas provisiones por depreciacién aplicando
un criterio de méaxima prudencia valorativa. Los nuevos criterios contables consideran
la cartera de derechos de crédito como “Préstamos y partidas a cobrar”, valorandose al
coste amortizado y distinguiendo entre activo no corriente y activo corriente,
incluyendo el activo corriente aquellos elementos cuyo vencimiento, eénajenacion o
realizacion se espera que se produzca en un plazo maximo de 1 afio contado a partir
del la fecha del balance. El valor de estos activos se corregira, en caso de evidencia
objetiva de deterioro, mediante la provision que resulte de comparar su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estimen se van a generar.

Contratos de cobertura contable: Conforme a la anterior normativa se registraba en
balance las periodificaciones de los contratos y en cuenta de pérdidas y ganancias se
registraban los resultados de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
elementos cubiertos. Conforme a la actual normativa los derivados financieros se
reconocen en balance inicialmente por su valor razonable, posteriormente se llevan a
cabo las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor de mercado en cada
momento. Los beneficios o pérdidas de dichas correcciones se registrardn en el
epigrafe de “Ingresos y gastos reconocidos directamente en el balance”, con signo
positivo o negativo, transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

9F9765890
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Conforme a la Norma Transitoria Segunda de {a mencionada Circular la Sociedad Gestora ha
optado por cancelar de forma acelerada los gastos de constitucion registrados en las cuentas
anuales del ejercicio anterior.

Como consecuencia de la aplicacion de la Circular 2/2009, no se han producido ajustes
significativos a la fecha de transicidn ni se producirian diferencias entre los saldos del balance
de situacién al 31 de diciembre de 2007 segin la normativa anterior y con arreglo a la nueva
Circular, excepto por los cambios de presentacién del nuevo formato del balance.

\
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b) Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2007
® Balance de situacion al 31 de diciembre de 2007
Miles de euros
Nommativa
anterior
ACTIVO
INMOVILIZADO
®
Gastos de constitucion 66
Inmovilizaciones financieras
Cédulas Hipotecarias 10.160.000
10.160.066
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 340.470
o
ACTIVO CIRCULANTE
Cuentas de Periodificacion ' 255.864
Tesoreria 308.302
. 564.166
TOTAL ACTIVO 11.064.702
PASIVO
ACREEDORES A LARGO PLAZOQ
® Bonos de Titulizacién 10.160.000
Entidades de Crédito 302.222
10.462.222
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 342.828
ACREEDORES A CORTO PLAZO
o Cuentas de periodificacion y acreedores 259.652
TOTAL PASIVO
o
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2007

Ingresos financieros
Ingresos de Cédulas Hipotecarias
Ingresos de cuentas de reinversion
Otros ingresos financieros

Gastos financieros y Gastos asimilados
Intereses de los Bonos
Intereses de linea de liquidez
Intereses del Préstamo
Otros gastos financieros

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Dotaciones para amortizacién del inmovilizado
Amortizacién de gastos de establecimiento

Otros gastos de explotacién
Servicios de profesionales Independientes

Margen de intermediacién financiera
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Normativa

356.782
11.174
13.817

_ 381773

(356.782)
(10.701)
(82)
(13.714)
(381.279)

494

1)

4)
(469)

(473)

494

Miles de euros

anterior
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PROGRAMAS CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion
Ejercicio 2008

El fondo PROGRAMA CEDULAS TDA se¢ constituye el dia 08 de marzo de 2006 como un
programa abierto tanto por Activo como por Pasivo, pudiéndose realizar emisiones de bonos
durante los dos primeros afios desde la fecha de constitucion. Los Bonos se agrupan dentro de
las seis series del fondo: Al, A2, A3, A4, A5 v A6. Las distintas emisiones de bonos dentro de
una misma serie son fungibles entre s1. ‘

L.a SERIE At del FFondo, fue constituida por Titulizacién de Activos S.G.F.T,, el 03 de marzo
de 2006, comenzando €| devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 08 de marzo de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE Al.
Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en ¢ada Fecha de Desembolso el precio
de suscripeion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SEIE Al de Titulizacién ascendié a una
cantidad de veinticinco millones (25.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron doscientos cincuenta
(250) bonos de la serie: A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil
quinientos ochenta millones (1.5850.000.000,00) de euros repartidos en quince mil ochocientos
cincuenta (15.850) bonos.

La SERIE Al liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter
trimestral los dias 06 de abril o dia habil anterior de los meses de julio, octubre y enero de cada
afio durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los
dias 8 o dia habil siguiente de los meses de julio, octubre y enero de cada afio.

El activo del SERIE Al esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Ibercaja, Unicaja,
Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, Cajamar, Caja Burgos , Caixa Sabadell, Caja Burgos y
Caixa Manlleu.

Los Bonos de la SERIE Al se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.

el 08 de marzo de 2016, fecha del décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desembolso
primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Hébil, sin perjuicio de que
producirse la amortizacidn anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo

_A40 -
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La SERIE A3 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos 8.G.F.T., el 19 de octubre
de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 23 de octubre de 2006, Fecha d¢ Desembolso de la primera emisién de la SERIE A3.
Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio
de suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A3 de Titulizacion ascendié a
una cantidad de mil ciento cincuenta millones {1.150.000.000) de euros representados mediante
anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron once mil
quinientos (11.500) bonos de la serie. A fecha de cierre del gjercicio no se habia producido
ninguna emision més de este serie siendo por tanto su saldo actual similar al inicial.

La SERIE A3 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 23 de octubre de cada afio o dfa hdbil siguiente.

El activo del SERIE A3 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madnd Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja
Castilla-La Mancha, Caixa Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja San Fernando.

Los Bonos de la SERIE A3 se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE A3 serd
el 23 de octubre de 2018, fecha del décimo segundo (12°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Hébil, sin perjuicio
de que pueda producirse la amortizacidén anticipada en los supuestos previstos en el folleto
informativo.

La SERIE A4 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A4. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcién
de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A4 de Titulizacién ascendid a
una cantidad de mil millones (1.000,000.000) de euros representados mediante anotaciones e
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) b
de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a dos mil trescj
diez millones (2.310.000.000,00) de euros repartidos en veintitrés mil cien (23.100) bono
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La SERIE A4 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguientc.

El activo del SERIE A4 estd integrado por Cédulas Hipotecanas nominativas cedidas por Caja
de Ahotros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, [bercaja,
Caja Cantabria, Caja Espafia, Caixa Terrassa, Caja Castilla-La Mancha, Caixa Sabadell, Sa
Nostra, Caixa Laietana, Caja Madrid , Caja Murcia y Caixa Girona.

Los Bonos de la SERIE A4 sc amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacidn definitiva de los Bonos de la SERIE A4 sera
el 10 de abril de 2021, fecha del décimo quinto (15°) aniversario de la Fecha de Desembolso de
la primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

La SERIE A5 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos S.G.F.T., el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
28 de marzo de 2007, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE AS. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripcién de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A5 de Titulizacidn ascendio a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos
de la serie. A fecha de cietre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil trescientos diez
millones (1.310.000.000,00) de euros repartidos en trece mil diez (13.100) bonos.

La SERIE A5 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 28 de marzo de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE AS est4 integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja
Espafia, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid , Caja Burgos y CajaSol,

Los Bonos de la SERIE A5 se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A5 serd
el 28 de marzo de 2021, fecha del vigésimo (20°) aniversario de la Fecha de Desembolso de |
primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que puegé
producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.
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La SERJE A6 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos S.G.F.T., el 06 de abril de

® 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
10 de abnl de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A6. Las entidades
ascguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripeidn
de los Bonos, deducida la comisidn de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A6 de Titulizacién ascendio a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en

® cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos
de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil quinientos
millones (3.805.000.000,00) de euros repartidos en quince mil (38.050) bonos.

La SERIE A6 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A6 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por Caja
de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Caja Espafia, Caixa
Temassa, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, CajaSol, Unicaja, Caixa Sabadell, Caixanova,
Caixa Manresa, Caixa Girona, Sa Nostra, Caixa Laietana,, y Caja Duero.

PY Los Bonos de la SERIE A6 se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A6 serd
el 10 de abril de 2031, fecha del vigésimo quinto (25°) aniversario de la Fecha de Desembolso
de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin petjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

A fecha de cierre del gjercicio la SERIE A2 aun no habian tealizado ningiin desembolso.

Como mgejora crediticia del fondo en beneficio de los titulares de los bonos existe un Fondo de
Liquidez que se dota con cargo a una Linea de Liquidez suscrita con Caja Madrid. Con cada
nueva emision de bonos se relazard en Fecha de Desembolso una ampliacién del Limite
Maximo de la Linea de Liquidez. '

en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contrato
Escritura de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las pagdie
Titulizacion de Activos S.G.F.T. en Internet: http:/www.tda-sgft.com.
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1. Saldo vivo de Bonos A 1(euros): | 585.000.000,00

2. Saldo vivo unitario (en euros): 100.000,00

3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono 100,00%

4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00

5. Intereses devengados y no pagados (en euros): 19.989.544,50
®

1.150.000.600,00

: 05 : _»ém& e
1. Saldo vivo de Bonos A3 (euros):
2. Saldo vivo unitario (en guros):
L 3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (¢n euros):
5. Intereses devengados y no pagados (en euros):

1.150.000.000,00
100.000,00
100,00%

0,00
8.695.840,00

2.310.000.000,00
@
1. Saldo vivo de Bonos A4 (euros): '2.310.000.000,00
2. Saldo vivo unitario (en euros): 100.000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (¢n euros): 0,00
5. Intereses devengados y no pagados (en euros): 69.181.266,00
®
®
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1. Saldo vivo de Bonos A5 (euros)

2. Saldo vivo unitario (en euros): - 100.000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimicnto por Bono \ 100,00%
4, Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados y no pagados (en euros): 42.173.485,00

3.805.000.000,00

1. Saldo vivo de Bonos A6 (euros): 3.805.000.000,00
2. Saldo vivo unitario (en euros): 100.000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono _ 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados y no pagados (en euros): - ‘ 117.407.841,00

e de la Linea de Liquidez:
2. Importe total dispuesto de la Linea de Liquidez:

- Importe dispuesto para Intereses de bonos:

- Importe dispuesto para Gastos Extraordinarios:

1. Comisién de Gestion devengada en SERIE Al: 363.386,61
2. Comision de Gestion devengada en SERIE A3: 206.454,43
3. Comisién de Gestion devengada en SERIE A4: 362.475,96
4. Comisidn de Gestién devengada en SERIE A5: 351.395,39
5. Comision de Gestion devengada en SERIE A6: 1.332.614,22

-45-




PAPEL EXCLUSIVO PAHA DOCUMENTOS NOTARIALES

9F976587/8

g TIMBRE |
.DEL ESTADO
nm “’ o

1072605

_DEL ESTADO.
e

O
(o
-~J
N
£
<
e
Lad

CLASE 82

1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria Global: 2.193.120,95
2. Saldo de la Cuenta de Tesoreria Al: 89.186,11
3. Saldo de la Cuenta de Tesoreria A3: 44.992.83
4. Saldo de la Cuenta de Tesoreria A4: 97.608,95
5. Saldo de la Cuenta de Tesoreria A5: 24,720,838
6. Saldo de la Cuenta de Tesoreria A6: 153.152,92
7. Saldo de la Cuenta de Deposito: 300.291.287,99

'Comision de gestidn tnica inicial para toda la vida del fondo, pagada por este a la Sociedad Gestora en la Fecha de
Desembolso.

- 46 -




FAFLL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

o0
M~
8.8
L
@w
M~
o
Le
o

U
>
=
o3

10/

0,15

£

TRES CENT|
DE EU.

L_

CLASE 8°

o5 E0D FEO b 0§'6T 65%°C 05'TEr IS9P E 00’068 IBE'L D86 TES L
05" 109 9 | 05 RET'659 © 05" ILr ISP L DO'DSETRE'S 05°6BE'TES £
QVETTBLT PSETTES 12190 92 S185epy DLE9R s
L8'8Ley 6I'9I0 L 67'920 7 GT'9T0 T
ek LT on'8R0 8L SUBDY ¥9 SYEEVES AN T
10°L06 By WG E &' 139 £1 ST 0L 0ZLe Tl
PLSEIDIE L TEBTL6IL 0T $B'6LE SET61 3T'519°060 8L LY IP6PES 6
CO'ZELORS LL 05'589 6LE0T 05 1O¥SET 6L 05'D59 064 Rl AS'HE6 TTI BN
FLET N ensnBup sofag soEsrAup sofeyg sosaafuy sofeg sosaFu] sofny sogasfuy
TYLOL SO0TOLRY - SOOT/LORD FOOTILO/R0 ~ BOOTAOS0 BOOT/PH30 - B00L/1 0(BD SO0Z{TOA0 - LOGTIBI/ED

OdOJHHd TAA VVD 3 SOL74
SOAJIO Y AP NQIIUIIINILL AP OPUO]
1¥ dIHAS VAL SYTINAED YIVEDOUd

SO0 12 wiewy femaodwal au) v
L0180 (2 trpesndead sauoruaisy

e10),

SOSITIY FOIG

TURISIUT 3p SO1RD UREIADLY 1S3y

LD/AONFRD [FIORT Op(es

soBugsosaify) pioy

1Y RLIDIOSI ] AP WIBAND) B[ R £263.500]
1'% B¥|N37} $5] 3p BOPIGISR) EIER3210F

1V souoq sof ¢ Eopefted sasarmwy

SASTUILNL 1T

(¥ BEUBIAOAIH ER[NPA]) UQINNZILONTY

| ¥ SOUD UQRTZILOUNY

SENOII¥TIONYNILSINOTISYIAN] '}



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

[
P
QO
L0
0
P
o
Le-
(0D

>
=
(a4
~
=

0,15 ¢

w
Q
3
=
4
)
2
e
i
a
-

CLASE 87

DE EURO

NN

nw.wyu

000 08z'Y
0000 GETE
o' PTITE
150
52650 [
SE'FIE 5T
007000 CaC 9
00000 000 ¢
sofeg sasardur

soung

SOQIET - LOOI/EL {OTOTYAL THD VIVD T SO TS
SOAHIY 3P MPIFVIINILL 2P opiio

VAL SVINATY YIWVHO0Hd

2071 1/07 19 WY sojeroduwa au) ¥

S0/01/£T |9 $BPRIIEI SauoIDuRY
oL

FOrN22Y Ronigy

UPIRRAT 3P SOITHO} WQIRIACL 0159y
LOOTAT/EE {93101 Op[ES

soBegsosanduy o,

€Y RJSIOEI] AP NUIND) ¥ U EIsAIAIU]
1% TURUO0EI | 837 BIEILAN]

©F TRNPID) 5L 3P SOPIGIL BIE0ING]
E¥ sowog so 8 sepufiud garaaatw)

SESTELLML 1t

£¥ SENRsIodiy SENPR] K9 1DEZILIOUY
LY SONDE uQE Loy

SHNOIOWIDNYMNILSINOISEAAM] T



PFAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9F 9765876

o
<
=
o
e~

Fy
bt

L6
e
At
13

i

2

TRES CENTIMOS

CLASE 87

oy

oesLIgl el

Lo lnL 09

00005 E8E $6

lmﬁuu

BOYSOADT 12 BLewy Bajrandius ] av) v

0oL 281 SO/ECT| 19 BEPRINIRI S2uciouey
el

SORINIYY $0110)

89'TTTFS LOAWCT [ opjeg

sofegsosaiRug (o]

SEREDS FY RLII30S3 ] 3P RUITI] B| UD SIETII|
¥ R[IDI083 ] BID) SOSURIY

00005 LRT 56 ¥ SRTPSD) T8} 3P BOPIGIDIL ESEINIL]
+y soucq fo| ¥ sopeded sasaumul

SIETHILN 1T

¥ £surEaziodIf FR|NPAT) UQIXNTILOWNY
F¥ SOUOY UQIZILIOUNY

sodeg

sosardup SENCIDFIONYNIASANOTITHAANT |

soumg

RO - LOFOAOT COQOIEIL TG VIV A SOLTTS
SOANIOY 3P UPPBUIHLL P OPHOS
YALSYINAID VINVvYI0Ud



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NCTARIALES

Froe ' -0S-

e
P~
o8]
L
£e
I~
(6]
Li
&)

[R5

015¢ |

00008 17004

1290
=)
22
W
wi
w
[
=

BOMO/TT 12 WISeY s3RI0dwa L au] ¥

Q065 120 ot RO/CONST |9 Spuondesd sauciousizy

el
lgiia]

“SoNYFY RO
98P

UGS 3 FOTRRD) UQISIADL] 0Ny

98'FL LOOT/LQ/BT [Bl2Nn OPES

soBegmasaiBug o],

TH0ES 1

LY RLUIOFS] 3P BIUAND) B| U3 SAsAUSI]
0O'DO0 $L9 5

S FY[TIP2)) 58] 9p SOPIQIaI B352310]
£¥ 5oucq sof T sopedsd sasasanu|

000G 5L9 55

LISTUILM 1T

% SeURIm0dif] SR{NpYT UgtrRZINOWNY
§¥ 50HOE UGIONZIVCUTY

B
S
R 3
mi
goi
3 .TD...

CLASE 87

“TIMBRE "
DEL ESTADO

sofing soRarH] SANCIDVIONYNIA/STNOISHTAN] |
soUng

ROEORE - LO/EO/BE COQOFNAd TIA VIVD A SO TS
SOAIDY B3P HPIDENINNL 3P OPUO
VAL SYTNTID VWVHIO0Ud

1072008



PAPFL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

=7
P
o0
LD
w
P~
(O]
b
an

“TIMBRE

‘DEL_ESTADO:

015¢ |

oo

55

0J7552

4
=R
L=+
B
" LY
L
3!
-
=

W

]
ol
[k
Ul
A DN
7]

& 4
&

CLASE 8°

e

|MW|

D005 BOT6E
00'0T 801 6T

21'1e8°88

Dlen]
SVZLT 8L
£0'6§5°01
K005 TIL 9L

00°005°T1E 191

sodeg sosarlup
sy

BEFGRT - L0A00T SOQOFWAEd THT VYD FE SO TS
SOANITE 3P WGIIDZITHILL 3P OpMO.f
Va1 SYTIIAD YINVUHDOHd

SO/SO/OT |3 TSRy BArmIodwa] AU Y

BO/RQUD| (@ TRpRanaRld FIUGIURIY
[EETR

SORINDIY FON0

UQISANT I EDISBL) UDLFIAGLY 0183y

LO0ZIPDDY fmotur OpiEs
sofvgwosaufiv] o]

S BLSIOERT ID WWANT ¥ U FITAAN]

9 ER[MPI]) F¥| 9P FOPIQIIR) BISAIHU]

gy souog so| ¢ sopefed sasaisiuy
SASHEILM [T

oY SeLE0I0dIY SEINPSD UGKIEZIONNY

O SOUDE UgIORZIIOUTY

SENOIIVIDNVYMNIASINOISEIANT T



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AP ..-. Bl r

® - CTIMBRE: | 9F9765873

: DEL ESTADO.

N s

1072008
® - o
0J7552559
®
CLASE 8~

®
®
® 3. FORMULACION
®
@
®




10/2008

PN
TIMBRE:
DEL ESTADO:

oS} 1Sy

~TIMBRE
DEL ESTADO.
..‘.Wf .@Wf

GLASE 8-

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9F3765872

0J7552560

MhiEvRDAC NET AANCEIN DE ADMINISTRACION-BE-EA-SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Sorfiaho Arosa

Presidente

Caja de Ahorros de! Mediterrdneo

D. Juan Luis Sabater Navarro

D. Franciscg»}av}ér Saiz Alonso

D. Gumc{sindo Ruiz-Bravo de Mansilla
[N

D2 Raquéy Martinez Cabafiero

Cajade Ahorr—c;g’Muﬁ?cipal de Burgos

D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contrcras Gomez

. Arturo Miranda Martin

—
Beat Stearns Sp}ﬁish Securitization Corporation

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de
Titwlizacion de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2008, por los miembros del
Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A,, 8.G.F.T,, en la sesion de 22 de abril de 2009, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 60 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OJ7552501 al 0§7552560, ambos inclusive, estampando su
firma los migmbros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta ultima hoja del presente, de lo que doy

fe.

Madrid, 22 de abril de 2009

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana

Secretario del Consejo
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de

su Ilustre Colegio,
DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce

fielmente el original que tengo a la vista para su

cotejo.
Esta extendida en sesenta folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos

notariales, de la serie 9F, niUmeros 9765931, y los
cincuenta y nueve anteriores en orden correlativo

decreciente.
Dejo anotado este tegtimonio con el nimero 381,

en el Libro Indicador numero 5.
En Madrid, a wveinticuatro de abril de dos mil

nueve.
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