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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
IM, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVQOS

Hemos auditado las cuentas anuales de IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y la
cuenta de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido
entre el 22 de abril de 2008 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de
2008, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre Ias citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacidén, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS fue constituido el 22 de abril
de 2008. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no presentan cifras comparativas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de IM
TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2008 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio comprendido entre el 22 de abril de 2008 (fecha de constitucién del Fondo) vy el
31 de diciembre de 2008 y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones gue los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre Ia situacién
de IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafoy no
incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Fondo.
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1.1. BALANCE DE SITUACION



TIMBRE .
DEL -ESTADOQ

TE

o
e
TRES CENTIMOS

GLASE 8

DE EURO

SkTeos

wes

£P5'rob

106°F1
ThO'DRY

50IN2 2p SAIA

OAISYd TY.1OL

uprardiyIpoLad ap sean)

OZ¥1d QLYCD ¥V STHOQITHIV

SOPRUIPIOYNS SOUEISPL "OHP3Id 3P SapRpNUy
SOAIIYY Op UDIOBZI[NIL] 9P SOUOg

OZV1d GOUVT v S340d3T40V

OAISYd

SFTE0S

SE6'TY

¥ 1Y

0s1'1
oor

0STD9%

0sT09%

SO0 3P SAjIN

OALLOY TVYLOL

B]131053],
53[E10dMLI9) SEIIUBUIY SSUOISIAU]
§3I0PR3(]

LNV INDEID OALLDY

ELIR02J0dI UQISTWSUERL] 9P SOPEIJILS)
SRI1OURUL] SIUCIOEZI|IACUIL]

OQvZITIAOWNI

OAILOV

800 9P SIGWISIIP 9P ¢ © UQIOBIG 2P SouE[Rq

SOAILLDY A NQIOVZITNLLL 30 GANOA ‘I SHAN VSSY WAL I

03083864



o,
YR

y

‘DEL/ESTADO.

CLASE

’

ARCwATaLT

0J7477128

‘1.2.  CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS



TIMBRE
2STADO

ey

TRES CENTIMOS
DE EURG

IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente
al ejercicio comprendido entre el 22 de abril de 2008 y el 31 de diciembre de 2008

Miles de euros

Ingresos financieros

Ingresos de los Certificados de Transmision Hipotecaria 18.545

. Ingresos de la cuentas de tesoreria 835
Intereses del Swap 2.362

21.742

Gastos financieros

Intereses de los Bonos de Titulizacion (17.783)
Intereses de los Préstamos subordinados (763)
(18.546)

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 3196

Dotaciones para amortizacién del inmovilizado
Gastos de constitucion (424)

Otros gastos de explotacién :
Comision Variable (2.693)

Comisién de la Sociedad Gestora (54)

Otros (25)

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS -

BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS —_—

RESULTADO DEL EJERCICIO

0H3083863
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IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre el 22 de abril de 2008 y el 31 de
diciembre de 2008

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

IM TERRASSA RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se
constituyd mediante escritura publica el 22 de abril de 2008, agrupando inicialmente un
importe total de 500.000 miles de euros de Certificados de Transmisién de Hipoteca
denivados de operaciones de financiacién con garantia hipotecaria. Con la misma fecha se
emitieron Bonos de Titulizacién, por importe de 500.000 miles de euros, siendo la fecha de

desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos el 25 de abril de
2008.

Con fecha 17 de abril de 2008, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y
registré el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los citados Certificados de Transmision de Hipoteca
que agrupa y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos, por el préstamo
subordinado GI (para gastos iniciales) y el préstamo subordinado FR (para el fondo de
reserva) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
sea nulo.

Adicionalmente, el Fondo ha concertado una permuta financiera de intereses (swap) para
cubrir el riesgo de tipo dé interés.

El unico objeto del Fondo es la transformacion de las Operaciones de Financiaciéon con
Garantia Hipotecaria que adquiné de la entidad cedente en valores de renta fija homogéneas
estandarizadas, y por consiguiente, susceptibles de negociacion en mercados de valores
organizados.

0K3083862
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b) Duracién del Fondo
El Fondo se extinguird en todo caso:

- al amortizarse integramente de los Certificados de Transmision de Hipoteca que
agrupa;

- al amortizarse integramente los Bonos emitidos;

- una vez concluido el procedimiento de liquidacién anticipada. La Sociedad Gestora
podré iniciar dicho procedimiento:

1) cuando el saldo nominal pendiente de las Operaciones de Financiacidon con
Garantfa Hipotecaria no fallidas sea inferior a un 10% del saldo inicial de las
mismas y cuando el importe de la venta de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, pendientes de amortizacion, junto con el resto de los recursos
disponibles permita la cancelacion de las obligaciones de pago del Fondo;

i) cuando se hubiera producido cualquier circunstancia que determinara una
alteracion sustancial o que desvirtuase de manera permanente el equilibrio
financiero del Fondo; '

iii)  obligatoriamente, cuando haya transcurrido el periodo reglamentariamente
establecido al efecto sin que haya podido sustituirse a la sociedad gestora en
caso de que ésta hubiera sido declarada en concurso;

1v) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y -
permanente en relacidon con alguno de los Bonos; y

V) seis (6) meses antes de la fecha de vencimiento legal, aunque se encontraran
aun débitos vencidos pendientes de cobro de los certificados; y

vi) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacién expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y de
todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacidn al
pago de las cantidades que dicha Liquidacién Anticipada implique como en
relacién al pago de las cantidades que dicha Liquidacién Anticipada implique
como en relacidn al procedimiento en que deba ser llevada a cabo

- en la fecha de vencimiento legal del Fondo: el 24 de abril de 2054.
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Py c) Insolvencia del Fondo
En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el orden general de prelacion de pagos
establecido en su escritura de constitucion.
d) Gestion del Fondo
®

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestién del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacidén, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, S.A., es la Sociedad
@ gestora del Fondo, actividad por la que recibe una comisién periddica igual a una parte fija de
10.500 euros trimestrales y un 0,0075% anual, pagadera en cada fecha de pago. Esta
comisién se devengard diariamente desde la fecha de desembolso del Fondo hasta la
extincion del mismo, y se calculara sobre el saldo nominal pendiente de las Operaciones de
Financiacion con Garantia Hipotecaria al comienzo de cada periodo de devengo de intereses.

L ) €) Normativa legal

La constitucién del fondo y la Emisién de Bonos se encuentra sujeta a la legislacion espafiola
y en concreto se realiza de acuerdo con el régimen legal previsto por (i) el Real Decreto
926/1988 y disposiciones que lo desarrollen, (1) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1988 y en tanto resulte de aplicacién, (iii) la Ley
L 24/1988, en lo referente a supervision, inspeccion y sancion, (iv) el Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, sobre emisiones y ofertas de venta de valores en su redaccién actual, (v)
en la Ley 44/2002, (vi) por la circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional de
Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion de activos, (vii) las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
¢ momento.

f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales

® y Actos Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto
sobre el Valor Aiiadido.

GK3083861
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g) Fondo de reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los préstamos impagados, se
constituyd un fondo de reserva en la fecha de desembolso del Fondo con cargo el préstamo
subordinado FR, cuyo importe esté depositado en la cuenta de tesoreria .

El importe inicial del fondo de reserva fue igual a 14.500 miles de euros y se desembolsé el
25 de abril de 2008 (fecha de desembolso).

En cada fecha de pago se dotardn aquellas cantidades necesarias para que el fondo de reserva
alcance su nivel minimo. El nivel minimo del fondo de reserva sera una cantidad igual a la
mayor de los siguientes cantidades:

a) la menor de entre las dos siguientes cantidades:
- el 2,9% del saldo inicial de los Bonos; y
- el 5,8% del saldo nominal pendiente de los Bonos en esa fecha de pago.

b) y 7.500.000 euros

El importe del fondo de reserva no podrd reducirse cuando concurra cualquiera de las
siguientes circunstancias:

- hasta la fecha de pago inmediata siguiente a los 3 afios posteriores a la fecha de .

desembolso.

- si el saldo nominal pendiente de las Operaciones de Financiacién con Garantia
Hipotecaria no fallidas con impago superior a 90 dias al dltimo dia del mes inmediato
anterior a la fecha de pago en curso, es superior al 1% del saldo nominal pendiente no
vencido de las operaciones de financiacion con garantia hipotecaria no fallidas.

- si en la fecha de pago inmediata anterior no se ha dotado el fondo de reserva hasta su
nivel minimo, o si en la fecha de pago en curso no se puede dotar el fondo de reserva
hasta su nivel minimo.

Las cantidades que integren el fondo de reserva estaran depositadas en la cuenta de tesoreria.
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios contables y normas de valoracién contenidas en la Circular 2/2009 de
25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestren la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio son formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

La Circular 2/2009 entra en vigor el 31 de marzo de 2009 y establece como fecha de
transicién (fecha de primera aplicacion) a las nuevas normas el 1 de enero de 2008.

Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la citada Circular 2/2009 los criterios contables
relativos a:

’ . criterios de registro y valoracion de activos financieros,
. deterioro del valor de los activos financieros,
. criterios de registro y valoracion de pasivos financieros,
. garantias financieras, y
. coberturas contables;

entrardn en vigor a partir del 1 de enero de 2009, registrandose los ajustes que resulten de la
primera aplicacion de estas normas en el ejercicio 2009 (ver Nota 16).

Asimismo dc acuerdo con esta disposicion, las normas que regulan el contenido de las
cuentas anuales y el informe de gestion se aplicara por primera vez a las cuentas anuales del
ejercicio 2009.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

-7-
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

c) Comparacion de la informacion

Por ser este el primer ejercicio de actividad del Fondo, no se incluye en el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion saldos del ejercicio
anterior.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en miles de euros, salvo que se
indique lo contrario.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009 de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores en vigor, teniendo en cuenta lo establecido en la Normas Transitorias de la citada
Circular.

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha considerado que
la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los
principios y criterios contables no tiene como proposito el determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacién total.



CLASE 82 TRES CENTIMOS
R R

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos. :

De acuerdo con cniterios de prudencia valorativa, los intereses correspondientes a los Activos
Titulizados que se puedan encontrar en situacién de impago con antigiiedad de impago
superior a 90 dias son reconocidos en el activo con contrapartida en una cuenta de pasivo, no
registrandose en cuentas de pérdidas y ganancias en tanto no sean cobrados.

c) Gastos de constitucion

Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la Circular 2/2009, la Sociedad Gestora ha
optado por cancelar de forma acelerada la totalidad de los gastos de constitucién (Nota 4).

d) Inmovilizaciones financieras

Los Activos Titulizados se registran por el valor nominal de las participaciones adquiridas al
cedente, que coincide con su valor de adquisicion.

Adicionalmente se crea un fondo de insolvencias cuyo objeto es cubrir aquellas situaciones
en las que se estime dudosa la recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de
maxima prudencia valorativa y conforme con la normativa vigente.

€) Inversiones financieras temporales

Se incluye en este epigrafe la periodificacién de las cuentas de tesoreria y de reinversion y de
los Activos Titulizados.

) Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizaciéon corresponden a la unica emision realizada y se encuentran
registrados por el valor de reembolso.

El préstamo subordinado GI y el préstamo subordinado FR estan registrados por el importe
dispuesto.

QH3053839
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Los Bonos de Titulizacién, el préstamo subordinado GI y el préstamo subordinado FR se
encuentran registrados en el balance como Acreedores a largo plazo. Las condiciones de
amortizacién de los Bonos de Titulizacion y de los préstamos subordinados se exponen en las
notas 8 y 9 de la memoria.

2 Acreedores a corto plazo

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo, y a la
periodificacion de los costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacidén, de los
préstamos subordinados y de las permutas financieras.

h) Impuesto sobre Sociedades
El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.

1) Contrato de permuta financiera (swap) -

El contrato de permuta financiera suscrito por el Fondo tiene car4cter de cobertura del riesgo
de tipo de interés del Fondo. Los resultados obtenidos de este contrato se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
elementos cubiertos. \

4. GASTOS DE CONSTITUCION

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2008 ha
sido el sigulente;

Miles de euros

Saldo inicial B
Adiciones 424
Amortizaciones (424)
Saldo final -

~10 -
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5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento de las inmovilizaciones financieras durante el ejercicio 2008 ha sido el

siguiente:
Miles de euros
Emision Amortizacion Saldo final
Activos cedidos por Caixa TERRASSA 500.000 (39.750) 460.250
500.000 (39.750) 460.250

En la fecha de constitucién del Fondo, la entidad cedente emitid 2.683 Certificados de
Transmision de Hipoteca, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla. Dichos certificados, con un valor nominal de 499.999.996,97 euros, fueron
integramente suscritos por el Fondo.

A 31 de diciembre de 2008 existian préstamos impagados por valor de 400 miles de euros,
que se presentan en el epigrafe “Deudores”, de los que 59 miles de euros corresponden a
principal vencido y 341 miles de euros a intereses. De acuerdo con criterios de prudencia
valorativa, los intereses  impagados con antigiledad superior a 90 dias, los intereses de
préstamos impagados fallidos, y los préstamos declarados fallidos, se reconocerdn en el
activo con contrapartida en una cuenta de pasivo, incluido en el epigrafe “Acreedores a corto
plazo” (Nota 10), no registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en tanto no sean
cobrados.

Durante el ejercicio 2008 se han devengado intereses de Certificados de Transmision
Hipotecaria por importe de 18.545 miles de euros, de los que 1.150 miles de euros se
encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Inversiones
financieras temporales” del activo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2008 (nota
6).

6. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 es de 1.150 miles de euros y corresponde
a los intereses devengados no vencidos de los Derechos de Crédito.

-11-
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7. TESORERTA

El detalle de este epigrafe es el siguiente:
Miles de euros

Cuenta tesoreria 41].445

41.445

Con fecha 22 de abril de 2008, la Sociedad Gestora aperturd en Caixa D Estalvis de
TERRASSA, (en adelante Caixa TERRASSA), de conformidad con lo establecido en el
contrato de cuenta de tesoreria del Fondo una cuenta bancaria denominada “Cuenta de
tesoreria” en la cual se realizarian todos los ingresos que el Fondo deba recibir procedentes
de los cobros de la Operaciones de Financiacion con Garantia Hipotecaria. [gualmente, a
través de la citada cuenta de tesoreria, el Fondo efectuaria todos los pagos a que viniera
obligado de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos establecido en la escritura de
constitucion.

Los saldos de la cuenta de tesoreria se mantendran en efectivo, no pudiendo tener saldo
negativo en contra del Fondo.

La Cuenta de Tesoreria devengard un interés variable trimestralmente igual al tipo de interés
de referencia de los Bonos vigente en cada momento.

En el supuesto que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de Caixa
TERRASSA experimentara un descenso en su calificacion situandose por debajo de P-1 en la
escala a corto plazo de Moody’s, o dicha calificacion fuera retirada por cualquier motivo, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de 30 dias naturales debera:

a) obtener de una entidad con calificacidn crediticia minima de su deuda a corto plazo de
P-1 segin la escala de calificacion de Moody’s, u otra equivalente, un aval
incondicional, irrevocable a primer requerimiento que garantice al Fondo, el pago
puntual por Caixa TERRASSA de su obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la cuenta de tesoreria, mientras se mantenga la situacion de pérdida de
calificacion.

b) encontrar una entidad con calificacién minima para su riesgo a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, seglin la escala de Moody’s, que asuma en las

-12-
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mismas condiciones, las funciones de Caixa Terrassa en relacion con la cuenta de
tesoreria.
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Con fecha 5 de agosto de 2008 Moody’s Investors Service Espafia, S.A., como agencia de
calificacion comunicé a Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A, la rebaja de la calificacién
crediticia a corto plazo de la entidad Caixa d’Estalvis de Terrassa de P-1 a P-2.

Como consecuencia de tal rebaja y de acuerdo con lo establecido en los documentos
constitutivos del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representacién el Fondo, ha
procedido con fecha 4 de septiembre de 2008 a designar a Banco de Sabadell, S.A. como
agente financiero sustituto del Fondo, firmado el correspondiente contrato de agencia
financiera.

Asimismo, y con la misma fecha, la Sociedad Gestora ha procedido a la apertura de una
Cuenta de Tesoreria en Banco de Sabadell, S.A. en sustitucién de la existente en Caixa
Terrassa, en la que a partir del 5 de septiembre de 2008 se ingresardn todos los recursos del
Fondo y desde la que se atenderan las obligaciones de pago del mismo.

Durante el ejercicio 2008, se han devengado intereses de las cuentas de tesoreria por importe
de 835 miles de euros.

8. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedi6 .
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 500.000
miles de euros, compuestos por 5.000 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
integrados por 3 series de Bonos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Serie A B C
Importe nominal de 1a emision (miles de euros) 480.000 10.000 10.000
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100
Nimero de Bonos 4.800 100 100

Tipo de interés nominal Euribor 3M+ 0,3% Euribor 3M+ 0,6% Euribor 3M+ 1%
Periodicidad de pago de intereses Trimestral Trimestral Trimestral
Fechas de pago de intereses 24 de enero, abril, julio y octubre de cada afio

Fecha de inicio devengo de intereses 25 de abnl de 2008

-14-
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El movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Miles de euros

A B Cc TOTAL
Emision 480.000 10.000 10.000 500.000
Amortizacién ' (19.958) - - (19.958)
Saldo final 460.042 10.000 10.000 480.042

La amortizaciéon de los Bonos se realizard en cada fecha de pago, de acuerdo con lo
establecido en la escritura de constitucion y en el orden de prelacién de pagos.

Las reglas concretas de amortizacién de los Bonos de todas las clases y series se encuentran
descritos en el apartado 4.9 de la nota de valores del folleto.

1.

Los Bonos de la Serie A comenzaran su amortizacién en la primera fecha de pago
(incluida). La amortizacién de principal se realizard mediante amortizaclones
parciales en las sucesivas fechas de pago hasta completar su importe nominal total,
por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizar conforme a las reglas de
Distribucién de la Cantidad Disponible para Amortizar. Dicho importe sera
distribuido a prorrata entre los Bonos de la Serie A.

La amortizacién de los Bonos de la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las fechas de pago desde que comience su amortizacion hasta
completar su importe nominal total, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizar aplicada en cada fecha de pago a la amortizacion de la Serie B conforme a
las reglas de Distribucién de la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series
A, B, y C que se recogen en el apartado 4.9.5. de la Nota de Valores del Folleto.
Dicho importe sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie B
mediante la reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B. Los Bonos de la Serie
B comenzaran su amortizacién en la fecha de pago en la cual se cumplan las
“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata o una vez hubieran sido amortizados los
Bonos de la Serie A en su totalidad.

- 15 -
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3. La amortizacion de los Bonos de la Serie C se realizarda mediante amortizaciones
parciales en cada una de las fechas de pago desde que comience su amortizacién hasta
completar su importe nominal total, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizar aplicado en cada fecha de pago a la amortizacion de la Serie C conforme a
las reglas de Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series
A, B, y C que se recogen en el apartado 4.9.5. de la Nota de Valores. Dicho importe
serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante la reduccién
del nominal de cada Bono de la Serie C. Los Bonos de la Serie C comenzarin su
amortizacién en la fecha de pago en la cual se cumplan las “Condiciones para la
Amortizacion a Prorrata”, o una vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie
Ay de la Serie B en su totalidad.

Los Bonos cotizan en Bolsa de Valores de Madrid. Los Bonos estan representados en
anotaciones en cuenta y estan registrados en AIAF.

Durante el ejercicio 2008 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por
importe de 17.783 miles de euros, de los que 4.727 miles de euros se encuentran pendientes
de vencimiento a 31 de diciembre de 2008, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a
corto plazo” del balance de situacién (nota 10).

9.  PRESTAMOS SUBORDINADOS

En la fecha de desembolso, 25 de abril de 2008, ¢l Fondo recibié un préstamo subordinado de
cardcter mercantil (“préstamo subordinado GI”) de Caixa D’Estalvis de Terrassa (Caixa
Terrassa) por un importe total de 446 miles de euros. El importe de dicho prestamo se destind
por la Sociedad Gestora al pago de los gastos iniciales del Fondo.

La remuneracion del préstamo subordinado GI se realiza sobre la base de un tipo de interés
variable igual al tipo de interés de referencia de los Bonos vigente a cada momento, mas un
margen del 1,5%. La amortizacién de dicho préstamo se realiza en 20 cuotas consecutivas ¢
iguales, la primera de las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (el 24 de julio de
2008) y las restantes en las siguientes fechas de pago, todo ello con sujecién al orden de
prelacion de pagos.
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En la fecha de desembolso, 25 de abril de 2008, el Fondo recibi6 un préstamo subordinado de
caracter mercantil (“préstamo subordinado FR”) de Caixa D’ Estalvis de Terrassa (Caixa
Terrassa) por un importe total de 14.500 miles de euros. El importe de dicho préstamo se
destiné por la sociedad gestora a la dotacién inicial del fondo de reserva del Fondo, y fue
abonado en la cuenta de tesoreria del Fondo.

El saldo no reembolsado del préstamo subordinado FR devengard desde la fecha de
desembolso, unos intereses calculados sobre la base de un tipo interés variable igual al tipo de
interés de referencia de los Bonos vigente en cada momento mas un diferencial del 2,5%.

La amortizacion de dicho préstamo se realizard en cada fecha de pago, por un importe igual
al importe en que cada fecha de pago se reduzca el nivel minimo del fondo de reserva con la
sujecion al orden de prelacién de pagos.

El movimiento producido en los préstamos durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Préstamo . Préstamo
subordinado subordinado fondo
gastos iniciales de reserva Total
Emision - - -
Adiciones 446 14,500 14.946
Amortizacion : (45) - (45)
Saldo final ) 401 14.500 14.901

Durante el ejercicio 2008 se han devengado intereses de los préstamos subordinados por-
importe de 763 miles de euros, de los que 207 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2008, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a
corto plazo” del pasivo del balance de situacion (nota 10).

-17-
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La composiciéon de las cuentas de periodificacién de este epigrafe del balance de situacién 31
de diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de euros

Intereses
Bonos de Titulizacion (Nota &) 4.727
Préstamos subordinados (Nota 9) 207
Permutas financieras (Nota 11) 1.618
Comisiones
Comision variable 1.615
Sociedad Gestora 14
Otras 11
Contrapartida intereses impagados de mas de 90 dias 110

§.302

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacién:

Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibe una comision periddica igual a una parte fija de 10.500
euros trimestrales y una parte variable equivalente a 0,0075% anual sobre el saldo
nominal pendiente de las Series A, B y C, en la fecha de pago anterior a la Fecha de -
Pago correspondiente y calculada sobre los dias efectivos transcurridos de cada
Periodo de Devengo de Intereses y sobre la base de un afio compuesto de 360 dias.
Adicionalmente en la Fecha de Desembolso, el 25 de abril de 2008, la Sociedad
Gestora recibié una comision inicial de 90.000 euros.

Comisién del agente financiero

Banco Sabadell, como agente financiero, recibira del Fondo, una comisioén periédica
anual de 1.500 euros, pagadera proporcionalmente en cada fecha de pago.

Comision de Administracion

El administrador, percibird una comision por su devengara trimestralmente en cada
fecha de pago igual al 0,005%, impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo nominal
pendiente de los derechos de las Operaciones de Financiacién con Garantia
Hipotecaria no fallidas la fecha de pago inmediatamente interior.
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- Comisién variable

El cedente tendra derecho al excedente del Fondo, en concepto de comisién variable.
El pago de dicho derecho se efectuard en cada fecha de pago y estara sujeta a la
disponibilidad de recursos de acuerdo con el orden de prelacién de pagos.

El excedente del Fondo serd la diferencia entre todos los ingresos que puedan
derivarse de los certificados mas los rendimientos de la cuenta de tesoreria y cualquier
otra menos todos los gastos del Fondo netos de cantidades impagadas, incluidos los
intereses de cualquier financiacion.

11.- CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

El Fondo tiene suscrito un contrato de permuta financiera de intereses (swap) con Caixa
TERRASSA, que tiene como finalidad la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo.

Mediante el contrato de permuta financiera, la sociedad gestora, en representacion del Fondo,
se compromete a pagar a Caixa TERRASSA, las cantidades cobradas por intereses de las
operaciones de financiacion con garantia hipotecaria en cada uno de los tres periodos de
cobro inmediatos anteriores a la fecha de liquidacién en curso.

Y, mediante dicho contrato, Caixa TERRASSA se compromete a pagar al Fondo una
cantidad igual al resultado de aplicar al nocional de la permuta financiera un tipo de interés,
que sera igual al tipo de interés medio de los Bonos ponderados por el saldo nominal
pendiente de cada serie en Ja fecha de pago, mas un diferencial del 0,5%, en funcién del
numero de dias efectivamente transcurridos del periodo de liquidacién sobre una base anual
de 360 dias. '

El nocional del contrato de permuta financiera de intereses seré el saldo nominal pendiente de
los bonos al comienzo de cada periodo de liquidacion.

En el folleto en e] apartado 3.4.7.2. del Modulo Adicional se contemplan los pasos a seguir en
caso de incumplimientos del contrato de permuta financiera de intereses por cualquiera de las
dos partes, o en caso de rebaja de calificacién de la deuda no subordinada y no garantizada
por la contraparte.
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Con fecha 5 de Agosto de 2008, Moody’s Investor Service rebajé Ja Calificacién Crediticia
de Caixa d'Estalvis de Terrassa a largo plazo a A3 desde A2, y la de corto plazo de P1 a P2.
Como consecuencia de lo anterior:

En fecha 18 de Septiembre de 2008, Caixa d'Estalvis de Terrassa y la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, firmaron el Anexo III al contrato Marco de Operaciones Financieras como
complemento al Contrato de Permuta Financiera, por el cual Caixa d'Estalvis de Terrassa se
comprometia a ejecutar las cesiones en garantia del cumplimiento de sus obligaciones como
parte B del citado contrato, y ello a través de la cuenta a tal efecto abierta por el Fondo en
Banco de Sabadell, S.A. (Cuenta de Depdsito Swap) mediante contrato suscrito entre este y la
Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo en fecha 25 de Septiembre de 2008.

A 31 de diciembre de 2008 existian ingresos devengados no vencidos por el contrato de
permuta financiera por importe de 1.618 miles de euros (nota 10).

12. SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57. q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene

obligacién de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos
representados en anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
baya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucidén. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.
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Py 13.  CUADRO DE FINANCIACION
El cuadro de financiacién correspondiente al periodo comprendido entre el 22 de abril de
2008 (fecha de constitucion del fondo) y el 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:
APLICACIONES Miles de euros
® .
Gastos de constitucion 424
Activos Titulizados 500.000
Bonos de Titlizacién 19.958
) Préstamos subordinados 45
TOTAL APLICACIONES 520.427
® :
ORIGENES -
Recursos generados en las operaciones 424
Activos titulizados 39.750
Bonos de Titulizacion 500.000
Préstamos subordinados 14.946
. L
TOTAL ORIGENES 555.120
. EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 34.693
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Miles de euros
o Deudores 400
Inversiones financieras temporales 1.150
Tesorerfa 41.445
Acreedores a corto plazo (8.302)
34.693
L ,
CONCILIACION RESULTADO CONTABLE
Resultado contable -
Amortizacién gastos de constitucioén 424
Recursos generados en las operaciones 424
®
®
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14.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 han
sido de 3 miles de euros. -

15.  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales, salvo lo indicado respecto de la publicacién de
la Circular 2/2009, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

16.  ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Como se ha indicado en la Nota 2, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008 se presentan de conformidad con las disposiciones de la Circular 2/2009,
de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, habiéndose tomado como
fecha de transicion el 1 de enero de 2008.
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Las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta 31 de diciembre de
2007 y los utilizados a partir de dicha fecha, derivadas de la aplicacion de la Circular 2/2009
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, se detallan seguidamente:

® . Las normas de registro y valoracidn aplicadas por la Sociedad Gestora del Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se
explican con mayor detalle en la Nota 3 de la presente memoria y son conformes a la nueva
: normativa contable surgida tras la aprobacion la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con las excepciones previstas en la Norma
Transitoria Segunda de la citada Circular. Las principales diferencias entre estas normas de

@ registro y valoracion y las aplicadas con la anterior normativa contable son las siguientes:

1) Gastos de constituciéon: Conforme a la anterior normativa contable estos gastos se
capitalizaban y se registraban a su precio de adquisicién en el activo del balance de
situacién dentro del inmovilizado en el epigrafe gastos de establecimiento y se
-amortizaban linealmente en el Fondo en un periodo de 5 afios. Conforme a la actual

® _ normativa dichos gastos se registran como costes de transacciéon aumentando o
' minorando el conjunto de activos o pasivos financieros e imputandose en funcién de
la tasa de interés efectivo a lo largo de la vida del Fondo. En el caso de que a la fecha
de entrada en vigor de la Circular 2/2009 no se hubieran amortizado completamente
dichos gastos segun la normativa anterior, los importes pendientes de amortizacién
podran ser reconocidos en la cuenta de “Gastos de constitucion en transicion” del
¢ epigrafe de “Ingresos y gastos reconocidos directamente en el balance”, procediendo a
su amortizacidén en el periodo residual segin la normativa anterior, salvo que se
decida su cancelacion de forma acelerada, con cargo a la cuenta “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Activos financieros: con el anterior marco contable, la cartera de activos financieros
se registraba por el valor nominal de las participaciones adquiridas a las entidades
cedentes que coincidian con su valor de adquisicién. Cuando se producian
minusvalias latentes, se dotaban las oportunas provisiones por depreciacién aplicando
un criterio de maxima prudencia valorativa. Los nuevos criterios contables consideran
la cartera de derechos de crédito como “Préstamos y partidas a cobrar”, valorandose al
coste amortizado y distinguiendo entre activo no corriente y activo corriente,
incluyendo el activo corriente aquellos elementos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en un plazo maximo de 1 afio contado a partir
del la fecha del balance. El valor de estos activos se corregird, en caso de evidencia
objetiva de deterioro mediante la provision que resulte de comparar su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estiman se van a generar.

Contratos de cobertura contable: Conforme a la anterior normativa se registraba en
balance las periodificaciones de los contratos y en cuenta de pérdidas y ganancias se
registraban los resultados de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
elementos cubiertos. Conforme a la actual normativa los derivados financieros se
reconocen en balance inicialmente por su valor razonable, posteriormente se llevan a
cabo las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor de mercado en cada
momento. Los beneficios o pérdidas de dichas correcciones se registraran en el
epigrafe de “Ingresos y gastos reconocidos directamente en el balance”, con signo
positivo o negativo, transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la mencionada Circular la Entidad ha optado -

por cancelar de forma acelerada la totalidad de los gastos de constitucion.

Como consecuencia de la aplicacidn de la Circular 2/2009, no se ha produc1d0 ajustes
significativos a la fecha de transicidn.
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IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

. Informe de Gestidn correspondiente al periodo comprendido entre el 22 de abril de 2008
(fecha de constitucidn del fondo) y el 31 de diciembre de 2008

IM TERRASSA RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el “Fondo”, se
constituyé mediante escritura publica el 22 de abril de 2008, por InterMoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., ante el notario de Catalunya D. Jorge
Iranzo Barceld, con el ntimero de protocolo 1.050/2008, agrupando 2.683 Operaciones de
Financiacién con Garantia Hipotecaria por un importe total de 499.999.996,96 €, que
corresponde al saldo vivo no vencido de cada una de las mismas. Dichas operaciones fueron
concedidos por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A.

Con fecha 22 de abril de 2008, se procedié a la emision de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 500.000.000 €, integrados por 4.800 Bonos de la Serie A, 100 Bonos de
la Serie B y 100 Bonos de la Serie C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €. En la
Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de Aaa
para los Bonos A, A3 para los Bonos B y Baa3 para los Bonos C por parte de Moody’s
Investor Services Espafia, S. A.. '

La Fecha de Desembolso fue el 25 de abril de 2008.

La verificacién e inscripcidn en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos .
acreditativos y del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 17 de abril de 2008.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por Certificados de Transmision de Hipoteca que participan
de las Operaciones de Financiacién con Garantia Hipotecaria, y, en cuanto a su pasivo, por
los Bonos de Titulizacién emitidos y por los préstamos concedidos por Caixa d’Estalvis de
Terrassa S.A. (“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales” y “Préstamo para Fondo de
Reserva”) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
es nulo.

Corresponden al Fondo desde la Fecha de Constitucion el principal y los intereses ordinarios
de las Operaciones de Financiacion con Garantia Hipotecaria. Los pasivos del Fondo
comenzaran a devengar intereses a partir de la Fecha de Desembolso.

El Fondo se extinguir4 cuando se amorticen integramente los Certificados de Transmision de
Hipoteca, siendo la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 24 de abril de 2054.
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Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucién, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de los Certificados no Fallidos sea
inferior al 10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo
ello conforme a lo establecido en la Escntura de Constitucién del Fondo y al Orden de
Prelacion de Pagos del mismo.

La constitucién del Fondo y la Emisién de Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo
de lo previsto en la legislacién espaifiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto
en (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion, (iii) la Ley 3/1994, (iv) la Ley 44/2002 (en particular, su articulo 18), (v)
en la Ley 24/1988, en lo referente a su supervision, inspeccion, sancién y en todo aquello que
resulte de aplicacion y (vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitucién de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmision, reembolso o amortizacién de los mismos tendrin la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podrin estar sujetos a retencion de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el numero 10, tiene a su cargo la administraciéon y representacion
legal del Fondo.

El ejercicio 2008 es el primer afio de funcionamiento del Fondo.

Con fecha 5 de Agosto de 2008, Moody’s Investor Service rebaj6 la Calificacion Crediticia
de Caixa d'Estalvis de Terrassa a largo plazo a A3 desde A2, y la de corto plazo de P1 a P2.
Como consecuencia de lo anterior,
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1°) Banco de Sabadell S.A., sustituyé a Caixa d'Estalvis de Terrassa en sus funciones de
Agente Financiero mediante Contrato suscrito al efecto entre aquel y la Sociedad Gestora en
nombre y representacion del Fondo en fecha 4 de septiembre de 2008.

2°) La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, procedid a aperturar una
cuenta a tipo de interés garantizado igual a EURIBOR a 1 mes menos 0,10%, en Banco
Sabadell S.A., donde a partir de ese momento, se depositarian todos los recursos liquidos del
Fondo. El correspondiente contrato se firmo en fecha 4 de Septiembre de 2008.

3°) En fecha 18 de Septiembre de 2008, Caixa d'Estalvis de Terrassa y la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, firmaron el Anexo III al contrato Marco de Operaciones Financieras como
complemento al Contrato de Permuta Financiera, por el cual Caixa d'Estalvis de Terrassa se
comprometia a ejecutar las cesiones en garantia del cumplimiento de sus obligaciones como
parte B del citado contrato, y ello a través de la cuenta a tal efecto abierta por el Fondo en
Banco de Sabadell, S.A. (Cuenta de Depdsito Swap) mediante contrato suscrito entre este y la
Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo en fecha 25 de Septiembre de 2008.

El presente informe de gestién corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2008, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la
informacion contenida en la Escritura de Constitucion del Fondo. A continuacién se recogen
en el anexo adjunto la evolucion de las cifras mds relevantes relativas a la evolucion de los
activos del Fondo (Operaciones de Financiacidén con Garantia Hipotecaria), y de los pasivos
del Fondo (especialmente de los Bonos de Titulizacién emitidos).

Para mas informacion puede consultar nuestra pagina web: http://www.imtitulizacion.com.
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V. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION

Entre ¢l 25/04/2008 y el 31/12/08

®
CLASE 8: 5 i
o
IM TERRASSA RMBS 1
Informe de Gestion
Datos a 31 de diciembre de 2008
® . L._DERECHOS DE CREDITQ
a) Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
. Operaciones de Financiacién con Garantia Hipotecaria 460.250.558,07 €
b) Principal impagado de los C.T.H 58.992,29
- ¢) Importe de los C.T-H. declarados Fallidos (1) 0,00 €
® . Porcentaje que representan sobre ¢l saldo actual 0,00%
d) Tasas de Amortizacién Anticipada
L}ltimo mes (diciembre 2008) 21,42%
Ultimo trimestre 14,69%
Ultimo semestre 11,08%
Ultimos 12 meses -
. Desde 1a constitucion del Fondo (2) 10,37%
¢) Vida residual (meses) 407
f) Tipo medio ponderado 5,96%
II. BONOS % Pendiente de Saldo Nominal
Vencimiento (3) Pendiente
a) Serie A 95,84% 460.041.648,00 €
b) Serie B 100,00% 10.000.000,00 €
¢) Serie C 100,00% 10.000.000,00 €
TOTAL 96,01% 480.041.648,00 €
IIl. _CUENTAS DEL FONDO
Saldo Cuenta de Tesoreria 41.444.871,48 €
IV. PRESTAMOS SUBORDINADOS
Saldo pendiente de reembolso: % Importe
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales 90,00% 401.400,00 €
Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva 100,00% 14.500.000,00 €

54.842,07€

(1) P.H. con retraso en ¢l pago igual o superior a 12 meses o que hayan sido declarados fallidos por la Sociedad
Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total

(2) Célculo realizado utilizande dias exactos desde la fecha de Desembolso del Fondo segiin la formula:

1-(1-(Amortizacion Anticipada/(Saldo +Amort.Antic. ))"(1/(dias / 365))
(3) Saldo Nominal Pendiente de cada una de las Series sobre su Saldo Inicial.

013083849
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jodé Antonio'TrujiIlo del Valle D?. Beatrfz Senis Gilmartin
Presidente retaria del Consejo
D?. Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael Bunzl Csonka

D. Iiligo Trincado Boville

Diligencia que levanta el Secretaria, D* Beatriz Senis, para hacer constar que tras la aprobacion de las cuentas
anuales y el informe de gestion de IM TERRASSA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
correspondientes al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2008, por los miembros del Consejo de
Administracion de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. en su reunién del 31 de marzo de 2009, sus
miembros han procedido a-suscribir el presente Documento que se compone de 37 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del 0J7477124 al 0J7477160, ambos inclusive, estampando su

firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta filtima hoja del presente, de lo que doy
fe.

Madrid, 31 de marzo de 2009

e

W Senis
€cretaria del Consejo
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TESTIMONIO POR EXHIBICION.- Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario

de Madrnid y de su llustre Colegio con residencia en esta Capital, DOY FE de que la

presente fotocopia, extendida én diecinueve folios de papel de los Colegios Notariales,

serie QK, nimeros: el del presente y los dieciocho folios posteriores en orden

correlativo, es reproduccion auténtica del documento original que me ha sido exhibido.
En Madrid, a veintiuno de abril de dos mil nueve.






