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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
IM CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de IM CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 23 de abril de 2008 (fecha de constitucién del Fondo) y el 31 de
diciembre de 2008, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las

[ citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Py IM CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS fue constituido el
23 de abril de 2008. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no presentan cifras
comparativas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de IM CAIXA
GIRONA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2008
o y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio comprendido entre el 23 de abril de 2008 (fecha de constitucion del Fondo) vy el
31 de diciembre de 2008 y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.

Py El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion
de IM CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacidon del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
) parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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IM CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente
al ejercicio comprendido entre el 23 de abril de 2008 y e] 31 de diciembre de 2008

Ingresos financieros
Ingresos de lps Derechos de Crédito
Ingresos de 1A cuenta de tesorerfa

Intereses de *as permutas financieras

Gastos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacion
Intereses de los Préstamos subordinados

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
Gastos de constitucion
Otros gastos de explotacion
Excedente del Fondo
Comisiéon de }administracic')n
Comisién de la Sociedad Gestora
Otros '

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

'
|

GHBUSEGl{

Miles de euros

11.921
1.041
1.515

14.477

(12.167)

(1.047)
(13214

1.263
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IM CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre el 23 de abril de 2008 y el 31 de
diciembre de 2008
|

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

|
a) Constitucién y objeto social

IM. CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos (en adelante el
Fondo) se constituyd mediante escritura publica el 23 de abril de 2008, agrupando
inicialmente . Derechos de Crédito derivados de operaciones de financiacién a empresas,
empresarios individuales y profesionales con y sin garantia hipotecaria por importes de
206.906 y 143.094 miles de euros respectivamente. Con la misma fecha se emitieron Bonos
de Titulizacion de Activos, por importe de 350.000 miles de euros, siendo la fecha de
desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos el 29 de abril de
2008.

Con fecha 22 de abril de 2008, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y
registré el folleto informativo de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado en cuanto.a su activo por los Activos Titulizados que agrupa Derechos de Crédito -
cedidos por Caixa Girona, en el momento de su constitucién y, en cuanto a su pasivo, por los
bonos que emite, el préstamo subordinado para gastos iniciales, el préstamo subordinado para
fondo de resé‘rva, y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea
nulo. *

Adicionalmente, el Fondo ha concertado una permuta financiera de intereses (swap) para
cubrir el riesgo de tipo de interés.

El unico objeto del Fondo es la transformacién de los Derechos de Crédito que adquiri6 de la
entidad cedehte en valores de renta fija homogéneos estandarizados, y por consiguiente,
susceptibles de negociacion en mercados de valores organizados.

Cod
0H3082614
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b) Duracién del Fondo

El Fondo se extinguird en los siguientes supuestos:

- al amortizarse integramente de los Derechos de Crédito que agrupa;

- al amortizarse integramente los Bonos emitidos;

- una vez concluido el procedimiento de liquidacién anticipada; que se podré iniciar
dicho procedimiento:

y

iif)

Vi)

cuando el importe del saldo vivo pendiente de los Operaciones de
Financiacién no Fallidas sea inferior al 10% del saldo inicial de las
Operaciones de Financiacion a la fecha de constituciéon de los mismos y sea
posible la liquidacién de todas las obligaciones pendientes de los Bonos;

cuando se hubiera producido cualquier circunstancia que determinara una
alteracion sustancial o que desvirtuase de manera permanente el equilibrio
financiero del Fondo;

obligatoriamente, cuando haya transcurrido el periodo reglamentariamente
establecido al efecto, o en su defecto, cuatro meses, sin que haya podido
sustituirse a la sociedad gestora en caso de que esta hubiera sido declarado en
CONCUrso;

cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y -
permanente en relacion con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se
va a producir; y

Seis meses antes de la fecha de vencimiento legal del Fondo, aunque se

encontraran aun débitos vencidos pendientes de cobro de los Derechos de

Crédito;

En el supuesto de acuerdo entre los acreedores del Fondo y el resto de
participantes de la emision, la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo, podra proceder a la Liquidaciéon Anticipada siempre que se cumplan
los requisitos establecidos en el Folleto de Emision y, se cuente con:

- aceptacion unanime y expresa por parte de los tenedores de los Bonos de las
condiciones de amortizacién anticipada de los mismos que se deriven de la propuesta
de liquidacion anticipada; y
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- el consentimiento por parte del resto de acreedores del Fondo, asi como de todas las
contrapartidas de los diferentes contratos del mismo.

- en cualquier caso, en la fecha de vencimiento legal del Fondo el 22 de septiembre de
2045,

c) Insolyencia del Fondo

En caso de ifpsolvencia del Fondo se aplicara el orden de prelacién de pagos establecido en su
escritura de ¢onstitucién para la fecha de liquidacion.
\

d) = Gestidn del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestidn del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora del
Fondo actividad por la que recibe una comisién periédica anual, que se devengara
trimestralmente en cada fecha de pago, igual a una parte fija de 10.000 euros trimestrales y
una parte variable equivalente a una cuarta parte del 0,005% sobre el saldo nominal pendiente
de los Bonos'en la fecha de pago inmediatamente anterior. '

€) Normativa legal

La constitucidon del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al
amparo de lo previsto en la legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen
legal previsto en (i) el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que lo
desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion (iii) la Ley 3/1994,
de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia de Entidades de Crédito
a la, Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones
relativas al sistema financiero, (iv) la ley 44/2002 (en particular, su articulo 18), (v) en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién, inspeccion,
sancion y en todo aquello que sepulte de aplicacién (vi) por la Circular 2/2009 de 25 de
marzo de la ‘Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los
fondos de titulizacion de activos y (vii) las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor en cada momento que sepulten de aplicacién.

-5-
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f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra ™

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales
y Actos Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto
sobre el Valor Afiadido.

g) Fondo de reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito
impagados, se constituye un fondo de reserva financiado mediante el préstamo subordinado
concedido por Caixa Girona, cuyo importe estd depositado en la “Cuenta de Tesoreria”
abierta en dicha Banco de Sabadell S.A (ver nota 7).

El importe inicial del fondo de reserva fue igual a 25.667 miles de euros y se desembolsé el
29 de abril de 2008 (fecha de desembolso).

En cada fecha de pago y de acuerdo con la orden de prelacion de pagos, se dotaran las
cantidades necesarias para que el fondo de reserva alcance su nivel minimo.

El nivel minimo del fondo de reserva requerido en cada fecha de pago serd una cantidad igual
a la mayor de las siguientes cantidades:

a) 12.833.333 euros y;

b) la menor entre las dos siguientes cantidades;

- el 8,8% del importe total de emision de Bonos de las clases A y B

- el 17,6% del saldo principal pendiente de pago de los Bonos, de las clases Ay B

El importe del fondo de reserva no podra reducirse cuando concurra cualquiera de las
siguientes circunstancias:

- hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente a los dos afios posteriores a la Fecha de
Constitucion ;

- el saldo nominal vivo pendiente no vencido de las Operaciones de Financiacién no

fallidas con impago igual o superior a noventa (90) dias sea mayor al 1% del saldo
nominal pendiente no vencido de las Operaciones de Financiacion no Fallidas; y

-6-
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- que en la fecha de pago anterior, el fondo de reserva no hubiera alcanzado el nivel
minimo requerido en dicha fecha de pago o si en la fecha de pago en curso no se
pudiera dotar el fondo de reserva hasta su nivel minimo.

Del fondo de reserva, en cada fecha de pago se establecera una parte del mismo como
“Reserva especifica de intereses”. Dicho importe serd equivalente en cada fecha de pago al
menor de:

- dos Teces el importe de los intereses de los Bonos A y B en dicha fecha de pago.
- El importe de fondo de reserva.

La'parte del fondo de reserva correspondiente a esta reserva especifica de intereses se incluira
en los recursos disponibles del Fondo en aquellas situaciones en las que no hubiera recursos
suficientes para hacer frente a los pagos de los intereses de los bonos A y B. En dichas
situaciones, el importe de reserva especifica de intereses que se incluya como recurso
disponible sera la menor de:

- los intereses de los bonos A y B a los que no pudiesen hacerse frente en esa fecha de
pago.

- El importe de reserva especifica de intereses.
‘ _

En la fecha de liquidéci()n del Fondo, la reserva especifica de intereses se incluira
integramente como recurso disponible del Fondo.

Las cantidades que integren el fondo de reserva estaran depositadas en la cuenta de tesoreria,
0, en su casa, en la cuenta de reinversion.

h) Resetva de Liquidez

Como mecanismo de proteccion ante posibles retrasos en el pago al Fondo por parte del
cedente, o incluso ante posibles impagos del cedente derivados de una situacion concursal del
mismo, de las cantidades que le correspondan al Fondo derivados de la cesién de los
Derechos de/Crédito, el Fondo contara con una reserva de liquidez.

La reserva de liquidez se constituird de manera inmediata en el momento que se produzcan
las siguientes condiciones (en adelante “Condiciones de dotacién de la reserva de liquidez”™):

- que la deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de Caixa Girona deje de
estar icalificada por una de las siguientes agencias de calificacién: Moody’s, Fitch
Ratings y Standard & Poors.

-7-
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- que estando la deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de Caixa Girona
calificada por una de las mencionadas agencias, su nivel de calificacion crediticia sea
inferior al equivalente de (A3) de Moody’s, es decir (A-) tanto para Fitch Ratings
como para Standard & Poors.

Dicha reserva de liquidez se constituird mediante el abono de la cuenta de tesoreria por parte
de Caixa Girona por un importe igual a 16.975.000 euros hasta el 22 de diciembre de 2010 y
la menor de las siguientes cantidades a partir de dicha fecha:

- 16.975.000 euros

- 4,85% del saldo nominal pendiente de las operaciones de financiacién en el momento
de la constitucién de la reserva de liquidez.

Desde el momento de la constitucion de la reserva de liquidez se considerardn como recursos
disponibles, en cada fecha de pago, 1a menor de las siguientes cantidades:

- el 100% de la reserva de liquidez,

- cualquier importe que corresponda al Fondo respecto a las operaciones de
financiacién y que haya sido abonado por los Deudores pero no haya sido
efectivamente transferido a la cuenta de tesoreria por el cedente, comprendido entre la
fecha de dotacidn de la reserva de liquidez y la fecha de pago en curso.

La reserva de liquidez se cancelard en el caso de que la Sociedad Gestora pueda verificar que
los Deudores han sido fehacientemente notificados y que todos los pagos derivados de todos -
los Derechos de Crédito estin siendo correctamente realizados por los Deudores en la cuenta
de tesoreria del Fondo.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios contables y normas de valoracion contenidas en la Circular 2/2009 de
25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestren la
imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados del Fondo.
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Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracion estd sujeta al

il comportamiento de cada préstamo participado en cuanto a su amortizacion, constituyendo por
. ello tanto lps Activos Titulizados como los Bonos de Titulizacién instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacidn, se indican Unicamente el cuadro de vencimientos
tedricos de los Activos Titulizados bajo la hipdtesis de inexistencia de amortizaciones
anticipadas.
Las cuentas anuales del ejercicio son formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora y se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
misma, estin#éndose que seran aprobadas sin cambios significativos.
|
La Circular 2/2009 entra en vigor el 31 de marzo de 2009 y establece como fecha de
Py transicion (fecha de primera aplicacidn) a las nuevas normas el 1 de enero de 2008.
Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la citada Circular 2/2009 los criterios contables
relativos a:
. criterios de registro y valoracién de activos financieros,
g . deterioro del valor de los activos financieros,
. criterios de registro y valoracién de pasivos financieros,
. garantias financieras, y
® . coberturas contables;
entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2009, registrandose los ajustes que resulten de la
primera aplicacion de estas normas en el ejercicio 2009 (ver Nota 16).
Asimismo de acuerdo con esta disposicién, las normas que regulan el contenido de las
® cuentas anuales y el informe de gestién se aplicard por primera vez a las cuentas anuales del

ejercicio 2009.

b) - Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
® realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaciéon de las politicas
o contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en

la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

|
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

c) Comparacion de la informacion

Por ser este el primer ejercicio de actividad del Fondo, no se incluye en el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacién saldos del gjercicio
anterior.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se
indique lo contrario.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009 de 25 de marzo, de 1a Comisién Nacional del Mercado de
Valores en vigor, teniendo en cuenta lo establecido en la Normas Transitorias de la citada
Circular,

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administraciéon de Intermoney Titulizacidén, S.G.F.T., S.A. ha considerado que
la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los
principios y criterios contables no tiene como propésito el determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacion total.

-10 -
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos. '

De acuerdo con principios de prudencia valorativa, los intereses impagados, correspondientes
a Activos Titulizados, con impago de intereses superior a 90 dias, o los de préstamos
declarados fallidos, se reconocen en el activo con contrapartida en una cuenta de pasivo, no
registre’mdos# en la cuenta de pérdidas y ganancias en tanto no sean cobrados.

¢) - Qastos de constitucién
Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la Circular 2/2009, la Sociedad Gestora ha

optado por cancelar de forma acelerada la totalidad de los gastos de constitucion (Nota 4).

d) Inmovilizaciones financieras

Los Activos Titulizados se registran por el valor nominal de los Derechos de Crédito y
Certificados de Transmisién de Hipoteca adquiridos a Caixa Girona, que coincide con su
valor de adquisicidn. '

Los derechos de crédito fallidos se definen como aquellos cuyo préstamo participado tiene un
retraso en el pago igual o superior a doce meses, momento en el que se crea un fondo de
insolvencias cuyo objeto es cubrir aquellas situaciones en las que se estima dudosa la
recuperabilidad del importe pendiente, tal y como se define en la escritura de constitucién del
fondo.

€) Inversiones financieras temporales

Se incluye en este epigrafe la periodificacion de los Activos Titulizados.

-

f)  Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizacion corresponden a la vnica emision realizada y se encuentran
registrados por el valor de reembolso.

El préstamo subordinado para gastos iniciales y el préstamo subordinado para fondo de
reserva estn registrados por el saldo vivo.

-11 -

nuaoézsaé



0J7474558

CLASE 82
R R

BAch Eoit

Los Bonos de Titulizacion, el préstamo para gastos iniciales y el préstamo subordinado para
fondo de reserva se encuentran registrados en el balance como Acreedores a largo plazo. Las
condiciones de amortizacion de los Bonos de Titulizacién y de los préstamos subordinados se
exponen en las notas 8 y 9 de la memoria.

g) Acreedores a corto plazo

Corresponden, principalmente, a la periodificacidn realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo, y a la
periodificacién de los costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacién, de los
préstamos subordinados y de las permutas financieras.

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales. '

1) Contrato de permuta financiera (swap) -

El contrato de permuta financiera suscrito por el Fondo tiene caracter de cobertura del riesgo
de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos de este contrato se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos -
por los elementos cubiertos. |

4. GASTOS DE CONSTITUCION

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2008 ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial -
Adiciones 405
Amortizaciones (405)
Saldo final —

-12-
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5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

®

El movimiento de las inmovilizaciones financieras es el siguiente:

Miles de euros

Derechos de Crédito cedidos por: Emision Amortizacion Saldo final
®

Caixa Girona 350.000 (40.885) 309.115

| 350.000 (40.885) 309.115

® En la fecha de constitucién del Fondo la entidad cedente cedié Derechos de Crédito por un

valor nominal de 350.000 miles de euros.

La cartera inicial de activos estaba compuesta de 2.369 operaciones de financiacién sin

garantia hipotecaria y 377 Certificados de Transmision Hipotecaria (derivados de operaciones

de financiacién con garantia hipotecaria), por un valor nominal de 143.093.579,93 y
® 206.906.413,19 euros respectivamente.

A 31 de diciembre de 2008 existian deudas por operaciones de financiacion impagados por
valor de 2.257 miles de euros, que se presentan en el epigrafe “Deudores”, de los que 1.172
miles de euros corresponden a principal y 1.085 miles de euros a intereses. De acuerdo con
(Y principios de prudencia valorativa, los intereses impagados, correspondientes a Activos
Titulizados, con impago de intereses superior a 90 dias, se reconocen en el activo con
contrapartida en una cuenta de pasivo, incluida en el epigrafe “Acreedores a corto plazo”
(nota 10), no registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en tanto no sean cobrados.
Adicionalmente existe una liquidacién pendiente de deudas al Cedente por 58 miles de euros.

o Durante 2008 se han devengado intereses de los Derechos de Crédito por importe de 11.921
miles de euros, de los que 67 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento estando
registrados en el epigrafe “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de
situacién a 31 de diciembre de 2008 (Nota 6).

L]

|
L
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6. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 es de 67 miles de euros y corresponde a
los intereses devengados no vencidos de los Derechos de Crédito.

7. TESORERIA

El detalle de este epigrafe es el siguiente:
Miles de euros

Cuenta de tesoreria (Banco Sabadell, S.A.) 35.469

35.469

Con fecha 23 de abril de 2008, la Sociedad Gestora aperturd en Banco de Sabadell, S.A. , de
conformidad con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, una cuenta bancaria
denominada “Cuenta de Tesoreria” a través de la cual se realizan en cada fecha de cobro,
todos los ingresos que el Fondo deba recibir de la entidad cedente y a través de la cual son
efectuados los pagos del Fondo.

La cuenta de tesoreria no podra tener saldo negativo en contra del Fondo y los saldos de la
cuenta de tesoreria se mantendrén a efectivo.

El tipo de referencia de la cuenta de Tesoreria sera el euribor a un mes menos un diferencial
de 0,10%. El devengo sera mensual y la liquidacién el dltimo dia del mes.

.14 -
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° En el caso que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada del agente financiero
experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un descenso en su calificacién
situdndose por debajo de P1 en la escala a corto plazo de Moody’s, la Sociedad Gestora de
deberd llevar a cabo, previa comunicacion a la agencia de calificacion, en un plazo maximo
de treinta (30) dias naturales a contar desde el momento que tenga conocimiento de tal
situacién, alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan manteper un
® adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados del contrato de cuenta de
tesoreria:
|
a) Obte‘per de una entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de P1 segin la escala de calificacién a corto plazo de
Moody’s, un aval incondicional, irrevocable y a primer requerimiento de la Sociedad
® Gestora, que garantice el pago puntual por el agente financiero de su obligacion de
reembolso de las cantidades depositadas en la cuenta de tesoreria, durante el tiempo
que se mantenga la situacion de pérdida de la calificacion minima de P1 por parte del
agente financiero.

b)  -Trasladar la cuenta de tesoreria a una entidad cuya deuda a corto plazo no
® subordinada y no garantizada posea una calificaciéon minima de P1 segun la escala de
: Moody’s, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser

diferente a la contratada inicialmente de acuerdo con el contrato de cuenta de
, tesoreria. En el caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
) del agente financiero alcanzara nuevamente la calificacién minima de P1 segun la
escala de Moody’s, la Sociedad Gestora podra trasladar los saldos de nuevo a la
® cuenta de tesoreria.

Durante 2008 se han devengado intereses por 1.041 miles de euros procedentes de la cuenta

de tesoreria. |
@

L3
o
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8. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 350.000
miles de euros, compuestos por 3.500 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
divididos en tres clases, que tienen las siguientes caracteristicas:

Clase A B C

Importe nominal de la Emisién (miles de euros) 226.700 64.900 58.400

Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100

Numero de Bonos 2.267 649 584

Tipo-de interés nominal (*) Euribor 3m Euribor 3m + Euribor 3m +
+0,3% 1% 0% (*)

Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral

Fechas de pago de intereses 22 de marzo, junio, septiembre y diciembre

Fecha de inicio devengo de intereses 29 de abril de 2008

™ Adicionalmente, los Bonos C tendrén derecho al cobro en cada fecha de pago de un interés variable equivalente al

Excedente del fondo hasta un limite maximo tal que genere para el tenedor de los Bonos una Tasa Interna de
Retorno a vencimiento igual al 6,5%. '

El movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Miles de euros

A B C TOTAL
Emisi6n 226.700 64.900 58.400 350.000
Amortizacién _ (27.273) - (5.686) (32.959)
Saldo final 199.427 64.900 52.714 317.041

El vencimiento de los bonos de todas las series se producird en la fecha en que estén
totalmente amortizados o en la fecha de vencimiento legal del Fondo.

- 16 -
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Las reglas concretas de amortizacién de los Bonos de todas las clases y series, se encuentran
descritos en el apartado 4.9 de la nota de valores del folleto.

1.

0H3082604

|
Amqrtizacién de los Bonos A

Los Bonos de la Serie A comenzaran su amortizacién en la primera fecha de pago del
Fondo (el 23 de junio de 2008).

La amortizaciéon del principal de los Bonos de la Serie A se realizard mediante
amo;“tizaciones parciales en cada una de las sucesivas fechas de pago hasta completar
su i@poﬂe nominal total, por el importe de la cantidad disponible de principal
aplicado en cada fecha de pago a la amortizacion de la Serie A conforme a las reglas
de distribucién de la cantidad disponible de principal entre las Series A y B que se
recogen en el apartado 4.9.6. de la nota de valores. Dicho importe serd distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la reduccién del nominal de
cada:Bono de la Serie A.

. Amortizacic’)n de los Bono B

La a.tnortlzamon de los Bonos de la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parmales en cada una de las fechas de pago desde que comience su amortizacion hasta
completar su importe nominal total, por el importe de la cantidad disponible de
principal aplicada en cada fecha de pago a la amortizacién de la Serie B conforme a
las reglas de distribucién de la cantidad disponible de principal entre las Series A y B
que se recogen en el apartado 4.9.6. de la nota de valores. Dicho importe sera

distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie B mediante la reduccioén del
nominal de cada Bono de la Serie B. En caso de no producirse las condiciones para la

~amortizacién a prorrata, la primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie B

tendrd lugar una vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie A en su
totalidad.

Los Bonos de la Serie B comenzaran su amortizacion en la fecha de pago en la cual se
cumplan las “condiciones para la amortizacion a prorrata”, de modo tal que la relacion
entrei el saldo nominal pendiente de la Serie B y el saldo nominal pendiente de los
Bonds A y B se mantenga en el 44,50%, o porcentaje superior méas proximo posible.

-17 -
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3. Amortizacion de los Bonos C

Los Bonos C se amortizaran a prorrata entre los Bonos de la Serie C. La amortizacién
de los Bonos de la Serie C se realizard en cada fecha de pago aplicando todos los
recursos disponibles de acuerdo con el orden de prelacion de pagos previsto en el
apartado 3.4.6. del modulo adicional. No obstante, el 1% del saldo nominal inicial de
la Serie C no se amortizara hasta fecha de pago en la que se obtenga la tasa interna de
retorno del 6,5%, o en su defecto hasta la liquidacién del Fondo.

Los Bonos cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija. Los Bonos estan representados en
anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.

Durante 2008 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos por
importe de 12.167 miles de euros, de los que 248 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2008, estando registrados en la ribrica de “Acreedores a
corto plazo” del balance de situacién (nota 10).

9, PRESTAMOS SUBORDINADOS

En la fecha de desembolso, 29 de abril de 2008, el Fondo recibié los siguientes préstamos
subordinados: -

- “Préstamo subordinado para gastos iniciales” de Caixa Girona por un importe total de
475 miles de euros. El importe de dicho préstamo se destind por la Sociedad Gestora
al pago de los gastos iniciales del Fondo.

La remuneracién del préstamo subordinado para gastos iniciales se realiza sobre la
base de un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los
Bonos mas un margen del 1%. La amortizacién se efectuara en 20 cuotas consecutivas
e iguales, que corresponden con las 20 primeras fechas de pago, todo ello sujeto a la
orden de prelacién de pagos.

-18-
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- “Préstamo subordinado para fondo de reserva” por un importe total de 25.667 miles
de euros de Caixa Girona. El importe de dicho préstamo se destind por la Sociedad
Gestora a la dotacién inicial del fondo de reserva.

La remuneracién del préstamo para el fondo de reserva se realiza sobre la base de un
tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas
un margen del 1%. La amortizacién de dicho préstamo se realiza en cada fecha de
pago por un importe igual al importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del fondo de reserva y sujeto a la orden de relacién de pagos.

El movimiexito producido en los préstamos durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Préstamo Préstamo
subordinado subordinado
para gastos para fondo de
iniciales reserva TOTAL
Emision -
Adiciones 475 25.667 26.142
Amortizacion _ - - -
D Saldo final : : 475 25667 26142

Durante 2008 se han devengado intereses de los préstamos por importe de 1.047 miles de
euros, de los que 24 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2008, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo” del pasivo
del balance de situacion (nota 10).

-19 -
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10.  ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de las cuentas de periodificacién de este epigrafe del balance de situacion a
31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de euros

Intereses
Bonos de Titulizacion (Nota 8) 248
Préstamos subordinados (Nota 9) 24
Permutas financieras (Nota 11) 1.438
Excedente del Fondo 791
Cormisiones
Sociedad Gestora 1
Administracion 11
Otras 2
Contrapartida intereses impagados 459

2974

Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se
detallan a continuacion: -

- Excedente del Fondo. Interés Variable de los Bonos C.

Los titulares de los Bonos de la Serie C tendran derecho al excedente del fondo, en
concepto de interés variable hasta un importe maximo tal que genere una tasa interna
de retorno (TIR) a vencimiento de los Bonos C del 6,50%. El pago de dicho derecho
se efectuard en cada fecha de pago, y estara sujeto a la disponibilidad de recursos
disponibles de acuerdo con el orden de prelacién de pagos.

El excedente del Fondo, una vez pagado el interés variable, correspondera la cedente.

Se define el excedente del fondo como la diferencia entre todos los ingresos que
puedan derivarse de las operaciones de financiacion mas los rendimientos de la cuenta
de tesoreria, de la cuenta de reinversion y cualquier otro que pudiera corresponderle al
Fondo; menos todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de cualquier
financiacién del mismo, los necesarios para su constitucién y su funcionamiento, y la
cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de Crédito que integran
su activo.
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- Comisidn de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibe una comisién periddica anual, que se devengara

trimestralmente en cada fecha de pago, igual a una parte fija de 10.000 euros

trimestrales y una parte variable equivalente a una cuarta parte del 0,005% sobre el
* saldo nominal pendiente de los bonos en la fecha de pago inmediatamente anterior.

Adicionalmente recibid una comisién inicial de 90.000 euros, en la fecha de
desembolso, el 29 de abril de 2008.

- Comisién del agente financiero

El agente financiero percibe una comision periédica anual por importe de 15.000
euros, pagadera proporcionalmente en cada fecha de pago.

- Comisién del Administrador de los Derechos de Crédito

“Caixa percibe una comision que se devengara trimestralmente en cada fecha de pago,
igual. 0,005%, impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo vivo pendiente de las
operaciones de financiacion no fallidas en la fecha de pago inmediatamente anterior.

11.  CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

El Fondo tiene suscrito un Contrato de permuta financiera de intereses (swap) con CECA,
que tiene como finalidad la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo.

Mediante el contrato de permuta financiera el Fondo paga, en cada fecha de pago, la suma de
las cantidades cobradas por intereses de las operaciones de financiacion en los tres (3)
periodos de cobro inmediatamente anteriores a la fecha de liquidacion en curso dividido por
el factor de sobrecolateralizacién del periodo anterior. El factor de sobrecolateralizacion es el
cocignte entre el saldo nominal pendiente no vencido de las Operaciones de Financiacién no
fallidas y-el saldo nominal pendiente de los Bonos de las Series A y B en una fecha de pago.

[

Y, mediante dicho contrato, el Fondo recibe, en cada fecha de pago, el resultado de aplicar al
nocional de La permuta financiera un interés igual a la media de tipos de interés de las Series
Ay B, ponderados en cada caso, por su saldo nominal pendiente al comienzo del periodo
mas un diferencial de 0,30%.

-21 -
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El nocional del contrato de permuta financiera sera el importe resultante de sumar el saldo de
principal pendiente de los Bonos de las Series A y B en la fecha de pago anterior a la fecha de
liquidacién en curso.

En el folleto en el apartado 3.4.7.2 del Médulo adicional se contempla los pasos a seguir en
caso de incumplimiento del contrato de permuta financiera de intereses por cualquiera de las
dos partes, o en caso de rebaja de calificacién de la deuda no subordinada y no garantizada de
la contrapartida.

Al 31 de diciembre de 2008 existian costes devengados no vencidos por el contrato de
permuta financiera por importe de 1.438 miles de euros (nota 10).

12. SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57. q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene
obligacidn de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos
representados en anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinidn de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeceion.
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® 13.  CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro dé financiacién correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de abril de
2008 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de euros

. .
APLICACIONES
Gastos de con?stitucic’m 405
Activos Tituligados 350.000
Bonos de Titulizacion 32.959
o TOTAL APLICACIONES 383.364
ORIGENES
Recursos generados en las operaciones 405
Activos Titulizados 40885
Bonos de Titulizacion 350.000
Préstamos subordinados 26.142
TOTAL OR{GENES ' 417432
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES ‘ , o 34.068
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
o Deudores 2.199
Inversiones financieras temporales 67
Tesoreria 35.469
Acreedores a corto plazo (3.667)
34.068
® CONCILIACION RESULTADO CONTABLE
Resultado contable -
Amortizacion de los gastos de constitucién 405
Recursos gexierados en las operaciones 405
o
®
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14.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 han
sido de 3 miles de euros.

15 HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacidén contenida en las cuentas anuales, salvo lo indicado respecto de la publicacién de
la Circular 2/2009, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

16.  ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Como se ha indicado en la Nota 2, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008 se presentan de conformidad con las disposiciones de la Circular 2/2009,
de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, habiéndose tomado como
fecha de transicion el 1 de enero de 2008.
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Las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta 31 de diciembre de
2007 y los utilizados a partir de dicha fecha, derivadas de la aplicacion de la Circular 2/2009
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, se detallan seguidamente:

Las normas de registro y valoracion aplicadas por la Sociedad Gestora del Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se
explican con mayor detalle en la Nota 3 de la presente memoria y son conformes a la nueva
normativa contable surgida tras la aprobacién la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisién Nﬁcional del Mercado de Valores con las excepciones previstas en la Norma
Transitoria Segunda de la citada Circular. Las principales diferencias entre estas normas de
registro y valoracién y las aplicadas con la anterior normativa contable son las siguientes:

1) - -Gastos de constitucién: Conforme a la anterior normativa contable estos gastos se
* capitalizaban y se registraban a su precio de adquisicién en el activo del balance de
situaciéon dentro del inmovilizado en el epigrafe gastos de establecimiento y se
amortizaban linealmente en el Fondo en un periodo de 5 afios. Conforme a la actual
normativa dichos gastos se registran como costes de transaccién aumentando o
minorando el conjunto de activos o pasivos financieros e imputdndose en funcién de
la tasa de interés efectivo a lo largo de la vida del Fondo. En ¢l caso de que a la fecha
de entrada en vigor de la Circular 2/2009 no se hubieran amortizado completamente
dichos gastos segun la normativa anterior, los importes pendientes de amortizacién
podrén ser reconocidos en la cuenta de “Gastos de constitucién en transicion” del
epigrafe de “Ingresos y gastos reconocidos directamente en el balance”, procediendo a
su amortizaciéon en el periodo residual segun la normativa anterior, salvo que se
decida su cancelacién de forma acelerada, con cargo a la cuenta “Otros gastos de

explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

\
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Activos financieros: con el anterior marco contable, la cartera de activos financieros
se registraba por el valor nominal de las participaciones adquiridas a las entidades
cedentes que coincidian con su valor de adquisicién. Cuando se producian
minusvalias latentes, se dotaban las oportunas provisiones por depreciacion aplicando
un criterio de maxima prudencia valorativa. Los nuevos criterios.contables consideran
la cartera de derechos de crédito como “Préstamos y partidas a cobrar”, valorandose al
coste amortizado y distinguiendo entre activo no corriente y activo corriente,
incluyendo el activo corriente aquellos elementos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en un plazo maximo de 1 afio contado a partir
del la fecha del balance. El valor de estos activos se corregira, en caso de evidencia
objetiva de deterioro mediante la provisién que resulte de comparar su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estiman se van a generar.

Contratos de cobertura contable: Conforme a la anterior normativa se registraba en
balance las periodificaciones de los contratos y en cuenta de pérdidas y ganancias se
registraban los resultados de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
elementos cubiertos. Conforme a la actual normativa los derivados financieros se
reconocen en balance inicialmente por su valor razonable, posteriormente se llevan a
cabo las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor de mercado en cada
momento. Los beneficios o pérdidas de dichas correcciones se registrardn en el
epigrafe de “Ingresos y gastos reconocidos directamente en el balance”, con signo
positivo o negativo, transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
o ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

Conforme a la Norma Transitoria Segunda de la mencionada Circular la Entidad ha .
optado por cancelar de forma acelerada la totalidad de los gastos de constitucion.

Como consecuencia de la aplicacién de la Circular 2/2009, no se ha producido ajustes
significativos a la fecha de transicion.
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IM CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio comprendido entre el 23 de abril de 2008
(fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2008

IM CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos, en adelante el
“Fondo”, se constituyd mediante escritura publica el 23 de abnl de 2008, por InterMoney
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, S.A. ante el notario de Madrid
D.Antonio Huerta Trolez, con el nimero de protocolo 736/2008, agrupando 2.746
Operaciones de financiacién a pequefias, medianas y grandes empresas, por un importe total
de 349.999.993,12 €, que corresponde al saldo vivo no vencido de las Operaciones de
Financiacidn a pequefias, medianas y grandes empresas. Dichas Operaciones fueron
concedidas por Caixa D’Estalvis de Girona.

Con fecha 23 de abril de 2008, se procedi6 a la emisién de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 350.000.000,00 €, integrados por 2.267 Bonos de la Serie A , 649 Bonos
de la Serie B y 584 Bonos de la Serie C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €. En
la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de tina calificacién definitiva de Aaa
para los Bonos A, Bal para los Bonos de la Serie B y de C para los Bonos de la Serie C por
parte de Moody’s Investors Service Espaiia, S.A.

La Fecha de Desembolso fue 29 de abril de 2008.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 22 de abril de 2008.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, esencialmente por Derechos de Crédito y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos y por los préstamos concedidos por Caixa
D’Estalvis de Girona (“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales” y “Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva”) en cuantia y condiciones financieras tales que el
valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguira en los supuestos descritos en el apartado 4.4.4 del Folleto de Emision
y en todo caso cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito. La Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo es el 22 de septiembre de 2045.
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Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al
10% del Inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y
cada una de las obligaciones de pago denivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a
lo establecido en la Escritura de Constitucién del Fondo y al Orden de Prelacién de Pagos del
mismo.

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al
amparo de Ib previsto en la legislacién espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen
legal prev1st0 en (i) el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que lo
desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iii) la Ley 3/1994,
de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia de Entidades de Crédito
a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones
relativas al sistema financiero, (iv) la Ley 44/2002 (en particular, su articulo 18), (v) en la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccidn, sancion y en todo aquello que resulte de aplicacién y (vi) las demads disposiciones
legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estdn sujetos al régimen general del-Impuesto sobre
Sociedades. La constitucién de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisién, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la
consideracién de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencién de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del
Mercado .de' Valores con el numero 10. InterMoney Titulizaciéon tiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo.

|

El ejercicio 2008 es el primer afio de funcionamiento del Fondo, la Fecha de Constitucién fue
el 23 de abri] de 2008. El devengo de intereses tanto a favor del Fondo como a favor de los
titulares de los bonos comenzd en la Fecha de Desembolso, el 29 de abril de 2008.
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El presente informe de gestion corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2008, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la
informacioén contenida en la Escritura de Constitucién del Fondo. En el anexo adjunto se
recoge la evolucion de las cifras mas relevantes relativas al comportamiento de los activos
(Derechos de Crédito) y de los pasivos del Fondo.

No hay ningin acontecimiento posterior al cierre que afecte de forma significativa a la
situacién patrimonial, financiera y a los resultados del ejercicio y que no haya sido reflejado

en las cuentas anuales adjuntas.

Para mas informacién puede consultar nuestra pagina web: http://www.imtitulizacion.com.

-29.-



TIMBRE
DEL ESTADO
NG/

CLASE 8
R

L_DERECHOS DE CREDITO

a) Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Derechos de Crédito (D.C.)

b) Principal impag$d0 delos DC.

¢) Importe de los D.C. declarados Fallidos (1)
Porcentaje que representan sobre el saldo actual

d) Tasas de Amortizacién Anticipada
Ultimo mes (diciembre 2008)
Ultimo trimestre
Ultimo semestre
Ultimo 12 meses
Desde la constitucion del Fondo (2)

¢) Vida residual (meses)
f) Tipo medio ponderado
. BON
a) Sene A
b) Serie B
¢)Sene C
TOTAL

111, CUENTAS DEL FONDO

Saldo Cuentajde Tesoreria

IV. PRESTAMOS SUBORDINADOS
Saldo pendiente de reembolso:
Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

V. GASTOSY COMISIONES DE GESTION
Entre el 29/04/08 y el 31/12/08

Y

CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, FTA
. Informe de Gestidn
Datos a 31 de diciembre de 2003

A
-Ih_b-

N
TRES CENTIMOS
DE EURO J

Fincwrumn

% Pendiente de
Vencimiento (3)

87.97%

100,00%

90,26%

90,58%

%
100,00%
100,00%

309.114.726,13 €
1.171.567,70
0,00€

0,00%

7,00%
527%
7.04%
5,59%
65
5,62%

_Sgld_o Nominal

Pendiente

199.426.357,76 €
64.900.000,00 €
52.714.129 28 €

317.040.487,04 €
35.468.995,76 €

Importe
25.666.667,00 €
475.000,00 €

5344194 €

(1) D.C. con retraso en el pago igual o superior a 12 meses o que hayan sido declarados fallidos por la Sociedad

Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total.

(2) Cdlculo realizado utilizando dias exactos desde la fecha de Desembolso del Fondo segin la formula:

1-(1-(Amortizacion Anticipada/(Saldo +Amort.Antic )))*(1/(dias / 363))
(3) Saldo Nominal Pendiente de cada una de las Series sobre su Saldo Inicial,

OH3082594
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

®
o
il
D. Jo(t Antohio Trujillo del Valle “Beatriz Senis Gilmartin
Presidente } Secretaria del Consejo
®
D*. Carmen Barrenechea Fernandez D, Rafael Bunzl Csonka
o
-
' D. Iitigo Trincado Boville
|
o Diligencia qué levanta la Secretaria, D*. Beatriz Senis Gilmartin, para hacer constar que tras la aprobacion de las
cuentas anuales y el informe de gestion de IM CAIXA GIRONA EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, correspondientes al ¢jercicio cerrado al 31 de diciembre de 2008, por los miembros del Consejo
de Administracion de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. en su reunién del 31 de marzo de 2009, sus
miembros ha ‘ procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 39 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del 0J7474541 al 0J7474579, ambos inclusive, estampando su
® firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta dltima hoja del presente, de lo que doy

fe. ‘

Madrid, 31 de marzo de 2009

L ==

D?. Beatriz Senis Gilmartin
Secretaria del Consejo
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TESTIMONIO POR EXHIBICION.- Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario
de Madrid y de su Ilustre Colegio con residencia en esta Capital, DOY FE de que la
presente fotocopia, extendida en veinte folios de papel de los Colegios Notariales, serie
QK, numeros: el del presente, y los diecinueve folios posteriores en orden correlativo,
es reproduccién auténtica del documento original que me ha sido exhibido. -

En Madrid, a veintiuno de abril de dos mil nueve.

A271009024






