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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacién de Activos,
por encargo de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacion de Activos que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
(véase Nota 2) correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de su Sociedad Gestora (Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de la Sociedad Gestora
formulan aplicando la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. En este
sentido, se ha considerado el contenido de la Norma Transitoria Segunda que contempla determinadas
excepciones a la aplicacién de la nueva normativa contable en la formulacion de las citadas cuentas anuales del
ejercicio 2008 (véase Nota 2-d), asi como el hecho de que la Norma Transitoria Tercera de la citada Circular
considere las citadas cuentas anuales del ejercicio 2008 como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen
cifras comparativas con las del ejercicio anterior. En la Nota 2-e de la memoria adjunta “Aspectos derivados de la
transicion a las nuevas normas contables” se presentan el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007, que fueron formuladas aplicando la normativa vigente en
dicho ejercicio. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 25
de abril de 2008, emitimos nuestro Informe de Auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007,
formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacién de
Activos, al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensiéon adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de su negocio y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2008. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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TDA Pastof Cifséimo 1, Fondo de e ‘ Activos
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2008

. Reseia del Fondo

TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el “Fondo”) se constituyé mediante
Escritura Publica de fecha 26 de abril de 2007, con caracter de fondo abierto y renovable por el activo desde su
constitucion y hasta la finalizacion del periodo de compra (véase Nota 4), y cerrado por el pasivo, de
conformidad con fo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a: la
Escritura de Constitucion del Fondo; el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion); la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre otras, por la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacién publica (conjuntamente, la "Ley
24/1988"), en su redaccién actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion y para todo aquelio que
resulte de aplicacion y en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion. ‘

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adelante, los “activos titulizables”) y en la emision de valores de renta fija homogéneos emitidos con cargo a su
activo (bonos de titulizacion de activos).

Los activos titulizables que pueden integrarse en el Fondo, como consecuencia de las ofertas de compra que se
realicen a lo largo del “periodo de compra” (véase Nota 4), son derechos de crédito que tienen su origen en
préstamos al consumo concedidos a personas fisicas de nacionalidad espanola o residentes en Espaiia para
financiar la compra de mercancias, bienes o servicios.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A., (en adelante, “la Sociedad Gestora”). Corresponde a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los bonos
emitidos con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora percibira
por su gestién, en cada Fecha de Pago, una comision fija por importe de 9.000 euros anuales. Dicha comision
de gestion se entendera bruta en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retencién que
pudiera gravar la misma y sera actualizado al comienzo de cada afio natural de acuerdo con el Indice de Precios
al Consumo.

La gestién y administracion de los activos titulizables corresponde a Banco Pastor, S.A., (Entidad Cedente de los
mismos), que no asume responsabilidad alguna de garantizar el buen fin de las operaciones. De acuerdo con el
folleto de emisién del Fondo, no se devengara a favor de Banco Pastor, S.A. comisién alguna por su labor de
administracién de los derechos de crédito, si bien en virtud del contrato firmado con Banco Pastor, S.A., el
Fondo cede a ésta una parte de los ingresos financieros procedentes de los activos titulizados, con el limite de
los fondos disponibles, una vez cumpiida la prelacién de pagos establecida en el conffato (vedse Notas 8 y 12).
En caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se repercutiria“dé -acuerdo™a lg.indicado en la
Nota 3-f. 2 )

£

&
Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene reg
provisiones ni contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de los mismos. Por este
especificos en la presente memona de las cuentas anuales respecto
mediocambientales.
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a) Imagen fiel

b)

)

d)

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con los formatos y criterios de valoracion establecidos en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que muestran ia
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del Fondo y de los recursos obtenidos
y aplicados durante el ejercicio. Tal y como establece la Norma Transitoria Tercera de dicha Circular, las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 podran ser presentadas con el mismo formato que el
empleado en el ejercicio anterior, posibilidad por la que ha optado la Sociedad Gestora del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas de dicha Sociedad Gestora. No
obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables y criterios de valoracién

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningtn principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Nueva normativa

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2008 han sido formuladas de acuerdo con lo
establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que
implica la aplicacion de los criterios contenidos en la misma desde el 1 de enero de 2008, con las
excepciones previstas en la Norma Transitoria Segunda e indicadas mas adelante. Esta normativa supone,
con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las cuentas anuales del Fondo del
ejercicio 2007 (Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad), cambios en politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados
financieros, asi como la incorporacién de dos nuevos estados financieros (estado de flujos de efectivo y el
estado de ingresos y gastos reconocidos). No obstante lo anterior, tal y como establece la Norma Transitoria
Segunda de la mencionada Circular, en relacién con las normas que regulan el contenido de las cuentas
anuales y las normas relativas a gastos de constitucién, instrumentos financieros, deterioro de valor de los
activos financieros, garantias financieras y coberturas contables, se aplicaran por primera vez en la
elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2009.

Los principales cambios se refieren al saneamiento de los gastos de constitucion,-al'régistro-en el activo o en
el pasivo, en su caso, del valor razonable de los derivados utilizados por QP’Fondo o la; valoracnon de los
activos y pasivos financieros del Fondo, a excepcion de los derivados, a sy¢ coste amortlzad ,_al reglstro del
deterioro que, en su caso, se desprenda de la valoracién de los activos financie

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 han sido elaboradas confori
presentacion establecidos en la normativa mencionada con anterioridad,
los que se han venido utilizando en ejercicios anteriores. Por tanto, al n
de apertura y el anterior, las presentes cuentas anuales no incluyen concili
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normativa i
contables y la evaluacién de Ias necesarias modifi cacnones en los procedlmlentos y sistemas de informacion.
A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se encuentra
en fase de ejecucién sin que sea posible estimar en la actualidad de forma Integra, fiable y con toda la
informacién relevante los potenciales impactos de la transicion.

e) Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio y a los efectos
derivados del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, de acuerdo con lo dispuesto en la
Norma Transitoria Tercera de la Circular 2/2009, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 se
consideran cuentas anuales iniciales, por lo que no reflejan cifras comparativas con las del ejercicio 2007 en
cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece la Norma Transitoria Tercera de la Circular 2/2009, a
continuacién se incluyen el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio 2007, que fueron elaboradas conforme a los principios y normas contables entonces vigentes (Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad) y que fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora del Fondo:

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Miles de Miesde
ACTNVO Euros PASNO Euros
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 443 | PRESTAMO SUBORDINADO 4.091
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS: EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS
Activos titulizados 269.971 | VALORES NEGOCIABLES:
Bonos detitdizacion 300.000

OTROS CREDITOS 957
TESORERIA 38.336 | OTRAS DEUDAS 5616

TOTAL ACTWO 309.707 TOTAL PASNO 309.707
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Wites de Mites de
DEBE Euros HABER Euros
GASTOS FINANCIEROS: INGRESOS FINANCIEROS:
intereses de bonos de titulizacion 8870 | Interesee de los activos tilulizados 13474
intores es del préstamo subordinado 268 | Otrosingresos financleros 770
intereses de contratos de permuta de de permuta fi ] de 12,149
financiera de intereses 12818 26.093
21.966
DOTACION A LA AMORTIZAGION DE GASTOS
DE ESTABLECIMIENTO 66
GASTOS GENERALES
Margen de intermedlacidn Financlera 4014
Otros gastos 57
4.071
TOTAL DEBE 26.093 TOTAL HABER 26.093

f) Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales del ejercicio 2008 no se ha detectado ningun error significativo
que haya supuesto ta reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

3. _Principios de contabilidad y criterios de valoracién aplicados

A

continuaciéon se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos

aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que
el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el método financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por
participaciones hipotecarias vencidas con antigliedad supenor a tres meses se reconocen como ingreso en
el momento de su cobro.

b) Gastos de establecimiento

<)

Los activos que integran el saldo de este capitulo al 1 de enero de 2008, que corresponden,
fundamentalmente, a los costes incurridos por el Fondo con motivo de su cornistitucion, asi como los costes
de aseguramiento y colocacién, se presentan a su coste de adquisicién, neto de la correspondiente
amortizacién acumulada en el balance de situacion a dicha fecha. No obstante, debido a que el Fondo ha
optado, de acuerdo a la disposicién transitoria segunda de la Circular 25/2009, de marzo de 2009, por la
posibilidad de registrar la totalidad de los importes que figuran registrados al 1 de enero de 2008 como gasto
del ejercicio 2008, el Fondo ha registrado 443 miles de euros en el epigrafe “Otros gastos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2008.

Inmovilizaciones financieras — Activos titulizados

Este capitulo del balance de situacion recoge los activos titulizados ad quiridos por
momento, que se presentan valorados a su valor nominal. El Fondo sigue el criteri
aquellos activos titulizados en los que la antigiedad de los saldos impagados s

018143337
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meses. Sal@jspi@Bagddos son aquellos queliiliete Stithliados en la fecha de pago establecida

contractualm mo, los intereses devengadd§ pendientes de cobro de los activos titulizados en
situacion de i lmpago son reconocidos, en su caso, en el activo con contrapartida en la cuenta “Provision de
intereses devengados impagados”, que se presenta minorando el epigrafe “Otros créditos” del activo del
balance de situacion, registrandose en la cuenta de resultados en el momento del cobro (véanse Notas 4 y
5).

Teniendo en cuenta la antigliedad de la deuda vencida, las caracteristicas y garantias de los préstamos, asi
como la cobertura existente con el fondo de reserva constituido, los administradores de la Sociedad Gestora
no consideran necesaria la constitucién de un fondo adicional en concepto de provisiones para insolvencias.

d) Vencimiento de deudores y acreedores

e

[/}

Como se indica en la Nota 8, con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de las
participaciones hipotecarias coincidan con los flujos de los bonos en circulacién, en cada fecha de pago se
aplicaran los fondos disponibles procedentes de fos cobros de principal e intereses de las participaciones
hipotecarias a la amortizacién de bonos.

Dada la posibilidad de amortizacion anticipada de las participaciones hipotecarias por parte de los titulares
de los préstamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario de vencimiento ni de las
participaciones hipotecarias ni de los bonos de titulizacién hipotecaria.

Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen generai del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.

Dado que en el ejercicio 2008 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 13).

Margen de Intermediacion Financiera

La retribucién variable como consecuencia de la intermediacién financiera se determina como la diferencia
entre los ingresos y los gastos devengados, que incluyen, entre otros, cualquier rendimiento o retribucion,
distinto de este Margen de Intermediacion Financiera a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha
diferencia el propio Margen de Intermediacion Financiera y el gasto por impuesto sobre beneficios.

Permuta financiera de intereses

El Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patnmomales con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés (véase Nota 11). - o
El Fondo registra estas operaciones en funcion del resultado neto de cada Ilqundamon efectuada Los
resultados netos, negativos o positivos, de cada liquidacion se cargan o se abonan éh el eplgrafe “Imergses
de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos Fmancueros 0 “Ingresos Flnan‘me s”,

respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias, registrandose el lmporte neto pendiente de col b0 0
pago, segun su signo, en el epigrafe “Otros Créditos” u “Otras Deudas” del balance de situacid ;

018143398
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Los activos que respaldan la emisién seran unicamente derechos de crédito de titularidad de Banco Pastor, S.A.
derivados de préstamos al consumo concedidos a personas fisicas de nacionalidad espafiola o residentes en
Espafia para financiar la compra de mercancias, bienes o servicios, integrados por los derechos de crédito
iniciales cedidos por Banco Pastor, S.A. al Fondo en el momento de su constitucion y los derechos de crédito
adicionales cedidos ulteriormente durante el periodo de compra y conjuntamente con los derechos de crédito
iniciales. Los derechos de crédito iniciales han sido transferidos por Banco Pastor, S.A. al Fondo mediante
cesion directa en la escritura de constitucion del Fondo, mientras que los derechos de crédito adicionales se
cederan en cada fecha de compra.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, realizara adquisiciones de Derechos de Crédito
Adicionales en cada una de las fechas de compra hasta el 28 de abril de 2009 (incluida), salvo que se produzca
alguna de las circunstancias siguientes que determinaran la finalizacién anticipada y definitiva de la renovacion
del activo.

Con fecha 28 de julio de 2008 se realiz6 la ultima adquisicion de Derechos de Crédito.

E! saldo nominal pendiente de vencimiento maximo de los derechos de crédito agrupados en el Fondo sera de
300.000.000 euros equivalente al valor nominal de la emisién de los bonos. Todos los derechos de crédito
devengan intereses, pudiendo ser tanto variables como fijos.

Se producira la finalizacion anticipada y definitiva del periodo del periodo de compra, en cualquiera de las
siguientes circunstancias:

1. Que el saldo nominal pendiente de cobro acumulado de los derechos de crédito fallidos (con impago
superior a 18 meses) dividido por el saldo nominal pendiente de vencimiento de los derechos de crédito
en la fecha de constitucion sea mayor que, los siguientes niveles en la fecha de compra:

30 de julio de 2007: 0,34375%

29 de octubre de 2007: 0,68750%
28 de enero de 2008: 1,03125%
28 de abril de 2008: 1,37500%
28 de julio de 2008: 1,71875%

28 de enero de 2009: 2,40625%

28 de abril de 2009: 2,75000%

2. Que el saldo nominal pendiente de cobro de los derechos de credito cofi“auotas ‘impag ‘
de tres meses de retraso en el pago de las cuotas sea superior al Z,gé"/qgﬁej i
de cobro de los derechos de crédito no fallidos.

3. Que durante dos fechas de pago no consecutivas y brecedentes, el§§ald : 6h1iga pe
de los derechos de crédito no fallidos fuese inferior al 90% de! saldo Homingl pendien
bonos. ¥

{eobro
béo.de los

4. Que, en la fecha de pago precedente, el saldo nominal pendiente de co ti@ loggeré" os
no fallidos fuese inferior al 80% del saldo nominal pendiente de cobro de los Bones. ..o

5. Que los intereses devengados de los bonos de alguna de las series fueran impagados.

018143399
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Que, qn ade pago precedente, § "“,,f%"{f&“""" de reserva no hubiera sido dotado en el
import .de reserva requerido, 0 si no s&-pudiera dotar en la fecha de pago precedente (Nota

Que se hubiera resuelto el contrato de permuta financiera y no se hubiera sustituido en el plazo de 15 -
dias habiles.

Que Banco Pastor, S.A. fuese declarado insolvente o sustituido como Administrador.

Que se produzca un cambio en la normativa fiscal espafiola de tal forma que la cesién de los derechos
de crédito adicionales resultase excesivamente gravosa para Banco Pastor, S.A.

El movimiento del saldo de este capitulo del balance de situacion se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2008 269971
Adiciones 118.438
Amortizaciones (142.324)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 246.085

El saldo de este epigrafe incluye principales de préstamos fallidos por importe de 612 miles de euros.

El importe de los activos titulizados que al 31 de diciembre de 2008 tenia cuotas impagadas, asi como el detalle

de la anti

gliedad de la misma a dicha fecha se muestra a continuacion (en euros).

MORA DE
INTERES (no
MORA DE MORA DE INTERES reconocido como MORA IMPORTE
PRINCIPAL (reconocido como ingreso) ingreso) TOTAL ACTUAL
>0 Y <3 1.205.789,19 219.669,95 -] 1.425.459,14 47.107.488,14
>=3 Y <6 641.873,65 76.522,23 1 718.395,88 5.494.723 51
>=6Y <12 2.436.495,96 113.355,30) -| 2.549.851,26 3.760.775,82
>=12Y
<18 1.634.128,76 69.763,58 -] 1.703.892,34 1.994.629,47
>=18 505.896,79) - 26.804,62|  532.701,41 612.403,67,
TOTAL 6.424.184,35 479.311,06 26.804,63| 6.930.300,03] 58.970.020,

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, la Soc:ed@&@eﬁmqpodm liquidar de
forma antncnpada eI Fondo en el caso de que el |mporte del saldo de los preg&n tntuhzad; ~pendientes de

018143400
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encuentran reg§fiaAI8Eeh 2l epigrafe “Ingresos fi 3| de los activos titulizados” de la cuenta de

pérdidas y ganangiagsiasicho ejercicio.

. __Otros créditos

Su composicién es la siguiente:

Miles de

Euros
Intereses devengados no vencidos de préstamos titulizados (Nota 4) 10.174
Intereses devengados no vencidos de cuenta corriente (Nota 6) 66
10.240

. Tesoreria

El saldo de este epigrafe del activo del balance de situacién inicialmente correspondia a dos cuentas corrientes
formalizadas a nombre del Fondo en Banco Pastor, S.A.

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constituciéon del
mismo se creo un Fondo de Reserva materializado en la cuenta de tesoreria (véase Nota 7), cuyo valor inicial
asciende a 3.600 miles de euros.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva, con los Recursos Disponibles que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos (véase Nota 10).
El nivel requerido del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades:

El 1,20% del importe inicial de la emision de Bonos.

El 2,4% del saldo nominal pendiente de cobro de la emisién de Bonos.

El nivel requerido minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior al 0,6% del saldo inicial de la emision de
Bonos.

Banco Pastor, S.A. garantiza que el saldo de esta cuenta tendra una rentabilidad anual resultante de aplicar el
tipo anual variable trimestralmente Euribor a tres meses al saldo vivo de la cuenta.

El cumplimiento de este contrato queda supeditado a que la calificacion de ambas entidades no descienda de
las calificaciones P-1 y A-1 segun las Agencias Moody’s Investors Service Espafia, S.A., y Standard & Poors
Espafia, S.A. respectivamente, segin consta en el Folleto Informativo y en fa Escritura de Constitucion del
Fondo y de Emisi6n de los Bonos.

Con fecha 3 de octubre de 2008, se ha producido una rebaja en la calificacion crediticia de la deuﬂa garanhzaﬁa
no subordinada a corto plazo de Banco Pastor S.A., segun la escala de Standard & Poor’s, pg j
establecido en el Contrato de Servicios Financieros celebrado entre el Banco y la Sociedad
del Fondo. Para mantener la garantia respecto del mantenimiento de las condiciones de la (I;ue)::
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha procedido a la sustitucién de Banco Pastor, $/A: cemo Agente
Pagos por Banco Sabadell, S.A., en virtud de lo establecido contractualmente. Por lo ta b &l s

epigrafe del activo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2008 corresponde a Ya't
formalizada a nombre del Fondo en Banco Sabadell, S.A., y que sustituye a las anteriores
formalizadas en Banco Pastor, S.A.
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La rentabmdadmw@Edg fas cuentas de tesorefl -"@ws §08 ha sido del 4,76% anual. EI importe
devengado porgg 6
registrado en el eplgrafe “Ingresos Financieros - Otros ingresos ﬁnanmeros de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de los que 66 miles se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2008 (véase Nota 5).

. Préstamos subordinados

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a tres préstamos subordinados inicialmente
contratados con Banco Pastor, S.A. por un importe inicial de 6.045 miles de euros.

Los préstamos subordinados estaban destinados a financiar los gastos de constitucién del fondo por importe de
545 miles de euros y a cubrir el Desfase Inicial por importe total maximo de 1.900 miles de euros y a la dotaci6n
inicial del Fondo de Reserva, que se constituy6é con un importe inicial de 3.600 miles de euros. La Sociedad
Gestora debera destinar el préstamo subordinado para Desfase Inicial a cubrir el desfase existente en la primera
fecha de pago del Fondo entre el devengo de intereses de los activos titulizados hasta la primera fecha de pago
y el cobro de los intereses de los activos titulizados vencidos con anterioridad a dicha fecha de pago.

Los tres préstamos subordinados devengan un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que resulte
de aumentar en un 4% el tipo de interés de referencia de los bonos durante el trimestre inmediatamente anterior
a cada fecha de pago. El pago de estos intereses esta condicionado a que el Fondo disponga de liquidez
suficiente. El importe devengado en el ejercicio 2008 por este concepto ha ascendido a 358 miles de euros, que
se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses del préstamo subordinado” de la cuenta
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de los que 63 miles de euros se encuentran pendientes de pago al
31 de diciembre de 2008 (véase Nota 9).

La amortizacién del préstamo subordinado inicialmente destinado a la financiacién de los gastos de constitucién
se realizara en cinco afios mediante amortizaciones trimestrales e iguales en cada fecha de pago, sujeto al
orden de prelacion de pagos. La amortizacién del préstamo subordinado para Desfase Inicial se realizara en un
maximo de veinte cuotas consecutivas comenzando en la primera fecha de pago. La amortizacién del préstamo
subordinado para el Fondo de Reserva se realizara en cada fecha de pago por un importe igual al importe en
que en cada fecha de pago se reduzca el nivel requerido del Fondo de Reserva, con sujecién al Orden de
Prelacion de Pagos (Nota 8).

Con fecha 27 de junio de 2007, Banco Pastor suscribié un contrato de cesién con “Sviluppo Fiance S.R.L.",

mediante el cual le cedi6 su posicion contractual del Préstamo y los derechos y obligaciones derivados del
mismo.

Bonos de titulizacion

El saldo de este capitulo recoge la emision de los bonos de titulizacién de activos realizadas por el Fondo por un
importe inicial de 300.000 miles de euros de valor nominal, con fecha 26 de abril de 2007.

l.a emision esta integrada por tres series:

- Bonos que integran el tramo A por importe nominal total inicial de 282.100 miles de euros, constituido
por 2.821 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. Este tramo devenga un interés variable
fijado trimestralmente, que sera igual al tipo de interés Euribor a 3 meses mas un margen de 0,13%,
pagadera trimestralmente. La calificacion crediticia otorgada por las Agencias de Calificacion a la fecha
de constitucion del Fondo es Aaa segln Moody’s y AAA segln Standard & Poor’s

F un margen de Ozﬂ%w
: dé Calificacién a la fecha

. &

pagadera trlmestralmente l.a calificacion crediticia otorgada por las Agenci
de constitucion del Fondo es A-1 segun Moody’s y AA segln Standard & Pot

018143402
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BonosQiuh SEedan el tramo C por impd jial de 10.600 miles de euros, constituido
por 108skpREs;ns; 100.000 euros de valor nominl"€ada uno. Este tramo devenga un interés variable
fijlado timestralmente, que sera igual al tipo de interés Euribor a 3 meses mas un margen de 0,60%,
pagadera trimestralmente. La calificacién crediticia otorgada por las Agencias de Calificacién a la fecha
de constitucién del Fondo es Baa-3 segln Moody’s y BBB segun Standard & Poor’s.

La fecha de de vencimiento final de los bonos es el 28 de enero de 2021 (fecha de extincién del Fondo). No
obstante, la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos en
los siguientes supuestos:

1.

Cuando se produzca una modificacion en la normativa fiscal que, a juicio de la Sociedad Gestora,
afecte significativamente y de forma negativa al equilibrio financiero del Fondo.

Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que hagan imposible,
o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.

Cuando se produzca el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998.

Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relaciéon con
alguno de los Bonos emitidos, o se prevea que se va a producir.

Cuando transcurran dieciocho meses desde el vencimiento maximo del dltimo préstamo agrupado en el
Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo en fa Fecha de Pago en la que tuviera lugar
mediante la aplicacion de los Recursos Disponibles en el siguiente orden de prelacién de pagos:

1. Gastos ordinarios y extraordinarios y de liquidacion del Fondo e impuestos que corresponda
abonar por el mismo. En caso de sustitucion de Banco Pastor, S_.A. como administrador de los
préstamos, comisiéon de administracion a favor del nuevo administrador.

2. Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta
de Intereses, y, solamente en caso de resolucion del citado contrato por incumplimiento del
Fondo abono de las cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si
procede.

3. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.

4. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A.

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

6. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B.

7. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

8. Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie C.

9. Pago de Intereses del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.
10. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para Fondo de,

11. Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que ca
de los Contratos de Permuta de Intereses excepto en los supuestog:
anterior.

10
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17} |8 dg tos intereses devengad ara Gastos Iniciales.

13. ,‘F"agc; e los intereses devengados por el Préstamo Subordinado para Desfase Inicial.
14. Amortizacién del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
15. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado para Desfase Inicial.
16. Comision de Administracion.
17. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.
Reglas de amortizacién de los Bonos:

La amortizacion de los Bonos de la Serie A se realizara a prormrata entre los Bonos de la misma Serie
mediante la reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de Pago por el
importe de la cantidad disponible para amortizacién aplicada a los Bonos de dicha Serie. La primera
amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A tendra lugar en la primera Fecha de Pago del Fondo.

La amortizacion de los Bonos de la Serie B se realizara a prorrata entre los Bonos de la misma Serie
mediante la reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de Pago por el
importe de la cantidad disponible para amortizacion aplicada a los Bonos de dicha Serie.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B estara subordinada a los Bonos de la Serie A,
de manera tal que los Bonos de la Serie B no comenzaran a amortizar hasta que no estén totalmente
amortizados los Bonos de la Serie A.

La amortizacion de los Bonos de la Serie C se realizara a prorrata entre los Bonos de la misma Serie
mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de Pago por el
importe de la cantidad disponible para amortizacién aplicada a los Bonos de dicha Serie.

La amortizacién del principal de los Bonos de 1a Serie C estara subordinada a los Bonos de la Serie A
y de la Serie B, de manera tal que los Bonos de la Serie C no comenzaran a amortizar hasta que no
estén totalmente amortizados los Bonos de la Serie A y de la Serie B.

Hasta la fecha de pago en la que concluye el periodo de compra, es decir, el 28 de abril de 2009, salvo que se
produzca la finalizacion anticipada y definitiva del periodo de compra, la cantidad disponible para amortizacién
de los bonos junto con el saldo de la cuenta de principales, se destinara integramente a la adquisicion de
derechos de crédito adicionales.

Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos o
quiebra o su autorizacién fuera revocada y no se encontrara a otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo
de la administracion y representacion del Fondo, se producira la liquidacién anticipada del Fondo y la
amortizacién de los bonos.

Limited la calificacion crediticia otorgada a las Series A, B y C habia
respectivamente.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos de titulizacioh,
2008 ha sido el siguiente:

11
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g2 Miles de Euros

L Serie B Serie C Total
Saldos al 1 de enero de 2008 282.100 7.300 10.600 300.000
Amortizaciones 28744 | - - (28.774)
Saldos a 31 de diciembre de 2008 253.356 7.300 10.600 271.256

En el ejercicio 2008 los intereses devengados por los Bonos han ascendido a 14.629 miles de euros, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses de bonos de titulizacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de los que 2.444 miles de euros se encuentran pendientes de pago al
31 de diciembre de 2008 (véase Nota 9).

9. Otras deudas

La composicion del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de
Euros
Intereses devengados no vencidos de:
Bonos de titulizacion de activos (Nota 8) 2.444
Préstamo subordinado (Nota 7) 63
Permuta financiera (Nota 11) 617
3.124
Cuentas a pagar:
Margen de Intermediacion Financiera (Nota 12) 1.745
Otros acreedores 38
1.783
4.907

10. Gastos generales — Otros gastos generales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen los honorarios relativos a servicios
de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 5 miles de euros. Adicionalmente, el importe devengado en
el ejercicio 2008 por el auditor por otros servicios asciende a 49 miles de euros.

11. Permuta financiera (swap de intereses)

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacién del Fondo, suscribié con Banco Pastor S.A., un contrato
de permuta financiera para cubrir los siguientes riesgos:

1. El riesgo que supone el hecho de que parte de los derechos de crédito prg%‘%/g’/ten"penodos;,
g0-dedes Bono

liquidacion y frecuencias de sus pagos de cuotas inferiores a las frecuencias de

2. Elriesgo que supone el hecho de que parte de los préstamos tienen fijado un
no lo tengan fijado los Bonos emitidos.
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La cantidad a pg¢at 8& Bdnco Pastor S.A. es la ¢ i @Il su caso, entre el resuitado de multiplicar
el importe nocienabdatieapirato swap, por el tipo de interé¥*risminal medio de todos los bonos, establecido para
cada fecha de pago, ajustado por un margen del 2,50%; y el importe de los cobros por intereses de los
préstamos recibidos por el Fondo e ingresados en la cuenta de Tesoreria en el periodo de liquidacion; por otra
parte la Sociedad Gestora pagara en nombre y representacion del Fondo a diferencia positiva, en su caso, entre
el importe de los cobros por intereses de los préstamos recibidos por el Fondo e ingresados en la cuenta de
Tesoreria en el periodo de liquidacion y el resultado de multiplicar el importe nocional del contrato swap, por el
tipo de interés nominal medio de todos los bonos, establecido para cada fecha de pago, ajustado por un margen
del 2,50% , durante los tres meses naturales inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacién en curso.

Ante la bajada de calificacion a largo y corto plazo de Banco Pastor, que actia como contrapartida del swap, con
fecha 30 de octubre de 2008 se constituy6 un depésito a favor del Fondo por el importe requerido por la Agencia
de Calificacion, el cual es el 125% del valor de mercado del swap (5.016.819 euros). Todo ello se hizo segun lo
establecido en el Folleto de emision del Fondo. Dicho depésito se constituy6 en una cuenta abierta a nombre del
Fondo en el Banco Popular. Para mantener la garantia respecto del mantenimiento de las condiciones de la
Cuenta de Tesoreria, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha procedido a la sustitucién de Banco Pastor,
S.A. como Agente de Pagos por Banco Sabadell, S.A., en virtud de lo establecido contractualmente. A 31 de
diciembre de 2008 esta cuenta, si bien no esta cancelada, no dispone de saldo alguno, dado que en la tltima
liquidacion del swap se ha dispuesto de todo el importe. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, y
debido a las condiciones de mercado, no se habia encontrado una nueva contrapartida elegible para el swap
segun las condiciones descritas en el folleto.

El Fondo registré los resultados de estas operaciones en los epigrafes “Ingresos financieros — Intereses de
contratos de permuta financiera de intereses” y “Gastos financieros — Intereses de contratos de permuta
financiera de intereses” del capitulo “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los ingresos y
gastos financieros por esta operativa ascendieron a 15.303 y 19.148 miles de euros, respectivamente, de los
que al 31 de diciembre de 2008 se encontraban pendientes de pago 617 miles de euros (véase Nota 9).

12. Margen de Intermediacidn Financiera

El titular de los derechos del Margen de Intermediacién Financiera tendré derecho a percibir del Fondo una
remuneracién vanable y subordinada destinada a remunerar a éste por ef proceso de intermediacién financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacion financiera definitoria de la actividad del Fondo, la cesién al
Fondo de los Derechos de Crédito y la calificacion asignada a cada una de las Series de Bonos.

Dicha remuneraciéon se liquidara trimestralmente en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a la diferencia
positiva entre los Recursos Disponibles del Fondo y la aplicacién de la Orden de Prelacién de Pagos.

Esta cantidad no tiene el caracter de comision o contraprestacion debida por la entrega de un bien o prestacion
de un servicio al Fondo, sino que tiene el caracter de remuneracion del proceso de intermediacién financiera
realizado por el titular de los derechos del Margen de Intermediacién Financiera mediante la cesion de Derechos
de Crédito agrupados por el Fondo.

El importe devengado por este concepto en el ejercicio 2008 asciende a 1.137 miles de euros, que-figuran,
registrados en el epigrafe “Gastos generales — Margen de Intermediacién Financiera” de la cuentaod‘e perdidas,y
ganancias, de los que 1.745 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de dlcﬁembfe ‘de 2008"
quedando supeditado su pago a lo establecido en el Orden de Prelacién de pagos definidg ene glleto de
emision del Fondo (véase Nota 9). ‘

13. _Situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correy,
ultimos cuatro ejercicios. En opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora la posibl
materialicen pasivos fiscales de los ejercicios sujetos a inspeccidn es remota y, en cualquier
tributaria que de ellos pudiese derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.
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Segun se indicg ¢rplg e 3-¢, en el ejercicio 20 los ingresos y los gastos del Fondo, por
lo que no procegde-ligwidanpeuota alguna por el Impuesto sobre*Sociedades.

14. Cuadro de financiacién

A continuacién se muestran el cuadro de financiacion del Fondo correspondiente al ejercicio 2008:

Miles de
Euros

ORIGENES:
Baja de gastos de establecimiento 443
Amortizacién de activos titulizados (Nota 4) 23.886
Tesoreria 14.517
Total origenes 38.846
APLICACIONES:
Amortizacién de préstamo subordinado (Nota 7) 110
Amortizacién de bonos de titulizacién (Nota §) 28.744
Otras deudas 709
Otros créditos 9.283
Total aplicaciones 38.846

15. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio ha tenido lugar el descenso de la calificacion crediticia otorgada por las
agencias de calificacion a los bonos de las Series A, By C.

El motivo de este descenso ha sido el sustancial incremento de la morosidad de los préstamos que colaterizan
los bonos de estas series, considerandose insuficiente por parte de las agencias de calificacion la mejora
crediticia derivada de Ia sustitucion de la contrapartida en el contrato de permuta financiera de intereses.
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CLASE 82 “‘Eﬁfiﬁﬁ'é“-“
TDA Pastor Consumo 1,
Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2008

TDA PASTOR CONSUMO 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 26 de abril de 2007, comenzando el devengo de los derechos de sus activos desde Fecha de
Constitucién, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (3 de mayo de 2007). Actia
como Agente Financiero y Depositario del Fondo el Banco Pastor.

El Fondo emitié 3.000 Bonos de Titulizacién Hipotecaria en tres series.

- La Serie A, integrada por 2.821 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ji) un
margen del 0,13%.

- La Serie B, integrada por 73 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (i) un
margen del 0,20%.

- La Serie C, integrada por 106 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un
margen del 0,60%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 300.000.000 euros. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe
de la emision.

Los Bonos estan respaldados por Derechos de Crédito derivados de préstamos al consumo concedidos
apersonas fisicas de nacionalidad espariola o residentes en Espafia.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 tres préstamos de la entidad emisora:

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 545.000 euros, destinado al pago de
los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos. Este préstamo fue otorgado por la
entidad.

- Préstamo para Desfase: por un importe total de 1.900.000 euros, con destino a cubrir e}
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los
intereses de los derechos de crédito. Este préstamo fue otorgado por la entidad.

- Préstamo Participativo : por un importe de 3.600.000 euros, con destino a dotar in dalggefﬁ éel
Fondo de Reserva, y otorgado por la entidad.

El Fondo dlspone de un Fondos de Reserva, dotado con eI antenor Préstamo Part:cnpatn



- d g - . o
® e ® 00 ® 000000080 00006 08¢ 00 009 060 00

~.

e e,




® 09 000 060600 0 0

1072008

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

9F5065736

018143409

Impagados y/CHABEs§con la finalidad de pe I DEBaERE: alizar por el Fondo de acuerdo con el

régimen de prelagidnigespagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos.

Rrcw et

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades:
- El1,2% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos, esto es, 3.600.000 euros.

- El 2,4% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la emision de los Bonos.

No podra reducirse el Nivel Minimo del Fondo de Reserva en el caso de que concurra alguna de las
siguientes circunstancias:

1) El Saido Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito No Fallidos con
impago superior a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos.

2) ElFondo de Reserva no hubiera sido dotado en el Nivel Minimo del Fondo de Reserva
en la Fecha de Pago anterior.

3) Que no hubieran transcurrido dos afios desde la Fecha de Constituciéon del Fondo

En todo caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior al 0,60% del saldo inicial de la
emisién de Bonos.

Asi mismo se constituyd un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con las Entidad Emisora de los Derechos de Crédito No Fallidos con caracter mensual
el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de enero, 28 de
abril, 28 de julio y 28 de octubre de cada afo. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 30 de julio de
2007.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los parametros
previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de Constituciéon que
rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos del Fondo y bajo un
supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 20%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la
Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 30/04/2012 conforme a la Escritura de Constitucion del
Fondo y al Folleto de Emisién. ‘

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com. -
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IRES CENTIMOS

CINISERBVIA CION SOBRE E1TSEes R
: a 31 de diciembre de 200

1. Saldo vivo de Derechos de Crédito (sin impagos, en euros):
2. Saldo vivo de Derechos de Crédito (con impagos, en euros):
3. Vida residual (meses): 52

4. Tasa de amortizacidn anticipada (annalizada):

Ultimo afio (3 meses): 10,37%
Ultimo afio (6 meses): 10,25%
Ultimo afio (12 meses): 12,57%

5. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 2,56%

6. Porcentaje de impagado entre 7y 17 meses: 2,02%

7. Porcentaje de fallidos ": 0.25%

8. Nivel de Impagado ": 3,25%

9. Saldo de fallidos (sin impagos): 106.478,65

10. Tipo medio cartera: 121%

1. Saldo vivo de Bonos por Serie (euros):

a) Serie A 253.355.646,18

b) Serie B 7.300.000,00

c) Serie C 10.600.000,00
2. Saldo vivo unitario por Serie (euros):

a) Serie A 89.810,58

b) Serie B 100.000,00

c) Serie C 100.000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) Serie A 89,81%

b) Serie B 100,00%

¢) Serie C 100,00%

4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros):

5. Intereses devengados no pagados:

239.549.197,03
246.085.074,29

0,00

2.444.073,97

17
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Tipo Bonos por Serie (a 31 de diciembre de 2008):

a) Seric A 5,048%
b) Serie B 5,118%
¢) Serie C 5,518%

Liquidez (a 31 de diciembre de 2008):
a) Saldo de la Cuenta de Tesoreria: 23.819.023,35

Importe de los Préstamos (a 31 de diciembre de 2008):
a)Préstamo Subordinado Gastos Iniciales: 381.500,00
b)Préstamo Participativo  : 3.600.00,00

0

a) Gastos producidos 2008 37.615.41

' Se considera Participacion Hipotecaria Fallida aquella Participacién cuyo préstamo tiene un retraso en el pago igual
o superior a 18 meses.

El porcentaje esta calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento méas el saldo impagado a 31 de diciembre.

# Saldo Nominal Pendiente de todos los préstamos impagados durante un perfodo de més de 3 meses y de menos de 18 meses,
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

=]

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterrdneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro

D. Francisco AJaflier Saiz Alonso D.G sindo Ruiz-Bravo de Mansilla
D*". Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Mnidipal de Burgos

D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gémez Bear Stéarns Spanish Securitization Corporation
D. Afturo Mirandd Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA Pastor Consumo 1, Fondo de Titulizacién de
Activos, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 22 de abril de 2009, sus miembros
han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 15 hojas de papel timbrado encuadernadas
y numeradas correlativamente del 018143393 al 018143412, ambos inclusive, mas el presente folio estampado
su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta ultima hoja del presente, de lo que
doy fe.

Madrid, 22 de abril de 2009

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo de Administracion
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y
de su Ilustre Colegio,

DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su
cotejo.

Esta extendida en veintidés folios del Timbre
del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 9F, numeros 5065752, y los
veintiuno anteriores en orden correlativo
decreciente.

Dejo anotado este testimonio con el numero 412,
en el Libro Indicador numero 5.

En Madrid, a veintiocho de abril de dos mil
nueve. g
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