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COMISION NACIONAL DEL MERCADO

COMISION NA_(_:lONAL DEL DE VALORES (CNMV)
MERCADO DE VALORES Att: Registro
Paseo de Ia Castellana, 19
3 0 ABR. 2008 28046 Madrid
REGISTRO DEENTRADA
N° 200 %565 ...... N _
steasu, 30 de abril de 2009

Muy Sres. nuestros,

Adjunto a la presente, les hacemos entrega de las Cuentas anuales e informe de
gestion del ejercicio 2008 (individuales y consolidados), asi como de sus
correspondientes Informes de Auditoria, debidamente firmados.

Sin otro particular, y a la espera de su conformidad, les saludamos atentamente,

Urbar IngepflerGs, S.A.

VAT: Es-A-20011638 Razon social: Urbar Ingemercs, S.A. [nscroia en €l Regnatre Mercantl de Guipuzeea al temo 158, folic 205, hoja n” 4116 del ikbre de scciedades
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JUNTO CON EL INFORME DEAUDITO RiA DE CU ENTAS ANUALLS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008:
Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2008
Cuenta de Pérdidas vy Ganancias correspondiente al efercicio 2008
Estado de Cambios en el Patrimonio Nete correspondiente al efercicio 2008
Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio 2008
Memoria del ejercicio 2008

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

Anexo L. Detalle de Fondos Propios de participaciones en empresas del grupo

MODELOS OFICIALES PARA EL DEPOSITO EN EL REGISTRO MERCANTIL
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URBAR INGENIEROS, S.A.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
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Informe de auditoria de cuentas anuales

Alos Acciomstas de URBAR INGENIEROS, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de URBAR INGENIEROS, S.A, ("o Sodiedad”) que
comprenden el balance de stuaadn al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de perdidas v
ganancias, el estado de cambios en el patimanio neto. ol estado de fhios de efectivo v la
memot g correspondientes al cieraicio anual termminado en dieha fecha, cuya formulacion ey
responsabilidac] de los administradores de la Sociedad Nuestra responsabilidad es
expresar una oplmon sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
tfrabaje tealizado de acuerdo con las normas de auditona generalmente aceptadas, que
requieren ¢l examen mediante ia realizacton e pruebas selechvas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de su presentacion. de los principios
conables aplicados v de las esumaciones realizadas.

Los Adminstradores presentan las cuentas anuales de acuerdo con lo previsto en la
legistacion  wmercantil,. no  incluyendo  en cste ejeracia las citras comparativas
carrespondientes al elercwcio anterior al no ser exigido por a citada legislacon. Nuestra
aptnion se tehere exclusivamente a las cuenlas anuales del ejigrcicio 2008 Con techa 1 de
abril de 2008 emitimos nuestro mformie de audiloria acerco de las cuentas anuales del
ejercicio 2007, larmuladas  de conformudad con ks prinapios v normas  centables
seneralimente aceptados en la nonnaiiva espanola vigentes cn dicho ojerac, en el aue
expresanos una opinien tavorabie

Las cuentas anuales del egercicio 2008 aduntas son las primeras que URBAR
INGENIEROS, S.A. prepara aplicandoe el Plan General de Contabilidad aprebado por el
Real Decreto 15142007 En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado | de
la Disposicién Transitoria Cuarla del otado Real Decreto. se han considerado dichas
cuentas como cuentas anuales miciales, por 1o que no se mcluven cifras comparativas del
eercice anlerion En la Nota 19 de fa memona adjunia. “Aspeclos derivados de la
transicion a las nuevas normas conlables” se incorporan el balance v la cuenta de pérdidas,
¥ ganancias incluidos on las cuenlas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que Tueron
formuladas aplicando el Plan General de Cantabilidad visente en dicho ejercicio, junto con
una exphcacién de las prmcpales diderencias entre los cnterios contables aphcados on el
gjercicio anterion v los acluales, asi come la cuantilicacion del impacto gue praduce esta
variacion de criterios conlables vn el patnmonio neto al 1 de enero de 2008, lecha de
iransicion

En nuestra opimion, 1as cucntas anuales del cieracio 2008 aciuntas expresan, en Lodos los
aspectos signilicativos. la imagen fiel del patrimania v de In sitiacion linanciwra de URBAR
INGENIEROS, S.A. al 31 de cdhciembre de 2008 v de los resultados de sus operaciones, de
los cambigs en el patnmonio nete v de los Hnos de elective correspondientes al elercicio
anual lermmmado en dicha {fecha v contienen 1z mformacion necesaria v osuliQente para su
interpretacian v comprension adecuada, de contonmidad con princimos voonormas
contables generalmente aceplados en la normativa espanola que resullan de aplicacion

Remslin perantii de Nadru Toma 17 1S, doe Cncitae g R1073
Gecter 7 oo 201 Vo N A2 30188 Inecooeni 18
LD BR2ISTRY

San Llias. 29-45 0830w Barcelona Espana
Tel - 21032004 234 - Fan 21 042 018 2R

Insenit en el Remerro Otic.al de widirores
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5 El intarme de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que Jos
Admnmistradores consideran oportunas sobie 1a situaciaon de URBAR INGENIEROS, S.A.
la evolucion de sus negocios v sobre ofros asuntos v no forma parte integrante de las
cuentas anuales Hemos verificado aue la informacidn contable que contiene el citado
mtorme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008 Nuestio
trabajo coma auditores se limita a la verihcacion del mtorme de gestion con el alcance
menconado en este mismo parrafe v no incluve la revision de informacion distinta de la
abtenida a partit de los registros contables de la Saciedad

LOLLEGE
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BDO Audiberia Auditores"S.L. e CONPTES
; DF CATALLUNYA

; Membre exercent
BDO AUDIBERIA
Jj AUDITORES, §.L,
) ae, 2000 | 2010904997
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Socio-Auditor de Cuentas

Asteasu (Gipuzkoa) 3 de abnl de 2009
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Cuenias Anuales de Urbar Ingenieras, S.A. Ejercicio 2008

URBAR INGENIEROS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresado en euros)

Notas a

ACTIVO Ia Memoria Euros

ACTIVO NO CORRIENTE 9.177.094,36
Inmovilizade intangible (Nota 6) 207.328,09
Aplicaciones informdticas 207.328.09
Inmovilizado material (Nota 5) 1.523.778,41
Terrenos ¥ construcciones 606.574,50
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 917.203,91
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo (Nota 8) 6.438.628,45
Instrumentos de patrimonio (Nota 8.4) 2.348.894,32
Créditos a empresas (Nota 8.1.2) 3.889.734.13
1oversiones financieras a largo plazo (Nota 8) 12.619,57
Otros activos financieros 12,615.57
Activos por impuesto diferido (Nota 11) 994.739,84
ACTIVO CORRIENTE 14.846.979,98
Existencias 5.709.988,85
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.950.149,65
Productos en curso ¥ semitermimados 441.878,33
Productos terminados 1.738.443,14
Anticipos a proveedores 579.517.73
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.862.352,83
Clientes por ventas ¥ prestaciones de servicios (Nota 8.1.2) 7.172.995,7%
Clientes empresas del grupo y asociadas (Nota 8.1.2 y 16) 1.149.192 36
Deudores varios (Nota 8.1.2) 459.536,28
Activos por impuesto corriente {Nota 11) 10.021,91
Otros créditos con las Administraciones Pablicas (Nota 11) 70.606,29
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 87.458,53
Créditos a empresas (Nota 8.1.2 ¥ 16) 87.458,53
Inversiones financieras a corto plazo 131.701,20
Valores representativos de deuda {Nota 8.1.1.b) 131.701.20
Periodificaciones a corto plazo 42.958,29
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 8.1.1.a) 12.520,28
Tesareria 12.520.28
TOTAL ACTIVO 24.024.074,34




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, S.A. Ejercicio 2008

URBAR INGENIEROS, S.A.,

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICTEMBRE DE 2008

(Expresado en curos)

Notas a

PATRIMONIO NETO Y PASIVO la Memoria Euros

PATRIMONIO NETO 6.892.826,94
Fondos propios (Nota 8.6) 7.048,705,41
Capital (Nota 8.6.1) 1.916.420,00
Capital escriturado 1.916.420.00
Reservas (Nota 8.6.2) 5.848.184,53
Legal v estatutarias 300.477,64
Ofras reservas 5.547.706,89
Acciones y participaciones en patrimonio propias (Notas 8.6.3) (514.050,10)
Resultados de ejercicios anteriores (837.986,96)
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (837.986,96)
Resultado del ejercicio 636.137,94
Ajustes por cambios de valor (155.878,47)
Operaciones de cobertura (163.660,97)
Otros 7.782,50
PASIVO NO CORRIENTE 5.774.521,06
Provisiones a larpo plazo (Nota 13) 1.096.837,40
Ofiras provisiones 1.096.837 40
Deudas a largo plazo 4.635.668,32
Deudas con entidades de crédito {Nota 8.2.1) 4.368.944,48
Derivados (Notas 8.2.1y 8.3) 227.306,90
Otros pasivos financieros {Nota 8.2.1) 59.416,94
Pasivos por impuesto diferido (Nota 11) 22,0154
PASIVO CORRIENTE 11.356.726,34
Provisioues a corto plazo (Nota 13) 227.620,80
Deudas a corto plazo 5.022.300,00
Deudas con entidades de crédito {Nota 8.2.1) 4.968.215,59
Oftros pasivos financieros {Nota 8.2.1) 54.084,41
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo {Nota 8.2.1 y 16) 811.050,95
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.195.754,59
Proveedores {Nota 8.2.1) 3.760.252,54
Proveedores. empresas del grupo v asociadas {Nota 8.2.1y 16) 17.093,53
Acreedores varios {Nota §.2.1) 2.891,69
Pcrsonal (remuncraciones pendientes de pago) {Nota 8.2.1) 30.404,47
Pasivo por impuesto corriente {Nota 11) 166.611,03
Otras deudas con las Administraciones Publicas {Nota 11) 479.853,78
Anticipos de clicntes (Nota 8.2.1) 738.647.55
Periodificaciones a corto plazo 100.000,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 24.024.074,34
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URBAR INGENIEROS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

(Expresado en euros)

Notas a

. Ia Memoria Euros
Importe neto de la cifra de negocio (Nota 18) 14.372.540,65
Ventas netas 13.024.074.35
Prestaciones de servicios (Nota 7.2) 1.348.466.30
Var. de existencias de prod. terminados y en curvo de fabricacién 1.480.175,86
Trabajos realizados por la emprcsa para su active 5.841,68
Aprovisionamientos {Nota 12.a) (8.645.058,96)
Consumo de mercaderias (431.938.65)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (1.933.402.60}
Trabajos realizados por otras empresas (6.276.359.87)
Deterioro de merccaderias, materias primas y olros aprovisionamientos (3.357.84)
Otros ingresos de explotacién 35532936
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 323.193,52
Subvenciones de explolacion incorporadas al resultado del ejercicio 32.135,84
(Gastos de personal (3.780.471,68)
Sueldos. salarios y asimilados (2.978.490,00)
Cargas sociales {Nota 12.b) (801.981,68)
Otros pastos de explotacién (1.818.687,32)
Scrvicios exteriores (1.685.243,26)
Tributos (20.759,76)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (112.684,30)
Amortizacién del inmovilizado (Notas 5y 6) (416.489,33)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (63.357,60)
Resultados por enajenacioncs y otras (63.357.00)
RESULTADQ DE EXPLOTACION 1.489.822,66
Ingresos financieros 23.958,20
Otros ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros de
terceros 23.958,20
Gastos financieros (715.082,96)
Por dendas con terceros (715.082,96)
Diferencias de cambio {Nota 10) 376,95
Deterioro y resuli. por enajenaciones de instrumentos financicros 2.153,52
Resultados por enajenaciones y otras 2.158,52
RESULTADO FINANCIERO (Nota 12.c) (688.589,29)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 801.23337
TImpuesto sobre beneficios {Nota 11} (165.095,43)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 636.137,94
RESULTADO DEL EJERCICIO 636.137,94
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URBAR INGENIEROS, S.A.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDO EN EL EJERCICIO 2008

(Expresado en euros)

Evros
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 636.137,94
Por valoracién de instrumentos financieros
Otros ingresos 7.782.50
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo (227.306,90)
Efecto impositivo 03.645,93
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO (155.878,47)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 480.259,47
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Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros. S.A. Fjercicio 2008

URBAR INGENIEROS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

{Expresado en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

1. Ajustes al resultado

Amortizacion de! inmovihizado

Varnacion de provisiones

Resultados por bajas y ¢najenaciones del inmovilhizado

Resultados por bajas y enajenaciones de (nstrumentos financieros

Ingresos financieros
Gastos financieros

3. Camblos en el caplial corriente

Existencias

Deudores y otras cugntas a cobrar

Otros activos cormeotes

Acreedores v olras cuentas a pagar

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pago de intereses

Cobre de intereses

(Pagos) por impuesto sobre beneficios

Orros pagos

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones

Empresas del gripo v asociadas

Inmovilizado imtangible

Intovilizade material

Otros activos financieros

7. Cobruos por desinversiones

Empresas del grizpo v asociadas
Otros activos financieros

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por lustrumentos de pasivo financiero
Emision
- Deudas con entidades de erédito
- Deudas con empresas del grupo y asociadas
Devoluciim y amertizacion de
- Deudas eon entidades de crédito
- Deudas con empresas del Grupo y Asociladas
- Otras
10. Flujos de efectivo de las nctividades de financiacién
D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.

Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio.

Euroa

801.233,37
1,250,807,26

416.489,33
81.994.09
63.357,60
(2.158,52)

(23.958.20)

715.082,96

(2.930.749,03)
(1 220.905,65)
(1 D30.761.45)
(7 341,61}
(671 740.32)
(637.812,25)
(715 082,96}
23.958,20
(120 435.59)
173 748,10

(1.516.520,65)

(842.291,00)
{25.750.00)
(172 131,65)
{375.668.73)
(267.740.62)
816.358,92

2.158,52
814.200,40

(25.932,08)

1.466.758,97

1.903.289 96
1.724.481 49

178.808.47
{436 530,99)
(142 437.53)
{100 647.06)
(193 446.40)

1.466.758,97
(75.966,76)
§8.214,04

12.520,28
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URBAR INGENIEROS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2008

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién, Domicilio Social y Régimen Legal

URBAR INGENIEROS, S.A. (en adelante "la Sociedad™), fue constituida el 30 de junio de
1964. Su domicilio actual se encuentra en el Poligono Industrial Asteasu, Zona B, n° 44,
Asteasu (Guiplzcoa).

b) Actividad

Su actividad principal consiste en el disefio, la fabricacion y comercializacion de maquinaria
vibrante en general, asi como de instalaciones donde tienen aplicacion dicha maquinaria, y
cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se¢ han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos
en ¢l Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.
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¢) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

¢) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la disposicion transitoria cuarta del Real Decreto 1514/2007 por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, y a los efectos derivados de la aplicacion del
principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las presentes cuentas anuales, al
tratarse del primer ejercicio de aplicacion del Nuevo Plan, se han considerado cuentas anuales
iniciales. Es por ello, que las mismas no reflejan cifras comparativas.

No obstante, y de acuerdo a lo establecido en la disposicion transitoria antes mencionada, en
la Nota 19 de la Memoria se muestra el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior. asi como una explicacion de
las principales diferencias ente los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuales, junto con la cuantificacidn del impacto que ha producido esta variacion de principios
contables en el Patrimonio Neto de la Sociedad.

f) Responsabilidad de la Informacién vy Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de las perdidas por deterioro de
determinados activos y a la vida Gtil de los activos materiales e intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
ejercicios; lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidén del resultado obtenido en el ejercicio 2008, formulada por el
Consejo de Administracion para ser sometida a la aprobacidon de la Junta General de
Accionistas, es la que se muestra a continuacion, en euros:

Euros
Base de reparto:
Bemneficio obtenido ¢n el gjercicio 636.137.94
636.137,94
Distribucién a:
Reserva legal 63.613,79
Reservas voluntarias 532.524.15
636.137,94

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2008, de acuerdo con las establecidas por €l Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Se valora por su coste de produccion o precio adquisicidn, menos la amortizacién acumulada,
en caso de que tenga vida util finita, y menos el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida util finita, se distribuye sobre una
base sistematica a lo largo de su vida util. El cargo por amortizacion de cada periodo se
reconoce en ¢l resultado del gjercicio.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, ¢ incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes.

A 31 de diciembre de 2008, la Propiedad Industrial de la Sociedad se encuentra totalmente
amortizada.
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Aplicaciones Informiticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de
ordenador elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos para su uso.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 20
% anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante ¢l ejercicio
se registran en la Cuenta de Pérdidas y (Ganancias.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de
produccidn, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material. neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente ¢l coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin ¢l siguiente cuadro:

Porcentaje Ailos de Vida Utll
Anual Estimados
Construcciones 5,00 20,00
lnstalaciones técnicas 33,33 3,00
Maquinaria 20,00 5.00
Utillaje 30,00 333
Otras instalaciones 15,00 6,67
Mobiliaric 15,00 6,67
Equipos informdtices 25,00 4,00
Elementos de transporte 25,00 4,00

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado
material, se determina como la diferencia entre el imparte neto, en su caso, de los costes de
venta obtenido por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros
del etemento, y se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se
produce.
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c) Arrendamientos vy otras Operaciones de Caracter Similar

L.os gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ¢jercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos Financieros

La Sociedad dnicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las
disposiciones del mismo.

l.a Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevalGa dicha

clasificacion en cada cierre del balance,

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracidn, se clasificaran en alguna de las
siguientes categorias:

Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos y Partidas a Pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos

de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pagar
En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico.

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
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No obstante lo seiialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
continian valordandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reducciéon o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

Activos v Pasivos Financieros Mantenidos para Negociar

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, se valoran inicialmente por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. L.os costes de transaccion que les son directamente atribuibles se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable. sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el

valor razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo, Multigrupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, €l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable, se efectdan las correcciones valorativas necesarias.
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El importe de la correccién valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperabie de las inversiones, en
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién, que corresponden a elementos identificables en ¢l
balance de la participada.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se¢ han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o0 la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta s¢ produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacidn correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada. incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Instrumentos de Patrimonio Propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, no
reconociéndose en ninglin caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los
mismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de

memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se
registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas se valoran por el importe desembolsado.



Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros. 5.4. Ejercicio 2008 f4

€) Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento
inicial, de las que se dispone de documentacién de la relacién de cobertura ¥y que son
consideradas altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura,
y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Cobertura de los flujos de efectivo

Corresponde a las coberturas sobre la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o a una transaccion
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

f) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produccion, segan el método del coste medio ponderado.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion, se efecthan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas

como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

g) Transacciones en Moneda Extranjera

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio
medio de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se generadas al liquidar dichos
elementos patrimoniales. se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en
el que surgen.
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h) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en ¢l momento de su reversion. y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segln
corresponda.

Activos por impuesto diferido se reconocen tunicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se¢ evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante la Sociedad, incluye como ingresos los intereses incorporados a créditos
comerciales con vencimiento inferior al afio, ya que el efecto de su actualizacion no es
significativo.
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i) Provisiones v Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance de situacién
como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacidon posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

k) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental asi como la
proteccion y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente
del inmovilizado material y s¢ valoran por su precio de adquisicién o coste de produccion,
neto de la correspondiente amortizacidon acumulada, calculada en funcion de su vida til
estimada y, en su caso, del importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

I) Pasivos por Retribuciones a Largo Plazo con el Personal

Los costes por servicios pasados surgidos en cualquier otro tipo de retribucion a largo plazo al
personal se reconocen inmediatamente como gastos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por
su valor actual.

Con fecha 20 de encro de 2006, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd un Plan
de Opciones sobre acciones de dicha Sociedad a favor de uno de los miembros del Consejo de
Administracion. Dicho Plan consistia en una opcion de compra sobre 28.740 acciones de la
Sociedad, que podria ¢jercer el beneficiario en el periodo comprendido entre el 20 de junio y
¢l 30 de junio de 2008, a un precio de ejercicio de 7 euros por accion. Con fecha 26 de abril
de 2008, se realiza una novacion modificativa sobre el plazo de ejecucidn al 31 de diciembre
de 2009 asi como sobre el objeto del contrato de dicho Plan, siendo éste a partir de la fecha
dicha fecha 114.960 acciones a un precio de ejercicio de 1,75 euros por accién. El Plan de
Opciones se encuentra valorado al 31 de diciembre de 2008, segln el Plan General Contable,
utilizando ¢l método de Black-Scholes, y basandose en los precios de mercado y teniendo ¢n
cuenta los plazos y condiciones establecidos en el mencionado Plan. El efecto de la valoracion
de dicho Plan de Opciones en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008, ¢s de
91.968 euros de mayor gasto de personal y de 227.620,80 euros de incremento acumulado de
pasivo.
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m) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a la
realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo
previsto en las correspondientes normas.

n) Estado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a
la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion. enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2008 es el siguiente:

Coste:

Terrenos v bienes naturales
Construcciones

Instalaciones téenicas y maguinaria
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario
Equipos informaticos

Elementos de transporte

Amortizacién Acamulada:
Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario
Equipos informéticos

Elementos de transporte

Inmovilizado Materlal, Neto

1/01/2008

146.857,93
929.682,73
2.019.691,99
1.092.873.34
287.156,27
29.302,76

4,505.605,02
(442.557.77)
(1.257.016,20)
(948.130.70)
{234.420,09)
(27.233,06)

(2.909.357,82)

1.596.247,20

Elementos totalmente amortizados v en uso

Altas

10.487,06
263.874,00
81.822,34
19.485.24

375.668,73

(37.935.45)
(241.746,86)
(78.730,50)
(25.704,71)
(662.40)

(384.779,92)

(9.111,19)

Bajas

(127.173.,09)

(127.173,09)

63.815,49

63.815,49

(63.357,60)

31122008

146.897,93
940.169,79
2.156.392,99
1.174.695,68
306.641,51
29.302,76

4.754.100,56
(480.493,22)
(1.434.947.57)
{1.026.861,20)
(260.124,80)
(27.895.46)

(3.230.322,25)

1.523.778,41

El coste de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados que se encuentran
operativos y en uso para el ejercicio 2008, asciende a 2.168.305,09 euros.

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningdn tipo de gravamen.
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NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible 1o largo del ejercicio 2008 es el siguiente:

1/01/2008 Altaz 31/1272008
Coste:
Propiedad industrial 27.803,96 - 27.803,96
Aplicaciones informaticas 181.650,26 173.131,65 354.781,N
209.454,22 173.131,65 382.585,87
Amortizacién Acumulada:
Propiedad industrial (27.803,96) - (27.803,96)
Aplicaciones informaticas (115.744,41) (31.709.41) {147.453,82)
(143.548,37) (31.709,41) (175.257,78)
Inmovilizado Intangible, Neto 65.905,85 141.422,24 207.328,09

Elementos totalmente amortizados v en uso

El coste en libros de los activos totalmente amortizados que se encuentran operativos y en uso
para ¢l gjercicio 2008, asciende a 654.253,45 euros,

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables, se desglosa a continuacion:

Euros
Hasta | afio 135.668,00
Entre uno y cinco afos 212,081,00
347.749,00

El cargo a los resultados del ejercicio 2008 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 231.644.45 euros.

7.2) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendadora)

El importe de ingresos por arrendamientos operativos del ejercicio 2008 asciende a
1.348.466,30 euros y se corresponde con la actividad de alquiler de equipamiento. En
dicha actividad. no existe un contrato de duracidn determinada con cada cliente, sino que
¢l arrendamiento se establece desde el momento en que el producto se envia de los
almacenes o centros de alquiler de la Sociedad. hasta el dia en que se reciba por
devolucidn en los propios almacenes. En consecuencia, no se trata de una actividad “no
cancelable”; ni que suponga una ventaja o un riesgo contractual.
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NOTA 8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en funcion de la intencién que tenga en los
mismos, ¢n las siguientes categorias o carteras:

8.1} Activos Financieros

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en el Anexo 1, es el siguiente:

Instrumentos
financieros a largo
plazo

Créditos Derivados
oiros

Categorias 31/1272008

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.1.2) 3.902.353,70

El detalie de activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Anexo 1, es el siguiente:

Valores Créditos Derivados
representativos de otros
deuda
Categorias 31/12/2008 31/12/2008
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 131.701,20 12.520,28
Efeetivo y otros activos liquidos equivalentes
(Nota 8.1.1.a} - 12.520,28
Activos mantenidos para negociar
{(Nota 8.1.1.b) 131.701,20 -
Préstamos y partidas a cobrar {(Nota 8.1.2) - 9.448.700,89
Total 131.701,20 9.461.221,17

8.1.1) Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

a) Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

El detalle de dichos activos al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Tesoreria ¥ Activos Equivalentes: Euros

Cuentas corrientes 8.556,28
Caja 3.964,00
Importe Tesoreria y Activos equivalentes 12.520,28
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b) Activos mantenidos para negociar

Corresponde a una cartera de instrumentos de patrimonio, asi como titulos de renta fija, tanto

publica como privada.

Su composicion es la siguiente:

Saido al 31/12/2008

Valores representativos de deuda ¢ intereses con otras

empresas

8.1.2) Préstamos vy partidas a cobrar

Corto Plazo

131.701,20

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Activo Financiero

Créditos por operaciones comerciales
Clientes empresas del grupo (Nota 16)
Clientes terceros

Deudores terceros

Anticipos a proveedores

Total créditos por operaciones comerclales

Créditos por operaciones no comerciales

Créditos e intereses a empresas del grupo (Nota 16)

Créditos e intereses a empresas asociadas
Fianzas y depdsitos

Total créditos por operaciones no comerciales

TOTAL

Saldo al 31/12/2008

Largo Plazo

3.889.734,13
12.619,57

3.902.353,70
3.902.353,70

Corto Plazo

1.149.192,56
7.172.995,79
459.536,28
579.517,73

9.361.242,36

87.458,53

87.458,33
9.448.700,89
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segin el detalle adjunto:

. Correctién
- . valorativa por
Deterioros Saldo a 1/01/2008 deterioro Saldo » 31/12/2008
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (397.891,42) (112.684,30) (510.575,72)

Créditos a Empresas del Grupo v Asociadas

En este epigrafe figuran diversos préstamos a Tecmihor, S.L. por un importe acurnulado de
2.792.268 euros. Dichos préstamos devengan un interés anual de mercado y tienen unos
vencimientos comprendidos entre 2009 y 2010. Asi mismo, incluye dos préstamos
participativos concedidos a Tecmihor, S.L. por un importe acumulado de 1.097.466 euros,
con objeto de restablecer la situacion patrimonial de dicha filial. La retribucién de dichos
préstamos se calcula en base a un porcentaje sobre fondos propios desde el primer ejercicio en
que Tecmihor, S.L. presente resultados positivos.

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ¢jercicio 2008 es el
siguiente:

Vencimiento atos

2009 2010 2011 2012 2013 Resto Total
Inversiones en
empresas del grupo
y asociadas 87.458,53 2.467.484,13 1.422.250,00 - - - 3.977.192,66
Créditos a empresas 87.458,53 2.467484,13 1.422.250,00 - - - 3.977.192,66
Inversiones
financicras 131.701,20 - - - - 12.619,57 144,320,77
Valores
representativos de
denda 131.701,2 - - - - - 131.701,20
Otros activos
financieros - - - - - 12.619,57 12.619,57
Anticipos a
proveedores 579.517,73 - - - - - 579.517,73
Deudores
comerciales y otras
cuentss 4 cobrar  8.781.724,63 - - - - - B.781.724,63
Clientes por ventas v
prestaciones de
servicios 717299579 - - - - - 7.172.995,79
Clientes, empresas
del grupo y
asociadas 1.149.192.,56 - - - - - 1.149.192,56
Deudores varios 459.536.28 - - - - - 459.536,28
Total 9.580.402,09 2.467.484,13 1.422,250,00 - - 12.619,57 13.482.755,79
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8.2) Pasivos Financieros

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente:

Instrumentos financieros a large plazo

Clases Deudas con entidades Derivados
de crédito Otros
Categorias 3171272008 3112/2008

Débitos y partidas a pagar (Nota 8.2.1) 4,368.944,48 286,723,84

El detalle de pasivos financieros a corto plazo. es el siguiente:

Instrumentos finaneieros a corto plazo

Clases Deudas con entidades Derivados
de erédito Otros
Categorias 3171272008 3171272008
Débitos y partidas a pagar (Neta 8.2.1) 5.779.266,54 4.603.374,19
8.2.1) Débitos y partidas a pagar
Su detalle al 31 de diciembre de 2008 se indica a continuacion, euros:
Saldo a 31/1222008
Largo Plazo Corto Plazo

Por operaciones comerciales:
Proveedores - 3.760,252,54
Proveedores partes vinculadas (Nota 16) - 17.093,53
Acrecdores - 2.891,69
Anticipos de clientes - 738.647,55
Total saldos por operaciones comerciales - 4.518.885,31
Por operaciones no comerciales:
Deudas con entidades de crédito 4.368.944,48 4.941.195,44
Dreuda financiera con partes vinculadas (Nota 16} - 811.050,95
Derivados 227.306,90 -
Otras deudas 58.472,65 54.084,41
Préstamos y otras dendas 4.654.724,03 5.806.330,80
Deudas por intereses explicitos con entidades de erédito - 27.020,15
Deudas por intereses explicitos - 27.020,15
Personal {remuneraciones pendientes de pago) - 30.404,47
Fianzas recibidas 944,29 -
Total saldos por operaciones no comerciales 4,655.668,32 5.863.755,42
Total Débitos y partidas a pagar 4.655.668,32 10.382.640,73
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Préstamos

El detalle de los préstamos bancarios vigente al 31 de diciembre de 2008, expresado en euros,
es el siguiente:

Tipo de Ultimo Importe Pendiente al
Interés Vencimiento Inicial Clerre
Euribor + diferencial 22/11/2009 420.708.00 47.749,59
Euribor + diferencial 15/10/201 1 %2.805.20 78.289,91
Euribor + diferencial 28/03/2009 100.000,00 25.000,00
Mercado
Interbancario + 16/06/2013 165.000,00 151.028,49
diferencial
768.603,20 302.067,99

El préstamo con un saldo de 47.749.59 euros al 31 de diciembre de 2008 tiene garantia
hipotecaria, estando garantizado con el inmueble de 1a Sociedad (Nota 5) y es amortizable en
cuotas mensuales.

8.2.2) Otra informacién relativa a pasivos financieros

a) Limite de pélizas de crédito

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene pdlizas de crédito concedidas con un limite
total que asciende a 9.500.000 euros, cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha
asciende a 8.834.323.83 euros.
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¢) Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los
préstamos recibidos de terceros.

8.3) Derivados

La Sociedad, siguiendo la politica de gestion de riesgos descrita en el apartado 8.5), realiza
contrataciones de derivados de tipo de interés.

Dentro de los derivados de tipo de interés, los mds empleados son las permutas financieras
(“interest rate swaps™). Dichos derivados se formalizan basicamente para las coberturas de
flujos de caja (“cash-flow™): aquéllas que permiten cubrir los flujos de caja de la deuda.

El detalle al 31 de diciembre de 2008 de los instrumentos financieros que utiliza la Sociedad
es el siguiente:

No
Corriente
Pasivo

Permuta financiera (knock-in) 227.306,90

Existen instrumentos financieros derivados contratados al 31 de diciembre de 2008 cuya
partida cubierta es la financiacion de la Sociedad a largo plazo por importe de 4.900.000
euros, de los cuales 2.500.000 euros vencen en 2010 y el resto en 2012. Los instrumentos
financieros devengan unos tipos de interés y diferenciales de mercado.

Durante el ejercicio 2008 no se ha traspasado ninguna ganancia o pérdida procedente de una
cobertura de flujo de efectivo de patrimonio a la cuenta de pérdidas y ganancias ni ha pasado
a formar parte del coste de adquisicion de un activo o pasivo no financiero, al haberse
considerado que la totalidad de los instrumentos financieros son de cobertura.

8.4) Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

El detalle de los fondos propios de empresas del grupo y asociadas, asi como informacion
adicional sobre las mismas se muestran en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta
nota.

8.5) Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Segun se indica en el informe sobre la politica de gestién de riesgos establecida por la
Sociedad, las actividades de la misma estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos
financieros, destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de
mercado (tipo de interés, v otros riesgos de precio).
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8.5.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance de situvacion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccidon de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores
y de su valoracidén del entorno econdmico actual.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes.

8.5.2) Riesgo de liquidez

La situacién general de los mercados financieros, especialmente del mercado bancario,
durante los ultimos meses ha sido particularmente desfavorable para los demandantes de
crédito. La Sociedad presta una atencién permanente a la evolucion de los diferentes factores
que pueden ayudar a solventar la crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion
v sus caracteristicas.

8.5.3) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los fluyjos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la
deuda, pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que
mitiguen estos riesgos.
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8.6) Fondos Propios

8.6.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2008, el capital social esta representado por 3.832.840 acciones al
portador de 0,50 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
participaciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social
son las siguientes:

% de Participacién
Compagnie Bancaire Espirito Santo 21,720
Tocolee, S.A. 14,350
Compaiifa de Inversiones Europa H. Espafia, $.A. 14,168
Bodegas G. Ribera del Tajo, S.L. 10,765
8.6.2) Reservas
El detalle de las Reservas es el siguiente:
2008
Reserva legal 300.477.64
Reservas voluntarias 5.033.656,79
Reservas por acciones propias 514.050.10
TOTAL 5.848.184,53

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas, estin obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los accionistas en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2008, la Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.
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b) Reserva de revalorizaciéon Actualizacion Norma Foral 11/1996

Acogiéndose a lo establecido en la Norma Foral del Territorio Historico de Guiplzcoa
11/1996, de 5 de diciembre, de actualizacion de balances, la Sociedad procedid a actualizar, al
31 de diciembre de 1996, el valor de su inmovilizado.

Dado que ha transcurrido ¢l plazo para su comprobacién por las autoridades tributarias, el
saldo de esta cuenta puede aplicarse a:

- Laeliminacion de resultados contables negativos.

- La ampliacion de capital social, en una o varias veces, previa eliminacién de las
pérdidas acumuladas que puedan figurar en el balance.

- A reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.

Al 31 de diciembre de 2008, el importe de estas reservas asciende a 53.424,28 curos y se
encuentra incluido dentro del saldo de “Reservas Voluntarias”.

Reserva especial por inversiones productivas N.F. 7/1996

Esta cuenta recoge, segin establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de las
inversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades para "reducir" de la cuota liquida del mencionado impuesto ¢l 10% de las
cantidades destinadas a esta reserva. Ein este sentido, la Sociedad materializd en el ejercicio
2000 la totalidad de la inversion comprometida por este concepto.

Las mencionadas inversiones deberan permanecer en funcionamiento durante cinco afios
como minimo, o durante su vida atil si fuera menor. sin ser objeto de transmision
arrendamiento o cesion a terceros para su uso.

Dado que al 31 de diciembre de 2001 transcurrio el plazo de cinco ejercicios desde la
materializacién de esta reserva en activos fijos, el importe de esta reserva es de libre
disposicion.

Al 31 de diciembre de 2008, el importe de estas reservas asciende a 60.101,21 euros y se
encuentra incluido dentro del saldo de “Reservas Voluntarias™.
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8.6.3} Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad posee 151.713 acciones propias, que representan ¢l
3,.96% del capital social. Asimismo, la Sociedad tiene constituida una reserva por un importe
igual al de las acciones propias. Esta reserva es de caracter indisponible en tanto estas
acciones no sean enajenadas o amortizadas por la Sociedad.

El movimiento de las acciones propias durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 1/01/08 432.094,08
Adquisiciones del ejercicio 103.575.17
Enajenaciones del ejercicio (21.619,15)
Saldo al 31/12/2008 514.050,10

En la enajenacion de las acciones propias se ha obtenido durante el ¢jercicio 2008 un
beneficio de 7.782,50 curos, que figura registrado contra el Patrimonio Neto de la Sociedad.

NOTA 9. EXISTENCIAS

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias ha sido el
siguiente:

Euros
Saldo inicial (78.866,06)
Correccion del ejercicio (3.357,84)
Salde finsl (82.223,90)

Los criterios seguidos para determinar la necesidad de efectuar correcciones valorativas por
deterioro de las existencias, asi como para la reversion de las mismas. se detallan en la Nota
4.1f.

NOTA 10. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera al cierre del ejercicio son las que se detallan a continuacidn:

Ejercicio 2008
Importe en Importe en
Concepto USD Euros
Acreedores comerciales 9.143,00 5.344,00
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Las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio son las que se detallan
a continuacion:

Clasificaclén por monedas
Concepfo - Importe en Importe en
- USD Euros
Compras de mercancias 17.134,00 11.419.00
Recepcion de servicios 11.283,00 7.459,00
28.417,00 18.878,00

Las diferencias por tipo de cambio han generado ingresos por valor de 376,95 euros.

NOTA 11. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Plblicas al 31 de diciembre de
2008 es el siguiente, en euros:

Euros
A Cobrar A Pagar
No corriente:
Activos por impuestos diferidos 994.739.84 -
Pasivos por impuestos diferidos - 22.015,34
994,739,84 22,015,234
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afadido 55.725.60 271.773,32
Subvenciones a cobrar 14.880,69 -
Devolucion de Impuestos 10.021,91 -
Retenciones por IRPF - 139.364,14
Impuesto sobre Sociedades - 166.611,03
Organismos de la Seguridad Social - 68.716,32
80.628,20 646.464,81

Situacion fiscal

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripcion, que
es de cuatro periodos impositivos.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que estd sujeta de los ultimos cuatro ejercicios. En opinion del Consgjo de
Administracién de la Sociedad y de sus asesores fiscales, no existen contingencias
significativas que pudieran derivarse de la revisidn de los periodos abiertos a inspeccion.
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.

No obstante, ¢l Consejo de Administracion de la misma considera que dichos pasivos, en caso
de producirse, no serian significativos en comparacién con los fondos propios y con los
resultados anuales obtenidos.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacion fiscal,
siendo cabecera de Grupo a estos efectos del grupo de sociedades formado por Alquivibra,
S.L. y Virlab, S.A. Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que esta sujeta, la base
liquidable se calcula individualmente.

Las sociedades que forman el conjunto consolidable deben calcular la deuda tributaria que les
corresponde por el Impuesto sobre Sociedades, teniendo en cuenta las particularidades
derivadas del régimen especial de consolidacion fiscal. En consecuencia, es la Sociedad la que
asume la carga tributaria del Impuesto sobre Sociedades.

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios

Enros

Resultado contable del ejercicio antes del gasto
en concepto de Impuesto sobre Sociedades 801.233.37
Diferencia Permanente:

Aumentos:

Originados en gl gjercicio 509.442 03
Diferencias temporales:

Aumentos:

Originadas en ¢l gjercieio 386.051,25

Reversion de gjercicios anteriores (778.847,57)

Disminuciones:

Reversion de ejercicios anteriores (160.188,18)
Bage Imponible Previa (Resultado Flscal) 757.690,92
BINs empresa del grupo Alguivibra, S.L. (98,75)
Base Liquidable 757.592,17
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Los célculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre beneficios son los siguientes:

Eunros

Cuota al 28% sobre Ila Base Imponible 212.125,81
Menos: deducciones

- por investigacién y desarrollo (43.869.61)

- por inversion medioambiental (50.115,53)
Cuota Liquida 118.140,67
Menos: retenciones y pagos a cuenta (129,95)
Cuota a Ingresar previa 118.010,72
Cuenta a pagar por cuenta de Virlab, S.A, 48.600,31
Cuota a Ingresar 166.611,03

(*) En aplicacién de la Resolucion de 15 de marzo de 2002 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas. por la que se modifica parcialmente la de 9 de oetubre de 1997 sobre
algunos aspectos de norma 16" del Plan General de Contabilidad. en relacién con los aspectos
relativos al régimen de consolidacion tiscal, la Sociedad ha registrado un crédito con Virlab,
S.A. por importe de §7.438.53 curos y una deuda con Alquivibra, S.L. por 27.63 euros,
eorrespondiente a la parte del resultado fiscal positivo compensado del Grupo fiscal.

El gasto del ejercicio 2008 en concepto de Impuesto sobre beneficios se ha calculado como
sigue:

Euoros
Resultado contable del ejercicio antes del gasto
en concepto de Impuesto sobre Sociedades 801.23337
Diferencia Permanente:

Aumentos:

Originados en el gjercicio 509.442.05
Resultado Contable Ajustado 1.310.675,42
Cuota al 28% 366.989,12
Menos: Deducciones
- por investigacion y desarrollo (43.869,61)
- por inversion medioambiental (50.115,53)
Gasto ea concepto de Impuesto sobre Sociedades 273.003,98
Deducciones aplicadas por Virlab, S.A. (48.600,31)
Desactivacion deducciones activadas (59.308,24)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 165.095,43

La diferencia entre la cuota liguida del Impuesto y el gasto devengado corresponde al efecto
neto de las diferencias temporales existentes y asciende al 28% de las mismas.
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El movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados y cancelados, se
deralla a continuacidn, en euros:

Saldoal ' Saldo al
1701408 Generados Cancelados 31/12/08
Impuestos diferidos 66.868,03 - (44.852,69) 22.015.34
Impuestos anticipados 477.442,53 108.094,35 (218.077,32) 367.459,56

El detalle del movimiento del impuesto anticipado se detalle a continuacion:

" Saldo al Saldo al
1/01/2008 Gemerados Aplicades 31/12/2(008
Impuestos diferidos activos 477.442,53 108.094,35 (218.077,32) 367.459,56
Efecto impositivo por
amortizacion acelerada 23.940.31 - (23.940,31) -
Efecto impositivo por provision no
deducible 384.302,97 21.760.43 (171.449,02) 234.614,38

Efecto impositivo por la

cancelacién de inmovilizado

intangible 46.511,26 22.687.99 - 65.199,25
Efecto impositivo por el

reconocimiento de los derivados - 63.645,93 63.645,93
Otros 22.687,99 - (22.687,99)

Incentivos Fiscales Pendientes de Aplicacién

De acuerdo con la legislacion vigente, los incentivos fiscales generados y no aplicados en el
ejercicio pueden aplicarse en proximos ejercicios. La Sociedad posee los siguientes incentivos
0 deducciones pendientes de aplicar:

Aixlo tfmite
Ario de origen para compensar Euros
1999 2014 19.557,68
2000 2015 225.945.06
2001 2016 61.690,77
2002 2017 229.751,09
2003 2018 29.642,96
2004 2019 26.167,48
2005 2020 26.064,19
2006 2021 9.078,58
2007 2022 3.562,91
2008 2023 34.346,10

670.806,82

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene reconocidas deducciones pendientes de aplicar
por insuficiencia de cuota por un importe de 627.280, 28 euros.
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NOTA 12. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,

€n euros:

Consumos de mercaderias
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de
las cuales:

- Nagionales

- Adquisiciones intracomunitarias

Consumo de materias primas y oiras materias
consumibles
Compras de materias prima y otras materias consumibles,
netas

- Naeionales

- Adquisiciones intracomunitarias

- Variacién de existencias

Pérdidas por deterioro de mercancias

Otros gastos externos

Total aprovisionamientos

b) Cargas Sociales

2008

50.686,66
381.251,99

431.938,65

99.597,26
975.016.40
858.788.94

3.357.84
1.936.760,44
6.276.359,87

8.645.058,96

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

Cargas sociales

2008

741.407.03
60.574,63

801.981,68



Cuenias Anuales de Urbar Ingenieros, S.4. Fjercicio 2008

c) Resultados financieros

36

El detalle de ingresos y gastos financieros por intereses es el siguiente:

Ingresos:
Otros ingresos de valores negociables v otros

instrumentos financieros

Diferencias positivas de cambio

Oftros ingresos financieros

Gastos:
Por deudas con terceros

Diferencias negativas de cambio

Resultados

NOTA 13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

13.1.Provisiones

31122008

23.958,20
769,78
2.158,52

(715.082.96)
(392,83)

(688.589,29)

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio, es el siguiente:

Tipo de provisién

Largo plazo:

Ofras
responsabilidades
Transacciones con
pagos basados en
instrumentos de
pattimonio (Nota 4.1)

Corto plazo:
Transacciones con
pagos basados en
instrumentos de
patrinonio (Nota 4.1)

Saldo a
1/401/2008

1.106.811,31

135.652,80

1.242.464,11

Dotaclones

91.968,00

Aplicaciones o
excesos

(9.973,91)

(9.973,91)

Traspasos

(135.652,80)
(135.652,80)

135.652.80

Saldo a
31122008

1.096.837,40

1.096.837,40

227.620,80

Las provisiones corresponden al patrimonio neto negativo de la entidad asociada Tecmihor,
S.L., que ha sido provisionado por la Direccion de la Sociedad.

Asimismo, las transacciones con pagos basadas en instrumentos de patrimonio mediante
entrega de efectivo corresponde a la valoracidn de un Plan de Opciones sobre acciones a favor
de uno de los miembros del Consejo de Administracion.
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13.2.Contingencias

13.2.1.Pasivos contingentes

La Sociedad al 31 de diciembre de 2008 tiene prestados avales ante entidades bancarias y
organismos publicos, fundamentalmente, garantizando instalaciones en clientes por 954.852
€uros.

NOTA 14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no
existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

NOTA 15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2008 se indica
a continuacion, en euros:

Euros

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8.1.2} 3.889.738,46
Tecmihor, S.L. 3.889.738,46
ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8.1.2) 1.149.192,56
Metrocompost, S.A. 1.149.192.56
Inversioncs financicras a corto plazo (Nota 8.1.2) 87.458,53
Virlab, $.A, 87.458,53
PASIVO CORRIENTE

Deudas financicra a corto plazo (Nota 8.2.1) (811.050,95)
Virlab, §.A. {811.050,95)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 8.2.1) (17.093,53)
Virlab, §.A. (17.093.33)
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16.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones efectuadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2008 se detallan a
continuacion:

Euros
Ventas de activos corrientes 82.039,49
Virlab, S.A. 748,20
Metrocompost, S.A. 81.261,29
Compras de activos corrientes 15.484,00
Virlab, S.A. 15.484,00
Prestacion de servicios 295.000,00
Metrocompost, S.A. 295.000,00

16.3) Saldos v Transacciones con el Consejo de Administracién v Alta direccion

Remuneraciones con el Consejo de Administracién

En el ¢jercicio 2008 los miembros del Consejo de Administracion han devengado 64.987
euros en concepto de dietas y otras remuneraciones.

Adicionalmente, con fecha 20 de enero de 2006, el Consejo de Administracion de la Sociedad
aprobd un Plan de Opciones sobre acciones de dicha Sociedad a favor de uno de los miembros
del Consejo de Administracion. Dicho Plan consistia en una opcién de compra sobre 28.740
acciones de la Sociedad, que podria ejercer el beneficiario en el periodo comprendido entre el
20 de junio y el 30 de junio de 2008, a un precio de ejercicio de 7 euros por accidén. Con fecha
26 de abril de 2008, se ha ampliado el vencimiento al 31 de diciembre de 2009. Asimismo, se
ha modificado ¢l objeto del contrato de dicho Plan siendo la opeion de compra sobre 114.960
acciones a un precio de ejercicio de 1,75 euros por accion.

En el ¢jercicio 2008 los miembros del equipo directivo han devengado 125.000 curos en
concepto de sueldos, dictas y otras remuneraciones.

Anticipos y créditos

Al 31 de diciembre de 2008, no existen créditos ni anticipos mantenidos con el Consejo de
Administracion y Alta Direccion.

Otras Obligaciones

Al 31 de diciembre de 2008, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Consejo de Administracion y Alta Direccion.
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Otra informacion referente al Consejo de Administracién

En aplicacién de la Ley 26/2003, de 17 de julio, en la cual se modifica la Ley de Sociedades
Andnimas, se informa que los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no
poseen participaciones en otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario objeto
social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de julio, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 17. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2008, distribuido por géneros y
categorias, es el siguiente:

2008
Hombres Mujeres Total
Direceidn y Administracién 12 12 24
Comercial 20 - 20
Produccion 34 5 39
TOTAL 66 17 83

La distribucion del personal de la Sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexos, es
la siguiente:

2008
" Hombres Mujeres Total
Direccion y Administracion 12 12 24
Comgreial 20 - 20
Produccion 37 5 42
Total personal al término del ejercicio 69 17 86

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 ha ascendido a 13.500
euros.

NOTA 18. INFORMACION SEGMENTADA

La actividad principal de la Sociedad consiste en el disefio. la fabricacidn y comercializacion de
maquinaria vibrante en general, asi como de instalaciones donde tienen aplicacion dicha
magquinaria, y cualquier otra actividad relactonada con ¢l mencionado objeto social, por lo que
no se desglosa la cifra de negocios por considerar que es un Uinico segmento.
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La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacion expresado en
miles de euros:

2008
Mercado interior 13.438
Exportacién 935
Unién Europea 861
Paises OCDE 74
18.59%0

NOTA 19. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION AL PLAN GENERAL DE
CONTABILIDAD

Hasta el ejercicio 2007 la Sociedad ha venido formulando sus cuentas anuales de acuerdo con
lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado en el Real Decreto 1643/1990, de
20 de diciembre (en adelante “Plan General de Contabilidad de 1990 o “PGC 1990”). Las
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2008, han sido formuladas de acuerdo a lo
establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado en el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre (en adelante, “Actual Plan General de Contabilidad” o “PGC 2007™).

Conforme a lo establecido en la disposicion transitoria cuarta del mencionado Real Decreto
1514/2007, se incluye a continuacion una explicacion de las principales diferencias ente los
criterios contables aplicados en las Cuentas Anuales del ejercicio anterior y los actuales, asi
como la cuantificacién del impacto que ha producido esta variacion de principios contables en
¢l Patrimonio Neto de apertura de la Sociedad.

Patrimonio Neto a 1 de Enero de 2008 (PGC 1990) 7.229.920,70
Cancelacién de Gastos de Establecimiento (171.232,86)
Reconocimiento de activos por impuestos diferidos 23.940,31
Investigacién y desarrollo (58.340,56)
Pasivo por retribuciones a largo plazo con el personal (97.670,02)
Reclasificacioén acciones propias (432.094,08)
Patrimonio Neto a 1 de Enero de 2008 (PGC 2007) 6.494.523,49

Cancelaciéon de Gastos de Establecimiento

Los gastos incurridos en relacion con la constitucion de la Sociedad, primer establecimiento y
puesta en marcha y los de ampliaciones de capital, conforme al Plan General de Contabilidad
de 1990 se registraban en el activo amortizandose sistematicamente en un plazo de cinco
afios. Conforme al Actual Plan General de Contabilidad, este tipo de gastos no cumple los
criterios de registro establecidos en el mismo. En consecuencia el saldo existente a la fecha de
transicion, ha sido cancelado contra reservas voluntarias.
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Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos

L.a Sociedad, conforme a lo establecido en el Actual Plan General de Contabilidad, ha optado
por reconocer en su balance de apertura y contra reservas voluntarias, los activos por
impuestos diferidos correspondientes a diferencias temporarias deducibles, deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicar y a créditos por pérdidas a compensar, que, en ejercicios
anteriores, y de acuerdo con Plan General de Contabilidad de 1990 no tenia registrados en su
balance.

Pasivos por Retribuciones a Largo Plazo con el Personal

La Sociedad, de acuerdo con ¢l Plan General de Contabilidad, ha reconocido el pasivo que
supone el Plan de Opciones al 31 de diciembre de 2007, utilizando el método de
Black-Scholes, y basindose en los precios de mercado y teniendo en cuenta los plazos y
condiciones establecidos en el mencionado Plan.

Investigacién y Desarrollo

La Sociedad, conforme a lo establecido en el Actual Plan General de Contabilidad, ha optado
por no reconocer en su balance de apertura los proyectos de [+D para los que no existen
motivos fundados de éxito técnico v rentabilidad economico-comercial canceldndolos contra
reservas voluntarias.
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Por otra parte, y con la finalidad de dar cumplimiento igualmente a la Disposicion Transitoria
Cuarta, del Real Decreto 1514/2007, a continuacion se muestran el Balance de Situacion y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias incluidas en las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, que
fueron preparadas conforme a lo establecido en el Plan General de Contabilidad de 1990.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Expresado en euros)

ACTIVO 3111272007
INMOVILIZADO 9,788.619,31
Gastos de establecimiento 85.501,11
Inmovilizaciones inmateriales 146.934,40
Coste 867.814.90
Amortizaciones (720.880.50)
Inmovilizaciones materiales 1.596.247,20
Coste 4.505.605,02
Amottizaciones {2.909.357.82)
Inmovilizaciones financieras 7.527.842,52
Coste 9.826.426.07
Provisiones {2.298.583.55)
Acciones propias 432,094,08
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS -
ACTIVO CIRCULANTE 13.683.967,03
Existeneias 4.491,905,59
Coste 4.570.771,65
Provisiones (78.866,06)
Deudores 8.845.244 48
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.602.572,95
Empresas del grupo 835.638,06
Empresas asociadas -
Deudorcs varios 294.008,84
Administraciones Piblicas 510.916.05

Provisiones {397.891.42)
Inversiones financieras temporales 222.986,24
Coste 222.986,24
Tesoreria 88.214,04
Ajustes por periodificacidn 35.616,68
TOTAL ACTIVO 23.472.586,34
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2{H17
{Expresado en euros)

PASIVO . .. . ' 3171272007

FONDOS PROFPIOS 7.229.920,70
Capital suscrito 1.916.420,00
Reserva de revalorizacién 113.525,49
Reservas 4.949.633,02
Resultados negativos de ejercicios anteriores (837.986,96)
Pérdidas y Ganancias 1.088.329,15
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1.106.811,31
Chiras provisiones 1.106.811,31
ACREEDORES A LARGO PLAZO 4.010.9%091
Deudas con entidades de crédito 3.902.720,30
Otros acreedores 108.270,61
ACREEDORES A CORTO PLAZO 11.124.863,42
Deudas con entidades de crédito 4.588.406,45
Deudas con empresas del grupo y asociadas 537.531,%¢
Acreedores comerciales 4,720.925,53
Otras deudas no comerciales 1.077.650,91
Administraciones Pablicas 689.891,58
Otras deudas 199.259.33
Remuneraciones pendientcs de pago 188.500,00
Provisiones para operaciones de trifico 100.348,57
Ajustes por periodificacién 100.000,00
TOTAL PASIVO 23.472.586,34
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007
{Expresada en euros)

2007
Importe neto de 1a cifra de negocios 15.663.183,28
Trabajos efectuados por 1a empresa pars el inmovilizado 10.171,58
Otros ingresos de explotacién 163.561,08
Subvenciones 85.082,98
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 15.921,998,92
Aprovisionamientos 7.827.778,81
Gastos de personal 3.788.710,33
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 447.786,64
Variaclén de Ias provisiones de trifico 164.952,23
Otros gastos de explotacién 1.799.207,02
Servicios exteriores 1781.593,94
Tributos 17.613,08
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 14.028.435,03
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.893.563,89
Intereses e ingresos asimilados 44.791,63
Gastos financieros y asimilados 665.702,09
RESULTADO FINANCIERO (620.910,46)
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.272.653,43
Beneficios en la ena_jepacx()n de inmovilizado 54.156,29
Beneficios por operaciones con acclones y obligaciones proplas 133 538,16
Ingresos v beneficios de otros gjcreicios 4 886,98
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 192.581,43
Vanacion de las provisiones de inmovilizado 9.815,00
Pérdidas procedentes del imnovilizado 55.209,46
(Gastos extraordinarios 110.0353,51
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 175.077.97
RESULTADO EXTRAORDINARIO 17.503,46
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.290.156,89
lmipuesto sobre Sociedades 201.827.74
RESULTADO DEL EJERCIC1O 1.088.329,15
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URBAR INGENIEROS, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

Hechos significativos del ario 2008

El positivo desarrollo de las ventas durante el primer semestre del 2008 ha sido compensado
por la evolucidn mds suave en la segunda parte del mismo, dando como resultado unos
ingresos totales de 14.733.712 euros.

El ratio de margen bruto sobre ventas ha alcanzando un 51,37%; superior al porcentaje del
afio pasado. Esto se ha debido a la combinacién de una prudente politica de precios, y una
adecuada gestion de compras y suministradores; que han amortiguado la presion en precios
experimentada en el ultimo trimestre del afio.

El impacto en resultados del descenso en ventas ha sido también subsanado parcialmente con
un ajuste del 3,3% en costes de estructura —en personal y en otros costes- respecto del afio
2007. Esto ha derivado en un resultado bruto de explotacion (EBITDA) de 2.178 miles de
euros, que representa un 15.15% sobre ventas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, y hasta la fecha de formulacién de este Informe
de Gestidn, no ha ocurrido ningan hecho de significacion que pudiera afectar a las CCAA al
31 de diciembre de 2008.

Evolucion previsible de Urbar Ingenieros S.A.

Para el ejercicio 2009 se prevé una adecuacion en la evolucion de ingresos y gastos, como
consecuencia del impacto de la crisis financiera de los mercados en la actividad del Grupo. En
este sentido, los esfuerzos iran orientados a la potenciacion comercial de nuevos mercados, a
la optimizacion de las compras y a la maxima eficiencia de los gastos de estructura.

Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a las que se enfrenta la sociedad

Dada la cada vez mayor diversificacion sectorial de los clientes de la sociedad, se viene
reduciendo el riesgo sectorial de manera continuada, especialmente del sector de la
construccion.

No ha habido ni se prevén a medio plazo cambios significativos en ¢l entorno regulatorio del
sector que pudieran afectar a la evolucion de la sociedad.

Instrumentos financieros
En relacion con el riesgo financiero la Sociedad dispone de cuatro contratos de compra de

derivados financieros {Knock-in) para la cobertura del riesgo de variacién del tipo de interés
para aquella financiacion instrumentalizada a través de polizas bancarias a largo plazo.
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Actividades en materia de I+D

Durante el 2008 la empresa ha continuado potenciado e intensificado su politica de
diversificacion y mejora de productos gracias a las actuaciones en I+D; que amplian la gama
de productos y soluciones en tecnologia vibrante que aporta la sociedad.

Adquisiciones de acciones propias

Se han producido compras de acciones propias durante el 2008. conservando en cartera al 31
de diciembre de 2008, un total de 151.713 acciones propias. Por otra parte, durante el
ejercicio 2008 se han vendido 7.037 acciones propias, con un beneficio de 7.782,50 €.
Informacion requerida por el Articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores
Estructura de capital

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social estd representado por 3.832.840 acciones
ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuanta, de .50 euros de valor nominal

cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en el mercado
secundario de la Bolsa de Madrid

Restricciones a la transmisibilidad de valores

Wo existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos del
capital social.

Participaciones significativas en el capital

El detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del
capital al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Compagnie Bancaire Espirito Santo 21,720 %
Tocolce S.A. 14,350 %
Compafia Inversiones Europa H. Espaiia, S.A. 14,168 %
Bodegas G. Ribera del Tajo, S.L. 10,765 %

Restricciones al derecho de voto
Todas las acciones de la sociedad gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.
Pactos parasociales

No se han comunicado a la Sociedad pactos parasociales.
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Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano de
administracion y a la modificacion de los estatutos de la sociedad

La competencia para el nombramiento de los Administradores corresponde a la Junta General.
Quedan a salvo los procedimientos de nombramiento por cooptacion para cubrir las vacantes
que eventualmente se produzcan.

Los consegjeros ejercerdn su cargo durante el plazo previsto en los Estatutos Sociales (cinco
afios) y podran ser reelegidos una o varias veces por periodos de igual duracion.

El procedimiento para la modificaciéon de Estatutos Sociales es el regulado con caracter
general en el articulo 144 de la Ley de Sociedades Andnimas, y que exige la aprobacion por la
Junta General de Accionistas.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion, y en particular los relativos a
la posibilidad de emitir o recomprar acciones

Tanto el Presidente del Consejo de Administracion como el Consejero Delegado tienen
poderes propios del cargo.

Acuerdos significativos de cambio de control de la sociedad a raiz de OPA.

No se han determinado acuerdos significativos por el cambio de control de la sociedad a raiz
de una OPA.

Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan, sean despedidos o si la relacion llega a

su fin con motive de OPA.

No se han determinado acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion
en ¢l caso que fueran despedidos con motivo de OPA.

* ok ok ok ok ok ok ok ok ok k%



DETALLE DE FONDOS PROPIOS DE PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
7 GRUPO




ANEXO |

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2008 en Empresas del Grupo,
Multigrupo y Asociadas se detallan a continuacion, por su valor neto contable:

" Porcents : -
jede (Aumenteo}

Participa Adiclones Reversidn Valor Tebrico

cidn a Saldos al (Retiros) de Saldos al Contable de la

Sociedad 31/12/408 1/01/2008 Coste Provisiones 31/12/2008 Participacitn
Virlab, §.A. 99.90 135.227.72 - - 135.227.72 1.081.244,01
Metrocompost. 8.A. 94.00 2.359.627.61 - - 2.359.627,61 2.746.548 32
Jost-Urbar Argentina 50,00 - 2585654 - 25.856.54 27.297.45
Tecmiher, S.L. 4500 (1.106.811,31) 997391  (1.096.83740)  (1.095.233.77)

(1) Durante el presente ejercicio la Sociedad ha sido dada de baja por disolucidn.

El resumen de los fondos propios segln sus cuentas anuales es el que se muestra a
continuacion, en euros:

Fecha
Ultimo Resnltado Total
. Balance Capital del Foudos
Soeiedad Disponible Social Reservas Ejereicio Propios
Virlab, 8.A. 3171272008 135.270,00 729.563,15 217.768.19 1.082.601,34
Metrocompost, S.A. (a)  31/12/2008 746.137,44 2.143.908,66 31.813.82 2.921.859,92
Tost-Urbar Argentina 31/12/2008  82.953,13 - (28.358.24) 54.594,89
Tecmiheor, S.L, 31/12/2008  195.002.00 (2.651.019,07 22.164,24 (2.433.852.83)

(a) Cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2008



El resumen del domicilio social asi como el objeto social de las sociedades participadas, es el

que se indica a continuacion:

Seciedad

Virlab, S.A.
Metrocompost, S.A.

Jost-Urbar Argentina

Tecmihor

Domivilio
Social

Asteasu (Guipuzkoa)
Castelldefels (Barcelona)

Buenos Aireas (Argentina)

Coslada (Madrid)

Objeto
Social

Ensayos de vibracion y calibraciones
Explotacion y disefio de plantas “llave
en mano” de compostaje (RSU)
Comercializacion de  magquinaria
vibrante, en general, y de instalaciones
donde tienen  aplicacion  dicha
maquinaria, para ¢l  mercado
latinoamericano

Disefio e instalacion de plantas “llave
en mano” tanto para el sector de
aridos, como para el tratamiento de
residuos {RSU y RCD)



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Los Administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de URBAR INGENIEROS,
S.A., v que el informe de gestién aprobado incluye un analisis fiel de la evolucidon vy de los
resultados empresanales y de la posicion de URBAR INGENIEROS, S.A., junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta. De conformidad
con las disposiciones vigentes, los Admimstradores proceden a firmar esta declaracion de
responsabilidad, las cuentas anuales y el informe de gestion de URBAR INGENIEROS,
S.A,, elaborados de acuerdo con las normas en vigor v el Plan General de Contabilidad,
cerrados al 31 de diciembre de 2008, que se componen de las adjuntas hojas nimero | a 52.

Asteasu (Gipuzkoa), 31 de marzo de 2009
El Consejo de Administracién

D. FrarciscoBgfros Castosa D. Pablo Netra de Alvear
Presidente Consejero Delegado
|
D. Fernando Escardo Gandarillgs DialOlga ﬁl)ﬂ Gonzalez
Consejero Vicepresidente Secretana o Conseiera
D. José Enrique Gomez-Gil Mira D. Femando Imaz Marroquin
Consejero Con&ejero

WUDfa Pildr Trondoso Conlin
fions fera
|
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 JUNTO CON

EL INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008:
Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre de 2008 y de 2007

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios 2008
y 2007

Estados Consolidados de Ingresos v Gastos Reconocidos correspondientes a los
ejercicios 2008 y 2007

Estados de Tlujos de Efectivo Consolidados correspondientes a los ejercicios 2008 y
2007

Memoria Consolidada del ejercicio 2008

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

ANEXOS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO 2008
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BDO Audltberla San Flias, 2-3% 08006 Barcelona Lspania
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Alos Accionistas de LIRBAR INGENIEROS, S.A.

P Hemos auditado las cueptas aruales consclidadas de URBAR INGENIEROS, S.A. {"la Sogiedac
Dominante’i y Sociedades dependieates @ Crupo | que comprenden el malance de situauidn
conaplidada al 31 de diciombere e 2008 1o cuenta de pordidas v ganancias consalidada, @l estado Je
cambios en el patrimonic neto consalicdado, e estado de tuos de efectivo consolidade vy 1a memona
consolidada conespondientes al mercteio anual terminada en dicha fecna, cuva formulacion es
respansabilidad de Jos adminstradores de la Socedad Dommants Nuestra responsabilidad es
expresar ura opinion sohre tas citadas cuentas anusles consoiidadns en su conunto, hasada en =l
trabojo realizado de acuerae con normas de audidoria gensialmente aceptadas en Fspana, que
requuieren el craten, medianie la realizacion de pruebas selectnas, de L evideonaa justificativa de las
cuentas anuales consehdedas v la evaluaoan de su presentacion, de Jon pringtpios contables
aphradaos vde tas aulpnaoicnes realizodos

3 Deacaerdo con o legislacian mercantl los administradores de a Sociedad Domimante presentan, 2
electos comparatives. con cadd una de las partidas det balance de siuaodn concojdada, de Lo
aenta e perdicdas voganancias consoliduda, Jel csledu de cambyos en el patrimonio neto
consalicdado, del estado de Hugas de efectiva cansobaado s Je Lo memone consoudada. ademas de
las citras consolkdadas det eleraicio 2008, las corespondientes ol ejercicie antenc: Nuastra apinidn
se refiere exclushamente o las coentas anuales censoidadas del ejercicio 2008 Con techa | <de aknl
g D008 emitimos noestro informe de audiloria acerco de las cusntas anuales consolidadas cel
elerric1o 2007 on el e eXpiesamas una coinon favarable

3 Ennoestra opinion, las cuentas anuales conseicdadas del epcroioo 2008 adjuntas expresan en toclos
oy aspecius significatnvog ta imagen fiel del potimoms consolidado v ae la siluacion financiera
conswlidada de URBAR INGENIEROS, S.A, y Sociedades dependientes ol 31 de diciermbre og
2008 v de ios resuitados consoliclados de sus operaciones, de los cambios en = patremono nete
consolidado v de fos fhijos de efectivo coneolidados corresonaientes al ejercicio Jridal lerminads
en cicha fecha o conuenen la mlormacion necesass v suficiente para soomterpretacion v
cormprension adecuada, de conforredad con as normas marnacionales de informacion financiera
adoptadas por la Unicn Durope) que goorcdan uniformidad con s aplicadas en la preparacion de los
estados Inanaeron conespondientes al eeraico acenio: presentados n etectos comparanyvos

4 kBl informe de gestion consolidado sdjur del eercicio 2008 contiene s sxphcaciones que los
administraciores de la Sodiedad Dominante consideran oportunas sobre 1o sirwacion del Grupo. |2
evolucion e sus negocios v aobie onres asunios v na lorma palte mlegiante de las coentas anuales
consolidadas  Hemos verilicodoe que la milormacion contable que contene ol dtado inferme de
gesnon consolidade toncuerda won o de lus cuenlas annales consolidadas: del eercicio 2005
Nuestrd trabajo como andhtores e limita 2 lo venficouon del infome de gostidn consobidada con el
alcance mencionado en este mising partafo s ot nickave o resadan deinformacion distinta de la
oblenide o part che Do cceistroc contables de URBAR INGENIEROS, S.A. v Sociedades

. dependientes
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO 2008




Cuentas Anuales Consolidadas de Urbar Ingenieros, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2008 I

URBAR INGENIEROS, §.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE, DE 2008 Y DE 2007
{Expresados en euros)

INMOVILIZADO 9.837.2714 12.832.305
Inmovilizado malterial (Nota 5) 4.405.371 6.872.469
Activo intangible (Nota 6) 600.528 580.108
Activos financieros (Nota 7) 3.933.025 4.443.395
Impuestos diferidos (Nota 8) 898.350 936.333
ACTIVOS CORRIENTES 20.701.117 16.933.348
Existencias (Nota 9} 5.443.021 4.806.571
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10) 14.927.085 12.010.234
Efectivo y otros medios cquivalentes 331.011 116.543
TOTAL ACTIVO 30.538.391 29.765.653
PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO (Nota 11) 10.291.097 10.361.692
PASIVO A LARGO PLAZO ) 6.573.446 6.149.982
Provisiones (Nota 14) 1.096.488 1.105.983
Préstamos v otros pasivos remunerados (Nota 13) 4.882.715 4.422 888
Subvenciones de capital - 4.774
linpuestos diferidos (Nota 8) 594.243 616.337
PASIVO A CORTO PLAZO 13.673.848 13.253.979
Préstamos v otros pasivos remunerados (Nota 13) 6.891.973 6.517.756
Acrecdores comerciales v otras cuentas a pagar (Nota 16) 6.413.343 6.329.081
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes (Nota 21) 368.532 407.142
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30.538.391 29.765.653

Las Cuentas Anuales Consolidadas, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacidn, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas. los Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos adjuntos. los Estados de Flujos de Efectivo
adjuntos y la Memoria adfunta que consta de 28 Notas.



Cuentas Anuales Consolidadas de Urbar Ingenieros, S.4. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2008

URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expresadas en euros)

2008

Ingresos ordinarios (Nota 17} 18.590.330 20.809.906
Variacion de productos terminados y en curso de fabricacion 1.480.176 1.235.726
Otros ingresos 1.463.067 275.532
Consumo de materias primas y consumibles (Nota. 9) (11.013.172) (11.213.821)
Gastos de personal (Nota 18) {5.162.698) (5.032.106)
Gastos por amortizacion (959.482) (985.496)
Gastos de investigacion y desarrollo (13.716) (9.929)
Otros gastos (Nota 19) {2.390.927) (2.600.415)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 1.993.578 2.479.397
Gastos financieros (Nota 20) (963.619) (902.366)
Participacidn en los resultados de las asociadas 2,546 50.818
Ingresos financieros (Nota 20) 32,532 48.740
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 1,085.057 1.676.589
Tmpuestos sobre las ganancias (Nota 21) (287.345) (312.353)
BENEFICIO DEL EJERCICIO 797.712 1.364.236
Atribuido a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 791.878 1.335.942

Intereses minoritarios 5.834 28.294
BENEFICIO DEL EJERCICIO 797712 1.364.236
BENEFICIO NETO POR ACCION 0,21 0,28
BENEFICIO NETO POR ACCION DILUTDO 0,20 0,27

Las Cuentas Anuales Consolidadas, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Balances de Situacion adjuntos. los Estados de Ingresos y Gastos reconocidos adfuntos, los Estadas de Flujos de Efectivo

adfuntos y la Memoria adfunta que consta de 28 Notas.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS CONSOLIDADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 208 Y 2007
(Expresados en euros)
o 2008 2008 2008 2007 2007 2007
- Soc, Domin. Minoritarios Total Soc. Domin. Minoritarios Total -

Resultado neto reconocido
directamente en patrimonio neto (155.878) - (155.878) 51.763 T.768 59.531
En reservas por revalprizacion de
activos y pasivos: - - - - - -
Revalorizacion bruta de
inmovilizado material - - - - - -
Efecto fiscal - - - - - -
Valoracion de instrumentos 7.783 - 7.783 - - -
financieros:
Coberturas de flujos de efectivo: {163.661) - (163.661) - - -
Coberturas de flujos de efectivo: (227.307) - (227.307) - - .
Efecto fiscal 63.646 - 63.646 - - -
Otros movimientos: - - - 51.763 7.768 59.531
Otros movimientos bruto - - - 71.893 10.789 82.682
Efecto fiscal . - - (20.130) (3.021) (23.151)
Resultado del ¢jercicio 791.878 5.834 T97.712 1.335.942 28.294 1.364.236
Total Saldo neto 636.000 5.834 641.834 1.387.705 36.062 1.423.767

Las Cuentas Anuales Consolidadas, que forman una sola unidad. comprenden estos Estados de Ingresos y Gastos
Reconocidos, los Balances de Situacion adjuntos, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas, los Estados de Flujos de

Efectivo adiuntos y la Memoria adjunta que consta de 28 Notas.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 2008 Y 2007

{Expresados en euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacién

Beneficio del gjercieio 797.712 1.364.236
Amortizaciones 959.482 985.496
Ingresos financieros (52.552) (48.740)
Resultados por la venta de inmovilizado material 63.358 35.209
Subvenciones - {3.508)
Gastos financieros 963.619 -
Dotacién/Aplieacién de provisiones que no suponen movimientos de caja 170.615 135.870
2902234 2.488.563
Cambios en el capital circulante
Aumento/Disminucion en clientes y otras cuentas a cobrar (3.274.305) (1.240.673)
Aumento/Disminucion en existencias (639.808) (1.162.967)
Aumento/Disminueién en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 359.940 (46.059)
EFECTIVO GENERADO POR LAS OPERACIONES (651.939) 38.864
Intereses pagados (963.619) (902.366)
[mpucsto sobre las ganancias (287.345) (120.112)
Intereses cobrados 52.552 -

EFECTIVO NETO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (1.850.351) (983.614)

Flujos de efectivo de actividades de inversién

Procedentes de la venta de inmovilizado material 2.0)58.761 19.860
Procedentes de la venta de activos intangibles - -
Procedentes de la venta de activos financieros 548.356 829.674
Intereses recibidos - 6.238
Adquisicion de inmovilizado material {458.357) {736.309)
Adquisicion de activos intangibles {172.180) (53.733)
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE

INVERSION 1.976.400 65.730
Flujos de efeetiva de actividades financieras

Compra dc acciones propias (81.956) -
Venta de acciones propias - 187.763
Emisién de pasivos con intereses (606.738)

Reembolso de pasivos con intereses (436.363) 794.084
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES

FINANCIERAS 88.419 981.847
Aumento/Disminucién neto de efectivo y otros medios liquidos

equivalcntes 214.468 63.963
Efectivo y otros medios liquidos equivalenies al efectivo al 1 de enero 116.543 52.580
EFECTIVO Y OTROS MED10S LIQUIDOS EQUIVALENTES AL 31

DE DICIEMBRE 331.011 116.543

Las Cuentas Anuales Consolidadas, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flufos de Efectivo, los
Balances de Situacion adjuntos, las Cuentas de Pérdidas v Ganancias adjuntas. los Estados de Ingresos y Gastos
Reconocidos adjuntos y la Memoria adiunia que consta de 28 Notas.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2008

NOTA 1. NATURALEZA, ACTIVIDADES Y COMPOSICION DEL GRUPO

URBAR INGENIEROS, S.A. (en adelante “la Sociedad” o “la Sociedad Dominante™) se
constituyd como sociedad anonima el 30 de junio de 1964, por un periodo de tiempo indefinido.
LLa Sociedad tiene su domicilio social en Asteasu (Gipuzkoa).

Su objeto social y actividad principal consiste en el disefio, la fabricacion y comercializacion de
maquinaria vibrante en general, asi como de instalaciones donde tienen aplicacion dicha
magquinaria. Urbar Ingenieros, S.A. es cabecera de un grupo de empresas (en adelante “‘el
Grupo”) formado por las sociedades dependientes cuya informacion mas significativa se detalla
en el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

La Sociedad cotiza en ¢l Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid. Ninguna de las
sociedades dependientes cotiza en Bolsa.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

a) Normas de formulacién de las cuentas anuales consolidadas v comparacién de la
informacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional de la
Sociedad Dominante, y se formulan por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada al 31 de diciembre de 2008, de
los resultados consolidados de sus operaciones, del estado consolidado de ingresos y gastos
reconocidos y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha

LLas cuentas anuales consolidadas presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado consolidado de flujos de efectivo, del estado consolidado de ingresos y gastos
reconocidos y de la memoria consolidada, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2008,
las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y
homogéneas en todos sus aspectos significativos.

No existen principios contables de caricter obligatorio que, siendo significativos, no hayan sido
objeto de aplicacion.
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Las cuentas anuales consolidadas, formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante en reunion celebrada 31 de marzo de 2009, se han preparado a partir de los registros
individuales de la Sociedad Dominante y de cada una de las sociedades dependientes que, junto
con la Sociedad Dominante, componen ¢l Grupo (véase Anexo ). Las cuentas anuales
consolidadas incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacién seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los
utilizados en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales individuales de 2008 de las sociedades del grupo se propondrin a la
aprobacion de sus respectivas Juntas Generales de Socios y Accionistas, seg(in corresponda,
dentro los plazos previstos por la normativa vigente. El Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante estima que, como consecuencia de dicho proceso, no se produciran
cambios que puedan afectar de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas de
2008.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al gjercicio 2008, se encuentran
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, ¢l Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin
modificacion alguna.

b) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Conscjo de
Administracion de la Sociedad Dominante.

En la preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar, algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

» La valoracién de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas
por deterioro de los mismos.

e Lavida atil de los activos materiales ¢ intangibles.

s Las hipotesis empleadas para el cdlculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

e La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

o La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones de
resultados futuros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidén de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas anuales consolidadas
futuras.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio 2008,
formulada por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante y pendiente de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, contempla su traspaso a reserva legal por importe
63.613,79 euros y a reservas voluntarias por los restantes 572.524,15 euros.

NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y normas de valoracion contenidos en las Normas de Informacion Financiera (NIIF)
y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).

Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

a) Hipdtesis de empresa en funcionamiento y principio del devengo

Las cuentas anuales consolidadas se elaboran bajo la hipdtesis de empresa en funcionamiento.
Los ingresos y gastos s¢ reconocen en funcion de su fecha de devengo y no conforme a su fecha
de cobro o pago.

b) Principios de consolidacién

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en
un gjercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.

El tipo de sociedades que forman el perimetro y los métodos de consolidacion utilizados en
cada caso son los siguientes:

a) Entidades dependientes

Se consideran "entidades dependientes" aquéllas sobre las que la Sociedad Dominante se
¢ncuentra en una posicion de control. A estos efectos, se entiende por control la capacidad de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Desde el | de enero de 2004, fecha de transicion del Grupo a las NIIF-UE, en la fecha de una
adquisicion, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se
calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Cualquier exceso del coste de
adquisicidn con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos
se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicion con respecto a
los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos, una vez debidamente
analizado el coste de la combinacion y los valores razonables de los activos netos adquiridos, se
reconoce en resultados en el periodo de adquisicion.
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Asimismo, a partir de dicha fecha, la participacidn de los accionistas minoritarios se establece
en funcién de su porcentaje de participacion en los valores razonables de los activos, pasivos y
pasivos contingentes identificables reconocidos. Cualquier pérdida aplicable a los intereses
minoritarios que supere el valor en libros de dichos intereses minoritarios se reconoce con cargo
a la participacién de la Sociedad Dominante, excepto en aquellos casos en los que los
minoritarios tengan una obligacion vinculante de asumir una parte o la totalidad de las pérdidas
y tuvieran capacidad para realizar la inversion adicional necesaria. Los beneficios obtenidos
por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la Sociedad Dominante hasta recuperar el
importe de la participacion de los minoritarios en las pérdidas de periodos contables anteriores.

La participacion de los minoritarios en:

» El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo "Intereses minoritarios” del
patrimonio neto del balance de situacion consolidado.

» Los resultados consolidados del ejercicio: se presentan en ¢l capitulo "Resultado atribuido
a intereses minoritarios" de la cuenta de resultados consolidada.

Los estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso de
consolidacion son relativos a una fecha y a un periodo que coincide con los de la Sociedad
Dominante.

En el Anexo I de estas notas se detallan las sociedades dependientes asi como la informacién
relacionada con las mismas.

b) Entidades asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa, aunque no control, ni control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se
manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de
voto de la entidad participada.

Los estados financieros de las sociedades asociadas utilizados en el proceso de consolidacion
son relativos a una fecha y a un periodo que coincide con los de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el "método de
participacion" (excepto cuando se clasifican como mantenidos para la venta); es decir, por la
fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del Grupo en su capital, una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (en el
caso de transacciones con una asociada, las pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en
el porcentaje de participacion del Grupo en su capital) menos cualquier deterioro de valor de las
participaciones individuales.
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Cualquier exceso del coste de adquisicién con respecto a la parte de los valores razonables de
los activos netos identificables de la empresa asociada atribuibles al Grupo en la fecha de
adquisicion, se considera fondo de comercio y se presenta formando parte del saldo del
epigrafe de entidades asociadas del balance de situacion consolidado. Cualquier defecto del
coste de adquisicion con respecto a la parte de los valores razonables de los activos netos
identificables de la empresa asociada que posee el Grupo en la fecha de adquisicion se
reconoce en resultados en el periodo de adquisicion.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada, su
patrimonio contable fuese negativo, en el balance de situacion consolidado del Grupo figuraria
con valor nulo; a no ser que exista la obligacién por parte del Grupo de respaldarla
financieramente.

En el Anexo I de estas notas se detallan las sociedades dependientes asociadas incluidas en las
cuentas anuales consolidadas asi como la informacion relevante relacionada con las mismas.

¢) Variaciones en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2008 ¢l perimetro de consolidacion ha sido modificado con motivo de la
salida de perimetro de Alquivibra, S.A. con motivo de su disolucion.

d) Transacciones eliminadas en el proceso de consolidacidn

Todos los saldos y beneficios y pérdidas no realizadas frente a terceros, asi como las
transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

Las ganancias no realizadas generadas por transacciones con asociadas y negocios conjuntos s¢
eliminan Ginicamente hasta el limite de la participacion del Grupo en la entidad. Las pérdidas no
realizadas son igualmente eliminadas con el mismo limite, a menos que la transaccion
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro de valor.

¢) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectian las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera se convierten a euros al tipo existente en la fecha del
balance.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos

monetarios nominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

d) Inmovilizado material

El inmovilizado material se reconoce a su valor revaluado menos su correspondiente
amortizacion acumulada y, si la hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro. Los activos
revalorizados no han experimentado cambios significativos ni volétiles en 2007 y 2008 debido a
que los mismos se hayan ubicados en un poligono industrial con una ocupacién y precios
estables.
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La fecha efectiva de la revalorizacion es el | de enero de 2005.

Para el calculo de la revalorizacion se ha utilizado la tasacién realizada por un experto
independiente.

Los activos adquiridos con anterioridad a 1996 han sido revalorizados o actualizados de acuerdo
con la legislacion pertinente.

El método aplicado en la estimacion del valor razonable de los clementos revalorizados segin
consta en la tasacion ha sido el de comparacion y no se han utilizado ningtin tipo de expectativas.

El detalle del valor en libros al que se habria reconocido los activos revalorizados si se hubieran
contabilizado segiin el modelo de coste es el siguiente expresado en euros:

2008 2007

Terrenos y hienes naturales 146.897,95 146.897.,95
Construcciones 927.547,72 927.547,72
Amortizacion Acumulada (442.724,68) (489.102,07)
484.823.04 438,445,685

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se calcula lincalmente
distribuyendo su coste de adquisicion menos su valor residual en funcidon de los siguientes
afios de vida atil estimada:

Atlos de Vida Ul
Estimades
Construcciones 20-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado material 4-7

El Grupo revisa al cierre de cada ejercicio. el valor residual, la vida 1util v el método de
amortizacion de los distintos activos materiales.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida atil, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
¢l momento en que se producen.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
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e) Activos intangibles

e.1) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de
la participacion del Grupo en los activos netos identificables de la dependiente adquirida en la
fecha de adquisicion. Se evalta anualmente para valorar las pérdidas por deterioro de su valor y
se reconoce a coste menos pérdidas por deterioro acumuladas.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de
evaluar las pérdidas por deterioro.

e.2) Concesiones administrativas

Concesiones administrativas corresponde al derecho de uso de una planta de compostaje situada
en el término municipal de Castelldefels (Barcelona), y se amortiza en un periodo de veinticinco
afios, conforme a la duracion de dicho derecho de uso.

e.3) Marcas comerciales y licencias

Las marcas comerciales y las licencias se presentan a coste historico. Tienen una vida qtil
definida y se valoran por su coste menos la amortizacion acumulada.

La amortizacion se calcula por el método lineal durante su vida util estimada, que es de cinco
anos.

e.4) Programas informéticos

LLas licencias para programas informaéticos adquiridas se activan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para su uso. Estos costes se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas, que son cinco afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos.

e.5) Activos intangibles generados internamente

Los costes relacionados con las actividades de investigacion y desarrollo se registran con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

f) Activos financieros

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones mantenidas
hasta ¢l vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende
del propdsito con el que se adquirieron las inversiones. La Direccion determina la
clasificacién de sus inversiones en el momento del reconocimiento inicial y revisa la
clasificacion en cada fecha de presentacion de informacion financiera.

Un activo financiero que otorga legalmente el derecho de ser compensado con un pasivo
financiero, no se presenta en el balance consolidado neto del importe del pasivo, a menos que
se lenga la intencion de liquidar ambos por su valor neto. o de liquidarlos simultaneamente. No
obstante, el Grupo informa de la existencia del derecho a compensar.
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Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo.

g) Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, cuando sus vencimientos son
inferiores a doce meses desde de la fecha del balance.

Se¢ reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion
incurridos al originar el activo y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el

método del tipo de interés efectivo.

El Grupo evalda en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

h) Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento
inicial. de las que se dispone de documentacién de la relacion de cobertura y que son
consideradas altamente eftcaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en ¢l valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura,
y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacidn del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Cobertura de los flujos de efectivo

Corresponde a las coberturas sobre la exposicion a la variacidn de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos 0 a una transaccion
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

i} Existencias

Este epigrafe del balance de situacién consolidade recoge los activos no financieros que las
sociedades consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, que se
encuentran en proceso de produccion, construccion o desarrollo con destino a su enajenacion
posterior o a la prestacion servicios.

Las existencias se valoran por ¢l importe menor entre su coste que incorpora todos los costes
originados por su adquisicion y transformacion y los costes directos e indirectos en los que se
haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales y su "valor neto realizable”,
entendiéndose por este ultimo concepto el precio estimado de su enajenacion en el curso
ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar su produccion y los necesarios
para llevar a cabo su venta.
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El criterio aplicado por el Grupo en la determinacion del coste utilizado para cada tipo de
existencias es la siguiente:

- Materias primas y otros bienes mantenidos para su transformacién: A precio de Gltima
factura que no difiere del que resultaria de aplicar el método FIFO.

- Productos en curso y productos terminados: A coste estimado de fabricacion que incluye
la materia prima y otros materiales, mano de obra directa y gastos de fabricacion. La
valoracion resultante no difiere sustancialmente del coste real de produccion. Para los
contratos a largo plazo el ingreso se reconoce en funcion del grado de avance del proyecto,
de esta forma, la obra ejecutada pendiente de facturar se registra como un ingreso con cargo a
la cuenta de clientes.

Todas las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del valor neto de
realizacion de las existencias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del gjercicio en que tienen lugar.

El ciclo ordinario del negocio es inferior a doce meses.

Por tanto, la practica totalidad de 1as existencias al 31 de diciembre de 2008 se esperan recuperar
en los proximos doce meses contados a partir de dicha fecha.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2008, no existen pasivos asociados a las existencias clasificados
como no corrientes que deberfan haber sido clasificados como corrientes.

j) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe de la provision
se reconoce en la cuenta de resultados.

k) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja. los depésitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original préximo en el tiempo, generalmente inferior a tres meses. A efectos del estado de
flujos de e¢fectivo, se incluyen asimismo los descubiertos bancarios. No obstante, los
descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente del balance de
situacion consolidado.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados
como actividades de explotacion. Los dividendos recibidos se clasifican como actividades de
inversion y los pagos por las sociedades como actividades de financiacion.
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) Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacioén

El Grupo evalia de forma periddica la existencia de indicios del deterioro del valor de los
activos consolidados que no tengan la consideracion de activos financieros, existencias,
activos por impuestos diferidos y activos no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta, al objeto de determinar si su valor recuperable es inferior a su valor contable (pérdida por
deterioro). Los criterios aplicados por el Grupo en la verificacion del deterioro de los activos a
los que se hace referencia en este apartado se muestra en los apartados anteriores.

1.1) Calculo del valor recuperable

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor de uso continuado. La determinacidn del valor de uso del activo se determina en
funciéon de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del
activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los
flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la
valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a
otros activos o grupos de activos. En el caso de activos que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, el valor recuperable es determinado para la unidad generadora de efectivo
(UGE) a la cual el activo pertenece.

1.2) Reversion de la pérdida por deterioro de valor

Las pérdidas por deterioro de activos distintos del fondo de comercio s6lo se revierten si se
hubiese un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del
activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada con el limite del valor contable que hubiera tenido el activo, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos de la
misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion de su valor contable y
teniendo en cuenta el limite de la reversion al que se hace referencia en el parrafo anterior.

m) Capital social

El coste de adquisicién de "acciones propias” o los importes resultantes de su enajenacion
posterior se registran en una categoria separada del patrimonio neto consolidado, no
reconociéndose resultado alguno como consecuencia de la compra, venta, emision o
amortizacion de los instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad.
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n) Préstamos y otros pasivos remunerados

Los préstamos y otros pasivos con intereses se reconocen, inicialmente, por su valor razonable,
netos de los costes en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos
ajenos se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costes necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en ¢l que las
obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas, canceladas o
han expirado.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha
de balance.

1) Prestaciones a los empleados
1.1} Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese pendientes de pago como consecuencia de la decision del Grupo
de rescindir los contratos laborales de forma anticipada se reconocen cuando existe un
compromiso demostrable de acuerdo con un plan formal, sin que exista posibilidad realista de
revocar o modificar las decisiones adoptadas.

Las compensaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance
se descuentan a su valor actual.

1.2) Planes de opciones sobre acciones

Con fecha 20 de enero de 2006, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
aprobd un Plan de Opciones sobre acciones de dicha Sociedad a favor de uno de los miembros
del Consejo de Administracion. Dicho Plan consistia en una opcidn de compra sobre 28.740
acciones de la Sociedad, que podria ejercer el beneficiario en el periodo comprendido entre el
20 de junio y el 30 de junio de 2008, a un precio de ejercicio de 7 euros por accion. Con fecha
26 de abril de 2008, se realiza una novacion modificativa sobre el plazo de ejecucion al 31 de
diciembre de 2009 asi como sobre el objeto del contrato de dicho Plan, siendo éste a partir de
la fecha dicha fecha 114.960 acciones a un precio de ejercicio de 1,75 euros por accion. El
Plan de Opciones se encuentra valorado al 31 de diciembre de 2008, utilizando el método de
Black-Scholes, y basandose en los precios de mercado y teniendo en cuenta los plazos y
condiciones establecidos en ¢l mencionado Plan. El efecto de la valoracion de dicho Plan de
Opciones en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008, es de 91.968 euros de
mayor gasto de personal y de 227.620,80 euros de incremento acumulado de pasivo.
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o) Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance de situacidn consolidado cuando el Grupo tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable
que la empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
futuros para cancelar tal obligacion; y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion. Los importes reconocidos en el balance de situacion consolidado corresponden a la
mejor estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién
presente, una vez considerado los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision vy,
cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se
pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que
exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal
obligacion, que de lo contrario. La reversion se registra en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el que se hubiera registrado el correspondiente gasto, y el exceso, en
su caso, se reconoce en cuentas de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

p) Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar s¢ valoran por su coste, es decir al valor
razonable de la contraprestacion recibida.

q) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable
de {a contrapartida recibida o a recibir, derivada de los mismos. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto sobre el valor afiadido y de cualquier otro importe o impuesto,
que en sustancia corresponda a cantidades recibidas por cuenta de terceros.

q.1) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando el Grupo ha procedido a su entrega, ¢l cliente ha
aceptado los bienes objeto del contrato y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a
cobrar estd razonablemente asegurada.

q.2} Prestacion de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que éstas han tenido lugar.
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q.3) Contratos de construccion a largo plazo

Los ingresos procedentes de contratos a largo plazo se reconocen de conformidad a la
siguiente politica contable:

Cuando se puede realizar una estimacion fiable del resultado de un contrato, los ingresos vy los
gastos derivados del mismo se reconocen mediante la aplicacion del método del grado de avance,
esto es, en funcidn del grado de realizacion de la actividad del contrato en la fecha del balance de
situacién. Habitualmente, dicho estado se mide por la proporcion que representan los costes del
contrato incurridos en ¢l trabajo realizado a dicha fecha, con respecto al total estimado de
costes del contrato, excepto en caso de que dicha proporcion no sea representativa del estado de
realizacion. Las modificaciones en las obras del contrato, las reclamaciones y los pagos de
incentivos, se incluyen en la medida en que hayan sido acordados con el cliente.

Cuando no se puede hacer una estimacion fiable del resultado de un contrato de construccion, solo
se reconocen los ingresos derivados de dicho contrato con el limite de los costes incurridos que
sean recuperables. Los costes del contrato deben reconocerse como gastos en ¢l periodo en que se
incurren.

Cuando es probable que el total de costes del contrato sea superior al total de ingresos del
contrato, la pérdida prevista se reconoce como gasto inmediatamente.

q.4) Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable del cumplimiento
de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas.

Las subvenciones que compensan gastos incurridos por el grupo son reconocidas como
ingresos en resultados de forma sistematica y en el mismo periodo en el que se incurren los
gastos.

Las subvenciones que compensan los costes incurridos por el Grupo en la adquisicion de un
activo, se reconocen como otros ingresos ordinarios de forma sistemadtica durante la vida util
de los activos subvencionados (o, alternativamente, como menor coste de adquisicion de los
elementos subvencionados).

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de aplicacion de tipos
de interés por debajo de mercado, se reconocen en el momento inicial por su valor razonable.
La diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emisiéon del pasivo
financiero y el importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo a la
naturaleza de la subvencion concedida.

q.5) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de
los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.
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r) Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos. A diferencia del arrendamiento operativo, un amrendamiento financiero es un
arrendamiento en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato.

r.1) Arrendamientos financieros: arrendatario

Los arrendatarios de inmovilizado en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y
las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del
valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento. Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion del principal de la
deuda y la carga financiera, que se reconoce en la cuenta de resultados, de forma que se obtenga
un tipo de interés periddico constante sobre ¢l saldo de la deuda pendiente de amortizar en cada
periodo. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se
reconoce dentro de las deudas a pagar a largo plazo. En ¢l caso de que no exista una certeza
razonable de que ¢l arrendador obtendra la propiedad del activo al término del plazo de
arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza ¢n el periodo menor entre
la vida util del activo y el plazo de arrendamiento.

r.2) Arrendamientos financieros: arrendador

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen dentro
del inmovilizado material en el balance. Estos activos se amortizan durante su vida util
esperada en base a criterios coherentes con los aplicados a elementos similares propiedad del
Grupo. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen como ingresos de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

r.3) Arrendamiento operativo: arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo, netos de cualquier incentivo recibido del arrendador, se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

El importe anual de los arrendamientos operativos sefialados en las cuentas anuales corresponde
a la actividad de alquiler de equipamiento. En dicha actividad, no existe un contrato de duracion
determinada con cada cliente, sino que el arrendamiento se establece desde el momento en que el
producto se envia de nuestro almacén o centro de alquiler hasta el dia en que se reciba por
devolucion en nuestros propios almacenes. En consecuencia, no se trata de una actividad “no
cancelable”, ni que suponga una ventaja o un riesgo contractual.
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Como condiciones generales acordadas més significativas estan:

- La duracién: el periodo del alquiler se contara desde el dia que el producto se envia de
nuestro almacén hasta el dia que se reciba de vuelta.

- Averias y reparaciones: ¢l arrendatario serd responsable de todos los gastos originados
por averia, pérdidas o dafios que sufra el arrendador, debidos a negligencia o uso
indebido de la maquinaria.

- Tarifas: el alquiler se realizara de acuerdo con los precios en vigor. La facturacion se
realizara mensualmente. El impago del alquiler otorga derecho a la Sociedad Dominante
para poder retirar los aparatos sin ninguna responsabilidad indemnizatoria al arrendatario.

s) Impuesto sobre las ganancias

El gasto (ingreso) por impuesto sobre las ganancias comprende tanto el corriente como el
impuesto diferido. Los impuestos, tanto si son del ejercicio corriente como si son diferidos, se
reconocen como gasto o ingreso, y se incluyen en la determinacion de la ganancia o pérdida neta
del ejercicio.

El impuesto corriente, es el que se estima pagar o recuperar en ¢l ejercicio, utilizando los tipos
impositivos aprobados en la fecha del balance de situacion, corregido en su caso por cualquier
ajuste de impuesto a pagar o recuperar, relativo a gjercicios anteriores.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método de la deuda del balance de situacion, que
genera informacion acerca de las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos
a efectos de informacion financiera y los usados a efectos fiscales. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se valoran segiin los tipos que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en
los que se espere realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa aplicable
aprobada o a punto de aprobar en la fecha del balance.

Se reconoce un activo por impuestos diferidos, sélo en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras. Los activos por impuestos diferidos reconocidos
contablemente, asi como los no reconocidos, se someten, en cada fecha de balance, a revision. Se
reduce el importe del activo por impuestos diferidos en la medida que se estime probable que no
se dispondrd de suficiente ganancia fiscal futura, y es objeto de reversion si se recupera la
expectativa de suficiente ganancia fiscal para poder utilizar los saldos dados de baja.

Adicionalmente, el impuesto sobre las ganancias que surge, en su caso, como consecuencia de
los dividendos, se reconoce en el momento en que se reconoce ¢l pasivo relativo a los dividendos.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si
existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y los activos y pasivos
se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal,
corresponden al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretender liquidar o
realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y
liquidar los pasivos simultaneamente. en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera
liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance de situacion
consolidado como activos o pasivos corrientes 0 no corrientes, en funcion de la fecha esperada
de realizacion o liquidacidn.
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t) Informacién financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto
suministrar un Gnico producto o servicio, o bien un conjunto de productos o servicios que se
encuentran relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de
naturaleza diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro del mismo
Grupo.

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo tiene identificados los siguientes segmentos de negocio,
cuyos productos principales son como sigue:

Maquinaria de vibracion (venta y alquiler).
Explotacion e Instalaciones de compostaje.
Instalaciones de vibracion.

Laboratorio de servicios de medicion.

Un segmento geografico es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto
suministrar productos o servicios dentro del entorno econdmico especifico y que se caracteriza
por estar sometido a riesgos vy rendimientos de naturaleza distinta a los que corresponden a otros
componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes. Los factores que el
Grupo considera para identificar segmentos geograficos son el riesgo y la rentabilidad de los
mercados a los que dirige sus productos. El detalle del importe neto de cifra de negocios por
arca geografica es el siguiente, expresado en miles de euros:

2008 2007
Mercado interior 16.456 18.870
Exportacion 2.134 1.940
Unidén Europea 935 1.803
Paises OCDE 176 137
Resto de paises 1.029 -
18.590 20.810

Reseiiar, igualmente, que la totalidad de las adquisiciones de inmovilizado durante el gjercicio
2008 y 2007, asi como la totalidad de los inmovilizados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se
encuentran ubicados en el territorio espafiol.

u) Clasificacién de activos y pasivos como corrientes

En el balance de situacion consolidado se clasifican como corrientes aquellos activos y pasivos
que s¢ esperan recuperar, consumir o liquidar en un plazo igual o inferior a doce meses, contando
a partir de la fecha de balance, a excepcion de las existencias ya que se espera que se realicen en
el curso ordinario del negocio. En el caso de que un pasivo no tenga un derecho incondicional
para el Grupo, antes del cierre del ejercicio, de diferir su liquidacion por al menos doce meses a
contar desde la fecha de balance, este pasivo se clasificara como corriente.
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Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacidn, s¢ espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre, o se trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de
la explotacién del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion. se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre, o ¢l Grupo no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos corrientes tales como acreedores comerciales, pasivos generados por gastos de
personal y otros costes de explotacidn, se clasifican como corrientes, independientemente
de que su vencimiento se vaya a producir mas alla de los doce meses contados desde la fecha de
cierre.

v) Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental

Los elementos incorporados al patrimonio del Grupo con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacidn del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente se registran como inmovilizaciones
materiales en el balance de situacién consolidado por su precio de adquisicion o coste de
produccidn, seglin proceda. Su amortizacion se realiza sobre los valores de coste siguiendo el
método lineal durante los periodos de vida util estimados que se detallan en el apartado d) de esta
nota,

Los gastos incurridos coro consecuencia de la realizacidn de actividades medioambientales
se registran con cargo al epigrafe de otros gastos de explotacién de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas.

Los pasivos de naturaleza medioambiental que a la fecha de cierre son probables o ciertos, pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto, o a la fecha en que se produciran, se registran, en
su caso, con abono al epigrafe de provisiones para riesgos y gastos.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

[a composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento
durante los ejercicios 2008 y 2007 se presenta en el Anexo Il adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.

Determinados elementos incluidos en la cuenta de terrenos y construcciones se encuentran
hipotecados en garantia de diversos préstamos (véase nota 13).

El importe en libros de los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados que se
encuentran operativos asciende a 2.783.818 euros (2.702.323 euros al 31 de diciembre de 2007).

Instalaciones técnicas y maquinaria incluye los siguientes importes correspondicntes a
elementos para los que €l Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2008 2007
Coste arrendamientos financieros capitalizados 767.463 1.181.076
Depreciacidn y deterioro de valor (259.324) (254.997)
508.139 926.079

Instalaciones técnicas y maquinaria incluye maquinaria arrendada a terceros por el Grupo bajo
arrendamientos operativos con los siguientes importes en libros:

2008 2007

Coste 1.430.124 1.350.285
Depreciacion acumulada a 1 de enero (632.549) (528.526)
Cargo por depreciacion durante el ejercicio (149.234) (104.023)
668.341 717.736

En la cuenta de resultados se incluyen rentas por arrendamiento por importe de 1.662.001.94
euros (1.792.939 euros a 31 de diciembre de 2007) relativas al arrendamiento de maquinaria que
figuran registradas en el epigrafe de ingresos ordinarios, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

El Grupo consolidado tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.
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NOTA 6. ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado y de su movimiento
durante los ejercicios 2008 y 2007 se presenta en el Anexo 1l adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.

Todos los activos intangibles han sido adquiridos a terceros.

El coste de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2008 y que se
encuentran operativos ascienden a 477.908 euros (313.841 euros al 31 de diciembre de 2007).

El fondo de comercio se ha asignado a la unidad generadora de efectivo (UGE) del Grupo de
acuerdo con el segmento de negocio y se corresponde con el negocio de instalaciones de
compostaje.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a céalculos del valor de uso. Estos
célculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros
aprobados por la Direccién que cubre un periodo de cinco afios (incluido el valor residual).

Las hipdtesis que se han utilizado para el andlisis del deterioro del fondo de comercio asociado a
la UGE son las siguientes:

2009 : 2010 2011 2012 Residual
Margen bruto presupuestado 51% 53,5% 55,5% 55,5% 55,5%
Tasa de crecimiento 8,4% 7.7% 6,9% 3,3% 0,0%
Tasa de descuento 9,7% 9,7% 9, 7% 9,7% 9,7%

La Direccién ha determinado el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y sus
expectativas de desarrollo de mercado. Las tasas de crecimiento bruto medio ponderado son
coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la industria. Los tipos de descuento
usados son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con el segmento de
negocio.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que dispone el Consejo de Administracion
del Grupo, las previsiones de ingresos atribuibles a estas UGE soportan el valor de los fondos
de comercio registrados.
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NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

2008

Participaciones en empresas no consolidadas 28.182
Activos financieros a valor razonable con
cambio en resultados -
Créditos a largo plazo 3.889.738
Depdsitos y flanzas 14.156
Otros activos financieros 949

3.933.025

2007
5.591
56,763
4.367.569
8379
5.093

4.443.395

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados al 31 de diciembre de 2008 y
2007 correspondian a imposiciones en fondos de inversion que estaban pignorados en garantia
de préstamos recibidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia (véase nota 13).

Créditos a largo plazo recoge al 31 de diciembre de 2008 diversos préstamos concedidos a
Tecmihor, S.L. por un importe acumulado de 2.792.272 euros. Dichos préstamos devengan un
interés anual de mercado y tienen unos vencimientos comprendidos entre el 2009 y 2010.
Asimismo, incluye dos préstamos participativos concedidos a Tecmihor, S.L. por un importe
acumulado de 1.097.466 euros. La retribucion de dichos préstamos se calcula en base a un
porcentaje sobre fondos propios desde el primer ejercicio en que Temichor, S.L. presente

resultados positivos.

La tinica sociedad asociada es Tecmihor, S.L. Los datos mas relevantes relativos a dicha Sociedad,

expresados en euros, son los siguientes:

Total activos 2.640.449
Total pasivos 5.074.302
Ingresos totales 2.275.504
Gastos totales 2.253.340
Resultado del ejercicio 22.164

2008

200

2.616.856
5.072.914
2.123.245
2.031.779

91.465
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NOTA 8. IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

Activos Activos Pasivos Pasivos
2008 2007 2008 2007
Préstamos subvencionados - - 8.362 3.405
Inmovilizado material - - 585.881 606.932
Provisiones 367.460 478.563 - -
Ajustes NIIF-UE 179.587 209.420 - -
Derechos por deducciones
y bonificaciones 705.227 743.210 - -
Créditos por bases imponibles
a compensar 205.675 210.447 - -
1.457.949 1.641.640 594.243 616337

Los pasivos por impuestos diferidos por importe de 585.881 euros a 31 de diciembre de 2008
(606.932 euros al 31 de diciembre de 2007) son los gencrados por la revalorizacion del
inmovilizado material.

El detalle de la variacion por tipos de activos y pasivos por impuestos diferidos que ha sido
registrada contra ¢l gasto (ingreso) por impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada es como sigue:

Activos Activos Pasivos Pasivos
2008 2007 2008 2007

Préstamos subvencionados - - (1.043) (4.620)
Inmovilizado material - - (21.051) {(21.051)
Provisiones (111.104) (18.595) - -
Ajustes NIIF-UE (29.832) 3.921 - -
Derechos por deducciones - -
y bonificaciones (37.983) 109.978
Créditos por bases imponibles - -
a compensar (4.772) 10410

(183.691) 105.714 (22.094) (25.671)

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacidén o
reversion es superior a doce meses es como sigue:

2008 2007
Ajustes NIIF-UE 2.455 2.455
Derechos por deducciones v bonificaciones 695.205 733.188
Créditos por bases imponibles a compensar 2000.690 200.690
Total activos por impuestos diferidos 898.350 936.333
Préstamos subvencionados (8.362) (9.405)
Inmovilizado material {585.881) (606.932)
Total pasivos por impuestos diferidos (594.243) (616.337)
Neto de impuestos diferidos a largo plazo 304.107 319.996
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La totalidad de los pasivos en concepto de impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2008
(594.243 euros) tiene su vencimiento a largo plazo. Del total de activos por impuestos
diferidos (1.457.949 euros), 898.350 euros tienen vencimiento a largo plazo y 559.599 euros

tienen vencimiento a corto plazo (véase nota 10).

NOTA 9. EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

2008
Materias primas y bienes mantenidos
para su transformacién 2.874.168
Productos en curso 748.186
Productos terminados 1.820.667
5.443.021

2007

3.716.219
378.141
712.211

4.806.571

El Grupo tiene al 31 de diciembre de 2008 minorado el valor de existencias en un importe de
82.224 euros (78.866 euros al 31 de diciembre de 2007), para ajustarias a su valor neto de
realizacion. El Grupo ha dotado durante el ejercicio 2008 una provision por importe de 3.358

CUuros.

El consumo de materias primas y bienes mantenidos para su transformacién de los ejercicios
2008 y 2007 han ascendido a 11.013.172 euros y 11.213.821 euros, respectivamente.

NOTA 10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

2008
Clientes por ventas y prestacién de servicios 14.186.310
Otras cuentas a cobrar 497.685
Administraciones Plblicas 825.726
Provisiones por incobrabilidad (582.6306)
14.927.085

El detalle de las Administraciones Publicas es como sigue:

2008
Impuesto sobre el Valor Afiadido 266.127
Impuestos diferidos (nota 8) 559.599
825.726

2007
11.140.031
614.162
803.328
(547.287)

12.010.234

2007

98.021
705.307

803.328
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La composicion y los movimientos de las provisiones por deterioro e insolvencias son como

sigue:

Saldos al 1 de enero

Pérdidas por deterioro de valor
Reversiones por deterioro de valor
Cancelaciones de activos financieros

Saldos al 31 de diciembre

NOTA 11. PATRIMONIO NETO

2008

547,287
170.615

(135.266)

582.636

2007

399.366
191.761
(790)
(43.050)

547.287

El detalle de los cambios en el patrimonio neto consolidado correspondientes a los ejercicios

2008 y 2007, es el siguiente:

Saldo al 1/107

Ampliacién de capital
Aplicacion de ganancias

Ingresos y gastos
reeonocidos directamente en
patrimenic neto

Acclenes propias

Saldo al 31/1207

Aplicacion de ganancias
Resultados del ejercicio

Ingresos y gastos
reconocidos directamente en
patrimonio neto

Variacion por
combinaciones de negocios
Otras operaciones

Qtras operaciones ¢on socios

Acciones propias

Saldo al 31/12/08

Capital

Capital
Social

958.210

958.210

1.916.420

1,916.420

Acciones
Propias

(145.905)

(286.189)

(432.094)

(51 956)

(514.050)

Reserva
Acciones
Propias

145.905

286 189

432.094

81956

514.050

Ganancias
Otras del
Reservas  Ejercicio
6328100 1.046.656
(958.210) -
1046 656 (1 046.656)
51.763 -
(286.189) -
6.182.120 1.335.M2
1335942 (133594)
- 791.878
(155 878)
415 300
(291 966)
{81.956) -
7.403.562 791,878

Intereses
Minorita-
Total rios
8,332.966 B§91.148
51 763 7.768
(286.189) -
9.434.482 927.210
T91.878 5.834
(155 878) -
415300 (694.500)
(291.966)  (59.307)
(81.956) -
10.111.860 179.237

Total
Patrimonio
Neto

9.224,114

59.531
{286.189)

10.361.692

797 712

(155.878)

(279.200)
(351.273)

(81.956)

10.291.097

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social estd representado por 3.832.840 acciones
ordinarias (3.832.840 al 31 de diciembre de 2007) representadas por medio de anotaciones en
cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una (0,50 euros al 31 de diciembre de 2007),
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y

econodmicos.
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La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en el mercado
secundario de la Bolsa de Madrid.

Un detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital
al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

% de Participacién
Compagnie Bancairc Espirito Santo 21,720
Tocolce, S.A. 14,350
Compaiiia de Inversiones Europa H. Esparfia, S.A. 14,168
Bodegas G. Ribera del Tajo, S.L. 10,765

Desdoblamiento de acciones

Con fecha 13 de junio de 2007, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante
acordd desdoblar la totalidad de las acciones que integraban el capital social en la proporcion
de dos nuevas acciones por cada una accién antigua, mediante la reduccion del valor nominal
de todas las acciones, de un euro a cincuenta céntimos de curo, de tal manera que
simultaneamente se modificd el nimero total de acciones integrantes del capital social de la
compaiifa, que pasd de 958.210 acciones a 1.916.420 acciones, todas ellas integramente
suscritas y desembolsadas.

Ampliaciéon de capital

La misma Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante acordd una ampliacion de
la cifra de capital social por importe de 958.210 euros, con cargo al epigrafe "Reservas
Voluntarias" del balance de situacion, mediante la emision de 1.916.420 acciones de valor
nominal de 0,50 euros cada una de ellas. Las acciones emitidas fueron asignadas
gratuitamente a los accionistas en la proporcion de una accidon nueva por cada accidn antigua.
El nimero total de acciones después de esta ampliacion de capital asciende a 3.832.840
acciones. Las nuevas acciones gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos que las
ya existentes.

Reservas

El detalle de reservas al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007

Reserva legal 300.478 191.645
Otras reservas de la Sociedad Dominante 6.989.559 5.876.950
Reserva de revalorizaciones legales 53.424 53.424
Reservas para acciones propias 514.050 432.004
Reserva especial por inversiones productivas 60.101 60.101
7.917.612 6.614.214
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La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de la partida “Otras Reservas de la Sociedad
Dominante™ es la siguiente:

2008 2007

Reservas voluntarias de la Sociedad Dominante 5.178.256 4.325.894

Resultados negativos de egjercicios anteriores de la Sociedad  (837.987) (837.987)
Dominante

Reserva de revalorizacion 1.317.078 1.317.078

Reservas en Sociedades Consolidadas y otras reservas 1.332.212 1.071.965

6.989.559 5.876.950

Reserva Legal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para
cubrir, en ¢l caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el
capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al
31 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante no tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que marca la Ley (al 31 de diciembre de 2007, si cumplia con el limite minimo
requerido).

Otras reservas de la Sociedad Dominante

Corresponde a reservas voluntarias, las cuales son de libre disposicién.

Reservas de revalorizaciones legales

Acogiéndose a lo establecido en la Norma Foral del Territorio Histérico de Gipuzkoa 11/1996,
de 5 de diciembre, de actualizacion de balances, la Sociedad Dominante procedi6 a actualizar,
al 31 de diciembre de 1996, el valor de su inmovilizado.

Dado que ha transcurrido el plazo para su comprobacion por las autoridades tributarias, el saldo de
esta cuenta puede aplicarse a:

- Laeliminacién de resultados contables negativos.

- La ampliacién de capital social, en una o varias veces, previa eliminacién de las pérdidas
acumuladas que puedan figurar en el balance.

- A reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.
Durante el ejercicio 2008 la reserva de revalorizacion no ha sufrido ningiin tipo de movimiento
respecto al ejercicio anterior. El importe de la misma al 31 de diciembre de 2008 asciende a

1.317.078 euros. Adicionalmente, dicha reserva tiene caracter de indisponible.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el importe de estas reservas asciende a 53.424,28 euros y
se encuentra incluido dentro del saldo de “Reservas Revalorizaciones™.
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Reservas para acciones propias

La reserva por acciones propias corresponde al coste de las acciones de la Sociedad Dominante
mantenidas por ¢l Grupo. Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo mantiene en cartera 151.713
acciones de la Sociedad (134.965 acciones al 31 de diciembre de 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad tiene constituida una reserva por importe igual al de las
acciones propias. Esta reserva es indisponible en tanto en cuanto estas acciones no sean

enajenadas o amortizadas.

Reserva especial por inversiones productivas

Esta cuenta recoge, segin establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de las
inversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades para reducir de la cuota liquida del mencionado impuesto el 10% de las
cantidades destinadas a esta reserva. En este sentido, la Sociedad materializo en el ejercicio 2000
la totalidad de la inversion comprometida por este concepto.

Las mencionadas inversiones deberan permanecer en funcionamiento durante cinco afios como
minimo, o durante su vida Gtil si fuera menor, sin ser objeto de transmision arrendamiento o

cesion a terceros para su uso.

Dado que al 31 de diciembre de 2001 transcurrié el plazo de cinco ejercicios desde la
materializacion de esta reserva en activos fijos, el importe de esta reserva es de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el importe de estas reservas asciende a 60.101,21 euros y
se encuentra incluido dentro del saldo de “Reservas Voluntarias”.

Gestion del capital

El Grupo dispone de una politica interna de capitalizacion y dividendos destinada a dotar a las
unidades de negocio de una forma racional v objetiva de los capitales necesarios para cubrir
los riesgos asumidos.

La estimacion de riesgos se realiza a través de un modelo estandar de factores fijos que
cuantifica riesgos financieros, riesgos de crédito y riesgos operacionales. Ademas, el nivel de
capital asignado a cada unidad de negocio no podra nunca ser inferior al capital minimo legal,
en su caso, requerido en cada momento.

El capital asignado se fija de manera estimativa, en funcion de los presupuestos del ejercicio
siguiente, y se revisa por lo menos una vez al afio en funcion de la evolucion de los riesgos.

Cicrtas unidades requieren un nivel de capitalizacion superior al que se obtiene de la norma
general antes descrita, porque requieren la emision de un rating de solvencia financiera
correspondiente a niveles de capitalizacion mds elevados. En esos casos, el Grupo fija ¢l nivel
de capitalizacioén de forma individualizada, o bien otorga garantias adicionales que refuerzan
su nivel de capital atendiendo a las particularidades de cada unidad de negocio.

Por otra parte, las partidas integrantes del patrimonio propio no comprometido del Grupo se
adecuan a lo exigido por la normativa vigente.
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NOTA 12. GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias basicas por accion se calculan como el cociente entre el beneficio neto del
periodo atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de
acciones de la Sociedad Dominante en poder del Grupo. Las ganancias basicas por accién y las
ganancias basicas por accion diluidas, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, son las siguientes:

2008 2007
Ganancias bésicas por accién 0,2146 0,2825
Ganancias bdsicas por accién diluidas 0,2052 0,2725

NOTA 13. PRESTAMOS Y OTROS PASIVOS REMUNERADOS

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consclidado es el siguiente:

2008 2007

No corriente

Préstamos y créditos bancarios 4.382.945 3.936.951
Acreedores por arrendamiento financiero 152.254 329.590
Otros pasivos 347.516 156,347
Total no corriente 4.882.715 4.422.888
Corriente

Préstamos y créditos bancarios 6.534.406 4.786.209
Deudas por efectos descontados - 852.910
Deudas por intereses 27.020 27.020
Confirming - 353.867
Acreedores por arrendamiento financiero 277.396 302.196
Otros pasivos 33.151 195.554
Total corriente 6.891.973 6.517.756
Total préstamos y pasivos remunerados 11.774.688 10.940.644

Préstamos con un saldo de 47.764 euros al 31 de diciembre de 2008 (96.612 euros al 31 de
diciembre de 2007) estan garantizados con terrenos y construcciones de la Sociedad (nota 5).
Los préstamos devengan unos tipos de interés referenciados al Euribor mas un diferencial de
mercado.

El vencimiento de los préstamos es como sigue:

2008 2007
Menos de un aiio 6.534.406 4.786.209
Entre uno y cinco afios 4.382.945 3.936.951
10.917.351 8.723.160
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El Grupo dispone al 31 de diciembre de 2008 de créditos concedidos por un limite acumulado de
11.140.000 euros (9.015.000 euros al 31 de diciembre de 2007) que devengan unos tipos de
interés de mercado.

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros
desglosados por plazos de vencimiento €s como sigue:

2008 1008 1007 2007
Pagos Minimos - Intereses Pagos Minimos Intereses
Hasta un afio 277.396 10.973 302.196 9419
Entre uno y cinco afios 152,254 15.134 329.590 49.997
429.650 26.107 631.786 59.416

Otros pasivos corresponde a varios préstamos concedidos por ¢l Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico Industrial (CDTI) y por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia, al amparo del
programa de Fomento de la Investigacion Técnica (PROFIT) y destinados a financiar las
actividades de investigacién y desarrollo de la Sociedad. Parte de esta deuda esta garantizada
mediante la pignoracion de disponibilidades financieras (véase nota 7).

El vencimiento de otros pasivos es como sigue:

2008 2007

Menos de un afio 53.151 195.554
Entre uno y cinco afios 347.516 156.347
Mas de cinco afios - -
400.667 351.901

Derivados

La Sociedad Dominante, siguiendo la politica de gestion de riesgos descrita en el apartado
27.d), realiza contrataciones de derivados de tipo de interés.

Dentro de los derivados de tipo de interés, los mas empleados son las permutas de tipo
financiero (“interest rate swaps™). Dichos derivados se formalizan basicamente para las
coberturas de flujos de caja (“cash-tflow™): aquéllas que permiten cubrir los flujos de caja de la
deuda.

El detalle al 31 de diciembre de 2008 de los instrumentos financieros que utiliza la Sociedad
Dominante es ¢l siguiente:

No
Corriente
Pasive

Permuta financiera {knock-in) 227.306,90
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Existen instrumentos financieros derivados contratados al 31 de diciembre de 2008 cuya
partida cubierta es la financiacion de la Sociedad a largo plazo por importe de 4.900.000
euros, de los cuales 2.500.000 euros vencen en 2010 v el resto en 2012. Los instrumentos
financieros devengan unos tipos de interés y diferenciales de mercado.

Durante el ejercicio 2008 no se ha traspasado ninguna ganancia o pérdida procedente de una
cobertura de flujo de efectivo de patrimonio a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias ni ha pasado
a formar parte del coste de adquisicion de un activo o pasivo no financiero, al haberse
considerado que la totalidad de los instrumentos financieros son de cobertura.

Anilisis de sensibilidad de los instrumentos financieros

Los analisis de sensibilidad efectuados por el Grupo respecto a los distintos componentes del
riesgo financiero al que se encuentra expuesto indican que un incremento de 50 puntos
basicos en los tipos de interés habria supuesto una disminucion del resultado del ¢jercicio
2008 y del patrimonio al 3| de diciembre de 2008 de 32.000 a 40.000 euros (con efectos muy
similares en el ejercicio 2007). Por otra parte, un decremento de 50 puntos basicos en los tipos
de interés habria supuesto un aumento del resultado del ejercicio 2008 y del patrimonio al 31
de diciembre de 2008 de 32.000 a 40.000 euros (también con efectos muy similares en el
ejercicio 2007).

NOTA 14. PROVISIONES

Provisiones corresponde a los fondos propios negativos de la entidad asociada Tecmihor, S.L.,
que han sido provisionados por la Sociedad.

NOTA 15. CONTINGENCIAS

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el
curso normal del negocio por importe de 2.221.885 euros (1.741.553 euros en 2007). La
Direccion del Grupo no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de los
mencionados avales.

NOTA 16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

2008 2007

Acreedores comereiales 5.576.213 5.541.491
Remuneraciones pendientes de pago 65.125 175.746
Organismos de la Seguridad Social 99.568 98.051
Impuesto sobre el Valor Afadido 301.320 280,745
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 118.211 122.968
Ajustes por periodificacion 157.813 -
Otras deudas 95.093 110.080

6.413.343 6.329.081
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NOTA 17. INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios es como sigue:

Venta de bienes

Prestacion de servicios

Ingresos por arrendamientos operativos
[ngresos por servicios técnicos e instalaciones

NOTA 18. GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos de personal es como sigue:

Sueldos y salarios
[ndemnizaciones

Gastos de Seguridad Social
Otros gastos

2008

13.174.358
788.3206
1.662.002
2.965.644

18.590.330

2008

3.999.624
54.640
1.019.776
88.658

5.162.698

34

2007

16.219.620
787.553
1.792.939
2.009.794

20.809.906

2007

3.961.118
15.000
1.004.755
51.233

5.032.106

El nimero medio de empleados del Grupo, mantenido durante los ejercicios 2008 y 2007 y

desglosado por categorias, es como sigue:

2008 2008

Varones Mujeres
Directivos 7 -
Personal de administracion y
comercial 31 16
Personal técnico y de
preduccién 60 7

98 23

NOTA 19. OTROS GASTOS

El detalle de otros gastos es el siguiente:

Servicios exteriores

Tributos

Otros servicios

Variacién de las provisiones de trafico
Pérdidas del inmovilizado

Otros gastos

2008 2007
Total Yarones
7 6
47 38
67 64
121 108
2008
1.588.575
25.849
542.530
170615
63.358
2.390.927

2007
Mujeres

20

2007

1.910.850
24.060
426.104
179.761
55.209
4,425

2.600.415

2007
Total

50

72

128
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NOTA 20. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos y gastos financieros es €l siguiente:

Ingresos financieros:

Ganancias por fransacciones en moneda
extranjera

Otros ingresos

Total ingresos financieros

Gastos financieros:

Deudas con entidades de crédito

Pérdidas por transacciones en moneda extranjera

Total gastos financieros

2008

770
51.782

52.552

963.226
393

963.619

NOTA 21. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

35

2007

359
48.381

48.740

902.229
137

902.366

A efectos del Impuesto sobre Sociedades, las cuentas anuales de la Sociedad Dominante se
integran junto con las sociedades dependientes Alquivibra, S.L. y Virlab, S.A. en las cuentas

anuales consolidadas fiscales del Grupo del cual Urbar Ingenieros, S.A. es la Sociedad

Dominante.

Los beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del
28% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.
El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias es como sigue:

Impuesto corriente:
Del gjercicio
Ajustes de ejercicios anteriores

Impuestos diferidos:

Origen y reversion de diferencias temporarias .

Regularizaciones
Deducciones fiscales reconocidas en
el ejercicio

Gasto por impuestos sobre las ganancias

2008

246.959

246.95%

(5.675)
50.833
(4.772)

287.345

2007

481.632
32.901
514.533
(45.554)
2.748

(159.374)

312.353
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La conciliacion entre el gasto por impuesto y el resultado contable es como sigue:

2008

Beneficio del gjercicio antes de impuestos 1.134.335
Ajustes de consolidacion {49.279)

1.085.056
Gasto esperado al tipo impositivo de 1a Sociedad
Dominante 303.816
Diferencia de tipo impositivo de sociedades
dependientes 909
Ajustes NIIF-UE 29.832
Compensacion de bases imponibles negativas 4.772
Deducciones y bonificaciones (139.169)
Diferencias permanentes 88.987
Gasto por impuestos sobre las ganancias 287.345

2007

1.676.589
28.818
1.705.407

477.514

4.118
(3.921)
2748
(168.148)
42

312.353

La conciliacion entre el impuesto corriente en el pasivo por el impuesto sobre las ganancias

corrientes es como sigue:

2008

Impuestos corrientes 246,959
Deducciones fiscales aplicadas {165.451)
Regularizaciones 266.023
Pagos a euenta realizados durante el ejercicio (8.999)
368.532

2007

514.533
(159.374)
76.629
(24.646)

407.142

IDe acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales. o haya transcurrido el periodo de prescripcidn de cuatro afios desde la presentacion
de las correspondientes liquidaciones. Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad Dominante y sus
sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccion todos los impuestos desde el 1 de enero
de 2004. El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante no espera que en caso de una

eventual inspeccion surjan pasivos adicionales significativos.



Cuentas Anuales Consolidadas de Urbar Ingenieros, 8.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2008 37

El Grupo dispone de deducciones pendientes de aplicar por insuficiencia de cuota por importe de
791.205 euros (956.656 euros en 2007) seglin ¢l siguiente detalle:

Ailo de origen Importe Vencimiento
1999 17.527 2014
2000 116.157 2015
2001 172.011 2016
2002 265.501 2017
2003 47,015 2018
2004 26.167 2019
2005 49.129 2020
2006 48.402 2021
2007 9.089 2022
2008 40.207 2023

791.205

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante entiende que la utilizacion de
dichos créditos activados estd suficientemente soportada, de acuerdo con las expectativas de
beneficios en futuros ejercicios.

NOTA 22. REMUNERACIONES A LA DIRECCION

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Direccion son las siguientes:

2008 2007

Retribuciones a corto plazo a los empleados,
directivos 125.000 120.000

NOTA 23. INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA SOCIEDAD DOMINANTE

El detalle de las remuneraciones del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante es
el siguiente

2008 2007

Sueldos y salarios y otras remuneraciones 64.987 61.599

Los Administradores de la Sociedad Dominante no tienen concedidos anticipos o créditos y no se
han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, el Grupo
consolidado no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad Dominante,
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Uno de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante es beneficiario de
un Plan de Opciones sobre acciones (véase nota 4.n).

Los Administradores de la Sociedad Dominante no tienen participaciones ni ostentan cargos o
desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad.

Durante el ¢jercicio 2008 los Administradores de la Sociedad Dominante no han realizado con

las sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a
las de mercado.

NOTA 24. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

El Grupo no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos durante el ejercicio 2008 con
relacion a la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Grupo no ha recibido durante el ejercicio 2008 subvenciones relacionadas con el medio
ambiente.

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estima
que no existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u
otros conceptos.

NOTA 25. HONORARIOS DE AUDITORIA

La empresa auditora de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, y aquellas otras
sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace
referencia la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, han devengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008,
honorarios netos por servicios de auditoria por importe de 36.900 euros (34.900 euros en 2007).

El importe indicado en el péarrafo anterior incluye la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante el ejercicio 2008. con independencia del momento de su
facturacion.
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NOTA 26. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo estd compuesto por los siguientes segmentos del
negocio, cuyos productos y servicios principales son como sigue:

Maéquinas de vibracion (venta y alquiler).
Explotacion e Instalaciones de compostaje.
Instalaciones de vibracion.

Laboratorio de servicios de medicion.

Un detalle de la informacion financiera por segmentos de negocio del Grupo para los
ejercicios 2008 y 2007 se muestra en el Anexo IV, el cual forma parte integrante de esta nota.

NOTA 27. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estin expuestas a diversos riesgos financieros, principalmente,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La gestion del riesgo estda controlada por la Direccion del Grupo con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante,

b) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tiene politicas
para asegurar que las ventas de productos se efectien a clientes con un historial crediticio
adecuado; adicionalmente en su totalidad contemplan cobertura a través de Pélizas de Crédito.

Las ventas a clientes problemdticos se hacen en efectivo.

¢) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un
importe suficiente de lineas de crédito disponibles y capacidad suficiente para liquidar posiciones
de mercado. La Direccién tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién

mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

d) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo
de las actividades de explotacion de! Grupo son en su mayor parte independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.
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El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de
valor razonable. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no se mantienen recursos ajenos a tipos de
interés fijo de importe significativo.

NOTA 28. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2008 no han acaecido hechos relevantes que pudieran
aftectar a las cuentas anuales consolidadas a dicha fecha.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

Hechos significativos del ano 2008

El Grupo Urbar ha finalizado el ejercicio 2008 con un resultado positivo después de impuestos
de 798 miles de euros; a pesar del inicio del impacto de la crisis global durante el ultimo
trimestre del afio que fue afectando paulatinamente a todos los sectores de actividad de la
economia.

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) ha alcanzado 3.279 miles de euros; lo que supone
un 17,64% sobre el importe neto de la cifra de negocios.

Este resultado se ha alcanzado, ademas de por la aportacion de la matriz, por la buena
trayectoria de la filial de medio ambiente Metrocompost que ha mantenido sus ingresos,
apoyada en una solida cartera de obras de plantas de RSU en ejecucion; y de la filial Virlab -
laboratorio de ensayos sismicos y vibrantes- que ha obtenido un EBITDA de 359 miles de
euros.

Estos resultados consolidados han permitido un ratio de deuda sobre deuda mas patrimonio
neto de (1,51,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, y hasta la fecha de formulacion de este Informe
de Gestion, no ha ocurrido ningun hecho de significacion que pudiera afectar a las Cuentas
Anuales al 31 de diciembre de 2008.

Evolucién previsible del Grupeo

Para el ejercicio 2009, considerando el escenario derivado de la crisis financiera y econémica
que estd afectando a la mayoria de los sectores industriales, se prevé un endurecimiento del
mercado que afectard también al Grupo Urbar en alguna medida. En este sentido, los esfuerzos
iran orientados a la potenciacion comercial de actuales y nuevos mercados, a la optimizacion
de las compras y a la mejor eficiencia de los gastos de estructura.

Descripcion de los principales riesgos ¢ incertidumbres a las que se enfrenta la sociedad

Dada la cada vez mayor diversificacion sectorial de los clientes de la sociedad, se viene
reduciendo el riesgo sectorial de manera continuada, especialmente del sector de la
construccion.

No ha habido ni se prevén a medio plazo cambios significativos en el entorno regulatorio del
sector que pudieran afectar a la evolucion de la sociedad.
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Instrumentos financieros

La Direccion de la Sociedad realiza una estimacion de riesgos a través de un modelo estandar
de factores fijos que cuantifica riesgos financieros, riesgos de crédito y riesgos operacionales.

Los analisis de sensibilidad efectuados por el Grupo respecto a los distintos componentes del
riesgo financiero al que se encuentra expuesto indican que pequefias variaciones en los tipos
de interés no tendrian un impacto significativo en las cuentas anuales de la Sociedad.
Actividades en materia de I+D

Durante ¢l 2008 la empresa ha continuado potenciado e intensificado su politica de
diversificacién y mejora de productos gracias a las actuaciones en I1+D; que amplian la gama

de productos y soluciones en tecnologia vibrante que aporta el Grupo.

Adquisiciones de acciones propias

Se han producido compras de 23.785 acciones propias durante el 2008, conservando en cartera
al 31 de diciembre de 2008, un total de 151.713 acciones propias. Por otra parte, durante el
¢jercicio 2008, se¢ han vendido 7.(037 acciones propias, con un beneficio de 7.783 €.

Informacion requerida por el Articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

Estructura de capital
Al 31 de diciembre de 2008 el capital social estd representado por 3.832.840 acciones
ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal

cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en ¢l mercado
secundario de la Bolsa de Madrid

Restricciones a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos del
capital social.

Participaciones significativas en el capital

El detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del
capital al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Compagnie Bancaire Espirite Santo 21,720 %
Tocolce S.A. 14,350 %
Compafiia Inversiones Europa H. Espana, S.A. 14,168 %
Bodegas G. Ribera del Tajo, S.L. 10,765 %
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Restricciones al derecho de voto

Todas las acciones de la sociedad gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.
Pactos parasociales

No se han comunicado a la Sociedad pactos parasociales.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano de
administracién y a la modificacién de los estatutos de la sociedad

La competencia para el nombramiento de los Administradores corresponde a la Junta Genera.
Quedan a salvo los procedimientos de nombramiento por cooptacion para cubrir las vacantes
que eventualmente se produzcan.

Los consejeros ejerceran su cargo durante el plazo previsto en los Estatutos Sociales (cinco
afios) y podrén ser reelegidos una o varias veces por periodos de igual duracion.

El procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales es el regulado con caracter
general en el articulo 144 de la Ley de Sociedades Anodnimas, y que exige la aprobacion por la

Junta General de Accionistas.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion, y en particular los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

Tanto el Presidente del Consejo de Administracion como el Consejero Delegado tienen
poderes propios del cargo.

Acuerdos significativos de cambio de control de la sociedad a raiz de OPA.

No se han determinado acuerdos significativos por el cambio de control de la sociedad a raiz
de una OPA.

Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan, sean despedidos o si la relacion llega a

su fin con motivo de OPA.

No se han determinado acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccion
en el caso que fueran despedidos con motivo de OPA.

K ok ok ok ok R Kk ok kK kK & Xk Kk ok &k Xk
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ANEXO1I

URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
DETALLE DE LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

: Sociedad Titular Participaciin Participacién
Denominacidn Social de la Participacidn 3112108 e
Metrocompost, S.A. a) Urbar Ingenieros. 5.A. 94.0% 74,0%
Virlab, 5.A. b) Urbar Ingenieros, S.A, 99,92 99.9%
Jost-Urbar Argentina Urbar Ingenieros, S_A. 50.0% - %o
Teemihor, S.L. b) Urbar Ingenieros, S.A. 45.0% 45.0%

Metrocompost, S.A.: Su actividad consiste en la explotacién y en el disefio de plantas “llave
en mano” de compostaje {RSU). Su domicilio social se encuentra situado en Castelldefels
(Barcelona). Durante el ejercicio 2008 la Sociedad Dominante ha adquirido un 20% adicional
de las participaciones de esta sociedad.

Virlab, S.A.: Su actividad consiste en ensayos de vibracion y calibraciones y su domicilio
social se encuentra situado en Asteasu (Guipazcoa).

Jost Urbar Argentina: Su actividad consiste en la comercializacién de maquinaria vibrante
en general, asi como de instalaciones donde tienen aplicacion dicha maquinaria, para el
mercado latinoamericano. Su domicilio social se encuentra situado en Buenos Aires
(Argentina).

Tecmihor, S.L.: Su actividad consiste en el disefio e instalacion de plantas “llave en mano”
tanto para el sector de aridos como para el tratamiento de residuos (RSU, residuos solidos
urbanos y RCD, residuos para la construccion y demolicion). Su domicilio social se encuentra
situado en Madrid.

a) Sociedad auditada por BDO Audiberia.

b) Sociedad no auditada. Revisados los estados financieros por BDO Audiberia.

Este Anexo forma parte integrante de la nota | de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008.



"300¢ O191013[3 |ap SEPERPI[OSUOI SIJENUER SBJUSND SB[ 5P BLIOWAW ] 3p ¢ BJOU B[ Ap JjueiFaju) aued euwioj oxauy sy

1LESOFY - 090°£00°7)  (8€0°P9Y) 691'TL8"9 990°101 {690°5L) (ZrLL9) FIZHT6'0 0)ou op[ey

(zLovgsLe) - ROL'608'T (SL§5°7T6) (507'9+9'9)  (0$9°6LD) 118°89 (£51'656) (£TT9LY'S)
(g5 £6t) - +97'08 (512°28) (209 12H) - - (861°¢H) (F0F"8LE) [Bl15780 OPEZ|IAOWIUL O1)()
(zro'gzo) - - (ozev1)  (TTIEl6) . oueI[Iqow £
{erg7ee1) - 0 (LLTrol) afequn ‘ssuoraeeIsuT SENQ
(98T 080°'e)  (0F9'6L7) 11889 (rzeLss)  (9€811€D) eLeuinbew
0119970 - 60T 1t6 (6£9°7Z8) A SEDIUDP) SSUCIORTRISU]
(F3F1L51) - SET'83L (Fr€¥T) (sezoniy) - - (FL1I'EPD)  Q90°ELET) S3TOIIONIISUO,)
gpenhune
uoIIBZILIOWY

PP FIT 0T - (89L°718°€)  LEC8EY PLIBISET 90L°08¢ (088°£¥T) 11+ 168 LEY'06€T1
- (6+1°£9) - - 6vF' €9 05105 US [eLIa)E
- - - - opezijiaouni 3 sedpnuy
LEFISE - (£59°861) 9£9°37 FSH1Z8 - - 9719 3L LS |elsjRW OpezZIjIAoWL) 01l
01Z961°1 - - £6L°TE LIFE91°] ouelfiqow &
L68°68T'1 - - £89'68 afe[un ‘ssuopoeeIsul seNQ
1£20Z8°S SSTHHP (088°€F1)  L0TT6L 6FLLTLY euemnbem
2007980’ - (OFE0s91)  LIT91E A SBIIUOY) SIUOLDETE)SU]
101 1+0't - (SLL7€96'1)  LOGUHT 6LL086°S - - SEI'T Fro8L6'S §UOIIINNISUOD K SOUALI],
19150

‘Z110]8ADY ‘ZLI0[BADY
80/T1/1€ sosedsed |, suleg A LOTT/IE sosedsea |, seleg A 90/71/1€
SIUONIPY SaNoORIPY
(soano ud sopesardxyg)
L00T A 800Z SOIDIDHATA SO'THALNVHNA
TYTHALVIN OAVZI'TIAOINWNI THA OINAINIAOW A A'TTV.LAA
SALNAIANAJHAA SHAVAALDOS X V'S 'SOHHINTINI avddn
I1 OXIANY

F §007 0124817 sausipuadagy sapopa1dag 4 p§ ‘Yo4a123Uf J0GA) 3P SOXBUY



"800Z 01910120 [ap SEPEPI[OSUOD SI[ENUE SBIUIND SB[ 9P ELIOWW B 9P 9 BJOU B] 9p 2uriSajul sued BULIO) OX3UY 01SH

875009 - (€sgri)  €LTSE soross (990701 - 06€°LT P8L°€S9 0jau opies

(ogsese) - LLO'8S (L069€) (00L°F0F)  090°L61 - (£rE97) (LIF'SLS)

(86661 - - 60L18) (30201 - - (6z6LD)  (09L'6PT) SOOHPUIIOFUY SewesB0ld

{Ze1¥s1) - - - (zeresy) - - - (Zeresn SErouddY|
A SI[BIDISWOI SEQIBA

- - LLO'88 (861°5) {628°28) 090°L61 - riyg) (STSILT)  SeAlROSIUNUPE S3UOISadU0)

IEPE[NTUNIE UQIIRZINIOWY

85056 - (0e6'200)  0SL'TLL  gogpge (971861 - €EL'ES 10Z62T
129°60¢ - - 081°CL1 Lib LET - - £ELES 80L°€81 soaTjpuLIoJUl senRIZoIg
TEIFs - - - CELPS1 - - - [430 44 Serouaol|
£ SI[BIDIIWOD SEOIBJA
0 - (0t6'z02y - oco'zoz  {(9TI'867) - - 950° 10§ SEANRNSIUWPE SOUOISAIUO))
£0L°06E - - - SOL 065 - - - S0 06€ 0121503 3p Opuoq
:3)50))
80/71/1§  sosudseaf sufeg SUORIPY LTINS sosedsmay, sofeg sauoRIpY 90/71/1E
(soana ua sopesaadxy)
L00T A 8007 SOIDIDHACA SOT HLINVINA
SHTHIDNV.LNI SOALLDV Hd OLNIINIAOW A HTTIVLIAd
SLINAIUONAJAA SHAVUAIDO0S A V'S ‘SOHHINADNI HVEIN
II1 OXHANYV
9F 8007 o142 sajuarpuada(y sapppatoos A S ‘SoaUaBU] 0G4} P SOXaUY



ETHIET  TILLGL o9  (s8§°€.) TSTIPT sevLIT  (S1R6) - £LL19 £I8°'1E 06TLB0'T 6567179 onsals PP (seprpsad) sorgauag

(csezie)  (sveLsT)  €69°TI (9oT¥z) (Z8L°c6)  (6EEHE) - - {EvL6T) {ceocn) (18¥'107)  (560°591) sovorderado 21qos soysandu]
685°9L9'T (505801 (L1880 (6LT'6P)  PEGPEEC PEBTOE  (S186) - 91516 sEESE 1LL°88T T PSO'LSL sopsandun ap saue (sepipaad) soryauag
OvL 8P 7ECZE - PSIT $71 VL 12 - &08°¢ LT 6LV 085'LY soTa10uEL Sosargu]
21805 95T 6596 {98c6) - - - - - - 65T 1¥ &Y A | SEPEIJOSE O SOpE}INsal ua woroedioiime 4
(99¢°706) {6197c96) {czoen  (1LL1)  (868°7) (gece)  (608) - P2y LI} (81L°7ET) (Z1L599)  (Z6€'91L) SQIDIIUBUI SOJSen)
L6E6ivT  8LSE66'1 (£58TD)  (wLoog)  Losiee gerroe  (0ZEe) - TEESOE TIPSLT TES'BIR'T  PELEPF'] ug12¥)0[dx2 3p (sepipad) solydnag
(S1F0097) (LT606ET) SheRTL  $L¥9zE  {(S0698)  (szoTw)  (oZge) - {L8E°6CE) (1s5°6LL) Srree1ry) leTeseg 1) 50J5823 5010
6T6°6) (9127€1) (Lver) - - - - - - - (786't) (QILET) 0)joLESIp A UQIDESNSIAUL OP SOISBY)
(96¥'586) (81 656) LOE'Y (€1579¢)  (oLLze)  (£984s) - - (L¥T 68F) (c19°1£p) (98L°Lvt)  (681°91¥) ugezIMoWe Jod sojsen
(901 ze0s)  (8697Z91°¢) 10§ {rev) (co1vse)  (L6098E) - - (1£2°68%) {caT'vi6) (r1Lg8L'e) (zL8'108°€) Jeu0sI3g 9P S0ISEL)
Ggeiz ) @Lrsinn} 9ve91s  gle'ce (065670 (LILSI) - - (Z08°Lb9T)  (018'STH'T)  {SLEESO'6) (£56499°8) sdqrunsuod £ sewrnd senaew ap ownsuosy
TESCLT L90°E9rT - {000°667) 059 - - - 990791 - 918857 LOO'RSLT 505213U] S01()
9L SET T 9T 08T - - - - - - 1€1°61 - C6SSTTT  9LIO8Y'I UOIEAIqE] op
0sINI U3 A mo_umEEnﬁ mowo_.—_uo._n_ EEDE.E\/
906'60807  0SC06581  {S09'899) (£Z€L6) L8P OIR  OISE08 - - 10£7598 £69'988'F £TL'TOY'ST  0SEL66'TI SOLIBUTPI() SOSAIBU]
L00T 800 LO0Z 2007 LT 8007 L00Z 8007 L007 8007 L00Z ROGT
sEpRpI[OSHO)) Somopeanniy uOIHPAN UORBIYIA afeysodmo]y ap UHIRIYIA
nuhu_U —5=H_ £ m.uun-—m.ﬁ U—u L) RI B PP mone_us—n«m-— SIno1Ie|eysuy 3 ._.m-moaue_n_um— u—u -—T-a.-mﬂ—.-az

(s01n2 ud sopesaidxy)

L00T A 8007 SOIDIDFANd SO'1V ALNAIANOISTHRHOD SOLNAWDHES H0Od VHIIONVNIA NOLDVINHOINI
SALNAIANAdAA SIAVAAIIOS A V'S 'SOUAINIOINI AVHRIN

Al OXINV

6F 5007 01210421 V'S ‘S0.a1uaBuf 0g.17) AP SOPOPYOSHO?) SHHAUY SDIUIN]) 5D} D SOXIUY



£59°69L°67 16E'BESOE (TOFLROE) {OSO'RRL'T) BBO'GST'T SOT'C6T'T OLCRIB - LEGBLEL I€FL9T8 09L°S6H' €T SPL'SIS'TT 0AD)IE [BJO ],
BFECE6'ON LITT0L0Z (ZEFFETT) (ETSS6HT) TE5°686  €ETIETT 98TFIS - 9IE LSS OF8ZI0'L LPTLOL'ET LSG'SSOFT IWIALLIOD 0ANIE [B)O],
€S 911 1o e - 1 1ST1 F12.91 0817 - $sTE 1LE°66T $0£°06 $T6'07 SOIPAW 5010 £ 5030319
FETOTOZT €80°LT6FT (TER'VETT) (PIS'S6H1) 08€'886  6THPIT'T 9SET6L - TE6OEEE 616 90¥9 S6EPTI6  195F06'8  JBIQOI B SEID SBIO £ IAW0D SAIOPNa(]
128908  ITOEhYS - - - - - - OETPIE 08§ TIE PP T6PE  1LFOETS SeIoUNSIXY
SOCZER'Z) FLT 686  (0£9°TS8)  (LET6RT)  LSSR91  ZET'TOT  vEIF - 179°7TL°E T6S¥ST'T C€T9'88L'6  8BRL'GUES S)UALLIOY OU SOAIJIE 810 |,
£EE086  0SE868  HOT'601 1Tl - - - - 06900 069°007 65V°9T9  6E¥'9T9 sopuapip sosandu Jod soAnoY
SeEhbt  ST0ELe e (LbeTee T (S09°0T8T) - - Ly - 70£'8¢ 9£s| 6P EEE'L  F60'TSEY SOJIOUBUL S0ANDY
$01°08S 875009 (TISY8L)  £8198€ 8EL6E WLt - - 75+'860°'1 971'0 0EFTET  LLPLOT $3[qIBuTUI S50AIDY
GO TLRO  1LESOPY  STTLLLT  $96'SLLT  GIREEL  06£'6ST - - LLT'S9ET 65T9F6 SFT965'1  8LLETS [BLIS1BW OPRZI[IAOUIU]
OAIRY
L09T 8007 LOOT 8607 o0z 8007 LT 8S00T LO0T 8007 LO0T 8007
SEPEPIOSUG]) sauoEmmIy  WHNPIW UGIEIQIA aleysoduro)) ap BMIBIqIA
SEIJIT) R3O | A snsnly AP OLIMIBIOE Ip 5IUCIIE[EJSU]  5IWOIHE|EISH] 2 uonEjojdxy 2p eusaInbely
(sond us sopesaidxy)
L00Z A 8007 SOIDIDUATA SO'T V A INAIANOLISTHU O SOLNANDAS HOd VAAIIONVNIA NOIDVINIOANI
SAINATANALAA SHAVAAIDOS A V'S 'SOHAAINIDNI avddin
Al OXANY
0¢ §O0Z 011042( YS SOutaduy J0QI} P SOPOPIOSUQT) SADRUY SDIUANT) SO 1 SOXaUY



£69°69.°67 16£'855°08 (T 280°0) (0S0°88L'T) LBOGST'N S9TE6T1 OLE8IS LEG'GLE'L  TEFLOLS [9L°S6b'€T SPL'S9R'TT sordoag sopuoy 4 oased Byo ],

rrels LET'GLI Fr6le LET6LI - - - - - - - - SOLTEILICUTIA] SASIU]
0STTHF6  0ORTITOT (618°991°7) (ISHTI8)  EE8¥98  OTETROL 8LLOT - PLTBRY'E 098°126'C PEUSETL  SET0T6'9 sordodJ sopuog
196'COF 6T P6TLPTOT (SROOPS'T) (IEBFSIL) PSTP6T  6C6°01T  TSS'LGL - £99°'168°€ [ FASES g~ LLEOITIT 0TISH6'SL oxsed (801,
GLEESTET SPRCLYET (BSTGLED) (990'FEL'L) 09£0LT  +95°661  TSS'L6L - 0S¥ ITF'E 9E€TCT0'S SLLTPIULIT FITEGIOI 3quaries aused [8)g)
TrILoy TS89t LEOFOL 168°€71 19476 CLL'D - - - - LAY T4 906'LET soisandun jod soalsed
I80°6ZC'9  EPEEIFY  (LOL'ELFT) (L16'LSET) 1LS6FT  6GEOE8I  TSS'L6L - 66770697 881°CSTE 9SP'S90'9  LE0'9teF SAEIAIAUWOD SAI0PIATY
9SLLIS'S  TLET168Y  (R1F6) - 87011 0546 - - ISTTELT 8¥0'E98'1 S66'ERLT  SLI'G10°S  SOPRIAUTINAL SOATSE SOI)0 £ SOUE)S]
186°6PT9  IPF'ELSD  PLOGES 0ET6LS P68°€T sLem - - £IT69% SECOET TOBLITS  90S°TE8LS 3 uInLLses ou oased BlO |,
LEEITY ST reS LEEIIY CFTFoeS - - - - - - - - sopua)p sopsendui 10d soAlse ]
BLLY - - - - - - - VLLY - - - [endeo ap SsU0IdUAAQNY
888°ZTHY  S1LT8%F  (STP9L) r99°1) P68°CT SLET - - 6 VO SEL0ET 1660100 699°659'p  Soprisunwal soased sono £ sSourgsary
E86'S01°1  88V'960'T  (8T8) {6+£) - - - - - - [18901°T  L£8960°1 SAUOISIA0I]
oalse]
LO0T 8007 L00T 8007 L0027 8007 L06T 8007 L7 8GHT 007 8007
SEPEPIOSu0)) S3TEIINT UORIPAN UOIIBAQIA amsodwo)) ap 0QIIEIqIA
SBIJI)) JB)O L £ sysafy ap ouQyRIOqE 3p SAUOIE[RISU]  SAUGIIT|BISU] 3 HGIBN0jdEY ap ssmInbepy

(sona ud sopesardxy)

L00T A 8007 SOIDIDYArd SO'TV FINIAIANOASHHHO)D SOLNAWDES HOd VHAIINVNIA NOIDVIAHOANI
SHINAIONTdAd SAAVAIIDO0S X V'S 'SOUTINIOINI dveaun

Al OXHINV

T 900Z 0101043f] “y§ ‘SouawaRup py.r) 3P SUPDPIIOSUOT) SA|DNUY SDIUON) SO} D SOXaUY



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y FORMULACION

Los Administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de URBAR INGENIEROS,
S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion, tomados en su conjunto, y que el
informe de gestiéon aprobado incluye un analisis fiel de la evolucidon y de los resultados
empresariales y de la posicion de URBAR INGENIEROS, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los
principales riesgos e imcertidumbres a los que se enfrenta. De conformidad con las
disposiciones vigentes, los Administradores proceden a firmar esta declaraciéon de
responsabilidad, las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion de URBAR
INGENIEROS, S.A. y sociedades filiales que componen el GRUPO URBAR
INGENIEROS, elaborados de acuerdo con las normas en vigor y las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), cerrados al 31 de diciembre de 2008, que se componen de
las adjuntas hojas mamero 1 a 51.

Asteasu (Gipuzkoa), 31 de marzo de 2009
El Consejo de Administracién

wosa D. Pablo Netra de Alvear

Presidente Consejero Delegado
D. Fernando Escard6 Gandarillas / Diia, &Tga Gylart Gonzilez
Consejero Vicepresidente €cretarig np Consejera
D. José Enrique Gomez-Gil Mira D. Fernando Imaz Marroquin
Conseiero Consejero
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