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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales, Individuales y Consolidadas correspondientes al
Ejercicio 2008, formuladas en la reunién de 27 de marzo de 2009, y reformuladas el 15 de abril
de 2009, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Avanzit, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que los Informes de
Gestién, Individuales y Consolidadas, incluyen un andlisis de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicion de Avanzit, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Madrid, a 15 de abril de 2009.

_
D. José Luis Macho §onde ] D. Santia!p ﬁqﬂré} EIcribaQo
D. Pablo Clavd Delgada D PedrekasiRubio ATaZ0REs
Rustraductus, S.L., representada por D. José Aureliano Recio Arias

D. Javier Tallada Garcia de la Fuente L

D/f)}Q/I-lef\rero de Egafia y Lépez del Hierro D. Roberto Cuens Mesonero




Avanzit, S.A.

Informe de auditoria de cuentas anuales
del ejercicio 2008
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Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Sociedad AVANZIT, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Avanzit, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y [a
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad,
controlada por Avanzit, S.A., Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (Anexo 1) en cuya
sociedad Avanzit, S.A. mantiene una inversién que representa aproximadamente un 17%
del total de sus activos. Las cuentas anuales consolidadas de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A, han sido auditadas por otros auditores (véase Anexo 1) y nuestra opinion
expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Avanzit, $.A. se basa, en lo
relativo a dicha inversion Unicamente en el informe de los otros auditores.

2. Las cuentas anuales adjuntas del gjercicio 2008 son las primeras que los Administradores
de Avanzit, S.A. formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerde con lo establecido en la Disposicion
Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Real Decreto, se ha considerado como fecha de
transicion 1 de enero de 2007 y, en consecuencia, se presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimaonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de
las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al
gjercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Consecuentemente, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio, detallandose en la nota 2a) de la memoria una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales, asi como |a cuantificacion del impacto que produce esta
variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2007 y en los resultados del ejercicio 2007. Asi misma difieren de las contenidas en las
cuentas anuales aprobadas del gjercicio 2007 debido al registro contable de la correccion
efectuada segtin se indica en la nota 2c¢) de la memaoria con carécter retroactivo. Nuestra
opinidon se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2008. Con fecha 31 de
marzo de 2008 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas
contables generalmente aceptados en [a normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en
el que expresaron una opinion con salvedades.

3. Avanzit S.A., de acuerdo con la normativa en vigor, ha formulado separadamente sus
cuentas anuales consolidadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea sobre las que hemos emitido, con fecha
15 de abril de 2009, nuestra opinién de auditoria en la que expresamos una opinidn con una
incertidumbre. En la nota 2b) de las cuentas anuales adjuntas, se indican el resultado
consolidado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante y el patrimonio neto consolidado
al cierre del ejercicio.
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Avéanzit, S.A. y sus sociedades dependientes vienen desarrollando su plan de negocios en
base al cual los Administradores han venido considerando razonable la recuperacion de los
créditos fiscales reconocidos (nota 11 de la memoria). Sin embargo el deterioro del entorno
econémico y financiero puesto de manifiesto en el segundo semestre de 2008 ha producido
una ralentizacién de las actividades del Grupo provocando que no se alcanzaran las
previsiones establecidas para dicho ejercicio y un retraso en sus expectativas. No obstante,
el Grupo ha mantenido su apuesta estratégica en las areas en las que desarrolla sus
negocios, ha reenfocado determinadas unidades operativas, ha reforzado el equipo
directivo, y como se detalla en la notas 7 a) de la memoria, se encuentra en proceso de
consolidacion de su estructura financiera. En este contexto, los Administradores de la
Sociedad han decidido mantener registrados impuestos anticipados y créditos fiscales
generados por la misma en el epigrafe “Activos por impuestos diferidos” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2008 por un importe que asciende a 49,8 millones de euros
cuya recuperacion esta sujeta a que se alcancen las expectativas del Grupo reflejadas en su
plan de negocios conforme a su desarrollo actual. Adicionalmente, el informe de auditoria de
la sociedad filial Avanzit Telecom S.L.U. refleja que la recuperacion de parte de los
impuestos anticipadas y créditos fiscales registrados en sus cuentas anuales por importe de
22,3 millones de euros esta asimismo sujeta a que se alcancen las expectativas
mencionadas anteriormente.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y el informe de los otros auditores (véase
Anexo 1), excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior, las
cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Avanzit S.A. al 31 de diciembre
de 2008 vy de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espafola que resultan de aplicacion, y que guardan uniformidad con los
aplicados en la preparacion de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior
gue se han incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuales.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2008 contiene Ias explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre |a situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de ios registros
contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Pedro Richi
Socio ~ Auditor de Cuentas

15 de abril de 2009




Avanzit, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio 2008
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AVANZIT, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
{Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2008 2007
A. OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 14 3.296 2,232
4. Aprovisionamientos {61) (226)
a) Consumo de mercaderias €)] (18)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (52) (208)
6. Gastos de personal 14 (3.337) (2.718)
a) Sueldos, salarios y asimilados (2.904) (2.435)
b) Cargas sociales (433) (283)
7. Otros gastos de explotacion (1.990) {2.043)
a) Servicios exteriores (1.987) (2.039)
b) Tributos (3) (4)
8. Amortizacidn del inmovilizado {5} {7)
10. Excesos de provisiones 8 5.220 1.001

12. Ingresos financieros 361 298
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 361 298
13. Gastos financieros (917) (505)

a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas
b) Por deudas con terceros (917) (505)
14. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 1.941 13.187
a) Cartera de negociagion y otros 1.941 13.187
15. Diferencias de cambio n
16. Deterioro y resuitados por enajenaciones de instrumentos financieros 2.008 (34)
a) Deterioros y pérdidas (300) (3.801)
14 2.308 3.767

b) Resultados por enajenaciones y otras
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AVANZIT, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2008 2007

) B raiaasy anantias
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
1. Por valoracién de instrumentos financieros
1, Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
I1. Por coberturas de flujos de efectivo
I11. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VL. Por valoracion de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
VII. Por coberturas de flujos de efectivo
VIIL. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IX, Efecto impositivo
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AVANZIT, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 Y 2007

(Mifes de Euros)

A

(R FLUTOS BE EEECIIVO DE LASACTI

1. Resultado antes de impuestos

2. Ajustes de resultado

a) Amortizacion del inmaovilizado (+)

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

¢} Variacién de provisiones (+/-)

d) Imputacién de subvenciones (-)

&) Resultados por bajas y enajenaciones del inmaovilizado {+/-)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrurmnentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-)

h) Gastos financieros (+)

i} Diferencias de cambio {+/-)

§) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k} Otros ingresos y gastos (+/-)

3. Cambios en el capital corriente

a) Existencias (+/-)

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

¢) Otros activos corrientes (+/-)

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

e) Otros pasivos corrientes (+/-)

f) Otros activos y pasivos no corrientes {+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de dividendos {+)

c) Cobros da intereses (+)

d} Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficias (+/-)

e) Otros pagos (cobros) (+/-)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

B) IVO O
6. Pagos por inversiones (=)
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio
b}y Inmovilizado intangible
¢) Inmovilizado material
d) Inversiones inmabiliarias
e) Otros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Otros activos
7. Cobros por desinversiones (+)
a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio
b)Y Inmovilizado intangible
¢) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobifiarias
e} Otros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Otros activas )
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-)
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio {+)
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero.
a) Emisian
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asocladas (+)
4, Otras deudas (+)
b) Devolucidn y amortizacion de
1. Obligaciones y otros valores negociables (<)
2. Deudas con entidades de crédito (-)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Otras deudas (-)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)
b) Rermuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de {as actividades de financiacion

Notas de la
Memoria

Efective o equivalentas al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de! afarcicio

Ejercicio

(8.748)
5

(1.941)

(5413)

{2.308)

(381)
260

(1.722)
(238)
{7.220)
64
783
4.889

(558)
@17)

361

{5.512)

{14.880)
(14.678)

2

T7.974
5177

2797
{6.708)

6.827

(5.453)
6,000

6.000
(11.483)

(11.463)

9.928

Ejercicio

11,185
(14.304)
7
(3.326)
(234)

(9.861)
(298)

505

(1.097)

21.370
(40)

(5.005)

20,166
6248

(207)
(505)

288

18.044

(50.136)

(39.210)

(6)

(10.917)

@
29.592

25170

4,422
{20.544)

T2
39,780

(28.659)

{11.449)

(11.449)

(11.449)




1.

Avanzit, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2008

BREVE RESENA DE LA SOCIEDAD

a)

b)

Constitucién de la Sociedad, objeto social y estructura

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad) fue constituida en 1959 bajo el nombre de Radiofrdnica, S.A. Con
fecha 12 de diciembre de 2000, la Junta General de Accionistas acordd el cambio de denominacion por el
actual.

El domicilio social se encuentra en la calle Torrelaguna, 79 de Madrid.
La Sociedad tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
transmisién y recepcién de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo, el sonido o las
imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos, asi como la prestacion de servicios
de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tension,
instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de sistemas de sefializacion y
balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y
carreteras. :

3. La construccién completa, reparacion y conservaciéon de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y residuos.

4. La contratacién de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades de la
Administracion institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos publicos o privados.

5. La confeccidén y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacion de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

6. La participacion en empresas que tengan acfividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

Tras la reorganizacion societaria del 2001 en el Grupo del que Avanzit, S.A. es Sociedad Dominante, la
actividad de la Sociedad corresponde basicamente a la actividad de cartera.

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad tomaron la decision de abandonar la actividad de aquellas filiales
que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como consecuencia de
esta decision, se determiné no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion del Grupo, manteniéndolas a
valor cero en el balance de situacién (véase Nota 6). En la actualidad los nuevos gestores estan evaluando
el relanzamiento de algunas de estas sociedades participadas.

La Sociedad tiene una sucursal en Colombia y un establecimiento permanente en Marruecos que se
encuentran inactivas.

Informacién relacionada con la suspensién de pagos de Avanzit, S.A. y otras filiales del Grupo

Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades del
Grupo Avanzit habian venido incurriendo, en el gjercicio 2002 Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes
Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U, y Avanzit Ena SGT, S.A U. suspendieron pagoes.




Durante los primeros meses del gjercicio 2004, Avanzit, S.A. y sus mencionadas filiales consiguieron las
correspondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las

suspensiones de pagos.

La informacién detallada en relacion con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los resimenes de aplicacion de los convenios, las obligaciones y compromisos asumidos en los
convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y [a renegociacién de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales de los

ejercicios 2002 a 2005.

El resumen de los datos definitivos de la aplicacion de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguiente:

(*) Sociedad no incluida en el perimetro de consofidacion.

{*) Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupo.

Miles de Euros
Avanzit Avénzit Avanzit Ena
Aviénzit, S.A. | Tecnologia, S.1.U. | Telecom, S.L.U.| 8GT, S.A.U. (¥)

Convenios de acreedores.-
Capitalizacién en Avanzit, 5.A. - 29.883 7.226 3.724
Capitalizacion en la propia Socicdad 42722 - - 4.228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2008 18.962 10.424 3.606 -
Quita por pago anticipado - - - 1.398 -
Quitas adicionales 1.225 - - -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2008 (*#) 31.015 16.263 1.726 236
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Denda convenios acreedores 232,123 126.669 31.736 21.149
Convenios singulares.-
Quita 1.019 1.580 988 -
Intereses pactados (585) (1.178) (706) ~
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2008 4.257 3.281 4.167 -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2008 762 2.628 2.310 -
Total Deuda convenios singulares 5.453 8.311 6.759 -
Total Deuda Concursal original 237.576 134,930 38.495 21.149

Los efectos de la aplicacion de los convenios fueron integramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del ejercicio 2004 imputandose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacién en las cuentas anuales individuales como en Jas consolidadas es el siguiente:




c)

| Milesde
Euros

Avanzit, S.A. 138.199
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 70.099
Avanzit Telecom, S.L.U. 17.780
Total ingreso quitas agregadas 226.078
Eliminacién quitas intergrupo (76.022)
Total ingreso quitas consolidadas 150.056
Quita de la capitalizacién 59.174
Quita de los pagos aplazados 90.882
| 150.056

En la Nota 10 de la memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2008 por las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo mencionadas anteriormente.

Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricacion, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a informacidn
de cuestiones medicambientales.

2, BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn financiera al 31 de diciembre de 2008, de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en la Sociedad en el
ejercicio terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad bajo el principio de
empresa en funcionamiento, se someterdn a la aprobacion por la Junta General de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin modificaciones.

Los criterios contabies utilizados en la elaboracién de las cuentas anuales son los contemplados en el Plan
General de Contabilidad en vigor, aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,

El citado Plan General de Contabilidad entrd en vigor el pasado 1 de enero de 2008, siendo de aplicacion
para los ejercicios iniciados a partir de esa fecha. De acuerdo con la Disposicion Transitoria Sexta del Reat
Decreto mencionado anteriormente, la Sociedad ha decidido aplicar con fecha de transicién el 1 de enero de
2007. Por este motivo, y al objeto de facilitar su comparacion con el ejercicio en curso, [a informacidn
correspondiente al ejercicio 2007 ha sido adaptada a las disposiciones contenidas en el citado Plan General
de Contabilidad.

Las principales modificaciones introducidas en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, como
consecuencia de dicha adaptacion, han sido las siguientes en miles de euros:




Miles de Euros
ACTIVO PGC Actual | PGC Anterior | Efecto dela
conversion
Inmovilizado material 10 10 -
Inversiones en empresas del Grupo 142.463 142483 -
Inversiones financieras a largo plazo 29.680 29.680 -
Activos por impuestos diferidos 49.811 49.811 -
ACTIVO NO CORRIENTE 221.964 221.964 -
Gastos a distribuir en varios ejercicios - 80 (80) |
Existencias 375 375 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 488 488 -
Inversiones en empresas del Grupo a corto plazo 14.406 14.408 -
Invesiones financieras a corto plazo 64 64 -
Acciones propias - 4.635 (4.635)
Efectivo y otros activos liguidos equivalente 8.678 8.678 -
ACTIVO CORRIENTE 24.011 28.646 (4.635) |
TOTAL ACTIVO 245.975 250.690 (4.715) |
Miles de Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO PGC Actual | PGC Anterior | Efectodela
' conversién

Capital 107.049 107.048 -
Prima de emisién 42.508 14.545 27.963
Reservas 2.662 7.786 (5.124)
Menos: Acciones propias (37.872) - (37.872)
Resultados de ejercicios anteriores (1.289) (1.289) -
Resultado del ejercicio 11.185 5.854 . 5.331
PATRIMONIO NETO 124.243 133.945 (9.702) |
Provisiones a largo plazo 50.794 50.794 -
Deudas a largo plazo 14.862 14.942 (80)
Deudas con empresas del Grupo a largo plazo 17.010 17.010 -
PASIVO NO CORRIENTE 82.666 82.746 _ (80)
Proviones a corto plazo 193 193 -
Deudas a corto plazo 34.558 29.491 5.067
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo 232 232 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.083 4.083 -
PASIVO CORRIENTE 39.066 33.999 5.067
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 245.975 250.690 (4.715)

Los ajustes de conversion del Plan General Contable en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

2007 son los siguientes:

[Ye]




[ _

Miles de Euros

CUENTA DE RESULTADOS PGC Actual | PGC Anterior Efecto de Ia

conversion
Provision de Acciones Propias - (9.909) (9.209)
Plusvalias por operaciones con Acciones Propias - 4.578 (4.578)
- 5.331 5.331

b)

c)

Efecto de la consolidacion

La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Final
Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF). Las principales magnitudes en las
cuentas consolidadas de Grupo Avanzit del ejercicio 2008, elaboradas de acuerdo con las NIIF son las
siguientes:

Miles de

Euros
Total Activo 566.884
Patrimonio Neto Atribuible (sin incluir intereses minoritarios) 159.720
Ingresos 365.779
Resultado atribuible del ejercicio 2.297

Comparacion de la informacion

La Sociedad ha registrado con efecto en el gjercicio 2007 un pasivo financiero corriente reduciendo el valor
del patrimonio por un importe de 5.067 miles de euros en relacion con el aumento de capital social de
diciembre de 2007 con exclusién del derecho de suscripcion preferente mediante la emision de 2.900.000
acciones con un valor nominal de 0,50 euros cada una de ella y una prima de emision de 1,30 euros,
ampliacion integramente suscrita y desembolsada por una entidad financiera y con la finalidad de entrega de
acciones a trabajadores, directivos y consejeros, que a la fecha actual estan pendientes de adjudicar. El
pasivo financiero recoge, en su caso, la obligacion de recompra de las acciones por el mismo importe de
emision a la entidad financiera. En consecuencia dentro del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” se recoge el saldo en cuenta corriente retenido por la entidad financiera.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del gjercicio 2008 formulada por los Administradores de la Sociedad
es la siguiente:
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Miles de
Euros

Reserva legal 631
Reservas voluntarias 5.864
6.515

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracidn de las cuentas anuales del
ejercicio 2008, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material
El inmovilizado material se encuentra valorado a coste de adquisicion.
Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de

los correspondientes bienes. No se capitalizan gastos financieros ni se realizan trabajos intermos para el
inmovilizado.

que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los
afios de vida util estimada, seqgun el siguiente detalle:

Afios fle
Vida Util
Estimada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a10
Elementos de transporte 5a8
Equipos de proceso informacién 4a3
Otro inmovilizado 5

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en |la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizindose durante sus vidas ttiles previstas
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 en concepto de amortizacion del
inmovilizado material ha ascendido a 5 miles de euros.

b) Deterioro de valor de activas materiales y activos intangibles

En la fecha de cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e
inmateriales para determinar si existen indicios de gue diches activos hayan suffido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de

' Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en




c)

determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo que sean independientes de ofros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al evaluar el valor de uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujps de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades
generadoras de efectivo, utilizando [as previsiones secforiales, la experiencia del pasado y las expectativas
futuras. Estas previsiones cubren los proximos 5 afios, incluyendo un valor residual a cada negocio donde el
tasa de crecimiento considerado ha sido nula. Estos flujos se descuentas a su valor actual, aplicando un tipo
de descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del capital del negocio y del area geografica donde
se desarrolla. Para el calculo se tiene en cuenta el coste actuarial del dinero y de las primas de riesgo
utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resultando una tasa de descuento entre 8% y
11% en funcidn del negocio cbjeto de analisis,

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (o unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro
de valor como ingresao.

Instrumentos financieros

Actlivos financieros-

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicion. Los activos financieros
mantenidos por la Sociedad se clasifican como:

1. Activos financieros negociables: son aquellos adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corfo plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta.

2. Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, la Sociedad manifiesta su intencion y su
capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No
incluye préstamos y cuentas por cobrar originados por la propia sociedad.

3. Préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos financieros originados por las
saciedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.,

4. Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen con
propdsito de negociacion, no calificadas como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de su Grupo,
siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como “a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por la Sociedad se valoran a
su "coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su
tipo de interés efectivo (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del
principal mas o menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre les importes inicial y al vencimiento,
teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro ¢ impago.




Participaciones en empresas del Grupo

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable se efectian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este,
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de ventas y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimaciéon del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracién el patrimonio neto de Ia sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La correccion de valor y en su
caso su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se produce.

En aquellos casos en los que las inversiones se han realizado sobre negocios cuya moneda funcional no es
el euro, se ha considerado el riesgo de tipo de cambio en dichos mercados analizando ia sensibilidad que la
fluctuacion de dicho tipo de cambio pueda tener en la determinacion del posible deterioro de la inversidn. En
este sentido destacar principalmente la inversion en Grupo Calatel cuya moneda funcional es el dolar
americano.

Asimismo, la Sociedad mantiene constituida una provisién en el capitulo "Provisiones a largo plazo" del
balance de situacidén (véase Nota 8) para cubrir el valor tedrico contable negativo de algunas sociedades
participadas.

Créditos concedidos a empresas del Grupo

Los créditos concedidos se presentan valorados por los importes desembolsados pendientes de reembolso,
minorados, en su caso, por [as correspondientes provisiones.

Los intereses devengados por estas operaciones se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan aplicando criterios financieros y un tipo de interés de mercado.

Depdsitos y fianzas

Las fianzas y depdsitos entregados en garantia del cumplimiento de obligaciones se presentan valoradas
por los importes efectivamente desembolsados.

Pasivo financiero y patrimonio nefo-

Los principales pasivos financieros manfenidos por la Sociedades se clasifican como: i} pasivos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, fundamentalmente pasivos negociables; ii) pasivos
financieros a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no tiene pasivos financieros negociables significativos.

Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y como éste ha sido definido
anteriomente. Asi, dentro de esta categoria se encuentran los pasivos asociados a la deuda concursal de
los Convenios de Acreedores, que tienen originariamente un vencimiento a seis afos, con el primero de
carencia y no devengan intereses. Este pasivo fue registrado a su valor razonable en la fecha de
reconocimiento (fecha de firmeza de los respectivos convenios), valorandose desde entonces a su "coste
amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo (TIR).

El valor actual de la deuda con Hacienda Publica correspondiente a los convenios singulares suscritos se
asemeja a su valor nominal, al tener asociado un tipo de interés que puede calificarse equivalente a
mercado,




Instrumentos de capital-

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibide en el patrimonio
neto, neto de costes directos de emision.

La adquisicion de acciones propias de la Socledad se deduce del patrimonio neto hasta su enajenacion.
Cuando estas acciones se venden, cualquier importe recibida se incluye en el patrimonio neto.

Préstamos bancarios-

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en [a liquidacion o ef
reembolso y {os costes directos de emisién, se contabilizan segtn el criterio del devengo en la cuenta de
resuttados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Acreedores comerciales-

lLos acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe
*‘Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar’ se incluyen principalmente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados. Los Administradores de la Sociedad considera que ¢l
importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

d) Transferencias de activos financieros y bajas en el balance de activos y
pasivos financieros :

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se fraspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los aclivos que se transfieren:

1.

Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero fransferido se da
de baja del balance.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continGia valorandolo con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia,

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido el mismo se da de baja en balance, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de
cancelarios, bien con la intencién de recolocarles de nuevo).

e} Provisiones

Al formular las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad diferencia entre:

1.

Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacién
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones se
valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarics para liguidar la
obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual, del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de {a obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de




a)

su actualizacion se reconocen como gasto financiero conforme se van devengando. Las provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya

materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la entidad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentdndose
detalle de los mismos en la memoria.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de diciembre de 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la entidad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores
legales de ia Sociedad como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y
recfamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que’
finalicen adicionales a los ya contabilizados.

Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos,
considerando como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior
a doce meses, y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas participadas, actuando como
cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2008, forman el grupo de consolidacién fiscal
las siguientes sociedades del grupo: Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U.,
Radiotrénica Catalunya, S.A., Radiotrénica Galicia, S.A., Radiotronica Zona Centro, $S.A., Navento
Technologies, S.L., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L., Avanzit Infraestructuras y Servicios,
S.A, Avanzit Comunicaciones Piblicas, S.L., Naverggi, S.A., Electrificaciones Ferroviarias, S.L.,
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A., Moraleja Parque Fotovoltaico I, S.L.U. y Moraleja Solar |,
S.L.U.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcidn del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluldas las retenciones y los pagos a cuenta.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el calculo de la ganancia fiscal, y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen ai que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No
obstante o anterior, los activos por impuestos diferidos (impuestos anticipados) solamente se reconocen en
el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos. ,

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados. :




h) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion del trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales.

Los Administradores de la Sociedad no espera que se produzcan despidos con un coste significativo en el
futuro, y por consiguiente, no se ha efectuado provision alguna por este concepto en las cuentas anuales
del ejercicio 2008.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del devengo.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad.

J} Moneda extranjera
La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

1
Las operaciones en otras divisas distintas del euro se registran segin los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones. En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios

I denominados en monedas extranjeras se convierten a euros segun los tipos de cambio de cierre del
ejercicio. Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a euros al tipo de cambio
de la fecha de su adquisicion (coste historico). Los activos y pasivos no monetarios registrados al valor
razonable denominados en monedas exfranjeras se convierten segun los tipes vigentas en fa fecha en que

I se determind el valor razonable. Los beneficios y las pérdidas procedentes de fa conversion se incluyen en
los resultados netos del ejercicio, excepto las diferencias de cambio derivadas de activos y pasivos no

‘ monetarios a valor razonable, en cuyo caso las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente

| ' en el patimonio neto,

1

k) Arrendamientos

. Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendarnientos financieros-

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aguellas en las que los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien,
habitualmente, tiene la opcidn de adquirifio al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al
formalizarse la operacion.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos.

Arrendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.
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Los gastos incurridos por la Sociedad por arrendamientos operativos durante el ejercicio 2008 asciende a
504 miles de euros.

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos no cancelables asi como los
importes por plazos es el siguiente:

Miles de
Euros
A 1afio 555
Delas afios 1.155
Mas de 5 afios -

) Uniones Temporales de Empresas

La ejecucion de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de
Unién Temporal de Empresas. La Sociedad tiene una participacién de un 5% en la U.T.E. denominada
“Telecomunicaciones Sistemas e ingenieria de Productos, S.A., Avdanzit, S.A., Necso Entrecanales y
Cubiertas, S.A. y Airtel Mavil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio A.N.A.)", de la que otro 70% es propiedad de
Avanzit Tecnologia, S.L.U. Los estados financieros de la UTE se consolidan con los de la Sociedad por
aplicacién del método de integracion proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores
eliminaciones tienen lugar, solo, en la proporcién que la paricipacion de la Sociedad representa en relacion
con el capital de estas entidades.

De esta forma, los activos y pasivos de la UTE se presentan en el balance de situacidn clasificados de
acuerda con su naturaleza especifica. De la misma forma, sus ingresos y gastos se presentan en la cuenta

de pérdidas y ganancias conforme a su propia naturaleza. El efecto de la integracién de la mencionada UTE
en el balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 no es significativo.

m) Estados de flujos de efectivo

En el estado de flujo de efectivo, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Sociedad, asi como ofras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion ¢ disposicidn por otros medios e activos a largo
plaza y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO E INVERSIONES FINANCIERAS A
LARGO PLAZO

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de
situacidn ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Saldo Saldo
Inicial Entradas | Traspasos Retiros Final
—
Coste:
Participaciones en empresas del Grupo 146.091 3237 - (2.800) 146.528
Provisiones (55.882) - 1.949 (53.933)
90.209 3.237 - (851) 92.595
Créditos a empresas del Grupo (Nota 6) 59.212 11.372 (2.797) - 67.787
- |Provisiones (Nota 6) - (6.958) - - (6.958)
52.254 11.372 2.797) - 60.829
Otros créditos a largo plazo 28.391 - - 28.391
Depositos y flanzas constituidos a largo plazo 1.289 - i) 1.281

a) Participaciones en empresas del Grupo

La informacion relacionada con las participaciones en empresas del Grupo y provisiones al 31 de diciembre

de 2008 se muestra en el Anexo |.

Durante el tercer trimestre de 2002 los anteriores Administradores de la Sociedad tomaron {a decisidn de
abandonar la actividad de aquellas filiales que no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el
Grupo Avanzit. Como consecuencia de esta decision, se determind no incluirlas dentro del perimetro de
consolidacian del Grupo, manteniéndolas a valor cero en el balance de situacion,

- Las operaciones registradas en el epigrafe "Participaciones en empresas del Grupo” durante el ejercicio

2008 han sido los siguientes:

» Constitucion de {a filial Moraleja Solar I, S.L. con el 100% de su capital social por un importe de 3 mil

euros.

e Durante el ejercicio 2008 se ha realizado diversas operaciones de compra y venta de acciones de
Veértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante Vértice) segun el siguiente detalle:

Ntmero de Miles de
Acciones Euros
Saldo nicial 50.847.922 44.035
Compras 2.229.280 3.234
Ventas (3.048.141) (2.800)
Saldo final 50.029.061 44.469

Las enajenaciones de acciones de Vértice han generado unas plusvalias durante el ejercicio 2008 que
se registran en el epigrafe “Resultados por enajenaciones™ de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta por importe de 2.071 miles de euros.

. Como garantia de préstamos bancarios el Grupo Avénzit al 31 de diciembre de 2008 ha entregado
como garantia en prenda 48.488.978 acciones de Vértice.
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Vértice inicid su cofizacién en Mercado de Valores con fecha 19 de diciembra de 2007. A la fecha de
formulacidn de las presentes cuentas anuales, el valor de cotizacidén de las acciones de Vértice
alcanza un valor aproximado de 0,73 euros por accion. Este valor de cotizacion implica que el valor de
mercado o la capitalizacion bursatil de la sociedad se encuentra por debajo del valor patrimonial de la
sociedad. Los Administradores de la Sociedad han valorado dicha situacion entendiendo fa misma
como coyuntural y debida al entorno macroecondmico. Igualmente, han considerado el valor en uso de
la inversién en Vértice considerando que los negocios actuales y futuros de la filial justifican
sobradamente el valor reconocido en estas cuentas anuales.

Como hechos posteriores al cierre del ejercicio, en enero de 2009 se ha ampliado el capital social de
Vértice mediante aportacion dineraria en la cantidad de 6.701 miles de euros mediante la emision de
13.401.610 acciones nuevas con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisién de 0,15 euros
cada una de elias. El importe total efectivo de la ampliacidn es de 8.711 miles de euros

En enero 2009, adicionalmente, la Sociedad vendid a TSS Luxembourg |, Sarl la cantidad de
1.408.567 acciones de Vértice. Tras estas operaciones, la Sociedad Dominante mantiene una particion
en el capital social de Vértice del 36,28%.

En el ejercicio 2007 se suscribié un acuerdo para la compra del 100% del capital social de la sociedad
Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. por un valor que variara entre 6.500 miles de euros y 9.400 miles
de euros en funcién de alcanzar unos objetivos de crecimiento que concluiran el 31 de diciembre de
2009. Dado que a fecha actual, no es posible determinar de forma fiable el importe final de la parte del
precio de compra variable los Administradores de la Sociedad han considerado razonable registrar
dicha adquisicién por su precio fijo, 6.500 miles de euros. El pago se ha realizado durante el afio 2007
en efectivo por importe de 2.438 miles de euros y mediante entrega de acciones de Avanzit, S.A. por
un importe de 1.625 miles de euros, durante el 2008 en efectivo por importe de 813 miles de euros y
dos pagos adicionales a realizar en los afios 2009 y 2010 por importe de 813 miles de euros y que se
encuentran registrados en “Otros pasivos financieros™ del pasivo no corriente y corriente del balance
de situacién al 31 de diciembre de 2008

b} Otros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe "Otros créditos a largo plazo®, corresponde fundamentalmente al saldo a favor
de la Sociedad constituido en depésito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacién de un
confrato de cesion de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio y sus consorciades (Nec Corpoeration, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co., Ltd. y Sumitomo
Corporation), por importe de 25 millones de délares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de
2001,

Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en el contrato. En la misma fecha
del citado contrato de cesidn de crédito, se firmd con BNP Paribas un contrato de depésito, independiente
del anterior, por importe de 25 millones de délares estadounidenses depositados en cuenta abierta en la
misma entidad bancaria en Nueava York. Dicho depdsito generaba un interés referenciado al Libor.

Con motivo de la suspensidn de pagos de la Sociedad, BNP Paribas comunicd [a resolucidn del contrato de
depdsito compensando irregularmente la totalidad del importe mencionado anteriormente, que al 31 de
diciembre de 2008 valorados a tipo de cambio historico y después del registro de los intereses, asciende a
28.236 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad y la comisién de seguimiento y control del convenio de acreedores las
acciones que se consideran oportunas para la recuperacidn de los activos recogidos en la masa activa. Con
fecha 27 de septiembre de 2007 (ratificado en nuevo auto de fecha 1 de diciembre de 2008), el Juzgado de
Primera Instancia n® 26 de Madrid ha legitimado a la comisién de seguimiento y control del convenio de
acreedores de Avanzit, 5.A. para iniciar las acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva York para
reintegrar a favor de la masa de acreedores de la suspension de pagos de Avanzit, S5.A, los fondos de 25
millones de ddlares americanos pertenecientes a la masa activa de Avanzit, S.A. a fin de que dicho Juzgado
decida su correcta distribucién conforme a Derecho.




En este sentido, durante el ejercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Paribas - Andes en

Nueva York y con fecha 27 de Mayo de 2008, el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos ha admitido a

trdmite un procedimiento al amparo del Capitulo 15 del Codigo de Quiebras denegédndose la peticion de

desestimacion realizada por BNP Paribas ~ Andes.

Dada la situacion juridica de dicho activo, la Sociedad mantiene, una provisién por importe de 23.337 miles

de euros registrada en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2008 adjunto (véase Nota 8). oo

¢) Depdésitos y fianzas constituidos a largo plazo

A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantiene fianzas por importe de 1.281 miles de euros en concepto
de garantia por determinados litigios con anteriores accionistas y Consejeros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Saldos con empresas del Grupo-

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2008 que la Sociedad mantiene con sociedades del Grupo, son los
siguientes:




Miles de Euros
Empresas de| Empresas de
Grupo, Grupo,
Créditos a Acreedores | Acreedores
Empresas Suspensién [ Suspensidn
del Grupo Empresas de pagos de pagos Empresas
No Corriente| del Grupo, | No Corriente| Corriente Del Grupo,
(Nota 5) Deudores (Nota 10) (Nota 10) Acreedores
Avdnzit Telecom, 5.L.U. 35.627 5.097 168 84 -
Telson Servicios Audiovisuales, S.1..U. 5.593 2.818 5.593 2.797 -
Avinzit Tecnologia, 8.1..U. - 815 5.283 2.641 8.456
Aviénzit México, 5.A. de C.V. 3.152 - - - -
Radiotronica Méviles de Guatemala, S.A. 2213 32 - - -
Navento Technologies, S.1.. 9.564 365 - - -
Naverggi, S.A. 5658 9 - - -
Avénzit Peri, S.AU. 3.391 - - - -
Calatel Ltd. - 1.131 - - 411
Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. - 9.213 - - 41
Aviénzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U. - 305 - - 5.901
Tecnologia, Medios y Telecomunicaciones, $.A.U. - 26 - - -
Radiotrénica do Brasil, Ltda. - - 294 441 -
Radiotrénica Mdviles de Méjico, S.A. - 330 - - -
Avénzit Tecnologia Marruecos - 350 - - -
Avinzit Comunicaciones Pablicas, S.A. - 3 - - -
Avinzit Ena SGT, S.A. - - - - 197
Avanzit Tecnologia de Chile, Ltda. - 78 - - -
Ostra Delta, S.A. - 63 - - 2
Radiotrénica de Chile, S.A. 2.534 29 - - -
Radiotrénica Portugal CRCP, S.A. - 43 - - -
Radiotrénica E.U.R.L. - - 2 3 -
Berggi, Inc. 140 - -
Radiotronica Méviles El Salvador, S.A.C.V - 7 - - -
Comelta Distribucién Portugal, S.L. - 201 - “ -
UTESs de Infraestructuras - 746 - - -
Otros 55 84 1 - 3
| Provisiones (6.958) (663) - - -
[Total 60.829 21.272 11.341 5.966 15.011

Créditos a empresas del Grupo a largo plazo

El importe de los créditos a largo plazo concedidos a Avanzit Telecom, S.L.U. incluye 30.965 miles de euros
correspondientes a préstamos participativos concedidos a dicha filial (11.965 miles de euros en el gjercicio
2004 y 19.000 miles de euros en el ejercicio 2008), dichos préstamos no tienen vencimientos previstos a la
fecha no siendo en ningln caso exigibles en el corto plazo y 4.662 miles de euros correspondientes a
créditos para la financiacion de sus operaciones corrientes, Los Administradores han decidido condonar los
intereses hasta la fecha devengados por estos préstamos.

El importe a cobrar a Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. corresponde a un préstamo concedido en afios
anteriores a dicha filial, el cual se va compensando en cada uno de los vencimientos del Convenio de
Acreedores, por lo tanto, de la siguiente forma:
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Miles de

Vencimiento Euros
27 de enero de 2009 2.797
Corriente 2.797
27 de enero de 2010 5.593
No corriente 5.593

Los créditos a largo plazo con Naverggi, S.A.I y Navento Technologies, S.A. tienen su origen en un contrato
de concesion de un préstamo de caracter mercantil por importes de 5.658 miles de euros y 8.564 miles de

euros con vencimiento en 2010 respectivamente,

Transacciones con empresas def Grupo-

Las transacciones realizadas con emprasas del Grupo durante en el ejercicio 2008 han sido las siguientes;

Miles de Euros

Compras y

Sociedad otros Gastos| Ingresos
Avinzit Tecnologfa, S.1..U. - 955
Avianzit Telecom, S.L.U. 29 552
Calatel, Ltd. - 1.131
Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. - 99
Navento Technologies, S.L. - 9
Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 1 15
Avénzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U, - 305
Total 30 3.066

La Sociedad realiza la prestacion de servicios y apoyo a la gestién con sus filiales Avanzit Tecnologia S.L.U.,
Avanzit Telecom, S.L.U., Calatel, Ltd. y Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A.U. El objetivo de estos contratos
es. prestar por parte de la Sociedad a sus filiales los servicios de administracion, direccién de control y
asesoramiento, soporte técnico del sistema informatico, gestion de los recursos humanos y gestion de néminas

y consultoria contable

PATRIMONIO NETO

a) Capital social

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008 aprobd un acuerdo mediante el cual se
delegaba en el Consejo de Administracién la facultad de acordar emisidn de acciones mediante
aportaciones dinerarias por un importe maximo del 5%. En este sentido, el Consejo acordé en su sesion del
21 de noviembre de 2008 ejecutar una ampliacion de capital de 5.352 euros mas el importe de la prima de
emision que asciende a 3.211 euros, mediantz la emision y puesta en circulacion de 10.704.917 acciones
con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emision de 0,30 euros cada una de ellos. El aumento de
capital se ha realizado con exclusion del derecho preferente de suscripcién y la suscripeién y desembolso

ha sido realizado por TSS Luxembourg I, Sarl.




b)

d)

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad esta compuesto por 224.803.258 acciones de la
misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacién oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de Madrid y
Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2008, TSS Luxembourg |, S.A.RL. mantiene un porcentaje de derechos de voto,
directo e indirecto, en el capital social de la Sociedad del 11,61%.

Como hechos posteriores al cierre, la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008 aprobo
un acuerdo mediante el cual se delegaba en el Consejo de Administracién la facultada de acordar la emisién
de obligaciones convertibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de 5 afos y
con exclusién del derecho preferente de suscripcion, por un importe maximo del 5% del capital de la
Sociedad en el momento de aprobarse esta delegacion. El Consejo de Administracion acordé el 21 de
noviembre de 2008 y 23 de enero de 2009 la emision de obligaciones convertibles con exclusién del derecho
preferente de 8.750.000 obligaciones convertibles en acciones de 0,80 euros, que asciende a un importe
total de 7.000 miles de euros que han sido suscritas y desembolsadas en enero de 2009 por TSS
Luxembourg I, Sarl.

Adicionalmente, el Consejo de Administracién, haciendo uso de las facultades concedidas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordé en sus sesiones del 21 de noviembre de
2008 y 23 de enero de 2009 ejecutar una ampliacién de capital de 8.488 miles de euros méas el importe de la
prima de emisién que asciende a 4.244 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 16.975.390
acciones con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisién de 0,25 euros cada una de ellos. El
aumento de capital se ha realizado con derecho preferente de suscripcion. El nimero de acciones suscrito
ha ascendido a 1.330.032 titulos, estando a la fecha de la formulaciéon de cuentas anuales consolidadas, la
ampliacién pendiente de escritura piblica y registro mercantil.

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la
prima de emisidn para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otros
reservas disponibles suficientes para este fin.

Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

. Miles de
Acciones
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2007 7.397.574 37.872
Adiciones 3.219.479 6.690
Retiros {5.969.433) (27.377
Saldo al 31 de diciembre de 2008 4.647.620 17.185
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8.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantenia acciones propias por un importe de 17.185 miles de euros
equivalentes a 4.647.620 acciones (2,067% del capital social de la Sociedad) de 3,69 euros de valor por
accion.

Asimismo, durante el gjercicio 2008 la Sociedad ha realizado diversas operaciones con acciones propias
que han generado unas pérdidas de 13.860 miles de eurcs, registrado en el epigrafe “Otras reservas” del
capitulo "Patrimonio neto” de balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 adjunto.

PROVISIONES A LARGO PLAZO

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en este epigrafe del balance de situacion ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo inicial 50.794
Excesos de provisiones (5.220)
Saldo final 45.574 .

Las provisiones deben ser objeto de revision en cada fecha de balance y ajustadas, en su caso, para reflgjar la
mejor estimacion en ese momento. En este sentido, los Administradores de la Sociedad en base a su mejor
estimacién scbre el conjunto de desenlaces posibles sobre determinadas situaciones inciertas, ha procedido a
la reestimacion conjunta de la totalidad de provisiones necesarias al 31 de diciembre de 2008, procediendo a la
reversion de una parte de la provisidn global constituida a esa fecha por importe de 5.220 miles de euros con
abono en la cuenta “Excesos de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008,

Los conceptos que integran el saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 corresponden a la provisidn
para sociedades fillales con fondos propios negativos por 20.465 miles de euros, a las provisiones para cubrir
los riesgos asociados a determinados activos financieros no corrientes por importe de 23.336 miles de euros
(véase Nota 5.b) y a las provisiones para cubrir los riesgos asociados a varios litigios que ta Sociedad mantiene
por importe de 1.773 miles de euros.

El detalle de la provisién por fondos propios negativos de las sociedades dependientes se desglosa en el
Anexo |.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 recoge un préstamo suscrito por importe de
7.250 miles de euros con vencimiento a un afio, con un tipo de interés referenciado al euribor.

Los objetivos de la Sociedad con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para asegurar
el funcionamiento y el desarrollo del plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor rentabilidad para
los Accionistas.

La Socledad hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como las deudas con entidades de crédito mas oftros pasivos financieros menos el efectivo y otros
medios liquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio
se calcula como el patrimonio neto mas la deuda neta.

Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2008 y 2007 fueron los siguientes:




Miles de euros
31.12.08 31.12.07

Deudas con entidades de crédito 7.250 7.257
Otros pasivos financieros 43.827 59.173
Efectivo y otros medios liquidos equivales

y activos financiero corrientes (6.388) (8.678)
Deuda neta 44.689 57.752
Patrimonio neto 145,501 124.243
Capital total empleado en el negocio 150.190 181.995
Indice de apalancamiento 0,23 0,32

Adicionalmente, manifestamos que la Socledad no tiene ninguna condicion de cumplimiento de ratios
financieros por la deuda externa.

Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 son los
siguientes:

Miles de
Euros

Instrumentos financieros de activo-
Activos financieros no corrientes 29.672
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 842
Efectivo y otros medios equivalentes 6.388
Instrumentos financieros de pasivo-
Deudos a largo plazo 20.409
Deudas con entidades de crédito corrientes 7.250
Otros pasivos financieros corrientes 23.418
Ingresos y gastos financieros
Ingresos financieros 361
Gastos financieros 917)
| Diferencias de cambio (1) |

Para gestionar de forma eficiente los riesgos a los gque se enfrenta la Sociedad se han disefiado unos
mecanismos de control y prevencion. Un resumen de las politicas que sigue la Sociedad en la gestion de
riesgos es el siguiente:

Riesgo de Crédito

La exposicién mas relevante de la Sociedad al riesgo de crédito es en relacidén a "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar”, minorando el riesgo de crédito mediante la factorizacion sin recurso de las cuenta por cobrar.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado por que las contrapartes
son entidades bancarias de publico reconocimiento,

Riesgo de Liquidez




10.

Los Adminisiradores de la Sociedad estdn analizando las mejores alternativas financieras y operativas con
respecto a la deuda aplazada en cumplimiento de los convenios de acresdores.

Riesgo de Mercado (tipo de cambio y tipo de interés)

El riesgo de la Sociedad relacionado con las variaciones en los tipos de cambio estd basicamente con las
sociedades dependientes ubicadas en el extranjero. La Sociedad no contrata derivados sobre divisas.

Determinados activos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés. El resto de
deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no
tiene contratada ningln tipo de cobertura en relacion al tipo de interés.

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 se describe el impacto por variaciones en el tipo de
cambio y &l fipo de interés segun andlisis de sensibilidad.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable y la deuda corriente en el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 adjunto es el siguiente:

Miles de
Euros
No corriente-
Acreedores por convenios 19.596
Otros 813
20.409
Corriente-
Acreedores por convenio 11.408
Préstamo de Accionistas 6.000
Otros 6.010
23.418

Acreedores por convenio-

El calendario de vencimientos de fa deuda concursal, a su valor nominal, al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

I Miles de Euros
2009 2010
Deudas con entidades de crédito 3.087 6.014
Otros acreedores 1.820 2.251
Administraciones Publicas 535 -
Deudas con empresas de Grupo 5.966 11.340
Total 11.408 19.605

Las cuentas “Otros pasivos financieros” estan compuestas por los importes reconocidos por la Intervencion
Judicial como pasivo de la suspension de pagos, una vez aplicadas las quitas y la capitalizacién en los
porcentajes correspondientes a la opcidén o convenio singular al que se haya adherido cada acreedor.




1".

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la deuda concursal ordinaria
existente en Avanzit, S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de Avénzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un
pago anticipado Unico, que se materializara mediante la entrega de accién de Avanzit, 5.A., valorados a estos
efectos en 0,85 euros por accién.

Préstamo del accionista-

En Octubre del 2008 TSS Luxembourg |, S.a.r.l. concedié un préstamo a Avanzit, S.A. por importe de 6.000

miles de euros con vencimiento en la fecha en la que se celebre la Junta General Ordinaria de la Sociedad del
afio 2009 y con un tipo de interés de mercado referenciado al euribor,

Otros-

Recoge el pasivo financiero por 5.067 miles de euros conforme a lo descrito en la Nota 2.c.
SITUACION FISCAL

a) Saldos mantenidos con Administraciones Publicas

A 31 de diciembre de 2008 los saldos que mantiene la Sociedad con las Administraciones Publicas son los
siguientes:

Miles de Euros

No Corriente| Corriente
Créditos fiscales por bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores e impuestos anticipados (Nota 6) 49.811 -
Hacienda Pdblica deudora por otros conceptos - 337
Activo 49.811 337
Hacienda Publica acreedora por IRPF ' - (233)
Hacienda Piblica acreedora por otros conceptos - (404)
Organismos Seguridad Social acreedores - 34
Pasivo - (671)

b) Conciliacién de la base imponible y el resultado contable

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacién
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:




Miles de Euros
Aumento Disminucién Impotte
Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos) - - 6.515
Diferencias permanentes 11 - 11
Diferencias temporales-
Amortizacién fiscal fondo de comercio - (15.187) (15.187)
Reversidn provisiones - (1.163) (1.163)
Base imponible (resultado fiscal) - - (9.724)

c) Activos por impuestos diferidos

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

Ei efecto impositivo esta ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

Al 31 de diciembre de 2008 las bases imponibles pendientes de compensacion, acreditadas ante la
Administracion Pablica, después de la compensacion efectuada en el gjercicio, son las siguientes:

Afio de Afio Maximo de Miles de
Generacién Compensacién Euros
2001 2016 5.090

2002 2017 92.714

2003 2018 25.749

2005 2020 3.329

2006 2021 873

2007 2022 11.783

2008 2023 9.724

| 149.262

En el ejercicio 2002, como consecuencia de la amortizacion acelerada de los fondos de comercio de fusion, la
Sociedad considerd adecuado registrar los impuestos anticipados correspondientes al impacto fiscal de dicho
saneamiento contable.

Al 31 de diciembre de 2008 las diferencias temporales y créditos fiscales no reconocidas contablemente que se
incorporarén a la base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a 68.363 miles de euros.

d) Ejercicios abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 2008 se mantienen abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son de aplicacion a la Sociedad. Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas
hasta su aceptacién por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afios.
Los Administradores estiman que no se produciran pasivos significativos para la Sociedad como resultado de la
actuacion inspectora.

28



12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

a)

b)

Avales y otras responsabilidades

Los avales prestados por la Sociedad ante distintos organismos puablicos y clientes al 31 de diciembre de
2008 ascienden a 2.456 miles de euros. La mayor parte de éstos corresponden a avales prestados para
garantizar el buen fin de la ejecucion de fas obras, cedidas a las filiales en las aportaciones de las ramas de
actividad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivard

ninguna obligacidén de pago para la misma que no se encuentre ya provisionada, por lo que el saldo conjunto
de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a
conceder a terceros por la Sociedad.

Litigios en curso

Los principales procesos y litigios en curso en los que la Sociedad es parte demandante o demandada son
los siguientes: -

ETB (Empresa Telefonica de Bogota)-

lLa Sucursal de Colombia demandd a ETB por los dafos y perjuicios ocasionados con motivo de la
cancelacion anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha Sociedad.

El peritaje financie

ro evalud los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311 millones de pesos
colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje técnico ha
finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases procesales,
con fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que se condena
a ETB a pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 millones de pesos colombianos, equivalentes
a 3.186 miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelacién por ambas
partes.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no ha registrado ningtn activo en relacion con este contrato.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y
directivos def Grupo-

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales existen varios procesos abiertos contra
sociedades del Grupo por antiguos Consejeros y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2008 se
mantienen provisiones para riesgos y gastos o pasivos en [a Sociedad para estos litigios por importe de
aproximadamente 507 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad entienden que dichas
provisiones cubren de forma razonable el riesgo asociado a dichas demandas.

13. BENEFICIO POR ACCION

El beneficio basico por accidon se determina dividiendo el resultado neto enfre el niimero medio ponderado de
las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas
a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo anterior:
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2008
Resultado del ejercicio (Miles de Euros) 6.515
Niimero medio ponderado de acciones en circulacion 209.491.704
Beneficio basico por aceién (Euros) 0,0311 |

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico por accion, pero el numero
medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta ef efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre participaciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. La Sociedad no
tiene emitido ningiin instrumento de este tipo, por lo que el beneficio bésico por accién coincide con el beneficio

diluido.
INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de Ia cifra de negocios
Del total del importe neto de la cifra de negocio, un importe de 2.579 miles de euros, aproximadamente,
corresponde a fas facturaciones a sus filiales por el contrato de prestacion de servicios y apoyo a la gestion
que les presta la Sociedad (véase Nota 6).

b) Personal

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2008 distribuido por categorias profesionales fue el
siguiente:

Ntmero
Medio de
Empleados

Titulados 25
Personal administrativo 8
33

Al 31 de diciembre de 2008 el nimero de empleados distrihuido por sexos y categorias profesionales es el

siguiente:
Hombres Mujeres Total
Alta Direccidn 4 - 4
Titalados 22 3 25
Personal administrativo 2 6 8
28 9 37

c) Honorarios auditoria y otros servicios
Dentro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias, se recogen los

honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio
2008 de la Sociedad por importe de 66 miles euros. Asimismo, en ese mismo epigrafe se recogen [os
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honorarios por servicios relativos a la revision de estados financieros intermedios por impoite de 10 miles
euros.

La informacion relativa a los honorarios totales relativos a servicios de auditoria del Grupo se recoge en las
cuentas anuales consolidadas de Grupo Avanzit,

f) Resultados por enajenaciones y otras

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
Ingresos Gastos
Beneficios por enajenacion de cartera 2.071 -
Otros ingresos extraordinarios 237 -
Gastos originados por comisiones de seguimiento - 130
Otros gastos extraordinarios - 170
2.308 300

15. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2008 las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad son:

Miles de Euros
Retribuciones
Dinerarias Dietas Total
360 151 511

L.a totalidad de las retribuciones dinerarias corresponden al Consejero Ejecutivo y las dietas al resto de los
Consejeros de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2008 no habia ningdn anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con ningun
miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad, excepto un anticipo concedido al ex-Presidente de la
Sociedad D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un importe de 80 miles de euros gue se encuentra totaimente
provisionado y reclamado por la Fiscalia Anticorrupcion, estado la Sociedad personada. Adicionalmente hay
cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracion con un capital asegurado de tres
veces el importe de su remuneracion salarial. '

De acuerdo con el articulo segundo de |la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros el articulo 127 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, los miembros del Consejo de Administracidén no han
mantenido participaciones efectivas al 31 de diciembre de 2008 en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

La informacién relativa a la remuneracion de Alta Direccion esta desglosada en las cuentas anuales
consolidadas de Grupo Avanzit.

31




e

aojeg Jod sepelpne sapepatzog

s1adoo lid 10d 3 pepames '

"B (918182 B8P opeposttos odnBqns 18 SOARjEd UDS SaJEp S0;53 6

] |3 &p ) dnifigns fe spajejal Uos sajep sojsD)
L a-N Nep dmifgns B soARE|s) UDS SO1BD S01ST ¥,
Y'S 'SOpBIS BIUSYES SDJUBKEE | BgA B CREpIIOSUGY odnifiang (2 soajejel uos SOEp SOIST £,
wis b | HZUEAY 8P opEDH odn.Bans (8 soae|s) SOf UOS SDJEP SCI53 T,

TYTS 'Woas|s | YZugay 80 0peplosuos odrlfigns (e SoaRiEi LOS SOIER S0,8T 1.

56426 LL6TE 8IS I¥L ._45\1_
9 SBLLL B59 2} - %001 SeMaRL| SAPRpICS
PUPER
T - 4 € - 1 - %00 en|2p]2 riBleus ep ugmongysip L spod wonpald| BL ¥ “YS | 1E|DS efages

UplaRLIIOLLE

L A o 12] ue uoa fnue selo {sosennep)|
£ erad ugy 9] 8p 19 A sopad gyed ' ouEl ve GABY [ FeaBMH-(paSY Fep)
] 13 Ly 8 4 - s 1] - w00k ep Augy || ‘oyasyp insued| pyEN-Uy enuasy g 'S "oolepy pp aiiojcuas) yzL oy

“03MI9} CILB|LLIEIDSSSY "SO|IAD SBIGN 81 UGDINISHGD ‘SEAMIBIE

Bp Il Augnasfy anus
ap a9e(D 1o B UpY A 'ugrsillg eied up
[:1°1-] [ 2] [¥1:54 Lzl 000'ZE - 000'ZE - HODE Bp A sodinbe j8 8 k| i [ Blan Blue g g, B
fuaer) saleuy
o Lt ap d A sodinba ap ag £7 'olqes
¥iz- 285 PEE'OZ 9Z6'DT o0s'g o 0oge - %o0 I A ugk [3 "eeqinag tor{Elau) 87 L A ugy [ 18 % DSUBYY 13 G. 'M7TS "SEpeIN0ilag S3U0E;
“03IUDP) OB IOSASY "SA|IND SEIQT A UGDINNSUGY SEANI8]s (BjBuR] URID
ap 1 A uow: { anue uge B SBLL{E] SuY)
#p e9e|a 13 op UGt A ugtsy 'ug|s|iete Bied giaaa BODSE [EFBEAES 13
i 5 9ZFZT ng¥'2z ji:3 ot 08 - OOk sp d A sodinba 15 ap M gy I ‘pul 'jod 'g1'8iong ‘sojaalag A SeINonISee)L

‘s3)lnoul selaparedo

s0] uoD sejelesed op uppsel B) DWOD |58 ‘URSBZ|RDC| A SEUCIIEDUTIMGSD |
UaJBajul enb sofjenbe | aseq ap 9 {pupep)
{2680 {o08) 289 1Z¥'sl 0g - 09 ~ %004 op it d S| g ] ployesia|  2Z09Z "RL5 PO ¥ ny's IEfiae

' DORYDG) OWHILBIDEASY "S[WT SeIqC Bp UQIANASUOT ' SEINOR(aF

f f op ojusyUp A EX d aiytra gy i) s
Bp BSE[D 16| p ugt A upgsy 'ugisiuae ered upzEan (pupep) ‘| EUCHIRLLISLE S BUCIDES URLLE0S ;5 |
(1 z [:H4 oe € - € - %0k op 4 sodinba 15 0P | Augpnas(a] fZORE LS EIRAlY fisolpeyy seifigoure
| .
‘ojuakLiusienue ok 00|
ap 1 ‘s ) ‘uabew|
off opIloe ep saticdes Bp #88)a BRO) L8 A SO|PRW @p Bse( epo) Jod 'se|easnLy &
sapI LAOIINe SBHIC B UNoEIO(dee 'ellito) 8y ua A ug|
) *e3)qnd ugy WSUE) ‘UgISILS Upiasnpoidisod 'Lgaips ‘efeiqop frpepn] e s
18s E15'BEL 18¥FS01 000 S+E BOF ¥ - GOF b - %HTUY i ‘ug B *ugy Qo Uy ! B LZOBZ RIS'FIED)Y| SODRIS) BJUISES SUJUBOSHIE 2005
“pay B Ul A UNPDENELUCS ep S0anpasd 8P 3je [ B0 URIB(eRsUT
K * t | “ejuaA {pupepd 27062
958 L L19¥'6 BYSES iad gl Faty-d ik 13 - %001 B ‘ol " [ Y Bp 1l A 'Bunfejeling o} T, TS Bifnjouda ) yzLesy
B] OMIB|LURIOSESY "SE]|MY SEHI0 BP MIIOMTIISUGT 'Seo|Nase
i e ojUsL| £ ugjanaef3 anua M lpune) u i
o[ e[ 1 B LK Augr ‘ugrsue eled upjaea) | “PEZBT 00LL W
(vige} (zeeed) SO5TZE B9VEE - HesE 11391 - %00k L A sodinbe IS 7 cpUe|lUBueLL K Ugianoal3| ‘spufiay ap Bpay ) LTS 'Woasjag g
FIEEYELE] QIUOLHIJE] SOAISEY SOAN2Y ageuod ugjsIAnsy #5023 EERNTA] ECTEL T ol PRPIAIAY CHANLGS pep3ang
opeynsay oy
ey
ﬂ;lmﬂ_:{_s E e %
B Jod sepE|oluS)
EpE[oILEd PEPRUY B 3 SOIEQ ; 16, op SOYI#I3G % .




Avdnzit, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

Los resultados del Grupo Avanzit para el gjercicio 2008, en comparacion con el mismo
periodo del ejercicio anterior, son los siguientes (NIIF-UE Miles de euros):

2008 2007 Var (%)
‘ Ingresos 365.779| 304.129 20,3%
Gastos _ 332.809 257.825 291%
Aprovisionamientos 148.113 121.890 21.5%
| Gastos de Personal 125.542 99.778 25,8%
| Otros Gastos de Explotacion 59.154 36.157 63,6%

H‘ﬁ.—

Resulla

Resultado financiero -10.065 -8.814 14,2%
Resultados Extraordinarios 6.338 15.425 - -58,9%
Resuitado antes de impuestos 4,195 19.751 - -78,8%
Impuesto de Sociedades 1.098 3.100 -64,6%
Beneficios del periodo 3.097 16.651 -81,4%
Resultado atribuido a la minoria -800 -665 20.3%

En relacién con dichos resultados, cabe destacar:
> Lo Cifra de ingresos del Grupo para el gjercicio 2008 asciende a 365.77% miles de euros.

El incremento de 41.470 miles de euros, representa un crecimiento del 20,3%. El
Negocio fradicional (sin incluir Védice 340°) ha tenido un crecimiento del 23,2%.
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INGRESOS GRUPQ AVANZIT INGRESOS POR AREAS DE NEGOCIO

®INFRAESTRLUCTURA

WTECNOLQGIA

Millones €

BVERTICE 350°

252004 252005 252006 252007 252008

¥ H Beneficio de explotacién antes de intereses, impuestos y amortizaciones (EBITDA) del
ejercicio 2008 asciende a 32.970 miles de euros, lo que representa el 9% de la cifra de

ingresos.

EBITDA GRUPO AVANZIT
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» H dificil entorno econdmico se fraduce en Avanzit en una cierfa ralentizacién del
crecimiento (que hubiera sido ain mayeor) por fa dificulfad de clientes para financiar los
proyectos y en un encarecimienfo de los recursos , 1o que ha hecho elevar los costes
financieros del Grupo.

» El Beneficio de explotacién (EBIT) del ejercicio 2008 se sitia en 7.922 miles de euros.

> Los resultados financieros para el ejercicio 2008 ascendieron a -10.065 miles de evros,
un 14,2% superior al ejericio antferior y sin embargo los resultados exiraordinarios
[principalmente por la venta de cartera de control) pasd de 15.425 miles de euros en el
ejercicio 2007 a 6.338 miles de euros en 2008.

» El Resultado neto del ejercicio 2008 asciende a 3.097 miles de euros.




2.- EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO

Bl Grupo Avanzit se organiza operativamente en tres grandes dreas de negocio,
alrededor de su Negocio Tradicional (Infraestructuras y Tecnologia), de Vértice 3460° y
de Naverggi (Navento y Berggi).

NEGOCIO TRADICIONAL

+ Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS (Avanzit Telecom + Avanzit Infraestructuras y
Servicios + Grupo Elfer + Infraestructuras Internacional + Grupo Calatel)

Los ingresos del Area de Infraestructuras para el ejercicio 2008 ascienden a 188.387
miles de euros y representan un incremento del 24,3% sobre el gjercicio anterior.

La evolucion de los ingresos de los Ultimos ejercicios vy su reparfo por actividades, son los
siguientes:

INGRESOS AREA DE INFRAESTRUCTURAS INGRESOS POR ACTIVIDAD
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La compaiiia ha profundizado en su apuesta estratégica por las energias renovables,
apalancada en la integracion de la compadia ELFER en 2007, que ha demostrado ser
un gran éxito al permitir la diversificacién de clientes y actividades en un éarea de
fortisimo crecimiento, y la mejora de los mdrgenes de toda la unidad de negocio.

En cuanto al drea intermacional se ha mantenido la presencia en Oceanfa y en el
Carbe; se ha incrementado muy fuertemente en Argentina [donde crece el negocio
con Telefénica y especialmente se consolida la relacién con Repsol] y se ha procedido
a una completa reestructuracion en Perd y Chile, donde ha sido necesario llevar a
cabo fuertes cambios en la gestion, lo que ha afectado también a los ingresos v la
rentabilidad de los contratos de ambos paises.

El siguiente reto de esta unidad de negocio es la efectiva infernacionalizacion de fodas
las actividades de negocio, y sobre todo, el crecimiento en confratos de operacién y
mantenimiento de infraestructuras que permitan una mayor visibilidad de la actividad e
ingresos fufuros.

» Unidad de Negocio TECNOLOGIA (Avanzit Tecnologia + Tecnologia Internacional +
Calatel Solutions)

Los ingresos del Area de Tecnologia para el ejercicio 2008 ascienden a 49.885 miles de
euros Y representan un incrermento del 14,0% sobre el elercicio anterior,
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Se ha dotado al Area de una renovada capacidad de comercializacion, lo que se
refleja en un importante crecimiento de la cartera, con un importe confratos pendiente
de ejecucién al 31 de diciembre de 2008 superior en mas de un 101% en comparacion
con la misma fecha del gjercicio anterior.

INGRESOS AREA DE TECNOLOGIA

49,9

Millones € .

252005 252006 252007 252008

Fruto del éxito comercial, éste drea de negocio se ha reestructurado en unas nuevas
unidades operativas y ha elaborado un nuevo Plan de negocio para los préoximos anos
que refleja un crecimiento muy superior al planificado hasta ahora. En él se confima
también el crecimiento en varios subsectores de actividad (redes convergentes,
servicios cartogrdaficos, defensa, soluciones hoteleras, etc.).

En el drea internacional ha crecido considerablemente la actividad en Argentina (por
encima del 120%) v se estdn ejecutando los primeros grandes contratos en Chile.
También se ha manfenido un fuerte ritmo de confratacion en trabajos tecnoldgicos
para la industria hotelera en el Caribe, y muy especialmente en Jamaica.

Ademds, sigue frabagjando tanto en la consecucion de acuerdos globales de
distribucién de productos de ferceros, como en la colaboracion con ofras companiias
en grandes concursos (lo que ha dado parte de los grandes éxitos comerciales del
afio), asi como para la internacionalizacion de la acfividad. Y ya que el sector sigue en
plena iransformacion, no se descartan operaciones corporativas que refuercen el
tamaho, la presencia geografica, el portfolio de productos y servicios, y la capacidad
de comercializacion.

VERTICE 340°

La cifra de ingresos de Vértice 360° para el ejercicio 2008 asciende a 127.508 ,miles de
euros que representa un incremento del 17,2% sobre el gjercicio antetior.

£l EBITDA del grupo Vértice del ejercicio 2008 asciende a 26.456 miles de euros, que
representa el 20,7% de la cifra de venta.
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El desglose de la cifra de ingresos y el peso de las distintas divisiones de negocio son los

siguientes:
2008 2007 Var (%)

Servicios Audiovisuales 54770 42318 29,4%
Televisidn 39.491 17.058 131.5%
Cine 39.577 54367 -27.2%
Teatro 1.261 1.046 20.6%
Ajustes consolidacién -7.592 -5.988 26,8%

127.507 108.801 17.2%

INGRESOS POR DIVISIONES

1%

W Servicios Audiovisuales
R Televisidn
& Cine

B Teatro

El drea de servicios audiovisuales integra cinco meses de la actividad de
Apuntolapospo (compania adquirida en junio 2008) vy seis meses de los resulfados de la
externglizacion de los medios técnicos de la television Canaria,

La cifra de ventas ha crecido en un 29,4% como consecuencia de las sinergias
obtenidas por la incorporacion de Notro Films al Grupo. A su vez, el EBITDA ha crecido
en un 52,7%, como consecuencia de los incrementos de mdargenes y la utilzacion mas
eficiencia de los recursos técnicos y humanos.
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En el drea de televisidn, las cifras del 2008 comparadas con el proforma de haberse
integrado Notro TV con fecha 1 de enerc de 2007, muestra un incremento de la cifra de
ventas del 88%.

En estas magnitudes del ejercicio 2008 estdn recogidos los resultados de algunos
programas de enfretenimiento que han estado en emision v capitulos de series ya
facturados alas cadenas. Como indica la cifra de produccién en curso de produccién
en curso, reconocida en la cifra de ingresos sin margen, durante este afo se ha
trabajado en la produccidn de capitulos de varias series [La Fomilia Mata, Cuestidn de
Sexo, HKM y Doctor Mateo) que a 31 de diciembre todavia no ha sido enfregados a la
cadena. : )

La cifra de cartera confratada incluye el importe de confratos ya firmados con las
cadenas que todavia no han pasado por la cuenta de resultados y que lo hardn a lo
largo de los proximos meses.

En el drea de cine, pese a la incorporacidn de nuevas compariias en el perimetro de
consolidacién, esta division esta realizando una importante reestructuraciéon que ha
generado una disminucion de sus principales magnitudes como consecuencia de una
menor inversion en derechos y estrenos redlizada por Manga Films.

Tras un profundo trabajo de valoracion del catdlogo se han obtenido dos conclusiones:

» Fl cotdlogo tiene un valor que supera en casi 25 millones de euros el valor neto
contable (tras el ajuste realizado en la vida Gtil).

» H ciclo de explotacion de las peliculas ha cambiado en el Utimo afio. Los ingresos

que se obtienen en el primer ciclo de explotacién han disminuido con respecto los

ingresos fotales obtenidos por una pelicula; v las ventas de posteriores ciclos de
explotacion han aumentado considerablemente del nuevo entorno televisivo.

El drea de teatro, participacion en obras: Grease y Spamalot.

NAVERGGI

Unidad de Negocio NAVERGGI

Durante el ano 2008 se ha avanzado en el disefio vy lanzamiento de los denominados
“social widgets”. Uno de ellos es geoPing, por el que los miembros de comunidades
como Facebook pueden mostrar a su red de contactos, su posicidon real mediante su
teléfono GPS cuando asifo desee.

Mientras tanto, la compahia, esta ultimando la siguiente evolucidn de los servicios para
comunidades socidles, denominada face2face, que afade la locadlizacion como
servicio basico y clave para la busqgueda localizada de los perfiles seleccionados o de
los amigos, lo que se consigue mediante la comunicacion directa del widget con el
servidor de Navento, gue ofrece la informacién de localizacién y su visualizacién en
foto de satélite en fiempo real.

En cuanto a Navento, sigue cerrando importantes acuerdos de disfribucidn y venfa a
grandes empresas, tanto en Espafa como fuera, por fo que el n° de usuarios se espera
crezca fuertemente, con especial foco en los sectores de seguridad, operadores
maéviles virtuales, automocion, servicios de alquiler y renfing, compafias aseguradoras,
asi como empresas instaladoras y de servicios.

Como linea de desarrollo a nivel global, el Grupo estd frabgjando en soluciones pard
prevencién de violencio de género, seguimiento de 3er grado penitenciario,
combinacion GPS/RF para seguimiento preciso en interiores, Mientras tanfo, la
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compania esta desarrollando versiones de mayor autonomia de los equipos, o en
nuevoes disefos enfocados a mercados especificos de alto valor econdmico y social.

H dltiimo éxito de Berggi ha sido el lanzamiento en USA del servicio ZipClip, por el cual,
fras simplemente darse de alfa, el usuario con un solo "clic” en su ordenador puede
descargarse en su teléfono maévil cualquier imagen, video, sonido, programa de TV o
contenido en general que tenga en pantalla.

Por otro lado, Berggi ha continuado su crecimiento muy centrada especialmente en el
mercado de China, donde el partenariado con Sina.com contfinda a buen ritmo con el
lanzamiento de nuevos servicios en su plataforma. En China también ha firmado
acuerdos con Sina.comy KuUé (el youTube chino) para que Zipclip en particular, y Berggi
en general sea su proveedor de servicio de descargas de contenidos.

Ha sido muy importante también el lanzamiento por Berggi del buscador semdantico en
el mévil, en acuerdo con Hakia.com. Lo que encaja perfectamente con la estrategia
comercial de Berggi y con su plataforma de servicios personalizados en el teléfono
maovil.

Ademds, Berggi ha lanzado innovadores servicios como BerggiVideo o Voxter, que
permiten enviar desde internet y desde el PC del usuario, videos a médviles. Estos
servicios, junto con el desamollo de su innovadora piataforma de publicidad maévil
AdBerggi, lo gue le ha permitido confinuar incrementando los contratos publicitarios
que suponen su principal via de ingresos.

Ademds, se ha creado la Unidad de servicios para empresas, diigida a proporcionar la
venta de la tecnologia y los servicios para su relacion con sus propios clientes, asi como
la descarga de sus contenidos. Los primeros clientes de estos nuevos servicios han sido
en Espaiia, Telecinco, para quien se ha facilifado la descarga en el moévil de programas
y contenidos de su web, y algunos de los mds importantes grupos editores de
publicaciones, para los que se ha facilitado la lectura y descarga de sus periédicos o
revistas y sus contenidos en el moévi: IDG GCroup, (PCWorld, ComputerWorld,
GameProTV, etc.), Cinemavip, Periodista Digital o Bauer Group (LOKA, Bravo, InTouch).
Y fuera de Espana, 123 Greetings y Atrinsic en USA.
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3. EXPOSICION Al RIESGO

a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estdn analizando las mejores alfernativas
financieras y operativas con respecto a la deuda concursal de las diferentes
sociedades.

Durante el gjercicio 2008 se ha venido acometiendo los pagos del segundo plazo
de Avanzt, S.A., el segundo y el tercero de Avdanzit Tecnologia, S.L.U. y el tercero
de Avanzt Telecom, S.L.U., asi como todos los pagos planificados a los acreedores
preferentes.,

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anficipado de la
deuda concursal ordinaria existente en Avanzit, S.A., Avanzt Tecnologia, S.L.U. y
Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la deuda concursal en acciones
de Avanzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un
pago anticipado Unico, que se materializard mediante la entrega de accién de
Avanzit, S.A.. valorados a estos efectos en 0,85 euros por accién.

b) Exposicién al riesgo de dependencia

Algunas sociedades integrantes del Grupo Avanzit tienen, por razén de actividad,
una dependencia importante de determinadas compadias o de determinados
sectores de actividad, si bien ningun cliente supera el 35% de los ingresos del
Grupo.

Por otro lado, de acuerdo con el Plan Esfratégico, una de las principales lineas de
actuacion es la diversificacion de clientes, productos, actividades y sectores.

¢) Riesgo derivado de compensacidn incompleta de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados

Los Administradores del Grupo estdn plenamente convencidos de que los
resultados futuros permitirdn la recuperacion de los créditos fiscales e impuestos
anticipados en los plazos fiscdles vigentes [vencimiento en 15 afos). No obstante,
en el Balance se encuentran reflejados unos créditos fiscales 108 millones de euros,
quedando ofra parte pendiente de activacion.

d) Ofros riesgos con incidencia en el Grupo

- Exposicion alresao de crédito

La exposicion mdés relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a los
saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que en su mayoria
corresponden a grandes corporaciones (Telefdnica, Repsol, Endesa, Isolux,
Sacyr, etc.) o enfidades publicas (AENA, Informdatica de la Comunidad de
Madrid, Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomento de Chile, etc.]. Los
importes se reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direccién del Grupo en funcion de la experiencia
de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econdmico actual.
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En relacién con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito
mediante la factorizacidn sin recurso de las cuentas a cobrar con diversos
clientes.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es
imitado porque las contrapartes son  entidades bancaras de publico
reconocimiento.

- Exposicidn alriesgo de interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estén sometidos al riesgo de
valor razonable por tipo de interés, puesto que la mayor parte de la deuda
concursal tiene interés 0. Las deudas financieras y con los acreedores
preferentes, se encuentran referenciadas a un tfipo de interés de mercado. El
Grupo no tiene contratada ningun tipo de coberfura en relacién al fipo de
interés.

- Exposicién al riesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio estd
bdsicamente relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el
extranjero. El Grupo no tiene contratada ningin tipo de cobertura en relacién
con elriesgo de cambio.

-  Exposiciéon alriesgo de plaitos

Otro de los principales objetivos de los nuevos Administradores ha sido Ila
. reduccidon de los conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la

recuperacion de los activos que la compafia perdid en el pasado, no

descartando la exigencia de responsabilidades civies y penales
l correspondientes, en su caso.

Por lo tanto, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
conflictos judiciales, sino muy al contrario, la resolucidn de los existentes en
términos positivos para el Grupo, vy la interposicion de nuevas ocfuocmnes que
en cualquier caso buscardn el impacto positivo en sus cuentas.

4, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se ha producideo ningun acontecimiento importante para el Grupo después
del cierre del ejercicio y hasta la emision de este informe, adicional a los ya
incluidos en los notas o memoria explicativa a los estados financieros.

5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene 4.647.620 acciones propias por valor
de 17.185 miles euros, representativas del 2,067% del capital social de Avanzt,
S.A. Durante el afio 2008 se han comprado 3.219.479 acciones y vendido
5.969.433 acciones.
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6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO -

7.

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovacion y el desarrollo
tecnolégico en todas sus dreas de negocio que permita una mejora continua
de las operaciones, de la calidad del servicio a sus clientes y la mejora de su
posicion competitiva mediante la ampliacién de su oferta comercial y el
desarrollo de nuevas dreas de negocio. En ese marco general de actuacion, la
mayor actividad de 1+D estd cenfrada en Naverggi, a fravés de Berggi y la
sociedad Navento Technologies, S.l., sociedad que se encuentra en
vanguardia de la nueva era de la localizacidon, con aplicaciones y uso de la
tecnologia mds avanzada, junto con el apoyo de su accionista de referencia,
se encuentra capacitada para liderar el desarrollo de esta nueva drea de
negocio, alcanzando en este sentido diferentes acuerdos con las mayores
compafias mundiales del sector.

A sU vez, Berggi desarrolla de forma continua desde sus centros de produccion
en Palo Alto (EEUU), Sofia (Bulgaria), Beiing (China) y Madrid, innovadores
servicios pard las comunidades sociales de internet 2.0 sobre telefonia maovil.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR EL GRUPO

El Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de
interés, tipo de cambio, etc., salvo los desglosados en la informacion financiera
semestral.

INFORME GOBIERNO CORPORATIVO

En la misma fecha de aprobacion del presente Informe de Gestidn se ha
aprobado por el Consejo de Administracién de Avanzit, S.A. el Informe de
Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2008, el cual serd remitido
mediante Hecho Relevante a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

El Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2007 fue remitido como
hecho relevante el 30 de abril de 2008 ala CNMV.

9. LA ESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales, el
capital social de Avanzit, S.A. estd compuesto por 224.803.258 acciones de 0,50
euros de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y serie,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estdn representadas por
anotaciones en cuenta y tienen los mismos derechos.

En noviembre 2008 se da entrada en el capital de la sociedad a un inversor
institucional TSS Luxembourg I, Sarl. (Thesan Capital)

Thesan Capital ejerce un papel activo en la gestidon del Grupo apoydndolo y los

niveles directivo, estratégico y operacional. Cuenta con el respaldo del banco
asidtico Nomurg, lider internacional de su sector, como principal sponsor.
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A nivel directivo se ha producido la sustitucidn de Javier Tallada como
Presidente siendo sustituido por José Luis Macho, socio-director de Thesan
Capital, con una -dilatada experiencia profesional habiendo desempehado el
puesto de Consejero Director General de Campofrio, Direcfor Financiero de
Uralita, Consejor Delegado de Sky Point, Director Financiero de Smurfit y CFO de
la Divisidon de Acceso de Alcatel con responsabilidad a nivel mundial.

Se nombra Vicepresidente Fecutivo y Consejero Delegado a Pablo Calvo
quién tiene mds de 30 afos de experiencia en los mercados de
telecomunicaciones, productos de consumo y consultoria de empresas a alfo
nivel, habiendo ocupado Presidente de Motorola Espafia-  Portugal,
Vicepresidente de Operaciones de Acceso Worldwide de Alcatel y Director
General de Alcatel- Divisién China.

Como Director General Econdmico- Financiero se incorpora al Grupo Santiago
Benedit que anteriormente habia ocupado los puestos de Director Financiero
de la Netro Zed, Director Financiero de Amena, Direcfor de Tesoreria
Intfernacional de Alcatel y Adjunto al Director General del Grupo Proinserga.

La entrada de este socio institucional se orienta a capitalizar los resultados del
plan estratégico de Avdnzit:

o Generacién de caja
s  Optimizacién de la estructura de capital

» Impulso de la estrategia corporativa a través de dlianzas en
negocios/geografias selectas.

10. RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE ACCIONES.

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
S.arl. se establece que los accionistas sindicados se comprometen a no
disponer ni total ni parciaimente, ni directa ni indirectamente de las acciones
de propiedad por el plazo de tres anos, salvo que sea autorizada por escrito
por las partes.

No existen ofras restricciones para lo adguisicidn o transmision de las acciones
representativas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento
Interno de Conducta y de la normativa general del Mercado de valores.

11. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los Consejeros al 31 de diciembre de 2008 que figuran en la pagina web de la
CNMYV son:
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T$S LUXEMBOURG |, Sarl

11,607%

(*) A través de:

RUSTRADUCTUS, S.L.

6,821%

D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE

0.024%

En cumplimiento del Pacto de Accionistas suscrito entre TSS Luxembourg |, S.a.rl,
Rustraductus, S.L. y D. Javier Tallada Garcia de la Fuente el 4 de diciembre de

2008.

Miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean derechos
de voto de las acciones de la sociedad:

o

D. ROBERTO CUENS MESONERO 0% 0,954% 0,954%
D. VICTOR FRIAS MARCOS 5,999% 3,339% 9,338%
D. JOSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ |
DEL HIERRO 0% 0% 0%
D. JULIO LOPEZ CASTANO 0,226% 0,096% 0,322%
D. JOSE AURELIANO RECIO ARIAS 0.004% 0,012% 0,016%
RUSTRADUCTUS, S.L. 6,243% 0,578% 6,821%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 0% 0,053% 0,053%

D. ERNESTO MATA LOPEZ

0%

0%

0%

D. JOSE LUIS MACHO CONDE

0%

0%

0%
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12. RESTRICCION AL DERECHO DE VOTO

En el Pocto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y TSS Luxembourg |,
S.arl. regula la sindicacién de los derechos de voto de los accionistas
sindicados a través de un sindicato de accionistas.

13. PACTOS PARASOCIALES

La Sociedad Dominante tiene conocimiento del Pacto de Accionistas suscrito el
dia 4 de diciembre de 2008 entre RUSTRADUCTUS, S.L., D. JAVIER TALLADA
GARCIA DE LA FUENTE y TSS LUXEMBOURG |, S.a.rl, con un plazo de vigencia de
tres afos, para regular la relacién entre los mismos como accicnistas sindicados
de Avanzit, S.A, asi como las relaciones de éstos con cualquier otra entidad que
pudiera tener interés en la entrada en el capital social de Avanzit, S.A., regular
la sindicacién de los derechos de voto de los accionistas sindicados a través de
un sindicate de accionistas y regular y limitar la transmisidon de las acciones de
Avanzit, S.A. que sean fitularidad de los accionistas sindicados. El mencionado
Pacto de accionistas fue elevado a pUblico en virtud de escritfura autorizada
por el Notario de Madrid D. Ignacio Paz-Ares Rodriguez el dia 4 de diciembre de
2008 bajo el nimero 2.709 de su protocolo y publicado como hecho relevante
enla web de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se incorpora

l por referencia.

En cuanto a la designacion de administradores, TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l tenia
derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administracién de Avanzt,
S.A., uno de ellos es D. José Luis Macho Conde, y ofro D. Santiago Corral
Escribano, nombrado recientemente.,

RUSTRADUCTUS, S.L., tendrd derecho a nombrar a un miembro del Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A., el cual serd RUSTRADUCTUS, S.L. representada
por D. Javier Tallada Garcia de la Fuente.

14 NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUC:K’)N DE LOS MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracidon. En consecuencia, el nombramiento de los miembros del
Consejo de Administracidn corresponde a la Junta General de Accionistas, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas y en los
Estatutos Sociales. En caso de producirse vacantes, el Consejo puede designar,
de entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas hasta gue se
redna la primera Junta General,

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero tienen que reunir
los requisitos que en cada momento establezcan las disposiciones legales
vigentes vy los Estatutos Sociales, ademds de gozar de reconocido prestigio

/
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profesional y de poseer los conocimientos y la experiencia adecuados para el
~desempeno del cargo. '

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibilidad que establezca la legislacion
aplicable.

Los propuestas de nombramiento o de reeleccidn de los Consejeros que se
eleven por el Consejo a la Junta General de Accionistas, asi como su
nombramiento provisional por cooptacidén, deben ir precedidas del
correspondiente informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

El plazo estatutario de duracidn del cargo de consejero es de seis anos,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracion.
Vencido el plazo, el nombramiento caducard una vez se haya celebrado la
siguiente Junta General o haya concluido el término legal para la convocatoria
de la Junta General Qrdinaria.

Los Consejeros designados por cooptacion deberdn ser ratificados en su cargo
en la primera Junta General que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesardn en su cargo cuando lo decida la Junta General,
cuando comuniquen su dimisidn a la sociedad y cuando haya transcurrido el
periodo para el que fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva
de la Junta General de Accionistas (articulo 17.e de los Estatutos Sociales), v se
rige por lo dispuesto en los articulos 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, sin ninguna especialidad.

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la Ley:

-~ Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificacién de la misma.

- Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que
hayan de modificarse.

- Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
comresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
integro de la modificacién propuesta y del informe sobre la misma y de pedirla
entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 103 de la Ley de Sociedades Andnimas.

- En tfodo caso, el acuerdo se hard constar en escritura plblica gue se inscribird
en el Registro Mercantil y se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

15.- PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y, EN
PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2009 acordd
/‘/7 autorizar al Consejo de Administracién para la adquisicion derivada de
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acclones propias por parte de |la Sociedad, en los términos previstos por Ia
legislacion vigente.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los Estatutos Sociales y 25
del Reglamento del Consejo de Administracién, el Presidente del Consejo de
Administracién llevard en todo caso, la mdéxima representacién de la
Sociedad y del propio Consejo vy en el gjercicio de su cargo, ademds de las
facultades que le comrespondan por Ley y por los Estatutos.

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracidn, excepto las indelegables.

16.- LOS ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD A

RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas.

17.- ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION Y EMPLEADOS QUE DISPONGAN DE

INDEMNIZACIONES

Los confratos de los Consejeros y Altos Directivos de los que dispone Avdnzit,
S.A. en la actualidad no contienen cldusulas de indemnizacion alguna.

Los contratos de los empleados ligados a Avanzit, S.A. por una relaciéon laboral
comUn generalmente no contienen clausulas de indemnizacién especificas,
por lo que, en el supuesto de extincién de la relacién laboral resultard de
aplicaciéon la normativa laboral general.
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DILIGENCIA DE REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE
GESTION DE AVANZIT, S.A.

Las presentes Cuentas Anuales de Avanzit, S.A., integradas por el balance de situacion,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
cambios en el patrimonio neto vy la memoria correspondiente al ejercicio 2008, asi
como el informe de gestidén han sido reformulados por el Consejo de Administracion en
su reunion de 15 de abril de 2009, con vistas a su posterior aprobacién por Ia Junta
General de Accionistas al tener las iniciaimente formuladas el 27 de marzo de 2009 un
error en su presentacion.

Dichas cuentas anuales e informe de gestion estdn extendidas en 47 hojas de papel,
numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y Consejero
Deleaado v en esta Ultima péaina firmadas por todos los Consgjetos de la Sociedad.

D. José Luis Macho Conde D. Pab!; Cz:/o De/ldodo .
Presidente . Viceprasid ’re_y"&:ons ieto Delegadao

Rustradudctus, S.L. representada por D. José A‘_Jreliono Recio Arias

‘e
D. Javier Talloda Garcia de la Fuente _ éonsejero J

Consejero |

D. José Hegrrero dg Egafia y Lopez del Hierro BWU@IWS Mesonero
COnsejerZ ‘ Mancaidr

D. Scm’rhfo Comrdl Escribano D. Vict6r Frias Marcos
Conseje / Consejero

D. Pe:?;mfs_w@mtygﬁ_rg_ggﬂfﬂ/

Cons&lero




Avanzit, S.A. y sociedades dependientes
(Grupo Avanzit)

informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2008
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Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Avanzit, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Avanzit, S.A. (la Sociedad
Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) gue comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyd
la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 de Vertice Trescientos
Sesenta Grados, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Vértice), ver detalie en el Anexo 1
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, en las que Avanzit, S.A. participa y cuyas
activos y cifra de negocio representan, respectivamente, un 42% y 34% de las
correspondientes cuentas consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. y sociedades dependientes han sido auditadas por otros
auditores (Véase Anexo 1) y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas de Avanzit, S.A. y sociedades dependientes se basa, en lo relativo a
la participacion en Grupo Vértice, Unicamente en el informe de los otros auditores.

2. De acuerdo con |a legisiacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria
de cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas del ejercicio 2007 debido al registro contable de la correccion
efectuada segun se indica en |a nota 2f) de la memoria con caracter retroactivo, en
aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad 8. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 31 de
marzo de 2008 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2007 en el que expresaron una opinién con una
incertidumbre,

3. Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes vienen desarrollando su plan de negocios en
base al cual los Administradores han venido considerando razonable la recuperacion de los
créditos fiscales reconocidos (nota 15 de la memoria consolidada). Sin embargo el deterioro
del entorno econdmico y financiero puesto de manifiesto en el segundo semestre de 2008
ha producido una ralentizacion de las actividades del Grupo provocando que no se
alcanzaran las previsicnes establecidas para dicho ejercicio y un retraso en sus
expectativas. No obstante, el Grupo ha mantenido su apuesta estratégica en las areas en
las que desarrolla sus negocios, ha reenfocado determinadas unidades operativas, ha
reforzado el equipo directivo, y como se detalla en la nota 10 a) de la memoria, se encuentra
en proceso de consolidacion de su estructura financiera. En este contexto, los
Administradores de la Sociedad Dominante han decidido mantener registrados impuestos
anticipados y créditos fiscales generados por el Grupo de Sociedades en el epigrafe
“Activos por impuestos diferidos” en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008. La
recuperacion de dichos impuestos anticipados y créditos fiscales por la Sociedad Dominante
y por la sociedad filial Avanzit Telecom, S.L.U. cuyos importes totales ascienden a 49,8
millones de euros y 22,3 millones de euros, respectivamente, esta sujeta a que se alcancen
las expectativas reflejadas en su plan de negocios conforme a su desarrolio actual.

PricewsterhouseCoopers Auditores, S0 R M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secqidn 3 1
Inscrita en el ROAC, conel ndmero 50242 - CIF: B-/4031200
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4, En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y el informe de los otros auditores (véase
Anexo 1), excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consclidado y de la situacion financiera
consolidada de Avanzit, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
sus flujos de efectivo consclidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacidén y comprension
adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera
adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la
preparacion de las cifras correspondientes al ejercicio anterior presentadas a efectos
comparativos.

5. El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 2008, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Avéanzit,
S.A. y sociedades dependientes.

T A
S

Pedro Richi
Socio — Auditor de cuentas

15 de abril de 2009

[
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Avanzit, S.A.y
Sociedades Dependientes
(Grupo Avanzit)

Cuentas Anuales Consolidadas,

elaboradas conforme a Normas
Internacionales de [nformacién Financiera
adoptadas en Europa, e Informe de Gestién
Consolidado del ejercicio 2008
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:SALY SOC.IEDADES DEPENDIENTES (GRUPQO AVANZIT)

AVANZIT

ESTADOS DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007

(Miles de euras}
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AVANZIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

Ejercicio
2008

Ejercicio
2007

¢) Otros activos financieros (+)
d) Otros activos (+)
3. Flujos de efectivo de las actividades de inversién
a) Cobros de dividendos (+)
b) Cobros de intereses (+) )
¢) Otros cobros /(pagos) de actividades de inversion (+/+)

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1+ 378 s
1. Resultado antes de impuestos 4.195 19.751
2. Ajustes de resultado: 2.013 3.914

a) Amortizacion del inmovilizado (+) 25.048 33.164

b) Otros ajustes del resultado (netos) (+/-) (23.0385) (29.250)

Dotaciones de provisiones 838 1.661
Reversiones dea provisiones (7.911) (11.480)
Ingresos diferidos (16.181) (20.740)
Otros 229 1.308
3. Cambios en el capital corriente 3.987 (20.688)

a) Existencias (7.401) (2.840)

by Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (13.788) (43.440)

c) Otros activos financieros corrientes 178 (1.187)

d) Acreedores comerciales y ofros pasivos corfientes 24 978 26.779
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (2.816) (1.126)

a) Pagos de intereses {-)

by Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (-)

b) Cobros de dividendos (+)

c) Cobros de intereses (+)

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

e) Otros cobros /(pagos) de actividades de explotacion (+/-) (2.816) (1.128)
B) FLU. E (AS ACTIVIDADES DE INVERSION. {1423 46.882) (30,579
1. Pagos por inversiones (-} (46.9566) (32.251)

a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (-) (14.222) (12.849)

b) lnmovilizado material, intangible & inversiones inmobiliarias (-) (32.744) (13.356)

¢y Otros activos financieros (-) (6.046)

d) Otros activos (-)

2. Cobros por desinversiones (+) 84 1.972

a) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (+)

b) Inmavilizado material, intangible e inversiones inmabiliarias (+) 1.972

84

G} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (142+344) .

b) Otros cobros/(pages) de actividades de financiacion (+/-)

1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio 29.251 17.921
a) Emision (+) 8.564 39.780
b) Amortizacidn (-)
¢) Adguisicion (-) (6.690) (33.294)
d) Enajenacion (+) 27.377 11.435

2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero. 9.699 (9.559)
a) Emision (+) 27679 23.724
b) Devolucidn y amortizacién (-) (17.980Q) (33.283)

3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)

b) Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (-)

4, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9.378) (7.253)

a) Pagos de intereses (-) (10.929) (8.018)
1.551 765

| D) EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPQS DE CAMBIO
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Avanzit, S.A.y
Sociedades Dependientes (Grupo Avanzit)

- MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2003

1. Breve reseiia del Grupg

a)

b)

Constitucién de la Sociedad Dominanta, abjeto social y estructura

Avanzit, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), antes denominada Radiotrénica, S.A., fue constituida en
1959,

Su domicilio social se encuenira en la calle Torrelaguna, 79 de Madrid.
La Sociedad Dominante tiene por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecuciéon y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para emision,
transmisian y recepcidn de cualquier clase de informacidn entre personas, ya sea el signo, el sonidc o
las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos, asi como la prestacion de
servicios de valor anadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media tensién,
instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacién, instalaciones de sistemas de sefializacién y
balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos, redes faerroviarias y
carreteras.

3. lLa construccidn completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas, edificaciones,
saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y fratamiento de aguas y residuos.

4. La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera entidades de la
Administracidn institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos plblicos o privados.

5. La confeccion y redaccidn de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad, realizacion de
estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto social.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas
anteriormente.

Tras la reorganizacion societaria del Grupo en 2001, [a actividad de la Sociedad Dorninante corresponde
basicamente a la actividad de carera.

En los Anexos | y Il se presentan las sociedades dependientes incluidas y no incluidas, respectivamente, en
el perimetro de consolidacion,

La Sociedad Dominante tiena una sucursal en Colombia y un establecimiento permanente en Marruecos,
que se encuentran inactivas.

Informacion relacionada con la suspension de pagos de Avanzit, S A. y
otras filiales del Grupo :

Como consecuencia de las perdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las sociedades de
su Grupo habian venido incurriendo, en el ejercicio 2002 Avanzit, S.A. y sus sociedades dependientes
Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S A.U. suspendieron pagos.




Durante los primeros meses del ejercicio 2004, Avéanzit, S.A. y sus mencionadas filiales consiguieron las
correspondientes resoluciones judiciales aprobando los convenios propuestos en los expedientes de las
suspensiones de pagos.

La informacion detallada en relacién con los convenios de acreedores suscritos, tanto singulares como
preferentes, los restmenes de aplicacién de los convenios, las obligaciones y compromisos asumidos en los
convenios de acresdores de las sociedades del Grupo indicadas anteriormente y la renegociacion de las
deudas anteriores a las suspensiones de pagos se detallaron sxhaustivamente en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 a 2005. ’

El resumen de los datos definitivos de la aplicacion de los correspondientes convenios de acreedores y
convenios singulares con los acreedores preferentes de las suspensiones de pagos, cuyos impactos fueron
contabilizados en el ejercicio 2004, es el siguienta;

Miles de Euros
Avéanzit Avénzit Avéinzit Ena
Avénzit, 5.A. | Tecnologia, S.L.U. | Telecom; S.L.U.[ 8GT, S.A.1. (%)

Convenios de acreedores-
Capitalizacién en Avaozit, S.A. - 29.883 7.226 3.724
Capitalizacién en la propia Sociedad 42.722 - - 4228
Quita 138.199 70.099 17.780 10.080
Quita por pago anticipado - - 1.398 -
Quitas adicionales 1.225 - - -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2008 (¥*) 31.015 16.263 1.726 236
Vencimientos pendientes de acuerdo - - - 2.881
Total Deuda convenios acreedores 232.123 126.669 3L.736 21.149
Convenios singulares-
Quita 1.019 1.580 988 -
Intereses pactados (5853) (1.178) (706) -
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2008 4257 5.281 4.167 -
Pagos aplazados al 31 de diciembre de 2008 762 2.628 2.310 -
Total Deuda convenios singulares 5.453 8.311 6.759 -
Total Deuda Concursal original 237.576 134.980 38.495 21.149

(*} Sociedad no incluida en el parimetro de consolidacicn.,

(**) Incluyen pagos aplazados por deudas con sociedades del Grupo,

Los efectos de la aplicacién de los convenios fusron integramente registrados en las cuentas anuales de las
sociedades correspondientes del gjercicio 2004 imputandose a resultados las quitas aprobadas. El resumen
de dicha imputacién en las cuentas anuales individuales como en las consclidadas es el siguiente:

l Pagos realizados al 31 de diciembre de 2008 18.562 10.424 3.606 -




2.

c)

Miles de
Euros

Avénzit, S.A. 138.199
Aviénzit Tecnologfa, S.1.U. 70.099
Avénzit Telecom, S.L.U. 17.780
Total ingreso quitas agregadas 226.078
Fliminacion quitas intergrupo (76.022)
Total ingreso quitas consolidadas - 150.036
QQuita de la capitalizacion 59.174
Quita de los pagos aplazados 90.882
150.056

En la Nota 12 de fa memoria se detallan los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2008 en relacion a las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo mencionadas anteriormenta..

Asuntos medicambientales

Dada la actividad a la quea se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacion, el mismo no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.
En determinadas actividades que pudieran tener algtin tipo de implicacion en este sentido, el Grupo actia
subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos Oltimos las posibles responsabilidades de este
tipo. Por este motivo no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto a
informacién de cuestiones mediocambientales.

Bases de presentacion de las cuenfas anuales consolidadas v principios de

consolidacion

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit correspondientes del ejercicio 2008 han sido
formuladas:

1. Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en reuniéon de su Consejo de Administracion
celebrada el dia 27 de marzo de 2009.

2. Han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las Normas Intermnacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea, no habiéndose dejado de aplicar ninguna norma de
cardcter obligatorio. En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracién mas
significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas.

3. Teniendo en consideracion la tfotalidad de los principios y normas confables y de los criterios de
valoracién de aplicacicn obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas.

4. De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidados del Grupo
al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en ¢l ejercicio terminado en
dicha fecha.

5. A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.




b)

c)

d)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspendientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 30 de junio de 2008.

Estas cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo,
correspendientes al gjercicio 2008, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consajo de Administracion de Avanzit S.A. entiends que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos, habiéndose elaberado bajo el principio de
emprasa en funcionamiento.

Moneda de valoracion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera el Grupe. Las operaciones an el extranjero se registran de conformidad
con las politicas descritas en la Nota 4.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante.

En la elaboracién las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por [a Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas,
ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrades en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

1. Las provisiones por deterioro de determinados activos (Nota 5),

2. Lavida dtil de los activos materiales e intangibles (Notas 4.3, 4.¢, 5y 7),

3. Lavaloracién de los fondos de comercio de consolidacién (Nota 4.b y 6),

4. El valor razonable de determinados pasivos a largo plazo sin intereses (Nota 12).

5. Elimporte de los activos por impuestos diferidos (Nota 15).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo

establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
Correspondlente cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

Principios de consolidacién

Sociedades dependientes-

Se consideran "sociedades dependientes” aquéllas sobre las gue la Sociedad tiene capacidad para ejercer
control, capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad tiene facultad para dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se presume que
existe dicho control cuando la Sociedad Dominante ostenta [a propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas
de los derechos politicos de las entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos
con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad su control.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante por
aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las




transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en &l
proceso de consolidacion.

A partir de la fecha de transicidn, en caso de una adquisicién, los activos y pasivos y los pasivos
contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion.
Cualguier exceso del coste de adquisicidn con respecte a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicion
con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos (es decir, descuento en la
adguisicién) se imputa a resultados en el ejercicio de adquisicidn. La paricipacién de los accionistas
minoritarios se establece en la proporcion de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de
la minoria. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere dichos
intereses minofitarios se imputa con cargo a las participaciones de la Sociedad Dominante. La participacion
de los minontarios en:

1. El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del balance de situacion
consolidado.

2. Los resultados del gjercicio: se presentan en el capitulo "Resultado Afribuido a Intereses Minoritarios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como fransacciones con externos
al Grupo. La enajenacion de intereses minoritarios conlleva ganancias y/o pérdidas para el Grupo que se
reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La adquisicion de intereses minoritarios tiene

" como resultado un fondo de comercio, siendo este la diferencia entre el precio pagado y la correspondiente

proporcidn del importe en libros de los activos netos de la dependiente.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha efectiva de
enajenacién, segln corresponda.

Negocios conjuntos-

Se consideran ‘negocios conjuntos” los gue, no siendo entidades dependientes, estan controladas
conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si.

Se entiende por “negocios copjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
(“participes”) participan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal
que cualquier decision estratégica de cardcter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad por aplicacion del
método de integracion proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones
tienen lugar soélo en la proporcion que [a participacion del Grupo representa en relacién con el capital de
estas entidades.

Los activos y pasives asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se controlan conjuntamente
con otros parlicipes se presentan en el balance de situacion consolidado clasificados de acuerdo con su
naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia naturaleza.

En el Anexo | se detallan las sociedades dependientes incluidas en las cuentas anuales consolidadas, asi
como la informacion relacionada con las mismas (que incluye la denominacién, el pais de constitucién y la
proporcion de participacidén en el capital). Cuando en esta memoria se menciona a Grupo Tecnologia, Grupe
Telecom (Infraestructuras), Grupo Vértice, Grupo Calatel, Grupo Effer y Grupo Naverggi se refiere a los datos
consolidados de sus subgrupos.

Variaciones en el perimetro de consolidacion-
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Ejercicio 2007-

Las variaciones habidas en el perimefro de consolidacion del grupo Avanzit en el ejercicio 2007
carresponden a la consolidacion por la adguisicion o constitucion de las siguientes sociedades:

En el mes de noviembre del 2008, la Sociedad Dominants llegd a un acuerdo para la adquisicién del
100% del capital social de las sociedades Calatel, Lid. y Teknimartek de México, S.A. de C.V. (grupo
CALATEL) por un importe total de 32.000 miles de euros, mediante el pago de 3.000 miles de euros en
efectivo y 29.000 miles de euros en acciones de Avanzit, 5.A. Con fecha 7 de mayo de 2007, se realizd la
ampliacién de capital mediante la emisién de 5.800.000 acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una
de ellas, con una prima de emision de 4,5 auros por accion.

En el mes de febrero de 2007 se suscribié un acuerdo para la compra del 100% del capital social de la
sociedad Electrificaciones Ferroviarias, S.L.U. por un valor gue variara entre 8.500 miles de esuros y 9.400
miles de euros en funcién del cumplimiento de un ambicicso plan de crecimiento en los proximos afios.
Dado que a fecha actual, no es posibie determinar de forma fiable el importe final de la parte del precio
de compra variable los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado razonable registrar
dicha adquisicion por su precio fijo, 6.500 miles de euros. El pago se realizé en efectivo por importe de
2.438 miles de euros, mediante entrega de acciones de Avanzit, 3.A. por un importe de 1.625 miles de
euros Yy la parte pendienie por 2.437 miles de euros mediante pagarés con vencimiento en uno, dos y ires
afios de idéntico importe. Al 31 de diciembre de 2008, la deuda pendiente se encuentra registrada en los
epigrafes “Otros pasivos financieros” del pasivo no corriente y del pasivo corriente por importe de 812 mil
euros cada uno, del balance de situacion consolidado adjunto.

Se realizd 1a integracién en las cuentas anuales consclidadas adjuntas de los grupos Elfer y Calatel con
fecha 1 de enero de 2007.

Constitucidn con fecha 23 de octubre del 2007 de la sociedad Naverggi, S.A. con una capital social de 60
mil euros y con el objeto social de disefio, desarrollo, fabricacian, distribucion y comercializacion de
componente electrénicos de base tecnolagico, especialmente aquellos que integren comunicaciones y

localizacién, asi como la gestion de pasarelas con los operadores méviles.

l.a filial Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., a su vez, ha realizado durante el ejercicio 2007 las
siguientes incorporaciones a su perimetro de consolidacion:

1. Ampliacion de capital social mediante la emision de 36.088.532 acciones de 0,1 euro de valor
nominal y 0,26 euros de prima de emisién cada una de ellas por un importe total de 13.000 miles
de euros, mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Telespan 2000,
SL. \

2. Ampliacion de capital social mediante la emision de 81.893.207 acciones de 0,1 euro de valor
nominal y 0,26 euros de prima de emision cada una de ellas por un importe total de 29.500 miles
de euros, mediante aportaciones no dinerarias del 100% del capital social de Notro Films, S.L.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad Dominante mantiene una participacién en el capital social de Vertice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. del 43,1%.

El 19 de diciembre de 2007 su filial, Vartice Trescientos Sesenta Grados, S.A. comenzo a cotizar sus
acciones en las Bolsas de Madrid y Barcelona. '

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion
durante el ejercicio 2007 son las siguientes:




Miles de Euros
Adiciones al
Perimetro de Grupo
Grapo Clfer Grupo Calatel Vértice Grupo Nayergai Total

Inmovilizado material 1.701 279 400 - 2.380
Otro inmovilizado 306 269 15.076 3.670 21.321
Existenciag 2259 719 1.085 - 4.063
Deuvdores comerciales y

otras cuentas a cobrar 0.640 §.921 22,478 1 41.040
Efectivo y otros activos

liquidos equivalenites 172 . ..1.3%0 924 2.098 4.584
Total Activo 14.078 11.378 39.963 7.769 73.388
Préstamos con empresas

de Grupo a largo plazo - - - 5.658 5.658
Iugrcsos‘d‘}feudos a largo plazo ) . 470 203 673

¥ Provisiones
Otros acreedores a largo plazo 1.021 456 3.251 - 4.928
Acreedores comerciales v

otras cuentas a pagar 12.347 4.759 31.374 21 48.501
Capital social 61 4 895 60 1.020
Reservasg 467 2.699 3.837 1.834 %.837
Resultado del cjercicio 182 3.460 136 €))] 3.771
Total Pasivo 14.078 11.578 39.963 7.76% 73.388
Importe neto de la cifra de :

negocios 9.480 18.611 23.140 - 51.231
Resultado de explotacién 563 4.154 558 7 5.268

Ejercicio 2008-

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad Dominante ha completado el proceso de andlisis de la asignacion del
precioc de compra de todas [as filiales adquiridas en el ejercicio anterior. En dicho proceso, los
Administradores concluyen que los activos intangibles adquiridos se corresponden principalmente con
recursos no controlables como recursos humanos y conocimiento de negocio y mercados no habiendose
observado ofros activos o pasivos significativos. Al no ser los activos intangibles identificados activables de
acuerdo a lo establecido por NIIF 3, los fondos de comercio inicialmente determinados no han sufrido
modificacionas.

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del grupo Avanzit en el ejercicio 2008
corresponden a la consolidacion por fa adquisicion o constitucion de las siguientes sociedades:

= UTE Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafa, S.A.U.- Avanzit Tecnologia,
$.L.U con un porcentaje del 50%.

s UT.E. Avanzit Tecnologia, S.L.U. — Blom Sistemas Geoespaciales, S.L.U. - Telefonica Soluciones de
Informatica y Comunicaciones de Espafia, 5.A.U. con un porcentaje del 55 %.

» UT.E. Telefénica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U.- Avanzit Tecnolegia,
S.L.UII" conun porcentaje del 49 % :

_» UTE Avanzit I+S, Forcimsa, Alario con una participacion del 45%.
» UTE Avanzit, Forcimsa, Alario, Inmodo Lasesa Solar LIt y Il (UTE Lasesa) con una participacién del 456%.
= UTE Avéanzit Forcimsa, Alario, Moraleja Solar con una participacion del 45%.

« La filial Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (Vértice), a su vez, ha realizado durante el ejercicio
2008 las siguientes incorporaciones a su perimetro de consolidacion:
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- Apuntolapospo, S.L., con facha 24 de julio de 2008 se realiza una ampliacién de capital de
Vértice mediante aportaciones no dinerarias de 100% de capital social de Apuntolapospo,
S.L., valoradas por un experto independiente en 4.909 miles de euros El valor tedrico
contable de dicha participacion a la fecha de adquisicion ascendia a 325 miles de eurcs. La
diferencia entre el importe de adquisicion y el valor teorico contable es de 4.584 miles de
euros que ha sido registrado en el epigrafe “Fondo de Comercio” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008.

- Constitucién de Notro Stage, S.L.U. (participacién del 100%).
- Constitucién de Notro TV, S.L.U. (participacidn del 100%).

Asimismo, durante el 2008 han variado los porcentajes de participacion en las siguientes sociedades:

Classic & New Madrid, S.A., adquisicién del 13,5%.

Logistica de Senido y Luces, S.L., adquisicion del 18,5%.
- Amazing Puctures, 5.1, adquisicién del 50%.

Simple Bloc, S.L., adguisicion del 20%.

- Compafiia de Inventarios Naturales TV, S.L. adquisicién del 0,49%.

Videoreport Canarias, S.L. venta del 66%.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante mantiene una participacién en el capital social de Vértice
del 41,22 %. Como consecuencia de un acuerdo de sindicacion entre Accionistas, Avanzit, S.A. controla
directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto (55,28%) de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. En base a dicho acuerdo, el subgrupo Vérlice ha sido consolidado mediante el método de
integracion giobal en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Como garantia de préstamos bancarios el Grupo Avanzit al 31 de diciembre de 2008 ha entregado como
garantia en prenda 43.488.976 acciones de Vértice.

Como hechos posteriores al cierre del ejercicio, en enero de 2009 se ha ampliado el capital social de Vértice
mediante aportacién dineraria en la cantidad de 6.701 miles de euros mediante la emision de 13.401.610
acciones nuevas con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisién de 0,15 euros cada una de
ellas. El importe total efectivo de la ampliacion es de 8.711 miles de euros

En enero 2009, adicionalmente, la Sociedad Dominante vendié a TSS Luxembourg |, Sarl la cantidad de
1.408.567 acciones de Veriice. Tras estas operaciones, la Sociedad Dominante mantiene una participacion
en el capital social de Vértice del 36,28%. '

Las principales magnitudes contables relativas a las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion
durante el ejercicio 2008 son las siguientes:
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Miles de Euros
Adiciones al Adiciones al
Perimetro de Grupo Perimetro de Grupo  |Adiciones al Perimetro
Infraestructuras Tecnologiu de Grupo Vértice ‘Total

Inmovilizado material 1 - - 1
Otro inmovilizado - - 3338 3.338
Existencias - - - -
Deudores comerciales y

olras cuentas a cobrar 11.535 1.203 1.967 14,705
Efectivo y otros activos

liquidos equivalentes 562 3 125 660
Total Activo 12.098 1.206 3.450 18.754
Préstamos con empresas

de Grupo a largo plazo - - - -
Ingresos diferidos a largo plazo

y provisiones ) ) . B
Otros acreedores a largo plazo - - - -
Acreedores comerciales y

otras cuentas a pagar 10.129 905 5.125 16.139
Capital social y Reservas - 325 325
Resultado del ejercicio 1.969 301 - 2270
Total Pasivo 12.098 1.206 5.450 18.734
Importe neto de Ia cifra de

negocios 14.539 821 - 15.360
Resultado de explotacion 1.969 301 - 2.270)

El drea de infraestructuras participa en un 45% del fondo de UTE Lasesa, quien esta ejecutando una obra,
llave en mano, de construccién de pargues fotovoltaicos en la Comunidad Autdnoma de Aragén. Dicho
proyecto contempla el disefio, ingenierfa, construccion y direccion facultativa de la obra.

En noviembre de 2008, UTE Lasesa decidié interrumpir la ejecucién de la obra dade que los promotores no
han garantizado la financiacién que en su momento estaba acordada,

A 31 de diciembre de 2008, los estados financieros consolidados adjuntos recogen ingresos reconocidos y
pendientes de facturar por importe de @ millones de euros y anticipes recibidos de los promotores por importe
de 3,3 millones de euros.

Tal y como establece el confrato entre las partes, en marzo de 2009 ha comenzado un procedimiento de
arbitraje de equidad el cual establece un periodo de dos meses para la decision de la controversia mediante
la emision por el arbitro del laudo correspondiente.

Los Administradores sobre la base de las certificaciones de obra existentes, el cumplimiento por la UTE de
los términos contractuales pactados asi como de la voluntad contrastada de los promotores para concluir las
obras y poner en marcha los parques fotovoltaicos, entienden recuperables los importes no facturados a la
fecha, considerando no necesaria la provisién de los mismos.

Cambio de estimacién en ejercicio 2008

Durante el ejercicio 2008, Vériice ha considerado que las bases de estimacién de la vida Gfil maxima a
consumir de los derechos audiovisuales sobre costes asociados a distribucion de peliculas han cambiado
sobre la base de cambios producidos en el sector de cine. La estimacion de la vida Gtil estd basada en unos
patrones de consumo de beneficios economicos futuros cuya vida til méxima considerada hasta ahora era
de 7 afios. Como consecuencia de informacion adicional soportada en estudios actuales del sector, una
experiencia histérica mayor y una nueva prevision futura de los mencionados patrones de consumo, los
Administradores de Vértice han considerado que esta vida 0til méxima debe ser de 10 afios, La diferencia
enfre el célculo realizado con la anterior estimacion y la actual supone una reduccién de 8.860 miles de
euros en el epigrafe de “Amortizacién del inmovilizada” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
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ejercicio 2008. Dado el catalego de aproximadamente 3.000 titulos asi como el criterio utilizado para la
amortizacion de derechos audiovisuales es impracticable realizar un calculo prospectivo del =fecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para ejercicios posterioras al ejercicio 2008.

f) Comparacion de la informacién

La Sociedad Dominante ha registrado con efecto en el gjercicio 2007 un pasivo financiero comiente
reduciendo el valor del pafrimonio por un importe de 5.067 miles de euros en relacion con el aumento de
capital social de diciembre de 2007 con exclusion del derecho de suscripcidn preferente mediante la emision
de 2.500.000 acciones con un valor nominal de 0,50 euros cada una de ella y una prima de emision de 1,30
euros, ampliacion integramente suscrita y desembolsada por una entidad financiera y con [a finalidad de
enfrega de acciones a trabajadores, directivos y consejeros, que a la fecha actual estan pendientes de
adjudicar. El pasivo financiero recoge, en su caso, la obligacion de recompra de las acciones por el mismo
importe de emision a (a enfidad financiera. En consecuencia dentro del epigrafe “Efectiva y otfros activos
liquidos equivalentes” se recoge el saldo en cuenta corriente retenido por la entidad financiera.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHF), conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Eurcpeo y en el Consejo
del 19 de julio de 2002 (en virtud de los que todas [as sociedades que se rijan por el Derecho de un estado
miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos valares coticen en un mercado regulade de alguno de los Estados
que la conforman, deberan presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de
enera de 2005 de acuerdo con las NIF que hayan sido convalidadas por la Unién Europea). En Espadia, la
obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las NiIF aprobadas en la Unidn Europea ha sido,
asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley 6272003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,

administrativas y de orden social.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, las principales alternativas de presentacion de la
informacién han sido:

1. Respecto de la presentacion del balance de situacion consolidado y de acuerdo a la NIC 1, los activos y
pasivos se presentan en el balance de situacion consolidado segin su clasificacion como corrientes o no
corrientes.

2. El calculo del estado de flujos de efectivo se realiza por el método indirecto.

3. La informacion por segmentos de estructura, se presenta en primer lugar, en funcion de las distintas lineas
de negocio det Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucidén geogréfica.

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y las normas de valoracion del grupo se han aplicado de forma
uniforme en todas las transacciones, eventos, y conceptos en los ejercicios 2008 y 2007.

En relacién a la aplicacion anticipada opcional de NIIF ya emitidas pero adn no efectivas, la Sociedad Dominante
no ha optado en ningdn caso por dichas opciones.

Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:
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a) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de
adquisicion, (actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a
las NIIF) menos la amortizacién acumulada y cualguier pérdida por deterioro de valor reconocida. No se
capitalizan gastos financieros ni otro tipo de trabajos realizados por fa empresa para su inmovilizado.

Los costes de ampliacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de fa productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayer coste de
los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento se cargan
a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepte de amortizacion de los activos materiales se realizan con confrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién de los afios de la vida Giil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos y de forma lineal, segin el siguiente detalle:

Afos de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10a2s
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4al0
Elementos de transporte 5a8
Equipos proceso de informacion y otro inmovilizado 4a5

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo fijo tangible a que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas Utiles previstas
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad,
mantenidos en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el
mismo, se clasifican en este epigrafe del balance de situacién consolidado segin su naturaleza
(instalaciones técnicas). Se amortizan en funcién de la vida util estimada para estos activos (10 afios), que
resulta inferior al perfodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de adquisicidn de las participaciones en &l capital de las sociedades
consolidadas respecto a los correspondientes valores teodrico-contable adquiridos se imputan, en la medida
en que sean asignables, a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el
valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado fussen superiores o inferiores a su valor neto
contable, y a elementos o activos intangibles cuyo valor razonable pueda determinarse flablemente. Las
diferencias restantes se registran como fondo de comercio.

Los fondos de comercio se reconocen como activo y, con ocasién de cada cierre contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos alguna reduccion de su valor a un importe inferior al coste neto registrado
y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas por deterioro relacionadas con
los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.
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En aquellos casos en los que Ios fondos de comercio se originaron tras la adquisicién de negocios cuya
moneda funcional no es el eure, se ha considerado el rlesgo de tipo de cambio en dichos mercados
analizando la sensibilidad que la fluctuacién de dicho tipo de cambio pueda tener en la determinacién del
posible deterioro de Ia inversion. En este sentido destacar principalmente el fondo de comercio originado tras
la adquisicion de Grupo Calatel cuya moneda funcional es el dolar americano.

Otros activos intangibles
Los “Derechos audiovisuales” estan contabilizados a su coste de adquisicion.

Los derechos sobre obras cinematograficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la aplicacion
de un porcentaje de los ingresos netos que produzcan, sobre el que en general se anticipa al proveedor un
importe fijo, no recuperable (“minimo garantizado™). El coste fijo no recuperable se contabiliza en el activo del
balance de situacion consolidado para ser amortizado (consumido). Se activan también en el mismo epigrafe
los costes de doblaje y de materiales de soporte. Los importes activados y las correspondientes
amortizaciones acumuladas se dan de baja al finalizar el periodo de vigencia por el que fueron contratados
los derechos.

Los costes variables se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con los
importes devengados que se estima deberan satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones se realizan
con base en [as condiciones de los contratos y a la experiencia del Grupo en el sector.

Los importes activados se amortizan por la cantidad mayor resultante de (a aplicacion de los dos calculos
siguientes: 1) en funcion del grado de explotacién de los derechos, en las distintas posibilidades de
explotacién de los mismos, aplicando un porcentaje basado en un plan de negocio vy, en su defecto, en la
experiencia historica; i) linealmente a lo largo del perfedo de vigencia adquirido, con un fimite méaximo de 10
arfos. Asimismo, para aquellos derechos audiovisuales que no han generado ingresos por taquilla de cine,
se amortizan de forma lineal durante 5 afios.

Los Administradores de Vértice han considerado una nueva vida atil maxima a 10 afios en el ejercicio 2008
(7 anos, en el ejercicia 2007), cuyos efectos se han mencionado an la nota 2-e.

El epigrafe “Otro inmovilizado inmaterial” estd compuesto, basicamente, por aplicaciones informaticas y
licencias de uso de software, tratandose de actives con vida definida que se amortizan linealmente en
funcién de la misma, que ha sido estimada en cinco afios y por costes de desarrollo de proyectos cuya
viabilidad técnica y comercial esta razonablemente asegurada; que recogen los gastos directos incurridos en
los desarroilos especificamente individualizados por proyectos, estando claramente establecido su coste
para que pueda ser distribuido en el tlempo. El coste de los proyectos de desarrollo terminados se imputa a
resultados, a fravés de la cuenta de amortizaciones en un periodo maximo de cinco anos.

Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles

En la fecha de cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales e
inmateriales para determinar si existen indicios de gue dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no geners flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al evaluar el valor de uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de efectivo estimados antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad
Dominante. Estos presupueastos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las
unidades generadoras de efectivo, utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras. Estas previsiones cubren los proximos 5 afos, incluyendo un valor residual a cada
negocio donde el tasa de crecimiento considerado ha sido nula. Estos flujos se descuentas a su valor actual,
aplicando un tipo de descuento, antes de impuestos, que recoge el coste del capital del negocio y del area
geografica donde se desarrolla. Para el célculo se tiene en cuenta el coste actuarial del dinero y de las




primas de riesgoe utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio, resuifando una {asa de
descuento entre 8% y 11% en funcion del negocio objeto de anélisis.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociéndose una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una péerdida por deterioro de valor se revierle posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (o unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoca una reversion de una pérdida por deterioro de
valor como ingreso.

e) Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos no financieros que las entidades
consolidadas:

1. Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,

2. Tienen en procaso de produccién, construccion o desarrollo con dicha finalidad, o

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacién, el menor. El coste de los productos en curso
incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa incurridos hasta
la fecha. El precio de coste se calcula ufifizando el coste medio ponderado. El valor neto de realizacién
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacién y los costes
que seran incurridos en los procesos de comercializacidn, venta y distribucion.

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de
obsolescencia y lento movimiento.

f} Deudores comerciales

Las cuentas de deudores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal reducido por
las provisiones correspondientes para los importes irrecuperables estimados. Se establece una provisidn
para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el
Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales

de las cuentas a cobrar.

Las obras ejecutadas bajo confrato y pendientes de ser facturadas a los clientes se registran dentro del
epigrafe "Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar” del capitulo “Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar” del balance de situacion consolidado, por su precio de venta. De esta forma se reconoce &l
beneficio en el ejercicio en que se ejecuta 1a obra. Cuando se astima incurrir en pérdidas en un contrato, el
importe total de las mismas se imputa a resultados en el momento en que se conoce.

g) Ingresos diferidos a largo plazo
Dentro de este epigrafe del balance de situacion consolidado se incluyen:

1. Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el importe concedido y se imputan a
resultados en proporcion a la depreciacidn experimentada durante el pericdo por los activos financiados
por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al
resuitado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los mismos.

/5\ N -
3

17

I . 3. Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacion servicios.




2. Otros ingresos diferidos: Corresponden a fos ingresos de derechos audiovisuales, generdandose en el
momento de la firma de los contratos con los clientes, estos ingresos se registran en su totalidad en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento de inicic de licencia de explotacién del

derecho audiovisual.
h) Instrumenfos financieros

Activos financieros-

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicidn. Los activos financieros
mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

1. Activos financieros negociables: son aquelios adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entra sus precios de compra y venta. '

2. Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intencion y su
capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No
incluye préstamos y cuentas por cobrar originados par la propia sociedad.

3. Préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos financieros originados por las
sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.

propdsito de negociacion, no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las
dependientes, asociadas y multigrupo, siempre que tales instrumentos no se hayan considerado como “a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

En el epigrafe “Participaciones en sociedades del Grupo no consolidadas” del balance de situacion
consolidado se registran las participaciones en sociedades no consolidadas (véase Anexo ll), asi como otras
participaciones minoritarias en el capital social de ciertas sociedades. Dado que estas inversiones en
instrumentos de patrimonio no tienen un precio de mercado cotizado en un mercado active y su valor
razonable no puede ser valorado con fiabilidad, estas inversiones se valaran al coste minorado por [as

provisiones necesarias.

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar originados por la Sociedad se valoran a
su “coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su
tipo de interés efectivo (TIR). Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal
mas o menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre los impories inicial y al vencimiento, teniendo
en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

Pasivo financiero y patrimonio neto-

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del grupo se clasifican como: i) pasivos
financieras a valor razonable con cambios en el patimonio neto, fundamenialmente pasivos negociables; ii)

pasivos financieros a vencimiento.
Al 31 de diciembre de 2007 y 2008 el Grupo no tiene pasivos financieros negociables significativos.

Los pasivos financieros a vencimiento se valoran a su coste amortizado tal y como éste ha sido definido
anteriormente. Asi, denfro de esta categoria se encuentran los pasivos asociados a la deuda concursal de
los Convenios de Acreedores, que tlenen originariamente un vencimiento a seis afios, con el primero de
carencia y no devengan intereses. Este pasivo fue régistrado a su valor razonable en la fecha de
reconocimiento (fecha de firmeza de los respectivos convenios), valorandose desde entonces a su “coste

l 4. Activos financieros disponibies para fa venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen con
*
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amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo (TIR).

El valor actual de la deuda con Hacienda Publica correspondiente a los convenios singulares suscritos se
asemeja a su valor nominal, al tener asociado un tipo de interés que puede calificarse equivalente a
mercado,

Instrumentos de capital-

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran por @l importe recibido en &l patrimonio
neto, neto de costes directos de emision.

Préstamos bancanos-

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de
costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o &l
reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segln el eriterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el perfodo en que se producen.

Acreedores comerciales-

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe
"Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar” se incluyen principaimente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados. Los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

Transferencias de activas financieros y bajas en el balance de activos y
pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da
de baja del balance.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se continGa valorandelo con los mismos criterios
utilizados antes de |a transferencia.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido el mismo se da de baja en balance, reconociéndose simultaneamentes cualquier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la infencion de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nueva).

En virtud de estos principios contables, el Grupo clasifica en el epigrafe “Otros Activos Financieros” del
capitulo "Activos financieros no corrientes” del balance de situacién consolidado el activo asociados al litigio
mantenido con BNP Paribas, descrito en la Nota 8.c. De otra parte, el Grupo realiza cesiones de
facturaciones pendientes de cobro a entidades de factoring. Estas cesiones en su tenor literal se efectdan sin
posibilidad de recurso por parte de dichas entidades en caso de impago del cliente, pero las caracteristicas
de las mismas implican su mantenimiento en balance (véanse Notas 9.ay 11).
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Provisiones

Al formular las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian
enfre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a (a fecha del balance de situacion
consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimeniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacion, y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacién consolidado, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos del IAS 37 (véanse Notas 16 y 17).

Frocedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008 se encontraban en curso distinfos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupe como sus Administradores entienden que la conclusion de
estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios en los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

En la Nota 17 de la memoria consolidada se incluye informacién detallada sobre los principales procesos en
CUrso,

Clasificacion de saldos enfre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcion de sus vencimientos,
considerando como deudas corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior
a doce meses, y no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

Impuesto sabre beneficios

El gasto por el Impuasto sobre beneficios espafiol y por los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patiimonic
neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se regisira en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre la base imponible del ejercicio. La base
imponible difiere del resultadeo neto presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada porgue
excluye partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros gjercicios y excluye ademas

partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se preven pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el calculo de la ganancia fiscal, y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera racuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante
lo anterior, los activos por impuestes diferidos (impuestos anticipados y/o créditos fiscales) sclamente se
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reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en ef

futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efactivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (fanto activos como
pasivos) con objefo de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Sociedad Dominante fributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas participadas,
actuando como cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2008, forman el grupo de
consolidacion fiscal las siguientes sociedades del Grupo: Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit
Tecnologia, S.L.U., Radiotrénica Catalunya, S.A., Radiotrénica Galicia, S.A., Radiotrénica Zona Centro, S.A,,
Navento Technologies, S.l.., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L., Avanzit Infrasstructuras vy
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Puablicas, S.L., Naverggi, S.A.U., Electrificaciones Ferroviarias,
S.L.U., Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A.U., Moraleja Pargue Fotovoltaico |, 3.L.U. y Moraleja
Solar I, 5.L.U.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigents, las entidades consolidadas espafolas y algunas entidades extranjeras
estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan

sus relaciones laborales.

Las provisiones para costes de reestructuracién se reconocen cuando el Grupe tiene un plan formal
detallado para la reestructuracion que haya sido comunicado a las partes afectadas.

Reconocimiento de ingreses y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del devengo.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados v los servictos prestados en el curso ordinario de las actividades de la

Sociedad.

Los ingresos procedentes de contratos de obras se reconocen en cada ejercicio como diferencia entre la
produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante dicho periodo) y los costes incurridos
durante el ejercicio, dado que se puede realizar una estimacién fiable del resultado del contrato de obra a la
fecha del balance de situacién. Habitualmente, dicho estado se mide por la proporcion que representan los
costes del contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con raspecto al total estimado de costes
del contrato, excepto en caso de que dicha proporcion no sea representativa del estado de realizacion. Las
variaciones en el contrato, las reclamaciones y los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que
hayan sido acordados con el cliente. Cuando no se puede hacer una estimacion fiable del resultado de un
contrato, solo se reconoceran los ingresos derivados de dicho contrato con el imite de los costes incurridos
que sean recuperables. Los costes del contrato deben reconocerse como gastos en el periodo en que se
incurren. Cuando es probable que el total de costes del contrato sea superior al total de ingresos def
contrato, la pérdida prevista se reconoce como gasto inmediatamenta.

La diferencia, en sut caso, entre el importe de la obra ejecutada contabilizada y el de la obra certificada hasta
la fecha del balance de situacion se recoge en la cuenta "Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar”
dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ” del balance de situacion consolidado. A
su vez, los importes correspondientes a las ofras cantidades certificadas anticipadamente por diversos
conceptos se registran en la cuenta “Anticipos de clientes” def epigrafe "Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar” del balance de situacion consolidado.

Los derechos audiovisuales se imputan a la cuenta de resultados de acuerdo con el criterio siguiente:

1. Derechos de emision de peliculas (produccion ajena): Se imputan a resultados en el momento de su
apertura de licencia.
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2. Derechos de emision de series de televisién de produccidén propia; se imputan a resultados an el
momento de su entrega a la cadena.

3. Otros derechos: se registran como resultados del ejercicio en el momento de su emision.

) Moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Dominante es ef euro, siendo a su vez [a moneda de presentacion de
los estados financieros del Grupo. El contravalor en euros de los activos y pasivos iotales en moneda
exiranjera mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, correspondientes a los saldos
consolidados de las entidades extranjeras integradas, responde al siguiente desglose:

i Miles de Euros |
Contravalor al Contravalor al ]
31.12.08 (*) 31.12.07 ("
Saldos Mantenidos en: Activos Pasivos Activos Pasivos
Pesos chilenos 9.357 9.357 11.300 11.500
Deudores 6.693 7.961 -
Fondos propios (719) - 1.433
Acreedores comerciales 3.859 - 2.573
Otras cuentas 2.664 6.214 3.539 7.494
Délares (Argentina) 12.871 12.871 9.219 9.219
Deudores 10.532 7.160 -
Fondos propios 3.617 - 2.523
Acreedores comerciales 8.003 - 3.183
Otras cuentas 2.330 1.161 2.059 . 3.513
Soles peruanos 11.076 11.076 17.111 17.111
Deudores 7.705 ' 9.906 -
Fondos propios (379 - 3.052
Acreedores comerciales 7.861 - 7.880
Otras cuentas 3.371 3.594 7.205 6.179
Dolares americanos 10.211 10.211 11.578 11.578~
Deudores 8.197 §.921 -
Fondos propios 7.340 - 6.163
Acreedores comerciales 2.871 - 593
Otras cuentas 2.014 2.657 -4.722
| 1 43.515 B 43.515 49.408 49.408

() Estos saldos son antes de eliminaciones de consolidacion.

Las operaciones en ofras divisas distintas del euro se registran segun los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones. En la fecha de cada balance de situacidn, los aclivos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierten a euros segun los tipos de cambio de cierre del
ejercicio. Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a euros al tipo de cambie
de la fecha de su adquisicidn (coste historico). Los activos y pasivos no monetarios registrados al valor
razonable denominados en monedas extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que
se determing el valor razonable. Los beneficios y las pérdidas procedentes de la conversion se incluyen en
los resultados netos del ejercicio, excepto las diferencias de cambio derivadas de activos y pasivos no
monetarios a valor razonable, en cuyo caso las variaciones en &l valor razonable se reconocen directamente

en el patrimonio neto.
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En la consolidacién, los saldos de los estados financieros de Jas entidades consclidadas cuya moneda
funcional es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

1. Los activos y pasivos se convierten por aplicacion del tipo de cambio de cierre del gjercicio.

2. las partidas de ingresos y gastos se convierten segdn los tipos de cambio medios del ejercicio, a menos
que éstos fluctlien de forma significativa.

3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio histdricos.

Las diferencias de cambio que surjan, en su caso, se clasifican como patrimonio neto y se transfieren a las
diferencias de conversion del Grupo. Dichas difersncias de convarsion se reconocen como ingresos o gasios
en el perfodo en que se realiza la enajenacién de la operacion.

Enfidades y sucursales radicadas en paises con altas tasas de inflacion-

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades consolidadas radicadas en el extranjero, corresponde
a economias consideradas altarmente inflacionarias- segam los: criterios establecidos- al respecto por-las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivades de la propiedad al arrendatario. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamienfos financieros-

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aguellas en jas que los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habituaimente, tiene
la opcion de adquiririo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse Ia operacion.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo
de la vida de los contratos.

Arrendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado vy, sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

El Grupo tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, los mas significativos
son tres contratos con periodos de vigencia hasta el gjercicio 2020, que se encuentran suscritos a través de
la sociedad dependiente Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U., y que corresponden a arrendamientos de

inmuebles.

Los gastos incurridos por el Grupo por arrendamientos operativos fueron los siguientes:




Miles de Euros
2008 - 2007
Cuotas de arrendamiento operativos reconocidas en
resultados del gjercicio 18.399 12.531

El Grupo tiene diversos contratos de arrendamiénto a largo plazo. Entre ellos, los mas significativos son los
arrendamientos de los siguientes inmuebles:

Afio de

Ciudad Vigencia
Alcald 518 Madrid 2020
Alcala 516 Madrid 2020
Alcald 516~ Calle Maraton | Madrid 2020
'Lfl"‘orrelagma, 79 Madrid 2011

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendarnienios operativos no cancelables asi como los
importes por plazos es el siguiente:

Miles de
Buros
A1 afio 8.263
De 1 a5 afios 19.567
Mads de 5 afios 15.323

p) Integracion de sucursales

Las cuentas de la sucursal que,la Sociedad Dominante posee en Colombia y el establecimiento permanente
de Marruecos se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo de cambio vigente a la fecha dea!
balance, al patrimonio el tipo de cambio de la fecha de su aportacion y a los resultades el tipo de cambio
medio del periodo en que se generan, siguiendo el mismo tratamiento contable que una filial, ya que la
realidad scondmica, financiera y de gestion de las mismas suponen un funcionamiento independiente y al
margen de Espafia, excepto por el hecho de tener la forma juridica de Sucursal.

Los saldos de las sucursales se integran, epigrafe a epigrafe, en las cuentas anuales de las sociedades gue
forman el perimetro de consolidacion, formando una unidad a efectos contables.

g) Uniones Temporales de Empresas

La ejecucién de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en régimen de
Unién Temporal de Empresas. E! Grupo tiene una participacion en las siguientes UTEs:




» UTE Telecomunicaciones Sistemas e Ingenieria de Productos, S.A., Avanzit, S.A,, Necso Entrecanales y
Cubiertas, 5.A. y Airtel Mavil, S.A. (U.T.E. Red Multiservicio A.N.A.Y’ con un parcentaje del 75%.

« U.T.E. Telefénica Servicios Audiovisuales, S.A. y VideoReport, S.A. con una participacion del 50%.
» LULT.E. Bienvenido Gil y VideoReport, 3.A. con una participacion del 50%. .

+ UTE Telefonica Soluciones de Informatica y Comunicaciones de Espafia, S.A.U.- Avanzit Tecnelogia,
- 8.1.U con un porcentaje del 50%.

« U.T.E. Avanzit Tecnologia, S.L..U. — Blom Sistemas Geoespaciales, 3.L.U. - Telefdnica Solucionas de
Informatica y Comunicaciones de Espafa, $.A.U. con un porcentaje del 55 %.

o« UT.E. Telefénica Soluciones ds Informatica y Comunicaciones de Esparia, S A.U.- Avanzit Tecnologia,
S.L.U II" con un porcentaje del 49 %

» UTE Avanzit 1+8, Forcimsa, Alario con una participacion del 45%.
« UTE Avanzit, Forcimsa, Alario, Inmodo Lasesa Solar 111 y Il con una participacion del 45%.

« LJTE Avanzit Forcimsa, Alario, Moraleja Solar con una partici;ﬁacic’m del 45%.

Los estados financieros de las UTEs se consolidan por aplicacion del método de integracion proporcional, de
tal forma que la agregacidn de saidos y las posteriores sliminaciones tienen lugar, dnicamente, en la
proporcion que la participacion del Grupoe representa en relacion con el capital de estas entidades. De esta
forma, los activos y pasivos de dichas UTEs se presentan en el balance de situacion consolidado clasificados
de acuerdo con su naturaleza especifica. De esta misma forma se integran los gastos e ingresos. Los datos

mas significativos relativos a las UTEs integradas son los siguientes:

Concepto Miles de Euros
2008 2007
Importe neto de la cifra de negocios 17.712 3.072
Consurnos 866
Resultado explotacion 2222 2.206
Resultado del ejercicio 2.222 680
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13.781 735
Efectivo y otros medios Hquidos equivalentes 881 1.030
Otros activos 1 475
Total activo 14.663 2.238
Otros pasivos 12.441 1.558
Total pasivo | 12.441 | 1.538

r) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.




2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman el grupo consolidado, asi
como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

3. Actividades deinversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios e activos a largo

plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacidn: actividades que producen cambics en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este capituio del balance de situacidon consolidado durante los ejercicios 2008 y 2007

fue el siguiente:

Ejercicio 2008-

Miles de Euros

Equipos de
Instalacioncs Informacion y
Terrcnos y Técnicasy | Utillajey |Elementos de Otro
Construcciones| Magquinaria | Mobiliario | Transporte | Inmovilizado Total

Coste:
Saldos iniciales 7.522 72.195 12.784 3.929 7.521 103.951
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perimetro de consolidacién 5.130 1.045 (107) 408 6.476
Adiciones 29 12.145 1.978 335 1.232 15.919
Retiros (505) (102) (839) (147) (1.613)
Diferencias de cambio (-111) (45 13 (6) (28) (177
Saldos finales 7.440 88.920 15.718 3.492 8.986 124.556
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales (919) (57.730) (9.895) (2.813) (5.822) (77.179)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perimetro de consolidacion (2.381) (299 93 (127 (2.714)
Dotaciones (1235) (5.525) (1.184) (546) (139) (7.539)
Retiros 130 27 90 59 306
Diferencias de cambio 23 29 29 37 5 123
Saldos finales (1.021) (65.477) (11.322) (3.139) | (6.044) (87.003)
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales - - (137) - - (157)
Saldos finales - - 37) - - (157)
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 6.603 14.465 2,732 1.116 1.699 26.615
| Saldos finales 6.419 23.443 1239 353 | 2942 | 3739




Ejercicio 2007-

Miles de Euros
Equipos de
Instalaciones Informacién y
Terrenos y Técnicas y Utillaje y | Elementos de Otro
Construcciones | Maquinaria | Mobiliario | Transporte | Inmovilizado Total

Coste:
Saldos iniciales 6.434 66.338 11.629 3.464 6.389 94.234
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

perfmetro de consolidacion 1.147 751 181 257 663 2.599
Adiciones 60 5.936 1.083 463 747 8.289
Retiros - (1.172) (106) (296) (140) (1.714)
Diferencias de cambio (11%) 342 (3) 41 | (138) 123
Saldos finales 7.522 72.193 12.784 3,929 7.52] 103.951
Amortizacién acumulada:

Saldos iniciales (751) (55.147) {9.211) (2.536) (5.053) (72.720)
Adiciones y retiros (neto) por cambios cn &l

perimetro de consolidacion (10) (46) (30) (138) (324) (568)
Dotaciones (189) (3.800) (758) (533) (388) (3.668)
Rectiros - 920 92 285 140 1.437
Diferencias de cambio 31 343 32 129 (193) 340
Saldos finales (919) (37.730) (9.895) (2.813) (5.822) (77.179)
Provisiones por deterioro:

Saldos iniciales - (329) (176) - - (503)
Retiros - (329) - - - 329
Traspasos y oros - - 1% - N - 19
Saldos finales - - (137) - - (157)
TInmovilizado material neto:

Saldos iniciales 5.683 10.862 2.242 908 | 1.334 21.029
[Saldos finales 6.603 14.465 2732 116 | 1699 | 26615

Las adiciones mas significativas de los ejercicio 2008 y 2007 corresponden a la adquisicion de equipos
técnicos para el drea audiovisual por importe de 7.144 y 4.800 miles de euros, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2008, los elementos de inmovilizado material totalmente amortizados ascienden a
60.762 miles de euros (58.469 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Existen garantias hipotecarias sobre inmuebles propiedad del Grupo por importe de 1.620 miles de euros.

Es politica de las sociedades del Grupo formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que
puedan afectar a los elementos del inmovilizado material. En opinién de los Administradores de la Sociedad

Dominante las coberturas actuales son las apropiadas.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en &
epigrafe “Inmavilizado material” del balance de situacion consclidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es

el siguiente:
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Miles de Euros

-

31.12.08 31.12.07
Equipos Equipos
Instalaciones Informacién y Instalaciones | Informacion y
Técnicas y Otro Téenicas y Otro
Maguinaria Inmovilizado Total Maquinaria | Inmovilizado Total
Coste:
Saldos iniciales 2.523 1.179 3.702 2.142 1.450 3.592
Adiciones / (Bajas) 11.065 476 11.341 381 (271) 110
Saldos finales 13.588 1.655 15.243 2.523 1.179 3.702
Amortizacién
acumulada:
Saldos iniciales (693) (394). (1.087) (153) (811) (904)
(Dotaciones) / Bajas (3.887) (10) (3.897) (540) 417 (123)
Saldos finales (4.580) (404) {4.984) (693) (354) {1.087)
Saldos netos 9.008 1.251 10.259 1.830 785 2.615

Tmportes a pagar por arrendamientos financieros:
Menos de un afio
Entre dos y cinco afios
Menos: gastos financieros futuros
Valor actual de obligaciones por arrendamientos
Menos: saldo con vencimiento a menos de un
un afio (pasivo corriente) Nota 11)

Saldo con vencimiento posterior a un
afio (pasivo no corriente) (Nota 11)

Miles de FEuros
Cuotas de Arrendamiento
31.12.08 31.12.07
4.499 143
6.006 1.694
(526) (77
9979 1.760
(4.499) (143) |
3.480 1.617

8.  Fondo de comercio

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de sus
instalaciones y equipos. Los fipos de inferés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2008, el tipo
de interés efectivo medio de esta deuda ha sido de aproximadamente el 8,7%, siendo el tipo de interés
efectivo del ejercicio 2007 de 8,5%. La amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter fijo y no
se ha celebrado ningln acuerdo para los pagos de rentas contingentes.

A continuacion se desglosa el total de deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2008 y
2007 que se encuentran clasificadas en los epigrafes *Deudas con enfidades de crédito” del balance de

situacion consolidado a dichas fechas:

Los movimientos registrados en este epigrafe del balance de situacion durante los sjercicios 2008 y 2007 fueron
los siguientes:
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Miles de Euros N
2008 2007
Saldo inicial 100.582 28.008
Adiciones 4.960 72.574
Diferencias de cambio 175 -
Saldo final 105.717 L_] 00.582

El desglose del saldo def epigrafe "Fondo de comercio” del balance de situacion consolidado, en funcién de las
sociedades y segmentos qgue lo originan, es ef siguiente:

1 Miles de Euros

| 31.12.08 31.12.07
Grupo Calatel- Infraestructuras 28.911 28.736
Grupo Elfer- Infraestructuras 5.973 5.973
| Grupo Vértice- Media 70.833 65.873
Total | 105717 100.582

La contabilizacion de las adquisiciones es provisional y los Administradores de la Sociedad Dominante, de
acuerdo, con lo establecido en la NIIF 3, disponen de un plazo de doce meses desde la fecha de adquisicion
para proceder a la identificacion de los valores razonables de activos y pasivos de la sociedad adquirida a
efectos de proceder a su contabilizacion definitiva.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han realizado un test de deterioro de los fondos de comercio al
31 de diciembre de 2008. De acuerdo con las estimaciones y proyeccionss de que disponen los Administradores
de la Sociedad Dominante, las previsiones de flujos de caja atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan el
valor de los fondos de comercio registrados.

Vértice inicio su cotizacion en Mercado de Valores.con fecha 19 de diciemnbre de 2007, A la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales consolidadas, el valor de cotizacion de las acciones de Vértice alcanza un
valor aproximado de 0,73 euros por accion. Este valor de cotizacion implica que el valor de mercado o la
capitalizacion bursatil de la sociedad se encuentra por debajo del valor patrimonial de la sociedad. lLos
Administradares de la Sociedad Dominante han valorado dicha situacion entendiendo la misma como coyuntural
y debida al entorno macroeconomico. lgualmente, han considerado el valor en uso de la inversion en Vértice
considerando que los negocios actuales y futuros de la filial justifican sobradamente el valor reconocido en estas

cuentas anuales.

Otros activos intangibles

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los ejercicios 2008 y 2007
fue el siguiente:




Ejercicio 2008-

Ejercicio 2007-

Miles de Euros 1
Otro
Derechos Inmovilizado
Andiovisuales |  [nmaterial Total
Coste:
Saldos inicjales 220.702 16.125 236.827
Adiciones 12.161 4317 16.478
Retiros (2.989) (307) {3.256)
Saldos finales 229.874 20.135 250.009
Amortizacion acumulada:
Saldos inicialcs (154.528) (9.339) (163.867)
Dotaciones (17.040) (469) (17.309)
Retiros 4,981 23 5.004
Saldos finales (166.587) (9.783) (176.372)
Qtros activos intangibles netos:
Saldos iniciales 66.174 6.786 72.960
Saldos finales 63.287 10.350 73.637
Miles de Euros
Otro
Derechos Inrnovilizado
Andiovisuales | Inmaterial Total
Coste:
Saldos iniciales 201.709 7.758 209.467
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el
Perimetro de consolidacion 14.424 3.764 18.188
Adiciones 11.861 4.604 16.465
Retiros (7.292) (1) (7.293)
Saldos finales 220.702 16.125 236.827
Amortizaciéon acumulada:
Saldos iniciales (126.410) (7.545) (133.955)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en ¢l
Perimetro de consolidacion (7.877) (18) (7.895)
Dotaciones (23.719) (1.777) (27.496)
Retiros 5.478 ‘1 5.479
Saldos finales (154.528) (9.339) | (163.867)
Otros activoes intangibles netos:
Saldos iniciales 75.299 213 75.512

Saldos finales

66174 | - 6.786

72960 |




Las adiciones mas significativas de los ejercicios 2008 y 2007 corresponden a la inversion en obras
cinematograficas por importe de 7.289 y 8.700 miles de euros, aproximadamente. Asimismo, el Grupo al cierre
del ejercicio 2008, tiene registrado en concepto de derechos audiovisuales a perpetuidad por un importe de
5.137 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2008, activos intangibles en uso por un importe bruto de 107.272 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (111.672 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

Sobre los derechos audiovisuales existen derachos de prenda a favor del Institut Catala de Finances en garantia
de préstamos concedidos, cuyo saldo total al 31 de diciembre de 2008 es de §.038 miles de euros (4.547 miles
de euros al 31 de diciembre de 2007). Estos dereches de prenda no impiden el trafico normal que sobre estos
derechos realiza el Grupo en su operativa corrienta.

Al 31 de diciembre de 2008 existian compromisos de compra de derechos audiovisuales de distribucion de cine
por importe de 1.019 miles de euros, aproximadamente.

Activos financieres no corrientes

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado durante los ejercicios 2008 y 2007
fue el siguiente:

Ejercicio 2008-

Miles de Euros
Instrumentos Otros Activos
De Patrimonio Financieros Total
Coste:
Saldos iniciales 49 869 31.665 81.534
Adicioncs 136 - 136
Retiros - (84) (84)
Saldos finales 50.005 31.581 81.586
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales (44.146) - (44.146)
Adiciones (1.148) - (1.148)
Saldos finales (45.294) - (45.294)
Activos financieros no corrientes netos:
Saldos iniciales 5.723 31.665 37.388
Saldos finales 4.711 31.581 _ 36.292
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Ejercicio 2007-

a)

b)

Miles de Euros
[nstrumentos Otros Activos
De Patrimonio Financieros Total
Coste:
Saldog iniciales 45.197 36.386 81.583
Adiciones y retiros (neto) por cambios en cl
perimetro de consolidacion. - 125 125
Adiciones -5.667 379 6.046
Retiros (995) (5.225) (6.220)
Saldos finales 49.869 31.665 81.534
Provisiones por deterioro:
Saldos miciales (44.861) - (44.861)
Retiros 725 - 725
Saldos finales (44.146) - (44.146)
Activos financieros no corrientes netos:
Saldos iniciales 336 36.386 36.722
Saldos finales 5.723 31664 | 37.388

Farticipacién en sociedades del Grupo no consolidadas por integracion
glabal

Durante el tercer trimestre de 2002, continuando con las acciones iniciadas a finales del ejercicio 2001, los
anteriores Administradores de la Sociedad Dominante tornaron la decisién de abandonar la actividad de
aquellas filiales gue no consideraban rentables ni de naturaleza estratégica para el Grupo Avanzit. Como
consecuencia de esta decision, se determind no incluirlas dentro del perimetro de consolidacion al estar
prevista su liguidacion, manteniéndolas a valor cero en el balance de situacidén consolidado. En el Anexo Il
se incluye una relacion de las participaciones en empresas del Grupo no consolidadas e informacion relativa

a las mismas.

lLas adiciones del gjercicio 2007 corresponde [a adquisicidon de una participacion del 30% del capital social de
Beragi, Inc., sociedad domiciliada en Estados Unidos, por un importe de 5.667 miles de euros. Esta sociedad
tiene como objeto social la prestacion de servicios de e-mail, mensajeria instantanea y contenidos
personalizados en el teléfono movil.

Los retiros de ejercicio 2007 corresponde a la venia de la participacion del 13% en Fresh Interactive

Technologies, S.A. por importe de 456 mil euros. El coste y provisién de esta participacidn ascendian a 781y
725 miles de euros, respectivamente.

Provisiones por deterioro

Corresponde a las provisiones dotadas para las sociedades no consolidadas. descritas en el apartado
anterior.




c) Otros activos financieros

El principal saldo dei epigrafe "Otros crédites a largo plazo”, corresponde fundamentalmente al saldo a favor
de [a Sociedad Dominante constituido en depésito en la entidad cesionaria, proveniente de la formalizacion
_de un contrato de cesion de créditos sin recurso con BNP Paribas para la venta de una cuenta a cobrar a
Teleconsorcio vy sus consorciados (Nec Corporation, Nissho lwai Corporation, Mitsui & Co., Lid. y Sumitomo
Corporation), por importe de 25 miillones de délares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de

2001.

de| citado contrato de cesién de crédito, se firmo con BNP Paribas un contrato de depésito, independiente
del anterior, por importe de 25 millones de délares estadounidenses depositados en cuenta abierta en la
misma entidad bancaria en Nueva York. Dicho depdsito generaba un interés referenciado al Libor.

Con motivo de la suspension de pagos de la Sociedad Dominanta, BNP Paribas comunicéd la resolucion del
cantrato de deposito compensando irreqularmente la totalidad del importe mencionado anteriormente, que al
31 de diciembre de 2008 valorados a tipo de cambio historico y después del registro de los intereses,
asciende a 28.238 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante y la comisién de seguimiento y confrol del convenio de
acreedoras las acciones que se consideran oportunas para la recuperacién de los activas recogidos en la
masa activa. Con fecha 27 de septiembre de 2007 (ratificado en nuevo auto de fecha 1 de diciembre de
2008), el Juzgado de Primera Instancia n® 26 de Madrid ha legitimado a la comision de sequimiento y control
del convenio de acreedores de Avanzit, S.A. para iniciar las acciones contra BNP Paribas-Andes en Nueva
York para reintegrar a favor de la masa de acreedores de la suspensién de pagos de Avanzit, S.A. los fondos
de 25 millones de délares americanos pertenecientes a la masa activa de Avanzit, S.A. a fin de que dicho
Juzgado decida su correcta distribucion conforme a Derecho.

l Las cuentas a cobrar de Teleconsorcio eran litigiosas como asi constaba en &l contrato. En la misma fecha
En este sentido, durante el gjercicio 2007 se iniciaron acciones legales contra BNP Paribas — Andes en
Nueva York y con fecha 27 de Mayo de 2008, el Tribunal de Quiebras de Estados Unidos ha admitido a
tramite un procedimiento al amparo del Capitulo 15 del Codigo de Quiebras denegandose la peticidn de
desestimacion realizada por BNP Paribas — Andes.

' Dada la situacion juridica de dicho activo, el Grupo mantiene, una provision por importe de 23.337 miles de
euros registrada en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance de situacion consolidado al 31 de

diciembre de 2008 adjunto {(véase Nota 13).

Representan basicamenie inversiones minoritarias en sociedades, valoradas a su valor tedrico contable, y
fianzas y depdsitos constituidos a largo plazo.

9. Activos financieros corrientes

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

t.a composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es la siguiente:

31.12.08 [ 31.12.07 |

Clientes por ventas y prestacion de servicios 61.347 56.867
Cliente por ventas y prestacién de servicios, factorizados (Nota 11) 50.748 51.973

Total 112095 | 108.840 {

. r Miles de Euros T




b) Otros deudores

2008 y 2007 es la siguiente:

La composicion detallada de estos epigrafes del halance de situacion consolidado al 31 de diciembre de

Miles de Euros
31.12.08 31.12.07
Deudores varios 7.321 12.680
Anticipos a proveedores 2.366 2.168
Cuenta por cobrar (Nota 21.a) 1.421 1.421
Cuentas por cobrar a empresas Grupo no
Consolidadas 1.016 1.016
Personal 308 404
Provisiones para insolvencias (2.437) (2.437)
9.995 15.232

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de los deudores varios
no provisionados se aproxima a su valor razonable.

Atendiendo a la antigliedad y nivel de deterioro de los saldos con clientes por ventas y deudores varios, al 31
de diciembre de 2008 existen saldos por importe de 13.886 miles de euros totalmente provisionados (13.481
miles de euros al 31 de diciembre de 2007), provenientes de ejercicios anteriores, principalmente afo 2002,
y que se consideran de dificil recuperacion.

¢) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicidn detallada de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
31.12.08 31.12,07
Tesoreria 10.331 20.844
Otros activos liquidos equivalentes (Nota 12) 5.742 5.532
16.073 26.376

10. Patrimonio Neto

a) Capital social

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacion consolidado
durante los ejercicios 2008 y 2007 fue el siguiente:
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Miles de Euros |
2008 ] 2007
Nimero de Numero de

Acciones Nominal Acciones Nominal
Saldo inicial 214.098.341 107.049 | 186.198.493 186.198
Reduccion de capital social (93.099)
Ampliacion de capital social - - 5.800.000 2.900
Ampliacién de capital social - - 19.159.848 0.600
Ampliacién de capital social - - 2.900.000 1.450
Ampliacion de capital social 10.704.917 | 5.353 - ]
Saldo final 224.803.238 ' 112.402 | 214.098.341 i . 107.049

l.a Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 7 de mayo del 2007 aprobo los
siguientes acuerdos:

+ El saneamiento patrimonial mediante la compensacion del resuitado negativo de los ejercicios
anteriores con cargo a Prima de emision y a Reserva voluntarias, asi como mediante la reduccion del

valar nominal de las acciones a 0,50 euros por accién.

Aumento del capital social, una vez realizada la reduccion del nominal de las acciones prevista en el
punto anterior, por aportacidn na dineraria con exclusion del derecho de suscripcion preferente de la
{otalidad de las acciones gque componen &l grupo Calatel, mediante la emisién y puesta en circulacién
de 5.800.000 nuevas accicnes de 0,50 eures de valor nominal y con una prima de emisién de 4,5 euros
por accion (véase Noia 2.d).

= Aumento del capital social por aportacion dineraria mediante la emision y puesta en circulacion de
19.199.648 nusvas acciones de 0,50 de valor nominal, con una prima de emisién de 1,30 eurcs por

accion.

» Aumento del capital social con exclusién del derecho de suscripcion preferente mediante la emision de
2.900.000 acciones con su valor nominal de 0,50 € de cada una de ellas y con una prima de emision

de 1,30 euros.

El Consejo de Administracién, haciendo uso de las facultades concedidas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordd en su sesion del 21 de noviembre de 2008 ejecutar
una ampliacién de capital de 5.352 euros mas ef importe de la prima de emisidn que asciende a 3.211 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 10.704.917 acciones con un valor nominal de 0,50 euros y
una prima de emisién de 0,30 euros cada una de ellos. El aumento de capital se ha realizado con exclusion
del derecho preferente de suscripcion y la suscripcion y desembolso ha sido realizado por TSS Luxembourg

i, Sarl.

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad Dominante esta compuesto por 224.803.258
acciones de la misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, fotalmente suscritas y
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta.

La Sociedad Dominante tiene admitidas a cotizacion oficial la totalidad de sus acciones en las Bolsas de
Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2008, TSS Luxembourg |, Sarl. mantiene un porcentaje de derechos de voto, directo e
indirecto, en el capital social de la Sociedad del 11,61%.




b)

Como hechos posteriores al cierre, la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008 aprobo
un acuerdo mediante el cual se delegaba en el Consejo de Administracién la facultada de acordar la emisién
de obligaciones converlibles en acciones, mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de 5 afics y
con exclusion del derecho preferente de suscripeién, por un importe maximo del 5% del capital de la Sociedad
en el momento de aprobarse esta delegacion. Ei Consejo de Administracién acordd el 21 de noviembre de
2008 y 23 de enero de 2008 la emision de obligaciones convertibles con exclusion del derecho preferente de
8.750.000 obligaciones convertibles en acciones de 0,80 suros, que asciende a un importe total de 7.000
miles de euros que han sido suscritas y desembolsadas en enero de 2009 por TSS Luxembourg |, Sart.

Adicionalmente, el Consejo de Administracién, haciendo uso de las facultades concedidas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008, acordd en sus sesiones del 21 de noviembre de
2008 y 23 de enero de 2009 ejecutar una ampliacion de capital de 8.488 miles de euros mas el importe de la
prima de emision que asciende a 4.244 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 16.975.390
acciones con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de emisién de 0,25 euros cada una de ellos. El
aumento de capital se ha realizado con derecho preferente de suscripcion. El ndmero de actiones suscrito
ha ascendido a 1.330.032 titules, estando a la fecha de la formulacion de cuentas anuales consolidadas, la
ampliacién pendiente de escritura publica y registro mercantil.

Reservas

Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

lLa Junta General de Accionistas del 3 de julio del 2007 de la Sociedad Dominante aprobé la distribucién de
un dividendo en especie con cargo a Prima de emision, consistente en acciones de Ia sociedad Vertice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. en proporcién de una accion por cada accion de la gue cada accionista de
Avanzit sea titular.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de {a Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otros
reservas disponibles suficientes para este fin.

Detalle por Sociedades-

El desglose por entidades del epigrafe "Reservas” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, una vez considerado el efecto de los ajustes de consolidacién y las diferencias de cambio
reconocidas en el patfimonio neto como resuftado del proceso de consolidacion, se indican seguidamente:
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- | Miles de Euros
31.12.08 31.12.07
Avénzit, S.A. (12.581) (5.728)
Grupo Vértice 22,755 22.739
Grupo Telecom (6.853) (4.379)
Grupo Tecnologia 8.454 4.569
Grupo Elfer 182 -
Grupo Calatel 3.460 -
Grupo Navergi 1.777 1.834
Otros {388) (393)
16.804 19.042

—

¢) Diferencias de conversién

El movimiento habido en esta cuenta del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacion consolidado
durante los ejercicios 2008 y 2007 fue el siguisnte:

Miles de Euros

2008 | 2007

Saldo inicial (719) 368
Incorporaciones al perimetro de consolidacién - (561)
Otros movimientos 402 (526)
Saldo final (317) (719)
De Radiotronica Argentina, S.A. (77) (22)
De Avénzit Perd, 3.A. (657) (673)

De Empresa Constructora Radiotrénica de Chile, S.A. 656 630
De Avanzit Teenologfa Chile, Ltd. 21) 6
De Avanzit Teenologia Argentina, S.A. (131) (109)
De Avanzit Tecnologia Peri, S.A. 10 10
De Grupo Calatel (97) (561)
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d) Acciones propias

e)

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante Jos ejercicio 2008 y 2007 fue el
siguiente:

, Miles de
Acciones
Furos

Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.562.347 10.983
Adiciones 33.983.367 219.347
Retiros (28.148.140) (192.658)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 7.397.574 37.872
Adiciones 3219479 6.690
Retiros : (5.969.433) (27.377)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 4.647.620 17.185

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantenia acciones propias por un importe de 17.185 miles de euros
equivalentes a 4.647.620 acciones (2,067% del capital social de la Sociedad).

Asimismo, durante el ejercicio 2008 la Sociedad Dominante ha realizado diversas operaciones con acciones
propias que han generado unas pérdidas de 13.860 miles de euros, registrado en el epigrafe “Otras reservas’
del capitulo “Patrimonioc neto” de balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto (y
unos beneficios al 31 de diciembre de 2007 por importe de 4.578 miles de euros).

Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007
recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

El movimiento de la cuenta “Intereses minoritarios” durante los ejercicios 2008 y 2007 fue el siguiente:




|
I
I
i
I
I
i
I
I
I
.
I
I
)
I
I
I
1
I
I
-

Miles de Euros
Grupo

Grupo Grupo Tecnologia

Vértice Telecom y Navento Total
Ejercicio 2007-
Saldo inicial 22.547 455 29 23.031
Adiciones 53.285 - 194 53.479
Salidas - (167) - (167)
Resultado del ejercicio 60 604 | 1 665
Saldo final 75.892 892 224 77.008
Ljereicio 2008-
Saldo inicial 75.892 852 224 77.008
Adiciones 3.325 - - 5.325
Salidas - (317) (202) (519)
Resultado del ejercicio 586 482 (268) 800
Saldo final 81.803 1.057 (246) 82.614J

El detalle del epigrafe “Intereses minoritarios” del Grupo Vértice del balance de situacion al 31 de diciembre

de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros |
Capital Reservas | Resultado Total |
Ejercicio 2008-
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. 35.293 45.155 340 80.788
Resto de sociedades del Grupo Vértice: ‘ 1.015
i 81.803
Ejercicio 2007- |
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. 33.694 41.444 9 75.147
Resto de sociedades del Grupo Vértice 747
75.89ﬂ

f) Aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante consiste
en la aplicacion del beneficio del ejercicio 2008 de la Sociedad Dominante segun el siguiente cuadro:
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Miles de

Euros 1

1
Reserva legal 651
Reservas voluntarias 5.804
| 6315

11. Deudas con entidades de crédito

La composicién del saldo de esfe epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

Miles de Euros |
2008 2007
No corriente | Corriente | No corriente | Corriente
Préstamos y pélizas de crédito 32.501 26.562 9.957 28.273
Arrendamientos financieros (Nota 3) 5.480 4.499 1.617 143
Deudas con entidades de crédito 37.981 31.061 11.574 28.416
Deudas financieras por factoring (Nota 9.a) - 49,700 - 51.073

El detalle por arios de vencimiento de las deudas bancarias no corrientes por préstamos y pélizas de crédito al
31 de diciembre de 2008 es ef siguisnte:

Afio de Vencimiento Miles de
Buros
2010 18.405
2011 5.774
2012 9296
2013 y signientes 4.506
37.981

El tipo medio de interés de los préstamos y las polizas de crédito durante el ejercicio 2008 fue de un
aproximadamente un 5% (durante el efercicio 2007 fue de un 4,4%).

Como garantia de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2008 se han entregado como garantia en prenda
de 48.488.976 acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, $.A. Adicionalmente, Javier Tallada Garcia de
la Fuente avala a nivel personal una pdliza de crédito de un limite de 8.000 miles de euros,

El limite total de las pélizas de crédito al 31 de diciembre de 2008 asciende a 37.592 miles de euros, del cual se
encuenira dispuesto un importe de 35.613 mlles de euros.

Riesgo de capital

Los objetivos del Grupo con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para asegurar el
funcionamiento y el desarrollo del plan de estratégico y procurar de esta manera la mayor rentabilidad para los

Accionistas.




El Grupo hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la practica
del mercado, Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capifal total. La deuda neta se calcula
coma las deudas con entidades de crédito mas otros pasivos financieros menos el efectivo y otros medios
liquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital total aportado en &l negocio se calcula
como el patrimonio neto mas la deuda neta. Asimismo, se realiza un seguimiento del ratio del capital total
empleado entre Ia cifra de ingresos.

Los indices de apalancamiento y el ratio de capital empleado sobre ingresos al 31 de dicismbre de 2008 y 2007
fueron los siguientes:

Miles de curos ]
31.12.08 | 31.12.07
Deudas con entidades de crédito 69.042 39.990
Otros pasivos financieros 49.467 67.447
Efectivo y otros medios liquidos equivales (19.623) (30.104)
y activos financiero corrientes, .
Deuda neta 98.886 77.333
Patrimonio neto 242.334 221.713
Capital total empleado en el negocio 341.220 299.046
Indice de apalancamiento 0,29 0,26
Tngresos ( 365.779 304.129
[ Ratio Capital total empleado/Ingresos | 0,93 | 0,98

El aumento del indice de apalancamiento durante el 2008 se ha debido principalmente al crecimiento organico y
corporativo registrado en el Grupo.

Adicionalmente, manifestamos que el Grupo no tiene ninguna condicidén de cumplimiento de ratios financieros
por la deuda externa.

Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros mantenidos por el Grupe al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son los

siguientes:
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Miles de Euros |
31.12.08 [ 311207 |

Instrumentos financierps de activo-

Activos financieros no corrientes (Nota 8) - 36.292 37.388
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 9) 171.759 157.991
Otros activos financieros corrientes 3.550 3.728
Efectivo y otros medios equivalentes (Nota 9) 16.073 26376 |
Instrumentos financieres de pasivo-

Deudas con entidades de crédito no corrientes (Nota 11) 37.981 11.574
Ofras pasivos financieros no corrientes (Nota 12) 21.339 31.661
Deudas con entidades de crédito corrientes (Nota 11) 31.061 28.416
Dendas por efectos descontados (Nota 11) 49.700 51.073
Ofros pasivos financieros corrieptes (Nota 12) 28.128 35786
Ingresos y gastas financieros

Ingresos financieros 1.551 765
Gastos financieros (Nota 19) (11.244) (9.483)
Diferencias de cambio (372) (96)

Para gestionar de forma eficiente los riesgos a los que se enfrenta el Grupo se han disefiado unos mecanismos
de control y prevencion. Un resumen de las politicas que sigue &l Grupo en la gestion de riesgos es el siguiente:

Riesgo de Credito

La exposicién mas relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar”, minorando el riesgo de crédito mediante la factorizacién sin recurso de fas cuenta por cobrar.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado por que las contrapartes
son entidades bancarias de publico reconocimiento. .

Riesgo de Liquidez

Los Administradores de la Sociedad Dominante estan analizando las mejores alternativas financieras y
operativas con respecio a la deuda aplazada en cumplimiento de los convenios de acreedores.

Riesgo de Mercado (fipo de cambio y tipo de interés)

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta basicamente con las sociedades
dependientes ubicadas en el extranjero. En la Nota 4.6 se desglosan el contravalor en euros de los actives y
pasivos en moneda exiranjera mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007. El Grupo no contrata
derivados sobre divisas. El Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad ante variaciones en mas/menos 5%
sobre el tipo de cambio de cierre, teniendo un impacto, de mayor 6 menor importe en el total activos de las
sociedades ubicadas en el extranjero en aproximadamente de 2.000 miles de euros.

Determinados activos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés. El resto de
deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. Ef Grupo no
tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacion al tipo de interés.

El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad de los instrumentos financieros sobre tipos de interés ants
variaciones en mas/menos 0,5% en los tipos aplicables, lo que daria lugar a un coste financiero mayor o0 menor
en aproximadamente 350 miles de eurcs y que afectaria al importe de "Resultados financieros”.




12. Otros pasivoes financigros

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacidn consolidade al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

No corriente| Corriente | No corriente| Corriente
Acrcedores por convenio 20.526 16.248 28.021 20.714
Préstamo de accionista - 6.000 - -
Otros 813 5.880 3.640 15.072
Total 21.339 28.128 31.661 35.786 |

Acreedores por convenio-

El calendario de vencimienios de la deuda por acreedores de la suspension de pagos, a su valor nominal, al 31
de diciembre de 2008, es el siguiente:

Valor Nominal en Miles de Euros
Vencimientos B

Corrients J No corriente
| 2009 2010
’ Acreedores ordinarios 6.987 6.514
Entidades bancarias 5.123 12,937
Administraciones publicas 4.194 1.229
| Total 16.304 20.680

La deuda asociada a los convenios de acreedores concursales tenia un vencimiento inicial, a partir de las fechas
de firmeza de los Convenios, de seis afios, el primero de ellos de carencia, sin devengo de intereses. De
acuerdo a la NIC 39, el Grupo procedié a valorar el pasivo derivado de los convenios de acreedores concursales
a su valor razonable, entendiendo como una buena medida de éste el valor actual de los flujos futuros
asociados. El importe del descuento se registré con cargo al epigrafe “Reservas” del capitulo “Patrimonio neto”
del balance de situacion consolidado a la fecha de reconocimiento inicial del pasivo (auto de firmeza del
Convenio en cada caso, regisirandose por préactica operativa el 31 de marzo de 2005). Desde dicho momento y
en ejercicios futuros, el Grupo reconoce de acuerdo a los métodos descritos en la Nota 4.h, el gasto financiero
correspondiente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El importe cargado a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada durante el ejercicio 2008 ha ascendido a 315 miles de euros, 1.564 miles de euros

durante el ejercicio 2007 (antes de impacto fiscal).

El valor por el que figura registrada la deuda no corriente a su valor razonable en el balance de situacion
consofidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007 adjunto es el siguiente:




[ Miles de Euros ’
Deudas con J .
Acreedores | entidades de
ordinarios crédito - Total
Al 31 de diciembre de 2008-
Total deuda convenio a valor nominal 13.507 17.909 31416
Importe de la actualizacion (118) (197) (315)
Valor actual a la fecha 13.389 17.712 31.101
Al 31 de diciembre de 2007-
Total deuda convenio a valor nominal 15.301 26.622 41923
Importe de la actualizacién B (520) (1.041) (1.561)
Valor actual a la fecha | 14781 25581 | 40362

Los datos relacionados con la deuda con Hacienda Publica al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son los

siguientes:
| Miles de Euros |
31.12.08 31.12.07
Total deuda convenio a valor nominal 5493 10.031
Intereses implicitos (70) (634)
Valor actual a Ia fecha 5423 | 9397 |
No corriente ' 1.229 4908
Corricnte 4.194 4.489
Tipo de interés medio 3,8% 6,6% j

En marzo de 2009, el Grupo ha realizado una oferta de pago anticipado de la deuda concursal ordinaria
existente en Avénzit, S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la
deuda concursal en acciones de Avanzit, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un
pago anticipado (nico, que se materializara mediante la entrega de accidn de Avanzit, 5.A., valorados a esfos

efectos en 0,85 euros por accion.

Présfamo del accionista-

En Octubre del 2008 TSS Luxembourg |, S.a.rl. concedio un préstamo a Avanzit, S.A. por importa de 6.000
miles de euros con vencimiento en la fecha en la que se celebre la Junta General Ordinaria de la Sociedad del
afio 2009 y con un tipo de interés de mercado referenciado al euribor.

Otros-

Recoge el pasivo financiero por 5.067 miles de euros conforme a lo descrito en la Nota 2.f.




13. Provisiones
El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en los epigrafes "Provisiones corrientes y no comientes” del
balance de situacion consolidado adjunto ha sido el siguiente:
Miles dc Euros
No I
Corrientes | Corrientes
Saldo inicial 33.174 5.049
Adiciones 338 -
Reversiones {(5.974) (1.937)
Pagos ~ | (803)
Saldo final . 28.038 1 2.309
De acuerdo con la NIC 37 Ias provisiones deben ser objeto de revisidn en cada fecha de balance y ajustadas, en
su caso, para reflejar la mejor estimacion en ese momento. En este sentido, los Administradores de la Sociedad
Dominante en base a su mejor estimacion sobre el conjunic de desenfaces posibles sobre determinadas
situaciones inciertas, han procadido a la reestimacion conjunta de |a totalidad de provisiones necesarias al 31 de
diciembre de 2008, procediendo a la reversion de una parte de la provision global consfituida a esa fecha por
importe de 5.974 miles de suros.
Las “Provisiones no corrientes” incluye un importe al 31 de diciemnbre de 2008 de 23.336 miles de euros (al 31
de diciembre de 2007 por importe de 27.437 miles de suros) para cubrir los riesgos asociados al pleito que la
Sociedad Dominante viene manteniendo con BNP Paribas (véase Nota 8.c) tras la compensacion irregular
realizada por esta entidad.
Adicionalmente, dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” del balance de situacion consolidade al 31 de
diciembre de 2008 adjunto se incluye una provision por importe de 4.702 miles de euros para cubrir los riesgos
asociados a los litigios en curso que mantiene ef Grupo.
14. Otros pasivos no corrientes
El movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el ejércicio 2008 y 2007 fue el
siguiente:
Ejercicio 2008-
1 Miles de Euros
Aplicaciones
Saldo con abono a Saldo
inicial resultados final
Subvenciones de capital 2.555 (1.887) 668
Otros ingresos a distribuir en varjos ejercicios 15.768 (14.304) 1.464
Total 18.323 (16.191) 2132
Al 31 de diciembre de 2008 existen compromisos de ventas firmados con clientes por futuras ventas por cesién
de derechos audiovisuales cuyo importe es de 13,2 millones de euros.
A
\
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Ejercicio 2007-

Miles de Euros
Incorporaciones
en el Aplicaciones

Saldo perfmetro de con abono a Saldo

mnicial Consolidacion | Adiciones | resultados final
Subvenciones de capital 1.205 1.370 383 (903) 2.555
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 37.858 - - {22.090) 15.768
Total 39.063 1.370 883 S (22.993) 18.323

El detalle del devengo futuro de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Miles de
Afio Euros |
2009 881
2010 437
Posteriores a 2010 146
Eotal 1464 |

15. Situacion fiscal

a) Saldos mantenidos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Plblicas deudoras y acreedoras al

31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros

31.12.2008 31.12.2007
No No
corriente Corriente corriente Corriente
!
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 91764 - 85.695 -
Impuesto sobre beneficios anticipado 16.556 - 19.972 -
Qtros - 6.821 - 6.931
Administraciones Piblicas, deudoras 108.320 6.821 | 105.667 6.931
Hacienda Péblica, acrecdora por IVA 1.366 2.000 - 3.285
Hacienda Piblica, acreedora por IRPF - 3.603 - 3.736
Organismos Seguridad Social acreedores - 1.985 - 2.018
Hacienda Pablica, otros conceptos fiscales 413 4.674 - 3.235
Impuestoe sobre beneficios diferido 351 400 4.523 -
Administraciones Pdblicas, acreedoras 2.130 12.664 4.523 Ll_2.274 j




b) Conciliacién de Ia base imponibie consolidada y el resultado contable

La Sociedad Dominante fributa en régimen de consclidacién fiscal con otras empresas participadas,
actuando como cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2007, forman el grupo de
consolidacion fiscal las siguientes sociedades del grupo: Avanzit, $.A., Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit
Tecnologfa, S.L.U., Radiotrénica Catalunya, S.A., Radiotranica Galicia, S.A., Radiotrénica Zona Centro, S.A,,
Naventa Technologies, S.l., Tecnologias Medios Telecomunicaciones, S.L., Avanzit Infraestructuras vy
Servicios, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, $.L., Naverggi, S.A., Electrificaciones Ferroviarias, S.L.,
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A., Moraleja Parque Fotovoltaico |, S.L.U. y Moraleja Solar |,

S.LU.

Asimismo, Vértice se encuentra acogida al régimen especial de consolidacién fiscal compuesto por las
sociedades dependientes: Telson Servicios Audiovisuales, 5.L.U., Videoreport, S.A., Videoreport Canarias,
S.A., Videac, S.A, Manga Films, S.L.U., Telespan 2000, S.L.U., Notro Television, $.L., Classic and New

Madrid, S.A. y Simple Bloc, S.L.

El resto de sociedades dependientes presentan individualmente sus declaraciones de impuesios, de acuerdo
con las normas fiscales aplicables en cada pais.

lLa conciliacidn del resultado contable consolidado de los ejercicios 2008 y 2007 con la base imponible
tedrica (que seria la correspondients a los clerres individuales bajo principios contables espafioles) es Ia

siguiente:

Miles de Ruros

2008 i 2007
Aumento | Disminucidn| Importe Aumento | Disminucidn. | Importe

Resultado contable del periodo (antes de impuestos) 4195 19.751
Ajustes de consolidacion 3.089 (1.240)
Impacto ajustes conversion NIIF incluidos en bases

imponibles individuales y no en resultados - (3.782)
Resultado agregado de sociedades individuales 7.284 14.729
Diferencias permanentes de las sociedades individuales 602 - 602 2351 (1.728) 623
Diferencias temporales de las sociedades individuales-

Provisiones cartera filiales - (43) (43) - (12.144) | (12.144)

Dotacién de provisiones - - - 11.964 - 11.964

Reversion de provisiones - (5.564) (5.564) - (8.555} (R.335)

Amortizacion fiscal del fondo de comercio - (15.187) (13.187) - (15.187) | (15.187)

Otros ' - (236) (236) - - -
Base imponible (resultado fiscal) (13.544) (8.570)

La conciliacion entre el gastos por el impuesto sobre beneficios y el resultado contable es la siguiente:
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] Miles de Euros

2008 2007
Resultado consolidado antes de impuestos 4.195 19.751
Impuestos sobres beneficios al tipo impositivo 1.259 6.419
Efecto de las diferencias permanentes 181 202
Ajustes por aplicacion de distintos tipos impositivos - (1.571)
Ofras diferencias {341) (1.950)
[Gastos por impuesto sobre beneficios 1.098 3.100

¢} Activos y pasivos por impuestos diferidos no corrientes

d)

Al amparo de la normativa vigente, surgen determinadas diferencias temporales que deben ser fenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.

El efecto impositivo esta ajustado al tipo de gravamen vigente del 30%.

Al 31 de diciembre de 2008, el detalle de Ias basas imponibles negativas de ejercicios anteriores acreditadas
por el Grupo ante Hacienda Puablica susceptibles de compensacion con beneficios futuros y el aro hasta el

cual pueden ser utilizadas es el siguiente:

Afio de Afio Maximo de| Miles de
Generacion | Compensacion Furos

2001 2016 14.260
2002 2017 112.877
2003 2018 90.652
2005 2020 8.097
2006 2021 39.192
2007 2022 20.378

2008 2023 | 20424 |
305.880

Los origenes def impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias temporales corresponden
principalmente a la amortizacién de fondos de comercio de fusion, provisiones asociadas a ERE y
provisiones de cartera por filiales no consolidadas. Al 31 de diciembre de 2008 las diferencias temporales no
reconocidas contablemente, que se incorporarén a la base imponible de ejercicios posteriores, ascienden a
67.788 miles de euros (al 31 de diciernbre de 2007 ascendian a un importe de 70.350 miles de eurcs).

Ejercicios abiertos a inspeccién

Al 31 de diciembre de 2008 tanto la Sociedad Dominante como las principales sociedades dependienteé
tienen abiertos a inspeccidn los cuatro dltimos ejercicios para todos los impuestes que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a fas normas fiscales, los resuitados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinidn de los asesores fiscales del Grupo y de sus Administradores,




16.

la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es
remota.

Garantias comprometidas con terceros

17.

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras garantias presentadas ante
terceros por importe de 28.810 miles de euros, correspondientes en fa mayor parte a avalas técnicos prestados
para garantizar el buen fin de la gjecucion de las obras (al 31 de diciembre de 2007 los avales ascendian a

11.661 miles de euros).

Adicionalmente la filial Videoreport, S.A. tiene oforgada una garantia hipotecaria por importe de 3.215 miles de
euros para garantizar frente a la Hacienda Publica el pago de los aplazamientos por impuestos de la filial Manga

Films, S.L.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se
derivara ninguna obligacién de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada, por
lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de
financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Procesos en curso ylo cerrados durante gl ejercicio

138.

Los principales procesos vy lifigios en curso en los que el Grupo es parte demandada y demandante son los
siguientes:

ETB (Empresa Telefénica de Bogotd)-

l.a Sucursal de Colombia demando a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motive de la cancelacion
anticipada del Contrato Marco 4200000855 que tenia suscrito con dicha sociedad.

El peritaje financiero evalué los dafios y perjuicios ocasionados al 30 de septiembre de 2003 en 18.311 millones
de pesos colombianos (a meros efectos informativos 5.756 miles de euros a dicha fecha). El peritaje técnico ha
finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el cumplimiento de las diferentes fases procesales, con
fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido notificada sentencia en primera instancia por la que se condenaa ETB a
pagar a la sucursal de Colombia la cantidad de 9.267 miliones de pesos colombianos, equivalentes a 3.186
miles de euros, aproximadamente. Dicha sentencia ha sido recurrida en apelacion por ambas partes. Al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 el Grupo no ha registrado ningin activo en relacioén con este conirato.

Procesos abiertos contra sociedades del Grupo por anfiguos Consejeros y directivos
del Grupo-

Ala fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas existen varios procesos abiertos
contra sociedades del Grupo por antigucs Consejeros y directivos del Grupo. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
se mantienen provisiones para riesgos y gastos o pasivos en Avanzit, S.A. y ofras sociedades de su Grupo para
estos litigios por importe de aproximadamente 624 y 1.718 miles de euros, respectivamente. |os
Administradores de la Sociedad Dominante entienden que dichas provisiones cubren de forma razonable el
riesgo asociado a dichas demandas.

Adicionalmente, el Grupo es parte demandante en otros litigios de los que podrian derivarse reversiones de
provisiones (véase Nota 8.¢).

Beneficio por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultade neto atribuido al Grupo (después de
impuestos y mineritarios) entre el nimero madio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo

anterior:
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2008 2007
Resultado del ejercicio (Miles de Euros) 2.297 15.986
Ntmero medio ponderado de acciones en circulacion (Acciones) | 209.491.704 | 193.177.878
0,011 0,0828

Beneficio basico por accion (Enros)

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico por accidn, pera el ndmero
medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del periodo. El Grupo Avanzit no tiene
emitido ningtn instrumento de este tipo durante el ejercicio 2008, por lo que el beneficio basico por accidn

coincide con el beneficio diluido.

Ingresos v gastos

T

—

a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose por actividades y mercados geograficos se detalla en la Nota 20.

La aportacion al importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2008 y 2007 de los subgrupos incluidos

en el perimetro de consolidacion ha sido la siguiente:

r | Miles de Euros ]
2008 | 2007 |
Infraestructuras 166.160 143392
Tecnologfa J 49.874 43.647
Media 109.910 100.223
325.944 287.262

Durante el ejercicio 2008 el Grupo continta diversificando su actividad y nimero de clientes, si bien mantiene
aproximadaments un 33% de sus servicios dirigidos al Grupoe Telefonica (aproximadamente del 39% para el

gjercicio 2007).

b) Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2008 y 2007, distribuido por categorias

profesionales fue el siguiente:
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1 Nuamero Medio de
Empleados

2008 2007

Alta direccién 15 10
Técnicos titulados 901 902
Técnicos no titulados 713 685
Personal administrativo 745 698
Personal de obra 2.726 2914
5.101 3.200

Al 31 de diciembrs de 2008 el nimero de empleados distribuido por sexos y categorias profesionales es el
siguiente:

2008 2007
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta direccidn 14 1 9 1
131 789 137
Técnicos no titulados 720 13 712 13
Personal administrativo 390 390 404 392
Personal de obra 2241 355 2418 | 387
| 4.146 890 4.332 1.130

¢) Gasfos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 2008 y
2007 fue &l siguiente;

Miles de Euros

—
)T 2008 2007
1

335 1.561
10.909 7.922

11.244 9.48L

Efecto actualizacion convenio de acreedores
Eastos financieros bancarios

d} Transacciones en moneda distinta del euro

-Durante el ejercicio 2008, aproximadamente un 23,8% de los ingresos de explotacién y un 25,2% de los
gastos de explotacion del Grupo se realizan en &l extranjero, fundamentalmente en las filiales americanas del
Grupo. Las transacciones en moneda distinta del euro se llevan a cabo fundamentaimente en dolares
americanos, pesos argentinos, pesos chilenos y soles peruanos, astando en algunos casos estas dltimas
operaciones referenciadas al délar estadounidense (en el gjercicio 2007, aproximadamente un 26,5% de los
ingresos de explotacion y un 25,5% de los gastos de explotacion del Grupo se realizan en el extranjero).
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. e} Ofras ganancias y Otfras pérdidas

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los ejercicios 2008
y 2007 fue el siguiente:

Fjercicio 2008-

Miles de Euros
Otras Otras
_ganancias peérdidas
T
Beneficio por operaciones de cartera 2.064 -
Reversién de provisiones corrientes 1.068 -
Reversion de provisiones no corricntes 5.974 -
Ofras ganancias 491 -
Penalizaciones de clientes - 1.012
Comisiones de segnimiento - 256
Pérdidas inversiones financieras en cartera - 1.148
Ofras pérdidas - 343
9.597 3.259
Ejercicio 2007-

Miles de Buros
Otras Otras
ganancias pérdidas

12.617 -

Beneficio por operaciones de cartera
Cancelacion acreedores a largo plazo suspension de pagos 2.623

Reversion de provisiones no corrientes 1.433 -
Otras ganancias 1.964 -
Penalizaciones de clientes - 1.308
Comisiones de seguimiento - 238
Gastos ampliaciones de capital - 687
Otras pérdidas - 979
18.637 3.212 #

f) Honorarios de auditoria y otros servicios

Incluidos en el saldo de epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se
recogen los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas de las Sociedades del Grupo del
ejercicio 2008 por importe de 475 miles de euros, de los cuales 240 mil euros comresponden a los honorarios
relativos al auditor principal, (los honorarios de los servicios de auditoria del ejercicio 2007 ascendieron a 408
miles de euros), Otros honorarios correspondientes a servicios relacionados con la auditorfa facturados al
Grupo por los auditores o por ofras entidades vinculadas en el ejercicio han ascendido a 110 miles de euros,
fundamentalmente correspondientes a los informes del Grupo Veértice (en el gjercicio 2007 se prestaron ofros

servicios con unos honorarios de 277 miles de euros).
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20, Informacion por seamentos

a) Criterios de segmeniacion

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio
del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geografica.

Segmento principal: de negocio-

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han estabiecido en funcidén de la estruciura
organizativa del Grupo Avanzit en vigor en el gjercicio 2008:

1. Infraestructuras; Ofrece servicios de planificacion, disefio, gjecucion y mantenimiento de sistemas de
redes de telecomunicaciones sobre redes fijas, radio y redes inaldmbricas e infraestructuras de

distribucion de energia (electricidad, gas y transpertes),

2. Tecnologia: Ofrece servicios de planificacion y consultoria, implantacion e integracién de redes y
sistemas, servicios de outsourcing asociados al mantenimiento y gestion de redes y sistemas y proyectos

“lave en mano”.

3. Media: Ofrece servicios de pest-produccion, imagen y sonido, para publicidad, cine y television, servicios
técnicos a canales de Televisién, empaquetado de canales, elaboracion de contenidos, doblaje,

Segmento secundario: geograficos-

Por ofro lado, las actividades del Grupo se ubican en el Territorio Nacional y Territorio Extranjero, en los
paises Peril, Argentina, Chile, Ecuador, Caribe y Centroamérica.

Adicionalmente a los segmentos principal y secundario descritos, el Grupo continda invirtiendo en ampliar
sus lineas de negocio con inversiones en dos sociedades en desarrollo como son Navento, y Berggl. En el
caso de Navento, se ha sustancialmente terminado su fase de desarrollo centrandose en la actualidad en
una segunda fase de comercializacién. A la fecha la filial tiene invertidos principalmente en proyectos
tecnoldgicos recogidos en “Otro inmovilizado intangible” 6,5 millones de eurcs los cuales los Administradores
consideran seran recuperables en base a los planes comercializacion de los productos hasta [a fecha

desarrollados.

El Grupo a su vez apoya el desarrollo de Berggi, Inc con una participacion del 30% del capital y una inversion
de 5,6 millones de euros (véase nota 8.a). Los Administradores han evaluado la fase de lanzamiento y
comercializacion de los proyectos que Berggi, Inc estan poniendo en marcha considerando que en fres afios
alcanzara resultados operativos que garantizan la recuperacion de fos importes invertidos.

b) Informacién por segmentos

La informacidn para fas distintas lineas de negocio es ia siguients:

l animacion, efectos especiales, disefio y comunicacién multimedia y comunicacién corporativa.




L Miles de Euros
| _Infraestractiras | Tecnologia \ Media Unidad Corporativa | Total Grupo
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Ingresos:
Cifra de Negocios 166.160 | 143.392 49.874 43.647| 105.910 ( 100.223 - - 325.944 | 287.262
Resultados:
Resultado de explotacidn 2.508 6.636 3.116 5.283 2.298 1.221 - - 7.922 | 13.140
Resultado antes de impuestos 1.021 14.741 2.849 5.217 325 (227) - - 4195 | 19.751
Tmpuestos 722 1.679 879 1.724 (503) (303) - - 1.098 3.100
Otra Informacion:
Adiciones de activos no corrientes 5423 2.034 473 605| 26.848| 20271 - 7.890 32.744 | 30.800
Amortizaciones (1.259)|  (1.435) (@38)]  (440)| (23.531)] (31.533) - - | (25.048)| (33.408)
Activo :
Total activo consolidado 166.509 | 129.977 63416 59245 247.278 | 241225 89.681 | 107.599 | 566.884 | 53R.046
Todas las ventas por segmentos de actividad corresponden a ventas a ferceros.
De acuerdo con su distribucién geogréfica, la informacion es la siguiente:
- Miles de Euros
Adiciones de Activos No
Cifra neta de negocios Activos Totales Corrientes
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Nacional 242.438 | 204.473 523369 492.688 31.993 29.136
* | Centroamérica y Caribe 14.175 23.353 10211 11.578 28 510
Per 14.539 18.172 11.076 15.122 25 874
Argentina 36.440 20.627 12.871 7.773 434 219
Chile 18.352 20.637 0.357 10.885 264 61
Total 325.044 | 287.262 | 566884 | 538.046 | 32744 |  30.800
21. Retribuciones al Consejo de Administracién y Alta Direccién
a) Retribuciones a los Administradores
Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2008 y 2007 por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, recibidas del conjunio de las Sociedades del Grupo de las que
son Consejeros o Administradores son:
, 54 -




Miles de Euros
Retribuciones Servicios de
Ejercicio | Dinerarias Dietas Independientes Total
2008 360 151 - 511
2007 360 138 - 498

La totalidad de las retribuciones dinerarias corresponden al Consejero Ejecutivo y las dietas al resto de los
Consejeros de la Sociedad Dominante.

Al 31 de diciernbre de 2008 y 2007 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con
ningun miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, excepto un anticipo concedido al
ex-Presidente de la Sociedad Dominante D. Juan Bautista Pérez Aparicio por un importe de 80 miles de
euros. Adicionaimente, la sociedad dependiente Avanzit Tecnologia, S.L.U. mantiene registrada tanto al 31
de diciembre de 2008 y 2007 una cuenta a cobrar a su ex-Presidente D.Juan Bautista Pérez Aparicio por
importe de 1.421 miles de euros (Nota 9.b), ambos importes se encuentran integramente provisionados y
han sido reclamados por la Fiscalia Anticorrupcion, estando las Sociedades del Grupe mencionadas
personadas. Asimismo, segun se indica en la Nota 17 existen varios procesos abiertos contra sociedades del
Grupo por antiguos miembros del Consejo de Administracion.

Adicionalmente hay cobertura de seguro de vida para un miembro del Consejo de Administracion con un
capital asegurado de tres veces el importe de su remuneracion salarial.

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros el articulo 127
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los miembros del Consejo de Administracion no han
mantenido participaciones efectivas al 31 de diciembre de 2008 en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Saciedad Dominante.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena en sociedades del mismo,

analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante.

b) Retribuciones al personal directivo

La remuneracion de los Directores Generales de la Sociedad Dominante y personas que desempenfan
funciones asimiladas en las sociedades dependientes excluidos quienes, simultdneamente, tienen la
condicidén de miembro del Consejo de Administracion de ia Sociedad Dominante (cuyas retribuciones han

sido detalladas anteriormente) durante los ejercicios 2008 y 2007 puede resumirse en la forma siguiente:

Retribuciones
Nimero de Salariales
Ejercicio Personas Totales
2008 15 2.335
2007 10 943

Los Altos Directivos actuaimente en némina del Grupo tienen todos ellos un seguro de vida con un capital
asegurado de tres veces la remuneracion salarial. No existen otras retribuciones o compromisos distintos de
los anteriormente mencionados.

&
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(A} Saciedades auditadas por PricewaterhouseCoapers

. % Derachos de Yofo
Controlados par la
Sociedad Dominante
' Sociedad Domicilio Agtividad Direstos Indirectos
Filiales de Avinzit Telecom, S.L1:
Radivtrénica de Travesssra de Ejecucion y mantenimiento da sistemas, equipos y camponentes di - 100%)|
Cataluta, 5.A, Cracia, 30,08021  |lelecomuynicacion para emision, transmisian y recepcian de cualquier clasa de
Barcelona imformacion entre peraonas, ya sea ol signo por medios macanicos, slectricos,
atc.
Avanzit Comunicaciones [Aleaja, 518. 28007 [Mantenimientn de sistemas de tslecomunicacian; mantenimiznto de - 100%
Pablicas , 5.A {Madrid) instalaciones eléctricas; sonstruccion de obras hidréulicas; contratacién de obras
con el Estado y otros entes; confeccion de proyectos de control da salidad, ete,
Radiofrénica Zona Avta de Leganés  |La gjecucién y mantenimiante de sistemas, squipas y tompenentes de - 100%
Centre, 3.A. Km. 1,700.28524  [telecomunicaciones de cualquier clase de informacién entre personas, ya sea &l
. Algaredn (Madrid)  |signe, al sonide e las imagenes, por medics mecapicos, efc.
Avanzit Perd, 5A.C. (A) (Martin Olaya, 128 (El servicio y #sesoria en proyectes, construesion, comercizlizacion, exportacion, - 100%
Miraflores-Lima 18 |instalacién, reparacion y mantenimiento da sistemas, equipos componznies de
{Peniy slactricidad, slociificacion, sefializacion vial y farroviaria, actividades auxiliares
del sector de la construceion y de telecomunicacidn, la prestacion de servicios
de valor anadido a dichas teletomunicaciones y la suacripcion, adyguisician y
venta de participasiongs en empresas que tengan actividades similares o
andlogas a las designadas antefioments,
Radiotrénica Argentina, |La Mabana 370, Proyecto, construccion, Instalacidn y mantenimiento de siztemas de 5% 95%,|
SA, (A) 1503 Villa Martalll. (teletomunicasion. La prestacion de serviclos auxiiares de dichas
Busros Ajres telecomunicaciones. Proyecto, construccidn, mantenimiento de lineas y
(Argentina) estaciones fransformadoras de Baja, Media y Alta Tension. Proyecto,
construcgién y mantenimiento de redes, instalaciones, maguinas y acaesonias
destinades af tratamiento y distibucion de fluidos, agua y gas, asi coma trabajos
da alcantarillado y saneamisnta. Consuitoria, planificacion, construacian,
operacian y mantenimiento de instaiaciones y plantas de depdsitos, tratamienta,
aprovechamiente y dispesicion final de cualesquiera residuos sofigos,
semisolidos, domiciliarios, industriales, especiales, peligroses v de cualquier otra
naturalaza; de tratamiento de aguas y aguas residuales, de depuracion de aire y
de los gases de escape, asi como de |a comercializacian y distribucion de todo
' tipo de tecnologias para (a proteccién defl medio ambisnta.
Empresa Constructora | Vargas Buston, La praparacion de proyactos de 3 construceion, instalacion y mantenimiento da 5% 94,40%
Radiotronica de Chila 760. San Miguel. sistemas, equipos y componentes de, electricidad, elsctrificacion, sedalizacion
Lida, Santiago (chile) vial y ferroviaria, redes de distribucian de gas, agua potable y obras sanitarias; ef
desarrallo de actividades auxiliares del sector de la construccion y de
telecomunicacion, la prastacian de servicios relacionados con el ares de las
telecomunicaciones,
— —L
l A} Socicd ayditadas por Pri fouseCoopers
1% Dersghos de Voto
Caentrolados por fa
l Sociedad Dominanta
Sociedad Dasnicilio Actividad Diractos Indirectos
Filiales de Avanzit Tecnelogia 5.1.U.:
Avanzit Tecnologia, 5.A. |Av. Julio A. Roca  |Coensultoria, disefio, ingenieria de redes y sistemss, desarvollos de aplisaciones, 5% 95%
) 781, Fisa 14, implementacionas, mantenimiento y venta de soluciones para redes y sistemas
C1067ABC — de telecomunicasiones. Madiante la compra, venta, permuta, explotacion,
Buenos Airas arendamiento y administracion.
(Arganting)
Avanzit Tecnologia, 8.A, [Martin Olaya, 128 | Consultoria, disefic, implantacidn y mantenimienta de postvenla de solugiones 5% 95%
Mirafiores — Lima  |"flave en mane”, para rades y sistemas de telecormunicacion para operadoras y
18 (Pard) otras antidades con inversidn en telecomunicaciones y tecnologias de la
infarmacion.
l Avanzit Tecnologia Ltda |Av. 11 de Prestacion de servicios de censultoria, disafio, implantacion y mantenimiente 5% 95%
Septiembre 1881, |postventa de soluciones “llave er mano” para rades y sistemas de
Of. 1817, telecomunisacion para operaderas y entidades con grandes volimenss de
Pravidencia. (Chilg) ‘Invarsién cn telecomunicaciones y tecnologia.




I

Filiales de Vértica Trescientos Sesenta Grades, $.A.:

“% Derachos de Voto

Cantrolados por [a
Sociedad Dominante
Sociedad Daomicilio Actividad Directos [ Indirectas
Telson Sefvicios Alcala, 518, 28027 | Explotacidn de la industria de grabacidn da (a imagen y ef sanido por toda clase
Audiovisuales, 3.LU. (A) |(Madrid) de medios y en todo tipe de soportes, en particular (@ edicion, postproduesion, 41290
emisién y doblaje de obras audiovizualas, y todo agusllo que sa relacione son v -
dichas actividad.
Videoreport, 8.A, (A) Farnando Rey, 8,  |Alquiler de equipas audiovisyales, grabacianes da video, setvicios de
28223 (Madrid) comesponsalias, arganizacion de svantos v todo tipo de servicios prastados por 18,458% 24,73%
el personal necesario para llevar a caho estas actividades,
Videoroport Canarias, Doctor Maraian, 1. |Alguiler de equipes audiovisuales, grabaciones de video, servitias de
8A (B) 38008. (Santa Cruz |comesponzalias, organizacion de eventos y toda tipa de servicios prestados por .
da Tenerfa) el personal necesaric para llevar a cabo 2stas actividades, - 41,22%
Videac, S.A. Abdon Terradas, 4, |Alguiter de equipos de videowall.
28015 Madrid _ 35,04%
Classic & Now Madrd,  |Alcala, 518. 28027 | Grabacion, produceitn, compasicion y areglos musicales y cuanto esté
S.A (B) {Madrd) rejacionado con wn 2studio de musica y de pestproduccion daf sonido en - 35,66%
cualguigr clase de soporte.
Ostra Delta, 5.A. Sagasta, 27, 2° Creacion, realizacion y produscion de identidades corporativas, produccion de
Decha 28004 videos publicitarios y desanoilo de esirategias de comunicacion corporativa, - 36,69%
(Madrid)
Tolsen Digital, 5.4, Aleald, 518. 28027  {Gestidn de contenidos., .
! - 30,82%
{Misdrid)
Logistica de Sonido y Santa Leonor, 52 |Productiones de sonida.
s - 15,55%
Luces {Madrid)
Produccién y Asesoria  |Pagec def Prade,  |Organizacian Eventos Carporativos.
Cultural, §.A. 24, 28014 (Madrid) - 41,22%
Escoles Ples, 132- |Produccion y post-produccion digital de material y formatos digitales.
. 41 299 .
Apuntalapospo, 5.L. (B} 134 (Barcelona) 1,22%
Manga Fims, 5.L.U (A} |Balmes, 243, 08007 |Oparaciones y actividades industriales y comerciaies relacionadas con la
(Barcelona) produceion, campra, venta, alguiler, importacién, exportacisn, distribucion y 41.27%
exhibicion de pelicutas cinematagraficas en los canales de cine, vides y o B
televisitn,
Telespan 2000, 5.L.U. Frincipe de Produccion cinematografica v, en general, de obras audiovisuales.
(B8) Vergara, 93. 179, 41,22% -
28006 (Madrid)
Natro Films, S.L.U. (A)  |Lingaln, 11. 08006 | Distribucion y produccion de obras audiovisuales. 41.27% R
(Barcelona) i
Rez Estudio, 5.L. (B) General Castafios, |Prestacion de servicins de asesoramianto técnice, publicitario y de marketing,
4. (Madrid) - 28,85%
Compariia de Invertarics (FPza. Espafia, 5. 2B. (fPraduccian de obras audiovisuales sobre Naturaleza,
Naturales TV, S.L. Atico C. 4100 - 20,20%
{Segavia)
Simple Bloe, S.L. Av. Brasil, 40 Produccion de obras audiovisuales sobre Nuevas Tecnologias, R a3 a8
28020 (Madrid). i
Butaca Stage, 5.1 Francesc Macia, 7. |Produccion da obras teatralas.
Fiso 18, 08023 - 16,48%
(Bargelonz)
3 id) | Py iGn di i@ s de t isian,
Notro TV, S.L. (8) Alcala, 518 (Madnd) | Produccién de series y programas de televisitn 41.22% R
A i) | P ile i ian d cEN
Matra Stage Algcala, 518 (Madrid} | Produceion, explotacion y distibueian de obras, 41,22% -
Amazing Picturas, S.L.  |Lincoln 11, 008008 |Distribucidn cinematagrafica de obras audiovisuales especializadas.
Barealana - 20,61%

(A} Soriedades auditad
(B) Sociedades revisad

as por Deloitte
as por Deloitie




% Derechios da Voto

Controlades por la
Sociedad Deminante

Sociedad Domieilio Actividad Diractos Indirectos
Filiales de Naveragi, S.4.:
Navento Technologies, [C/ Alcala 518 Desarmoliar y ¢amercializar un programa de lacalizacion en tiampo real de coste - 78,0%
aL (A 28027 Madrid econemico orentado al publice masiva
Navento USA Comp. |USA Disefio, dasamollo, fabricacién, distribucion y comercializacitn de componentes - 93%
EEUU elactronicos de base tecnelégico, espacialments aquelios que integren
conunicaciones y locsiizacian, asi como la gastién de pasarelas con los
operadores maviles.
Navento USA LLC |USA Diseno, desarrolle, fabricacion, distribucion y comercializacion de componentes - 93%
EEUU elactréricas de base tecnoidgico, espaciaiments aguellos que integren
comunicacionas y localizacién, asi coma la gestion de pasarclas con 05
uperadoras moviles.

{A) Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers

% Derechos de Veto

Controlatlos porla
Sociedad Dominante

Sociedad Damicilio Actividad Directos Indirectos
Filiales de Electrificaciones Ferroviarias, S.L.:
Cami dels Estudio, promocion, construccion y direccion de toda ¢lase de obras e - 100%

Elactrificaciones
Ferroviarias Catenaria,
SA.

Sagraments, 18
Abrera (Barcelana)

inataiaciones, Ejecucinn y mantenimiento de instaiaciones eléctricas. Sjerueion y

martenimienty de sistemas, equipos y companentas de telecomunicacion e
informatica,

Filiales do Calatel Ltd.

Saciedad

Domicilio

Actividad

% Derechos de Voto

Controlados por la

Pirectos Indirectos

Taenimarket de Mexico,
S.A.

México

Ejecurién y mantenimiento de sistermnas, equipos y camponentes de
telecomunicacion pars emision, transmisién y recepeion de cualquier clase de
infermacian entre persenas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
eléctricas. Construccien de ohras civiles. Asesoramiento técnics.

- 100%

Calatel El Saivador, 5.A.

£l Salvador

Ejecucién y mantenimiento de sistemas, equipns y componentas da
telecomunicacion para emisian, transmision y recepeion de cualguier clase de
informacion entre persenas. Ejecucion y mantenimisnts de instalaciones
eléctricas. Canstruccion de obras civiles, Asesaramientn técnico.

- 100%

Catatel Guatamala, 5.A.

Guatemaia

Ejecucion y mantenimiento de sistemnas, equipes y componentss da
telecomunicacion para emision, transmision y recepeion de cualquier clase de
informacion entre personas. Elecucian y mantenimiento de instalaciones
eldcticas. Construcaion de obras civiles, Asesoramiente téenico.

- < 100%

Cala Teierom Services,
Ltd.

Jamaica

Ejecucion y mantenimients de sistemnas, equipes y componentes de
telacomunicacitn para emision, transmisian y recepcion de cualguier clase de
informacian entre personas. Ejecucidn y mantenimiente de instalaciones
eléctricas. Construccion de obras clviles. Asesorarniento téenice,

B 100%

Caiatel Trinidad &
Tobago Ltd.

Trinidad & Tobago

Ejecucion y mantenimients da sistemas, aquipos y companentes de
telegomunicacion para emision, transmision y racepcion de cualquier clase de
informacidan entre persanas. Ejecucion y mantenimients de instalacianes
alactricas. Construccion de obras civiles, Asesoramientn téenico.

- 100%

Calatal Surinami, Ltd.

Sunname

Ejecusién y mantenimiento de sistarnas, equipos y tomponentes de
telecomunicacion para emision, transmision y recepion de cualquier slase de
informacian entre persanas. Ejecucin y mantenimients de instalacioneas
eléctricas. Canstruccion de obras civiles, Asasoramiento téenico.

- 100%,|

Calatel Guayana

Guayana

Ejecucion y mantenimiente de sistemas, equipas ¥ compenentas de
telecomunicasion para emisign, ransmisidn y recepeidn de cualquicr clase de
informacian entre personas. Ejecucidn y mantemimiento de instalaciones
slgctricas. Construcsion da obras civiles. Asesoramiento tacnico.

- 100%

Calatel PNG Lid.

Papua Nueva
Guinea

Ejecueion y manterimiento de sistemas, equipes y somponentss de
tefacomunicacion para emision, transmisian y recepcion de cualquier clase de
infarmacidn entra persanas, Ejecucian y mantenimiento da instalaciones
eléctricas. Gonstruccion de obras civiles. Asesaramiento téenice,

- 100%,

Calatel Vanuaty

Vanuatu

Ejecucién y manenimiento de sistemas, equipos y componantes de
felecamunicacion para emision, transmision y recepcion de cualquiar clase de
informacién entre parsonas. Ejecucion y mantenimiento de instalaciones
elfctricas. Consiruccidn de obras civiles. Asgsommianto téenica,

- 100%




ANEXO 1I

SOCIEDADES NO INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION DE GRUPO AVANZ|T

% Derechos de Voto

Controlados por 1a Sociedad

Dominante
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Avanzit Epa Sgt,  |Avda Leganés Km |La realizacion de proyectos , instalaciones sléctricas y mecanicas, 66,36% 32,01%
SAU (en 1,700. 28924 montajes, compraventa de rmaterial, explotacidn de patentes y
liquidacion) Alcorcén (Madrid) | realizacidn de obras de cualguier tipo, en particular, de movimiento de
tierras, etc,
Caomelta Torrelaguna, 79. Fabricacién, compra, venta, distribucidn, importacién, exportacion, - 100%
Distribucion , S.L.  |28043 (Madrid) almacenamiento y transporte de componentes y aparatos eiéctricos y
elecirdnicos y equipos informaticos, ete.
Circe Inmiobiliaria  |Torrelaguna, 79. Cuampra, venta, arrendamientos, construceidn de bienes musbles e - 100%
28043 (Madrid) inmuebles, asi coma gastian de empresas y cualquier atra actividad de
licito comercio que sea antecedents o complemento de las anteriores.
Comdist Portugal, |Tarrefaguna, 79. Fabricacion, compra, venta, distribucion, importacidn, exporacion, - 100%
Lda. 28043 (Madrid) almacenamiento y transporte de componentes y aparatos aléctricos y
electrdnicos y equipos informaticas, ate,
Escandia Tomelaguna, 79, |Compra, venta, arrendamientos, construccion de bienas mueables e - 100%
Inmobiliaria, 5.L.  |2B043 (Madrid) inmuegbles, asi como gestidn de empresas y cualguier otra actividad de
licito comercio que sea antecedente o complemento de las anterores.
Freeway Torrelaguna, 79. Fabricacion, desarrollo, eompraventa, arrendamiento, distribucion, - 100%
Electronics, 5.A. 28043 (Madrid) transporte y almacenamiento de material, equipes, programas y
componentes informaticos, electrénicos y eléctricos,
Radiotrénica de Pol. Pocomaco Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, la construccion - 100%
Galicia, S.A. farcela C4 Nave |de obwas civiles, eto.
4, 15190 A Corufia
Radiotronica 14 calle3-51 zona |La efecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentss de 100% -
Moviles 10 Edif. Murano telecomunicacion y fransmisidn.
Guatemala, S5.A. Center. Oficina
1003 Guatemala
g1010
Radiotronica Guaymass, Servicios de diseno, planeacion y construccion de infraestructura para 100% -
Mdviles de México, |Despacho 210 telecomunicacionas de telefonia celular y fija inalémbrica y en general
S.A.de CV. Colonia Roma el mantenimiento, instalacion de sistemas, equipos y componentes de
Méxieo D.F. telecomunicaciones para la emision, transmisién y recepcion.
(Mejica)
Radiotronica do Avda. da Paz, 925 |Construccion, consultoria, proyactos, gestion mantenimiento y - 100%) _
Brasil, Lida.. sala 1. Barrio explotacion de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio
Utinga. Santo comunicaciones, telefonia y comunicacianes en general, asi como
Andre. Estado Sao |desarmolio e instalacion de soluciones avanzadas de comunicaciones,
Paulo (Brasil)
Abradi Servigos,  |Avda. da Paz, 925 |Montaje, operacion, mantenimiento de equipos telefdnicos, eléctricos, - 100%
SA sala 1. Barrio mecéanicos e industriales. La elaboracion de estudios y proyectos, asi
Utinga. Santo como {a prestacian de servicios de asasoria con montajes,
Andre, Estado Sao |instalaciones telefdnicas, electricas, mecdnicas & industriales.
Paulo (Brasil)
Constructora Avda. da Paz, 925 |Construccion, conpsultoria, proyectas, gestion mantenimiento y - 100%
Radar, Lida.. sala 1. Barrio explotacidn de redes, estaciones, antenas e infraestructuras de radio
Utinga. Sanio comunicaciones, telefonia y comunicaciones en genaral, asi como
Andre, Estado Sao |desarrollc & instalaciof de soluciones avanzadas de comunicaciones,
Paulo (Brasil)
_




% Derechos de Voto

Controladws por la Sociedad

Dominante
Sociedad Domicilio Actividad Directos Indirectos
Constructera de Rua Alto de Construecion, ampliacion, transformacién, instalacion y mantenimiento - 100%
Redes de Montijo, Lote 1 |de cualguier estacion de redes de telecomunicaciones. Producion,
Comunicacao & 2RJ/C Fraccao A ajecucion y mantenimiento de sistemas, equipamientos y
Proyactas, Lida, 2075-619 componentes de telecomunicaciongs para amision, fransmision y
Camaxide-Lisboa |recepcion.
(Partugal)
Radiotrénica de El |Jardines del Servicios de disefio, planeasién y construccion de infraestructura para - 100%
Salvador, 3.A. de  |Voloan, 2. Pasaje  (telecomunicaciones de telefonia celulary fija inatambrica v ar general
[OATA 24 planta 814 el mantenimiento, instalacion de sisternas, equipos y componentes de
n?30. Nueva San  |telecomunicaciones para fa emisidn, transmision y resepcion
Salvador.
Tecder Grupo Vargas Buston, Proyectos, instalacion, renovacion y mantenimiento de sistemas, - 299,90%
Radiotronica, $.A. |780. 3an Miguel.  lequipos y componentes que utilicen coma energia gases y fluidos
Santiago (chile) combustibles, en toda su &xtension |, asi comoe aguelios destinadns a
la distribucion yio utilizacién de agua potable y saneamisnio,
Radio CDS, 5.A.  |[Vargas Buston, Proyectos, construccion, instalacién y mantenimiento de sistemas, - 50%
760, San Miguel.  |equipos y companentes de redes de transporte y distribucidn de
Santiago (chile) electricidad; la prestacién de servicios de valor afiadido a dichas
redes,
Avanzit Chile, Ltda. |Av. Apoquinda, Toda clase de contratos refacionades con equipos de 100% -
3721 = piso13, telecomunicaciones inaidmbricas.
Comuna de las
Condes. Santiago
de Chile (Chile)
Tecder dea L.a Habana 370. La construccidn y montaje de redes, plantes, conductos e - 100%
Argentina, 8.A. 1603 Villa Martelli.. |instalaciones de gas natural, fluidos energéticos y combustibies en
Buenos Aires toda su extansion, agua, alcantadillados, y depuracion de aguas y
(Argentina) cloacas. .
Avanzit Rua da 'Consultoria, ingenieria y explotacion de redes y sisternas, desarrollo 100% -
Tecnologia, Lida. |Consolagan, 247 6°|de prayecios, “call Centres”, desarrollo de aplicaciones, asesoria y
andar. Sala 51, D |soperte técnico y implementacion de redes de postventa de redesy
Centro Estado Sao |sistemnas de telecomunicaciones para operadoras.
Paulo (Brasil)
Avangzit Calle 932, No. 14- |Consulteriz, disefio, implantacidn y mantenimiento de postventa de - 100%
Tecnologia, S.A 17 Oficina 502 soluciones "llave en mano”, para redes y sistemas de
Bogota DC telecomunicacion para operadaras y otras entidades con inversidn en
(Colombia) telecomunicaciones y tecnologias de la informacion.
Avanzit Ecuador, |Av. Amazonas N40{Asesoria en proyectos de construceion, comercializacidn, exportacion, 5% 95%
SA 80 y NNUU, Edif.. |instalacion, reparacién y mantenimiento de sistemas, equipos,
Puerta del Sol, 1° |componentes de electricidad, electrificacion, sefializacion vial y
piso, Of 103. Quito |ferroviaria, actividades auxifiares def sector de (a construccion.
(Ecuador)
Avanzit Wireless, |Avda. Leganés Ejecucion y mantenimiento de sistermnas, equipos y componentes de 100% -
S.AU. Km.1,700. 28924 |telecomunicacion para emision, transmision y recepcion de cualquier
Alcoreén (Madrid)  |clase de informacion entre personas. Ejecucion y mantenimiento de
instalaciones eléctricas, Constriecion de obras civiies, Asesoramiento
técnico.




Avdnzit, S.A. y Sociedades Dependientes (GRUPO AVANIIT)
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2008

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

Los resulfados del Grupo Avanzit para el ejercicio 2008, en comparacidén con el mismo
periodo del ejercicio anterior, son los siguientes (NIF-UE Miles de euros):

e e
2007 Var (%)
Ingresos 365.779| 304.129 20,3%
Gastos 332.809 257.825 29.1%
Aprovisionamientos 148,113 121.8%0 21,5%
Gastos de Personal 125.542 99.778 25,8%
C)’rros Gos’ros de Explotouon 59 154 63,6%
e R T 1388%)

" 35.048 4 5%)

s&m@n& r;mwi‘ﬂlwmm ] Il 92| I 7%
Resultado financiero -10.065 14,2%
Resultados Extraordinarios 6.338 -58,9%
Resultado antes de impuestos 4.195 -78,8%
Impuesto de Sociedades 1.098 -64,6%
Beneficios del periodo 3.097 -81,4%
Resul’rodo o‘rnbmdo a la minoria 20,3%
asultadolah laS6ciD &I E85 8%

En relacidon con dichos resultados, cabe destacar:

¥ La Cifra de ingresos del Grupo para el ejercicio 2008 asclende o 345,779 miles de euros.
El incremento de 41.670 miles de euros, representa un crecimiento del 20,3%. El
Negocio fradicional (sin incluir Vértice 3460°) ha tenido un crecimiento del 23,2%.
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INGRESOS GRUPO AVANZIT ’ INGRESOS POR AREAS DE NEGOCIO
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El Beneficio de explotacion anfes de intereses, impuestos v amortizaciones (EBITDA) del
gjercicio 2008 asciende a 32.970 miles de euros, 10 que representa el 9% de o cifra de

iNgresos.

EBITDA GRUPO AVANZIT
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Bl dificil entormno econdmico se fraduce en Avanzit en una cierta ralentizacidn del
crecimiento [que hublera sido adn mayor) por la dificulfad de clientes para financiar los
proyectos y en un encarecimiento de los recurses |, 10 que ha hecho elevar los costes

financieros del Grupo.

El Beneficio de explotacién (EBIT) del ejercicio 2008 se sitha en 7.922 miles de suros.

Los resulfados financieros para el ejercicio 2008 ascendieron a -10.065 miles de euros,
un 14,2% superior al ejericio anterior y sin embargo los resultados extracordinarios
(principalmente por la venta de cartera de confrol) paso de 15.425 miles de euros en el
ejercicio 2007 a 6.338 miles de euros en 2008.

El Resultado neto del gjercicio 2008 asciende o 3.097 miles de euros.

63




2.- EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO

El.Grupo Avanzit se- organiza operafivamente en ires grandes drecs de negocio,
alrededor de su Negocio Tradicional (Infraestructuras v Tecnologfa), de Vértice 360° v
de Naverggi {(Navento vy Berggi).

NEGOCIO TRADICIONAL

+ Unidad de Negocio INFRAESTRUCTURAS (Avanzit Telecom + Avanzt Infraestructuras y
Servicios + Grupo Elfer + Infraestructuras Infernacional + Grupo Calatel)

Los ingreéos del Area de Infraestructuras para el gjercicio 2008 ascienden a 188.387
miles de auros y representon un incremento del 24,3% sobre el ejercicio anterior.

La evolucidn de los ingresos de 1os Ultimoes ejercicios y su reparto por actividades, son los
siguientes:

INGRESOS AREA DE INFRAESTRUCTURAS INGRESOS POR ACTIVIDAD

1884

200,0 7
180,0 -
160,0 4
140,0 J\
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1183 w CNERGIAS RENOVABLLS

T ELECTRICIDAD + AGUA

Millones €

W GAS+PETROLEQ

La compania ha profundizado en su apuesta estratégica por las energias renovables,
apalancada en la integracién de la compania ELFER en 2007, que ha demostrado ser
un gran éxito al permitir la diversificacién de clientes vy actividades en un drea de
fortisimo crecimiento, y la mejora de los margenes de toda la unidad de negocio.

En cuanio al drea Intermnaciconal se ha mantenide I presencia en Oceania v en el
Caribe; se ha incrementado muy fuertemente en Argentina (donde crece el negocio
con Telefénica y especialmentes se consclida la relacion con Repsol) vy se ha procedido

g una completa reestructuracion en Perd y Chile, donde ha sido necesario llevar o
cabo fuerfes combios en la gestién, lo que ha afectado también a los ingresos y la
rentabilidad de los contfratos de ambos palses.

El siguiente reto de esta unidad de negocio es la efectiva internacionalizacion de todas
las actividades de negocio, v sobre todo, el crecimiento en contfratos de operacion y
mantenimiento de infraestructuras gue permitan una mayeor visibilidad de la actividad &
ingresos futures.

» Unidad de Negocio TECNOLOGIA (Avanzit Tecnologia + Tecnologia Internacional +
Calatel Solutions)

Los ingresos del Area de Tecnologia para el ejercicio 2008 ascienden a 49.885 miles de
euros vy representan un‘incremento del 14,0% sobre el gjercicio anterior.

e . O, EL/ \: Loy
20,0 e o sl o BN CIVIL- INDUSTRIAL
0,0 . . e

252005 252006 252007 252008
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Se ha dotado al Area de una renovada capacidad de comercializacién, lo que se
refleja en un importante crecimiento de la cartera, con un importe contratos pendiente
de ejecucion al 31 de diciembre de 2008 superior en mds de un 101% en comparacion
con la misma fecha del ejercicio anterior.

INGRESOS AREA DE TECNOLOGIA
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Fruto del éxito comercial, éste drea de negocio se ha reesfructurado en unas nuevas
unidades operativas y ha elaborado un nuevo Plan de negocio para los préximos aiios
que refleja un crecimiento muy superior al planificade hasta ahora. En él se confirma
también el crecimiento en varios subsectores de actividad (redes convergentes,
servicios cartograficos, defensa, soluciones hoteleras, etc.).

En el drea internacional ha crecido considerablemente la actividad en Argenfing (por
encima del 120%) vy se estan gjecutando los primeros grandes contratos en Chile.
También se ha mantenido un fuerte ritmo de confrotacion en frabgjos tecnoldgicos
para la industria hotelera en el Caribe, y muy especialimente en Jamaica.

Ademds, sigue trabajando tanto en la consecucion de acuerdos globales de
distribucion de productos de terceros, como en la colcboracidn con otras companias
en grandes concursos {lo que ha dado parte de los grandes éxitos comerciales del
aho), asl como para la Intemacionalizacion de la actividad. Y ya que el sector sigue en
plena transformacion, no se descartan operaciones corporativas que refuercen el
tamaho, la presencia geogrdfica, el portfolio de productos y servicios, y la capacidad
de comercializacion. '

VERTICE 360°

La cifra de ingresos de Vértice 3460° para el ejercicio 2008 asciende a 127.508 ,miles de
euros que representa vn incremento del 17,2% sobre el gjercicio anterior.

El EBITDA del grupo Vértice del ejercicio 2008 asciende a 26.456 miles de eurcs, que
representa el 20,7% de la cifra de venta.

i
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Bl desglose de la cifra de ingresos vy el peso de |ds distintas divisiones de negocio son los
siguientes:
2008 2007 var (%)
Servicios Audiovisuales 54.770 42.318 29.4%
Television 39.491 17.058 131.5%
Cine 39.577 54.367 -27.2%
Teatro 1.261 1.044 20.6%
Ajustes consolidacion -7.592 -5.988 24,8%
127.5Q7 108.801 17.2%

INGRESOS POR DIVISIONES

1%

N Servicios Audiovisuales
K Television
& Cine

il Teatro

El drea de servicios audiovisuales infegra cinco meses de la actlividod de
Apuntolapospo (compania adquitida en junio 2008) vy seis meses de los resultados de la
externalizacion de los medios técnicos de la television Canaria.

La cifra de ventas ha crecido en un 22.4% como consecuencia de las sinergics
obtenidas por la incorporacidon de Notro Films al Grupo. A su vez, el EBITDA ha crecido
en un 52,7%, como consecuencia de los incrementos de mdargenes v la utilzaciéon mas
eficiencia de los recursos técnicos y humanos. '




En el drea de televisidn, las cifras del 2008 comparadas con el proforma de haberse
integrado Notro TV con fecha 1 de enerc de 2007, muestra un incremento de la cifra de
ventas del 88%.

En estas mcgnifudes del ejercicio 2008 estdn recogidos los resultados de algunos

. programas de entretenimiento que han estado en emisién v capftulos de series ya

fucturados a las cadenas. Como indica la cifra de produccidn en curso de produccidn
en curso, reconocida en la cifra de ingresos sin margen, durante este afo se ha
frabajado en la producciéon de capftulos de varias series (La Familia Mata, Cuestion de
Sexo, HKM y Docfor Mateo) que a 31 de diciembre todavia no ha sido enfregados a la
cadena.

La cifra de carera confrafada incluye el importe de contratos ya fimados con las
cadenas gue todavia no han pasado por la cuenta de resultados vy que 1o hardn a lo
largo de los préximoes meses,

En el drea de cine, pese a la incomporacion de nuevas compaffas en el perimetro de
consolidacién, esta division esta redlizando una importante reesfructuracion que ha
generado una disminucion de sus principales magnitudes como consecuencia de ung
menor inversién en derechos y estrenos realizada por Manga Films.

Tras un profundo trabaje de valoracion del catdlogo se han obtenido dos conclusiones:

e El catdlogo fiene un valor que supera en casi 25 millones de suros el valor neto
contable (tras el gjuste realizado en la vida Ufil).

« H ciclo de explotacion de las pslfculas ha cambiado en el Ulfimo ano. Los ingresos

que se obtienan en el primer ciclo de explotacidon han disminuido con respecto los

ingresos totales obtenidos por una pelicula; v las ventas de postetiores ciclos de
explotacion han aumentado considerablemente del nuevo entorno televisivo.

El drea de tedatro, participacion en obras: Grease y Spamalot.

NAVERGGI

Unidad da Negocio NAVERGGI

Durante el afio 2008 se ha avanzado en el disefio v lanzamiento de los denominados
“social widgets”. Uno de ellos es geoPing, por el gue los miembros de comunidades
como Facebook puedsn mostrar a su red de contactos, su posicion real mediante su
teléfono GPS cuando asi lo desee.

Mientras tanto, la compafia, estd ultimando la siguiente evolucidn de los servicios para
comunidades sociales, denominada faceZface, gue afade la localizacidn como
sarvicio bdsico v clave para la bUsqueda localizada de los perfiles seleccionados o de
los amigos, 1o que se consigue mediante la comunicaciéon directa del widget con el
servidor de Navenio, gue ofrece la informacion de localizaciéon y su visudlizacién en
foto de satélite en flempo real.

En cuanto a Navento, sigue cerrando importantes acuerdos de distribucidn y venta a
grandes empresas, tanto en Espaia como fuera, por lo que el n® de usuarios se espera
crezca fuertemente, con especial foco en los sectores de seguridad, operadores
moviles virtuales, automocion, servicios de alquiler y renting, companias aseguradoras,
asi como emprasas instaladoras vy de servicios. :

Como linea de desarrollo a nivel global, el Grupo esté frabajando en soluciones para
prevencion de viclencia de geénero, seguimienfo de 3er grado penitenciario,
combinacién GPS/RF para seguimiento preciso en interiores. Mientras tanto, la
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compafiia estd desarrollando versiones de mayor autoncomia de los equipos, o en
nuevos disenos enfocados a mercados especificos de alto valor econdmico y social.

E dltimo exito de Berggi ha sido el lanzamiento en USA del servicio ZipClip, por el cual,
fras simplemente darse de alta, el usuario con un solo "clic" en su ordenador puede
descargarse en su teléfono mévil cualquier imagen, video, sonido, programa de TV o
contenido en general que tenga en pantalla,

Por otfro lado, Berggi ha continuado su crecimiento muy cenfrada especialmente en el
mercado de China, donde el partenariado con Sinag.com confinda a buen ritmo con el
lanzamiento de nuevos servicios en su plataforma. En Ching también ha fimado
acuerdos con Sina.com y KUé (el youTube chino) para que Zipclip en parficular, y Berggi
en general sea su proveedor de sarvicio de descargas de contenidos.

Ha sido muy importante también el lanzamiento por Baerggi del buscador semdntico en
el moévil, en acuerdo con Hakia.com. Lo que encaja perfectamente con la estrategia
comercial de Berggi vy con su plataforma de servicios personcaiizados en el feléfono
movil.

Ademds, Berggi ha lanzado innovadores servicios como BerggiVideo o Voxier, que
permiten enviar desde internef y desde el PC del usuaric, videos a maoviles. Estos
servicios, junto con el desarrollo de su innovadora plataforma de publicidad movil
AdBerggi, lo que le ha pemmitido continuar incrementande los confratos publicitarios
gue suponen su principal via de ingresos.

Ademds, se ha creado la Unidad de servicios para empresas, dirigida a proporcionar la
venta de ld tecnologia v los servicios para su relacion con sus propios clientes, asf como
It descarga de sus contenidos. Los primeros clientes de estos nuevos servicios han sido
en Espania, Telecinco, para quien se ha facilitado la descarga en el maévil de programas
y contenidos de su web, y dlgunos de los mds importantes grupos editores de
publicaciones, para los que se ha fadilitado la lectura y descargo de sus periodicos o
revistas y sus contenidos en el mdévilh IDG Group, (PCWorld, ComputerWorld,
GameProlV, etc.), Cinemavip, Perodista Digital o Bauer Group {(LOKA, Bravo, InTouch).
Y fuera de Espana, 123 Greetings vy Atrinsic en USA.




-----------
T

3. EXPOSICION AL RIESGO

a) Riesgo de incumplimiento de los Convenios de Acreedores

Los Administradores del Grupo estdn analizando las mejores  alfemativas
financieras vy operativas con respecto a la deuda concursal de las diferentes
sociedades.

Durante el ejercicio 2008 se ha venido acometiendo los pagos del segundo plozo
de Avdnzt, S.A., el segundo y el tercero de Avanzit Tecnologia, S.L.U. v el fercero
de Avanzit Telecom, S.L.U., asi como fodos los pagos planificados a los acreedaores
preferentes.

En marzo de 2009, el Grupo ha redlizado una oferta de pago anticipado de o

deuda concursal ordinaria existente en Avdanzit, S.A., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y

Avdanzit Telecom, S.L.U. con el objeto de convertir la deuda concursal en acciones

de Avanzt, S.A. La oferta consiste en atender la deuda de los acreedores con un -
pago anficipado Unico, que se materializard mediante la entrega de accién de

Avdnzit, S.A., valorados a estos efectos en 0,85 euros por accion.

b) Exposicién al riesgo de dependencia

Algunas sociedades infegrantes del Grupo Avanzit tienen, por razén de actividad,
una dependencia importante de determinadas companias o de determinados
sectores de actividad, si bien ningun cliente supera el 35% de los ingresos del
Grupo.

Por otfro lado, de acuerdo con el Plan Esfratégico, una de las principales lineas de
actuacion es la diversificacion de clientes, productos, actividades y sectores.

¢) Riesgo derivado de compensacién incompleta de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anficipados '

Los Administradores del Grupo estdn plenamente convencidos de que los
resultados futuros permitirdn la recuperacion de los créditos fiscales e impuestos
anticipados en los plazes fiscales vigentes (vencimiento en 15 afios). No obstante,
en el Balance se encuentran reflejados unos créditos fiscales 108 millones de euros,
guedando otra parte pendiente de activacion.

d) Otros riesgos con incidencia en el Grupo

- Expaosicion gl riesgo de crédito

La exposicidn mds relevante del Grupo al riesgo de crédito es en relacion a los
saldos de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, que en su mayorio
corresponden a grandes corporaciones (Telefénica, Repsol, Endesa, Isolux,
Sacyr, etc.) o enfidades pulblicas {AENA, Informdétfica de la Comunidad de
Madrid, Ministerio de Defensa, Ministerio de Fomento de Chile, ete.). Los
importes se reflejan en el balance de situacidon netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direccién del Grupo en funcién de la experiencia
de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdomico actual.
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En relacion con las cuentas por cobrar, el Grupo minora el riesgo de crédito
mediante la factorizacion sin recurso de las cuentas a cobrar con diversos
clientes.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es
imitado porque las confrapartes son. enfidades bancarias de publico
reconocimiento.

Exposicion al iesgo de interés

Unicamente una parte de los pasivos financieros estén sometidos al riesgo de
valor razonable por tipo de interés, puesto que la mayor parte de la deudda
concursal fiene interés 0. Las deudas financieras v con los acreedores
preferentes, se encuentran referenciadas a un fipo de interés de mercado. E
Crupo no tiene confrafada ningun tipo de coberfura en relacion al tipo de
interés.

Exposicidn alriesgo de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio estd
basicamente relacionado con las enfidades del Grupo ubicadas en el
extranjero. El Grupo no fiene contratada ningun fipo de cobertura en relacion
con el riesgo de cambio.

Exposicion al riesgo de pleitos

Ofro de los principales objetivos de los nuavos Administradores ha sido Ia
reduccién de los conflictos judiciales y el inicio de procesos encaminados a la
recuperacion de los activos que la compafiia perdié en el pasado, no
descarfando la  exigencia de responsabilidades civiles y  penales
correspondientes, en su caso.

Por lo tanfo, no solo no se espera el incremento de riesgos derivados de
conflictos judiciales, sino muy al confrario, la resolucidn de los existentes en
términos positivos para el Grupo, v la interposicidn de nuevas actuaciones gue
en cualquier caso buscaran el impacto positivo en sus cuentas.

4, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se ha producido ningun acontecimiento importante para el Grupo después
del cierre del gjercicio y hasta la emisién de este informe, adicional a los ya
incluidos en los notas © memoria explicativa a los estados financieros.

5. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene 4.647.620 accionas propias por valor
de 17.185 miles euros, representativas del 2,067% del capital social de Avanzit,
S.A. Durante el afio 2008 se han comprado 3.219.479 acciones y vendido
5.969.433 acciones.
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6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

7.

8.

9.

El Grupo mantiene una apuesta permanente por la innovacion y el desarrollo
tecnoldgico en todas sus dreas de negocio que permita una mejora continua
de las operaciones, de |a calidad del servicio a sus clientes v la mejora de su
posicion competitiva mediante la ampliacion de su oferta comercial v el
desarrollo de nuevas dreas de negocio. En ese marco general de actuacion, la
mayor actividad de 1#D estd centrada en Naverggi, a fravés de Berggl y la
sociedad Navento Technologies, S.L., sociedad que se encuenira en
vanguardia de la nueva era de la localizacion, con aplicaciones y uso de la
tecnologia mdas avanzada, junto con el apoyo de su accionista de referencia,
se encuentra capacitada para liderar el desarrollo de esta nueva drea de
negocio, alcanzando en este senfido diferentes acuerdos con las mayores
compafiias mundiales del sector.

A su vez, Berggi desarrolla de forma continua desde sus centros de produccion
en Pale Alto [(EEUU), Sofia [Bulgaria), Bejing [China) y Madrid, innovadores
servicios para las comunidades sociales de internet 2.0 sobre telefonia maovil.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR EL GRUPO

El Grupo no ullliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de fipo de
interés, tipo de cambio, etc., salvo los desglosados en la informacion financiera

semesiral.

INFORME GOBIERNOQ CORPORATIVO

En la misma fecha de aprobacidn del presente Informe de Gestion Consolidado
se ha aprobado por el Consejo de Administracion de Avdanzit, S.A. el Informe de
Goebierno Corporative correspondiente al ejercicio 2008, el cual serd remitido
mediante Hecho Relevante a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Bl Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2007 fue remitido como
hecho relevante el 30 de abril de 2008 a la CNMV.

LA ESTRUCTURA DE CAPITAL

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de los Estatutos Sociales, el
capital social de Avanzit, S.A, esta compuesto por 224.803.258 acciones de 0,50
euros de valor nominal cada una, fodas ellas de una misma clase y serie,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estdn representadas por
anotaciones en cuenfa y fienen los mismos derechos.

En noviembre 2008 se da enfrada en el capital de Ig sociedad a un inversor
institucional TSS Luxembourg |, Sarl. (Thesan Capital)

Thesan Capital ejerce un papel active en la gestion del Grupo apoyéndolo y 1os
niveles directivo, estratégico y operacional. Cuenta con el respaldo del banco
asiafico Nomura, lider internacional de su sector, como principal sponsor.
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A nivel directivo se ha producido la sustitucion de Javier Talloda como
Presidente siendo sustituido por José Luis Macho, socio-director de Thesan
Capital, con una dilatada experiencia profesional habiendo desempenado el
puesto de Consejero Director General de Campofrio, Director Financiero de
Uralita, Consejor Delegado de Sky Point, Director Financiero de Smurfit y CFO de
la Division de Acceso de Alcatel con responsabilidad @ nivel mundial.

Se nombra Vicepresidente fjecufivo y Consejero Delegado a Pablo Calvo
quién fiene mdés de 30 afios de experencia en los mercados de
telecomunicaciones, producios de consumo vy consultoria de empresas a alto
nivel, habiendo ocupado Presidente de Moforola Espana- Porfugal,
Vicepresidente de Operaciones de Acceso Worldwide de Alcatel y Director
General de Alcatel- Division China.

Como Director General Econdmico- Financiero se incorpora al Grupo Santiago
Benedit que anteriormente habia ocupado los puestos de Director Financiero
de la Nefro Zed, Director Financiero de Amena, Director de Tesoreria
Internacional de Alcatel y Adjunto al Director General del Grupo Proinserga.

La entrada de este socio institucional s orienta a capitalizar los resultados del
plan estratégico de Avanzit:

¢ Generacion de caja
»  Opftimizacidon de la esfructura de capital

e Impulso de la estrategia corporativa a través de dclianzas en
negocios/geografias selectas.

10. RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE ACCIONES.

En el Pacto de Accionistas suscrifo el 4 de diciembre de 2008 entre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y 1SS Luxembourg |,
S.arl. se establece que los accionistas sindicados se compromefen a no
disponer ni total ni parcialmente, ni directa ni indirectamente de las acciones
de propiedad por el plazo de fres afos, salvo que sea autorizada por escrifo
por las partes.

No existen ofras restricciones para la adquisicion o fransmision de las acciones
representafivas del capital social distintas de las resultantes del Reglamento
Interno de Conductay de la normativa general del Mercado de valores.

11. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

Las parficipaciones significativas en el capital, directas o indirectas, excluidos
los Consejeros al 31 de diciembre de 2008 gque figuran en la pdgina web de la
CNMV son:
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TS5 LUXEMBOURG |, Sar

4,762%

4,845%

11,607%

{*) A través de:

RUSTRADUCTUS, 5.1,

6,821%

D. JAVIER TALLADA GARCIA DE LA FUENTE

0,024%

En cumplimiento del Pacto de Accionistas suscrito enfre TSS Luxernbourg |, S.aurl,
Rustraducitus, S.L. y D. Javier Tallada Garcia de la Fuente el 4 de diciembre de

2008.

Miembros del Consejo de Adminisfracidn de la sociedad, que posean derechos
de voto de las acciones de la sociedad:

D. ROBERTO CUENS MESONERO 0% 0,954% 0,954%
D. VICTOR FRIAS MARCOS 5,999% 3,339% 9,338%
D. JOSE HERRERO DE EGANA Y LOPEZ
EL HIERRO 0% 0% 0%
D. JULIO LOPEZ CASTANO 0.226% 0,096% 0,322%
D. JOSE AURELIANO RECIO ARIAS 0.004% 0,012% 0,016%
RUSTRADUCTUS, S.1.. 5,243% 0,578% 6,821%
D. PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES 0% 0,053% 0,053%

D. ERNESTO MATA LOPEZ

0%

0%

0%

D. JOSE LLUIS MACHO CONDE

0%

0%

0%
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12. RESTRICCION AL DERECHO DE VOTO

En el Pacto de Accionistas suscrito el 4 de diciembre de 2008 enfre
Rustraductus, S.L., D. Javier Tallada Garcia de la Fuente y 1SS Luxembourg |,
S.arl. regula la sindicacién de los derechos de volo de los accionistas
sindicados a fravés de un sindicato de accionistas.

13. PACTOS PARASOCIALES

14

La Sociedad Dominanfe fiene conocimiento del Pacto de Accionistas suscrito el
dia 4 de diciembre de 2008 entre RUSTRADUCTUS, S.L., D. JAVIER TALLADA
GARCIA DE LA FUENTE vy TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l, con un plazo de vigencia de
fres afos, para regular la relacién entre 10s mismos como accionistas sindicados
de Avanzit, S.A, asi como las relaciones de éstfos con cualquier ofra enfidad que
pudiera tener interés en la enfrada en el capital social de Avanzit, S.A., regular
la sindicacion de los derechos de voto de los aecionistas sindicados o fravés de
un sindicato de accionistas y reqular v limitar la transmision de las accionas de
Avanzit, S.A. gue sean fitularidad de los accionistas sindicadoes. Bl mencionado
Pacto de accionistas fue elevado a publico en virtud de escritura autorizada
por el Notario de Madrid D. Ignacio Paz-Ares Rodriguez el dia 4 de diciembre de
2008 badjo el nUmero 2.709 de su protocolo y publicado como hecho relevante
enlaweb de la CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se incorpora
por referencia.

En cuanto a la designacién de adminisfradores, TSS LUXEMBOURG |, S.a.r.l tenia
derecho a nombrar dos miembros del Consejo de Administracion de Avanzit,
S.A., uno de eflos es D. José Luis Macho Conde, vy otro D. Santiago Corral
Escribano, nombrado recientemente.

RUSTRADUCTUS, S.L., tendrd derecho @ nombrar a un miembro del Consejo de
Administracion de Avanzit, S.A., el cual serd RUSTRADUCTUS, S.L. representada
por D. Javier Tallada Carcia de la Fuente.,

NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION DE LOS MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA

SOCIEDAD DOMINANTE

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Adrrinistracién. En consecuencia, el nombramiento de los miembros del
Consejo de Administracidn corresponde a la Junta General de Accionistas, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedcdes Andnimas y en los
Estatutos Sociales. En caso de producirse vacantes, el Consegjo puede designar,
de enfre los accionistas, las personas gque hayan de ocuparlas hasta gque se
reUna la primera Junta General.

Las personas que se propongan para el cargo de Consejero fienen que reunir
los requisifos que en cada momento establezcan los disposiciones legales
vigentes y los Estatufos Sociales, ademdés de gozar de reconocido prestigio




profesional vy de poseer los conocimientos v la experiencia cxdecuados para el
desempeno del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las
prohibiciones y en las causas de incompatibiidad que establezca la legislacion
aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de los Consejeros qgue se
eleven por el Consejo a la Junta General de Accionistas, asi como su
nombramiento  provisional por cooptacion, deben It precedidas del

.corraspondiente informe de la Comision de Nombramientos v Retribucicones.

15.-

El plazo estatutaric de duracion del cargo de consejero es de seis afios,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente por periodos de igual duracion.
Vencido el plazo, el nombramiento caducard una vez se haya celebrado la
siguiente Junta General o haya concluido el término legal para ia convocatoria
de la Junta General Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacion deberdn ser radificados en su cargo
en la primera Junta General gque se celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesardn en su carge cuando lo decida la Junta Generdl,
cuando comuniquen su dimisidn a la sociedad y cuando haya franscurmido el
periodo para &l que fueron nombradaes.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales es una competencia exclusiva
de la Junta General de Accionistas {articule 17.e de los Estatutos Socidles), v se
rige por lo dispuesto en los articulos 144 a 150 del Texto Refundido de la Ley de
Seciedades Andénimas, sin ninguna especialidad.

Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en la Ley:

Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta
formulen un informe escrito con la justificacion de la misma.

Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que
hayan de modificarse.

Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que
coresponde a fodos los accionistas de examinar en el domicilio social el texto
integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir I
enfrega o el envio gratuito de dichos documentos.

Que el gcuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 103 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En todo caso, el acuerdo se hard constar en escritura pdblica que se inscribird
en el Registro Mercantil y se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y, EN
PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD DE EMITIR O RECOMPRAR

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2009 acordd
autorizar al Consejo de Administracién para la adquisicion derivada de

7

w




acciones propias por parte de la Sociedad, en los términos previstos por la
legislacién vigente,

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 30 de los Estatutos Sociales y 25
del Reglamente del Consejo de Administracion, el Presidente del Consejo de
Administracién llevard en todo caso, la mdaxima representaciéon de la
Sociedad y del propio Consejo vy en el gjercicio de su cargo, ademds de las
facultades que le correspondan por Ley vy por los Estatutos.

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracion, excepto las indelegables.

16.- LOS ACUERDOS SIGNIFICATIVOS CON CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD A

RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

No existen acuerdos significativos de estas caracteristicas.

17.- ACUERDOS CON CONSEJEROS, DIRECCION Y EMPLEADOS QUE DISPONGAN DE

INDEMNIZACIONES

Los confratos de los Consejeros y Altos Directivos de los que dispone Avanzi,
S.A. enla actualidad no contienen clausulas de indemnizacion alguna.

Los contratos de los empleados ligades a Avanzit, S.A. por una relacion laboral
comun generalmente no contienen cldusulas de indemnizacion especificas,
por lo que, en &l supuesto de extincidén de la relacién laboral resultard de
aplicacion la normativa laboral general.
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DILIGENCIA DE REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME
~ DE @ESTIC')N CONSOLIDADO DE AVANIIT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las presentes Cuentas Anuadles Consolidadas de  Avdnzit,  S.A. y  Sociedades
Dependientes, integradas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria consolidados correspondiente al gjercicio 2008, asi como el informe de
gestion consolidado han sido reformulados por el Consejo de Administracién en su
reunion de 15 de abril de 2009, con vistas a su posterior aprobacion por la Junta
General de Accionistas al tener las inicialmente formuladas el 27 de marzo de 2009 un
error en su presentacion,

Dichas cuentas anuales e informe de gesfion consolidados estén extendidas en 76 hojas
de papel, numeradas y correlativas, que han sido visadas todas ellas por el Presidente y
Consejero Delegado y en esta Ulfima pdagina firmadas por T%@S Consejeros de la

Sociedad Dominante. e

- \
D. José Luis Macho Conde D. PabloCalvo Defquo

L Prasidenta . Vicepres!deﬂte y Cbﬂrnsejero Delegado

Rustraductus, S.L. represenfada por D./Jose Adreliano Recio Arias
D. Javier Tallada Garcla de la Fuente Consejero J
Consejero
' \
D. Jose Hemero de Egafay Lopez del Hierro D& Rob\ir‘ro Cuens Mesonero
Consejero ’ Corselero
D. Sqnﬂi@ogo dorral Escribano D.¥ictor Frias Marcos
Consefero 7 Consgjero

D. eﬂeﬂdt’s Rubio Arcierdnés
Consgjero—






