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Bilbao, 27 de febrero de 2009

Muy Sres. Nuestros:

De acuerdo con lo establecido en el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, y demas normativa aplicable, y al objeto de que resulte inscrito en el registro al que
se refiere el articulo 92, letra c) de la Ley 24/1988 de 28 de julio, adjunto les remitimos el
Informe Financiero Anual de CIE Automotive, S.A., comprensivo de las Cucntas Anuales e
Informes de Gestién, individuales y consolidadas, correspondientes al ejercicio 2008
conforme fueron formuladas por el Consejo de Administracion de fecha 25 de febrero de
2009, asi como el informe del auditor de cuentas y la correspondiente declaracién de

responsabilidad sobre el contenido suscrita por la totalidad de los miembros del Consejo de

Administracion de CIE Automotive, S.A.

Un cordial saludo,

Roberto Alonso Ruiz
Secretario General y
Vicesecretario del Consejo de Administracién

lparraguirre, 34 - 22 dcha. » 48011 BILBAD
Tel.: +34 946 054 835 » Fax: +34 946 054 837 » www.cieautomaotive.com
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de CIE Automotive, S.A,

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de CIE Automotive, S.A. que comprenden el
balance de situacidén al 31 de diciembre de 2008, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que CIE Automotive,
S.A. prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Transitoria
Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se ha considerado como fecha de transicion 1 de
enero de 2007 y, en consecuencia, se presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion del
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas
conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, detallandose
en la nota 2.2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas “Aspectos derivados de la
transicion a las nuevas normas contables” una explicacién de las principales diferencias
entre los criterios contables aplicados en el gjercicio anterior y los actuales, asi como la
cuantificaciéon del impacto que produce esta variacién de criterios contables sobre el
patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2007 y sobre los resultados del
ejercicio 2007. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
gjercicio 2008. Con fecha 12 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas conforme a los principios y
normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho
ejercicio, en el que expresamos una opinion favorable.

De acuerdo con la legislacién mercantil, la Sociedad, como sociedad dominante, esta
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, que han sido
preparadas bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE). El efecto de la consolidacion se muestra, resumido, en la nota
1y Anexo Il de la memoria adjunta.

PricewaterhouseCoopers Audilores, 5.L. — R. M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, lomo 9.267, libro 8,054, seccidn a°
Inscrita en ¢l R.O.A.C con el nimero 50242 — CIF: B-780231280
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4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de
CIE Automotive, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafiola que resultan de aplicacion, y que guardan uniformidad con los
aplicados en la preparacion de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio
anterior que se han incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuales.

5.  Elinforme de gestidn adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que l0s
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de
SUSs negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

27 de febrero de 2009
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

iNDICE DE LAS CUENTAS ANUALES

Nata

0J03863001
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CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

0J0963003

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresado en Miles de euros)

ACTIVOD Noata 2008 2007
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 5 6.266 5.360
Inmovilizado material ] 1.015 1.156
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7-8 £59.417 644.766
Instrumentos de patrimonio 207.831 207.831
Créditos a empresas 451,586 436.935
Derivados - -
Inversiones financieras a largo plazo 7 8.197 1.813
Instrumentos de patrimonio B3 1
Créditos a tercaros 8.132 1.895
Derivados - -
Otros activos financieros 2 17
Activas por impuesto diferido 18 4.899 5.877
Total activo no corriente 679.694 659.172
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7-9 3.517 1.578
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 825 332
Clientes, empresas del grupo y asociadas 1.200 3Jie
Deudares varios 14 299
Personal 17 -
Activos por impuestao corriente 1.044 280
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 417 353
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 78 13.672 43.332
Instrumentos de patrimonio 2.870 2.870
Créditos a empresas 10.802 40.452
Inversiones financiaras a corto plazo 710 2.205 1.791
Créditos a empresas 2.205 503
Crerivados - 1.248
Efectiva y otros activos liquidos equivalentes 11 34.964 17.872
Total activo corriente 54.358 64.531
TOTAL ACTIVO 734.252 723.703
1.-



CLASE 8°

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

BALANCE DE SITUACIGN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Expresado en Miles de suras)

PATRIMONIO NETQ
Fondos propios
Capital
Prima de emision
Reservas
(Acciones y participaciones en patrimonio prapias)
Resultado de! gjercicio
[Oividendo a cuenta)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
[Ingresos a distrthuir en varios ejercicios)
Ajustes por cambios de valor
Operaciones de cobertura
Total patrimonio neto

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largoe plazo
Obligaciones por prestaciones a largo plaza al persanal
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido
Otras deudas a largo plazo
Proveedores de inmavilizado
Deudas a largo plazo con administrecionaes pdblicas
Total pasivo no corriente

PAGIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de creédito
Derivedos
Oeudas con empresas del grupo y asaciadas s corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Praveedares
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios
Proveedoras de inmovilizada
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto carriente
Total pasive corriente
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO

040969004

Nota 2008 2007
133.820 137.272
12 28.500 28.500
12 33.752 33.752
13 68.580 57.588
12 [(3.74B] (2.108)
14 6.736 26.341
14 - {6.811)
15 626 456
(4.290] 412
[4.280] 412
130.158 138.140
17 1.734 3.491
1.734 3.491
716 362.085 338.768
362.055 338.768
7-16 156.511 150.748
18 421 705
7-16 1586 4.503
- 645
156 3.858
520.877 498.215
17 480 -
7-1016 64.470 27.894
58.318 37.894
B.152 -
7-16 7.530 38.6894
7-16 10.739 10.760
2.697 2.631
- 2
835 1.2786
105 474
2.437 2.320
4,665 3.057
83.219 87.348
734,252 723.7Q03

2.-



CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS ElL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

[Expresada en Miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corrienta
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacién
Tributcs
[tros gastos de gestion corriente
Amortizacion del inmovilizado
Imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

RESULTADQ DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastgs financieros

Variacion de valor razonable en instrumentos financiaros
Diferencias de cambio netas

RESULTAQOQ FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impusstas sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

0403863005

Nota 2008 2007
19 23.693 17.588
23.693 17.583
19 2.637 4.503
2837 4.503
19 (7.154]  __ (B.750}
(5.565) (5.272)
(1.589) (1.478)
19 [9.0682)  (12.436)
(41 67)
(9.021)  (12.369)
56 (1.509) (1.351)
15 218 160
8.823 1.715
22,122 43.461
(22.531]  (19.755)
(870 15
53 (27)
21 {1.226) 23.694
7.597 25.409
20 (861 932
8.736 26,341

3.--
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CLASE 8

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE OICIEMBRE DE 2008 Y 2007

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS
(Expresado en Miles de euros)

Nota 2008 2007
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.2.2.c] B.73B 26.341
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Otros ingresos / gestos 10 (6.931) [361)
Subvenciones, donacionas y legados recibidos 15 434 128
Efecto impaositivo 1.702 =}s]
(4.375) [168]
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrurnentos financieros
- Otros ingresos / gastos . (736) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 (218) (160)
Efecto impositivo 287 44
(727} [116)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.631 26.057
4 -
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

B} ESTADO TOTAL DE CAMBIDS EN EL PATRIMONID NETO
(Expresado en Miles de euros)

Subwver-
cmnes,
donaciones
Capical Prima de Accionas Rasuttado Oividendo 2 Ajustes por y legados
Eseriirado  emisidn [Nota propias Reseras del sjEruicio cuenta cambios de rechides
[Nota 13) 191 _iNo= 12 (Nota 13 (Nat= 14] [Nom 14) wvalor Not= 15] Total
Baldoa, inicic afto 2007 28.500 33,752 57 62.509 7.600 {.840) 6573 479 126.730
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 26.341 - {261} 23] 26057
Operaciones con socias @
propietarios:
- Distribucién de resultado 2006 - - - 760 [7.600) 5.840 - - -
- DOividendo can carge 8 reserves - - - (5.673] - - - (5.873)
- DOperacianes con &ccisnes o
participaciones propias [netes) - - {2.165] - - - - - (2.1659]
- Oividendo & cuenta dal resultada
2007 - - - - - [B.611) - - 6611
- Ouos movimientos - - - 2 - - - 2
Salda, Hnal afo 2007 £6.500 92,752 [2.108) 57.598 20.341 {6.811) 412 458 138.140
Tatal ingresos y gastna reconncidos - - - (573] 6.736 {4.702] 170 1.8
Opereciones con eocing o
propietarios.
- Dietribucion de resultados 11.555 [18.368) 8.811 - -
- Distribucién de divadendo
complernantario - - - (7.8975) - - - (7.975)
- Operaciones con acciones o
participaciones prapias (netas) - 11 640] - - - - [1.640]
Saldo, Hnal afie 2008 25.500 J13.752 [3.748) 58.580 6.736 - {4.290) §26 130,158
3.-
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CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
{Expresado en Miles de euros)

0J0963008

Notas 2008 2007

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 22

RAesultado del ejercicio antes de impuestos 7.587 25.409

Ajustas del resultado 1.284 (22.530)

Cembios en el capital corrients (883] (11.227)

Otros flujos de efectivo de |as actividades de explatacién (1.459] 22.942

Flujos de efectivo de las actividades de explatacian 6.549 14.594
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 23

Pagos por inversiones (10.482) 810

Cobros por desinversiones - 2.778

Flujos de efectivc de las actividadas de inversidn (10.482) 3.668
FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 29
FINANCIACION

Cabros y pagos por instrumentos de patrimonio [1.252) {2.028)

Cabros y pegos por instrumentos de pasivo financiero 30,252 (15.209)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrurmentos de

patrimonio (7.975] [(12.484)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 21,025 129.721)
EFECTD DE LAS VARIACIDNES DE LDS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 17.092 {11.439)
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentas al inicio del ejercicic 11 17.872 29.317

Efectivo o equivalentes &l final del ejercicio 11 34.964 17.872

B.-
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CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

1. Informacién general

Actividades v composicion del Grupo

CIE Automotive, S.A., Sociedad dominante del Grupo CE Automotive, se constituyd en el
ejercicio 2002, como resultado de la fusién entre el Grupo Egafa y Aforasa. Desde
entonces hasta la actualidad, CIE Automotive se ha convertido en un grupo con presencia
global y solidez financiera.

Con fecha 6 de febrero de 2007, le Junta General de Accionistas de CIE Automotive, S.A.
acordd trasladar el domicilio social de CIE Automotive, S.A. de "Carretera Azkoitis-
Zumarraga s/n, 20720 Azkoitia (Guiptzcoa)” al sito en “Celle Iparraguirre 34. - 22 derecha,
48011 Bilbao (Vizcaya), Espafia”.

Las acciones de CIE Automotive, 5.A, se encuentran admitidas a negociacién en las balsas
de valores de Madrid y Bilbao, a través del ivtarcado continua.

Tras la incorporacién en el gjercicio 2006 del subgrupo liderado por INSSEC Bionergia, S.L.
(hay CIE Automotive Bioenergia, S.L.), el Grupo CIE Automative opera a través de dos lineas
de negacio:

- Automaocitn

CIE Automaotive, S5.A. es la sociadad cabecera de un grupo Industrial compuesto par
varias sociedades que tienen como principales actividades el disefio, fabricacién y
venta de componentes y subconjuntos para el mercado global de autcmocién en
tecnologias complementarias -aluminio, forja, metal y plastico- con diversas procesos
asaciados: mecanizado, soldadura, pintura y ensamblaje.

Sus principales instalaciones estén ubicadas en Europa: Espafia [Alava, Barcelona,
Cadiz, Guiplizcoa, Orense y Vizcaya), Francia, Lituania, Portugal, Repdblica Checa,
Rumania; en Nafta (México}, en América del Sur [Brasil) y en Republica Popular China.

- Biocombustibles /Biocarburantes

El Grupo CIE Automotive optd en el ejercicio 20D8 por diversificar sus actividades vy
ampliar su negocio al sector de los biocaombustibles y biocarburantes, un negocio el
cual se encuentre en sus primeras fases de desarrallo y que, ademas, tiene sinergias
can el negocio de automocidn de CIE Automnotive en el drea industrial, gestidn de
proyectos, [+D, compras y finanzas. Por todo ello, en julio de 2006 CIE Automative
formalizé la adquisicion a Instituto Sectorial de Promocidn y Gestion de Empresas,
S.A. - INSSEC del 80,50% del capital social de la sociedad INSSEC Bioenergia, S.L.
(hoy CIE Automative Bioenergia, S.L.). El Subgrupa CIE Automotive Bioenergia esta
compuesto por varias plantas dedicadas a la produccion y distribucion de
biocombustibles, plantas que se enumeran y datallan en el Anexo a estas cuentas.
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CLASE g2

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

Las principales instalaciones de esta actividad se encuentran ubicadas en Espafia
(Alava, Vizcaya y Madrid), Brasil (Estados de Mato Grosso, Minas Gerais y Sao Paulo],
Guatemala e Italia (Brescia). Igualmente, el Grupo tiene plantas de fabricacion de
biodiesal an proceso da construccién en Espana (Alava y Huelva) y en Brasil (Estado
da Saa Paulo).

El grupo consolidable de CIE Automative, S.A. al 31 de diciembre de 2008 sa resume an el
Anexo | adjunto a astas cuentas anuales

Oe acuerdo con el Raal Dacreto 1815,/1891 de 20 de diciembre la Sociedad esta obligada
a presentar cuentas anuales consolidadas.

Con fecha 25 da febrero da 2008 la Saciedad ha formulado las cuentas anuales
consdlidadas de CE Automative, S.A. y sociadades dependientes al 31 de diciembre de
2008 qua muastran un rasultado neto consolidado de 53.823 miles de euros y un
patrimonio neto, incluidos los resultados netos del ejercicio de 254.866 miles de euraos.

Estas cuentas enuales consolidedas se han preparado de ecuerdo a Narmas
Intarnacionales de Informacién Financiera adoptadas a la Union Europea (NIlF-UE]). En el
Anexo Il adjunto se incluye el balance de situacion consclidado y la Cuenta de Pérdidas y
ganancias consalidadas del ejercicio 2008 y 2007 de acuerde a NIlF-UE.

Las cuentas anuales consolidadas han incluido, de acuerdo con los métodos de intagracian
aplicables en cada caso, todas las sociedades del Grupo segin el articulo 42 del Cadigo de
Comercio.

Marco Regulatorio

La linea de negocio, biocombustibles, es un sectar con marco regulatorio especifico. A
continuacian se resumen las principeles lineas del marca regulatorio de la linea de negacia
Biocombustibles /Biocarburantes.

El sector da hidrocarburos en Espana estd principalmenta regulada por la Ley 34/1898, de
7 de octubre de 199B, y su normativa de desarralle y por los Reales Oecretos-Leyes
6/1989 y 6,/2000, de 16 de abril de 1999 y 23 de junio de 2000, respectivamente, que
han intensificado [a competencia y liberalizacion del Sector.

El 27 de agosto de 2004 entrd en vigor el Real Oecretc 1716/2004, por el que se
desarrolla la Ley de Hidrocarburos en relacion con fa obligacidn de mantenimiente de
existencias minimas de seguridad en los sectores del petréleo y de gas natural y con la
obligacion de diversificacian da suministra de gas natural. Se definen los sujetos sabre los
gue recaen estas obligaciones, el contenido de las mismas, la cantidad, forma y localizacion
de estas existancies, las obligaciones de informacion y las competencias administrativas
relativas a la inspeccidn y cantral de estes abligaciones.
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El Real Decreto 1716/2004 regula también el funcionamiento de la Corporacion de
Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES) y las situaciones de escasez de
suministra de hidrocarburos.

Adicionalmante, por la via del articulo 51 de la Ley 38/1892 de Impuastas especiales, se
estableca una axencidn pare cinca afios prorrogables para los proyectos de produccion de
biocarburantes.

Con facha 14 de octubre da 20D8 se ha publicado en el BOE |la Orden ITC/2877 /2008,
de 9 de octubre, en la gue se establece un mecanismo de fomento del uso de
biocarburantes y otros combustibles ranovables con fines de transports. Ei mecanismao de
fomento de la utilizacién de biocarburantes y otros combustibles renovables con fines de
transporte que se aprueba en esta orden permitiré alcanzar, en el 2011, un objetiva global
dal 7% del contenido energética de las gasalines y gasdleos comercializados con fines de
transporte. En esta orden se fija la obligacion e los sujetos obligados por dicha Orden de
acrediter anualmente ante le entidad de certificacion la titularidad de la cantidad minima de
certificados de biocarburentes que permitan cumplir con los objetivas de la siguiente tabla,
entendiendo por certificedo el documento expedido a solicitud del sujeto gque hege constar
que dicho sujeto ha acreditedo ventas o consumos de una tonalada equivalente de petrdleo
(tep) de biocarburantes en un afic determinado:

2010

Objetivas de biocerburentes 1,8% 3.4%

La Ley define una penalizacion por no cumplimiento de esta obligatoriedad da 350 euros par
certificedo de biocarburante no alcanzado.

2. Bases de presentacion
2.1 Imagen fiel

las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y
sa presentan de acuerdo con la legislacién marcantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514,/2007, con
objeto da mostrar la imagen fiel del patrimonia, de la situacion financiera y de los resultados
de la Saciedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de
flujos de efectiva.

5,83%
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2.2 Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normss contables

2.2.1 Transicidn al nueva Plan General de Contabilidad [BD 1514/2007]

En cumplimiento de la legislacidn vigente, las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2008 son las primeras cuentas anuales que se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 de 186 de Naviembre, y que entrd en vigor el 1 de enero de
2008 (en adelante, PGC 2007). Las cuentas anuales al 31 de diciembre de
2007 se formularon de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1643,/1990, de 20 de diciembre, que estuvo en vigor
hasta el 31 de diciembre de 2007 (en adelante, PGC 19380) (Notas 2.2.2.b) y
2.2.2.c).

A los efectos de [a obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cadigo de
Comarcio, y a los efectos darivados de la aplicacion del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad, les cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2008, se consideran cuentas enueles iniciales. No obstante, la
entidad ha optado por presentar informacién comparativa del ejercicio anterior
adaptada al PGC 2007, para lo cual, ha elaborado un balance de apertura del
ejercicio 2007 con arreglo a los nuevos critarios y de acuerdo con las
disposiciones transitorias de mencionado Real Decreto, y que se explican a
continuacion en la Nata 2.2.2.

En consecuencia, |a fecha de transicidn de la entidad al PGC 2007 ha sido 1
de enero de 2007. En la Nota 2.2.2 se presentan las conciliaciones del
patrimonio neto al 1 de enara de 2007 y al 31 de diciembre de 2007, las
conciliaciones de los balances da situacion al 1 de enero de 2007 y 31 de
diciembre de 2007, asi como la cuenta de pérdides y ganancias del ejercicio
2007.

La Saociedad ha valorado todos los elementos patrimoniales recogidos en su
balence de aperture a la fecha de transicién conforme a las normas recogidas
en el PGC 2007.

Los criterios contenidos en el Plan General de Contabilidad se han aplicado a la
fecha de transicidon de forme retroactiva, excepto en los casos en que dicha
aplicacion retroactiva esta prohibido y que se detallan en |la Nota 2.2.1.2.

Con independerncia de lo anterior, la entidad se ha ecogido a algunas de les
excepciones valuntarias e la aplicacidn retroactiva contempladas en la
Disposicidn Transitoria segunda del AO 1514/2007, tal y como se describe a
continuacian en la Nota 2.2.1.1.

10.-
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Excepcionas a la solicacion retroactiva elegidas por el Grupo

La Sociedad ha optado por aplicar las siguientes excepciones a la
regta genera! relativa a la aplicacidn retroactiva de los criterios del
PGC 2007 a la fecha de transicion.

Capitalizacion de gastos financieros

La Sociedad ha optado por no capitalizar los gastos financieros
correspondientes a la financiacion ajena especifica o genérica
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de
aquellos elementos del inmovilizado material que nacesiten un periodo
de tiempo superior a un afio pera estar en condiciones de uso, coma
mayaor valor de las elementos, a partir del 1 de enero de 2007.

Excepciones obliqatorias a I3 aplicacion retrosctiva

La Sociedad ha aplicado las siguientes excepciones obligatorias a le
aplicacion retroactiva del Plen General de Contabilided:

{a)}  Bajs de activos y pasivos financieros

Las activaos y pasivos finencieros dados de baje entes del 1 de enero
de 2007 no se han reconocido de nueve conforme al PGC 2007,

/-1 Contabilidad de cobertura

La direccion ha establecido que se aplique !a contabilidad de
cobertura desde 1 de enero de 2007, Unicamente si la relacion de
cabertura cumple con todos los requisitos que permitan la aplicacion
de la contabiidad de cobertura segin la Norme de Registro y
Valoracion 92,

F{-} Estimacionas
Las estimaciones bajo el PGC 2007 son coherentes con las
estimaciones realizadas a la misma fecha bajp los principios

contables anteriores.

[d} Activos mantenidos psra fa Vventa y actividades
interrumpitas

La direccion ha aplicado la norma de registro y valoracion relativa a

los agtivas no corrientes (grupos enajenables] mentenidos para la
venta y actividades interrumpidas, da forma praspectiva desde el 1 de

11.-
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enera de 2007. De esta forma, cualguier activo mantenido para le
venta o activided interrumpida se reconoce de acuerdo con la NRV 72
de la Segunda Parte del PGC 2007 tnicamente desde el 1 de enerp
de 2007. La Sociedad no tenie ningln activo que curnpliera con los
criterios para clasificarse como mentenido para la venta durante el
perioda para el que se presente informacidon por lo que no ha sido
necesario introducir ningln ajuste.

2.2.2 Canciliacidn_entre PGC 1990 v PGC 2007

Las siguientes conciliaciones ofrecen la cuantificacion del impacto de la
transicidn al PGC 2007. En primer Jugar, se incluye una conciliacion en le gue
se recoge la cuantificacidon del impacto que produce la variacidon de criterios
cantables en el patrimaonio nete de la Saciedad al 1 de enero de 2007 y al 31
de diciambre de 2007 [Nota 2.2.2.3a)).

Adicianalmente, se incluyen dos conciliaciones can €l detalle del efecto de la
transician respecto de:

- Los balances da situacion al 1 de enera de 2007 y al 31 de diciembre de
2007 (Note 2.2.2.b.))

- Los resultados del ajarcicio anual terminado el 31 de diciembra de 2007
[(Nota 2.2.2.¢]).

2.2.2.8]Resumen de ajustes al patrimonio neto

31 de
1 de enero Nota diciembre Nota
de 2007 2.2.2.a) de 2007 2.2.2.a)

Patrimonia neto total segin PGC 1980 117.563 121.703
Heclasificacion de subvenciones no reintegrables 665 1 633 1
Heversian de la provisidn de inversiones en el petrimanio de

empresas del grupo, multigrupo y asociades g.222 2 18.726 2
Heconocimianto de derivados financieras a su valor

rezonable 1.585 3 1.248 3
Acciones Propias (893} 4 [2.85B) 4
Cancalacion de gastos distribuibles (6635] 3 (548) 5
Actualizacion da Activos no corrantes (324) B (239) B
Efecto impositivo 6533) 7 [(527] 7
Patrimonio nato total segin PGC 2007 126.730 133.140

Explicacidn del efecto de /a transicién al PGC 2007

A continuacién se incluye una explicacion de los ajustes mas significativos
incorporedas al patrimonio neto al 1 de enera y e! 31 de diciembre de 2007.

12.-
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{1} Ingresos a distribuir en varios sjercicios

Reclasificacién al patrimonio neto de subvenciones no reintegrables.

{2} Deterioro en inversiones en empresas del grupo y 8socisdss

Reversion de la provisidn de la inversion en el patrimonio de empresas del
grupo y asociedas de acuerdo con las nuevas normas de contabilidad sobre la
estimacién del deterioro de activos.

I3} Invereiones financieras

Reconocimiento de derivados financieros de activo y pasivo.

{4) Acciones propiss

Reclasificacion al patrimonic de las operaciones con acciones propias del
gjercicio 2007 y al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2007.

{5) Amortizacion de gastos distribuibles

Cancelacion de gastos distribuibles, cuyo reconocimiento es aceptade de
acuerdo con los nuevos principios contables.

{8} Actualizecion de Activas no corrientes

Adaptacién de ciertos préstamos concedidos no corrientes a su valor
razoneble calculado en funcidn de los flujos actualizados de efectivo.

{7)] Efecto fiscal

Incluye el efecto fiscal de los ajustes a patrimonio, con excepcion de aquellos
gue no lo requieran, explicados en los parrafos (2) y (4). La reversion de la
provision de cartera no es tributable ya que no fue deducible en su momento,
por tratarse de participaciones en empresas que forman parte de su grupo
fiscal.
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2.2.2.b) Conciliacion de los Balances de situacion al 1 de enero de 2007 y al 371

de diciembre de 2007

Conciliacion de! balance de situacitn gl 1 de enero de 2007

Electo de la
Nota/Parrafo PGG 1990 trensicidn PGC 2007
Actlvaa na carrientea
Inmicnilizado intangible 5.054 - 5.054
Inmonilizado material 1.328 - 1.328
Inversfones en empresas del grupo y asociadas a lergo plazo a) - 456.037 456.037
Inversionss financieras a lsrgo plam alsbl 454.3148 (452.503] 1.815
Activos por impuestos diferidos b) - 5.048 5.048
460.700 B.582 488.282
Bastos e distribuir en vanos efercicios f} 1.292 (1.292) -
Activoe corrientes
Deudoras comercigles y otras cuentas a cobrer a) 30.450 (28.8978) 1.472
Inversicnes en empresas del grupo y esociadas a corto plaza g) - 28.978 28.978
Inversiones financieras a corto plazo 8)/c] 34.548 [27.652) 6,896
Acciones propias e cortg plarm d) 693 (693) -
Pariodificaciones a cortn plaze 2.2.2. a)(9) 665 [665) -
Efectivo y otros activos fiquidos equivelentes c) 54 20.247 29.311
66.420 237 66.657
Activos totales 528.412 7.527 535.838
PATRIMONIO NETO
Captal, reservas y dividendo a cuanta 117.663 8.631 126.184
Acciones propias d) - 57 57
Subvenciones, doneciones y legados recibidos 2.2.2.a)1} - 478 479
Patrimonic nato total 2.2.2.8] 117.563 9.167 126.730
Ingreaes o dietribuir en varios gjerciclas e 981 (981j -
PASNMO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 3.491 . 3.491
Oeudes & largo plazo con entidades da crédito f) 326.284 (1.292) 324.892
Deudas con empresas dal grupo y esociadas & largo plezo 26.389 - 26.389
Pasivos por impuestos diferidos b) - 815 B16
Otras daudas e largo plaza 7.979 [183] 7.7896
364.143 [659) 363.484
PASIVO CORRIENTE
Deudas s cort plazo con entidades de crédito 2.770 273 3.043
Deudas con empreses del grupo y esociades & corto plazo 21.484 - 21.484
Acreedores comerciales y otres cuentas a pagar 21.471 (273 21.188
45.725 - 45.725
Pashwoa totoles A09, 868 [659] 409,209
Totol patrimonic neto y pasgivo 528.412 7.527 535,939
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Conciliacién del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2007

Activos no corriantes

Inmaovilizedo intangible

Inmovitizada metari|

Inversiones en empresas del grupo y ssociadas a largo plazo
Inversiones financieras s largo plazo

Actives por impuestos diferides

Gaetos a distribuir en varios egrcicios

Actives corrlentes

Deudores comerciales y otras cuentas e cobrar

Inversiones en empresas del grupa y asociedas 8 corto plazo
Inversiones financieras e corto plara

Acciones propias & corto plezo

Pericdificaciones e corto plezo

Efectio y otros ectivas liquidos equivalentes

Activos totales

PATRIMONIO NETO

Capital, reservas y divdendo e cuente
Acciones propiss

Ajustes por cambio de valor

Subvencines, donaciones y lagados recibidos
Petrimonle neto total

Ingreaos e dietribuir en varive ejercicios

PABNG ND CORRIENTE

Provisiones e largo plazo

Ueudes & largo plazo

Daudas con empresas dal grupo y asociedas a largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos

Otras deudas & largo plaro

PAGNO CORRIENTE

Oeudas 2 corto plazo

Daudas con ampresas dal grupa y esaciadas e corta plazo
Acreedores comertigles ¥ auras cLentas o pagar

Pasivos totales
Total patrimonio neto y pesive

Efecto de la

Mota/Parrafo PGC 1990 transicié PGC 2007
5.960 - 5,360

1.156 - 1.1568

8] - 844 766 544.766
8]/b) 634.485 [632.572) 1813

b] - 5877 5.977
641.001 18.171 858.172

fl 1.078 [1.078] -

a) 42.036 {40.462) 1.57€

a} - 43.332 43.332
a)/c) 21.106 (19.355) 1.751

d) 2.858 [2.858) -
2.2.2.0)(5) 548 [54B6) -
c) 139 17.733 17.872
8E6.687 [2.156) 54.531

7J08. 7686 14.837 723.703

121.703 17677 1349.3e0
dj - [2.108) [2.108]
2.2.2.8j(3) - 412 412
2.2.2.a]1) - 458 458
22.2.8] 121.703 16.437 138.140
a) 943 [349] -
3.491 - 3.491

f] 338.846 {1.078) 33e.768
150.748 - 150.748

b) i78 527 705
4.503 - 4.503

498.7568 {3391) 4488.215

37.884 - 37.844

38.686 [2) 30.694

10.758 2 10.760

87.348 - 87.348

S586.114 [551) S85.563

708,766 14.937 723.703
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Con independencia de los efectos explicados anteriormente [Nota 2.2.2a)), qua han
supuesto los impactos petrimoniales indicados, se han adecuado la presentacion de las
partidas del balenca de situacidn al 1 de enero y al 31 de diciambre de 2007 a las
clasificacionas recogidas por el PGC de 2007. Las principales reclasificaciones de
prasentacién se resuman a continuacion:

a)

b)

c)

d]

e)

f)

Presentacion de las inversiones en empresas del Grupo de acuerdo a la nueva
nomenclatura del Plan General de Contsbilidad 2007, consideranda el ajuste a la
pravision de deteriore explicada en la Nota 2.2.2.38)(2].

Presentacidn de los activos y pasivos por impuesto diferidos en su codificacion actual,
considerando los efectos impositivos diferidos surgidos en al proceso de transician y
comentedos en la Note 2.2.2.a8){7].

Reclesificacion a Efectiva y otros activos liguidos equivalentes de inversiones con
vencimiento original inferior a tres meses y registro a valor razonable de derivados
financieros {Nota 2.2.2.8)(3)].

Clasificacién de las Acciones Propias neteando el Patrimonio Neto [Note 2.2.2.a)(4)) y
eliminacion de los resultados del periodo procedentes de operaciones con las mismas.

Presentecién en sus epigrafes correspondientes de los Ingresos a distribuir en varios
ejercicins.

Gastos a distribuir en varios ejercicios correspondientes a gastos de formalizacién de
deudas que se han registrado netos de dichas importes.

16.-
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2.2.2.¢c] Concifiacién de /a cuenta de resuftados

Conciliacion de la cuenta de resultados det ejercicio anual tarminedo el 31 de diciembre de

2007
Efacto da la

Nota PGEC 1980 transicidn PGC 2007
Importe new de {8 cifra de negocios 17.589 - 17.583
Otros ingresos de axplotackn 4.503 - 4.503
Gastos de personal (B.7500 - {6.75Q]
Otros gestos de explataciin a) (12.491) 55 (12.436)
Amartizacidn del inmaovilizada (1.351) - [1.351)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiaro y otres k) - 160 160
HESULTADO DE EXPLOTACION . 1.500 215 1.715
IngresoE financieros 43,371 [0 43.46%
Gastos fnanciercs (19.759) - (19.758]
Variacion del valor razoneble da inatrumentns finencieras c) - 15 15
Diferencias de cambio 22) [&51)] [27)
RESULTADO FINANCIERO 23.584 100 23,694
Variacion de provisionss de inmovilizedo meteriel, inmaterial y cartera
de control d] [9.504] 9.504 -
Subvenciones de capital ]| 180 (160) -
Dtros resultados extraardinarios a) (64) B4 -
AESULTADO ANTES OE IMPUESTOS 15.655 5.723 25.4049
Impuesto sobre beneficios a36 [4] ] a3z
RESLULTADO OFEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 15.522 8.718 26.341

La explicacion de los efectos de la transicion es la siguienta:
a)  Otros gastos de explotacion

Corresponden a la clasificacion por naturaleza de los gastos extraordinarios
registrados bajo el PGC 1990 por un total de 64 miles de euros.

b)  Imputacion de subvenciones de inmovilizado

Registro de la imputacion ds le parte de las subvenciones de inmovilizado al resultado
del afio dentro del Resultado de explotacion en lugar de en extragrdinarios.

17.-
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c)  Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros

Se incluye en este apartado el incremento de la valoracion al 31 de diciembre da
2007 a valor razonable de las derivados no de cobertura,

d)  Variacién provisiones en participaciones en empresas del grupo

Reversion de la dotacidn para provision de inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, 9.504 miles de euros, por la utilizacion el valor recuperable de dichas
inversiones calculado mediante el valor en uso y no el valor tedrico contable
correspondianta a las participaciones corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de adquisicion y que subsistian & la fecha.

2.3 Aspectos criticas de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociadad da ciertes
estimaciones y juicios en ralacidn con el futuro que se evallan continuamente y se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas da sucesos futuros que
se creen razanables bajo las circunstencias.

las estimaciones contsbles resultantes, por definicion, raramente igualardn a los
correspandientes resultados reales. A continuacion se axplican las estimaciones vy juicios
que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros
de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Deterioro_de Valoracitn de las participaciones en amprasas del grupo y asociadas

Ef Grupo (Nota 1) compruaba anualmente si las inversiones en el patrimonio da empresas
del grupo y asociadas han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de acuerdo con la
politica contable de la Nota 3.5.d). Los importes recuperables de las unidades generadoras
de efectivo se han detarminado an base a céalculos del valor de uso. Estos céalculos
requieren el uso de estimaciones. Estas estimaciones sa realizan a nivel da las unidadas
generadas da efectivo definidas a nivel de Grupo donde se agrupan las distintas plantes o
sociedades individuales.

Si el tipo estimado de dascuanto antes de impuestos revisado qua sa aplica a los flujos da
afectivo descontados hubiese resultado un 10% més alte que las estimaciones de la
direccion, el Grupo seguiria sin necesitar reducir el importe en libros de sus participacionas
en empresas del grupo.

Con respecto a las hipatesis utilizadas para determinar el EBITDA (beneficio de explotacion
més amartizaciones y depreciaciones y punto de partida para el céiculo de los flujos de
tesoreria libres) de las UGE's, se ha utilizado el escenario més conservador da forma que no
sea probable distorsiones negativas de este margen bruto.
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La tasa de descuento aplicada a las proyeccicnes de flujos de efectivo asciende a:

Unidades generadas de efectivo definidas a nivel de Grupo 2008 2007
Automocion
Metal Europa 7.24%-7,27%  B,18%-B8,21%

Aluminio Europa
Brasil

Plastico Europa
Mecanizado Europa
México

Forja Europa
China
Biocambustibles
Espafia

Europa
Guatemala

B8,75% - 7,27%
10,28%
7,14%-7.27%
7.07%-7.27%
B,B0%
5,71%-7,27%
B6.88%

7.07%-7.14%
B,90%
10,29%

7,95% - 8,14%
10,21%
B8.18% -8,21%
7.99%-8,21%
8,14%

7,99% - 9,06%
B8,67%

7.95%-8,07%
7.79%
10,21%

Esta tasa de descuento es después de impuestos y refleja el riesgo especifico relacionado
con los segmentos relevantas y ha sido aplicada en el andlisis de los ejercicios 2007 y
2008.

El EBITOA [resultado de explotacion més amartizaciones) presupuestada es el detarminado
por la direccian de la Sociedad en sus planes estratégicos cansiderando una actividad can
simitar estructura que la actual y basado en la experiencia de los ejercicios anteriores. Estos
EBITOA’s [resultado de explatacion méas amortizacianes] oscilan entre el 10% y el 20%
(10% y 20% en 2007). A estos EBITOA's se les adiciona los otros mavimientos netos
previstos de tasoreria hasta llegar a la tesoreria libre generada en cada ejercicio.

El resultada de utilizar flujos de tesoreria antes de impuestos y una tasa de descuento antes
de impuestos no difiere significativamente del resultado de utilizar flujps de tesaoreria
después de impuestos y una tesa de descuenta después de impuestas:

Valor razonable de derivadaos u atros instrumentos financieros

Et valor razonable de los instrumentos financieros que na se negocian en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracién. La Sociadad usa el juicio para seleccionar una
veriedad de métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en las condiciones de
mercado existentes en la fecha da cada balance. La Sociedad ha utilizado anélisis de flujos
de efectiva descantedos para los instrumentos financieros que no se negocian en mercadas
activos,

18.-



0J09639022

CLASE 82 TUBEENRS

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros}

Impuesto sobre les ganancias

La situacion juridica de le normativa fiscal eplicable e la Sociedad implica que existen
célculos estimados y une cuantificacion Ultima de! impuesto incierta. El calculo del impuesto
se reeliza en funcion de les mejores estimaciones de la Direccion y siempre segin la
normativa fiscal actual y teniendo en cuenta !a evolucién previsible de la misma (Nata 20).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes gque se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios y las
pravisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacidn.

El célculo del Impuesto sobre ganancias no ha exigido la realizacion de estimeciones
significativas salvo en la cifre del reconocimiento de créditos fiscales del ejercicio. De
haberse modificado les premisas utilizadas para esta estimacian en un 10% el efecto sobra
el resultado del ejercicic no superaria aproximadamente (en positivo/negativa} el 3% tanto
en el ejercicio 2008 como en 2007.

Prestaciones de persanal

En los planes de participacidon en beneficios y bonus de sus trabajadores actuales, la
Socieded realiza estimecicnes sobre las cuantias de las prestaciones a abonar y el colective
de persanas al que es aplicable, en base a la experiencia historica de le respuesta de los
empleedos en la percepcidn de las prestaciones y critarios e hiptesis actuariales de
aplicacion general en estos casos.

Cualquier cambio en el nimero de personas que definitivemente se acojan a las
modalidades de prestacion indicadas o en las hipdtesis tenidas en cuenta, tandran efecto
sobre el importe en libros de las correspondientas provisiones esi como en la cuenta de
resultados.

Estas estirmaciones se revallan al cierre de cada ejercicio contable ajustando las provisiones
a las mejores estimaciones existentes en ceda cierre (Nota 16y 17).

2.4 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y genancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado da flujos da efectivo, estos estados se
presentan de forma agrupeda, recogiéndose los analisis requeridos en las notas
correspondientas de la memoria.

2.5 Moneda de presentacién

Las cuentas anuales se han expresado, salvo indicacion concreta en contrario, en miles de
euros.

20.-



040363023

CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

3. Criterios contables

A continuacin se dascriban los principalas criterios contables aplicados en la preparacion
de estas cuantes anualas. Estos criterios sa han aplicado consistentemente para todos los
gjercicios presantados.

3.1. Inmovilizado intangible

Aplicacionas informaticas

Las licencias para programas informéaticos adquiridas a terceros se capitelizan sobre la
base de los costes an que sa ha incurrida para adquirilas y prepararias para usar al
programa especifico. Estos castes sa amortizan durante sus vidas (tiles estimadas (entre 4
y B afos).

Los gastos relacionados can el mantenimiento de programas informéticos Se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la
produccidn de programas informaéticos (nicos e identificables controlados por la Sociedad, y
que sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes
durante mas de un afo, se reconocen como activos intangibles. Los costes directas
incluyen los gastos del personal que dasarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos genersles,

Los costes de desarrolle de programas informaticos reconocidos como activos se
amortizan durante sus vidas (tiles astimadas (que no superan los 5 afios).

3.2, Inmovilizada material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste
de produccidn menos la amortizacion acumulada y el importe acumulada de las pérdidas
reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmavilizado se calcula
sumando al precio de adquisicion de las matarias consumibles, los costes directos o
indiractos imputable a la produccién de dichos bianes.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como meyor valor dal bien exclusivamente cuando suponan un aumento
da su capacidad, productividad o alargamiento de su vida (til, y siempre que sea posible
conocer o estimar el valor contable de los elementos gque resultan dados de baja del
invantario por haber sido sustituidos.

Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que st incurre en elios.
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La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se
amartizan, se calcula sistermaticamente por el método lineal en funcidn de su vida (il
estimada, atendiendo a |la depreciacian efectivamente sufrida por su funcionamienta, uso y
disfrute. Las vidas dtilas estimadas son:

Aflos de vida atil

estimada
Construcciones 25a 33
Otro inmovilizado 4aB6,6

El valar residual y la vida (il de los activas se revisa, ajustandose si fuase nacesario, en la
fecha de cada halance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediate hasta su importe recuperable [Nota 3.3).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizadoe material se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta can el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Las bajas y enajenaciones sa reflejan mediante la eliminacion del coste del
elemento y la amortizacién acumulade correspandiente.

3.3. Peérdidas por deterioro del valor de los sctivos no financieras

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, no estén sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebes de pérdidas por deterioro dal valor. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cembio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su
importe recuperable, entendido éste como el velor razonable del activo menos los costes de
venta o el vator en uso, el mayor de los dos. A efectas de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hey flujos de efectivo
identificables por separado [unidades generedoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten
a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

34. Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria se adquiere mediante
permuta de caracter comarcial, se valora por el valor razanable del activo entregado mas
las contrapartides monetarias entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de evidencia
mas clera del activo recibida y con el limite de éste. A estos efectos, le Sociedad considara
gue una permuta tiene caracter comercial cuando la configuracién de los flujos de efectivo
del inmovilizado recibido difiere de la configuracian de los flujos de efectivo del activo
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entregado o el valor actual da los flujos de efectivo después da impuestos de las actividades
afectadas por la permuts se ve madificado. Ademéas, cualquiera de las diferencias
anteriores debe ser significativa en relacidn con el valor razonable de los activos
intercambiadas.

Si la permuta no tuviese caracter comercial o no se puede determinar el valor razonable de
los elementos de la operacidn, el activo recibido se valora por el valor contable del hien
entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite del valor razonable
del bien recibido si es menor y siempre que se encuentre disponible.

3.5. Activos financieros

a) Préstamos_y_partidas a cobrar: Los préstamos y partidas & cobrar son activos
financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activa. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos
no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en "Créditos a
empresas” ¥ "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrer” en el balance.

Estos activos financieros se valoren inicialmente por su valer rezonable, incluidos las
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a
coste amortizado reconaciendo los intereses devengadas en funcidn de su tipo de
intarés efectivo, entendido como el tipa de actualizacion que iguala el valor en libros
del instrumento con la totslidad de sus flujps da efectivo estimados hasta su
vencimiento. No cbstante lo anterior, los créditos por aperaciones comerciales con
vencimiento no superior e un ano se valoran, tanto en el momento de reconocimiento
inicial coma pasteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar las flujos na sea significativo.

Al menos el cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valoretivas necesarias
por detarioro de valor si existe evidencia abjetiva de que no se cobrarén todos los
importes que se adeudan.

El imparte de la pérdida por deterioro del valar es la diferencia entre el valor en libros
del activa y el valor actual de los fiujos de efactivo futuros estimados, descontados al
tipo de interés efectiva en el momento de reconocimianto inicial. Las correcciones de
valor, asi como en su caso su reversidn, sa reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b) nversiones mantenidas hasta e| vencimianta: Los activos financieros mantenidos

haste su vencimianto son velores representativos de deuda con cobros fijos o
determinables y vencimiento fifo, que se negocien en un mercado actvo y que la
direccion de la Sociedad tiene {a intencion efectiva y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuase insignificante de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria complete se
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c)

d)

e)

reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyan en
activos no corrientas, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir
de la fecha del balance que se clasifican coma activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los
préstemaos y partidas a cobrar,

Activos financieras mantenidos para nagociar v otros activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias: Tienen la consideracion
de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el
propésito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de
instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a
corto plazo, asi como los activos financieros qua designa la Sociedad en el momento
dal reconocimiento inicial para su inclusién en asta categorfa por resultar en una
informacién més relevanta. Los derivados también se clasifican como mantenidas
para negociar siempre gue no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan
designado como instrumentos de cobertura [Nota 3.6].

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoreciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios qua se produzcan en
dicho velor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de
transaccion directermente atribuibles a la adquisicion sa reconocen en la cuente de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asoctadas: Se
valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las corracciones
por daterioro del valor. No ohstante, cuando existe una inversidn anterior a su
calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considara como costa
de la inversion su valor conteble antes de tener esa calificacion. Los ajustes
valorativos previos contebilizados directamente en el patrimanio neto se mantienan en
éste hasta que se dan de beje.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no as recuperable, se efectian las
oportunas corraccionas valorativas por la diferencia entre su valor an libros y al
importe recuperabfe, entandido éste como el mayor importe entre su valor razanable
manos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, an la estimacion dal
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el petrimonio neto de le
socieded participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién. {.a correccidn de valor y, en su caso, su reversian se registra en le cuenta
de pérdidas y genancias del ejercicio en que se produce.

Activos finencieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores
representativas de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en
ninguna de las categorias anteriores. Se inciuyen en activos no corrientes a menos
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que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha
del balance.

Se veloran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
diractermente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore,
mormento en que las pérdidas y ganancies acumuladas en el patrimonio neto se
imputan a la cuenta de péerdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos
pérdidas por deteriora del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectiien
correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado
como resultado de una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros
en el casao da instrumentos de deude edquiridos o por |a faita de recuperabilidad del
velor en fibros del activa en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La
correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su
caso, cualquier correccidn valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y genancies y el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion. £n el
caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinerse su valor razonable, la correccidn de valor se determina del mismo modao
que para les inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de
pérdides y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucion del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del
valor reconocides en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y genancias.

Los valares razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de carnpra
carrientes. Si el mercedo para un activo financiero no es ectivo [y para los titulos que
no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion
que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referancies a otros instrumentos sustancialmente iguales,
métodos de descuento de flujos de efectivo futuras estimados y modelos de fijacion de
pracios de opciones haciendo un uso méaximo de datos observables del mercado y
confiando lo menaos pasible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los ectivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustencialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activa. En el caso concreto de
cuentas a cabrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido
ios riesgos de insolvencia y de mora.

Los activas que se designan coma partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de
valoracian de la contabilidad de cobertura (Nota 3.B6].
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3.6. Derivados financieros y cobertura contable

Los derivedos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor rezonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado comao instrumento de cobertura o no

y. en su caso, del tipo de cabertura,

La Sociedad designa determinados derivados como;

a) Cabertura del valor razonabla; Los cambias en el valor razonable de los derivados que
se designan y califican como caoberturas del valor razonable se registran en la cuenta
da pérdidas y ganancias, junto con cualquier cambio en al valor razanable del activo o
pasivo cubierto qua sea atribuible al riesgo cubierta.

b} Cabertura da los fluios de efectivo: La parte efectiva de cambias an el valor rezonable
de los derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se
recanocen transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacidn a la cuenta de
pérdidas y ganancias se realiza en los ejercicios en los que la operacién cubierta
prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura carresponda a una transaccion
prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pesivo no financiero, en cuyo
caso los importes ragistrados en el patrimonio neto sa incluyen an el coste del activo
cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia retativa a la parte no afectiva se raconoce inmediatamante en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de cabertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la
medida en que no saan, o dejan de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pardidas y
ganancias en el valor razonabla de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

3.7. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efactivo y equivalentes al efectivo incluyen el afectiva en caja, los depositos a la vista en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo da gran liquidez con un vencimiento
ariginal de tres meses o menas y los descubiertos bancarios. En al balance da situacian, los
descubiertos bancarics se clasifican como recursas ajenas en el pasivo corriente.

3.8. Patrimonio neto

El cepital sociel est2 representado por accionas ordinarias.
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Los costes de emision de nuevas participeciones u opciones se presenten directamente
contra el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de perticipaciones propias de [a Sociedad, la contraprestacion
pageda, incluido cualguier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cencelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto
de cuelquier coste incrementel de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el
petrimonio neto.

3.9. Pasivos financieros

Débitos v partidas e pagar

Esta categoria incluye débitos por opereciones comerciales y débitos por opereciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clesifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidecion durante al manos 12 meses
después de la feche del batence.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor rezonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registréandose posteriormente por su  coste
amortizado segdn el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente espereda de
pagos futurgs previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractuel se veloran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
ectualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustancialas del pesivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el velor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor ectual de los flujos
de efectivo pendientes de pager del pesivo original calculado bajo ese mismo método,

3.16. Subvenciones recihidas

Les subvenciones que tengen cerdcter de reintegrebles se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones
no reintegrables se registran como ingresos directemente imputados al petrimonio neto y
SE MECONOCEn como ingresos sobre una base sistematica y racionel de forma
correlacionada con los gastos derivados de ls subvencion. Las subvenciones no
reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.
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A estos efectos, una subvencidn se considera na reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencidn, se han cumplido todas las condiciones
establecidas pera su concesion y no existen dudes razonebles de que se cobrara.

Las subvencicnes de cardcter manetario se veloren por el valor razonable del importe
concedide y las subvenciones no maonetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valares al momento de su reconacimiento.

Las subvenciones no reintagrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobilierias se imputan coma ingresocs del ejercicio en proparcian a
la amortizacién de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacién, carreccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las
subvencicnes no reintegrablas relacionadas con gastos especificos se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los
correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el
gjercicio en que sa conceden, salvo cuando sa destinan a compensar déficit de explatacion
de ejercicios futurcs, en cuyo caso se imputan en dichas ejarcicios.

3.11. Impuestos corrientes y diferidos

La Saciedad esta acogida al régiman de tributacian consalidada, comao Saociedad daminanta
de un grupo consalidable (Nata 20). Las sociedades dependientes con las que la Saciedad
tributé en declaracion cansolidada en el ajercicio 2007 son las siguientes:

- CIE Azkaitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversiones e Inmuables, S.L., Saciadad Unipersonal
- CIE Automoative Bioenergia, S.L. (incorparado al grupo fiscal en 2007)
- Autakomp Ingenieria, S.A,

- CIE Legazpia, S.A. {antes GSB Forja, S.A.)

. CIE Mecauto, S.A., Sociadad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Saciedad Unipersaonal

- Egana 2, S.L.

- Gamako Fabricacion de Carnponentes, S.A,

- Inyectametal, S.A.

- Leaz Valorizacidn, S.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transfarmaciones Metallrgicas Norma, S.A.

En virtud de escritura plblica otorgada ef dia 9 de febrera de 2007, CIE Azkoitia, S.L.
procedid a adquirir la totalidad del capital social de la Sociedad Grupa Recyde, S.L.,
sociedad halding que controlaba, a su vez, la totalidad del capital social de, entre otras, las
siguientas Sociedades: Alfa Deco, S.A.U., Alurecy, S.A.U., Companentes de Automacion
Recytec, S.A.U., Nova Recyd, S.A.U. y Recyde, S.A.U. Como consecuencia de dicha
adquisicion, CIE Automotive, S.A. ostenta desde esa fecha un porcentaje de participacion
indirecto superior al 75% en las mencionadas Scciedades.
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Hasta el ejercicio 2007 la Sociedad dominante Grupo Recyde, S.L. y sus sociadades
dependientes Alfa Oaco, S.A.U., Alurecy, S.A.U., Componentes de Automocion Recytec,
S.A.U., Nova Recyd, S.A.U. y Recyde, S.A.U tributaban en la Diputacion Foral de Alava de
ecuerdo con al Régimen de consolidacidn fiscal establecido en la Norma Foral 24,/1986, de
5 de julio, del Impuesto sobra Sociedades.

En virtud de escritura publica otorgada el dia 28 de julio da 2008 sa elevd a publico e
acuerdo da fusion entre CIE Azkoitia, S.L. y Grupo Racyda, S.L., mediente |a absorcion por
parte de CIE Azkoitia, S.L. de Grupo Recyde, S.L., produciéndose la disolucion sin liquidacion
de la Sociedad absorbida Grupo Racyda, S.L. A efectos contables todas las operaciones de
la sociedad absorbida se consideran realizadas por cuente de la sociedad absorbente a
partir del dia 1 de enero de 2008.

En virtud de contrato privado de 28 da diciembre de 2007, CIE Berriz, S.L. procedid a
adquirir la préctica totalidad dal capital social (99,99 %) de {a Sociedad Tarabusi, S.A.
Como consecuencia de dicha adquisicion, ha pasado a incorporarse al grupo fiscal.

Conforme a lo indicado, la composicion de las Sociedades dependientes con las que la
Sociedad estd autorizada a tributar en régimen de declaracion consoiidada en el ejercicio
2008, son las siguientes:

- CIE Azkoitia, 5.L.

. CE Berniz, S.L.

- CE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonel.

- CIE Automotive Bicenergia, S.L.

- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CIE Legazpi, S.A. [antes GSB Forja, S.A.).

- CIE Mecauto, 5.A., Socieded Unipersonal.

. CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal.

- Egafia 2, S.L.

- Gemeko Fabricacion de Componentes, S.A.

- Inyectametal, S.A.

- Leaz Valorizacion, S.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones Metallrgicas Norma, S.A.

- Alfa Oeco, S.A. Sociedad Uniparsonal (incorporada en 2008).

- Alurecy, S.A., Sociedad Unipersonal (incorporada en 2008).

- Componentes de Automocion Recytec, S.L. (incorporada en 2008).
- Nova Recyd, S.A., Sociedad Unipersonal [incorporada en 2008).
- Recyde, S.A., Sociedad Unipersonal {incorporada en 2008).

- Tarabusi, S.A. (incorporada en 2008).

El gasto (ingreso) por impuestc sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se

devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impueste diferido.
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El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal, si procede. Los créditos
fiscales disponibles a nivel del grupo fiscal, provenientes fundamentalmente de actividades
de inversion empresarial, se analizan anualmente en funcion de su aplicacion y
recuperabilidad futura, registréandose de acuerdo a las garantias existentes de su
aplicabilidad. Este endlisis no sdlo contempla la estimacién de resultados futuros sino
también la garantie de le aplicacién de los créditos concedidos (Nota 18]).

Tanto el gasto (ingresa) par impuesto corriente como diferido se registra en le cuente de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconace en el patrimonio neto el efecto impasitivo
relacionade con partidas que sa registran directamente en el patrimonio neta.

Los activos y pasivas por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espare
pagar o recuperar de las eutoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigenta o
apraobeda y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscalas de los activos y pasivas y sus
velores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen dal reconocimiento inicial
de un ectivo o un pasivo en una transaccidn distinta de una combinacion de negocias que en
el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contabla ni e la base imponible del
impuesto no se reconocen. FE impuesto diferido sa determina aplicando le normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias qua surgen en
inversiones en dependientes, esociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en
que la Sociedad puede controlar el momento de reversion da las diferencias temnporarias y
ademas es prabable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

3.12. Prestaciones a los empleados

a) Planes de participacion en beneficios v bonus

Le Sociedad reconoce un pasivo y un gasto pere bonus y participacién en beneficios en base
a una formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de
ciertos ajustes asi como Otros ratios de caracter financiero. La Sociedad reconoce una
provision cuando estd contractualmenta obligada o cuendo la préctice en ei pasado ha
creado una obligacion implicita.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision
de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o
cuando el empleado ecepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. Se
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incluyen las indemnizaciones ecordadas derivadas de expedientes de regulacién de emplen
con rescisiébn del contrato de trabajo antes de la edad de jubilacidn. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su
empleo a los trebajadores de acuerdo con un plan formal detellado sin posibilidad de
retirada o e proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para
animer a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce
meses siguientes a la fecha del balance se descuentan e su valor actual.

3.13. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liguidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.
No se reconocan provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serén
necesarios para liquidar le obligacidn usando un tipo antes de impuestos qua refleje las
evaluaciones del mercado ectuel del valor temporal del dinero y los riesgos aspacificos de la
obligacién. Los ajustes en le provisién can motivo da su actualizecidn se reconocen come un
gasto financiero conforme se van devangando.

Las provisiones con vencimiento inferior o iguel a un afio, con un efecto financiaro no
significativo no se descuenten.

Cuando se espere gue parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcian.

Por su parte, se considaran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurre o no uno o mas eventos futuros independientas de la voluntad de la Sociedad. Dichos
pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentadndose detalle de los
mismos en la memaorie en el caso de gue existan.

3.14. Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empreses
del grupo se registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes
vinculadas (Nota 3.19).

Les operaciones de fusién o escision y las combinaciones de negocios surgidas de la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que

constituya uno o mas negocios, se ragistran de acuerdo con el método de adquisicién.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicion
de acciones o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la
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inversion conforme con lo establecido para las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 3.5].

3.15. Negoacios eonjuntos

Empresas controladas de forme conjunta

La participacién en una empresa controlada de forma conjunta se registra canforme con lo
dispuesto para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nata 3.5).

3.16. Reconacimiento de ingresas

Los ingresos se registran por el valor razoneble de la comtreprestacidn a recibir vy
repraesentan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
curso ordinario de les actividades de |la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos
y el impuesto sobre el valor afiadido.

Le Socieded reconoce las ingresos cuando el importe de los mismos se puede velorer can
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a le Sociedad y se
cumplen fas condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalle a
cantinuacidn. No se considera que se puede valorar el importe de los ingresas con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relecionadas con le venta. La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados histdricos, teniendo en cuenta el tipo de
cliente, el tipo de trensaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

a) Prestacion de servicios

La Sociedad factura a las compariiias del Grupo por la prestacion de servicios comerciales
comunas, por al uso de la marca CIE Automotive {royalty) y por servicios generales por uso
de tecnologias de informacion y servicios generales de gestion y administracion.

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los
servicios, por referencia a la finalizacidn de la transaccion concreta evaluada an base al
servicio real proporcionado como un porcentaje de! servicio total a proporcionar.

Los ingrasos por royalties se reconocen sobre la bese del devengo de acuerdo con la
sustancia da los correspondientes acuardos.

b]  Ingresos por intareses

Los ingresos por interesas sa reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuanta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Saciedad reduce el
valor contable a su importe recuperable, dascontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda Hevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses da préstamaos
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que heyan sufrido pérdidas por deteriora del valor se reconocen cuando se cabra el efectivo
o sobre la base de recuperacion del coste cuando las condiciones estan garantizadas,

cj Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reccnocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstanta lo anterior, si los
dividendos distribuidos procedan de resultados generados con antarioridad a la fecha de
adquisicidn no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversién.

3.17. Arrendamientaos aperatives

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos
y beneficios derivados de !a titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del

arrendador) se cargan en fa cuenta de pérdidas y ganancias dal ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante e! periodo de arrendamiento.

3.18. Transacciones en moneda extranjera

a)  Moneda funcional v da_presentacign

Las cuentas anuales de la Sociedad se presenten an euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldas

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentas en Ja fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de Ja liquidacién de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio da cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si sa difieren en
patrimonio neto como las coberturas de flujos de efactivo cualificadas y las coberturas de
inversian neta cualificadas (Nota 3.6).

Los cambios an el valor razonable de titulos monetarios denominados an moneda extranjera’
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias da conversion’
resultantes de cambios en al coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor/
contable del titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y
otros cambios en el valor contable se reconocen an el patrimaonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de

patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuente de pérdidas y ganancias,
se presentan coma parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
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conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de petrimonio
clasificados como activas financieros disponibles para la venta, se incluyen en el petrimanio
neto,

3.1%. Transacciones entre partes vinculadas

Con cerécter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
mamento tnicial por su velor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valar
razonable, la diferencie se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacian. La
veloracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Na abstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de
un negocio la Sociedad sigue el siguiente criteria:

al] En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o
indirectamente, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el
imparte que corresponde a los mismaos, una vez realizada la operacion, en les cuentas
anuales cansolidadas del grupo o subgrupo.

b) En el caso de operaciones entre otras empreses del grupo, los elementos
petrimaoniales del negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas
enueles individuales antes de la operacién.

La diferencia que se pudiara ponar de manifiesto se registra en reservas.
3.20. Distribucidn de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce, si esté pendiente de pago,

como un pasiva en las cuentes anuales en el epigrafe en el que los dividendos san
aprobadas por la Junta Ganeral /Cansejo de Administracian.

4. Gestién del riesgo financiero
4.1. Factores de riesgo financiero

La Sociadad es la cabecere del Grupo CIE Automotiva [Nata 1] y, por lo tanto, la gestion de
los riesgos procedentes de su cartera de inversiones en las empresas del Grupo se realiza
a nivel Global y de gestién de Grupo. A continuecién se desarrollan los factores de riesgo y
su gestion a nivel de Grupo, que tienen incidencia directa o indirectamente en la sociedad
individual.

En sentido amplio, la gestién de riesgos financieros tiane por objeto el control de las
incidencias generadas por variaciones en las tipos de cambio e interés, asi como los riesgos
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de crédito y liquidez, todos a nivel def Grupo (Nota 1 y Anexo ). La gestion, cuya
responsabilidad es de la Direccion Financiera, se concreta en la contratacion de
instrumentos financieros que permitan en la medida de lo posible que la participacion en
entornos favorables de movimiento de tipos de cambio e interés sea compatible con la
limitacién en parte o en su totalidad de los perjuicios debidos a un entorno desfavorable.

a) Riasgo de mercado

(il Riesgo de tipo de cambio

La presencia de Grupo CIE Automotive en el mercado intarnacional, impone al Grupo la
necesidad de articular una politica de gestitn del riesgo de tipo de cambio. El objetivo
fundamental es reducir el impacto negativo que sobre su actividad en general y sobre su
cuenta de resultados en particular tiene la variabilidad de los tipos de cambio, de mado que
sea posible protegerse de movimientos adversos y en su caso aprovechar una evolucion
favorable.

Para articular tal politica, et Grupo CIE Automotive, utiliza el concepto de Ambito de Gestion,
Bajo este concepto se engloban todos aquellos flujos a cobrar/pagar en divisa distinta de
euro, que se materializaran a lo largo de un determinado periodo de tiempo. El Ambito de
Gestidn, incorpora los activos y pasivos en moneda extranjera, asi como los compromisos
en firme o altamente probables por compras o ventas en monedas distintas de eura. Los
activos y pasivos en moneda extranjera son objeto de gestidn sea cual sea su alcance
temporal, mientras que los compromisos en firme por compras ¢ ventes que forman parte
del ambito de gestion seran objeto de la misma si su prevista incorparacian al balance tiene
lugar en un periodo no superior a 18 meses.

A este respacto, se elabora un documento interno de revisién periddica minima mensual en
la que se detalla el Ambito de Gestién en cada uno da sus apartados.

Una vez definido el Ambito de Gestion, el Grupo CIE Automative, ssume para la gestian de
riesgos la utilizacion de una seria de instrumentos financieros que permitan en algunos
casos cierto grado de flexibilidad. Basicamente estos instrurnentos seran los siguientes:

- Compra/vents de divises a plazo; Se fija con ello un tipo da cambio conocido a una
fecha concreta, que puede ademas ser objeto da ajuste temporal pare su adecuacion
y aplicacion a los flujos de efectivo.

- Otros instrumentos: Se podréan también utiizar otros instrumentos derivados de
cobertura, que exigiran para su contratacion de una aprobacion especifica por parte
del érgano de direccion correspondiente, a quien se habré informado previamente
respecto & s/ cumple o no los requisitos pracisos para ser considarado como
instrumento de cobertura y por lo tanto ser susceptible de aplicacion la regla de
contabilidad de cobertura,
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Para efectuar un andlisis de sensibilidad a la variacion de los tipos de cambio de los fondos
propios de sociedades participadas, denominadas en divisa distinta de la maneda funcianal,
el Grupo se ayuda de fa metodolagia VaR (Valor en Riesgo), a fin de efectuar una estimacién
de la pérdida estadistica maxima en que podria incurrir por depreciacidn de las divisas en
las que estdn denominadas los fondas propios de las sociedades participadas. Hasta el
momento, el Grupa no ha aplicado gestion especifica alguna del riesgo de cambio por este
concepto pero, dada la actual inestabilidad de los tipos de cambio, se encuentra en analisis
de diversas alternativas al respecto. La proteccion frente a la pérdida de valor por tipo de
cambio de las inversiones en paises con monedas distintas del euro se estd orientando
siempre qua sea posible mediante el endeudamiento en la divisa de los propios paises si el
mercado tiene profundidad suficiente, o en moneda fuerte como el délar donde la
correlacion con la moneda local sea significativamente superior al euro. Correlacién, coste
estimado y profundidad de! mercado para deuda y para derivados determinaran la politica
en cada pais.

A nivel de grupo, si al 31 de diciembre de 2008, et auro se hubiera devaluado/revaluado
un 10% respecto a todas las monedas funcionales distintas al euro manteniéndose el resto
de variables constantes, el patrimonio neto hubiera sido de 21.265 miles de euros (2007,
17 .666 miles de euros) superior/inferior por el efecto de los patrimonios aportados por las
sociedades dependientes que actdan con otra moneda funcional distinta al eura.

Asimismo, a nivel de grupo, si el tipo de cambio medio del euro en 2008 sa hubiera
devaluado/revaluado un 10% mas respecto a todas las monedas funcionales distintas al
euro manteniéndose el resto de variables constantes, el resultado despuas de impuestos
del ejercicio hubiera sido 4.121 miles de euros (2007, 4.681 miles de euros]
superior/inferior, principalmente como resultado de las ganancias/pérdidas por diferencias
de cambio en la conversion de las cuantas a cobrar denominadas en otras divisas distintas
al euro.

[ii) Riesgo de precio

La expasicion del Grupo al riesgo de precio da los titulos de capitel debido a las inversiones
mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance consolidado como disponiblas pare la
venta 0 a valor razonable con cambios en resultados, no resulta significativa debido al
escaso paso de estas inversiones, sobre el total de activas y los fondos propios del Grupo.

liii) Tipos de interés de flujos de efectivo y del valor razonahle

La axistencia en el Grupo CIE Automotive de endaudamiento bancario referenciado a tipa de
interés variable, da lugar e que el Grupo CIE Automotive se vea sametido el riesgo de
variacién de los tipos de interés, afectando tal variacién de forma directa a la cuenta de
resultedos. El objativo genérica de la estrategia sera reducir ei impacto negativo de subidas
en los tipos de interés, y aprovechar en la medida de io posible el impacto paositiva de
posibles descensos de los tipos de intarés.
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Para cumplir este objetivo, la estrategia de gestién se articula mediante instrumentos
finencieros que permitan esta fiexibilided. Se contempla expresamente la posibilidad de
contratar cobertura por pertes identificables y mesurables de los fiujos, que permita en su
caso el cumplimiento del test de efectivided que demuestre que el instrumento de cobertura
reduca el riesgo del elemento cubierto en la perte asignada y no es incompatible con la
estrategia y los objetivos esteblecidos.

El Ambito de Gestidn contempla los empréstitos recogidos en el Balance del Grupo o de
cualquiera de sus sociedades. En ocasiones, pueden darse circunstancias en que las
coberturas contratadas cubran préstamos ya comprometidos en fase final de formalizacidn
y cuyo principal debe de ser protagido de un alza de tipos de intarés.

Para la gestion de esta riesgo, el Grupo CIE Automotive utilizard instrumentos financieros
derivados que puedan ser considerados como instrumentos de cobertura y por lo tanto
puedan ser susceptibles de ser eplicedas las reglas de contabilidad restringidas a teles
instrumentos. La norma contable correspondiente no especifica el tipo de derivados que
pueden ser considersdos o no instrumentos de cobertura a axcepcion de las opciones
emitidas o vendidas. Si especifica, sin embargo, cuales son las condiciones necesarias pare
tal consideracién. A semejanza de lo referido en la gastién de riesgos de tipo de cambio,
cualquier instrumento derivado financiera del que se sospeche que no cumple las
condiciones necesarias para ser considerado como instrumento de cobertura habra de
contar para su contratacidn con la sprobacion expresa dal 6rgano de direceitn
correspondiente. A modo de referencia, los instrumentos de cobartura de utilizacidn bésica
seran los siguientes;

- Swap de tipo de interés: A través de esta derivado, el Grupo CIE Automotive convierte
la referencia variable de tipo de interés da un préstamo en una referencia fija, bien
sea por el total o por un importe parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte
da la vida del mismo.

. CAP de tipo de interés: Con esta derivado, el Grupo CIE Automative convierte un tipo
de interas variable en un tipo de interés referenciado a un rango, que no sobrepasaré
un tipo méximo. De esta forme, limitamos el impacto negativo de une evolucién
desfavorable.

- Otros instrumentos: A semejanza de los comentados en al apertedo correspondienta
a tipos de cambio, se podran también utilizar otros instrumentos derivedos de
cobertura, que exigiran para su contratacion de une aprobacidn especifica por parte
dal 6rgano de direccion correspondiente. Se habra informado previamente respecto a
si cumple o no los requisitos precisos para ser considerado como instrumento de
coberture y por lo tanto ser susceptible da aplicacién la regla de contabilidad de
cobertura.

A nivel de grupo, si duranta el afia 2008, le media de los tipos de interés de los recursos

ajenos denominados en euros hubiaran sido 10 puntos basicos superiores/inferiores,
manteniéndase constante el resto de veriables, el resuitado después de impuestos del
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periodo habria sido 492 miles de euros {2007, 404 miles de euros] inferior/superior,
principalmente como consecuencia de un mayor/menor gasto por intereses de los
préstamas a tipo variable.

Basicamente la deuda financiera correspondiente a estas cantidades se registra en las
presentes cuentas anuales individuales de CIE Automotive, S.A.

b) Hiesgo de liguidaz

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y
la dispanibilidad da financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito. En
este sentido, la estrategia del Grupo CIE Automative es la de mantener, a través de su
departamento de Tesoreria del Grupa, la flexibilidad necesaria en la financiacion mediante la
disponibilidad de lineas de crédito comprometidas. Adicionalmente, y en funcién de las
necesidades de liquidez, el Grupo procede a utilizar instrumentos financieres de liquidez
(factoring sin recurso por medio de las cuales se traspasan los riesgos y beneficios de las
cuentas a cobrar), qgua como politica no supera el treinte por ciento de los saldos vendidas
de clientes, para mantenar los nivales de liquidez y la estructura de fondo de maniobra
exigidos en sus planes de actividad.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupa,
asi coma de fa evolucion de la Deuda Financiera Nete, siando su célculo al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 da acuerdo a la situacion dal Grupa [Anexo |l) comao sigue:

Datoe a nivel Grupo
Caneolidado

2008 2007
Efectivo y otros medios liquidos 92.091 67.878
Otros activos financieros corrientes 22.201 39.733
Lineas de crédito no dispuestas 52.573 87.248
Reserva de liquidez 166.865 194.859
Deudas con Entidades de créditc 542.548 515.923
Otros pasivos financieros carrientes 6.579 -
Efectivo y otros medios liquidos (92.091) (67.878)
Otros activos finencieros corrientes (22.201] (39.733]
Deuda financiera neta 534.833 408.312
Deudas con Entidades da crédito no corriente (430.412) (403.199}
Deuda financiera neta corriente 104.421 5.113
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Ei departamento de Tesoreria del Grupo no estima en el corto plezo tensiones de liguidez
gue no pueden ser cubiartas con los medios finencieros actueles o futuros de los qua puade
disponer el Grupo. La generecidn de tesorerie prevista pare el ejercicio 2009, permitira
atender a los pagos de! ejercicio sin requerir el incremento en la financiacion ajena.

No existan restricciones sobre el uso del efectivo/equivalentas al efectiva.

Los depdsitos en entidades de crédito a corto plazo corresponden a inversiones de
tesoreria excedentaria con vencimiento ariginal inferior a 3 meses.

El tipo de interés efectivo de los depdsitos a carto plazo en entidades de crédito ha sido el
de mercado y oscila entre 1,7% y 4% en 2008 y entre 3,70% y 4,05% en 2007.

La Sociedad no cansidera, hasta el momento presente, el fondo de maniobra como uno de
los parémetros clave para la gestion y la comprension de los estados financieros de la
misma, debido a que na existen, en opinidn de los Administradores, riesgos relevantes an
su situacidn de liquidez, y ello sobre la base de la solidez, calidad y estabilidad de las
releciones can sus clientes y proveedores, asi coma en una manitorizacion exhaustiva de su
situacion con las entidades financieres, con las cuales en muchos casos renueva
automaticamente sus créditos en curso.

Adjuntamos a continuacidn un cuadro con el detalie del Fonde de Manichra que presenta el
balence de CIE Automnative, S.A. @ 31 de diciembhre de 2008 comparado con el 2007,
indicando el peso relative de cade unao de los epigrafes que lo componen:

2007 2008 Variacién
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.578 3.517 1.841
Inversiones en empresas del Grupo a corto plazo 43.332 13.672 [29.660)
Inversionee financieras a corto plazo 1.751 2.205 454
Efectivo y otros medios liquidos 17.872 34 964 17.0892
ACTIVO CORRIENTE 64.531 54.358 (10.173)
Provisiones a corto plazo - 480 480
Oaudas con entidades de crédito a corto plazo v
derivados 37.894 684.470 26.576
Deudas con ampresas del grupo a corto plazo 38.694 7.530 [31.164}
Acreedores comercialas y otras cuentas a pagar 10.760 10.739 [21)
PASIVO CORRIENTE 87.348 B3.219 {4.129]
FONDO DE MANIOBRA [22.8171 {28.861) (6.044)

Una de las lineas estratégicas del Grupo es le optimizacion y méxima saturacion de los
recursos dedicados al negacio. Par ello el Grupo presta una especial atencian al circulante
neta operativa invertido en el mismo. En esta linea y como en afos anteriares, durante
2008 se han realizado importantes esfuerzos dirigidos a controlar y reducir los plazos de
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cobro de clientes y otros deudores, asi como a optimizar los plazos da pago a proveedores
unificando paliticas y condiciones en todo e! grupa.

Adicionalmente, el Grupo estd negociando sobre una parte importante de las deudas con
entidades financieras da manera que pasen a formar parte de su financiacion ajena a largo
plazo de caracter permanente. En cualquier caso, consideramos que la deuda bancaria es
astable proporcionando, por tanto, una liquidez razonable.

Ls tabla que se muestra a continuacion presenta un andlisis de los pasivas financieros de la
Sociedad que se liquidarén, agrupados por vencimientos, de acuerdo con los plazos
pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrata.
Los importes que se muestran an la tabla corresponden a los flujos de efectivo (incluidos los
intereses que serén satisfechos) estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a
pagar dentrg de 12 meses equivalen a los importas en libros de los mismos, dado que el
efecto del descuento no es significativa.

Menos de Entre 1y Entre2y Maie da
1 silo 2 ailos 5 afas S arios
Al 31 de dicdlembre de 2008
Préstamos bancarios [Nota 16] y Derivados B84.470 160.134 dJoe.2e4 37.497
Provesdores y otras cuentas e pagar 18.269 - 156.667 -
Al 31 da diciembre de 2007
Préstamos bancarios (Nota 16) d7.894 B82.745 322.613 94.039
Provaedores y otras cusntas e pagar 49,454 - 155.251 .

Los instrumentos financieros derivados calificados de cobertura se liquidan por netos y sus
plazos de vencimiento se indican en la Nota 16 para las permutas de tipo de interés,
estando prevista le liquidacion de aquellos de fiujos de afectivas basicamente en el corte
plazo (Nota 10).

c) Hiesgo de crédito

Los riesgos de crédito se gestionan por grupos de clientes. El riesgo de crédito que surge
de efectivo y equivatentes al efective, instrumentos financieros derivados y depdsitos con
bancos e instituciones financieras se considera insignificante por la calidad crediticia de ios
bancos con los que opera el Grupo.

Con objeto de minimizar este riesgo en los saldos de clientes, la estrategia del Grupo CIE
Automotive se basa en la contratacion de polizas de seguro de crédito a clientes y el
establecimiento de limites da créditos a los mismos. Con relacién al limite de crédito de los
clientes, se debe sanalar qua la politica del Grupo es no mantener concentracion de
operaciones superiores al 10% de su volumen de actividad en clientes o plataformas de
fabricacidn individuales.
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Por otra parte, histdricamente se ha considerado que por las caracteristicas de los clientes
del Grupo, sobre todo en el sagmanto da automacion, los saldos e cobrar con vencimiento
manor da 60 dias nao tienen riesgo da cradito. A pesar de la dificil coyuntura que atraviesa
el sector, el Grupo sigue considerando buena la calidad crediticia de estos saldos
pendientas.

4,2, Contabilidad de cobertura

La normativa contable determine la necesidad de que exista una documentacidn que
permita establecer que un instrumento relne las condiciones precises pera ser consideredo
de cobertura.

Por ello, en el Grupo CIE Automotive, se hen establecido criterios claros y concretos para la
elaboracién del documento que recoge todos los aspectos precisos pera la identificacian vy
seguimiento de Jes relaciones de coberture bajo esta norme. Al principio de la cobertura se
elabora una documentacion formal de la refacion de cabertura, del &mbito al que afecta, de
su objetivo, identificando el instrumento de cobertura, el elemento o la transaccion cubierta,
la netureleza del riesgo que cubre y une explicacion de cdmo se evaluarad la eficacia de la
coberture. Una cobertura sera efectiva si en el comienzo y en el transcurse de la vida de la
cobertura se puede esperer que los cembios en los flujos de caja del elemento cubierto
atribuibles al riesgo que se cubre, son compensados casi totalmente por los cambios en los
flujos de caja del instrumento de cobertura y los resultedos estdn dentro del intervalo
edmitida de 80% - 125%.

El tratamiento y le clasificacién de las operaciones de caobertura realizadas por el Grupo saon
los siguientes:

a) Cobertura del valor razonable de activas y pasivos recanacidos o con compromisc en

firme

Los cambios del valor razanable da estos derivados se reconocen en la cuenta de
resultados, junto con cualquier cambio en el valor rezonable del activo o pesivo objeto de
cobertura que sea atribuible al riesgo cubierto.

b) Cabertura de flujos de efectiva

La parte eficaz de cambios en el velor rezonable de las darivedos designados y que califican
coma caberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia o
pérdida correspondiente a la parte no eficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta de
resultados.

Los importes acumulados en el patrimanio neto se traspasan a la cuenta de resultados en
el ejercicio en que le partida cubierta afectard a la ganancie o la pérdida (por ejemplo,
cuando la venta prevista que esta cubierta tiene lugar). Sin embergo, cuando la transaccian
prevista que estd cubierta rasulte en el reconacimiento de un activa na financiero o un
pasivo, las pérdidas y ganancias previamenta diferidas en el patrimonio neto se traspasan

41.-



0J0S63044

CILASE 8!

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

desde el patrimonio neto y se incluyen en la valoracion inicial del coste del activo o del
pasiva,

Cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando una operacion de
cobertura deja de cumplir Ios requisitos para poder aplicar la contabilidad de cobertura, las
ganancias o pérdidas acumuladas en el patrimonio neto hasta ese momento continuarén
formando parte del mismo y se reconocen cuando finalmente s transaccién anticipada se
reconoce en la cuenta de resultados.

En ocasiones, y aun teniendo como objetiva la cobartura perfecta de los flujos, desajustes
entre las caracteristicas de las coberturas y de las deudas cubiertas pueden registrarse. A
partir del momento en que se detecta, y siempre que allo no implique costes de reajuste
desproporcionados, se busca la modificacién pracisa del derivado para adecuarlo a las
nuevas caracteristicas del subyacente.

Esta circunstancia puede darse en el caso de la existencia de una cobertura contratada en
previsibn de un subyacente altamente probable, y que exige en el momento de su
confirmacidn un reajuste del derivado para adecuarse al subyacente al que se asigna. Esta
situacidn puede darse, tanto si el derivado no fue designado como cobertura en el momento
inicial, como el caso contrario, es decir, habiendo definido el subyacente como una
transaccidn altemante probabla.

¢) Derivados gque no califican para contabilidad da cobertura

Los cambios an el valor razonable de cualquier derivado que no califique para contabilidad
de cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados.

d} Test de efectividad v estimacidn dal valor razanable de los instrumantos derivados de
cobartura

Test de efectividad: El matodo de valoracion que adopta el Grupo CIE Automotive esta en
relacidn a su astratagia de gestion de riasgos. Si los términos principales del instrumanto
de cobertura y dal subyacente cubierto coinciden, los cambios en los flujos da caja
atnbuibles al riesgo que se cubre pueden compensarse por compieto.

El Grupo CIE Automotive utiliza el método de compensacién para valorar la efactividad de la
cobertura de flujos de caja, tento de forma retrospectiva como de forma prospectiva. Se
comparan los cambios en los flujos de ceja del elemento cubierto y del instrumento de
cobertura para comprobar que amhos se compensan para reducir o aliminar el riesgo que
se quiere cubrir de acuerdo con la estrategia y objetivos establecidos. Los cambios en los
fiujos de caja se calculan de forma acumulada.

Con este fin, se detellan los flujos de caja del elemento cubierto, asi comno los flujos de caja
del elemento derivado de cobertura. Utlizando fa curva de tipos de interés forward, se
valoran ambos flujos para determinar el grado de efectividad de la cobertura de acuerdo
con el objetivo establecido.
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Valoracion del instrumenta derivado de cobertura: Bl Grupo utiliza diversas herramientas
para la valoracion y gestion da su riesgo en derivados. En su caso, la valoracion de los
instrumentos darivados se efectda da modo interno y se refuerza madiante la aportacian de
un asesor independiante no vinculado a entidad financiers alguna. Para astas valoraciones
se utilizan harramientas da mercado profesional provistas por plataformas licanciadas por
Reuters y Bloomberg, asi como librerias especializadas en célculo financiaro como
*Financialcad™.

4.3. Métado de valoracitn [estimacién del valor razonable)

El valor razonable de los instrumentos financieros que sa comercializan en mercados activos
sa basa en los precios da mercado a la facha del balance. El precio de cotizacién de
mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable da los instrumantos financieros que no cotizan en un marcado activo sa
detarmina usando tacnicas da valoracion. La Sociedad utiliza una variedad da méatados
como fiujos de afactivo dascontados estimados y resliza hipdtesis que sa basan en las
condicionas del mercado axistentes en cada una de las fechas dal balance. £l valor
razonable de las parmutas da tipo da interds se calcula como el valor actua!l de los flujos
futuros de afactivo astimados. El valor razonable de fos contratas de tipo de cambio a plazo
se determina usando los tipos de cambio a plazo caotizados en el mercado en la fecha del
balance.

Sa asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales sa
aproxima a su valor razonable. El valor razonabla de los pasivos financieros e efectos de la
presentacién de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del marcado del que puede disponar la
Sociedad para instrumentos financieros similares.

4.4, Gestion del riesgo del capital

Los objetivos del Grupo en relacién con la gastion del capital son al salvaguardar la
capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un
rendimianto para los accionistas asi como beneficios para otros tanadoras de instrumentos
de patrimanio neto y para mantener una estructura optima de capital reduciendo el coste
del mismo.

Para podar mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe
de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir
nuevas acciones o vender activos para reducir la dsuda.

El Grupo hace seguimiento de! capital de acuverdo con el indice da apalancarmienta, en finea

con la practica del sector. Este indice se calcula como la deuda financiera nata dividida
entre el capital tatal empleado en el negocio. La deuda financiera neta se calcula como el
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total de recursos ajenos mas los pasivos financieros corrientes, menos el efectivo y los
equivalentes al efectivo y menos los activos financieros carrientes, tal y como cada una de
estos epigrafes se muestran en Jas cuentas consolidadas. El capital total empleado en el
negocio se calcula como el patrimanio neto, tal y como sa muestra en las cuentas
consadlidadas, mas la deuds financiera neta.

En 2008, la estrategia del Grupo, que no ha variado desde 2007, ha consistido en
mantener un indice de apalancamiento cercano al 0,50. Los indices de apalancamiento al
31 de diciembre de 2007 y 2008 fueron los siguientes:

Datos a nivel de grupo
caonsolidado

2008 2007
Recursos ajpnos 642.546 515.823
Fasivuos financieros carrientes 8.5749 -
Menos: Efectivo y equivalentas al efectivo ¥ activos finencieros cormientes (114.292) (107.611)
Deuda financiera nate 534.833 408.312
Patrimonio neto 254.866 296.901
Capital total empleada en el negocio 789.689 705.213
indice de apalancamiento 0,68 0,58

El incremanto en el indice de apalancamiento durante 2008 se ha dabido
fundamantelmente a la significativa reduccion del patrimonio del Grupo par la diferencia de
conversidn negativa generada en el 2008 (en la actualidad se estan analizando distintas
modalidades para cubrir en el futuro estas variaciones patrimaniales, derivadas de las
cambios en las divisas en las que el Grupo tiene instelacionas productivas significativas), asi
coma a la mayor disposicion a cierre de afio de las lineas da crédita existentes.

Si al céleulo del ratio de apalancamienta no tuviera en cuenta las reservas por diferencia
acumulada de tipo de cambio, los indices de apalancamiento ajustados al 31 de diciembre
de 2007 y 2008 sarfan los siguientes:

Detos @ nivel de grupo

coneolidado
2008 2007

Hecursos ajenas 642.546 515.923
Pasivas fingncigres corrientes £.579

Menos: Efectivo y equivalentes el efectivo y activos financiergy corrigntes (114.232) (107.611)
Oeuda linanciera neta 534.833 408.312
Patrimonio neta ajugtado por ls veriacion generada en 2008 en la Diferencie scumulada de tipo de cambio 320.514 288.434
Copital total smpleeds en el negocio 855,347 B9E6.7486
Indice de apalancamiento a,e2 0,58
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La Sociedad tiene formalizado un Crédito Sindicado que incluye |a obligacion de cumplimiento
de ciertos ratios financieros, entre [os gue se encuentra el ratio (Jeuda Financiera
Neta/Fondos Propios. En la Nota 16 se detallan ampliamente estas obligaciones.

5. [nmovilizado intangible

El importe activado en este epigrafe corresponde integramenta a aplicaciones informaticas.

El detalle y movimienio de tas aplicaciones informaticas es el siguiente:

Valor neto

Coste Amortizacion contahle

Saldo al 1 de enara de 2007 9.038 [3.985) 5.054
Akas : 1.380 [1.084) 305
Salda al 31 de diciembre de 2007 10.429 [5.069) 5.360
Akas 2.214 [1.308} 805
Salda &l 31 de dictembre de 2008 12.643 {6.3771 6.266

a) inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2008 existe inmovilizado intengible, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste contable de 2.551 miles de euros (PDO7: 2.38B3 miles de eurgs).

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de ias partidas incluidas en Inmovilizado materiel es el siguiente:

Saldo al Saldu al

Ejercicio 2007 01.01.07 Adiciones Traspasos 31.12.07
COSTE
Terrenos y construcciones 758 - - 758
Dtras instalaciones y mobiliario 381 - 16 397
Curo inmavilizado 2.703 - 138 2.848
Inmavilizado en curso 60 895 {155] -

3.808 as - 4.003
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones [145) [23) - [188)
Ctras instalaciones y mobilisrio (945) (39) - [(134)
Ctro inmovilizado [2.340]) [205] - [2.945]

|2.580) (267) - [2.847)
NETOD 1.328 1.156
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Saldo al Saldo al

Eiarcicia 2048 01.01.08 Adiciones Trespasocs 31.12.08
COSTE
Tervenns y construcciones 758 - - 758
Otras instalaciones y mobiliario 397 7 - 404
Otro inmovilizado 2.848 20 - 2.868
Inmovlizadn en curao - 33 - 33

4,003 60 - 4,063
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones (168) 22] - (19
Otras instalaciones y mobiliario [134] [40) - (174)
Otro inmovilizado [2.543) (139) - {2.684}

[2.847] [201) - (3.048)
NETO 1.156 1.015

a) Pérdides por deterioro

Durante los ejercicios 2008 y 2007 no se han reconocido ni revertido correcciones
velorativas por detarioro para ningtn inmovilizado material individual.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2008 existe elementos del inmovilizado material con un velor
contable original de 2.5 milones de euros (2007: 2 millones de euros] que estén

totalmente amaortizados y cuyo detalle es el siguiente:
Miles de euros

2008 2007

Otro inmovilizado 2.4395 1.851

c) Bienes bejp arrendamiento operativa

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastes por arrendamiento operativo
correspondientes al renting de vehiculos pare el personal por importe de 459 miles de
euros [2007: 331 miles de euros).

d)  Subvenciones recibidas

L.a adquisicidn de determinados activos fué finenciada, en parte, par subvenciones de capital
recibidas del Gobierno Vasco por imparte de 1.39B miles de euros (Nota 15).

e}  Seguras
La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los bienas del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.
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) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Sociedad no tiene compromisos de compra de

inmovilizado significativos.

7. Anéilisis de instrumentos financieros

7.1. Anaélisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros, es el siguiente:

Inatrumentos de

petrimonio Craditas Derivados y otras
20048 2007 2004 2007 2008 2007
Activos financleros
A larga plezo
- Saldos con empresas del grupo
Perticipeciones en empresas dal grupo [Nota 8.8]] 207.831 207.831 - -
. Crédros a empresas del grupo [Nota B.b]) - - 451.5856 436,935 - -
- Otrss participeciones [Nota 7.4) B3 1 - - - -
- Preéstamos y pertidas a cobrer [Nota 7.5) - - B8.132 1.885 2 17
207.884 207.832 458.718 438.830 2 17
A corta plazo
- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota
9} - - a.517 1.576 - -
- Participeciones an empreses del Grupo (MNota 8.a)) 2.870 2.870 - - - -
- Craditos a empresas del grupo (Nates B.b)) - - 10.802 40.462 - -
- Créditos a otres ernpreses [Nota 7.5) - - 2.205 503 B -
- Derivados [Nota 10] - - - - - 1.248
2.870 2.870 18.524 42.541 - 1.248
DOoudea y prést Derhivados y otron
2008 2007 2008 2007
Pashws finencisros
A larga plazo
- Préstamos recibidos {Nota 16) 362.055 338.768 - -
- Oeudas con emprasss del grupo (Nota 16) 156.511 150.748 - -
- Owas deudss [Nota 18] 156 4.503 - -
518.722 494.019 - -
A corta plazo
- Préstamas recibidos (Nota 16) 58.318B 37.894 - -
- Deudas con empresas del grupo (Naota 16) 7.530 38.694 - -
- (tros activos financieros corrientas (Oarvados) (Nata
10) - - 6.152 -
- Acreadores comercialas y ores cuentas B pagar
{Nata 156} 10.733 10.760
76.587 A7.348 5,152 .
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7.2. Anélisis por vencimientos

los importes de Jos instrumentos financieros con un vencimiento determinado

Inveraionee en empresas
del grupo y seociades:

- Créditos

Otrea inversiones
tinancieras:

Devdores y otras cuentaa a
cobrar

Créditos

Ctroe activos financisros

Deudas con empreasa del
grupo y eeocladas

Otros pesivos finenclaros
Deudss con entidedes de
crédito

Qervados

Otros

040969030

0
determinabte clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:
Activoa fi deros
Aflos
2009 2010 2011 2012 2013 posteriores Tatal
10.802 - - - (*) 451.5986 462.388
3.517 - - - - 3517
2.205 1.514 6.351 2E7 10,337
2 - - - 2
16.524 1.516 - 6.351 451.853 476.244
Paslvos finencieros
Afios
2009 2010 2011 2012 2013 poateriores Total
7.530 - - - {*] 156.511 164.041
58.318 130.647 141.322 72.348 1.334 16.404 420.373
5.152 - - - 6.152
10.732 156 - - - - 10.895
§2.739 130.603 141.322 72.348 1.334 172.915 601.461

[*) Los créditos concedidos a las empreses del grupo se instrumentan en cuentas corrientes de crédito, sin
limite de seldo, con durecidn de cinco efos, renovablas técitaments a su vencimiento por periodos anueles.

Ver Nota 8.b).

7.3. Calidad crediticia de los activas financieros

Los activos financieros que todevia no han vencido, no han sufrido pérdidas por deterioro y
se consideran sin riesgos de deterioro alguno dado que en su mayaria corresponde a saldas
can empresas del Grupo y asociadas daonde no existen problemas de recuperahilidad.
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7.4. Otras participaciones

La Saciedad comparecid ante Natario como Patrono Fundador el 26 de mayo de 2008
para la constitucién de |a entidad sin &nimo de lucro de caracter privado y naturaleza
permanente denominada Fundacién CIE |1+0+i, la cual se regiré por las dispaosicionas de la
Ley del Parlamento Vasco 12/1984, de 17 de junio, de Fundaciones del Pais Vasco, con
una dotacién patrimonial inicial de 60 miles de euros. Esta Fundacién ha quedado inscrita
en el Registro de Fundaciones del Pais Vasco el 24 de noviembre de 2008 y tiene como
fines fundacionales la promocion de cuantas actividades de investigacion cientifica y
desarrollo tecnoldgico sean de interés para la industria en general, la innovacion, la
cooperacion industrial y la difusién tecnologica.

Fundacign CIE |+0+i trabajara an coordinacion con todos los agentes relacionados con los
sectores de automocion y de los biopcombustibles / biocarburantes con el &nimo de
coordinar esfuerzos y evitar duplicidades. Oesde la constitucian de Fundacién CIE |+D+i, el
Grupo CE Automotive canaliza sus esfuerzos en materia de investigacidon, deserrollo e
innovacién a través de contratos y convenios de colaboracian con le Fundacion.

7.5. Créditos a otras empresas

Créditos a lergo plezo:

Saldo al Saldo al

31.12.07 Altas Bajas 31.12.08

Créditos al persanal (Nota 26) 1.B85 4.605 - 6.500
Crédito a Fundacion CE HD+i - 280 - 260
DOtros créditos - 1.372 1.372
1.885 65.237 8.132

El epigrafe de otros créditos incluye basicamente un crédito que davenga un tipo de interés
anual referenciado al Euribor mas un diferencial de 0,75 puntos basicos, cuyo vencimiento
se fijo el 15 de abril de 2010.

Créditos a corto plaza:

La Sociedad tiene concedido en el ejercicio 2008 un crédito a su accionista mayoriterio
Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empreses, S.A. por importe de 2.204 miles
de euros, cuyo vencimiento sera el 20 da marzo de 2008 y devenga un tipo de interés del
5,15%.
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La Sociedad concedid al 26 de noviembre del 2007 a la Sociedad, en ese momenta na
perteneciente al Grupao (Nota 1) Praga Louny Cz., s.r.0. (hoy parte del grupo CIE Automotiva
y denominada CIE Praga Louny, a.s., Anexa l) un crédito de 500 miles da euros, con
vencimiento de 1 afic y con un tipo de interés del 5,7% anual. CIE Praga Louny, a.s. ha sido
adquirida por al Grupo en el ejercicio 2008.

8. Participaciones y créditos en empresas del grupo

a)  Participaciones en empresas dal Grupg

Las principales empresas del grupa participadas directamente par la Sociedad {todas ellas

no cotizadas}, son las siguientes:

% de participacién

Forma directa y darechos
Nambrs y domicilio juridica Actividad da voto
CIE Azkoitia, 5.L. Guiplzcoa 5.L. Sociedad de cartera 100P6
CIE Bémriz, S.L. Vizcaye 5.L Sociedad de cartere 100%
CIE Inversiones e Inmuebles, S5.L.U. Vizcaya S.L.U. Scciedad de carters 100%
CE Autometive Bioenergia, S.L. Vizcaye 5L Sociedad de certere B80,50%
Matxitxako Oiversificedo SICAV, 5.A. Madrid SIC AV, S.A, Gestion de activos financieros 55,8B%
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés,
segln aparecen en les cuentas anuales individuales de las empresas al 31 de diciembre de

2008, son como sigue:

Valar Dividendos
Resultado contahle en recibidos
Sociedad Capital Reservas ejercicio la matriz fNota 27)
2008:
No corrientes:
CIE Azkoitia, S.L. (Guiplzcos) 110.000 48.498 1.800 110.000 -
CIE Bémmiz, S.L. [Vizcays) EBOQ.101 12.460 [3.697) BO.101 .
CIE Inversiones e Inmuebles, 5.L.U.
(Vizceya] E6.000 3.457 30.410 E.000 2.172
CIE Automnetive Bicenergie, S.L.
(Vizceya) 29,066 [1.382] (73] 31.730 -
207.821 2.172
Corrientes:
Matxitxako Diversificada SICAV, S.A,
[Macdric] 8.358 (5.350] 71 2.870 -
2.870 -
2007: [*1 (**)
Na corrantes:
CiE Azkoitia, S,L, (Guipazcaa) 110,000 42.250 (2.859] 110.000 24.988
CIE Bérriz, S.L. [Vizcaya) 60.101 21.064 (8.608] 60.101 -
CIE Inversiones e Inmusbles. S.L.U.
{Vizcaya) B.000 3.216 2.413 6.000 480
CIE Automnative Bioenergis, S.L.
[Vizcaya) £29.066 3.994 [5.386) 31.730 -
207.831 25.468
Corrientes:
Metxitxako Oiversificede SICAV, 5 A,
[Madrid) 8.358 1.816 71 2.870 -
2.870 -
*] Incluyando los ajustes de canversion al PGC 2007.

(**] Rasultado de acuerdo al PGC 1330, correspondiente el prasentado en fes Cuentas Anuzles del 2007 de las

filialas.
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Con fecha 30 de marzo de 2007 la Junta General de Accionistas de la sociedad participade
CE Automotive Bioenergia, S.L. acordd una ampliecion de su cepital social en 6.350.000
euros medianta la emision de 6.350.000 nuevas participaciones de 1 euro de valor nominal
cede una, de les que la Sociedad suscribié 5.112.000 participaciones que ha desembolsado
en metalico.

La socieded participada CIE Automotive Bioenergia, S.L. (antes INSSEC Bioenergia, S.L.)
modificd su denominacién social seg(n el acuerdo de su Junta General de fache 3 de mayo de
2007.

Le Scciedad espera liquidar la sociedad Matxitxako Diversificada, SICAV, S5.A. en el ejercicio
2009,

En el mes de febrero de 2007 se vendieron la totalidad de las acciones de Muskaria
Inversiones SICAV, S.A. poseidas por la Sociedad a esa fecha por importe de 2.347 miles
de eurus, arrojando un beneficio de 6 miles de euros.

b)  Creditos a empresas del Grupo

Los créditos concedidos a las empresas del grupe se instrumentan en cuentas corrientes de
crédito, sin limite de saldo, con duracién de cinco afios, renovables téicitamente a su
vencimiento per pericdos anuales, y que devengan un interés en condiciones de mercado,
referenciado al Euribor. La cencelacién debe notificarse entre las partes con un afo de
antelacion, por lo que se encuentren registrados como créditos no cornentas, 451.586
miles de euros (2007: 438.3835 miles de euros).

Estos saldos a cobrar, asl como los saldos a pagar (Nota 16], surgen principalmente por la
actuacion de la Soctedad como centro de gestion de financiacién para las sociadades del
grupo.

Los saldos por créditas a ampresas del grupo existentes en el activo corriente, corresponden

a los intereses devengados y pendientes de cobro al cierre del ejercicio de dichas cuentas de
crédito, 10.802 miles de euros (2007:40.462 miles de euros).
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c) Movimientos en las_participaciones v en los créditos no corrientes a empresas dal

Grupo

Los movimientos durante el ejercicio 2007 se resumen en el cuadro siguiente:

Salds a| {*] Salda el
01.01.07 Altaa Bajas Traspasces 31.12.07

Perticipaciones en empresas dal grupo
- CIE Azkoitia, 5.1, 110.000 - - - 110,000
- CIE Bérriz, S.L. 60.101 - - - §0.101
- CEE Inversicnes a lnmuebles, S.L.U. 6.000 - - - 5.000
- CE Autormotive Bionergia, S.L. 26.618 5.112 - - 31.7320
- Maktxitxako Oivereificada, S.4. 2.870 . - - 2.870
- Muskaris Inversionas SICAV, S.4. 2.430 - __[2.430] - -

208.018 5.112 12.430] - 210.701
Créditos no corrientes s empresss del grupo y esociadas
- CIE Azkoitis, S.L. 12.338 80.741 [93.284] 38.779 19.574
- Grupo Camponentes Villanova, S.L. 37.224 9.400 - - 46.824
- CIE Mecauto, 5.A.U. 12.826 70 - - 12.896
- CIE Bérriz, S.L. 52.743 102.152 (1.250) [1.979) 151.666
- CIE Galor, 5.4, 13.443 - - - 13.443
- CIE Inversiones e (nmuebles, S.L.U. 79.274 13.323 (6.985) 5.500 g1.112
- CE Metal C.Z., r.s.0. 21.522 4,538 (84} - 25.976
- Bionor Transformacién, 5.4, - - - 1.118 11.118
- Otros inferiores & 10 millones de evros 23.954 67.416 [24.803) |2.042) 684.525

253.324 257.640 {126.406] S52.977 436.935
(*) Traspasos a pasivo de acuerdo cen el signo del saldo.
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Los movimientos duranta el ejarcicio 2008 se resumen en &l cuadro siguiente:

Seldo al ") Saldo al
31.12.07 Altas BHaJas Traap 31.12.08
Participaciones en empresas del grupo
CIE Azkoitia, S.L. 110,000 - - - 110.000
CIE Bé&mriz, S.L. G0.101 - - - 60.101
CEE Inversiones e Inmuebles, S.L.LL G.000 - - - 6.000
CIE Autormotive Bionergla, S.L. 31.730 - - - 31.730
Matxixako Oiversificada SICAV, S.A. 2.870 - - - 2.870
210,701 - - - 210.701
Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas
CIE Azkoitia, S.L. 19,574 - - (10.087) 9.477
Grupo Componentes Villanowa, S.L. 46.624 - (15.655) (S.8983) 20.886
CIE Mecautn, S.4.U. 12.896 - [179) 1.327 14,044
CIE Bémriz, S.L. ' 151.866 - - 20,353 172.019
CIE Gelfor, B.A. 13.443 - - (9.100) 4,343
CEE Inversiones e Inmuebles, S.L.LL 91.112 - {4.358) [1.810)] B85.144
CIE Metal C.Z,, r.e.0. 25.976 5.439 [17.122) [4.566} 10.727
Hionor Transformacian, S.A. 11.118 - (3.272) 6.631 14.478
CE Malricon, S.A. 5.785 7.107 - - 12.882
Biosur Transforrnacion, S.L. - 23.963 - 4717 28,680
Bignor SBerantevillz, 5.1, - - - 11.239 11.238
Otras [saldos msnores a 10 millones de euros] 58.740 28.478 [23.339] 3.678 G7.557
436.935 G5.987 (63.925) 12.589 451.586
(*) Traspasos a pasivo de acuardo con ! signo del saldo.
8, Préstamaos y partidas a cobrar
2008 2007
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Cuentas a cobrar de clientes 825 332
- Empresas del grupo 1.200 312
- Deudas varias 14 299
- Personal 17 -
- Activos por impuesto corriente 1.044 280
- Otros créditos con las Administreciones Plblicas 417 353
3.817 1.576

Los saldos pendiantes en astas partidas con empresas del grupo racogen los saldos
pendientes de cobro con ciertas sociedades extranjeras por fscturacidn de gastes
corporativos, socisdades que no mantienen una cuenta de cradito con ia matriz.

Los velores razonables de los préstemos y partidas a cobrar no difieren de sus valores
contables ya que tienen su vencimiento a corto plazo.
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El riesgo de crédito de las partidas a cobrar de clientes y otras partidas a cobrar se
gestiona mediante la clasificacion de riesgo de cada uno de sus clientes.

No existe concentracidn de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a
cobrar.

No se consideran cuentas a cobrar vencidas los saldos que han superado la fecha nominal
de vencimiento que se encuentran dentro de los plazos habituales de los sistemas de cobro
establecidos con los distintos clientes y deudores. Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007
no existien saldos que hubiesen superado los acuerdos de cobro establecidos y que no
estuviesen considerados en las dotaciones a las provisiones de deterioro correspondientes.
Las cuentas de clientes no sujetas a pérdidas de deterioro corresponden e clientas vy
deudores sobre los cuales no existe un historial reciente de morasidad. Todos los saldos de
clientes y deudores tienen vencimiento inferior a doce meses.

Las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor.
La exposicidn méaxima al riesgo de crédito a la feche de presentacidn de te informacion es el

valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrer indicadas enteriormenta,
La Sociedad no mantiene ninguna garantia como segura.

10. Instrumentos financieros derivados

2008 2007
Activos Pasivos Activos Pasivos
Permutas de tipo de interés:
- Cobertura de flujos de efectivo - 5.857 a73
- No cobertura - 195 675
Parte corriente - 6.152 1.248

El valor razonable tota! de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no
corriente si el vencimiento restanta de la partida cubierta es superior a 12 meses y como
un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12
meses.

Todos los derivados de cobertura de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y 2007 han
demostrado su efectividad en los test de cobertura realizados (Nota 3.6).

Permutas de tipo de interés [de variable a fijo)

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés
pendientas a 31 de diciembre de P0O08 ascienden a 215.761 miles de eurgs (2007
193.739 miles de euros) de las cuales estan clesificados como instrumentos de cobertura
185.801 miles de euros (P007: 140.000 miles de euros).
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En el ejercicio 2008, los tipos de interés fijo varian entre un 2,91% y un 4,73% (2007:
2.81% y 4.73%) y el principal tipo de interés variable es EURIBOR. Las pérdidas o
genencies recanacidas en patrimanio neto en "Ajustes por cembios de velor” en contratos
de permuta de tipo de interés a 31 de diciembre de 200B y 2007 se iran transfiriendo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma continua hasta que se reembolsen los préstamos
bancarios.

11. Efectivo y otros activos liquidos equivelentes

2008 2007
Tesoreria 1.481 139
Otros activos liquidos equivalentas 33.483 17.733
34.964 17.872

Los activos liquidos equivalentes correspanden a depdsitos a corto plazo correspondientes a
inversiones de tesareria excedentaria con vencimiento inferior a 3 meses.

Los depdsitos & corto plazo han devengado en al ejercicio 2008 un tipo da interés que
oscila entre el 1,7% y el 4%, (2007: entre el 3,70% y el 4,05%).

12. Capital y prima de emisién

a)  Capital

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad estd representado paor
114.000.000 acciones (2007; igual ndmero de acciones) ordinarias al portador, de 0,25
euras de valor nominal cada une, totalmente desembolsadas, admitidas e cotizacidn en la
Bolsa espafiola. Las sociedades que, directa o indirectamante, perticipen en el capital social
en un porcantaje superior al 10% son |as siguientes;

% participacitn

2008 2007
Instituto Sectoriel de Promocion y Gestién de Empresas, S.A, 51,767% 51,767%
Saltec, 8.1., Sociedad Unipersonal (*] 12,885% 12,985%

(*)] El Sacio Unico de Saitec, S.L. Sociedad Unipersonal es Instituto Sectorial de Promaocion y
Gestidon da Empresas, S.A. por 1o que sumando las participaciones directa e indirecta, esta
sociedad controla el 64,752% de CIE Autormative, S.A. (B4,732% an 2007}
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b} Prima de emisién de ecciones

Esta reserva es de libre distribucion.

c)  Acciones en petrimonio propias

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad posee 851,897 acciones propias (2007:
941.681 acciones propias).

El movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2008 y 2007 se desglosan en
el cuadro siguiente;

2008 2007
Ndmero de Niamero de
accionas Imparta acciones Importe
Salda inicial 541.681 2.108 2598.375 (57])
Adguisiciones 1.210.216 5.840 283.306 2.165
Retiras [900.000] (4.200} - -
Saldo final B51.897 3.748 541.681 2.108

Durente el ejercicio 2007, la Saciedad adquirio un total de 283.308 acciones, no habiendo
reelizado enajenaciones de su autocertera. Por consiguiente, la autocartera de CE
Automotive, S.A. al final del ejercicio 2007 registreba un saldo de 541.681 titulos, lo que
representa un 0,475% del capital sociel, y con un velor de cotizecion a 31 de diciembre de
2007 de 3.927 miles de euros.

Ourante el ejercicio 2008, la Sociedad ha adquirido un total de 1.210.2168 acciones
[1.082% de los derechas de voto totales existentes), hebiendo realizado |a enajenacion de
900.000 acciones (0,783% de tos derechos de voto). Por consiguienta, |a autocartera de
CIE Automotive, 5.A. al final del ejercicio 2008 registraba un saldo de 851.897 titulas, lo
qua representa un 0,74% del capital social, con un valor de cotizacion al 31 de diciembre
de 2008 de 2.982 miles de euros.

Asimismo, se encuentra vigente hasta el 28 de octubre de 2003 el mandato conferido par
le Junta Genaral de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2007 en virtud del cual e!
Consejo de Administracidon de la Socieded se encuentra fecultado para adquirir, en cualquier
marnento, y cuantas veces lo estime apartuno, accicnes da CIE Automotive, S.A., por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del ajercicio
y/o reservas de libre disposicion, asl como e que se puedan enajenar o amortizar
posteriormente les mismas, todo ello de conformidad con el articulo 75 y concordantes de
la Ley de Sociedades Ananimas.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

13. Reservas y resultados de ejercicios snteriores

a)  Reservas

2008 2007
Legal y estatutarias:
- Reserva |agal 5.700 5.366
5.700 5.366
Otras reservas:
- Raservas voiuntarias 54.922 44.274
- Heservas da conversion NPGC [Nota 2.2] (*) 7.958 7.958
62.880 52.232
£58.580 57.598
(*) Excluido el efecto de las subvenciones y acciones propias.
Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual &l 10 por 160 del beneficio del
ejercicio se destinaré a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 par 100 de! capital social.
No puede sar distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de qua no
existan otras reservas disponiblas suficiantes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.
Al 31 de diciembre de 2008 la reserva esta dotada en su limite legal establecido.
14. Resultado del ejercicio
a)  Propuesta de distribucidn del resultado
La propuesta de distribucién del resultado y de reservas a presenter a la Junta General de
Accionistas para el ejercicio 2008 y la aprobada por el citado drgano el 23 de ahril de
2008 para el ejercicio 2007 es la siguiente:
2008 2007 (*}
Base de reparto
Pérdidas y ganancias B8.736 168.622
6.736 16.622
Aplicacién
Hesarva legal - 334
Dividendo a cuanta - B8.811
Dividendo complermentaric - 7.980
Reservas voluntarias 6.736 1.497
6.736 16.622

(*] Datos segin PGC 1990 (ver Nota 2.2.2.2))
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h) Dividendos repartidos

La Junta General de Accionistas, en su reunién del 26 de abril de 2007, aprobd el reparto
de un dividendo bruta de 0,05 euros por accion, con cergo a reservas de libre dispasician
en la Saciedad, ascendiendo a un tatai de 5.671 miles de euros, fue abonado el 15 de
meyo de 2007 eplicando las ratenciones opartunas segdn le legistacion vigente.

Adicionaimente con fecha 5 de marzo de 2008, el Consejo de Administracion acardd
distribuir un dividendo complementerio como reparto del resultado del 2007. El imparte del
dividendo hruta fue de 0,07 euros por accidn, ascendiendo a un total de 7.975 miles de
euras, abonado el B de mayo de 200B,

c) Dividendo a cuenta

Con fecha 6 de diciembre de 2007, el Caonsejo de Administracion de la Sociedad acorda
distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2007. El importe del dividendo
bruto fue de 0,06 euros por accion, ascendiendo a un tatal de 6.811 miles de euros,
sbonado el 21 de diciemhre de 2007.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados abtenidas desda el fin del Gltima
ejercicio, deducida la estimacion del Impuesto sobre sociadades a pagar sobre dichos
resultadas, en linea con lo astablecida en el articulo 216 de la Ley de Sociededes Andnimas
(Texto Refundido) de 27 da diciembre de 19B9.

Ef estado cantable previsional formulado de acuerdo con los raquisitos legales y que panfa
de manifiesta la existencia de liquidaz suficiente para la distribucidn dal mencionada
dividendo se expone a continuacian:

Miles de
euros
LIQUIDEZ DISPONIBLE A LA FECHA DEL ACUERDD 4.708
Recursos procedentss de las aperaciones 6.417
Disminucionas {~ Aumentos) de circulante) 1.000
Otros aumentos de tesoreria previstos 50.000
Otras disminuciones de tesoreria previstas (42.000]
LIQUIDEZ DISPONIBLE A UN ARIO DEL ACUERDO 20.125
Pego de dividendo a cuente previsto {Incluyendo autocartere) (6.840)
LIQUIDEZ EXCEDENTE PREVISTA A UN ARID 13.285
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICID 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

15. Subvenciones, donaciones y legados recibidas

a)  Analisis por categorias

El desglose por categorias de los importes de las subvenciones, donacionas y legados
recibidos es el siguiente:

2008 2007
Valores brutaos
Subvenciones de capital 869 633
Efecto fiscel (243) (177)
Importe neto 626 456

b)  Movimientos durante el eiercicio

Los movimientos habidos en los valores brutos durante el ejercicio 2008 y 2007 han sido
los siguientes;

2008 2007

Salda inicial 633 685
Aurnentos 454 128
iImputacian al resuftado [218) [160]
Saldo final 869 533
c}  Subvenciones da capital

El detalie de las subvenciones de capital no reintegrables es el siguiente:

Importe total

Entidad concesionaria concedido Finalidad Fecha de concesidn
Gobierno Vasco 1.398 nversionss en activo fijo 2003 - 2008

Estas subvenciones se han concedido para la financiacion de las inversiones en aplicaciones
informé&ticas. Todas las condiciones exigidas para recibir estas subvenciones han sidc
cumplidas por la Sociedad.
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16. Débitos y partidas a pagar

0J0363063

2008 2007
Débitoa y partidas a pagar a largo plazo
- Préstamos con entidades de crédito 168.638 225.311
- Dispuestos de cuentas de crédito 193.417 113.457
Paudas con empresas del Grupe y asociadas a largo plazo 156.511 150.748
Otras deudas e largo plazo
- Proveedores de inmovilizado - 489
- Oeudas a largo plazo con Administreciones Pdblices - 3.858
- Otres deudas a largo plazo 156 156
518.722 454.018
Débitos y partidas a pagar a carto plazo
- Préstarnos con entidedes de crédito [parte a corto de préstamos
a largo plaza) 16.430 37.444
- Dispuesto en cuenta de crédito 41.474 -
- Deudas por intareses 414 450
- Derivados [Nota 10) 6.152 -
- Cuentas & pagsr a empresas del Grupo 7.530 38.684
- Proveedores 2.697 3.631
- Proveadores, empresas del grupo v asociadas - 2
- Provaedores de inmovilizado 105 474
- Acreedores varios 835 1.276
- Remuneraciones pendientes de pago 2.437 2.320
- Otres deudes 4.665 3.057
g82.739 87.348
La exposicion de los préstamos con entidades de crédito a varisciones en los tipos de
interés es como sigue:
Saldo al 31 de
diciembre A los 6 meses Al de 1 eiio Al de 5 aiias
A 31 de diciembre de 2007
Total de recurses ajgnos 376.662 a74.486 338.768 56.464
Efecto de las permutas de tipa de
interés (Nota 10] [183.738) {185.031) [177.443]) -
Riesgo T82.923 189.465 161.323 06.464
A 31 de diciamhbre de 2008
Total de recursaos sjenos 420,373 400.933 362035 16.406
Efecto de las permutas de Lipo de
intarés (Nota 10) 1215.761) (220.095) {(218.048)
Riesgo 204.612 180.837 144.006 16.406
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El vencimianto de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

2008 2007
Entre 1 y 2 afos 130.6847 71.638
Entre 3 y 5 afos 215.002 210.665
Mas de 5 afos 16.406 56.464
362.055 338.768

Las deudas con empresas del Grupo reelizan le revision de los tipas de interés anualmente.
Los valores contables de las deudas a larga plazo no difieren de sus valores razonables.

El valar contable de las deudes a corto plazo se aproxima a su valor razanable, dado qua el
efecto del descuento no es significativo.

El valor contable de las deudas de la Sociedad esté denominado en su totalidad an euros.

a) Préstamos v créditos con entidades de crédito

La Saciedad suscribio (como Acreditada) el 16 de diciembre de 2005 un contrato de Crédito
Mercantil Multidivisa con varias entidades financieras (Agentas) en al que ciertas sociedades
dependientes actlan como Garantes (Filiales Materiales segun se define an & contratol.
Dicho contrata, concedido por un total de hesta 250 millones de euros y una vigencie de 7
afios (hasta diciembre de 2012), ha sido objeta de madificaciones paosteriores an marza de
2007 y mayo de 2008 para adapter el detalle de las sociedades Garantes, asi como la
adecuacién de los conceptos financieros mancionados en dicho contrato a los principios
contables {(Normas Internacionales da Informacion Financiera) utilizados por |la Sociedad en la
preparacion de sus Cuentas Anuales Consolidadas dasde el ejercicio 2005.

El tipo da interés correspaondiente al Crédito esta indexado al Euribar més un margen aplicable
gue se calculard anualmente con base al rato Deuda Financiare Neta / EBITDA calculado
sobre fa base de las cuentas anusles agregadas auditadas de la Acreditada cerredas e 31 de
diciembrs.

La amortizacion de Crédito se realizara por tramos. El importe del trame A {175 millones de
euras) se amortizard en 9 pagos semastrales iguales y cansecutivas, a efectuar en diciembre
y junio duranta la vigencia dal contrato, comenzando an diciembre de 2D08 y hasta diciembre
de 2012. El importe del tramo B (75 millones de euros) daberéd reducirse cada diciembre
desde el 2008 al 2012 an un 20% cada ano. Los saldos contratados pandientas de dicho
crédita el 31 de diciembre de 2008 escienden a 160.B05 a largo plazo y 53.889 a corto
pleza. (2007: 214.694 miles de euros a largo plazo y 34.444 milas de auros a corta plazo,
canceladas durante el ejercicio 2008). Los pagos correspandientas a diciembre de 2008 de
ambos tramos han sido oportunamenta realizados.
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En dicho contrato de Crédito, se incluyen clausulas en las gue se definen compromisos por
parte de la Sociedad relativas al célculo de ciertos ratios, que se detallan a continuacion,
identificando aquellas sociedades que ostenten la condicién de Filisles Materiales y de aquellas
sociedades participadas directa y/o indirectamentz por |la Sociedad cuyas acciones o
participaciones sociales representativas de dicha participacion sa encuentren grevadas con un
derecho real de prenda.

A los efectos del Contrato, se entenderén por “Filialas Materieles” aquellas sociedades del
Grupo CIE Automotive que, individualmante representen un 5% del Activo y/o EBITDA
(Resultado de explotacién més el gasto por amortizaciones) y/o0 ingresos de las cuentas
anuales agregadas auditadas del Grupo CIE Automotive.

Los ratios financieros gue la sociedad se compromete a cumplir, y que se calculan sabre la
base de los estados financieros consolidados y auditados del Grupo CE Automative, y los
niveles de cumplimiento son los siguientas:

2007 y
Ratio sucesgivas
Deuda Financiera Neta / EBITDA < 3,00
EBITOA / Gastos financieras > 5,00
Deuda Financiere Neta / Fondos Propios < 1,40
Siendo:
. EBITDA el resultado de explotacidn més el gasto por amortizaciones.
. Fondos propios el capital social suscrito y desembolsado, las primas de emisién, las

reservas y ganancias acumuladas de toda indole (sin incluir las reservas de
revalorizacion de activos realizadas con posterioridad a la fecha del Contrato), las
diferencias acumuladas de tipo de cambio y los socios externos, deduciendo los
dividendos distribuidos eprobadas por Junta Ganeral.

. Gastos financieros los gastos financieros més les diferencias negativas de cambio y
deducidos los ingresaos financieros y las diferencias positivas de cembio.

. Deuda financiera neta la Deuda Total, menos Efectivo y otros medios liguidos y menas
Otros activos financieros corrientes.

. Deuda Total los Recurses ajenocs a lergo y corto plazo con coste financierc explicito,
bien sea con entidades financieres bien con otros terceros, mas las deudas derivades
de arrendamientos financieros y de ia emisidn de bonos, pegarés, obligaciones
convertibles en acciones ¢ instrumentos similares, mas ias garantfas que puedan
prestar a favor de terceras partes fuere del Grupo CIE y no contabilizadas en el pasivo
como abligaciones de pego.
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El incumplimiento de astos compromisos supondria la necesidad de solicitar la aprobacian,
por parte de la meyoria de las entidades financieras, de dicho incumplimiento, y, solo en el
casa improbable de que esta solicitud no fuera aprobada, permitiria a las entdades
financieras ejarcer la resolucidn anticipada del Contrato firmado, salvo que dicho
incumplimianto fuera subsanado (si la subsanacion fuera posible) dentro de los 15 dias
siguientes a la fecha de su produccion.

Al 31 de diciembre da 200B, la socieded he raalizado estimaciones de los célculos
correspondientas a los ratios anteriormente detallados, detectanda el incumplimiento de uno
de sus ratios {Deuda Financiara Neta/Fondos Propios), o que va a suponer la necesidad de
salicitar la aprobacion de dicha incumplimiento. La sociedad espera, tal y como sucedid el afio
pasado, la resalucidn positiva de dicha sdlicitud.

Durante el ejercicio 2008 se ha procedida al pago del primer plazo de cada tramo del crédito
mercantil multidivisa par un total de 37.444 miles de euros.

La contratecion de este préstama sindicedoe permitia cancelar en el ejercicio 2006 las lineas
de créditos axistentes enteriormente, que se encontraban garantizadas por prendas sobre
acciones de determinedas sociedades dependientes.

La Saciedad mantiene al 31 de diciembre de £D08 das préstamos menores cuyos saldos
contables pendientes a la fecha escienden a 7.833 miles de euros a largo plazo y 3.000
miles de euros a corto pleza.

Adicionalmente, la Socieded posee el 31 de diciembre de 2008 saldos dispuestos de lineas
de crédito con entidades de crédito por imparte de 194.432 miles de euros (113.457
miles de euras al 31 de diciembre de 2007). El limite total de fas citadas lineas de crédito
asciende a 246.904 miles de eurcs [143.600 miles de euros al 31 de diciembre de
2007).

El detalle de las lineas de crédito no dispuestas es el siguiente:

2008 2007
Con vencimiento a menos de 1 efio 39.880 25.000
Con vencimiento superiores e 1 afio 2.889 5.143
42.868 30.143
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Los prastamos y créditos con entidades de crédito generan un tipo de interés anual que ha
oscilado entre el 3,8% y 7,0% (2007: 4,2% y 6.9%).

La direccién considera que |a Sociedad serd cepaz de cumplir puntualmente con todas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos contratados.

b) Cuenta con emprasas del Grupo

Las cuentas con empresas del Grupo a largo plazo correspondan a créditos recibidos de
sociedades del Grupo que se instrumentan en cuentas corrientes de crédito, sin fimite de
salda, con duracién de cinco afnos, renovables tacitamente por la Saciedad a su vencimiento
por periodos anuales y que devengan un tipo de interés de mercado, referenciado al

Euribor.

Et interés fijado en el ejercicio 2008 ha resultado en un 5,73% (2007, 5,3%}.

El desglose de estos importas al 31 de diciembre de 2008 y 2007 para los principales

saldos es el siguiente:

2008 2007

CIE Azkoitia, S.L. 9.103 46.822
Egaiia 2, S.L. 4622 9.820
Gameko Fabricacion de Componentes, S.A. 14.885 11.808
CIE Galfor, S.A. 11.039 9.100
Via Operador Petrolfero, S.L.U. 49.663 32.598
Grupo Componentes Vilanova, S.L. - 9.883
Orbelan Plasticas, S.A. 7.2582 4,422
Plesfil Plasticos de Figuera, 5.4, 5.439 170
Recyde, S.A. 5.944 2.200
Otros saldos manores a 5.000 miles de euros 48.564 23.825

156.511 150.748
Su movimiento en los ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

2008 2007
Saldo inicial 150.748 26.388
Altas 16.159 141.947
Bejas (16.148) (2B.B11]
Traspasos {*) 5.752 11.223
Saldo final 156.511 150.748
[*] Traspaso al activo de belance segln el signo del saldo.
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Los saldos a corto plazo corresponden a los intereses de las cuentas corrientes
devangadas y na pagadas a las diferentes saciedades del Grupo.

c) Otros_pasivas a largo plazo

El importe de Otros pasivas a largo plazo recoge en los ejercicios 2008 y 2007,
basicamente, la deuda aplazada con Administraciones P(blicas. Al 31 de diciembre da
2008 Onicamenta queda saldo corriente por estes deudas aplazadas por imparte da 2.677
miles de euros.

Estas deudas aplazadas con las Administracionas Pdbilicas proceden de asuncion de deudas
de antiguas saciedades del Grupo por importes iniciales de 12.543 miles de euros, para
Hacienda Foral, y 13.024 milas de euros, para el caso de |s Seguridad Social. Los pegos se
han venido realizanda en cuotas crecientes def 1% al 15% de deuda durante un periodo de
15 sfios, con intereses pagaderos anualmente, bésicamente estas deudas han sido
canceladas en 2008.

Ciartos edificios y terrenos de las sociedades dependientes se encuentran hipotacados en
garantia de las deudas aplazadas con estos orgenismos publicos. Se estima que la Sociedad
padré hacer frente a estos pasivos con sus propios recursos.

17. Provisiones

Estas provisiones registran compromisos adquiridos por obligaciones con el personal sin
movimiento en el ejercicio 2008 y 2007.

2008 2007
Provisiones no corrientas 1.734 3.491
Provisiones carrientas 480 -
2.214 3.491

Las provisiones no carrientes incluyen la estimacion realizada por la Sociaded sobre la
cuantia de las prestaciones por bonus plurianuales a abonar a sus trabajadares a la fecha.

18. Impuestos diferidos

E detalle de los impuestaos diferidos es el siguiente:

2008 2007

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencies temporarias deducibles 1.781 146
- Creditos fiscales e la inversian 3.218 9.831
4,998 5.977

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias impanibles 421 705
421 705
Impuestos diferidos [Neto) 4578 5.272

66.-



0J0963069

CLASE 8~
CIE AUTOMOTIVE, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007

[Expresada en Miles de euros)

Las diferencias temporaries deducibles se derivan principalmente de la veloracion existente
al cierre del ejercicio de los instrumentos de cobertura de flujos de efectiva. Dicha diferencie
revertira con la liquidacidn del instrumento de cobertura o con la variacion de su valoracian.

El movimiento neto en los ejercicios 2008 y 2007 en los impuestos diferidos ha sido el
siguiente:

2008 2007
Saldo inicial 2.872 4.232
Aplicacion con (cargo)/sbono a la cuenta de resultados (Notas 2.2.2.¢) ¥
20) [2.701) 934
Impuesto imputado directamente a pstrimonio neto 2.007 108
Saldo final 4.578 5.272

El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 en los activos y pasivas por impuestos
diferidos, ha sido coma sigue:

Créditos
fiscales
Diferenciac ala
Activos por impuestos difaridos tempaorerias inversion Total
Saldo al 1 da enero de 2007 146 4.802 5.048
(Cargo} ebono a resultedos - 8238 828
Saldo al 31 da diciembre de 2007 146 5.831 5.977
(Cargo) ebono a resultadas [88) [(2.613) [2.701)
(Cargo) ebono e patrimonio neto 1.723 - 1.723
Saldo al 31 da diciembre de 2008 1.781 3.218B 4.998
Coberturs y
Pasivos por impuestos diferidos Subvenciones Qtroc Tatal
Saldo al 1 de enero da 2007 633 183 818
Ceargo (abono) a resultados - (a) (9)
Cargo [abono) & patrimonio neto {10B) - {106}
Saldo al 31 de dicismbre de 2007 527 178 705
Cargo [abonc) & petrimonic neto (284] - (284
Segldo al 31 dg diciambre da 2008 243 178 az21

Los impuestos diferidos caergados al patrimanio neto durente el ejercicio han sido los
siguientes:;

2008 2007
Cabertura de flujos de efectivo 2.073 101
Subvenciones [B6] 5
2,007 106
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion sélo sa reconocen en la medida en qua es probable qua la Sociedad obtenga
beneficios fiscales futuros que permiten su aplicacién.

Al 31 de diciembre de 2C0B quedan pendientes de compensacion las siguientes bases
imponibles negativas generadas por el Grupo fiscal del que la Sociedad es sociedad
dominante (Nota 3.11);

Ailo de generacion Importe
2007 19.470
19.470

Asimismo quedan pendientes las citadas deducciones, por distintos conceptos, incluyendo
las deducciones activadas, cuyos importes y plazos son los siguientes:

Ao de generacidn Importe

2000 2.553
2002 a2
2003 41
2004 318
2005 30
2008 7.010
2007 262
2008 216

10.462

La legislacién fiscal aplicable no prasenta limites temporales para la compensacion de las
bases impanibles negativas y las deducciones pendientes de aplicacian.

18. Ingresas y gastos

a) Importe neto de la cifra de neqocios

El importe nato de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de
prestacion de servicios a las sociedades del Grupo [Nota 1 y Anexa i), siendo su distribucién
gaografice, de acuerdo con la situacién de las sociedades receptoras, la siguiente:

%
Mercado 2008 2607
Espaiia 54 79
Resto Unién Eurcpea 28 20
America 17 1
100 100

68.-



S 0J0969071

CLASE 8. | eRe oS
CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008 Y 2007
(Expresada en Miles de euros)

b) Ingresos accesorios

Los ingresos accesorios corresponden a subvenciones de explotacidn recibidas y a
variaciones en las provisionas pera riesgos y gastos.

c) Gastos de personal

2008 2007
Sueldos, salarios y asimilados 5.5656 b.272
Cargas sociales:
- Seguridad Social 1.589 1.478
7.154 B.750

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el
siguiente:

Namero de empleados

2008 2007
Altos directivos 8 g
Técnicos y tituledos 58 56
BB 65

Asimismo, la distribucién por sexos al ciarre del ejercicio del personal de la Sociedad es la
siguiente:

2008 2007
Mujores Hombres Total Mujeres Hombres Total
Administradores 3 9 12 3 9 12
Altos directivos - 8 8 - 9 2]
Técnicos y titulados 21 40 51 21 33 56
24 57 81 24 53 77

d] Otros gastos de expiotacion

El desglosa por concepto de Otros gastos de explotecion es el siguiente:

2008 2007

Gastos de vigje 2.129 2.086
Reparacion y conservacian 1.237 1.227
Gastos de oficinas extranjeras 1.735 4,322
Servicios profesionales independientes 1.178 1.183
Arrendamientos 459 331
Primas de seguro 423 1.690
Otros 1.805 1.687

9.062 12.436
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20. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Como ya se ha comentado en las normas de valoracidn [Nota 3.11), la socieded CIE
Automotive, S.A. esté autorizada a tributar en régimen de declaracion consaolidada can las
sociedades que se relacionan a continuacion:

- CIE Azkoitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal

“ CIE Automotive Bicenergia, S.L. (incorporada en 2007])

- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CiE Legazpia, S.A. (antes GSB Forja, S.A.)

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Saciedad Unipersonal

- Egana 2, S.L.

- Gameko Fabricacion de Componentes, S.A.

- inyectametal, S.A.

- Leaz Valaorizacidn, S.L.

- Orbelan Plasticas, S.A.

- Transformaciones Metalirgicas Norma, S.A.

- Alfa Deca, S.A., Socieded Unipersonal [incorporede en 2008)

- Alurecy, S.A., Sociadad Unipersonal {incorporade en 2008]

. Componentes de Automocion Recytec, S.L., Sociedad Unipersonel (incorporeda en
2008)
- Nova Recyd, S.A., Sociedad Unipersonal (incorporada en 2008)
- Recyde, S.A., Sociedad Unipersonal [incorporeda en 200B)

- Tarabusi, S.A. (incorporada en 2008])

Oebido a gue detarminadas operaciones tienen diferente consideracion e efectos de la
tributacidn par el impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales,
la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

La conciliecion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible

del impuesto sobre beneficios atribuible a la Saciedad de la declaracién individual es la
siguients:
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Ejercicio 2008

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pardidas y gananciag directamente al patrimonio neto
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Neto Aumentos ciones Neto

Resultado del ejercicio 6.736
Impuesto sobre Sociededes 861
Oifsrencias parmanentes 260 (3.B08) [3.548) 18.726 - 18.726
Oifsrsncias temporaries:
- cen arigen en sjercicios enterioras - [316]) (316)

3.733 18.726
Compensacisn de bases imponibles
negativas -
Bese imponible individual {resultado
fiecal) 22.459

Esta bese imponible individual se reduce por la eliminacién de los efectas de los dividendos
de Sociedades de Grupo [2.172 miles de euras] y las dotaciones de certers de empresas
del Grupe [18.726 miles de euras).

Ejercicio 2007
B ejercicio 2007 ha sido liquidado en el ejercicio 2008 segin los datos contables aplicables
a dicho ejercicio, PCG 19390. En la Nota 2.2.2.c) se presenta le conciliacion de la cuenta de

resuitados del ejercicio 2007 entre el PGC 2007 y PGC 1880, datos, estos dltimos que
son los presentados comparativermente,

Cuenta de pérdidas y ganancies

Disminu-
Aumentos ciones Neto

Resultada del ejercicia 16.622
Impuesto sobre Sociedsdes (93B]
Difsrsnciss permanentes 260 - 260
Diferenciss tempararias:
- ¢on arigen en el ejercicio - -
- con origen en ejercicios sntericres 18 - 18

15.964
Compensacion de beses imponibles negatives -
Base imponible individual (reeultado fiscal) 15.964

7.
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Esta base impanible individual fue reducida por la eliminacién de los efectos de los
dividendos de sociedades del Grupo {25.468 miles de euros) y las dotaciones de certera de
empresas del grupo (9.504 miles de euros).

Las difarencias permenentes se corresponden con la dotacién y reversiones de provisiones,
principalmente. las diferencias temporales se refieren a los diferentes criterios de
imputacién para el célculo de la base imponible.

El impuesto sabre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositiva del 28% (2007:
2B8%] sobre la base imponible individual una vez minorada en las eliminaciones de
consolidacion pertinentes, asi coma las basas impanibles negativas compensadas del Grupo
fiscal de ejercicio anteriores. Oel importe resultante se han deducido las deducciones a la
cuata aplicadas en el ejercicio 2008 por importe da 1.288 miles de euros (2007: O miles
de eurgos).

2008 2007 (*)

Base imponible individual 22.459 15.964
Eliminaciones consuolidacion [provisiones de cartera y dividendos) {£0.8398) [15.964)
Base imponible negativa Grupao fiscal (2.530}) -
Base consolidada (1.569] -
Cuota liquida (552) -
Daducciones aplicadas [1.288] -
Impuesto carriente (1.84D) -

(*)Segun PGC 1980

El gasto par el impueste sobre sociedades se compone da:

2008 2007
impuesto corriente (1.84D] -
Irmpuesto diferido {Note 18) B8 (7]
Créditos fiscales [reversidn) (Nota 18] 2.613 (829)

861 {936)

Tanto en el ejercicio 2008 como en el 2007 no existe importe alguno & pagar a la
Administracion tributaria por concepto de Impuesto sobre Sociedades (Nota 16).

Se encuentran abiertos a inspeccidn l0s ejercicios no prescritos que, de acuerdo a la
lagislacién vigante sarian jos ejercicios 2005, 2006, 2007 y 2008.

Como consecuancia, entre otras, da las diferentes posibles interpretaciones de la
lagislacian fiscal vigente, podrian surgir pasivas adicionales como consacuencia de una
inspeccidn. En todo caso, los administradoras consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afactaran significativamente a las cuentas anugles del ajercicio 2008 ni del
2007.

L.a fagislacién aplicable para la liquidacian del Impueste sobre Sociedades del ejercicio 2008
es la correspondiente a la Norma Foral 3/1986, de 26 de junio.
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Los Administradores de la Sociedad han realizado los célculos de los importes asociados
con este impuesto para el ejercicio 2008 y aquellos abiertas e inspeccitn de acuerda con la
normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucidn final
de las diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara
un impacto significativo sabre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

21. Resultado financiero

Ingresos financierea:

De participaciones en instrumentes de patrimonio

- En empresas del grupo [Notas 8.8] y 2.7)

Oe vaiores negaociables y otros instrumentos financieros
-Qe empreses del grupo (Nota 28)

- De tercaros

Geatos financieros!
Por deudas con empresee de! grupo (Nota 27}
Por deudas con terceros

Variecion de valor razaneble an inetrumentos Hhanclarae:
Imputacion el resultado dsl ejercicio por actives financieros disponibles
pare la verta (Nota 10)

Diferencias de cambio netas
Resultada finenciera

22. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado det ejercicia antes de impuestos

Ajustes del reeultado:

- Amartizecion del inmovilizedo [Notas Sy 6]

- Variacion de provisiones

- Imputacitn de subvenciones [Nota 15)

- Ingresos finencieros (Nate 21)

- 3astos financieros [Mota 21)

- Veriacion de vafor razanable en instrumentas financieros [Note 21)

Cambies en el capital carriante:
- Deudores y owras cuentas a cobrar
- Acreedures y otres cuentes e pagar

Otroe flujoe de electiva de las actividedes de explotacign:
- Pegos de intereses

- Cobros de dividendos

- Cobros de intarsses

- Cobros {pegos) por impuesto sobra beneticios

Flujoe de efectiva de las acthidedes de explotacidn

2008 2007
2172 25.468
18.200 17.327
1.750 666
og.1e2 43.461
(9.301) {3.293)
[13.2301 {16.462)
(22.531] {18.755;
[(870) 15
[870) 15
53 [27]
(1.226) 23.694
2008 2007
7.597 25.400
1.510 1.381
11.277) -
(218) [160)
(22.122) (43.461)
22.531 18.755
870 i15)
1.204 {22.530)
(1.944) [104)
1.058 (11.123)
(883} {11.227)
(23.169] {17.068]
2178 25.468
19.538 14.542
(1.459) 22.942
5.549 14.594
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23. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:

- Inmovilizado intangikle

- Inmovilizada material (Nota 6]
- Otros activos financieros

Cobras por desinversiones:
- Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

24. Flujos de efectivo de las actividades da financiacién

Cobras y pagos por instrumentos de patrimonio:

- Adquisicidn de instrumentos de patrimonio propio {(Nota 12]
- Enajenacidn de instrumentos de patrimonio propio (Nota 12]
- Bubvenciones, donacionss y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentas de pasivo financiera:
- Emision:
- Deudas con entidades de crédito
- Variecion neta de {os créditos a/de empresas del grupo y asociadas
™)
- Devolucion y amortizecion de:
- Deudas con entidades de crédito
- Otras deudas [Nota 16)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio:
- Dividendos (Nota 14)

Flujos de efectivo de sctividades de financiacién

2008 2007
(3.229) (1.860)
(60) (93]
(7.193) 2.865
(10.482) 910
- 2.778
- 2.778
(10.382) 3.686

2008 2007
(5.840) (2.165)
4.200 .
388 137
(1.252) (2.028)
81.793 46.213
(10.385) [58.644)
(37.444) -
(3.702) (2.778)
3D.252 (15.209)
(7.875) (12.484)
(7.875) (12.484)
21.025 (29.721)

(*) Corresponde al movimiento neto de los saldos por cuentas corrientes con empresas
del grupo, tento de activo como de pasiva, por financiacion global del grupo.
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25. Contingencias

Pasivos contingentes

Ciertos edificios y terrenos de las sociededes dependientes se ancuentran hipotacados en
garantfa de las deudas aplazadas por le Sociedad con Organismos de la Seguridad Social y
con |la Hacienda Foral, cuyo saldo a cierre del ejercicio 2008 asciende a 2.677 miles de
euros (Nota 16.c)), todo ello corriente (2007, 8.494 miles de euros).

Los administradores estiman que la Sociedad podré hacer frente a estos pasivos con sus
Propios recursos y que, por tanto, estas garantias finalmente no se ejecutarén.

26. Retribucién al Consejo de Administracion y alta direccién

a) Retribuciin & los migmbros del Conselo de Administrecion

La retribucion total de los miembros de Consejo de Administracidn, comprendiendo de
forma global, el importe de sueldos, dietas y ramuneraciones de cualquier clase devengadas
durante el ejercicio 2008 he escendido a 611 miles de euros (2007: 862 miles de euros).

Los miembros del Consejo de Administrecién no han percibido remuneracion alguna en
concepto de primas o participacion en beneficios. Tampoco han recibido acciones, ni han
vendido ni ejercido, opciones sobre acciones, asi como otros derechos relacionedos con
planes de pensiones ni polizas de seguro a su favor,

b] Anticipos y créditos a los miembros del Conseio de Administracion

Ourante el ejercicio 2008 se han concedido al Instituto Sectorial de Promocion y Gestidn de
Empresas, S.A. (INSSEC) un préstamo, con vencimiento a corto plazo, de 2.200 miles de
euros que ha generado unos intereses del 5,15% anual y cuyo saldo al 31 da diciembre de
2008 asciende a 2.205 miles de euros {Note 7.5).

c) Retribuciones v préstamos al personal de alte direccion

La remunaracion total pagada an el ejercicio 2008 al personasl de elta direccion, axcluyendo
aquellos que se incluyen en el apartado anterior de retribucion a los miembros del Consejo
de Administracion, asciende a un importe de 2.131 miles de euros {2007: 1.600 miles de
euros).

La Sociedad no tiene contraidas obligaciones relativas a pensiones U otro tipo de
retribuciones complementarias e la jubilacion con el personal de alta direccion.

Qurante ios ejercicios 2008 y 2007 los movimiantos en los préstamos al personel de alta
direccion han sido:
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2008 2007
Saldo inicial 1.895 1.810
Anticipas y préstamas cancedidos 4.361 -
Intereses cergados 244 85
6.500 1.895

d) Participaciones v _cargaos de los miermbros del Conseip de Administracion en otras
sociedades anélogas

El art. 127 ter, parrafo 4 de la Ley de Sociedades Anénimas, redactado por la Ley
26/2003, de 18 de julio, de madificacion de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de
Saociedades Ananimas para reforzar la transparencia da las sociedades cotizadas, impone a
los Consejeros el deber de comunicar a la Saciedad la participacion que puedan tener en el
capital de otra sociedad con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
gue constituya el objeto social de fa Saciedad, asi como los cargos o funciones que en ella
ejerzan y la realizacidn por cuenta propia o ajena dal mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituya el abjeto social.

La persona fisica representante del Consejero "instituto Sectarial de Promocidn y Gestidn de
Empresas, S.A.", es indirectamente accionista y administrador de “Corporacién Gestamp,
8.L." y diversas saciedades participadas por esta sociadad. "Corporacion Gestamp, S.L." es
la sociedad cabecera de un grupo industrial que desarrolla su actividad, basicarmente, en el
mercado siderdrgico y en la fabricacion y comercializacion de piezas para el sector de
automgocidn, asi como la fabricacién, transformacidn y comarcio de productos metalicas y
en la promocién, construccion y explotacion de plantas generadoras de energia solar, edlica
y biotérmica. La actividad de fabricacion y comercializacién da piezas para el sector de
automocion la desarralla a través del subgrupo de empresas cuya cabecera es |la mercantil
"Gestamp Automocion, S.L.°, sociedad participada en un 65,00% por "Corporacidn
Gestamp, S.L.". "Corporacion Gestamp, S.L." es asimismo accionista significativo de
“Instituto Sectarial de Promocidn y Gestién de Empresas, S.A."

Ninguno de los restantes miembros del Consejo de Administracion, ni las respectivas
personas fisicas representantes y personas vinculadas astente participaciones en et capital
sacial ni desempena cargo o funcién en cualquier sociedad que realica actividades en los
sectares de activided en la que desarrolla sus manifestaciones el Grupa CIE Automotive.

Dos miermbros de! Caonsejo de Administracion de la Sociedad son consejeros, o detentan
cargos de Direccidn, en distintas sociedades dependientes de la Sociedad. La informacién
detallada de astos cargos es la siguiante:
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Nombre o denominacidn social
del consejero

BDenominacidn social de la entidad

Antonio Maria Pradere Jauregui
Antonio Maria Pradera Jauregui
Antonio Maria Pradera Jauregui
Antenio Maria Pradera Jauragui
Antonio Maria Pradera Jauregui
Antonio Maria Pradera Jauregui
Antonio Maria Pradera Jauregui
Antonio Maria Pradera Jauregui
Antonio Maria Pradera Jauregui
Ignacio Martin San Vicente .
Ignacio Martin Sen Vicente
lgnacio Martin San Vicente
Ignacio Martin San Vicenta
Ignacio Martin San Vicente
Ignecio Martin San Vicente
Ignacic Martin San Vicente
Ignacio Martin San Vicente
lgnacio Martin Sen Vicente
ignacio Martin San Vicente
Ignacio Martin San Vicente
Ignacio Martin San Vicente
Ignacio Martin San Vicente
Ignacio Martin San Vicente
Ignacio Martin San Vicente
Ignacia Martin San Vicente
lgnacio Martin San Vicente
ignecio Martin San Vicente
Ignacio Martin San Vicente

del grupo Cargo
Biocombustibles de Zierbana, S.A. Consejero
CIE Automnetal, S.A. Consejero
CIE Automotive Bioanergia, S.L. Presidente
CIE Azkoitia, S.L. Presidente
CIE Berriz de México, S.A. de C.V. Presidente
CIE Berriz, 5.L. Presidents
CIE Desc Automotive, 5.A. de C.V. Viceprasidanta
CIE Inversiones e Inmuehles, S.L.U. Presidente
Matxitxako Diversificada, 5.A., SICAV Presidente
Biocomhustibles de Guatemnala, S.A. Vicepresidente
Biocombustibles la Seda, S.L. Cansejero
Blanking, S.A. de C.V. Consejero
CIE Autometal, S.A. Caonsejero
CIE Automotive Bioenergia, S.L. Consejero
CIE Azkoitia, 5.L. Consejero
CIE Berriz de México, S.A. de C.V. Consejero
CIE Berriz, S.L. Consejero
CIE Celaya, 8.A. de C.V. Consejero
CIE Desc Automotive, 5.A. de C.V. Consejero
CIE Inversiones e Inmuehles, S.L.U. Consejero
Nugar, 5.A. de C.V. Consejero
Organizacién ADTEC, S.A. de C.V. Consajera
Perceser de México, 5.A, de C.V. Consejero
Pesimex, S.A. de C.V. Consejera
Pintura y Ensambles de México, S5.A. de C.V. Consejero
Pintura, Estampadao y Montaje, S.A. de C.V. Consejero
Plasfil Plasticos Da Figueira, S.A. Presidenta
Servicat Servicios Contables, Administrativos Consejero
y Tecnicos, S.A. de C.V.
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27. Dperaciones con empresas del Grupo
La Sociedad es la dominante dltima del Grupo [(Anexo 1.

Las transacciones con empresas del Grupo en el ejercicio 2008 Y 2007 corresponden a
los siguientes conceptos e importes:

2008 2007

Servicios prestados

Servicios prestados [Nota 13] 23.693 17.589
Otros ingresos accesorios [Nota 19) 123 4.363
Intereses:

- Cargados [Nots 21} 18.200 17.327
- Abonados [Nota 21] (8.301] (3.293)
Dividendos recibidos [Nota 8.a)) 2712 25.468

Los saldos el cierre del ejercicio 2008 y del 2007 derivados de las transacciones descritas
enteriormente se acagen en las Notes B, 9y 16 anteriores.

Los movimientas de [as créditos y préstamos na caorriantes concedidos y de empresas del
Grupo en el ejercicio 2008 y 2007 han sido detalladas en la Nota B.c) y Note 18.b).

En 2008 ni en 2007 no ha sido necesario constituir ninguna provision por deterioro de
valor para los préstemos concedidas a las empresas del Grupo.

28. Informacion sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo propdsitc principal sea la
minimizacién del impacto medicambiental y la prateccion y mejora del medio ambiente. Oado
el caracter de sociedad "holding” del Grupo CIE Automotive, la Sociedad no tiene riesgo
medicambiental de relevancia.

Ourante los ejercicia 2008 y 2007 la sociedad no ha incurrido en gastos de caracter
medioambiental.

La Sociedad no tiene canacimiento de la existencia de contingencias relacionadas con la
protaccion y mejora del medio ambients, ni riesgas transferidos a otras entidades, no
habiéndose considarado necesario registrar dotacién alguna para riesgas y gastos de
caracter medicambientel.

29. Hechos paosteriores el cierre
Con fecha 23 de anero de 2009, la Sociedad participada en un 80,5%, CE Autornotiva
Bioenergia, S.L., en ejercicic de compromisos previos, ha procedido a formalizar la

adquisicién del 14,923% del capitel social de su sociadad filial Bionar Transformacian, S.A.,
par un importe de 6,5 millones de euros.
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El importe de la adquisicion serd abonado por CIE Autornotiva Bioanargia, S.L. en tres
plazos, durante los ejercicios 2010, 2011 y 2012.

Con la presente adquisicion CIE Automotive Bioenergia, S.L. se convierte an titular de Ia
totalidad del capital social de Bionor Transformacion, S.A.

30. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los sarvicios de auditoria de cuentas [incluyendo las cuentas consolidedas de la
Sociedad) y por otros servicios de verificacion han ascandido a 107 miles de euros (2007:
B8 miles de euros).

Asimismo, los honorarios devengedos durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan

la marca PricewaterhouseCoopers como consacuencia de otros servicios prestados a la
Sociedad, escendieron a 1B4 miles de euros (2007: 4 miles de euros).
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% Participacian
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ANEXOD 1

% Participacitin
subgrupo Nvel 2)

Sociedad Actividad Domzilio Directo Indirectn

Directn

Indirectn

Directn  Indrectn  Auditor

CE Azkoitia, S.L. {*] Socieded de Guip(zooa 100% -
Cartera

CE Legazpi, S.A. Fehricacién Guipizcoa - 100%
companentes
autarnociin

CE Galfor, 5.4, Fabricacion Crense - 82,684%
COMPanenes
automocian

Belgium Farge, N.V. [en liquidscitn] Fabricecidn Belgica - 100%
COMpOnEntes
autamocin

CE Udalbide, 5.A., Sociedad Unipersonal Fabricaciin Vircaya - 10086
companantes
automaciin

CE Mecauwto, S.4,, Saciedad Unipersonal Fabricacién Alava - 100%
componentes
autnmocin

Macankaciones del Sur-Mecasur, S.A, Fabricacitn Cadiz - 100%
componentes
autamocion

Garneko Fabricacitn da Componentes, 5.4, Fabricacién Alavs - 100%
COmponentes
&utomocion

GSB-TBK Automotive Components, S.L. Fabricacin Barcelona - 75%
COMpanentes
autnmocion

Grupo Componentes Vilanova, S.L. (*) Fabricacion Barcelona - 100%
componentas
autormpcitn

Talfares Matrimoid, 5.1 Fabricecitn Bercalona - 100%
componentes
AUomocion

Fatricaciin de Componentes Fabricacin Barcelane - 100%
aef Motar, 5.1. componentes
sutomacian

Alfa Deco, 5.4.U. Fabricacion Guiplzcos - 100%
cOmpanentes
Butomacitn

Alurecy, S.A.L. Febricacion Vizeaya - 100%
COMpONentEs
automocitn

100%

92,84%

100%

100%

100%

100%

100%

75%

100%

10086

100%

104

107%

100% - PaC
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Sociedad

Actividad

| ™epciingos |

EURCH

LEEE

Domicifo

% Perticipacian
Efectivo en CIE
Automotive

0J09690863

% Pgricipacion
subgrupo (Nivel 1)

ANEXO |

% Pearticipacion

subgrupo (Nivel 2]

Directn

Indirecto

Directn

Indirecto

Directn  Indirecto  Auditor

Cormponentss de Automocién
Recytec, S.L.U.

Componentes de Direccion

Recylen, S.L.U.

Nove Recyd, 5.A.L.

Recyde, 5.A.U.

Hecycomax, 5.4, de OV

Recyde CZ, s.r.o.

Recyde Zdanice, 6.r.o.

Investigacion, Innovacion y Desarralla Grupo
Recyde, ALE.

Alcasting Legutiena, 5.L.U. (1]

UAB CiE LT Forge (1)

CE Bérviz, 5.L. {*]

Egana 2, 5.L.

Inyectametal, S.4.

Orbelan Plastcos, 5.4,
'ér;nsfnrmacmnes Metaldrgicas Norma,

Tarabusi, 5.4. {*]

Fundicicn Alcasting, S.L.U. {1}

Fabricaciin
camponentes
BUTOMOCIGN
Febricacion
component=s
ATOMOCian
Fabricaciin
componentes
aLwomaeion
Fabricacion
componentes
BLTOMACISN
Febricacion
componentes
automocion

Fsbricacion
companentes
BULIMOSion
Fgbricacitn
componertas
automocion
Servicios @
instalaciones
Fabricacitn
componentes
BULOMOGCIon
Fehricacion
componentes
automozion

Saciedad de
Carters

Fehricacion
component=s
automosion
Fabricacion
componentes
automocion

Fabricacion
companentes
automocian
Fabricacion
componentes
automocion

Fabricacin
companantes
automacion
Fabrizacion
COMponentes
automocion

Alave

Navarra

A]E\I'E

Guipitzcos

Fep.
Checa

Rep.
Cheaca

Guiplzeaa

Alave

Lienia

Vizcaya

Vizceya

Vizcaya

Guipuzcoe

Guiplzcos

Vizcaya

Alave

1005

100%

106

104

10058

100848

1005

100848

100%

100548

104

104

100%

1006548

10

100%

10050

100%

100%

104

100%

102

10058

1094

104

100%%

1085

104

100%

100%

100%

100%

100%

1006848

81.-
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. ANEXO 1
RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS
% Pertxipaciin
Efecthva en GE % Participacion % Perticipacian
Automotive aubgrupa (Nivel 1] aubgrupo (Nivel 2)
Sociedad Actividad Dormiciba Oirecto Indirecio Directn Indirecto  Directo  Indrecto  Auditor
CE Marricon, S.A. Fabricacian Rumania - 100% 100% - - - PwC
componentes
automoeidn
Flasfil Plésticas da Figueira, S.A. Fabricaciin Portugal - 100%% 100% - - - PwC
componentas
automocidn
CE Metal CZ, s.r.o. Fabricacitn Rep. - 1007 100% - - - PwC
COMponantes Checa
sutomocidn
CE Plasty CZ, a.r.c. Fabricaciin Rep. - 1004 100% - - - PaC
compoentes Checa
sutnmocién
CE Unitools Press CZ, a.5. Fabricacion Rep. - 10084 100% - - - PwG
componentas Checa
automocidn
CE Joamar, 5.r.o. Fabricacin Rep. - 51% 51% - - - .
(entes CEE Kataforesis, s.r.0.) compaonantes Checa
automocidn
CE Prage Louny, a.s. (1] Fahricacin Rep. - 10054 100% - - - PaC
companentas Checa
auomocian
CIF DESC Autormotive, S.A, de C.V. () Fabricacitn Mexico - S0B4 50% - - - Pwl
componentes
eutomecitn
I Celays, S.A. de L.V, Fabricacion Méxica - S04 - 100% 100% - PwG
camponentes
attomocitn
Migar, SA. de V. ] Febricacitn Méxicn - 5% - 100% 100% - PwC
componantes
automocitn
Blanking, 5.A. de C.V. Fabricacian Maxico - 50% - 103% - 100% PwC
COMponantes
automocidn
Organizacion ADTEC, S.A, da C.V. Servicios & Méxica - 50% 103% 1% PwC
instalaciones
Percaser de México, S.A. de C.V. Servicios & Méxica - 50% - 103% - 0% Pws
instalsciones
Pesimex, S.A, de C.V, Sarvicios 8 México - S0% - 100% - 100% PwC
Instalsciones
Senvicar 8 Cont, Adm. y Servicios 8 Meéxico - =0 - 1008 100% « PwC
Técnicos, 5A. de L.V nstalaciones
Fingira, Estampada y Febricacion Meéxico - 50846 - 100% 100% - PwC
Montae, SA de OV componentes
AUTormociin
CIE Barriz de Meéxico, 5.4, de GV, (*] (1) Sociedad de Moo 100% 10054 - - PaC
certera
Fintura y Ensambles de Fabricecion México - 100% - 100%: 100% - PwC
AMexico, 8A. e C V. componentes
autornocion
82.-
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82
GiE AUTOMOTIVE, S.A. ANEXO |

RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacitn
Efectvo en CE % Participacién % Participacion
Automotive subgrupo {Nival 1) subgrupo (Nivel 2)
Seciedad Actividad Domzilio Directo Indirecto Directo Indirectn  Directo  Indirecto Auditor
CIE Autornotive Parts [Shanghai] Ca., Ltd. Fabricacion China - 100% 100% - . - Shanghaj
"] COMpOnentes Huiva
eutomocian
Shanghai Ssndurn Ao Parts Instalacionas China - 100% - 100% 100% - Shanghai
Msnufactre (o., L. Huiya
Autokomp Ingenieria, S.A. Servcios 2 Vircays - 100% 100% - - - PwC
instalaciones
CIE Deutschiand, GmbH Sarvicios e Alernaniz - 100% 100% . - . -
instelaciones
CE Autormative USA, Inc. Servicios g US.A, - 100% 100% - - - -
instalaciones
Leaz Valorizacitn, S.L. [sin actividad) Gestitn y Vizcaya - 100°% 100% - - - -
valorizachin de
reciduos
CIE Compiggre, 5.4.S. [1] Fabricacién Francie - 100% 100% - - - PwC
COMponentes
autamaciin
CE {mversionas 8 Inmueblse, S.L., Sacieded de Vircaya 100 - - - - - PwC
Socieded Unipersonal (*) cartere
CE Automatal, 5.4, [*) Sociedad de Brasil - 100% 100% - - - PwC
cartera
Augomeats], S.A. Fabricacisn Brasil - 100% - 100% 1005 - PaC
componentas
automacidn
Dursmetsi, 5.A. Fabricacion Brasil - 50% - 5k 50Ft - PaC
COoMmponentes
BUTHMIACIAN
Awgomets 59C injpcdo, Pintwra e Febricacitn Brasil - 100% - 10F%% 100% - PwC
romacdo de Flésocos, Luts. COMpOnentes
autamacian
Autometal ivestimenins e imdveis, Sarvicios 8 Bresil - 100% - 100 100% - PwC
L, instalaciones
Bipauto Participecdes, S.A. *} Saciedad de Brasil - 100% - 10¥ 100% - PaC
cartera
Biceuto SP Indistrie e Comércio de  Recogids, Brasil - 100% - 1% - 100% PwC
Biodiesel, Ltda. recuperacion y
reciclado de
aceites usados
Bioauts MT Agroindustriel, Lda. Agrobiotecnologi  Brasil - 100% - 100% - 100% PwC
a
Mutum Aleaal Combustives g Produccidn y Brasil - 0% - 100% - 1% PwC
Energia, Ltda. (sin actividad) camercializacion
de
biocombustibles
Biojan MG Agroindustrial, Ltda. [sin  Agrobictecrologi  Brasi - 100% - 100 - 1% PwC
actridad) a

83.-
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. ANEXO |
RELACION DE SOCIEDADES DEPENGCIENTES Y ASOCIADAS
% Participaciin % Participacion % Participaciin

Efectivo en CF Automative subgrupo (Nivel 1) subgrupo (Nivel 2}
Sociedad Actividad Domicilio Directo Indirecto Directo Indirecto  Directo  Indirectn Audito

CIE Participacdes, Lida. (*] Saciedad de Brasil - 10054 100% - - - PaC
cartera

Ardtorgss, Lids. Fabricacion Brasil - 100% - 100% 100% - PwC
componentes
automocitn
Jardim Sistemas Automartivos e Industriels,  Fabricacitn Brasi - 100% 100% - - - PaC
S.A. componentas
autorrociin
Metaltrgica Nakayone, Ltda. Fabricacion Brasi| - 100% 100% - - - PwC
componentes
autormociin
CE Automotive Binenergls, S.L. [*} Socieded de Vizcaya 80,507 - - - - -
carera
Bienor Transformecién, S.A. [*) Socieded de Vizcays - 608,425% B85% - - -
cartera
Bioror Berancevis, S.L.U. Pradugcion y Aiava - BB8,425% - BS%  100% -
comercializacion
de
biocombustibles

g

g

g

Hinsur Transformacidn, S.L.00 Produceion y Barcelone - 68,425% - 85% 10054 - PaC
comerciglzacitn
de
biccombustibles

Brocornbusobies de Zierbans, S.A. Produccian y Viraya - 13,58% - 17% 2% - -
comearcizlizackin
de
biccombustibles

84 -
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CIE AUTOMOTIVE, 5.A.

RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASQCIADAS

% Perticipacion

Efectivo en CIE Autocmative

0J0969087

% Participacitn
subgrupn {Nvel 1]

ANEXO |

% Participacion
subgrupn (Nivel 2]

Sociedad Actividad Domicifio Directo

Indirectn

Directa

Indirecto

Directo  Indirectn

Audito

Vi Operedor Petroffero, S.LU. Y] Producciony  Barcelona -
comercislizacib
nde
biocombustible
13

Via Credit Car, 5.L.U. Producciony  Bercelona -
comercializacid
nda
bincombustible
B

Via Estaciones, S.L.U. Produccidny  Barcelana -
comercializacio
nde
biscombustible
B

Sobal Petrtleos, 5.A.U. Praduccion y Barcelona -
comercislizec
nde
biacombustible
3

Camiiba, sl ] Produceion y Iealia -
comercializacisd
nda
biocombustibla
5
Glyeolao, 5.0l [sin actividad) Produccisny  Ialia -
comercializaci
n de glicerinas
Sipeombustibies L& Seda, 5.0 Produccidny  Barcelona -
comercializacio
n de glicerinas
Biorior lversiones e bvnuebles, S.L. (%} Sociedad de Vizcaya -
cartars
Naturoil Combustivels Renovaveis, Producciony ~ Brasil -
S.A4. comercializacio
nde
biocombustible
E
Bionor Tecnologis, S.L. Servicios e Madrid -
instalaciones
Reciclado de Residuos (rasas, S.4. Comercialirzaci  Madrid -
{Hesigras) on de aceites
grasos
Biocombustibles de Gustamala, S.A. Agrobiotecnoly  Guatarmals -
gis

Gestiin de Acsites Vegetakes, S.¢ [GAVE] Comercialzeci  Madrid -
{7} on de aceites
gresos
Gesudn activos  Madrid 99,868%
financierns
(1] MNuevas sociedades incorporadas al perimetro de consolidacian en 2008.

Moatxioekn Diversificada SICAY, 5.A.

68,425%

88,425%

68,425%

68,425%

54,779

27,38%

27.38%

68,425%

£8,425%

47,92%

24.91%

34.91%

34,91%

- 85%

- B5%

- 85%

- B5%

- 34%

- 85%

- 85%

- 59,5%

- 43,35%

- 43,35%

- 43,35%

[*] Socieded dominante de todas les sociedades partcipadas gue aparecen & CONTiNUISCION suya n el cuadro.

10084 -

100% -

0% -

51% -

91% -

51% -

PwC

Herrer
&
Asociac
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CLASE 82
CIE AUTOMOTIVE, S.A. ANEXO Il
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO Y LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2D08 Y DEL 2007 DE ACUERDO A
NIIFFUE

BALANCE DE SITUACION CONSDLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(En miles de Euras)

Al 31 de diciemhre

Nota 2008 2007

ACTIVOS
Activos no caorrientes
Inmovilizado matarial 6 B816.244 537.623
Fondo de comercio 7 173.300 184.589
Otros aectivos intangibles 7 41.469 25,183
Activos financieros no corrientes 6 9.927 12.882
Inversiones contabilizadas aplicando al método de la partictpacion B 1.868 2.218
Activos por impuestos diferidos 22 41.492 48.267
Ctros actkivos no corrisntas ) 15.911 18.808

900.211 829,579
Activas corrientes
Existancias 11 176.044 162.242
Clientes y otras cuentas a cobrar 10 166.836 191.832
Otros activos corrientas - 1.522 2.347
Activos por impuestos corrientas - 38.095 3G.530
Otras aectivos financierus cormisntes e 22.201 39.733
Efective y otros medios liquidos 12 g2.091 67.878

496.78S 454.362
Total activas 1.397.000 1.323.940
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GLASE 62

CIE AUTOMOTIVE, S.A. ANEXO 1l

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO Y LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2008 Y DEL 2007 DE ACUERDO A
NIIF-UE

BALANCE DE SITUACION CONSDLIDADO AL 31 DE RDICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(En miles de Euros)
Al 31 de diciembre

Nota 2008 2007
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los seccionistas de la
Sociedad
Cepital socisl 14 28.500 28.500
Acciones propiss 14 [3.748] [2.108)
Prime de emizion 13 33.752 33.732
Reserves y ganancias acumuledas 14 231.425 210.170
Oifarencia acumulada de tipo de cambio 14/15 (57.181) 8.467
Oividendo activo & cuanta . 14 . {6.811]
Intereses minoritarios 17 22.118 24.831
Tatal patrimonic neto 254.866 29B.901
Ingresos a distribuir en verios ejercicios 18 23.202 24.8979
PASIVAS
Pasivos na corrientes
Provisiones no corrisntes 24 26.106 21.523
Recursos ajenos a largo plazo 19 430.412 403.188
Pesivos por impuestos diferidos 22 30.308 28.356
Otros pasivos no corrisntes 21 48.938 55.185
535.762 508.263

Pasivos corrientes
Rascursos ajenos a corto plazo 19 212.134 112.724
Proveedores y otrss cuentas a pagar 20 268.749 310.803
(tros pasivos financieros comrientes e 8.579 -
Pssivos por impuastos corrisntes 21 23.821 28.073
Provisiones corrientes 24 10.168 2.363
Otros pasivos corrientes 21 60.719 35.834

] 583.170 493.797
Total pasivos 1.118.832 1.002.060
Total patrimonio neto y pasivos 1.397.000 1.323.940

87.-



0J0969030

CLASE 8-
CIE AUTOMOTIVE, S.A. ANEXO I

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO Y LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2008 Y DEL 2007 DE ACUERDO A
NIIFUE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPDNDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(En miles de Euros)
Ejercicio finalizado a
31 de diciambre

Naota 2003 2007
INGRESQOS DE EXPLOTACION 1.533.808 1.309.143
Imports neto de la cifra de negocios 25 1.455.310 1.277.571
Otros ingresos de explotacian 25 63.640 28.053
Variecion de existencias productos tarminedos y en curso 11/25 14.859 3.519
(GASTOS DE EXPLOTACION [1.430.149) (1.218.778)
Consumos de matarias primas y materisles secundarios 11 {934.981) (791.6589]
Gastos por prestaciones a los empieados 27 {254.641) [228.278)
Amortizaciones 6/7 (76.977) (67.031)
Otroe gastas de explotecion 26 {172.123) (134.855)
Otras genancias /[pérdidss) netas a4 B.573 3.045
BENEFICIO OE EXPLOTACION 103.660 90.365
Ingresas financieros 28 17.647 6.236
Gastos financiaros 28 (55.201) (37.949)
Diferencias de cembio netas 28 2.615 1.305
Resultado instrumentos financieros a valor
Razonable 28 (870) 228
Participacion resuftado sociedades método
de participacion | (99) 1117]
BENEFICIO ANTES DE IMPLESTOS
ACTIV, CONTINUADAS 67.752 60.06S
Impuesta sobre las ganancias 29 (16.055) {8.812)
BENEFICIO DEL EJERCICIO 51.697 51.256
Aeneficio /[Pérdida) etribuible a intaresas minoritarios 17 [2.126) 584
BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIDNISTAS
OE LA SOCIEOAD 53.823 50.672
Ganancias por accion atribuible a fos accionistas ds la Sociedad
duranta al ejercicio (expresade en Euros por accidn]
-Basicas 30 0,47 0,45
-Diluidas 30 0,47 0,45
BB.-
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CLASE 82 TREg',,c:s
CIE AUTOMOTIVE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008
[Expresado en Miles de euros)

La informacian financiera del Grupao CIE Automotive se presenta segmentada en Automacian
¥ Biocombustibles / Biocarburantes. A continuacian se datalla la evolucidn de los negacias
diferenciando ya ambas actividades.

AUTOMOCION

Continuando con su estrategia de crecimiento e internacionalizacion en el sector de
Automaocian, durante 2008 el Grupo CIE Automative ha evolucicnado de la siguiente
manera:

Aumento cifra de negocios consofidada +10%, mejora de resultados: EBITOA +23%,
EBIT +29%

AUTOMOCION
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
{Miles de euros) 2008 2007 % VARIAC.
Cifra de negocios consolidada 1.158.116 1.056.882 9,6%
Rdo bruto de explotacion-EBITDA 191.303 156.083 22,6%
% EBITDA s/cifra negocios consolidada 16,5% 14,8% -
Rdo neto de explotacion-EBIT 116.225 90.298 28,7%
% EBIT s/cifra negocios consolidada 10,0% 8,5% -

Siguiendo la tendencia positiva de los Gltimos ejercicios, duranta 2008 la facturacion ha
aumentado una vez mas, pasando sus vantas consolidadas de 1.057,0 millones de euros a
1.158,1 millones de euras, lo que supane un incrementa del 10% frente al afio antarior.

En cuanto a resultados, se ha producido un aumento respecta a 2007 del 23% an EBITDA,
gue alcanza los 191,3 millenes da euros, y del 28% en el EBIT, que alcanza los 116,2
millones da euros. El margen EBITOA sobre ventas ha pasado del 14,8% en 2006 al
16,5% en 2008, consiguiendo un margen EB!T sobre ventas del 10,0%, lo que supone una
importante mejora da los margenes de negocio de la actividad.

Este incremento de ventas refleja el aumento de cuota de participacidn que el Grupo CIE
Automotive esta consiguiendo en el mercado de Automocion considerado a nivel global, a
pesar de le actual coyuntura complicada del sactor.

Conviene reseitar que, un afio mas, la evolucidn de! Grupa CIE Automotive en el nagocio de
Automocian viene impulseda en gran medida por el buen comportamiento de sus empresas
en Brasil, México, RepUblica Checa, Rumania, Lituania y Portugal, que suponen ya el 54,1%
de le facturacion consolidada del Grupo (51,6% en el mismo perioda del afo antarior) y que

1.-
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CLASE 8° b 1511
CIE AUTOMOTIVE, S.A.

INFORME DE GESTION OEL EJERCICIO 2008
[Expresado en Miles de euras)

son la base para el futuro crecimiento de CIE Automaotive, dado que son paises con
crecimientos de mercada superiores & la media. Oesde el punto de .vista del destino de los
productos fabricados, el B7,2% de las ventas del Grupo CIE se realizan fuera de Espafa.

Asimismo, los nuevos proyectos en fase de industrializacién y lanzamiento en las que estén
inmersas las diferentes compafias que cormpaonen el Grupo eyudan a conseguir esta mayor
penetracidn en el mercado.

BIOCOMBUSTIBLES / BIOCARBURANTES

Oentro de la estrategia de gestion integral de la cadena de valor en el sector de
Biocombustibles, CIE Automotive estd desarroltanda les siguientas actividades:

¢ Inicio da actividades para la recogida de aceites vegetales usados:

o En junio de 2008 y & través de su sociedad filial Bionor Transformecian, S.A., el
Grupa CIE ha formalizado la adquisicion del 51% del cepital social de la saciedad
Gestian de Aceites Vegetales, S.L. [G.A.V.E.), dedicada & la recogida de aceites
vegetales usados en el drea de Madrid.

¢ Inicio de actividades para la integrecién de cultivo energético de Jatropha Curcas.

» FEecucidn de proyectos para conseguir gestionar una capacidad productiva instslade
de 700.000 m3 en el trienio 2008-2010, que incluyen (e ampliacién de la capecided
productiva de la plenta de Berantevilla (Aleva) y la construccidn de una nueva planta
en Huelva.

*» Despliegue de la red de ventas, logistica y distribucién, tanto nacional como
internacional.

Cifra de negocios consolidada gjustads{*] de 103,0 millonea de euros, EBITDA -10,7
millones de euros, EBIT -12, 6 millonea de euros

BIOCOMBUSTIBLES
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
{Miles de euros) 2008 2007
Cifra de negocios consolidada 297.184 220.589
Cifra de negocios consolidada ajustada (*) 102.969 52.312
Rdo bruto de explotacién-EBITDA (10.666) 1.313
Rdo neto de explotacion-EBIT (12.565) 67

(*} Dato prafarma calculado eliminando las venlas de Gasdleo para mezcla.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008
(Expresado en Miles de euros)

La facturacion total del negocio de Biocombustibles en 2008 ha ascendido a 287,2
millones de euros, de cuyo importe una parte importante, 194,2 millones de euros,
corresponde a las ventas de gasdleo utilizado para mezclar con Biodiese!l. La compra-venta
de esta gasdleo no aporta margen. De esta forma, las ventas de Biodiesel duranta 2008
ascienden a 1D3,0 millones de euras,

El contexto general del sector en 2008 se ha visto principalmente afectado por:

. El descenso del precio del petrdleo, que ha supuesto unas pérdidas en el ejercicio de
apraximadamente 13 millones de euros.

En el medio y largo plazo, esperamos que la maduracidn de fas inversiones en cultivos
energeticos (agrobiotecnologia) con e! deserrollo de +0 especifico y la axtension de la
politica de plantaciones de Jstropha curcas, permitan reducir el coste de las meterias
primas de aceites vegetales y reporten por ello una mejora de resultados.

GRUPO CONSOLIDADO

Aumenta cifra de negocios afustads {*} +14%, mefora de resultades: EBITDA +15%,
EBIT +15%, EBT+13%

EVOLUC:'?' ;‘egi : gf r:‘sE)GOCIOS 2008 2007 % VARIAC.
Cifra de negocios consolidada 1.455.310 1.277.571 13,9%
Cifra de negocios consolidada ajustada {*) 1.261.085 1.109.294 13,7%
Rdo bruto de explotacién-EBITDA 180.637 157.396 14 8%
Rdo neto de explotacién-EBIT 103.660 80.365 14,7%
Rdo antes de imptos activ. cont.-EBT 67.752 60.068 12,8%
Rdo del ejercicio 51.697 51.256 0,9%
Rdo atribuible a sociedad dominante 53.823 50.672 6,2%

(*) Dato proforma caleulado eliminando las ventas de Gasdleo para meztla.

En linea con anteriores ejercicios, durante 2008 |s facturacién ha aumentado, pasando sus
vantas ajustadas de 1.1D9,3 millones de euros a 1.261,1 millones de auros, lo gue supone
un incremento del 14% frente al afo anterior y sus ventas consolidadas ds 1.277.,6
millones de euros a 1.455,3 millones de euras, con un incremento también del 14% frente
al afio anterior.

Respecto a la evolucion de los resultados, se ha producido un aumentao del 15% en EBITOA,
gue alcanza los 180,86 millones de auras, también del 15% en el EBIT, que aicanza los
103,7 millones de euras, y del 8% en al Resultado, que alcanza los 53,8 millones de euros,
todas ellas importantes mejoras.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN EL SE R DE uTOMOCIO

Unao de los pilares de le estratagia de CIE Automative es la bisqueda de la excelencia en las
operaciones de todas las empresas del Grupo. Asi, le innovacion en el érea industrial es
condicidn necesaria para lagrar mejorar los resultados empresariales.

En 2008 se ha continuado realizando un esfuerzo especial por parte del Grupo CIE
Automative para extender un programa de Excelencie Operacional en todas las empresas
del Grupo y especialmente a las nuevas compafias integradas durantz 2007 y 2008, Asi,
al objetivo (ltimo de este programa de gestion denominado AVANZA es lograr la maxima
satisfaccion dal cliente, a través de la calidad del producto y del servicio, y da la eficiencia
ecandmica qua permita ser competitivas en costes.

En aste contexto, se han reforzado los programas especificos de mejora continua
implantados en afos anteriores y que ya estdn dando sus frutos, posicionando a CIE
Automative como una empresa lider en gestidn.

CIE Automotiva tiene extendido da forma masiva en todas sus plantes a nivel mundial todas
estas actividades de mejora continua: las 58's, Gestion da la Produccidn, Gestion da
Proyectos de Industrializacién, Mejora de la productividad, eficiencia y saturacion de los
medios productivos, Raduccién de tiempo de cambio (SMEO), Gastitn del mantenimiento
(TPM), Mejora de /ayout en planta y células, automatizaciones de procesos, antre otros.

Por otra parte, las ampliaciones da cepacidad de produccidon y mejoras en determinadas
instalaciones productivas reslizadas en los Ultimos tiempos, han significado sensibles
mejoras de resultados.

Actuaciones fuera de Espafia

+ Industrializacién y puesta en produccion de nuevos proyectos de inyeccion de plastico y
pintura para Faurecia y Visteon en la planta CIE Plasty (Chequia).

» Industrializacion y pueste en producciéon de nuevos proyactos da astempacion,
soldadura, cateforesis y mentaje para PSA en la planta CIE Metal [Chequia).

» Cambio de layout completc segin metodologia “Lean Production” de 3 células con
mecanizado, soldadura y estempacion de fabricacion de componentes de diraccién en
CIE Metal {Chequia).

« Optimizacién de la capacidad productiva de la linea de cataforesis y sistemnatizacion de
su mantanimiento avanzado an CIE Metal (Chequia).

» Arranque del nuevo proyecto de airbags y reingenieria praductiva en saldadura en CIE
Unitocls (Chequia).

4.-
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Reingenieria de le mayoria procesos productivos de mecanizado segin metodologia
“Lean” en CIE Praga Louny [Chequia).

Finalizacion da la nueva plenta productiva e industrializacién de los proyectos para freno
eléctrico, poniendo en funcionamiento la nueva instalacién de extrusidn para la
fabricacion de preformas, todo elio en CIE Zdanice (Chequia).

Ceptacidn de un nimero importanta de proyectos para caja de cembio y suspansidn
para CIE Praga Louny (Chequia], ademas del exitoso transfer de le produccién que para
PSA se hacia en CIE Compiégne [Francia).

Cambios drasticos de layout segln metodologfa “Lean” en el érea de mecanizado,
acabados y matricerfa en CIE LT Forge (Lituania).

Desarrolloc en medios e instalaciones, duplicando su capacidad productiva, de la
matriceria de maldes da aluminio da la planta CIE Matnicon (Rumanie].

Lanzamiento de proyectos de direccign eléctrica y homologacién y arrangue de
proyectos para Renault, Audi, Volkswagen y Ford en CIE Matricon (Rumania).

Desarrollo, instalacion e industrializacion de nueva linea de fabricacion de un nuevo
Commoan Rail adaptado a la norma Euro 5 para PSA en la planta CIE Caompiegne
(Francia).

Industrializacién del proyecto global de Airbag del Epsilon Il en las tacnologies de metal y
plastico en CIE Scap [China).

Puesta en produccién de nuevos proyectos da inyaccidn de aluminio y mecanizado de
piezas de caja cambio automatica de seis velocidades para GM en CIE Celaya [México).

Ampliacién de la cartera de clientes con la incorporacidn da nuevos proyectos de Front
End e Internal Trim destinados a los Tier1 en |a planta de Ramas Arizpe [México).

Ampliacién en un 40% de la produccién tras la industrializacidn de sendos proyectos de
Bielas y Puntas de Cje para el VW en Autoforjas (Brasil].

Industrializacién de varios prayectos muy importantes para Volkswagen, Ford y Fiat
(Bielas, Tambores de Freno, Puntas de Eje, Carcasas Diferencial, Discos de Freno y
Transmisiones) qua permitiran aumentar la facturacion de la planta de Taubaté {Brasil).

Actueciones en Espaia

Implantacion de Lean Manufacturing como filosoffa de produccion a nivel de planta en
CIE Vilanova (Barcelona), para ajustarse a su tamafio estratégico.
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Cambio de layout completo de la linea de mecanizade y soldadura da la cinemaética de
apertura dei techo para VW en CIE Egafia (Vizcaya).

Cambio de layout y automatizacidn del corte y mecanizado de tapas de fundicién de
aluminio en CIE Tarabusi {Vizcaya).

Implantacion de principios y herramientas Lean Manufacturing en CIE Recylan (Alava).

Intagracion del endarezado automético de ejes en les lineas de produccion
automatizadas en CIE Alfadeco (Guipuzcoa).

Automatizacion de la linaa P-6300 de produccién de cigtefiales de forja de CIE Galfor
[Orense].

Automatizacion de la prense de forje por extrusion y corte de extremos en CIE Gelfor
(Orense).

Andlisis de las mejores précticas y sinergias con Aluminio y Metal de la matriceria de la
plenta de CIE Legazpia (Guipizcoa).

Automatizacion de la linea de fabricacion de barroncillos en CIE Legazpia (Guiplzcoa).

Entrada en nuevos clientes como GM, Fiat y Ford, ceptando los ciglefales de las nuevas
series da motores ecoldgicos.

Esfuarzo en la automatizacidn de las célules de inyeccion y mecanizado, incorporando
nuevas piezas con procesos de gravedad, mejorando de une forma notable fos
indicedores y reduciando los costos de no calidad.

Captacion de piezas de cerroceria y mejoras en los procesos implantado sistema Lean.

Penetracién importante en el érea de direcciones eléctrices a través de la captecion de
EPS's.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN EL SECTOR DE LOS BIOCOMEUSTIELES

El Grupo CIE Automotive opara en el sector de fos Biocombustibles a fo large de toda su
cadena da valor; Materias Primas, Produccion y Distribucion.

Meterias Primas [Reciclaje y Agricultura]

Durante el ejercicio 2008 CIE Automotive ha reelizado impartantas esfuerzos destinades e
integrer en su negocio diferentes actividades que garanticen el suministra competitivo de
todes sus materias primes, tanto las provenientes de la Agricultura (ecaites virgenes), asi

6.-



0J0969097

CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008
[Expresado en Miles de euros)

como aceites reciclados, grases animales y olelnes. En éste sentido en cada una de les
areas cabe destecar:

» Actividades de |+O+ desarrolledas por el Grupo para la siembra y desarrallo de Jatropha
Curcas en Guatemala y Bresil,

» Integracion de dos compafiias de recogida de aceites usados en Madrid [Espefia).
Produccitn

CIE Automotive dispone actualmente de 2 plantas en produccidn, una en Berantevilla (Alava)
y atra en Brescia [Italia) y varies plantas en construccion.

Ourante el ejercicio 2008 el Grupo ha realizadao las siguientes actuaciones en éste drea;
» Ampliacién de le planta de Alava en 100.000 Tm con inicio de produccién en 20083.

e Construccion de una planta de 200.000 Tm en Huelva con inicio de produccidn prevista
an 2010.

» Puesta en marcha de nuevas instalaciones que permiten la majora del proceso
productivo y mejoras medioambientales en sus plantas actuales de Alava a Italia.

» La ampliacion de la capecidad de almacanamiento y de capacidad da carga y descarga
para sus plantas actuales.

Distribucién

El Grupo también opera en el sector de la distribucion da productos petroliferns y se
encarga de le comercializacion de los biocormbustibles producido por las sociedades
praductivas. En este momenta presta también servicics de suministro a grandes flatas
(autobuses, camiones] y a méas de 180 gasolineras por toda el territoria de Espaiia.

ACTIVIOAD EN CALIDAD Y MEDIO AMBIENTE

CIE Automotive mantiene su campramisa en calidad y medio ambiente.

Camo recoge nuestro modelo de gestion, le mejora continda es un factor clave y sus tres
ejes son monitarizados constantemente en el Cuadro de Mando que todes las plantas
utilizan en su gestién:

- Satisfaccion de clientes: con los indicaderes de PPM's externos, reclamaciones,
entregas,...
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- Eficiencia econémica: con los indicadores de OEE, costes de no calidad, eficiencia MOD,
costes medio de materia prima,...

- Compromiso participacion de las personas: con los indicadores de abseneismo, indice
frecuencia, indice de gravedad, ...

Desde el punta de vista interno, nuestras herramientas de mejora continua como 58S,
CONCOR, etc. siguen afianzandose en nuestra cultura con resultados positivos.

Ademas, se ha procedido a la revision de nuestro modelo de gestibn siguiendo los
estandares ISO/TS 16949, 1SO 14000 y OHSAS 18000. Durante este ejercicio hemos
iniciado la revision segln este Ultimo y hemos certificado:

- CIE LT Forga (Lituania), dedicada a la Forja de piezas, se ha certificado con la ISO TS5
16848.

- BIONOR Berentevilla, planta dedicada a la fabricacion de Biodiesel, es de las primeras
compafias en la Peninsula que estén certificadas por una norma de calidad
internacional, como es la ISO 9001.

Con estos nuevos logros del 2008, se puede decir que todas las plantas del grupo estén
cumpliendo con los requisitos de los clientes.

Este efio 2008, dentro del programa AVANZA en la excelencia operacional de fas plantas,
se han realizado de un reconocimiento a la major planta de 5°s en cada uno de los paises y
se pretende dar un reconocimiento especial a la mejor organizacion en 5°s de Eurapa,
Brasil y México. Para ello se han realizado evaluaciones externas por expertos en le
implantacion de las 5°s, que han evaluado el grado de implantacion en las plantas. Los
reconocimientos se entregaran en el primar trimestre de 2008.

Ourante este afio se han iniciado significativas actividades de sostenibilidad con el
medioambiente. En este sentido cabe destacer le actividad de la planta de Biocombustibles
al tratar unas 30.000 Tn de aceite usado, en la produccion de Biodiesel.

Destacar también que este efo 2008, se he celebredo en América, tento en Bresil como
en México, el | Foro de Calidad y Medioambiente, con la presencia de nuestros principales
clientes. La participacidn ha sido muy positivamenta valorada por las perscnas de le
organizacion, asi como por nuestros clientes. Se ha contado ademés con la presencia de
los 6rganos medioambienteles de cada pais, que tembién han sabido apreciar este tipo de
actividades.

En relacién a la gestion de residuos, CIE Automotive ha preparado sus sistamas y seremos
pioneros en la comunicacién con las instituciones a través del programa “e-connect”.
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ACTIVIDAD EN MATERIA DE I+D

La aparente volatilidad del precio de laos cambustibles fosiles, el aumento del consumo y la
prediccian del prewvisible agotemiento de los mismas, pone en entredicho un futuro basado
Gnicamente en su utilizacién. Al mismo tiempo, las emisiones de gases de efecta
invernedero han producido cambios climéticos severos que suponen un riesgo para el
entarno. Esta realidad supane en el sector de Automaocion, a nivel de producta, un cambia
importante en el concepto de movilidad y la potenciacion de energias alternativas como los
biocombustibles de segunda generacién, pero también un impulso sin precedentes a los
vehiculos hibridos, eléctricos y de hidrogeno, la intencion es definir [a mejor combinacion
entre el concepto de vehiculo y el tipo de combustible a utilizar. A nivel de produccidn, el
control tanto de las emisiones GHG comao de la polucion medioambiental y la seguridad vy
ahorro energético son factares principales a considerar.

En la estrategia de CIE Automotiva los conceptos mencionados han sido los principales
drivers. Durante el afio 2008 hemos realizada, por lo tanto, un gran esfuerza de
investigacion con el objetivo de que nuestros productos y procesos contribuyan e la
sostenibilidad del sistema.

Los esfuerzos a nivel de proceso han estedo encaminados principalmente a la reduccion da
fos cansumos y las emisiones, {Green manufacturing). Hemos trabajado principalmente en
el entorno de los materiales, los tratamientos de los moldes y matrices que nos aseguran
una mayor vida Gtil, el desarrcllc da procesos integrales de transformacion que nos
permiten un major aprovachamiento de la materia prima y, par e tanta, una reduccitn de la
chatarra, fa reutilizacion dal calor que emitimos al entorno para procesos secundarics, la
cogeneracion, etc. Se han presentado méas de 20 proyectos tanto a programas de ambito
regional coma nacional. E! desarrallo de los proyectos nos ha permitido presentar diferentes
sclicitudes de patentes.

Los proyectos y linaas de trabajo en desarrollo e innavacién a nival de producto se han
estado encaminados principalmente a la reduccién de pese, (incluso a pesar de haber
aumentando el nivel de solicitacién de los componentes), a la optimizacién del consumo de
combustible y {a raduccién de las emisicnes del vehiculo tantc C02 coma NOx, la
reciclabilidad de los materiales utilizados, la reparabilidad y posibilidad de reutilizacton de los
componentes y le utifizacion en los procesos de materiales reciclades. Al igual que an
entorna de proceso, hemos presentado nuastros proyectos a los progremas especificos a
escala, europea, nacional y regional. Hamos presentada dos nuevas solicitudes de patente y
hemos recibide la aceptacion de varias patentes que habiamos solicitado el afio anterior,
(rafuerza de puerta para impactos latersles y recubrimiento del pilar 8 pera la
amortiguacion del impacto).

A nivel de investigacian y desarrcllo, hemos apostado en CIE por el entorno de la
elactrificacion de los vehiculos v, principalmante, en el entorno de los axtensores de rango
y el almacenamiento y la gestién de la energia. El entorno del vehiculo aléctrico en
cualquiera de sus diferentes variantes, va a ser, sin ninguna duda, un entorno de desarrallo
prioritario en las agendas de investigacién a nivel europeo y nacional. La apuesta da CIE en
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el momento correcto por esta dree de desarrollo y los contactos establecidos a nivel de
OEM's y TIER 1 durante este periodo, va a suponer la dedicacion de une parte importanta
del 2,2% anual sobre vantas que CIE inviarte en el 1+0+i, y un impulso importante en la
diversificacidn de los praductas, procesos y clientes.

AREA DE RECURSOS HUMANOS

En el drea de Prevencidn de riesgos laborales, y dado que la seguridad faboral es un 4rea
da maxima prioridad para CIE Automotive, los departamentos de Prevencién del Grupa han
continuado desarrallando su lebor preventiva con el objetiva (litimo de erradicar los
accidentes laborales y de mejorar de forma continuade les condiciones en las que sa
desarrolia el trabaja.

También an aste afio 2008 se ha llevado a cabo una actualizacién de la metodologia de
Evaluacion de Riesgos, mejorando el alcance y mantenimianto de la misma. Ello va &
supaner una puesta al dia de las evaluaciones de todas las plantas, procesa que ya ha sido
iniciada. Se ha caontinuado, par otra parte, con la materializacian de los planes de
adecuacion de equipos que anualmente se programan en todas las plantas.

Ademéas sa han realizado simulacras y actuslizaciones de los planes de emergencia, y
estudios ergondmicas en plantas piloto con metodalogias especificas con resultedos
satisfactorios, y se he procedido can la operativa de mediciones higiénicas consecuencia de
los planes de medicién establecidos en cada planta: ruido, humos metélicos, elementos
quimicas, etc.

Se ha mantenido la certificacién en OHSAS 18001 en las plantas ya certificadas par dicha
norma tras las correspondientes auditorias por la entidad certficadora.

Finalmente, destacer que, confarme al Plan establecido en las plantes, se han realizado las
auditorias volunterias de los Sistemas de Gestion de PRL de las mismes, entandidas no sélo
como una exigencia por requisitos legales, sino como una herramienta de gestidn gque nos
permita evaluar la adecuacién de dicho sistema y su eficacia.

El &mbito de la Gestidn de Personas tiene reflejo en las siguientes acciones:

+ La plantilla del Grupo CIE Automotive se ha sjustada a las necesidades productivas,
finalizando el afio 2008 con una plantilla media del ejercicio de 13.333 personas.

o El Modelo de Gestian de Recursos Humanos, que responde al objetivo carporativa de
garantizer el desarrollo personal y profesional de todas las personas de CIE
Automotive. Se trata de un modelo propio basado en la gestin por competencias,
denominado Programa de Oesarrollo Profesional (POP), con un énfasis especial an la
profundizacian de los procesos de evaluacidn arientada a le mejora y el desarrallo de
directivas y colaboradoras. Abarca asimismo a otros aspectos relacionados con la
gestidn de las persaonas, tales como la comunicacion y la retribucion.
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¢ Desarrollo del plan de formacidn a nivel de cada compafia del Grupo, con una
inversidn media de un 1,8% de horas de formacion sabre horas totales.

+ El Management Learning Center, escuela da formacién carporativa de CIE Automotive,
hace suyos los objetivos del Grupo en el sentido de ir fortaleciendo una Cultura
empresarial comin y firmemente comprometida con las Personas. En su
programacion ha contedo con Madulos ya cansalidados comoa los de Finanzas, Calidad
y Desarrollo Directivo, y ha potenciado de modo especial el de Prevencion de Riesgos
Laborales, asi como el de Gestdn [ndustrial, impartiendo acciones formativas de
TPM. Auditorias de Riesgos, Adecuacian de Equipos, SMED, etc. Es de destacar
asimismo le celebracidn de la segunda edicién del Curso Superior de Gestion CIE
Automative, auténtico postgredo adaptedo a la realidad de nuestra Organizacion,
mediante la realizacidn por parte de los alumnas da proyectos especificos de Mejora
de Procesos Administrativos, Comunicacion Intarna, Gestion del Conocimientos, y
otros.

+ Patenciacion del enfaque internacional del Programa de captacién de jovenes tituladas
(Pragrama Ulysses), can un gredo de involucracion notable en proyectos multipais y
en diferentes tecnologias como estampacién, forja o plastico. Responde de esta
manera al abjetiva de dicho Programa, esto es, ser cantara en conformacién de un
equipa de futuros lideres can visibn internacional.

Indudablemente la mejora de resultados canseguida durante el ejercicio 2008 ha sido
posibte gracias al importante capitel humano can el que cuenta CIE Automotive.

INFORME ANUAL DE ACTUACIONES DE LA COMISION OE AUDITORIA Y
CUMPLIMIENTD CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

Confarme a lo establecida en el articulo 31 bis de los Estatutos sociales (articulo incluido en
virtud de modificacién estatutaria aprobada paor la Junta General de Accionistas el 24 de
junio de 2003), el Consejo de Administrecion de la Sacieded se spoya en la Camisién de
Auditoria y Cumplimienta (en las funciones determinadas en dicho articulo 31 bis de los
Estatutos sociales y en el articulo 3 del Reglamento de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento), que se configura como un instrumento al servicio del Consejo de
Administracian.

Consecuentemente, el Consejo de Administracidn de CIE Automotive, S.A. aprobd el
Reglamenta de la Comision de Auditoria y Cumplimienta y designd a sus miembros en su
reunion de 24 de junio de 2003. Con fecha 26 de abril de 2007, el Consejo de
Administracién de la Sociedad procedid a la designecion comao miembros de la citada
Camision a los Consejeros Don Juan Luis Hamirez Belaustegui [Presidenta), ADDVALIA
CAPITAL, S.A. (representada por Dofie Maria Teresa Salegui Arbizu) y SALTEC
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PARTICIPADAS, S.L. (representada por Don Bernardino Diaz-Andrau Garcfa), quienes
contindan en el desempefo de sus funciones en la fecha de redaccion de este Informe.

La Comisitin de Auditoria y Cumplimiento se ha reunido en 4 ocasiones durante el ejercicio
2008 y en una ocasion durante el 2003 (24 de febrero de 2009) antes de la formulacion
de las cuentas anuales del ejercicio 2008.

La Comisidn de Auditoria y Cumplimiento ha dado pleno cumplimiento el conjunto de sus
funciones habiendo procedido a tratar en sus reuniones del presente ejercicio los temas
que se detallan a continuacién. Se sefalan en el cuadro los distintos articulos dal
Reglemento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento donde se recogen las funciones
realizadas por la misma:

Materias y Objeto de segutmisnto de la Comisién de Auditoria en sus reutlones durante 2008

Materias {Functones de la Comisién) At Fechas de [as reunlones

Formulacidn de las cuantas anusles Afwi) ZFf02/2008  24/02/2008

Informa Aqual de Gobierno Carparativo Ax) 2Z7/02/2008  24/02/2009

Informe de Actividades de la Comisién 3ix) 27/02/2008 2410212009

Informacién Plblica Parddica a los mercados Avi) 27fo22008 ZWD4S2008  ZWOTI2008 221042008 24/02/2000

Audiloria de cuenlas 3(v) 27/02/2008  23/04/2008  22/07/2008 2211072008  24/02/2000

Como puede apreciarse, las principales actueciones de |a Comision de Auditoria y
Cumplimiento en relacitn con el ejercicio cerrade a fecha 31 de diciembre de 2008 han
sido:

(e} Anélisis de le Informacion Publica Periddica, con carécter previo a su remisitn a la
CNMV y a las Sociedades Rectoras de las Bolses de Bilbao y Madrid, correspondiente
el segundo semestre de 2007 (reunion de 27 de febrero de 2008), primer trimestre
de 2008 {23 de ebril de 2008), primer semestre de 2008 (23 de julio de 2008]), y
tercer trimastre de 2008 (22 de octubre de 2008).

Oespués de| andlisis realizado, y en todos los casos, la Comision de Auditoria y
Cumplimianto aprobd el informe pracaptivo relativo a diche Informacion Puablica
Pariddica, que en cada caso fue presentado al Consejo de Administracion junto con la
citada informacién para su aprobacidn y remision a los Mercados de Valores.

Con facha 24 da febrero de 2009, la Comisidn ha procedido igualmente el analisis da
lz informacidon correspondiente al Informe Financiero Anual correspondienta al
giercicio 2008 [no debiendo analizar da forma especifica la informacion
correspondiente al segundo semestre de 2008 de ascuerdo con o establecido en el
articulo 11 del Real Oecreto 1362 /2007, de 19 de octubre).

En dicha Iinea, la Comisidn ravisd en su reunion de 23 de abril de 2008 &l impacto de

los nuevos modelos de reporte de fa informacidn financiera de acuerdo con el Real
Decreto 1362 /2007, de 19 de octubre.
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INFORME OE GESTION DEL EJERCICIO 2008
{Expresado en Miles de euras]

(b}

(c)

Andlisis de las cuentas snuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
flujos de efectivo y estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) e informe de
gestion de ClE Automotive, S.A, y de su Grupo Consolidado correspondientes al
gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007 (reunion de 27 da febrero de 2008),
asi como la propuesta de distribucidn de resultados.

Después del anélisis reelizado, la Comisidon de Auditoria y Cumplimients aprobd el
informe preceptivo relativo a diches cuentas anuales {balance, cuenta de pérdides y
ganancias y memoria) e informe da gestion, que fue presentado el Consejo de
Administracién con caracter previo e que ésta procediera a su formulacién.

En su primera raunién de 2009, la Comisién ha analizado las cuentas anusles y el
informe de gastién (que incluye el informe especial establecido en el articulo 11Bbis
de la lLey 24/19B8 del mercado de valores y el Informe Anual de Gobierno
Corporetivo), correspondiente al ejercicio cerredo a 31 da diciembre da 2008 y
emitido el informa precaptivo sobre las mismas.

Ademds, en relacién con las cuentas anuales, la Comisidn anelizé en su reunién de 22
de octubre de 2008 el impacto del nuevo Plan General Contabla en la Sociedad y en
su (Grupo.

Seguimiento de los procedimientos de auditoria externa: Se han celebrado reuniones
con los auditores externos de CIE Automotive, S.A. y de sus sociedades dependientes,
con el fin de abordar le planificacién y analizar los procedimiento y resultados [tanto
preliminares como definitivos) de la auditoria externe del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2D07, asi como la planificacién y anélisis del procedimiento y resultados
preliminares da la auditoria externa para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2D08. Asimismo, se ha producide la revisién por parte de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento de las racomendaciones efectuedas por los auditoras externos en
relacion con la problemética contable y situacidn de los sistemas y procedimientos de
elaboracién y gestién de la informacién financiera de cada una de las sociedades del
grupo CIE Automotive.

[guelmente se ha producido la designacion de auditores externos en diversas
sociedades filiales, aprobando sus honorarios y velando por su indapendencia,

13.-
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008
(Expresado en Miles de euros)

INFORME EXPLICATIVO SOBRE LOS ELEMENTOS CONTEMPLADOS EN EL ARTICULO
116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINAOQOO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008,

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24,/1888, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el Consejo de
Administracion de CIE Automotive, S. A. [en adelante, “CIE Automotive” o la “Sociedad”)
ha acordado, en su reunién del pasado 25 de febrero de 2008, poner a disposicion de las
Sres. accionistas el presenta Informe explicativo de las materies que, en cumplimiento del
citado precepto, se han incluido en los Informes de Gestién complsmentarios de las Cuentas
Anuales del ejercicio 2008.

8} Le estructura del capital, incluidoe los valores que no se negocien en un
mercado regulado comunitsrio, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de
accionss y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el
porcentaje del capital social que represents.

Al 31 de diciembre de 2008, el capitzl social de CIE Automotive, S.A. esté representado
por 114.000.000 acciones de 0,25 euros de valor nomina! cada una, totalmenta suscritas
y desembolsadas, de una misma clase y seria, y que confieren los mismos derechos y
obligaciones a todos sus titulares.

b)  Cualguier restriccion a Ia transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad da los valores representativas del
capital social.

Sin parjuicio de ello, y coma antidad cotizada, la edquisicién de determinedas participaciones
significetivas esta sujeta a comunicacién al emisor y a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, conforme a lo dispuesto en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores, en el Real Oecreto 1362/2007, de 19 de octubre y la Circular 2/2007 de 19 de
diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valares, que prevén como primer
umbral de notificacion el 3% del capital o de los derechos de voto.

Paor dltimo, también en cuanto gue sociedad cotizada, le adquisicidn da un porcantaje igual o
superior al 30% del capitel o de Jos derechos da voto da la Sociedad, detsrmina [a
obligacién da formular una Oferta Plblica de Adguisicion de Velares en los tarminos
establecidos en el articulo 60 da la Lay 24,1988 del Mercado de Velores.

14.-
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008
(Expresado en Miles de euros)

c]  Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas

R‘;}”z
e

MOmero de scciones en chkulacidn: 114.000.000
Mominat: 0,25 Euras por accldn
Copital Sedal: 26.500.000 (Euros)

SALTEC, 5.LU. o ) 14.802.690 ) 0 4802690 0 12158F%  1700.67L,50

INSSEC PARTICIPADAS, S.LU, T 10 0 10 0,000% L%
INSTITUTG SECTOREA L DE PROMOCHEDN ¥ GESTION DF EMPRESAS, 54,01 59.014.305 14502700  F3.017.005  &h753%  1A.454.251,25
QMG DEVELOPMENT CAPTTAL UMD, PIc . o ) 5735177 o 5736177 5E32%  1.434.044,25
ADDVALIA CAPITAL, 5.4, o ) L 5.722.49L 0 E7It491 | 5021%  LA30.87175
COMPARIA ANDALLRA DE RENTAS E INVERSEINES, KA. . 5.700.000 0 X700.600 5000%  L425.068,00
BESTIM/ER GESTION 5.4., 5.GLLC ) . b 5.792.041 579L041 | S5081%  1.448.010,25
IBERIAN CAPTTAL (GP} ILTD . ) 0 1.974.896 3,974.898 3,487%  $5172430

*) La participacién Indirecta de INSTTTUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A (INSSEC) %e oSienia [a iravis de ks mercantles SALTEC, SL.U, e INSSEC
PRRTICIPACAS, 5.L.U., socferlades partivipacas al 100% por INSSEC.

d}  Cualguier restriccién al derecho de voto
No existen restricctones a los derechos de voto,
8] Los pactos paraaociales

Le Saciedad no tiene conocimiento de la existencia da pactos parasocialas en CIE
Automotive, S.A,

f]  Las normas aplicables al nombramiente y suatitucion de los miembros del
drganc de administracién y a la modificacion de los eststutos de la Sociedad,

Nombramiento de los miembros del Cansejo de Administracidn

La designacién de los miembros de! Consejo de Administracion corresponde a la Junte
General de Accionistas, sin perjuicio de la facultad del Censejo para designar miembros per
cooptacién en caso de que se produjesen vacantes.

A tal efecto, el articulo 23 de los Estatutos sociales establece gue:

*8. Para ser nombrado miembro del organoc de administracion no se requiere i3
condicion de accionista.

3. Los miembros del drgano de sdministracion ejercerdn su cargo durante el plazo

de cinco arios y podrén ser reelegidos une o mas veces por periodos de jgual
guracion.

15.-
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INFORME OE GESTION DEL EJERCICIO 2008
{Expresado en Miles de euros)

4. Los miembros del drgano de administracion designados por cooptecion ejerceran
su cergo hasta /a fecha de reunion de Ja primera Junta generesl,

5. los miembros del érgeno de administracion cesarén en su cargo cuendo io
decida la Junta general, cuando nolifiguen a la Sociedad su renuncia o dimision y
cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombredos. En este dlitmo
caso, el cese serd efectiva al dia en que se redna la primere Jurita general siguiente
g hubiere transcurrido el tdrrino legal pars /e celebracion de /a Junta que deba
resolver sobre la aprobacidn de cuentas del sjercicio anterior.”

Asimismo, el articulo 18 del Reglamento del Consejo de Administracion establece lo
siguiente:

Articulo 18. Nombremiento de Conseferos.

1.- Los Conssjeros serén designados por la Junts general o por e Consgjo de
Administrecion de conforrmidad con Jas previsiones contenidas en Jla Ley de
Sociedadss Andnimas.

£.- Las propuestes de nombremiento de Consejeras que someta e/ Consegio de
Administracicn a8 la consideracion de le Junta general y las decisiones de
nombramiento que edopte dicho drgaeno en virtud de Jas facultades de cooptacion
que tene legalmente stribuidss deberdn ester precedidss del correspondiente
informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. Cuando el Consejo se
sparte del informe de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones habré de
motivar les razones de su procader y defar constancia en acta de sus razones.”

Cese de los rniembros del Consejo de Administracion

El articulo 22 del Reglamento del Consejo de Administracién regula los supuestos de cese
de los miembros del Consejo de Administracion de CIE Automotive, S.A.

Articulo EE. Cese de los Consajeras.

1.- £ cese da los Conseferos, o de cuelguiera de allas, se producire en los terminas
de /a legislacion aplicable en cada momento.

£.- Los Consgferos deberén poner su cargo &8 disposicion del Conssfo de
Administrecidn y formalizar, si éste lo considere convenients, la correspondiente
dimision, en los siguientes cesos.

al Cuando se trete de Consejerc dominical, cuando éste, 0 &l eccionista el que
represente, transmite su perticipacion en le sociedad.

16.-
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008
{Expresado en Miles de euros)

b} Cusando se trete de Conssjero egleculiva, siempre qus &l Consefo lo considere
gporituno y, en todo ceso, cuando cese en el puesto gjecutivo que desemperic
en la comperiie y,/o sociedades de su grupo.

¢/ Cusndo se vean incursos en slguno de los supuestos de incompatibifided o
prohibicién legalmente previstos.

d) Cuando resulten processdos por un hecho presuntamente delictivo o sesn
objeto de un expediente disciplinario par falta grave o muy grave instruido par
/as awtoridades supervisoras.

&) Cuenda se trate de Conseferos delegados, cesardn en lales cargos a los 65
81os, pera podran coniinusar camg Conseferos sin perjuicio da lo pravisto en la
letrs b} anteriar.

f]  Cuando resuften gravemente emonestedos por &l Consgjo de Administracion
previe informe de la Comision de Auditorie y Cumplimiento por haber infringido
sus abligaciones coma Consajaros.

Modificacidn de Estatutos sociales de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion da Estatutos Sociales viene regulado en el articulo
144 de la Ley de Sociedades Andnimas, que es comun a todas ellas, y que exige eprobacian
por la Junta General de Accionistas, con las mayorias previstas en el articulo 103 de la
citada Ley.

Entre las competencias de la Junta recogidas en el erticulo 9° de los Estatutos y 5° del
Reglamento de la Junte Generel de Accionistas, se contempla expresamente la modificacion
de Estatutos, sin sujetarse a mayorias distintas de las recogides en la Ley.

g} Los podares de los miembros del consefo de administracion y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

El Consejero Delegado de CIE Automnotive S.A. tiene delegadas todas las facultades de!
Consejo de Administracion salvo las indelegables por Ley.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 24 de abril de 2007 delego
en el Consejo la facultad de ampliar el capital social hasta la cantidad de 14.250.0DD
euros, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 153.1. b) de la Ley de Sociedades
Anénimas, con facultad de sustitucion, atribuyéndole, ademaés, le facultad de excluir el
derecho de suscripcién preferente, al ampare de lo establecido en el articulo 158.2 de la
misma Ley.

17.-
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En cuanto a las facultades para la adquisicién de accionas propias, la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril de 2008 autorizé al Consejo de
Administracion para que, da conformidad con lo establecido en el articulo 75 vy
concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas, pudiera llavar a cabo la adquisicidn
derivativa de acciones de CIE Automative, S.A. El nimera méaximo da accionas e edquirir no
rebasara, sumandose al de las que ya posean le Sociedad adquirente y sus Sociededes
filieles, el limite legal establecido, fijado en el 5% del cepital en la Oisposicion Adicional
Primera de la Ley de Sociedades Andnimas. La duracién da la autorizacion as de 18 meses
cantados a partir de la fecha de celebracidn da la Junta General.

h} Los acuardos significativos que hays celebrsdo la Sociedad y que entren en
vigor, sean modificados o concluyan en caso ds cambio de control de Ja Sociedad a
raiz de une oferta piiblica de adquisicibn, y eus efectos, excepto cuando eu
divulgacion resulte seriamante parjudicial para ls Sociedad. Esta excepcion no se
splicard cuendo la Socieded esté obligada lsgalmente e dar publicidad a ests
informacion.

No existan acuerdos significativos celebrados por la Sociedad que entren en vigor, sean
madificados o concluyan en caso de cambia de contral de |la Saciedad a raiz de una oferta
plblica de adquisicion,

i}  Los acuerdos entre la Sociedsd y sus cargos de sdministracion y direccion o
empleados que dispongan indemnizsciones cuando éstos dimitan o sean despedidos
de forma improcsdente o si la relacién laboral llega a su fin con motive de una oferts
puoblica de adquisicion.

Los efectos legalas y convencionales que pueden darivarsa de la extincidn da la relacién da
servicios que liga al personal de CIE Automotive con la Saciedad no son uniformes, sino que
l6gicamente varian en funcion del personal da que se trate, del cargo o puesto de trabajo
que desempefie el empleado, del tipo de contrato suscrito con la entidad, de la normativa
que rija su relacién laboral, y de otros factores diversos. No obstante, con carécter generel
pueden distinguirsa los siguientes supuestos:

a] Empleados: En el caso de emplaados vinculados a CiE Automaotive por una relacion
laboral comin, que constituyen la practica totalidad del parsonal al servicio de la
Sociedad, con caracter general, los contratos de trebajo que ligan e estos empleadas
con la entidad no contienen ninguna cldusula de indemnizacion por extincidn de la
relacion laboral, por lo que el trabajador tendré derecho e le indemnizacion que en su
caso proceda en aplicacion de la normativa labore!, segin cuat sea la causa extintiva
de su contrato.

b)  Personal de Alta Oireccitn: En el caso de persanal vinculado a CIE Automotive por una
relacion laboral especial de alta direccion [contrato especial de alte direccion) existen
supuestos en los que el contrato no establece ningune indemnizacion por extincidn de
la relacion labaral, por lo que el directivo tandré derecho, en su caso, a la
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c)

indemnizacién prevista en la normativa reguladora de le relacion [aboral especial de
elta direccion. A estos efectos, se recuerda que el Reel Decreta 1382,/1885, de 1
de egosto, regulador de la Relacion Laboral Especiel de Alta Direccién, prevé en su
articulo 10.3 que el alto directivo podra extinguir el contreto especial da trabajo con
derecho a las indemnizaciones pactadas, y en su defecto fijadas en esta norma para
el caso de extincién por desistimienta del empresario, fundandose, entre otras
causas, en un cambia impartante en la titularided de la empresa, gue tenga por
efecta una renovacidn de sus drganos rectores o en el contenido y planteamiento de
su actividad principal, siempre que la extincién se produzca dentro de los tres meses
siguientes a la produccién da tales cambios.

Junta a estos, existen otros directivos cuyo cantrato si reconoce el derecho a percibir
una indemnizacion en caso de axtingion de la relacion laboral por datarminadas
causas. Esta indemnizacion normalmente se fija de forma individual para cada alta
directivo en atencién a sus circunstancias profasionales y a la relevancia y
responsabilided del cargo que acupa en la Sociedad.

Consejeros eiecutivas: En relacion &l Consejera Ejecutivo, el cantrato regulador del
desempefic de funciones directivas, distintas de las de decision colegiada vy
suparvisidn inherentes & su pertenencia al drgano de administracién, es de duracion
indefinida. No obstante, la extincidn de la relaciSn no da derecho a ninguna
campensacion econamica.
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer las instrucciones que pera
su cumplimentacion figuran al finel del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PRCPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuedro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de dltima Capltal Sectal {euros} Nimero de aceiones Mumero de derechos de
modificacién veto
15/05/2008 28.500.000,00 114.000.000 114.000.000

Indiquen sl exIsten distintas clases de sceiones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares direclos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
elercicio, excluidos los conse|eroa:

Nombre o denominaclén social det acclonista Mamero de Wirmero de % sobre ef total
derechos de vole | derechoa da voto | de derechos de

diractos Indirectos(*) voto
BESTINVER GESTION, S.A, S.G.LIL.C. 0 5.792.041 £,081
QMC DEVELOPMENT CAPITAL FUND. PLC 5738177 0 5,032
IBERIAN CAPITAL GF (1) LIMITED 0 3.974.658 3,487

Nombre o denominaclon soclal
del titular Indirecto de fa

A través de: Nombre o
denominacldn soclal del titulay

Numero de derachos
de volo directos

% sobre el tota) de
derechos de volg
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Nombre ¢ denominacldn soclal
del titular Indlrecto de |a
parcticlpaclén

A través da: Nombre o
denominaclén scclal del titutar
directo de la participaclén

Himero de darechos
de voto direclos

% sobre el tota! de
derechos de voto

IBERIAN CAPITAL GP (1) LIMITED

CHAIRMARK, S.A.R.L.

3.974.888

2487

Indique los movimientos en la eslructura eccionaniel més significativos sceecidos durante el ejercicio:;

Nombre o denominacidn soclal del ecclonista Fecha de la Deacrlpcién de la operacién
operaclén
BESTINVER GESTION, S.A, S.GLLC. 12/11/2008 Se ha superada el 5% del capilal Socisl

A3 Complete os siguientas cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracidn de la sociedad, que posean
derechos de volo de las acciones de la socieded:

Nombre o denominaclén soclal del consejero Humera de Himero de % sobra el total
derachos de volg | derechos de voto | de derschos de
directos Indirectos (%) voto
ADOVALLA CAPITAL, S.A. §.721.491 0 5,021
COMPANIA ANDALUZA OE RENTAS E INVERSIONES, 5.700.000 0 5,000
S.A
INSSEC PARTICIPADAS, S.L. 10 0 0,000
INSTITUTO SECTORIAL OE PROMOGION Y GESTION DE 59,014,305 0 51767
EMPRESAS, S.A.
DON JUAN LUIS RAMIREZ BELAUSTEGUI ¢} £.000 0,004
SALTEG, S.L. 14,802.6590 o 12,985

Nombre o denominaclén social
del titular Indlrecto de la

A través de: Nombre o
denomlnacién saclal del titular

Houmero de derechaa

da voto diractos

% sobre el total de
derechos de voto

particlpaclén directo de la perticipacidn
INSTITUTO SECTORIAL DE SALTEC, S.L. 14.802.650 12,885
PROMOCION Y GESTION GE
EMPRESAS, S.A
DON JUAN LUIS RAMIREZ FINTECH 21, S.L. §.000 0,004
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A través de: Nombre o
denominaclén soclal del titular

Nombre o denaminaclén soclal
del titular Indlrecto de [a

Nimero de derechos
de voto diractos

% sobre al total de
derechos de voto

participacidn directo de la particlpaclén
BELAUSTEGUI
INSTITUTO SECTORIAL DE INSSEC PARTICIPADAS, S.L 10 0,600
PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, SA.
% total de dereches de voto en poder del conse|a de adminlstracion 74,777

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Adminislracion de 12 sociedad, que posean

derechos sobre acciones de (a sociedad;

A4 Indique, en su casg, 'as relaciones de Indole famlliar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
litulares de particlpaclones slgnificativas, en'la medida en que sean conocldas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o derfyen del giro o Irdlico comercial ardinario:

Tlpo da relacldn :

Sodistaria

Breve descripclén :

SOCIC UNICD DE SALTEC, S.L.U.

Nombre o denominaclén soclal relacionados

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTICN DE EMPRESAS, S.A.

Tipo de refacldn :
Societara
Breve deacripclén @

PARTICIPADA AL 100% POR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, SA.

Nombre o denominacién soclal ralacionados

SALTEC, S.L.

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan antra los litulares de
parlicipaciones significativas, y [a sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevanies o deriven del giro

o tréfico comercial crdinario:
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A.6 Indique si han sido comunicados 2 la sociedad paclos parasccialas que la afacten segin lo establacido en al
art. 112 de la LMV, En su caso, describalos brevemente y relaclone ot acdonistas vinculados por el pacto:

NO

Indique s! la socledad conoce |z existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su ceso,
descr(balas brevemente:

ND

En el caso de que durania el ejercicio se haya producido elguna modificecidn o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertedes, indiquelo expresamenle;

A.7 Indique si exists alguna persona fisica o jurldica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Lay del Mercado de Vealores. En su caso, Jdentiffquels;

Sl

Nombre o denominacidn soclal

INSTITUTD SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.A,

Observaclones

A.B Complete los siguientas cuadros sobre la sutoeartera de la sociedad:

A feche de cierre dal ejerclcio:

Nimero de acclones directas Nimero de acclones Indirectas {*) % total sobre sgpltal soctal

851,897 0 0,747

{*) A través de:
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Total V]

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuasto an el Real Decrato 1362/2007, realizadas
durants el g]ercicio;

Plusvalia/{Minusvallz} de lap acelones propfas enajenadas durante el perlodo (mllea da euros) 232

A.9 Daiafe les condicicnes y plazo del mandato vigente de la Junta al Conselo de Administracién para llevar e cabo
adquisiciones o tranamisionea de acciones propiaa.

La Junta Genersl Ordinarla de Accionlstas da CIE Automotive, $.A_ en su reunion de 23 de abril de 2008 edopld coma punto
cuair del orden del dia el sigulenle scusrdn:

CUARTQ.- Autorizacién al Consejo de Adminlatracidn para proceder a fa adquisiclén dertvatlva da accionas proplas,
dirsctamenle o e travas da sacledades def grupo, de conformidad con al articula 75 de la Ley de Soclededes Andnimas,
dejenda sln electo la autorizaclén otorgada por 'a Junte Genersl da acclonlstaa da 26 da abril de 2007; reduccidn dal capital
soclal para amartizar ectionea propias, delegando en al Consslo les facultades neceserias para su ejecudtn.

1.- Oejando eln efecto el acuardo edoplado en la Junlz Genersl de 26 de abrll de 2007 en lo no ejacutado, aulorzar e le
Sodledad pare gue, directamente o & través da cualquiers de sus seciedades fillales, ¥ duranta el plazo madximo da dieciocho
meass a partir de la fecha de eelebracldn de e prasenta Junte, puede adquirir, en cualquier momento ¥ cuantas vecea lo estime
oportuno, actlones da CIE AUTOMOTIVE, S.A., por cuelgulera de loa medios admitidos en Derecho, Incluso con cargo a
beneficioa de! ejerciclo yio raaervae de libre disposicién, asl como e que sa puaden anajenar o amorlizar postarormeanta las
mismae, todo ello de conlormided con al articulo 75 y concordentas da |e Lay de Socledades Andnimes.

2.- Aprober los limHes o requleltes da estas adquisiciones, que aergn los aiguientas:

- Oue al valer nominel de e acclones adquirides, sumandosa a las que ye posea la Socledsd y sus fiiales, no exceds, en cada
momanle, del clnco por clento da! capital soclal de CIE AUTOMOTIVE, §.A., respeldndose en lodo caso les limltaclonea
establecidas pers | edquisicién de acciones proplas por les autoridedss raguladoras de los mercados donda le acclén de CIE
AUTOMOTIVE, S.A ea ancuentre admitida a cotizecian.

- Que ss puada dotar en e! pasivo dal Balence da Ja Socledad una reserva Indisponlble equivalente al Imports da las acciones
proplas computeds en al activo. Este resarve debard manlznersa en lenlo las accionaa no asen ensjenadas o amorlzadas.

- Cue al pracdo de edqulsician no sea Irerior el nominel ni supanor en un dlez por ¢lanto (10%) al valor de colizaclén de les
acciones a la fecha da su adqulsicién o, raldndose da dervadoa, a |a facha dal conlreto que de lugar a e adquisicldn. Lea
opsaraciones de edquisicldn de acciones propiea se ajustardn a les normas ¥ usos de los marcados de valores.

3.- Expresamanle sa aulorize que las acclones adquiridas por GIE AUTQMOTIVE, S A. aociedadas fillelae en uso de esta
autorizacién pueden deslinarse an todo o en parte a su enlraga a los trabejedoras, amplaedos o administradores de la
socieded, cuando exista un derecho reconocido, bien directamenta o como consecuencia dal efercicio de derechos de opclén
de que aguélles sean titulares, a los efeclos previstos an el parrafo Oltimo del artlevlo 75, apariado 1, de |a Lay de Sociedadaa
Andnimas, Introducldo por la Disposicidn Adicional Decimonovena, apariado 1, de la Ley 55/1998, da 29 da diciembra, de
Madidas fiscalea, administrativas y del orden social.

4.» Reducir al capilal social, con el fin da amortizar lae accionas propies de CIE AUTOMQTIVE, S A, que pueda mantener an su
Balanca, con cargo a baneficios o reservas libras y por el imparte que en cada momenlo resulle convenienle o necesero, hasta
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ol méxime de a5 acclonas propias en eada momento exstenles. -

5.« Delegar en el Consejo de Adminlstracidn | ejecudién del precadents acuerdo de reduccldn de capitsl, qulan podré lievaro a
cabo en una o varias veces y dantro def plazo maximo de dieciocho messs, a partir da la fecha da calabreclon de la presante
Junta General, realizando cuantos tramites, gestiones y asutorzaciones sean preclsas o exlgidas por la Ley de Socladades
Anénimas y demas disposiciones que sean de aplicacitn ¥, en espedial, se le delega pare que, dentro del plazo v los limites
seflalados para dicha ejecucion, fje Ia facha o fachas de la concreta reducclén o reducclones def capital, su oportunidad y
convenlencla, teniendo en cuanta las condicones dal mercado, lg cotizacldn, la sltuedén acondmico Ananclere da e Socladed,
sU tesorerta, reservas y svolucisn da la amprasa y cualquler oiro sepeclo que Influya en tal dedslén; concretar el imports de la
reduccidn de capital; determinar al destino del Imporle de le reduccion, bien a una reserva Indispanible, o blen, e reserves de
libre disposicion, prestando, en su casa, lag garanllas ¥ cumpllends los requlsitos legalmente exigidos; adaptar el erticulo 40 de
tos Estatutos Socieles a la nuava cifra del capital soclal; sollcitar 1a exclusién de colizacidn de los valores emortizados v, en
generel, edoptar cuantos acuerdos sean preclsos, e los sfectos de dicha amortizacin y conslgulants reduccldn de eapltal,
designendo las personas que pusedan intervenit an su formellzacton.

A0 Indique, en sU caso, las restriccionas legales y estatutarias al ejercicro de los derechos de vato, asi como las
restricciones legales a e edquisicldn o transmisidn de participaciones en el capital social. Indique si axisten
restricciones legales al ejercicio de los darechos de voto:

NO

Porcentaje mdximo de derechos de vote que puede elercer un acclonlsta por reatricclén legal 0

Indigue si existen restricciones estatutarias al ejercicio da los derechos de volo:

NG

Porcentaje maximo de derachos da voto que puede elercer un accloniste por une reetricclén 1}
eatatuterle

Indiqua si existen restricciones Jagales a la adquisicién o transmisién de participaciones en el capital soclal;

NO

A.11 Indigua si la Junta General ha acordado adoplar medidas de nautrafizacion frents a una ofarta plblice de
adquisicion an virtud de lo dispuasto en la Lay 5/2007.

8l

En su caso, explique les medides aprobadas y los términos en qua se producirad |a ineficiencia de las
raslricciones:

La Jurta Ganeral Qrdinaria de Asclonistas de CIE Automotive, 5.A. en su reunion de 23 de abril de 2008 adopld como punto
sexto dal orden del dfa el siguienle acverdo:

SEXTQ.- Aprobacian de |a no aplicacién de limitactones a la 2cluacion de |os drganos de adminlstracidn y diraccidn de le
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sociadad ¥ de 5U grupo en los tarminos del apartado 2 del articulo 50 bls de |a Ley 24/45988, de 28 de Jullo, del Mercado da

Valorea y apartado § del artlculo 28 del Real Decreto 1068/2007, de 27 de julio.

Da conformided con lo previsto en e apartado 2 del articulo B0 bis de la Ley 24/1588, de 28 de jullo, dal Mercado de Valores y
apartado 5 dsl eriiculo 28 del Real Decrsto1066/2007, de 27 de Julio, sobre ! régimen de lae ofertas pabileas de adquisidén de
valorea, aprobar gue no serdn de eplicactdn 2 los 6rpanos de administracidn y direccién de la sociedad y de su grupo, les
limltaclones a ta actiacion de dichos érganos a que se refieren el artlcula 60 bis, apartado 2, ¥ apartado S del articulo 28 dal
Real Dacrelo 1066/2007, de 27 de jullo, en taso de que |2 socledad sea objeto de una oferta plblica de adquislcién de valores
formutads por una entidad gue no i2nga su domlalllo social an Espafa ¥ que no estd aujela & lales narmas o equivatenies,
Incluldas lex referidas e [as reglas necesaries para la edopclan de dacisiones par la Junta Generai, ¢ blen, por una entidad
controlada por aquella, direcla o indireclamente, de acuardo con lo dispuesto en el artlculo 4 de I3 Ley 2441988, de 28 de |ullo,

del Mercada de Valores.

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo dg Administracion

B.1.1 Detallg el ndmera mé&xima y minimo de consejeros previstos en loe estetutos:

Numero méximo da conseleros 15
Nimero minimo de n:-nnsejeros 6
B.1.2 Complete e! siguiente cuadro con los miembros del Consejo:
Nombre o Representante Cargo en e} F.Primer | F.Ultlmo | Procedimiento
denominaclén seclal canselo rombram | nombram de elecclén
del consejers
DON ANTONIO MARIA | — PRESIDENTE 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
PRADERA JAUREGUI JUNTA DE
ACCIONISTAS
ELIDOZA PROMOCION | GDIZALDE EGARA VICEPRESIDENTE | 24/08/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
DE EMPRESAS, S.L. GARITAGOITIA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON IGNACIO MARTIN | ~ CONSEJERD 24/06/2002 | 28/04/2007 | VOTACION EN
5AN VICENTE DELEGADO JUNTA DE
ACCIONISTAS
ADDVALLA CAPITAL, MAR|A TERESA CONSEJERO 26/04/2007 | 28/04/2007 | VOTACION EN
5.A. SALEGUI ARBIZU JUNTA DE
ACCIONISTAS
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Nombre o Represantante Cargo en el ‘F.Primer | F.Uldmo | Procedimiento
denominaclén soclal conaejo nombram | nomhram de eleceldn
del conselera
—
COMPANIA ANDALUZA | JUAN SALIDO CONSEJERO 26/04/2007 | 26/04/2007 | VOTACION EN
DE RENTAS E FREYRE JUNTA DE
INVERSIONES, 5.A. ACCIONISTAS
DON FERMINDELRIO | -~ CONSEJERO 21/12/2005 | 26/04/2007 | VOTACION EN
SANZ DE ACEDO JUNTA DE
AGCIONISTAS
INSSEC MIGUEL ANGEL CONSEJERQ 2211072008 | 22/10/2008 | COOPTACION
PARTICIPADAS, S.L. PLANAS SEGURADO
INSTITUTD SECTORIAL | FRANCISCO JOSE CONSEJERO 24/08r2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
DE PROMOCION ¥ RIBERAS MERA JUNTA DE
GESTION DE ACCICNISTAS
EMPRESAS, 5.A.
DON JUAN LUIS - CONSEJEROC 26/04/2007 | 28/04/2007 | VOTACION EN
RAMIREZ ' JUNTA DE
BELAUSTEGUI ACCIONISTAS
QMC DIRECYORSHIPS, | JACOBO LLANZA, CONSEJERD 12/05/2005 | 26/04/2007 | VOTACION EN
S.tL. FIGUEROA JUNTA DE
ACCIONISTAS
SALTEC BERNARDINO DlaZ- | CONSEJERO 28/04/2004 | 26/04/2007 § VOTACION EN
PARTICIPADAS, S.L. ANDREU GARCIA ’ JUNTA DE
ACCIONISTAS
SAITEC, S.L. CRISTIAN PABLO CONSEJERO 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
ABELLO GAMAZO JUNTA DE
ACCIONISTAS
Ndmero total de conseferos 12

Indique los ceses gue se hayan producido durante el perodo en el Consejo de Adminisiraclén;

Nombra o denominaclén soclal del consejero

Condteldn consejeroen el
momento de cess

Feche de kaja

POOLBACK, S.A.

DOMINICAL

22/10/2008

B.1.3 Complete los siguienles cuadros scbre [os miembros del consejo y su distinta eondicion:
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Mombre o denomincalén del conssfero

Comisién que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el organigrama
de la socledad

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE

COMISION DE

NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CONSEJERO DELECADG

Nimero total de consejeros efecutlves

% total del conselo

8332

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominaclén del

Comiskin que ha propuests su

Nombre o denomlnacldn del

consejero nombramlento scclonista significativo s quien
repr 2 o que ha propuesto su
nembramlanto

DON ANTONIO MARIA PRADERA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | INSTITUTO SECTORIAL DE

JAUREGUI RETRIBUCIDNES PROMOCCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A

ELIDGOZA PROMOCION DE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | INSTITUTO SECTORIAL DE

EMPRESAS, 5.L. RETRIBLICIONES PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A

ADDVALIA CAPITAL, S A.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES )

ADOVALIA CAPITAL, S.A.

COMPARNIA ANDALUZA DE RENTAS E
INVERSIONES, S.A

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

COMPARIA ANDALUZA DE RENTAS
E INVERSIONES, 5.A.

INSSEG PARTICIPADAS, 5.L.

COMIS|ON DE NOMBRAMIENTOS Y

INSTITUTO SECTORIAL DE

RETRIBLICIONES PROMOCION Y GESTICN DE
EMPRESAS, S A
INSTITUTO SECTORIAL DE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | INSTITUTO SECTORIAL DE
FPROMCCION Y GESTION CE RETRIEUCIONES PROMODCION Y GESTION DE
EMPRESAS, 5.4, EMPRESAS, S.A
QMC DIRECTORSHIPS, S.L. COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | MC DEVELOPMENT CAPITAL
RETRIBUCIONES FUND, PLC

SALTEGC PARTICIPADAS, S.L.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCICNES

{NSTITUTO SECTORI|AL DE
PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A.

10
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MNombre o denominacidn dal Comiglén gue ha propuesto su Nombre o denominacidn del
consejera nombyamlenta acclonisia significativo a qulen

representa o qua ha propuests su
nemiramlente

SALTEC, S.L. COMISIGN DE NOMBRAMIENTOS Y | INSTITUTO SECTORIAL DE
RETRIBUCIONES PROMOCION Y GESTICN DE
EMPRESAS, S.A
Numerp total de conseferos dominlgales ]
% total del Canseje 75,000

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominaclén del consejero
DON JUAN LUIS RAMIREZ BELAUSTEGU!

Perfll

LICENCIADO EN CIENCIAS ECONOMICAS Y EMPRESARIALES Y EXPERTOQ, ENTRE CTRAS RAMAS
FINANCIERAS, EN ANALISIS FINANGIERO, FUTUROS Y OPCIONES, MERCADOS FINANCIEROS
INTERNACIONALES., ¥ GESTION POR GREACION DE VALOR.
CABE DESTACAR SU EXPERIENCIA PROFESIONAL EN UNICN ALIMENTARIA ESPANOLA, PROCTER
GAMELE ESPARA, Y EBN BANCO,
ACTUALMENTE ES SOCIO Y MIEMBRO DE LA COMISION EJECUTTVA DE INVERSIONES IBERSUIZAS, S.A.
Y SOCIEDADES DE 5U CRUPO. .
OCUPA ASIMISMO EL CARGO DE CONSEJERD EN INOVA CAPITAL, SCR, BODEGAS CASA DE LA ERMITA,
STCOCK UNC Y NUMACD.

Namero total de conseferas Indspandientes 1

% total del consejo 8,313

OTRQS CONSEJERCS EXTERNCS

Mombre o denominaclén del canselaro Comision que ha propueato eu
nombramlento

DON FERMIN DEL RIO SANZ DE ACEDO COMISION DE
NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

Nimera total de otras consejeras externas 1

% total del eonsejo 8,333

11
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Detalle Ios maotivos por los que no se puedan considerar dominicaies o independientes ¥ sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sUs diraclivos, ya con 5us accionistas.

Nombre o denominacldn soctal del consejers
DON FERMIN DEL RIO SANZ DE ACEDO
Socledad, directlvo o accienlsta con &l que mantiene ¢l vincula
CIE AUTOMOTIVE ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPGC CIE AUTOMOTIVE)
Motivos
EL CONSEJERO ES SOCIC DE IBAIAREN INVESTMENT SERVICES, S.L., SOCIEDAD QUE MANTIENE UNA
RELACION DE NEGOCIOS IMPORTANTE COM DISTINTAS SOCIEDADES DEL GRUFO.

Indique |as veraciones que, en su caso, sa hayan producido durante el periodo en le lipologla de cada consejero:

B.1.4 Explique, en 5 caso, les razonas por les cuales se han nombrado conseleros dominicsles e instancia da
sccionistas cuya participacidn accionarial as Infartor al $% del cepital.

Indique si no se han atandido peticiones formates de presencla en sl Coneejo procedentes de acclonistas cuye
participacién eccionarial as igual o suparior a la de otros e cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En gu csso, explique las razones por las que no se heyen etendldo.

NO

B.1.5 Indigue = algtin consejero ha cessdo en su cargo antes dal t8mino de su mandato, si el mismo ha explicedo
sUs rezones y a través de qus madio, al Consejo, v, en caso de que lo haya hecho por escrito e todo el Consejo,
explique a continuecidn, al menos Jos moetives que el mismo he dedo:

51
Nombre del conselaro
POOLBACK, B.A.
Motivo del cese
Le Socladad ha dejado de pertenecer a! grupo de empreass del Accionlsta Slgnificativo qus propuso Bu
nombramlento (INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION ¥ GESTION DE EMPRESAS, S/A.).

B.1.5 [ndique, en el caso de que axists, (as facultadas que tenen delegadss el o los consejera/s delegadefa:

Nombre o denominacldn socist conasjers
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE
Breve descripsidn
TODAS LAS DEL CONSEJC SALVO LAS INDELEGABLES POR LEY,

12

0J0969121



CLASE 8°

0J0969122

B.1.7 Ideniifique, en su caso, a los miembros del consejo gue asuman cargos de administradoree o directivas an
otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacldn soctal consefers Dencmlnacién sccial de la entidad dal grupo Cargo
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | BIOCOMBUSTIBLES DE ZIERBANA, S.A, CONSEJERO
DON ANTONIO MARtA PRADERA JAUREGUI | CIE AUTOMETAL. SA. CONSEJERO
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU! | CIE AUTOMOTIVE BIOENERGIA. S.L.. PRESIDENTE
DON ANTONIO MARTA PRADERA JAUREGUI | CIE AZKOITIA, S.L, FRESIDENTE
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIE BERRIZ DE MEXICO. S.A DE C.V, FRESIDENTE
DON ANTOMIO MARIA PRADERA JAUREGUL | CIEBERRIZ. S.L- PRESIDENTE
DON ANTDNIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIE DESC AUTOMOTIVE. 5.4, DE C.V, VICEPRESIDENTE
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU! | CIE INVERSIONES E INMUEBLES. S.LU. PRESIDENTE
DON ANTONIO MARLA FRA-DERA JAUREGUI | MATXITXAKD DIVERSIFICADA. 5.A., SICAY PRESIDENTE
DON IGNACID MARTIN SAN VICENTE BIOCOMBUSTIBLES DE GUATEMALA, 5.A, VICEFRESIOENTE
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE BIQCOMBUSTIBLES LA SEDA. S.L. CONSEJERO
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE BLANKING. S.A. DE C.v. CONSEJERO
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE AUTOMETAL. S.A, CONSEJERO
DON IGNACID MARTIN SAN VICENTE CIE AUTOMOTIVE BIOENERGIA. 5.L. CONSEJERO
DON IGNACIO MARTIM SAN VICENTE CIE AZKOITIA. S.L. CONSEJERO
DON JIGNACID MARTIN SAN VICENTE CIE BERRIZ DE hlﬂEXIOD. S5.A DEC.V. CONSEJERO
DON IGNAC|D MARTIN SAN VICENTE CIE BERRIZ. S.L. CONSEJERO
OON IGNACIO MARTIN SAN V|CENTE CIECELAYA. S.A.DEC.V. CONSEIERG
DON IGNACID MARTIN SAN VICENTE CIE DESC AUTDMDTIVE. SA.DEC.V. CONSEJERO
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE INVERSIONES E INMUEBLES. S.L.U. CONSEJERO
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE NUGAR. S.A, DEC.V. CONSEJERO
DON IGNACID MARTIN SAN VICENTE ORGANIZACION ADTEC. S.A. DEC.vV. CONSEJERO
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PERCASER DE MEXICO. 5.A. DEC.V. CONSEJERO
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PESIMEX. SA.DEC.V. CONSEJERO
DOMN IGNACID MARTIN SAN VICENTE PINTURA Y ENSAMBLES DE MEX|CD. 8.A. DE | CONSEJERO

13
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Nombre o denomlinaclén seclal censalers

Denomineclén soclal de Is entidad del grupo

Cergo

CV,

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE

PINTURA. ESTAMPADO ¥ MONTAJE. SA.DE | CONSEJERO

CV.
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PLASFIL FLASTICOS DA FIGUEIRA. 5.A. FPRESIDENTE
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE SERVICAT SERVICIOS CONTABLES, CONSEJERQ

ADMINISTRATIVQS Y TECNICOS. 5.A. DEC.V.

B.1.B Detalle, en su caso, los consejaros de su sociedad que sean miembros dsl Consejo de Administracién de
otres entidades cotizadas en mercados oficlalas de valores en Espara distintes da su grupo, que hayan sido

comunicadas a |la sociedad:

Nembre o denominaclén soclal conse)erc Banomincacldn soclal de la entldad cotlzada Cargo
ADDVALIA CAPITAL, S.A. VIDRALA. 5.A. CONSEJERO
QMC DIRECTDRSHIPE, sL UNIPAPEL. 5.A, CONSEJERO
QMC DIRECTORSHIPS, 5.L. AZKOYEN. B.A. CONSEJERO
QMC DIRECTORSHIPS, S.L. GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA. S.A. | CONSEJERD
QMC DIRECT ORSIHIPs: 8L CORPORACION DERMOESTETICA. S.A. CONSEJERO

B.1.8 Indique y en su caso explique si la sociedad he eslablecldo reglas sobre el ndmerc de consejas de los que

puedan formar parta sus consejeros:

NOC

B.1.10 En relacién con la recomendacién nimero 8 del Cadiga Unlficado, sefals las politicas y estrateglas
ganerales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de Inverslonas y financlaelén 8l
La deftaicién de Iz estructura del grupo de socledades Sl
La pollttca de gobierna carporativo Sl
L2 politica de reaponsabilldad secial corporativa Sl
El Flan estratéglco o de negocio, asi como los objetivos de gestidn y presupuesta anuales ]|
La politica ds retribuclonas y evaluaclén del desernperio de los alios directivos St

14
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Le politlca da control y gestién de rlesgos, asl como el seguimiento pariédico de los sistemas Internog de
Informacldn y control

S8l

La palitica da dividerdes, asi como la de autocartera v, en especlal, sus limltes

Sl

B.1.11 Complele 1og siguientes cuadros respecto a la remuneracién agregeda da los cansejeros devengada durante

ef ajercicia:

a) En le socledad objeta det presenta Informe:

Concepto retrlbutivo Datos en milles de
GUFoS
Retribuclon Fija o
Retribudon Variablg 0
Dletss 0
Atenciones Estalutarias 0
Qpeionas sobre acclones yfo olroa Instrumentos financieros 0
Ol.ros- 0
Total 0
Otros Beneficies Datos en milea de
euros
Anliclpos ]
Credllos concedidos 2204
Fondos y Planes de Fensiones: Aporlacones ]
Fondos ¥ Planzs de Pensionas: Obligecionas contraides o
Primas de eegurog de vida 0
Garantlas constituidas por la soctedad a favor de los conseleros ]

b} Por la pertenencia de los consejeros de la soriedad a otros consejos de administracion y/o a la alla direccion

de sociedades dei grupo:

156
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Concepto retributlvo Datos en mlles de
eurcs
Relribudion Flia 0
Retribuelon Variable 0
Diatas a
Alenclones Estatutarias o
Opcliones sobre accionas y/o olras instrumentos finanderos o
Qtros 0
Total 0
Otros Beneficlos Datas en milea de
eUros
Anlicipos 0
Creditos concediklos o
Fondos y Plangs de Pensiones: Aportaclones 1}
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraldas |1}
Primas de seguros de vida 4
Garantias constiuidas per la socledad a lavar de os coneejeras 0
c) Remuneracidn total por tipologla de consajers:
Tipalogla consajeros Por sociedad Par grupo
Ejecutivos 0
Extamuas Damintcales 0
Externas independientas 4]
Otros Extermos a
Tatal 0
16
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Remuneraclén total conseleros{en miles de euros)

Remunerac!én tatal consajerosfbenaficio atrlbulde a la socindad dominante (expresada en %)

0,0

B.1.12 Ideniifique e los miembros de le slta direccidn que no seen & Su vBz consajeros ejecutivas, e indigue la
ramuneracion total devengade a su favor duranle el gjarcicio:

Nombre @ denominacién soctal

Carga

COM ALFONSO AUSIN MAESO

CONSEJERO DELEGADO DE
BIONOR TRANSFORMACION,
S.A. - RESPONSABLE AREA DE

BICCOMBUSTIBLES

DON HIPOLITO ZABALETA SARASUA DIRECTOR COMERCIAL

DON (RIGO UNZAGA IRARZABAL DIRECTOR PROYECTOS
ESTRATEGICOS

DON JESUS MARLA HERRERA BARANDIARAN DIRECTOR AMERICA

DON IGNACIO ARTAZCOZ BARRENA DIRECTOR CORPORATIVO Y
CFO

DON JESUS ESMORIS ESMORIS DIRECTOR EUROPA

Rermuneracidn tatal alta direcclén (en milas de suros)

213

B.1.13 ldenlifique de forma agregada si exlsten clausulas de garentla o biindale, para casos de despido o cambios
de control & favor de los miembros de |2 alta direccidn, incluyendo los consejeros ejpeulives, de la socieded o da su
grupo. Indique si estos conlratos han da ser comunicados y/o aprobados por los drganos de [a sociedad o de au

grupo:

Niimera de beneficlarios

Canse|o de Administracldn

Junta Ganeral

Grgano que autorlza las clausulas

Sl

NO
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CLASE 8

L5e Informa a fa Junta General sobre [as cldusiias? NG

0J08639127

B.1.14 Indique el proceso para astablacer ia remuneracion da las mlambros del Consaje de Administraclon y las

clausulas estatutarias relavantes al respacto.

Proceso para astablecer la remuneracidn de los mlembros del Conselo de Adminlstracién ¥ las cldusulas
aslatutarias

Los Estatuins sociales de CIE AUTOMOTIVE, SA en su artlculo 24 establzcen:

1. Los miembros del Consaje da Administracldn landrén derecho a parclblr una remuneracion, La remunaracién consistird
en: {8} una parte fija, adecuada a log sarvicios y responsesbilidades asumldas; {b) una parie variabie, vinculada a
indicadores cbjelvos relalives al cumplimlantd Individusa! del adminiatrador o da Is sodiedad; v (¢) una parle asistendial,
que Inciulrd los sequros oportunos, Lsa partidas (s} y {b) snlerores sardn satisfaches an metdlica.

2.Ladaterminagion da las cantidadas qus componen (a remunarackdn fis, de los Indicadores utliizades pera el célculo da
la parta varlable {Ia cuel, an ningiin caso, podrd consfstir &n une particlipacidn en beneficloa de la socledsd), y da las
elamantng qua integran la psrie esistenclal, sard acandada par )s Junle general de accionlstas. La Junts genaral da
seclonlstas ss halle axpresamanta sutorzads para eslabfecer slstenes de Incentlves pare todos, alguno o algunos da log
cqnzefsros asl como pera los altos directivos de la socledad o da las socladades del grupe, que podrdn comprendar
antraga da acclones, o da darechos de opdén sobre las mismaa o retribugiones referancledas al valor de las acciones eon
sujeclon a los requisitos que se eslablezean en |2 legislacién vigents en sada momanto.

3. En & wso de administradores qua tengen atribuidas funciones ejecutlvaa en la socledad, edamae, para el supuesto de
casa no dabido & incumpdimientn de aus fundones tandran dereche 8 una ndamnizacian flada por e Socleded.

Seriala sl el Consejo en pleno se ha reservade la aprobacian de las sigulentes decisiones.

A propuesta del primer eJecutive ds la compailla, 2l nembramlento y avantual cese da los altes directivos, 8
ssl come sus ¢ldusulas de Indemnlzacldn,

La retrlbucién de los conselerns, asl como, en ef easo da los gjecutlvoa, la retrlbucion adlclenal por sus sl
funcicnes glecutlves y demds condlclones que deban respstar sus contratos.

B.1.15 Indique si e Consejo de Administracién sprusbe una detallada potitice de retribuciones y especifique las

cuestionas sobre las que se pronuncla:

Sl

Importa de los componantea fijoa, con dasglose, an su caso, da l2a dlatas por psrticlpaclén en el Consa]o ¥ S|
sus Comjslonas y una estimacisn de |a retrlbucion fija snual a la que dan origen

Conceptos ratributlvos ds cardcter varlable Si
Princlpales caracteristizas de [os sistemas de prevision, con una eslimacién de ar Impoerte o coste anual sl
agulvalenta,

18




0J09639128

CLASE 8- e S

Condiclones que deberdn respetar los contratos de qulenes cferzan funclones de alta direcclin como sl
conseleros ejecutivos

B.1.16 Indigue si el Consejo somete a votacidn de la Junta General, como punta separado del orden de! dia, y con
cerécter consutlivo, un informe scbre Ia polltica de retribuciones de loe consejeros. En su ceso, explique los
aspectos del informe respecic a la polilice de retrilbuciones aprobeda por el Consejo para los efios futuros, los
cambios més significativos de teles paolllicas sobre ie eplicada durante el slercldio y un resumsn global de edmo sa
aplict le pelitica de relribucicnes en el ejercicio. Detelle el papel desampefiade por fa Comisldn de Retribuciones y
si han utllizado esesoramiento externoe, la identided de los coneultores extemos gue lo hayan prastado:

NO

£Ha utillzado asesoramlento externc?

Identldad de las eonsultorss externos

8.1.17 Indique, en su case, [a identded de los miembros del Consejo que sean, a su vez, mlembros del Conselo de
Adminlstracion, directivos o empleados de sociadades que ostenten participaciones slgnlficativas en la socleded
cotizada y/o an entidades de su grupo;

Nombre o denominacion saclal del Denominaclén soclal del acelonlsta Cargo
consejero significative

DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y | CONSEJERO
GESTION DE EMPRESAS, SA. DELEGADO

ELIEOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L. | INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y | CONSEJERO
GESTION DE EMPRESAS, 5.A.

Delalle, en su caso, las relaciones relevantas distintas de las contempladas en el epigrefe anterlor, de los
miembros del Consejo de Adminislracidn gua les vinculen con [os accionistas significalivos y/o en entidades de
su grupo:

Nombrs o denominacién soclal del consejero vinculado
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUL
Nembre o denominaclén soclal del acclenlsta signifieativo vinculado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION ¥ GESTION DE EMFRESAS, 5.A.
Descripeldn relacldn
FRESIDENTE DE GLOBAL DOMINION ACCESS, S.A., SDCIELAD CONTROLADA PCOR INSTITUTO
SECTORIAL DE PROMOCION ¥ GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Nombre o denominacién social del consejero vineulade
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI
Nombre o denominacldn soclal del accionista significative vinculado
INSTITUTQ SECTORIAL DE PROMOCION ¥ GESTION DE EMFRESAS, 5.A.
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CLASE 8-

Descripeldan relaclén
ACCIONISTA

Nomkre o denominachén soctal del ecnsefero vinculado
DON ANTONIC MARLA PRADERA JAUREGUI
Nombre o denominasldn soclal dal acclanlsta significative vinculado
INSTITUTO SECTORIAL OE PROMOCION Y GESTICN DE EMPRESAS, SA.
Daserlpeldn relaclén
CONSEJERO DE BEROA GRUPO TECNOLOGICO, S.L., SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO
SECTORIAL DE PROMOCION ¥ GESTION DE EMPRESAS, 5.A,

Nambrae o denominaclén scelal del consejera vinculado

ELIDOZA PROMOGION DE EMPRESAS, 5.L.
Nembra o denominaclén soclal del acclonlsta slgnificative vinculado

INSTITUTO SECTORIAL OE PROMOCICON Y GESTION DE EMPRESAS, 5.A.
Descripeldn relacldn

ACCIONISTA

Nombre o denominacldn soclal del conselero vinculedo

DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE
Nombre o denomlinacién soclal del acctontsta signiflcativo vinculado

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.A.
Pescripclén relacldn

ACCIONISTA

Nombre o denominaclén soclel de! conse)ero vinculado
INSSEC PARTICIPADAS, S.L.
Nombra o denominacldn social dal ecclonleta significative vinculado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.
Pescrlpeldn relaclén '
SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMDCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A

Nembre o denominaclér soclal del conseero vinculedo
SALTEC PARTICIPADAS, S.L.
Mombre o denominacion saclal del accienlsta significativo vinculade
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMCCION Y GESTICN DE EMPRESAS, 8.A
Descripcldn relacldn
SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Nombre o denomineclén sosisl del consejero vincutado
SALTEC, 5.L.
Nambre o denominaclén soclai del acclonleta significatlve vineulado
INSTITUTD SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S8.A,
Descripclén relactén
SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO SEGTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

B.1.18 indigue, si se ha producide duranle el ejercicio alguna modificacién en el reglamanlo del consejo:

NO

8.1.19 Indique os procedimientos de nombramiento, reeleccién, evaluacisn y remocién ds los consejeros. Detslle
los drganos competsntes, los tramites a seguir ¥ los crilerios a emplear en cads uno de los procedimientos.
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CLASE 8 | ST

La designaclan de los miembros del Conssjo da Adminlstracidn comesponde a la Junta Ganeral da Accionislas, sin perjulclo de
la facultad del Consejo para designar miembroa par cooptacidn en caso de que s pradujesen vacantes.

A lal efecto, el articulo 23 da los Cslatulos soclales estableca que:
*2. Para sar nombrado miembro del drgano de administracion ne se requlere la cond|cidn de accionista.

3. Los miembros del drgano de administracién ejerceran su cargo durants el plazo de clnoo ahos ¥ padrdn ser reelegidos una o
mas vacas por perfodos de igual duracién.

4. Los miambroe dal #rgane de adminlstracién designados por cooptacisn ejercaran su cergo hasta la fecha de raunién de la
primera Junta general,

5. Loa miembroa del drgano de adminlstracidn ceserdn en su cargo cuande lo decida T2 Junta general, cuandc nolifiquan a la
Sociedad su renuncia o dimisidn y cuando heye transcurrido al perode para el gua fusron nombradoes. En asts Glbmo case, el
casa sard efectivo el dla en que se redna la primers Junta general siguiente o hublara transcurrdo el (érmino legal pera ia
celabracién de la Junta que daba rasclver sabre la aprobacitn de cuentas del ejercicio antarior.’

Asimismo, el ertlculo 18 dei Reglamento d=i Conssjo de Administraclén establace |o elguients:
"Artlculo 18. Nombramlanto de Conseferos.

1.~ Los Consejeros serdn designedos por la Juniz genersl o por el Consajo de Administracidn de conformidad con las
pravisiones contenides en la Ley da Sociedades Andnimee.

2.- Les propuestas de nhombramlents de Consejeroe que somete &l Consejo de Administracldn a la consideracion de | Junta
genarel y lae declsiones de nombramlento que edopte dicha drgano en virtud de les facultedes de cocptecidn que tiene
lzgalmanta atribuldas deberan eeter precedidae de! comespandlenta Informa de la Comisidn da Mombramientos y Refribudicones.
Cuando el Consajo a8 aparts del informe da la Comisidn da Nombramienlos y Ratribuclones habré de motivar las razones de su
procader ¥ dejer conslencia en acla de sus Azones.' '

8.1.20 Indigue los supuestss en los gue estdn cbligados & dimitir los consejeros.

El articulo 22 del Reglamsnto del Consejo de Adminislracin de CIE AUTOMOTIVE, S A. sefiale que:
"Artlculo 22, Cese de Jos Consajeros.

1~ E! cese de los Consejeros, o de cualquiera de elles, se producird en los términos da le legislacidn aplicable en cada
momante.

2.- Los Consejeros deberdn poner 5U cargo e disposicldn del Conse|a de Adminlslracion v formalizar, el ésla ko considera
convenienle, la correspondients dimisién, en los siguientss casos:

) Cuendo sa trata de Consejero dominical, cuando dste, o el accionista al que rEpresente, fransmita su participacion en la
sociedad.

b) Cuando se trate de Conge|ero afecutivo, slampre que el Consejo lo considera oportuna y, en tedo caso, cuando cese en el
puesto ejeculiva gque desempefie en la compaiia yfo sociedades de su grupo.

¢) Cuando Se vean incursos en alguno de ios supuestos da incompetibiidad o prohibicitn legalments pravistos,

d} Cuando resulten procesados por un hecho pracsuntamenle delictivo o sean objeto de un expedienia disciplinaric por felta
grave o muy grave Instruide por |as gutoridades supervisoras.

8) Cuando se zle da Consejeros delegados, cesaran en lales cergos a los 85 afos, paro padrdn cantinuar como Consajeros
s5in perjuicio de lo pravisto en 12 letrs b) antarior.

f) Cuando resulten gravemsnte emonestades por el Consejo de Administracion previo informe de la Comisién de Auditorla y
Cumplimlante por haber Infringldo sus cbligaciones como Consejaros.”
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CLASE 8°

B.1.21 Explique gi ia funcién de primer ejecutivo de la sncledad recae en el cargo de presidente del Consajo. En su
caso, indique les medidss que s& han tomado pera limitar (03 riesgos de acumulecidn de poderes en uns Unice
persona:

NO

'ndique ¥ en eu caso explique si sa han establecido reglas que facultsn e uno de los consejeros Independientes
pere solicitar la convocetorle del Consejo o la inclusidn de nuevos puntos en el orden det dla, para coordiner ¥
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeroe externos y para dirigir [a evaluacion por el Conssjo de
Administracion

NO

8.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en glgin tipo de decisidn?:

NO

indique ¢émo se adoptan las ecuerdos en el Canssjo de Administracidn, safislando el menos, el m{nimo quérum
de asistancia y el tipo de mayorfas para adoptar los acuerdos:

Descripelon del acuerds ;
TODOS LOS ACUERDOS DEL CONSEJO

Qudrum %

EL. CONSEJO DE ADMINISTRACION QUEDARA VALIDAMENTE CONSTITUIDO PARA DELIBERAR Y
ACORDAR SOBRE CUALOUIER ASUNTD CUANDO CONCURRAN A LA SESION, PRESENTES O 56,23
REPRESENTADOS, LA MITAD MAS UND DE SUS COMPONENTES.

Tipo de mayoria %

MAYOR(a ABSOLUTA DE LOS CONSEJERDS CONCURRENTES A LA SESION, PRESENTES O

. 51,0
DEBIDAMENTE REPRESENTADOS. 0

B.1.23 Explique si existen requisitos especlficas, distintos de los relativos a los consejsros, para ser nombrado
presidents.

NO

B.1.24 Indigue si el presidenle tiene voto de celidad:

22



0J0969132

CLASE 8°

NO

B.1.25 Indique si los estatulos o &l reglamsnte del eonsejo establacen slgdn [imite a fa sdad da los consejeros:

sl

Edad limlte prealdente Edad limlte consejero delegade Edad limite conaejero

0 65 0

B.1.26 Indique si los estatutos o sl reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los conaejeros
Independientas!

NO

Ndmere maxime de afios de mandato g

3.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el ndmere de consejeras, explique los molivas y (as Inlciativas
adopladas psra corregir tal situacidn

Explicaclén da los motlves y da las iniclativas

CIE AUTOMOTIVE, S.A. CONTINUARA REALIZANDO LOS ESFUERZOS NECESARIOS PARA INGORPORAR UN
MAYOR NUMERO DE MUJERES EN EL SENQ DE SU CONSEJO QE ADMINISTRAGION,

En perticutar, indique si la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones ha establecldo procedimientos pars que bos
procesos de seleccidn no adelezcan de sesgos impllcitos ‘que obslaculicen la seleccién de consejeras, y busque
deliberadamante candidatas que retinan sl perfil exigido:

NO

B.1.26 Indigus si existen procesos formesles para la delegacidn de votos en el Consejo de Adminlstracién. En su
caso, delsilelos brevemente.

El aparado 2o del srticulo 17 del Reglamenta del Consejo de Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S.A. establece lo
siguiente:

"2 Los Consejeros hardn todo lo posible para acudir a (as sesiones del Cansejo ¥, cuanda no puedsn hacerlo personaimenta,
podran conferir su represenlacion a otro Consejsro, sin que esle limitada el namero de representaclones que cada uno puede
oslentar para la ssistencla del Consejo. Sin perjuicio de lo anteror, los Consejeros procurardn qua L2 represenlacian que
confleran corresponda a otro miembro del Consejo del misma grupo &l que pertanezea e Incluys en lo posible Iss oportunas
instrucciones. La representacidn podré conferlrse por cualquier medio gscrito,”
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CLASE 82

8.1.29 Indigue el ndmero ds reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el ejercicio.
Asimismo, sefele, en su caso, las veces que se he reunido el consejo gin la esistencis de su Presidente:

Nimero de reunlones del consa]o 7

Nimero de reuniones del consejo sin |a asletencla del presidante 0

{ndigue el ndmero da reuntones que hen mentenido an el ejercicio las distintas comisiones del Consejo:

Niimero de reunlones de 1a comlsldn ejecutlva o delegada ]
Nimere de reunlones del comlté de auditoria 4
Mdmerg de reunlones de la comlsldn de nombramlenfos y retribuclones 2
Numero de reunlonas da la comlslén de.nombramientos 3
Ndmere de reunlones de la cemislén de retribuciones 0

B.1.30 Indique el ndmero de reunlones que he mentenido el Consejo de Administracidn durante el jerciclo sin fa
asistancia de todos sus miembros. En el computo se coneidererdn ne asistencias las representaciones reallzadag
sin Instrucciones especlficas:

Nimero de no aslstencles de conseferos durente el elerciclo 10

% de no aslstenclas sobre el total de votos durante el eferciclo 11,904

B.1.31 Indigue &i las cuentes anuales individuales y conaolidades que se presentan para su aprobacién al Consejo
estdn previamente certlficades;

NO

identiique, en su caso, a la’s personafs que ha o han certificado las cuentes enuales individuales y consolidadas
de la sociedad, pare su formulacion por el consejo:

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion pare evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por ¢l formuladas se presenten en la Junta Generel con selvedades en el
informe de auditoria.
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CLASE 8:

El Reglamento de la Comisién de Auditorls y Cumplimiento eslablace en su erffcule 3, enire olras, Ise slguisntes fundones:

(i) Propaner al Congelo de Administracidn, para su scmetimlenlo 2 la Junta Genersl de accion!stas, el nombramlento de los
auditares de cuentas externas & que se refiers el artlculo 204 de la vigente Ley de Socledades Andnimas, asl como la
remuneracldn, duracidn y demés términos del contrato con los mismos.

{iii) Supervisar los servicios de auditoria Intema.,

{iv) Conocer dal proceso de infarmacién financlera y de los sislernas de procedimlento y conlrol Interno de la sodledad y
socledades de eu grupo.

{¥) Mantener lag relaciones con los suditoras exlsmas pera reclblr Informaclén sobre aquelles cuzstiones que puedan paner en
rieego |e independencia de estos y cualesqulera otras relaclonadas con el process de desamollo de Is auditors de cuentas, as!
como equellas olras comunicaclonea pravistae en la leglslacién de suditorta de cuentas ¥ en las nommas tacnices de auditora.
(v} Ravisar con cardster previo a su presentaclén al Consgjo de Administradon las Cuentas Anuales, asl como los estados
financiercs semestreles y trimestrales que deban, en su caso, milree a los drganos reguladores o de supservisién de los
mercados.

B.1.33 ,El secrelaro de! consejo tiene la condicion de consejero?

RO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramlento y cese del Secretario del Conseo, Indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comisidn de Nombramientos y aprobados por e! pleno del
Congejo.

Pracedimlento de nombramiento y cese

El artlculo 25.2. de los Estatulos soclales establece que el Consejo de Administradion designard un Secretarlo v,
patestativamanle, un Vicesegretario, pudiendo recaer ol nombramignka en quienas no sean administradaras, en cuye caso
acluardn con voz pero sin volo, El Vicesecretarlo austituird al Secratarlo en los casos de ausencla, indlsposicidn,
mcapacidad ¢ vacants,

Asglmismo, el articulo 10 dat Reglamento del Conselo de Administradén sefals gue:

1.+ El Secretario de! Conselo de Adminlstradién podra ser o no Consejern, ssgin acuerde en cada momento del Consejo
de Administracitn.

2.- El Secretario auxiliara al Conssjo en sus labores y deberd proveer para el buan funcionamiento del Conaajo
ocupéndoss, muy espedalmente, da prestar a fos Consejeroe el esasaramiento que e solicitaran, de refiejar debldemente
en loe llbroe de actee sl deserrdlic de las sesiones y de der fe de los ecuerdos del Grgana.

3.- El Secratario cuiderd en icdo ceso de le legalided forma? y material de les actuacionas del Consejo y del cumplimiento
de sus procedimientos ¥ regles de goblemo.

4.- E| Secretario del Consejo desempefiers el cargo de Letrada Aseser del Conse|o, siempre que ostents la condicion de
Abogada,

¢La Comisidn de Nombramlentoe informa del nombramlento? Sl

tLe Comlislén de Nombremientos Informa del cese? Sl

LEI Conse|o en pleno aprueba e/ nombremlento? sl
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GLASE 8-

LEl Cansels en pleno aprueba el cese? 8l

4 Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcién de velar, de forma especial, por las recomendacionas
de buen gobiemo?

Sl

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos eslablecldos por la sociedad para preservar [e independencia del
auditor, de los analistas financieras, de los baneos de inversitn y de las agencias de calificacian,

El arliculo 41 del Reglamento dal Conssjo da Administracién regula las relaciones con los suditores exlemos:
‘Artlculo 41, Reladiones con los Audilores,

1.- Las relaclones dal Conselo de Adminlstracldn con fos audltores axernos de la compaiila, se canallzardn a través de la
Comislén de Auditaria y Cumplimlento, en los términos que resulian de los estatutos y dal Raglamenio da [s Comisién de
Auditerle y Cumplimlenta,

2.- El Consejo de Administracién Informard en la memonta ds Ins honorarlos que haya satisfecho la compafile en cada eferciclo
a la entided auditore por sarvicios diferentes de la auditoria,

3.- E} Consejo de Administracldn pracurard formutar laa euentas enuales de forma qua no hays luger e salvedades por perte del
audltor, No obsianta, cuando al Consajo coneklars que dabs mantener su crlerio, explicard el contenido y elcance da le
dlscrapandia,

En virtud da dicho mandats, el Comité de Auditorle y Cumplimiento sa encargard de mantener las relacionea con les auditoras
externos para recibir Informacidn sobre aguellas tuestiones que puedan poner én rlesgo ls Independancia de aatos ¥
cualesgulera otras ralacionadas con el proceso de desarroilo de la avditorla de cuentas, asl como equellaa otraa
comuniceciones previatas an ls leglslaclén de auditor/a de cuantas y en las normas técnicas de auditorfa.

B.1.36 Indique si durante al ejercicio ta Socieded he cambiade de audllor externo. En su caso ldentifique sl audilor
entrants y saliente:

NG

Auditor sallante Auditor entrenta

Er e} caso de que hubieran existido desacuerdos con al audior seliente, explique el contenido de los mismos:

NG

B.1.37 Indique &i ie firme de eudiloria realiza olros trebajos para |a sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el imporie de los honorarios recibidos por dichos trabajos ¥ el porcentaje que
supona sobre los honoraros facturados & la sociadad yfo su grupo:
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Sacledad Grupo Total

Impaorts de ofros trahajos distintos de los da 184 5 188
auditotiz (mlles de eures)

Importe trabajos distintos de los de 63,200 0.445 13,360
audltoria/importe total facturado por Ia flrma
de auditorla (en%)

B.1.38 Indique sf el infarme de auditorie de ies cuantas anuales dal ajarcicio anterior prasenta rasarvas o
salvadades. En su caso, indique las razones dadas por el Presldante del Comité de Auditoria para explicer el
contenido ¥ elcancs da dichas rasarvas o salvedades.

NO

B.1,39 Indique el nimero de efins qua la firma acluel de auditerfa lleva de forma inintarrumpida realizando 1a
audltoria da las cuantas anuaies de e socleded y/o su grupe. Asimismo, tndique el porcanleje qua reprasenta el
nimero de efics eudiledoa por la actial firma de euditorfa sobre el nimerc total de afios en los que les cuentas
anuales han sido auditadas:

Socledad Grupo
Nimerc de edos Ininterrumpldos 7 : 7
Socledad Grupo
N° ds afioa suditadog por Ja firma ectual de 28,0 28,0
guditeria/N° da afioa que la socledad ha sido
auditada (en %)

B.1.40 Indique les paritipacionas de los miembros del Consejo de Administracion de l2 sociedad en ol capital de
enlidades que tengan el mismo, andlogo o complementaric género de actividad del que constituya al objeto social,
tanto da e sociadad como de su grupa, y que hayan sido comunicadas & la sociedad. Asimismo, indigue ios cargos
o funcionas gue én estas sociedades sjarzen:

8.1.41 Indigue ¥ en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

Sl

Detalle del procedimients
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Detalle del procedimlenta

El articulo 25 del Reglamento del Consejo de Administracidn exprasamente recope el procadimienta en virtud dal cual se
puUeds contar con el auxiliv de expartos:

Artlculo 25. Auxilio da Expertos.,

1.- Con &l fin da sar auxiliados en el glercida de syus funciones, los Consejeros externos pueden soliciter la contrataclén,
con £argo a la socledad, de asesores legales, contables, financiercs u otros expertos &l lo considerasen necesaro para ef
adscuadoe desempefio de sus funciones. El encargo ha de verser necesadaments sobre problemas cancretos de aspecial
complefidad.

2.~ La sollcitud habra de ser formuleda al Presidents del Consejo de Administraclén y podrd ser vetada por el Consalo de
Adminlsracidn sf considera que: a} no es precisa para &l adecuado desempefio da las funcidnes encomendadas a kos
Conseferos exlemos; b) su costa no s rezonabla a fa vista do Ja importancia dal problerna y de los activos a ingresce da la
campafle; c) la asistencia que se solicita puede ser dispensada edecuadaments por axperlos y técnicos de la propia
compafi(a u otros que ya estuvieren coniratadoa por la mlama; o d} pueda suponer un fesgo para |a confidendialidad de la
Informacidn que deba ser manejada,

B.1.42 Indique ¥ en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacién necesaria pera preparar las reunlones de |os érgenos de administraclén con lempo suficienis:

Sl

Detalla del procedimienta

El artlculo 24 del Reglaments del Consalo de Adminlstracidn regula el procedimients de obtanclon da informacion por
parte de los miembros del Consejo da Adminlstradén en ralacin eon la Informacion & tratar

Articuls 24, Facultadea de Informacitn.

1.- El Consajero puade solicitar la Informacisn que razonablements neceslite sobre la Socledad, slempre que asl lo axija el
desempefio da sus funclonas. El darecho de [nformackin se extiande también a2 1as sodedades filiales, sean espaficles o
axiranjaras.

2.- Con el fin de no perturbar la gestibn ordinara de la compaitla, &l ejerticio de les facultades da Informacién se
canalizars a ravés del Presldants, quien etenderd las solicitudes dsl Consejera, blen facllidndote direclamante la
informacion, bign Identificando loe interfocutores apropiados de la compafila, bign arblrando las medldas para qua pueda
practicar las diligenclas de axaman e inspeccitn daseadas.

3,- El Gonsejo de Adminiatraddn podra denagar la informaclan sollcteda sl, a su julcho, atender a la solldtud pudiers
perjudicar los interases soctalea, todo allo sin pardulda de lo previsto en la Ley de Sotledades Andnimas.

8.1.43 Indlgue y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a Iog consejeros a informar Y,
en su caso, dimitir en aquelios supuesios gua puedan perjudicar al crédito y repulacion de la sociedad:

sl

Exptique las reglas

Oe acuerdo con 1o astablacido en el atticulo 22.2 dei Reglaments del Consejo de Adminfstracian, |03 consejeros daberan
poner sy cargo a disposlcidn del Gonsejo de Administracidn y formalizar, si éste lo considera conveniente, la
carrespondiente dimisidn, cuando resulten pracesados por un hecho prasuntamente dalictive o sean objelo de un
expediente disciplinario por falta greve o muy grava instruido por las eutoridades supervisoras.
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B.1.44 Indique si algdn miembro del Consejo de Adminislracidn ha informado a la socledad que ha resultado
procesado o se he dictado contra &l auto de apertura de juicio oral, por alguna de los delitos sefialados en el articulo

124 de le Ley de Sodedades Andnimes;

NQ

Indigue sl el Consejo de Administracién ha analizado el caso. Sl Ia respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision lomada scbre si procede o no que el conssejero continde en su cargo.

NO

Declsidn Expllcacidn razonada

tomada

B.2 Comisionas del Consejo de Administracién

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Adminiatracién y sus miembros:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipalogla
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGLI PRESIDENTE OOMINICAL
DON FERMIN DEL RIO SANZ DE ACEDQ VOCAL OTRO EXTERNG
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE VOCAL DOMINICAL
EMPRESAS, 5.A
COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Nombre Cargo Tipclogia
DON JUAN LUIS RAMIREZ BELAUSTEGUI PRESIDENTE INDEPENDIENTE
ADDVALIA CAPITAL, S.A, VOCAL DOMINICAL
SALTEC FARTICIPADAS, 5.L. VOCAL DOMINICAL
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La Comlslén de Auditoria y Curnplimiento estard consiliulda por un minime de tres vocales y un maximo de cince,
que serén designados por el Conselo de Administracion da la sociedad; en toda caao, todos los miembros da fa
Comisién serdn consejeros extamos de la sociedad.

Los mismbros de la Comisidn de Audilorfa y Cumpiimiento serén nombrados por un plazo de cusbo afios, sin
perjuitlo de su poeible reelaccion. La renovacikdn, reglbeeldn y case comespendera al Conselo de Adminlstracién,
de conformided can lo previsto en |2 Jey y eststulcs de la socledad.

El Consgjo de Adminlstracidn designerd asimlsmo, de enlre 5u3 mlembros, un Presldents. El cargo de Presldenls
nc podrd ser desempefada por un plazo supardar a custro aflos, pudlende ser raglegido una vez ranscurtide el
plazc de un afo desde su cese,

Aslmismo, ia Comlaién de Audltorla y Cumplimlento deslgnara )a persena que desempalie las funclones de
Secralado da le Comisién, que no lendrd que terer la condicidn da consejero, sunque an ningon caso podra
racaer la dasignecién en quien lenga la condicion de conssjero ejeculivo.

Las funciones de e Comisidn de Auditnria y Cumplimienlo son;

l {#) 'nformar en |a Junta Genere! de aceionislas sobre las cuestlones que en slla planieen los acclonisias en
maleras de gompatencie de ls Comisidn.
(I Proponer al Consejo de Adminlstrecldn, para su sometimiento a Ja Junta Genersl da accionlstas, el
nembramiento de los audiloras de cuentea extemoa a que se rafiere al articule 204 da Ia vigenia Lay de
- Boclededes Andnimas, asl come la remuneracion, durecidn y damés lerminos del conlralo ¢an los mismos.
{ll} Suparvisar los servitlos de auditorle Intema.
{iv} Conorar det proceso de Informacidn financlere y da los sistemas de procedimlenia ¥ control Intemo de {a
socledad y socledades de sv grupo.
{¥) Mantener Ias ralaclones con tos audilores extemnos para reclblr Informedcién sobre aquellaa cusesliones gua
puedan paner an desgo ls indapendanda de estos ¥ cualesqulara otres relaclonades con el proceso de desarmollo
de |a auditorla da cuentsa, a5l come aquallaa otres comunicecionss previstas an la leglalacién de audibda de
cuentaa y an las nommas ldcnicas de auditorle,
{vl) Revlaar con cardcter previo a sl pressntecién al Consajo da Adminlstraclén les Cuentas Anvales, asl como
los eatadoa financieros semestralea y kimestrales qua daban, en su caso, remitirse a los drganos raguladores o
de suparvisién ds Ios mercados.
{vii) Bupervisar el cumplimientc dal Reglamento Interna de Conducta an materias relativas a ics Mercedoa de
Valares, asl como dal Cadigo intarno de Conducta profaslonal de directivos y empleadoa dal grupo y hacer les
propuastas que considera nacesarias para su mejora. Raclbir Informacién y emitlr Informe sobre med|idaa
disciplinarias a mlambros de la alta direcclén de la sociedad.
{viil} Informar en ralactdn e las transacciones que impliguen o puadan Implicar conflictos da interesas v, en
generel, sobre las matarlas contampladas en &l Capltulo [X del Raglamenio del Consejo de Adminiatracidn.
{Ix} Elebarar un Informe anual sobra las ectividadea de la Comisidn, que debara ser induida en el Informe da
gestdon.
l {x) Laa dem#s funciones qua pudiera acordar al Conasjo de Adminlatracion de le socisdad.

Danomtnaclén comislén
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve deacripcion
La Comisidn de Nombramlantos ¥ Relribuciones aa ancuentra regulada en el adlcule 15 dal Raglamento del
Conssjo de Administrackin y ae ancuanira formada por ras {3} Consejargs. No podrdn ormar parte da la misma
los Consajercs ejecllivos, ni aquallos que sean miembras da la Comislon de Auditorla ¥ Cumplimlante.

Sin parjuicip de otros cometidos que le asigne al Consejo, la Camisién de Nombramisntos y Retribucionas landré
las siguientas rasponsabilidadss basicas:

a) Fermular y revisar los crilsrins que deben seguirse para la composicitn del Conssjo de Administracién y la
aeleccidn da candidatos; b) Informar de las propuestas de nombramienlc de Consejercs,

c) Propener al Consefo los miembros que deban former pare de ceda una de las Comisianes;

d} Proponer el Consejo de Administracidn para su slevacion a 1a Junta General el siatema y la cuantla da las
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retritucianes anuvales de los Conssajeros asi como en particular, del Presidente da [a Comisidn de Auditorie y
Cumplimiento, en alencién a su especial dedicacitn,

) Proponer el sislema ¥ la cuantla de retribucldn de Allos Directivas.

f) Revisar periddicamente los programas de retribucidn, ponderando su adecuacisn y sus rendimientos.

g) Velar por la transparenda de las retribuciones.

h} Informar sobra el nombramlento de las persanas que vayan a represenler a la Socledad en los Consefos de
Administracion de las empresas filiales y participadas mas relavanles que el Consejo determine.

1} Informar sobre el nombremiento o deslitucldn de los directivos con dependancia Inmediata det Consejo, su
Presidenta, la Comislén Delegeda ¢ el Consejarc Delegada.

La Caomisidn debar4 considersr les sugerenclas qua I= hagan llegar sl Prasidents, ka miembros del Consejo, ke
diractivos o las acelonlstas de la sccledad.

La Comisidn de Nombramlantos y Retribuciones ae reunira cada vez que el Cansejo ¢ su Preaidents aollcite Ja
emisién de un informe o |a adopdén da propueslas y, en cualquier caso, siampre que resulle convenlenta para el
buen desarmollo de 5us funcionss., En 1odo caso sa reunird una vaz al afio para preparar la infarmacion sobre las
retribuciones de [as Consejeras que el Consajo de Adminlstracldn ha da aprobar e tnclufr en su documenlacion
piblica anual.

El Conseja de Administracion dasignard la persone gue deba dasempenar las lunciones de Preskients. eel como
la parsona que reelizard las funclones da Sacretero que no lendrd que tener le condiclan de consejero.

En cuanta e les normaa da fundona_mlanto de la Comislén da Nombramienlos v Retribuclones, se apllcard, con
las adaptaclonea que procedan, lo previsko en el presenta Reglamento dej Conselo.

Denominaclén camlsidn

COMISION DELEGADA

Brave deatrlpelén

1.- Como delagacién dal Consejo, ¥ en caso de que ésta acuerds su constitucién, funclonaréd una Comisidn
Delagada que astard formada poar un minimo de tras (3) ¥ un méximo da clnco {5) Consejerns.

Serdn mismbros, en toda caso, de la Comlsian Delegada, el Presidants del Conseja de Administracion, que
presidird sus reunlones, y el Consejero Dalagado, 51 existlere. Actuard como Secretarlo, el de! Conseja de
Adminlstracldn y, en su defectn, el Vicasacretario del Consejo de Administracion y, en delecio de ambos, el
mlembm de ia Comislén Delegada gua la misma deslgna entra los asistentes a la reunién qua ae trata.

2.- Los miembros de la Comlaldn Delagada continuardn aléndole mienlras permanszcan designadoa como
miembros del Conssjo de Adrminlstrackin, llevandose e cabo su ranovackdn como miembmos de la citada Comislén
Delegeda al mismo fempa que comespanda su reelsceldn como Consejeros.

3.- Sin perjulcio de Ios comelidos que an cada momento le dalegua e Consejo, ia Comisién Delegada tendrs las
slgulantes responsabilidades bésicas:

8) Segulmiento de la marcha de los negocios;
b) Aprobacian pravia o dafinitiva de las Inversiones ralavanles;
&) Aprobacidn pravia o dafinillva de le adquialclan y vente o creacidn y disolucién de flfiales por perte de la

Sociedad o de las aociedadaa dal grupa.

4.- La Comislén Delegada se reunira, por lo manas, una {1) vez al mes y cuantas otras eslime oportuna el
Prasidents, asl como cuande soliciten su reun|dn dos de sus miembms, y habra da informar a! Conseks, an su
raunion Inmadlatamente siguiente a la celebracidn de una reunion de la Comisidn Delegada, de los asuntoa
Iralados y de las decislones adoptadas en sus sesionas.

5.- Sera de apficacion a la Comisién Delegada, con las adaplaciones que procedan, la previsia en al presente
Raglamanto del Consejo.
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B.2.4 Indique las lacullades da asescramients, consuita y en su caso, delegaciones que lienen cada una de las
comisiones:

Denominaclén comlsion

COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
Breve descrlpclon

VER APARTADO B.2.3.

Denominaeldn comlisldn

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve dascripeldn

VER APARTADQ B.2.3.

Denominaclén comisidn

COMISION DELEGADA
Breve descripclén

VER APARTADO B.2.3,

B.2.5 Indiqus, en sU caso, Iz existencia de regulacién de les comisionaa dal Consejo, e lugar en que astan
disponibles para su consulte, ¥ les modificaciones que se hayan reallzado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
sf de forma voluntaria se ha elsborado algdn informe anual sobre las eclividades de cada comision.

Deneminacldn cemislén
COMISION OE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Breve descripeldn
La Camisidn da Auditorla y Cumplimiante da CIE AUTOMOTIVE, S.A, cusnia con un Reglamanto espaclfico
aprobado por al Conzajo de Adminlstracién que ragula, enbre olras materias, su funconamiento y fecultedas. No
aa han producido cambioa en dicho raglamento en 2007.

La Comisidn da Auditorla y Cumplimiento ha presantade al Conzale da Adminlstracidn un Informa ralative a sus
actividades an al gua dio cuante da sus tareas realizadas en relaclén con las funclonas que tiena asignadas.

Tanto al Raglamantc dal Consajo de Administracién eomo al Raglamante de Ja Comisidn da Auditor(a ¥
Cumplimlanto sa ancuentran disponibles en la' pagina web da la Socladad (www.clsautomotive.com).

Denominacldn comiaidn
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIDNES
Brava descripcidn
Se encuenira regulada en el Reglamente del Conaajo da Adminislrecion de la Sociedad,

El Raglamento del Consejo da Administracidn se encuantra disponibla en ia pagina wab de la Saciedad
{www.claautomotiva,com),

Dencminaclén comlsldn
COMISION DELEGADA
Breve deserlpeldn
Sa encuentra regulada an el Reglamento del Consajo da Administracidn de la Sociedad.

£l Raglamenlo det Consejo da Administracién se gncuantra disponible an ls pAgina wab da la Socfedad
{www.ciaautomolive.com}.
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B.2.6 indique si la composicidn de la comisién elecutiva refleja la participacién en el Consejo de los difarentes
consejercs en funcién de su condicién.

G - OPERACIONES VINGULADAS

SI

C.1 Senele si el Consajo en pleno se ha raservado eprober, previo informe favorable del Comité de Auditoda o
cualquler otro al que se hubiera encomendado la funcldn, las opereciones que la sociedad realice can consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a allos vinculadas:

8l

C.2 Detalle las operaciones ralevantes que supongan una transferencia de recureos u obligaciones antre la

sociedad o entidades de su grupo, ¥ los acclonistas significativos de !a sociedad:

C.3 Detalle las operaclones relevantes qus supongan una transfarancla de recursos U obligaclonas entre la
sociedad o entidades de su grupo, ¥ los edministraderes o directivos de la socladad:

Hombre o Nombre ¢ Naturaleza de la Tlpo de [a operacion Importa (millea d
denominaclén sezlal | derominaclén aoclal operacidn euroa)
delos de la aocladad o
adminlstraderes o | entidad de au grupo
directivos
DON ALFONSO BICNOR CONTRACTUAL Acuardoa da 150
AUSIN MAESO TRANSFORMACION, finenciacidn
5.A, préalamos y
aporladones de
capllal {prestatario}
ALTA DIRECCICN CIE AUTOMOTIVE, CONTRACTUAL Acuardos de 8,350
DEL GRUPOCIE SA finandaclon
AUTOMOTIVE préslamos ¥
aportaciones de
capital {preslalario)
DON FERMIM DEL CIE AUTOMOTIVE Y | CONTRACTUAL Praslacion da as0
RIO SANZCE SOCIEQOADES sarvicios
ACEDO DEPENDIENTES
{GRUPD CIE
AUTOMOTIVE)
LINST iTUTO CIE AUTOMOTIVE, CONTRACTUAL Praslacibn de 150
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Nombre o Nombra o Neturaieza da la Tipo de la operacién Imparte {mllea d
denominaclén soclal | denominaslén soclal operactén euros)
delos de lasocledad o
adminlstradores o entldad de su grupo
directlvos
SECTORIAL DE 5.A. 56rvicios
PROMOCION Y
GESTION DE
EMPRESAS, 8.A,
INSTITUTO CIE AUTCMDTIVE, CONTRACTUAL Acuerdos de 2.204
SECTORIAL DE 5.A financiacion
PROMOGION Y préstamos y
GESTION DE aporiaclones de
EMPRESAS, S.A capital {presiatario}

C.4 Delalle las operaciones relevanies resllzadas por la sociedad con otras socledades pertenecienies al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en al proceso da elaboracidn de estades finencieros consolidados y no
formen parte dal tréfico habitusl da la sociedsd an cuantc a su objeta y condicionas:

C.5 Indique si los miembros dal Consejo de Administracidn se han enconirsdo e lo large del ejercicio en alguna
situecidn de confiictos de interés, segin Io previsto en al articule 127 ter de le LSA.

ND

C.5 Datslla los mecanismos eslablecidos pare datectar, determinar y resolver los posibles confiictos de interesas
entra la sociedad y/o su grupo, ¥ sus conse|eros, directivos o accionistas significativos.

El erlleuto 30 def Reglamanto del Consso de Adminlstracion recoge ho slguienta:

Articulo 30.- Conflictos de Intarés.

1.- e considerand qua existe confllcto da Interds en aquellas sltuacgiones en las que entren en colisién, de forma directa o
indiracta, el intarés de la socladad y el intarés persanel del consefera, Existra Interés persanel del consejero cuando el asunlo
le efects a 4l mismo 0 & une Persona Vinculads.,

A los efectos del presante Reglamanto, tandrén [a considerackn da Parsonas Vinculadas al consejero las siguientss:

10.- El cényuge del adminlstrador ¢ las personas con endloge ralacion de afedtividad,

20.- Los ascendlenles, descendientes y hermanos del edministrador o del cnyuge del administrador.

30.- Los conyuges da los ascendientes, da los descendientas y de los hermenos del adminlstrador,

40.- Las sociedades en las que al administrador, por el o por persona interpuesla, se encuentra en algunas de las situaciones
conlempladas en el articulo 4 de I Ley 24/1988, de 28 da Jullo, dal Marcado de Velores.

Respecto dal adminlstrador persona Jurfdica, se antenderdn que san Personas Vinculadas las siguientes:
10.- Loa socios que se ancuentren, raspecto deal edministredor persona jurldica, en alguna de las siluacicnes contampladas en

el artlculo 4 de |a Lay 24/1988, de 28 de |ulio, dal Marcade de Valores.
20.- Los administadores, da hacho o de deracho, los liquldadores y los apoderados con podares generales del administrader
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persona jurldica.

30.- Las sockedades que formen parle del misma grupo, {8l ¥ como este se define en el artfcuto 4 de la Ley 24/1588, de 28 de
Julio, dal Mercado de Valores, ¥ sus socios.

4¢0.- Las parsonas gue respecto daf reprasanianta del adminielrador persona Jurldica tengan la consideraclén de Personas
Vinculadas 8 Jos administradaras, de confermidad con el prasents apariade.

2,- Seran da aplicacion e las situaciones de confliclo da interds, {as reglas sigulantes:

a) Comunicagidn; el consejern debard comunlcar at Consejo de Administracion v a la Comlskin da Audltorlz y Cumplimiento, a
través del Presidenie o del Secralerio, cualquler situeclsn da conflicto de [nterés en que & encuentra,

b) Abslencidn: ef consejerc debera abslenerse de aslslir 8 Intarvenir en las fases de deliberacion y valacidn sn relacidn con
equellos asunles en (o5 qee se halla incurso en conflicto de interds, En el caso de coneejeros dominicales, deberdn abstenerse
de perticiper an [2s votaciones de los asuntos que puedan suponer un conflicto de Interds enlre los acdonislas que hayan
propuesio se nombramlenta y [a socleded.

¢) Transperancia: en el Infome Anual de Goblemo Comporelvs, |a eociedad informard sobre cealquier situacdn de conllicto da
inter&s en que se ancuentren los consegjaros que le consle en virtud ds comunicacién del afactado ¢ por cualquier olro medio.

C.7 ¢Coliza mas de una sodiedad del Grupo en Espafa?

NO

{denlifique g las sociedsdes filisles qus colizen:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcidn general de la politica de riesgos de la sociedad yfo su grupo, detallande y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacién de la adecuacidn de diches sistemas al perfil ds ¢ada tipo de
fesgo.

Exlsta un Plan de Control Intemo de cardcter plurtanual, con un Comité Director presidido por el Consejero Delegado. Se ha
glaborade un mape de riesgos de Je Socieded ¥ se he procedido a |2 determinacion de Jes prioridedes de eccidn al objeto de
minimEzer ¥ en su caso aliminar los comespondientes riesgos detectados; todo ello bajo la precepliva supervisitn da a Corcigion
de Auditorie y Cumplimianto.

Pare o dabido conlro! de riesgos y une evalueciun objeliva dal avenca lograda, se he procedido a la implantacion por pare de
CIE AUTOMOTIVE de une metndologle pera le medicion del gredo de cumplimlento de los objetives de controd Intame an cada
proceso/subproceso objelo de revisidn dentro del plan plurienual,

Dicho sistema da med|cién consiste an astablecer una punteacién maxima pera cada procasofsubproceso, la ceal se distribuya
antra jos objetives y actividades da controf imlemo que han de formar parte de dicho pracesd, y que sa consiguen en le medide
en que diches actividades de control estén efectivemenle presentes en la operativa de la sociedad y con qué gredo de

efeclividad.

De |a revisitn que sa llava a cabo bejo esta matodologia rasulta una punluacién que $e compara con la puntuecidn objetive gua
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CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE ha eslablecido como minima exigibds parz diche proceso/subproceso.

Todo eslo permite establecer un método de evaluacidn de! sistema de control Inlefno objetlvo y untforme entre progesos,
perlodos y compaiiias y un lenguaje comin anlre companias y enlre Direceldn y Consejo de Adminislracién; asi como el
adecuedo curmptimiento de (a funcidn de suparvisién que corresponde a I Comisién de Auditorle y Cumplimlents.

D.2 Indique si se han materializado durants el sjercicic, alguno de los distintos tipos de riesgo (oparativos,
tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionaies, fiscales...] que efectan e la socieded y/o su grupo,

NO

En caso afimnativo, indique las cireunslancias que los han motivado y si han funcionedo los eistemas de controi
establecidos.

D.3 Indique ei existe elguna comisidn u otro &rgano de gobierno encergado de establecer y supervisar estos
dispositivos de contraol.

8l

En caso efimativo detaile cuales son sug funciones.

Mombre de la eomisién u drganc

COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
Dascripelén de funclenes

VER B.23.2,

D.4 identificacion y descripcion de los procasce da cumplimiente de las distintas regulaciones gue afectan a su
socledad y/o a su grupa.

1.- Con carécter ganerd, el pracess de cumplimiento de fas difsrentse regulacionas e2 evalla conforme al sistema de medicién
definido an &l apartado 0.1, anterior.

2.- Asimlsmo, exista un Comilé de Direccion dal grupo CIE AUTOMOTIVE responeahile, entre otras funclones, de la aprobacidn
de ofertas e inversiones refevantes y del Impecto de las dislntes regulacicnes en 1z sociedad. En &l mercado de a automocién,
&l rlesgo principal de nagocio es la Incorracta reailzacién de olertas e invarsionas, dado que el luncionamient del mercado
corresponde & programas da plazo largo da ejecucién, que requieren un espaclfico contro! del fesgo de inversiones u cferlas
relacionades con dichos programas.

3.- Para le gjacudion da las opereciones, el grupo sigue la paula de olorgar poderss mencomunados como garantla del mayor
cantrol en el ejercicio da Jas fecullades da rapresentacion.

4.- Como refuarzo de astos conlroles, al Consejo de Administracidn calabra une E2sidn monografica anual sobre eslralegia.
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CLASE 82 | TRESSENTMOS |

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique ¥ en su caso datalle si axisten difersncias con el régimean de minimes previsto en la Ley de Sociedades
Andnimes {LSA] respecto al quérum de constitucidn de ia Junta Gensral

£l
% de quirum distinto al establecido | % de qudrum distinto al establecido
en art. 102 LSA para supuastos en art. 103 LSA para supuestos
generajes espaclales del art. 103
Qudrum exigldo en 1* canvocatora 50,000 0
Qudérum exigldo en 2* convecatara ¢} i}

Descripcldn de las diferenclas

Ds acuerdo eon el arffculo 13 de 155 eslatulos sodales establece que La Junta genersl, sea ordinarla o extrsordinaria,
guedaré vaiidamenta constiulda en primera convocaleria cuando Ios acclonistas presentes o representados sean tituleres
de, al menos, al 50% del capital suserllo con derecho a voto, En segunde convacatoria, serd valida la constitucidn da le
Junlta cuslquiera que see el capits! cancumente a la misma. No obstante, cuando la Junla general oddinana o extraordinada
fuern a adoptar cuslquiera de los ecuerdos a que se refiere el erllculo 103 de 12 Ley de Sodedades Andnimas, an segunda
convacatonia serd necesania |8 concurrencla del 25% de! cepital susciito con deracha a valo,

En consecuencia, se establece un qudrum reforzade respecto del articulo 102 de la Ley de Sodlededes Andnimes pare la
calebrackén en primera convacetoda {no asl respecto del 103 de ka Ley de Sodededes Andnimas)

E.Z Indique ¥ en su caso detalle sl existen diferencias con &l régimen previsto en le Ley de Sodedades Andnimas
{LSA) pare el régimen de edopeion de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen prewsto en la LSA,

E.3 Relacione los darechos de los accionlstes en relacién con las juntas genersias, que sean distintos a los
eslablecidos en la LSA.

No existen en ia Soecledad derechos de los acclonistas distintos a los esteblecidos en la LSA en relacion con las Junlas
gensrales.

Los derechos de los eccionislas a esle respecto edemas se encuentran detaladaments expuestos en el Reglamento de Junla
que fue sprobado por la misma en su reunidn de 28 de sbri! de 2004 y actualizade por aguerdo de la Junta General de
Accionistas celabrada sl pasedo 15 de mayo de 2006 y por acuerdo de a Junta General de Acclonlstas de 24 de ebdl de 2007.
El lexlo Integro se encuentra e disposicién pablica en la pagine web de |a Sociedad,
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E.4 Indique, en su ¢aso, las medidas sdopladas para fomentar la participacidn de los accionistas en las Juntas

generales.

Con el abjetlvo de fomentar 1 parlicipacién de eus acclontstas en sus Juntas Generalas, ademas de establecer todas aquelias
madldaa de Informacidn requerides por la Ley, coloca en su pagina web infarmacion acbre |2 Junta General, su orden del dig,
los detalles de su convocatona, las propusestas de acuerdo que reslice el Consejo de Administracion y sobre los cauces de
comunicacian existentas enlre la Sociadad y sus accionistas ¥ a ravée de los cueles ¢slos podran solicitar detalles sabre |2
celebracién de la Junta,

Aslmlemo, de acuerdo con lo establecido an Ia leglslacldn vigente, se procadera a la remisidn con caracter gratuito de agualios
decumentos de la Jurta General gue requleran los accionistas.

Exisle lguatmente el servicic dencminade Relaclones con el Acclonlsta en virtud del cuel es posible ! contecte permanante
enlrs el accionisia y la Sociedad con el objelo de resclver aus dudes y atender aus consultes y sugerancles.

E.5 Indigue & el carga de presidents de |a Junta General coincide con el cargo de presldente del Conssjo de
Adminigtracion, Detafle, en su caso, qué medidas se adoplan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

8l

Dekallgs [as medidas

Socleded,

Las medidas pere geranlizar Is indapandendia y el buen fundonamlento de fa Junta Genersl ea ancuantran recogkdes an el
Reglamanlc de le Junts General aprobado por la mieme en au reunidn de 28 da abrl de 2004 y actuallzade per el mismo
érgano en dos ocasiones (15 de mayc de 2008 y 26 de abril de 2007}, que se encuenlra publicedo en la péglna web da le

E.6 Indique, en su caso, las modificaciones intreducidas duranta e ejercido an el reglamento de la Junta General.

El Reglamenio de la Junle General fue eprobado par fa misma en au reunldn de 28 da abril de 2004 y fue modificado en le
Junta General de 15 de meyo de 2006, en Is Junta Ganeral de 214 de abril de 2007 y an la Junta Gensrel da 23 de abril de 2008,

En esla dlitime sesién, ea procedid e modificar el artlculo 5bie (Emieién de obligactones U ofros valoves),

E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas genereles celebradas en el ajercicio al gue se refiere el presente

informe:
Catos de aslstencla
% voto a distapcla
Fecha Junta % de presencla % an % vota a dis Total
General fisice representacidn Vaoto electrénico Otros
2Z3/04/2008 86,900 5,290 0,000 0,000 2,180
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CLASE 87 IS

E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en las junias generales celebrados en el glercicio al que se refiere
el presenie informe y porcentaje de votos con los que se ha edoptado cada acuerdo,

PRIMERQC.- Examan y aprobecion, an su caso, da |as cusntas snuales de CIE Automotive, S.A., ¥ Iss cuentas anueles da su
grupo consolidede de sociadadaa, comaspondlentes al ejarclcio 2007, aal como a gastion dal Consajo da Administracién.

Aprobede por unanimidsd,

SEGIUNDG.- Aprobacion da ls propuasia de eplicacion del resultado corespondianta al efarciclo 2007,

Aprobado por unanimidad.

TERCERQ.- Modificacln de los Estaluioa soclates conslslenta en la Incorporaclén de un nuevo artlculeo 5o bla {"Emislon da
obligacknes u otros valoras’) y modificeddn del Reglamento de e Junta General da Accionlstas consistante an le Incorporackdn
de un nuevo articulo 5o bls {"Emisldn da cbligaciones u ciros valores ),

Agrmbado por unanimidad.

CUARTO.- Autarizacitn al Consejo de Administracidn pare procader e ia adqulsicién derivativa de accionas propies,
directamenta o a través de aoccladadae del grupa, da conformided con el ertlculo 75 de la Ley de Socedades Andnimas,
da|ando eln efacto |a autorlzacidn ctorgada por |a Junte Gansral de aceloristas de 28 de abril de 2007; reducclén ded capital
gaclel para emerilzar eccionse proplas, delegando an el Conssjo las facultades necesarias para au ajecucian.

Aprabado por unanimidad.

QUINTO.- Delegacidn a favor del Consejo de Administracitin por el plazo da cinco efios, de le facullad de emitir cbligaciores o
bones eanfeables y/io convert!bles por acciones de la Sociedad, y warrants can el Imite méxima de 500 millonea de eurns, con

atribucisn de la facultsd de exclulr el darecho de suacripelén preferanta de los ecclonlstas y Utularga de valores canveriiblaa,

Aprobado con al voto favorabla dal 99,988108% dal capilal social presente o reprasantsdo y habiando votado en contra el
0,001892% restanta.

SEXTQ.- Aprobacidn de le no eplicacldn de limitacionea a la asluacidn de los drgence da edministracion y direccitn da ia
sociadsd y de au grupo en loe 18rminos dal epartedo 2 dal artfculo 60 bls de la Ley 24/1938, da 28 de julle, del Marcsdo da
Velorea y apertado 5 dal artlcuic 28 dal Real Dacreke 1066/2007, da 27 de Julic.

Aprobado can el voto favgrable del 99,397254% dal capltal soclal presanta o representado y hablende votado en contra el
0,002746% restante,

SEPTIMQ.- Prémoga o nombramianto da sudiores de cuentss de |a Sociedad y e grupo consclidedo.
Aprobade por unanimidad,
QCTAVO..- Delegadisn de facultades pare la gjecucion de Tos anteriores acuerdoa.

Aprobede con al volo favorable del 99,998692% del capital social presente o raprasentado y habiendo votado an contra el
0,001308% rastante.

NDVENQ.- Aprobacién del acta de la reunion,

Aprobado por unanimidad.
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CLASE 82 Esogu;isnos

E.S Indlque si axiste alguna rastriccién estatutaria que establezca un ndmero minimo de acciones necesarias para
asistir e la Junta General,

NO

Nimero de acclones necesarlas para asislir a Ja Junla General

E.10 Indique y justifique las pollticas seguidas por le socieded raferante a las delegeciones de voto en le juntz
general,

Twodio acelonlsta qua tenga derecho de esistencla podrad hacerse rapresentar an la Junta general por medic de olra persona,
eunque na sea accionlsta. La representacidn se conferra par escrite y con cardclsr especial para cada Junla.

Lo dispuestn en el apartado anterior no serd de aplicaclén cuando el representanta sea el cényuge, ascendients o descendlents
del reprasentadg, nl lampoco cuando aquél ostente podar panaral conlerido en documento pablice con facultades para
administrar lode el palimenio que tuviere el representado.

E.11 Indique si la compaiia liene conocimienio de la politica de los inversores inetitucionales de participar o no en
las decisiones de la socledad:

NO

E.{12 Indiqus la direccién ¥ mado de ecceso el contanido de gobiama corporativa en au pagina Web,

Los contenidos de obligada publicacién por la Ley 262003, de 17 de Julio, de transparencia de lae secledadas andnimae
cotizadss, qua desamallé Ja Ordan ECD{1722/2003, da 26 da Diciembre, ¥ los que ha exigido la Clreular /2004 da 17 da Marzo
de le CNMV aobra al Informe Anual da Goblerno Corporative de las sociedades anénimae cotlzadas, son diractamants
accaalblea an |a direccién www.cieaulomotlve.com.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de |a sociedad respects de las recomendecionses dal Cédigo Unificado de buen gobiamo,
En el supuesto de no cumplir eiguna de elles, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterias, que aplica la
sociedad.

1. Que Jos Estatutos de las sociedades cotizades no limiten el ndmers méxime de volos gue puede emitic un mismo

eccionisla, ni contangan ofras rastricclonas que dificullen le lome de control de la sociedad medianle la adquisicidn de sus
ecciones en &l marcado.
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Var epigrafes: A.5, B.1,22, B.1.21 y E.1, B.2
Cumple

2. Que cuando caticen la sociedad matriz y una sociedad dependierte ambas definan publicamente con precision:
2) Las respectivas areas de actividad y evenluales refaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependientie cotizada con las deméas empresas del grupo;

b} Los mecanismos previstos para reselver los eventuales canflictos de inlerés que puedan presentarse,
Var spigrafes: C.4 y C.7

Mo Aplicable

3. Que, aunque no lo exijen de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a ls aprobasidn de la Junia General da
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacién estruclural de Ja eoccledad y, en particular, las siguientes;
a) La transformacién de seciedades cotizadas an compsfiias holding, medients “filializacién® o Incorporacian a
entidades dependientes de actividades esencialas desarrolladss hasta ese momento por ls propia socledsd, incluso
aunque esta mantenga &l plsno dominio de aquélles;
b} La sdquisicién ¢ enajenacidn de activos operativos esanciales, cuando entrafis una modificacion efsctiva del
objeto social;
c) Las opersciones cuyo efecto ses equivalenta al de |s liquldacidn de la sociedad.

Cumple

4. Que les propuestas detalledas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la Informacian a que se refiere
{a recomendacion 28, se hagan piblicas en el momsnlo de |2 publicacion del anuncio de fa convocatoria de la Junta.,

) Exgiique '
Los documentos relathvos a la Junta General de Acclonlslas, inchuyendo |as propuestas detallades de los ecuerdos que Integran
el Orden det Dia, 8e ponen a disposicisn de los ectionislas desde el momento de Je convocatoria de la Junta Genersl, esfl como
en le pagina web de CIE Automolive, S.A.

Se encuenka sn proceso recoger en la web www.cleautomotive.com la informeaclén e que hace refarencis le Recomendecién
28,

5. Que en la Junta Gensral se votan separadsmente equellos asuntos que ssan sustsncialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separeda sus preferencias de volo. Y que dicha regla se aplique, en
parcticular;

a) Al nombramiento o ratificacion de consejerus, que deberén vofarse de forma individuel;

b} En el caso de modHicaciones de Estatulos, a cada articulo o grupo da artlculos que sean sustencialmeante

independientes.
Var eplpralfe: E. 8

Cumple
8. Que las sociedades permitan freccionar el voto a fin de que los intammediarios financlerns que aparszcen legilimados

como accionistas, pero sclien por cuents de clientes distintos, puedsn emitir sus volos conforme a las instruccionas de

éstos,
Ver spfgrafe; E.4

Cumple
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CLASE 8-

7. Que sl Conssjo desempefie sus funcionee con unidad de propdsilo e independencie de eriterio, dispense el mismo
trelo a lodos los accionistas y se guie por el inlerés de la compafla, entendido como hacer méximo, de forma sostenlda,
e valor ecanémico de la empresa.

Y que vele asimisma para gque en sus relaciones con los grupos de inlerés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla ds buene le sus obligeciones y contratos; rsspels los usos y buenes practicas de los ssctores y
territorios donde ejerza su ectividad; y observe aquellos princlploe adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nucleo de su misién, aprobar la estrategie de le compafila ¥ 1a organizacion preclsa
para su puesta sn praclice, esl como superviser ¥ controler que lg Direccién cumple los objetivos marcados vy respeta el
objeto e interés soclal de la companila. Y que, a tal fin, el Consejo en pieno se reserve '2 competencie de aprobar.
a} Las politicas y estrategies generales de la sociedad, ¥ en particular

1} El Plan satraldgico o da nagoclo, asl come los objetlvos de gestién y presupuesto anuales;

i} Le politice de inversiones y financiacién;

li} La dsfinicion de |e estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v} La polftica de reeponsabllidad eccial corparativa;

vi} La polltica de retribuciones y evaluacién del desempedfio de Jos allos directivos;

vii) La polltica de control y geslisn de rlesgos, asl come el seguimienlo periédico de los sistemas intemos de

informecién y cantrol.

viii) La politica de dividendos, asl como la de eutocartara y, en especial, sus Ilmites.
Ver aplgrafes: B.1.10. BE.1.13, B.1.14 ¥y D.1

b) Les siguientes decisiones :
i} A propuesta del primar ejecutiva de Ja comparita, al nombramiento ¥ eventual cese de los altos directivos, aai

como sus clausulas de indemnizacién.
Ver splgrafa; B,]1.1¢

ii) La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso da los ejecutlves, la reirtbuctdn ediclenel por sus
funciones ejecutivas y demas condlcionss que daben respetar sus contratos.
Vear empigrafe: EB.1.14
i) La informacion finenciera que, por su condicidn de cotizada, Ja sociedad deba bacer piblica periddicamente,
iv) Les invarsiones u operaciones da todo tipo que, por su elevada cuantia o especielas ceracterislicas, tengan
caracter estratégico, selvo qua su eprobacién corresponds a la Junta Ganaral;
v) La creacidn o adquisiclon da perlicipeciones an entidades de propdsito especial o domiciliadas en palsea o
lerrilorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualasquiere olras transaccionas u
oparaciones de naturaleza andloga que, por su complefidad, pudiaran manoscabar la iransparencla dal grupo.
¢} Las operacionas qua la sociadad raalice con consejaros, con sccionistes significativas o representados en el
Consajo, o con parscnes a ellos vinculados ("opereciones vinculadas”).
Esa autorizacidn del Consejo no se enlenderd, sin embargo, precisa en aquallas operaciones vinculadas qua
cumplan simultaneaments las tres condiciones sigulantas:
19, Qua sa realicen en virud de coniratos cuyas gondiciones estén estandarizadas y sa epliquen en masa a
muchos clientes;
2. Que se raalicen a pracios o tarifes esteblecidos con cerécter genarsl por quien actie como suministrador del
bian o servicio dal que ge trale;
3. Que su cuantia no supare el 1% de los ingresos anuzles de la sociedad.
Sa racomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorabla dal Comite de
Audiloria o, en su ceso, de equel otro al que se hubiera encomendado esa funcion; ¥ que los consejaros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delepar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reunionas mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
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CLASE 8°

Se recomienda que fas compatencias que aqul se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indelegable, salvo les
mencionadas en las letras b) ¥ ¢), que podran ser adoptedss por razones de urgencia por Ja Comigion Delegads,

con posterior ratificacidn por el Consejo en pleno.
var apigrafas: €.1 y C.6

Cumple

8. Que el Consejo tenge la dimensidn precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participetivo, lo que hace

aconsgjable que su temefio no sea inferior @ cinco ni euperior a quince miembros.
Var epfgrafa: B.1.1

Cumgple

10. Que los consejeros axtemos dominicales e independientes constiluyen una smplia mayora del Consejo ¥ qua el
numero ds consejeras ejecutivas sea el minimo necesario, lenlendo en cuenta la complefidad del grupo societario y

el porcentaja de participacidn de los consejeros sjecutivos en el capital de la sociedad.
ver eplgrafes: X.2, A.1, B.1.1 ¥y B.1. 14

Cumple

11. Qus si axisliara algun consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la socieded

explique 1al clreunslancie y sus vinculos, ya saa con Ja socleded o sus directivos, ya con sus ecclonistas.
ver epigrafe: B.1.3

Cumple

12. Qua dentro de los consejeros externos, la relacidn enlre el nimero de consejeros dominicales y el de
independienles refleje la proparcidn axistente entre el capital de la sociedsd represenlado por los consejeros
dominlealss y el resto del capllel.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra etenuarse, de forma qua el pesa de los dominicalas aee meyar
qua &l que corresponderia al porceniaje tatal de capilal gue raprasenten:
1* En sociedades de elevada capilalizacidn en las que saan ascasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la conslderacitn da significetivas, paro existan accionlstas, con paquetes accionarieles da
elevado velar absaluto. .
2° Cuando se lrate de sociedades en las que exlsta una pluralidad de accionistas represeniados en el Consejo, ¥

na tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.1, A.2 ¥y A.]

Cumpla

13, Que el nimera de consejeras independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.
Var epigrafe; 8.1.3

Expliqus
CIE Aulomolive considera que el nimero de consejeroa Independientes rafleja de forma comacta la composicion ecclenaral de
la compariia ¥, en egpacial, la proporddn de capital flotante {*frse float’) ectuaimente axlstanta. €l Consejo Hena intancién ds
proponer g le Junta General el nombramienlo de nuevos consejeras independlentes para el supuesto de que dichas
proporciones varien de forma significativa,

14. Que el caractar de cada consejero se expiique par el Consajo ante la Junla General de Accionistas que deba

efacluar o ratificar s¢ nombramienta, ¥ se confirme o, en su caso, revise anualmente en al infarms Anual da
Gobiemo Corporativo, previa verilicacion por la Comisién de Nombramienlos. Y que en dicho Informe también se
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expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejerce dominicales a instancia de accionistas cuya
pariicipacién accionarial sea inferior el 5% del cepital; y 52 expongan las razones por les que no se hubieran
alandido, en su caso, peticionas formales de presencia en el Consejo procedentes de ecclonistas cuya participacion

accionarial sea igual o superior a la de olros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver aplgrafes: B.1,) ¥y B.I1 4

Cumple Parclalmante
A partir de la proxima Junta General de Accionistas en qua sa diere el caso, es intencién del Consejo ds cumplir con Is
racomendacian de forma complsta, explicande s| eardcter de cada consejero anle [a Junla General qua lo nombre o lo ratiique,
asl como las razones por las cusles se haya nombrado conesjeros dominlceles a instancla de accionistas cuya participaclén
acclonanal ssz Inferfor al 5% de!f capital; o fas razones por las que na ss hubleran atendido, en su caso, peticiones formalas de
prasenda sn el Conselo procedentes de accionistas cuya participacitn acclonaral sea Iguel o superor s ta de olros a cuya
Instspda ss hublsran dasignade consejeros dominicales.

En relacian con &l resto de clestiones Incluldss en is Rscomendaclén, la Socledad cumple con slies al revissr anuaimente sn el
Informs Anusl ds Gobiemo Corporstivo, previa verificacién por 12 Comlslon de Nombramlenots y Retriblciones, el eardcter da
pada Conssjero.

15. Que cuando see escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo expliqua los molivos y las Iniciatives
adoptadas para corregir tal sltuaclién; y que, en particutar, la Comisién de Nombramientos vele para que sl
proveerss nuevea vecentes: .

a) Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la selecclén de

consejerss;

b) La compafiia busque dellberadamente, s incluya antre los potanclales ecandidatos, muleres que retinan sl perfil

profesionel buscedo.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y B.2.]

Cumple

16. Que el Prestdants, como responseble del eficaz funcionamiento de} Consalo, se asegure de que Jos congejeros
ractian con cardcter previo Informaclén suficlente; estimule el debate y le participacion activa de los consejeros
durante las sesiones del Conse]o, salvaguardendo su libre tome de posicién y expreslon de opinidn; y organice y
coordine con los presidentes de las Comlsiones relevantes la evaluacién periddica de! Consejo, asl como, en su

caso, ls del Consejero Delegado o primer gjecutivo.
Var spigrafa: B.1.41

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea tambi&n el primer ejecutivo de [ sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo o ls inclusién de ruevos puntos en el orden de!
dla; para coordinar y hacerse eco de las preccupaciones de los consejaros externos; y para dirigir la evaluacién por

e} Consejo de su Presidente.
Vear apligrafe:; B.1.21

No Aplicabls

18. Que el Secretario dal Consejo, vele de forma especial para que las sctueciones de! Consejo:
a) Se ajusten a 1a letrs y al sspiritu da las Leyes ¥ sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b} Sean conformas con los Estalulos de la socieded ¥ con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas
que tenga la compaiiia;
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c) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobiarno contenidas en esta Cédigo Unificado que la
compsiiia hublera aceptado.

Y que, pera salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalldad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por &l pleno del Consejo; y que dicho

procedimlento de nombramiento y cese conste en el Reglemento del Consejo.
var apigrade; B.1.34

Cumple

19. Que el Consejo se redna con le frecuencle preclea para desempefiar con eficacia sus funclones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezca al inicle del ejercicio, pudiendo cade Geonsejero proponer oftros puntos

del orden del dia inicialmente no previstos.
var eplgrafe: B.1.2§8

Cumple

20, Que las Inasistenclas de los conse)eros se reduzean a casos indispensables ¥ se cuantifiqguen en el Inferme

Anual de Gobierna Corporativo. Y que sl la representacién fusra imprescindible, se confiers con Instrucciones.
Yer eplgrafes: B.1.290 y B.1.30

Cumgple Pardalmente
En los supuastos an Jos cuales a8 confierte reprezantecidn, los Consejeros nornalmente ne otorgan Instruccdones de vobo a los
consejeros que les reprasanten.

21. Que cuande los consejeros ¢ el Secretaric manifiesten preccupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso ds
los consejeras, sobre la marcha de la compafia y tales praccupaciones no queden resueltas en el Consejo, a
petlcidn de quien las hubiera manifestade se dejs constancia de ellas en el acta.

Cumple

22. Que el Consejo en pleno evalie una vez &l afio;
a) L.a celidad y eficiencia del funclonamianto dal Consejo;
b} Pertiendo del informe que le eleve la Comisidn de Nombremientos, el desempafic de sus funciones por el
Prasidenie del Consejo ¥ por sl pimer ejscutivo de la comparila;

¢) El uncionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que é&stes la elavan.
Var spigrafe: 5.1.1%

Cumple

23, Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la infarmaclén adicional que Juzguen
precisa sobre asuntos de la compatencia del Consejo. Y que, salvo que los Eslatutos o el Raglamenlo de{ Conssjo

establazcan otra cosa, didjan su requerimiento al Presidente o &l Secretario del Consejo.
VYer epfgrafe; 5.1.42

Cumple
24, Que todos los consejeros lengsn derecho a oblaner de |a sociedad el asesoramiento precliso para el

cumplimiento de sus funciones. Y que |a sociedad erbitre los cauces adecuados pars el ejercicio de este dereche,

que en circunstancias especiales podra Incluir el asesoramianto externo con carge a la empresa.,
Var apfgrafe: B.1.41
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Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orientacion que proporcione a los nuevos consejeros un
conocimiento rdpido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobiemo corporative. Y que efrezcan
también 2 los consejeros programas de actualizacidn de conocimiantos cuando las circunstancias lo aconsejen,

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los consejerns dediquen a su funcién el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempenaria con eficacia y, en consecuencia:
&) Que los conssjeme informen a la Comisidn de Nombramienios de sus restanles obligaciones profesionelas,
por si pudieren Interferir con la dedicecién exigide;
b} Que las sociedadss estebleacan reglas sobre el nimero de consejos de log que pusdan former

parle sus consejerns.
Ver eapigrafes: 5.1.8, B.1.5 y 8.1.17

Explique
Coma consecuencla ¢s la pomposicion del Conseje de Adminlstracién ds la Socleded, consecuencls directa de la composicidn
de su acclonarleds, no se eonsidera prealso Inelulr laa menclonadas obfigeciones para los Conseleros de la misma.

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccidn de consejeros qus Ge efeven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, esl como su nombramiento provisional por cooplacidn, se aprusben por el Consajo:
a} A propuasta de la Comlslén de Nombramiantos, en el caso de consejeros independientas.

b) Previo informe de le Comisién de Mombramientos, &n el caso de los restantes consgjeros.
ver eplgrafe: 8.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan pdblica a través de su pagina Web, y mantengen eclualizads, la siguiente informacion
sobre sUs consejeros:

a) Perfil profasional y biogralico;

b) Otros Consejos da administracibn & los gus parlenezca, se trale & no ds socladades cotizadas;

c) Indicacién de la categorfa de consajero a la que perlenezea segln corresponde, sefieléndose, en sl caso de

conseleros dominicales, el accionista el que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento cemo tonselerc en la sociedad, asl como de los pasteriores, y;

e) Acciongs de la compaiia, y opciones sobre ellas, de les qus sea lituler.

Explique
Esta previsto Inclulr en la pagina web www.cieautomolive.com !a informacitn de los consejerca an los t&rmines recogldos en
s&ta recomendacion.

24, Que {os consejeros indapendisnles no permanezcen como lales durente un perlodo continuado superior a 12

anos.
Ver mpfgrafe: B.1.3

Cumpls
30. Que |os cansejeros dominiceles presenten su dimision cuando el accionista a guien reprasantan venda

integramsnle su participacian accionarial. Y que 1ambién lo hagan, en el ndmero que corresponda, cuendo dicho
accionista rebaje su participacidn accionerial hasta un nivel que exije la reduccidn del ndmero de 5us consejeros
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dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.J y 8.1.2

Cumpte Parclalmenle
El artfcule 22 (a) del Reglamento del Consejo de Adminisiracidn ya recoge que los conselsros dominicalss deberdn prasentar
su dimisién cuando el accionista & quien reprasenten venda Integramenta su participecitn accicnarial,

31. Qus ef Gonssjc de Administracion no propenga el cese de ningln consajerc indepandienta antss del
cumplimiente del perlode estatuterio pars el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra Justa ceuse,
apreciada per el Consejo previo informe de la Cemisién de Nombramientos. En psrticuler, se entenderg que existe
jusle causa cusndo el consejerc hubiere incumplido {os deberes inherentes a su cargo o incumido en elgunas de las
drcunstancias descrles en el epigrafe 5 del spertado 1)l de definiclones de este Codige.
Tambisn podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultes de Oferles Plbiicas de Adquisicidn,
fuslones v otres opereciones societaries similares que supongen un cembio en fe estruclure de capital de la
sociedad cuando tales camblos en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio da

proporcionalidad sefialado en la Recomendaclén 12.
VYar apigrafes: B.1.2, B.1.5 y B.1.2§

Cumple

32. Que Iss sociedades establezcan reglas due obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimllir en
equellos supueslos que pueden perjudicar el crédito y reputacion de |z socieded y, én parliculer, les obliguen a
informer al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como Imputados, asl como de sus posieriores
vicisitudes procesales.
Gue &l un consejero resultara procesade o s dictara contra él auto de apertura de juicio oral per alguno de los
delilos seffalados en ef artlculo 124 de la Ley de Sociedades Andnlmas, el Consefo examine el caso ten pronto
como saa posible y, a la vista de sus clrcunstancias concrelas, declda si procede o no gue el consejera continde
en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razenada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver epfgrafes: B.1.4Y y B,1.44

Curnpla

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideran que alguna propuesta ds
declsién sometida al Consejo puede ser contraria al interés social, ¥ que ofro tanto hagan, de forma especial los
Independientes y dem&s consejeros a quienes ne afecte el potencial confilcto de Interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los eccionistas no represenlados an el Conssjo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significalivas o reiteradas sobre las que e! consejero hubiera
formuledo serias reservas, &sla saque las condusicnes que procadan y, s optara por dimitir, expliqué las razones
en la carta a que se refiere la recomendacidn siguiante.
Esta Recomendscion alcanza lembién al Secretario del Consefo, aunque no tenga la condiclon de consajaro,

Cumple

34. Qua cuando, ya sea por dimision o por otro motivo, un consgjero cese en su cargo antes del término de su
mandato, axplique las razones an una carle que ramitird a lodos los miembros det Conseje. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relsvante, del motive del case se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Ver apigrafe: 3.1.5
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Cumple

35. Que la politica de retribuciones aprobade por el Consejo se pronuncle como minimo scobre las siguientes
cuestiones:
a) Imporia da los componentes fijos, ¢on desglosa, en su ceso, de las dieles por parlicipacidn en el Consejo ¥
sus Comisfonas y una estimacién Be la relrbucion fija enual a la que den origen;
b} Conceplos ralributives de cardeler variable, incluyendo, en particular:
I} Clases de consejeros a los que se apliquen, esi como explicacion de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto e los fjos.
I} Criteros de eveluacién de resultados en los que se base cualguier derecho e una remuneracién
en ecclones, opciones sobre acciones o cualquier componenta varieble;
iiiy Perdmetros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales {bonus) o de olros
benaficios no satistechos en efectivo; y
¥) Una estimacién dal imparte ebsoluto de las retnbuciones variablas a les que daré origen el pian
retribulivo propuesto, en funcidn del grado de cumplimlento de las hipétesis s objetivas que lome
come refarancia.
¢} Principales caracterislicas de los sisternes de previsidn (por ejemplo, pensicnes complementaries, seguros de
vida y higuras andlogas), con une estimacidn de su importa o coste anual equivalente.
d) Condiciones que debarén respalar fos conlratos de quienes ejerzan funcionss de alte diraccidn como
consejeros ejecutivos, entre les que se incluirdn:
1} Duracién;
if) Piazos de preaviso; y
i) Cuelesquiare olras cldusules refativas a primas de contratacidn, asl come Indemnizecionss o
blindajes por resolucidn anticipada o terminacidn de la relacidn contractual entre |a sociedad y al

consalero ejecutive.
Var mpigrafm: B.1,15

Cumple
36, Que se circunsciiban a los consejeras ejacutivos las remunsracionse medienie antrega de acciones de la
sacledad o de sociededes del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciedos al valor de la eccién,
retribuciones variables ligades el rendimiants de la sociadad o sistemas de pravisidn.

Esta recomendacién no alcanzard a la entrega de scciones, cuando se condicione a que los consejeros las

mantengan hasta su cese como consajero.
Ver gpigrafes: A.3 y 5.1.1

Cumple

37. Qua !a remuneracion de Ios conssjeros externos sea la necesarda para retribuir ta dedicacidn, cualificacion y
responsabilidad que el cargo sxija: pero no ten alevada como para comprometer su independencia,

Cumple

38, Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la socisdad tomen en cuenta las evantuales
salvedades que constan en el informe del audiler extamo y minoren dichos resultados.

Cumnple
34, Que en caso de retribuciones veriables, las politicas ratributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para

asegurar gua talas ratribuciones gusrdan relacién con el desempefio prefesional de sus beneficiarios ¥ no derivan
simplements de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la compsfiis o de otras
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cireunstancias similares,

Mo Apiicable

40. Qua al Consejo somela a votacidn de la Junla Ganara! de Accionistas, como punio separado del ordan dal dia, ¥
ton caracter consultiva, un informe sobre la polltica de retribucionas de los consejeros. Y que dicho informe sa
ponga a disposician de los accicnistas, ya see de forme separeda o de cuslquier olrs forma que la scciedad
consldere conveniente.
Dicho informe a8 centrard especialmenta en ta poiltica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afo ya
en curso, asi como, en su caso, la previsla para los afios fuluros. Abordara todas las cuestiones a que se refiere
le Recomendacion 35, salvo aquellos extremos que puedan auponer le revelacidn de informacién comercial
sensible. Hara hincapié en los cambios més significativas de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pesado al que se refiera la Junta Genersl. (neluird también un resumen global de eéma se apllcd ls politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasadc.
Que el Consejo informe, asimismo, dal papel desempefiado por la Comisién de Retribuciones en le
elaboracién da la palitica de retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramiento extemno, de la

identidad de los consultores externos que io kubieran prestado.
Ver spigrafe: 3.)1.16

Explique
La Socleded no entiende que la Recomandacldn resulte de aplicacksn dada la composlcidn det Gonsejo de Administracion y det
scelonarlado y el procedimiento a lravés del cual las remuneraciones ae adoplan en el sene de Js Comisién de Nombramlentas
¥ Retribuciones.

41, Que le Memona detalle las ralribuciones individuales de los consejercs durante el ejercicio s incluya:
a) Eldesglose individualizado de la remuneracién de cada conssjsro, que incluird, en su caso:
i} Lea dietas de esistencia u olrae retrnbuciones fijas como consejero;
i} La remuneracitn adicional como presidente o mlembro de alguna comisién def Conssjo;
iii) Cuslquier remunerecién en conceplo de particlpacidn en benelicios o primes, y la razén por la
qua se otorgaron;
iv) Les aportaciones e fevor del consejero a planes de pensiones de aportacidn definida; o el
aumento de derechog consolidadas del consejero, cuando sa trate de aportaciones e planes de
prestacion definida;
¥) Cualesqulera indemnizaciones pactadas o pagadss en caso de terminecidn de aus funcionas;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de olras empresas del grupo;
vii) Las relribucionas por el desempefio de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos;
vili} Cualquier otro concapto retributivo distinto de los anteriores, cualguisrs que sea su naturelsze o
la entided del grupo que lo setisfaga, especialmente cuendo tenga la considerecidn de oparacidn
vinculada o su omisién distorsione la imagen fiel de las remuneraclonea toteles percibidas por el
consejera.
b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejaros de acciones, opciones sobre accicnes o
cualquier otro instrumento referenciado al valor de la eccién, con detalle de:
i} NOmero de acciones u opcionas concedidas en al afic, y condicionses para su ejercicio;
i) Numero de opciones eercidas dursnte el afio, con indicacidn del nimaro de acciones afectas y el
precio de ejercicio;
iii) Nimero de opciones pendientes de ejercitar a fins! de afio, con indicacion da su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
v} Cualquier modificacidn durante el afc de Jas condiclones de gjercicio de opelones ya concedides.
¢) Informacién sobre Ia relacion, en dicho ejercicio pesado, entre la relribucion oblenida por los consejeros
sjecutivas y los resultsdos u otras medidas de randimienlo de la sociedad.
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Ewplique
Como consecuencla de la composicidn y lipologla dal Consalo de Adminlstracion, asl coma de la referencia a su compesiclan
scdpnarial, se entiende qus, en su conjunio, la Mamoria que scompafia a las Cuentas Anusles del ejercicio y el proplo Informe
Anual de Gobiemo Corperslivo ofracen un desglose suficlents de |as retribuciones de ies miembros del Conssjo.

42. Que cuando exista Comlsidn Delegada o Ejecutiva (en adetante, "Comision Delegada"), 1a estruclura de
participacion de les diferenles calegorlas de consejeros sea simllar a la del propic Consejo ¥ su secratario saa al dal

Consgjo.
¥er apfgrafes; B.2.1 y B, 2.0

Cumpla

43. Qus &/ Conseje tenga siempre conocimienlo de los asunlos tralados y de las dscisiones adopladas per s
Comisgién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copla de las actaa de ias sesiones de la
Comistén Delegada.

Cumple

44, Qua &l Consejo de Adminislracién constituya en su seno, ademée del Comité de Audttoria exigido por la Ley del
Mercedo de Valores, una Comisidn, o dos comisiones separadas, de Nombramiantos y Retribuciones.
Que las reglas de composletén ¥ funcionemiento del Comité de Auditorla y de la Comisidn o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Conselo, e Incluyan las siguientes:
a) Que sl Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de Jos consejeros y los cometidos de cada Comislon; deflbere sobre sus propuestas e Informes; y
ante &l hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posierior a eus reuniones, de su ectividad y
responder del trabajo rsalizado;
b} Que dichas Comisionas estén compusslas exclusivamente por consejerps externos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjulcic de le asistencis de conselercs ajecutivos o altos directivos, cuando esi lo
ecuerden da forme axpresa los miembros da [a Comision.
¢) Que sus Presidentes sean consejeros independientas.
d) Que pusdan recabar ssesoramiento sxterno, cuando lo consideren necesario para &! desempsfio de sus
funciones.

e} Que de sus reuniones se levante acta, de l2 que se remltird copia a fodes los miembros del Conssjo.
ver epfgrafes: 8.2.1 y B.2.3

Cumple
45, Que le supervision del cumplimienta de los codigos inlemos da conducta y de las reglas de gobismo corparativo

se alribuye a la Comisién de Auditorie, 2 la Comisién de Nombramienlos, o, si existieran de forma separade, a las
de Cumplimientio o Gobierno Corporstivo.

Cumple

48. Que los miembros de! Comité de Auditoria, ¥ da forma especial su presidenta, se designen teniendo en cuenta
sus conocimienias y experiencia en materia de conlabilidad, auditarie o gaslion de rigsgos.

Cumple

47. Qua las sociedades cotizadas dispangan de una funcién de auditorfa interna que, bajo la supervision del Comilé
de Audilaria, vele por &l buen funcionamiento de los sistemas de infarmacién y contral intemo.

51




0J0969161

CLASE 8-

Cumple

48, Que el responsabla da la funcidn de auditorle interme prasente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; ie
informa directamente de las incidenciss que ss presenten en su deserrallo; ¥ le somate a! final de cada ejercicio un
informe de ectividadss.,

Cumpia

49, Que |s politica de control ¥ gestién de riesgos identifigue el menos:
a) Los dislinlos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financiaros, legales, reputecioneles. .} e los gue se
enfrenta la socledad, incluysndo antre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y olros riesgos
fuera de belance;
b)Le fijacidn del nivel de riesgo que Te socieded considere aceptable;
c} Las medidas previslas para miligar el impacto de los riesgos identlficados, en caso de que llegaran e
meterielizerse;
d) Los sistemas de informecién y contral Interno que se utilizardn para controler y gestionsr los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
VYer aplgrafas: D

Cumple

50. Que comesponda al Comité de Auditorfa;
1? En relacion con los slslemas de informacion ¥ control intema:
e) Superviser el proceso de elaboracién y Ie integridad de la informacién financiera relativa a la
socladad y, an su caso, al grupo, ravisando el cumplimiento de los requlsitos normativos, la
edecuada delimitacidn del perimetro de consolidecién ¥ e correcta aplicacién de los criterios
coniables,
b} Revisar periddicamente los sistemes de control Interno y gestidn de riesgos, pera que los
principales riesges se identifiguen, gestlonen y den a conocer adecuadamenta.
c) Velar por la independencia y eficacia de le funcién de audilorla interna; proponer la seleccién,
nombramlenlo, reeleccién y cese del respansable del servicio de euditorla interna; proponer el
presupuestio de esa sarvicio; recibir informacldn peniddica sobre sus ectividades; y varificar gue la
alta direccidn tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d) Esteblecer y supervisar un mecanismo qua permita a los empleados comunicar, de forma
confidenclal v, sl sa considere epropiado, andnima as imegularidades de petenclal trascendencia,
especialmenta financiaras y conlablas, que adviertan en el seno de la empresa.
2° En relacién con &l auditor extsmo: .
e} Elevar ei Consejo ias propuestas de seleccidn, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor
exteimo, esl como les condiciones de su conlretaclén.
b} Recibir regularmenie del euditor extemno informacién sobre el pfan de awditorfe y los resufiados de
su ejecucion, y verificar que la alta direccidn tiene en cuenta 5us recomendacionss,
c} Asegurar [a independencia del auditer extemo y, a tal efeclo:
i) Que la sociedad comunique como hecho relevanls a la CNMV el cambio de auditor y lo
ecompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desecuerdos con ef auditor
saliente y, st hubieran exislido, de su contenido.
iiy Que se asegure de que la sociedad y el auditor respelan las normas vigentes sobre
preslacion de servicios distintos a los de suditoria, los limites a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demés normas esteblecidas para ssegurar la independencie de
los auditores;
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li) Ques en case de renuncia de! auditor extemo sxamine jas cireunstancias que la bubiaran
motivado.

d) En el caso de grupos, favorecer qua el suditor del grupe asuma la responsabilidad de las

audflorlas de las empresas que lo integren.
Var epigrefes: B.1.15, 8.2.2, B.2.1 y 5.1

Cumpls

§1. Que el Comité de Auditorla pueda convacar a cuelquier empleado o directivo de la socieded, e Incluso disponer
que comparazean sin presencla de ningln otro directivo.

Cumpha

52, Que ¢! Comilé de Auditoria informe el Consejo, con cerécter previo a la adopcidn por éste de las
correspondlentes decisiones, sobre los siguientas asunlos seflalados en la Recomendacion 8:
e} La Informecién financiara que, por su condicion de cotlzade, Ja sociedad deba hacer piblica periédicamente.
El Comité deblera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulen con los mismos critenes contables que
las enuales v, a tal fin, considerer Ia procedencie de una revisidn limitada del auditor extema.
b) La creaclon o sdqulsician de participaciones en entidades da propdsile especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracidn de perajsos fisceles, asi como cuelesquiera otras transaccicnes u
oparaciones de naturaleza andloga que, por su complejided, pudieran menoscabar la transparencia del grupo,
¢} Les operaciones vinculades, selvo que esa funcidn de informe previe heya sido atribuide a otra Comisidn de

las de supervision y control.
Ver eplgrafms; 5.2.1 y A,4.3

Cumpla

53. Que el Consajo de Administracidn brocure presenlar las cuenias a la Junla General sin reservas ni salvedades
en ¢l informe de audilorie ¥ que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y eleance de dichas reservas o

selvedadss.
Var spigrafe: B.1.18

Cumpla

54. Que la meyorle de los miembros da la Comisidn de Nombremlenios -0 de Nombremientos y Retribuciones, sl

fueran una sole- sean consejeros Independientes.
Var eplgrafe; A.2.1

Expliqua
Dabido e ta composicion y Upologla dal Cansejo de Administracién, reflejo da la composlcion acclonarial de |a Sodedad, no sa
entiends pedinents, v m alqulara se cansldars pasibia, &l cumplimiants da lo establecida an esta recomandardon,

55. Que correspondan & la Comisidén de Nombramienlos, edemas de las funciones indicadas en les
Recomendaciones precedentee, las siguientes:
a) Eveluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y eptitudes necesaras en los candidatos que deban cubrir cada vacants, y eveluar el liempo y
dedicacion precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.
b) Examiner u organizar, de |2 forma que se entienda adecuada, la sucesion de! Presidente y del pimer gjecutivo
y. Bn su ceso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesidn se produzce de forme ordenada y bien

planificada.
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c) Inforrnar los nombramiantos y ceses de allos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.
d} Informar al Consejo sobre les cuestiones de diversidad de génaro safaladas en la Recomendacidn 14 de este

Cédige.
Ver epigrefa: B,2.1

Cumple

56. Que la Comision de Nombramientos consulte al Presidente y al primear gjecutivo de la sociedad, eapecielmente
cuando se irete de materias relatives a los consejeros ejecutivos,
Y que cuslquier consejero pleda soliclar de la Comislén da Nombramlentos que tome en consideracion, por sl
los considerara idéneos, potenciales candidalos pera cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que comssponde a la Comisisn de Retribuciones, ademés de lss funclonas indicadas en las Recomendaclones
precedentes, las siguisntes:
a) Proporner al Consejo de Administrackan:
i} Le polltica de retribucién de los consejercs y altos directivos;
i} La retrlbucién indlviduel de los consejervs ejecutivos y las demas condiciones de sus conlratos.
iif) Las condiciones basicas de los confralos de los eltos directivos.

b) Velar por la observancia da la palitica retributiva estableclda por la sociedad.
Var spigrafes: p.1.14d ¥y 8.2.3

Cumple

58. Que la Comision de Retribuciones consulta al Presidente y al primer sjecutivo de la sociedad, especialmenta
cuando se trale de materias relativas e os consejerns ejecutivos y altos directivos.

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe glgtin principlo o aspecio ralevante relativo a las practicas de gobisrno corporative aplicedo
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacién, mencione y explique su
eonlenido,

A3, SALTEC S.LU. E INSSC PARTICIPADAS, S.L.U.

En ralecion con |8 tnformacién contenida en el aparlado A.3., es preciso safialar gque el Consejaro SALTEC, S.L.U. es titwlar
directc da 14,802,890 acciones de CIE AUTOMOTIVE, S.A., representativas del 12,085% del capital sodial, |as cuales debsn
computarse Iguaimenta an dicho epsrlade como parlicipectdn indlrecia de su soclo dnice, INSTITUTO SECTORIAL DE
PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 8.A., miembro igualments del Conssjo de Adminlstracién de la Socleded. La
incorparacidn de este hecho {control Indirecto de SALTEC, S.L.U. por parte ds INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y
GESTION DE EMPRESAS, S.A.) en el cuadro seflalado (apantsdo A.3.A.) darla lugsr a un porcenta)s efrdnec de dsrechos de
voto conlrolades por parls os {os mlembms del Consejo de Adminlstracion de Ja Sociedad.

Igualmente, ef Consejero INSSEC PARTICIPADAS, 5.L.U. es litular direclo de 10 acclongs de CIE AUTOMOTIVE, S.A., las

cuales deban compularse asimisma en dicho spartado como padicipacion indirecta da su socio dnico, INSTITUTO SECTORIAL
DE PROMOCION ¥ GESTION DE EMPRESAS, §.A.. miembro iguaiments dsl Congsjo de Administracian de Is Socisdad.
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A B. AUTOCARTERA OE LA SOCIEDAD

Ei saldo de acclones progias en carlara existente en CIE Aulomotive, 5.A, a 31 de diclembre de 2007 ascendla a 541.661
titulos. Durante el efercicic 2008, [a Seciedad ha adquirds un tolal de 1,210.216 acciones (1,062% de los derechos de vota
totales exislentes), hablendo reallzado la enajenacidn de 900,000 acciones (0,789% de los derechos de volo). Por conslgulenle,
la autocarlera de CIE Automotive, S.A. al finel del ejercicio 2008 reglstraba un saldo de B51.887 titulos, lo que rapresenta un
(0,747% de! capltal soclal. Con fecha 8 de enery de 2009, la Sociedad he presenlado |a correspandlenta comunleacidn de
operaclones resllzadas con acclones proplas, da conformidad con lo contempiado en el Real Decreto 1362/2007, de 13 de
Qetubre y al Anexo V| de I8 Qireular 2/2007, de 18 de diclembre (facha da ragistro CNMV = 14/01/2009). El valor de cotizacién
a 31 de diciembra da 2008 de las 851,887 acciones en poder de la compaflle escendla e 2.882 miles de euros.

Como resullade de las enajenacionas de accionas propias reelizadas duranta el ejarciclo 2008 |e Sociedad ha cbtanldo una
plusvalia de 232 miles de suros, si bien dicho resuitada no s& ha reflgjede en Ja cuenta de péndidas y pananctaa de la Socledsed,
habiéndose sbonado en le cuanta da Acciones Proplae, dentro de los Fondos Proplos, de conformidad con las exigencies de
{es Normaes de Contebilidad vigentes.

Aslrmlsma, $& encuentra vigente hasta el 23 de octubre de 2010 & mandeta confarldo por la Junta Gensre! de Acclonisles
telebrada el 23 de abrl) da 2008 en vldud del cusl sl Consejo de Adminislacitn de la Socledad ss sncuentre facultado para
adqulrr, en cuglguier momento, y cuantas veces lo estime oporiune, acciones da CIE Automatlve, S5.A., par cuelquiers da los
medios admitidos &n Derecha, Incluso con cargo & beneficios del glercicio ylo resarvas de Iibre disposicion, asl como a que se
puedan enajenar o amortizar posteriormente fas mismes, lodo ello de conformidad con of ediculo 75 y concordantas de la Ley
de Sociededes AnGnimes. \

B.1.11 REMUNERACION AGREGADA DE LOS MIEMBROS OEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

La retribucidn tatal de los mlembroa del Consejo de Adminlstrecldn, comprendlendo de forma glabal el Importe de sueldos,
dletas ¥y mmunerecionas de cualquler clase davengedas durenla al elercicio 2008 ascends a 6811 miles de euros (862 miles do
eyros en el ejerclclo 2007).

B.1.40 PARTICIPACIONES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD EN EL CAPITAL
DE ENTIDADES QUE TENGAN EL MISMO, ANALOGO O COMPLEMENTARIC GENERQ DE ACTIVIDAD DEL QUE
CONSTITUYA EL OBJETO BOCIAL, TANTO DE LA SOCIEDAD COMO DE SU GRUPQ, Y QUE HAYAN SIDO
COMUNICADAS A LA SOCIEDAD

Coma complemanto a la informacién que 58 Incluye en el apartado B.1.40., es preclso sefialar que D, Francisco Riberas Mera,
persona flsica represententa del Consejero tnstiluto Sectonal de Promocian y Gestidn de Empresas, 5.A., es indirectamente
sccionista y administrador de “‘Corperacidn Gestamp, 5.L." v divereaa eocledades participadas por este sodeded. "Corporeditn
Gestamp, 5.L." ea |a acciedad cabecara de un grupo Industrisl que deaarrolla su aclividad, bésicameante, an el marcada
sldardrgico y en lo fabricecién y comearclalizadén de pigzas para el sactor da auvtomoclén, asl como la fabricacion,
treneformacién ¥ comerclo de produclos metallcos y en |8 promaclan, construceion y explotacién de plantss generadores da
anargla salar, edlice y biotérmica, Le aclividad da fabricacién y comertiallzaelén de plazas para el sector de autamocion la
desarmolls a ravés del subgrupo de empresas cuya cabacera es la mercantil "Gastemp Automaclén, 5.L.°, socladed particlpada
en un B5,00% por "Corparecidn Gestamp, S5.1..°. “Corporacién Gastamp, S.L." es asimismo accionisia aignificativo de “institutn
Sectorial de Promoclén y Gestién de Empreses, 5.A.°

C.2. OPERACIONES VINCULADAS

Asimizmo, como complemento a la Informacidn recoglda en e! epartado C 2., es preciso saflalar que la socledad fillal BIONOR
TRANSFORMACION, S_A. ha realizado |as siguientes aperaciones vinculedas con algunos de sus scclonlstas {distintos da GIE
AUTOMOTIVE):

Nombre o denominacidn sacial de {a parle vinculeda Nombre o denominacién sociel de la seciedad del Grupo CIE Automolive
S.A. Naturaleza de la relacidn Imporls (milas da euros)

G.R. TRADING, S.L. BIONOR TRANSFORMACION. 5.4, CONTRACTUAL: Prastacién de servicios 333

S. MANAGEMENT, S.L. BIONOR TRANSFORMACION, S.A CONTRACTUAL: Prestacion de servicios 143

M.G. MENDOZA, S.A. BIONOR TRANSFORMACION, 8. AL CONTRACTUAL: Prestacién de servicios 31
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Tirme e

TRES CENTIMOS
CLASE 8. [ ™R ]
RAFRINCR, S.L. BIONOR TRANSFORMACION, S.A. CONTRACTUAL: Compras materias primas 374

F. GRADOC DE SEGUIMIENTO DE LAS REGOMENDACIONES DE GOBIERNQ CORPORATIVO

La Socledad cumple con las recomendaciones gue se Indican a continuactén, sl blen considera edecuado fncorporar algunas
consideracicones al respecta:

F.40

El Gonsejo, dada su composleidn y en la medida en que no recibe retibucidn, no considera pertinenta la preparacidn del
referido informe,

F.42
El Se¢retario da la Comisidn Delegada es el ViceSecrelario del Conssejo de Administracidn.

F.44

En politica da la Seciedad la de no remitir copla de las aclas de los érgence colegladeos o sus comisiones a los miembros del
Gonsa|o da Adminlstracidn, si bien estas se encuentran en tode momento a su disposlcion.

Dentro de sste apartsdo podré incluirse cualquier olra informacién, aclaracion o maliz, relacionados con los
anteriores apartados del Informe, en la medida an que sean ralevantes y na naitarativos.

En concreto, indigue si la socledad esta semetida a legislacion diferanta a la espafola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquslla informacién que esté obligeda a suministrar ¥ sea distinta de Is exigida en
el presanle informe.

Definicion vinculants de conge|sro Independiante:
tndique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido algune relecién con la sociedad, sus accionistas
significativas o sus directives, que de haber eide sulicientemente significativa o importante, habria determinado que e}

conaejero no pudiera sar considarado como Independienta de conformided con la dafinicion recogida en el apartado 5 del
Cédige Unificedo de buen gobiemo:

NO

Fecha y fime:

Este informe anual de gobierno corporative ha sido aprobado por el Consejo de Administracion da la sociedad, en su
sesién de fecha

25/02/2009
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tndique si ha habido Consejeros que hayan volado en contra o se hayan abslenido en relacién cen la aprobacién del
presente Informe,

NQ
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CLASE 8°

CIE AUTOMOTIVE, S.A.

FORMULACION OE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2008

En cumplimiento de lo dispuesta en el articulo 171, apartado 1, de la vigante Ley de
Sociedades Andnimas, los administradores que componan al dia de e fecha la totalidad de
miembros del Consejo de Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S.A. han formulado las
cuentas anuales y el informe de gestiéon de CIE AUTOMOTIVE, S.A. correspondientes sl
ejercicio de 2008, todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se
indica:

» H indice de los comentarios figura impreso en el folio del papel timbrado del Estado de
la clase 8%, nimeros 0JOS59001 a 0JOSES002.

o El Balance da situacion figura impreso en los folios de papel timbrado del Estado de la
clase 82, nimeros 0OJ0SES003 a 0J0969004,

« La Cuenta de Pérdidas y Ganancies figura impresa en folio de pepel timbrado dal Estado
de la clasa 8%, niumero 0J0969005.

» FE Estado de cambios en el patrimonio neto figura impreso en los folios de papel
timbrado del Estado de la clase 82, nimeros 0JOS63006 a 0JO963007.

» Ei Estado de flujos de efectivo figura impreso an folio de papel timbrado del Estado de la
clase 8%, namero OJOSE3008.

» Las Notas e las cuentas anuales figuran impresas en folio de papel timbrado del Estado
de la clase B2, nimeras OJ0SB68009 al 0J0SE9090.

¢ El Informe de Gestién (qua incorpora como anexo el Informe Anual de Gobierno
Corporativo) figura impreso en folio de papel timbrado del Estado de clase B2, nimeros
0.J09690891 el 0JOSE9166.

« En cumplimianto de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado articulo 171,
declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos,
medianta la suscripcién de los presentes folios de pepel timbrado del Estedo de la clase

2, ndmeros 0J0870478, 019362076 y 019362077

Asimismo, los Administradores da le Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, les cuentas anueles elaborades con arreglo a los principios de contebilidad
aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion finenciera y de los resultados
dal emisor y qua el informe de gestion incluye un enélisis fiel de la evolucién y los resultados
empresarieles y de la posicion del emisor, asi como de las empresas dependientes
comprendidas en su grupo, tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Bilbeo, & 25 de febrero de 2009
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2008

FIRMANTES

Don Antonio Maria Pradera Jauregui
(Presidente)

ELIDDZA PRDMDCION DE EMPRESAS, S.L.,
representada por Dofie Goizalde Egafia Garitagoitia
[Vicepresidente)

Don Ignacio Martin San Vicente
(Consejero Detegado)

Don Juan Luis Ramirez Belaustegui
(Vocal)

Don Fermin del Rio Sanz de Acado
(Vocal)

ADDVALIA CAPITAL, S.A., representada por
Dofia Maria Teresa Salegui Arbizu (Vocel)

COMPANIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES
S.A.. representada por Don Juan Salido Freyre (Vocal)
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CLASE 8°
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INSSEC PARTICIPADAS, S.L., representada por
Don Miguel Angel Planas Segurado [Vocal)

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A., representada por Don Francisco José
Riberas Mera (Vocal)

GMC DIRECTORSHIPS, S.L., representada por
Don Jacobo Llanza Figueroa (Vocal)

SALTEC, S.L., rapresentada por
Don Cristian Abellé Gamazo (Vocal)

SALTEC PARTICIPADAS, S.L., representada por
Don Bernardino Diaz-Andrau Garcia (Vocal)
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

Auditores, S.L.

Edificio Sota

Gran Via, 45 -6°

) 48011 Bilbao
INFORME DE AUDITORIA DE Espaiia

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Tel. +34 846 022 500

Fax +34 946 022 750

A los accionistas de CIE Automotive, S.A. WWW.DWE.COm/es

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CIE Automotive, S.A. (la sociedad dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de cambios en el patrimonio
neto, el estado consoclidado de flujos de efectivo y la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de ia Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Espana, que requieren e examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas vy
ganancias consclidada, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto, del estado consolidado de
flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio
2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 12 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 en el que expresamos una opinion
favorable.

Tal como se indica en la Nota 19 y en funcién del acuerdo alcanzado con las entidades financieras a la fecha
de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, el Grupo presenta dentro de sus pasivos no
corrientes un importe de 162 millones de euros de préstamos bancarios. De acuerdo con las vigentes Normas
Intemacionales de Informacion Financiera {NIIF-UE), esta presentacion, a largo plazo, sdlo puede realizarse
si el acuerdo se hubiera formalizado a la fecha del balance de situacion consolidado.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad anterior, las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de CIE Automotive, S.A. y sociedades dependientes al
31 de diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensidn adecuada, de conformidad con las normas intemacionales de informacion financiera adoptadas
por la Unidn Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administraderes de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacidn del Grupo, la evolucién de
sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consoclidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de CIE Automotive,
S.A.y sociedades dependientes,

PricewatgrhouseCoopers Auditores, S.L.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. — R. M. Madrid, hoja 87 250-1, folio 75, tomo 8,267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 — CIF: B-79031200
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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019363674

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(En miles de Euros)

ACTIVOS

Activos no carrfentes

Inmavilizada material

Fondo de comercio

Owos activos intangibles

Activas financieros no corrientes

Inversiones contabilizadas aplicando ef método de la
perticipacion

Activos por impuestos diferidos

Otros activos no corrientes

Activos corrientss

Existencias

Clientas y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes

Activos por impuestos corrientes
Otros actives financieros corrientes

Efectivo y otros medios liguidos

Total activas

La memaria adjunta incluida en las paginas 7 a 124 es parte integrante de estas cuentas

anuales cansolidadas.

Al 31 de diciembre

Nota 2008 2007
6 616.244 537.623
7 173.300 184.589
7 41.469 25,193
8 9.927 12.882
8 1.868 2218
22 41,492 48.267
9 15,911 18,806
900.211 829.578
11 176.044 162.242
10 166.836 191.632
- 1.522 2.347
- 38,095 30,530
8 22,201 39.733
12 92.091 67.878
496.788 494.362
1.397.000 1.323.940
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CLASE 8’

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
{En miles de Euros)
Al 31 de diciembre

Nota 2008 2007

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la
Sociedad
Capital social 13 28.500 28.500
Acciones propias 13 [3.748] (2.108)
Prima da emision 13 33.752 33.7%2
Aeservas y ganancias acumuladas 14 231.425 210.170
Oifarencia acumulada de tipo da cambio 14/15 (57.181) 8.467
Oividendo activo a cuenta 14 - (6.811]
Intereses minoritarios 17 22.118 24.831
Total patrimonio neta 254.866 2936.801
Ingresos a distribuir en varios ejercicies 18 23.202 24.979
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Pravisiones no corrientas 24 26.106 21.523
Recursos ajenos a largo plazo 19 430.412 403.199
Pasivos por impuestos diferidos 22 30.306 28.356
Otros pasivos no corrientes 21 48,838 55.185

535.762 508.263
Pasivos carrientes
Recursos ajenos a corta plazo 19 212.134 112.724
Provaadores y otras cuentas a pagsr 20 269.748 310.803
Otros pasivos financieros corrientes 8 §.5789 -
Pasivos por impuestos corrientes 21 23.821 28.073
Provisiones corrientes 249 10.168 2.363
Otros pasivas corrientes 21 60.713 39.834

583.170 493.797
Total pasivos 1.118.932 1.002.060
Total patrimonio neto y pasivas 1.397.000 1.323.940

La memoria adjunta incluida en las paginas 7 a 124 es parte integrante de estas cuentas
anuales conselidadas.
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CLASE 82
B B

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPDNDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(En miles de Euros)
Ejercicio finalizado a
31 de digiembre

Nota 2008 2007
INGRESGS DE EXPLOTACION 1.533.808 1.308.143
Importe neta de la cifra de negocios 25 1.455.31D 1.277.571
Otros ingrasos de explotacion 25 653.640 28.053
Variecion de existencias productos terminedos y en curso  11/25 14.859 3.519
GASTOS DE EXPLOTACION (1.43D.149) (1.218.778)
Consumos de materias primas y materisles secundarios 11 (845.932) [791.659)
Gastos por prestaciones a los empleados 27 (254.641) (228.278)
Amartizaciones 6/7 (76.877) (67.031)
UOtros gastos de explotscion 26 (161.172) (134.8B55]
" Otras ganancias/{pérdidas} netas 39 B8.573 3.045
BENEFICIO DE EXPLOTACION 103.680 80.365
Ingresos financieros 28 17.647 6.236
Gastos financieros 28 [55.201) [37.943)
Diferencies de cambio natas 28 2.616 1.305
Resultado instrumentos financieros a valor
razonsble 26 [B70) 228
Participecién resultado sociedades método
de participecion 8 (1C0] (117)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTODS
ACTIV. CONTINUADAS 67.752 60.068
Impuesto sobre las ganancias 25 (16.059) (B.B12)
BENEFICIO DEL EJERCICID 51.697 51.256
Beneficio,/(Pérdida) atribuible a interesas minoritarios 17 (P.126] 584
BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS
DE LA SOCIEDAD 53.823 50.672
Ganancias por accidn atribuible a los accionistas ds la
Saciedad durante el ejercicio (expresado en Euros por
accion)
- Bésicas 30 0,47 0,45
- Oiluidas 30 0,47 0,45

La memoria adjunta incluida en las paginas 7 a 124 es parte integrante de estas cuentas
anuales consodlidadas.
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CLASE 8

[

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORBESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE OE 2008 Y 2007
(En miles de Euras)

Atrbujble a los accionistas de la Bociedad

Reserva
Primera
Conversion
NIIF-UE y Diferencia
Acciones X otras acumulada Dividando Total
Caopital  propiae  Primads resevme de  detipe de  BGanancias  Activo a Intereses ute
social {Nota emisidn revalorizacian cambia scumuladas cusnta minorftarigs Patrimenlo
[Motz 13) 13) [Nota 13) (Nota 14) fNota 15) [Nota 14] [Nota 14] [Nota 17) neto

EBaldo 8 31 ds diciembre de
2008 28.500 57 33.752 6.152 9.258 166.080 (6.840) 224.672 2B61.633
Coberturas brutas de flujs de
gfectivo [Mota 8) - - - [560] - - - - (5601
Oiferencias conversion maneda
axtranjera - - - - (791] - - BE7 [104)
Ingreso/{gasta) bruta
recanoeido directamente an
petrimonla neto - - - [560) {791) - - 687 (BB4)
Efectn impositiva (Nota 22) - - - 183 - - - - 183
Ingreao/[gasta] nato
reconocido directamente en
patrimonlo nato - - - {377) [791) - - 687 (481]
Bengficio dal ejercicio - - - - - 50.e72 - 584 51.258
Totel ingrese recanocide
pera 2007 - - - 377) (791} S0.E72 - 1.271 50.775
Bistribucion del resultada del
2006 - - - - - {6.840) 8.840 - -
Ownidendo complerentaria - - - - - (5.673) - {52) [5.725)
Adquisicion de acciones propiss - [2.185] - - - - - - (2.169]
Combinaciones de negocios
[Wota 34) - - - - - - - 1.928 1.829
Salida del perimetra {Nota 17} - - - - - - - {2.536) (2.53E)
Otros movimientns - - - - - 154 - [353) [198)
Dividendo & cuenta
correspondients a 2007 - - - - - - (6.811) - [6.811]
Ealdo a 31 de diciembrs de
2007 26E.500 [2.108) 33,762 5.7717 8.467 204,393 [6.611]) 24.931 296.901

La memoria adjunta inclutda en las paginas 7 a 124 es parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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CLASE 8°

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEOADES DEPENDIENTES

ESTADD CONSOLIDADD DE CAMBIDS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE OICIEMBRE DE 2008 Y 2007

[En miles de Euros)

Atribulble a los accionistas de le Sociedad

Aeserva
Primera
Conversidn
NIF-LE y Diterancia
. Acolonea ] atraa scumulada Dividendo Toral
Capital proplaa p"'".'"f de  regarvaade detipade  Gananoias Activo 8 Intereoas ota .
social [Nota emisibn  prgwalorkzacian cembin acumuladas cuanta minoriterios Patrimaonio
[Nota 13]) 13) [Nata 13) [Note 14} {Nota 15} (Nota 14) {Nots 14} [Nota 17} neto

Saldo a 31 de diciembra da
2007 28.500 (2.108) 33.752 5777 B.4G67 204.393 [6.811) 24.931 296.901
Coberturas brutas de flujos de
efectiva (Nota B) - - - {6.782) - - - - (6.782)
Oiferencias conversiin moneda
exranjera - - - - (65.648) - - [3.527) [69.175]
ingreso/[geata) brutp
reoonocldo directamentea en
patrimonio neto - - - 6.782) {65.648) . - [3.527) {75,957}
Efgcto impasitivo [Nota 22) - - - 1.898 - . - - 1.898
Ingresc/[gesto] neto
reccnaoido direcktamente an
patrimonio nato - - - [4.884) [65.648] - - [3.527) (74.0549)
Baneficio del ejereicio - - - - - 53,823 - [2.126] 51.697
Total ingraeo raconocido
pera 2008 - - - (4.884) [65.648) 53.823 - (9.653] (22.362)
Oistribucidn del resuttado del
o007 - - - - - [6.811) 6.811 - -
Dividenda complementario - - . - - {7.975] . (792] (8.727)
Adquisicion /vente de acciones
propies - [1.840) - - - - - - {(1.640)
Combinaciones da negacins
[Nota 34) - - - - - - - 627) (627}
Otros movirientos (*) - - - - - (12.898] - 4,218 (8.679j
Saldo a 31 de diciembre da
2008 28.500 (3.748) 33.752 883 (57.181) 230.532 - 22.118 254.869

(*] Corresponden basicamente a la distribucion de reserves acordade en 2008 en deterrninadas sociadades del Grupo
{CIE Autorneta! y Duremetal, ver Anexo) satisfechas o intereses minoriterios en diches compefiias, 10.923 miles de
euros, ¥ a le epartacion de fondos por ls entrada de Socioe minoriterios, 5. 787 miles da auros (Nata 1].

La memoria adjunta incluida en las paginas 7 a 124 es parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADD CONSOLIDADD DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPDNDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(En miles de Euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciemhre

Notas 2008 2007
Flujos de efectivo de actividades de explotacién 32 124.785 182.748
Impuestos sobre las ganancias pagadas (13.556) (17.831)
Intereses cobrados 17.404 6.236
Intereses pagados (54.538) (39.349)
Efectivo neto generado par actividades ordinarias 74.075 133.105
Flujos de efectivo de actividsdes de inversidn
Adquisicion dependientes, neta de efectiva adquirido 34 {30.840) (98.228)
Adquisician de ectivo material e intangible 6/7 [161.704) (99.4B65}
Ingresos por venta de inmovilizado materiel 32 17.356 7.733
Retiros da activo material e intangibla - - (20.307)
Adquisicion/Retiros de activos financieros a valor razonable
con carmbios en resultados - - 5.301
Adquisicion /Retirce de activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y depasitos 8 20.287 (30.565)
Adquisicitn/Retiros de otros activos no corrientes : | 2.895 [13.993)
Subvenciones de capital recibides 18 2.959 383
Efectivo neto utilizado en actividades de inversian (149.147) (248,143}
Flujos de efectiva de actividades de financiacion
Adquisicion de acciones prapias 13 {1.640) (2.165)
Ingresos {neto de reembalsos) por recursas ajenos
{créditos) 19 160.099 43.191
Amortizacion de préstamos 19 (37.554) -
Oividendos pagados & sccionistas de la Socieded 14 {7.975) {12.484)
Distribucién de reservas a intareses minoritarios 17 (13.645) (22)
Efectivo neto utilizado en actividadas de financiacion 99.285 28.490
{Disminucién])/aumento neto de efective y equivalentes
al efectivo 24.213 (87.548)
Efectivo y descubiertas bancarios al inicio de! ejercicia 12 §7.878 155.426
Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio 12 92.091 67.878

La memoria adjunta incluida en las paginas 7 a 124 es parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.



019363680

CLASE 8-

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEOADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDAOAS OE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expressdas en miles de euros)

1.

1.1

Informacién general y Marco Regulatorio

Grupo CIE Automotive y actividad

El Grupo CIE Automotive, viene desarrollendo sus actividades en dos diferentes sectares de actividad:
el sector de Automacion y el sector de Biocombustibles. Esta ditirma linea de negocio se desarralla a
través del subgrupo CIE Automotive Bioenergia, S.L.

A continuacion se describen las dos lineas de negocio dal Grupo CIE Automotive:

Autornacion

CIE Autornative, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo Industrial compuesto par varias
sociedades que tianen como principales actividedes el disefio, febricacién y venta de
componantes y subconjuntos para el mercado global de automacion en tecnologies
complementarias -aluminio, forja, metales y plastico- con diversos procasos asociados:
mecanizado, soldedura, pintura y ensamblaja.

Sus principalas instalaciones estan ubicadas en Europa: Espafia (Alave, Bercelona, Cadiz,
Guipvzcoa, Orense y Vizcaya), Francia, Lituania, Portugal, Republice Checa, Rumania, en Nafta
(México), en América del Sur (Brasil) y en Republica Popular China.

Biocombustibles /Biccarburentas

El Grupe CIE Automotive también estd presente en este negccio al cual se encuentra en sus
primeras fases de desarrollo y que adamas tiene sinergias con al negocio de autormacién de
CIE Autornotive an el drea industrial, gastién de proyectos, [+D, compras y finanzas. El negocio
de Biocornbustibles/Biocarburantes esté compuesto por varias sociedades dedicadas a la
produccién y distribucién de biocombustibles, las cuales que se enumeran y detallen en el
cuadro de participaciones del epartado “Estructura del Grupo” que se presenta a continuacion.
La Naota 1.2 de estas cuentas anueles resurne las principeles lineas del marco reguletorio de
este nuevo Negocio.

Las principales instalaciones productoras de esta activided sa encuentran ubicadas en Espafia
(Alava, Vizcaya y Madrid), Bresil [Estados de Matc Grosso, Minas Gerais y S&o Paulo),
Guatermnala a ltalia (Brescia). Igualmente, el Grupo tiene plantas de fabricacién de biodiesel en
proceso de construccion en Espana [Alava y Huelva) y en Brasil (Estado de S&o Paulo).

En la actualidad CIE Automotive, S.A. (sociedad cotizada en Bolsa] participa directamente o
indirectamente en el 100% de Jas sociedades CIE Azkoitia, S.L., CIE Bérriz, S.L., CIE Inversicnes e
Inmuables, S.L.U. y en el 80,5% CIE Automotive Bioenergia, S.L., sociedades de cartera de las que
dependen |las sociededes productivas del Grupo.

Con fecha 6 de febrero de 2007, la Junta General de Accionistas de CIE Automotive acordd
trasladar el domicilio social de la Sociedad dominanta de "Carretera Azkoitia-Zumarraga s/n, 20720
Azkoitia (Guipuzcoe)” al sito en “Calle Iparraguirre 34 - 22 derecha, 48011 Bilbao (Vizcays-Espena)”.

7.-
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CLASE 82
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMDRIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS OE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expresadas en miles de euros)

Estructura del Grupo

La relacion de saociedades dependientes y asociadas al 31 de diciembra de 2008 y la informacian
relativa a las mismas se detalla en el Anexo a esta memaria,

Con excepcion de las sociadedes mencionadas a continuacian, todas les sociedades dependientes se
han incarparado a ta consolidacidn por el métado de intagracian global.

Las sociedades consalidedes aplicando el método de participacian son las siguientes (Nata 8.e)):

% participacion

2008 2007
Belgium Forge, N.V. (1) 100% 100%
Biocombustibles de Zierbana, 5.A. (2} (3) 13.69% 13,68%
Glycoleo, s.r.l. [2) 27.38% 27,38%
CIE Compiégne, 5.A.5, (*1 100%
Biocombustibles La Seda, S.L. [1] (2} 27.,38% 27.38%

(1]  En fase de liquidacion/sin actividad,
(2] No existe control.
[3] BSociedades en fase de construccion de sus instalaciones.

(*] El 14 de noviembre de 2007 CIE Automotive, S.A. resultd adjudicataria de ciertos ectivos en el proceso
de liguidacion de e compafila Leyous. £l Grupo cred la sociedad CIE Compiggne, 5.A.S. con ¢l fin de
recoger dichos activos y los negocios afectos, procaso en el que se estaba trabajando a cierre de 2007.
En el ejercicio 2008 se tama el control efectivo y ha pasado e consolidarse por integracian global.

Variaciones en el perimetro de consclidacion

Eiercicioc 2008

En el ejercicio 2008 se ha consolidado, aplicando el métado de intagracion global, la sociedad CIE
Compiggne, S.A.S., sociedad que se integraba el ejercicio anterior por el métado de participacian.

En el mes de marzo da 2008 CIE 8erriz, S.L. y KUO Automotriz, S.A. de C.V., socios al 50% en la
“Joint Venture" CIE DESC Automative, S.A. de C.V., han alcanzado un acuerdo en virtud del cual:

- CiE Berriz, S.L., a través de su participada al 100% de nueva creacion, CIE Berriz da Meéxica,
S.A. de C.V. ha procedido a la adquisicidn del 100% del capital social de Pintura y Ensambles
de México, S.A. de C.V., hasta ahora da titularidad 100% de CIE DESC (Nota 34).

- Asimisma, KUO Automotriz, S.A. de C.V. ha otorgado una opcion da compra a favor de ClE
Berriz, S.L. para que, por si misma o a través de la ampresa que ésta dacida, adquiera el 50%
del capitel sacial de CIE DESC Automative, S.A. de C.V. (cuya 50% restante es ya titularidad de
CIE Berriz, S.L.). Se ha estipulada que !a apcidn de compra par el 50% del capital social de CIE

8.-
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CLASE 8-

CIE AUTOMAOTIVE, S.A. Y SOCIEOADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expresadas en miles de euras]

DESC Automotive, S.A, de C.V. podré ejercitarse durante el primer trimestre de 2009 vy
durante el primer trimestre de 2010. Asimismo, y en dicho contexto, CIE Berriz, S.L., por si
misma o e trevés de le empresa que ésta decida, podrd llevar a cabo adquisiciones parciales
de sociededas filiales de CIE OESC Automotive S.A. de C.V. durante el primer trimestre de
2008 [Notes B y 38).

Con fecha 11 de enero de 200B se ha formalizado una ampliacién de capital en Bioauto
Participecdes, S.A., en virtud de la cual el Grupe CIE Automotive pasa a tener una participacian
indirecta del 71,B% del subgrupo Bicauto - 65% directamente a través de CIE Automatal, S.A. y
resto indirectamente a trevés de Bionor Transformacion, S.A. - [100% al 31 de diciembre de
2007).

Biceuto Participacées, S.A. es una sociedad de cartera, que desempefiara su actividad a través de
las siguientas sociedades filisles (Anexo): Bioauto SP Inddstria e Comércio de Biodiesel Ltda., cuya
actividad es la recogida, recuperacion y reciclade da ecaitas usados; Bioauta MT Agroindustrial Ltda.
y Biojan Agroindustrial Ltda., cuya actividad es la agrobiotecnologia y, finalmente, la sociedad
actualmente sin actividad, Mutum Alcool Combustiveis e Energia Ltda., constituida para ie realizacion
de sus actividades en los campos del bioetanal y la produccitn de anergias sostenibles.

También con fecha 11 de enera de 2008, se formalizé una ampliacién de capital en CIE Autometal,
S.A. consistente an la creacion de 2.871.855 acciones preferentes, sin derecho a voto,
represantativas de un 3,822% del cepital social post-ampliacion, por importe conjunto de 10
millonas de reales brasilefios, que suscribieron integramente miembros de la diraccion de la
Saciedad y antiguos accionistas de la misma.

Can facha 13 de nowiambre de 2007, CIE Autometal, S.A., filial perticipada al 100% por CIE
Automotive, suscribié un acuerdo para la constitucién, junto con la sociadad NNE Minas Agro
Florestal Ltda. (ahora Biojan MG Agroindustrial, Ltda. - sin ectividad) y una saria de investigadoras
brasilefios relacionados con NNE, de una “joint-ventura” dedicada, antre otros fines, a:

(i1 la produccian de semillas y brotes da pinh&c manso —jatropha curcas-, con introduccion de
ruevas variedades adecuadas para 8rasil y la propia plantacién y explotecion de la jatrgpha
CUMCES;

(i) la orientacion a los agricultoras locales para ia expansion de éreas de plantacion de jetropha
CUreas,

(ii] la prestacion de sarvicias de tecnaologie y asistencia técnica; y

(iv) la implantacién futura de una planta de extraccidn de aceite de jfatrgpha curcas en la ragion
para el aprovechamiento de los productos y subproductos derivados de la jatrgpha curcas, asi
como el desarrollo de otres oportunidades de negocio relacionados con este cultivo y la
produccian da biocombustibles y biocarburantes.

La constitucidn de esta Sociedad se ha realizade en 2008.
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Ejercicio 2007

En el ejercicio 2007 se consolidé eplicando el método de integracién global las sociedades Naturail
Cornbustiveis Renovaveis, S.A., Leaz Valorizacién, S.L., y la Saociedad CIE Joamar, s.r.o., las dos
primeras sociedades que se integraban en ejercicio 2006 por el método de participacion, y la dltima
no integrada por no tener actividad.

Con fecha 11 da diciembre de 2007, CIE Unitools CZ, a.s. procedié a la vente del 100% de las
participaciones sociales de CIE Kataforesis, s.r.o. a las siguientes mercantiles:

- CE B8ERRIZ, S.L., sociedad espafiola propietaria del 100% de CE Unitools Press CZ, ha
adquirido el 90% de las participaciones sociales, por su valor nominal; esto es, CZK 180.000.

- Joamar Tratemiento de Superficies, Ltda., sociadad de nacionalidad portuguesa, externa al
grupo CIE, ha adquirido el 10% de las participaciones sociales, par su valor norinal; esto es,
CZK 20.000.

Con fecha 11 de diciembre de 2007, las sociedades CIE 8arriz, S.L. y Joamar Tratemiento de
Superficies, Ltda., en su condicion de socios unicos de CIE Kataforesis, s.r.o. celebraron, ante
Notario Pablico de la ciudad de Praga, A. Checa, una Asamblea General Universal de Socios en la
cual, entre otros acuerdos, procediergn e realizar las operaciones siguiantes:

- Cambiar la denominacidn social de la sociedad, qua en lo sucesivo pasara a denominarse CIE
Joamar, s.r.a.

- Aumentar el capttal social en la cifra da CZK 5.000.000, suscribiendo CIE 8erriz, S.L. la
cantidad da CZK 2.472.000 y Joamar Tratamiento da Superficies, Ltda. la cantidad da CZK
2.528.000. Tras la ampliacion de capital mencionada, y teniendo en cuente sus
participaciones anteriores CIE 8érriz, 5.L. as titular del 51% del capital social de CIE Joamar,
s.r.o., siendo el 49% restante propiedad da Joamar Tratamiento de Superficias, Ltda.

En el ejercicio 2007 se procedi6 a la venta de |a participacidn an Muskaria Inversiones SICAV, S.A.
{Nota 8.b}).

Adicionalmente, en la Nota 34 se desglosan las nuevas combinaciones de negocios realizadas en
2008 y 2007 gue se han incorporado al perimetro da consolidacion en sus respectivos ejercicios.

Accionistas de la Sociedad dominante del Grupo

Durante el primer trimestre del ejercicio 2007 el accionista mayoritaric de |la Sociedad, Instituto
Sectorial de Promocién y Gestion de Empresas, S.A., vendid 555.875 acciones de CIE Automotive,
S.A. representativas del 0,49% de su capital social. Asimismo el 10 de mayo de 2007 vendid
2.850.000 accicnes de la Sociedad, representstivas del 2,5% de su capital social.

Al 31 de diciernbre de 2008 el porcentaje directo e indirecto de! accionista mayoritario ascendia a
64,752% (31 de diciembre de 2007, 64,752%).

10.-
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Formulacion de cuentas

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién el 25 de febrero de
2009. Estas cuentas anuales consolidadas se encuentran pendientes de aprobacion por su Junta
General, no obstanta la Direccién del Grupo entiende que seran aprobados sin modificaciones.

1.2 Marco Regulatorio

La linea de negocio, Bioccombustibles/Biocarburantes, es un sectoer con marce regulatorio
especifico.

El sector da hidrocarburos en Espafia esta principalmente regulade por la Ley 34/1998, de 7 de
octubre de 1998, y su normativa de desarrollo y por los Reales Decretost eyes 6,/1998 y 6,/2000,
de 16 de ebril de 1999 y 23 de junic de 2000, respectivamente, que han intensificado la
competencia y liberalizecién del Sector.

El 27 de agosto de 2004 entré en vigor el Real Decreto 1718,/2004, por el que se desarrolla la
Ley de Hidrocerburos en relacion con la obligacién de mantanimiento de axistencias minimas de
seguridad en los sectores del petrdleo y da gas natural y con la obligacion de diversificacién de
suministro de gas netural. Se definen los sujetos sobre los que recaen estas obligaciones, el
contenido de las mismas, la cantidad, forme y localizacién de estas existencias, les obligaciones de
infformacion y las cormpetencias administretivas ralativas a la inspeccion y control de estas
obligaciones.

El Real Decreto 1716/2004 reguls también el funcionemiento de la Corporecion de Reservas
Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES) y las situaciones de escasez de suministro de
hidrocarburos.

En este sentido, la sociedad dependiente VIA Operador Petrolifera, S.L.U., como operedor de
productos petroliferos, y conforme al Real Oecreta 1716,/2004, da 23 de julio, por el que se regula
la obligacion de mantenimienta de axistancias rminimas de seguridad de productos patroliferos.
Posteriormente, en virtud de lo dispuesto en la Resolucion de 26 de octubre de 2007 de la
Direccion General de Palitice Energética y Minas (80E 31,/10/2007) axiste la ohligacidn para los
operadores de productos petroliferos de mantenar unas existencias minimaes da segurided
equivalentes a 90 dias de ventas, de las cuales la Corporacién de Raservas Estratégicas de
Productos Petroliferos (CORES) asume 37 dias y los operadores 53 dies. La inspeccion y control del
cumplimiento de esta obligacion se lleva a efecto por la Corporacién de Resarves Estratégicas
(CORES), la cual se constituyd con fecha 7 de julio da 1995.

Pare mantener astas existercias de seguridad, la sociedad dependiente VIA Operador Petrolifero,
S.L.U. realize, cuando es precisg, operaciones de intarcambio de producto {compras con pacto de
recompra) con otrgs operedores a un precio pactado en contrato. Estas operaciones son
contabilizadas por el importe resultante de la liquidacion de la operacion como otros gastos o
ingresos de explctacion, periodificéndose al cierra del ejercicio, en su caso, an funcion del periodo del
contrato.

Adicionalmente, por la via del articulo 51 de !a Ley 38,/1992 da Impuestos especisies, sa astablece
una exencién para cinco afios prorrogables para [os proyectos de produccién de biocarburantes.

11.-
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Con fecha 14 de octubre de 2008 se ha publicada en el BOE la Orden ITC/2877 /2008, de 9 de
octubre, en la que se establece un mecanismo de fomento del uso de biocarburantes y otros
combustibles renovables con fines de transporte. El mecanisma de fornento de la utilizacion de
biocarburantes y otros combustibles renovables con fines de transporte que se aprueba en esta
orden permitird alcanzar, en el 2011, un objetivo glabal del 7% del contenido energético de las
gasalinas y gasdleos comercializados con fines de transparte. En esta orden se fija la obligacion a los
sujetos obligados por dicha Orden de acreditar anualmente ante [a entidad de certificacion Ia
titularidad de la cantided minima de certificados de biocarburantes gue permitan curmplir con los
objetivos de la siguiente table, entendiendo por certificedo el documento expedido a solicitud del
sujeto que haga conster que dicho sujeto ha acreditado ventas o consumos de una tonelada
equivalente de petrédleo (tep) de biocarburantes en un afio determinado:

2008 2009 2010

Objetivos de biocerburantes 1,8% 3.4% 583%

La Ley define una panalizacién por no cumplimiento de esta obligatoriedad de 350 euros por
certificado de biocarburante no alcanzado.

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estes
cuentas anuales consalidadas. Estas politicas se han aplicado consistentamente para todos los afios
presentados.

2.1 Basea de presentacidn

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 200B se han preparado de
acuerdo con las Normes Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aedoptedas para su
utilizacion en la Union Europea (NIIF-LE) y aprobades por los Reglamentos de la Comision Europea y
gue estan vigentes al 31 de diciembre de 2008.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del caste historico, aunque
modificado por la revalorizacién de los activos y pasivos financieros (incluidos los derivados] a valor
razonable con cambios en rasultados.

Narmas NIIF-UE

La preparacidn de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE axige el uso de ciertes
estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar ‘las politicas contebles de la Sociedad. En la Nota 4 se revelan las édreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipétasis y estimaciones son significativas
para las cuentas anuales consclidadas.

12.-
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a] Normas adoptadas con anticipacién

El Grupo adoptd en 2007 la interpretacion CINIEF 11, “NIIF 2 ~ Transacciones de grupo y con
acciones propias”. Esta interpretacion establece los principios para determinar si una transaccion
basada en acciones en la que intervienen acciones propias o entidades del grupo debe reconocerse
£Omo una transaccion con pago basado en acciones liquidada con instrumentos de patrimonio o
liquidada en efectivo en las cuentas individuales de la dominante y de las entidades del grupo. La
aplicacian de esta interpretacion no tiane ningdn efecta sobra las cuentas del Grupa.

b) Normas, madificacionas e interpretaciones a las normas con fecha de entrada en vigor
en 2008 .

NIC 39 {Modificacitn] “Instrumentos financieras: Reconocimiento y valoracion” y NUF7
[Madificacién]) “Instrumentaos financieros: Infarmacién a revelar” - Reclasificacién de
Instrumentas financieros.

Estas modificaciones permitan reclasificar, en circunstancias excepcionales (actual crisis financiera),
los activos financieros incluidos en la categoria de “mantenidos para negociar” madiante detraccion
de los mismos de la categoria da “contabilidades a valor razonable con cambios a resultados”. La
Sociedad no ha aplicado esta posibilidad en el ejercicio 2008.

CINIIF 14, “NIC 19 - Limite de los activos afectos a un plan de prestaciones definidas,
necesidades minimas de financiacion e interrelacion entre ambos” que recoge las pautas para
evaluar el limite establacido en la NIC 19 sobre el superdvit que puede reconocerse como activo.
También explica la forma en que el activo 0 pasivo por pensiones puedan verse afectados por
obligaciones minimas de financiacion fijedas contractual o legalmente. Esta interpretacidn no tiene
ningln efecto sobre las cuentas del grupo, dado que la sociedad tiene déficit de financiacion y no
esta sujeta a requisitos minimos de financiacion.

¢) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas con fecha de entrada en vigor
en 2008 pero cuya aplicacién no tiene efecto en las cuentas del Grupa

La siguiente intarpretacion {que adn no esti adoptada por ta Unidn Europea) a normas ya existentes
es de obligado cumplimienta para los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2008, si bien
no tiena efecto sobre las oparaciones del Grupo:

. CINIIF 12, “Contratos de prestacion de servicios”

d}] Normas, y madificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado todavia en vigor y que el Grupo no ha adoptado con anticipacian

A la facha da formulacion de estas cuantas, el IASB babia publicado las interpretaciones qua se
detallan & continuacion qua, axcepto el caso de la NIF 8 “Segmentas operativos®, aun no han sido
aprobadas por la Unidn Europea. Estas interpretaciones son de obligado cumplimianto para todos los
ajercicios comanzados a partir del 1 da enero de 2009, y ejercicios posteriores, si bien el Grupo no
las ha adoptado;

13.-
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. NIC 23 {Madificacién), “Costes par intereses” [vigente desde el 1 de enero de 2009). Esta
norma exige que las entidades capitalicen los costes por intereses gue sean directamente
atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de un activo cualificado (aguel que
requiere, necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso
o para la venta) como parte del coste del activo. La opcion de reconocer inmediatamente estos
costes por intereses como gastos del periodo se suprime. El Grupo aplicara la NIC 23
modificada a partir del 1 de enera de 2009 si bien, el Grupa esta estudiando su efecto.

. NIC 1 [Revisada), “Presentacién de estadas financieras” (vigente desde el 1 de enern de
20089). Esta norma modificada prohibe la presentecion de partidas de ingreso y gasto (es
decir, cambios en el patrimonio por operaciones con terceros no accionistas) en el estedo de
cambios en el petrimonio neto, y exige que |os cambios en el patrimonio neto por operaciones
con terceros no eccionistas se presenten separados de los cambios en el patrimonio neto por
operaciones con accionistas. Todos los cembios en el patrimonio netc por operaciones con
terceros no eccionistes se deben presentar en un estado de resultados, si bien las entidades
pueden opter por presentar un (nico estado {el estado de ingresos totales) o dos estados [el
estado de resultados y el estado de ingresos totales). Cuando una entidad reexprese o
reclasifique la informacién comparativa, estard obligeda a presentar un balance reexpresado al
inicio del periodo comparativo, ademas del balance el cierre del ejercicio corriente y del perioda
comparativo. El grupo aplicaré la NIC 1 (Revisada) desde ei 1 de enero de 2009. El Grupo esta
estudiando el efecto que esta norma va a tener en sus cuentas.

. NIIF 2 (Madificacion) “Pagos basados en acciones” (vigente desde el 1 de enero de 2009).
Esta modificacion eborda les condiciones para la irrevocabilided de la concesién de los
derechos y las cenceleciones. En elle se aclara que Unicamente las condiciones de servicio y de
rendimiento puedan considerarse condiciones de concesién. Otras caracteristicas de los pagos
basados en acciones no se consideran condiciones de concesidn, sino que deben incluirse en el
célculo del valor razonable a la fecha de concesion en las trensecciones con empleados y
terceros que presten servicios similares, de forma gque no tienen efecto en el nimero de
premios que se espere que se vayan a consolidar ni le valoracién postarior e la feche de
concesion, Todas las cancelaciones tanto les realizadas por la entidad como por terceros,
deben seguir el mismo tratamiento contable. E! Grupo eplicara la NIIF 2 (Modificecion] desde el
1 de enero de 2009. No se espera que tenga un efecto significativo en los estados financieros
del Grupo.

. NIC 32 [Madificacion) “Instrumentas financieros: Presentacian” y NIC 1 [Modificacian)
“Presentacion de estados financieros” - “Instrumentos financieros rescatables y
obligaciones que surgen en la liquidacién” (vigente desde el 1 de enero de 2009]. Estas
modificaciones exigen a las entidsdes que reclasifiquen los instrumentos financieros
rescatables y los instrumentos (o componentes de los mismos) que conlieven la obligacion para
le entidad de entreger & un tercero una fraccion de sus activas netos en el supuesto de
liguidacidn como patrimonio, siempre gqua el instrumento tenge ciertas caracteristicas y cumpla
determinadas condiciones. El Grupo aplicaré la NIC 32 y la NIC 1 (modificadas] a partir del 1
de enero de 2009, si bien no se espera que las mismas tengan ningin efecto sobre los
estados financiaros.

14.-
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. NIIF 1 (Madificacion) "Adopcién por primera vez de las NIIF” y NIC 27 “Estsdos
financieros consolidados y separadas® (vigente desde el 1 de enero de 2008). La norme
moadificada permite que los primeras adoptantes utilicen el valor razonable o el valor contable
resultante de aplicar los principios contables anteriores como caste atribuido de las invarsiones
en dependientes, negocios conjuntos y asociadas en los estados financiaros separados. La
modificacidn también elimina de la NIC 27 |a definicion del matodo del coste y lo reermplaza por
el requisito de presentar los dividendos como ingresos en los estados financieros separados
del inversor. Esta modificacién no tendra ningin efecto en los estados financieros del Grupo.

. NIC 27 {Revisads) “Estadas finsncieras cansalidados y separadas” [vigente desde ! 1 de
julio de 20089). La norma revisada exige que los efectos de todas las transaccionas con
intereses minoritarios se cantabilicen en el patrimonio nato siempre que no haya cambios en el
control de forma gque estas operaciones ya no tangan efecto en el fondo de comercio ni
tampoco resulten en una pérdida o ganancia. La modificacion también recoge el tratamiento
contable a aplicar cuando se pierde el control. La participacidn minoritaria gue se mantenga se
deberd volver a valorar a su valor razonable, registrandose el efecto en la cuenta de
resultados. Ef Grupo aplicarad la NIC 27 {Revisade) con efecto prospective a las transaccionas
con socios minoritarios desde el 1 de enero de 2010. El Grupo esta estudiando el efecto de
esta norma en sus cuentas. Esta norma estd pendiente de adopcion por parte de la Unidon
Europea.

. NIIF 3 [Revisada] “Combinsciones de negocios™ [vigente desde el 1 de julio de 2003]. La
norma revisada mentiene el método de adquisicitn para las combinaciones de negocios, si bien
introduce cambios importantes. Por ejemplo, todos los pagos de la compre de un negocio sa
raconocen e su velor razonabla a la fecha de adquisicion, y los pagos contingantes que sa
clasifiquen como pesivo, se veloran a cada fecha de cierre por su valor razonable, registrendo
los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se introduce una opcion de palitica contable,
aplicable a nivel de combinacién de negocios, consistente en valorar los intereses minaritarios
a su valor rezonable o por el importe proporcional de los activos y pasivos netos de la
edquirida. Todos los costes de la transaccién se llevan a gastos. El Grupo aplicara la NIF 3
[Reviseda) con efecto prospectivo a todas les combinaciones da negacios desde el 1 de enero
de 2010. El Grupo esta estudiando el efecto que asta norma pueda tener an sus cuentas, Esta
norms revisade asta pendiente de adopcion por parte de la Unidn Europea.

. NIIF 1 (Revisada) “Adopcion por primera vez de las NIIF” (vigente a partic dal 1 da anaro
de 2008]. En 2007, se propuso, comao parte de su proyacto de majores anuales, modificar |a
NIF 1 pera hacerle més comprensible para el lactor y disefisrla de forma que se acomode
mejor a cambios futuros. En esta version, revisada en noviambre de 2008, se mantiene la
sustencia de la varsion enterior, pero dentro de una estructura moadificada. Esta norma
revisada esta pendiente de adopcién par parte de la Unién Europaa.

» NIC 39 (Madificacion} “Partidas susceptibles de designarse coma partida cubierta”
(vigenta desde el 1 da julio de 2009). Esta modificacién introduce dos cambios importentes al
prohibir designar la infiacion como un componente que se pueda cubrir en una deuda a tipo fijo
e incluir el valor temporal en la parte del riesgo cubierto cuando se designen opciones como
coberturas. Esta modificacion esta pendiante de adopcion por parte de la Union Europea.
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. Proyecto de mejoras publicada por el IASB an mayo da 2008, qua ha sido adoptado por |a
Unién Europea an enero de 2009, y que afecte a |as siguiantes normas e interprataciones.

NIIF 5 (Modificacién), “Activos no corrientas mantanidos para la venta y actividades
intarrumpidas” {y corraspondiente madificacion de la NIIF 1 “Adopcién por primera
vez de las NIIF”) {vigente desde el 1 de julio da 2008}. Esta modificacidn aclara que todos
los activos y pasivos de una dependiente deben clasificarsa como mantenidos para la venta
si se produce la pérdida de control de la misma como consecuencia de un plan parcial para
su venta. En casa de que se cumplan las condiciones para que se considere una actividad
interrumpida, se deben incluir los desgloses correspondientes sobre la dependiente. En
consecuencia, la NIF 1 también se ha adaptado para tener en cuentas este modificacian,
de forma que su aplicacion se haré de forma prospectiva desde la fecha de transicién a las
NIF. El Grupa adoptaré a NIIF 5 (Modificada) con efecto prospectivo a todas las ventas
parciales da dependientes qua tengan lugar a partir del 1 de enero de 2010.

NIC 23 (Modificacion) *Costes por intereses” [vigante desde el 1 de enera de 2009).
Le definicion de costes por intereses se he modificada para que los intereses se calculen
de acuerdo con el tipo de interés efectiva definido en la NIC 38 “instrumentos financieros:
Reconocimienta y valorecidn®, Con ello se elimina la inconsistencia de la terminologia entre
le NIC 38 y la NIC 23. B! Grupo aplicara la NIC 23 [Modificada) da forma prospectiva
respecto de los costes por intereses asociados a ectivos cualificados desde el 1 de enero
de 20089,

NIC 28 [Modificacidn) “lnversiones en asaciadas” [y correspondientes cambios a la
NIC 32 “Instrumentos financieras: Presentacion” y NIF 7: “Instrumentos
financieros: Informacién a revelar”) (vigentz desde el 1 de enero de 2008). Una
inversion en una esociada se considera un ectivo seperado a efectos del célculo de
deteriara de valor. Cualquier pérdida por deterioro no se imputa a activos especificos
incluidos dentro de la inversion, comao por ejemplo, el fonda de comercio. Les reversiones
de las pérdides por deterioro se reconocen como un ajuste al salda de la inversion en la
medida en que el importe recuperable de la inversidn haya aumentada. El Grupa aplicara la
NIC 28 [Modificada) a las pruebas de deterioro de valor de inversiones en dependientes y
las pérdidas par deteriora relacionadas desde el 1 de enera de 2008.

NIC 36 (Modificacién) “Oeterioro de activos® {vigente desde el 1 de enero de 2009). En
los cesos en que el valor razonable menos los costes para la vente se calcule en funcian de
los flujos de efectivo descontados, se deben presenter los desgloses equivalentes a dichos
calculos del valor en uso. El Grupo apiicard la NIC 38 (Modificade) y presentara, en su
caso, los desgloses exigidos para las pruebas de deterioro, desde el 1 de enero de 2008.

NIC 38 (Modificacion) “Activos intangibles” (vigente desde el 1 de enero de 2008). Un
pago anticipado so6lo podria reconocerse cuendo se hubiera reelizado en concepto de
anticipo para obtaner un derecho de ecceso a ciertes bienes o servicios. Por este mativo,
el gasto por envio de catalogos se contebilizard en el momento en gue éstos estén
disponibles y no en el momenta en que se distribuyan a clizntes, gue es la politica que se
aplica ectualmente. El Grupo empezara e aplicar la NIC 38 (Modificada} desde el 1 de
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enera de 2009 aunque no se estima que este madificacién afecte a las operaciones del
Grupa.

- NIC 19 {Moditicacion] “Retribuciones a los empleados” {vigente desde el 1 de enero de
2009).

- Esta modificacion aclara que las mejoras de un plan que impliquen un cambio en la
medida en qua las promesas de prestaciones se vayan a ver afectadas por aumentos
futuros de salarios se considera une reduccidn, mientras que las madificaciones que
implican un cambio en las prestaciones atribuibles a servicios pasados dan lugar a un
coste de servicios pasados negativo siempre que resulte en una disminucién en al valor
actual de la obligacidn por prestacién definida.

- La definicién de rendimiento de los activas afectos al plan se ha modificada pera indicar
que los castes de administracién del plan se deducen de! calculo del rendimiento de los
activos afectos al plan solo en la medida an que tales costes se hayan excluido de ta
valaracian de la abligacidn por prestacién definida.

- La distincién entre prestaciones a los empleados a corto y a largo plazo se basa en si
las prestaciones se van a liquidar en los doce meses siguientes a la fecha en que se
han prestedo los servicios, o con posterioridad a dicha fecha.

- La NIC 37 "Provisiones, activos cantingentes y pasivas contingentes” requiere que las
pasivos contingentes se desglosen, no que se reconozcan, en los estados financieros.
La NIC 19 sa ha modificado en linea con este criterio.

El Grupa aplicara la NIC 19 [Modificada) desde el 1 de enero de 2009 aunque no tiene, en
la actualidad, planas de retribucion a empleados de estas caracteristicas.

- NIC 39 [Madificacion) “Ilnstrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”
(vigente desde el 1 de enero de P009).

- Esta modificacian aclara que es pasible que existan movimientos de y hacia la categoria
de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados en los casos en que
un derivado camience [0 case} su calificacién como instrumanto de cobertura en una
cobertura de flujos de efectiva o de inversian neta.

- La definician de activo financiero o pasivo financiera a velor rezonable con cambios en
resultados se madifica tambian, en la medide en que se refiera a partidas mantenidas
pare negociar. Un activa o pasivo financiero que forma parte de una cartera de
instrumentos financieros que se gestiona de forma conjunta y para la que existe
evidencia de un patran reciente de beneficios a corto plazo se incluye en dicha cartera
desde el reconogimiento inicial.

- Las pautes ectuales para designar y documentar relaciones de cobertura establecen
que un instrumento de cobertura tiene gue involucrar a un tercero ajeno a le unidad
que presenta informacidn financiera y cita como ejemplo de tal un segmento de la
entidad. Ello significa que, para aplicar la contabilided de cobertura a nivei de segmento,
es necesario gque el segmento cumpla con los requisitos de contabilidad de cobertura.

17 .-
[ R




019363691

CLASE 8-

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LDS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expresedas en miles de euros]

La maodificacidn elimina los ejemplos de segmentas, para hacerlos coherentes con la
NIIF 8 “Segmentos de explotecion” que exige gue la informacion por segmentos se base
en la informacién que se presente a los miembros de la direccion responsables de |a
torma de decisiones. Actualmente, a efectos de presentecion de informacion por
segmentos, cada dependiente designa los contratos de tesoreria con el grupo como
coberturas de flujos de efectivo de forma que dichas coberturas se presentan en el
segmento al que pertenece la partida cubierta. Esta presentecidn es coherente con la
informacion que se maneja a nivel de toma de decisiones (véase Nota 3.1). Después de
la entrada en vigor de la modificacién, la cobertura continuaré siendo efectiva, y se
reflejard en el segmento al que pertenece la partida cubierta (e informacitn que se
suministra a los miembros de la direccidn que toman las decisiones), si bien el grupo no
documentara formalmente nit realizard pruebas de esta relacion de coberture.

- QCuando se velore de nuevo un instrumento de deuda, une vez haya cesado la
contabilidad de coberture de valor razonable, la modificacion aclera que se debe utilizar
el tipo de interés efectivo revisado.

El Grupo apliceré la NIC 39 [Modificade) desde el 1 de enero de 2009. No se espera que
su aplicacién tanga efecto en la cuenta de resultados del grupo.

-  MIC 1 [Modificacién) “Presentacion de estados financieros” (vigenta desde el 1 de
enero de 2008). Esta modificacion aclara que algunos, y no todos, los instrumentos
financieros clasificados como mentenidos pera negociar, de acuerdo con la NIC 39
“Instrurmentos financieros: Reconocimiento y valoracion” son ejemplos de activos y pasivos
corrientes respectivamente. El Grupo aplicard esta modificacidn desda el 1 de enero de
2009, y no se espera que tenga efecto en sus estados finencieros.

- Otros cambios menores a la NHF 7 “Instrumentos financieros: Informacién a reveler”,
le NIC B “Politicas contables, cambios en estimaciones y errores”, la NIC 10
“Hechas posteriores a la fecha del balance”, le NIC 18 “Ingresos ordinarios” y la NIC
34 “Informacién financiera intermedia” que no es probable que tengan efecta en los
estados financieros del Grupo, por lo que no se hen anelizedo en detalle

. CINIIF 16 “Coberturas de una inversion neta en una operacién en el extranjera™ (vigente
desde el 1 de octubre de 2008). Esta interpretacién eclara al tratamiento contable a aplicer
respecto e la cobertura de una invarsion neta, incluyendo &) hecho de que la cobertura de la
inversion nata se refiere a las diferancies en ia moneda funcionel, y no la de presentacion, asi
como ei que el instrumento de coberture puede mantenerse en cualquier parte del grupo. El
requisito de la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneds
extranjera” son de aplicacidn a la partida cubierta. El Grupo aplicaré la CINIF 16 desde el 1 de
enerc de 2009. No se espera que tenga efecto matarial en los estados financieros del grupo.

. NIIF 8 “Segmentos operatives”, de obligado cumplimiento para Ios ejercicios comenzados a
partir de] 1 de enaro de 2D09. La NIIF 8 sustituye a la NIC 14 y homogeniza los requisitas de
presantacion de informacion finenciera por segmentos con la norma americena SFAS 131
‘Disclosures about segments of an enterprisa and related information”. La nueva norma exige
un enfoqua de direccion bajo el cual ta informacion por segmentos se presenta sobre la misma
base qua la que se utiliza a efectos internos. El Grupo aplicara la NIIF 8 a partir del 1 de enero
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de 2003. El impacto que se espera que tanga esta narme esta todavia evaluandose en detalle
por parte de la direccion, si bien parece probable que al numero de segmentos saobre el que se
informa, asi como {a forma en que se presenta la informacitn, se madificara en linea con la
informacion interna que se prepara y suministra & los Organos responsables de tomar
decisiones. Dado que el fondo de comercio se imputa a grupos de unidades generadoras de
efectivo a nivel de segmentas, el cambio también obligard a la direccion a imputar el fondo de
comercio a los nuevos segmentos operativos que se identifiquen. La direccién no espera que
se vayan a praducir pérdidas por detericro de valor como consecuencia de esta imputacion. El
Grupo estd estudiando el efecto que esta norma tendra en las cuentas anuales.

. CINIIF 17 "“Distribucidn a los accionistas de activos distintos al efectivo”. Esta
interpretacién aclara como deberian ser valoredas las distribuciones de activos, distintos del
efectivo, cuando una entidad distribuya dividendos a sus accionistas. Esta intarpretacion exige
que los dividendos a cuente se registren cuendo hayan sido autorizados de forma apropiada,
que el dividendo se valore al valor razonable de los activos netos a distribuir y que la diferencia
entre el valor razonable del dividendo pegade y el valor en libros de los activos netos
distribuidos se reconozce en la cuenta de resultedos. Esta interpretacion es de aplicacion
prospectiva para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julioc de 2008 y esta
pendiente de adopcidn por parte de la Unién Europea.

. NIC 27 (maodificacion de mayo 2008) y NIIF 1 “Coste de la inversién en una dependiente,
una entidad controlada eonjuntamente y una asociada”, permitiendo a los adoptantes por
primera vez de IFRS usar como coste asumido el valor razonable o et valor neto contable bajo
practicas contables anteriores para valorar el coste inicial de la inversion en dependientes,
entidades controladas conjuntamente y asociades en estados financieros separados. Le
modificacién también elimind la definician del método de costa del IAS 27 y la sustituyd con un
requerimiento de presentar los dividendos como ingreso en los estados financieros separados
del inversor. Esta modificacidén no tiene efecto para el Grupo.

e) Normas, y modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado todavia en vigor y que no son relevantes para las operaciones del Grupo

A la fecha de formulacién de estas cuentes, el |ASB habia publicado las intarpretaciones que se
detallan a continuacidn y que son de obligado cumplimiento para todos fos ejercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2008, y que no son relevantes en el contexta de las actividades del grupo:

. CINIIF 13 “Programas de fidelizacian de clientes” [vigente desde el 1 de julio de 2008). La
CINIIF 13 aclara que en los casos en gue los bienes o servicios se prestan conjuntamente con
un incentiva de fidelizacian {por ejemplo, puntos de fidelizacién o productos gratis), el acuerdo
se considera un contrato con elementos multiples y el importe recibido o a recibir del cliente se
debe imputar entre los componentes del acuerdo por su valor razonable. La CINIF 13 no es
relevante para las operaciones del grupo dado que ninguna de fas entidades del grupo tiene
planes de fidelizacion de clientes.

. l.as medificaciones que se detallan a continuacidn, correspondientes al proyecto de mejoras
publicado por el IAS8 en mayo de 2008, y que he sido adoptado por la Unidn Europea en enero
de 20089:
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- NIC 16 {Madificacién) “Inmovilizado material” [y correspondiente modificacion de la NIC
7 "Estado de flujos de efectiva”) (vigente desde el 1 de enero de 2009). Aquellas entidades
cuya actividad principal consista en alquilar y posteriormente vender activos, presentara los
cobros obtenidos de dichas ventas como ingresas ordinarios, debiendo reclasificar los
activos a existenctas en al momento en que el activo pase a estar mantenido para su
venta. En consecuencia, se madifica la NIC 7 indicando que los flujos de efectivo que surjan
de la compra, alquiler y venta de tales activos se clasifican como flujos de efectivo de las
actividades de explotecion. Esta modificacion no tandré impacto en las actividadas del
grupo dado que ninguna da las sociedadas del grupo sa dedica al alquiler y venta da
activos.

- NIC 27 (Madificacion) “Estados financieros consadlidados y separados” [vigante desde
el 1 da anaro de 2003]. En los casos en que una inversidn en una dependiente que se
contabilice conforme a la NIC 39 "Instrumentos financieras: Reconocimiento y valoracidn®,
se clasifique como mantenida para la vanta, de acuardo con la NIF § “Activos no
corriantas mantenidos para la venta y actividades interrumpidas”, seguird siendo de
aplicacion la NIC 39. Esta modificacién no tendré ningdn impacto en el grupo puesto gue
sa aplica el criterio de contabilizar las inversiones en dependientes por su coste en los
estados financieros separados. Esta modificacion esta pendiente de adopcién por parte de
la Unidn Europea

- NIC 28 [Modificacitn) “Inversiones en asociadas” {y correspondientes modificaciones
a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacién” y NIIF 7 “Instrumentos
financieros: Informacién a revelar”) (vigente desde el 1 de enero de 2008]. Cuando una
inversidn en una asociada se contabilice de acuardo con la NIC 39 ‘Instrumantos
financieros: Reconocimiento y valarecion®, dnicamente deberén incluirse ciertos desgloses
de le NIC 28 ademas de los requisitos exigidos por la NIC 32 “Instrumentos financieros:
Presentacion”, y por la NIF 7 “Instrumentos financieras: Informacién a revelar®. Esta
modificacién no tendré efecto en las operaciones del grupo, dado que la paolitica del grupo
respecto de las invarsiones en asociadas es que se reconozcan da ecuerdo con el método
de la participacion.

- NIC 29 [Modificacidn) “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias®
[vigente desde el 1 de enero de 2003). Sa modifican las pautas da la norma para aclarar
que determinadas activos y pasivos se deben valorar por su valor razonable en vez de a
coste histdrico. Esta modificacién no tendra ninglin efecto sobre las operaciones del grupo,
ya que ninguna de las dependientas ni asociadas operan en economias hipennflacionarias.

- NIC 31 (Madificacién} “Participaciones en negocios conjuntos” [y correspondientes
modificaciones a la NIC 32 y NIIF 7] (vigente desde el 1 de enero de 2009). Cuando se
contabiliza una inversién en un negocio conjunto de acuerdo con la NIC 39, dnicamente se
requieren ailgunos de los desgloses de la NIC 31 adamas de los exigidos por la NIC 32
"Instrumentos financieros: Presentacion” y NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacian a
revelar”,
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- NIC 38 [Modificacién} “Activos intangibles” (vigente dasde el 1 da enero de 2008).
Esta madificacion elimina fa mencién de “en raras ocasiones, o quizd en ninguna" pare
justificar el uso de un matodo que resulte en una tasa de amartizacion inferior a la que
resulta de aplicar el método lineal. Esta moadificacién no tendrd efecto en las operaciones
del grupo, dado qua todos los activas intangibles se amortizan conforme al método lineal.

- NIC 40 [Moadificacién] “Inversiones inmabiliarias” (y carrespondientes madificaciones a
la NIC 16) [vigente desde el 1 de enero de 2008). Los inmuebles que estédn en
construccion o en desarrollo para su uso futuro comao inversién inmabiliaria se incluyen
dentro del alcance da la NIC 40. Por lo tanto, cuando se utilice el modelo del valor
razanable, dichos inmuebles deben valorarse a su valor razonable. Sin embargo, cuando el
valor razonable de las inversiones inmobiliarias an construccién no pueda determinarse con
fiabilidad, el inmueble se valorard a su coste hasta la fecha en que se finalice la
construccién o, si ocurriera antes, hasta la fecha en la que el valor razonabla se pueda
determinar de forma fiable. Esta modificacion no tendréa efecto en las operaciones del
grupo ya que este no tiene inversiones inmabiliarias.

- NIC 41 [Moadificacién) “Agricultura™ (vigente desde el 1 de enero de 2008]. Exige que
se Utilica un tipo de dascuento de mercado en aquellos casos en que el valor razonable se
calcula en funcion de los flujos de efectivo descontados y la eliminacion de la prohibicion de
considerar la transformacion bioldgica a la hora de calcular el valor razonable, El Grupo
esta estudiando el efecto qua esta norma tendré en las cuentas anuales.

- NIC 20 [Maodificacién) “Contabilizacién de las subvenciones oficiales e informacion a
revelar sobre ayudss publicas” {vigente desde el 1 de enera de 2008). El beneficia de un
prastema a un tipo inferior al de mercado otorgadao por una entidad publica se valora como
la difarencia entre el importa en libras de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos financieros:
Raconacimiento y valoracién®, y el importe racibido reconaciéndose canforma a la NIC 20.

- Otras modificacionas menores de la NIC 20 “Contabilizacion de las subvenciones
oficiales e informacion a revelar sabre ayudas piblicas”, de la NIC 29 “Informacién
financiera en economias hiperinflacionarias”, de la NIC 40 “Inversiones inmobiliarias”
y de la NIC 41 “Agricultura”, incluidas también en el prayacto de mejoras publicado por el
IASB en mayo de 2008, tampoco tendrén efecto en los estados financiaras del grupo por
los motivos indicados antariormente.

. CINIF 15 “Acuerdos para la construccidn de bienes inmuebles” [vigente desde el 1 de
enera de 2009). Esta intarpretacién aclara si, para determinadas transacciones, debe
aplicarse la NIC 18 “Ingresos ordinarios” o la NiC 11 “Contratos de construccian”. £s probable
gue la NIC 18 sea de aplicacidn a un mayor nimero de transacciones. Esta interpretacion no
es aplicable para las oparaciones del grupo dado que todos los ingresos se cantabilizan
conforme a la NIC 18 no a la NIC 11. Esta interpratacion esta pendiente de adapcidn por parte
da la Unién Europea.

. CINIIF 18 “Traspasos de ectivas de clientes” [vigente dasde el 1 de julio de 2008). Esta
interpretacién aclara la contabilizacion de acuerdos donda el inmovilizado matarial, dispuesto
por parte del cliente, se utliza para suministrar un servicio continuo. Esta interpretacidn
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todavia no ha sido aprobada por la Unién Europea. Esta interpretacion no es relevante para las
operaciones del Grupo.

Tras el andlisis de las nueves normas contables e interprataciones aln no adoptadas por la Linién
Europea a aplicar a ejercicios que se inicien el 1 de eparo de 2009 o con posterioridad a dicha
feche, la Sociedad no espera tengan efectos significativos sobre las cuentas anuales consolidadas.

2.2 Principios de consolidacién
a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre les que al Grupo tiene poder para dirigir les politicas
financieres y de explotacidn que generalmente viene acompafiado de una participacion superior a la
mitad da los derechos de voto. A la hora de eveluar si el Grupo controla otra entidad sa considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitebles o
canvertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiare el contral al
Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha an que casa el mismo.

Para contabilizar la adquisicién de dependientes por el Grupo se utilize el método da adquisicidn. El
coste de adquisicion es el valor razonabla de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de las pasivas incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, més los
costes directamente atribuiblas a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
cantingancias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicielmente por su
valor razonable en la fecha de adquisicion, con independencia del alcence de los intereses
minariterios. El exceso del coste de adquisicion sobre e valor razonable de le participacién del Grupo
en los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de
adquisicidn es menor que el valor razonable de los ectivos netos de la dependiente adquiride, la
diferencia se reconoce directamente en la cuente de resultados (Nota 2.7.a]).

Se eliminen las transacciones intercompariias, los saldos y las ganancies no reslizadas por
transaccionas entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos
qua la trensaccién proporcione evidencie de una pérdida por deterioro del activo trensferido. Cuando
es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptades por el Grupa, se modifican las
politicas contables de las dependientes.

En el Anexo adjunto se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes.

Las cuentas anuales/estados financieros utilizedos an el proceso da consalidacidn son, en todos los
casos, los carrespondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada ejercicio.

b} Transacciones e intereses minoritarios

E! Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como transacciones con
terceros externos al Grupo. Le enajenacion de intereses minoritarios conlleva ganencias y/o
pérdidas pare el Grupo que se reconocen en la cuenta de resultados. La edquisicidn de intereses
minoritarios tiene como resultada un fondo de comercio, siendo este la diferencia entre el precio
pagado y la correspondiente proporcién del importe en libros de los activas netos de la dependiente.

ee.-
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c] Negocios conjuntos

Las participaciones en negocios conjuntos se intagran par el método de consolidacion proparcional.
El Grupo combina linaa por linaa su participacion en los activos, pasivos, ingresos y gastos y flujos de
efectivo de la entidad contrclada conjuntamente con aquellas partidas de sus cuantas gque son
similares. El Grupe reconoce en sus cuentas anuales consolidadas la participacion en los beneficios o
las pérdidas procedentas de vantas de activos del Grupo a las entidades controladas conjuntamente
por la parte que corresponde a otros participes. El Grupo no reconoce su participacion en los
benaficios o las pérdidas de la entidad controlada conjuntamente y que se darivan de la compra par
parte del Grupo de actives de la entidad controlada conjuntamente hasta que dichos activos no se
venden a un tercero independiente. Se reconoce una pérdida en la transaccidn de forma inmediata si
la misma pone en evidencia una reduccién del valor neto realizable de los activos cerrientes, o una
pérdida per deteriora de vator.

Véase informacion detallada de estos negocios conjuntos en la Nota 3B6.
d) Asociadas

Asociadas {Nota B.a)) son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa
pero no tiene control que, generalmente, viene acompanado por una participacion de entre un 20% y
un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de
participacidn e inicialmente se reconocan por su coste. La inversian del Grupo en asociadas incluye,
si aplica, el fondo de comercio {neto de pérdidas de valor) identificado en la adquisicién (Nota 2.7.a]).

La participacion det Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus asociadas
se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos postariores a la
adquisicion en reservas se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicién
acumulados se ajustan contra el importe en libras de la inversion. Cuando ta participacion dal Grupo
en las pardidas de una asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier
otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no reconace pérdidas adicionales, a no sar qua haya
incurrido an obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en funcién
del porcantaje de participacion del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas,
axcepto si la transaccién proporcicna evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere.
Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se
modifican |las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de difucién en asociadas se reconocen en la cuenta de resultados.
2.3 Informacién financiera por segmentos
Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de surninistrar productos

0 servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del negocio. Un
segmento geografico estd encargado de proporcionar productos o servicios €n un entorno

23.-



019363697

CLASE 82 TRES CENTIMOS

B oo

it

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSDLIOADAS DE LOS EJERCICIOS 2D08 Y 2007
(Expresadas en miles de euros)

econdmico cancreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentas a los de otros segmentos que operan
en otros entornos econdmicos.

El Grupo sagmenta la informacién financiera de forma primaria por negacio (Nota 1] y de forma
secundaria por geografia (Nata 5).

2.4 Transacciones en moneda extranjera
a] Moneda funcional y presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la maneda del entorno ecandmico principal en que la entidad opera [¢manada funcionals).
Las cuentas anuales consolidadas sa presentan en euros, que as |la moneda funcional y de
presentacidn de la Saciedad.

b} Transacciones y saldos

Las transacciones en maneda extranjera se convierten a la maneda funcional utilizando los tipos de
cambia vigentas en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacidn da estaes transacciones y de la convarsion a los tipos de cambio da
cierre de los activas y pasivas maonatarios denominadas en maneda extranjera se recanacen en la
cuenta de resultados, excepto si se difieren en patrimonio nato como las coberturas de flujos de
efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Les pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en la linea da "Diferencias da cambio netas”.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda axtranjera
clasificados coma dispanibles pare la venta son analizados entre diferencias da conversian
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambias en el importe en libros de!
titula. Las diferencias da conversian se reconocen en el resultado del ejercicio y atros cambias en al
importe en libros se reconocen en el patrimonio nato.

Las diferencias de conversién sobre partidas no manetarias, tales como instrumentas de patrimonio
mentenidos a valor razanabla con cambios en resultados, se presentan coma parte de la ganancia o
pérdida en el valor razanable. Las diferencias de conversian sobre partidas no maonetarias, tales
como instrumentos de patrimenio clasificados como activos financieros disponibles para le venta, se
incluyen en el patrimonio neto en la reserva de revalorizacion.

c) Entidades del Grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas les entidades del Grupo [ninguna de las cuales tiene
la moneda de una aconomia hiperinfiacionaria) que tienen una rnoneda funcional diferente de la
maneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacidn coma sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentada se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del balance;
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(ii) Los ingresas y gestos de ceda cuenta de cesultados se convierten a los tipos de cembia
medios (a menos que esta media no sea una apraximacidn razonable del efecto acumulativo
de los tipas existentes en las fechas de la transaccidn, en cuyo caso los ingresos y gastos
se convierten en la fecha de las transacciones); vy

(iii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocan cama un camponente separado
del patrimonio neto.

En consalidacion, las diferencias de cambio gue surgen de la conversian de una inversion neta en
entidades extranjeras, y de préstamas y otras instrumentos en moneda extranjera designados coma
caberturas de esas inversiones, se llevan al patrimgnio neto de los accionistas. Cuando se vende,
esas diferencias de cambio se reconacen en la cuenta de rasultados como parte de la pérdida o
ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y el velor razonable que surgen en [a adquisicidn de una entidad
extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de cierre.

2.5 Inmovilizado material

Las elementos de inmoavilizado material se reconocen par su coste menas la amortizacion y pérdidas
por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan
netos de las pérdidas por deterioro.

El coste histarica incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisician de las partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el imparte en libros del activo o se reconocen coma un activa
separado, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros esociados con jos
elementas vayan a fiuir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
importe en libros del componente eustituido se da de beja contable. El resto de reparaciones y
mantanimianto se cergen en la cuenta de resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

Los terrenos no se amartizan. La amortizacién en otros activos se calcula usanda el métado lineal
para asignar sus costes a sus valkoras rasiduales sobre sus vidas (tiles estimadas:

Anios de vida Gtil

estimada
Construcciones 20-50
Maguinaria 3-30
Vehiculos 3-15
Mpbiliario, accesorios y equipo 3-15

El valor residual y la vida util de los activas se revisan, y ajustan si es necesario, en la facha de cada
balance.
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Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.8).

Les pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculen comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados en la linee de “Otros
ingresos de explotacion” [Nota 25) {2007: “Otres genancias/(pérdidas) netas”,

2.6 Costes por intereses

Los costes por intereses incurridos para le construccion de cualquier ectivo cualificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que
se pretende. Otros costes por intereses se llevan a gastos.

2.7 Activos intangibles
a)} Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacidn del Grupo en los activos netos identificables de le sociedad dependiente adquirida en la
fecha de adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye
en activos intangibles. £l fondo de comercio se prueba anualmente para pérdidas por deteriore de su
velor y se lleva a coste menos pérdides por deterioro acumnuledes. Las pérdides y ganancias por la
venta de una entidad incluyen el importe en libros del fondo de comercio relacionado con la entidad
vandida.

El fondo de comercio se asigne e las unidades generadoras de efectivo (UGE)] con el proposito de
probar las pérdidas por detarioro. Este asignacidn puede agrupar a varies entidades legeles si las
mismas se benefician de sinergias del negocio adquirido (Nate 2.8).

b) Gastos de investigacion y desarrallo

Los gestos de investigacidn se reconocen como un gasto cuendo se incurre en ellos. Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo {relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocen como ectivo inmaterial cuando es probable que el proyecto veye e ser un
éxito considerando su viabilidad técnice y comercial, le direccidn tiene intencion de completer el
proyecto y dispone los recursos técnicos y finencieros para hacerlo, existe la cepecidad de utilizar o
vender el activo generando probables beneficios econdmicos, y sus costes puedan estimarse de
forme fiable. Otros gastos de desarrollo se raconocen camo gasto cuando se incurre en ellos. Los
costas de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen COMo un activo en un
ejercicio postarior. Los costes de desarrollo con une vida (til finite que se capitalizan se amortizan
desde ¢! inicio de la produccién comarcial del producto de manera lineal durante el periodo en que se
aspera que generen beneficios, sin superar los cinco afnos.

Los activos de desarrollo se someten a pruebas de deterioro de acuardo con la NIC 3E6.
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¢)] Marcas comsrciales y licencias

Las marcas comerciales y las licencias adquiridas a terceros se presentan a coste histdrica.
Aquellas adquiridas a través de combinaciones de negacios se reconocen por su valor razanable a la
fecha de adquisicion. Tienen una vida (til definida y se llevan a costa menos amortizacion acumulada.
La armortizacidn se calcula par el méatodo lineal para asignar el coste de las marcas y licencias
durante su vida (itil estimada en na mas de 5 afnos.

d) Progrsmas informéticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costas en
que se ha incurrido para adquirinias y prepararlas para usar el programa especifica.

Los gastos relacionados con el desarrallo o mantenimiento da programas informaticas se reconocen
cormno gasto cuando se incurre en ellos. Laos costes directamente relacionadas con la produccién de
pragramas informaticos Gnicos e identificables contralades por el Grupo, y que sea probable que
vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconaocen corma activos intangibles. Las costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un parcentaje adecuada de gastos generales.

Los programas informéticos, adquiridos a terceros 0 de desarrollo propio, recanocidos como sctivos
se amartizan duranta sus vidas Utiles estimadas que no superan los 5 afios.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida no estdn sujetos a amortizacidon y se sometan
anualmenta a pruebas de pérdidas por deterioro de! valor. Los activas sujetos a amartizacidn se
revisan para pardidas por deterioro siempre qua algin suceso o cambio en las circunstancias
indique que el importe en libros pueda no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
por el importe por el que el importe en libros del activo excade su importe recuperabla. Ei importe
recuperable es el valor razonable de un activa menos los costes para la venta o el valor de uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separade (unidades generadoras de
efectivo).

Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, gue hubieran sufride una pérdida par
datarioro se someten a ravisiones a cada fecha de balance por si se hubiera producide reversiones
de la pérdida.

2.9 Activas financieras
2.8.1 CLlasificacion
Ef Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes catagorias: a valor razonable con cambias en

resultados, préstamos y cuentas a cobrar, mantenidos hasta su vencimiento y actives financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los activos
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financieros., La direccidn determina la clasificacidn de sus inversiones en el momento de
reconocimiento inicial.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los ectivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negocier. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito da vanderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican
como adquiridos para su negaciacidn e menos que sean designados como coberturas. Los activos
de esta categoria se clasifican como activos cornientes.

b] Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables qua no cotizan en un mercado activa. Surgen cuando el Grupo suministra dinero,
bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar con la cuenta a cabrar. Sa
incluyen en ectivos corrientes, excepto para vencimiantos superiores a 12 meses desde de la fecha
del balance que sa clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar sa
incluyen en clientes y otras cuentes a cobrar en el balance (Nota 10).

c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financiaros no derivados con
pagas fijos o detarminables y vencimientos fijos que la direccién dal Grupo tiene le intencidn positiva y
l[a capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe que no fuasa
insignificante de los ectivos financieros mantenidos hasta su vencimianto, la categoria completa sa
reclasificaria coma disponibla para |la venta. Los activos financieros mantenidos haste su vencimiento
sa incluyen en activos no corriantes, excepto aquellos de vencimienta inferior a 12 meses.

d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activas financieras disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria
o no se clasifican en ninguna de las otres categorias. Se incluyen en activos no corrientas a menos
que la direccion pretanda enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

2.8.2 HRseconocimientec y valoracion

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en a fecha de negociacidn, es decir,
la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor rezonable més los costes de la transaccién para todos los activos
financieros no llevadaos a valor rezonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costes
de la transaccion se llevan a resultados. Las inversiones se dan de baja contable cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha
traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activas
financieros disponibles para la venta y los activas financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan posteriormente por su valor razanable. Las préstamas y cuentas a cobrar
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y los activos mantenidos hasta su vencimienta se contabilizan por su coste amortizado de acuerda
con el métado del tipo de interés efectiva.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la cetegoria de activas
financieros a valor razonabla con cambios en resultados se incluyen en la cuenta de resultedos en el
ejercicio en que surgen en e! epigrafe de "Otras ganancias/(pérdidas) netas”. Los ingresas por
dividendos derivados de este tipo de activos financieros se registran en la cuente de resultados
dentro de “otros ingresos” cuando se esteblece el derecho del Grupo a recibir el pago.

Las veriaciones en el valor razonable de titulos moneterios denominados en moneda extranjera y
clesificada como disponibles para la venta se analizan saparando las diferencias surgides en el coste
amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferancias de conversion
de titulos monetarios se reconocen en la cuente de resultados. Las varaciones en el valor razonable
de los titulos monetarios y no monetarios clasificados como dispanibles para la vante se reconocen
en el patrimonio neto,

Las pardidas y ganancias no raalizadas que surgen de cambios en el valor razonable de titulos no
monatarios clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio neta.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la vente se venden o sufren pérdidas por
deterioro del valor, los ajustes acumulados en el vator razonable se incluyen en la cuente da
rasultados como pérdidas y ganancias de los titulos.

Los valores razonables de las invarsiones que cotizan se basan en precios de compra corriantes. Si
el marcado para un activo financiaro no es activo [y para los titulos gque no cotizan), el Grupo
establece al valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones
libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos
sustancialmente igualas, el anélisis de flujos de efectivo dascontados, y maodelos de fijacion de
precios de opciones haciando un uso méximo de los inputs dal marcada y confiando lo menos posible
en los inputs especificos de la entidad.

El Grupo evalla en la fecha de cada balance si axiste evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por daterioro. En el caso de titulos de
capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos han sufrido pardidas
por deterioro se considerard si ha tenido lugar un descanso significativo o prolongado en el valor
razonable de los titulos por dehajo de su coste. Si existe cualguier evidencia de este tipo para los
ectivos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia
entre el coste da adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier perdida por deterioro
del valor en ese activa financiero previamente reconocido en las pérdidas o ganancias se elimina del
patrimonio neto y se reconoce en la cuenta de resultedos. Las pérdidas por deterora del valor
recanacidas en la cuenta de resultados por instrumnentos de patrimonio no se revierten e través de
la cuanta de resultedos.

Las pruebas de pardidas por deterioro del valor de las cuentes a cobrar se describen en la Nate
2.12.
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2.10 Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en gque se ha efectuado el
tontrato de derivados y posteriormente sa vuelven a valorar a su valor razonable. El método para
reconocer la pérdida o ganancia rasultente depende de si el derivado se ha designado como un
instrurnento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de fa partida que estd cubriendo. El Grupo
designa determinados derivados como:

al coberturas de! valor razonable de pasivos reconocidos [cobertura del valor razonable);

b} coberturas de un riesgo concreto asociado & un pasivo reconocido o & una transaccién
prevista altamente probable {cobertura de flujos de efectivo); o

c) coberturas da una inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversion
neta),

El Grupo documenta al inicio de la transaccidn la relacion existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos pera la gestitn del riesgo y la estrategia
para acometer varias transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacian, tanto
al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de
cobertura son altamante efactivos para compensar los cambios en el valor rezonable o en los flujos
de efactivo da las partides cubiertas.

El valor razonable de varios instrumentos derivados utilizedos a efectos da cobertura se muestra en
la Nota B. Los movimientos en la reserve de cobertura dentro de los fondos propios se muestran en
la Note 14. El valor razonable total de los derivados de cobertura se clesifica como un activo o pasivo
no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior 8 12 meses y como un
activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior & 12 meses. Los
derivados negociables se clasifican como un activo o pasivo corriente.

al Cobertura del valar razonabls

Los cambios en el valor razonable de derivados que se dasignan y califican como coberturas del velor
razonable gse registran en la cuente de resultados, junto con cualquier cambio en e valor razonable
del activo o pasivo cubierto que sea atribuible e! riesgo cubierto. El Grupo aplica Gnicamente la
contebilidad da coberture de valor razonabile para la cobertura del riesgo de interés fijo de los
recursos ajenos. La ganancia o pérdida relative a la parte afactive de las permutas de tipo de interés
que cubre recursos ajenos a tipo fiio se reconoce en la cuenta de rasultados dentro de "gastos
financieros”. La pérdida o ganancia correspondiente a la parte no efectiva se reconoce en la cuenta
de resultados dentro de "otras ganancias/[pérdidas) - netas”. Los cambios en el valor razonable de
ios recursos ajenos de tipo fijo cubiertos atribuibles al riesgo en el tipo de interés se reconocen en la
cuenta de resultados dentro de “"gastos financieros”.

Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en
libros de una partida cubierte pera le que se ha utilizado el método del tipo de interés efectivo se
amortiza a pérdida o ganancia durante ese periodo hasta su vencimiento.
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bh] Cobertura de flujos de efectiva

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a
la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se llevan a la cuenta de resultados en los periodos
en que la partida cubierta afects al resultado (por ejemplo, cuando la venta previste que se esta
cubriende tiene lugar). La pérdida o ganancia reletiva a la parte efective de permutas de tipo de
interés que cubren recursos sjenos a tipo variable se reconoce en le cuanta de resultados dentro de
"gastos financieros”. La pérdida o ganancia relativa & la parte efectiva de contratos a plazo en
moneda extranjere que cubren ventas de exportacidn se reconocen en la cuenta de resultados
dentro de “ventas'. Sin embargo, cuando la transaccidn prevista que se cubre resulta en el
reconocimiente de un activo no financiero (por ejemplo, existencies o un activo material), las
ganancias o pérdidas antariormente diferidas en el patrimonio nete se traspasan desde patrimonio y
se incluyen en la valoracion inicial del coste del ectivo o pasivo. Los importes diferidos se reconocen
en Ultima instancia dentro del coste de ventas en el caso de las existencias, 0 en el gasto de
amaortizacién, en el caso de los activas materiales.

Cuando un instrumento da cobertura vence 0 se vende o cuando no cumple los requisitos axigidos
para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto hasta
ese momenta permanece en el patrimonio y se reconoca cuando |a transaccion prevista es
reconocida finalmenta en la cuenta de resultados. Cuando se esperae que fa transaccidn prevista no
se vaya a producir, la ganancia o perdida acumulada en el patrimonio neto se llava inmediatamente a
la cuenta de resultedos.

c) Cabertura de la inversién neta

Las coberturas de inversiones netas en operacionas en el extranjero se contebilizan de forma similar
a las coberturas de flujos de efactivo. Cualquier ganancia o pérdida an el instrumento da cobertura
relacionado con Is parte efectiva de la cobertura sa reconoce en el patrimonio neta. La pérdida o
ganancia relativa a la parte no efectiva sa reconoce inmediatamente en la cuents de resultados
dentro de "Otras ganancias/(pérdidas] netas".

Las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultados
cuando sa enajena la operacion en el extranjero.

d) Derivadoa que no califican para contabilidad de cobertura
Datarminados derivados no califican para contabilidad de cobertura y se reconocen como a valor
razonable con cambios en resultados. Los cembios en el valor razonable de cualquier instrumento

derivado que no califica para contabilidad de cobertura se reconocen inmadiatamente an la cuenta
de resultados.
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2.11 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto reelizable, el menar de los dos. El coste se
determina, basicamente, de la siguiente forme:

- Comerciales: al precio de adquisicidon, incorporando determinados gastos directos incurridos
en la compra.

- Matarias primas y otras aprovisionamientos: al precio medio ponderado de adquisicion,

- Productos terminados y en curse de fabricecian: a costes preestablecidos, que no prasentan
dasviaciones significativas con respecto a los costes reales incurridos, Estos costes incluyen
las meterias primas, coste de mano de obra directa y gastos directos e indiractos de
fabricacion (basado en una cepacidad operativa normal), pere no incluye costes por intereses.

Las articulos obsaletos o de lento mavimiento son reducidos a su valor de realizacion.

El valor neto reelizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negacio, menas las
costes variables de vante aplicables.

La saciedad del Grupao, Vie Operador Petrolifero, S.L.U. (Note 1.2) se halla inscrita en el registra de
operadares para desarrollar la actividad de distribuidor al por mayor de productos petraliferos vy
coma operador de productos petroliferos, y conforme al Raal Decreto 1716/2004, de 23 de julio,
la Saciedad dabe mantener en todo momento unas existencias minimas de seguridad equivalentes a
80 dias en gastleos de sus ventas anuales, de los cuales 37 dias son asumidas por la Corpaoracidn
de Reservas Estratégicas de Productos Petraliferos (CORES). Para mantener estes existencias da
seguridad, la Sociadad realiza, cuando es precisc oparaciones de intercambio de producto [compras
con pacto de recormpra) con otros operadores o con la sociedad del grupo, Bionor Berantevilla,
S.L.U. a un precio pactado en contrato, Estas opereciones son contebilizadas por el imparte
resultante de le liquidacién, de la operacién como otros gastos e ingresos de explotacion,
periodificAndose al cierre del ejercicio, en su ceso en funcién del periodo del contrato, corma una
operacion de arrendarmianto operativo [Nota 2.22).

2.12 Cuentas coamerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconacan inicialmente por su velor razanable y posteriormente
por su coste amortizade de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provisién para pérdidas por deteriora de
cuantes comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no seréd capaz de
cabrar todos los importes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte dal deudar, la probabilidad de
que el deudar entre en quiebra o reorganizacian financiera y la falte o rmora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuente e cobrar se ha deteriorado. El importe de la provision es la
diferencie entre el importe en iibros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectiva
estimados, descontadas al tipo de interés efectivo. El imparte en libras del activo se reduce a medida
que se utlliza la provision y el importe de (a pérdida se recanoce en la cuenta de resultedos. Cuanda
una cuenta a cobrar sea incabrable, se regulariza contra la cuenta de provision pare |as cuentas a
cobrar. La recuperacidn posteriar de importes dados de baja con anterioridad se reconoce en la
cuenta de resultados.
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La financiacion a través del descuento de efectos no se da de baja en el epigrefe de clientes hasta el
cabro de los mismos, registrdndose como una financiacion bancaria. Para la cobertura da
determinados riasgos de cabro de clientes, se establecen contratos de seguro de cobra gue entren
los riesgos de impago mediante el abono de primas de saguros.

La financiacion a través del factoring sin recursa permite dar de baja la cuenta a cobrar poer haber
transferido a la antidad financiera todos los riesgos asociedos a la misma.

2.13 Efectivo y equivalentss sl efectivo

El efectiva y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos y los dascubiertos bancarios. En el balance da situacion, los descubiertos bancarios se
clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

2.14 Capital social
Las acciones ordinarias sa clasifican comao patrimonio neto.

Los costes incramenteles directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opcianes se
presentan en e! patrimonic neto como una deduccién, neta da impuestos, de los ingresos obtenidos.
Los costes incremantales directamente atribuibles a la emisidn de nuevas acciones u opciones para
la adquisicion de un negocio, se deducirdn del importe obtenido en la emisién de capital.

Cuando cualquier entidad del Grupo edquiare accionas de la Sociedad {acciones propias), la
contraprestecion pagada, incluide cualquier coste incremental directamente atribuible [neto de
impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad
hasta su cancelacién, emision de nuevo ¢ enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se
vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquiar coste incremental de
la transaccién directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las
ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los accionistas de Ja Sociedad.

2.15 Subvenciaones oficiales

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad
rezonable de gue la subvencion se cobrara y el Grupo cumpliré con todas las condiciones
establecidas.
Las subvenciones cficieles relacionadas con costes sa difieren y se reconocen en la cuanta de
resultados durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes gue pretenden
compensar.

Las subvencionas oficiales relacionadas con la adguisicion de inmovilizedo material se incluyen en
ingresos a distribuir en varios ejercicios como subvenciones oficisles diferidas y se abonan en la
cuente da resultados sobre una base linaal durante las vidas asperadas de los correspondientes
activos.

3a.-



019363707

CLASE 8-

CIE AUTDMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMDRIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expresadas en miles de euros)

2.16 Proveedores

Los proveedores se reconocan inicialmente a su valor razonsble y posteriormente se valoran por su
coste amortizado utilizandao el método del tipo de interés efectivo.

2.17 Recursas ajenos

Los recursos ajenos sa reconocen, inicialmente, por su velor razonable, netos de los costes en que
se haya incurrido an le transaccion. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste
amortizado; cuselquier diferancia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durente ls vida de la
deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los recursos ejenas se clasifican comao pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balenca.

Las comisiones abonadas por la concesién de lineas de cradito se reconocen como costes de la
transaccidn del préstemo en la medida en que see probable qua se vaya e disponer de alguna o de
todas las lineas. En estos casos, las comisiones se difieren haste que se produce la disposicion de ia
linea. En la madida en que no haya evidencia de que sea prabeble que se veya a disponer de le linea
de crédito, le comisién se capitaliza como un pago enticipado par servicios de liquidaz y se amortiza
durante el periodo en que esté disponibla la linea de crédito,

2.18 Impuestos
a] Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio comprende el impuesto corniente y el diferido y
sa celcula en funcion del resultado antes de impuestos, aumentado o disminuido, segdn
corresponda, por les diferencias permanantes y/o temporales contempledas en la legislacion fiscal
vigente 0 a punto de epraberse reletiva e la determinecion de la base imponible del citedo impuesto
en los distintos paises que operan sus dependientes. El impuesto se reconoce en la cuente de
resultados, excepto an la medida en que se refiera a partidas reconocidas directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso, se reconoce también en al patrimonio neta.

Las banificaciones y deducciones en la cuota dal impuesto, asi como el efecto impaositivo de |a

aplicacion de pardidas compensables, no activados, se consideran como minoracién dal gasto par
impuestos en el ejercicio en gue se aplican o compensan.
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La Sociedad dominante tributa en régimen de declaracion consolidada con las sociedades
dependientes que se relacionan a continuacion:

- CIE Azkaitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversiones e Inmuebles, S.1., Sociedad Unipersonal

- CIE Automative Bioenargia, S.L. (incorporada al grupo fiscal en 2007)
- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CIE Legazpia, S.A. (antes GSB Farja, S.A.)

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal

- Egana 2, S.L.

- Gameke Fabricacién de Componentes, S.A.

- Inyectametal, S.A.

- Leaz Valorizacion, S.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones MetalGrgicas Norma, S.A.

- Alfa Deco, S.A., Sociedad Uniparsonal (incorporada en 2008)

- Aluracy, S.A., Saciedad Unipersonal (incorporada en 200B)

- Componentes de Autormocién Recytec, S.L., Sociedad Unipersonal (incorporada en 2008]
- Nova Recyd, S.A., Sociedad Unipersonal (incorporada en 2008)

- Hecyda, S.A., Sociedad Unipersonal (incorporada an 2008)

- Tarabusi, S.A. (incorporada en 2008)

En el ejercicio 200B se ha procedido a la fusidn por absorcién de las sociedades dependientes al
100% CIE Azkoitia, S.L. y Grupo Recyde, S.L. {Anexo}, desapareciendo esta Gltima e incorporéandose
las sociedades dependientas del grupo fiscal antes liderado por Grupo Recyda al liderado por CIE
Automgtive.

Asimismo, para el ejercicio 200B las empresas del Grupo residentes an México, a excepcion de la
sociedad Pinture y Ensamble de México, S.A. de C.V., han optado por el Régiman de Consolidacion
Fiscal como empreses controladas por Grupo KUO (antes Desc) (Nota 36).

El resto de sociadades det Grupo CiE tributa en régimen de declaracion individual.
b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre ias bases fisceles de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
cantabiliza. El impuesto diferida se determina usando tipos impaositivas [y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en Ja fecha del balance y qua sa espera aplicar cuando el correspondienta activo por
impuesto diferido sa realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide. Se reconocen impuestos
diferidos sobre las diferencias temporarias gue surgen en invarsiones en dependientes, asociadas y
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participaciones en negacios conjuntas, excepta en aquellos casas en que el Grupao pueda contralar la
fecha en que revertiran les diferencies temporarias y sea prabable que éstas no vayan a revertir en
un futuro previsible.

Los activos por impuestas diferidos derivados de créditos fisceles por pérdides compensables, de las
bonificaciones y deducciones de la cuata del Impuesta sobre Sociedades e que tiene derecha se
recanacen en la medida en que es probable que veya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que pader compensar las diferencias tamporerias. En el caso de las deducciones par inversiones,
la imputacién contable, como menaos gasto, se periodifica en funcion del plazo en que se amortizen
los bienes del Inmovilizado Material que han generado los créditos fiscales (Nota 2.5, reconociendo
el derecho con abono a ingresos a distribuir an varios ejercicios [Nota 1B]).

2.19 Prestaciones a los emplsados
a) Obligaciones por pensiones

Los planes se financian mediante pagos a entidades aseguradoras o fondos gestionados
externamente, determinados mediante calculos actuariales periddicos. El Grupo tiene planes de
prestaciones definidas. Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que define el
importe de la prestecion que recibird un empleado en el momenta de su jubilacién, normalmente en
funcién de uno o més factares como !a edad, afios de servicio o remuneracion.

Un plan de prestaciones definidos es un plan de pensiones bajo el cual el Grupo paga apartaciones
fijas a un fondo y tiene la obligacion de realizar aportaciones adicionales si el fondo no posae activos
suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones relacionades con los servicios
prestados en el ejercicio corriente y en ejercicios anteriores.

B pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de pensiones de presteciones definidas es
el valor actual de la obligacion por presteciones definides en la fecha del balance menaos el valor
razonable de los activos afectos al plan, juntc con sjustas para pérdidas y ganancias actuariales no
reconocidas y costes por servicios pasados. La obligacion por prestaciones definidas se calcula
anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. El valor actual de le obligacién sa detarmina descontanda los flujos de salida de efectiva
futuros estimados a tipos de interés de bonos del Estado de nominados en la moneda en que se
pagaran las prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondiantes
obligaciones.

Las pérdides y beneficios actuarialas que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las
hipatesis actuariales se cargan o abonan en la cuenta de resultados durante la vida lsboral madia
restente esperada de los ampleados.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuente de resultados, a no ser
que los cambios en el plan de pensiones estén condicionados a fa continuidad de los empleados en
servicio para un periodo da tiempo especifico (perioda de consolidacion). En este caso, los costes por
servicios pasados se amortizan segin el método lineal durante el periodo de consalidacién.
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b} Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados corma consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrate de trabejo entes de la edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta voluntariementa dimitir & cembio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas
prestaciones cuando sa ha comprometido de forma dernostrable a cesar en su ermpleo a los
trabsjedares actuales de acuerdo con un plan formal detsllado sin posibilided de retirada o a
praporcionar indemnizaciones por cese, como cansecuencia de una oferta realizada para enimar a
una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van & pagar en los doce meses siguientas e la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

c) Planes de participacion en beneficios y bonus

Bl Grupo recanoce un pasivo y un gasto para bonus en base a una férmula que tiene en cuenta el
beneficio atribuible a las accionistas da la Saciedad después de ciertos ejustes. El Grupo reconoce
una provisidn cuanda estd contractualmante obligada o cuando la practica en el pasada ha creado
una obligacian implicita.

2.20 Provisiones

Las provisianes por riesgos y gastos especificas se recanocen cuanda:

(i) El Grupo tiene una obligacién presente, ya saa legal o implicita, coma resultada da sucesos
pasados;

(i} Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la abligacian; y

(i) El importe se ha astimado de forma fiable.

Las pravisiones por reestructuracién incluyan pagos por daspido a los empleados. No se reconacen
provisiones pare pérdidas da explotacidn futuras.

Cuando exista un nimero de aobligadcianes similares, la probabilided de que sas necasario un flujo da
salida para la liquidacidon se determine cansidarando el tipa de obligaciones coma un todo. Se
reconace una provision incluso si la probabiidad de un fiujo da salida con respecto a cualquier
partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequefia.

Las provisiones se valoran por al valor actual de los desembolsas que se espera que sean necesarias
para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que reflaje las eveluaciones del
mercado actual del valor tempaoral del dinero y Jos riesgos especificos de la abligacion. El incremento
en la provision con mativo del paso del tiempo se reconoce camo gasto por intereses.

2.21 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de contraprestaciones recibidas o a recibir para la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividedes del grupo, neto del impuesto
sabre ef valor afadido, devoluciones y descuentos y después de eliminadas las ventas dentro del
Grupa. El Grupo reconace los ingrasos cuando el importe de (os mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los benaficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen
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las condicionas especificas para cada una de las actividades del Grupo. No se considera gue el
importe de los ingresos se pueda determinar con fiabilidad hasta que no se haya resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. Los ingresas ordinarios se reconocen como sigue:

a) Ventas de bienes al por mayor

Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha entregado los productos al
cliente, el cliente ha aceptado los productos y es probable que los beneficios econdmicos futuros van
a fluir a le Entided. La experiencia ecumulada se utilize para estimer y provisionar esas devoluciones
en el momento de la venta,

b)] Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contsble en que se prestan los servicios, por
referencia a a finalizecion de la transaccion concrete evaluada en base al servicio real proporcionado
como un parcentaje del servicio total a proporcionar, Este tipo de transacciones son residueles en la
operativa del Grupo.

c¢) Ingrssos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectiva. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por detarioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros & su
importe recuperable, descontendo los flujos futuros de efectiva estimados al tipo de interés efectivo
original del instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los
ingresos par intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacion del coste cuando las
condiciones estén garantizadas.

d) Ingresos por royaltiee

Los ingresos par royalties se reconocen sobre la base del devengo de ecuerdo con la sustencia de
los correspondientes acuerdos.

e] Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

2.22 Arrendamientos

Arrendamientos financieros

Los arrendemientos de inmoavilizado material en los que el Grupo tiene sustancialmente tados los
riesgos y las ventajes derivados de la propiedad de los activas se clasifican como arrendamientas
financteros. Los arrendamientos financieras se reconocen al inicio del contrato al menor del valor
razoneble del! activo arrendado y e! valor presente de los pegas minimas por el errendamiento. Ceda

pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccién de la deuda y la carga financiera, de forma
que se obtenga un tipo de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amartizar. La
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obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta da la carga financiera, se reconoce dentro de
las deudas & pagar a largo plazo. La parte da intaras de la carga financiara se carga a la cuenta da
resultados durante al periodo de vigencia del arrendamiento al objeto da obtener un tipo de interés
periddico constante sobre el saldo de la deuds pendiente de amortizar da cada periodo. H
inmovilizado material adquirido bajo contratos de errendamienta financiero se amortiza en la vida (Gtil
del activo adquirido de acuerdo & los critarios del inmovilizado material.

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que al arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajes derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos oparativos. Los pegos en
concepto de arrendamianto operativo [netos da cuslquier incentivo recibido del arrendador] se
cargsn en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo da arrendamianto.

2.23 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta y se reconocen al
menor del imparte en libros y el valor rezonable menos los costes para la venta si su importe en
libros sa recupera principalmente a través de una transaccion da venta en vez de a través del uso
continuado. A 31 de diciembre de 2007 y 2008 no existen en el Grupo ectivos mantenidos para la
venta.

2.24 Distribucian de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en qua los dividendos son aprobados por los
accionistas de la Sociedad.

2.259 Medio ambiente

Los gastos derivedos de las actuaciones emprasariales ancaminadas a la protaccién y mejora de!
medio ambiente se contabilizan como gasta del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastas
supongan incorporacionas al inmavilizado meterial, cuyo fin sea la minimizacidén del impacto medio
ambiantal y la protaccion y mejora del medioambienta, se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

Ei Grupo no se encuentra afecto al Plan Nacional de asignecion de derechos de emision desde el final
del ejercicio 2006.

2.26 Saldos a corto y largo plazo

Se consideran como saldos a largo plazo, tanto activas como pasivos, aquelios importes con
vencimianto superior a 12 meses desde la fecha de cierre del ejarcicio contable.

39.-



019363713

CLASE 8-

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expreeadas en miles de euros)

3. Gestién del riesga financiera
3.1 Factores de riesgo financiers

En sentido amplio, la geetion de riesgos financieros tiene por objeto el contral de las incidencias
generades por variaciones en los tipos de cambio e interés. Le gestién, cuya responsabilidad es de la
Direccién Financiers, se concreta en la contretacion de instrumentos finencieros que permitan en la
medide de lo posible que la perticipacion en entornos favorables de movimienta de tipos de cambio e
interés see competible con le limitacion en parte o en su totalidad de los perjuicios debidos & un
entorno desfavorable, '

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambia

La presencie de Grupo CIE Automotive en el mercado intarnacional, impone al Grupo le necesidad de
articuler une palitica de gestién del riesgo de tipo de cambio. El objetivo fundamental es reducir el
impacto negetivo que sobre su actividad en generel y sobre su cuenta de resultados en particular
tiane la variabilidad de los tipos de cembio, de modo que sea posible protegerse de movimientas
adversos y en su caso aprovechar une evolucion favorable.

Para articular tal palitica, el Grupo CIE Automative, utiiza el concepto de Ambita de Gestian. Bajo
este cancepto se engloban todos equellos flujos e cobrar/pagar en divisa distinta de euro, que se
materializarén a o largo de un determinado periodo de tiempo. El Ambito de Gestién, incorpora los
activos y pasivos en moneda extranjera, asi como los compromisos en firme o altamente probables
por compras o ventas an monedas distintas de euro. Los activos y pasivas en moneda axtranjera son
objato de gestidn see cual sea su alcanca temporal, mientras que los compromisos en firme por
compras o ventas gque formen parte del ambitc de gestion serén objeto de la misma si su prevista
incarporacion al balance tiene lugar en un periodo no superior a 1B meses.

A este respecto, se elabora un documento intarno de revisian periddica minime mensual en la que se
detalla el Ambito de Gestidn en ceda uno de sus apertados.

Une vez definido el Ambito de Gestitn, el Grupo CIE Automotive, asume para la gestién de riesgos la
utilizacion de una serie de instrumentos financieraos que permitan en algunos casos cierto grado da
flexibilidad. Basicamente estos instrumentos serén los siguientas:

- Compra/venta de divisas a plazo: Se fija con ello un tipo de cambio conocido a una fecha
concreta, que puede ademds ser abjeto da ajuste temporal para su adecuacion y aplicacion a
los flujos de efectivo.

- Otros instrumentos: Se podran tembién utilizar otros instrumentos derivados de cobertura,
que exigiran para su contratecién de una aprobacion especifica por parte del 6rgano de
direccion correspondienta, a quien se habré informado previamente respecto a si cumple o no
los requisitos precisos para ser considerado como instrumento de cobertura y por (o tanto ser
susceptible de aplicacion la regla de contabilidad de cobertura.
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Para efectuar un andlisis de sensibilidad a la variacién de los tipos de cambio de los fondos propios
de saciedades participadas, denominadas en divisa distints de la moneda funcional, el Grupo se
ayuda de la metodologia VaR (Valor en Riesgo), a fin de efectuar una estimacion de la pérdida
estadistica maxima en qua podria incurrir por depreciacitn de las divisas en las gue estan
danominados los fondos propios de las sociedades participadas. Hasta el momanta, el Grupo no ha
aplicado gestion especifica alguna del riesgo de cambio por aste concepto pero, dada la actual
inestabilidad de los tipos de cambio, se encuentra an anélisis de diversas alternativas al respacto.
La proteccion frente a la pérdida de valor por tipp de cambio de las inversiones en paises con
monedas distintas del euro se esté orientando siempre gue sea posible mediante el endeudamienta
en la divisa de los propios paises si el mercado tiane profundidad sufictante, o en maoneda fuerte
coma el délar donde la correlacion con la monada local sea significativamente superior al eura,
Carrelacion, costa estimado y profundidad del mercado para deuda y para darivados determinaran la
politica en cada pals.

Si al 31 de diciembre da 2008, el euro se hubiera devaluado/revaluado un 10% respecta a tadas
las manedas funcionales distintas al euro manteniéndose el resto de variables constantes, el
patrimonio neta hubiera sido de 21.265 miles de auros (2007, 17.666 miles de eurgs)
superior/infarior por al efecta de los patrimonios aportados por las sociedades dependientes que
actian con otra moneda funcianal distinta al euro.

Si el tipo de cambia medio del euro en 2008 se hubiera devaluado/revaluado un 10% mas respecto
a tadas las monedas funcionales distintes al euro manteniéndose el resto de variables constantes, el
resultado después de impuestos del ejercicio hubiera sido 4.121 miles da euros (2007, 4.681 miles
de euros) superiar/inferior, principalmente como resultado de las ganancias/pardidas por
difarancias de cambio en la convarsién de las cuentas a cobrar denominadas en otras divisas
distintes al auro.

(i) Riesgo da precio

La exposicion del Grupo al riesgo da precio de los titulos de capital debido a las inversiones
mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance consolidado comao disponibles para la venta o a
valor razonable con cambios en resultados, no resulta significetiva debido al escaso paso de estas
inversiones, sobre el total de activos y los fondos propios del Grupo.

(il Tipos de intarés

La existencia en el Grupo CIE Automotive de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés
variable, da lugar a que el Grupo CIE Automotive se vea sometido al riesgo de variacién de los tipos
de interés, afectando tal variacidn de forma directa a la cuenta de resultados. El objetiva genérico de
la estrategia seré reducir el impacto negativo de subidas en los tipos de interés, y aprovechar en la
medida de lo posible el impacto positivo de posibles descensos de los tipos de interées.

Para cumplir este abjetiva, la estrategia de gestion se articula mediante instrumentos financieros

que permitan esta flexibilidad. Se contempla expresamente la posibilidad de contratar cobertura por
partes identificables y mesurables de los fiujos, que permita en su caso el cumplimiento del test de
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efectivided que demuestre que el instrumento de cobertura reduce el riesgo del elementa cubierto
en la parte esignede y no es incompatible con le estrategia y los objetivos establecidos.

El Ambita de Gestién contempla los empréstitos recogidos en el Balance del Grupo o de cuelquiera
de sus sociededes. En ocasiones, pueden derse circunstencies en que las coberturas contratadas
cubran préstamos ya comprometidos en fase finel de formelizecion y cuyo principal debe de ser
protegido de un alze de tipos de interés.

Para la gestion de este riesge, el Grupo CIE Automotive utilizeré instrumentos financieros derivados
gque puedan ser considerados como instrumentos de cobertura y por lo tanto puedan ser
susceptibles de ser eplicadas las reglas de contabilidad restringidas e teles instrumentos. La norma
conteble correspondiente {NIC 39), no especifica el tipo de derivados que pueden ser considerados o
no instrumentos da cobertura a excepcion da las opciones emitidas o vandidas. Si especifica, sin
embargo, cueles son les condiciones necesarias para tal consideracion. A semejanza de lo refarido
en la gestion da riesgos de tipo de cembio, cualquier instrumento derivado financiero del que se
sospeche que no cumple las condicionas neceserias para ser considerado como instrumento de
cobertura habré de conter para su contratacion con la aprobacién expresa del drgano de direccign
correspondiente. A modo de referencia, los instrumentos da cobartura de utilizacion basica seran los
siguientes:

- Swap da tipo de interés: A través de este derivado, el Grupo CIE Automaotive convierte le
referencie veriable de tipo de interds de un préstama en une referencia fija, bien sea por el
tatal o por un importe parcial del préstemo, afactando a tode o e una perte de la vida del
mismao.

- CAP de tipo de interés: Con este derivedo, al Grupo CIE Automotive caonvierte un tipo de interés
variable en un tipo de intarés referenciado e un rengo, que no sobrepasard un tipo maximo. De
esta forma, limitemos el impacto negativo de una evolucion desfavorable.

- Otros instrumentos: A semejanza de los comentados en al apartado correspondiente a tipos
de cambio, se podran también utilizar otros instrumentas derivados de cobertura, que exigiran
para su contratacion de una aprobacion especifica por parte del drgenc de direccidn
correspondienta. Sa habra informedo previemente respacto a si cumple o no los requisitos
precisos para ser cansidarado coma instrumento de cobartura y por lo tanto ser susceptible
de aplicacion la regla de contabilidad de cobertura.

Si durante &l efioc 2008, la media de los tipos de interds de los recursos ajenos denominados en
euros hubieran sido 10 puntos basicos superiores/inferiores, mantaniéndose constante al resto de
variables, el resultado después de impuestos del periodo habria sido 492 miles de euros (2007,
404 miles de euros) inferior/superior, principaimente como consecuencia de un mayor/menor
gesto por intareses de los préstamos a tipo variable.

b) Riesgo de liquidez
Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mentenimiento de suficienta efectiva y la
disponibllidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito. En este

sentido, la estrategia del Grupo CIE Automotive es la de mantener, a través de su departamenta de
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Tesoreria de!l Grupa, la flaxibilidad nacesaria en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de
crédito comprometidas. Adicionalmente, y en funcion de las necesidades de liquidez, el Grupo
procede a utilizar instrumentos financieros de liquidez (factoring sin recurso por medio de las cuales
se traspasan los riesgos y beneficios de las cuentas a cobrar}, que coma palitica no supera el treinta
por cianto da los saldos vendidos de clientes, para mantener los niveles de liquidaz y la estructura de
fondo de rmaniobra exigidos en sus planes de actividad.

La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidaz dal Grupo, asi como
de la evolucién da la Deuda Financiera Nete, siando su célculo al 31 de diciembre de 2008 como
sigue:

2008 2007
Efectivo y otros medios liquidos (Nota 12) 92.091 67.878
Otros activos financieros corrientes (Nota 8) 22.201 39.733
Lineas de crédito no dispuestas (Nota 18) 52.573 87.248
Reserva de liguidez 186.865 184.8589
Deudas con Entidades de crédito {Nota 19) 642.546 515.923
Otros pasivas financieros corrientes (Nota 8} B6.579 “
Efectivo y otros medios liquidos (Nota 12) [(82.091) (687.8B78]
Ctros ectivos financieros corrientes {Nota 8) [(22.201]) [(39.733]
Deuda financiera neta 534.833 408.312
Deudas con Entidades de crédito no corriente (Nota 19) (430.412) (403.199]
Deuda financiera neta corriente 104.421 5.113

El departamento de Tesoreria de! Grupo no astima en el corto plazo tensiones de liquidez qua no
puedan ser cubiertas con los medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer el
Grupo. La generacion de tesorerfa prevista para e! ajarcicio 20089 parmitiré etender a los pagaos del
ejercicio sin requerir el incremento en la financiacion ajena.

No existen restricciones sobre el uso del efectivo/equivalentes al efectiva.

Los depdsitos en entidades de crédito a corto plaza corresponden & inversiones de tesoreria
excedentaria con vencirnianto original inferior a 3 meses.

El tipo de interés efectivo de los depdsitos a corto plezo en entidades de crédito ha sido el de
mercado y oscila entre 1,7% y 4% en 2008 y antre 3,70% y 4,05% en 2007.
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La Sociedad no considere, hasta el momento presente, el fondo de maniobra como uno de los
perametros clave para la gestion y la comprensién de los estados financieros de le misma, debido a
gue no existen, en opinion de los Administradores, riesgos releventes en su situacién de liquidez, y
elio sobre le base de la solidez, calidad y estabilidad de las relaciones con sus clientes y praveedores,
asi como en una monitorizacion exhaustiva de su situacién con las entidades financieras, con las
cualas en muchos casos renueva automdticaments sus créditos en curso. Los principales motivos
de raduccién del fondo de maniobra al 31 de diciembre de 2008 en comparacion con el ejercicio
anterior han sido Ja fiscalizacién del Grupo en la gestién de su circulante neto operativo dentro de su
estrategia de optimizacién de recursas, asi como una mayor dispasicion a 31 de diciembre de 2008
que e 31 de diciembre de 2007 de las lineas de crédito disponiblas. En cualquier caso, y debido a
una active politica de reclasificacidn de la deuda bancaria de corto a largo plazo este parametra
mejorard e lo largo del 2009.

Adjuntamas a continuacidn un cuadro con el detalle del Fondo de Maniobra que presente el balance
consolidado del Grupo CIE Automotive a 31 de diciembre de 2008 comparativamente con el de 31
de diciembre de 2007, indicando el peso relativo de ceda uno de los epigrafas que lo componen:

2008 2007 Variacion
Existencias 176.044 162.242 13.802
Clientes y otras cuentas a cobrar 166.836 191.832 (24.788)
Otros activas corrientes 1.522 2.347 (829)
Activos por impuestos sobra ganancias
carrientes 38.095 30.530 7.565
Otros activas financieros corrientes 22.201 39.733 [17.832)
Efectivo y otros medios liquidos 92.091 67.878 24.213
ACTIVO CORRIENTE 496,789 4584.362 2.427
Deudss con entidades crédito a corto
plazo 212.134 112.724 89.410
Proveedores y otras cuentas a pagar 259.748 310.B03 [41.054)
Otros pasivos financieros B.579 - 6.579
Pasivos por impuestos sobre genancias
corrientas 23.821 28.073 (4.252)
Provisiones corrientes 10.168 2.363 7.80G
Otros pasivos corrientes 50.718 39.834 20.885
PASIVO CORRIENTE 583.170 493,797 88.373
FONOO DE MANIOBRA (86.381) 565 (86.946)

Una de las lineas estratégicas del Grupo es la optimizacidn y méxima saturecion de los recursos
dedicedos al negocio. Par ello el Grupo presta una especial atencion al circulente netc operativo
invertido en el mismo. En esta linea y como en afios anteriores, durente 2008 se han realizado
importantes esfuerzos dirigidos a contraler y reducir los plazos de cabro de clientes y otros deudares
y minimizar les existencias pese al incremento en 2008 de la cifra de negocios a trevés de una
gestion logistica e industrial excelente que nos permite suministros JIT (just in time) a nuestros
clientes. Asimismo, optimizamos constantemente los plezos de pago a proveedores unificando
politicas y candicianes en todo el grupa.
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Entre las deudes con entidedes de crédito a corto plezo figuren créditos recurrentes en el tismpo:

- 55,8 millones de euros que provienen del descuento recurrente de papel comercial de
nuestros clientes.

- 35,6 millones de euros que provienen de financiacidn de importaciones recurrentes,

Adicionalmente, ef Grupo esta negociando sobre una parte importante de las deudas con entidades
financieras, de manera que pasen a formar parte de su financiacion ajena a largo plazo de caréacter
permanente, ademas de tener posibilidades de mayor endeudamiento en otros paises donde el grupo
actla,

En cualquier caso, ambos componentes de la deuda bancaria (91,4 millones de euros) son estables
proporcionando, por tanto, una liquidez razonable.

Cabe destacar nuavamente, |la existencia a 31 de diciernbre de 2008 da 53 millones de euras de
lineas de crédito no dispuestas.

La tabla que se muestra a continuacion presenta un anélisis de los pasivos financieras dal Grupo que
se liquidarén, agrupados por vencimientos, de acuerdo con los plazos pendientas a la fecha de
balance hasta la fecha de vencimianto estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la
tabla correspanden a los flujos de efectivo {incluidos los intereses que seran satisfechos) estipulados
en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de 12 masas equivelen a los importes en
libros de los mismos, dado que al afecto del descuento no es significativo.

Menos de Entre 1y Entre 2y Mas de
1 afio 2 afios § afos 5 afios

Al 31 de diciembre de 2008
Préstamos bancarios (Nota 19) 212.134 160.134 306.284 37.4597
Proveedores y otras cuentas a pagar 371.036 13.887 23.562 12.872
Al 31 de diciembre de 2007
Préstamos bancarios (Nota 19) 112.724 82.343 337.186 54.131
Proveedores y otras cuentas a pagar 381.073 28.568 18.807 7.808

Los instrumentos financieros derivados calificados de cobartura se liquidan por netos y sus plazos da
vencimiento se indican en la Nota 19 para las permutas de tipo de interés, estando prevista la
liquidacion de aquellos de flujos de efectivos basicemente en el corto plazo (Nota 8.¢)).

c) Riesgo de crédito
Las riesgos de crédito se gestionan por grupas de clientes. El riesgo de crédito que surge de efectivo
y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancas e instituciones

financieras se considera insignificante por le calidad crediticia de los bancos con los que opera el
Grupo.
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Con objeto de minimizer este riesga en los seldas de clientes, la estrategia del Grupa CIE Automotive
se base en la contratacion de pélizas de seguro de crédito a clientes y el establecimiento de limites
de créditos a los mismos. Con relacion el [imite de crédito de los clientas, se deba sefialar que la
politica de! Grupo es no mantener caoncentracién de opereciones superiores al 10% de su volumen
de actividad en clientes o plataformas de febricecion individuales.

Por otra parte, historicamente se ha considerado que por las caracteristicas de los clientes del
Grupo, sobre tado en el segmento de automocion, los saldos a cobrar con vencimienta menor de §0
dias no tienen riesgo de crédito. A pesar de la dificil coyuntura que atraviesa el sector, el Grupo
sigue considerando buena |a calidad crediticia de estos saldos pendientas.

d) Riesgo de precio de materias primas

Los resultados del segmento de los biocombustibles estédn expuestos a la volatilidad de los precios
del gestleo y de las materias primes necesarias para fabricar los biocombustibles. Dada la reciente
incorporacion al Grupo de este segmento de negacio, y a8 que sa requiere un tiempo de adaptacian,
hasta el momento, el Grupo no ha aplicado una politica sistematica de contratacion de derivados
para reducir la exposicidn a este riesgo aunque, dada la ectual inestebilidad de los precios, se
encuentra en andlisis de diversas alternativas al respecto.

3.2 Contabilidad de cobertura

La NIC 33 es muy estricta en relecién a la necesidad de que exista una documentacion que permita
establecer que un instrumento reline las condiciones precisas pera ser considerado de cobartura.

Por ello, en el Grupo CIE Automotive, se han establecido criterios claros y concretos para la
glaboracion del documento que recoge todos los espectos precisos para la identificacién y
seguimiento de las ralaciones de cobertura bajo esta norme. Al principio de la cobertura se elabora
una documentacion formal de la relecidn de cobertura, del dmbito al qua afecta, de su objetivo,
tdentificando al instrumento de cobertura, &l elemanta o la transaccion cubierta, la naturaleza del
riesgo que cubre y una explicacién de cdmo se evaluara ls eficacia da le coberture. Una cobertura
seré efectiva si en el comienzo y en el transcurso de la vida de la cobertura se puede esperar que los
cembios en los flujps de caja del elemento cubierto atribuibles a! riesgo que se cubre, son
compensados casi totalmente por los cambios en los flujos de caja del instrumento de coberture y
los resultados estan dentro del intervalo admitido de 80% - 125%.

El tratamiento y le clasificacién de les operaciones de cobertura realizadas por el Grupo son los
siguientes:

a) Cobertura del valor razonable de activos y pasivos reconocidos o con compromiso en
firme

Los cambios del velor razonable de estos derivados se reconocen en la cuenta de resultados, junto
con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de cobertura que sea atribuible
al riesgo cubierto.
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b} Cobertura de flujos de efectiva

La parte eficaz de cambios en el valor razonable de los derivados designados y que califican cama
coberturas de flujos de afactivo se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia o pérdida
correspondiante a la parte no aficez se reconoce inmediatamanta en la cuenta de resultados.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se trespasen a la cuenta de rasultados en el
ejercicio en que la partida cubierta afectara a la ganancia o la pérdida (por ajemplo, cuando la venta
prevista que estd cubierta tiene lugar). Sin embargo, cuando la transaccidn prevista que esta
cubierta rasuite en el reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo, las pérdidas y ganancias
previamente diferidas an el patrimonio neto se traspasan desde el patrimonio neto y se incluyen en {a
valoracidn inicial del coste dal activo o del pasivo.

Cuando al instrumanto de cobartura vence o se vende, o cuando una aoperacién de cobertura deja de
cumnplir los requisitos para poder aplicar la contabilidad de cobertura, las ganancias o pérdidas
acurnuladas en el patrimonio nato hasta ese momento continuaran formando parte del mismo y se
reconocen cuando finalmente |la trangaccion anticipada se reconoce en la cuenta de resultados.

En ocasionas, y aun teniendo como objetivo la cobertura perfecta de los flujos, desajustes entre las
caracteristicas de las coberturas y de las deudas cubiertas pueden registrarse. A partir del
momento en que se detecte, y siempre que ello no implique costes de reajuste desproporcionados,
se busce le modificacion precica del derivado para adecuarlo a les nuevas caracteristicas del
subyecenta.

Esta circunstancia puade derse en el caso de la existencie de una cobertura contratada en prevision
de un subyecente eltamente probable, y que axige en el momanto de su confirmacién un reejuste del
derivedo pera adecuerse al subyacente al que se esigna. Esta situacion puede darse, tanto si el
derivado no fue designedo como coberture en el momento inicial, como el ceso contrario, es decir,
habiendo definido el subyacente como una transaccién altamente probable.

c¢) Derivados que no califican para contabilidad de eobertura

Los cambios en el valor razoneble de cualquier derivedo que no califique para contabilidad de
coberture se reconocen inmediatamente en la cuente de resultados.

d) Test de efectividad y estimacidon del valor razonable de los instrumentos derivados de
cobertura

Test de efectividad: El método de valoracion que adopta el Grupo CIE Automotive esta en relacion a
su estretegia de gestion de riesgos. Si los términos principalas del instrumento de cobertura y del
subyacente cubierto coinciden, los cambios en ios flujos de caja atribuibles al riesgo que se cubre
pueden compensarse por completo.
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El Grupo CIE Automotive utiliza el método de compensacidn pare valorer le efectividad de la cobertura
de flujps de caja, tanto de forma retrospectiva como de forma prospective. Se comparan los
cambios en los flujos de caja de! elemento cubierto y del instrumento de coberture para comprobar
gue ambos se compensan para reducir o eliminar ef riesgo que se quiere cubrir de acuerdo con la
estrategia y objetivos establecidos. Los cambios en los flujps de caja se calculan de forma
acumulada.

Con este fin, se detallan los flujos de caja del elemento cubierto, asi como los flujos de caja del
elemento derivado de coberture. Utilizando la curva de tipos de interés forwerd, se valoran ambos
flujos para determinar el grado de efectividad de la cobertura de acuerdo con el objetivo establecido.

Valoracién del instrumento derivado de cobertura: El Grupo utiliza diverses herramientas para la
valoracién y gastion da su riesge en derivados. En su caso, la valoracién de los instrumentos
derivados se efectle de medo interno y se rafuerza mediante la aportacién de un asesor
indepandienta no vinculedo & entidad financiara eiguna. Para estas valoraciones se wtilizan
herramiantas de mercade profesional provistas por plataformas licenciadas por Rauters vy
Bloomberg, esi como librerias especializadas en calculo financiero como  “Financialcad”.

3.3 Meétodo de valoracion [estimacidn del valor razonable)

El valor rezonable de los instrumantos financieros que se comercializan en mercados activos se basa
en los precios de mercado a la facha del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor rezonable de los instrumentos financiaros que no cotizan en un mercado active se determina
usando técnicas de valoracion. Le Sociedad utiliza una veriedad de matodos como flujos de efectivo
descontados estimados y realiza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes
en cada une de las fechas del balance. El valor razonable de las permutas da tipo de interés se
calcula como el valor actuel de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor razonable de los
contratos de tipo de cambio a plazo sa determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el
mercedo en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se eproxime a
su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efactos de la presentacion de
informacién finenciera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente dal mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros
similares,

3.4 Gestian del riesge del capital

Los objetivos del Grupo en relecion con la gestion dal capital son el salvaguardar fa capecided del
mismo para continuar como emprese an funcionamienta para procurar un rendimiento para los
accionistas asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio neto y para
mantener una estructura ¢ptima de capital reduciendo el coste del mismo.
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Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento del capita! de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea can la
practica del sector, Este indice se calcula como la deuda financiera nata dividida entre el capital total
empleado en el negacio. La deuda financiera neta se calcula como el total de recursos ajenos mas
los pasivas financieras carrientes, menos el afectiva y los equivalentes al efectiva y menos los activas
financieros corriantes, tal y como cada una de estos epigrafes se muestran en las cuentas
consolidadas. El capital total empleado en el negocio se calcula como el patrimonio neto, tal y coma
se muestra en las cuentas consolidadas, més la deuda financiera neta.

En 2008, la estrategia del Grupo, que no ha variado desde 2007, ha cansistido en mantener un
indice de apalancamientc cercano al 0,50. Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de
2007 y 2008 fuaron los siguientes:

2008 2007

Recursns ajenos [Nota 19) 642.546 515.923
Pasivos financieros corrientes (Nota 8) 6.579 -
Menos: Efectivo y equivelentes al efectivo y activos financieros corrientes

(Notas By 12) (114.292) (107.611)
Oeuda financiera neta (Nota 3.1.b]) 534.833 408.312
Patrimonio neto 254.866 296.801
Cepital total empleado en el negocio 788.699 705.243
indice de apalancamiento 0,68 0,58

El incremento en el indice de apalancamiento durante 2008 se ha debido fundamentalmenta a la
significativa reduccion dal patrimanio del Grupa par la diferencia de conversion negativa generada en
el 2008, [en la actualidad se estan analizando distintas modalidadas para cubrir an el futuro estas
variaciones patrimonieles derivadas de los cambios en Ias divisas en las localizaciones donde el
Grupo tiene instalaciones productivas significativas) asi como a la mayor disposicion a cierre de afio
de las lineas de crédito existentes.
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Si el calcula del ratio de apalancamiento nao tuviera en cuenta las raserves por diferencia acumulada
de tipo de cembio, los indices de apalancamiento ajustados al 31 de diciembre de 2007 y 2008
serlan los siguientes:

2008 2007

Recursos sjenos (Nata 18) B642.548 515.823
Pasivos financieros corrientes [Nota 8] 6.579 -
Menos: Efectivo y equivelentes ai efectivo y ectives financieros corrientes

[Notas 8y 12) {114.292) (107.611)
Deuda financiera neta (Nota 3.1.bj) 534.833 408.312
Patrimonio neto ejustado por la variacion generada en 2008,/2007 en la

diferencia acumulada de tipo de cambio 32D.514 297.692
Capital total empleado en el negocio B55.347 706.004
indice de apalancamiento 0,62 0,58

La Saciedad tiene formalizado un Crédito Sindicado que incluye la obligacidn da cumplimiento de
ciertos ratios financieros, entre los que se encuentra el ratic Deuda Financiera Neta/Fondas
Propios. En la Nota 19 se detallan ampliamenta estas abligaciones.

4. Estimaciones y juicios contsbles

Las estimaciones y juicios se evellan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factares, incluidas las expectatives de sucasos futuros que se creen razonebles bajo las
circunstancias.

4.1 Estimaciones y juicios contables importantes

El Grupo hace estimaciones y juicios em relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resuitantes, por definicion, reramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar e un
ajuste matarial en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

a] Pérdida estimeda por deterioro del fondo de comercio

Ei Grupo compruebe anualmente si el fonde de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.7. Los importes racuperables de las unidades
genaredoras de efectivo se han determinado er bese e calculos del valor de uso. Estos célcuios
requieren el uso da estimaciones (Nota 7).

Si el tipo sstimedo de descuento revisado que se aplica a los flujos de efectivo descontados hubiese

resultado un 10% mas alto qua lss estimacionas de la direccién, el Grupo seguiris sin necesitar
reducir el importe en libros del fondo de comercio.
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Con respecto e les hipdtesis utiizadas pare determinar e! EBITDA (beneficio de explotacion mas
amortizeciones y depreciaciones, concepto base para calculer el flujo libre de tesoreria) de las UGE's,
se he utilizedo el escenario més conservedor de forma que no see probable distorsiones negetivas
de este margen bruto.

b) Impuesto sobre las ganancias

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado
importante de juicio para determiner le provision mundial para el impuesto sobre las ganancias. El
Grupo reconoce impuestos diferidos que en aplicacion de la normativa vigente de las diferentes
administraciones fiscales vienen causedos por las multiples diferencias temporarias de los activos vy
pesivos. No obstante, existen ciertas transacciones y célculos para los que la determinacion dltima
del impuesto es incierta durante el curso ordinario del negocio. El Grupo tenia reconocidos hasta el
ejercicio 2007 inclusive pesivos para posibles contingencias fiscales anticipadas en base a
estimaciones de si serdn necesarios impuestos adicionales. En el presente ejercicio 2008 se han
recibido resoluciones de las distintas Administraciones fisceles competentes para le inspeccion y
recaudacion de tributos en aplicecion de la Sentencia del Tribunal de Justicia de las Comunidades
Europeas, en las cuales se corrigen las liquidaciones presentades por las Sociedades del Grupo. Las
liquidaciones practicadas por las Administracionas fiscales no suponen selide de recursos del Grupo.
En consecuencia, se ha entendido que a la feche de cierre del ejercicio les liquidaciones practicadas
por las Administreciones fiscales representen la mejor estimacion del riesgo relecionado con la
normativa comunitaria y, por tento, se han eliminado los pesivos que cubrian las mencionadas
contingencias.

El calculo del Impuesto sobre ganancies no ha exigido la realizacion de estimaciones significativas
salvo en la cifra del reconocimiento de créditos fisceles del ejercicio. De heberse modificado las
premisas utilizadas para esta estimacién en un 10% el efecto sobre el resultedo del gjercicio no
superaria aproximedamente (en positivo/negetivo} el 3% tanto en el ejercicio 2007 como en 2008.

c) Garantia de praoducto

Los riesgos de garantie de productos se reconocen cuando existe una reclamacion firme no cubierta
por |la correspondiente pélize de seguro.

4.2 Juicios importantee al aplicar las politicas contables

Los juicios y estimeciones mas significativos que han tenido que considerarse a la aplicacion de las
politicas contables descritas en le Nota 2 corresponden a:

- Premises y célculos requeridos en el andlisis de deterioro del fondo de comercio, segln se
describe en las Notas 2.7.a), 4.1.a}y 7.

- Estimacian de reconocimientos y aplicacion de créditos fiscales, segin se describe en las
Notas 2.18.h), 4.1.b), 22 y 29.

- Estimacion de las vidas (tiles de activos inmovilizedos materieles. Ourente los ejercicios 2008 y
2007 las variaciones en las estimeciones de vides ttiles producidas en ectivos concretes no
han determinadao efecto significativo en les cifras de amortizaciones de los gjercicios.
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S. Informacion financiera par segmentos
El Grupo mantiene dos segmentos de negocio:

- Automocion.
- Biocombustibles y biocarburantes.

a) Formato principal de presentacion de informacion por segmentos: segmentos del negocio

Segmento automocion

El segmento de automocién corresponde a la produccidn de piezas y componentes para le industrie
del automovil, actuando coma TIER 2 en [a mayoria de los cesos. Aunque el grupo suministra
diractamente daterminados clientes fabricantes de automdviles {OEM’s] en estas ocasiones,
normalmente CIE Automotive actia como TIER 2 al ser los OEM's los que asumen el papel de TIER 1.

El modelo de negocio del Grupo CIE Automotive se basa en 2 ejes estratégicos, |la multitecnologia y el
mercada global, lo cual implica la capacidad de suministrar cualguier tecnologia en cualguier parte
del mundo.

Multitecnologia: el dominio de diferentes tecnologias y procesos permite ofrecer productos complejos
de alto valor afadido. El Grupo CIE Automative tiene capacidad de disefiar y fabricar productos en
tecnologias alternativas o complementarias.

Mercedo global: Capacidad de industrializacién y suministro en cualguier parte del mundo. Los
clientes del Grupo son globales y el Grupo CIE Automotive tane capacidad para suministrar a los
glientes desde diferentes areas geogréficas.

Asimismo, la gestion del negocio, el Grupo se gastiona por entidades legales. La informacion de

gestion se basa en informacion financiera por entidades legales y solamente a nivel de cuentas
anuales consolidadas se presenta informecién agregada.

Segmento biocombustibles/biocarburantes

La actividad de este sagmento es el aprovisionamiento de materia prima, la p roduccion y la
distribucién de biocombustibles.

Dentro de la estrategia de gestién integral de la cadena de valor en el sector de biocombustibles, se
estan desarrollando actividades como:

e Esfuerzos para integrer actividades que garanticen el suministro competitivo de todas sus
materias primas, tanta las provenientes de la Agricultura (aceites virgenes)], esi como aceites
reciclados, grasas animales y oleinas.

+ Puesta en marcha de nuevas instalaciones que permiten la mejore del proceso productivo y
mejoras medioambientales en sus plantas ectueles de Alava e [talia.
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¢ Ampliacion de la capacidad de almacenamiento y de capacidad de carga y descarga para sus
plantas actuales

« Ampliacion de la planta de Alava en 100.000Tm con inicia de produccion en 20089.

« Construccion de una planta de 200.000Tm en Huelva con inicio de produccidn prevista en
2010.

¢ Despliegue de la red de ventas, logistica y distribucion, tanto nacional como internacional.
No se producen ventas entre los dos segmentos,

Los resultados por segmentos son los siguientes:

2008 2007
Bio- Bio-
Automocitn combustbles Total Automaocin combusthiles Total

Impaorte neto de ke cira de negecia  1.156.416 297.194 1.455.310 1.056.982 220,589 1.277.571
EBITDA [*] 191.303 (10.666) 180.637 156.083 1.313 157,386
Amortizaciones (75.078) [1.B99) [76.877) (65.785] [1.246} [67.031)
Beneficio de explatacién 116.225 (12.565] 103.660 90.298 ' 67 90.385
Castas financiaros netos y
participacidn resutados sociedades
método participscion (35.811) (971 |135.308) {28.293) (2.004) [30.2_97]
Beneficias antes de impuegtos 80.8414 {12.662| 67.752 62.005 [1.937) 60.068
Impueeto sobre las genancias (13.876] (2.079) [16.0585) [7.6841) [1.171] (8.B12)
Interesss minaritarios _[2.857] 5.083 2.126 [1.864) 1.380 [584)
Beneficio atribuible a los
acecionistas de |a Sociedad £3.481 (9.658] 53.823 52.400 {1.728] 50.872
{*] Beneficio de explotacién mas smortizacicnes

Otras partidas de los segmentos incluidos en la cuanta de resultados son los siguientes:

2008 2007
Bio- Bio-
Automocidn  combustibles Total Automociin  cambustibles Tatal
Amaortizeciones; (75.078) (1.899) [76.977) (65.785] [1.248]) 167.031]
- Inmowlizadg materal
[Nata 6] {68.030] [1.788] (6S.818] {60.268] (1.031] [61.289)
- Activos intangibles
[Nota 7) (7.048) 111 [7.159) [5.517] [215) [5.732)
Caostes de reestructuracion
[Nota 27) 18.107) - [B.107) - - -
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Los activos y pasivos da los segmentos v las inversiones durante el ejercicio han sido los siguiantes:

2008 2007
[t i) ll *]
Eliminaciones Eliminacionaesa
Ares/ Bio- da Bio- da
localizacisn Au t ity buatibles conaolidacid Total AL iSn  combuatiles conaolidacitn Total
Total acthos (*) 1,885.014 238.802 (726.818) 1.397.000 1.864.,304 191.383 (731.753) 1.323.940
Tota! pasivos 1.633.641 212.107 [726.816] 1.118.932  1.588,109 145.704 (731.753) _1.002.060
Adciones de
inmovilzado
[Notas 6y 7) 109.012 52.692 - 161.704 B5.213 24.350 - 109.563
Retros de
inmaovilizedo
[(Notes B y 7} 124.139) {809} - |24.848) [10.582) [Wl=); - [10.601)
Iversiones
metse del
gjercicio (Notes
By7) B4.873 51.B83 - 136.758 74,6831 24.331 - 98.962
™) Ne incluye perticipaciones finenciaras integredes en el perimatro
[**] Estas elimineciongs corresponden ¢ los saldos entre comperiies de Grupo.

b) Formate secundaric de pressntacion de informacidon por segmentos: segmentos
geagraficos

El Grupo opera principalmente en las siguientes éreas geogréfices: Europs y América, la actividad
realizada en China es considerada residual y se engloba en las cifras de Europa.

Las principeles magnitudes de ia cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo asignadas por areas
geograficas en funcion de la localizacién de las sociedades productives es la siguiente:

2008 2007
Europa América Total Europa América Total
Importe neto
de la cifra de
negocio 584.738 470.512  1.455.310 BE65.794 410.777 1.277.571
EBITOA (*) BB.172 92.465 180.637 85.170 72.226 157,336
" Beneficic de explotacidbn mas emoertizeciones

No se producen ventas entre los dos segmentos.
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La informacién de los principales epigrefes de los estados financieros en las areas geogréficas de
acuerdo con [a lacalizacidn de los activos productivos es la siguienta:

2008 2007
[l | )
Elimina- Etimina-
olanes do ciones da
conaoli- consgoli
Area/lcealizacion Europta América dacién Total Europa América dacidn Total
Total activos [*] 1.708.683 414.117  |726.816) 1.387.000 1.628.960 426.733  [731.753) 1.323.840
Total pasivos 1.607.879 237.869 (7256.818) 1.118.832 1.493.284 _240.529  [731.753) 1,002,080
Adiciones de
inmovilizado (Motas 6y
71 127.233 34.471 - 161.704 B0.776 28,787 - 109.563
Retiros de inmovilizada
[Notas Sy 7] (22.310) (2.638) - 124.948} (9.000] (1.601) - (10.601)
Inversiones natee del
gjercicio (Notas 5y 7) 104.923 31.833 - 136.756 71.776 27 186 - 98 962
(*] No incluye participaciones finencieres integradas en sl perimatro
(**) Estas eliminacionas corresponden & los saldos entre companias de Grupo.

Los activos de los segmentos incluyen principalmente inmavilizado material, activos intengibles,
existancias, cuentes a cobrar y efectivo de explotacidn. Se excluyen l8s inversiones en sociedades
participadas integradas an el perimetro de consolidacian.

Los pasivos de los segmentos comprenden pasivos de explotacidn y la financiacién a larga plaza,
incluyendo las correspondientes al Grupo gue se eliminan en consolidacion.

Las inversiones en inmovilizado comprenden altas de inmovilizado matarial [Nota 6) y activos
intangibles [Nota 7).

Los traspasos o trensacciones entre segmentos se firman bajo los términos y condiciones
comerciales narmales que también deberian estar disponibles para terceros no vinculados.
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6. Inmavilizade material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la
tabla siguiente:

Incorpo-
raciones por
cambio de
perimetro Tras- *)
Saklo al [Notas 1, pasos Otros Sakie al
31.12.08 34 y 36] Adiciones Retiros {Nota 7| movimientos 31.12.07
Coste
Terrenos ¥
construcoiones 174610 9.104 17.693 [1.1695) 16.227 (807) 215.862
Instaleciones tacnicas
¥ maguinaria 525.844 20.286 37.596 [7.705) 18.528 1.966 B66.495
Otro inmavilizado 118.538 17.075 15.724 {(579] 2.553 775 154.086
Anticipos e
inmovilizaciones
materielas en curso 54.463 4,925 28.152 [1.121) [29.131]) [437) 56.841
873.455 121.370 99,465 {10.580) 8.177 1.397 1.083.284
Amortizacién
Terranos y
conshrucciones 42,016 502 4,108 {78) - (1.258) 45,281
Instalacionas técnicas
¥ rmaquinaria 307.267 51.084 44.705 (6.376] (14) {3.183] 393.474
Otro inmovilizade 91.027 10.780 12.485 (254] 14 (224) 113.828
440.310 62.366 61.299 {6.708] - [4.674) 052.583
Proyigiones
Instalaciones técnicas vy
magquinaria 1.857 1.211 - - - - 3.068
1.857 1.211 - - - . 3.068
Valor neto contable 431,288 537.623

[*} Inckiye bésicamenta el efecto de la variecian dei cambio de la divisa del inmovilizada meaterial de las filieles extranjerss.
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Incorpo-
raciones por
camblo de
perimetro *)
Saldo 8] [Notas 1, Tras- Otros Saldo al

31.12.07 34 y 36) Adiciohes Retiros pasos movimientos 31.12.08
Coste
Terrenos v
construcciones 215.862 1B.634 10.790 [6.448) - [17.731) 221.107
Instalaciones técnicas
¥ maquinaria £66.495 27.303 38.464 [2.019) 1.005 [28.822) 700.426
Ctro inmovilizado 154.088 2.795 30.815 (13.707) 2.601 (4.586) 172.004
Anticipos @
inrmovilizacionas
msteriales en curso 56.841 2489 £8.325 [599) [5.824) {4.609) 113.282

1.093.2684 48.980 146.394 {22.873| |3.218) [55.748] 1.208.819

mo {{s] '
Terrenos y
construccionas 45,281 3806 5.252 {5.485) - [3.580) 45,284
Instalaciones técnicas
¥ maquinaria 393.474 7.001 45,719 (6.243} - (25.364) 414,587
Otro inmovilizado 113.828 2.022 18,847 £3.371] - [1.891] 129.435
552.593 12.829 §9.818 [15.099) - {30.835) 589.308
Provisiones
Instalaciones ticnicas y
maguinaria 3.088 - 76 (**1(1.8968) - (7] 1,259
3.0688 - 7B [1.868) - {7 1.269

Valor neto contable §37.623 616.244

(*)] Incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de la diviea del inmoviizado material de las filiales

extranjeras.

(**]) Correspondiente a un terreno y construccian vandido en el sjercicio 2008.

a) Actualizaciones

La plusvalia nate generada por les actualizaciones realizadas al amparo de la Norma Foral 6/96, de
21 de noviembre y la Norma Foral 11/86 de 5 da diciembre, ascendic & 12,1 millones de euros.
Adicionalmente, el importe de les revalorizaciones netas acumuladeas &l cierra del ejercicio 2008 es
de 1 milldn ds euros (2007, 4.1 millones de suros). El efacto de dichas revalorizeciones sobre la
dotacién a la amortizacion tanto en el gjarcicio 2007 como en 2008 es poco significativo.
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Adicionalmente, el inmovilizado material de la Sociedad dependiente Grupo Componentes Vilanova,
S.L. [Anexo) fue fruto de una aportacion de rama de actividad el 25 de junio de 2001 por [a
entonces metriz de la Sociedad, Componentes Vienova, S.L. {hay disuelta e incorporado su
patrimonio a CIE Azkoitia, S.L.}. El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del
ejercicio 2008 fruto de esta operecién asciende a 6.6680 miles de euros (2007, 6.854 miles de
euros). El efacto de dichas revalorizaciones sobre la dotacidn a la amortizacidn del ejercicio ha
supuesto un incremento de 134 miles de euros (2007, 153 miles de euros].

Por otra parte, la sociedad dependiente CIE Matricon, S.A. (Anexo] incorpord en 2008 una
revalorizacién de acuerdo a la normativa mercantil rumana por un importe total de 5.346 miles de
euras, registrada como mayar valor petrimanial de la Sociedad, parte da la cual fue ajustada en
2007, por un importa de 114 miles de euros.

A su vez, las sociedades dependientes Comlube, s.r.l. y Biocombustibles de Guatemale, S.A. [Anexo)
incorparan una revalorizecion da acuerdo a la normativa italiana y guatemalteca, por un importe de
3.367 miles de euros y 461 miles de euros, respectivamente. El efecto de la dotacion de dicha
ravalorizacidn en el resultado del ejercicio es de 357 miles de auros, aproximadamente (2007, 384
milas de auros).

b) Inmovilizado material por area gsografica

El detalle del inmovilizado material por situscidn geogréafica al 31 de diciembre de 2007 y 2008 se
detalia en el cuadro a cantinuacion:

Millones de euros

2008 2007
Amorti- Amorti-
EZacidn Valor neto zacian Valor neto
Coste acumulada contable Coste acumulada contable
América 270 {129] 141 285 (142) 143
Europa 936 (461) 475 808 [414) 334
1.206 (590) 616 1.083 {556] 537

c} Pérdidas por daterioro de valor

Al 31 de diciembre da 2008 y de 2007 no existen elementas de inmovilizado significativos no
afectos a la explotacion.

Con la incorparacion def Grupo Recyde en al ejercicio 2007 (Nota 34), sa integré an las cifras
consalidadas una provisian de 1.211 milas de euras correspandiente al deterioro de valor de
determinada maquinaria actualmente fuera de uso.
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d] Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2008 existe inmovilizado materiel, todavia en uso y totalmente emortizado con
un coste contable de 226.272 miles de euras (2007, 203.003 miles de euras).

e) Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2008 existen elementos del inmaovilizado material (terrenos y construcciones]
en gerantia de deudas con Administraciones Pdblicas cuyo importe pendiente de pago al 31 de
diciembre de 2008 es de 4.4 millones de euros {P007, 9,1 millones de euros) (Nota 21).

f) Seguros

Bl Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de segura para cubrir los riesgos a que estén
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.

g) Arrendamientos financieros

Los epigrafes de instalaciones técnices y maquinaria incluyen los siguientes importes donde el Grupo
es ef arrendatario bajo un arrendamienta financiero:

2008 2007
Coste arrendamientos financieros capitalizados 11.442 9.439
Depreciacion acumulada [5.944} [3.507)
Importe neto en libros 5.494 5.832

Los importes a pagar de estos errendamientos financieros se registran en Otros pesivos (Nota 21).
h) Capitalizacién de intereses

El importe de los costes por intereses capitalizado duranta el ejercicio asciende e 2.223 miles de
euros {PO07: 753 miles de euras].
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7. Activos intangibles

El detalle y movimienta de las principales clases de ectivos intangibles, desglosados entre las
generados internemente y otros activos intangibles, se muestran a continuacion:

Eiercicio 2007

Fondao de Aplicaciones  Anticipos

Comercio 1+D informéticas y atros Total
Coste
Saldo sl 31 de diciembre de 2006 104.1586 19.8993 13.438 8913 138.5C0
incorporaciones por cambio da parimetro 78.757 2.198 492 - B1.448
Entrades - 5.340 1.8889 2.8689 10.098
Bajes - 2 (4] - [21)
Trespesos [*) [8.177) - - - [8.177)
(tros movimientos [**) 9.B53 [43) 21 389 10.220
Saldo el 31.12.07 184.588 27.472 15.838 4.171 232.068
Ameortizacién
Saldo al 31 de diciembre de 2006 - 9,086 7.065 69 16.230
Incorporacion por cembic de perimetro - - 313 - 313
Entradas - 2.882 1.857 1.013 5,732
Otros movimientos [* *) - [25) B 30 11
Saldo el 31.12.07 - 11.933 g9.241 1.112 22.288
Valor netp contable
Al 31 de diciembre de 2006 104.158 10.897 6.373 844 122.270
Al 31 de diciembra de 2007 184.5849 15.539 6.585 3.059 209.782
(*) Asignacicnes e mayor valor dg terrenas y construcciones.

{(**] Incluye basicamenta el efecto de la variacion del cambio de la diviea da los activos intangibles de las filieles extranjeres.
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Eiercicio 2008

Coste
Saldo al 31 de diciermbre de 2007

Incorporecionss/variacionas por cemnbio de

perimetro

Entredas

Bajes

Traspasos

Ctros movimientas (* *]

Saldo el 31.12.0B

Amartiracitn

Saldo el 31 de diciembre de 2007
Incorporecion por cembio de psrimetro
Entrades

Bajas

Traspasos

Otros movimientos [* *)

Saldo &l 31.12.08

Valar neto contable

Al 31 de diciembra da 2007

Al 31 ds diciembre da 2008

Fondo de Aplicaciones  Anticipos

Comercio 1+0 informaticas y otros Total
184.5849 27.472 15.836 4171 232.068
6.694 5414 89 815 13.012
- (*]111.507 473 3.324 15.310
- (1.850) (423) - (2.075)
- 1.817 1.401 - 3.218
(17.883] (324] (227] [978] (19.580]
173.300 44.166 17.153 7.334 241.953
- 11.8933 9.241 1.112 22.286
- 72 26 444 542
- 5.232 1.861 266 7.1549
- (1.280] (292) (14B) (1.730)
- (562) (27] [484] (1.073]
- 15.3B5 10.608 1.120 27.184
184.589 15.5339 §.585 3.058 209.782
173.300 28.781 65.544 6.144 214,769

(*] Procedente de Is industrializacian de nuevos proyectos lanzados sn al ejercicia.
(**) Incluye basicamenta el efacto de la variacién det cambio da ls divisa de los activos intangibles de las filiales extranjeras.
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Las variaciones por cambio de perimetro a los fandas de comercio (Nata 34) corresponden a:

2008 2007

Segmento Automocidn
Grupo Recyde, S.L. - 36.355
Nakayone Empreendimentes e Participagdes, 5.A. - 1B.346
Nugar, S.A. de C.V. - 18.740
UAB CIEE LT Forge - 207
Shanghai Sandun Auta Parts Manufacture Co., Ltd, 478 154
CIE Praga Louny 1.024 -
Fundicién Afcasting, S.L. 1.307 -
Pintura y ensambles de México, 5.A. de C.V. 4.083 -
Segmento Biocombustibles/Biocarburantes
Bionor Transformacion, 5.A. - 2.801
Reciclado da Rasiduos Grasos, S.A. - 1.606
Biocombustiblee de Guatemala, S5.A. - 548
Naturoil Combustiveis Renovéveis, S.A. (764] -
Gestion de Aceites Vegetalas, S.L. (G.AV.E) 586 -

6.694 78.757

a] Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

El fondo de comercio se ha asignado a jas unidades generadares de efectivo [UGE) de! Grupa de
acuerdo con el criterio de agrupar bajo cada UGE todos los activas y pasivos del Grupo que de forma
conjunta e indivisible generan los flujos de caja de un érea del negocio desde el punto de vista de
tecnologia y/o geografia y/a cliente, en funcién de las sinergias y riesgos que comparten.
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A continuacion se presenta la asignacion a nivel de UGE (sociedad productiva o grupo de saciedades
productives agrupadas) de la asighacion del fondo de comercio:

2008 2007
Valer Valar
Sociedad individual a razanable razanable
Grupe de grupo da aaciedades Fanda de asignado a Fanda de asignado a
sociedadas {Anexo] comarcio activoa [*) comarcia ectivos [*])
Segmento Automocian
Metal Europa Egana 2, CE Udalhide, CE
Unitoals,
T.M. Norme, CIE Metal 5.180 2.388 5.095 2.421
Aluminio Europa G.C. Vilenove, Talleres
Matrimold, Febricacién da
Componentes de Motar,
GSB-TBK, Terabusi,
Inyectametal, CIE Matrican,
Fundicion Alcasting 7.944 4.564 8.027 7.708
Brasil Suhbgrupo CIE Autometal 84.212 12.769 78.637 20.510
Pléstico Europe Plashil, CIE Plesty, Orbelan 7.872 - 7.852 -
Mecanizado Europa Gemeko, CIE Mecauta,
Mecesur, CIE Praga Louny,
CIE Compiegne, Subgrupo
Recyda 47.974 18.234 45,338 .
México Subgrupo CIE-OESC,
Sugrupo CIE Berriz de
Meaxico 19.725 1.174 19.573 =}=la]
Forje Europe uaB CIE LT Forge, Galfor,
Legazpi 277 1.848 207 1.151
Chine Subgrupo CIE Automotive
Parts [Shanghei) 7156 2.083 194 466
Segmento Biocombustibles
Biocombustibles Subgrupo CIE Automotive
Bicenergte 19.431 - 19.708 -
173.300 43.080 184.589 33.076

[*1  Neto de amortizaciones

El imparte recuperable de una UGE se determina an base a calculos del valor de usp. Estos célculos
usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la
direccion que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectiva mas alia del periodo de cinco
anaos se extrapolan asumiendo una hipétesis prudente respecto a las tasas de crecimiento estimadas
indicadas a continuacidn, ya que se considera que dicha tasa de crecimiente es 0%, lo cual es
inferior a la tasa da crecimiento medioc a largo plazo para el negocio de automocién en que opera
cada una de las UGES.
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b] Hipétesis clave usadas en las calculos del velar de usa

La tasa de descuenta aplicada a las proyacciones de flujos de efectivo asciende a:

Automocion
Meatal Europa
Afuminio Europa
Brasi

Plastico Eurapa

Mecanizado Europa

México

Forja Europa
China
8iocombustibles
Esparia

Europa
Guatemala

2008

2007

7.24%-727%
6,75%-7,27%
10,28%
7.14%-7.27%
7.07%-7.27%
B,80%
6,71%-7.27%
6.88%

7.07%-7,14%
6,900
10,28%

8,18% -B,21%
7.88%-8,14%
10,21%
B.18%-8,21%
7.99% - B,21%
9,14%
7.99% - 8,06%
B.67%

7.95% - B,07%
7,79%
10.21%

Esta tasa de descuento es después de impuestos y refleja el riesgo especifico relacionado con los
segmentos relevantes y ha sido apliceda en el andlisis de los ejercicios 2007 y 2008.

El EBITOA (Beneficio de explotacion mas amartizaciones) presupuestado es el determinada par fa
direccion de la Sociedad en sus planes estratégicos considerando una actividad con similar
estructura que la actual y basado en la experiencia de los ejercicias anteriores. Estos EBITDA’s
(Beneficio de explotacién mas amortizaciones) oscilan entre el 10% y el 20% (10% y 20% en 2007).
A estos EBITDA’s se les adiciona los otros movimientos netos previstos de tesoreria y los flujos
relacionados con impuestos hasta llegar a la tesoreria libre después de impuestos generada en cada
ejercicio.

El resultado de utilizar flujos de tesorerfa antes de impuestos y una tasa de descuento antes de
impuestos no difiere significativamente del resultedo de utllizar flujps de tesoreria después de
impuestos ¥ una tasa de descuento después de impuestos.

c¢) Resultados del analisis

El Grupo ha comprobade que durante el ejercicio 2008 y el ejercicic 2007 el fondo de comercio no
ha sufrido pérdide alguna por deterioro de valor. En ta Nota 4 se incluye un anélisis de sensibilided
del célculo de la pérdida por deterioro del fondo de comercia.

d] Bienes totalmente amartizados

Al 31 'de diciembre de 2008 existe inmovilizado inmaterial, basicamente aplicaciones informaticas,

todevia en uso, y totalmente amortizedo con un coste contebla de 8,7 millones de euros (2007, 6,2
miliones de euros).
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8. Activas financieras

£l 31 da diciambre de 2006
Adiciones al perimetro {Notas
8.e] ¥y 34)

Altas

Bajgs

Traspasos

Ajustas e valor razonable

- Paor resuttados

-~ Por patrimonio

Al 31 de diciembre de 2007
2007

No corrierte

Corriente

Inversiones en asociedas

Al 31 ds diciembre de 2007

Adiciones al perimetra [Nota
34)

Alas

Bajas

Ajustas s velor razoneble

- Por resultadas

~ Por patrimonio

Al 31 de diciambrs de 2008
2003

MNo corrianta

Corrients

Inversjones en asociadas

Activon Acthrose Inverciones
financieros financleras 8 Depéaitos, contabiizadas
mantenidos valor razonable  Instrumentos fianzae y aplieanda el
hasta eu ogn cambloa en financteros carters de métada de (a
venalmiento resultados derlvadoe valores perticipaakin Total
8.543 5.301 1.655 6.048 875 22.523
- - - - 1.450 1.450
36.767 - - 1.500 - 38.267
- (2.380) - - (80) (2.470)
(1.378) (2.8921) - - - [4.287}
- - 37 - 117] (80)
- - (560) - - (560]
43.934 - 1.132 7.549 2.218 54.833
5.333 - - 7.548 - 12.882
328.601 - 1.132 - - 38.733
- - - - 2.218 2.218
43.934 - 1.132 7.549 2.218 54.833
- - - 380 - 380
18.745 - - 70 - 18.815
(36.855) - 7 [1.647) {250} (38.858)
. - (870) - (100) (970)
- - (6.782) - - [6.792]
25.724 - (*] (B.527) 6.352 1.868 27.417
4.000 - - 5.887 - 9.827
21.724 - 52 425 - 22.201
- - - - 1.868 1.868

(*) B.578 miles de eurps clasificados como Pasivo finenciero en el Pesivo Corriente dal Balance de situacion sl 31 de
diciembre de 2008 [Note 8 c)).
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a)] Activas financieros mantenidas hasta su vencimienta

2008 2007

Miles de Miles de

Buros Tipo de interés euros Tipo ds interés

Renta Fija 7.125 Euribor - 0,5 B.BB4 Euribor - 0,5

Créditos a corto plaza [(**] 18.178 Eurbor+ 2,5  (*] 36.729 Euribcr + 2,5
Gtros 420 321
25.724 43.8934

[*} Estos activas financieros mantenidos hasta su vencimiento tanian un elto grado de liquidez. De hecho, fa

préctica totslidad de los créditos a corta plazo fusron cobrados en enero de 2008 (Nots 34).

(**} En 2008 se incluye 15.237 milas de euros correspondientas a |a opcidn de compra existente a cierre
de ejercicio sobre las sociedades participadas de la Joint Venture CIE DESC Automotive, S.A. de CV.
[Notas 1 y 3B). Adicionalmente se incluye 2.204 milas de euros, correspondiente a un crédito
concedido en 2008 al Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas [INSSEC) [Nota 35 c)).

Na se han producido pérdidas par deterioro en estos velares ni se han reclasificada ningin active
financiero mantenido hasta su vencimiento.

La expaosicion maxima el riesgo de crédita a (a fecha de presentacién de la infarmacian es el importe
en libros de los activos,

b) Activas financieros a valor razonable con cambios en resultados

En el ejercicio 2007 se procedid a la venta de las participaciones de la SICAV Muskaria Inversiones
SICAV, S.A. cuya activa principal estaba constituido en valares de renta fija, por un importe totsl de
2.437 miles de euros, valor al que se encontraba contabilizado no generando par tanto plusvalias. El
Grupo mantiene atra participacian (Anexo) en Matxitxsko Diversificada SICAV, 5.A., cuya cartera se
encuentra invertida en valores de vencimiento inferior a 3 meses, por lo que se clasifica en el
epigrafe de Efactivo y otros medios liquidos.

c) Instrumentas financieros derivados

2008 2007

Activo Pasivo Activo Pasivo
Permutas ds tipo de interés;
- coberturas de flujos de efectivo - (5.857] 373 -
- no cobertura - (195) 675 -
Contratos a plazc de moneda extranjera - coberturas
de flujos de sfectivo 52 (427) [116) -
Total 52 [6.579) 1.132 .
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. Permutas de tipo de interés {de varieble a fijo)

Los importes del principal nacional de los contretos de permuta de tipo de interés pendientes a
31 de diciembre de 2008 ascienden e 216.006 miles de euros [P0O07: 193.739 miles de
eurps), de los cuales estén clasificedos como instrumentos de coberture 186.046 miles de
eurgs (2007, 140.000 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2008, los tipos de interés fijo verien entre un 2,81% y un 4,73%
(2007: 2,81% y 4,73%) y el principal tipo de interés variable es el EURIBOR.

. Coberture de flujos de efectivo-monede extrenjera
Al 31 de diciembre de 2008, los contratos de compra-vente de divises a plazo ascendian e:

- Compra de DOolares arnericenos: 710 miles de USD (2007: 1.840 miles de Ddlares
americanos).

- Vente de Déleres americancs: O miles de USD [2007: 27.125 miles de Délares
emericancs).

Se espera gue las transacciones futuras altemente probables cubiertas denominadas en
moneda extrenjera ocurran en distintas fechas dentro de los préximos 13 meses. Las pérdidas
y genancias reconocidas en la reserva de cobertura del patrimonio nete (Nota 14) sobre los
contratos a plazo de moneda extranjere a 31 de diciembre de 2008 se reconocen en la
cuenta de resultados en el periodo durante el cual la transaccion abierta afecta a la cuenta de
resultedos. Las pérdidas y ganancias en el petrimonio neto por los contratos & plazo de
moneda extranjera a 31 de diciembre de 2008 se traspesaran a la cuenta de resultados a o
largo de los préximos 18 mesas (2007, similar plazos de vencimiento).

d)} Depésitos y fisnzas y cartera de valores

Le cartara de valores incluye 60 miles de euros correspondientes a la inversién en Fundacion CIE
+D+i.

La Sociedad comparecit ante Notario como Patrono Fundador el 26 de mayo de 2008 para la
constitucion de la entidad sin animo de lucro de cardcter privado y natursleza permanente
denominada Fundacién CIE 1+0+i, la cual se regira por las disposiciones de la Ley del Parlamento
Vasco 12,/1994, de 17 da junio, de Fundaciones del Pais Vasco, con una dotacian patrimenial inicial
de 60 miles de euros. Esta Fundacién ha quededo inscrita en el Registro de Fundaciones del Pais
Vesco el 24 de noviembre de 2008 y tiene como fines fundacionales la prormocion de cuentas
actividadas de investigacién cientifica y desarrollo tecnclégico sean de interés pare la industria en
general, la innovacién, la cooperacion industrial y la difusién tecnoldgica.

Fundacién CIE HD+i trebajard en coordinacién con todos jos agentas relacionados con los sectores
de automocion y de fos biocombustibles / biacarburantas con el énimo de coordinar esfuerzos y
avitar duplicidades. Oesde la constitucién de Fundacian CIE 1+0+i, al Grupo CIE Automotive canaliza
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sus esfuerzos en materia de investigacion, desarrollo e innovacion a través de contratos y convenios
de colaboreci6n con la Fundacién.

e} Inversiones en asaciades

Con excepcidn de las sociedadas mencionadas a continuacion, todas las sociadades dependientes sa
han incorporado a la consolidacion por el método de integracitn global.

Las sociededes consolidadas aplicando el método de participacién son los siguientes:

Tatal
Valar Participaciin en
perticipacian resultedos |100%)] Activos [100%] Pasivos
% parti
cipecion

efectiva 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Biocombustibles de

Zierbana, 5.A, 13,69% 655 752 t97] - 41.425 41.561 39.621 B39.349
CIE Compiégne, 5.A.5. 100% - 250 - - - 11,842 - 11.761
Biccombustibles

Ls Seda, S.L. 2738% 1.200 1.200 - - 3012 3.227 24 239
Glycoleo, s.r.l. 27.,38% 5 8 2 8 14 13 14 11
Belgium Forge, N.V. 100% - - [(109) 55 33 1.011 989
Otros - B B - - - - - -

1.868 2.218B [(89) [117)

El valor de las invarsiones en asocisdas no incluye fondos da comercio.

La sociedad CIE Compiégne, S.A.S. ha pasado en el ejercicio 2008 a consolidarse por intagracion
global ([Nota 1.1).

9. DOtros activos na carrientes

Bajo aste epigrafa de balance de situacion sa incluyen los siguientes conceptos & importes:

2008 2007
Créditos al personal (Nota 35) B6.507 8.335
Créditos a empresas del grupo y asociadas no consolidadas 1.982 4,858
Créditos a terceros 6.801 -
Otros saldos B21 5.512

15.911 18.806

Los Créditos al persanal recogen bésicamente el coste amartizado de préstemos con vencimienta en
2013.
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Los créditos a empresas del grupo incluyen los saldos siguientes:

Miles de euros

2008 2007
CIE Compiggne, 5.A.S. - 2.805
Biocombustibles de Zierbana, 5.A. [Nota 1.1 y B.g)) 1.710 1.232
Otras 272 822
1.982 4,959

El crédito a CIE Compiégne, S5.A.S. corresponde a un pago a cuenta de la participacion que el Grupo
ha materializado en el ejercicio 2008.

Con fecha 15 de diciembre de 2007, todos los accionistas de la asociada Biocombustibles de
Zierbana, S.A. firmaron un contrato de préstamo subardinado por un total de 5,7 millones de euros
repartidos proporcionalmente a la participacién de cada socio y estéan subordinados a las
abligaciones contraides por la participada con entidades de crédito. Asi la devolucion del importe del
principal correspondiente a la Saciedad, 1.140 miles de euros, esta subordinada a la devolucién de
la totalidad de las cantidades debidas por Biacombustibles de Zierbana, S.A. a las entidades de
crédito con quienes ha suscrito un contrato de financiacian. El tipo de interés acaordado para la
operacion es de Euribor +3% liquidable anualmente.

El detalle por vencimientos de los créditos a terceros es el siguiente:

2008 2007
Entre 1 vy 2 aflos 4,503 -
Entre 3 vy O afios 2.298 -
6.801 -
10. Clientes y otras cuentas a cobrar
2008 2007
Clientes 161.551 187.677
Menos: Provisian por pérdidas por deteriora de cuantas a cobrar (3.514) (6.352)
Clisntes - Neto 158.037 181.325
Otras cuentes a cobrar 8.798 10.307
Total 166.836 191.632

Todos.los saldos de clientes y deudares no difieren de sus valores razonables en funcién de sus flujos
de efectivo descontados a tipos de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2008, el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar descontados y
anticipados en las entidades financieras asciende a 55.840 miles de euros (2007, 43.830 miles de
euros]. Las operaciones se han contabilizado como un préstamo bancario [Nata 18]).

Los importes factorizedos al cierre del ejercicio han sido dados de baje de la cifra de Clientes por
cumplir las condiciones para considerarlos factoring sin recurso y haber trasmitido, por tanto, la
propiedad de los riegos derivados a las entidades financieras correspondientes.

No existe concentracién de riesgo de crédito con respecto e las cuentas comerciales a cobrar, dado
que el Grupe tiene un gran ndmero de clientes, distribuidos por todo el mundo.

Por otra parte, historicamente se ha considerado que por las ceracteristicas de los clientes del
Grupo, sobre todo en el segmento de automacitn, los saldos a cobrar con vencimiento menor de 60
dias no tienen riesgo de crédito. A pesar de le dificil coyunture que atraviesa el sector, el Grupo
sigue considerando buena la calidad crediticia de estos saldos pendientes y entiende qua no han
sufrido deterioro alguno ni se encuentran en mora. En su meyor parte son pagos asociados a
discrepancias comerciales de resolucion a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2008 habian vencido cuentas e cobrar a mas de 60 dias por importe de
13,5 millones de eures (2007, 15,5 millones de euras], si bien la mayor parte de ellas tampoco
habien sufrido deteriora, dado que corresponden a clientes independientes sobre los que no exste
historial de morosidad y que se enmarcan en el contexta del sector automotriz, en el que muchos
pagos estan relacionados con hitos en la industrializacién de proyectos.

El anélisis por antigliedad de astas cuentas es la siguiente:

2008 2007
Entre 2 y 4 meses 5.544 4.683
Entre 4 meses y 12 meses 4,313 5.200
Mas de 12 meses 3.608 5.629
13.4B65 15.512
{Provision| (3.514] (6.352)
8.952 9.160

Las cuentas e cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro y por tanto han sido provisionadas
correspanden principalmente a saldos con antigiedad superior a 18 meses. Se espera recuperar
parte de las citades cuentas a cobrar provisionadas. E! resto de las cuentas incluidas en las cuentas
a cobrar no contienen activos que hayan sufrido un daterioro de valor.

La calidad craditicia de los saldos de clientes que no han vencido y no han sufrido pérdidas por
deterioro se pueden clasificar como alta y sin riesga de crédito.

El Grupo mantiene, para la mayor perte de sus ventas, seguros de crédito que cubren la insolvencia
de hecho, |z insolvencia de derecho y el riesgo comercial y politico. Los contratos de seguro de
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crédito estan materializados a través de dos aseguradoras nacionales de primer orden, oscilando el

porcentaje de garantia entre un BS% y un 99% (tanto en 2008 como en 2007}

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de prestacion de la informacion es el valor en

libros de cada una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente.

El movimiento de las provisiones por pérdidas por deterioro en los ejercicios 2007 y 2008

correspondan a los siguientes impartes y conceptos:

Al 1 de enero de 2007 6.615
Incorporaciones/(salidas) del perimetro 189
Dotaciones 1.566

Recuperaciones (69)
Cancelaciones de saldos (1.950)
Al 31 de diciembre de 2007 6.352
Incorporaciones/{ealidas) del perimetro 131

Ootaciones 1.483

Recuperacionas 177}
Cancelaciones de saldos {4.285}
Al 31 de diciembre de 2008 3.514

Los importas en libros de las cuentas e cobrar del Grupo estan denominadas en les siguientes
monedas {miles de euros}:

2008 2007
Dotar americano 27.333 16.854
Corona checa 1.144 1.302
Peso mexicano 403 1.585
Real brasilefio 21.578 42.062
Yuan Aenminbi Chino 1.042 1.032
Lai rumano 212 255
Euros 108.838 124.587

161.551 187.677

11. Existencias

2008 2007
Comerciales 20.737 24.847
Materias primas y aprovisionamientos 68.663 B63.999
Productos en curso y semiterminados 32.545 25.375
Productos terminados 53.616 38.680
Anticipo a proveedores 483 9.541
176.044 162.242
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La Saciedad del grupo Via Operador Petrolifero, S.L., por ser operador petrofifero estad sujeto al
dispositiva legal de mantenimiento de un stock minima de seguridad (Nota 1.2). Para el
mantenimiento de dicho stock minimo, a 31 de diciembre de 2008, tiena arrendadas 24.900 m® de
gasoil a un tercaroc ajeno al Grupo (2007, 6.000 m® gasoil errendados a un tercero ajeno al
Grupo).

El coste de existencias reconocida camo gasto e incluido en el coste de bienes vendidas se desglosa
camo sigue;

Eiercicio 2007
Comerciales y
Materiss primas Productos

y aprovisio- €n curso y

nsmientos terminados Total
Saldo inicial 65.024 57.188 122.212
Incorporaciones /(salidas) al perimetro 25.920 2.7386 28.656
Compras 788.835 254 7858.189
Otros movimientos [*) 426 358 784
Saldo final {88.6486) (64.055] (152.701]
Coste de existencias 791.659 {3.519) 788.140

[*] Incluye basicamente e efecto de la variacion del cambio de la divisa de las filiales extranjeras.

Eiercicio 2008
Comsrciales y
Materias primas Productos

y aprovisio- en curso y

namientos terminados Tatal
Seldo inicial 848.546 64.055 162.701
Incorporaciones /(salidas} al perimatro 3.875 2.071 5.946
Compras/Variacion de provisiones 548,099 8.130 9456.278
DOtros movimientos [*] (5.288] (2.954} {8.242)
Saldao final [89.400] {86.161)} (175.561)
Coste da sxistencias 945,932 {14.859) 9=20.122

(*1  Incluye basicamente el efecto de |z variacion del cambio de |2 divisa da las filiales extranjeras.
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El valor de las existencias de productos en curso y terminados incluye el valor de las siguientes
pravisiones por obsolescencia cuyos movimientos se presentan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2006 1.518
Dataciones B71

Cancalacion de saldos [519]
Al 31 de diciembre de 2007 1.670
Dataciones 3.866

Cancelacion de saldos (532]
Al 31 de diciembre de 2008 5.004

Las doteciones de deterioro de existencias corresponden basicamente al stock de la sociedad del
Grupo Via Operador, S.L. [Anexo) de gesoil y ester metilico para ajusteria a los valores del crudo al
cierre del gjercicio

12. Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y otros medios liguidas al 31 de diciembre:

2008 2007
Caja y bsncos 80.737 34.213
Depésitos en entidades de crédito a corta plazo 41.354 33.665
92.091 §7.878
13. Capital y prima de emisién
N° de
acciones Capital Prima de Acclones
{miles] suscrito emisian propias Total
Al 31 da diciembre da 200E 114.000 28.500 33.752 57 62.309
Adquisicion de acciones propias - - - [2.165] i2.1635]
Al 31 de diciembre de 2007 114.000 28.500 33.752 [2.108] 60.144
Adquisicion/venta de acciones
propias - - - |1.640] [1.640]
Al 31 de diciembre de 2008 114.000 28.500 33.752 [3.748) 58.504
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a) Capital suscrito

El capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 esté representada
por 114.000.000 acciones ardinarias al portador, de 0,25 euros de valor nominal cada una,
totalmente desemnbolsadas, admitidas a cotizacian en la Bolsa espafiola. Las sociedades que, directa
o indiractamente, participan en el capital social en un porcentaje superior al 10% son las siguientes:

% participacion

2008 2007
Instituto Sectorial de Promacion y Gestion de Empresas, 5.A. — INSSEC 51,767% 51,767%
Saltec, S.L., Sociedad Unipersonal (*) 12,8985% 12,885%

(*)  El Sacio Unica de Saltec, S.L. Sociedad Uniparsonal es Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de
Empresas, S.A., por lo que sumando las participeciones directa e indirecta, este sociedad controla el
B7,752% de CE Autornative, S.A. [B7,752% en 2007}

En la fecha de formulacion de cuantas e! porcentaje directo e indirecto del INSSEC se mantiene
respacta al cierre de 2008.

b) Prima de emisian de acciones
Esta reserva es de libre distribucion.
c) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad posefa 851.897 acciones propias (2007, 541.681
acciones).

B! movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2007 y 2008 se desglosa en el cuadro
siguiente:

2008 2007
[mporte Importe
Ndimero de [Miles de Nimero de (Miles de
acciones euras) acciones euros)

Saldo inicial 541.681 2.108 258.375 (57)
Adquisicionas 1.240.2186 5.840 283.308 2.185
Ventas (900.000) (4.200] - -
Salda final 851.897 3.748 544.881 2.108

Ourante el gjercicio 2007, la Sociedad adquirid un total de 283,306 acciones, no habiendo realizado
enajenaciones de su autocartera. Por consiguiente, la autocartera de CIE Automotive, S.A. el final del
ejercicio 2007 registraba un saldo de 541.681 titulos, lo que representa un 0,475% dal capital
social, y can un valor de cotizacién a 31 de diciembre de 2007 de 3.927 miles de euros.
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Duranta el ejercicio 2008, la Sociedad ha adquirido un total de 1.210.216 acciones (1,062% de los
derechos de voto existentes), habiendo realizado la enajenacion de S00.000 accicnes [0,789% de
los derechos de voto) de su autocartera. Por consiguiente, la autocartera de CIE Autornotive, S.A. al
final del ejercicio 2008 registraba un saldo de 851.8397 titulos, lo que representa un 0,747% del
capital social, con un valor de cotizacién al 31 de diciembre de 2008 de 2.982 miles de eurgs.

Asimismo, se encuentra vigenta hasta el 26 de octubre de 2008 el mandato conferida por la Junta
General de Accionistas celabrada el 26 de abrii de 2007 en virtud del cual el Consejo de
Administracion de la Sociedad se encuentra facultado para adquirir, en cualquier momento, y
cuantas veces lo estime oportuna, acciones de CIE Automotive, S.A., por cuslquiera de los medios
admitidos en Derecha, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libra dispasicion,
asi como e que se pueden enajenar o amortizar posteriormente [as mismas, todo ello de

conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anonimas.

14. Reservas y ganancias acumuladas

Los movimientos habidos en las cuentas de Raservas y ganancias acumuledas han sido los

siguientes;
Gannnciag acumulades y reeervae de primera conversion
Haserva
Socledadas .
cansalidadas Dﬁere?‘;e
y efecto da Pérdid awrm..:a a
Otras primera rdidaa de tipo u
Reserva rogervas conversién ¥ da cambio Dividendo
legal (] {Nota 16} gananties Subtotal {Mota 15) & cuants Totsl
Al 31 de diclembre de 2008 4,606 24.506 100.207 42.216 172.234 9.258 [6.840) 174,652
Ingresa/[gasto] neta
reconocido directamente an
petrimonio neto - - [377) . (3771 (791 . (1.168)
Reparto del resultado 2007 760 (7.600) 42,218 [42.215] [(6.840] - 5,840 -
Dividendo complernentario con
cargo 8 Mreserves . (5.673) - - [5.673] - - [5.673]
Otros rovimientos - - 154 - 154 - - 154
Dividendo 8 cusnta - - - - - - [6.811] (6.811)
Resultado del ejercicio - - - 50.672 50.672 - - 50.672
Al 31 de diciembre da 2087 5.366 11.233 142.899 sD.672 210.170 8.467 [B6.811] 211.826
Ingresa/[gasto) neto
recongcido directamente en
patrimanio neto . . (4.884) - {4.984) (65.548) - (70.532]
Reparto del resultado 2007 334 [7.975) 43.527 [530.672) [14.786) - 6811 (7.9758)
Otros movimientas (* *) - - {12.898) - [12.8898) - - [12.898)
Hesultado del ajarcicio - - - 53.823 53.822 - - §3.823
Al 31 de diciambee da 2008 5.700 3.258 168 644 53.883 231.4258 [57.181) - 174.244
) " En el ejercicio 2007 incluia la reserva de accianes propias de acuerdn a la legislacién vigente anteriar.
(**) Corresponda basicamente & |a distribucion de reservas acordada en 2008 en determinadas sociedades del Grupo
(CIE Autometel y Durametal, Anexa) satisfachas a intereses minoritarios en dichas compadiss.
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a) Reserva legal

De ecuerda con &l Texto Refundido de la Ley da Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que &sta alcance, al menos, el 20%
del capital social. A 31 de diciembre da 2008 esta reserva ya esta dotada hasta este [imita minimo
exigido.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya eumentadao.

Salva para la finalided mencionada antariormente, y mientras no supare el 2D% dal capital social,
esta reserva sdlo podra destinarse a la compansacion de pérdidas y siempre que na axistan otras
reservas disponibles suficientas para este fin.

b] Dividendos pagados

Con fecha 23 de abril de 2D0B, la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante acordé
distribucion del resultado individual del ejercicio 2007 donde se estipuld el reparto de un dividendo
complamentario bruto de 0,07 euros par accién, ascendiendo a un total de 7.980 miles da euros,
que ha sido abonado el 8 de mayo de 2008

Con fecha B de diciembra de 20D7, el Consejo da Administracion de la Sociedad dominante acordd
distribuir un dividendo a cuenta del resultado dal ejercicio 2007. E} importe del dividendo bruto ha
sido de 0,06 euros por accién, ascendiendo a un total de 6.811 miles de euros, satisfecho el 21 de
diciemnbre de 2007.

Con fecha 26 de abril de 2007, la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante acordd
distribuir un dividendo complementario con cargo a reserves de libre dispasicion da 0,05 euros por
accidn, ascendiendo a un total de 5.673 miles de euros.

c) Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado de 2008 de la Saciedad dominante a presentar a la Junta
General de Accionistas, asi como la distribucién de 2007 aprobada es la siguiente:

Baja criteria PGCA

2008 2007

Base de reparto
Pérdidas y ganancias de! sjercicio 85.736 16.622
Distribucidn
A Reserva legal - 334
A dividendo a cuenta - 6.811
A dividendo complementario - 7.980
A reservas voluntarias 6.738 1.497

6.736 16.622
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d) Dpeciones sobre aceiones

Ni a la fecha de cierre del ejercicio 2008 ni del 2007 existian ningdn plan de opciones sobre
acciones de la Saciedad.

15. Diferencia acumulada de tipo de cambio

31 de diciembre de 2006 9.258
Difarancies de conversion:

- Grupo [791)
31 de diciembre de 2007 8.467
Diferencies de canversion:

— Grupo {(65.648)
31 de diciembre de 2008 157.181)

El desglose de la diferencia acumulada de conversién por sociedades/subgrupos al cierre de los
gjercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007

Sociedad o subgrupo
Segmento Automocidn
CIE Autometal, S.A. (Subgrupo) [(28.431] 13.896
CE Plasty CZ, s.r.o. n52 609
CIE Unitools Press CZ, a.s. 1.920 1.697
CIE Metal CZ, s.r.o. 733 675
CIE Joamar, s.r.o. 7] (4]
CIE Prage Louny, a.s. (371) -
ClE Matricon, 5.A. (2.818) (1.078)
CIE Automative Parts [Shaenghai] Co., Itd. 522 (298]
CIE DESC Automnotive, 5.A. de C.V. y CIE Berriz de Mexico, S.A. de C.U.
(subgrupos) (28.365) (7.092)
Recyde Zdanice, cz 17 11
UAB CIE LT Farge {4) (3
Segmento Biocombustibles/Biocarburantes
CIE Automotive Bicenergia, S.L. {subgrupa) (929) (48]

' (57.181) 8.467
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16. Reservas de sociedades consolidadas y efecto de primera conversian

El importe de la reserva de sociedades consolidadas y efecto de primera conversién asciende a
168.648 y 142.899 miles de euros 8 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente.

Este epigrafe recoge, ademéas de las reservas de sociedades consclidedas, el efecto de los ajustes
de la conversion a NIF-UE en la fecha de primera conversidn 1 de enero de 2005 vy el efecto de
velorar a precio de mercado de determinados activos finencieros {Nota B].

Les reservas y ganancias ecumuladas que tienen algin tipo de condicionante legal para su
disposicion procedentes de las sociedades consolidadas por integracién global corresponden e:

2008 2007
Reserva legal ([Nota 14.a)) 24.219 29.175
Reservas de actualizaciones de activos 2.703 2.638
’ 26.922 31.813

L as reservas de actualizacién de activos, basicamente, son indisponibles salve pera la compensacion
da pérdidas o el incremento de capital de las sociadedes individuales.

17. Intereses minoritarios

L os movimientos habidos en el epigrafa de Intereses minoritarios han sido los siguientes:

2008 2007
Saldo inicial 24.931 24.672
Total Ingreso reconocido (5.653] 1.271
Dividendos repartidos (752) [52)
Combinaciones de negocios (Notas B y 34) (627) 1.829
Salida de perimetro (*] - (2.536)
Otros movimientos {*) 4.219 (333)
Saldo final 22.118 24.931

(*) Corrasponda a entrega de acciones preferentes de CIE Autormetal, 5.A. v la entrada de minaritarios en el
subgrupo Bioauto. En 2007 estos movimientos hacen refarencia a la venta de Muskaria Inversiones
SICAV, S.A. (Nota 8 b)) y aumento de participacion del Grupo en Bionor Transformacion, S.A.

Adicionalmente en 2008, tal y como se indica en el Estado Consolidada de cambios en el Patrimonio

Neto se ha acordado la distribucion de reservas en determinadas sociedades brasilefias del Grupo
satisfechas a interesas minoritarios por un total de 12.833 miles de euros.
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La distribucion por sociedades se muestra en el siguiente cuadro:

Saciedad/Subgrupo 2008 2007
Segmento Automocidn
GSB-TBK Automotive Components, S.L. 480 548
CIE Galffor, S.A. 756 548
Durametal, S.A. 10.732 11.594
CIE Joamar, s.r.o. 107 141
CIE Autometal, S5.A. 3.030 -
Bioauto Participagaoes, S.A. 1.732 -
Segmento Biocombustibles/Biocerburantes
CIE Autamative Bioenergia, S.L. B70 4.614
Bionor Transformacion, S.A. [*] ' 656 3.42D
Comlube, s.r.l. 1.124 1.309
Bioncr Tecnalogis, S.L. 336 a0
Reciclado de Residuos Grasas, S.L. 454 238
Naturail Cambustiveis Rencvaveis, S.L. [Nata 34) - 764
Biocumbustibles de Guatamala, S.L. 1.561 1.665
Gestion de Aceites Vegetales, S.L. 270 -
22.118 24.931

(*) Incluye su dependiente Via Operador Petrafifero, S.L.U.

18. Ingresos a distribuir en varias ejercicias
El mavimiento de los ingresas a distribuir en varios ejercicios ha sido:
Ejercicia 2007

Entrades/
Saldo al Salide Imputacion Saldo al

31.12.06 perimetro _ Adiciones Bajas a resultados 31.12.07

Créditos fiscales por
deducciones par

inversianes (Nota 2.18 b)) 7.414 478 - - [1.507] 5.385
Subvenciones de capital 15.554 5.341 789 [993) (3.242) 17.449
Otros ingresos a distribuir 5498 - 587 - {38} 1.145

23.584 5.819 1.378 [993) [4.787] 24.979
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Ejercicio 2008

Entradas/

Saldo al Salida Imputacién Saldo sl

31.12.07  perimetro  Adiciones Bajas a resultadoa 31.12.08
Créditos fiscalas por
daducciones por
inversiones [(Nota 2.18 b)) 6.385 - - - [1.022} 5.363
Subvenciones de capital 17.449 - 2.959 - {3.281) 17.127
Otros ingresos a distribuir 1.145 - - - 1433} 712

24.978 - 2.9589 - (4.738] 23.202

Las condiciones relacionadas con los créditos fiscales y las subvenciones han sido cumplidas por lo
que no se espera ninguna devolucion de las mismas.

19. Recursos ajenos

2008 2007
No corriente
Préstamos y créditns con entidedes bancerias [*) 430.412 403.193
430.412 403.199
Corriente
Préstarmos y créditos con entidades bancarias (*} 78.295 31.213
Parte a corto plazo de préstamoas a larga plaza [*] 42.360 28.781
Financiacidn da impartecion 35.6389 8.800
Efactos descontados pendientes de vencirniento y Anticipos a
ie exportacion [Nota 10) 55.840 43.930
212.134 112.724
642.546 515.923

No existe concentracion del riesgo de préstamos/créditos con respecto e los saldos con entidades
bancerias, dado que se trabaje con diversas entidades,

La exposicidn de los recursos ejenos del Grupo con entidades bancarias (*) a variaciones en los tipos
de interés es como sigue:

Saldo al 31 de

diciembre A los § meses Al de 1 aiio Al de 5 siios
A 31 de diciembre de 2007
Total de recursos ajenos 471.993 468.323 402.391 42.413
Efecto de las permutas de tipa de
intarés (Nata H) [193.739) (185.031] (177.445] -
Riesgo 278.254 283.292 224.946 42.413
A 31 de diciembre de 2008
Tota! de ‘recursos ajenos SBEB.70B6 478.245 430.415 28.701
Efecto ds Iss permutas de tipo de
intarés {Nota B) [216.006) (220.306) [218.224) -
Riesgo 370.700 255.939 212.191 28.701
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E vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

2008 2007
Entre 1 y 2 arios 147.766 76.532
Entre 3 ¥ 5 afos 253,845 284,254
Més de 5 afios 28.701 42.413
430.412 403.18%

Los tipos de interés efectivos en la fecha del balance fueron los habituales en el mercado (Euribor +
un margen de mercado), no existiendo diferencia significativa con respecto a otras empreses de
similar tamano, riesgo y nivel de endeudamiento. Los préstamos y créditos con entidades de crédito
generan un tipo de interés ponderado anual que ha oscilado entre el 3,8% y 7,0% [2007: 4.2% y
6.5%).

Los importes en libras y los valores razonables de los recursos ajenos corrientes y no corrientes no
difieren significativamente, ye que en todos los casos los importes adeudados devengan un interés de
mercada,

El importe en libros de los recursos ajenos del grupo esté denominado en las siguientes monedas:

2008 2007
Euro 600,980 498,131
Real brasilefio 41.5686 17.782

642.546 515.923

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

2008 2007
Tipo variable:
- con vencimiento @ menos de un afio 41.157 25.338
- €on vencimiento superior a un afo 11.418 51.81Q

52.573 87.248

Adicionalmente, el Grupo posee el 31 de diciembre de 2008 saldos dispuestos de lineas de crédito
con entidades financieras por importe da 338 millones de euros (2007: 213 millones de euros]. El
limite total de las citadas linees de crédito asciende a 397 millones de euros (2007: 300 millones de
euros).

L a Sociedad suscribid (como Acrediteda) el 16 de diciembre de 2005 un contrato de Crédito Mercantil
Multidivisa con varies entidades financieras (Agentas) en el que ciertas sociedades dependientes
actiuan como Garantes (Filiales Materiales segin se define en el contrato}. Dicho contrato, concedido
por un total de hasta 250 millones de euros y una vigencia de 7 anos (hesta diciembre de 2012], ha
sido objeto de maodificaciones posteriores en marzo de 2007 y mayo de 2008 para adaptar el detalle
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de las sociedades Garantes, asi como la adecuacion de los conceptos financieros mencionados en
dicho contrato a los principios contables (Normas Internacionales de Informacign Financiera) utilizados
por la Sociadad en la preparacién de sus Cuentas Anuales Caonsulidadas desde el ejercicio 2005.

El tipo de interés correspandiente al Crédito esté indexado al Euribor més un margen aplicable que se
calculara anualmenta con base al ratio Oeuda Financiera Neta / EBITDA calculado sobre |a base de las
cuentas anuales egregadas auditadas de la Acreditada cerradas a 31 de diciembre.

La amartizacion de Crédito se realizard por tramos. El importe del tramo A (175 millanes de euros) se
amortizard en S pagos semestrales iguales y consecutivos, a efactuar en diciembre y junio durante la
vigencia del contrato, comenzando en diciembre de 200B y hasta diciembra de 2012. B importe del
tramo B {75 millones de euros) debera reducirse cada diciembre desde el 200B al 2012 en un 20%
cada afio. Los pagos correspondientes a diciembre de 2008 de ambos tramos han sido
oportunemente realizados.

En dicho contreto de Crédito, se incluyen cldusulas en las que se definen compromisos por perte de la
Sociedad relativos al célculo de ciertos ratios, que se detallan a continuacion, identificando aquellas
sociedadas qua ostentan la condicion de Filiales Meterieles y de aquelies sociedades participadas
diracta y/o indirectamente por la Sociedad cuyas acciones o participaciones sociales representativas
de dicha participacion se encuentren gravadas con un derecho real de prenda.

A los efectos del Contrato, se entandaran por "Filiales Materiales” aquelias sociedades del Grupo CIE
Autormotive que, individualmenta representen un 5% del Activo y/o EBITDA (Beneficio de explotacion
més el gasto por emortizaciones) y/o ingresos de las cuentas anuales agregadas auditadas del Grupo
CIE Automotive.

Los ratios financieros que la sociedad se compromete a cumplir, y qua se calculan sobre la base de los
estados financieros consolidados y auditados del Grupo CIE Automotive, y los niveles de cumplimiento
son los siguientes:

2007 y
Ratio _Ssucesivas
Deuda Financiera Neta / EBITDA < 3,00
EBITDA / Gastos financieros » 5,00
Deuda Financiera Neta / Fondos Propios < 1.40
Siendo:
. EBITOA el beneficio de explotacién més el gasto por amortizaciones.
. Fondos prapios el cepital social suscrito y desembolsado, {as primas de emision, las reservas y

ganancias acumuladas da toda indole (sin incluir las reservas de revalorizacion de activos
reelizades con posterioridad a la facha del Contrato), las diferencias acumuladas de tipo de
cambio y los socios externos, deduciendo los dividendos distribuidos aprobados por Junta
General.

. Gastos financieros los gastos financieros mas las diferencias negativas de cambio y deducidos
los ingresos financieros y las diferencias positivas de cambio.
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. Deuda financiera neta la Deuda Total, menos Efectivo y otros medios liquidos y menos Otros
activos financieros corrientes.

. Deuda Total los Recursos ajencs a largo y corto plazo con coste financiero explicito, bien sea con
entidades financieras bian con otros terceros, mas las deudas derivadas de arrendamientos
financieros y de la emision de bonos, pagarés, obligaciones corwertibles en acciones o
instrumentos similaras, més les garantias que puedan prestar a favor de tercaras partes fuera
del Grupo CIE y no contabilizadas en el pasivo como obligaciones da pagoa.

B incumplimiento de astos compromisos supondria le necesidad de solicitar la aprobacién, por parte
de la mayoria da las antidades finanderas, de dicho incumplimiento, y, solo en el case improbable de
qua esta solicitud no fuera eprobada, permitirla a las entidadas financieras ejercer la resalucign
anticipada del Contreto firmado, salvo que dicho incumplimiento fuera subsanado (si la subsanacion
fuera posible] dantro de los 15 dias siguientes a la fecha de su produccion.

Al 31 de diciembre de 2008, la sociedad ha reelizade estimacionas de los célculos correspondientes a
los ratios anteriormente detallados, detectando el incumplimiente de uno de sus ratios (Dauda
Financiera Neta/Fondos Propios), lo que ha supuesto fa necesidad de sdlicitar la aprobacién da diche
incumplimiento. La sociedad ha gbtenido la resolucion positiva da dicha salicitud.

La contratacién da este préstamo sindicado parmitié cancetar an el ejercicio 2006 les lineas de
créditos axistentes anteriormente, que se encontraben garantizadas por prandas sobre acciones de
detarminadas sociedades dependientes.

Durante el ejercicio 2008 han sido amortizados 37.554 miles da euros correspondientes,
principalmente al primer plazo de amortizacion de cada tramo del Crédito Mercantil multidivisa.

20. Proveedores y atras cuentas a pagar

2008 2007
Proveedores 246.034 261.393
Otras cuentas a pagar 23.715 49.408
269.749 310.803

El valar razonable de estos importes a pagar no difiere de su valor en libros.
Durante el ejercicio 2008 sa han realizado compras en délares amaricanas por un contravalor en

euros de 58.538 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2008 no guedan saldos &n maoneda
extranjera pendiente de pago.
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21. Otros pasivos

2008 2007
No corriente
Proveedores de inmavilizado 11.602 13.1D6
Deudas aplazadas a largo plazo con Administracionas Publicas - 4,629
Deudas con Administraciones Publicas a largo plazo 3.688 13.8895
Otras deudas no carrientes 33.648 23.555

48.938 55.185
Corrients
Pasivas por impuestos carrientes 21.045 24.803
Deudas aplazadas a corto plazo con Adminstraciones Publices 2.776 3.270
Proveedores ds inmovilizado 4D.275 17.864
Remunereciones pendiantes da pago 17.796 19.326
Ajustes por periodificecion 2.448 1.844
Otras deudas corrientes 200 800

84.5430 B87.907

El valor razonable de estos activos no difiere significativamente de su valor en libros.

Los saldos incluidos en el epigrafe “Deudas con Administraciones Pdblicas a largo plazo™, 3.688
miles de euros [en 2007, 13.B85 miles de euros) recogen las deudas existentes con las
Administraciones brasilefia y portuguesa por concaptos varios (depositos judiciales y otros).

Bajo el epigrafe "Otras deudas no corrientes” se incluyen 18.373 miles de euros (2007, 12.738
miles de euros),que se correspondan con los importes pendientes de pago de las adquisiciones
realizadas en los ejercicios 2008 y 2007 por el Grupo CIE Automotive (Nota 34). De este imports,
10.858 miles de euros vence an el afio 2011 y ef resto, 7.515 miles de euros, en &l efo 2010.

El saldo de “Otras deudas corrientes” de 200 miles de euros (2007, 800 miles de euros)
corresponde con el importe pendiente de pago en 20039 de una de las edquisiciones mencionada en
gl parrafo anterior.

Oel mismo modo, dentro del saldo “Otres deudas no corrientes” se encuentran, los saldos
acreedores procedentes de la externalizacion de pensiones contratadas con la compaifiia
eseguradora 8iherko por perte de varias sociedades del grupo, 738 miles de euros (Nota 23).
Adicionalmente este epigrafe incluye préstamos da financiaciones de proyectos de inversion de
entidades publicas de finenciacion, 8.502 miles de euros (2007, 6.977 miles de euros} y 5.7739
miles de euros correspondientes a depdsitos judicieles correspondientes a las filiales brasilefies.

Las “Deudas aplazadas con Administraciones Pablicas” [en 2008, 2.776 miles de euros a corto
plazo; en 2007, 3.702 a largo plezo y 2.776 a corto plazo) sa corresponde, basicamente, con las
deudas por cuotes vencidas e intereses de demara con la Hacienda Foral y la Seguridad Sociel,
aportadas a la Sociedad el 12 de julio de 1993 por parte de Patricio Echeverria Aceros, S A., dentro
de una operacién de reestructuracion de diversas sociedades. De acuerdo con el convenio de pagos
aprabado con fecha 4 de julio de 1994, los Organismos Oficiales aceptaron la subrogecion en las
deudas por parte de le Sociedad y que supuso unas obligaciones de pago pare estas por importes de
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12.543 y 13.024 miles de euros, respectivamenta. Oe acuerdo con lo previsto en el citada canvenio
los pagos se realizan en cuctas crecientes del 1% al 15% de la dauda durante un periodo de 15
afios, con intereses pagaderos anualmente y que la Sociedad registra a medida que se devenga e
imputa a resultados de acuerdo can el criterio de devengo financiera.

Ef vencimiento de otros pasivos no corrientas es el siguiente:

2008 2007
Entre 1y 2 afos 14.298 £8.569
Entre 2 y 5 afos 23.149 18.807
Méas de 5 afos 11.491 7.809

48.938 55.185

22. Impuestos diferidos

Los activos y pasivas por impuastos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
deracho a compensar los activos y pasivas por impuestos corrientas y los impuestos diferidos se
refieren a la misma autoridad fiscal. Las importes de las impuastas difaridos son los siguiantes:

2008 2007
Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos & recuperar en méas de 12 meses 28.023 37.331
- Activas por impuestos difaridos a recuperar en 12 meses 13.4689 10.936
41.492 48.267
Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperer en mas de 12 meses 28.911 27.137
- Pasivos por impuestos diferidos & recuperar an 12 meses 1.795 1.219
30.306 28.3385
Neto 11.1886 19.911

El movimiento global en la cuenta de impuastos diferidos ha sido el siguiente:

2008 2007
Saldo inicial 18.811 18.720
[Cargo],/ebono en la cuanta de resuitados (4.669] B6.852
(Cargo},/sbono an &l patrimonio neto 1.888 183
Variaciones/incorporscionas sl perimetro (6.0359) (5.944]
Diferencias de cambia 105
Saldo final 11.186 19,911
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Los movimientos habidos durante el ejercicio en los activos y pasivos diferidos han sido los

siguientes:
Amort. Ganancias en
Fizcal valor raronable Revalorizacién
Pasivos por impuestas diferidos Acelorada *) activos Qtras Total
Al 31 de dicismbre de 2006 985 9.845 1.659 4.835 17.334
Cargo/(ebono] a Resultados (366) fcln u {46] 4.817 4.705
Cargo,/(abono} a Patrimonio - {183) - - (183)
Variacionas/incorporacionas al
perimatro B8 6.412 - - 6.500
Al 31 de diciembre da 2007 717 16.374 1.613 9.652 28.356
Cargo/(abono) s Resultados (331] - (40) [3.633) {4.004)
Cargo/[abono) e patrimonio neto - - - - -
Veriacionas/incorporaciones &l
perimetro - 6.059 - - 6.058
Diferancias de cambio - - - [105) [1D3)
Al 31 de diciembrs de 2008 386 22.433 1.573 5.914 3D.306
Instrumentns Pravisiones Pardidas Créditos
Activos por impuestos diferidos cobertura de activos fiscales fiscalea Total
Al 31 de diciembre de 2006 - 4,512 g.203 23.339 36.054
Variaciones/incorporaciones al
perimetro - 556 - - 556
{Cargo)/abono & Resultados - 5.860 6.065 (27B] 11.657
Difarancias da cambio - - - - -
Al 31 de diciembre de 2007 - 10.936 14.268 23.063 48.267
{Cargo)/abono a Resultados - B35 (561) (8.747] (8.673]
Cargo/(abono] a patrimonio neto 1.898 - - - 1.896
Al 31 de diciembre de 2008 1.896 11.571 13.707 14.316 41.492
*] Incluye efectos de velor razonable de ectivos de primera conversion

Los impuestos diferidos/(anticipados) cargados/(asbonados) el patrimonio neto durante el ejercicio
han sido los siguientes:

2008 2007
Reserves para valores razonabies en patrimonio nsto:
- Reserve para operaciones de cobertura {1.88€] (183)
(1.898] [183)

Los activos por impuestos diferidos por bases imponiblas negativas pendientes de compensacion se
reconocen en Ja medida en que es probable la realizacion del corraspondiente beneficio fiscal a
travas de beneficios fiscales futuros. El Grupo no ha reconocido activos por impuestos diferidos por
importe de 27.786 miles de euros (2007: 13.307 miles de euros] con respecto a unas pérdidas da
89.240 miles de suros (2007: 48.116 miles de euros) a compensar en ejercicios futuros (en el
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periodo que varia entre un minimo de 5 afios o sin limitacion temporal alguna, dependiendo de [a
normativa aplicable a las Sociedadas que conforman el Grupo] contra beneficios fiscales, pérdidas
correspondiantes a ciertas plantas nacionales y mexicanas.

Adicionalmente existen créditos fiscales por deducciones pendientes de aplicacion, no activados, por
importe de 34.534 miles de euros (2007: 27.086 miles de euros)

23. Dbligaciones por presteciones por jubilacion

2008 2007
Obligaciones en balance para:
Prestaciones por jubilacidn 1.123 1.483
Cargos en la cuenta de resultados para (Mota 27]:
Prestaciones por jubilacion 30 S8

Varias sociedades del grupo tiene externalizado el pasivo por pensiones para daterminado personal
jubilado y prejubilado [en 2008, 33 personas; 2007, 37 personas) con la compafiia aseguradora
Biharko. Los pagos a esta compafiia en el ejercicio 2008 han ascendido a 390 miles de euros
(2007, 315 miles de eurps). La Sociedad tiene registrados por este concepto un importe de 739
miles de euros a largo plazo (2007, 1.168 miles de euros).

a) Prestaciones por jubilacién

Los importes reconocidos en el balance se han determinado cormo sigue:

2008 2007
Valor actual de les obligaciones financiadas 2.196 2.340
Valor razonable da activas afectos al plan [1.073) (857]
Pasivo en balance 1.123 1.483
El movimiento del pasivo reconocido en el balance ha sido el siguiente:

2008 2007
Saldo inicial 1.483 1.702
GGasto targado en la cuenta de resultados [Nots 27) 30 86
Aportacianes pagadas [(380) [315)
Saldo fina! 1.123 1.483
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Las principales hipatesis actuariales utifizedas han sido las siguientes:

2008 2007
Tipo de interés técnico 3% 3%
Rendimiento enuel esperado de fos activos afectos al plen 4,30% 3%
Rendimiento anual esperado ds los reembolsos reconocidos coma activos 4,30% 3%
Aumento anual futuro de salarios 0-2.4% 4,1%

lLos activos afectos al plan de pensiones carresponden a las cantidades aportadas a la entidad
aseguradora en la gua se encuentra axternalizada las obligaciones.

El rendimiento real de los activos afectos al plan fue del 3% (2007, 3,47%).

24. Provisiones

El desglose de los mavimientos de las provisiones de la Sociedad durante los ejercicios 2007 y 2008
es el siguiente:

No

corrientes Corrientes
Al 31 de diciembre de 2008 16.865 12.481
- Dotacicnes 1.787 1.449
- Incorporeciones al perimetro 7.818 -
- Aplicaciones (4.747) [11.567)
Al 31 de diciembre de 2007 21.523 2.363
- Dataciones 235 2.099
- Incorparaciones al perimetro 2.166 2.023
- Reversiones (1.4286] -
- Aplicaciones/Traspasos 3.588 3,683
Al 31 de diciembre de 2008 26.106 10.168
l.as provisiones na corrientes incluyen principalmente lo siguiente:
. Provisian de 7,4 millones de eurcs [2007, 3,5 millones de euros) correspondientes a importes

acogidos a deduccicnes tributarias practicadas da acuerda con la normetiva fiscal vigente,
cuyos preceptos se encuentran cuestionados ante diversas instancias jurisdiccionales, y a
contingencias tributarias en Brasil.

. Provision de 6,6 millones de euros dotados como garantia en la venta de activas y cierre y
liguidacidén de sociadades {2007, 6,6 millones de euros) (Nota 1}.

. Provision para otros pasivos de personal de 6,1 millones de euros {2007, 4,9 millones de
euros).
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. Provision de 6 millones de euros (2007, 6,6 milones de euros) corres pondientes a la
coberture de riesgos operativos del negocio, fundamentaimente del Subgrupo Recyde, UAB CIE
LT Forge y sociededes bresilefias.

El saldo de provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2008 corresponde basicamente 8 riesgos
de contingencias tributarias y reclameciones de clientes en las filiales de Brasil (4,3 millones de
euros) y a la garantia, 1,8 miliones de euros (2007, igual importe), prestada en la venta de activos
realizada en 2006.

Asimismo incluye 2 millones de eurcs de provisiones para la adecuacion de las estructuras

productivas de sociedades en Espafia y otros 2 miliones de euros para la cobertura de riesgos
operativos del negocio en diversas sociedades del Grupo.

25. Ingresos de explotacidn

2008 20a7
Importe neto de la cifra de negocios 1.455.310 1.277.571
Variscion de existencias de Producto Terminado
y en curso de fsbricacion 14.8589 3.519
Beneficio/(pérdida) por venta de inmovilizado 11.105 3.840
Otros ingresos de explotacion 52.535 24.213

1.533.809 1.308.143

El epigrafe de Otros ingresos de explotacion incluye las subvenciones de explotacion y el traspaso a
resultados de las subvenciones de capital, asi como las ventas de chatarra.

Del volumen de ingresos por venta de la cifra de negocios, los importes facturados en otras
monedas distintas de! euro reflejados en miles de euros son los siguientes:

2008 2007
Dalar americano 119.786 112.715
Corona checa 5.640 7.269
Libra esterlina 17 o3
Pesos mexicanos 20,473 18.772
Reales brasilefios 333.399 299.071
Yuan Renminbi chino 2572 1.921
Otros 2.737 1.085

489.624 438.886
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26. Dtros gastos de explotacién

2008 2007
Surninistros 35.580 29.7386
Transportes 24.424 24,550
Reparaciones 23.433 22.1862
Gastos propios del sector de Biocornbustible 6.824 3.805
Arrendamientos operativos B.678 3.187
Ootacion o provigidn por deterioro de cuentas a cobrer [Nota 10) 1.316 1.498
Dotacién o provision de obsolescencia (Nota 11) 3.866 671
Dtros gastos de explotacién 59.D53 48.2465
161.172 134.855
27. Gasta por prestaciones a los empleadas
2008 2007
Sueldos y salarios 180.328 165.504
Gasto de seguridad social 49.703 42.690
Otros gastos sociales 18.472 19.988
Coste por pensiones - plenes de prestacion definida [Note 23) 30 96
Costes por reestructuracion 8.107 -
254.641 228.278
El ndmera promedia de empleados del Grupo por categoria es el siguiente:
Niamero
2008 2007
Negocios Negocios
canjuntos Grupo conjuntos Grupo
Categoria [*) cansolidade Total [*1 cansalidado Total
Directivos 25 261 286 49 194 243
Titulados, técnicos y
administrativos {09 2.247 3.156 1.161 2.835 3.7496
Cficiales 2.039 7.852 9.891 2.161 5.511 7.672
2.973 10.360 13.333 3.971 8.340 11.711

(*] Incluido al 100%
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La distribucién del personal y miembros del consejo al 31 de diciembre de 2008 entre hombres y

mujeres es |a siguiente:

2008 2007
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Tatal
tMiembros del Consejo de
Administracion S 3 12 8 3 12
Directivos 2235 a7 272 200 44 244
Titulados, técnicos y
administretivos 2.477 665 3.142 2.576 561 3.137
Oficiales 7.855 1.572 8.427 7.794 1.430 9.184
10.565 2.287 12.853 10.539 2.038 12.577
28. Ingresos y gastos financieros
2008 2007

Gasto por intereses:
- Préstamos con entidades de crédito [*] 55.201) (37.949}
Ingresos por intereses:
- Otros intereses e ingresas financieros 17.647 B.236
Ganancias/[pérdidas) netas por transacciones en moneda extranjera 2.616 1.305
Ganancias en el valor razonable da instrumentos finencieros:
- Permutas ds tipo de interés (8701 228

(35.808) (30.180}

{*) Esta cifra se muestra neta de 2.223 miles de euros (2007: 753 miles de eurgs) correspondientes a
costes financieros de financiacién de inversiones capitalizados como mayor valor del inmovilizado material

financiado [Nota 6.h]).

29. Impuesto sobre las ganencias

Impuesta corriente

Variacidn nete impuestos diferidos de activo [Nota 22]
Variacion neta impuestos diferidos de pasivo {Nota 22)
Variacion neta da créditos fiscales activados {Nota 22)

Gasto por impuesto

2008 2007
11.386 15.764
[B35) [5.868)
(4.0C4] 4.705
9.308 (5.789)
16.055 8.B12

A efectos comparativos con el ejercicio 2007, ha de ser tenido en cuenta gque el cambio habido en
las normas contables espafiotas ha obligado a realizar ajustes en las cuentas anuales individuales de
las sociedades del Grupo derivados de la transicion al Nuevo Plan General Contable [NPGC),
aprobado por el Real Decreta 1514/2007, de 16 de noviemhre. Los ajustes se han realizado con
abono a reservas, neto del efecto impositivo asociado, es decir que los impuestos diferidos se
cergaran ¢ abonaron, segln el caso, a la misma cuenta de reservas.

91.-



0138363765

CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SCCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSDLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
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Los mencionados sjustes registrados en las cuentas individuales en las reservas de las sociedades
filiales, por importe de 8.639 miles de euros, se han procedido a registrar en estas cuentas anuales
consolidedas con cergo a Impuesta sobre |as Ganancias eliminando &l efecto en las reservas.

Teniendo en cuenta el efecto comentado, el cuadro anterior quedaria axpresado de la siguiente
forma, a efactos comparativos con el ejercicic anterior:

2008 2007
Impuesto corriente 11.3856 15.764
Variacion neta impuestos diferidos (13.278) (1.163)
Variacion neta de créditos fiscales activados [(Nate 22) 9.308 (5.789)
Gasto por impuesto 7.416 8.812

La conciliacion entre el resultedo contable consolidado y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades agregado es la siguienta:

2008 2007

Resultado consolidado 53,823 50.572
Participacion de socios Externcs (2.128) o84
Impuesto sobre sociedades (sin efecto NIF-UE) 6.480 8.515
Resultade contable consalidado del ejercicio

entes de impuestos bB.177 60.771
Ajustes de consolidacion 15.456 2.377
Resultado agregade antes de impuestos de las sociedades consolidadas 73.633 63.148
Ingresos y gastos no computables [*) (46.348) {23.121)
Qiferencias temporales netas de las sociedades individuales [* *] 18.8911 (1.789)
Compensacidn de bases imponibles nagativas (14.457) (4.831)
Base imponible agregada (Resultado fiscall 31.699 33.607

(*] Oividendos repartidos entre Scciedadas del Grupo, provisiones de cartera eliminadas y diferencias
permanentes,

[**) Las diferencias temporales netas de las sociedades individuales se comprenden basicamente con los
gjustes por reastructuracidn de plantila y por las diferencias entre contsbilidad y fiscalidad en la
imputacion temporal en la dotacién y reversian de provisiones.
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(Expresadas en miles de euras)

El impuesto sabre el beneficio del Grupo difiere de! importe tedrico que se habrie obtenido empleendo
el tipo impositivo medio ponderado aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas coma

sigue:
2008 2007

Resultado agregado antes da impuestos de las sociedades consolidadas 73.633 63.148
Impuesto calculado a los tipos impositivos nacionales aplicables & los

beneficios en los respectivos paises 37.288 16.657
Resultado libre de impuestos (23.471) [6.062)
Gastos /{Ingresas)] no deducibles a efectos fiscales 4.848 (1.159]
Utilizacion de pérdidas fiscales no reconocidas anteriormente (2.610) [524)
Gasto por impuesto 16.055 8.812
Efactos fiscales da la conversion al NPGC de las sociedades nacionsles (B.639] -
Gasto por impuesto neto dal efecto NPGC 7.418 8.812

E! tipo impositiva medio ponderado aplicable calculedo como el gasto por impuesto sobre la Base
imponible agregada (Resultado fiscal), es del 23,40% (2007: 26,22%). El tdpo impositivo medio
ponderado calcutado como el gesto por impuesto sobre el resulftado contable consolidado def

ejercicio antes de impuestos ascienda e 12,75% (2007 14,50%).

Como ya se ha comentado en la Nota 2.1B, la Sociedad dominante CIE Automotive, S.A. esta
autorizada a tributar en régimen de declaracién consclidada con las sociedades dapendientes que se

relacionan a continuacion:

- CIE Azkoitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.1.

- CIE Inversiones e [nmuebles, 5.1.., Saciedad Unipersonel

- CIE Automative Bioenergia, S.L. {incorpareda en 2007)

- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CIE L.egazpie, 5.A. (antes GSB Forja, S.A.)

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal

- Egana 2, S.L.

- Gamekao Fabricacion de Companentes, 5.A.

- Inyectametal, S.A.

- Leaz Valorizacidn, S.L.

- Orbelan Plésticos, S.A.

- Transformacionas Metalirgicas Norma, S.A.

- Alfa Deco, S.A., Saciedad Unipersonal (incorporada en 2008)
- Alurecy, S.A., Sociedad Uniparsonal (incorporada en 2008]

- Componentes de Automacién Recytec, 8.L., Sociedad Unipersaonal (incorparada en 2008)

- Naova Recyd, S.A., Saciedad Unipersonal (incorporada en 2008)
- Recyde, 8.A., Sociedad Unipersanal {incorporada en 200B)
- Tarabusi, S.A. [incorporada en 2008)
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Asimismo, desde el ejercicio 2007 las empresas del Grupo residentes en México, a excepcion de
Pintura y Emsamble de México, S.A. de C.V, optarcn por el Régimen de Consalidacion Fiscal como
empresas contraledas por Grupo KUQO (antes Desc) {Nota 36].

El resto de sociedades del Grupo CIE tributa en ragimen de declaracion individual.

En términos ganerales, se ancuentren abiertos a inspeccién los ejercicios no prescritos de acuerdo a
las diversas Legislaciones fiscales aplicables en cada une de las sociedades det Grupo.

La legislecion aplicable para la liquidacidn del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2008 es |a
carrespondiante a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio.

Los Administradores de la Scaciedad han realizade los célculos de los impaortes asociados con esta
impuesto para el ejercicio 2008 y aquellos abiertos a inspeccién de acuerdo con la normativa foral
en vigor al cierra de cada ejercicio, por considerar que de le resolucidn final de las diversas
actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no sa derivaré un impacto significativo
scbre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Duranta al presente sjercicio ciertas sociedades del grupo han vendido a tercsros inmavilizados
matariales afectos a la actividad. Del importe total de las ventas afectuadas, un importe apraoximado
de 7.800 miles de euros, que han generado mas plusvalias de aproximadamante 7.24D miles de
euros, sa han acegido a la exencidn fiscal por reinversién habiendo materielizedo la reinversién en
su totalidad en el presente ejercicio.

30. Ganancias por accion
a) Basicas
Las ganancias basicas por accitn se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accicnistas de la

Sociedad entre el nimerc medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
ejercicio, excluides las acciones propias adquiridas por la Sociedad (Nota 13]).

2008 2007
Beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad (Miles de euros) 53.823 5D0.672
N? medio ponderado de acciones ordinarias en circulacian (miles) 113.645 113.714
Ganancies basices por accion (suros por accion) 0,47 0,45

k) Diluidas
Las ganancias diluidas por accidn se celculan ajustando el nimero medio ponderado da ecciones

ardinarias en circulacién para reflejar la conversién de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. Le Sociedad no tiene accicnes ordinarias potanciales dilusivas.
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31. Dividendas por accién

Los dividendos pagados el 15 de mayo de 2007 {dividendo complementario del ejercicio 2006) y el
27 de diciembre de 2006 (a cuenta del ejercicio 2006) fueron de 0,05 euros por accion y 0,06
euros por accion, respectivamente; esto es, un dividendo bruto total de 0,11 euros por accion. En la
Junta General Ordinaria de Accionistas de 2008 se acordé distribuir un dividendo de 0,07 euros por
accion, en concepto de dividendo complementario con cargo a los resultados del ejercicio 2007, lo
cual, taniendo en cuenta el dividendo a cuenta de 0,06 euros por accion aprobedo por el Censejo de
Administracion, pagado el 21 de diciambre de 2007, supuso un dividendo bruto total de 0,13 euros
por accion,

32. Efectiva generado por las operaciones

2008 2007

Beneficio dsl efrcicio 51.697 51.2568
Ajustas de:
- Impuestos (Nats 23} 11.388 15.764
- Impuestos diferidos (Notas 22 y 29) 4,669 [B.952)
-  Subvencionzs esbonades e resultados (Nota 18] (4.7386) (4.787]
-  Amortizacion de inmovilizado metarial (Nota B) 69.818 B1.295
-  Amortizacion de activos intangibles (Note 7) 7.158 5.732
- Dotacion /[Aeversidn) por pérdida por detarioro del inmaovilizado maetariel [Nota 6] 63 -
- [Beneficio)/pérdida an la vents de inmovilizado meatarial [ver e continuacidn) {11.109) [3.840)
- Movimientos natos en provisionas (Nota 24) 2.417 (2.960}
- [Ganancias)/pérdidas netas en el valor razonable de instrumentos

financieros darivados (Nota 8) 870 [37]
-  Diferencie Nagativa de consulidades [Nats 34) (8.573) }
- Ingresos por intzreses [Nota 28) (17.647)] (6.238)
—  Gasto por intareses [Nots 28] 55 201 37.949
- Participacion en [a pérdida/[ganancia) de asociadas {Nots 8) 100 117
Variaciones en el capital circulanta [excluidos los efectos de la adquisicion y difersncias
de cembio en consolidacion):
- Bxistencias (7.858) (9.550)
- Clientss y otres cuentas a cobrer 30.021 (12.743]
—  Proveedores y otres cuentss a pagar (58.725) 57 737
Efectivo generado por las operaciones 124.765 182.749

En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la venta de inmovilizado material
incluyen:

2008 2007
lmparta en libros (Nota 6 y 7) 6.251 3.893
Ganancia/[pérdida) por le venta de inmoviizado matarial (Nota 25) 11.105 3.840
importe cobrada por la vente de inmovilizado matsris 17.356 7.733
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33. Compromisos

a)] Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometides en las fechas de balance pero no incurridas todavia son las
siguientes:

2008 2007
Inmovilizado material 18.818 848

Estas inversiones se financiaran mediante la generacion de efectiva de negocio y la disponibilidad
de los recursas ajenos de la compafia.

b) Compromisos por arrendamiento operativo

El Grupo a partir de 2008 alquila varies oficinas y almacenes bajo contratos no cancelables de
arrendamiento operetiva. Estos contratos tienen une duracidn de entre cinco y diez afios, siendo
la mayar parte de los mismos renaovebles a su vencimiento en condiciones de mercado.

El Grupo tamhién alquila instalaciones y maquinarie bajo contratos cancelables de arrendemiento
operativo. El Grupo esté obligado e natificar con seis meses de antelacion |a finelizacion de estos
acuerdos. El gasta por arrendamienta cargado en la cuenta de resultados durente el ejercicio se
ha incluido en Ia Nota 26.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos na cancelables san los
siguientes:

2008 2007
Menos de un efa 6.283 5.676
Entre uno y cinco ahos 21.700 21.694
Més de cinco afios 12.7210 18.088

40.683 45.438

34. Combinaciones de negacios
Ejercicioc 2008

Segmento Automocidn

Con efectos en enero de 2008 se adquiare e! contro! del 100% de le participacion en la socieded
Fundicion Alcasting, S.L. En e! ejercicio 2007, en el contexto de la operacian de adquisician del
Grupo- Recyde, el Grupo CIE Automative suscribié un contrato reciproco de opcidn de compra y
compra de venta par la totalidad de las participaciones sociales de Fundicién Alcasting, S.L. valorada
inicielmente en aproximadaments 6,9 millones de euras. En el ejercicio 2008 al Grupe ha ejercida
dicha opcidn a través de su participade Tarabusi, S.A. cuantificéndose el valor de la opcién en 7.315
miles da euros.

86.-



019363770

CLASE 8-

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expreeadas en miles de euros)

El detalle de Ios activos netos edquiridos y et fanda de comercio fue el siguienta:

2008
Precio de compra 7.315
Valor rezanable da los activos netos adquiridos (6.008]
Fondo de comercio ' 1.307
l.os activos y pasivos surgidos de la adquisicion fueran los siguientas:

Valop

razonable
Efectivo ¥ equivalente al efectivo 1.643
Inmovilizado 3.141
Activos financieros no corrientes 34
Impuestos diferidos de activo 393
Existencias 1.519
Cuantas a cobrar 8,338
Provisiones [2.048)
Recursos ajenos (1.621)
Otras cuentas a pagar (3.391]
6.008

El valor razonable de los activas netos no difiere significativamenta de las cifras contables de la
Saciedad.

2008
Contraprestacion total de la adquisicidon 7.315
Efectivo y equivalentes el efectivo en la dependienta edquirida 1.643)
Salida de efectivo en la adquisicidn 5.672

Este fondo de comercio es atribuido a la alta rentabilidad futura del negacio adquirido y a [as
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicién par parte del Grupo.

El 14 de noviembre de 2007 CIE Automative, S.A. resultd adjudicataria de ciertos activas en el
praceso de liquidacion de la compafiia financiera Layous. El Grupa creé la sociedad CIE Compiégne,
8.A.S. [Ncta 1] con el fin de recoger dichas activos y los negocios afectos.
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{Expresadas en miles de euras)

En 2008 se ha finalizado la asignacién de los valores de mercada a los activas adquiridos. Et detalle
da los activos netos adquiridos y el fondo de comarcio finalmentes resultante es el siguiente:

2008
Precio de compra 501
Valor razonable de los activos netos adquiridos [(9.074}
Fondo de comercio (Diferencia negativa de consolidacidn] (8.573)

Esta diferencia negativa de caonsalidacion surgide en la transaccion ha sido registrado en el epigrafe
"Otras ganancias/(pérdidas) netas” de la cuenta de resultados dal ejercicia.

Los activos y pasivos surgidas de la adquisician san lo siguientes:

Importe en
Valor libros de lo
razonable adquirido
Inmovilizado 15.931 2.537
Existencias 2.767 2.767
Cuentas a cobrar 100 100
Cuentaes a pagar (1.245] [1.245)
Provisiones (4.059) (4.059)
Impuasto diferido [4.420) -
Activos netos edquiridos 8.074 100
2008
Contraprestacion total de la adquisicion a1
Efectivo y equivalentes al efactiva en la dependiente adquirida -
Salida de afectivo en la adquisicitn 501

E! 4 de enero de 2008, el Grupo adquirid a través de su filial CIE Berriz, S.L., el 100% dal capital
social de la Sociedad de nacicnalidad checa CIE Praga Louny, a.s., (antes Praga Launy, a.s.] y su
depandiante Praga Service, s.r.o.

Ei detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

(*] 2008

Precio-.de compra 4.224
Valor razonable de los activos netos adquiridos [3.200)
Fondo de comercio 1.024
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Los activos y pasivos surgidos de |a adquisicidon son lo siguientes:

[*] Importe

(*) Valor en libros de lo

razonable adquirido
Efectivo y equivelentes al efectivo 424 424
[nrmovilizado 7.987 1.807
Existencias 783 793
Cuentas a cobrar 843 843
Cuentas a pager (2.BBO) [2.860)
Hecursos ajenos (1.794) (1.794)
Impuesto diferido (1.297) -
Provisiones [BI6) (8986)
Activos netos adquiridos 3.200 [1.BB3)

{*] 2008

Contreprestacion total de le edquisician 4.224
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida [424)
Salida de efectiva en la adquisicién 3.800

(*] Datos en coronas checas convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la aperacion (4 de energ
de 2008).

Esta fonde de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquiride y 8 las
importantes sinergiss que se espera que surjan después de la adquisicién par parte del Grupa.

Con relacion a la adquisicion de la saciedad Shanghai Sandun Auto Parts Manufacture Co. Ltd.,
realizada por CIE Automotive Parts (Shanghai] Co. Ltd. en 2007, se ha llegada sl cierre definitiva de
los acuerdos de forma que la saciedad adquiriente ha tenido que realizar un pago adicional de 1.549
miles de euros [*].

Este precio adicicnal de compra se ha asignado da la siguiente forma:
(*) 2007

Precia de compra 1.549
Asigneciones de valores

- Terrenos y construcciones 1.378
- Impueste diferido [308)
Actives netos adquirides 1.070

Esta oberacién ha determinada un mayor fonde de cormercic de 478 miles de euros [*).

(*} Datos en Yuan Renminbi Chino CNY convertidos a eurcs al tipa de cambio de la fecha de la
operacian,
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En marzo de 2008 CIE Berriz, S.L. y KUO Automotriz, S.A. de C.V., socios al 50% en la “Joint
Venture” CIE DESC Automotive, S.A. de C.V., han alcanzado un acuerdo en virtud del cual CIE Berriz,
S.L., a través de su participada al 100% de nueva creacion CIE Berriz de México, S.A. de C.V., ha
procedido a le adquisicin de! 100% del capital social de Pintura y Ensambles de México, S.A, de
C.V., hasta ehora de titularidad 100% de CIE OESC [Notas 1 y 36).

La combinacién de negocio realizada por el Grupo CIE, en 1a parte correspondiante al 50% adicional
adquirido, se resume en:

2008
Precio de compra 20.762
Valor razonable de los activos netos adquiridos (16.8694]
Fondo de comercio - 4,063

Los activos y pasivas surgidos de la adquisicién son lo siguientes:
(*)(**) Valor
razonable de

fos activos
netos
Efectivo ¥ equivalentes el efectivo 1.898
Inrmovilizado 13.427
Activos financieros no corrientes 123
Existencias 855
Cuentas a cobrar 4.600
Impuesto diferido (427)
Cuentas a pegar [3.787]
Activos netos adguiridos 16.699

(*) Oatos en pesos mexicanos convertidos a eurgs st tipo de cambio de la feche de la operacion (26 de

marzo de 2008).
(**] Activos netos correspondientes al 50% edquiridos en 2008.

El valor razonable de los activas netos adquiridos no difiere de las cifras contables de la Sociedad.

El mavimiento de fondos de efectivo en le operacidon ha sido:

Contraprestacion total de |2 edquisicion 20.762
Efectivo y equivalentes gl efectiva en la dependiente adguirida (1.898)
Salida de efective en la adquisicidn 18.864

100.-



019363774

CLASE 87

i

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
[Expresedas en miles de euras)

Seqgmento Biocombustibles /Biocarburantes

En octubre de 20086, CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Bionor Inversiones e Inmuebles, S.L. y
Enercom Petrdlen e Energie Ltda. suscribieron un Acuerdo de Inversién en la mercantil de
nacionelidad brasilena Naturoil Combustiveis Renovaveis, S.A. [Naturoil) Como parte de dicho
Acuerdo, se suscribié iguelmente un Cantrato de Prestacion de Servicios entre Enercom y Bionor
Inversiones para el deserrollo del Proyecto de Construccion de una Planta de Fabricacion de
Biodiesel para Naturoil. Dicho contrato contermnplaba objetivos y plazos y una penalizecion a Enercom
para el supuesto de incumplimiento de los mismos.

En ejecucidn del Acuerdo de Inversion, CIE Inversiones e Inmueblas, S.L. adquirid el BO% del capital
social de Naturoil mediante ampliacidn de capital, siando e 20% restante propiedad da Enercom.
Mas tarde, con fecha 13 de diciembre de 2007, CIE Inversiones e Inmuebles, S.L. vendid la totalidad
de sus acciones en Naturoil a Bionor Inversiones e Inmuebles, S.L.

Con facha 28 de enero de 2008, se procedid a la verificacion de los abjetivos acordados en el
Contreto de Prastacion de Servicios y se constatd su incumplimiento, procediendo le ejecucién, en
consecuencia, da la penalizacion estipulada y asi se acordd la entrega por parte de Enercom de la
totalidad de sus acciones en Naturoil coma Qacién en Pago de la deuda resultante de la aplicacion
de la penalidad impuesta.

En virtud de o enterior, Bionor Invarsiones e inmuebles, S.L. ostenta al 31 de diciembre de 2008 el
1009 del capital social de Naturoll Combustiveis Ranovéveis S.A. (Naturoil], habiendo cancelado par
tanto fos 764 milas de euros de minoritarios existentes a 31 de diciembre de 2007 y reduciendo
consecuentemente el fondo de comercio de la transaccion en el mismo importe.

Con feche 18 de junio de 2008, el Grupo adquirid a través de su filial Bionor Trensformacion, S.A.,
el 51% del capital social de la Sociedad de nacionalidad espafiola Gestion de Aceites Vegetales,
S.L. (G.A.V.E.), dedicada a la recogida y tratamiento de aceites vegetalas usados para su uso
posterior como materia prima de fabricacion de biodiesel.

El detslle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio es el siguiente:

2008
Precio de compra 722
Valor razonable de los activos netos adquiridos (136}
Fondo de comercio 586

101.-



(119363775

CLASE 82
Co .

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMDRIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expresadas en miles de euros)

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicidn son fo siguientes:

Valaor
razonahle

Efectivo y equivalentes al efectivo 189
Inmovilizado 66
Activas Financieros no corrientes 7
Existencias 1

Cuentas a cobrar 83
Dtros activos finencieros corriantes 216
Cuentas a pagar (275]
Intareses Mincritarios (1313
Activos netos adguiridos 136

El valor razonable de los activos netos adquiridos no difiere significativamente de las cifras contables
de la Sociedad.

2008
Contraprestacion total de la adquisicidn 722
Efectivo y equivalentes al efectivo en |z dependiente adquirida (169)
Salida de efectivo en la adquisicién 553

Este fondo de comercio es atribuible a la glte rantabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinargias qua se espera que surjan después de la adquisicion por parte del Grupo.

Cabe destacar que si la totalidad da Jas combinaciones de negocio anteriores, de ambaos sagmentos,
hubiaran sido realizadas a 1 de enero de 2008, las ventas consolidadas del Grupo CIE Automative y
su EBITDA no hubieran variado significativamente, dadas las fechas efectivas de incorporacion al
perimetra da las adquiridas. Estas combinaciones incarporaran en el ejercicio 2008 un resultado
neto de 8.895 miles da auros.

Ejercicio 2007
Segmento Automocidn

Con fecha B de diciembre de 2008, el Grupo CIE Automotive suscribié un acuerdo para la
adquisicion, a través de su dapandiente CIE Berriz, S.L. de la compafila. Shanghai Sandun Auto
Parts -Manufacture Co., Ltd, ubicada en el drea industriai de Shanghai, Republica Popular Chins.
La operacion estd pendiente da determinadas acuerdos que pueden modificar el precio final de la
aperacion y de los activas adquiridos.
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CLASE 8?

Ju 1

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LDS EJERCICIOS 2008 Y 2007
{Expresadas en miles de euros)

El detalle de los activos netos adquiridos y el fondo de comercio fue el siguiente:

{*) 2007
Precio de compra 2.428
Valor razonable de los activos netos adquiridos {2.274]
Fonda de comercia 154
Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién fueron los siguientes:
™)
] importe en
Valor libros de lo
reronable adquirido
Terrenos y construcciones 2.428 1,942
Impuesto diferido , [154) -
Activos netas adquiridos ' 2.274 1.842
Contraprestacion total de la adquisicidn 2.428
Efectivo y equivalentas al efectivo en la dependienta adquirida -
Selida de efectivo en la adquisicién 2.428
(*) Datos en Yuan Aenminbi Chino CNY convertidos a euros al tipo de cembio de la fecha de le operacian.

El S de enero de 2007, el Grupo adquirié a travas de su filial CIE Azkoitia, S.L., el 100% del capital
social del Grupo Recyde, S.L., sociedad holding que controlaba a su vaz Ia totalidad del capital social
de las siguientes sociadades; Alfa Deco, S.A.U., Alurecy, S.A.U., Componentas da Automocion
Recytec, S.L.U., Componentes de Direccion Recylan, S.L.U., Investigacién, Innovacién y Desarroilo
Grupo Recyde, A.LE., Nova Recyd, S.A.U., Recyde, S.A.U., Recycomex, S.A. de C.V. [México),
Recyde CZ, s.r.0. (Republica Checa) y Recyde Zdanice, s.r.o. ([Republica Checa].

El detalle da los activos netos adquiridos y el fondo de comercio fue el siguiente:

2007
Precio da cormpra 37.058
Valor razonable de los activos netos adquiridos (703]
Fanda de comercia 36.355

El fondo de comercio fua atribuido a la alte rentabilidad futura de!l negocio adquirido y a fas
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicién por parte del Grupo.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIOADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expresadas en miles de euras)

Los activos y pasivos surgidos de la edquisician fueron Jos siguientes:
Valor razonable
de los actives

netos
adquiridos

Efactiva y equivalentes al efectiva 5.369
Inmovilizado 28.434
Existencias 10.391

Cuentas a cobrar 9.838
Ajustes por periodificecion B
Impuesta diferido de activo o508
Cuentas a pagar (27.174)
Ingresos e distribuir en varios ejercicios (5.819)
Provisiones (6.818)
Recursos ajenos ~ [15.080)
Activos netos adquiridos 703
Contraprestacion total de la adquisicion 37.058
Efectivo y equivalentes el efectivo en 'a dependiente adquirids (8.369)
Salida de efectivo sn la adyuisicién 30.689

El valor razonable de los activos y pasivos adquiridos no difirié significativamente del importe en libros
de la sociedad adquirida.

El 18 de enero de 2007, el Grupo adquirié a través de su participada CIE Automatal, S.A., la
totalidad del capital social de la empresa Makayone Empreendimentos e Participacdes, S.A.,
ubicada en 8rasil.

El detalle de los activas netas adquiridos y el fondo de comarcio fue el siguiente:

(*) 2007
Precio de compra £6.049
Valor razonable de los activos netos adquiridos [8.621)
Fondo de comercio 17.428
(*) Datos en reeles brasilefios convartidos a euras al tipo de cambio de la fecha de le operacion (18 de

enerc de 2007).

El valor razonable incluyd una actuslizacion de valor correspondiente & terrenos y construcciones por
importes de 999 y B.786 miles de euros que se fueron estimados en funcion de la valoracion de un
experto independients.

El fondo de comercio fue atribuido a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de le adquisician por parte del Grupo.
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CLASE 82

CIE AUTDMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expresadas en miles de euros)

Los ectivas y pasivas surgidos de la adquisician fueron los siguientes:;

{*] Importe
(*) Valor en libroe de
razonable lo adquirido
Efectivo y equivalentes al efectivo 81 a1
Inmowilizado 11.028 3.243
Existencias 5.258 5.258
Cuentas e cobrar 5.413 5.413
Cuentas a pagar [9.758) [9.758)
Impuastc diferida de pasivo (2.647) -
Aecursas ajenos (754} (794)
Activos netos edquiridos 8.621 3.483
2007
Contraprestacion tetal de la adquisicion 26.049
Efectivo y equivalentas al efectivo en la dependiente adquirida (81}
Salida de efectivo en la adquisicitn 25.968
[*] Oatos en reales brasilefios convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de [a operacion (18 de

enero de 2007).

lgualmente, con fecha 18 de enero de 2007, el Grupo adquirid e travas de CIE Bérriz, S.L. y la "Joint
Venture", CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. [Nota 36), e} 50% del Grupe Nugar, gue comprendie
en dicha fecha las siguientes sociedades todas ellas de nacionalidad Mexicena: Nugar S.A. de C.V.,
Blanking S. de R.L. de C.V., Comercializadora de Aceros y Metales Recicleblas S.A. de C.V,,
Orgenizacién AOTEC, S.A. de C.V., Percaser de Méxica, S.A. de C.V., Pesimex S. de R.L. de C.V. y
Servicat Servicios Contebles, Administrativos y Técnicos, S.A, de C.V., asi como de los bignes
inmuebles en que el Grupo Nugar desarrollaba su ectividad. Postariormente, se llevd a cabo la
reestructuracion societaria del Grupo Nuger, siendo su reflejo mas relevanta le fusion por absorcion
de Stamping & Whels, S.A. de C.V. (sociedad ebsorbente] y Nugar, S.A. de C.V. y Comercializadora
de Aceros y Metsles Reciclabes, S.A. de C.V. (sociedades absorvidas), adoptando la sociedad
resultante la denominacion social de la sociedad absorbida, Nugar, S.A. de C.V.

Esta trensaccion supuso la aportacion inicial por parte del Grupo CIE del 100% del desembolso para
la operacion, fijandose una opcién de compra a favor de CIE OESC Automotive, S.A. de C.V.
ejecutable en enero de 2008. Las acciones adquirides en esta operacién, sobre las qua se
encontraba fijada la opcién de compra, no disponian de derecho de voto. En enero de 2008 se
ejercit la opcién de compra por parte de CIE DESC Automotive, S.A. de C.V.

A 31 de diciembre de 2007 un total de 30 millones de euros del precio de la opcién de compra
guedaba pendiente de cobro [Nota B.a))
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CLASE 8.

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
[Expresadas en miles de euros]

La combinacién de negaocio reelizada por CIE DESC Automotive, S.A. de CV., en le perte
carrespondiente al 50% del Grupo CIE Automotive, se resumis en:

{*} 2007
Precio de compra 22.847
Velor rezonable de los activos netos adquiridos (2.577]
Fondo de comercio 20.370

{*} Datos en pesos mexicanos convertidos a euros al tipo de cambio de Ja fecha de la operacién (18 de enero
de 2007).

El fondo de comercio fue atribuido a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjen después de la adquisicion por parte del Grupa.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion fueran los siguientes:

{**] Valor
razonable de los
activos netos

edquiridos
Efectivo y equivalentas el efectivo 1.238
Inrmovilizedo 5.425
Existencias 11.614
Cuentas & cobrar 23.595
Impuesto diferido [306)
Cuentas & pagar (32.D37)
Recursos ejenes (6.752)
Activos netos adquiridos 2,577

{*) Datos en pesos mexicanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de |s oparacitn (18 de enero
de 2007).
(**) Activos netos al 50% tal y como se integren en el consolidedo.

El mavimiento de fondos de efectivo en le operacion en la operacién fue:

2007
Contraprestacion total de la edquisicién 22.947
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (1.238]
Salida de efectiva en la adquisicion 21.708

Con fecha 27 de agosto de 2007 el Grupo CiE Autormotive suscribio, a trevés de su “Joint Venture”
CiE OESC Automotive, S.A. de C.V. y diversas saciedades filiales de ésta, un “contrato para la
compraventa de los activos, darechos y asuncién de obligaciones correspondientas & la planta de
Ramos Arizpe, Coahuila, México (dedicado a la fabricacion, venta y comercializacion de piezas de
inyaccion de plastico y ensambles para la industria automotriz), propiedad del Grupo Quroplast. La
formalizacion de la operacion se produjo el 26 de octubre de 2007,
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CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expresadas en miles de euros)

El importe de la operacion ascendid, incluyendo el pago del precio de los activos adquiridos vy la
asuncién de la deuda vinculada & contratos operativos sobre activos en uso, a 27 millones de
ddlares. CIE Berriz, S.L. y KUO Automotriz, S.A. de CV [(socios al 50% da la “Joint Venture”)
financiaron a partes iguales el pago por parte de CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. del importe de
la operecién. Los ectivos de Duroplast Ramos Arizpe fueron finalmante adquiridos por Steel Wheels
de México, S.A. de C.V., hoy Pintura y Ensambles de México, S.A. de C.V.

La combinacion de negocio realizada por CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. en la parte
correspondiente al 50% del Grupo CIE Automotive, se resumid en:

(*) 2007
Precio de compra de los sctivos 65.523
Pagos futuros de contretos de renting 2.880
Importe de la operacian 9.403
Los activos surgidos de la adquisicion fueron los siguientes:

*) {**)

Valor
razonable
de activos

netos
adquirides
Inmovilizade 5.786
Existencias 657
Cuentes a cobrar 80
Activos netos adquiridas B.523

(*1  Dstos en délares americanas convertidos e euros al tipo de cembio de la feche de la operacion [28 de octubre ds
2007).
{(**] Deatos el 1008, que se integran en el consolidado af 50%.

El movimiento de fondos de efective correspondit al importe de! precio pagado en la operacién por
los activos incorporados.

El 27 da noviembre de 2D07, el Grupo, a través de su dependiante CIE Azkoitia, S.L., formalizé la
adquisicion de totalidad de las ecciones representativas del 100% del capital social de la sociedad de
nacionalidad lituana UAB CIE LT Forge (antes UAB Peer Industries).

{*) 2007
Precio de compra 3.935
Valor razonable de los activos netos adguiridos (3.728)
Fondo de comercio 207
(*) Detos en lites litusnas convertidos & eurcs al tipo de cembio de I fecha de Is operacion [27 de noviembre de 2007].
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expressadas en miles de euros)

Los activos y pesivas surgidos de la adquisicién fueron los siguientes:

{*) Importe
(*) Valor en libros de
razonable lo adquirido
Efectivo y equivalentes al efectiva 1 1
Inmovilizado 4.638 3.487
Existencias 687 687
Cuentas & cobrar BE8 BE8
Cuentas s pagar (1.289] {1.289)
Impuesto diferida (207} -
Provisiones {1.000] £1.000]
Activas netos adquiridos 3.728 2.784
2007
Contraprestacion total de la adquisicion 3.935
Efectivo y aquivalentes al etectivo en la dependiente sdquirida (1)
Salida de efectivo en la adquisician 3.934
(*] Datos en litas lituanas convertidos a euros sl tipo de cambio da fecha de Is operecitn (27 de noviembre

de 2007).

Segmento Biocombustibles/biocarburantes

En mayo de 2007 a través de su dependiente CIE Automotive Bioenergia, S.L., el Grupo acudit a la
ampliacién de capital social de Bionor Transfarmacién, 5.L. acordada por la Junta General de dicha
Socieded de fecha 30 de marzo de 2007, adquiriendo 6.350.000 participaciones y sumentando su
participacién efectiva, en un 7,145% hasta el 68,425% ectual.

La combinacion de negocio realizada se resumid en:

2007
Precio de compra 5.098
Valor rezonable de los sctivos netos edquiridos (2.297]
Fondo de comercio 2.801

Este fondo de comercio fue atribuido a le alta rentabilided futura det negocio edquirido.
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CLASE 8

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMDRIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LDS EJERCICIOS 2008 Y 2007
[Expresadas en miles de euros])

Las activas y pasivos surgidos de 1a adquisicion son los siguiantes:

Valor
razonable
de los
activas
netos
_adquiridas
Efectivo y equivalentes al efectiva 503
Inmovilizado 5.131
Existencias 1.487
Cuentas a cobrar 1.705
Cuentas a pagar (3.877]
Recursos ejenos [2.530}
Socios externos [122)
Activos netos adquiridos 2.287
2007
Contraprestacion tatal de la adquisicion 5.098
Efectivo y equivalentas al efectivo en la dependiente edquirida (503]
Salida de efectivo en la adquisician 4.595

El valor razonable de los activas y pasivos adquirides no difirid significativamente det importe an libras
de la sociedad a adquirir.

El 6 de julio de 2007, el Grupo adquirié a través de su sociedad dependiante Bionor Transformacion
S.A. un 51% del capital social de la sociedad Reciclado de Residuos Grasos, S.L. [RESIGRAS),
dedicada a la recogida de aceites vagetales usados y ubicada en Madrid.

2007
Precio de compra 1.785
Valor razanable de los activos netas adquiridos (179)
Fondo de camercio 1.6086
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CLASE 872

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEOADES DEPENDIENTES

MEMGUORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
{Expresadas en miles de euros)

El fondo de comercio fue atribuido a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las

importantes sinergias que se espera qua surjan después de la adquisician por parte del Grupao.

Los activas y pasivos surgidos de la adquisician fuercn los siguientes:

Valor
razonahle

de los

activos

netos
adquiridos
Efectivo y equivalentes al efactivo 44
[nmavitizado 722
Existencias 47
Cuentas a cobrar 223
Cuentas a pagar (360]
Recursos gjenos (324)
Socios externos {(173]
Activos netos adquiridos 179

El vafor razonable de los activos y pasivos adquiridos na difiria significativamente del importe en libros
de la sociedad a adquirir.

El movimiento de fondos da efectivo en la operacion en la operacién fue:

2007
Contraprestacion total de la adguisicion 1.785
Efectivo y eguivalentes al efectivo en la dependiente adguirida (44
Salida de efectivo en la adquisicién 1.741

El 25 de septiembra de 2007, el Grupo procedid a través de su sociedad dependiente Bionor
Transformacion, S.A. a la suscripcion de la ampliacidn de capitel en virtud de la cual se ha convertida
en titular del 51% de las acciones de Biocombustibles de Guatemala, S.A.

(*) 2007
Precio de compra 2.375
Valor razonable de los activos netos adquiridos (1.827)
Fondo de comercio 548
(*) Oatos en quetzales gustemaltecos convertidos a euros sl tipo de cambio de la fecha de la operacion (25

de septiemnbre de 2007).

El fondo de comarcio fue atribuido a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
impeortantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicidn por parte del Grupo.
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CLASE 8

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA OE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIOAOAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expresadas en miles de euros)

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién fueron los siguientes:

(*] Valor
razonahle
de los
activas
netos
adquiridos
Efectiva y equivalentes al efectiva 1.734
Inrnavilizado 1.708
Existencias 4
Cuentas a cobrar 141
Cuentas a pagar (4]
Saocios externos (1.756)
Activos netos adquiridos 1.827
2007
Contraprestacion total de la adquisicién 2.37%
Efectivo y equivelentes al efectivo en la dependiente adquirida (1.734}
Salida de efectivo en [a adquisicion 641

[*] Datos en quatzales guatemaltecos convertidos e euros al tipo de cambic da la fecha de la operacion (25
de septiembre da 2007).

El valor razonable de los activos y pasivos adquiridos no difirid significativarmente del importe en libros
de la sociedad a adquirir.

Cabe destacar que si [a totalidad de las combinaciones de negocio anteriores, de ambos segmentaos,
hubieran sido realizadas a 1 de enera de 2007, las ventas consolidadas del Grupo CIE Automotive y
su EBITDA no hubieran variado significativamente, dadas las fechas efectivas de incorporacién neta
al perimetro de las adquiridas. Estas combinaciones incorporaron en el ejercicio 2007 un resultado
de 17.051 miles de euros.

39. Transacciones con partes vinculadas

El Grupo estd controlado por “Instituto Sectorial de Promocidn y Gestion de Empresas, S.A.”
(Sociedad constituida en 1885), quien posee directa e indirectemente el 64,752% (2007, 64,752%
de las acciones de la saciedad [Nota 1). El 35,248% [2007, 35,248%) restante de las acciones
estd en rnanos de diversos accionistas, sin que ninguno de eilos slcance el 10% del capital sacial.

Se considaren pertes vinculedas los accionistas directos del Grupo CIE Autamative (incluyendo

minoritarios) asi como los Administradores y al personal directivo clave y familiares cercanos a los
antariormente mencionados.
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CLASE 8.

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEOADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expresadas en miles de euros)

Las transacciones que se detallan e continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a)] Retribuciones y préstamos al personal de alta direccién

La remunaracion total pagade en &l ejercicio 2008 al parsonal de alta direccién, excluyendo aquellos
que se incluyen en el apartado de retribucion a los miembros del Consejo de Administracion,

asciende a un importa de 2.131 miles de euros (2007: 1.600 miles de euros].

La Sociedad no tiene contraidas abligaciones relativas a pensiones u otro tipo da retribuciones
camplementarias a la jubilacién con el personel de alta direccion.

Durante los ejercicios 2008 y 2007 los movimientos en los préstamos al personal da alta direccion
incluidos en "Otros activos no corrientes” (Nota 9) han sido:

2008 2007
Saldo iniciat 2.128 2.135
Anticipos y préstamos concedidos 4,361 -
Intereses cargados 10 (B]

5.500 2,129

bh] Transacciones en €l ejercicio con partes vinculadas

2008 2007
Operaciones comerciales:
- Compras 374 614
- Servicios recibidos 1.087 2.117

Los saldos pandientes se registran en la Nota 20.
c]) Retribucion de los administradores de la Sociadad dominante

Retribucidn a las miembros del Conseja_de Administracion

La retribucian total de los miembros de Consejo de Administracion, comprendiendo de forme global,
el importe de sueldas, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengadas durante el ejercicio
2008 ha ascendido a 611 miles de euras (2007: 862 miles de euros).

Los miembros del Cansejo de Administrecion na han parcibido ramuneracién alguna en cancepto de
primas o participacion en beneficios. Tampacae han recibido acciones, ni han vendido ni ejercida,
opcianes sabre acciones, asi camea otras derechos relacianadas con planes da pensiones ni pélizas
de seguro a su favar.
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CLASE 8.

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(Expreesadas en miles de euros)

Anticipgs v créditos a log miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2008 se ha concedido al Instituto Sectorial de Promocién y Gestibn de
Empresas, S.A. (INSSEC) un préstama, con vencimiento a corto plezo, de 2.200 miles de euros que
ha generado unos intereses del 5,15% anual y cuyo saldo al 31 de diciembre da 2008 asciende a
2.204 miles de euros [Nota 8 a]).

d} Articulo 127.ter, parrafo 4, de 1a Ley de Saciedades Andnimas

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no se encuentran en ninguna
de las situaciones descritas en el mencionado articulo.

La persona fisica representante del Consejero “Instituto Sectorial da Promocidn y Gestion de
Empresas, S.A.", es indirectamente accioniste y administrador de “Corporacién Gestamp, S.L." y
diversas sociedades participadas por esta sociedad. "Corporacion Gestamp, S.L.” es la sociedad
cabecera de un grupo industrial que desarrolla su actividad, basicamente, en el mercado siderurgico
y en le fabricacién y comercializacién de piezas para el sector de automocién, asi como la
fabricacidn, transformacién y comercio de productos metélicos y en la promocidn, construccion y
explotacion de plantas generadoras de energia solar, edlica y biotérmica. La actividad de fabricacion
y comercializacion de piezas para el sector de automocidn la desarrolla a través del subgrupo de
empresas cuya cabecera es la mercantil “Gestamp Automocién, S.L.", sociedad participada en un
65.00% por “Corporacion Gastamp, S.L.”. "Corporacién Gestamp, S.L." es asimismao accionista
significativo de "Instituto Sectariel de Promacion y Gestién de Empresas, S.A.".

Ninguno de los restantes miambros del Consajo de Administracién, ni las respectivas parsonas
fisicas reprasentantes y personas vinculadas ostenta participaciones en el capitel sacial ni
desempefia cargo o funcion en cualquier sociedad que realice actividades en los sectores da
actividad en la qua desarrolla sus negocios el Grupo CIE Automotive.
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Dos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad son consejeras, o detenten cargos de
Direccion, en distintas sociedades dependientes de |la Sociedad. La informacion detallada de estos

cargos es la siguiente;

Nombre o denominacion social

Denominacion social de la entidad

del consejero del grupo Cargo
Antonio Maria Pradera Jauregui Biocombustibles de Zierbane, S.A. Consgjera
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Autometal, 5.A. Consejero
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Automative Bioenergia, S.L. Presidente
Antonio Maria Pradera Jauregui CIE Azkoitia, S.L. Presidente
Antonio Merie Pradera Jauregui CIE Berriz de México, 5.A. de C.V. Presidente
Antonio Maria Pradera Jauregui CE Berriz, S.L. Presidente
Antonio Meria Pradera Jauragui CiE Desc Autormotive, 5.A. de C.V. Vicapresidente
Antonio Marie Predera Jauregui CIE Inversiones e Inmuebles, S.L.U. Presidente
Antonio Meria Pradera Jauregui Matxitxako Diversificada, S.A., SICAV Presidente
Ignacio Martin San Vicente Biocombustibles de Guatemnala, 5.A. Viceprasidente
Ignacio Martin San Vicente Biccombustibles la Seda, S.L. Consajero
Ignacio Martin San Vicente Blanking, 5.A. de C.V. Consejero
Ignacio Martin San Vicente CIE Autametal, 5.A. Consejerc
Ignacio Martin San Vicente CIE Automotive Bicenargis, S.L. Consejero
ignacio Martin San Vicante CIE Azkoitia, S.L. Consejero
Ignacio Martin San Vicente CIE Berriz de México, S.A. de C.V. Consejero
Ignacio Martin San Vicente CIE Berriz, S.L. Consejerc
Ignacio Martin San Vicentz CE Celaya, 5.A. de C.V. Consejero
Ignacio Martin San Vicente CIE Desc Automotiva, S.A. de C.V. Consejero
Ignacio Martin San Vicente CIE Inversiones & Inmuebles, S.L.U. Consejero
Ignacio Martin San Vicente Nugar, 5.A. de C.V., Consejero
Ignacio Martin San Vicente Organizacion ADTEC, S.A. de C.V. Consejero
Ignacio Martin San Vicenta Percaser de Méxica, S.A. de C.V. Consejero
Ignacio Martin San Vicente Pesimex, S.A. de C.V. Consejero
ignacio Martin San Vicente Pintura y Ensambles de México, S.A. de C.V. Consejero
lgnacio Martin San Vicante Pintura, Estampado y Montaje, S.A. de C.V. Consejero
Ignacic Martin San Vicente Plasfil Plasticos Da Figueira, S.A. Presidente
lgnacio Martin San Vicenta Servicat Servicios Contables, Administrativos Consajero

y Técnicos, S.A. de C.V.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
{Expresadas en miles de euros)

36. Negocios conjuntos

E Grupo CIE Automotive establecid en 2006 una “Joint Venture” al 50% con su socio mexicano KUO
Automotriz, S.A. [sociedad controlada por DESC, S.A.} para la fabricacidon y comercializacién de
componentes y/o grupos de componentes automotrices.

La operacidn se materializd mediante la realizacion de sendas ampliaciones de capital para la
aportacion a la sociedad conjunta CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. (sociedad que canstituyeron
ambos socios al 505% en diciembre de 2004), de la totalided de las acciones de la sociedad
mexicena Pintura, Estempado y Montaje 5.A. de C.V. [hasta entonces titularidad exclusiva del grupo
OESC) y de le totalidad da las acciones de la sociedad mexicana CIE Celaya, S.A. de C.V. (hasta
entonces titularidad exclusiva de! grupo CIE Automotive] y una aportacion en efectivo por importe de
22,3 millones de dblares.

El patrimonio aportado por el Grupo CIE Automotive, que ascendié a 46,1 millones de euros, recogia
el valor patrimonial de su filiel CIE Celeya, S.A. de C.V. (27,7 millones de euros), y un importe en
efectivo de 18,9 millones de euras.

El valor razonable de los activos adquiridos (45.937 milas de eures, al tipo da cambio a dicha fecha]
determind un fondo de comercio de 165 miles de euros.

Este fondo de comercio se atribuyd al meyor valor de los inmovilizados de la sociedad adquirida.
Ourante el ejercicio 2007 se constituyd la sociedad Pintura y Ensambles de México, S.A. de C.V.

Adicionalmente, en el ejercicia 2007 la Joint Venture adquiria el 100% de Nugar, S.A. de C.V. y sus
sociedades dependientas y el negocio del grupo Ouroplast.

En marzo da 2008 CIE Berriz, S.L. y KUO Automotriz, 5.A. de C.V., socios al 50% en la “Joint
Venture” CIE DESC Automotive, S.A. de C.V., han alcanzado un acuardo en virtud dal cual:

- CIE Berriz, S.L. a través de su participada al 100% da nueva craacién, CIE Berriz da Maxico,
S.A. de C.V., ha procedido a la adquisicidn al 100% dal capital social de Pintura y Ensamblas
de México, 5.A. da C.V., hasta ahora de titularidad 100% de CIE DESC.

- Asimismo, KUO Automotriz, S.A. de C.V. ha otorgado una opcion da compra a favor da CIE
Berriz, 5.L. para qua, por si misma o a travas de la empresa ésts decida, adquiera el 50% del
capital social de CIE OESC Automotive, S.A. de C.V. [cuyo 50% rastante es ya titularidad de CIE
Berriz, S.L.). Sa ha estipulado qua |z opcién de compra (14.812 miles de euros, Nota B.a])
por el 50% del capitel social de CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. podré ejarcitarse durante el
primer trimestre de 2008 y durante el primar trimestre de 2010. Asimismo, y en dicho
contexto, CIE Berriz, S.L. por si misma o través de la empresa qua asta decida, podra llavar a
gabo adguisiciones parciales de sociadades filiasles de CIE OESC Automotive, s.A. de C.V.
durante el primar semestre de 2008.
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El precio astimado para las operaciones indicadas se ha calculado sobre la base del *fair value” de
las sociedades objeto de la operacian en funcion de ratios y maltiplos financieros. De acuerdo con
los anélisis iniciales, el importe global de estas operaciones se situaria en una banda que oscilaria
entre los 85 y 1D5 millanes de dolares americanos.

El importe de la opcién pagada [Nota B.a}) se considara pago a cuenta del importe final de Ia
operacian.

Estas combinaciones da negocio se desarrollan en la Nota 34.

Los importes que se muestran a cantinuacion representaban la perticipacion del 50% del Grupo en
los activos y pasivos, y las ventas y resultados del nagocio conjunto. Estos importes se han incluido
en el balance consolidado al 31 de diciambre de 2008 y 2007 y la cuenta de resultados consolidada
de los ejercicios:

2008 2007
Activns;
Activos no corrientes 37.622 58.304
Fondo de comercio 15.832 18.740
Activos cornentes 34.202 34.200

B7.656 115.248
Pasivos;
Pasivos e largo plazo 4,183 7.370
Pasivos corrientes a7 582 30.909

31.775 38.278
Activos netos 55.881 76.969
Ingresos 98.534 109.836
Gastos 83.083 (105.085)
Beneficio después de impuestas 5.4%1 4.741
Participacian proporcional en los compromisos del negocio conjunto 50% 50%

No hay pasivos contingentas correspondientas a la participacion del Grupo en el negocio conjunta, ni
pasivos contingentes del propio negocio conjunto.
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37. Hechos posteriores a [a fecha del balance

Con fecha 23 de anero de 2009, la Sociedad participada en un 80,5%, CIE Automotive Bioenergia,
S.L., en ejercicio de compromisos previos, ha procedido a formalizar la adquisicion del 14,923% del
capital social de su sociedad filial Bionor Transformacion, S.A., por un importe de 6,5 millones de
euros.

H importe de la adquisicion serd abonado por CIE Automative Bioenergia, S.L. en tres plazos,
durante los ejercicios 2010, 2011 y 2012.

Con la presente adguisicion CIE Automotive Bioenergia, S.L. se convierte en titular de la totalidad del
capital social da Bionor Transformacion, S.A.

38. Dtra informacion
a) Honorarios de auditores de cuentas y sociedades de su grupo o vinculadas

El importe de los honorarios contratados da PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditorda de las cuentas anuales del ejercicio 2008 asciende a un importe de 1.225
miles de euros (2007, B840 miles de euros). Este importe incluye los servicios de auditoria de
cuentas anuales de las sociedades dependientes auditadas por PricewaterhouseCoopers del ejercicio
2008.

Otros servicios prestados por PricewaterhouseCoopers Auditares, S.L. y otras firmas asociadas a la
marca PricewaterhouseCoopers han ascendido a 189 miles da euros (2007, 16 miles de euros).

El importe da los honorarios contratedos con otras firmas por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales de atras participadas ascienda a 78 miles de euros en el ejercicio 2008 (2007,
152,5 miles de euros).

b) GCuestiones medioambientalas

i) La Sociedad dominante y las Sociedadas dependientas han adecuado sus instalaciones
productivas a las condiciones exigidas por la legislacion medioambiental de los paises
donde se encuentra ubicadas.

ii) Bl inmavilizade material incorpora las inversiones realizadas en activos destinados a la
minimizacidn del impacto medioambientel y proteccion y mejora del madio ambiente.
Ourante |os ejercicios 2007 y 2008 no se han realizado inversiones significativas en
materia medioambiental,

i}  Durante el presente ejercicio no se ha incurrido en gastos significativos derivados de

actuaciones medicambientelas. Los importes incurridos en el ejercicio corresponden
basicamente a los gastos ariginados por la retirada de residuos.
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El Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccion y mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propio y con
apoyo de empresas externas especializadas, enmarcando todo ello dentro del plan estratégico
medioambiental en el que se encuentra inmarsa para minimizar los riesgos medioambientales
asociados & su actividad, asi como para mejorar su gestién medioambiental. Los importes, tanto de
las inversiones realizadas, como de los gastos devengados durante el ejercicic 2008 para [a
proteccion y mejora del medio ambiente han ascendide e 3,4 millones de euros (2007, 1,71
millones de euros), y se encuentran registrados en los epigrafes correspondientes del “Inmovilizado
meterial" del activo del balance de situecion edjunto y en "Otros gastos de explotacion” de Ja cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

Desde finales del ejercicio 2006, el Grupo CIE Automative no se encuentra afecto al Plan Nacione! de
esignecion de derechos de emision.
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ANEXO A LA MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS
EJERCICIDS 2008 Y 2007

RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

Gociedad

Aotividad

% Participacian
Efectivo en CIE % Participacian % Participacisn
Automaots bgrupa (Nivel 1) subgrupo (Nvel 2)
Domicilio Directn Indirecte Directo  Indirecto  Diraate

Indirecte  Auditor

CIE Azkpitia, B.L, (*)
CE Legazpi, S.A.

CE Geffor, S.A,
Belgium Forge, N.V. (en liguidacitn)

CIE Udslbide, S.A., Sociedad
Uniparsonel

CE Mecautn, S.A., Sociedad
Unipersonal

Meacanizaciones del Sur-Mecasur,
SA,

Gamako Fabricecisn de
Componentes, B.A.

GE5B-TBK Autamative Components,
S.L

Grupe Componentes Vilznova, S.L.
|

Talieres Mairimokd, 5.L.
Fabricacion de Componentes
det Metor, S.L.

Alfa Deco, S.AL.

Alurecy, S.A.LL

Sociedad de Cartars

Fabricacian
COMponentes
automacian
Fabricacian
COMponEntes
automocion

Febricacidn
componentes
autamociin

Febricecibn
componentes
Butomocién
Fabricacwn
componentes
automacion
Fabricacion
componentes
aLTomocion

Febricacion
companentes
BUtomociin
Fabricacidn
componantes
automocion
Fabricacion
componantes
BLTomociin

Fabricacion
companentes
eutomocion

Fabricacisn
componentes
Btomocion
Fabricacion
componentes
automacian
Fabricacisn
componantes
automaocion

Buiplzcoa 104

Guiptizcos - 1074
Orense - 52,84%
Bélgice - 100%
Vizcaya - 100%%
Alava - 10FA
Cadiz - 100%
Alava - 100%
Barcefona - 75%
Barcelona - 100%
Barcalona - 100%
Barcelona - 100%
Guiplzcaa . 100%
Vizcaya - 100%

100%

52,84%

100%

10T

10%

100%

100°%

75%

100%

100%

100Fe

100%

100%

100%

100%
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ANEXO A LA MEMORIA OE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIQADAS DE LOS
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RELACION DE SOCIEDADES OEPENDIENTES Y ASOCIAOAS

% Participaclin
Efectiva en CIE % Participocitn % Partleipacisn
Automotive gubgrupo [Nivel 1) eubgrupa [(Nivel 2)

Bocledad Actividad Domiciio Directo  Indirects Directa Indirgeto Directo  Indirecto  Auditor

Componentes de Autamacién Febricacidn Aava - 100% 100% - - - PaC
Recytec, S.L.4. componentss
autnmacian

Componentes de Direccién Febricacién Newerrs - 100% 100% - - - PaC
Racylan, S.L.L. COMPONENEEs
automockin
MNove Recyd, S.A.U. Fsbricacion Alave - 100% 100% - - - Pwii
componentes
atomocion
Recyds, S.ALL Fabricacion Guipzeoy - 100% 1005 - - - PG
componentes
autnmacion
Reoycormex, 5.A. de O V. Fabricacisn Méxica - 100% - 100% 10 - PaC
companantes
autnmocidn
Recyde CZ, s.r.0. Fehricacion Rep. Checa - 100% 100% - - - Pwii
COMPONENtes
automocidn
Fecyde 2Zdenice, s.r.0. Fahricacion Rep. Checa - 100% 100% - - - PwC
componentes
automocion
Irvestigacion, Innovecidn y Servicios B Guiplzros - 100% 100% - - - -
Desarrolia Grupo Recyds, A.LE. nstalaciones
Alcasting Legutiana, S.L.4. (1] Fabricecdn Aava - 100% 100% - - - PaC
companertss
sutomocitn
UAB CE LT Farge (1) Fabricecitn Linania - 100% 100% - - - LABAY
componentes Audtas
autamaocion

CIE Barrlz, B.L [*) Socieded de Cartera  Vizcaye 100% - - - - - PwC

Egena 2, B.L. Fabricacion Vizcaya - 10074 1005 - - - PaC
componantes
AUtomecion
Inyectamnetal, 5.A. Fabricacisn Vizcaya - 100% 1005 - . - PaC
camponentes
automacion
Orbelan Plasticos, S.A Fabricacion Guiptzcoa - 10% 100% - - - PwC
companentes
eLtamocidn
Transformaciones Metelirgices Fabricaciin Guplzcoa - 10074 100% - - - PaC
Norrma, S.A. COMPONentes
automocion
Tarabusi, 8.4. [*] Fabricacién \izcays - 100% 100% - - - Pwii
companentes
automocitn
Fundicidn Acssting, S.L.U. {1} Fabricacién Alava - 100% - 100%  100% - PwC
companentes
automocion
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ANEXO A LA MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS
EJERCICIOS 2008 Y 2007

RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacian
Efectivo en CIE % Pearticipadcitin % Particlpadin
Autamotive eubgrupa (M=l 1) subgrapa (Nivel 2)
Bociedad Activided Domicilio Directo  Indirecto Directo Indirecto  Directo  Indirecto  Auditor
CIE Matricon, S.A. Fabricacitn Rurnanis - 100% 10Ck4 - - - PwC
componantas
autormocion
Plasfil Plasticos da Figueira, S.A. Fabricaciin Portugal - 100% 100% - - PwC
componentes
autormocion
CE Metal CZ, s.r.0, Fabricacion Rep. Checa - 100854 100% - - - PaC
componentes
eutomocion
CE Plasty CZ, 5.r.o. Fabricacidn Rep. Checa - 109 100% - - "
componentes
automocion
CE Unimols Press CZ, a.s. Fabricaciton Rep. Chece - 100% 10% - - - PG
companentes
autormocidn
CE Josmar, s.r.o. Fabricacion RAep. Checs - 51% 51% - - - -
(artms CIE Kstaloresis, s.r.0.] componertas
automocion
CE Praga Loury, a.s. (1) [*) Fabricacion Rep. Checa . 10CF4 100% - - - PwiC
componentes
automocion
Praga Service, 5.r.0. Instalaciones Aep. Checa - 100% - 100% 100% - PuC
CE DESC Autpmotive, 5.4. de C.V. Fabricacitn México - S50% 505 - - - PuC
* companantes
sutornocion
O Celeys, 5.A. e C.V Fabricacin México - SO% - 100% 100% - PuC
compaonentss
autamockin
Nugar, 8.A. de C V. {7} Febricacian Meéxico - S - 100% 100% - PaC
componentas
sutornocion
Blanking, S.A. de C.V. Fabricacian México - 50% - 10%% . 100% PG
componentes
autamocisn
Organizacidn ADTEC, S.A. de Bervicioe e México - 50% - 100% - 100% PwC
Cw. instataciones
Percasar de México, S.A. de Servicios & México - 5006 - 100% - 100% PwC
Cv. instalaciones
Pesimer, S.A. de CV. Servicios e México - 5F4 - 100% - 100% PwC
insralaciones
Senvicat 5 Cont, Adm. y Servicios e Méxica - 5% - 100% 100% - PwC
Técnicos, 8.A. oe OV, insralaciones
Ainors, Escampado y Febricacin Meéxico - 50% - 100% 100R4 - PwC
Montae, 5.4 da OV companentes
autemacion
CiE Bérriz de México, S.A. de C.V. Sociedad de cartera  México - 100% 100k - - - PwC
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ANEXO A LA MEMDRIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS
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RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIAQAS

% Participacian

Etectivn en CIE % Pardclpacidn % Participacidn
Automotive subgrupo [Nvel 1) aubhgrupa (Niwel 2)
Gociedad Actividad Domicille Directs  Indirecto  Directs Indirecto  Directo  Indirecto  Auditor
1071
Pirtura y Ensarmbios de Fabricacn Méxco - 100% 10086 1009 - PwC
Mexico, SA, de C.V, componentes
automocion
CE Autornotive Parts (Shanghai) Fabricacian China - 100% 1009 - - - Shanghai
Ca., Ltd. [*] camponentes Huiya
automecian
Shanghai Sendum Aito Psrts Instaiaciones China - 100% - 100% 10054 - Shanghai
Manutfacture Co., Lid Huiya
Autokomp hgenieria, S.A. Servicios e Vizcaya - 100% W00% - - - PwC
instalacones
CE Deutschiand, GmbH Servicing € Alzrmania - 100% 100% - - - -
instalaciones
CE Automaotive USA, Inc. Servicios & US.A. - 100% 100% - - - -
instalaciones
Lesaz Velarizacion, S.L. [sin Gestitn y valorizecion ~ Vizcaya . 10CR4A 1096 - - - -
actividad] da residuos
CE Compiggne, 5.A.5. (1] Fabricactin Francia - 100% 10086 - . - PwC
componentas
automocion
CIE Inversionar a Inmuebles, Saciedsd de certera Vizcaye 10F4 - - - - - PwC
8L,
Eacledad Uniparsonal [*)
CIE Autometal, S.A. [*]) Sociedad de cartera  Brasil - 100% 10054 - - - PwC
Automets! 5A, Fabricacion Bresi - 100% - 100% 100F - PwC
componentas
automocion
Durarnetal, 5.A. Fabricacion Brasil - 5% - S0% Sha - PwC
componentes
BUtomocian
Awutometal S50 njepdo, Pitwra  Fabricacion Brasil - 100% - 100% 1007 - PwC
] componantes
Cromagao de Plssooos, Lida, autormosion
Attomatal ivesdmanios 5 Sarvicios g Brasil - 100% - 100% 100% B
imdveis, Lida. instalaciones
Bivawto Participagdes, 8.A. {*}  Sociedad de cartera Brasil - B5% - 65% 65% -~ PwC
Bioauto 8P Indietria e Recogida, Brasil - 65% - 65% - 100% PwC
Cormércio de recuperacitn y
Bindiesel, Ltda. reciclado de aceites
usados
Bioauto MT Agroindustria), Agrobictecnologia Brasil - B5% B5% - 100% PwC
Ltda.
Mutum Alcool Combustivels  Produceion y Hrasil - 65% - 85% - 100%  PwC
€ Energia, Ltde. {sin comercislizacion de
actividad) biocombustibles
Bigjan MG Agraindustrial, Agrobigtacnaologia Brasil - 33,15% - 23,15% - 51%  PaC
Ltda. [sin actividad)
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ANEXO A LA MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 10S
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RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

Socfedad

Actividad

Domicilia

% Participaciin
Efectivo en CIE
Automotive

% Partlelpacién
subgrupo [Nivel 1)

% Participecion
subgrupo [Nael 2]

Directa  Indirecto

Directa  Indlrecto

Directo  Indiractn

CE Participacdes, Ltda. [*)

Jardim Sietemas Automctivos e
Industrisis, 5.A.

Atttoturjas, L.

Metalirgica Nakayone, Ltda.

CIE Automative Bioenargle, 5.L.

™)

Bionor Transformacion, S.A. [*]

Bionar Berameviis, SLU.

Biosur Trensformscion, 5.L.4L

&

Siocombustibies de Zierbans,
S.A.

Vis Operador Petrolifere, 5.L.U

Via Credit Car, S.L.LL

Wia Estaciones, S.L.U.

Global Petroleos, S.A.U.

Comivbe, s.rf [}

Brocombustbies La Seda, S.L.

Giycoleo, 5.r.). [sin actividad)

Sociedad de cartera

Febricacidn
componentes
automGccitn
Fehricacian
comnpanentes
Butomocion

Fabricacion
componantes
automocidn

Sociedad de cartzra

Sociedad de cartera

Produccian y
comercializacion de
bincornbustibles

Produccian y
comerciglizacion de
biacambustbles
Producgion y
comercializacisn de
biocormbustibles
Producsion y
comercializacian de
biocombustibles
Produccion y
comercializackin de
biocormbustibles

Produccién y
comercializaciyn de
biocombustibles

Produccion y
comercializackin de
biocombustibles

Produceion y
comercializacion de
biccombustibles
Production y
comercializacion de
glicerinas
Produccian y
comercializacion de
glicerinas

Brasil

Brasil

Brasil

Brasil

Barcelona

Vizcays

Bercelana

Barcelona

Barcelana

Barcalona

Italia

Italia

Barcelona

- 100%

- 100%

- 104

- 68,49%
- 68,45%

- 68,49%

- 13.69%

. 68,48%

- 68,49%

- 68,49%

- 58,45%

- 54,7%%

- 27.39%

- 27.3%%

100% -

100% -

10%% -

85,08% -
-  B508%

- BS%

- 17%

- 85,08%

- B5.08%

- B85,08%

- B8508%

- 68%

34%

- 34%

1008 -

1008 -

20%

10074 -

- 1004

123.-

22



CLASE 8°

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

TRES CENTIMOS
“DE EURD

LAY

019363797

ANEXO A LA MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSDLIDADAS DE LOS
EJERCICIOS 2008 Y 2007

RELACION OE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacitn
Efactiva en CIE % Particlpacion % Participacidn
Automaotive subgrupo [Niwel 1) subgrupe [Nivel 2]
Sociedad Actividad Domiclllo  Directo  Indirecto Directo  Indirecto  Directo  Indirecto  Auditor
Sionar imversionss & inmuelbies,  Socieded de certera Vizcaya - 68,45% 85,06% 100% -
SL
Naturoil Combustiveis Produccitn y Brasil - 68,49% - B5,08% - 100% PwG
Renovéveis, S5.A. comercializacion de
biocomnbustibles
Bionar Tecnologia, 5.L. Sericins e Madrid - 47,94% - 09,08% 75 - -
instalaciones
Recicledy de Residuos Grasos,  Comercializecidn de Madrid - 34.91% - 43,35% S51% - PwC
&t aceites grascs
fAssigras)
Biocombusiiblas de Guaternals,  Agrobiotecnologls Gustermala - 34.91% - 43,35% 51% - Herrera
EA. &
Asocisdo
B
Gestiin de Aceres Vagelsias, Comercializacisn de Medrid - 34.91% - 4337 51% - PaC
EL fGAVEI T} acetes grasos
Matxiowako Divereificada BICAY, Gestion activos Madrid 99,88 - - - - - D&T
SA. financieros %
(1 Nueves sociedades incorparadas al perimetro de consclidacién en 2008, _ )
(*] Sociedad dominsnte da todas |as sociedades participadas que aparecen a continuacién suya sn el cuadro.
124.-
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Le informacién financiera del Grupa CIE Automative se presenta segmentada en Automaocion y
Biocombustibles / Biocarburantes, A continuacion se detslla la evaolucién de los negacios
diferenciando ya ambas actividadas.

AUTOMOCION

Continuando con su estrategia de crecimiento e internacionelizacion en el sector de Autamocidn,
durante 2008 el Grupo CIE Automative ha evolucionado de la siguiente manere:

Aumentao cifra de negocios consolidada +10%, mejora de resuitados: EBITDA +23%, EBIT +29%

AUTOMOCION
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(Miles de euros) 2008 2007 % VARIAC.
Cifra de negocios consolidada 1.158.116 1.0568.892 9,6%

Rdo bruto de explotacion-EBITDA 191.303 158.083 22,6%

% EBITDA s/cifra negocios consolidada 16,5% 14,8% -
Rdo neto de explotacién-EBIT 116.225 90.298 28,7%
% EBIT s/cifra negocios consolidada 10,0% 8,5% -

Siguiendo la tendencia positiva de los dltimos ejercicios, durante 2008 la facturacién ha aumentado
una vez més, pasando sus ventas consolidadas de 1.057,0 millones de euras a 1.158,1 millones de
euros, lo que supone un incremento del 10% frente &l afio anterior,

En cuanto a resultados, se ha producido un eurnento respecto a 2007 del 23% en EBITDA, que
alcanza tos 191,3 millones de euros, y del 29% en el EBIT, gue alcanza los 116.2 millones de euros.
El mergen EBITUA sobre ventas ha pasado del 14,8% en 2006 al 16,5% en 2008, consiguienda un
margen EBIT sobre ventas del 10,0%, lo gue supone una importante mejora de los mérgenes de
negacio de la actividad.

Este incremento de ventas refleja el aumento de cuota de participacion que ef Grupo CIE Automotive
estd consiguiendo en el marcada de Automocién considerado e nivel global, a pesar de la ectuel
coyuntura camplicada del sector.

Conviene resaltar que, un afio mas, la evolucién del Grupo CIE Autornotive en el negocio de
Automnocién viene impulsada en gran medida por el buen comportamiento de sus empreses en
Brasil, México, Repiblica Checa, Rumenie, Lituania y Portugal, que supanen ya e 54,1% de le
facturacién consclidada de! Grupa [51,6% en el mismo periodo del afio antarior} y que son la base
para e} futuro crecimiento de CIE Automotive, dado que son paises con crecimientos de mercado
superiores a la media. Desde el punto de vista de!l destino de los productas fabricados, el 87,2% de
las ventas dal Grupo CIE se realizen fuera de Espania.
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Asimismo, los nuevos proyectas en fase de industrializacién y lanzamiento en los que estan inmersas
las diferentes compafiias que componen el Grupo ayudan & conseguir esta mayor panetracion en el
mercada.

BIOCOMBUSTIBLES / BIDCARBURANTES

Dentro de la estrategia de gestidn integral de la cadena de valor en el sector de Biocombustibles, CIE
Automative esta desarrallando las siguientes actividades:

. Inicio de actividades para la recogida de aceites vegetales usados:

o En junio de 2008 y a través de su saciedad filial 8ionor Transformacion, S.A., el Grupa
ClE ha farmalizado la adquisicion del 51% del capital social de la sociedad Gestidn de
Aceites Vegetales, S.L. [G.A.V.E.), dedicada a la racogida de aceites vegeteles usados en
el drea de Madrid.

. Inicio de actividades para la integracian de cultivo energético de Jatrgphs Curcas.

. Ejecucidn de proyectos para conseguir gestionar ‘una capacidad productiva instalada da
700.000 m3 en el trienio 2008-2010, que incluyen la ampliacian de la capacidad productiva
de la planta de Berantevilla (Alava) y la construccion de una nueva planta an Huelva.

. Despliegue de |la red de ventas, logistica y distribucién, tanta nacione! coma internacional.

Cifra de nagocios consolidada ajustadaf*} de T03,0 millonos de euros, EBITDA -710,7 milfones
de euros, EBIT -12,6 millones de suros

BIOCOMBUSTIBLES
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(Miles de euros) 2008 2007
Cifra de negocios consolidada 297.194 220.589
Cifra de negocios consolidada ajustada (*) 102.969 52.312
Rdo bruto de explotacion-EBITDA (10.666) 1.313
Rdo neto de explotacion-EBIT (12.5865) 67

(*) Dato proforma calculado eliminande las ventas de Gasoleo para mezcla.

La facturacion tatal del negacio de Biocombustibles en 2008 he escendido a 287,2 millones de
euros, de cuyo importe una parte importante, 184,2 millanes de euros, corresponde a las ventas de
gesodleo utilizado para mezclar con Biodiesel. La compra-venta de este gastleo no aparta margen. De
esta forma, las ventes de Biodiese! durante 2008 escienden a 103,0 millones de euros,
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El contexto general del sector en 2008 se ha visto principalmente afectado par:

. El descenso del precio del petrélea, que ha supuesto unas pérdides en el ejercicio de
aproximadamente 13 millones de euros.

En el medio y largo plazo, esperamos que fa maduracidn de las inversiones en cultivas energéticas
(agrobiotecnologial con el desarrollo de [+D especifico y la extension de la palitica de plantaciones de
Jatropha curcas, permitan reducir el coste de las materias primas de acaites vegetales y reporten
por eflo una mejora de resultados.

GRUPO CONSOLIDADO

Aumento cifra de negocios ajustada [*} +14%, mejora de resultados: EBITDA +15%, EBIT
+15%, EBT+13%

EVOLUC(',?:eEﬁ :Sfr;";Goc 108 2008 2007 | % VARIAC.
Cifra de negocios censclidada 1.485.310 1.277.571 13,9%
Cifra de negocios consoclidada ajustada {*) 1.261.085 1.109.254 13,7%
Rda brutc de explotacion-EBITDA 180.637 157.396 14,8%
Rdo neto de explotacion-EBIT 103.660 90.365 14.7%
Rdo antes de imptos activ. cont.-EBT 67.752 60.068 12,8%
Rdo del ejercicio 51.697 51.256 0,%
Rdo atribuible a sociedad dominante 53.823 50.672 6,2%

(*) Dato proforma calculado eliminando las ventas de Gaséleo para mezcla,

En linea con anteriores ejercicios, durante 2008 la facturacion ha aumentado, pasando sus ventas
ajustadas de 1.108,3 millanes de euras a 1.261,1 millones de euros, [0 que supone un incremento
del 14% frante al afio anterior y sus ventas consolidadas de 1.277,6 millones de euras a 1.455,3
millones de euras, con un incremento también de! 14% frente al afio anterior,

Respecto a la evolucion de los resultados, se ha producido un aumento del 15% an EBITDA, qua
alcanza los 180,6 millones de euros, también del 15% en el EBIT, que alcanza los 103,7 millones da
euros, y del 6% en el Resultado, gue alcanza ios 53,8 millones de euros, todas ellas importantes
mejoras.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN EL SECTOR DE LA AUTOMOCION

Uno de los pilares de la estrategia de CIE Automotive es la blsqueda de la excelencia en las
operaciones de todas las empresas del Grupo. Asi, la innovacién en el érea industrial es condicién
necesaria para lograr mejorar los resultados empresariales.

En 2008 se ha continuado realizando un esfuerzo especial por parte del Grupa CIE Automotive para
extender un programa de Excelencia Operacional en todas las empresas del Grupo y especiaimente a
las nuevas compaiiias integradas durante 2007 y 2008. Asi, el abjetivo dltimo de este programa de
gestion denominado AVAAZA es lograr la méxima satisfaccion del cliente, a través de la calidad del
praducto y del servicio, y de |la eficiencia econdmica que permita ser competitivos en costes.

En este contexto, se han reforzado los programas especificas de mejora continua implantados en
anos anteriores y que ya estan dando sus frutas, posicionando a CIE Automotive como una empresa
lider en gastién.

CIE Automotive tiane extendido de forma masiva en todas sus plantas a nivel mundial todas estes
actividades de mejora continua: las 55°s, Gestion de la Produccién, Gastidon de Proyectos da
Industrislizacién, Mejora de la productividad, eficiencia y saturacion de los medios productivos,
Reduccidn de tiampo de cambio (SMED), Gestidn del mantenimianto [TPM), Mejora de /syout en
planta y células, automatizaciones de procesos, entre otros.

Por otra perte, las ampliaciones de capacidad de produccidon y mejoras en determinadas
instalaciones productivas realizadas en los Ultimos tiempos, han significado sensibles mejoras da
resultados.

Actuaciones fuera da Esparia

. Industrializacién y puasta en produccion de nuevos proyectos de inyeccidn de plastico y pintura
para Faurecia y Visteon en la planta CIE Plasty (Chequiaj.

. Industrializacién y puesta en produccién de nuevos proyactos de estampacion, soldadura,
catefaresis y montaje para PSA en la planta ClIE Metel (Chaquia).

. Cambio de fayout completo seglin metodolagia “Laan Production” de 3 células con mecanizado,
soldadura y estampacion de fabricacion de componentes de direccién en CIE Metal {Chequia).

. Optimizacion de la cepacidad productiva de la linea de cataforesis y sistemnatizacion de su
mantenimiento avanzado en CIE Metal (Chequia).

. Arranque del nuevo prayecto de airbags y reingenieria productiva en soldadura en CIE Unitoals
[Chequia).
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Reingenieria de la mayoria procesos productivas de mecanizado segin metodologia “Lean” en
CIE Praga Louny (Chequia).

Finalizacion de la nueva planta productiva e industrializacion de los proyectos para frano
eléctrico, poniendo en funcionemiento la nueva instalacion de extrusion para la fabricacion de
prefarmas, todo ello en CIE Zdanice (Chequia).

Captacion de un niimero importanta de proyectos para caja de cambio y suspension para CIE
Praga Louny (Chequia), ademas del exitoso transfer de la produccidn que para PSA se hacia
en CIE Compiegne (Francia).

Cambios drasticos de layout segiin metodologie “Lean” en el drea de macanizado, acabadas y
matriceria en CIE LT Forge (Lituania).

Deserrollo en medios e instalaciones, duplicando su capacidad productiva, de la matriceria de
moldes de aluminio de la planta CIE Matricon (Rumania).

Lanzamiento de proyectos de direccion eléctrica y homologacién y arranqua de proyectos pars
Renault, Audi, Volkswagen y Ford en CIE Matricon (Rumnania).

Desarrollo, instalacidn e industristizacién de nueva linea de fabricacidn de un nuevo Common
Rail adaptado a la narma Euro 5 para PSA en la planta CIE Compiegne (Francie].

Industrializacién del proyecto global de Airbeg del Epsilon Il en las tacnologias de metal y
pléstico en CIE Sgap (China).

Puasta en produccion de nuevos proyectos de inyeccidn de aluminio y mecanizado de piazas de
caja cambio automatica de seis velocidades para GM en CIE Celaya [México).

Ampliacidén de la cartera de clientes con la incorporacidn de nuevos proyectas de Front End e
Internal Trim destinados a los Tier1 en la planta de Ramos Arizpe (México).

Ampliacion en un 40% de la produccion tras la industrializacion de sendos proyectos de Bielas
y Puntas de Eje para el VW en Autoforjas [Brasil).

Industrializacién de varios proyectos muy importantes para Volkswagen, Ford y Fiat (Bielas,
Tamboras de Freno, Puntas de Eje, Carcasas Diferancial, Discos de Freno y Transmisiones)
gue permitiran aumnenter la facturacidn de la planta da Taubaté [Brasil}.

Actuaciones en Esparia

Implantacion de Lean Manufacturing como filosofia de produccion a nivel de planta en CIE
Vilanova (Barcelona), para ajustarse a su tamaifio estratégico.

Cambio da layout completo de la linaa da mecanizado y soldadura de la cinemética da apertura
del techo para VW en CIE Egafia (Vizcaya).
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Cambio de layout y sutomatizacidn de! corte y mecanizado de tapas de fundicion de aluminio en
CIE Tarabusi (Vizcaya).

Implantacién de principios y herramientas Lean Manufacturing en CIE Recylan [Alava).

Integracion del enderezado automético da ejas en las lineas da produccién automatizadas an
CIE Alfadaco [Guipuzcoa).

Automatizacion de la linea P-6300 de produccion de ciglerfiales de forja de CIE Galfor [Orense}.
Automatizacitn de la prensa de forja por extrusion y corte de extremos en CIE Galfor {Orense).

Andlisis de las mejores practicas y sinergias con Aluminio y Metal de la matriceria de la planta
de CIE Legazpie (Guiplzcoa).

Automatizacion de la linea de fabricecion de barroncillos en CIE Legazpia [GuipUzcoa).

Entrada en nuevos clientes coma GM, Fiat y Ford, captando los cigtefiales de las nuevas saries
de motores ecologicos.

Esfuerzo en la automatizacion de las células de inyeccidn y mecanizado, incorporando nuevas
piezas con procesos de gravadad, mejorando de una forma notable los indicadoras y
reduciendo los costos da no calidad.

Captacidn de piezas de carroceria y mejoras an los procesos implantado sistema Lean.

Panetracion importente en el area de direccionas eléctrices a través de la captacion de EPS's.

ACTIVIOAD INDUSTRIAL EN EL SECTOR DE LOS BIDCOMBUSTIBLES

El Grupo CIE Automotive opera en el sector da los Biocombustibles a lo largo de toda su cadena da
valor: Materias Primas, Produccion y Distribucion.

Matarias Primas [Raciclaje v Agricultura)

Ourante el ejercicio 2008 CIE Autornotiva ha realizado importantes esfuerzos destinadas a integrar
an su negocio diferentas actividadas que garanticen el suministro cormpetitivo de todas sus materias
primas, tanto las provenientes de la Agricuitura (aceites virganes), asi como aceites reciclados,
grasas animales y oleinas. En éste sentido en cada una de las éreas cabe destacar:

Actividades de |+D+i desarrolladas por el Grupo para la siembra y desarrollo de Jatropha
Curcas en Guatemala y Brasil,

[ntegracion de dos compariias de recogida de aceites usados en Madrid (Espana).
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Produccitn

ClE Automotive dispone actualmente de 2 plantas en produccién, una en Berentevilla [Alava) y otra
en Brescia (ltalie) y varias plantas en construccidn.

Ourante el ejercicio 2008 el Grupo ha realizada las siguientes actuaciones en éste aree:
¢ Ampliacién de la planta de Alava en 100.000 Tm con inicio de produccion en 20089,

» Construccion de una plante de 200.000 Tm en Huelva con inicio de produccién prevista en
2010.

+ Puesta en marcha de nuevas instalaciones que permiten la mejora del procesc productivo y
mejoras medioambientales en sus plantas actuales de Alava e Italia.

¢ La ampliecion de la capacidad de almacenemiento y de cepacidad de carga y descarga para sus
plantas actueles.

Distribucian

El Grupa también opere en el sector de la distribucién de productos petroliferos y se encarga de la
comercielizacidn de los biocombustibles producido por las sociedades praductivas. En este memento
presta tambian servicios de suministro a grandes flotas (autobuses, camicnas] y a8 mas de 180
gasolineras por todo a! territorio de Espaiia.

ACTIVIDAD EN CALIDAD Y MEDIO AMBIENTE

CIE Automotive mantiene su compromiso en calidad y medio ambiente.

Comao recoge nuestro modelo de gestién, la mejore continla es un factor clave y sus tres ejes son
monitorizados constantemente en el Cuadro de Mando que todas las plantas utilizan en su gestion:

- Satisfaccién de clientes: con los indicadores de PPM's externos, reclamaciones, entregas, ..,

- Eficiencia econdmica: con los indicadores de OEE, costes de no calided, eficiencia MOD, costes
medio da materia prima,...

- Compromisc participacion de las personas: con los indicadores da absentismo, indice frecuencia,
indice de gravedad....

Desde e! punto de vista interno, nuestras herramientas da mejora continua como 55, CONCOR, etc,
siguen afianzéndosa en nuestra cultura con resultados positivos.
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Ademas, se ha procedido a la revisin de nuestro modelo de gestion siguiendo los estdndares
I50/TS 16849, IS0 14000 y OHSAS 18000. Durante este ejercicio hemos iniciado la revision
segln este Ultimo y hemos certificado:

- CIE LT Forge (Lituania), dedicade e le Forja de piezas, se ha certificado con la IS0 TS 16948.

- BIONOR Berentevitla, planta dedicada a la fabricacién de Biodiesel, es de las primeras compaiiias
en la Peninsula que estan certificedas por una norma de calidad internacionel, como es le ISO
85001.

Con estos nuevos logros del 2008, se puade decir que todas las plantas del grupe estdn cumpliendo
con los requisitos de los clientes.

Este afic 2008, dentro del progrema AVANZA en la excelencia operecional de las plantas, se han
realizado de un reconocimianto a la mejor pienta da S's en cada uno de los paises y se pretende dar
un reconecimiento especial a la mejor organizacion en S°s de Europa, Bresil y México. Para ello se
han realizado evaluaciones externas por expertas en la implantacion de las 5°s, que han evaluado el
grado de implantacién en las plantas. Los reconocimientos se entregaran en el primer trimestre de
2009.

Durante este efio se han iniciado significativas actividades de sostanibilidad con el medioambiente. En
este sentido cabe destacar la actividad de [a planta de Biocombustibies al tratar unas 30.000 Tn de
aceite usado, en la produccién de Biodiesel.

Destacar también que este afio 2008, se ha calebrado en América, tanto en Brasil come en Méxica,
el | Foro de Calidad y Medicambiente, con la presancia de nuestros principales clientes. La
participacion he sido muy paositivamente valorada par les personas de la organizacion, asi como por
nuestros clientes. Se ha canteda ademas con la presencia de los 6rganos medioembientales de cada
pais, que también han sabido apreciar este tipo de actividades.

En relacion a la gestion de residuos, CIE Automotive he preparado sus sistemas y seremos pioneros
en la camunicacion con las instituciones a través del programa "e-connect”.

ACTIVIDAD EN MATERIA DE 1+D

La aparente volatilidad del precio de los combustibles fasiles, el aumento del consumao v la prediccian
del previsible egotamiento de los mismos, pone en entredicho un futuro basado (nicamente en su
utilizacian. Al misma tiempa, las emisiones de gases de efecto invernadera han producido cambios
climaticos severos que suponen un riesge para el entorna. Esta realidad supone en el sector de
Automocién, a nivel de producto, un cambio importante en el concepto de mavilidad y la potenciacian
de energias alternativas coma los biocombustibles de segunda generacion, pero también un impulso
sin precedentes a !os vehiculos hibridos, eléctricos y de hidrogena, la intencian es definir la mejor
cambinacion entre el cancepto de vehicule y el tipa de combustible a utilizar, A nivel de praduccion, el
control tanto de las emisiones GHG comao de la polucion medioambiental y la sequridad y ahorro
energético san factores principales a considerar.
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En la estretegia de CIE Automotive los conceptos mencionados han sido los principales drivers.
Durante el aflo 2008 hemos realizado, por lo tanto, un gran esfuerzo de investigecion con el objetivo
de que nuestros productos y procesos contribuyan a la sostenibilidad dal sistema.

Los esfuerzos a nivel de proceso han estado encaminados principalmente e la reduccion de los
consumos y las emisiones, [Green manufacturing). Hamos trabajado principalmente en el entorno de
los materiales, los tratemientos de los moldes y matrices que nos aseguran una mayor vida Gtil, el
desarrollo de procesos integrales de transformacién que nos permiten un major eprovechamiento de
la materia prima vy, por lo tanto, una raduccion de la chatarra, 1a rautilizacion del calor que emitimos
al entorno para procesos secundarios, la cogeneracion, etc. Se han presentedo mas de 20
proyectos tento a programas de ambito regional como nacional. El desarrollo de los proyectas nos
ha permitido presentar diferentes solicitudes de patentas.

Los proyectos y lineas de trabajo en desarrollo e innovacién a nival de producto se han estado
encaminados principalmente a la reduccion de peso, (incluso a pesar de haber aumentando el nivel
de solicitecion da los componentes), a la optimizacién del consumo de combustible y la reduccion de
las emisiones del vehiculo tanto C02 coma NOx, la reciclabilidad de los materiales utilizados, le
reparabilidad y posibilidad de reutilizacion de los componentes y la utilizacion en los procesos de
meteriales reciclados. Al igual que en entorno de proceso, hamos presentado nuestros proyectos a
los programas aspecificos a escala, europea, nacional y regional. Hemos presentedo dos nuevas
solicitudes de patente y hemos recibido la aceptacién de varias patentes que habiamaos solicitedo el
afo anterior, [refuarzo de puerta para impactos laterales y recubrimiento del pilar B para ia
amortiguecion del impacto).

A nivel de investigacion y desarrollo, hemos apostado en CIE por el entorno de la electrificacién de los
vehiculos vy, principalmente, en el entorno de los extensores de rango y al almacenemianto y la
gestion de le energie. El entorno del vehiculo eléctrico en cualquiera de sus difarantes varantes, va a
ser, sin ninguna duda, un entorno de desarrollo prioriterio en las agendas de investigacién a nivel
europeo y nacional. La apueste de CIE en el momento correcto por esta area de desarrollo y los
contactos establecidos a nivel de GEM's y TIER 1 durante este periodo, va a suponer la dedicacion
de una parte importante del 2,2% anual sobre ventas que CIE invierte en el [+D+i, y un impulso
importante en la diversificacion da los productos, procesos y clientes.

AREA DE RECURS0OS HUMANOS

En el area de Prevencion de riesgos iaborales, y dado que la seguridad laboral es un area de méaxima
prioridad parz CIE Autormotive, los departamantos de Prevencidn del Grupo han continuado
desarrallando su labor preventiva con el objetivo (ltimo de arradicar los accidentes laborales y de
mejorar de forma continuada las condiciones en las que se desarrolla el trabajo.

Tambian en este afo 2008 sa ha llevado a cabo una actualizacion de fa metodologia da Evaluacion
de Riesgos, mejorando el alcance y mantenimiento da la misma. Ello va a suponar una puesta al dia
de las evaluaciones de todas las plantas, proceso que ya ha sido iniciado. Se ha continuada, por otra
parte, con la materializacion de los plangs de adecuacion de equipos gue anualmente se programan
en todas las plantes,
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Ademas se han realizado simulacros y actualizaciones de los planes de emergencia, y estudios
ergondmicos en plantas piloto con metodologias especificas con resultados setisfactorios, y se ha
procedido con la operativa de mediciones higiénicas consecuencia de los planes de madicidn
establecidos en cada planta: ruido, humos metélicos, elementos guimicas, etc.

Se ha mantenido la certificacion en OHSAS 18001 en las plantas ya certificadas por dicha norma
tras las correspondientes auditorias por la entidad certificadora.

Finalmente, destecar que, conforme al Plan establecido en las plantas, se han realizado las
auditorias voluntarias de los Sistemas de Gestidn de PRL de las mismas, entendidas na sélo como
una exigencia por requisitos legales, sino como una herramienta de gestidn que nos permita evaluar
la adecuacion de dicho sistema y su eficacia.

El ambito de [a Gestion de Personas tiene reflejo en las siguientes accionas:

» La plantilla del Grupo CIE Automotive se ha ajustedo a [as necesidades productivas, finalizando
el afio 2008 con una plantilla media de! ejercicio da 13.333 personas.

e FEl Modelo de Gestibn de Recursos Humanos, que responde al objetivo corporativo de
garantizar el desarrolio personal y profesional de todas las personas de CIE Automotive, Se
trata de un modelo propio basado en la gestion por competencias, denominado Programa de
Desarrollo Profesional (POP),con un énfasis especial en la profundizacion de los procesos de
eveluacion orientada a la mejora y el desarrolle de directivos y colaboradores. Abarca asimismo
e otros aspectos relacionados con la gestion de las persones, tales como la comunicacion y la
retribucion.

¢ Oesarrallo del plan de formacidn a nivel de cada compafiia del Grupo, con una inversion media
de un 1,8% de horas de formacion sobre horas totales.

« El Management Learning Center, escuela de formacion corporativa de CIE Automotive, hace
suyos los objetivos del Grupo en el sentida de ir fortaleciendo una Cultura empresarief comun y
firmemente comprometida con las Personas. En su programacion ha contado con Modulos ya
consolidados como los de Finanzas, Celidad y Desarrollo Directivo, y ha potenciado de modo
especial el de Prevencion de Riesgos Laborales, asi como el de Gestidén Industrial, impartiendo
acciones formativas de TPM, Auditorias de Riesgos, Adecuacién de Equipos, SMED, etc. Es de
destacar asimismo la celabracion de la segunda edicién del Curso Superior de Gestion CiE
Automotive, auténtico postgrado adeptedo a la realidad de nuestra Organizacidn, mediante la
realizacion por parte de los alumnos de proyectos especificos de Mejora da Procesos
Administrativos, Comunicacion Interna, Gestion del Conocimientos, y otros.

» Potenciacion del enfoqua internacional dal Programa de captecion de jovenes titulados
(Programa Ulysses), con un grado de involucracion notable en proyectos muitipais y en
diferentes tecnologies como estempecion, forja o plastico. Responde de esta manera al
objetivo de dicho Programa, esto es, ser cantera en conformecién de un equipo de futuros
lideres con vision internacional.

10.-
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Indudablemente la mejora de resultados conseguida durante el ejercicio 2008 ha sido posibla

gracias al importante capital humeno con el que cuenta CIE Automotive.

INFORME ANUAL DE ACTUACIONES DE LA COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

Conforime a lo establecido en el articulo 31 bis da los Estatutos sociales {articulo incluido en virtud de
modificacién estatutaria eprobada por la Junta General de Accionistas el 24 de junio de 2003), el
Consajo de Administracién de la Saciedad se apoya en la Comisién de Auditoria y Cumplimiento (en
las funciones deterrninadas en dicho articule 31 bis de los Estatutos sociales y en el articulo 3 del
Reglamento de la Comisidn de Auditoria y Cumplimiento], que se configura como un instrumento al
servicio del Cansejo de Administracion.

Consecuentemanta, el Consejo de Administracion de CIE Autormotive, S.A. aprobé el Beglamento de
la Comisién de Auditoria y Cumplimiento y designd a sus miembros en su reunién de 24 de junio de
2003. Con fecha 26 de abril de 200)7, el Consejo de Administracidn de la Saciedad procedit s la
designacién coma miembros de le citada Comision a los Consejeros Don Juan Luis Bamirez
Belaustegui (Presidente), ADDVALIA CAPITAL, S.A. [representeda por Dofia Marie Teresa Salegui
Arbizu] y SALTEC PARTICIPADAS, S.L. (representada por Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia),
guienes continldan en el desempefio de sus funciones en la feche de redaccion de esta Informe.

La Comisidn de Auditoria y Curmplimiento se ha reunido en 4 ocesiones durante el ejercicio 2008 y
en una ocesidn durante el 20039 (24 de febrero de 2009] antes de la formulacidn de las cuentas
anuales del ejercicio 2008.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento ha dado pleno cumplimiento el conjunto de sus funciones
habiendo procedido & tratar en sus reuniones del presente ejercicio los temas que se detsllen a
continuacion. Se sefiglan en el cuadro los distintos articulos del Raglamento de la Comisign de
Auditoria y Cumplimiento donde se recogen las funciones raalizades por la misma:

Materias y Objato de segulmlento de la Comlslén de Auditoria en sus reunlones durante 2008

Materias {Funciones de la Comiston} Art, Fechas de las raunlones

Formulacion de ias cuentas anuales v} 27022008 24802/2009

Informe Anugl de Goblemo Corporativo I(x) 27H02/2008  24£02/2009

Informe de Aclividades de 1a Comision 3iix) 27022008 24022009

Informacién Publica Perddica a kos mercados Jiiy 27022008 23042008 23407/2008 2211072008  24/02f2009
Auditorfa de cuentas 3(v) 2TN2/008  23/04/2008  23/07/2008 221072008 24/02/2000

Como puede apreciarse, las principeles actuaciones de la Comision de Auditoria y Cumplimiento en
relacién con el ejercicio cerrado a fecha 31 da diciembre de 2008 han sido:

(@) Andlisis de la Informacién Piblica Periddica, con caracter previo a su remision a la CNMV y a
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Bilbao y Madrid, correspondiente al segundo
semestre de 2007 (reunion de 27 de febrero de 2008], primer trimestre de 2008 [23 de
abril de 2008), primer semestre de 2008 (23 de julio de 2008]), y tercer trimestre de 200B
[22 de octubre de 2008).

11.-
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(b]

{c)

Oespués del andlisis realizado, y en todos los casos, la Comisidn de Auditoria y Cumplimiento
aprabd el informe preceptivo relativo a dicha Informacion Publica Periddica, qua en cada caso
fue presentado al Consajo de Administracidon junto con la citada informacion para su
aprobacién y remision a los Mercados de Valores.

Con fecha 24 de febrero de 2008, le Comisién ha procedido igualmenta al anélisis de la
infarmacién carrespondiente al Informe Financiero Anual correspondiente al ejercicio 2008 [no
debienda analizar de forma especifica la infarmacion carrespandiente al segundo semastre de
2008 de ecuerdo con lo esteblecido en el articulo 11 del Real Decreto 1362,/2007, de 18 de
actubre].

En dicha linee, la Comisién revis$ en su reunion de 23 de abril de 2008 el impecto da los
nuevos modelos de reparte de la informacion financiera de acuerdo caon el Real Decreto
1362 /2007, de 18 da octubre.

Andlisis de las cuentas anueles (balanca, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectiva y estado de cambios an el patrimonio neto y memoria) e informe de gestién de CIE
Automative, S.A. y de su Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2007 (reuniéon de 27 de febrero de 2008), asi coma la propuesta de distribucion
de resultados.

Después del! andlisis realizado, la Comisién de Auditoria y Cumplimiento aprobé el informe
preceptiva reletivo e dichas cuentas enuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
memonia) e informe de gestidn, que fue presentado al Consejo de Administracion con carécter
previo e que éste procediera a su formulacion.

En su primera reunién de 2008, la Comisién ha enalizedo las cuentas anuales y el informe de
gestion (que incluye ef informe especial establacido en el erticulo 118bis de la Ley 24/1888
del mercado de valores y el Informe Anual de Gobierno Corparativo], correspondiente al
gjercicio cerredo & 31 de diciembre de 2008 y emitido el informe preceptivo sobre las
mismas.

Ademas, en relacién con las cuentas enuales, {a Comision analizé en su raunion de 22 de
octubre de 2008 el impecto del nuevo Plen General Contabla en le Sociedad y en su Grupo.

Sequimiento de las procedimientos de auditoria externe: Se hen celebrado reuniones con los

euditores externos de CIE Automotive, S.A. y de sus sociededes dependientes, con el fin da
abordar la planificacién y analizar los procedimiento y resultedos (tento preliminares como
definitivos) de e auditoria externa de! ejercicio carrado e 31 de diciembra de 2007, esi como
la planificacion y endlisis dal procedimiento y resultados prelimineres de la suditoria externa
para el gjercicio cerrado a 31 de diciembra de 2008. Asimismo, sa ha praducido la revisidn
por parte de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento de las recomendaciones efectuadas por
los euditores externos en relecién con la problematica contable y situacién de los sistemnes y
procedimientos de elaboracion y gestion de la informacion finenciera de cada una de las
sociedades del grupo CIE Automotive.

[gualmente se ha producido la designacion de auditores externos en diversas sociedades
filiales, aprobando sus honorarios y velando por su independencia.

12.-
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INFORME EXPLICATIVO SOBRE LOS ELEMENTOS CONTEMPLADOS EN EL ARTICULO 116 BIS
DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TJERMINADO EL 31 DE OICIEMBRE DE 2008.

Oe conformided con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/13988, de 28 de julio, de!
Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el Consejo de Administracion
de CIE Automotive, S. A. (en adelante, "CIE Automotive" o la “Sociedad”) ha ecordedo, en su reunién
del pasado 25 de fabrero de 2009, poner a disposicién de los Sres. accionistas al presente Informe
explicativo de las materias que, en cumplimiento del citado precepto, se han incluido en los Informes
de Gestién complementarios de las Cuentas Anuales del ejercicio 2008.

a] La estructura del capital, incluidos los valores que no se nsgocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacion, en eu caso, de Jas distintas clases de acciones y, para
cada clase de acciones, los darechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del capital
social gue represente.

Al 31 de diciembre de 2008, el cepital social de CIE Automotive, S.A. estad representado por
114.000.000 acciones de 0,25 euros de velor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, de una misma clase y serie, y que confieren los mismos derechos y obligaciones a
todos sus titulares.

b)  LCualgquier restriccién a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representetivos del capital
social,

Sin perjuicio de ello, y como entidad cotizada, la adquisicion de determinadas participaciones
significativas astd sujeta a comunicacion al emisor y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
conforme a lo dispuesto en el articulo 53 de la Ley 24,1988 del Mercado de Valores, en el Real
Oecreto 1362 /2007, de 19 de octubre y la Circular 2/2007 de 19 de diciembre, da la Comisién
Nacional de! Mercado de Valores, que prevén como primer umbral de notificacidon el 3% dal capital o
de los darechos de voto,

Por dltirno, tarmbién en cuanto que sociedad cotizada, la adquisicion de un porcentaje igual o superior
al 30% del capital o de los derechos de voto de |a Socieded, datermina la obligacidn de formular una
Oferta Plblica de Adquisicion de Valores an los términos astablecidos en el articulo 60 de la Ley
24/1888 del Mercado de Valores.

13.-
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Mamers de actiones en cheuacidn: 114.000.000
Nominal: 0,25 Euress por accldn
Capita) Soclal: 26.500.000 (Eros)

i

SALTEC,S.LU. " ST ’ 14.802.690 14.202.690 12,985%  A700.672,50
WSSEC PARTICIFADAS, §.L\L 18 10 0,000% 2,50
IHSTITUTD SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 544" 59.014.305 14.802.700 | 7A817.005 64,731% 16.454.251,25
'QMIC DEVELOPMENT CAPTTAL UMD, Plc . 5.736.177 L 0L ST36ATT | 503T% 1.434.044,25
ADDVALIA CAPTTAL, S.A. ) ) 5713491 b BIDAs 5,021%  1.430.672,75
COMPA FEA ANDALUIZA DE RENTAS E DWERSIOMES, 5.4, . 5700000 | D 5700000 _  5,000% 1.415.000,00
BESTIWER GESTION, SA, S&LLC e ... © . BTN 5.792.041 5083%  1.440.010,25
IBERIANCAPITAL (G ILTD ) ) 0 1974558 3974898 | 3487%  D9ATI4,50

(*) La marticipacidn tdimecta de INSTITUT SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, SA. (INSSEC) se ostEnt (2 bravés de las mercantiles SALTEC, SLU. & INSSRC
PARTICIPADAS, SL.U., sociedades partidpadas al 100% por INSSEC,

d] Cuslquier restriccion al derecho da voto
No existen restricciones a los derechos de voto.
e} Los pactos parasocialea

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales en CIE Automaotive, S.A.

f]  Las normas splicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano de
administracion y a ls modificacion de los estatutos de la Sociedad.

Nombramiento de los miembros del Consejo de Administracidn

La designacién de los miembras del Consajo de Administracion corresponde a la Junta General de
Accionistas, sin perjuicio de la facultad del Consejo para designar miembras por cooptacidén en caso
de que se produjesen vacantes,

A tal efecto, el articuio 23 de los Estatutos sociales establece que:

“2. Pars ser nombrado miembro del drgano de edministracidn no se requiere /a condiciin de
accionista.

3. Las miembras del drgano de edrninistracicn ejerceran su cargo durante el plaza de cinco
aflos y podrén ser reelagidos una a mas veces por periodos de igus! duracion.

4. Los miernbras del drgano de administracion designedos por cooptacion eferceran su cargo
hasta la facha de reunidn de fa prirmera Junta genersl.

5. Los miembros del érgana de administrecion cesardn en su cargo cuando o decids la
Junte genersl, cuando notfiguen & la Sociedad su renuncia o dimision y cuando hays
trenscurrido el periodo para el que fueron nombrados. Eneste Glimo caso, el cese serd
efectivo el dia en gque se redna la primera Junta general siguiente o hublere transcurrido ef
“término legal para la celebracidn da la Junta que deba resolvar sobre la sprobacion ds
cuentas del giercicio anterior.”

14.-
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Asimisma, el articulo 18 del Reglamento del Consejo de Administracidn establece lo siguiente:
Articulo 18. Normbramiento de Conseferos.

1.- Los Consejeros serdn designados por le Junta genersl o por el Consejo de Administracion
de conformidad con las previsiones cantenidas en la Ley de Sociedades Andnimas.

£.- Las propuestes de nombramiento de Consseros que someta el Consejo de
Administracion a la consideracion de e Junta general y las decisfones de nambramiento que
adopte dicho 6rgano en virtud de las facultades de cooptacion qua tiene legaimente atribuidas
deberdn ester pracedidss del correspondisnte informa de ls Comision de Nombramientos y
Hetribuciones. Cuando el Conssjo se eparte del informe de la Comision de Nembramyentos y
Hetribuciones hebré de motiver las razones de su proceder y dejar constancia en acta de sus
razones.”

Case de los miembros del Canseio de Administracian

El articulo 22 del Reglamento del Consejo de Administracion regula los supuestos de cese de los
miembros del Consejo de Administracion de CIE Automotive, S.A,

“Articulo 22. Cese de los Consajeros.

1.- £l cese de los Conseferos, o de cuslquiere ds sflos, se producird en los términos ds fe
legislacion apliceble en cada momento.

2.- Los Consgferas deberdn poner su cargo & disposicidn del Consejo de Administracion y
formalizer, si éste lo considers conveniente, la correspondiente dimision, en los siguientes
£8s0S:

&8} Cuando se trate de Consejera dominical, cuando dste, o el acclionista al qua represente,
lransmite su perticipacion en la sociedad.

b} Cuando se trate de Consejero sjecutivo, siempre que ef Consejo fo considere oportuno y,
en todo caso, cuando cese en sl puesto efeculivo que desempefie an la compariia y/o
sociadades de su gripo.

o] Cusndo sa vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidsd o prohibicion
legalmente previstos.

d] Cuando resuften procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un
expediente disciplinario por falta grave o muy grave instruido por las autoridades
SuUpervisoras.

e} Cuando se trate de Conseferos delegados, cesarén en tales cargos a los 55 arlos, pero
podrdn continuar cormo Conssferos sin perjuicio de lo previsto en la letra b) anterior.

f] Cuando resuften gravemente amonestados por el Consejo de Administracion previo
informe de la Comision de Auditoria y Cumplimiento por haber infringido sus obligaciones
come Consgieros, "

Modificacion de Estatutos sociales de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales viene regulado en el articulo 144 de la
Ley de Sociedades Andnimes, que es comuln a todas ellas, y que exige aprobacion por la Junte
General de Accionistas, con las mayarias previstas en el articulo 103 de la citada Ley.

15.-
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Entre las competencias de la Junta recogidas en el articulo 82 de los Estatutos y 52 del Reglamento
de la Junta General de Accionistas, se contempla expresamente la modificacion de Estatutos, sin
sujetarse a mayorias distintas de las recogidas en la Ley.

g} Los poderes de los miembros dsl consejo de administracién y, en particular, los
relativos a s posibilidad de emitir o recomprar acciones

El Consejero Delegado de CIE Automotive S.A. tiene delegadas todas las facultades del Consejo de
Administracién salvo las indelegables por Ley.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 24 de abril de 2007 delegd en el
Caonsejo la facultad de ampliar el capital social hasta le cantidad de 14.250.000 euros, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 153.1. b) de la Ley de Sociedades Anonimas, con facultad de
sustitucién, atribuyéndole, ademads, la facultad da excluir el derecho de suscripcion praferente, al
amparo de lo establecido en el articulo 1598.2 de le misma Ley.

En cuanto a las facultades para la adquisicidn de acciones propias, le Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 23 de abril de 2008 autorizd al Consejo de Administracion para que, de
conformidad con lo establacido en el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas,
pudiera llevar a cabo la adquisicién derivativa de acciones de CIE Automotive, S.A. El nimero méximo
de acciones a adquirir no rebasare, surmandose al de las que ya posean la Sociedad adquirente y sus
Sociedades filiales, el limite legal establecido, fijado en el 5% del capital en la Disposicion Adicional
Primera de la Ley da Sociedades Andnimas. La duracién de la autorizacion es de 18 meses contados
a partir de la fecha de celebracion de la Junta Generel.

h}  Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso ds cambio de control de la Sociedad a ralz de una oferta
publica de adquisicidn, y aus efectos, excepto cusndo su divulgacidn reaulte serismente
perjudicial para la Sociedad. Esta excepcidon no se aplicard cuando la Sociedad esté obligads
legalmente a dar publicidad s esta informacidn.

No existen acuerdos significativos celebrados por la Sociedad que entren en vigor, sean modificados
o concluyen en caso de cambio de control de e Sociedad a raiz de una oferta plblice de adquisicion.

i}  Los acuerdos entre Ia Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados
que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motive de une oferta piblica de
adquisicion,

Los efectos legales y convencionales que pueden derivarse de la extincion de la relacion de servicios
que liga al personet de CIE Automotive con la Sociedad no son uniformes, sino que l6gicamente
varien en funcién del personel de que se trete, del cargo o puesto de trabajo que desempefie el
empleado, del tipo de contrato suscrito con la entidad, de le normetiva que rija su relacion laboral, y
de otros factores diversos. No obstante, con carécter general pueden distinguirse los siguientes
supuestos:

a) Empleados: En el ceso de empleados vinculados a CIE Automotive por una relacidn laboral
comin, que constituyen la practica totalidad del personal al servicio de la Sociadad, con
caracter general, los contratos de trabajo que ligen e estos empleados con la entidad no
contienen ningune cldusula de indemnizacion por extincion de la relecién laboral, por lo que el
trabejedor tendrd derecho a la indemnizacidn que en su caso proceda en aplicacion de la
normativa laboral, segtin cual saa |la causa extintiva de su contrato.

1B.-
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b]

c)

Personal de Alta Direccion: En el caso de personal vinculado a CIE Automotive por una relacion
lehoral espaciel de alta direccion [contrato especial de alta direccidn] existen supuestos en los
que el contrato no establece ninguna indemnizacion por extincion de la relacion laboral, por lo
que al directivo tendré derecha, en su caso, a la indamnizacidn prevista en la normativa
reguladara de le relacidn leboral especial de alte direccion. A astos efectos, se recuerda que al
Feal Decreto 1382/13985, de 1 de agosto, ragulador de ia Relacién Laboral Especial de Alta
Direccién, prava an su articulo 10.3 que el alto directivo padra axtinguir el contrato especial de
trabajo con derecho a tas indemnizaciones pactadas, y en su defecto fijadas en esta narma
para el caso de extincidn por desistimiento del empresaria, fundéndose, entre atras causas,
en un cembio importante en la ttularidad de ta empresa, que tenga por efecta una renovacian
de sus drganas rectores o en el contenido y planteamiento de su actividad principal, siempra
gua la extincién se produzca dentra de los tres meses siguientes a la produccién de tales
cambios.

Junto a estos, existen otros directivas cuyo cantrato si reconoce el darecho a percibir una
indemnizacién en caso de extincidn de la relacion laboral por daterminadas causas. Esta
indemnizacion normalmente se fija da forma individuel para cada alto directivo en atencién a
sus circunstencias profesionales y a la relevancia y responsabilidad del carga que acupa en la
Saciedad.

Cansejeros ejecutivas: En relacién al Consejero Ejecutiva, el contrato regulador del desempefio
da funciones directivas, distintes de las de decisién colegiada y supervisian inherentes a su
pertenencia al drgano de administracion, es de duracion indefinida. No abstante, la extincidn
da la ralacion no da derecha a ninguna compensacion econamica.

17.-
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracién det mismo, es necesario leer las instrucciones qus pera
su cumplimentacidn figuren al final del presente informe.

A -ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el sigufente cuadro sobre el capital seclal de ta sociedad:

Fecha de titima Capital Goclal {euros} Ndmero de acclones Nimero de derechos de
modificacién vota
15/05/2008 28.500.000,00 114.000.000 114.000.000

Indiquen si existen distintes classs de acslenes con diferentes derachos asoclados:

NO

A.2 Detalia los tltulares directos e indirectos de panlicipacionss significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los conseeros:

Nombre o denominacidn social del acelonlsta Mdmero da Momero de % sobre e total
darechoa da voto | derechos de vato | da derechos de
directos Indirectos(*) voto

BESTINVER GESTION, SA. 8.G.LLC, 0 5.792.041 5081
QMC DEVELOPMENT CAPRITAL FUND, PLC 5.736.177 ¢ 5,032
IBERIAN CAPITAL GF {I) LIMITED 0 3.974.008 3,487

Nombre o denomlinaclén social A través de: Nombre o Namero de derechos | % sobre el total de

del Htular Indlrecto de la denominacidn soclal del titular de voto directos derechos de vato

2
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Nambre o denomlnaclén soclal
del titular indirecto de la
pertictpecién

A través de: Nombre o
denominaclén soctal del Htular
directo de la partlclpacién

Nimero de darechos
de voto directos

% sobra el tota) de
derechos de vato

IBERIAN CAPITAL GP (I} LIMITED

CHAIRMARK, SARL.

3874898

3,487

Indique los movimientos en la estructura accionertal mas significativas acaecidos duranle el ejercicio:

Nombre & denominacién soclal del acclonista Fecha dala Descripclén de la operacltn
operaclin
BESTINVER GESTION, 8.A, S.G.11C. 12/11/2008 | Se ha suparado &l 5% del copital Soclal

A.3 Complete los siguientas cuadros sobra loe miembros del Consejo de Adminlstracién de 'a sociedad, que posean
derachos de volo de las acciones de s sociadad:

Nombre o danominaclén soclal del consajero Ndmers de Nimero de % sobre al total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos Indiractos (*) volo
ADDVALIA CAPITAL, S.A. 5.723.491 0 5,021
COMPARIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES, 5,700,000 0 5.000
S.A.
INSSEC PARTICIFADAS, S.L. 10 0 0.000
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION ¥ GESTION DE 59.014.305 o 54,767
EMPRESAS, 5.4,
DON JUAN LUIS RAMIREZ RELAUSTEGLI o 5.000 0.004
SALTEC, S.L. 14,802,680 0 12,985

Nombre o deneminaclén soctal
del Htular Indlrecto de (a
partlclpacién

A trevée de: Nombra o
denominacion soclal del titular
directo de la participaclén

Ndmera de derechos
da voto directos

% sobre el total de
derachos de voto

INSTITUTD SECTORIAL DE SALTEC, S.L. 14,802,690 12,985
PROMOCION Y GESTION DE

EMFRESAS, SA

DON JUAN LIS RAMIREZ FINTECH 21, S.L. 5.000 0,004
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Hombre o denominecién social
del titular Indirecta da la

A través de: Nombre o
denominaclon eoclal del tular

Numero de derechos
de voto directoe

% sobre el total de
derechos de volo

partlelpaclén directo de 1a particlpaclén
BELAUSTEGUI
INSTITUTQ SECTORIAL DE INSSEC PARTICIPADAS, S.L. 10 0,000
PROMOCION ¥ GESTION DE
EMPRESAS, 8.A,
% total de derechos de voto en podar del ecnsejo da administraclén 74,777

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracidn da le sociedad, gue posean
derechos sobre acciones de la sociadad:

A.4 Indique, en su caso, las relaclones de Indole femiller, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de perticipacionss significativas, en la medida en que saan conacldes por (2 sociadad, salvo qua sean
escasemente relevantes o deriven del glro o tréfico comercial ordinerio:

Tipe de relacldn :

Societana

Breve deacripelén :

S0CI0 UNICO DE SALTEC, S.LLL

Nombre o denomiracién secial relaclonados

INSTITUTO SECTORIAL OE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Tlpa de relacldn ;
Societaria
Breve descripcidn

PARTICIPADA AL 100% POR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMDCION Y GESTION DE EMPRESAS. S.A.

Nombre o denominacién soclal relaclonados

SALTEC.S.L.

A.5 Indique, en su caso, las relsclones de indole comercial, contractual o societaria gue existan enlre los titulares de
participacionss significalivas, v Ia sociedad yio su grupo, salve que sean escasamente relevanles o deriven del giro

o trafico comarciat ordinaerio:
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A.B Indique si han sido comunicados a !a sociedad pactos parasocisles que !a afecten segin lo esteblecido en el
art. 112 de la LMV. En s0 caso, describalos brevemente y relacione los eccionistas vinculados por el pacto:

NO

Indique si la socieded conoce la existencla de acciones concertades entre sus accionistes. En su caso,
describalas brevemenie:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producida alguna modificecion o niplura de dichos pactos o
ecuerdos o aceiones concerledss, indiquelo expresamenle:

A.7 Indigue si exisle alguna persana fisica o jurfdica que ejerza o puede ejercer o] control sobre le scciedad de
acuerdo con el arllculo 4 de la Ley del Marcado de Valares. En su caso, identifiquela:

8l

MNombre o denominaclén soclal

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION OE EMPRESAS, SA.

Observaclones

A.8 Complets los siguienles cuadros sobre le eutocartera de la socisdad:

A fecha de clerre del sjercicio:

Nitmers de acciones directas Nimers de acclones Indirectas (*) % total ecbre cepital eocial

851,857 0 0,747

(*) A lravés de:
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Total 0

Detalle las veriaciones significativas, de acuerde con o dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el sjarcicio;

Plusvalia/(Minusvalia} de las acclones proplas enalenadas durante el perledo (miles de euros) 232

A.9 Detelle las condiciones y plezo del mandato vigente de la Junta al Cansejo de Administracion pera llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de accionas propias.

La Junta Ganeral Ordinarla de Accionistas de CIE Automolive, 5.A. en su reunldn de 23 de ebrl da 2008 adoptd como punte
cuatra dal erden del dia el sigulents acuardo:

CUARTO.- Autorizacién al Consajo da Adminslreclén para proceder a la adquisicién darivativa de acciones proples,
directameante o a travds da socladades del grupo, de conlormidad con el arlcule 75 da la Lay de Socfededes Andnlmaa,
dajando aln afectn la autorizacan otorgada par la Junts Genaral da acclonlstes de 26 de abrll de 2007; reduccian del caphtal
soclel para amorlizar accionaa proplas, delagando an sl Consajo [as facultades necesaries pars au sjacucisn,

1.- Dejando sin efacto el acuerdo adoptado an la Junta Genera! da 26 da abrll da 2007 an lo no gjacutado, autorizer & (2
Socladed para que, direclamente o a rayds da cuelquiera de sus sxiededas MBlalas, ¥ duranta el plazo méximo de dieciocho
maees 8 pertir de la feche de colebracln de la presente Junla, puede adguirr, en cuelquter momento y cuantas veceas lo estima
oporune, ectlones de CIE AUTOMOTIVE, 5.A., por cualquiere de los medies edmitidos en Derecho, inctuso con carpo a
benalficlos del ejercicio ¥/o reservas de (lbre disposiclén, asl como e que ee puedan anejener o emorlizar posteriormenie lea
mismas, todo elte de comformidad con el articulo 75 v concordentas da la Ley da Socledades Andnimas.

2.- Aprobar los [imites o requisitns de eatas adquisicdones, gue serén los sigulentes:

- Oue al valor nominal de Yas acclones edquirldes, sumandoea e lae que ya posee la Sociedad y sus flleles, no exceda, en cada
momanto, del cinee por clanto da! capltal social de CIE AUTOMOTIVE, S.A., raspetdndose en 1odo caso les limilaclanes
aetabiecldas para Ya edquisictdn da acelones preplee por laa eutoridades raguledores de kos mercados donde 12 acelon de CIE
AUTOMOTIVE, $.A_ se encuenlre admitide e cotlzacidn,

- Que 8e pueda dolar en el pasivo del Balance de la Socteded una reserva Indlsponibla equivelenle el imporie de les acciones
propias computado en &l ectivo. Esta resarva deberd mentenerse an tanlo las acctonas no eeen anajanades o amortizadaa.

- Qus 8] preclo de adquialclan no sas Inferlor el nominal ni auparior en un diez por elento (10%) et valor de cotizacién de lag
acciones a la fecha da su adquialddn o, tratdndose de darfvados, e le facha dal conlrato que de lugar a ta adquisicidn, Las
operaclones de adquisiclén de accionas proplas se ajustaran a las normas ¥ uaca da les mercados de valores.

3.- Exprasemanla as sutorize que lea eccionas adquirdes por CIE AUTOMOTIVE, S.A. soclededea fillales en uso de este
aulorizecién pueden deatinaras en todo o an parta a eu entrege & loa trabe|adoras, ampleados o administradores de la
sociedad, cuando exista un derecho reconoeido, bien directameania o como coneecuancia dal elercicio de derechos da opcidn
de gue aquéllee sean titulares, 2 los efaclos previstos en el parrafo (itimo del ertfculo 75, eperiado 1, da la Lay de Sodedades
Ananimaa, intreducido por la Oispasicidn Adicional Oscimonovena, apartado 1, de la Ley 55/1855, da 23 de dicembre, de
Medides fiscales, adminlsirativas y del orden social,

4.- Raducir el capital soclal, eon al fin de emortizar l2s aceionae propies da CIE AUTOMOTIVE, 5.A. que pueda manlenar en su
Balanca, con carge e beneflcios o raservas libres y por el imporie que en cada momento resulte conveniante o necesario, hasta
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&l méximo de las acciones proplas en cada momento existanlss. -

§.- Delegar en sl Consejo de Administracion la ejecucian del pracedants scuerdo de reduccidn de capital, quien podra llevarlo a
cebo an una o verles veces y dentro del plaze maximo de dieclocho meses, a partlr ds la fechs de celebrocldn ds le prasents
Junta General, reallzando cusntos lrdmiles, gestionea y autarizacionea sean precsas o exlgidas por la Ley de Sociedadss
Andnimes y demas dispasicionas que sean de aplicacicn y, en especial, se o delega para qua, dentre del plazo y los limites
sefeladas pare dicha ejecucidn, fije la fache o fechas de [e concreta reduccién o redusclones del ceplial, st oportunided y
convenlancia, taniendo en cuenta lae condicionas del mercado, la cotizacién, la sltuecidn econdmico financiera de |z Socledad,
5u tesorerla, ressrvas y evolucion de fa smpress y cuslquisr otro especto que Infiuye an tel degisién; concrelar ef importe de fa
reduccitn de capital; detsrminer ef destino del imporie de la reduccitn, béen a2 una resarvs Indisponibie, o blen, a reservas de
llbre disposicidn, prestando, en au caso, las garantias y cumplflanda los requlsitos legalmenta exigldos; adaptar &l artleulo 40 de
los Estatrios Sociales a la nueve clifra dal capllal sodal; sallcliar la excdusién de cotizacién de los velores amerzados ¥y, en
general, edopiar cuanins acverdos seen precisos, & los efectos de disha amortizeclén v consigulenis reduccian de capital,
designando |es personas que puedan Intervenlr en su lormalizaclon.

A.10 Indique, en su caso, Tas restricciones legales y estatutarias al ejercicic de los derechos de voto, asl como las
restricciones legales e le edqulsicidn o transmisién de participaciones en &l capital social. Indique si existen
resiriccionas lagales al ejercicio de los derechos de volo:

NO

Porcantale maxima de derechos de volo que puede ejercer un acclonlata par restricelén lagsl 0

Indique si existen restricciones ¢stabntarias al ejercicio de los derechos de voto:

HO

Porcantaje méximo de derechos de vote que plads ejercer un acclonlsta por una restricclon 9
estatutaria

Indique si existen restriccicnes legales a la adquisician o trensmisian de participaciones en el capital sociek:

NO

A.11 Indique si la Junta Genera] ha acordado adoptar medidas de newtralizacién frenle a2 una oferta piblica de
adqulsician en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007,

Sl

En suU casg, explique las medidas aprobedas y los términos en gque se producira la ineficiencia de las
reslricciones:

La Junta General Ordinaria da Accionistaes de CIE Aulomotive, S.A. en su reunidn de 23 de abnil de 2008 adoptd como punta
sexto del orden del dla el siguiente acusrdo;

SEXTO.- Aprobacidn de la no aplicacidn de limitaciones a la actuacion de los drganos de adminlstracion y direccln de la
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sociedad y de sU grupo en los términos def apartade 2 del erticulo 60 bis de la Ley 24/1588, de 28 de jullo, del Mercado de

Valores y apertado 5 del ertlculo 28 de! Real Decrelo 1086/2007, de 27 de Jullo.

Da conformidad con le previshs en ef apartado 2 del artlcuto B0 bls de fa Ley 24/1988, de 28 de lullo, del Mercado de Valores y
apartado 5 del ertlculo 28 de! Real DecretoiD86/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas piblicas de adguistcldn de
velores, eprober qua no serdn de aplicaddn e tos drganns de administracion y direcclén de la sociedad y de su grupo, lee
limitaclones a la actuacisn de dichos érganos e que se refieren el articulo B0 bis, apartade 2, y epartado 5 del articulo 28 del
Reel Decreto 1065/2007, de 27 de Jutio, en caso de que Ja sociedad see chjelo de una cferta publica de adquisidon de valores
formuleda per una entldad que ne tenga su domidllo social en Espafa y que no esté sujeta a tales normas o equlvalentas,
Inclukdes ies referidas a las reglas necesarias para Ja edopclan de dedsionee por [a Junta Gengral, o blen, per una entidad
controleda por aguefia, directa o indirectamanle, de acuerdo con lo diepueslo en &l erticulo 4 da la Ley 24/1588, de 28 de Julio,

del Mercado de Velcres.

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Conegjo de Administracion

B.1.1 Detalle e nimera maximo y minime da cansejercs previstos en los estatutos:

Himere méximo de conesjerce

15

Ndmero minlme de conesjerce

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembras del Consejo:

HNombre o Representante Cargc en el F.Primer | F.Uldmo Procedimlente
denomlinaclén eoctat consejo nembram | nombram de elecelédn
del conselero

DON ANTONIQ MARIA | ~ PRESIDENTE 24/08/2002 | 28/04/2007 | VOTACION EN
PRADERA JAUREGLI JUNTA DE

ACCIONISTAS

ELIDOZA FROMOCION | GOIZALDE EGANA VICEPRESIDENTE | 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
DE EMPRESAS, 5.L. GARITAGOITIA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DONIGNACIO MARTIN | — CONSEJERQ 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
SAN VICENTE DELEGADOQ JUNTA DE

ACCIONISTAS

ADDVALIA CAPITAL, MARIA TERESA CONSEJERD 28/04/2007 | 26/04/2007 | YOTACIGN EN
S.A. SALEGUI ARBLZU JUNTA BE

ACCIONISTAS
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Nembre o Representante Cargo en et F.Primer | F.Ultimo Procedimlento
denominacldn soclal consefa nombram | nombrem de eleccidn
del cansejare

COMPANLA ANDALUZA | JUAN SALIDO CONSEJERO 26/04/2007 | 26/04/2007 | VOTACION EM
DE RENTASE FREYRE JUNTADE
INVERSIONES, S.A. ACCIONISTAS
DON FERMINDELRIO | — CONSEJERQ 2111212005 | 28/04/2007 | VOTACION EN
SANZ DE ACEDO JUNTA DE
ACCIONISTAS
INSSEC MIGUEL ANGEL CONSEJERGQ 22/10/2008 | 22/10/2008 | COOPTACION
PARTICIFADAS, S.L. PLANAS SEGURADO
INSTITUTO SECTDRIAL | FRANCISCO JOSE CONSEJERO 24/0642002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
DE PROMOCION Y RIBERAS MERA JUNTA DE
GESTION DE ACCIONISTAS
EMPRESAS, S.A.
OON JUAN LUIS - COMNSEJERO 26/04/2007 | 26/04/2007 | VOTACION EN
RAMIREZ : JUNTA DE
BELAUSTEGUI -ACCIONISTAS
aMC DIRECTORSHIPS, | JACOBOD LLANZA CONSEJERO 12/05/2005 | 26/04/2007 | VOTACION EN
s.L. FIGUERGA JUNTALE
ACCIONISTAS
SALTEC BERNARDIND DiAZ- | CONSEJERO 26/04/2004 | 26/04/2007 | VOTACION EN
PARTICIPADAS, SL. ANDREU GARCIA JUNTA DE
ACCIANISTAS
SALTEC, 8.L CRISTIAN PABLO CONSEJERO 24/06/2002 | 26/04/2007 | VOTACION EN
ABELLO GAMAZO JUNTA DE
ACCIONISTAS
Nimearg total de conseferos ) 12

Indique fos ceses que se hayan producido durante &l pericdo en &l Consejo de Administracidn:

Nombre ¢ deneminacldn social del conselero Condicldn consejere en ef Fecha de baja
momente de cose

POOLBACK, SA. DOMINICAL 221072008

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:
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CONSEJEROS EJECUTIVOS
Nombre o denomlincalén dal consefero Comlslén que ha Carge en el organigrama
propuasto su de la socledad
nombramisnte
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE COMISION DE CONSEJERO DELEGADO
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES
Ndmero tota! de conaejeros ajecutlvos 1
% total del consefo 8,333

CONSEJERQCS EXTERNCS DDMINICALES

Nomhbre o denomlnacidn del

Comlslén que ha prt':puesto 5U

Neinbre o denominaclén del

consejera nombremlentc acelonlsta significativa a qulen
representa ¢ que ha propussto su
nombramlente

DON ANTONIO MARIA PRADERA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | INSTITUTO SECTORIAL DE

JAUREGUI RETRIBUCIONES PROMOCION ¥ GESTION DE
EMPRESAS, S A

ELIDO2A PROMOCCION DE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | INSTITUTO SECTORIAL DE

EMPRESAS, S.L. RETRIBLCICNES PROMOCION ¥ GESTION DE
EMPRESAS, 5.A

ADDOVALIA CAPITAL, SA.

COMISION DE NGMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

ADDVALIA CAPITAL, BA.

COMPARIA ANDALUZA DE RENTAS £
INVERSIONES, S.A.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

COMPARIA ANDALUZA DE RENTAS
E INVERSIONES, S.A

INSSEC PARTICIPADAS, S.L. COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | INSTITUTO SECTORIAL DE
RETRIBUCIONES " | PROMDCION ¥ GESTION OE
EMPRESAS, S.A
INSTITUTC SECTORIAL CE COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | INSTITUTO SECTORIAL OE
PROMOCION Y GESTION DE RETRIBUCIONES PROMQCION ¥ GESTION DE
EMPRESAS, 5.A, EMPRESAS, 5.A
OMC DIRECTORSHIPS, S.L. COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | QMC DEVELOPMENT CAPITAL
RETRIBUCIONES FUND, PLC
SALTEC PARTICIPADAS, S.L COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | {INSTITUTO SECTQRIAL DE
RETRIBUCIONES PROMOCION ¥ GESTION DE
EMPRESAS, 5.A.

10
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Nomtbra @ denominaclén del Comlsién que ha propuesto su Nombre o denominacién del
consajero nembrantiento acclonisia signlficatlvo a qulen

representa o que ha propuesto su
nombremlento

SALTEC, S.L. CDMISIGN DE NOMBRAMIENTOS Y | INSTITUTO SECTORIAL OE
RETRIBUGIONES PROMOGCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A.

Ndmero total de conselaras dominlcales g

% total del Consejo 75,000

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacldn del conselero
DON JUAN LUIS RAMIREZ BELAUSTEGULY

Perfll

LICENCIADO EN GIENCIAS ECONOMIGAS Y EMPRESARIALES Y EXPERTO, ENTRE OTRAS RAMAS
FINANCIERAS, EN ANALISIS FINANCIERO, FUTURDS Y DPCIONES, MERCADOS FINANGIEROS
INTERNACIONALES, Y GESTION POR CREACION DE VALOR,
CABE DESTAGAR SU EXFERIENCIA FROFESIONAL EN UNION ALIMENTARIA ESFAROLA, PROCTER
GAMELE ESFARA, ¥ EBN BANCO.
ACTUALMENTE ES 50CIO Y MIEMBRO DE LA COMISION EJECUTIVA DE INVERSIONES IBERSLIZAS, 5.4,
Y SOCIEDADES DE SU GRUPO, '
OCUPA ASIMISMO EL CARGO DE CONSEJERO EN INOVA CAPITAL, SCR, BODEGAS CASA DE LA ERMITA,
STOCK UND ¥ NUMACO,

Nimero total de conseferos independientes 1

% total del consejo 8,333

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombra o denominacldn del consajero Comislén que ba propuesto su
nombramlento

DON FERMIN OEL RIO SANZ DE ACEDO COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

Nimero total de olros conseleros externos 1

% total del consejo 8.333
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GLASE 82
A I

Cetalle los motivos por los que ng se puedan considerar dominicales o independientes ¥ sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus direclivos, ya con sus acclonistas,

Mombre o danominacldn saclal det conselero
DON FERMIN DEL RIC SANZ DE ACEDO
Socledad, direcBvo o acclonlsta eon el Qque mantlene &l vinculo
CIE AUTOMOTIVE Y SOCIEDADES DEPENDIENTE S {GRUFO GIE AUTOMOTIVE)

Mactivos
EL CONSEJERO ES SOCIO DE IBAIAREN INVESTMENT SERVICES, S.L, SOCIEDAD QUE MANTIENE UNA

RELACICON DE NEGOCIOS IMPORTANTE CON DISTINTAS SOCIEDADES DEL GRUPQ.

Indique |as varlaciones que, en su caso, se heyan producido durante el periodo en la tipologle de cada consejero:

B.1.4 Explique, an su caso, las razones por tas cualas se han nombrade consejercs dominicales a instancia de
accionistas cuya paricipacidn accionarial es inferior al 5% dal capital.

Indlgue si no se han alendido paliciones formales de presencla en el Consejo procedentes de acclonisiae cuya
participacidn accionarlal es igual ¢ superior a la de ofros & cuya instancia se hubieran designade consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se heyan atendido.

NO

B.1.5 Indique si slgin consejero ha cesado en suU cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razones ¥ a travas de qué medio, al Consejo, ¥, en caso de qus io haya hecho por escrito a todo al Consejo,
expllqus a conllnuacidn, al menos los motivos que el mismo ha dado:

sl
Nombre del consejero
POCHBACK, S.A.
Mativo del cese
La Seociedad ha dejedo ds pertenscer al grupo de empresas de| Acclonista Significative que propuse su
nombramiento (INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION ¥ GESTION DE EMPRESAS, SIA.).

B8.1.5 Indique, en el caso de que exists, las lacultades que tienen delegadas el o los consejero/s dalegado/s:

Nombre o denomlnacldn saclal consejern
OON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE
Hreve descripclon
TODAS LAS DEL CONSEJO SALVO LAS INDELEGABLES PORLEY.

12
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CLASE 82

B.1.7 Identifique, an su caso, a los miembros del consajo que asuman cargos de administradores o directlvos en
otras seciedades que formen paria del grupo de la sociedad colizada:

i

i

i

1

1

i

' Nembre o denaminacién soclal consejers Deneminacién aoclal de [a entidad del grupo Cargo
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | BIOCOMBUSTIBLES DE ZIERBANA- 3.A CONSEJERO

. DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGU] | CIE AUTOMETAL. S5A. CONSEJERO
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIE AUTOMOTIVE BIOENERGIA. S.L. PRESIOENTE

. DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIE AZKOITIA. S.L. PRESIDENTE
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIE BERRIZ DE MEXICO. S.A- DE C.V, PRESIDENTE

' DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIEBERRIZ S.L. PRESIDENTE
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIE OESC AUTOMOTIVE. SA.DEC.V. VICEPRESIDENTE

' DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | CIE INVERSIONES E INMUEBLES. S.LU, PRESIDENTE
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI | MATXITXAKO DIVERSIFICADA. S.A., SICAV PRESIDENTE

' DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE BIOCOMBUSTIBLES DE GUATEMALA. S.A. VICEPRESIDENTE
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE BIOCOMBUSTIBLES LA SEDA- S.L. CONSEJERQ

I DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE BLANKING. SA. DEC.V. CONSEJERQ
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE AUTOMETAL. S.A CONSEJERO

l DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE AUTOMOTIVE BIOENERGIA, S.L. CONSEJERO
OON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE AZKOITIA - 5.L. CONSEJERD

. DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE BERRIZ DE h.ﬂE)ICICO. SA OECV, CONSEJERD
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE BERRLZ. S.L. CONSEJERD

. DON IGHNACIO MARTIN SAN VICENTE CIECELAYA. S A.DEC.V. CONSEJERG
OON IGHACIO MARTIN SAN VICENTE CIE DESC AUTOMOTIVE. SA. DE C.v. CONSEJERC

I DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE CIE INVERSIONES E INMLEBLES. S.L.U. CONSEJERO
DOM IGNACID MARTIN SAN VICENTE NUGAR. S.A. DEC.V. CONSEJERO

' OON IGNACIO MARTIN SANVICENTE ORGANIZACION A-OTEQ SA.DECV. CONSEJERO
OON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PERCASER OE MEX{CO. S.A. DEC.V. CONSEJERO

' DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PESIMEX. S.A. DEC.V. CONBEJERQ
DON IGNACID MARTIN SAN VICENTE PINTURA Y ENSAMBLES DE MEXICO. S.A. DE | CONSEJERQ

1
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CLASE 8~ TR FERTAOS

Nombre o denominaclén soclal conselero Dencmlinacién social da fa entidad del grupo Cargo
GV,
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE PINTURA, ESTAMPADOQ Y MONTAJE. 8.A.OE | CONSEJERD
CV.
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE FLASFIL PLASTICOS OA FIGUEIRA, 5 A PRESIOENTE
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE SERVICAT SERVICIOS CONTABLES. CONSEJERD
ADMINISTRATIVOS Y TECNICDS. 5.A. DEC.V.

B.1.8 Detalle, en su caso, Ins consejeros de su socisdad que sean miembros del Consajo da Administracidn de
otres entidades cotizadas en mercados oficlales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hsyan sido
comuricadas a la socieded:

Nembre o denominaclén soclal conselers DenomIncaclién soclal de la entidad cotlzada Cargo
ADOVALIA CAPITAL, S 4, VIDRALA, 5.4, CONSEJERO
QMC DIRECTORSHIPS, 5.L. UNIPAPEL. S.A. CONSEJERO
OMC CHRECTORSHIPS, S.L, AZKOYEN. S.A, CONSEJERO
QMC DIRECTORSHIPS, S.L. GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA. S.A. | CONSEJERD
QMC DIRECTORS-HIPS, s.L CORPORACION DERMOESTETICA, 5.4 CONSEJERG

8.1.9 Indique y en su caso expligue si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de los que
puedan formar parte sus consejeros:

NO

B.1.10 En relacidn con la recomendacién nimero B del Cédigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
gensrales de la sociedad que el Consejo en plenc ee ha reservado aprobar:

La politioa da Inverslones y financlaclén Sl

La definiclén de |a estructura del grupo de sociedades Sl

La polltioa de geblernc corporativo st

{2 politica de responsabilidad seclal corparativa st

El Plan estralégico o de nagocio, asi come los abjetivos de gestién ¥ presupusste anuales 5l

La politica de ratribuclones y evaluacldn de! desempefio de los altes directivos Si
14



019363829

B

CLASE 8 Y

La politica da control y gastlén de rlesgos, asi coma el segulmlenta perodice de los slstemas internes de s
Informacién y control
La politlca de dividendcs, asi como Ja da eutocartera y, en especlal, sus limlites gl

B.1.11 Complele los sigulentes cuadros respecto & la remunaracion agregada de los consejercs devengeda duranta
al ejercicio:

e) En la socledad objeto def presente informe:

Concepto ratributive Datos en mlles de
aures
Relrbucion Fija 0
Relrbucion Variable : o
Plelas o
Atancionas Estetutarias &
QOpclones sobre acdones yfo otms Instrumentos finencleros ¢
Qtros . 0
Total 1}
Otroa Beneflcles Datos en mlles de
euros
Anlicipos 1]
Creditos concadidos 2204
Fondos y Flanes de Pansionas: Aportaciones 0
Fondos y Plenas da Paneicnas: Obligaciones contreidas ]
Primas de sequraa de vide 0
Garantias canstituidas por la socieded e favor de [os consejeros 0

b) Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consajos de adminislraclén y/o a la alta direccion
de eociedades dal grupa:

15
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Concepto retributivo Datos en mlles de
Euros
Ralribucian Fifa g
Relrlbuclon Variable 0
Dletes 0
Atenciones Estalutariss 0
Opciones sobre acaones yfo otoa metrumentos finanderos a
Ofros Q
Total 0
Otros Bensficlos Patos en mlies de
euros
Anticipes o
Credllos concedidos 0
Fendos y Planes de Penslones: Aportaciones o
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones conlaidas 0
Primss da saguroa de vida 0
Garantlas constituldas por la sodiedad a favor de los conesjeroe o
) Remuneracidn total por tipolagia de consefera:
Tipologia conseferos Por socledad Por grupo
Ejecutivos 1}
Exiernos Dominicales 0
Extemos Independienies 0
Otros Externos @
Total o

16
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CLASE 8*

d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remungracldn total conssajeros{en miles de suros) 0

Remuneracidn total consejeroabeneficlc atribuido a la secledad dominante {expresado en %) 0,0

B.1.12 |deniilique & los mismbros de la alta direccién que no sesn & $U VeZ consejeros eleculives, e indique la
rernuneracion totel devangeda a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominaclén soclal Cargo

DON ALFONSD AUSIN MAESD CONSEIERO DELEGADO DE
BIONOR TRANSFORMACION,
B.A. . RESPONSABLE AREA DE
BIOCOMBUSTIBLES

DON HIPDLITD ZABALETA SARASUA DIRECTOR COMERCIAL

DON INIGD UNZAGA IRARZASAL DIRECTOR PROYECTDS
ESTRATEGICOS

DON JESUS MARIA HERRERA BARANDIARAN OIRECTOR AMERICA

DON IGNACIO ARTAZCOZ BARRENA DIRECTOR CORPORATIVO Y
CFO

DON JESUS ESMORLS ESMORIS DIRECTOR EUROPA

Remuneraclén total atta direccldn {en miles de euros} ) 2131

8.1.13 Identifique de forma agregada si axisten clausulas de garantia o blindajg, para casos da daspido o cambios
de conlrol & favor de Yos miembros de la alta direccidn, Incluyendo los consejeros ejecutivos, de la socledad o de su
grupo. indique si estos contralos han de ser comunicados ylo aprobados por los drganos de |a socleded o de su

grupo:
Numero de beneficiarios 2
Consejo de Adminlstracidn Junta General
Organo que autoriza las cléusulas 5! NO
17
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CLASE 8? [ ez cos

5@ Informa 2 la Junts General sobre las cldusulas? MO

B.1.14 Indique ef proceso para eslablecer Ja remuneracian de los miembros del Cansejo de Administracién y las
clausulss estalutarias releventes al respaclo.

Proceso para establecer [a remuneracidn ds los mlsmbroa del Conseje de Adminlstracldn y las cldusulas
estatutarias

Los Estahrtos sociales de CIE AUTOMOTIVE, SA. en su artlculo 24 eslablecen;

1. Los miambros del Conselo de Administracién fendran deracho a percibir una remuneradién. La remuneracion consistird
en: {a) una parte fija, adecuada a ios servicics y responsabilidedes asumidas; (b} uns parte varable, vinculsda g
Indicedores objellvos relativos al cumplimlento individual del administrador o de la sodedad; v (¢) una parte asistencial,
que Inclulr |55 seguros oportunoa, Las partidas {a) y (b) anterioras serdn salisfachas an metalloo,

2.Ls delarminacién de las cantidedas que companen la remuneraclén fije, de fos Indicadores uliizados para el calculo de
la parts variable {la cual, an ningdn casc, podrd consistlr en una partidpaclén en banaficlos de la sadleded), y de los
elamanlos que intagran la parta aelstanclal, serd acordade por la Junla general de ecclonistas, La Junta general de
accionistas se halla expreasments aulorizads para establacer sistemas de Incentivos para todes, alguno o elgunos de los
eongejeros asl como para los altos directivos de |a socleded o de les socledades del grupe, que podran comprender
entrepa de acclones, o de derechos de opcldn sabre las mismas o retibuclones refarenciadas el valor de las ecciones con
sujectdn a los requisitos que se establezzan en le leglslacién vigenla en cada momento.

3. En el caso de administradores qua tengan atribuidas fundones ajecutives en la socledad, edemas, para el supueato de
casa no debido e incumplimienta de sus funchones lendran dareche @ una Indemnlzaclén fijada per la Sededsd.

Sefiale si el Canssjo en pleno sa ha reservado la aprobacion de las slguientes decisiones,

A propuseta del primer eJecutlvo de |a compafiia, al nombramlento y eventual cese de loe eltos directlvoa, s
aal como sus clausulas de Indemnteacldn,

La retribuclén de los consejeras, asi como, en el ceso de loa eJecutivon, la retribueldn adiclonal por aus s)
funciones ejecutivas y demés condiciones gque deban respetar aua contratos.

B.1.15 Indique sf el Consefo da Administracién aprueba una detallads politica de retribuciones y especifique les
cuestiones sobre las gue se pronuncia:

8

Importe de loe componentze fijos, con deeglosa, an au caso, da lea dietas por partlelpacldn en el Coneejo y 5|
sus Comlelones ¥ una estimaclén da fa retrtbucisn fija anual a Ia que dan origan

Conceptas retributivos de cardcter variable Sl
Princlpalas caracteristicas de los slaternas da previsidn, con una ealimacion da au Importe o coste anual st
equivalenta.
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CLASE 82

Condlclones que deberdn respatar los contratos de qulenes e]erzan funelones de alta direccidn como o
conseleros efecutivos

B.1.16 Indique si el Consejo somete a votacidn de la Junta General, como punto separade del orden del dis, ¥ con
cardcler consullivo, un informs schre la polltica de retribuciones de los consejeros. En su csso, explique los
aspectos del informe raspecto & 12 polilice de retribucicnas aprobada per el Consejo para los afios futuros, los
cembios Mas significativos de tales politicas sobre |2 apllceda durante ef gjerclcio y un resumen global de cdma se
aplich la poMtica de retribuciones en el sjerciclo. Datalle ef papel dessmpefiade por le Comlsién de Retribuciones y
si han utilizado asasoramiento extarno, la [dentidad de fos consuliores axtemos que lo hayan prestado:

NO

¢Ha utllizedo asasoramlents externo?

Idantldad da los consultores externos

B.1.17 Indique, en au ceao, ta identidad de los miembros del Consejo que saan, a su vez, miembros de! Conselo de
Adminfstracldn, directivos o empleados de sociededas que ostenten participaciones signlficativas en le socladsd
cotizada yfo en entidades de su grupo:

Nombre o denominaclan soclal del Denorninacidn eocial del acclonlsta Cargo
consefero - significative

QON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUY | INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION ¥ | CONSEJERC
GESTION OE EMPRESAS, 5.A. DELEGADO

ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, SL. | INST/TUTO SECTORIAL OE PROMOCION Y | CONSEJERQ
GESTION DE EMPRESAS, 5.A.

Oetalla, en su caso, las relaclongs relevantes distintas de las contempladas an al eplgrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que les vinculen con los accionislas significativos yfo en entidades de

sU grupo;

Nomibre o denomlinacién soclsl del consajero vineulado
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGLI
Nombre o denomlinaclén sazlal del seelonlsts slgnificativo vinculado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTIOM DE EMPRESAS, 5.A.
Deseripelén relsclén
FRESIDENTE DE GLOBAL DOMINION ACCESS, S.A., SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO
SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMFRESAS, S.A.

Nombre o denomlnaclén soclal del conselaro vinculade
DOM ANTONID MARLA PRADERA JAUREGUI
Nombra o denominacién soclal dsl acclonists significativo vinculado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCI|ON Y GESTION DE EMPRESAS, 8.4
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CLASE B? ‘RESDEEu;lglos
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Desertpeldn relacldn
ACCIONISTA

Nombre o danominacién soclal del consejera vinculado
DON ANTONIO MARIA PRADERA JALREGLI
Nombre o denominacidn soclal dal acclonlsta significative vinzulado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.A.
Descripcldn refacién
CONSEJERO DE BEROA GRUPO TECNDLOGICO, 5.L., SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO
SECTORIAL DE PROMDCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

Nombre o denominaclén soclal del eenselero vineulado

ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, 5.L.
Mombre o denomtnacldn soclal dal acclantsta significathvo vineulado

INSTITUTG SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTIGN DE EMPRESAS, S.A.
Descripeidn relaclén

ACCIONISTA

Nembre a denominackén saclal del consejero vinculado

DON IGNACIKD MARTIN SAN VICENTE
Nombre o denominaclén soclal del acclonlata significatlva vinculado

INSTITUTO SECTORIAL DE PRGMOCION Y GESTION OE EMPRESAS, 5.4,
Deacripeldn relacion

ACCIONISTA

Hombre o denomlnaclén eoclal del conse)aro vinculado
INSSEC PARTICIPADAS, S.L.
Nombre o denamlinaclén social del acclonista slgnificatlvo vinaulado
INSTITUTG SECTORIAL OE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.4,
Descrlpcidn relacldn '
SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A

Mombre o denaminaclén soclal del conssjaro vinculade
SALTEC PARTICIPADAS, S.L.
Mombre o denaminacldn saclal del acclonlsta significativa vinculada
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.4,
Descrlpelén relazlén
SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION OE EMPRESAS, S.A.

Mombra o denominactén saclal del consejero vinculado
SALTEC, S.L.
Mombre o denominaclén soclal del ecclonlata slgnificativo vinculado
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION OE EMPRESAS, S.A.
Descripclén relaclén ’
SOCIEDAD CONTROLADA POR INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A.

B8.1.18 Indique, si se ha producido duranle el ejercicio alguna modificacion en el reglamenlo del consejo:

NO

B.1.18 Indiqus los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacian y temocian de los consejeros, Detalie
los Srganos cornpatentes, los lrdmiles a seguir ¥ los crilerios a emplear en cada uno de los procedimienios.
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CLASE 8°

La designacidn de loa mlembros del Canaejo de Adminislraciin coresponde & la Junla General da Accionislas, sin pefjuicic da
la facuhad del Consejo para designar mlembros por cooplacidn en caeo de gue se produjssen vacantss.

A el efectp, el articula 23 da los Estatutos soclsles sslableca qus:
"2. Para ser nombrade mlembro del drgane de administracidn no se requlere 12 condicidn de accionisls.

3. Los miembros del drgano de administracién ejercerdn su cargo durante el plazo da cinco afios y podrén ser reelegidos una o
més vecas por periodos de igual duracion.

4. Los miembros del érgena de adminisiracién designados por cosplacldn ejercerin su cargo hasta la feche de reunién de la
primera Junts general.

5. Los miernbros del érgana de adminisiracién cesaran en su carge cuando lo daclda |a Junte genaral, cuando nottflquen a la
Socledad su renuncle o dimislén v cuando haya transcurrido el parlodo para el que freron nombredos. En esls Oltime caso, &l
case setd eleclivo el dla en que se redna |2 primera Junta genarzal sipuients o hubiere transcurrlde el término lagel para la
celebraclén de fa Junta que deba resolver sobrs la aprobecién de cuentss del ejercicio antsricr.”

Aeimiemo, el artlculo 18 def Reglamento del Consejo de Admiristracion eslablece lo siguiante:
“Articulo 18, Nombremienty de Cansejeros,

1.- Loe Consejeros eerdn deelgnados por la Junla general o por ei Consegle de Administracién de conformidad con las
previsiones conlenidas en la Lay de Socledades Anbnimas.

2.- Les propueslss de nembremlznto de Coneejarce qua somela ef Consejo de Administrecitn a la conslderacién de fa Junta
geneareal y las decielonas de nombramianlo qua adopte dicho drgano an virtud de lee lecultedas da cooptaclén que tene
legelmente etribuides deberan estar precedidas del comespondlents informe dae la Camisidn de Nombramientos y Retribuciones.
Cuando el Consejo se eparte de! Informe de la Comisibn de Normbramlentos ¥ Retribuciones hebréi de motiver los razonee de su
proceder y dejar constenda en ecta de sus razones.”

B.1.20 Indique los supuestos en los que estan obligados & dimitir los consejeros.

El arifculo 22 del Reglamento del Consejo de Adminislracidn de CIE AUTOMOTIVE, 5.A. sefala que:
"Artlculo 22. Cese de los Conasjeros,

1.- El cese de los Conselerss, o de cualqulera de sline, es producird en loe términoe de la legisleclon aplicable en cade
mamenlo.

2.- Los Coneeleros deberdn poner ey cargo e disposicién del Consejo de Adminlstracién y formelizar, 51 ésta to coneidera
convanientls, |7 coraspondiente dimision, en los siguientss casos:

e} Cuando se lrale de Consejero dominicel, cuando &ete, o el eccionists el qus represente, transmite su perticipacion en fa
socleded,

b) Cuando £s trate de Consejero sjecutivo, siempre qua i Consejo o considere oportuno v, en todo cass, suando case en el
puesio ejeculivo que desempafie en la compailie y/o sociedades de su grupd.

¢} Cuendo se veen Incursos en alguns de jos supueslos de incompatibilided ¢ prohibicion legalmente previstos.

d) Cuande resulten procesados por un hecho presunlarmenls delictivo o sean objelo de un expediente disciplinaria por felta
grave o muy grave \nsirvide por las auloridades supervisoras,

2) Cuendo se trate de Consejeros delegados, ceserdn en lales cargos a (o3 65 aflos, paro podran continuer como Consejercs
sin perjulcio de (o pravisto en le letre b) enterior.

f} Cuendg resullen gravemente amoneslades por e! Conselo de Administrecidn previo informe de la Comisidn de Auditorle y
Cumplimiente por haber inlringido sus cbligaciones como Consejeros.”
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B.1.21 Expliqua i la funcién de primer gjecutiva de la sociadad racas en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indigue Jas medidas que se han tomado para limitar los resgos de acumulacidn de poderes en una Onica
persona;

NO

Indique ¥ en au ¢aso explique si se han establecido regles que facultan a uno de los consejeros Independienies
para sollcitar la convocatoria del Consejo o fa tnclusidn de nuevos punios an el orden del dia, para coordinar y
hacerse aco da las preocupaciones de los consejeros exlarnos y para dirigir fa evaluecién por el Consejo da
Administracion

NO

B.1.22 ;5e exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algln tipo de declsidn?:

NO

Indigue como se adoptan los acuerdos en sl Consejo de Administracidn, sefialande al menos, el minime quérum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

Deseripeién del acuerds ;
TODCE LOS ACUERDOS DEL CONEEJC

Quérum %

EL CONSEJQ DE ADMINISTRACION QUEDARA VALIDAMENTE CONSTITUIDO PARA DELIBERAR Y
ACORDAR SOBRE CUALOUIER ASUNTO CUANDO CONCURRAN A LA SESION, PRESENTES O 58,33
REPRESENTADOS, LA MITAD MAS UNQ DE SUS COMPONENTES.

Tlpo de mayoria %

MAYORIA ABSOLUTA DE LOS CONSEJEROS CONCURRENTES A LA SESION, PRESENTES O

-51,00
DEBIDAMENTE REPRESENTADOS.

B.1.23 Explique si existan requisitos especfficos, dislintos de los relativos a loe consejeros, para ser nombrado
prasidente,

NO

B.1.24 Indique si el prasidenle liene volo ds calidad:
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NO

B.1.25 Indique si los estatulos o &l reglamento del consejo establecen algin limite a |a edad de los consejeros:

8t

Edad limlte presidente Edad limlte conselero defegade Edad limlte consejero

o B85 0

B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo eslebiecen un mandato limitado para los consejeros
Independienles:

HO

Ndimero maximo de afios de mandats 0

B.1.27 En el caso de que sea escasc o nulo el nimero de consejeras, explique los motivos y las Iniciativas
adoptadas pere corregir tal situacién

Explicaclén de los motlvas y de las Inlciativas

CIE AUTOMOTIVE, 5.A. CONTINUARA REALIZANDO LOS ESFUERZOS NECESARIOS PARA INCORPORAR UN
MAYOR NUMERO DE MUJERES EN EL SENO DE SU CONSEJO DE ADMINISTRACION.

En particular, indigue si la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones ha establecida procedimientos pama que los
procesos de seleccion no adoiezcan de sesgos Implicitos ‘que obstaculicen le seleccion de consejeras, y busque
deliberadamente cendidatas que reunan el perfll exigido:

NO

8.1.28 Indique si existen procesos formales pars la delegacién de votos en el Consejo de Administracidn. En su
caso, detdllelos bravements.

El epertado 2o del articulo 17 dal Reglamenla del Consejo de Administracidn de CIE AUTOMOTIVE, 8.A. establace o
sigulente:

‘2~ Loe Conseleros hardn todo lo posible para acudir e les seslones del Consejo ¥, cuando no puedan hacero personalmente,
podran conferir eu representacion & olro Consejero, sin que esle limllado ef ndmero de represenlaciones gue cede uno puede
ostenlar para le esielancle del Consejo. Sin perjuitio de lo anterior, loe Consejeros procurarén que le representecién que
confieren coresponda a otro miembro det Consejo del mismo grupo al que pertanezca e incluye en lo posible las oportunas
instrucciones. La represenlacién podrd conferirse por cuelquier media escrilo,”
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B.4.29 Indique el nimero de reuniones que hg manienido el Consejo de Administracidn durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las vecas que se ha reunido el consejo sin le asistencia de su Presidente:

Ndmero de reunfones dal censejo : 7

Ndamero de reunlones del cansejo sin 1a aslstencla del presidenta 0

Indique el nimera de reuniones que hen menlenido en sl ejercicio las dislintas comisiones del Consejo:

Ndrero de reunlones de la comialén ejecutiva o delegada 8
Namero de reunlones del comlté de sudltoria 4
Numero de reunlones de la comleldn de nombremientos y retribuclones 2
Nimera de reuniones de Ja comlslén de nombramientos Q
Nimero de reuniones de fe comlslén de retribuclones 0

B.1.20 Indique el nimera de reunlones que he mantenido el Consejo de Administracidn durante el gjerciclo sin la
asistsncla de todos sus miembros, En sl computo se considerarén no asistencias las represenlaciones realizadas
sin Instrucciones especificas:

Namerc de no aslstencias de coneeleros durante el eferclelo 10

% de no asistencles eobre ef total de votos durante el ejercicle 11,904

B.1.31 Indigue si las euentas anusles individuales y consolidadas que se presentan para sy eprobacién al Conssjo
estin previamenie cartificadas:

NO

Idenliligue, en su caso, a lefs personals qua he o hen certificado [as cuentas anueles individuales y consolidadas
de Is saciedad, para su formulacién por el consejo:

B.1.32 Explique, si los hubiera, |os mecanismos eslablecidos por el Gonsejo de administracidn para evitar que las
cuentas individueles y consolidedas por &l formuladas se presznten en |2 Junta Ganeral con salvedades en el
informe de auditoria.
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El Reglamento da la Comisién de Audiorfa y Cumplimienio eslablece en su articule A, entre otras, 125 sigulentes funciones:

(it} Proponer al Cansejo de Administracién, para su sometimlanto a 13 Junta Geners! de sccionistas, el nombramlanto da los
audltores de cuentas externos a qua ee refiere el articulo 204 de 1a vigente Ley de Sccisdades Andnimas, asl como fa
ramuneraclén, duraclén y demés términos dal contreto con los mismos.

{iil} Supervisar los sarvicios da audiloria intema,

{lv) Conocer del praceso de |nformacian financlera y de los sislemas de procedimlenta y control inlerno de la socledad y
socladades de sU Qrupo.

{v} Mantaner las relacicnes con fos auditores extemmas para reclblr Informacidn sabre aquelles cuestiones que puedan poner en
rissga ls independencie de estos y cualasqulara otras relacionadas con el proceso da desarmollo de fa auditorts da cuentas, asl
coma aquellas otras comunicacioned pravistas en la leglslacitn de auditora de cuantas y en ias nommas técnlces de auditoria,
{vi) Revisar con carécler previo a su presentacién al Consejo de Administracion las Cuenlas Anuales, asl como loa estados
financlargs semastrales y trimestrales gue deban, an su caso, remitiree & los drganos raguladores o de supervisldn da Jos
marcados.

B.1.33 LEl secretario del consajo tene la condicién de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombremlenlo y cese del Secretario del Cansejo, indicando sl su
nombramiente ¥ cese han sido informades por la Comisién de Nombramienios y aprobados por el pleno del
Consejo,

Procedimiento de nombramlento ¥ cese

El artlculo 25.2. da los Estatutos socleles establecs que el Consejo de Administracin deslgnerd un Secrelario y,
potestativamants, un Vicasecrelarlo, pudiendo recasr el nombramiento en quienes no sean administradores, en cuye caso
acfuaran con voz pero sin volo, El Vicesecretario suatltuird el Secretano en log casos de ausanda, Indlspesicidn,
incapacidad o vacants.

Aslmismo, al arficulo 10 del Reglamento del Conssjo de Adminisiracidn safsls que:

1.- El Sacratario del Conselo de Administracidn podrd ser o no Consejero, eglin acuerde en cade momenio del Consela
de Adminkstreclon.

2.- Ef Secralaric auxifiara sl Consejo en sus labores y debard provesr para el buen funcionemiento del Consejo
ocupandose, muy especialmanta, de preslar a los Consejeros el asescramianto que le solicllaran, de refisjer debidamente
en ks libros de aclas el desarrollo da las sesiones y de dar le de los acuerdos del érgeno.

3.- El Secretario cuidard en todo ¢aso da la legalidad formal y matarial de les ectuacionae del Conse|o ¥ del cumplimiento
de sus procadimianlos ¥ regles de gobiema.

4.- E| Secretarto del Consajo desempefiard ¢l cargo de Latrado Asesor del Consejo, siempre que ostents la condicidn de
Abogado.

tLa Comlslén de Nombramlentos Informa dal nembramlento? ]

{La Comlslén de Hembramlentoe Informa del cese? 8l

¢El Consejo en pleno aprueba el nombramiente? Sl
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4E1 Consejo en plenoe aprueba a! cesa? 8l

i Thane el secretario del Consejo enconmendada la funcitn de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobiema?

Si

B.1.35 Indigue, sl los hublera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de log analistas financieros, de los bancos de inversidn y de las agencias de calificacion,

E! ertlculo 41 del Reglamanto dsi Consejo de Administracitn regula las relaciones con Ios euditores externos:
"Articulo 41. Redlaclones con los Auditones.

1.- Las raleclones del Conssjo de Adminlsiraclén con los sudltares externos da e compafila, sa canalizardn 8 trevés da l2
Comislén de Auditarla y Cumpilmiznio, en los términos que resultan de los eslatiios y del Reglamanta de la Comislon de
Auditorte y Cumplimienic.

2,« El Consaje de Administracidn infrmerd e la memorta de fos honorarios que haya satlsfecho le compaflie en cada sjerticlo
a |a entided auditora por servicios diferentes de la auditorla.

3.- B Conas|o da Adminlstracidn procurard famular las cuentas enusles de larma que no hays lugar @ salvedades por parla dal
auditor. Mo obstanta, cuando el Consajo consldere qua deba mentenar su criterlo, explicard el conlenida y alcance de le
discrepanda.

En viftud ds dicho mendsta, el Comild de Auditaris y Cumplimlento se encargard de manlaner las relaciones con los audltores
exlemas pera recibic informeacién sobre aguelles cuestionas que pusden poner én rieage fa independancla ds gstos v
cuslesquiere olras relacionades con el proceso de desarroilo da |a sudilor(e de cuantas, asl como agquelles otres
comunicaciones previsias en la legislacidn de auditorla da cusntss y en las normas técnicas de suditoris.

B.1,38 Indigue si durante el ejercicio la Saciedad ha cambiade da auditor externo, En su caso idantifiqua al auditor
entrante y salienie:

NQ

Auditor sallents Auditor antrante

En el caso de que hubieran axistido desacuerdos ¢on el auditor saliente, explique el eontenido de los mismos:

NO

B.1.37 Indigue si la firma de auditoria realiza otros lrabajos para la saciedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria ¥ en ese ceao declare el importe de las honorarias recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supane sobre los honorarios facturedos a la sociedad y/o su grupo:
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Socledad Grupo Total
importa de otros trabajos distintos de los de 184 5 189
augttorta {mlles d¢ eurcs)
Importe trabajes distintes de los de 63,200 0,445 13,360
auditorla/importe total factureda por la firma
de auditorta {en%)

B.1.3B Indlque si ¢l informe de auditorla de les cuentas anuales del sjercicio anterior presenta resarvas o
salvedadas. En su caso, indique las rezanes dadas por el Presidente del Comité de Audiloria para expllear el
conlenido ¥ elcance de dichas ressrvas o salvedades.

NO

B.1.39 Indique el nimero de efies qua la firma actual de audiloria lleva de forme ininterrumpida realizando le
auditorla de las cuantes anuales de Iz socleded y/o sU grupo. Asimismo, {ndique el porcentsje que representa el
ndmero de afios suditedos por la ectual firma da auditorle scbre el nimaro total de efios en los que las cuentas
anuales han sido auditadas:

Socledad Grupa
NUmera de afios ininterrumpidos 7 ' 7
Socladad Grupo
N? de afios auditados por [a flrma sctual de 28,0 28,0
auditorfa/N® de aflos que la socledad ha sldo
auditada {en %)

B.1.40 Indique las parlicipaciones de los miembros dal Conseo de Administracidn de la socledad en al capital de
entidades qua tengan el mismo, andlogo o complemantario génerp de actividad del gue constituya el objelo social,
tanto de Ja sociedad como de su grupo, y que hayan side comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cerges
o funciones que an estas sociedadas ejerzan:

B.1.41 Indique ¥ en su caso detalle si exisle un procedimianto para qua los consejeros puedan contar con
asasoramienlo exlarno:

Sl

Detalle del procedimlanto
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CLASE 87

Detalle del procedimlenta

El artlculo 25 del Reglamenta del Consejo de Administracion axpresamanta recoge el procedimiants en vifud del cual ge
pueds contar con ol auxilio de sxperios:

Articule 25. Auxilio de Expartos.

1.- Con &l fin de ser auxiliados an el glercicio de sus funclones, los Consejeros extemas pueden solictar la contratacidn,
ton cargo & la socladad. de asesores legales. contahlas, financleros u ofros expertos $ o considerasen necesario para e
adecusdo desampefo de sus funciones. EJ encargo ha de versar necesarlamente sobre problemas concrelos de espacial
cormplejidad.

2.- La solieitud habrd da ser formulada al Prasidents ds! Cansejo de Adminisiracion y podré ser velada por el Consejo de
Adminlstracién sl consldara que: a) no es precisa para el edecuado dasemperio de las funcicnas encomendadas a ks
Consejercs extemos; b} 5u coste no es razangble a la vista de la importsndia del problema y de los activos e ingrasos de la
compaffa; ¢} la aslstancla que se solicita puede ser dlspenaada adecuadaments por expertos y téanicos de Ja propls
compaffa u olros que ya estuvieren contralados por la misma; o d) puade suponer LN Hesge para la confidanclalidad de la
Informackin que deba ser mansjeda.

B.1.42 Indique y en su ceso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan canlar con la
intormacion necesaria para preparar las reuniones de los arganos da administraclén con Hempo suficiante:

sl

Detalla del procedimlento

El artleulo 24 del Raglamenio del Conselo de Administracidn ragula el procedimlento de oblencidn de informaclén por
perts da Ips mlambros del Conselo da Administracion en relacién con la informacién a tratar :

Articulo 24. Facullzdes de Informacion.

1.- El Consejero puede solicitar La Informacién que razoneblamenta necesits sobre la Socledad, slempre que asl o exija el
dasampefio de sus funciones. El deracho de Imormaclon se extiende tamblén a las sodedades fillales, sean aspaniolas o
extranjeras,

2.- Con el fin de no perlurhar la gastion ordinarie de la compaiia, el ejercicic de las facutiades de infomacidn aa
canalizard a través del Preskdants, quian stenderd |es solicitudas del Consejaro, bien faciltandale directaments la
Informacitn, bien idantilicando los intarlocutores apropiados da la compadifa, blan arbfirande las medidas pera gua puada
practicar las dlligencias de examen e inspecclon dasaades.

3.~ El Conssjo de Adminlslracisn podra deneger la Informaclon solicitads sl, a su fuldlo, slender a le sallcitud pudiera
perjudicar los intarasss socisles, lode allo sin perjuldo de lo previeto en e Ley da Sociedades Andnimes.

B.1.43 Indigue y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas qua cbliguen a los consejeros 5 informar vy,
en su case, dimilir en aquellos supueslos qua puedan perjudicar al crédito y reputacitn de la sociedad:

Sl

Expliqua Jas reglas

Da acuardo con lo establecid en el articula 22.2 del Reglamanto dal Conselo da Administracion, las consejerns daberdn
poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracian y formalizar, si éste lo considars conveniente, le
correspandiente dimision, cusndo resultan procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objelo de un
expedienta disciplinario por falta grave o muy greva instruida por 1ae auloridades supervisoras,
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B.1.44 Indique si algin miembra del Consejo de Administracién ha informado a ls sociedad que he resullado
procesado o se ha dictado contra &l suto de apertura de juicio oral, por algunc de los delitos sefialados en el articulo
124 de la Lay de Socledades Anénimes:

NO

indigue si el Consejo da Administracién ha enalizado ei caso. Si la respuesta es aflrmaliva expliqua de forma
razonada la decisién tomada sobre si procede o no que el conssejero continde en su cargo.

NO

Deelslén Explicaclén razonada
tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detells todas las comisiones del Consejo de Administracidn y sus miembros:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUGCIONES

Nombre Cargo Tipologla
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGLY PRESIDENTE DOMINICAL
DON FERMIN DEL RIO SANZ DE ACEDD . VOCAL OTRO EXTERNO
INSTITUTO SECTORIAL OE FRCMOGION ¥ GESTION DE VQCAL DOMINICAL
EMPRESAS, S.A.

COMISION DE AUTHTORIA Y CUMPLIMIENTO

Nombre Carga Tipologia
DON JUAN LUIS RAMIREZ BELAUSTEGUL PRESIDENTE INDEPENDIENTE
ADDVALIA CARITAL, S.A VQCAL DOMINICAL
SALTEC PARTICIPADAS, S.L. VOCAL POMIMICAL
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COMISION DELEGADA

Nombre Cargo Tipologla
DON ANTONIO MARIA PRADERA JAUREGUI PRESIOENTE DOMINICAL
ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L. VOCAL DOMINICAL
DON IGNACIO MARTIN SAN VICENTE VOCAL EJECUTND

B.2.2 Senale si corresponden al Comité de Audilorla )as siguientes funciones.

Supervisar sl proceso de elaboreclén y 1a Integridad da la Informaclén financlera relativa a la socledad y, en
su ceso, al grupe, revisando el cumplimlento de los requisitos normativos, le adecuada dellmitacién del |
perimetro de consolldaclén y la comecta aplicacidn de los criterloa contables

Revisar periddicamente los slatemas de control Interno y gestlén ds rlesgos, para que los princlpales sl
rlesgos ge [dentifiquen, gestionan y den a conocer adecuadamants

Valar per (e indepandencia y eficacla da le funcidn de audltoria Interna; proponer la selecclon,
nombramlente, reelecclén y cese del responsable del servicio de auditorla Intarna; proponar el st
presupuesto de ese servicio; reclblr informacidn peclédica sobre sus actlvidades; y verificar que la alta
diracelén Hene en cuenta Jas concluslenas y recomendaciones de aus Infarmes

Establecer y supervlsar un mecanismo que parmite a los empleados comunlcar, de forma confidanctal y, sl
sa consldere aproplado andnima, las Irregulardades de potenclal trascendencia, espaclalmente financleras | 51
¥ conlables, qua adviartan en el seno de le ampresa

Elevar al Consaje las propuestas da saleccldn, nombramlento, raefeceldn y sustitticion del audlior extemo, s)
asl come las condicienes de su contratacldn

Reclblr regularmente del audltor externo (nfermacidn sohre el plan de auditoria y los resultados de su 8
glacucidn, y verfficar que |a alta direcclén tieme en cuenta sus racomendactones

Agegurer la Independencle del audltor externe S

En el caso de grupos, faverecer que el auditor del grupo asuma la responsabllidad de las audltorfas de las 3l
empresas gue lo integren ’

B.2.3 Reslice una descripcian de las reglas de organlzacidn y funcionsmlento, asi como las responsabilidades que
tienen gtribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Oencminacidn comisian
COMISION DE AUDITORLA Y CUMPLIMIENTO

Brave descrlpclén
El Reglamento da la Comisién de Auditeria (por remision del arliculo 14 del Reglamenlo dsl Consejo de
Administracidn) recoge lag funciones y replas de organizacion y funcionamienta de [a Comisidn de Auditoria y
Cumplirtiento,
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Lz Comislén de Auditorla y Cumplimiento estard consliulda por un minimo de tres vocales y un méaximo de cinco,
que seran designados por el Consejo de Adminietracidn de |s sociedad; en lodo caso, lodos los miembros de |a
Comisidn serdn consejeros externcs de {s sociedad,

Los miembros de la Comisién de Audltorda y Cumplimiente serdn nombrados per un plazo de custro afas, sin
perjuicio de su posible reslectitn. La ranovacitn, reelsctldn y cese comesponderd al Consejo da Administracidn,
da conformidad con lo pravislo en le ey y esiatutos de 12 socledad.

El Consejo de AdminTstracidn designard esimlsmo, de entre sus miembros, un Presldenta. E! cargo de Prasidents
no podra ser desempedfiado por un plezo superior a cuatro afios, pudiendo ser reelegldo una vez ranscurrdo al
plazo da un afie desde su cese.

Asimiamo, fa Comisidn de Auditorfa y Cumplimiento designara fa persona que desempeidle las funclones de
Secretario de la Comisldn, que no tendrd que tanar la condicidn de consalero, aunque en ningdn caso podra
recaer la deslgnaclén an quien tange la condicldn de consejero ejecutive,

Las tuncicnes de la Comlsldn de Audltorie y Cumplim/ento son:

{1} informar an fa Junta Genarel de sccionistas sobre las cussliones que en alla plantean los accicnislas en
materiag de competencia de la Comisidn.

{li) Proeponer al Coneelo de Adminlslraclén, pare su eomatimlento a la Junta General de acclonislas, el
nembramlento de loa suditores de cuentas axtemos e que sa raflare el erdlculo 204 de la vigenle Ley de
Socladedes Andnimes, esi como la remunaracién, durackin y demas 1&rminoe del conlralo ¢an los mismos,
{lil) Supervisar los servicks de anditorls Interne.

{iv) Conocer del prozeso da Informaclén financlera y de o slatemas de pracedimlanto y control Intemo de 1a
sociedad v eocladades de su grupo.

{v) Mantener las relaclones ¢on los suditores externce para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que
puedan paner en rieago ls independancia de estos y cualeaquiera otras relaclonades con el proceso de dasamclio
de |a audltorie de cusntas, asl como aquellas otras comunicadonea previstes an la legisladon de auditorls de
cuentas y en las normes técnlcas de suditorfa.

{vl) Ravlasr con cardcter previo e su presantacion al Consejo de Administracion tes Cuentas Anualas, asl como
los estados fnancierns semastralas ¥ timeatrales que deban, an su caso, remitirse a los &rganos reguladorsa o
de superdsidn de los mercados.

{vii} Supervisar el cumgplimienic del Reglamanto Inlerno de Conducta en melerias relativee a los Mercados da
Velores, esl como dal Codige Intarne de Conducia profeaional de directivoe y ampleados dal grupe y hecer las
propueslas qua conaigare necesarlaa para su majora. Raclbir Informaclén y emitir Informe sobre medides
disciplinarias 8 mlembros de la alte direccidn da la socledad.

{vill) informar an relacidn a las treneacciones qua Impliquan o puedan Implicar conflictoa de Intereses y, en
general, scbre Jas materlas contampladas en e Capltulo 1X del Reglamento dal Consejo da Administracidn,
{ix) Elaberer un informe anuel sobre las adlividedes de le Comisidn, que deberd ser Incluido an el informe de
gesttn.

{x} Las dem4a funclonea que pudiera ecordar ! Coneajo de Administracién de la socledad.

Deneminacidn comleidn
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIZUCIONES

Breve descripsion
Le Comisién de Nombremienlos ¥ Retribuclones se encuentra ragulada en ef artfculo 15 def Regfemento def
Consajo de Adminislrecidn y se encuantra formada por lres (3) Consejerns. No podran formar perte de la misme
los Consajeros gjecutivos, ni equellos gua sean miembros de la Comielén de Auditerla y Cumplimiento.

Sin perjuleto de otros comelidos que !e asigne el Consejo, Iz Comisidn da Nombremientos y Retribucionas tendra
les siguienies responsabilidades basicas:

a8} Formular y reviser los criterios que deben seguirse pare le composicitn dal Consejo de Administracién y la
selecciyn de candidalos; b) Informer de les propueslas de nombramienio da Consejeros;

¢) Proponer al Coneejo tos miembroe que daben foermer parte de cada une de las Comisiones;

d} Propener al Consejo de Administracidn para su elevecion a la Junta General &l sislame y la cuent/a da las

31



019363846

retribudones anuales da los Conssjeros asl como en particular, dal Presidenls de la Comisidn de Auditorfa y
Cumplimlenlo, en alencian & su eapsclal dedicacidn,

&) Proponer el sislemna y la cuantfa de retribuckén de Altas Directives.

f) Reviser peritdicamente Ios programas da retribucién, ponderando su edecuacidn ¥ sus rendimientos.

g} Veler por la transperencia da las retribuclones.

h) Infarmar sobre el nombremlentio de las psrsonas que vayen a represenlar a |a Socledad en los Consejos da
Adminislracitin da Jag emprases fillales y perlicipadas m4s relevanies gue el Consejo determine.

i} Informer sobre 8l nombramianto o daatltucién de los direcilvos con dependancta Inmedlats del Consefo, su
Presidents, la Comleién Delegada o el Consejero Delegado.

La Comislén debard considerar las sugerenclas gue le hagan llegar el Preslidante, koe miembros ded Consejo, los
direetives o los acclonistas de la scciedad.

La Comisidn de Nombramlentas y Relribuciones se reunird cada vez que el Consslo o su Prasidante soficite la
emleidn de un Informe o |a edopclén de propuestae v, en cualquier ceso, eiempra gue resulta convanlsnte para el
buen desaroflo de sus luncionas. En lodo caso se reunird una vez of eflc para preparar le Informaclon sobra las
retribuciones de los Consejems que el Consajo de Adminlstraclén ha de aprober 8 Inclulr en su documentacion
pablica enual.

El Coneejo de Administraddn deslgnerd a perscna que debe desempefer ies fundones da Presldents, ael como
la parsona que realizara lea funciones de Secrelarfo que no tendra que tener la condiclén de consajero.

En cuanta e |ee normes de funclonemiento de la Comisldn de Nombramientos y Ratdbuclones, es apllcar, con
las edaplacionas que procedan, lo previslo en el presente Reglamenlo del Gongejo.

Denominaclén comislén

COMISION DELEGADA

Breve descripeldn

1.- Como delegecldn del Conssjo, ¥ en cato de que éste ecuerde su conetitucidn, Tunclenerd una Comisfdn
Delegada que esterd formeda por un minimo de tras (3} ¥ un méximo de cinco (5) Conseferos.

Seran miembros, en todo caso, da le Gomlsién Delegada, 21 Presldente del Consejo de Adminlsiracién, que
preeldird sue reuniones, y el Consejaro Delegado, sl exisliere. Actuard como Secrelarlo, sl del Consejo de
Adminlstracldn y, en su deleclo, el Vicesacretario del Consejo de Administracidn v, en ¢efectn de ambos, sl
mlembre de le Comlslon Delegade que la misma deslgne entre loa asistentes 2 1a reunion que ee trate.

2.- Los miembros de le Comisldn Delegads continueran eiéndolo mlentres permanezean deeignados como
miembros del Consejo de Adminlatracion, levéndose a cabo su renovacidn come mlaembros de la citede Comislon
Delegeda al misma lempo que comeeponda su reslecciin como Conselaros.

3.- Sin perjulcio de los cometides qua en cada momento le delegus el Conscjo, la Comision Delegada tendrd les
slgulentas responeabilidades baslcas:

a) Seguimlenio de la marcha de los negoglos;

b) Aprobacidn previa o definitive da las Invarsionas relevenles;

¢} Aprobacian previa o definitive de le edguleicidn y vents o creacion y disolucldn de filiales por parie de la
Socieded o de les sociedadea del grupa.

4.. La Comlaldn Delagada se reuniré, par o menos, una (1) vez al mes y cuanles olras estime oportunc el
Presldente, asl como cuande soliciten su feun’dn dos de sus miembros, y habré de informer ef Consejo, en su
reunidn inmediatamenils stguients e le celebraclén de una reunidn de le Comisidn Delageda, de o5 esunlas
tralados y de las declsiones edoptadas en sus sesiones.

5.- Serd de aplicacion a le Comnisidn Delegada, con las edeplaciones que praceden, lo pravisio en el presenle
Reglamento del Consgsjo.
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CLASE 8:

B.2.4 Indigue las lacullades de esesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de les
comisiones:

Danomlnacldn comlsldn

COMISION DE AURITORIA ¥ CUMPLIMIENTO
Breve descripcldn

VER APARTADO B.2.3.

Banominacién comlsién

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES
Breve descripclén

VER APARTAOD B.2.3.

Denominaclén comislon

COMISION DELEGADA
Brave descripclén

VER APARTADO B.2.3.

B.2.5 Indigus, en su caso, la existencia de regulacidn de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones qua se hayan realizado duranle el glercldo. A su vez, s& Indicard
gi de forma voluntana se ha elaborado algdn informe anual sobre las actividades de cada comisidn.

Denaminaclén comistdn
COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Breve descripeldn
La Comisién ds Auditorla y Cumplimienta de CIE AUTOMOTIVE, 5.A. cuenta con un Reglamenio especifico
sprobado por el Consejo de Adminlstraclén gue reguls, enlre olras materlas, su [uncienamiento y facultades. No
sa han producido camblos en dicho reglamento en 2007.

La Comislén de Auditorle y Cumplimlento ha presentado al Consejo de Administracidn un Informe ralative a sus
actividades en sl quae dio cuents de eus tareas realizades an relecidn con las funciones gue tiens aslgnadas,

Tanto el Reglamento det Consejo de Administracién como el Reglemenlo de la Comislén de Auditorfa y
Cumplimiento ee encuentran dieponibles en la pagine web ds !e Socledad (www.cleaulumotive.com).

BPanominecién comieion
COM|SION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve deseripclén
Se encuentra regulada en el Reglaments del Conaejo de Administrackn de a Sociedad.

El Reglamento del Consejo de Administracldn se encuentra disponible en la pagina web de la Sociadad
{www. cleautomotive.com).

Benominaclén comlsién
COMISION DELEGADA
Breve descripcian
$e encuentra ragulada en ¢l Reglamenla del Consajo de Adminislracian de la Sociedad.

El Raglemenio del Consejo de Adminlsiracién se encuenlira disponible en la pagina web de la Secledad
[www.Cieautomotive.com).
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CLASE 8" DE

B.2.6 Indique si la composicidn de la comlisién ejeculiva refleja la parlicipacidn en e Consejo de los diferentes
consejeros en funcidn de su condicidn:

5[

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Seriele si el ConseJo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comitd de Auditorla o
cualquigr otro al que se hubiera encomendado la funcién, fas aperaclones que la sociedad realice con cansejercs,
con acclonistas significativos o rapresentadas en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

Sl

C.2 Detalle las operaciones releventes que supongan una transferencla de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y loa accionistas significativos de la sociedad:

C.3 Detalle las operaclones relevanies que supongan una transferencla de recursos u abligaclones entre la
sociedad o enllidades de su grupo, ¥ los administradores o directivos de |a sociedad:

Nombre o Nombre o Naturaleza de la Tipo de la operazién importe {(mllea d
denominaclén eoclal | denominaclén saclal oparacién BUros)
de loa de la accledad o
adminlstradores o | entldad de su grupo
directlves
DOMN ALFONSO BIOMOR CONTRACTUAL Acuerdos da 150
AUSIN MAESO TRANSFORMACION, financiacion
S.A, préslamas y
aportadanes de
caplal {prestatario)
ALTA DIRECCION CIE AUTOMOTIVE, CONTRACTUAL Acuerdos da 5.350
DEL GRUPOTIE S.A financacksn
AUTCMOTIVE préstamos ¥
aparlagiones de
capilal {prestalaria)
DON FERMIN DEL CIEAUTOMOTIVE Y | CONTRACTUAL Praslacion de 350
RIO SANZ CE SOCIEDADES servcios
ACEDD DEPENDIENTES
{GRUPO CIE
AUTOMOTIVE)
INSTITUTO CIE AUTOMOTIVE, CONTRACTUAL Prestacidn de 150
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Nombre o Nombre o Naturaleza de 1a Tipa de a operacidn Importe (miles d

deremlinaclén social | denominacion soclal operacldn suros)
de los de |a socledad o
adminlstradores o entldad de su grupo

directivos
SECTORIAL DE SA. servicos
PROMOCION Y
GESTION DE
EMPRESAS, S.A.
INSTITUTO CIE AUTOMOTIVE, CONTRACTUAL Acuerdos de 2.204
SECTORIAL DE S8 financladitn
PROMOCION Y préstamas y
GESTION DE aportacknes de
EMPRESAS, S.A capital {prestatario}

C.4 Detalle las operaciones releventes realizadas por le sociedad con clras socledades pertenecientes al mlsmeo
grupo, siempre y cuando ne se eliminsn an al proceso de sishoracién de estedos financieros consolidados y nc
formen parte del trafico habilusl de la sociedad en cusnle a 5u cbjeto y condleiones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Adminlatraclén se han encontrade e lo lergo del ejercicio en alguna
situsclén de conflictos de interés, ssgin lo previsto en el artlculo 127 ter de le LSA.

ND

C.6 Detalle los mecanismos estsblecdos para dstectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
entre la aociedad y/o su grupo, ¥ sus conseleroe, directivos o accionisies significelivos.

El artlcuio 30 dal Reglemanta del Cansejo de Adminlstracion recoge lo siguiente:
Arlicuks 30.- Conflictos de Intards.

1.- Se considerara que exisle conflicto ds Intards en aguellas situaclones en las que enlren en collsién, de forma direda o
indirecta, el interés de la sociedad y el inlarés personal del consejero. Existira Interés personal del consafero cuando el asunto
le afects & & mismo o a una Persona Vinculads.

A loa efeclos del prasente Reglamanto, tendrdn la constderacidn de Personas Vinculadas sl consejero las siguiantes:

10.- El chnyuge del edmirlstrador o las personas con andloga relacion de afacllvided.

20.- Loe ascendientes, descendlenles y hermanos del administrador o del conyuge dal adminlstrador,

3o.- Los cdnyuges de los ascendlenles, de los descendienles y de los harmanos det administrador.

40.- Las sociedadea en las que el edministrador, por sl o por persone Interpuesta, se encuentre en algunas de las sitvaciones
contampladas an el erticuko 4 de [a Ley 24/1088, da 28 de jullo, del Marcado de Velares.

Respeclo de! administrador persone Jurldica, se entandearan que son Personas Vinculadas les siguientes:
10.- Los soclos qua ea encuantren, raspecto del edministrador parsona juridica, en elguna da |eE situeciones eontampledes en

el artlculo 4 da la Ley 2471988, de 28 de [ulio, del Mercado de Valores.
20.- Los administradores, de hecho o de derecho, los liquidadores ¥ los apoderados con poderes genarales del administrador
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CLASE 8.

parsons juridica.

3o.- Las saciedades que forman parte del mismo grupo, tal ¥ como esta se define en el arlculo 4 de |2 Ley 24/1988, de 28 de
{ulle, del Mercado de Valores, y sus socios.

40.- Las pareonas qua respecta del represenlante del adminlstredar perscna juridica lengan ks consideracion de Personas
Vinculadas a los administradores, de sonformidad con el presanta apartado.

2.- Serdn de apllcacidn a las situaciones de conflicto de interts, 1aa reglas siguientesa:

a} Comunicacidn: el consejero deberd comunicar el Conssjo de Administracidn ¥ a la Comisidn de Auditorla y Cumplimiento, &
ravés del Presidente o del Secretario, cualquier sfluecion de conflicto de Interés 2n que se encusntra.

b} Abstenclan: el conssjaro deberd abstenarse de aslstir e Intarvenir en las Fases de dellberaclédn y volacidn an relecléa con
equelios asunios &n los que se halls Incursc an confllclo de Interds. En el case de conse|eros dominicales, dabarasn ebstenerse
de particlpar en fes volaclones de los asuntos que puedan suponer un conflicto de interds entre los accionistas qua hayen
propuesho su nombramlento ¥ la socledad.

¢) Transparencia: en al Informa Anual de Gabierna Corporativo, la sociedad informard sobre cuslquier situacion de confilcto de
Interés en que sa encusntren los coneejaros que le consta en virtud de comunicscién dal afectado o por cualquler otro medio.

C.7 2 Coliza més de una sociedad del Grupo en Espafia?

KD

|dentifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Bescripcldn general de fa politica de riesgos de la sociedad yfo su grupo, detallande y evaluendo los riesgos
cubjertos por sl sistema, junto con Ia justificacién de |a adecuacion de diches sistemas al perfil de cede tipo de
riesgo.

Existe un Plan de Control Intemo de carécler plurianual, con un Comilé Director presidido por el Consslers Delegado. Se ha
efaboredo un mapa de riesgos de la Seciedad y se ha procedido a la determinacién de las prioridades de aceldn &l objelo de
minimizar ¥ en su caso efiminar los comespondiantes riesgos detectados; lodo ello bajo 12 precapliva supervision da la Comisidn
de Auditorla y Cumplimignio.

Para el debido control de desgoe y una evaluecidn objetiva del evance lograde, ae ha procedide a la Implantacldn por parte de
CIE AUTOMOTIVE de une matodologle para e medicitn del gredo ds cumplimiento da Jos objelivos da control interno en cada
proceso/subproceso uhjelo da ravisidn dentro del plan plurianual.

Dicha sistama de medician consiste en establacer una puntuacién maxima para cada proceso/eubproceso, (a cual se distribuye
entre los objelvos y sctividades de conirol inleme que han de formar parte de dicho procesa, y que se consiguen en la medida
en que diches aclividades de control estén afectivamente presaentes en la operalive de | sociedad y con qué grado de

efectividad.

O le revisitn que sa ileva a cabo bajo esta metodolngia resulte una puntuacidn qua s compara con |8 puntuacion chjelivo que
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CLASE 8-

CIE AUTOMOTIVE ha establecido como minima exiglble para dicho procesofsubprocess.

Tedo eslo permile eslablecer un mélodo de evaluacién del sistema de eontrol inlerno objetivc y unilarme sntre procesos,
perfodos y compafilas y un lengusje coman entre compaillas y enlre Direccién y Consejo de Administracién; asl como el
adecuado cumplimiento de le funcién de supervisidn que comresponde a la Comisién de Auditorla ¥ Cumplimleniec.

D.2 Indique si se han matesializado durante el efercicio, elguno de los dislintos tipos de riesgo (operativos,
tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales.,.) que efeclan a la sociedad y/o su grupo,

NO

En caso afimmalivo, indique las circunstancias gue los han motivado ¥ &l han funcionado los sistemas de controf
establecidos.

D.3 Indique si existe alguna comisién u otro 4rgeno de gobierno encargedo de establecer y supervisar estos
disposilvos de contral. ’

sl

En caso efirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre d# la comlsldn u érgano

COMISION DE AURITORIA Y CUMPLIMIENTG
Daserpelén de funclones

VER B.2.3.2,

D.4 |dentificacidn y descripcién de los procesos de cumplimiento de las distintas regulacionss que afactan 8 su
sociedad y/a a su grupo,

1.- Con carécter general, el procese de cumplimienle de las diferentas ragulaciones se evalda canforme al slslema de madiclén
definide en ef aparlado D.1. sntaricr.

2.- Aslmisme, existe un Comité de Direcoién def grupo CIE AUTOMOTIVE rasponsable, entre ctras lunciones, de |a aprebacidn
de ofertas e Invareiones relevantes ¥ dal Impacto de las dislintas reguiaciones en la socledad. En el mercade de la avtomocion,
el rfiesgo principal de negoclo es ta incorecta realizaclén de afe_rtaa e inversicnes, dado que el funcicnamiento del mercado
corresponde a programas de plazo largo de ejecuelén, qua requlsren un especifico conlrol del fiasgo de Inverstones u oferas
relacionadas con dichos programas.

.- Para la sjpcucién de las operscionss, el grupa sigus la pauls de ctorgar podares mancomunados como garantla del mayor
contral en el gfercicio de las facultadas de representadidn,

4.. Coma refuerzo de eslos conlroles, el Consejo de Adminisiracion celebra una sesion monografica anual sobre asltralegla.
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E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique ¥ en su caso delalls si existen diferencies con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Andnimas {LSA) respecto al quérum de constitucian de la Junta General

TRES CENTIMOS
EURD |
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% da quérum distinto al establacldo
en art. 102 LSA para supuestos
generales

% da quérum distinte al establecido
an art. 103 LSA para supueslos
especlales del art. 143

Quérum axlgldo an 1* convocatorla

50,000

Qudrum exlglde en 2* convacatarla Q

Deseripeldn de fas diferanclas

De aquerdo cun &l arllculo 13 de los estatutos soclales establece qua La Junta general, éea ordinaria o axtrsordinarie,
quedara validamente constivida en primera convocatorla cuando loa accionlstas presentes o rapresentados saan Htulares
da, &l manos, &7 50% del eapital suacrito con daracho a votc. En aegunda convacatoria, aard véllda Is consiftuckon da la
Junta cualquiera qua asa el cepital concurents a la misma. No ohalanta, cuando le Jurits genera! ordinana o axtracrdinaria
fuara e adoptar cuslqulera da kos acuardos a gue sa refiare al arllaulo 103 de la Lay de Socledades Andnimaa, en asgunda
convocatore sera necesarla la concumrencia del 25% del capital auscrito con daracho a volo,

En consacuencia, 5¢ establece un quorum retorzado respecto del arliculo 102 de la Ley de Socledades Andnimes parg la
celebraclén an primera convocaloria (no asl respacto dal 102 de la Ley de Sociadades Andnimas).

E.2 Indigue y en eu caso detalle sl existen diferencias con el régimen previsto en le Ley de Sodedades Andnimas
{LSA) para el régimen de adopcléan de acuerdos saclales.

NO

Dascribe en qué se diferencla def régimen previsto en le LSA.

E.3 Relacione los derechos de los eccionistas en relecidn con las juntas generales, que seen distintas a los
establecidos en la LSA.

No exlatan en |2 Socledad darachas de las acclonistaa distintos & los eslablacidos an la LSA en ralacién con Jas Juntas
generales.

Los derechos da los accionistas a esle raspecto ademas se encuentran delalladamente expuestos an al Reglamanto da Junta
qua fus eprobado por la misma en su reupin de 28 de abril de 2004 ¥ aclualirado par acuardo da la Junta Genaral da
Acdenistas celebrada e pasado 15 da mayo de 2006 y par ecuerdo da la Junta General de Accionislas de 24 de abril de 2007.
El lealo Integro 52 encuentra a disposicidn poblica en I pégina weh da la Sociadad,
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E.4 Indlque, en su caso, las medides adoptadas para (omsntar I8 pericipacion de los acclonistas an les Junles
generales.

Con ol obletive da fomantar le perficlpacisn da sus accionislas sn sus Junles Generalas, ademas de establecsr lodes aguellas
medidas de Informaclén requaridas por la Lay, coloca an su pAgins web Informadidn sobra 1a Junta Gensral, su orden dal dis,
los datalles de su ennvacatoria, las propuestas da acuardo que realice 8l Consejo de Administracion y sobre (05 cavces de
comunlcacidn existenlas entra la Socledad y sus accibnistss y e fravés de |05 cusles dstos podrén solicitar datalles sabra le
cslsbracion de le Junle.

Asimisma, da acusrdo con lo ssteblacide en la leglslat!én vigenta, se procedera 2 la ramisln con cerdclar gratulto de equaTlos
documsntos da le Junta Genaral qua reqularan los scclonlstas.

Existe igualmentz el servicia denominada Relaclonas con af Actlonlsta an viftud da! cual as posible el contaeln permanente
enbre el eccionista y fa Sodedad con el objeto ds rasolver sus dudas y atender sus consulles y sugerencias.,

E.5 Indique &i &l cargo de presidente de la Junta Genaral coincide con el cargo de prasidente del Consejo de
Adminielracion. Detelle, en su caso, qué medidas se adopian para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

Sl

Dstalles las medidas

Lee meddae para gerantlzar ls indapendancie y el buen funcionamlanto de la Junta Gensral sa encuentran recagidas en el
Reglamento da la Junta Genera! aprabado por le misme en su reunidn de 28 de abril de 2004 ¥ ectualizedo por el mismo
4rgeno en dos ocaslonea (15 da mayo de 2008 y 25 de ebril de 2007), que sa encuentra publicado en le pAgina web de la
Sociedad. . ' .

E.5 Indiqus, en su caso, las madlficaciones Inlroducidas duranls el ejercicio en el reglamante de la Junta General.
El Reglamsnto dea la Junts Genaral fus sprobedo por fa mlema en su raunion de 28 de sbril da 2004 y fue medificado en la

Junta Ganeral ds 15 ds maya ds 2006, an s Junta General de 24 de abrll de 2007 y an Is Junta Genaral de 23 de abril de 2008,

En esata dllima sesidn, se procedid a modificar 8! artlculo Shis (Emisién de cbligaciones u otrus valoras).

E.7 Indigue los datos de esistencia en las juntas generales celebradaa en el ejercicio &l que se refiere ef presents

informa:
Datos da asistancla
% voto a distancls
Feche Junta % da prasencla % en % Total
G | fi :
enera slea reprasantacian Vato alectronlce Otros
23/04/2008 86,500 5,290 0,000 0,000 52,180
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E.8 Indigue brevemente los acuerdos adoptades en las junlas generales celebrados en al ejercicio al que se refiere
el presente Informe y porcentaje de votos con los que se ha adoplade cada acuerde.

PRIMERO.- Examen y aprobactsn, an su caso, da las cuentas anuales de CIE Avtornolive, 5.A., ¥ Jas cuentas enusles de su
grupa consolidadso de socisdades, comespondientes al ejerciein 2007, asl como la gestidn del Consejo da Adminlstraclon,

Aprobado por unanimidad.

SEGUNDO.- Aprobacién de la propuesla de apficacion del resullado correspondients af elerciclo 2007,

Aprabato por unanimided.

TERGERQ.- Modificacion de los Esiatutos sociales cansistante en la Incorporacién de un nueve arfculo 5o bls {Emisldn de
obligaciones U atros valores”) y modlficacidn del Reglamento da la Junta General da Accionislas conslstents en la Incorporacin
de un nuevo articulo 5o bls (‘Emiskn de obligaciones u otros valores”).

Aprobada por unanimldad.

CUARTO.- Autorlzecién al Consejo da Adminlstracién para proceder e la edqulsicion darlvetiva de ecclones proples,
diractements o & través de sociedades del grupo, de conformidad con el erlculo 75 da ls Ley de Scciedades Andnimas,
dalando sin efecto la2 eulorzackin olorgade por le Junts General de acelonislas de 26 de abrll da 2007; reduccidn del capilal

sacia! pera smoartizar acelones propias, delagando en el Consajo les facullades neceserles para su ejecudidn,

Aprotiado por vnanimided,
QUINTQ.- Delegaclén & favor dal Consejo de Administractén por ef plazo de dnco afios, de (2 faculted de amitir obligaciones o
banoa canjsables y/o convariibles por ecciones de la Sociedad, y wamanta can el limite maximo de 500 millones de euros, con

atibucién de la fecultad de exclulr el derecho da suacripeldn praferante de los ecclonislas y Hlularea de valores convertibles,

Aprobado con el vato favorabie del 99,898408% dal capllal soclal presenta o representado y heblendo volado en contra al
U,001882% restanta.

SEXTO.- Aprobacisn de la e aplicacién de {imitaciones a la actuaclén de los éryanos ds edministracion y diracclén de la
aociadad y de eu grugo en los trminoe del apariado 2 del articulo B0 bl de la Loy 24/1688, da 28 de julk, del Mercado da
Valores y aparleda 5 del erticulo 28 del Raal Dacreto 1066/2007, de 27 de Julio.

Aprobado con &l voto lavorable def 99,997254% de! capital soclal presente o representado y habiando votado en conlra et
0,002748% restanta,

SEPTIMO.- Prémoge o nembramienlo de suditeres de cuentas de |a Sociedad y su grupo consclidado.
Aprobado por unanimided.
OCTAVD..- Delegaciin de faculiades pare la ejecucidn de los anteriores acuerdas.

Aprobedo can el voto favorable del 99,898592% de! capllal soclel presenle o rapresentado y habfendo volada en contra a!
0.001308% rastante.

NOVENOQ.- Aprobacidn del acta da la raunidn.

Aprobede por unanimidad.
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E.9 Indigus si axiste alguna restriccién estatutaris que establezca un ndimero minimo de acciones necesarias para
agislir a la Junta General.

NO

Nimero de acciohea necesarlas para aslstir a la Junta General

E.10 Indigua v Juslifique las pollticas seguidas por la sociedad referente a fas delepacionas de voto en la junta
ganerel.

Todo acclonlela que tenga derecha da salatencla podrd hacarse representar gn la Junta general por madio da otre persona,
aungue no sea accionisla, La representacldn se conferird por escrito y con caracter aspeclsl para cada Junia.

Lo dispuasto an sl spartado anterior no ser da aplicacldn cuando & representante sea el cdnyuge, escendlents o deacendlanta
del rapresentado, nl tampoco cuando aquél oatanle poder generat conferido en documenlo piblico con facultades pare
adminlstrar todo el patrimenlo gue tuvlera el represenlado.

E.11 Indique si la compatila tiene conocimiento de (a polftica de |os inversores tnalitucionales de parlicipar o no an
las decislones de la sociedsd:

NO

E.12 Indique 1a direccidn y modo de aceeso al contenido da gobiemo corporativo en su pagina Web.

Los contenidos de obligada publicacion por 1a Ley 28/2003, de 17 de Jullo, da transparencia da las sociedades andnimas
cotizadas, que desanmolld la Ordan ECO3722/2003, de 28 da Dviciembre, ¥ los qua ta exigido la Clroular 142004 de 17 de Marzo
do la GNMV sabre el Informa Anual de Goblerno Corporstivo de las aocladadas andnimes colizsdss, son direclamenis
aceesbles en [a dirscelén www.claauiomolive.cam.

F - GRADO DE SEGUIMIENTQ DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNQ CORPORATIVQO

Indique ¢! grado de seguimiento de |a sociedsd respecia de lss recomendaciones del Cédigo Unificado de buen gobiemo.,
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, expliqua las recomendaciones, normas, practicas o crilerios, que aplica la
soeiedad,

1. Que los Estatutos de las sociedades colizadas no limiten el nimeroc maximo de votos que pueda emitir un mismo

sccionista, ni contengan otras reslricciones que dificulten la tome da control da la sociadad mediente la adquisicion de sus
ecciones en el mercado,
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Ver splgrafes: A.%, 8.1.22, B.1.2) y E.1, E.2
Cumple

2. Qug cuando colicen la sociedad malrz y una sociedad dependiente ambas definan pdblicamente con precisian:
e) Las raspectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, ssi como Jas de a sociedad
depsndiente cotizads con las demés empreses del grupo;

b) Los mecanismaos previstos para rasolver los eventuales conflictos de Interds que puedan presentarse.
Ver eplgrafes: .4 y C.7

Mo Aplieabla

3. Que, eunque no lo exljan de forme axpresa las Leyes mercantllas, se someten a le aprobacion de le Junts General de
Accionisias las operaciones qua entrafien una modificacién astructural de la sociedad y, en partizular, las siguientes:
a) La transformacidn de sociedades colizadas en compefilas holding, mediante "filializaclén® o incorporacién a
entidedes dependientes de aclividedss esenciales deserrolladas hasta ese momento por [a propie sodadad, incluso
aunque ésts mentanga e! pleno dominio de aquélles;
b) La adquisicién o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando enlrana una modificecidn efectiva del
objeto socisl;
c) Las operaciones cuyo efecto ses equivalente al de la liquidecion de |a sociedad.

Cumple

4. Que les propuestes delelledas de los acuerdos a adoptar en le Junta General, inculda !e informacién a que se reflare
la recomendacian 28, se hagsn publicas en el momanto de 1z publicacidn del anuncio de le convocatorie de la Junte.

) Exglique
Los documentos relativos 2 1a Junta Genersl de Acclonlstas, Incluyendo les propuestas detalledas de los acusrdos qua Intsgran
el Orden dal Dla, 58 ponen e disposicitn de los ecdonistas desde el momenlo de le convocatoria de |2 Junta General, esl como
en la p2glna web de CIE Automotive, S.A

Se encyentra en procasa recogsr sn te web www.cleautomotive.com Ja informscldn e que hace referencia ia Recomendecién
28.

5. Que en 'e Junta Genersl s& volen separadamente aquellos asuntos que seen sustancialmente independlentes, a fin de
que los acclonistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o rstificacidn de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso ds modificsclones da Estatutns, 5 csda artfculo o grupo de artleulns que ssan sustancialmente

independienles.

Var apfgrafm: B.R
Cumple
6. Que las sociedades psrmitan fraccionsr el volo a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados

como accionistas, pero actilen por cuenta de cliantas distintos, puedan emitir sus volos conforme a Jas instrucciones de

estos,
Ver epfgralfe: 5.4

Cumple
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il

7. Que &l Consejo desempeiie sus funciones con unidad de propésilo & indepandancia de criterio, dispense el misme
trato a todos los sccionistas y se gule por &l interés de {a companla, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
&l valor econdmico da la ampresa.

Y que vele asimlsmo para que en sus relaclones con los grupos da interés (stekeholders) la emprasa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respste los Usos y buenas practicas de los seclores y
territorios donds ejerza su aclividad; y observe aquellos princlplos adicionales de responsabilidad social que hubiere
aceplade voluntariamente,

Cumple

B. Que s Consajo asuma, como niicleo de su misién, aprobar la estrategia de la compaila y |a organizacién precisa
para su puesla en practica, esl como supervisar y controlar que la Direccién cumple los objelives marcedos y respats el
objeto a interés social de le compafia. Y que, a tal fin, &l Consejo en pleno ae reserve la competencia de aprobar:
a) Les politicas y estrategias generales da la sociedad, y en perticular:

I} E!Plan estretégico o de negoclo, asl como los objatlvos de gestion y presupuesto enusles;

i) La polltica de invarslones y financiacién;

iy Le definlcién de la estructura del grupo de sociedades;

) La politica da gobiemo corporativo;

¥) Lapolitica de responsebiiidad social corporative;

vi) Le polltice da retribucionas y evaluecién dal desampefic da [os alios directives;

vli} La politica de control y geslion de resgos, esi como el seguimiento periddico de los sistemas Internos de

informecién y control.

viil) La politica de dividendos, as! comoe la de autocartara y, en especial, sus limites.
Yer apfgrafes; H.1.10, B.1.1), 5.1,14 ¥y D.}

b} Las siguientes decisiones :
i} A propuesta del primer ejeculivo de |2 comparils, al nombramiento y aventual cese de loa altos directivos, asl

como sus cldusules de Indemnizacién.
Ver epigrafs; A.1.14
i} La retribucién de los consejeros, asi coma, en el caso de los ejecutivos, 1a relribucién adiclonal per sus

funciones ejecuivas y deméa condlciones qua daeban respetar sus contratos.
Yer epigrafe: B.1.14
i} La informacién financiera que, por su condicién da cotizada, Ja socieded deba hacer piblica periddicamente,
iv) Las inversiones u operaclones de todo tipo qua, por su eleveda cuantia o espaciales caractersticas, tengan
cardcter estretégico, salve que su eprobacion corresponda a la Junta General;
v} La creecidn o adquisicién de patticipacicnes en entidades de propdsito especial o domiciliadas en palses o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, as! como cualesquiera olras transacciones u
operacicnas de naturalera endloga que, por su complejidad, pudisren mencscebar ia transparencia del grupo.
c) Les operaciones qua la sociedad reslice con censejeros, con acclonistas significativos o represéntadoa en el
Consejo, o con persanas a ellos vinculadas {"operaciones vinculadas”).
Ese autorizacldn del Gonsejo no se enlenderd, sin embargo, precisa en aquellas opereciones vinculadas que
cumplan simultdneamente las tres condicianas siguientes:
12, Que se realicen en vifdud de canlratos cuyas condiciones estén eslandarizades y sa apliquen en masa a
muchas clientes;
22, Que se reelicen a precios o tarifes establecidos con caracter general por quian acile como suminisirador del
blen o servicio del que se trate;
3% Que su cuantlia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que et Gonsejo epruebe las operaciones vinculadas previo informe fevorable del Comila de
Auditaria ¢, en su caso, da aquel ofro al que se hubiara encomendado esa funcién; ¥ que los consejeros e los
que afecten, ademds de na ejercer ni delegar su devecho de voto, se ausenten de le sala de reuniones mientras
el Conssjo delibera y vota sobre ella.
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i

Se recomienda que les competancias que aqui sa atribuyen al Consejo lo sean con caracler indelegable, salvo las
mencionadss en las letras b) y ¢), que podrén ser adoptadas por razones de urgencia por la Comision Delegada,

con posterior ratificacién por el Consejo en plenc.
Var eplgrafes: .1 y C.&

Cumpla

9. Que e Conseja tenga la dimensidn preciga para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

econsejable que au temefio no &ea infarlor a cinca ni suparior a quince miembros.
Ver esplgrafe: B.1.1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e indapendientes constituyan une amplia mayorfa del Consejo y que el
nimero de consejeros ejecutivos saa al minlmo necaserio, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y

el poreentaje de participacién de los consejeros ejecutivos en ef cepilal de la scciedad.
Var epfprafeg: A.2, A.J, B.1.3 ¥ B.1.14

Cumgple

11. Que sl axistiara elgin consejerc extemo que no pueda aer considerado dominicel ni independienle, la sociedad

explique tal circunstencle y sus vinculos, ya sea con le socledad o sus directives, ya con sus accionistas.
Ver apigrafa: B.1.13

Coumpla

12. Que dentro de los conssjerns externos, la relacidn entre el nimaro de consejeros domtnicales y el de
independientes refle]e le proporcidn exislente entre el capital de la sociedad represantado por los consejeros
dominlceles y el resto del caplial.
Esla criterio de proporcionalided estricle podré etenuarse, de forma que el pesa de los dominicalea sea mayor
que el que corresponderfa el porcenlale total de cepital que representen:
1° En sociadades de slevada cephtalizacién en las que sean escasas o nulas |es participaciones accioneriales
que tengan legalmente la consideracién de significativas, pero existan eccionistas, con paquetes accicnarieles de
elevado velor ebsoluto. .
2° Cuando se trate de sodedades en las que existe una plurelided de accionistas represeniados en el Consejo, y

no tengen vinculos entre sl.
Ver mpigrafes: 5.1.3, A.d ¥y A.1

Cumpta

13. Que &l nimero de consejeros independientes represente al menos un tarcio del lotal de consejeras.
Var spigrafs; B.1.3

Explique
CIE Aulomalive considera que el nimero de conss|eros independientes reflefa de forma commecta la composicion accianarial de
la compafiia y, en especial, Ja proporcidn de capital flotante {"free float’) acluaimente existente. E) Consejo tisne Intencion de
proponer & la Junta Genaral el nombramienla de nuevoe consesreq independienles para el supuesto de que dichas
proporcianes varien de forma significativa.

14. Que el carcter de cada consejero se expligue por e! Consejo ante Ja Junta General de Accionisles que deba

efectuar o ratificar su nombramiento, ¥ se confirme o, en suU ¢aso, revise enuamente en €l Informe Anual de
Gobiemo Corporativa, previa verficacion por la Comisién de Nombremienlos. Y que en dicho Informe tembién se
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expliquen las razones por {83 cuales se haya nombrado eonsejeros dominicales a instancia ds accionistas cuya
participacidn accionarial sea inferior el 5% del capital; y se expongan [as razones por las que no se hubiaran
atendido, en su caso, petictonas farmales da presencla en el Consajo procadentes de accionistas cuya participacian

accionarial sea jgual o superor 2 la de olros 2 cuya instancie se hubieran dasignado consajarcs dominicales,
Ver eplgrefes; B.1.3 ¥y 3.1 4

Cumpla Perclalmenls
A partir de Ja proxima Junla Ganeral de Accionistas an que sa diare al caso, es intencion dal Consejo da cumplir con la
racomendacién de forma complata, explicando el cardclar da cada consejaro enle [a Junla Genearsl que lo nombre o ko rallique,
g8l como las razones por las cuales se haya nombrado conselerus dominicalea a inslancia da acclonfatas cuya participacidn
accionerial sea infarior el 5% del capital; o las rezonas por las que no se hubleran etandide, en su casa, paticlonas formales de
prasancia en al Conssjo procedantes de accionistas cuya peartlcipacitn accionaral aea fgual o superior 2 [a da ofros a cuys
instancie ea hublaran deslgnado conssjeros dominlcales.

En relatidn con gl resid de cuestiones Incluides an Is Recomendacldn, e Socleded cumpla con ellss al revisar envalmente an al
Informe Anuat de Goblerno Corporativo, previa verificacion por la Comislén de Nombramlancts y Ratribuciones, el cardoter da
cada Coneefern.

15, Que cuando saa escaso o nuia el nimero de consejeras, el Conaajo axplique los motivas ¥ las lniciativaa
adopladas pare correglr tal situaclén; y que, en particular, la Comisién de Nombramlentos vele para que al
proveerse nuevas vacantes: .

a) Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sasgos implicitos que cbstaculicen la seleccidn de

consajerag;

b) Lacompadia busqua deliberadamattte, a Incluya entre los potenciales candidatos, mujares que rednan el perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes: 8.1,2, B.1.27 y 8.2.1

Cumpla

16. Que el Presidente, como respanssble del eficaz funcionamiento del Conse|o, se asegure de que los consejerns
reciben con cardcler previo Informacién suficiente; estimule el debate y la parilelpacién actlva de los consejeros
durante lss sesiones del Consejo, salvaguardendo eu libre toma de posicién y expresisn de opinion; y organice y
coordine con los presidentes de las Gomisiones relavantes la evaluacién periddica del Consejo, asl como, en su

caso, la del Conselero Delegado o primer gjecutivo.
Yer epfgrafe: B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de le sociedad, se faculte & unc da los
consejeros Independlentas para solicitar la convocatorie del Gonsejo o la incluslén de nuevos puntos en &l orden del
dla; para coordinar y hacerse eco de las preocupeciones da los consejeros axternos; y para dingir la evaluacion por

el Consegjo de su Prasidente.
Yer epfgrale: B.1.31

No Aplicable

18. Que ei Secretetlo del Consejo, vele de forma especial para que las acluacionas del Consejo:
e) Seajusten ala letra y al esplritu de las Leyes y sus reglamentos, inciuidos fos aprobados por los organismos
reguledores;
b} Seen confermes con los Estatutos de ie sociedad ¥ con los Reglamentos de la Junia, del Consejo y demas
que tenge le compafiia; )
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c) Tengan presenles las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cddigo Unificado que la
compaiia hubiera eceptada.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalldad del Secretario, su nombremienlo y
cese sean informados por la Comision de Nambramienios y aprobados por el plene dsl Consejo; y gue dicho

procedimiento de nombramiento y cesa consle en el Reglamento del Conselo.
Var apfgrafe: B.1.]4

Cumpla

19. Que el Conseo se relna con la frecuencia preclsa para desempefiar con eficacla sus funclones, siguiendo el
programa de feches y seuntos que establezcs el inicic del ejercicio, pudiendo cade Consejero proponer otros puntos

de! orden del die inicialmante no previstos.
Ver spigrafe: §.1,29

Cumple

20. Qus las Inasiatencias de los conseleros se reduzcan a cases indispensables y se cuantifiquen en el Informe

Anual de Gobiemo Corporative. Y que si la represantacidn fuers imprescindible, se confiera con instrucclones.
VYer apfgrafes: 8.1.28 y 8.1.30

Cumple Parclaimenta
En loa supuesios en los cuales e confiarte representaclan, los Consejerss nommalmente no otorgan Instrucciones da volo a los
conse[erns qua les represantan.

21. Que cuando los consejeros o el Sscrelero manifiesten preocupaciones sobre algune propuesle o, en €l caso da
ios consejeros, sobre la marcha de la compafila ¥ tales preocupaclones no queden resusltas en el Consejo, a
paticién de quien las hubiers manifestade se deje constencia de ellas en el acta.

Cumple

22, Que el Consejo en pleno evalde une vez al afo:
a) La celidad y eficiencia del funcicnamiento del Consejo;
b) Perlendo de) informe que le eleve [a Comisién de Nombramientos, el desemperio de sus funcionas por e
Presidente del Consefo y por el primer efecutivo de la u:-:ornpanla;

c) El funclonamianto de sus Comisiones, pertiendo del informe que éstas le eleven.
Ver apfgrafe; A.1.18

Cumpls

23. Que todos los consejeros pusdan hacer efsctivo el derechc a receber la informeclon adicionel que juzguen
precisa sobre asuntos de la compatencia del Consejo. Y que, salvo que los Eslatutos o sl Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, difjen su raquerimienio al Presidente o al Secrelario del Conselo.
Ver apigrafs: 5.1.47

Cumple
24. Que ltodos los consejeros tengan derecho a obtener de la socledad el esesoramienlo preciso para el

cumplimiento de sus funciones, Y que le sacieded arbilre los cauces adecuados para sl ejercicio de este derecho,

que en circunstencies especiales podrs incluir el esesoramientc externo con cargo a la emprese.
Ver epigrafe: B.1.41
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Cumple

25. Que las sociedades establezean un programa de orientacién gue proporcione a jos nuevos consejeros un
conocimiento rdpide y sulficiente de le emprese, esi coma de sus regias de gobiemo corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacién de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dadiquen e su funcién el tiempo ¥ esfuerzo neceserios para
desempefiara con eficacia y. en consacuencia:
a) Que los conse|eros informen a la Comisién da Nombramienios de sus resltantes oblipaciones profesionales,
por i pudieran interferir con la dedicacién exigida;
b} Que las sociedsdes establazcan regles sobre sl nimero de conselos da los que puadan formar

parte sUs COnsejeros.
Ver spigrafes: B.1.8, B.1.9 ¥y 8.1.17

Explique
Comea consecuencia de la compasicidn del Consejo de Administracidn de la Sededad, consscuencia directa da la composlcién
de su acclonariado, no se consldera praciso incluir las mencicnadas obligaciones para los Consejeres da la misma.

27. Que la propuesta de nombramiento o reelecoidn de consajaros que se elaven por sl Consejo a la Junta General
de Accionisies, eal como su nombramiento provisionel por cooptacian, se aprueben por el Conse|o:
a} A propuasta de le Comlsién da Nombramientos, en el caso de consejeros independienles.

b} Previo informe de la Comisién de Nombramigntos, en el caso da los restantes consejeros.
Ver splgrafe: B.1.2

Cumple

28, Que las sociedades hagan poblica e través de su pdgina Web, y mantengan actualizada, le siguienta Informacién
sobre sus consejeros:

e} Perfil profesional y biografico;

b) Otros Consejos de adminrstracién a los que partenezce, sa trate o no de sociedades colizadas:;

c) Indicacién de |a categoria de consejere a la que pertenezca segin corresponda, sedalandoee, en al caso de

conseferos dominicales, el accionlsta el que represanten o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramianio ¢omo conselerc en le sociedad, as! como da los postariorss, .

e) Acclones de la compafiia, y opciones sobre &llas, de las qua sea tituler.

Expliqus )
Esta previsto Incluir en la pAging web www.cieauiomotive,com la infarmacion da los consejeros an los términos racogldos en

€5la recomendacion,
29. Qua los conseferos independientes no permenszcan como tales durante un perlodo continuedo superior a 12

afios.
Var epigrafa: 8.1.12

Cumple
30. Que los consejeros dominicales presanlen su dimisién cuando el accionista a quian representen venda

integramenle su participacién accionarial. Y que también lo hagen, en e! ndmero que carresponda, cuando dicha
accionista rebaje su participacién accinarial hasta un nivel qua exjja la reduccion del nomero de sus consejeras
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dominicales.
ver eplgrafes: 4.2, A.1 y B.1.2

Cumple Parcialmente
E| artlculo 22 {2) del Reglamente del Conssjo da Admjnistracién ya recoge que los conselsms dominicales deberdn presentar
su dimisién cuanda e accionista a quien represenlen venda Inlegramants su parldpacion accionarial,

31. Que el Consejo de Administracldn no proponga el cese ds ningun conselero independiente anles del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nambrado, salvo cuando concurra Justa causa,
apreciada por el Consejo previo Informe de |a Comisidn de Nombramienles, En particular, se entandera que exisie
justa causs cuando el consejero hublers Incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrdo an algunas de las
circunstancias descrilas en el epigrale 5 del apartado !ll de definiclones de esta Cédigo.
También podra proponerse el case de consejeros (ndependientes de resultas de Ofartas Pblices de Adquisicidn,
fuslones u otras operaciones societeriag similares que supongan un cambio an la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengsn propiciados por el criterio de

proporcionalldad sefialado en la Recomendacidn 2.
Ver apigrafes: BE.1.2, B.1.5 y B8.1.2¢

Cumple

32. Que las socledades establezcan reglas que ohliguen a los consejeros e Informar ¥, en su caso, dimitir en
aguellos supuastos que puedan perjudicar sl erédito ¥ raputacidn de le sociedad v, en particular, lea obliguen a
Informar al Conselo de las causas penales en jas que aparezcan como impulados, asi como de sua posteriores
vicisitudes procesales,
QOue s} up consejero resultara procesado o se dictara cantra 4l auto de apertura da julclo oral par alguno de los
delitos sefialados en el articulo 124 da la Ley de Sociedades Andnimas, et Consejo examine el caso tan pronto
como ses posible y, a la visla d& sus circunstancies concretas, decida si procede o no que &l consejero continle
en su cergo. Y qua de todo ello el Consejo de cuenta, de forma rezonada, en el Informe Anual de Goblerno

Corporativo.
Ver aplgrafes: B.1.47 y B.1.44

Cumple

33. Que lodos los consejeros expresen claremente su oposicién cuands consideren que alguna propussia de
decisidn sometida al Consajo puede ser contrania al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especiel los
Indspendlentes y demés consejeros a quianas no afecte el potenclal confilcto de interéds, cuando se trata da
declsicnes que puedan perjudicar a los accionistas no represenlados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las condusiones que procadan v, si optara par dimitir, explique las razones
en |a carta a que se refiere la recomendaddn siguiente.
Esta Recomendacién alcanze también al Secretario dal Consejo, eunque na tenga la condicién de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisibn o por olro motiva, un consejaro cese en su cargo anles del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitird s lodos ios miembros del Consejo. Y que, sin peruicio de
que dicho cese s& comunique como hecho relevante, del motivo de! cesa se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporalivo,
Ver epfgrzfe: B.1.5
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Cumple

35. Que la politica de reiribuciones aprobada por el Consejo se pronuncia como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desglese, en su caso, de les dietas por participacién en el Consejo y
sus Comisionas y una estimacién da la relribucién fija anual & la que den origen;
b} Conceplos relributivos de caracter verisble, incluyando, en particllar:
1) Clases de conseeros a los gua =a apliquen, asl como explicacién da Ja importancia relstiva de los
conceplos retributivos variables respecie a los fijos.
i) Crilerlos da eveluacion da resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en scciones, opcicnes sobre acciones o cuslquier componente variable;
i) Pardmetros fundementales y fundamanto de cualquier sislarma de primas anuales {bonus) o de otros
benaficivs no satisfachos en efactivo; y
v} Una estimacion del Importe abscluto da les retribucionea variebles a las que dera origen al pian
retribulivo propuasto, en funcién de! grado de cumplimiento da las hipétesis u objetivos gue toma
como refarencia.
c) Principales caracteristices da los sistemas de previslon {por gjemplo, pensiones complementaras, sequros de
vida y figuras andloges), con una estimacién de su imperte o costa anual equlvalanta,
d) Condiciones gua deberén respetar los conlratos de guienes ajerzan funciones de alta diracclén como
consajaros ejacutivos, gntra las que es incluirdn;
i) Duracién;
ii} Plazos de praaviso; y
iif) Cualesquiara otras cldusulss ralativas a primas de contratecidn, asl como indemnizacfonss o
blindajes por resolucidn anticlpada o tarminacidn de la releclén contractuel entra |5 sociaded y el

consejero ejacutivo.
Yer apfgrafe: B.1.15

Cumple
36. Qua se circunscriban a [os consejeros ejaculivos las remuneraciones mediante antrega de acciones de la
sociaded o de sociededes dal grupo, apciones sabre acciones o instrumentes referenciades al valor de Ja acelén,
retribucionas variables ligadas al rendimiento de le sociadad o aistemas da pravision.

Este racomendecidn no elcanzard a s enirega de acclones, cuando se condiciona a qua los consejaros las

mantengan hasta su cese como consajaro.
¥er eplgrafes: R.J y B.1.3

Cumple

37. Qus la remunaracién de los consejeras exlernos sae la neceserie para retribuir la dedicacian, cualificacian y
responsabilidad que al cergo exija; pero no tan elevada como pera comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneracionas relacionadss con los resultados de la sociedad tomen en cuenla les eventuates
salvedades que constsn en el informs del auditor exlerno ¥ minocren dichos resullados.

Cumple
3S. Que en caso de relribucionas variables, Jas paliticas retribulives incorporen las cautelas tdcnicas precisas para

asegurer que tales retribuciones guardsn relacién con el desampedo prulesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de Is evolucién general de los mercados o del sactor de actividad de Is compafia o de olras
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circunstancias similares.

No Agiicahle

44, Que el Consejo someta a volacidn de la Junta General de Accionistes, como punto separada del orden del dia, y
con cardctar cansultive, un Infarme sobre la politica ds retribucionies de los consejeres, Y que diche informe se
panga a disposicion de los accionistas, ya ssa de forma separeda o de cualquier otre forma que Ia socieded
considere conveniente.
Dicha informe se centraré especialments en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo pare el afao ya
en curso, asi coma, en su caso, la previsla para los afos futurcs, Abordard todas las cuestiores a que se refiers
la Recomendacion 35, salvo equelios extremos qua puadan suponar ja revelacion de informecién comercial
sensible. Hara hincaplé en los cambios més significatives de tales politicas sobre la aplicada durante el efercicio
pasado al que se refiera [a Junta General. {nciuird también un resumen global de céma aa eplicd la politice da
retribuciones en dicho ejercicio peseda.
Que &l Consejo informe, asimismo, del pepel desempefiedo por la Comislén de Retribuciones en 1a
elaborecion de la politica de retribuciones y, si hubiera utilizedo esescramiento exletnc, de la

identided de los conaultores externos que lo hubieran presledo,
VYer aplgrafe: B.1.18

Explique
La Sociedad no entlende que la Reesvnendacldn resulte oa aplicaclén dads le composicion det Conssjo de Administracién y del
accionariado y el procadimienlo a ravés del cual las remuneraciones se adoptan en el sano de la Comisién de Nombramientos

¥ Retribuclones.

41, Que la Memoria detalle les retribuciones individuales de [os consejerca durante el efercicio e ingluya:
a) Eldasglosa Individualizado de 1a remuneracién de cada consejero, que incluird, en su caso:
1) Las dietas de aslstencie u olras retribuciones filas como conagjero;
iy Le remunerecion edicional como presidente o0 miembre de alguna comislén del Consajo;
iy Cualquier remuneracién an concepto de participecidn en beneficios o primas, y 'a rezdn por lg
que se otorgaron;
iv) Las eportaciones a favor del consejero & planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechos consolidados del cansejero, cuando se trate de eportaciones & planes de
presiacion definida;
v} Gualesquiera iIndemnizaciones pactadas o pagadas en vaso de terminacion de sus funclones;
vi) Laa remuneraciones percibidas como cansejero de olras empresas de! grupo;
vii) Las retribucionse por el desempefio de funcionas de alta direccidn de los consejeros ejecutivos;
viii) Cualquier otro conceplo retributivo distinlo de los anlerares, cuelguiera que sea eu naturaleza o
la entidad del grupo gue lo selisfaga, especialmente cuando tenga la constderacidn de operacion
vinculade o su omisién dislorsione la imagen fiel de las remunersciones totales percibidas per el
consejero. '
b} Ei desglose individualizado de las evenluales entregas e consejeros de scciones, opciones scbre acciones o
cuelquisr otro instrumento referenciado al valor de la accién, con detalle de;
i) Mumero de seciones u opciones concedidas en el afio, ¥ condiciones para su ejercicio;
i) Ndmero de opciones ejercidas durante ei afio, con indicacion del ndmerc de acciones afectas y el
precic da ejercicio;
ity Nimero de cpciones pendientas de gjercilar 8 final de afio, con indicacién de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
) Cualquier modificacidn durante e/ afo da las condicionas de ejercicio de opciones ya concedidas.
c} Informecidn sobre la relacidn, en dicho ejercicio pasado, entre (2 retribucion oblenida por los consejeros
gjecutivos y los resullados u otras medidas de rendimiento de Ja sociedad.

50



019363865

CLASE 82

Expllque
Como consecusncla de fa compesicién y lipologla del Canse|o de Administracian, sel como de la referencia a su composleian
sccicnarial, s¢ entlenda gue, en su conjunto, la Memoria que acompada a las Cuentas Anualss def ejercicla ¥ el propie Informe
Anual de Gobierno Corporalivo afrecan un desgiose suficienle de las retribuciones de les miembros del Consefo.

42, Que cuando exista Comistén Delegada a Ejscutiva {en adelante, "Comisién Delegada®), 1a estructura de
participacion de |as difersnles categorias de consejeros sea similar a |e del propio Conssjo y su secretario sea el del

Conssjo.
Ver spfgrafes: B.2.1 y 5.2.4

Cumple

43. Qua el Cansejo tenge siempre canacimiento ds los asuntos tratados y de Tas decisiones adoptsdes por la
Comisitn Delegada y que todos los miembros del Cansejo reciban copia ds las ectas de |ss sesiones de la
Comisign Dalegada.

Cumgle

44. Que el Consejo da Administracidn constituya en su sano, ademés del Comilé de Auditoria exIgido por le Ley del
Mercadao de Veloras, une Comision, o dos comisionss separedas, de Nombramisntos y Retribuciones,
Qus las reglas de composlcién y funcionamiento dsl Comité de Auditorle y da la Comisién o comisiones de
Nombramienlos y Retrdbuciones figuran en e! Reglamenta del Gonsejo, e incluyan las siguiantas:
@) Que el Consejc designe fos miembroa de astas Comisiones, teniendo presentes Ios canocimientas, aptitudes y
experiancle de los consejeros y los cometidas de cada Comlsién; delibere sobre sus propuestas a informes; y
ante &l hayan de der cuenta, en el primer pleno del Consajo posterior a sus reuniones, de su ectividad y
responder del frabajo reslizado;
b} Que dichas Comisicnes estén compuestas exclusivamente por consejeros extemos, can un minimo de lres. Lo
enterior se entiende sin parjuiclo de ia eslstencia de consajaros ejeculivos o altos directivoa, cuandao asf Jo
acverden de forme exprese los miambros de le Comisién.
¢} Que sus Presidentss seen canssjaros independiantes.
d) CQue pueden recabar esesoramiento externo, cuendo la consideren neceserio para ol desampefio de sus

funciones.
e) Que de sus reuniones se levante acta, de |e que se remitird copie & todas las miembros del Conssjo.
¥or mpigraras; B.2.1 y B.2.3

Cumple
45. Que la supervisién del cumplmienlo de los cddigos Intermos da conducta y de les reglas de gobieme corporativo
se atribuya a la Comisidn de Audltoria, a la Comisidn de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimienta o Gobierno Corparativo.

Cumple

46. Qua los miembros del Comilé de Auditorie, ¥ de forma especial su presidente, se designen tenfendo en cuanta
sus conocimientos y experiencia en materia de cantabilidsd, audilaris o geslian de riasgos,

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de uns funcidn de auditorie intema que, bajo la supervisién del Comité
de Audilorig, vele por el buen funcionamienta de los sistemas da informacién y control interno.
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Cumple

48. Que el responsable de le funcidn de auditoria interne presente al Comité da Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe direclamenta da las incidencias que se prgsenten en su desarrolio; y le someta al fina! de cada ejercicio un
infarme de aclividades.

Cumple

49. Qua la politica de control y gestion de resgos identifique al menos:
2) Los distintos tipos da riesgo (operativos, tacnolégices, financieros, legales, reputacionales...) a fos que se
enfrenta Ja sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pesivos contingentes y otros riesgos
fuere de balance;
b} La fjacion del nivel de fesgo qua la sociedad considere aceptable;
¢} Les medidas previstas pera mitigar el Impacto de los rlesgos identificedas, en caso de que llegaran a
malerislizarsa;
d) Los slstemas de informacién y control intemo que se ulilizaran para controler y gastionar los citados niesgos,

incluidos los pesivos conlingentes o risegos fuera de balance.
Ver epfgrafss: D

Cumpla

50. Qua comesponda e} Comitd de Auditerfa:
1° En relacién con los sistemas de informacién v control Inlarno:
8) Supervisar el proceso de elaboracion y la inlegridad de la informacién financiera reiative & le
sociedad y, an su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacién y la correcte aplicacién de los crilerlos
contables.
k) Revisar periddicamanle los sistemas de conlrol interno y gestlén de rlasgos, para qus los
principelea riesgos se identifiguen, gestionen y den a conocer adacladarnente.
¢} Velar por la independancis y eficacia de la funcién da auditor/a interna; proponer la seleccién,
nombramiento, reeleccién ¥ cese de! responsabla del serviclo de auditorla interna; proponer el
preaupussto de ese servicio; racibir informacién pariddice sobre sits actividadee; y varificar que la
alts direccidn tiene en cuenta las conclusiones y recomendecionas de sus informes,
d) Establecer y sitparvisar un mecanismo que permite 2 los empleedos comunicar, de forma
confidencial y, si se considers apropiado, anénima las ireguleridades de potenclal trascendencis,
especielments financieras ¥ contables, qua advierten an &l seno de le emprese.
2° En reladén con el euditor extamo: .
a) Elsvar al Consajo las propuestas de seleccion, nombramiento, raeleccion y sustitucion dal audilar
extamo, asi como (as condiciones de su contratecin.
b) Recibir regulermenta dal auditor externo informacién sobre el plan de euditorfa ¥ los resultades de
sut ejecucidn, y venficar que la alte direccidn tiana en cuenta sus recomendeciones.
c} Asegurar la independancia del auditor extemo y, a tal efacto:
1} Que la sociedad comunigue como hecho relevante e la CNMV el cambio de auditor ¥ lo
acompare da una dacleracidn scbre le eventual existencia da desacuerdos con el auditor
saliente v, si hubieran exislido, de su conlenido.
ji) Que 58 asegure de gue ls sociedad y el auditor respelan las normas vigantes sobre
prestacion de servicios dislintos e los da audiloria, los limites 2 la concentracién del negocio
del auditor y, en general, las damas normas estabiacidas para asagurar la independencia de
los auditores;
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i} Que an caso de remuncla de! suditor externo examine les cirgunstencias que 13 hubieran
maolivado,
d) En el caso de grupos, favoracer que el audlicr del grupo asuma |a rasponsabilided da las

auditorias de les empresas que jo integren.
Ver eplgrafes: 8,1.35. 8.2.2, B.2.3 y B.]

Cumpla

51. Que el Comité de Auditorla pueda convocer a cuelquier empleado o directivo de |a sacieded, e intluso disponer
que comparezcan sin prasancla de hingun olro directvo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditorla informe al Consejo, con carécter previo a la adopeién por éste de las
correspondientes declslones, sobre los siguientes esuntos sefalados en la Recomandacion 8:
2) Lainformecién finenciera que, por su condicién de cotizeda, la socledad deba hacer piblica periddicemente.
El Comité deblera esegurarse de que las cuenlas intermediss se formulen con los mismos critaros conlables que
las enuales y, & tal fin, considerar Ia procadencia de une revisién limitada del suditor extemo,
b) La creacién o adquisicién de participaciones en enldades de propdsilo especial o domiciliedas en palses o
territorios que lengan [8 consideracidn de parelsos fiscalea, asl como cualesquiera otres transacciones U
operaciones de natursleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscaber la transparencia del grupo.
¢) Les operaciones vinculadae, aalvo que esa funcién de inlorme previv haye sido etrlbuida e otra Comisién de

las de supervisidn y control,
Var epigrafaz: B.3.32 y B.2.1

Cumple

33. Que &l Consejo de Administracion ﬁrocure presentar las cuentaa a Ja Junta General sln reservas i salvedades
en el informe de euditorla y que, en los supusstos excepcluneles en que existan, tanto el Presidente del Comitd de
Auditorla come les auditeres expliquen con clarldad e los acclonisies el contenido y alcence de dichas reservas o

salvedades,
Ver epfgrafe: H,1.38

Cumple

54. Que |s mayorfa de Jos miembros de l2 Comisién de Nombramienlos ~o de Nombramientos ¥ Retribuciones, si

fueran una sole- sean consejeros independientes.
Ver epfgrafe: £.21.1

Expliqua
Debido a la composician y Upclogla del Conssejo de Administracién, reflejo de la composiddn acelonarizi da le Sodeded, no se
sntlende pertinenle, y nl siqulsra se considera posible, el cumplimiento de lo eatablecido en esta recomendaclon,

55, Que correspondan e |la Comieién de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las

Recomendaciones precedentas, las siguienles:
a) Evaluar las compatencias, conocimientos y experencia necesarios en &l Consejo, definir, en consecuencia,

las funciones y eptitudes necesarias en fos candidatos que deban cubrir cada vacania, y eveluar ¢! tiempa y

dedicacién precisos para que puedan desempedar bien su cometida.
b) Examinar u arganizar, de la forme que se antiende adecuada, la sucesion de! Presidente y dsl pimer gjecutivo
¥, en 5U ceso, hager propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien

planificada.
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¢) informar los nombramientos y ¢eses de altos directivos que ef primer ejecutivo proponga al Consejo.
d) Informer el Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefaladas en la Recomendacion 14 de ests
Cédigo.

Var eplgrafa: 8.2.3
Cumple

56. Qus la Comisidn de Nombramisnlos consulte al Presidante y al primar ejecutivo de ls sociedad, especielmante
cuando se trate de materias relatlvas a los consejaros ejecutivos,
Y que cualquier conss|erc pueda solicilar de la Comlsidn de Nembramienlos que tome en conalderacidn, por sl
los considerara fdoneos, potenciales candidalos para cubrir vacantes de consejsro.

Cumple

57. Que comesponda a la Comisidn ds Retribuciones, ademas de las funclones indicadas en las Recomendsciones
precedenies, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracian:
i} Le politica de retrbucin de log conseleros y altos diractivos;
I} La retribucién individusl de los consejeros ajecutivos y las deméas condicionas de sus contratos.
iii) Les condiciones basicas de Jos contratos de los altos directivos.,

b) Valar por la observancia de le polltica retributiva establecida por la sociedad.
¥ar epigrafes) B.1.14 ¥y A.3.3

Cumple

58. Que Ta Comisian de Retribucionas consulte a2l Presidente y al pimar ajecutivo de |a saciedad, especialmente
cuando se Irate de malarias relativas a los consejeros ejecutivos y shos directivos.

Cumpla

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algdn principio o aspecto relevanie relalivo a las précticas de pobismo corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido asbordade por el prasente infarme, a continuacidn, menciona y explique ay
conlenido.

A SALTEC SLU. E INSSC PARTICIPADAS, S.L.U.

En relacidn con la informacién contanida en el apartada A.d., es praciso ssfiglar que sl Conssjero SALTEC, S.L.U. es tilular
directo de 14.802.690 acciones de CIE AUTOMOTIVE, 5.A., representativas del 12,985% dal capital social, (85 cuales dsbsn
computarse Igualmente en dicho aparedo como parlicipacién indirecla de su socio dnice, INSTITUTO SECTORIAL DE
PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, 5.A., mismbro Igualmente del Conssjo de Administracion de la Sogledad. La
incorparacién ds cste hecho {eontral indirecto de SALTEC, S.L.U. por parte de INSTITUTD SECTORIAL DE PROMOCIHON Y
GESTION DE EMPRESAS, S.A.) en el cuadra sefalado {sparteda A.3.A.) darla lugsr a un parcentaja smaneo de dereches de
voto controfadas por parte de Jos miembras del Consela de Administracién de ls Sotladad.

lgualmentg. el Conesjero INSSEC PARTICIPADAS, S.L.U. es litular directo de 10 ecciones de ClE AUTOMOTIVE, 5.4, las

cusles deben computarse asimismo en dicho eperlado toma pericipacidn indlracta de su socio unicy, INSTITUTO SECTDRIAL
DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A., mismbro igueimenle ds! Consejo de Administracitn da la Sociedsd.
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A.B. AUTOCARTERA DE LA SOCIEDAD

El saldo de acclones proplas en cartera exlstente en CIE Automollve, S.A. a 31 de diciembra de 2007 ascendla a 541.681
litutos. Duranle el efercicia 2008, la Sociedad ha adquirido un total de 1.210.216 acciones {1,062% de los derechas de volto
lolzles exlstentas), hablendo reallzado la enajenackén de S00.000 acclones {0,785% de los derechos de vola). Por conslgulents,
la sutocartera de CIE Auvtormotive, S.A. al final del ejerciclo 2008 reglsiraba un saldo de A51.857 titulos, lo qua represente un
0,747% del capltal scclal. Con fecha B de enerm de 2009, la Sociedad ha presentado |a correspondienle comunicacion de
operaclones reallzadas con accionas propias, de conformidad con 1o ¢ontemplado en el Real Decrafo 1382/2007, de 19 de
Octubre y el Anexo V! de |a Circular 212007, de 19 de diciambre {fecha de repistro CNMY = 14/04/2008), E! valor de colizaclén
a 31 de diciembre de 2008 de las B51,887 acciones en poder de la compafiia sscendla e 2,582 miles de eurcs.

Como resultada de las enajenecianas de acciones propias reallzadas durenle &l ejarcicio 2008 la Sociedad hs obtanido una
plusvalla de 232 miles de eures, si bien dicho resultado no se ha reflejado an la cienta de pérdidas y genancles de Iz Scoledad,
habléndoas abonado en le cuenla de Actiones Propias, denlro de los Fondos Propios, de conformidad san lza exigenctas de
las Normeas de Contsbilldad vigentes.

Asimlemo, se encusntra vigante hasta &) 23 de octubre de 2010 el mandato conferdo por le Junts General da Acclonlstas
calabrada el 23 da abrii de 2008 en virtud del cug! el Consejo de Adminiatracién de la Socleded 5e encuentra facultado para
adgquirlr, en cusiquier momenta, y cuanlas veces lo astime oportuno, ecclones de CIE Automotive, S.A., por cuelqulera de loa
madlos admitidos en Derecho, incluso con cargo e benaficios del elercicio y/o reservas de libre disposicién, as! como a qua se
pueden enajenar o emortizar posteriormente las miemas, todo eflo de conformidad con el erticulo 75 y cancordantes da le Lay
de Sociededes Andnimas.

B.1.11 REMUNERACION AGREGADA DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

La retribucidn total de los mlembros del Consejo de Adminlstracldn, camprendlendo de forme globel el Importe de sueldos,
dletas y remuneraclonas de cualquler clase devengadas durante el ejerciclo 2008 ascendld a 811 mies de euras (B2 milea de
euros en el elarciclo 2007).

B.1.40 PARTICIPACIONES DE LOS MIEMBRDS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD EN EL CARITAL
DE ENTIDADES QOUE TENGAN EL MISMO, ANALOGO O COMPLEMENTARIO GENERC DE ACTIVIDAD DEL CUE
CONSTITUYA EL OBJETO SOCIAL, TANTO DE LA SOCIEDADO COMO DE SU GRUPO, ¥ OUE HAYAN SI00
COMUNICADAS A LA SOCIEDAD

Como complemenlo a l2 Infarmacién que se Incluye en el apartada B.1.40., es preclso sefalar que B. Frenclsco Riberas Mera,
persona flsica representante del Conselar ‘Inatitulo Seclorial de Promocisn y Gestién de Empresas, S.A.°, es indirectamente
eccionista ¥ administradar de ‘Comporaclén Geetamp, S.L." y diverses socisdedes perticipadas por este sociedad. "Corporecién
Geslamp, 5.L." es la sociedad cabecera de un grupo industriel gue desamalla su eclivided, basicements, en el mercade
siderdrgico ¥ en le fabricacion y comerclalizecién de plezes pera el sector de sutomaocldn, asl coma le fabriceclon,
traneformaclén ¥ comerclo de productos metalicoa ¥ en la promacldn, construccién y axploladdn de plentas ganeradores de
anergla solar, adlice y biotérmice. La activided de febricacion y comercializacién de plezas pare el sactor de automocion la
desarrolla a través del subgrupo de empresas cuya cabecera es la mercant! "Gestamp Automocion, S.L.°, sockeded perficipada
en un §5,00% por “Carporacidn Gestamp, S.L.". ‘Corpoeracian Geslamp, S.L." es asimisma acdonista significativo de 'Instituto
Seclorial de Promacién y Gestlén de Empresas, SA

C.2. OPERACIONES VINCULADAS

Asimisma, coma eomplementa a la informacion recogida en el apartada C.2., es praciso seftalar qus la sociedad fillal BIONOR
TRANSFORMACGION, S.A_ he realizado l2s siguienlas operacianas vinculadas con algunos de sus eccionisias (distintos de CIE
AUTOMOTIVE}:

Nambra o denominaclén soca! de le parte vinculada Nambra o denaminacion soclal de la sacieded del Grupo CIE Automaliva
S.A, Naturaleza de |a refacldn Imports {miles de euros}

G.R. TRADING, 5.L. BIONOR TRANSFORMACION, 5.A. CONTRACTUAL: Prestacidn da servicios 330

5. MANAGEMENT, SL. BIONOR TRANSFORMACION, S.A. CONTRACTUAL: Prestacidn de servicios 143

M.G. MENDOZA, S.A. BIONOR TRANSFORMACION, S.A. CONTRACTUAL: Prestecidn de sarvicios 31
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CLASE

82
ol

RAFRINOR, 8.L. BIONOR TRANSFORMACION, 8.A. CONTRACTUAL: Compras materias primas 374

F. GRACO DE SEGUIMIENTO OE LAS RECOMENQACIONES DE GOBIERNQ CORPORATIVO

Le Sociedad eumple con tas racomendaciones qus se Indican a continuacidn, st bien cansidera adecuady Incorporar algunas
consideraciones el respecto:;

F.40
€l Conse)o, dada su composicién y en la medida en que ne recibe retribucién, no considera periinente Ja preparacion da

relerido informe.

F.42
€l Secrelario de lz Comisidn Delegads es el ViceSecretario del Conse|o de Administracidn,

F.44

Es polilica de le Sociedad |a da no remitlr cople de |es actas da los érganes caleglados o sus comlslones a los miembros dal
Consejo de Adminlstracidn, sl bisn estas se encuentran an todo momento a su disposician,

Dentro de esle spartado podra incluirse cuslquier olra Tnformacion, aclaracion o matiz, relacionados con los
anlerioras apartados dal informa, an la madida en que saan relevantes ¥ no raiterativos.

En concrato, indique si le sociedad esta sometida a lagislacidn diferents a la espafiola an materia de gokiermo
corporativo y, en su caso, incluya aguella informacisn que esté obligada a suministrar ¥ sea distinte de le exigida en
el pragenta informe.

Deltnicion vinculante da consejerc independiente:

Indique si elguno de los consejeros independientes liene o ha tenido elguna relacidn con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directives, que de haber sido suficientemente significalive o imporlante, habria detarminado que &l
conhsajero no pudiers ser considerado como Independiente de conformidad con Je definlcdn recoglda en el apariado S del

Cddige Unificado de buen gobierno:

NO

Facha y lirma;

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad, an su
sesion de fecha

250212009
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Indique 5l ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacldn con ka eprobacion del
presente [nforme.

NO
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CLASEI CN

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SDCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME OE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2008

En cumplimiento de lo dispuaste en el articulo 171, apartado 1, de Ia vigente Ley de Sociedades
Andnimas, los administradores que camponen al dia de la fecha la totslidad de miembras del
Consejo de Administracidn de CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEOADES DEPENDIENTES, han
farmulado las cuentss anuales consolidadas y el informe de -gastion consolidado de CIE
AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEODADES OEPENDIENTES correspondientes al ejercicio de 2008,
todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

¢ El indice de los comentarios figura impresa en el folio de) papel timbrado del Estado de la clase
82, nomeros 019363672 a 0IS363673.

o El Balance da situacidn figura impreso en las folios de pape} timbrado del Estado de la clase 8%,
nimeras 018363674 y 019363675.

o La Cuenta da Pérdidas y Ganancias figura impresa en folio de papel timbrado del Estado de la
clase 82, namero QIS363676.

» El Estado da cambios en el patrimonio neto figura impreso en los folios de papel timbrado del
Estado de la clasa 82, nimeros 0IS363677 y 0IS363678.

o FEl Estado de flujos de efectivo figura impresa en folio de papel timbrado del Estado de la clase
82, numero 0IS3635789.

* Las Notas a las cuentas anuales figuran impresas en folio de papel timbrado del Estado de la
clase 88, nimeros OIS363680 al OIS3637397.

» El Informe de Gestion (que incorpora coma anexc el Informe Anual de Gobierno Corporativo)
figura impresc en falio de papel timbrado del Estado da clase B2, numeros 019363758 al

01S363871.

e En cumplimiento da lo dispuesto en el apartado 2 del mencicnado articulo 171, deckaran
firmados de su pufic y letra todos y cade uno de los citados documentos, mediante la
suscripcidn de los prasentas folios de pepe! timbrado del Estado de la clase B2, nimeras
Q1I8363872, 18362088 y 0IS362089.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad menifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, les cuentes anuales elabaradas con arreglo a los principios de contabilidad eplicables
afrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados dal emisor y de
las empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su caonjunto, y que el informe de
gestidn incluye un anédlisis fiel de la evolucidn y los resultados empresariales y de la posicidn del
emisor y de las empresas camprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junta con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Bilbao, e 25 de febrera de 2008
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CLASE 8’

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULALCIﬂN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME
DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2008

FIRMANTES

Don Antonio Maria Pradera Jauregui
(Presidente)

ELIDDZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L..

representade por Dofa Goizalde Egafia Garitagoitia
(Vicepresidente)

Don lgnacio Martin San Vicente
(Consejero Delegado)

Don Juan Luis Ramirez Belaustegui
(Vocal)

Don Fermin del Rio Sanz de Acado
(Vocal]

ADDVALIA CAPITAL, S.A., representada por
Oofia Maria Teresa Salegui Arbizu [Vocal)

COMPANIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIDNES,
S.A., representade por Don Juan Salido Freyre (Vocal)

4.
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INSSEC PARTICIPADAS, S.L., representada por
Don Miguel Ange! Planas Segurado (Vocal)

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A.. representada por Don Francisco José
Riberas Mera (Vocal)

GMC DIRECTORSHIPS, S.L., representada por
Don Jacobao Llanza Figueroa (Vaocal}

SALTEC, S.L., representada por
Don Cristian Abelld Garnazo [Vocal)

SALTEC PARTICIPADAS, S.L., representada por
Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia (Vocsl)
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