DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de Fersa Energias Renovables, S.A., de
conformidad con el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007, declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales y del grupo consolidado
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008 y formuladas en su
reunion de 24 de febrero de 2009, han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen ficl del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de Fersa Energias Renovables, S.A., y de las empresas comprendidas
en la consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un
andlisis fiel de la evolucidén y los resultados empresariales y de la posicion de Fersa
Energias Renovables, S.A. y dc las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas
en su conjunto, junto con la descripcion de los principales ricsgos € incertidumbres a
que se enfrentan.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Fersa Energias Renovables, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Fersa Energias Renovables, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria cerrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que Fersa Energias
Renovables, S.A. prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la
Disposicion Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se ha considerado como
fecha de transicion 1 de enero de 2007 y, en consecuencia, se presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas
mediante la aplicacion del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1614/2007. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren
de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron
formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio,
detallandose en la Nota 3 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas “Aspectos
derivados de la transicién a las nuevas normas contables”, una explicacion de las
principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el gjercicio anterior y
los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta variacion de
criterios contables sobre el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2007
y sobre los resultados del gjercicio 2007. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2008, Con fecha 4 de abril de 2008 otros auditores
emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007 en
el que expresaron una opinidn sin salvedades.
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3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Fersa Energias Renovables, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafiola que resultan de aplicacion, y que guardan uniformidad con los
aplicados en la preparacidn de las cifras e informacion correspandientes al ejercicio
anterior que se han incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuaies.

4. El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Fersa Energias
Renovables, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que
contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Ia Sociedad.

PricewaterhouseCggpers Auditores, S.L.

Y /

Ifaki Goiriena Basualdu
Saocio - Auditor de Cuentas

26 de febrero de 2009
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias
(Expresadas en Miles de Euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Nota 2008 2007

Importe neto de la cifra de negocios 17 855 197
Ventas - -
Prestaciones de servicios 855 197
Otros ingresos de explotacion 23 15
Ingresos accesorios y otros de geslion corriente 23 15
Gastos de personal 17 {1.587) -
Sueldos, salarios y asimilados (1.419) -
Cargas sociales (178) -
Otros gastos de explotacion (2.691} (2.028)
Servicios exteriores (2.689) (2.025)
Tributos (2} (1}
Amortizacién del inmovilizado . 5-6 {14} -
RESULTADC DE EXPLOTACION {3.424) {1.614)
Ingresos financieros 18 4,724 4.616
Gastos financieros 18 (31) (47)
Diferencias de cambio 18 590 -
Variacién de valor razonable de instrumentos financieros 18 264 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 7

financieros (28.162) {1.186)
RESULTADQ FINANCIERO 18 {22.815) 3.403
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {28.039) 1.589
Impuestos sobre beneficios 18 - (319)
RESULTADO DEL EJERCICIO {28.039) 1.270

Las notas 1 a 25 son parie inlegrante de |as cuentas anuales.




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
{Expresados en miles de Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Nota 2008 2007
Resultado de Ia cuenta de pérdidas y ganancias (26.039) 1.270
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 5.481 -
Por cobertura de flujos de efectivo 5.481 -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias {264) -
Por cobertura de flujos de efectivo {264) -
Total ajustes cambio de valor 8 5.217 -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {20.822) 1.270

Las notas 1 a 25 son parte integrante de las cuentas anuales.



FERSA ENERGIAS RENOVABLES S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
(Expresados en miles de Euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capital Prima da RBEorvas {Acci ¥ A por do dal “TOTAL
rturad Isld partidpacl en bic dn valor ajerciclo
patrimonio
proplas)
SALDO FINAL ANG 2006 3768 1414 1283) - - 762 I8.548
Alustes por camblos de criterio 2008 y
anterlores - - - - - -
Alustes par emoras 2008 y anteriores - - - - -
"SALDO AJUSTADO, INICIO ANG 2007
IT.TES 1.414 (383} - - 782 39.548
Total ingresos ¥ gastos reconucidos - - - - 1.270 1270
Operationes con socios o propietarios
- Aumenios de capital arrs? 112,266 - - 151.023
- Distribucidn de dividendos - - - - (688) (688)
- Operaclones con acclones ¢
parltipaciones propies (netas) - - {784} - (784}
Otras variaclones del patmono nets - - (2.836) - - @ [3.512)
"BALDG FINAL ANG 2007 T5.512 194,950 219 7o) - 1270 189,448
Ajustes par cambios de aiterio 2007 - - - . - -
Alusles par errores 2007 - - - - - -
SALDO AJUSTADO, INICIO AND 2008
T75.512 114.680 {4.219) T3 1.270 188.440
Tawal Ingresos y gasios reconocldas - - - - 5217 (26.029) {20.822)
Opemclones con socios o propietarios
- Aumentos de capilsl (Nota 11) 64,492 210.382 (1.528) - - - 273,45
- Distnbucion de dividendas - - - - {968) (o6}
- Oparadiones con acciones o
participacianes propias {nel=za) - - - {11.166) {11.186)
- Otras lransacciones (Nals 7) (25.201) (148) - - - {25.349)
Olras reclasificaciones - (14.918) 16.202 - - (284) -
Oires vanacignes del patrimonio neio - - {18304 - - - {1.630)
BALDO FINAL ANO 2009 140,004 P04 1478 (11.980) XL (25.039) 300.641

Lea netas 1 a 25 son pane integrania de las cuentas anusles.




FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Estados de flujos de efectivo

(Expresados en miles de Euros)

E_jorcicio finalizado
a 31 de diciembre

Notas 2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 19 (26.039} 1.589
Ajustes del resultado 22.629 (3.403)
Cambiocs en el capital corriente {2.871) {82)
Ciros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 2.112 299
Fiujos de efectivo de las actividades de explotacion {4.169) 1.023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 19
Pagos por inversiones {102.645} (91.394)
Cobros por desinversiones 54.029 19.529
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (48.616) (71.865)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
19

Caobros y pagos por instrumentos de patimonio {12.694) 144.642
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 5.324 -

Pagos por dividendos y remuneraciones de olros instrumentos de (986) (686)

patrimonio
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {8.356) 143.956
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE L 08 TIPOS DE CAMBIO -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVC O EQUIVALENTES {61.141) 73114
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 73.240 126
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12.099 73.240

Las notas 1 a 25 son parte integrante de las cuentas anuales.




FERSA ENERGIAS RENOVABLES S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
(Expresada en miles de Euros)

1. Informacién general

Fersa Energias Renovables, S.A. (en adelante, la Sociedad), se constituyé en
Barcelona el dia 10 de julio de 2000 como sociedad andnima por tiempo indefinido y
tiene su domicilio social en la calle Travessera de Gracia, n® 30, de Barcelona.

Su objeto social es la promocidén de todo tipo de actividades relacionadas con la
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables, a cuyo
efecto podra constituir, adquirir y detentar acciones, obligaciones, participaciones y
derechos en Sociedades Mercantiles cuyo objeto social lo constituya la promocion,
construccién y explotacién de instalaciones de produccién de energia eléctrica a
partir de fuentes de energias renovables.

Adicionalmente, podra adquirir, tener, administrar y enajenar toda clase de titulos,
valores, activos financieros, derechos, cuotas © participaciones en empresas
individuales o sociales, todo ello por cuenta propia, excluyendo la intermediacion y
dejando a salvo la legislacién propia del Mercado de Valores y de las Instituciones
de Inversién Colectiva.

Fersa Energias Renovables, S.A., es una sociedad holding que es cabecera de un
grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se
dedican a la produccidon de energia eléctrica a partir de fuentes de energias
renovables (edlica, solar y biomasa, etc.) y que constituyen el Grupo Fersa Energias
Renovables, (en adelante Grupo Fersa o el Grupo)

Las acciones de Fersa Energias Renovables, S.A, estan admitidas a cotizacion en el
mercado continuo de la bolsa espafola. Las cuentas anuales de Fersa Energias
Renovables S.A. y las cuentas anuales consolidadas del Grupo Fersa al 31 de
diciembre de 2007 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 25 de
junio de 2008.

2. Bases de presentacion

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las nomas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007, con objeto de mostrar [a imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo. Estas cuentas anuales se
someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

El citado Plan General de Contabilidad entrd en vigor el pasado 1 de enero de 2008,
siendo de aplicacién para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha. De acuerdo
con la Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto mencionado anteriormente, la
Sociedad ha decidido aplicar como fecha de transicion el 1 de enero de 2007. Por
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES S.A.

Memoeoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
{Expresada en miles de Euros)

este motivo, y al objeto de facilitar su comparacion con el ejercicio en curso, la
informacion correspondiente al ejercicio 2007 ha sido adaptada a las disposiciones
contenidas en el citado Plan General de Contabilidad.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2007 fueron
formuladas de acuerdo con lo establecido por el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas y por el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre y, por tanto, no coinciden con los importes
del ejercicic 2007 incluidos en estas cuentas anuales, que han sido elaboradas de
acuerdo con las nuevas disposiciones vigentes. En la Nota 3 "Aspectos derivados de
la transicion a las nuevas normas contables”, se incluye una explicacion de las
principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio antenor y
los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta vanacion de
criterios contables sobre el patrimonio neto al 1 de enerc y al 31 de diciembre de
2007 y sobre la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2007.

Las cifras contenidas en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
estado de ingresos y gastos reconocidos, en el estado total de cambios en el
patrimonio neto, en el estado de flujos de efectivo y en esta memoria se muestran en
miles de euros, salvo lo indicado expresamente en ofra unidad.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Fersa del ejercicio 2008 han sido
preparadas de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), de conformidad
con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Padamento Europeo y del Consejo.

Las cuentas anuales consolidadas de! Grupo Fersa del ejercicio 2008 han sido
preparadas de acuerdo con lo establecidoc en las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Uniéon Europea (NIIF-UE), de conformidad
con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo. Las
principales magnitudes que se desprenden de las cuentas anuales consolidadas,
que han sido objeto de auditoria, son las siguientes (miles de euros):

Total Activo 669.917
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante 361.965
Intereses minoritarios 19.302
Importe neto de la cifra de negogcios 20.242
Beneficio después de impuestos atribuidos a la Sociedad dominante 2.294

3. Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

Fersa Energias Renovables, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Fersa, que
cumpliendo con la normativa en vigor, presenta sus Cuentas Anuales Consolidadas
desde el ejercicio 2005 de acuerdo con lo establecido en las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera adoptadas por los Reglamentos de la Comision Europea
(NIIF-UE). Como consecuencia de ello, la Sociedad se ha acogido a |la disposicidon
transitoria sexta recogida en el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre por la
que, las empresas cuyos elementos patrimoniales se hayan integrado, previamente
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
(Expresada en miles de Euros)

a la aplicacion del nuevo Plan General de Contabilidad, en unas cuentas anuales
consolidadas en las que se hayan aplicado las NIIF-UE, podran valorar los
elementos patrimoniales de sus cuentas anuales individuales de acuerdo con los
importes por los que se incluyan en las cuentas anuales consolidadas, excluidos los
ajustes y eliminaciones inherentes a la consolidacién y los efectos de las
combinaciones de negocios derivados de la adquisicién, siempre y cuando los
criterios valorativos aplicados sean equivalentes a lo establecido en dicho Real
Decreto y en el Plan General de Contabilidad.

Conciliacién entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y
los actuales

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacién del
impacto de la transicion al Plan General de Contabilidad en Fersa Energias
Renovables, S.A.
La estructura del balance de situacién y de la cuenta de resultados ha sido adaptada
a la establecida en el Plan General Contable de 16 de noviembre de 2007 por lo que
difiere de la presentada en las cuentas anuales del ejercicio 2007.
La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

— Patrimonio neto a 1 de enero de 2007

— Patnmonio neto a 31 de diciembre de 2007

— Resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007

a) Conciliacién del patrimonio neto a 1 de enero de 2007 y a 31 de diciembre de
2007

01.01.2007 Nota 31.12.2007 Nota
Patrimonio neto total segan PGC 190 20039 190969
Baja contable de gastos de ampliacion de (514) 1 (5.446) 1
capital '
- - {400) 2

Operaciones con acciones propias
Dotacidn / Reversidn de la provisién de
inversiones en el patimonio de empresas {131) 3 (504) 3
del grupo, multigrupo y asociadas

4 1.830 4
Efecto impositivo (Nota 16) 154

Patrimonio neto total segin PGC 2007 39.548 186.449
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A continuacién se detallan las explicaciones y cuantificacion de los diferentes
conceptos enumerados en la conciliacion anterior:

(1) Gastos de establecimiento: Eliminacién de gasios de ampliacién de capital no
capitalizables. La eliminacién de este saldo se ha contabilizado come menos
reservas a la fecha de transicion (1 de enero de 2007) por importe de 514 miles de
euros y por 5.446 miles de euros a 31 de diciembre de 2007.

(2) Operaciones con acciones propias: Corresponde a la minoracion del patrimonio
al reclasificar las acciones propias de la Sociedad dentro del Patrimonio neto. Este
ajuste sblo es de aplicacion a 31 de diciembre de 2007.

(3) Provisiones de cartera: Corresponden a los ajustes en patrimonio al adecuarse la
valoracion de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas al PGC 2007. Segin el PGC 2007, la cartera debe valorarse al valor
recuperable, entendiendo éste como el mayor entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo que se espera recibir. Para
determinar dicho valor recuperable, se han utilizado proyecciones de flujos de caja
que cubren el periodo de vida util del proyecto (por ejemplo, para el caso de un
parque edlico, se estima en veinte afios) basados en resultados pasados y
expectativas para el desamrollo del mercado (Nota 7). En base a dicho analisis, se
han ajustado los siguientes importes:

- A 1 de enero de 2007 se ha revertido provision comrespondiente a Altos de Voltoya,
S.A. y Edlica El Pedregoso, S.L. por importe de 310 miles de euros y 28 miles de
euros, respectivamente. Por otro lado, se ha aumentado la provision corespondiente
a Eodlica del Pino, S.L. e Invetem Mediterranea, S.L. por importe de 65 miles de
euros y 404 miles de euros, respectivamente.

- A 31 de diciembre de 2007, se ha aumentado la provisidn correspondiente a Altos
de Voltoya, S.A., Edlica El Pedregoso, S.L. y Edlica del Pino, S.L. por importe de
importe de 227 miles de euros, 226 miles de euros y 51 miles de euros,
respectivamente.

(4) Corresponde al efecto fiscal de los ajustes anteriores de transicion.
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b) Conciliacién de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007

Efecto de fa
Nota PGC 1930 transicién PGC 2007

Importe neto de la cifra de negocios 197 - 197
Otros gastos de explotacion {2.0286) - (2.026)
Ctros ingresos de la explotacidn 3 - 15 15
Amortizacién del inmovilizado 1 (657) 657 -
PERDIDAS DE EXPL.OTACION {2.466) 672 {1.814)
Ingresos financieros 4,616 - 4.616
Gastos financieros (47) - (47)

Varacién valoracion instrumentos

financieros 2 {793) {373} (1.166)
RESULTADO FINANCIERQ POSITIVO 3776 (373) 3.403
Resultado extracrdinario 3 15 {15} -
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 1.305 284 1.589
Impuesto sobre beneficios {319) - (319)

RESULTADO DEL EJERCICIO 988 284 1.270

1) Corresponde a la retrocesidn del cargo por amortizacién de los gastos de primer
establecimiento, que bajo PGC 2007 se eliminaron a fecha de transicion.

2) Corresponde al impacto al valorar la cartera por diferencia entre el valor contable
y el valor recuperable.

3) Corresponde a la reclasificacion del resultado extraordinanio a otros ingresos de la
explotacién.

4. Criterios contables

4.1 |Inmovilizado intangible

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquindas a terceros se capitalizan sobre
la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar
el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles
estimadas (4 anos).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente
relacionados con la produccién de programas informaticos unicos e identificables
controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios
econdémicos superiores a los costes durante mas de un afo, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos
generales.
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4,2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o
coste de produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas reconocidas.

Los gastos financieros netos, asi como otros gastos directamente imputables a los
elementos del inmovilizado material, son incorporados al coste de adquisicion hasta
su entrada en explotacion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida (til,
y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre
en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, se calcula sistematicamente por el método
lineal en funcibn de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles
estimadas son:

Afos de vida Util estimada

Otras Instalaciones 10
Mobiliario 5-10
Equipos para procesos de informacion 4

El valor residual vy la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario,
en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan

comparando los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste
como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo “UGE”). En caso de deterioro, se
realizan revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido
reversiones de la pérdida.

4.4 Activos financieros

a) Créditos y partidas a cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no cormrientes.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccidn que les sean directamente imputables, y posteriormente a
coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros
del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran, tantc en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los
importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al
tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de
valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas v
ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos
de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un
mercado activo vy que la direccion de la Sociedad tiene la intencion efectiva vy la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe
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que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.
Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican
como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los creditos
y partidas a cobrar.

c) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo. muitigrupo y asociadas:

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversion
anterior a su calificacidon como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa
calificacién. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el
patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian
las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del
deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

d) Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos
de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se
incluyen en activos no corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la
inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Las pérdidas y ganancias no realizadas que surgen de cambios en el valor
razonable se reconocen en el patrimonio neto. Cuando se venden o sufren pérdidas
por deterioro del valor, los ajustes acumulados en la reserva por ajustes por
valoracion se incluyen en la cuenta de resultados como pérdidas y ganancias.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian
comecciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha
detenorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente
reconacida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectde la valoracion. En el caso de los instrumentos de patnmonio que se
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valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, la comreccion de
valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucion del valor razonable.

Si el mercado para un activo financiero no es activo, la Sociedad establece el valor
razonable empleando técnicas de valoraciéon que incluyen el uso de transacciones
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros
instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo
futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso
maximo de datos observables del mercado y confiando lo menos posible en
consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo.
En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

-

4.5 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinanias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente
contra el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacién, emisidén de nuevo o enajenacion. Cuando
estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe
recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente
atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

Los dividendos sobre acciones ordinanas se reconocen como menor valor del
patrimonio cuando son aprobados.

4.6 Pasivos financieros

a) Deudas financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su vaior razonable, neto de los
costes de la transaccidn que se hubieran incurrido. Cualquier diferencia entre el
importe recibido y su valor de amortizacion se reconoce en la cuenta de resultados
durante el periodo de amortizaciéon de la deuda financiera utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

14




FERSA ENERGIAS RENOVABLES S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
(Expresada en miles de Euros)

Las deudas financieras se clasifican como pasivos cormrientes a menos que su
vencimiento tenga lugar a mas de doce meses desde la fecha del balance, o
incluyan clausulas de renovacién tacita a ejercicio de Fersa Energias Renovables,
S.A.

b) Acreedores comerciales v ofras cuentas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos
cornentes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes
de transaccién directamente imputables, registrdndose posteriormente por su coste
amortizado segun el metodo del tipo de interés efectivo. Dicho interes efectivo es el
tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en
el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

4.7 Provisiones y pasivos contingentes

Se reconocen las provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resuitado de sucesos pasados; hay mas probabilidades
de que vaya a ser necesarna una salida de recursos para liquidar la obligacién que
de lo contrario; y el importe se ha estimado de forma fiable. No se reconocen
provisiones para perdidas de explotacién futuras.

Se registran provisiones cuando los costes inevitables de cumplir con las
obligaciones que conileva un contrato de caracter oneroso exceden a los beneficios
que se espera recibir por ellos.

Se valoran las provisiones al valor presente del importe necesario para liquidar la
obligacion a la fecha del balance, segin la mejor estimacion disponible.

Cuando se espera que parte del desembolso necesano para liquidar la provision sea

reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo
independiente, siempre que sea practicamente segura su recepciof.

4.8 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) devengado del Impuesto sobre beneficios incluye el gasto por el
impuesto diferido y el gasto por el impuesto comente entendido éste como la
cantidad a pagar (o recuperar) relativa al resultado fiscal del ejercicio.
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Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio
neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos
y sus valores en libros., Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de unas
combinaciones de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la nommativa y los tipos impositivos aprobados ¢ a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder
compensar las diferencias temporarias.

4.9 Combinaciones de negocios

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la
adquisicién de acciones o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad
reconoce la inversidon conforme con lo establecido para las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las operaciones de fusidn, escision y aportacién no dinerana de un negocio entre
empresas del grupo se registra conforme con lo establecido para las transacciones
entre partes vinculadas {(Nota 4.13).

Las operaciones de fusién o escision distintas de las anterniores y las combinaciones
de negocios surgidas de la adquisicién de todos los elementos patrimoniales de una
empresa o de una parte que constituya unc o mas negocios, se regisiran de acuerdo
con el método de adquisicion.

4.10 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el curso ordinaric de las actividades de la Sociedad, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a
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fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades tal y como se detalla 2 continuacién. No se considera que se pueda
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas
las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en
resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y
los términos concretos de cada acuerdo.

La Sociedad presta servicios de asistencia técnica y asesoramiento contable a
sociedades del grupo. Estos servicios se suministran como contrato de prestacion de
servicios. Los ingresos derivados de estos contratos por prestacién de servicios
citados anteriormente se reconocen generalmente en el pericdo en que se prestan
los servicios sobre una base lineal durante el periodo de duracién del contrato.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro.

4.11 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos v beneficios derivados de la titularidad se clasifican como amrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se cargan en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base
lineal durante el periodo de amendamiento.

4.12 Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad. Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda
extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del gjercicio. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cieme de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

4.13 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en
el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere
de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica
de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusidn, escisibn o aportacidon no
dineraria de un negocio la Sociedad sigue el siguiente criterio.
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a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa
o indirectamente, los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran
por el importe que comresponde a los mismos, una vez realizada la operacién,
en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos
patrimoniales del negocico se valoran por sus valores contables en sus cuentas
anuales individuales antes de la operacion.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

4.14 Estado de flujos de efectivo

Los estados de flujo de efectivo han sido elaborados utilizande el metodo indirecto, y
en los mismos se utilizan las siguientes expresiones con el significado que a
continuacién se indica:

a) Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios
de la Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversién o financiacion.

b) Actividades de inversidn: actividades de adquisicion, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

¢} Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y
composicion del patrimonic neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

4.15 Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales requiere la realizaciéon de estimaciones e
hipétesis. Se relacionan a continuacién las normas de valoracién que requieren una
mayor cantidad de estimaciones:

a)} Provisiones

Como norma general se registran los pasivos cuando es probable que una
obligacion dé lugar a un pago. La Sociedad realiza una estimacién de los importes a
liquidar en el futuro, incluyendo los correspondientes a impuestos sobre ganancias,
obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos. Dichas estimaciones
estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales,
proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros
de dichos acontecimientos.

b) Célculo del gasto por el impuesto sobre sociedades Yy activos por impuesto
difenido
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El caiculo del gasto por el impuesto sobre sociedades requiere la interpretacion de
nomativa fiscal en Espana. La detemrminacion de desenlaces esperados respecto a
controversias v litigios pendientes, requiere la realizacion de estimaciones y juicios
significativos.

La Sociedad evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base
a las estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar
resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos.

¢} Valoracién de la cartera

La cartera debe valorarse al valor recuperable, entendiendo €ste como el mayor
entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo que se espera recibir. Para determinar dicho valor recuperable, se utilizan
proyecciones de flujos de caja que cubren el periodo de vida util del proyecto (por
ejemplo, para el caso de un parque edlico, se estima en veinte afios) basados en
resultados pasados y expectativas para el desarrollo del mercado.

Como parte del valor recuperable, se incluye el fondo de comercio y otros activos
intangibles identificados en el momento de la adquisicion de las empresas del grupo
y asociadas. Tanto el fondo de comercio como los activos intangibles que todavia no
estan en funcionamiento se someten a pruebas de deterioro anualmente. También
se someten a pruebas de deterioro otros activos si existen indicios de deterioro.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangibie” es el
siguiente:

Aplicaciones Total

infformaticas
Saldo a 1-1-2007 - -
Saldo a 31-12-2007 - -
Adiciones 23 23
Dotacién para
amortizacidn {2) {2)
Saldo a 31-12-2008 21 21
Coste 23 23
Amortizacidn acumulada

(2) {2)

Valor contable 21 21

Al 31 de diciembre de 2008 no existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y
totalmente amortizado.
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el

siguiente:

Instalaciones técnicas y

otro inmovilizado material Total
Saldo a 1-1-2007 - -
Saldo a 31-12-2007 - -
Altas por fusidn (Nota 7) 87 87
Adiciones 103 103
Dotacién para amortizacién {12) {12)
Saldo a 31-12-2008 178 178
Coste 190 190
Amortizacidn acumulada {12) {12)
Valor contable 178 178

Durante los ejercicios 2008 y 2007 no se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro significativas para ningan inmovilizado material individual.

Al 31 de diciembre de 2008 no existe inmovilizado tangible, todavia en uso, y
totalmente amortizado.

A fecha 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no tiene compromisos de compra de

inmovilizado.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a
que estan sujetos los bienes del inmovilizado matenal. La cobertura de estas
polizas se considera suficiente.

7. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las variaciones experimentadas durante el ejercicio de las partidas que componen
las inversiones en empresas del grupo y asociadas no corrientes son:

Participaciones
on empraesas del empresas del smpresas asocladas y

Crédditos a IT'artlcipaciones en

Créditos a empresas

Grupo Grupo multlgrupo agociadas y multigrupo Total
Saldo a 1.1.2007 16.792 3.992 10.339 2.585 33.708
Aumenlos 18.980 479 1.147 23 20837
Desinversionesibajes - (110 - - (110)
Traspasos 1.680 4.451 (1.500) 210 4.760
Dotacidnfreversién provisiones {483) - (682) - {1.165}
Saldo a 31,12.2007 36.978 8.812 9.214 3.026 58.020
Aumenlos 379.512 38.789 7.471 2.381 428.133
Desinversiones/bajas (28.504) {982) (411) 491) {30.368)
Traspasos 2.988 201 (2.087) {1.680) -
Dotacidnfreversién provisiones {28.859) - 497 - (28.182)
Saldo a 31.12.2008 362.313 47.610 14.684 3.006 427.613
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Las variaciones experimentadas durante el ejercicio de las partidas que componen
las inversiones en empresas del grupo y asociadas corrientes son:

Créditoa a
Participaciones en ampresas
Particlpaciones en Créditos a empresas empresas asocladas y asociadas y
empresas del Grupo del Grupo multigrupo multigrupe Total
Saldo a 1.1.2007 - 2.725 - 1.584 4.309
Aumentoa - 4.857 - 1.682 8.539
Oesinversiones - - {1.744) {1.744)
Traspasos - {3.797) - {1.123} {4.920)
Dotacidnireversidn provisioneg - - - -
Seldo a 31.12.2007 - A.785 - 159 4.184
Aumenios - 4733 - - 4,733
Desinversiones - {5.724) - - (5.724)
Cambios en el parimetro - 309 - {309} -
Traspasos - {3.084) - - {3.084)
Dotacidn/reversién provialonas - - - -
Saldo a 31.12.2008 - 108 109

a)

Del importe total de aumentos de Participaciones

Participaciones en empresas del Grupo

ejercicio 2008, cabe destacar:

en empresas del Grupo del

- Sociedades adquiridas mediante la ampliacién de capital con aportacion no
dineraria por importe de 274.874 miles de euros (Nota 11) que tuvo lugar el 20 de
febrero de 2008:

Millones de Euros

Generacion Edlica India Limited 18,1
EN Renowable Energy Private Limited 14,7
EN Wind Power Private Limited 21,7
EN Green Energy Private Limited 10,5
Edlica Kisislica Sp 23,6
Eodlica Warblewo Sp 17.9
Eélica Cieplowody Sp 204
Eoliennas De Beausemblant SAS 48
Parc Edlic I"Arram, S.L. 6.6
Parc Edlic Coll De Som, S.L. 6.3
Explotacién Eglica la Pedrera, S.L. 20,0
Sinergia Andaluza, S.L. 20,0
Energias Renovables del Guadiana Menor, S.L. 28
Fercom Edlica, S.L 17,5
Catalana d ‘Energies Renovables, S.L. 18,3
Empordavent, S.L. 54
Parque Eélico Hingjal, S.L. 14,4
Edélica del Pino, S.L . 6,9
Fomento de inversiones y capital S.L. 25,2
Total 2749
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- Adquisiciéon de un mayor porcentaje de participacién de Parque Edlico Hinojal, S.L.
por importe de 10,7 millones de euros.

- Aumento de participaciones como consecuencia de ampliaciones de capital,
principalmente comresponden a EN Wind Power Private Limited, EN Green Energy
Private Limited, EN renowable Energy Private Limited, por importe total de 34,2
millones de euros.

- Adicionalmente, también se incluye el mayor valor de la inversion en diversas
participaciones por importe de 45,6 millones de euros por el registro contable,
durante el ejercicic 2008, de pagos aplazados por la compra de proyectos de
parques edlicos cuyos desembolsos se estiman probables (Nota 13).

Como baja de Participaciones en empresas del Grupo se incluye principalmente los
siguientes conceptos:

- Eliminacién del fondo de comercio por importe de 25.201 miles de euros
correspondientes a la participacion de Fomento de Inversiones y Capital, S.L. como
consecuencia de la fusidn por absorcién entre Fersa Energias Renovables, S.A. y
Fomento de Inveriones y Capital, S.L. (Foinca), propiedad 100% de Fersa Energias
Renovables, S.A., que tuvo lugar el 4 de agosto de 2008 mediante la absorcidn de la
segunda por la pnmera, con transmisién en bloque de su patrimonio social a Fersa
Energias Renovables, S.A., que ha adquirido a titulo universal todo el activo y pasivo
de la sociedad absorbida, Foinca, todo ello en los términos del Proyecto de Fusién
redactado y suscrito en fecha 14 de mayo de 2008 por los administradores de Fersa
Energias Renovables, S.A. y Foinca que fue inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona en fecha 19 de septiembre de 2008. Al tratarse de una adquisicién de una
empresa vinculada con posterior fusion, el sobreprecio pagadoe respecto el valor
razonable de los activos netos se reconocié directamente en patrimonio neto de la
Sociedad, minorando el valor de la inversion.

- Disminucién de la inversién en Edlica del Pino, S.L. y Edlica el Pedregoso, S.L. por
la retrocesién de un pago aplazado con arreglo al contrato de compra-venta de
dichos parques edlicos, al no cumplirse ciertas condiciones estipuladas en el
contrato.

Los traspasos corresponden principalmente a reclasificaciones de participaciones
asociadas y participaciones en empresas del grupo tras adquirir el control como
consecuencia de un mayor porcentaje de participacién. Basicamente comresponden a
las participaciones en Parque Edélico Hinojal, S.L. y Catalana d’'Energies Renovables,
S.L.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informaciéon de
interés, segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, se
incluyen como Anexo | y Il a esta memoria. Ninguna de las empresas del Grupo en
las que la Sociedad tiene participacion cotiza en bolsa.
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b) Participaciones en empresas asociadas y muitigrupo

El aumento de Participaciones en empresas ascciadas y multigrupo corresponde
principaimente a la adquisiciones de la sociedad Energias Rencvables Guadiana
Menor S.L. por 2.849 miles de euros y del aumento de la participacién en Siljan Port
S.L. por 4.619 miles de euros.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe
influencia significativa y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe
influencia significativa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de
interés, segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, se
incluyen como Anexo [ y Il a esta memoria. Ninguna de las empresas del Grupo en
las que la Sociedad tiene participacion cotiza en bolsa.

c¢) Provisiones de cartera

En el presente ejercicio se han practicado correcciones valorativas por deterioro
registradas en las distintas participaciones que posee la Sociedad.

Nombre Forma ctividad Dotacion  Aplicacién  Provisién acumulada
juridica
Edlica del Pino S.L. Edlica 269 - 370
Edlica el Pedregoso S.L Edlica - (241} 227
Parque Edlico Altos del Voltoya S.A, Edlica - {467) 185
Invetem Mediteranea S.L Biomasa - - 483
Parque Edlico Hinojal S.L Edlica 1.618 - 1.818
Gestora Fotovoltaica de Castalldn S.L. Fotovoltaica 24 - 24
Eoliennes De Beausemblant SAS. Edlica 158 - 158
Generacion Edlica ndia Lid. Edlica 2.242 - 2.242
En Renewable Energy Pvte. Ltd. Edlica 3.838 - 3.838
En Green Energy Pvte. Lid. Edlica 2.909 - 2.908
En Wind Power Pvte. Lid. Edlica 4910 - 4.910
Edlica Kisielice Sp Edlica 4197 - 4,187
Edlica Warblewo Sp Edlica 2.594 - 2.594
Edlica Cieplowody Sp Edlica 2.981 - 2.981
Edlica Postolin Sp Edlica 2.193 - 2.193
Enrilews S.A Ediica 766 - 7886
Total 28.900 (738) 29.978

El impacto neto en la cuenta de resultados del ejercicio asciende a 28.162 miles de
euros.

La provision registrada por la Sociedad procede, principalmente, del impacto
negativo por las devaluaciones durante el ejercicio de ciertas monedas en que la
Sociedad tiene inversiones, pnincipalmente en India (rupia) y Polonia {(zloty), al
valorarse las plusvalias tacitas (fondo de comercio y activos intangibles identificados
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en el momento de la adquisicion) a moneda funcional y por tanto sufrir una pérdida
de valor al convertirse en Euros.

Cabe destacar que no se han producido correcciones de valor de dichas plusvalias
tacita en su moneda funcional. El andlisis de deterioro realizado por la Sociedad se
ha realizado en base a las proyecciones de flujos de caja que cubren el periodo de
vida dtil de un parque edlico estimado en veinte afios basados en resultados
pasados y expectativas para el desarrollo del mercado.

Las hipotesis clave utilizadas para el calculo del valor en uso son las siguientes:

Espafa Francia Polonia China Estonia India Panama
Tasa de descuento (1) 7.45% 7.10% 2.40% 6,10% 11,50% 10.00% 12,30%
(1 Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo.

Los tipos de crecimiento no superan el tipo de crecimiento medio a largo plazo para
el negocio en el que opera la UGE. Estas hipotesis se han utilizado para el andlisis
de cada UGE dentro del segmento del negocio.

Los créditos a empresas del grupo, asociadas o multigrupo devengan un tipo de
interés fijo de entre un 4% y un 7,5%, y tienen vencimiento ente 2010 y 2013, el
detalle por sociedad a 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Sociedad Miles de Euros
Edlica Kisielice S.p.zoo 15.059
Edlica Postolin §.p.zoo 7.025
Parque Edlico Hinojal, S.L. 4.583
Edlica El Pedregoso, S.L. 3.855
Fercom Edlica, S.L. 3.183
Edlica Cieplowody S.p. zoo 2.831
Edlica Warblewo S.p. zoo 2.772
Edlica del Pina, S.L . 1.977
Siljan Port, S.L. 1.836
Eoliennes De Beausemblant SAS 1.677
Sinergia Andaluza, S.L. 1.061
Parque Edlico Altos de Valtoya, S.A. 951
Catalana d 'Energies Renovables, S.L. 938
Enrilews, S.L. 867
OU EstwindPower 637
Energia Renovable Mestral, S.L. 514
Empordavent, S.L. 353
Eélica Cijara, S.L. 165
Entreyeltes 1, S.L. 87
Energia Renovable Mestral Edlica, S.L. 70
Castellwind 03, S.L. 67
Explotacién La Pedrera, S.L. 3z
Energias Renovables del Guadiana Menor, S.L. 25
Fergest Biomasa, S.L. 23
Generacion Edlica India Limited 15
Fersa Charkessk LLC 13
Saldo a 31.12.08 50.616
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8. |Inversiones financieras

El detaile de los activos financieros es el siguiente:

Actlvos Inversiones

financleros Préstamos y mantenidas

disponiblos psrtldes a hasta Derivados de
A 31 de diciembre de 2008 para la venta cobrar vencimiento cobertura Total
Instrumentos de patrimonio - - - - -
Derivados - - - 5.217 5.217
Otros activos finanderos - 1.337 - - 1.337
Actlvoe finenclero no corrlentes - 1.337 - 5217 6.564
Olros actives financisros - 71 - - Fal
Activoe financlero correntss - Fal - - T

Activos Inversiones

finencleros Préstamos y mantentdas

disponibles partidss a haata Derivados de
A 31 de diclembre de 2007 para la vanta cobrar vencimlento ¢obertura Total
Instrumentos de patrimonio - - - -
Derivados - - - -
Otros activos financiaros no commientes 1.125 - - 1.125
Activos financiero no corrlentes 1.125 - - 1.125
Otros activos financieros comientes 89 50.923 - 51.012
Activos financiero corrlentes 88 50.923 - 51.012

No se ha emitido, comprado ni reembolsado valores representativos de deuda
durante el ejercicio 2008 ni durante el ejercicio 2007.

Préstamos vy partidas a cobrar

La composicion de préstamos y partidas a cobrar a 31 de diciembre de 2008 y 2007

es la siguiente:

A 31.12.08 A 31.12.07

Otros créditos 87 -
Otros activos 1.250 1.125
Total préstamos y partidas no corrientes 1.337 1.125
Fianzas y depdsitos

Otros creditos 36 -
Otros activos 35 89
Total préstamos y partidas corrientes 71 89
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El movimiento de las inversiones corrientes mantenidas hasta el vencimiento del
ejercicio 2008 y 2007 es el siguiente;

2008 2007
Saldo inicial 50.923 4.318
Altas - 64.019
Bajas {50.923) (17.414)
Saldo final - 50.923

El importe de inversiones mantenidas hasta el vencimiento a 31 de diciembre de
2007 correspondia a una imposicidn a plazo fijo con vencimiento 28 de marzo de
2008 que devengaba un tipo de interés medio del 5%.

Derivados de cobertura

El importe de 5.217 miles de euros corresponde un contrato de aseguramiento de
rentas futuras provenientes de las filiales Edlica el Pedregoso S.L. y Edlica del Pino
S.L. con vencimiento 2026.

9. Deudores comerciales y otros cuentas a cobrar

La composicion a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

31.12.08 31.12.07
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 24
Clientes, empresas dsl grupo y asociadas 572 12
Deudores varios 287 1
Activos por impuesto comiente 243 -
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 3.659 690
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.741 727

El importe de Oftros créditos con las Administraciones Publicas incluye,
principalmente, el Impuesto sobre el Valor Afadido a recuperar por los servicios
ligados a la adquisicién de sociedades.

No existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores
razonables en Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. No existen partidas
de clientes ni de otros deudores con vencimientos superiores a 12 meses.

No se considera necesario la existencia de una provision por depreciacién de
deudores a 31 de diciembre de 2008 y 2007. Con caréacter general, las facturaciones
pendientes de cobro no devengan intereses, estado establecido su vencimiento en
un periodo medio inferior a 60 dias.
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10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A 31.12.08 A 31.12.07
Tesorer(a 4.784 48.240
Otros activos liquidos equivalentes 7.315 25.000
Total 12,089 73,240

Las inversiones a corto plazo, realizadas integramente en Espafia, vencen en un
plazo inferior a tres meses y devengan tipo de interés efectivo ponderado de 5,4%
en el afo 2008 (4,9% en el afio 2007). No existen restricciones por importes
significativos a la disposicién de efectivo.

11. Patrimonio neto

a) Capital social

El capital social de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008 esta representado por
140.003.778 acciones, con un valor nominal unitario de 1 euro, que han sido
integramente suscritas y desembolsadas. A fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas, 24 de febrero de 2009, todas las acciones gozan de
idénticos derechos politicos y econdmicos.

La Junta General Extraordinaria de la Sociedad de fecha 2 de mayo de 2007 acordd
el aumento del capital social en la cifra de 37.755.975 euros, mediante la emisién de
37.755.975 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una de elias, con
una prima de emisiébn de 3 euros por accién. Con fecha 9 de julio de 2007 se
procedi6 al registro contable de la citada ampliacion de capital, previa inscripcion en
el registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, elevacion a publico e
inscripcién en el Registro Mercantil.

Con fecha 20 de febrero de 2008, la Junta General Extraordinaria de la Sociedad
acordé una operaciéon mediante la cual diversos grupos empresariales aportaron a la
Sociedad vanas sociedades con parques edlicos en explotacidon y en diferentes
estados de tramitacién. Como contraprestacién, la Sociedad ha realizado una
ampliacion de capital con aportaciones no dinerarias. Esta operacién ha incluido
tanto parques en Espana como fuera de Espafa, concretamente en la India, Francia
y Polonia.

Esta ampliacién de capital no dineraria se ha realizado mediante la emisién de
64.491.828 nuevas acciones, a un tipo de emision de 4,26216336 euros por accion,
con un valor nominal de 1 euro por accién y una prima de emisién de 3,26216336
euros por accién, que han sido adjudicadas en proporcion a las aportaciones no
dineranas que han realizado los nuevos accionistas. Las operaciones que han dado
lugar a esta ampliacion han sido las siguientes:
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s El Grupo Enhol (Edlica de Navarra), nuevo socio estratégico, y Banc de Sabadell,
han aportado compafiias con diversos proyectos e6licos, en funcionamiento,
construccidbn o promocion, que representan un total de 314 MW y 73,2 MW
respectivamente.

» Corporacién Caja de Granada S.A. e Inversiones Progranada S.A., S.C.R. han
efectuado una aportacion de proyectos eblicos y participaciones que suponen
93,8 MW adicionales para el Grupo.

» Fomento de Inversiones y Capital S.L. (Foinca), sociedad encargada de la
gestidn y administracion de la Sociedad.

+ Se han adquirido participaciones en compafhias ya participadas que ha supuesto,
en casi todos los casos, la obtencidon de la titularidad del 100% de estas filiales.
Estas nuevas operaciones, han representado 81,8 MW adicicnales para el
Grupo.

En total, la operacién de ampliacién no dineraria ha supuesto la incorporacion de
562,7 MW, y la entrada de aportaciones por un valor de 274.874 miles de euros . En
consecuencia, Yy a los efectos de esta ampliacién de capital, se considerd un valor de
razonable por accién de 4,26 euros. Si bien las nomas contables en Espafia
establecen que el valor de cotizacién bursatil para un titulo cotizado es la mejor
evidencia de su valor razonable y, por tanto, que deberia ser éste el valor que se
deberia utilizar para valorar las acciones emitidas en la dicha ampliacién de capital,
establece también que pueden existir otras circunstancias en que esto no sea asi, y
que por tanto deba utilizarse otras evidencias y métodos de valoracion. El Consejo
de Administracién de la Sociedad entendié que el valor de 4,26 euros por accién era
la mejor referencia del valor razonable de las acciones de la Sociedad a la fecha del
intercambio de las acciones en la ampliacion de capital que el valor de cotizacién en
dicha fecha (5,18 euros por accién al 20 de febrero de 2008), debido, entre otras, a
las siguientes razones:

- Existencia de una valoracion elaborada por una entidad independiente de
reconocido prestigio y con criterios generalmente aceptados, sometida a
verificacién posterior por parte de un experto independiente designado por el
Registro Mercantil.

- Involucracién en la ampliacién de un namero muy elevado de acciones y
cierta estrechez del mercado de las acciones de Fersa Energias Renovables
S.A. (existencia de un “free float” antes y después de la ampliacion de capital
no dineraria del 20 de febrero de 2008 inferior al 50% de las acciones de la
Sociedad)

- El valor de 4,26 euros por accién estaba mas en linea con la cotizacién de la
accién de la Sociedad en un periodo mas largo y en linea con la tendencia
general de disminucién de la cotizacion con posterioridad al 20 de febrero de
2008 hasta la formulacion de estas cuentas anuales.

28

|




FERSA ENERGIAS RENOVABLES S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
(Expresada en miles de Euros)

La totalidad de las acciones de Fersa Energias Renovables, S.A. estan admitidas a
cotizacién oficial en el mercado continuo de la bolsa espafiola. La cotizacion a 31 de
diciembre de 2008 de las acciones de la Sociedad se situdé en 2,21 euros por accion
(5,00 euros a 31 de diciembre de 2007).

El detalle de los accionistas de la Sociedad que ostentan una participacidn superior
al 10% al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

A 31.12.08
Accionistas %
Grupo Enhol 22,40%
Resto de accionistas 77.60%
Total 100%

A 31.12.07
Accionistas %
Segurgs Catalana Occidente, S.A. 13.53%
de Seguros y Reaseguros
Caja de Ahorros y Monte de Piedad 10.00%
de las Baleares
Resto de accionistas 76,47%
Total 100%

b) Prima de emisién de acciones

La prima de emisién es de libre disposicion. Esta cuenta Gnicamente puede verse
afectada como resultado de acuerdos de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad.

c) Reservas

A 311208 A 31.12.07

Legal y estatutarias
- Reserva Legal 15.102 184

15.102 184
Ofras reservas
-Reservas Voluntanas
-Oftras reservas {7.6286) {4.403)
Total 7.476 {4.219)

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el
20 por 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es usada para
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compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

d) Acciones propias

Al amparo de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 2 de mayo de 2007 y para facilitar la liquidez de la cotizacion,
la Sociedad disponia a 31 de diciembre de 2007 de 159.000 acciones propias por un
importe de 794 miles de euros, a un precio medio de 4,995 euros por accion.

Durante el ejercicio 2008 y al amparo de la autorizacion concedida por las Junta
General de Accionistas de la Sociedad de 2 de mayo de 2007 y de 25 de junio de
2008, la Sociedad ha realizado adquisiciones de acciones propias. A 31 de
diciembre de 2008, la Sociedad dispone de 1.818.581 acciones propias por un
importe de 11.860 miles de euros.

e) Dividendos:

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 2 de mayo de 2007,
acordd repartir dividendos por importe de 686 miles de euros correspondientes al
resultado del ejercicio 2006 y que se pagaron durante los meses de mayo y junio de
2007.

La Junta General de Accionistas de 1a Sociedad del 25 de junio de 2008 acordé la
distribucion del resultado del ejercicio 2007, por el que se distribuyen 986 miles de
euros en concepto de dividendos, que han sido satisfechos durante el mes de julio
de 2008.

f) Beneficio por accidn:

El beneficio por accidén se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas
de la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo:

Euros
31.12.08 31.12.07

Nomero de acciones 140.003.778 75.511.850
Nimero de acciones promedio 130.892.5 55.858.155
Resultado atribuible a la Sociedad dominante (euros) (26.038.660) 1.270.985
Numere de acciones propias promedio 1.072.526 39.750
Numero de acciones en circulaciéon promedio 129.820.065 55.818.405
Beneficio por accion (euros por accidn)

- Basico {0,20042) 0,0228

- Diluido (0,20042) 0,0228

30




-

|

FERSA ENERGIAS RENOVABLES S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
{Expresada en miles de Euros)

No existen instrumentos financieros que puedan diiuir el beneficio por accién.
La propuesta de distribucion del beneficio neto de Fersa Energias Renovables, $.A.

correspondiente al ejercicio 2008, que el Consejo de Administracion propondra a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente:

Base de reparto Euros

Pérdidas y ganancias (26.038.660,00)
Prima de emision 1.919.591,80
Total (24.119.068,20)
Distribucién Euros

A resultados negalivos de ejercicios anteriores {26.038.660,00)
A dividendos 1.919.591,80
Total {24.119.063,20)

12. Pasivos financieros

El movimiento de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Cancelaciones

Saldo @ 31.12.07 AMlaa por pagos Traspasos Saldo a 31.12.08
Deudas con entidades de crédito - - - -
Oiros pasivos financieros - 54 - - 54
Pasivos financleros no corrlentes - 54 - - 54

Cancalacionea

Saldo a 31.12.07 AMlas por pagos Traspasos Saldo a 31.12.08
Deudas con entidades da crédito - {5.134) - - (5.134)
{tros pasivos financiaros - (22} - - (22)
Pasivos financieros corrientes - {5.156) - - {5.158)

Dentro de las deudas con entidades de crédito se encuentra una péliza de credito
que devenga un tipo de interés medio de 6,75% con vencimiento 29 de julio de 2009.
Teoda la deuda financiera esta nominada en euros.

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

2008 2007
Tipo Variabla:
- Con vencimiento a menos de un afo 4,866 -
- Con vencimiento a mas de un afio 15.000 15.000
Total 19.866 15.000
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13. Otros pasivos

La composicidn de otros pasivos a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

A 31.12.08 A 31.42.07

Pagos aplazados a largo plazo 40.910 3.231
Otros pasivos - 54
Otros pasivos no corrientes 40.910 3.285
Pagos aplazados a corto plazo 4.719 412
Otros pasivos corrientes 4.719 412

En Otros pasivos se incluyen pagos pendientes por la compra de distintos parques
eodlicos exigibles en funcién de la obtencién de determinados hitos en los parques en
promocion, el desembolso de los cuales se ha considerado probable. A 31 de
diciembre de 2008, se estima que 4.719 miles de euros (412 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007) seran exigibles en el proximo ejercicio y que 40.910 miles de
euros (3.231 miles de euros a 31 de diciembre de 2007) se pagaran en los ejercicios
2010 y posteriores.

Dichos pagos aplazados no devengan tipo de interés, y no existen diferencias

significativas entre los valores contables y los valores razonables de los pagos
aplazados.

14, Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

A 31.12.08 A 31.12.07

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a largo

plazo:

- Depositos recibidos a largo plazo 54 -

- Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 191 -

(Nota 26)

Total 245 -

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a corto

plazo:

- Proveedores 69 302

- Acreedores varios 309 -

- Remuneraciones pendientes de pago 104 -

- Administraciones Pdblicas 297 -
Total 779 302

La mayoria de las cuentas a pagar no devengan intereses y tienen establecido un
vencimiento contractual de entre 30 y 90 dias. E! valor contable de las deudas de la
Sociedad estd denominado en euros.
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15. Gestion del riesgo

La Sociedad desarolla procedimientos adecuados para identificar, analizar,
gestionar y mitigar todos aquellos riesgos que por la actividad que desarrolla esta
expuesta, entre los que destacan;

Segregacion de funciones y responsabilidades en las areas claves.
Cumplimiento de las normativas internas y legislaciones vigentes.
Aplicacion de sistemas de supervision y control.

Utilizacién de instrumentos de cobertura sobre determinados riesgos.

Politicas de transparencia informativa entre los diferentes departamentos
afectos a los riesgos.

La Sociedad ha tomado medidas sobre los principales riegos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio) y riesgo de liquidez. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su
rentabilidad financiera.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos
activos y pasivos financieros que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos
de efectivo de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés
vanable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado respectivamente.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es mantener el equilibric entre
la deuda variable y fija que permita reducir los costes de la deuda financiera dentro
de los parametros de riesgo establecidos.

La estructura de deuda financiera a 31 de diciembre es la siguiente:

A 31.12.08 A 31207
Tipo de interés hjo - -
Tipo de interés variable 5.134 -
Total 5134 -
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La tasa de interés varable esta sujeta principalmenie a las oscilaciones del
European Interbank Offered Rate (EURIBOR). La sensibilidad del resultado y del
patrimonio a la variacion de los tipos de interés es la siguiente:

Incremento/descenso €n ¢l Efecto en el resultado antes de
tipo de interés impuestos (miles de euros)
2008 10% 469
(10%) {469)
2007 10% 457
{(10%) (457)

Riesgo de tipo de cambio
Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar al valor razonable de:

- Deuda denominada en monedas distintas a la moneda local o funcional.
- Operaciones e inversiones en menedas que no sean el euro, por lo que respecta
al contravalor del patrimonio neto aportado y resuitados.

La divisas diferentes del euro en que mas ha operado el Fersa Energias Renovables
durante el ejercicio 2008 son el dblar, rupia y el zloty. La sensibilidad del resultado y
del patrimonio consolidado de Fersa Energias Renovables S.A. a una variacion del
10% (incremento y decremento) del tipo de cambio frente al euro es la siguiente:

Incremento/descensao en el Efecto en el resultado antas de
tipo de cambio moneda impuestos {miles de euros)
funcional
2008 10% 14.981
{10%) (17.656)
2007 10% -
{10%) {4.043)

Riesgo de crédito

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen provisiones de insolvencias por no
considerarse necesarias.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad no tenia concentraciones
significativas de riesgo de crédito ni activos financieros en mora.

Para mitigar el riesgo de crédito derivado de posiciones financieras, la colocacion

de excedentes de tesoreria se realiza en bancos e instituciones financieras de alta
solvencia.
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Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del desgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y
valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para
liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios
subyacentes, el departamento de tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo
mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de
crédito comprometidas.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de
la Sociedad (que comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y
equivalentes al efectivo) en funcién de los flujos de efectivo esperados.

A 31 de diciembre de 2008, las disponibilidades de liquidez alcanzan los 31.965
miles de euros, considerando el efectivo (12.099 miles de euros), y las lineas de
crédito no dispuestas (19.866 miles de euros (Nota 12)).

Gestion del capital

El objetivo de la gestion del riesgo de capital es mantener un ratio adecuado entre
obtencidon de financiacion interna y externa (deuda financiera), el ratio de
apalancamiento es el siguiente:

A 31.12.08 A 31.12.07

Deuda financiera a corto plazo {(Nota 12) 5.156 -
Efactivo y otros medios equivalentes {12.099) -
Imposiciones financieras (Nota 8) - {50.923)
Deuda financiera neta: (6.943) (50.923)
Patrimonio neto {Nota 11) 399.841 186.449
Apalancamiento (Deuda financiera neta / (Deuda (1,77%) (37,57%)

financiera neta + Patrimonio neto)]

16. Situacion fiscal

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2008 2007

Activos por impueetos diferidos:
- Diferencias tempoerarias - 1.830
1.830
Impuestoe diferidos - 1.830

35



FERSA ENERGIAS RENOVABLES S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
(Expresada en miles de Euros)

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion
de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente. Los activos y pasivos por impuestos diferidos compensados son
los siguientes:

2008 2007

Activos por impuestos diferidos:

- No comientes - 1.830
- Comientes - -
Total - 1.830
Pasivos por impuestos diferidos:

- No cormientes - -
- Corrientes - -
Total - -
Impuestos diferidos netos - 1.830

El movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2008 2007
Saldo inicial 1.830 154
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto cargado directamente a patrimonio (1.830) 1.676
neto
Saldo final - 1.830

El impuesto diferido cargado directamente a patrimonio nete durante el ejercicio
2008, corresponde al efecto fiscal del ajuste de conversion al Nuevo Plan General
Contable {(Nota 3.a). La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del
ejercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y gananclas Ingresos y gastos imputados dimectaments Total
al patrimonlo neto

Saldo ingresos y gastos del ejercicio {26.039) - (28.039)

Aumentos Disminuciones Aumentos Qisminuciones
Impuesto sobre Sociedades - - - - - -
Diferencias pemmanemnies 22,584 {656) 21.888 (6.974} (6.974) 14.914
Dilerencias temporarias: - - - - {356) (3586) {A56)
- con ofigen en el ejercicio - - - - {356) {356) (358)
- con ofigen en ejercicios anteriores
Compensacidén de bases imponibles - M - - -
negalivas
Base imponlble {resultado fiacal) {11.481)
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La conciliacién entre la tasa impositiva aplicable y la tasa efectiva para los ejercicios
2008 y 2007 es la siguiente:

2008 % 2007 %
Resultado antes de impuestos {26.039) 1.270
Impuesto tedrico {7.806) 29,9% 381 29,9%
Gastos reconocidos en patrimonio deducibles (2.197) 8,59% - -
Deducciones - - {318) (25%)
Difersncias permanentes gastos no deducibles 6.561 (25,2%) 238  18,7%
Otros ajustes - - 18 1,4%
Impuesto sobre sociedades devengado previo {3.442) 13,2% 319 25.1%
No reconocimiento de créditos fiscales 3.442  (13,2%) - -
Impuesto sobre sociedades devengado - - 319 251%

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

2008 2007
Impuesto comante - g
Impuesto diferido - -
Total - M9

A 31 de diciembre de 2008, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas
(BIN's) pendientes de compensar por importe de 11.481 miles de euros, con
vencimiento en el 2023, asi como de un saldo de impuesto diferido activo (neto de
impuesto diferido pasivo) por importe de 5,9 millones de euros. En ambos casos, la
Sociedad ha decidido no reconocer dichos importes en las cuentas anuales, dado
que no cumplen las condiciones establecidas por las normas de valoracion para su
registro contable como activo.

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por reinversion y por doble
imposicion cuyos importes y plazos son los siguientes:

Aflo Miles de Euros  Ultimo afo
2007 61 2014/15
2008 132 2015186

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4
aitimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legistacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de
una inspeccion. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.
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En el ejercicio 2009 Fersa Energias Renovables, S.A. tributara por el Impuesto sobre
Sociedades en régimen de tributacién consolidada con las siguientes filiales en
Espaina:

Edlica El Pedregoso, S.L., Joso Fotovoltaica, S.L.
Empordavent, S.L. Fotovoltaica Padua, S.L.
Energia Renovable Mestral, S.L Fotovoltaica Vergos, S.L..
Edlica del Pino, S.L.. Fotovoltaica La Mola, S.L.
Catalana d’Energies Renovables, S.L. Inversions Trautt, S.L.
Fercom Eélica, S.L.U. Fotovoltaica de Castelld, S.1..
La Tossa del Vent, S.L.U. Fotovoltaica de les Coves
Texte, S.L.U. Inversions Vinroma, S.L
Eolener, S.L.U. Parque Eélico Hingjal, S.L.
Orta Edlica, S.L.U. Siljan Port, S.L.

Electravent, S.L.U. Fergest Biomasa, S.L.U.
Gestora Fotovoltaica de Castelion, S.L.  Parc Edlic Coll de Som, S.L.
Fofovoltaica Fer, S.L. Parc Eolic L’Arram, S.L.
Weinsberg Ecotec, S.L. Explotacién Edlica La Pedrera, S.L.U.

Fotovoltaica Ecotec, S.L.

17. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a la facturacion
de servicios prestados a compaiiias del Grupo.

b) Gastos de personal

2008 2007
Sueldos y salarios 1.419 -
_Cargas sociales 178
Total 1.597

Durante el ejercicio 2008 y debido a la fusién con Fomento de inversiones y Capital
S.L. (Nota 7) se incorporan a la Sociedad todos los empleados de dicha entidad, no
habiendo en el ejercicio 2007 personal empleado en Fersa Energias Renovables
S.A.

El nimero medic de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias
es el siguiente:

2008
Directivos 4
Técnicos 7
Otros 3
Total 14
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Asimismo, la distribucién por género al cierre del ejercicio del personal de la
Sociedad es la siguiente:

Hombres Mujeres Total
Directivos 4 - 4
Técnicos 12 6 18
Otros - 6 g8
Total 16 12 28
18. Resultado financiero
2008 2007

Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio

- En empresas del grupo y asociadas 439 927
De valores negociables y otros instrumentos
financiercs
- De empresas del grupo y asociadas 2.688 740
- De lerceros 1.597 2.949
4.724 4.616
Gastos financieros:
- Por deudas con terceros {31) {47)
{31 (47)
Variacidn valor razonable en instrumentos
financieros
- Derivados de cobertura de flujos de caja 264 -
264 -
Diferencias de cambio 590 -
Deterioro y resultade por enajenaciones de
instrumentos financieros
- Deterioros y pérdidas {Nota 7) (28.162) {1.166)
{28.162) (1.166)
Resultado financiero {22.615) 3.403
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19. Flujos de efectivo

a) Flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

2008 2007
Resultado del ejercicio antes de impuestos {26.039] 1.589
Ajustes del resultado: 22.629 (3.403})
- Amortizacion del inmovilizado 14 -
- Ingresos financieros (4.968) (4.616)
- Gastos financieros 3 47
- Diferencias de cambio (590) -
- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 28.162 1.166
Cambios en ¢l capital corriente: {2.871) {82}
- Deudores y otras cuentas a cobrar {3.188) {309)
- Acreedores y otras cuentas a pagar 317 227
- Otros pasivos corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 2112 2.919
~ Cobros de dividendos 404 927
- Cobros de intereses 1.560 2.004
- Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios 148 (12)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {4.169) 1.023
b) Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
2008 2007
Pagos por inversiones: (102.645) {91.394)
- Empresas del grupo y asociadas {102.143) (26.240)
~ Adquisicidn de inmovilizado {(126) -
~ Otros aclivos financieros - (64.029)
~ Otros activos (376) {1.125)
Cobros por desinversiones: 54.029 19.529
~ Empresas del grupo vy asociadas 3.085 1.955
- Otros activos financieros 50.944 17.574
Flujos de efectivo de las actividades de inversidon {48.816) {71.865)
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c¢) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:

2008 2007
Cobros y pagos por instrumentos de patimonio: {12.694) 144.642
- Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio {11166} (794)
- Ampliacion de capital - 151.024
- Gastos ampliacidin de capital (1.528} {5.588)
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero: 5.324 -
- Emision:
- Deudas con entidades de crédito 5.324 2.545
- Devolucién y amortizacidn de:
- Deudas con entidades de crédito - {2.545)
Pagas por dividendos y remuneraciones de otros (986) {886}
instrumentos de patrimonio:
- Dividendos {986} {686)
Flujos de efectivo de las actividades de las actividades de
financiacién (8.356] 143.956

20. Compromisos y contingencias

a) Compromisos

La Sociedad alquila locales bajo contratos no cancelables de arrendamiento
operativo.

Estos contratos tienen una duracion de cinco afios, siendo la mayor parte de los
mismos renovables a su vencimiento en condiciones de mercado. La Sociedad
estd obligada a notificar con dos meses de antelacion la finalizacion de estos
acuerdos. El pago minimo total futuro por arrendamiento operativo no cancelable
corresponde a la renta de un ejercicio.

b) Avales
Fersa Energias Renovables, S.A. avala a las entidades siguientes que ha

presentado avales ante la Direccion General de Politica Energética y minas segun lo
dispuesto en el RD 661/2007 por los siguientes importes:

Sociedad Importe
Edlica Cljara, S.L. 1.300
Sinergia Andeluza, S.L. y Enemias Renovables Guadiana

Menor, S.L. 2.000
Energia Renovable Mestral Edlica, S.L. 1.000
Castellwind 03, S.L. 2,100
Total 6.400
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Fersa Energias Renovables, S.A. avala el 100% de los avales presentados para la
tramitacion de las autorizaciones de las instalaciones de parques edlicos de las
sociedades Eolener, S.L. y Orta Edlica, S.L. por importe de 320 miles de euros y 933
miles de euros, respectivamente,

Adicionalmente, Fersa Energias Renovables, S.A. presenta aval para la financiacion
del parque edlico de Generacion Edlica India Limited por 2.099 mites de euros.

Asimismo, Fersa Energias Renovables S.A. avala a la sociedad del Grupo Catalana
d’Energies Renovables S.L. por el crédito que esta sociedad dispone por un maximo
disponible de 18 millones de euros.

Las sociedades participadas Eodlica del Pino S.L., Edlica el Pedregoso, SAS
Eoliennes de Beausemblant, Generacion Edlica India Limited, Parque Edlico Hinojal
S.L. v Gestora Fotovoltaica de Castelldon tienen sus acciones pignoradas como
consecuencia de los préstamos contratados con entidades de crédito en la
modalidad de Project Finance.

Ademas los prestamos a Eodlica del Pino S.L., Edlica el Pedregoso S.L., SAS
Eoliennes de Beausemblant, Parque Eodlico Hinojal S.L. y Gestora Fotovoltaica de
Castellon S.L. incluyen condiciones que limitan la distribucién de dividendos y exigen
el cumplimiento de determinados ratios minimos, como el Ratio de Cobertura del
Servicio de la Deuda o el Ratio de Apalancamiento.

Los administradores de Fersa Energias Renovables, S.A. estiman que los pasivos
no previstos a 31 de diciembre de 2008, si los hubiera, que pudieran originarse por
los compromisos indicados en esta nota, no serian significativos sobre estas cuentas
anuales.

¢) Contingencias

El 21 de diciembre de 2005 a la empresa del grupo Invetem Mediterrdnea, S.L.
(Invetem), la Unidad Regional de Aduanas de la Agencia Tributaria de Barcelona le
incod un Acta definitiva de Disconformidad por el concepto tributario del Impuesto
Especial sobre Hidrocarburos del periodo 2001 a 2004, por la utilizacién de biogas
como combustible para la produccién de energia eléctrica. En dicha acta se recoge
un propuesta de liquidaciéon cuyo importe asciende a un total de 8.840 miles de
euros, de los que 813 mil corresponden a intereses de demora y €l resto a la cuota
estimada del citado impuesto. El 21 de febrerc de 2006 el Jefe de la Dependencia
Regional de Aduanas e Impuestos Especiales confimd el acta dictando el
correspondiente acto administrativo. En el ejercicio 2006 Invetem interpuso la
correspondiente reclamacion econdmico-administrativa contra el acto administrativo
dictado, ante el Tribunal Econdmico- Administrativo Regional de Catalufa,
habiéendose solicitado la correspondiente suspension del procedimiento. Fersa
Energias Renovables, S.A. tiene firmado un acuerdo con EMTE, S.A., la empresa a
la cual la Sociedad adquirio la participacion en Invetem Mediterranea, S. L. en el afio
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2002, por el cual en el caso de que la citada liquidacion contra Invetem tuviese que
ser finalmente satisfecha por la compania, EMTE, S.A. se compromete a recomprar
la participacion de la Sociedad de manera gque esta ultima obtenga una TiR del 10%.
Durante el ejercicio de 2008, no se ha producido ningun hecho relevante en relacion
a esta acta. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2008 la Sociedad tiene
registrada una provision por importe de 0,4 millones de euros (Nota 7) para cubrir la
inversion de dicha filial neta de la retribuciéon comprometida. Dada las caracteristicas
de esta contingencia, no es posible determinar un calendaric razonable de fechas de
pago, pero que en todo caso se considera que la resolucién final no seria durante los
doce meses siguientes al cierre del ejercicio 2008.

La Sociedad considera que la provision registrada en estas cuentas anuales cubre
adecuadamente el riesgo descrito en esta Nota, por lo que no se espera que de los
mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados. No obstante, en caso
de una resolucion final desfavorable en relacion con las mencionadas actas, la
Sociedad podria disolver la sociedad Invetem Mediterranea, S.L. o bien gjercitar la
opcion de venta al antiguo propietaric de las acciones de acuerdo con el contrato de
compra-venta. Por este motivo, se considera que el nesgo maximo para la Sociedad
equivale al valor neto en libros de la inversion a 31 de diciembre de 2008 de 515
miles de euros, neto de la compensacién a percibir por parte del vendedor de dicha
inversion en caso de resolucién negativa por importe 114 miles de euros de acuerdo
al contrato de compra-venta entre ambas partes.

21. Informacidn de las operaciones con partes vinculadas, grupo y asociadas.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 37 de la ley 44/2002 de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, a continuacion se especifican las opéraciones
realizadas en el ejercicio 2008 entre Fersa Energias Renovables, S.A. y las
personas fisicas o juridicas vinculadas a la misma.

Se entiende como personas vinculadas:

- Los accionistas significativos de Fersa Energias Renovables, S.A.
entendiéndose por tales los que posean directa o© indirectamente
participaciones iguales o superiores al 5%, asi como los accionistas que, sin
ser significativos, hayan ejercido la facuitad de proponer la designacién de
algan miembro en el Consejo de Administracién.

Atendiendo a esta definicién, se considera como entidad vincuiada del Fersa
Energias Renovables al Grupo Empresarial Enhol S.L. y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo Enhol).

- Los administradores y directivos de la sociedad y su familia cercana,
entendiendose por “administradores” un miembro del Consejo de
Administracion, y por “directivos” un miembro del Comité de Direccion. Las
operaciones realizadas con los administradores y directivos del Fersa
Energias Renovables se detallan en la Nota 22.
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- Las sociedades del Grupo, Multigrupo y Asociadas.

Operaciones con Sociedades del Grupo, Asociadas y Multigrupo

a) Venta de bienes y prestacidon de servicios

2008 2007
Prestacion de servicios a sociedades del Grupo y
asociadas
Servicios de asesoramiente técnico, contable y de
asministracién, 849 174
Total 849 174

Los servicios normalmente se negocian con partes vinculadas a valor razonable.

b) Saldos al cierre derivados de servicios prestados

2008 2007
Cuentas a cobrar de sociedades del Grupo y asociadas
(Nota 9}
Clientes empresas del Grupo y Asodiados 572 12
Total 572 12

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de los servicios prestados de
asesoramiento técnico, contable y de administracion, y tienen un vencimiento de un
mes despues de la fecha de emision. Las cuentas a cobrar no estan aseguradas y
no devengan ningln interés.

c) Créditos concedidos a empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo
Los Créditos a empresas del grupo, asociadas 0 multigrupo vencen entre ejercicio
2010 y el 2013 y tienen un interés anual de entre el 4% y el 7,5%. El detalle por
sociedad y el movimiento de los créditos se indican en la Nota 7.

22. Informacidén sobre miembros del Consejo de Administracién y Directivos

Retribucidn a los miembros del Consejc de Administracion y Directivos

El Consejo de Administracidon, en su sesion de 5 de diciembre de 2007, aprobd por
unanimidad el sistema de retribucién propuesto por la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones a los integrantes del Consejo de Administracion a razdn de unos
honorarios fijos anuales por Consejero, asi como, honorarios fijos anuales por
miembro de Comision de Auditoria o Comision de Nombramientos y Retribuciones, y
unos honorarios fijos anuales por miembro de Comision Ejecutiva.
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En fecha 25 de junio de 2008 la Junta General de la compafia acordé modificar el
articulo 17 bis de los Estatutos sociales relativo a la retnbucién de los Consejeros,
pasando a ser dicho cargo de administrador retribuido.

Durante el ejercicio 2008, el importe devengado por los miembros del Consejo de
Ad8ministracién de Fersa Energias Renovables, S.A. asciende a 546 miles de euros,
comprendiéndose en estas cantidades tanto las atribuidas por su pertenencia al
Consejo de Administracién y a las distintas comisiones del mismo, como las

. correspondientes, es su caso, a las relaciones de tipo laboral o responsabilidades

directas que pudieran tener a distintos niveles ejecutivos.

Durante el gjercicio 2007 no se devengd importe algunoc por el concepto mencionado
en el parrafo anterior

Contrato de arrendamiento de oficinas con Real Wind, S.L. (en adelante Real
Wind)

Con motivo de la aportacién de la totalidad de las participaciones sociales de
Fomento de Inversiones y Capital, S.L. al capital social de la Sociedad el pasado 20
de febrero de 2008, con efectos del dia 1 de marzo del presente afio, Fersa
Energias Renovables, S.A. se subrogé en los Contratos de Arrendamiento firmados
con Real Wind, S.L. (sociedad participada al 100% por José M? Roger Ezpeleta,
Presidente del Consejo de Administracién de Fersa Energias Renovables). Estos
contratos de amrendamiento tienen por objeto las oficinas donde se ubica la sede
social de Fersa Energias Renovables S.A. en Barcelona y tienen duracién por cinco
afos, prorrogables automaticamente por periocdos de un afo.

El importe total devengado en el ejercicio 2008, por este concepto asciende a 183
mil de euros.

Operaciones con administradores

Durante el ejercicio 2008 las participaciones, los cargos y /o las funciones de los
administradores de Fersa Energias Renovables, S.A. en otras sociedades, con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye su objeto
social, (Nota 1), son los siguientes:

Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacion Funciones
José M? Roger Real Wind, S.L.U. 100% Administrador Unico
Ezpeleta
José M? Roger Edlica el Pedregoso, | Por cuenta de FERSA, Presidente
Ezpeleta S.L. 80%
Jose M? Roger Edlica del Pino, S.L. Por cuenta de FERSA, Presidente
Ezpeleta 80%
José M? Roger Aprofitament d'energies | Por cuenta de FERCOM Consegjero
Ezpelseta renovables de la Tera | EOLICA, 13,84% y por
Alta, S.L. cuenta de CATALANA

YENERGIES

RENOVABLES, S.L.

15,73%
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Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacién Funciones
José M* Roger Berta Energies Por cuenta de FERCOM Presidents
Ezpeleta Renovables, S.L. EOLICA, 18,39% por

cuenta de PARC EOLIC

COLL DE SOM, S.L.

5,35% y por cuenta de

PARC EOLIC L’ARRAM,

S.L.535%
José M® Roger Parque Edlico Hincjal, Por cuenta de FERSA, Vicepresidente
Ezpeleta S.L.U. 100% (hasta sept. 08)
José M? Roger Fercom Edlica, S.L.U. Por cuenta de FERSA, Presidente
Ezpeleta 100% (hasta abril 08)
José M? Roger La Tossa del Vent, Par cuenta de Fercom Presidenie
Ezpeleta S.L.U Edlica, 100% (hasta abril 08)
José M? Roger Texte, S.L.LL Por cuenta de Fercom Presidente
Ezpeleta Edlica, 100% (hasta abril 08)
José M2 Roger Orta Edlica, 8.L.U Por cuenta de Fercom Presidente
Ezpeleta Edlica, 100% (hasta abril 08)
José M® Roger Eolener, S.L.U. Por cuenta de Fercom Presidente
Ezpeleta Edlica, 100% (hasta abril 08)
José M? Roger Electravent, S.L. Por cuenta de Fercom Presidente
Ezpeleta Edlica, 100% {hasta abril 08)
José M? Roger Fergest Biomasa, Por cuenta de FERSA, Presidente
Ezpeleta S.L.U. 100% {hasta junio 08)
José M2 Roger Gestora Fotovoltaica Por cuenta de FERSA, Administrador
Ezpeleta de Castellén, S.L. 76% Mancomunado
José M? Roger Fotovoltaica Fer, S.L. Como representante de Administrador
Ezpeleta Gestora Fotovoltaica de Mancomunado

Castellén, S.L., 100%

José M? Roger
Ezpeleta

Weinsberg Ecatec, S.L.

Como representante de
Gestora Fotovoltaica de
Castellén, S.1., 100%

Administrador
Mancomunado

José M? Roger

Fotovoltaica Ecotec,

Como representante de

Administrador

Ezpeleta S.L. Gestora Fotovoltaica de Mancomunado
Castellén, S.L., 100%

José M? Roger Joso Fotovoltaica, S.L. | Como representante de Administrador

Ezpeleta Gestora Fetovoltaica de Mancomunade
Castellén, S.L., 100%

José M2 Roger Fotovoltaica Padua, Como representante de Administrador

Ezpeleta SL. Gestora Fotovoltaica de Mancomunado

Castellon, S.L., 100%

José M? Roger

Fotovoltaica Vergos,

Como representante de

Administrador

Ezpeleta SL. Gestora Fotovoltaica de Mancomunado
Castellén, S.L., 100%

José M? Roger Fotovoltaica La Mola, Comg representante de Administrador

Ezpeleta S.L. Gestora Fotovoltaica de Mancomunado

Castellén, S.L., 100%
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Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacion Funciones
Inversions Trautt, S.L. Como representante de Administrador
José M® Roger Gestora Fotovoltaica de Mancomunado
Ezpeleta Castellon, S.L., 100%
José M? Roger Fotovoitaica de Como representante de Administrador
Ezpeleta Castelld, S.L. Gestora Fotovoltaica de Mancomunado
P Castelldn, S.L., 100%
José M? Roger Fotovoltaica de les Como representante de Administrador
Ezpeleta Coves, S.L. Gestora Fotovoltaica de Mancomunado
Castellon, S.L., 100%
José M® Rager Inversions Vinroma, Como representante de Administrador
Ezpeleta S.L. Gestora Fotovoltaica de Mancomunado
Castellon, S.L., 100%
José M2 Roger Invetem Mediterranea, | Por cuenta de FERSA, Consgjero
Ezpeleta S.L. 70,83%
José M? Roger Sinergia Andaluza, S.L. | Por cuenta de FERSA Consejero
Ezpeleta 60%
José M? Roger Energias Renovables Por cuenta de FERSA Consegjero
Ezpeleta del Guadiana Menor, 50%
SL.
José M2 Roger Casteftwind-03, S.L. Por cuenta de FERSA Consejero
Ezpeleta 67,39%
José M? Roger Enrilews, S.A. Por cuenta de FERSA Vicepresidente
Ezpeleta 92%
José M? Roger Siljan Port, S.L. Por cuenta de FERSA Presidente
Ezpeleta 80%
José M? Roger OU Est Wind Power Por cuenta de FERSA Consejero
Ezpeleta 75%
José M2 Roger Generacién Eblica Por cuenta de FERSA Consejero
Ezpeleta India Private Limited 99,9%
José M? Roger EN Green Energy Por cuenta de FERSA Consejero
Ezpeleta Private Limited 99,9%
José M? Roger EN Renewable Energy | Por cuenta de FERSA Consejero

Ezpeleta

Private Limited

99,9%
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Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacion Funciones
José M? Roger EN Wind Power Private | Por cuenta de FERSA Consejero
Ezpeleta Limited 99,9%

José M2 Roger Eolica Postolin $.P. 2 Por cuenta de FERSA Consejero
Ezpeleta 0.0. 100%

José M? Roger Eclica Cieplowody S.P. | Por cuenta de FERSA Consejero
Ezpeleta Zo.0, 100%

José M® Roger Eclica Kisielice S.P. Z Por cuenta de FERSA Consejero
Ezpeleta 0.0. 100%

José M? Roger Eolica Warblewg S.P. Z | Por cuenla de FERSA Consgjero
Ezpeleta 0.0. 100%

José M? Roger Eoliennes de Por cuenta de FERSA Presidente
Ezpeleta Beausemblant S.A.S. B0%

ENERGIA ENERGIA 50% -
INTELIGENTE TERMOSOLAR

ENERGENA, S.L.U, ENERTOL, S.L.

ENERGIA INNOVACION VERDE | 100% -
INTELIGENTE INVER, S.L.U.

ENERGENA, S.L.U.

ENERGIA ECLICA NAVARRA, 100% -
INTELIGENTE S.L.U.

ENERGENA, S.L.U.

ENERGIA CRAQUENER, S.L. 50% -
INTELIGENTE

ENERGENA, S.L.U.

ENERGIA YNFINITI 33,33% -
INTELIGENTE ENGINEERING

ENERGENA, S.L.U. SERVICES, S.L.

ENERGIA ENHOL BULGARIA, 100% -
INTELIGENTE E.Q.0.D.

ENERGENA, S.L.U.

GRUPO ENERGIA 100% -
EMPRESARIAL INTELIGENTE

ENHOL, S.L. ENERGENA, S.L.U.

GRUPO EOLICA CABANILLAS, | 50% -
EMPRESARIAL S.L.

ENHOL, S.L.
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Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacién Funciones
GRUPQ EOLICA MONTES DE | 50% -
EMPRESARIAL CIERZQ, S.L.

ENHOL, S.L.

GRUPQ EOQLICA 50% -
EMPRESARIAL CAPARRQSO, S.L.

ENHOL, S.L.

GRUPO ECLICA LA BANDERA, | 50% -
EMPRESARIAL S.L.

ENHOL, S.L.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,28% -
AHORROS DE Altiplano XXI, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXII, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXIII, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Selar | 19,9%% -
AHORROS DE Altiplano XXIV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXV, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXVI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXVII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXVIlI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,89% -
AHORROS DE Altiplano XXIX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,89% -
AHORROS DE Altiplano XXX, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXX, S.L.

GRANADA, S.A.
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Miembro del Consejoe | Sociedad participada | Participacion Funciones
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiptano XXXII, S.L,

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORRQS DE Altiplano XXXI1II, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXXV, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXXV, S.L.

GRANADA, S A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99%

AHORROS DE Alltiplano X300/, S.L.

GRANADA, SA.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORRQS DE Altiplanc X>OVII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplane X3O00I1, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXXIX, S.L,

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 12,99% -
AHORROS DE Geoibérica |, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica ll, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica Ill, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica [V, S.L.

GRANADA, 5.A.

CAJA GENERAL DE Cenirat Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica V, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROQS DE Geoiberca V1, S.L.

GRANADA, S.A.
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Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacién Funciones
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica VII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica VI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica IX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica X, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica X, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica Xill, S.L.

GRANADA, S.A

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XIV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XV, 5.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XVII, S.L.

GRANADA, S5.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XVI1II, S.L.

GRANADA, S.A

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XIX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Gaoibérica XX, S.L.

GRANADA, S.A.
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Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacidn Funciones
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XX, 5.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Ceniral Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XXII, S.L.

GRANADA, S.A

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XXIII, S L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORRQS DE Ibersol I, S.L.

GRANADA, S.A

CAJA GENERAL DE Ceniral Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol II, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 192,99% -
AHORROS DE Ibersol Ill, S.L.

GRANADA, S.A

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,89% -
AHORRQS DE Ibersal IV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol IX, S.L.

GRANADA, S.A_

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Sclar | 19,98% -
AHORROS DE Ibersol L, S.L.

GRANADA, S.A_

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol V, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol VI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol VII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99%

AHORROS DE Ibersal VIII, S.L.

GRANADA, S.A. -
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROQS DE Ibersel X, S.L.

GRANADA, S.A.
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Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacién Funciones
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 15,99% -
AHORROS DE Ibersol XII, S.L.

GRANADA, S A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROQS DE Ibersol XIII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Sofar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol X1V, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE ibersol XIX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Cantral Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XL, S.L.

GRANADA, 5.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,89% -
AHORROS DE Ibersol XLI, S.L.

GRANADA, SA.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLHl, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROQOS DE Ibersol XLIV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Etéctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLIX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Cantral Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLVI, S.L.

GRANADA, 5.A,

CAJA GENERAL DE Ceontral Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibarsol XLVII, S.L.

GRANADA, S.A,
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Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacion Funciones
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersal XLVIil, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersal XV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XVI, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORRQS DE Ibersol XVII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE tbersol XVIIi, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORRQS DE Ibersol XX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Elécfrica Solar | 19,99% -
AHQORRQS DE Ibersel XXI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXII, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXIII, 8,L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersal XXV, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXIX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHQRROQS DE Ibersol XXV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORRQS DE ibersol XXv1, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Salar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXVII, S.L.

GRANADA, S.A.
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Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacién Funciones j
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXVIII, S.L.
GRANADA, S.A,
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXX, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXXXI, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,89% -
AHORROS DE Ibersol X001, S.L.
GRANADA, S A.
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXX, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXXIV, S.L.
GRANMADA, S.A.
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XO00X, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXXV, S.L.
GRANADA, S_A.
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXX(V1, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol X0V, S.L.
GRANADA, S A
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXXVIII, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE ENERGIA ORIENTAL, 35% -
AHORROS DE S.L.
GRANADA, S A
CAJA GENERAL DE ENERGIAS 50% -
AHORROS DE RENOVABLES DEL
GRANADA, S A, GUADIANA MENOR,

S.L.
CAJA GENERAL DE EQLICA DEL ZENETE, | 42,99% -
AHORROS DE S.L.
GRANADA, S.A.
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Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacion Funciones
CAJA GENERAL DE PARQUE EGLICO 55% -
AHORROS DE HINOJAL, S.L.
GRANADA, S_A.
CAJA GENERAL DE PRADER ENERGIAS 20% -
AHORROS DE RENOVABLES, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE SILICIO ENERGIA, 5% -
AHORROS DE S.A
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE SINERGIA 20% -
AHORROS DE ANDALUZA, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE SOLNAYA ALFA, S.L. 19,99% -
AHORROS BE
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE DISTRIBUIDCRA 20% Vocal
AHORROS DE ELECTRICA
GRANADA, S_A. BERMEJALES, S.A.
CAJA GENERAI. DE MIDROELECTRICA 20% -
AHORROS DE CUERVA, S.A.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE HIDROELECTRICA 20% -
AHORROS DE SAN
GRANADA, S.A. BUENAVENTURA, S.L.
CAJA GENERAL DE MONTAJES 20% Vocal
AHORROS DE ELECTRICOS
GRANADA, S.A. CUERVA, S.A.
COMSA MEDIO GENERACION 100% -
AMBIENTE, S.L. ENERGIA

SOSTENIBLE, S.L.
COMSA MEDIO PARQUE SOLAR DE 100% Adminisirador Unico
AMBIENTE, S.L. ECIJA, S.L.
COMSA MEDIO EOLICA LAS 100% Administrador dnico
AMBIENTE, S.L. LANCHAS, S.L.
COMSA MEDIO EOLICA EL HORNICO, | 100% Administrador Gnico
AMBIENTE, S.L. SL.
COMSA MEDIO EOLICALA 100% Administrador unico
AMBIENTE, S.L. CARRASCA, S.L.
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Miembro del Consejo | Sociedad participada | Participacion Funciones
COMSA MEDIO EOLICA SIERRA 100% Administrador Gnico
AMBIENTE, S.L. GADEA, S.L.
COMSA MEDIO TFM ENERGIA SOLAR | 75% Consejero
AMBIENTE, S.L. FOTOVOLTAICA, S .A.
COMSA MEDIO COMSA ENERGIAS 100% Consejero
AMBIENTE, S.L. RENOVABLES, S.L.
COMSA MEDIO COMSA 100% Administrador (nico
AMBIENTE, S.L. INVERSIONES

SOLARES, S.L.
COMSA MEDIO MAIALS SOLAR, S.L. 100% Administrador Gnico
AMBIENTE, S.L,
COMSA MEDIO VILLOLDO SOLAR, 100% Administrador dnico
AMBIENTE, S.L, S.L.
COMSA MEDIO PARQUE SCLAR VISQ | 100% Administrador Onico
AMBIENTE, S.L, DEL MARQUES, S.L.
BCN GODIA, S.L. Rotasol Energy, S.L. 40% indirecto -
Ignacio Garcia-Nieto Rotasol Energy, S.L. 5% indirecto -
Portabella

Retribucionies al Comité de Direccién

La remuneracién total devengada en el ejercicio 2008 a los miembros integrantes del
Comité de Direccion, excluyendo la de aquellos miembros que su vez forman parte
del Consejo de Administracién que se incluye en el apartado de retribuciones fijas a
los miembros del Consejo de Administracion, ascendid a 422 miles de euros.

Algunos de los contratos sucritos con los miembros del Comité de Direccion
contemplan clausulas de indemnizacidn que dan derecho a recibir por los
beneficiarios en el caso de extincién de la relacion laboral por despido declarado
improcedente el importe equivalente a una anualidad.
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23. Remuneracion de los auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas y por otros servicios
prestados a la Sociedad relacionados con la auditoria, ascendieron a 173 miles de
euros (21 miles de euros en el 2007).

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios
prestados a la Sociedad, ascendieron a 221 miles de euros, principaimente por
asesoramiento fiscal.

24. Medio ambiente

Los aspectos medioambientales se tienen en cuenta a lo largo de todo el proceso de
trarnitacién y construccion de las instalaciones de los proyectos que la Sociedad se
encarga de promocionar, construir y promocionar, realizando los estudios
demandados en funcidn de la legislacion de cada pais.

Durante el ejercicio 2008 y 2007 y en relacidn con las instalaciones que se
encuentran en explotacién la Sociedad no ha incurrido en gastos medioambientales.

25. Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos significativos posteriores al cierre.
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES S.A.

{Expresada en miles de Euros)

a) Participaciones en empresas del Grupo

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008

Fersa_ Energias Renovables, S.A. tiene control sobre las siquientes sociedades:

Fraccién de capital

Forma . Directo Indirecto

Nombre juridica Dormicilic Actividad % %

Edlica El Pedragoso SL. CiAranal, 21 Malaga Edlica 80 -

Invetem Mediterranea SL. Av.Baix Llobregat, 10 Blommasa 70,83 -
Esplugues

Empordavent SL. Travessera de Gragia, 30 Edlica 97,39 2,61
Barcelona

Energia Renovable Mestral SL Av. Marfa Fortuny, 83 Edlica 100 -
Reus

Edlica del Pino SL. CiArenal, 21 Mélaga Edlica 80 -

Catalana d'Energies Renovablas S.L. Av. Marla Fortuny, 83 Edlica o451 5,49
Reus

Fercom Edlica SL. Travessera de Gracia, 30 Holding 100 -
Barcelona

La Tossa del Vent S.L. Aragén, 205 Barcelona Edlica - 100

Texte S, Aragdn, 285 Barcelona Edlica - 100

Eolengr S.L. Aragdn, 285 Barcelona Edlica - 100

Orta Edlica 5L Aragan, 285 Barcelona Edlica - 100

Electravent S.L. Aragaon, 285 Barcelona Edlica - 100

Gestora Fotovoltaica de Castellon SL. Travessera de Gracla, 68 Holding 76 -
Barcelona

Fotovoltaica Fer SL. Travessera de Gracia, 66 | Fotovoltdica - 76
Barcelona

Weinsherg Ecotec S.L. Travessera de Gracia, 66 | Fotovoltdica - 76
Barcelona

Fotovoltaica Ecotec S.L. Travessera de Gracia, 66 | Fotovoltdica - 76
Barcelona

Joso Fotovoltaica S.L. Travagsera da Gracia, 668 | Fotovoltdica - 76
Barcelona

Fatovoltaica Papua S.L. Travessera de Gracia, 66 | Fotovoltdica - 76
Barcelona

Fotovoitaica Vergos S.L. Travessera de Gracia, 66 | Fotovoltdica - 76
Barceiona

Fotovoitaica La Mola S.L Travessera de Gracia, 66 | Fotoveltdica - 76
Barcelona

inversions Trautt S.L. Travassera de Gracia, 86 | Fotovoltaica - 76
Barceilona

Fotovoitaica de Castallé S.L. Travessera de Gracia, 66 | Fotovoltdica - 76
Barceiona

Fotovoitaica de les Coves SL Travessera de Gracia, 66 | Fotoveitdica - 76
Barceiona

Inversions Vinrorma S.L. Travassera de Gracia, 66 | Fotovoltaica - 76
Barcelona

Parque Edlico Hinojal S.L. Jucar, 3 Tarifa Edlica 100 -

Enrilews S.A. of Cincuenta, Edificio 2000 Edlica 92 -
{Panama}

Edlica Postolin S.P. Szosa Gdanska n® 12, Edlica 100 -
Qsiglsko, Kujawy y
Pomerania, Polonia

OU EstWindPower - Hiiu-Maleva 13-3 Tallinn Edlica 75 -
{11619) Toila, Psite-
Vaivina, Estonia

Fargest Biomasa SL. Traveszera de Gracia, 30 Biomasa 100 -
Barcelona

Parc Edlic Coll De Som Sl Alava, 12 Barcelona Edlica 100 -

Parc Edlic L'Arram 3L Alava, 12 Barcelona Edlica 100 -

Explotacion Eélica la Pedrera SL. Plaza Circular, 6 Murcia Edlica 100 -

Sinergia andaluza SL. Av. Madrid, 1 Granada Halding 60 -
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Fraccian de capital

Nombre

Forma
juridica

Domicilic

Actividad

Directo
%

Indirecto
%

Generacidn Edlica India

Lig.

Esplanade, 12-13 Amrit
Keshav Nayak Marg, Forl,
{400 001) Mumbai,
Maharashtra, India

Edlica

100

EN Renewable Energy

Pwvte. Ltd.

New Deihi (Dethi)- 110016
India, 50-E Hauz Khas
Villags

Edlica

100

EN Wind Power

Pvta. Ltd.

New Delhi {Dethi}- 116016
India, 50-E Hauz Khas
Villaga

Edlica

100

EN Grean Energy

Pvte. Ltd.

New Deihi (Delhi)- 110016
India, 50-E Hauz Khas
Village

Edlica

100

Edlica Kisielice

S.P.zoo.

Szosa Gdanska n® 12,
Osielsko, Kujawy v
Pomerania, Polonia

Edlica

100

Edlica Warblewo

8.P.z.00.

Szosa Gdanska n® 12,
Osialsko, Kujawy y
Pomerania, Polonia

Edlica

100

Edlica Cieplowody

SP.zoo.

Szosa Gdanska n® 12,
Osielsko, Kujawy y
Pomerania, Polonia

Edlica

100

Eoliennes De Beausembiant

S.AS.

1 Chemin de Lavigne
Rédano Alpes — 63400
Francia

Edlica

80

Castelwind 03

S.L.

CiAlfonsa Xl), S Tortosa
{Tarragona)

Edlica

67

Fersa Cherkessk

L.LC.

Suite 4, Building 50,
Lenina Prospect 369000,
Cherkessk City, Karachai-
Circassian Republic —
Russian Federation

Edlica

100

Entreyeltes 1

SL

¢f Farmacéutico Chdulio
Fermandez, 11 bajos
Burgos

Edlica

51

Fersa Montenegro

LL.C,

TRG Bozane Vucinic.
Zgrada Monlex 3.
Podgoerica,
Montenegro

Edlica

100

Fersa Business Consulting co

Lid

Room 1015,8th Building
JNo.1147 Kangding
Rd.ding'an

District, Shanghai

Hoilding

100
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b) Participaciones en empresas asociadas y multigrupo

Fraccidn de capltal
Forma Directo Indirecto
Nombre y domigillo Juric Damicillo Actividad % % Relacién de control
Aprofitament d'Energies Renovables Ebre S.L Travessera de Gracia, 56 Edlica - 21,33 Influancia significativa
entresuelo (Barcelona) _ _
Aprofitament d'Energies rencvables Terra Alta S.L Travessera de Gracia, 56 Edlica - 29,67 Influencia significativa
entrasuala (Bareglona) _ _
Parque Edlico Altos del Voltoya S.A. | CiSerrano Gaivache,56 Madrid Edlica 30 - Influsnciz significativa
|Berta Energles Ranovables SL Travessara do Gracia, 56 Ealica 29.09 Influencia signiicativa
entrasuelc (Barcalona)
Los Siglos ALE. GiSan Jucar Tarifa Edlica - 30,3 Influencia significativa
Energia Cijera S.L Rambla Cataluna, 54 Edlca - Control compartda
| (Barcalona)
Edlica Cilara S.L Bartclome J. Gailardoe, 1 Edllca 50 - Canteod compartido
{Badajoz) —
Parque Edlico Valcaire S.L GCidel Ayymtamlanio, ¥ Fadul Edlica 7 Influancia significativa
{Granada}
E. R. Guadiana Menar S.L Flaza dal Ayuntamienia, T Peai Edlica 5Q - Control compartido
de Bi {dadn)
Energia Renovable Mestral Edlica S.L Av. Maria Fortuny, 83 (Reus) Edlica - Control compartido
Control compartido
Silian Port S.L Rambia Catalufia, 54 Halding - Control compertido
{Barcelona)
Shandong Lusa New Enargy co Lid Chengkou, Wudi, Shandong Edlica - 48 Contral compartido
Province
ANEXO I
a) Participaciones en empresas del Grupo
A31.12.08
Vator
Capital Reservas y Total fondosa contable Valor neto | Dividendoes
Socledad souial otrag Resultad prop bruto Provislé tabl
Edlica E| Psdregoso, 5.1 148 3.083 1.044 4.253 8.989 (227} 3.762 0
Invetam Maditerranes, 8.1 72 562 236 868 578 [(463) 115 G4
|Empordavant, 5. 460 (54} {11} 395 5.281 Q 5281 1]
Enargta Renovabla Mestral, 8.1 750 73 49 1.530 734 1] 7.774 1]
Edlica Dsi Pino, S.L 75 1.573 267 1915 8.628 (aro} 3.258 0
Catalana dEnergias Renovables, 5. _53 (78} {12} 540 20,298 1] 20,258 1]
Fercom Edlica, S.L. 37 152 2.510 2.698 30191 0 30.191 0
Gestora Falovoltaica de Castellén, S.L, 30 1,283 310 1.633 1.426 {24] 1.401 0
Parque Edlico Hingial , 5.L 2.876 {333} 749 | 3.202 26.783 {1.819) 24,564 0
Envilews, S.L. 3 {10 (24} (31) 16.091 {786} 15.325 0
Edilica Postolin §.p. zoo 112 0 {11 101 19.523 (2.183) 17.330 1]
iou EstWindPowar a2 553 an 545 §.485 [1 8,465 0
Fergest Biomasa, S.L. 50 (1) {10} 39 52 0 52 0
Farc Edlic Coll de Som, S.L. 543 8] (8) 539 §.625 i 8.625 1]
Parg E6lic L'Arram, 5.L. 646 {105} 1 530 7006 0 7.006 0
I:—E Iolacion LA Pedrara, S.L. 1,700 {181) {11) 1.508 22,224 1] 22.224 0
Sinargia andaluza SL [ 0 0 <] 26.097 0 26.097 1]
Geangracisn Ediica Ingla Limited 7372 932} 18t B.631 19.252 [3.838] 15.414 0
Private Limited 11.843 {1.885) {4) 9.754 27.523 (2,242} 26281 0
EN Wind Powsr Private Limited 11,640 (1.882) {4) 5.754 34.961 [(4.910} 28051 0
EN Green Energy Privata Limited 11.184 {1.426) {4] G754 22.565 {2.908) 19,656 1]
Eélica Kisiglica Sp.200 14 130 828} {EB5]) 28.018 (4.187} 20.821 0
Edlica Warblewo 5p.zoo 14 {13} 70 71 18.965 {2.584} 16.371 0
Eélica Cisplowndy Sp.zoo 14 (10} 47 51 21,601 (2.981} 18.620 0
|ﬂnnss De Beausemblant SAS 556 41} 148 583 3408 {158) 3.340 0
Castalwind 03 8.L. 76 511 (59) 1.216 386 { 386 g
Fersa Cherkessk LLC 0 0 0 1] 140 0 140 0
[Entreyeltas 1, 8.L 3 1} Q 2 8 Q B 0
FERSA Montenegro 10 0 10} 0 855 g 855 [
Fersa Business Consulting (Shangai) ca Itd 83 Q {18) 47 382 Q 382 0
Totales 51.545 1.518 4.561 57.524 392.004 {29.891) 362.313 B4
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A 31.12.07
Vator
Capltal Reservas y Total fondos contable Valor nato | Dividendos
sagial otros R propios hruta Provislé bl recibi
Edlica El Pedregoso, S.L 145 2.902 (17} 3.0 11,128 {468) 10.671 1]
inveten Mediterrdnea, S.L 72 562 91 725 578 {463) 115 "
Empordavent, S.L B0 {23) (6) <3| a7 0 57 o]
Energia Renovabie Mestral, 5.1 750 741 18} 1,485 1.500 0 1.590 [
Edlica Del Fino, 8.1 i+ 1.555 188 1.816 2.788 {1013 2687 1]
Fercom Edlica, S.L. a7 {4 181 184 1.520 g 1.520 1]
Gestora Fotwvoltaica de Castellon, S.L. 30 1.664 {27} 1.667 1.425 g 1425 1]
Enrilews, §.4, 5 i 112} {7} &13 0 412 0
Eolica Postolin Sp, z.0.0. 52 "] \] 52 10.400 Q 10.400 ']
Est Wind Power OU 500 8.005 400 8.905 7.671 Q 7871 0
Sitjan Port, §L 3 0 0 3 2 0 2 1]
Fergast Biomasa, S.L. S0 ] 0 80 27 0 27 0
| Total 1.780 15.402 760 17.942 33.009 | (1,033} is.977 11
b) Participaciones en empresas asociadas v multigrupo
A 31.12.08
Vailor
Capital Resarvas y Tetal fondoa contable Valor neto | Dividendos
Sociedad soclal otros Resultad proplos Bruto Provisié
Energia Rencvable Mestral Edlica, S.L 5 3 [5) 3 ) 1] 5 a
Pargus Edlica Altos del Voltoya, 8.A 5.869 1.523 3.468 11,860 7037 (185) 6.852 216
Energia Cijara, 5.1 200 {1} (81 183 325 "] 328 1]
Edlica Cijara, S.L. 59 (4} () 47 32 0 32 [t}
Siljan Port, 5. 3 {13} 1) 21) 4.621 ] 4.621 [}
Energias Renovables del Guadiana Menar, S.L 24 {5} (5] 14 24849 i) 2.849 2
Totales 7.160 1.503 3.433 12.096 14.868 {185} 14.684 218
A 31.12.07
Valor
Capital Reservas y Total fondoa contabke Valor neto | Dividendos
soclal otros Restltad proplos brute Proviai6 tahi Ibid.
Pargue Edlico Hinojal . S.L 2578 893 309 4078 1.837 { 1.837 1]
Pargue Edlico Altas del Voitoya, S.A 7813 1.788 1.335 10.936 7447 682} 6.765 916
Catalana dEnergies Renovables, S.L. 130 (79} 1 52 252 ] 252 [}
Energia Renovable Eéllca, S.L 5 5 2] 8 5 0 5 2
Aprofitarnent d' Energies renovables T A, { AERTA) 1.994 {45} {62 1.887 0 7 0 [
Edlica Cijara.S.L. 59 i (2) 57 29 ] 29 0
Total 12.877 2662 1.579 17.018 9.570 (682} 8.338 916
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
INFORME DE GESTION

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2008

1. Hechos Significativos

El 20 de febrero de 2008 Fersa Energias Renovables S.A. (en adelante Fersa) ha
procedido a formalizar una ampliacion de capital no dineraria mediante la cual
diversos grupos empresariales han aportado varias sociedades con parques edlicos
en explotacién y en diferentes estados de tramitacién. Esta operacion ha supuesto la
aportacién a Fersa de parques edlicos en Espaiia, India, Francia y Polonia.

La ampliacién de capital no dineraria se ha llevado a cabo mediante la emisién de
64.491.828 nuevas acciones a un precio de emision de 4,26216336 euros por
accion. Estas nuevas acciones se han adjudicado en proporcién a las aportaciones
no dinerarias realizadas por los nuevos accionistas. LLas operaciones incluidas en
esta ampliacién son las siguientes:

1)

2)

3)

4)

9)

El Grupo ENHOL (Edlica de Navarra) ha aportado compaiiias con diversos
parques edlicos ya sea en funcionamiento, construccion o promocion ¢on una
potencia atribuible de 314,0 MW y un valor de 131,7 millones de euros.

Sociedades participadas por BANC SABADELL y sus socios minoritarios han
aportado companias con diversos parques edlicos con una potencia atribuible
de 73,2 MW y un valor de 32,9 millones de euros.

Socios de compafias ya participadas previamente por Fersa han aportado
comparniias representando 81,7 MW adicionales valorados en 48,0 millones de
euros.

Sociedades participadas por CAJA GRANADA y socios minoritarios han
aportado un total de 93,8 MW valorados en 37,0 millones de euros.

FOMENTO DE INVERSIONES Y CAPITAL S.L. (FOINCA), sociedad
encargada de la gestion y administracién de Fersa ha integrado todo su know
how y equipo humano en la Compafiia de forma que Fersa pasa a contar con
una estructura de gestion propia. Este acuerdo de integracién de Fomento de
inversiones y capital S.L.. en Fersa se ha llevado a cabo iguaimente a traveés
de una ampliacidn de capital con aportaciones no dinerarias de la misma
naturaleza que las anteriormente descritas.
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En total, la operacién de ampliacién no dineraria ha supuesto la incorporacidén a
Fersa de 562,7 MW atribuibles, por un valor de 274,8 millones de euros.

Este conjunto de operaciones ha supuesto un salto cuantitativo y cualitativo muy
relevante para Fersa, ya que le ha permitido aumentar su potencia atribuible de una
manera muy significativa asi como diversificar intemacionaimente la cartera de
proyectos y parques en explotacidén, y posibilitar la entrada en paises de alto
potencial de crecimiento y elevadas tasas de rentabilidad.

Las acciones de Fersa emitidas como consecuencia de la mencionada ampliacion de
capital no dineraria fueron admitidas a negociacion en el Mercado Continuo (Sistema
de Interconexién Bursatil Espaiiol —SIBE) en fecha 5 de Junio de 2008.

2. Acuerdos Estratégicos

Durante el ejercicio 2008 Fersa ha llegado a diversos acuerdos para desarrollar
proyectos edlicos tanto naciones como intemacionales. Dichos proyectos se
localizan principalmente en China, Rusia e Italia.

2. 1. China

Fersa ha firmado un acuerdo con la compafiia china Lubei Enterprise Group para
desamollar parques edlicos en la provincia china de Shandong, a través de una
compaiiia conjunta en la que Fersa participa en un 48%.

La sociedad ya tiene los permisos y autorizaciones para iniciar la construccion de un
parque eolico de 48 MW (23 MW atribuibles)

Durante el ejercicio 2008, Fersa ha constituido su filial en China, Fersa Business
Consulting Co., Ltd con el objetivo de dar soporte a todas sus operaciones en ese
pais.

2. 2. Rusia

Se ha alcanzado un acuerdo con promotores rusos para desarrollar parques edlicos
en la provincia de Cherkesia con una potencia instalada de 575 MW. Fersa tiene la
opcidén de compra hasta el 100% de los parques una vez éstos estén desarrollados.
Durante el gjercicio 2008 se ha constituido la sociedad Fersa Cherkessk participada
en un 100% por Fersa habiéndose iniciado los trabajos de evaluacion de recurso
edlico.

2. 3. ltalia

En febrero de 2008, se firmé un acuerdo para la adquisicion del 50% de Nextwind
Srl, empresa italiana promotora de parques edlicos.
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La compaiiia cuenta con una importante cartera de parques en distintas fases de
desarrollo, sobre los que Fersa tiene una opcién de compra del 100% en el momento
€n que se vaya a iniciar la construccion.

3. Principales Magnitudes Financieras

El Importe Neto de la cifra de negocios, que corresponde principalmente a ia
facturacién de servicios prestados a sus sociedades participadas, ha ascendido a
855 miles de euros un 334 % superior al ejercicio antenor. El motivo principal es la
incorporacién de las nuevas participadas mediante la ampliacién de capital no
dineraria.

Los Gastos de explotacién, sin contar las amortizaciones, ascienden a 4.288 miles
de euros lo que supone un incremento del 112% originado, basicamente, por el
incremento en los gastos de estructura necesarios para la gestion de las nuevas
sociedades incorporadas.

Los ingresos financieros por préstamos de empresas participadas han ascendido
hasta los 2.688 miles de euros con un incremento del 263% respecto al afo
anterior. Por su parte, los ingresos por dividendos provenientes de empresas
participadas han alcanzado los 439 miles de euros, una disminucion del 52% debido
a un menor dividendo recibido de la Sociedad Parque Eélico Altos de Voltoya, S.A.

El excedente de tesoreria que proviene, basicamente, de la ampliacion de capital
llevada a cabo en el mes de junio de 2.007, ha generado unos ingresos financieros
de 1.597 miles de euros.

El impacto en la cuenta de resultados del ejercicio por la provisién de cartera es de
28.162 miles de euros. Fersa adquirié cuatro compafias en India y cuatro
compaiias en Polonia. Debido a la devaluacion de la rupia de alrededor del 15% asi
como del zloty de alrededor del 16% (monedas funcionales de dichas participaciones
respectivamente) desde la fecha de adquisicion hasta el 31 de diciembre de 2008,
el valor recuperable de dichas participaciones en el balance individual de Fersa ha
sufrido una disminucién. En consecuencia, y de acuerdo con el Nuevo Plan General
Contable, se ha tenido que constituir una provisién por estas inversiones por importe
de 25.864 miles de Euros, que junto con ei resto, asciende a una provisién de
cartera acumulada de 29.876 miles de Euros a 31 de diciembre de 2008. Cabe
destacar que este deterioro del valor de las inversiones en India y Polonia puede ser
reversible si mejora el valor recuperable.

En consecuencia, los resultados financieros negativos ascienden a 22.615 miles
de euros frente al resultado financiero positivo de 3.403 miles de euros del ejercicio
anterior.

La pérdida neta de Fersa se ha situado en 26.039 miles de euros frente al beneficio
neto de 1.270 miles de euros del afio anterior. La causa principal de este resultado
esta motivada por el impacto en la cuenta de resultados de las provisiones de
cartera descritas anteriormente.

65



4. Principales riesgos asociados a la actividad del grupo Fersa

a — Riesqos operacionales:

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos de negocio como son
las condiciones del viento y otras condiciones meteorolégicas. El riesgo operacional
del Grupo esta sujeto a fallos tecnoldgicos, errores humanos o errores producidos
por sucesos extemos.

El Grupo realiza ias inversiones necesarias para mitigar estos riesgos asi como una
adecuada politica de aseguramiento.

Las empresas del Grupo estan sujetas a la legislacion vigente de cada pais en
relacién con las tanfas a los que se factura la produccién eléctrica. La modificacion
del marco normativo legal vigente podria afectar a los resultados de la actividad.

Cabe mencionar que las actividades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de la
normativa medioambiental vigente y por tanto sujeta a que las autoridades aprueben
los estudios medioambientales y al otorgamiento de las correspondientes licencias y
autorizaciones.

b — Riesgo financiero e Instrumentos financieros:

El Grupo se encuentra expuesto a las variaciones en las curvas de tipos de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este
sentido, el Grupo formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés,
basicamente a través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés
maximos. Por su naturaleza dichos contratos cumplen los requisitos de cobertura
establecidos por las normas NIIF-UE. En consecuencia, los flujos netos de efectivo
intercambiados se registran en la cuenta de resultados segun su devengo. Al cierre
del ejercicio se valoran dichos contratos individualmente a su valor razonable
reconociéndose su valor en el patnmonio neto consolidado.

Las actividades del Grupo fuera de Espafia estan expuestas a riesgos por la
fluctuacioén en los tipos de cambio de divisas pudiendo afectar ai resultado de las
correspondientes sociedades participadas, su valor de mercado asi como a la
traslacion de resultados a la Sociedad dominante.

Ver informacién adicional sobre otros instrumentos financieros en Nota 8 de la
memonia.

5. Medio Ambiente
Los aspectos medioambientales se tienen en cuenta a lo largo de todo el proceso de

tramitacion y construccion de las instalaciones, realizando los estudios demandados
en funcidn de la legislacién de cada pais.
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Durante el ejercicio 2008 y en relaciéon con las instalaciones que se encuentran en
explotacion el Grupo ha incurrido en gastos por importe de 214 miles de euros,
basicamente, en concepto de preservacion de la fauna.

6. Acciones Propias

Durante el ejercicio 2008 y al amparo de la autorizacién concedida por la Junta
General de Accionistas de 2 de mayo de 2007 y de 25 de junio de 2008, la
Sociedad ha realizado adquisiciones de acciones propias. A 31 de diciembre de
2008 Fersa dispone de 1.818.581 acciones propias.

7. Informacién exigida por el articulo 116 bis de la ley de mercado de valores

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, a
continuacion se presenta la siguiente informacion:

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones
y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el
porcentaje del capital social que represente;

El capital social de la compaiiia se fija en la cantidad de CIENTO CUARENTA
MILLONES TRES MIL SETECIENTOS SETENTA Y OCHO (140.003.778) EURQOS,
dividido en CIENTO CUARENTA MILLONES TRES MIL SETECIENTOS SETENTA
Y OCHO (140.003.778) acciones, de valor nominal UN (1) EURO cada una de ellas,
de la misma clase o serie, numeradas del 1 al 140.003.778, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, concediendo los mismos derechos. Las acciones
se hallan totalmente desembolsadas (articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales de la
compahia).

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores;

No existen restricciones legales y estatutarias a la adquisicién o transmision de
participaciones en el capital social.

c¢) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas;

Las participaciones en el capital se mencionan en la Nota 12 de la Memoria.

d) Cualquier restriccion al derecho de voto;

No existen restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto.
e) Los pactos parasociales;

Fersa Energias Renovables no tiene conocimiento de la existencia de pactos
parasociales.

67



f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del 6rgano
de administracion y a la modificacién de los estatutos de la sociedad;

f.1.) Las referidas normas aplicables al nombramiento vy sustitucién de los
miembros del érganc de administracién, estan contempladas en los articulos 10 y 11
del Reglamento del Consejo de Administracion, y en el articulo 2 del Reglamento de
la Junta General de Accionistas, cuyo texto se reproduce en extracto:

Reglamento del Consejo:

Articulo 10.- Nombramiento e incompatibilidades

‘“La Junta General o, en su caso, el Consejo de Administracion, seran los
competentes para designar los miembros del mismo, de conformidad con lo legal y
estatutariamente establecido.

Los Consejeros observaran las incompatibilidades legalmente establecidas”.

Articulo 11.- Cese y reeleccion de Consejeros

“Cesaran en su cargo los Consejeros una vez transcurrido el periodo para el que
fueron nombrados, asi como en los demas supuestos legal y estatutariamente
establecidos. Deberan poner su cargo a disposicién del Consejo y formalizar la
correspondiente dimisién cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de
incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos y cuando el Consejo resuelva
que el Consejero ha infringido gravemente sus obligaciones”.

Reglamento de la Junta:

Articulo 2.- Clases y competencias.

(...) La Junta General es el 6rgano soberano para resolver sobre todas las materias
reservadas por Ley o por los Estatutos a su decision, y en general para adoptar
todos los acuerdos propios de su condicién de 6érganc scberano de la sociedad. En
particular, y a titulo enunciativo, le corresponde:

(...} Nombrar, reelegir o ratificar a los miembros del érganc de administracion, sin
perjuicio de la facultad de cooptacién de éste. Acordar, en su caso, la separacion de
tales miembros.

f.2.) Las normas relativas a la modificacion de los estatutos de la sociedad se
encuentran contempladas en el articulo 14 de los Estatutos Sociales de la compaiiia,
y en el articulo 2 del Reglamento de la Junta antes mencionado:
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Estatutos sociales

Articulo 14.- “La Junta General de Accionistas, ordinaria o extraordinana, quedara
validamente constituida en primera convocatoria cuando los accionistas, presentes o
representados posean, al menos, el 25% del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria sera valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el
capital social concurrente a la misma.

No obstante lo anterior, para que la Junta pueda acordar validamente la emision de
obligaciones, el aumento o la reduccién del capital, la transformacién, fusion o
escision de la sociedad y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos
Sociales, habran de concurrir a ella, en primera convocatoria, accionistas presentes
o representados que posean al menos el 50% del capital social suscrito con derecho
a voto, bastando en segunda convocatoria la concurrencia del 25% de dicho capital
social. Cuando concurran accionistas que representen menos del 50% del capital
suscrito con derecho a voto, los referidos acuerdos sélo podran adoptarse con el
voto favorable de los 2/3 del capital presente o representado en la Junta (...).

Reglamento Junta

Articulo 2.- Clases y competencias.

v Acordar cualquier modificacion de los Estatutos, y en particular aumentos o
reducciones de capital, emision de obligaciones, la transformacion, fusion,
escision o disolucion de la sociedad.

g) Los poderes de los miembros del consejo de administracion y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones;

La Junta General Ordinaria de fecha 25.06.08 adoptd el siguiente acuerdo:

“Noveno: Autorizacion para la adquisicion de acciones propias dentro de los
limites y con los requisitos establecidos en el art. 75 de la Ley de Sociedades
Andénimas.

La Junta autoriza al Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido
en articulo 75 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, para la adquisicion
derivativa de acciones de Fersa Energias Renovabies, S.A., mediante cualquier
titulo oneroso admitido en Derecho, dentro de los limites y requisitos legales, hasta
alcanzar un maximo de acciones que no supere el 5% del capital social de la
sociedad, y por un precio por accion minimo del valor nominal de 1 Eurc y maximo
que no supere el valor de cotizacién en Bolsa.

Esta autorizacion queda supeditada al cumplimiento de todos los demés requisitos
legales aplicables, tendra una duracion de 18 meses, contados a partir de la fecha
de la presente Junta General, y deja sin efecto la acordada en la pasada Junta
General Exiraordinaria celebrada el 20 de febrero de 2008, en el acuerdo Séptimo
1°,
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Asimismo, el articulo 21 de los Estatutos sociales, en su apartado f) relativo a las
funciones del Consejo de Administracién, contempla la facultad de “Adquirir,
negociar, transmitir 0 pignorar valores, acciones o participaciones sociales, se
coticen 0 no en Bolsa, y formalizar en éste cuantas operaciones estén legalmente
autorizadas”.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la compaiiia, tiene asignadas, en virtud
del articulo 4 del Reglamento del Consejo, entre otras funciones, la de desarrollar
directamente o a través de la Comisidon de Auditoria cuantas funciones le sean
impuestas en virtud de la condicion de ia compaiiia de sociedad cotizada en Bolsa,
en particular: Velar por el control de las informaciones publicas periédicas de
caracter financiero y en general de la informacion suministrada a los mercados
financieros, asi como de la relativa a cuantos hechos, decisiones o circunstancias
puedan resuitar relevantes para la cotizacién de las acciones, en orden a promover
en lo posible una correcta formacién de los precios de las acciones de la compania,
evitando las manipulaciones y los abusos de informacion privilegiada.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de
una oferta publica de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion
resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcidn no se aplicara
cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion;

La compania no ha adoptado acuerdos significativos.

i) Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y direccion o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean
despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo
de una oferta piblica de adquisicion.

Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion se
mencionan en la Notas 21 y 22 de la Memoria no habiendo acuerdos de
indemnizacién adicionales a los mencionados en dichas Notas

8.- Hechos posteriores al cierre.-
No hay hechos significativos posteriores al cierre

9.- Informe de gobierno corporativo
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2008

C.LF.: A-62338827

Denominacion social: FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensién del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A -ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Compiete sl siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de uditima Capital Social (euros) Numere de acciones Numero de derechos de
maodificaclén voto
20/02/2008 140.033.778,00 140.003.778 140.003.778

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferenles derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacién social del accionista Nimero da Nimero de % sobre el total
derechos da voto | derechos de voto | de derechos de
directos Indirectos(*®) voto

GO SOCIEDAD DE GESTION ¥ PARTICIPACION, 5.A. 0 10.513.302 7,509

TAMISA, S.L. g 7.000.189 5,000

CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE 8.388.840 o 4,549
BALEARES

DONA LILIANA GODLA GUARDIOLA 0 6.385.075 4,546

BANCO DE SABADELL, S.A. o] 5.316.570 3,797

DON ALFONSO LIBANO DAURELLA 0 3.775.620 2,697
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Nombre o denominacién social del acclonista Numero de Ndmero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos(*) yoto
DORA MARIA DOLORES DONADEU CASTANY 0 2.830.189 2.022

Nombre o denominacién social

A través de: Nombra o

Numero de derechos

% sobre ol total de

del titular indirecto de la denominacién social del ttular de voto directos derechos de voto
particlpacidn directo de la participacion
CO SOCIEDAD DE GESTION Y SEGUROS CATALANA 10.513.302 7.508
PARTICIPACION, S.A. OCCIDENTE, S.A. DE SEGUROS
Y REASEGUROS
TAMISA, S.L. COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. 7.000.189 5,000
DONA LILIANA GODIA BCN GODIA, S.L. 6.365.075 4,546
GUARDIOLA
BANCO DE SABADELL, S.A. EXPLOTACIONES 5316570 arer
ENERGETICAS SINIA XXI, §.L.
DOMN ALFONSO LIBANO LARFON, S.A.L. 3.775.620 2,697
DAURELLA
DONA MARIA DOLORES MYTAROS B.V. 2.830.189 2,022
DONADEU CASTANY

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante &l gjercicio:

Nombre o denominacion social del acclonista Fecha de la Descripcién de la operacion
operaclén

MYTAROS B.V. 18/04/2008 Se ha descendido del 5% del capital
Social

SEGUROS CATALANA OCCIDENTE, S.A. DE SEGUROS 18/04/2008 Se ha descendido del 10% dal capital

Y REASEGUROS Social

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. 18/04/2008 Sa ha superado el 5% del capital Social

GENERACION EGLICA INTERMNACIONAL, S.L. 18/04/2008 $e ha superado el 10% del capital Social

NEW ENERGY SOURCES HOLDING S.L. 18/04/2008 Se he superado el 10% del capital Social

EXPLOTACIONES ENERGETICAS SINIA XXI, §.L. 20/02/2008 Sa ha superado el 3% del capital Social

BCN GODIA, S.L. 18/04/2008 Se ha descendlda del 5% del capital

73



Nombre o denominacién social del accionista Fecha de la Descripcion de |a operacidn
operacion
Social
CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE 18/04/2008 Se ha descendido del 5% dsl capital
BALEARES Sodial

A.3 Complete los siguisntes cuadros sobre los miembros del Conseje de Administracion de la sociedad, que posean

derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Nombre o danominaclén soclal del consejero Namero de Ndmero de % sobro el total
derechos de voto | derechos de voto | de derochos de
directos indirectos (*) voto
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA 1.000 2.805.727 1,882
GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, S.L. 451.318 30.899.073 22,393
BCN GODIA, 5.L. 8.365.075 0 4,548
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 0 5.776.292 4,128
COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. 7.000.189 g 5,000
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, S.L. 0 0 0,000
UNIPERSONAL
DON ESTEBAN SARROCA PUNSOLA 1.200 0 0,002
GRUPQ CATALANA OCCIDENTE, S.A. 0 10.513.302 7,509
DON IGNACIO GARCIA-NIETO PORTABELLA 200 0 0,000
LARFON, S.A.\. 3.775.820 0 2,697
DON MANUEL BARANGE BOFILL 2220 0 0,002
MYTAROS B.V. 5.660.378 0 4,043

Nombre o0 denominacion social
del titular indirecto de ia

A fravés da: Nombre o
donominacldn social dal titular

Numero de derechos
de voto directos

% sobre sl total de
derechos da voto

participacién directo de la participacién
DON JOSE MARIA ROGER REAL WIND, S.L. 2.805.727 1,861
EZPELETA
GRUPQ EMPRESARIAL ENHOL, | GENERACION EOLICA 15.643.344 11,174
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Nombre ¢ denominacidn social
del titular indirecto de la

A través de: Nombre o
danominacion soclal del titular

Numero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechoa de voto

particlpacién directo de la participacion
SE. INTERNACIONAL, S.L.
GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, | NEW ENERGY SOURCES 15.255.729 10,897
SL. HOLDING S.L,
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, | CATALANA QUCIDENTE S.A. DE 10.513.302 7,509
S.A SEGUROS ¥ REASEGUROS,

SQCIEDAD UNIPERSONAL

CAJA GENERAL DE AHORROS | CORPORACION CAJA DE 3.994.539 2.853
DE GRANADA GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE AHORROS INVERSIONES PROGRANADA, 1.781.763 1,273
DE GRANADA SCR, S.A.
ENERGIA INTELIGENTE GENERACION EOLICA o 0,000
ENERGENA, SL. UNIPERSORAL | INTERNACIONAL, S.L.
ENERGIA INTELIGENTE NEW ENERGY SOURCES 0 0,000
ENERGENA, S.L. UNIPERSONAL | HOLDING 5.L.
% total de derechos de voto en pader del conselo de administraclén 52,178

Compiete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean
derechos scbre acciones de la sociedad:

A.4 Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
litulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantas o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.5 Indigue, en su caso, |as relaciones de indole comercial, contractual o sacietaria que existan entra los fitulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro

o trafico comercial erdinario:

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segln lo establecido en el

art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevamente y relacione los accionistas vinculados por al pacto:

NO
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Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionislas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruplura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamenle:

A.7 Indique si exisle alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

NO

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre [a autocartera de |la sociedad:

A feche de cierre del gjercicio:

Namero de acclones diractas Nimero de acclones Indirectas (*) % total sobre capital seclal

1.818.581 0 1,299

(*) Afravés de:

Total 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio;

Plusvalia/{Minusvalia} de las acciones propias enajenadas durante el parlode (miles de euros) 139

A.9 Detalle las condiciones y plaze del mandato vigente de [a Junta ai Consejo de Administracién para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.
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En facha 25 de junio de 2008, la Junta General Ordinarfa de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A., aprobd el acuerdo que e
conlinuacion se transcribe:

Le Junta autoriza al Consejo de Administracion, de conformidad con {o eslablecido en articulo 75 de la vigente Ley de
Sociededes Andnimas, pers la adquisicidn derivative de acciones de Fersa Energies Renoveblas, S.A., madiante cualquler
tlulo oneroso admitido en Derecho, dentro de los limites y requisiles legales, hasta alcanzer un méximo de acciones gue no
aupere el 5% del capital social de la socieded, y por un precio por accién minimo del velor nominal de 1 Euro y méxima que no
supere ef valor de cotizacion en Bolsa.

Esta autorizacion queda supeditada al cumplimiento de todos los demds requisitos (egales aplicables, tandrd una duracién de
18 meses, contados a partir de la fecha de ta presente Junta Ganeral, y deja sin efecto la acordada en la pasada Junta General
Extraordineria celebrada ef 20 de febrero de 2008, an & acuerdo Séptimo 1.

A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asf como las
restricciones legales a la adquisicidn a lransmisién de participaciones en el capital secial. Indigue si existen
restriccicnes legales al ajercicio de los derechos de voto:

NO

Parcentaje maximo da derechos de voto que puade ejercer un accionista por restriccion lagal 0

Indique si existen restricciones estatutarias a! ejercicio de los derechos de vota:

NO

Parcentaje maximo de derachos de voto que puede ejercer un accionista por una restriccién 0
estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adguisicién o transmision de participaciones en el capital social:
NO
A.11 Indique si la Junta General ha acordade adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferta plblica de
adquisicién en virtud de lo dispuestc en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:
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B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracién

B.1.1 Detalle el niimere maximo y minimec de consejeros previstos en los estatutos:

Niimero maximo de consejeros 12

Nimero minimo de consgjeros 3

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre o Representante Cargo en ¢l F. Primer | F.Ultimo Procedimiento
denominacion social consejo nembram | nombram de eleccion
del consejero
DON JOSE MARIA - PRESIDENTE 20/06/2006 | 20/02/2008 | VOTACION EN
ROGER EZPELETA JUNTA DE
ACCIONISTAS
GRUPO EMPRESARIAL | LUIS OLIVER GOMEZ | VICEPRESIDENTE | 20/02/2008 | 20/02/2008 | VOTACION EN
ENHOL, S.L. JUNTA DE
ACCIONISTAS
BCN GODIA, S.L. MANUEL CONSEJERQ 02/05/2007 | 20/02/2008 | VOTACION EN
TORREBLANCA JUNTA DE
RAMIREZ ACCIONISTAS
CAJA GENERAL DE JESUS QUERO CONSEJERC 20/02/2008 | 20/02/2008 | VOTACION EN
AHORROS DE MOLINA, JUNTA DE
GRANADA ACCIONISTAS
CATALANA OCCIDENTE | JORGE ENRICH CONSEJERO 10f07/2000 | 20/0272008 | VOTACION EN
S$.A. DE SEGUROS Y IZARD JUNTA DE
REASEGUROS, ACCIONISTAS
SOCIEDAD
UNIPERSONAL
COMSA MEDIO JAVIER MARTI CONSEJERO 20/02/2008 | 20/02/2008 | VOTACION EN
AMBIENTE, S.L. DURAN JUNTA DE
ACCIONISTAS
ENERGIA INTELIGENTE | VIDAL AMATRIAIN CONSEJERC 20/02/2008 | 20/02/2008 | VOTACION EN
ENERGENA, S.L. MENDEZ JUNTA DE
UNIPERSONAL ACCIONISTAS
DON ESTEBAN - CONSEJERO 05/06/2007 | 20/02/2008 | VOTACION EN
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Nombre o Representante Cergo en &l F.Primer | F.Ultimo Procedimiento
denominacion social consejo nombram | nombram de eleccion
del consejero

SARRQOCA PUNSOLA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON IGNACIO GARCIA- | — CONSEJERO 05/06/2007 | 20/02/2008 | VOTACION EN
NIETO PORTABELLA JUNTA DE

ACCIONISTAS

LARFON, S.A.U. ALFONSO LIBANO CONSEJERO 20/02/2008 | 20/02/2008 | VOTACION EN
DAURELLA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON MANUEL - CONSEJERO 05/08/2007 | 20/02/2008 | VOTACION EN
BARANGE BOFILL JUNTA DE

ACCIONISTAS

MYTAROS B.V. JOSE VICENS CONSEJERO 15/01/2004 | 20¥02/2008 | VOTACION EN
TORRADAS JUNTA DE

ACCIONISTAS

Ndmero total de consejeros 12

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Cansejo de Administracién:

Nombre o denominacién soclal del congajero Condicion consejero en el Fecha de baja
momento de cese
PEFARVAL, S.L. DOMINICAL 20/02/2008
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES DOMINICAL 20/02/2008

B.1.3 Compiete los siguientes cuadros sabre [os miembros del consejo y su distinta condicidn:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaidn del consejero

Comisién que ha
propuesto su
nomhramiento

Cargo an ol organigrama
de la sociedad

DON JOSE MARLA ROGER EZPELETA

PRESIDENTE

GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, S.L.

VICE-PRESIDENTE




Nombre o denomincaién dail consejero

Comisidn que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el organigrama
de la socladad

ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, S.L.
UNIPERSONAL

CONSEJERO

Namero total de consejeros sjecutivos

% total del consejo

25,000

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacidn det Comision que ha propuesto su
nombramiento

consejero

Nombre o denominacién dei
acclonista significatlvo a quien

representa o que ha propuesto su

nombramiento

BCN GODIA, S.L. -

BCN GODIA, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE --
GRANADA

CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. -

COMSA MEDIC AMBIENTE, S.L.

GRUPQ CATALANA QCCIDENTE, S.A. | -

SEGURQOS CATALANA QCCIDENTE,
S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

LARFON, S.A L. - LARFON S.A.

MYTAROS B.V. - MYTAROS B.V.

Niamero total de consajeros dominicales 6
% total del Consajo 50,000

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominaclén del consejero

DON ESTEBAN SARROCA PUNSOLA

Parfil

Es licenciado en Econdmicas y censor jurade de Cusanias.

Nombre o denominacién del consejero

DON IGNACIO GARCIA-NIETQ PORTABELLA

Perfil

Es abogado-economista por la Universidad de Deusto.
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Mombre o denominacién del conselero
DON MANUEL BARANGE BOFILL

Perfil
Es licenciado en ciencias econdmicas y empresariales.
Niimero total de consaejeros independientes 3
% total del consejo 25,000

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independienles y sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus directives, ya con sus accionisias.

Indique las variaciones qua, an su caso, sa hayan producido durante el periodo en ia tipologia de cada censejero:

B.1.4 Expligua, cn su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejercs dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital.

Nombre o denominacién social del accionista
BCHN GODIA, 5.L.

Justificacion
Por razones estratégicas y de negocic.

Nombre o denominacién social del accionista

CAJA GENERAL DE AHCRROS DE GRANADA
Justificacién

Por razones estratégicas y de negocic.

Nombre o denominacién soclal del accionista
LARFON S.A.

Justificacién
Por razones estratégicas y de negocic.

Nombre o denominacién soclal del acclonista
MYTAROQS B.V.

Justlficacién
Per razones estratégicas y de negocio.

Indique si nc se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacién accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consgjeros
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dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique si algun consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya heche per escrilo a todo el Consejo,
explique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Sl
Nombre del consejero
CAJA DE AHORROS Y MCNTE DE PIEDAD DE BALEARES
Motivo del cese
Reestructuracion del Consejo de Administracion

Nombre dal consajero
PEFARVAL, S.L.
Motivo del cese
Reestructuracion del Consejo de Administracion

B.1.6 Indigue, en el casc de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

Nombre o denominacidn social consejero
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, S.L. UNIPERSONAL

Breve descripcidn
Les Consejeros Delegados, tanto si actOan de forma individualizada como si aclian reunidos de forma colegiada,
es decir, en Comisién Cjecutiva, tienen delegada la facultad de hacer y llevar a cabo cuanto esté comprendido
denlro del chjelo social, asi como ejercitar cuantas facullades no estén expresamante reservadas por Ley o por
loe Estalutos Sociales al Consejo de Administracion.

Nombra o denominacién eocial consejero
GRUPC EMPRESARIAL ENHOL, S.L.

Breve descripcion
Los Consejeros Delegados, tanto si aclian de forma individualizada como si actian reunidos de forma colegiada,
es decir, en Comisién Ejecutiva, enen delegada la facultad de hecar y lievar a cabo cuanto esté comprendido
dentro del objete social, asi como ejercitar cuentas facultades no estén expresamente reservadas por Ley o por
los Estatutns Sociales al Consejo de Administracion.

Nombre o denominacion social consajaro
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

Breve descripcion
Los Consejeros Delegados, tanto si aclian de forma individualizada como si aciian reunidos de forma colegiade,
es decir, en Comisién Ejecutiva, lienen delegada le facultad de hacer y llevar a cabo cuanlo esté comprendido
dentro del objeto social, asi como ajercitar cuantas facultades no estén expresamente reservadas por Ley o por
los Estatutos Sociales al Consejo de Administracién.

B.1.7 ldenlifique, en su case, a los miembros del consejo que asuman cargos de adminisiradores o directivos en
otras sociedades que formen parte del grupo de la socieded cotizada:
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Nombre o denominacidn social consejero Denominacion social de la entidad del grupo Cargo
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA APROFITAMENT D'ENERGIES RENOVABLES CONSEJERO
DE LA TERRA ALTA. S.A.

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA BERTA ENERGIES RENOVABLES. S.L. PRESIDENTE

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA CASTELLWIND-03. S.L. CONSEJERO

DON JOSE MAR{A ROGER EZPELETA E. N. GREEN ENERGY. PVT. LTD. CONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA E. N. RENEWABLE ENERGY. PVT. LTD. COMNSEJERO

DOM JOSE MARIA ROGER EZPELETA E. N. WIND POWER. PVT. LTD. GCONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA ELECTRAVENT. S.L. PRESIDENTE
{HASTA ABRIL
2008)

DON JOSE MARIA ROGEREZPELETA ENERGIAS RENOVABLES DEL GUADIANA CONSEJERO

MENOR. S.L.

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA ENRILEWS. S A. VICEPRESIDENTE

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOLEMNER. S.L. PRESIDENTE
{(HASTA ABRIL
2008)

DCN JOSE MARIA ROGER EZPELETA EQLICA CIEFLOWODY. SP.Z.0.0. CONSEJERO

DOCN JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOLICA KISIELICE. SP.Z.0.0. COMSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOQOLICA POSTOLIN. SP.Z.0.0. CONSEJERQ

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOLICA WARBLEWO. SP. Z2.0.0. CONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOLIENNES DE BEALISEMBLANT 5.A.S. PRESIDENTE

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOLICA DEL PINO. S.L. PRESIDENTE

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOLICA EL PEDREGOSO. S.L. PRESIDENTE

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA FERCOM EOLICA. S.L. PRESIDENTE
(HASTA ABRIL
2008)

DON JOSE MARSA ROGER EZFELETA FERGEST BIOMASA_ S.L. PRESIDENTE
{(HASTA JUNIO
2008)

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA FOTOVOLTAICA DE CASTELLO. S.L. ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

FOTOVOLTAICA DE LES COVES. S.L.

ADMINISTRADOR
MANCOMUNADC
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Nombre o denominacién social consejero

Denominacion social de la entidad del grupe

Cargo

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

FOTOVOLTAICA ECOTEC. S.L.

ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

FOTOVOLTAICA FER. S.L.

ADMINISTRADOR

MANCOMUNADO
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA FOTOVOLTAICA LA MOLA. S.L. ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO
BON JOSE MARIA ROGER EZPELETA FOTOVOLTAICA PADUA, S.L. ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

FOTOVOLTAICA VERGOS. S.L.

ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

DOM JOSE MARIA ROGER EZPELETA

GENERACION EQLICA INDIA, LTD

CONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

GESTORA FOTOVOLTAICA DE CASTELLON.

ADMINISTRADOR

S.L MANCOMUNADRO
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA INVERSIONS TRAUTT. S.L. ADMINISTRADCGR
MANCOMUNADO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

INVERSIONS VINROMA. S.L.

ADMINISTRADOR

MANCOMUNADOQ

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA INVETEM MEDITERRANEA. S.L. CONSEJERO

DON JOSE MAR|A ROGER EZPELETA JOSO FOTOVOLTAICA. S.L. ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA LA TOSSA DEL VENT. S.L. PRESIDENTE
{(HASTA ABRIL
2008}

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA ORTA EOLICA. S.L. PRESIDENTE
(HASTA ABRIL
2008)

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA QU EST WIND POWER CONSEJERQ

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

PARQUE EGLICO HINOJAL. S.L.

VICEPRESIDENTE

(HASTA
SEFTIEMERE
2008)

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

SILJAN PORT. S.L.

PRESIDENTE

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

SINERGIA ANDALUZA. 5.L.

CONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

TEXTE. S.L.

PRESIDENTE
(HASTA ABRIL
2008}
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Nombre o denominacién social consejero Denominacién soclal de la entidad del grupo Cargo
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA WEINSBERG ECOTEC. S.L. ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su scciedad que sean miembros del Consejo de Administracién de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valcres en Espafia distintas de su grupo, gue hayan sido
comunicadas a la sociedad:

B.1.9 Indique'y &n su caso axpligue si la sociedad ha establecido reglas sobre e nimero de consejos de los gue
puedan formar parte sus consejeros:

Sl

Explicaclén de las reglas

El articulo 5 del Reglemenio del Consejo estableca que &l Consejo se reunird al menos una vez cada tres meses, y, en
indo caso, siempre que lo convoque el Presidents, bien por propie iniciativa o a peticién de dos o més consejeros.

B.1.10 En relacion con la recomendacién nimero 8 del Cbdigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que el Consajo an pleno se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacion Sl
La definicidn de la estructura del grupo de sociedades sl
La politica de gobiemo corporative S
La politica de responsabilidad soclal corporat(va ]
El Plan estratégico o de negocilo, asi como los objetivos de gestién y presupuesto anuales Sl
La politica de retribuciones y evaluacién del desempedio de los altos directlvos S
La politica de control y gestién de fesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas intemos de NO
informacian y control

La politica de dividendes, asi como {a de autocarterz v, en especial, sus limites 8l

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a fa remuneracién agregada de los consejeros devengada durante
el ejercicio:
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2) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributivo

Datos en mlles de

euros
Retribucion Fija 546
Retribucion Variable 0
Diatas a
Alenciones Estalutarias 0
Opciones scbre acciones y/o otros instrumentos Ananciems Q
Otros a
Total 546
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aporlaciones 2
Fondos y Flanes de Pensiones: Obligaciones confraidas 0
Primas de seguros de vida g
Garantias consltuidas por la sociedad a favor de los consejeros 0

b) Por la pertenencia de los consejeros de !a sociedad a ofros consejos de administracién y/o a la alta direccicn

de sociedades del grupo:

Cancepto retributive

Datos en miles de

euros
Retribucion Fija 0
Retribucion Variabla 0
Diatas 0
Alanciones Eslatutarias 0
Opciones sabre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
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Concapto retributivo

Datos en miles de

Otros 0
Total 0
Otros Beneficios Datos en miles de
Anticipas Q
Credltos concedidos 0
Fondos y Plenes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Ptanes de Pensiones: Obligacionas contraidas 0
Primas de seguros da vida Q
Garantias constituidas por la scciedad a favor de los consejercs 0
¢) Remuneracion total por tipologfa de consejero:
Tlpelogie ¢consejeros Por sociedad Por grupo
Ejecutivas 416 0
Externos Dominicales 0 0
Externos Independienles 130 0
Otros Externas 0 0
Total 546 0
d} Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante
Remuneracl|én total consejeros{en miles de suros} 548
Remuneraclén total consejeroa/beneficio atribuido a la socledad dominante {expresado en %} 238

B.1.12 Identifique a los miembros de [a alta diraccién que no sean a su vez conssjercs sjeculivos, e indique la

remuneracion total devengeda a su favor durante el ejercicio:
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Nombre o denominacidn social Cargo
DOMN IGNACIO MORENO HERNANDEZ DIRECTOR GENERAL
DON FRANCESC ROIG MUNILL SUB-DIRECTOR GEMERAL
DON INIGQ DEL VALLE GOMEZ DIRECTOR FINANCIERO
Remuneracién total alta direccion (en miles de euros) 422

B.1.13 identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la aita direccidn, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indigue si estos conlratos han de ser comunicados y/o aprobados por los 6rganos de |a sociedad o de su

grupo:

Ndmero de beneficiarios 0
Consejo de Administracion Junta General

Organo que autoriza las clausulas NO NO

43¢ Informa a la Junta General sohre las clausulas? NO

B.1.14 Indigue el proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion v las

clausulas estatutarias relevanles al respecto,

Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Conse]o de Administracién y las cliusulas
estatutarias

El cargo de los administradores hasta el ciera dal ejercicio social es retribuido y asl se deprenda de los estatutos scciales:

Articulo 17 bis de los estatutos sociales:

La retribucién anual de los consejercs, por su gastidn como miambros del Consejo de Adminisirecion de la sociedad, se
fija en un ocho por ciento sobre los beneficios liquidos, que sdle podran parcibirla después de cubiertas las atenciones a
reserva y a dividendo que la Lay determine. El Consajo de Administracidn distribuira entre sus miambros esta
participacidn, en la forma y cuantla que considere oportuno acordar, haciéndosa constar en la memonia anual esta
informscidn en la forma legalmente establecida.

Previo acuerdo da la Junta en los téminos estabiecidos por la Ley de Sociedades Andnimas. los consajeros que
desarrollen funciones ejecutivas podran participar adicionalmenta da planes de incentivos aprobados para los directivos da
fa sociedad, que otorguen una retribucién consistante en entrega de acciones, reconocimiento de darechos de opcisn
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Procaso para establecer [2 remuneracion de los mlembros del Consejo de Administracidn y las cldusulas
estatutarias

sobre éstas o retribucion referenciada al valoer de las accionegs.

Las retribuciones previstas an las apartados precedentes, derivadas da fa partenencia al Consejo de Administracion, seran
compatibles con les demds percepciones profesionales o faborales que correspondan a los Consejeras por cualesquiera

ofras funciones ejecutivas o da asesoramiento que, en su caso, desempeften para le sociedad distintas de las de

supervision y decision colegiada propias de su condicion de Consejeros, las cuales se someterdn al régimen legal que les

fuere apticable.

Seriale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobaciton de las siguientes decisiones.

A propuests del primer gjecutivo de la compadia, el nombramlento y eventual cese de los altos directivos,
asi como sus clausulas de indemnizaclon,

NO

La retribuclén de los consejeros, asi como, an el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus
funcionas ejecutivas y demds condiciones que deban respetar sus contratos,

NO

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracién aprueba una detaliade palitica de retribucicnes y especifique las

cuesliones sobre las que se pronuncia;

NO

Importa de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacién en el Consefo y
sus Comislones y una estimecién de le retribucién fijs anual a la que den origen

Conceptos retrlbutivos de cardcter variable

Principales caracteristicas de los sistemas de prevision, con una estimacién de su importe o coste anual
equlvalenta.

Condiclones que deberdn respetar [os contratos de quienes ejerzan funclones de alta direccién como
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indique si el Consejo somete a votacion de la Junta General, come punto separado del orden del dla, y con
caracter consuitivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los
aspectos dei informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los arlos futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas scbre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de como se
aplicé la politica de retribuciones en el gjercicio. Detalle el papel desemperiado por la Comision de Retribuciones y

si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos que lo hayan prastado:

NO

¢Ha utilizado aseeoramiento externo?
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B.1.17 Indique. en su caso, la identidad de los miembras del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracidn, directivas o empleadas de sociedades que ostenten participaciones significativas en la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo;

Detalle, en su caso, |as relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que les vinculen can los accionistas significativos y/o en entidades de
sU grupo:

B.1.18 Indique, si se ha producido durante &i ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

NC

8.1.18 Indique Jos procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de fos consejeros. Detalle
los 6rganos compelenles, los tramites a sequir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Articulo 10 del Reglamento del Consejo de Administracidn.- Nombramiento e incompalibilidades

La Junta General o, en su caso, el Consejo de Administracidn, seran los competenles para designar {os miembros del mismo,
de conformidad con lo legal y eslatularfamente establecido.

Los Consejeros observaran las incompatibilidades legalmente establecidas,
Artlculo 11.- Cese y reeleceidn de Consejeros

Cesaran en su cargo los Consejeros una vez transcurride el perfoda para el que fueron nombrados, asi como en fos demas
supuestos legal y estatutariamenia establecidos. Deberdn poner su cargo a disposicion del Conselo y formalizar la
comrespondiente dimisién cuando se vean incursos en alguno de [os supuestos de incompalibilidad o peahibician legaimente
previstos ¥ cuando el Consejo resuetva que el Consejero ha infringido gravemente sus obligaciones.

B.1.20 Indique los supuesias en los que estdn obligados a dimilir los consejeras.

De conformidad con el Adiculo 11 del reglamento del Consejo de Administracién, los Consejercs de la sociedad deberan poner
su cargo a disposicidn del Consejo y formalizar la correspondiente dimisién cuando se vean incursos en aiguno de fos
supuestos de incompatibilidad o prohibicién legalments previstoa y cuando el Consejo reeuelva que el Consejere ha infringida
gravementa sus cbligacionas.

B.1.21 Explique si la funcidn de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidenta def Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar 1os riesgos de acumulacion de poderes en una dnica
persona;
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NO

Indique vy en su caso expliqua sf se han establecido reglas que facullan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocaloria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consajeros axternos y para dirigir la evaluacién por el Consejo de

Administracion

NO

B.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las lagales, en algln tipo de dacisién?:

NO

Indique como se adopten los acuerdos en el Consejo de Administracién, sefialando al menos, el minimo quérum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar ios acuerdos;

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relalivos a los consejaros, para ser nombrado

presidente.

NO

B.1.24 Indique si al prasidanta tiene voto de calidad:

5l

Materias en las que exista voto de calidad

Seqgin eslablece el ariculo 3 del Reglamento del Consaio de Administracian, el Presidenle asumira la presidencie en su
caso, de la Comisién Ejecutiva, ostentara su representacion, y en las votaciones que se celebren tendra volo de calidad.

En ceso de represenlacion, se estard a lo dispuesto en el artfculo 8 del mismo Reglamento.

Artlculo 6.- Constitucion, representacion y adopcidn de acuerdos

{...) La representacitn para asistir a tas reunionee del Consejo sdio podra conferirse a favor de olro Consejen o de un
accionista, y deberd ser expresa para cade sasion. Quien reprosanta al Presidente presidira fa reunién sélo en defecto del

Vicepresidente, ¥ no gozara del volo de celidad de aquél. (...}

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen aigin limite a la edad de los consejeros:

NO

Edad limite presidente

Edad limite consejerc delegado

Edad limite consejero
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B.1.26 Indigue si los estatulos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros

independientes:

NO

Nimero méximo de afios de mandato 0

B.1.27 En el caso de gue sea escaso 0 nulo el nimero de consejeras, explique los motives y las iniciativas

adoptadas pera corregir 1al situacian

Explicacion de los motivos y de las inlcilativas

Consideramos que por la estructura actual de la comparia no hemos encontrado ninguna candidala, no obstante, estamos
realizando acciones sistemalicas para incorporar una Consajera en el seno dal Organo de Administracion

En parlicular, indique si [a Comision de Nombramienlos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
pracesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejeras, y busque

deliberadamente candidatas gque rednan el perfil exigido:

NO

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo de Administracion. En su

caso, detdilelos brevemenie.

De conformidad con los articulos 19 de los Estatutos Sociales y articulo 6 del Raeglamento del Consejo de Administracién,
quedara validamente constituido el Consejo cuando concurran, presentes o representados, la mayoria de sue miembros, ¥
lambién, sin necesidad da previa convocetoria, cuando todos sus componentes, hallAndose reunidoe, decidan por unanimidad
caonslituirse an Consejo. La votacidn por escrilo y sin sesidn solo se admilird cuando ningln Consejero se oponga a este
procedimiento.

La representacion para asistir a las reuniones del Consejo sdlo podra conferirse e favor de olro Coneejerc o de Ln accionista, y
debera ser expresa para cada sesién, Quien represente al Presidente presidira la reunidn sélo en defacto del Viceprasidente, y
no gozard del volo de calidad de aquél.

Cada Consejero presente o reprasentadeo tendra derecho a voto. Los acuerdos se tomaran por mayor{a ebsoluta de los
miembroe del Consejo de Administracion, Loa acuerdos adoptados por el Consejo en cada sesion se lleveran a un libro de
aclas, que seran firnada por el Presidenla y el Secretario.

B.1.29 Indique el niimero de reuniones que ha mentenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio.

Asimisma, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:
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Nimero de reuniones del consejo 8
Nimere de reuniones del consejo sin la asistencia del prasidente 0
Indique el ndmero de reunicnes gue han mantenido en el ejercicic las distintas comisiones del Consejo:
Numero de reuniones de la comisidn ejecutiva o delegada "
Ndmero de reuniones del comité de audltoria 7
NOmero de reuniones de la comlsidn de nembramiertos y retribuciones o
Ndmero de reuniones de la comlslén de nombramientos 0
Nimero de reunlones de la comigidn de retribuciones 0

B.1.30 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En e! cémputo se consideraran no asistencias [as representaciones realizadas

sin insirucciones especificas;

Nimero de no asistencias de consejeros durante el efercicio

% de no aslstencias sobre el total de votos durante el elercicio

0.000

B.1.31 Indique si les cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan pera su aprobacion al Consejo

estan previamente certificadas:;

NO

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado [as cuantas anuales individuales y consolidadas

de la sociedad, para su formulacién por el consejo:

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos estabiecidos por el Consejo de administracion pera evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por ¢/ formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en &l

informe de auditorla.

En el seno del Consejo de Administracidn exista une Unica comision. ol comité de Auditoria, gue de conformidad con el Articulo

20 bis de los Estatutos Sociales, y Asticulo 7 del Reglamenie dal Consajo de Administracién serd compatencia de la misma:

Proponar al Consejo de Administracién para su somalimienio a la Junta Ganeral de Accionlstes det nombramiento de los
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auditores de cuentas de la sociedad.

Supervisar los servicios de auditoria interna en el caso de que exista dicho drgano en la sociedad.

Conocer el praceso de informacion financiera y de los sistemas de control interno asociado a los riesgos relevantes de le

sociedad.

Recibir informecion de los auditores de cuenlas sobre agueilas cuestiones que puedan poner en rieego la independencia de
@stos. que esten relecionadas con el proceso de auditoria de cuentas y. en general, sobre cualesquiera olras gue estén

previstas en la legislecion de auditorla de cuentas y en las normae técnicas de auditorla vigentes en cada momento.

B.1.33 ; El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?

NO

B.1.34 Expligue los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario dei Consejo, indicendo si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del

Consejo.

Procedimiento de nombramiento y cese

De acuerda con la dispuesto en el erticulo 16 del Reglamento del Consajo de Adminisiracion, éste a propuesla del

Presidente, nombrard un Secretario no Consefero, Licenciado en Derecho, cuya actuacidn profesional gozara de plena

independencia

Asimismo, el articulo 16 da los Estatutos sociales delerminan lo siguients: El Consejo de Administracion podra regular su
propio funcionamianto ¥ organizacidn intema. Comao minimo, designara de entre sus miembros un Presidente y elegira a
quien deba desempediar las funciones de Secretario, carga éste que podra efercer incluso quien no sea consefero ni

accionista. Podra designar uno o varios Viceprasidentes.

En relecién con el anterior y actual Sacretario no Consejero de la compafiia, su cese y nombramiento no fueron
informadoe por la comisién de nombramiento y retrbuciones puesto que ésta fue constituida con posterioridad.

¢La Comision de Nombramientos informa det nombramlento? 8l
¢La Comisién de Nombramientos Informa del cese? S
LE| Consejo en pleno aprueba ol nombramiento? 8l
LEl Consajo an pleno aprueba ol case? S

¢ Tiene el secretaric del Consejo enconmendada fa funcitn de velar, de forma especial, por las recomendeciones

de buen gobierng?

Sl
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B.1.35 Indigue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para praservar la independencia del
auditor, de I0s analistas financieros, de los bancos de inversidn y de las agencias de celificacién,

El Reglamento del Conseje de Administracidn en su arliculo 90 establece:
Articulo 9.- Retaciones con los Auditores
El Consejo establecera una relacidn objetiva, profasional y continuada, directamente o a través del Comitd de Audttoria, con el

Auditor externo de la sociedad nombrado por la Junta Genaral. En todo ¢aso respetard la independencia del mismo ¥ velara
porque le sea facilitada la informacién gue precise.

B.1.36 Indigue si duranta el ejercicio la Sociedad ha cambiado de euditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

Sl

Auditor saliente Auditor entrante

MOORE STEFHENS & SANTACANA AUDITORES Y PRICEWATERHOUSECOOFERS AUDITCORES, 5.L.
CONSULTCRES, S.A,

En el caso de que hubieran exislido dasacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:
NO
B.1.37 Indique si la firma de auditorfa realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de

auditoria y en ese caso declare el imporle de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo;

Sl
Socledad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de Joe de 221 0 221
auditoria {miles de euros}
importe trabajos distintos de (03 de 56,000 0,000 56,000
auditoria/importe total facturado por la firma
de auditoria {an%)

B.1.38 Indigue si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Caomita de Auditoria para explicar et
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.
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NO

B.1.39 Indigue el ndmero de afios que la firma actuai de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las ctuentas anuales de la sociedad yio su grupo. Asimismo, indique el porceniaje que representa el
niimero de afios auditados par |2 ectual firma de auditoria sobre el nimero total de afios en los que las cuentas

anuales han sido auditedas:

Sociedad Grupo
Ndmero de afios ininterrumpidos 1 1
Socledad Grupo
N° de afios auditados por |2 firma actual de 14,3 16,7
auditoria/N® de afos que la sociedad ha sido
auditada (en %)

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la socieded en el cepital de
entidades que lengan el mismo, endloge o complementario género de aclividad del que constituya el objeto social,
tantc de la sociedad como de su grupo, ¥ que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cargos
o funciones que en estas scciedades gjerzan:

Nombre o denominacion social del Denominacién de Ia sociedad objeto % Cargo o
consejero participacion funciones
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA | REAL WIND., S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
QR UNICO
GRUPC EMPRESARIAL ENHOL, 8.1, ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, 100,000 | -
S.L. UNIPERSONAL

GRUPC EMPRESARIAL ENHOL, 8.1, EQLICA CABANILLAS, S.L. 50,000 | -

GRUPQ EMPRESARIAL ENHOL, 5.1, EOLICA LA BANDERA, S.L. 50,000 | -

GRUPQO EMPRESARIAL ENHOL, S.L. EQLICA MONTES DE CIERZO, S.L. 50,000 | -

GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, S.L. EOLICA CAPARROSO, S.L. 50,000 | -

BCN GODIA, S.L. ROTASOL ENERGY, S.L. 40000 | -

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -

GRANADA GEQIBERICA VI, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980 | -

GRANADA GECIBERICA VII, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
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Nombre o denominacién social del Denominacidn de la socledad objsto % Cargo o
consejero particlpacion funcionas

GRANADA GEOIBERICA VIif, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA IX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA X, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA, GEQIBERICA X|, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,9490 | -
GRANADA GEQIBERICA XI, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA XIII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTR;E\L ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA, GEOIBERICA XIV, S.L..
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,990 | -
GRANADA GEOIRERICA XV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEDIBERICA Xvi, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA XV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA, GEQIBERICA XV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA XIX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA XX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA XX|, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA, GEOQIBERICA XXII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEOIBERICA XXII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE DISTRIBUIDORA ELECTRICA 20,000 | VOCAL
GRANADA BERMEJALES, S.A,
CAJA GENERAL DE AHORROS DE MONTAUJES ELECTRICOS CUERVA, 20,000 | VOCAL

GRANADA

S.A
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Nombre o denominacién social del Denominacién de la sociedad objeto % Cargo o
consejero participacidn funciones
CAJA GENERAL DE AHORROS DE HIDROELECTRICA CUERVA, S5.A. 20,000
GRANADA
CAJA GENERAL DE AHCRROS DE SILICIC ENERGIA, S A, 5,000
GRANADA
CAJA GENERAL DE AHORROS DE PRADER ENERGIAS RENCVABLES, 20,000
GRANADA S.L
CAJA GENMERAL DE AHORROS DE HIDROELECTRICA SAN 20,000
GRANADA BUENAVENTURA, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE ENERGIA ORIENTAL, S.L. 35,000
GRANADA
CAJA GENERAL DE AHCRROQS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XXI, 5.L.
CAJA GENERAL DE AHQRRQS DE CENTRAL ELECTRICA SCLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XXII, 5.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990

GRANADA

ALTIPLANO XXI1, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,920
GRANADA ALTIPLANO XxIV, S.L.

CAJA GENERAL OE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XXV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XXVI, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANG XXVII, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XXVIII, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SCOLAR 12,890
GRANADA ALTIPLANO XXX, 5.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,890
GRANADA ALTIPLANO XXX, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANG XXX, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SCLAR 19,990
GRANADA ALTIFLANO XXXII, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL |, 5.L.
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Nombre o denominacion social de! Denominaclén de la sociedad objeto % Cargo o
consejero perticipaclon funciones

CAJA GENERAL DE AHORRQOS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL I, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980
GRANADA IBERSOL (i, 5.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,390
GRANADA IBERSOL IV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL V, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL VI, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL VII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL IX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORRQOS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRAMNADA IBERSOL X, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL VIII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA, IBERSOL X1, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,890
GRANADA IBERSOL XIl, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,8990
GRANADA IBERSOL Xill, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XIV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980
GRANADA IBERSOL XVII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980
GRANADA IBERSOL XV1, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,390
GRANADA IBERSOL XII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROQS DE EQLICA DEL ZENETE, S.L. 42,990

GRANADA
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Nombre o denominacidn social del Denominacidn de la socledad objeto % Cargo o
conselero participacidn funciones

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XIX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROQS DE SOLNAYA ALFA, S.L. 19,9890
GRANADA
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,990
GRANADA IBERSOL XX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROQOS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA iBERSOL XXIi, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XXIIi, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORRQS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,890
GRANADA IBERSOL XXV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SCLAR 19,9980
GRANADA IBERSOL XXV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSCOL XXV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,590
GRANADA IBERSOL XCVII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSQOL XXVIII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSQL XXX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROQOS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XXX, S L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SCLAR 19,590
GRANADA IBERSOL XXX|, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,590
GRANADA IBERSOH. X0, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRAMNADA (BERSOL XXX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 15,990
GRAMNADA IBERSOL XXXV, S.A_,
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SQLAR 19,990

GRANADA

IBERSOL XXXV, S.L.
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Nombra o denominacidn social del Denominacién de |a sociedad objeto % Cargoo
coneejero participacion funciones

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,890
GRANADA IBERSOL XXXVi, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA {BERSOL XXXV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA, IBERSOL XXXV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980
GRANADA, IBERSOL XXXIX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA, IBERSOL XL, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XL, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XLIt, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XL, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XLIV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XLV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA, IBERSOL XLVI, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XLVII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XLVIII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XLIX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL L, S.L,
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XXXV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990

GRANADA,

ALTIPLANO XXXV, S.L.
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Neombre o denominacién social del Denominaclén de la sociedad objeto % Cargo o
consejero perticipacidn funciones

CAJA GENERAL DE AHORRQS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -

GRANADA ALTIPLANQ XXXV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19990 | -

GRANADA ALTIPLANG 3OOV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHCRROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 12,990 | -

GRANADA ALTIPLANO GOV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SCLAR 19,990 | -

GRANADA ALTIPLANO XXX, 5.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -

GRANADA GECIBERICA I, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -

GRANADA GEQIBERICAIl S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -

GRANADA GEQIBERICAIH, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -

GRANADA GECIBERICA IV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -

GRANADA GEOIBERICA V, S.L.

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. ECLICA LAS LANCHAS, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICC

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. ECLICA SIERRA GADEA, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. EOLICA EL HORNICO, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. EOLICA LA CARRASCA, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO

COMSA MEDIC AMBIENTE, S.L. PAROUE SOLAR VISCO DEL MARQUES, 100,000 | ADMINISTRAD

3.L, OR UNICO

COMSA MEDIC AMBIENTE, S.L. MAIALS SOLAR, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICC

COMSA MEDIC AMBIENTE, S.L. COMSA ENERGIAS RENOVABLES, 100,000 | CONSEJERO

S.L

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. VILLOLDO SOLAR, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. COMSA INVERSIONES SOLARES, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD

OR UNICO
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Nombre o denomlnaclén seclal del Denominacidn de 1a sociedad objeto % Cargoo
consejero participacién funciones
COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. PARQUE SOLAR DE ECIJA, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO
COMSA MEDIQ AMBIENTE, S.L. TFM ENERGIA SQLAR 75,000 | CONSEJERG
FOTOVOLTAICA, 5.A.
COMSA MEDIC AMBIENTE, S.L. GEMERACION ENERGIA SOSTENIBLE, 100.000 | -
S.L.
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, CRAQUENER, 5.L. 50,000 | -
5.L. UNIPERSONAL
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, ENERGIA TERMQSOLAR ENERTOL, 50,000 | -
S.L. UNIPERSONAL S.L
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, EOQLICA NAVARRA, S.L.L. 100,000 | -
S.L. UNIPERSONAL
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, YNFINITI ENGINEERING SERVICES, 33330 | -
5.L. UNIPERSONAL S.L.
ENERGIA INTELIGENTE EMERGENA, ENHOL BULGARIA, E.0.0.D. 100,000 | -
S.L. UNIPERSONAL
ENERGIA INTELIGENTE ENERGEMA, INNOVACION VERDE INVER, S.L. 100,000 | -
S.L. UNIPERSONAL UNIPERSONAL
DON IGNACIO GARCIA-NIETO ROTASOL ENERGY, S.L. 5,000 -

PORTABELLA

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con

as@soramiento externo:

NC

B.1.42 Indique ¥ en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacién necasaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion con tismpo suficienie:

Sl

Detalle del procedimiento

Segun se delalla en el artfculo 5 dsl Reglamento del Consejo de Adminisiracién,

El Conssjo se reunird al menos una vez cada 3 meses, sesicnes sn las que se trataran cuestionss relacionadas con ef
funcionamiento de la sociedad y, en tedo caso, sobre los distintos puntos del orden del dia propuasio.

De acuerdo con [o estatutariamente previsto, el Congejo se reunird sismpre que lo convoque su Presidente, bien por
propia iniciativa o a pelicién de dos o mas Conssjeros.
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Detalle del procedimiento

Serd el Presidente quien sefale &l orden del dia de fas sesiones del Consejo, si bien un tercio de los Consejeros con la
enlelacion minima de un dla podra solicilar la inclueidn de los puntos que considere conveniente tratar,

E! Preeidenle podra delegar en cualquier Consejero la facultad de convocar el Consejo y de safialar el orden del dla da las
sesiones.

La convocatoria para cada sasién del Consejo, que incluird el orden dal dia, se cursara e cada Consejero por cualquier
medio de comunicacién escrila con al menos 48 horas de anlalacidn a la fecha sefialada para la reunidn.

Por razones de urgancia, el Presidente podra convocar el Consejo, incluso telefdnicamerte, sin la amtelacién minima
prevista, si bian dicha urgencie debera ser apraciada por l2 mayoria de os asistentes al iniciarse la reunién,

El Conssjo se reunira ordinaiamente en al domicilio social, aunque lambién sa podran celebrar las sesiones en cualguier
otro lugar que se indique en la convocatoria.

Asimismo, podrén celebrarse las sesionas en diversas salas simultdneamenle, siempra y cuando se asagure la
inleractivided e inlercomunicacidn entra éstas a tiempo real.

B.1.43 Indigue y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obiiguen a los consejeros a informar y,

en su caso, dimitir en aguellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

S|

Explique las reglas

Segin se detalla an el artlculo 11 del Reglamento del Consejo de Administracion,

Casaran an su cargo los Consejeros una vaz transcurrido el perlodo para el que fueron nombrados, asi como en los
demas supueslos legal y eslatutariamenle aslablecidos. Deberdn poner su cargo a disposicién del Consejo y formalizar |2
corraspondiente dimisidn cuando se vean incursas en alguno de los supuestos de ingompaltibilidad o prohibicién
legalmente previslos y cuando el Consejo resuelva que el Consejero he infringido gravementa sus obligaciones.

B.1.44 Indique si alglin miembro del Consejo de Administracién ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo

124 de la Ley de Sociedades Andnimas:;

NO

Indique si el Consejo de Administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma

razonada la decisién tomada sobre si procede 0 no que el consejero continde en su cargo.

NO

Decisidon Explicacion razonada
tomada
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B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologia
DON ESTEBAN SARROCA PUNSOLA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON IGNACIO GARCIA-NIETO PORTABELLA VOCAL INDEPENDIENTE
MYTAROS B.V. VOCAL DOMINICAL
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipologla
DON MANUEL BERANGE BOFILL PRESIDENTE INDEPENDIENTE
BCN GODIA, S.L. VOCAL DOMINICAL
DON ESTEBAN SARROGCA PUNSCLA VOCAL INDEFPENDIENTE
COMISION EJECUTIVA

Nombre Cargo Tipolagla
DON JOSE MARIA RCGER EZPELETA, PRESIDENTE EJECUTIVO
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, 5.L. UNIPERSONAL VOCAL EJECUTIVO
GRUPC EMPRESARIAL ENHOL, S.L. VOCAL EJECUTIVO

B.2.2 Sefiale si comesponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar ol procaso de elaboracién y la integridad de la informacién finencierz rolatlva a la sociedad y, en
su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, le adecuada delimitacidn del Sl
perimetro de conaolidacion y 1a correcta aplicacion de (os criterlos contables
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Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestidn de rlesgos, para que los principales st
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamenta

Velar por la independencla y sficacie de la funclén de auditoria interna; proponer la seleccién,

nombramiento, reeleccidn y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el S|
presupuesto de ese servicio; recibir informacién periddica sobre sus actividades: y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanisme que parmita a log ampieados comunicar, de forma confidencial y, $i

se considera apropiado andnima, las Irregularidades de potencial trascendencia, espacialmente financieras | NO
¥ contablea, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de aeleccidn, nombramiento, reeleccidn y sustitucidn del auditer externo, st
aai come |as condiciones de su contratacidn

Reclbir regularmente del audlitor exteme informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su S|
ejecucidn, y verificar que la alta direccién tiene an cuenta sus recomendaciones

Asegurar {3 independencla del auditor externo sl
En ¢l caso de grupes, faverecer que el auditor del grupe asums la responsabilidad de [as auditorias de las sl
empresas que lo integren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como tas responsabilidades que

tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacién comisidn
COMISION EJECUTIVA
Breve descripcién
El articulo 20 de los Estatutns Seciales dispone lo siguienle:

El Consejo de Administracién podra nambrar uno o mas Consgjercs-Deiegados o una Comisidn Ejecutiva en la
forma y con les facultades legalmenle delegables, Si no se limitan dichas facultades, se enliende que los
Consejeros-Delegedos podran efercer todas las del Consejo de Administracién, excepto las legalmente
indelegabies.

Asimismo, el articulo 7o def Reglamento del Cansejo de Administracién, correspondiente a las Comisiones del
Consejo de Administracidn, establece que:

7.1. Comision Ejecutiva

Podra constituirse una Comision Ejecutiva para el mejor cumplimienlo de las funciones atribuidas al Consejo.

La composicidn de la Comisidn Ejeculiva debera refiejar rezonablemente Ja estructura del Consejo y respetar el
aquilibrio establecida entre los dislintos lipos de Consejeros.

Estard integrada por un minimo de 3 y un maximo de § Consejeros, y se reunitd al menos una vez cada 3 meses.
La designacion de sus miembros requerira el voto favorable de al menos dos tercios de los miembros del
Consejo. Desempefiaran lae funciones de Presidente y Secretario quienee ocupen tales cargos en el Consejo.
Son compeiencias de la Comisidn Ejecutiva:

. Ejercar las lunciones referentes al conirol de la gestion de Ta sociedad.

. Estudiar ¥ proponer las diractrices que deben definic la estrategia emprasarial y supervisar su puesia en practica,
con especial atencion a las acluaciones de divarsificacion.

. Daliberar e informar, para elevar al Consejo, los siguientes asuntos:

o Presupuestos de la sociedad, con desglose de las previsiones comespondientes a cada linea de negocio.

o Inversiones y alianzas o acuerdos rajevantes.

o Operaciones financieras.

A juicio del Presidente o de la mayoria da los miembros de ls Comieidn Ejecutiva podran someterse a ratificacion
pasterior dal Consejo los acuerdos cuya relevancia asi lo aconseje,
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Denominacién comisién
COMITE DE AUDITORIA
Brave descripcion
El articulo 20 bis de los Estaiulos de la sociedad disponen los siguiante:

El Consejo de Administracién constituird con caracter permenente un Comité de Audilorfa, que se cormpondré de
un minimo de tras y un maximeo de cinco Consejeros, designados por el propie Consejo da Administracién de
entre sus miembros con una mayorla de Consejeros no sjecutivos. Se elsgird un Presidents antre los miembros
del Comitd de Auditoria, que deberd ser un Consejero no ejecutivo.

Los miembros del Comitd de Auditoria ejerceran su carge durente un plazo maxime de 4 afos, pudiendo ser
reelegidos. El cargo de Presidente se ejercerd por un perfodo méximo de 4 afios, precisdndose para su
reeleccién como 1al el ranscurso de al menos un affo desde que cesare, sin perjuicio de su reeleccién como
miembro del Comit4,

Serdn compelencia del Comité de Auditoria, en todo caso, las siguientes funciones:

- Informar en la Junla Generel de Accionisias sobre las cuestiones que en eila planteen los
accionistas en materias de su compelencia,

- Proponer al Consejo de Administracion para su sometimiento a la Junta General de Accionistes dal
nombramiento de los auditores de cuentas de la sociedad.

- Supervisar los servicios de auditoria interna en el caso de que exista dicho érgano en la sociedad.

- Conocer el proceso de informacién financiera y de los sistemes de control interno asociado 2 los
riesgos relevantas de la socledad.

- Recibir informacién de los auditores de cuentas sobre aquellas cuesliones que puedan poner en
riesgo la indepandencia de éstos, que estén relacionadas con el proceso de auditoria de cuentas y, en general,
sobre cualesqulera olras que astén previstas en la legislacién de suditoria da cuenias y en las normas técnicas

de auditorla vigentes an cada momento.

- Valar por st cumplmiento de los codigos de conducta y de buen gobierno de la sociedad v, en
especial, de las disposiciones legates relativas a tales materias.

El Comitd de Auditorla se reunird un minimo de 2 veces al afio, una por semesire, y, en todo caeo, cuantas veces
fo estime preciso el Presidente o lo solicite ia milad de sus miembros.

Quedara vélidamente constituido cuande concurran, presentes o represantados, la mitad mds uno de sus
miembros, adoplandose sus acuerdos por mayorfa de sus miembros presentes o representados. En caso de

ampaia el Presidanie tendrd voto de calidad.

El Comit® de Auditorla someterd a aprobacién del Consejo de Adminislracién una memoria da sus actividades a
lo largo del ejercicic, para su posterior puesta a disposicién de accionistas e inversores.

El Consejo de Administracidn podré desarrollar el conjunto de las anteriores normas en el respectivo Roglamento
del Comité de Auditoria. favoreciendo en todo caso la independencia de funcionamiento del mismo.

Asimismo, el artlculo 7.2 del Reglamenlo del Consejo de Adminislracién eslablece lo siguients:

7.2. Comité de Auditorla

El Consejo de Administracidn constituird con cardcler permanente un Comité de Auditoria, que se compondra de
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un minimo de 3 y un maximo de 5 Consejeros, designados por el prapio Consajo de Administracidn de entre sus
miembros con una meyorie de Consejeros no ejecutivos. Se elegird un Presidenle enlre los Consejeros no
ejeculivos miembros de dicho Comité.

Los miembros de! Comilé de Auditorle ejercerdn su cargo durante un plazo miximo de 4 efios. pudiendo ser
reelegidos. El cargo de Presidente se ejercerd por un perfodo méximo de 4 afeos, preciséandose para su
reeleccion como tal al Iranscurso de el menos un afio desde que cesare, sin perjuicio de su reeleccidn coma
miembro del Comité.

Serdn competencia del Comité de Auditoria, en lodo caso, las siguientes funciones:

Informar en la Junta General de Accionislas sobre las cuestiocnes que en alla planteen los accionistas en meleriag
de su compeatendcia,

Proponer al Consejo de Adminisiracion para su sometimienio a la Junta General de Accicnistas det
nombramiento de los auditores de cuentas de la sociedad.

Superviser los servicios de audiloria intema en) el caso de que exista dicho drgano an le sociedad.

Conocer el proceso de informacion financiera y de los sistemas de control intemo asociado a los riesgos
relevantes de la sociedad.

Recibir informacion de los auditoras de cuenlas sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de é&stos, que estén ralacionadas con el proceso de auditoria de cuentas v, en general, sobre
cualesquiera otres que estén previstas an la legislacién de audilorfa de cuentas y en las normas lécnicas de
auditorla vigentes en cade momente.

Velar por el cumplimiento de Tos cadigos de conducts y de buen gobierno de la sociedad v, en espacisl, de las
disposiciones legales relalivas a lales matedas.

El Comité de Auditoria se reunira un minimo de 2 veces al afo, una por semestre, y, en todo casoe, cuantas veces
lo estime preciso el Prasidenle ¢ lo solicite la milad de sus miembros.

Quedari vilidamente conatituido cuando concurran, presentes o representados, la mitad mas uno de sus
miembros, adoptandose sus acuerdes por mayorie de sus miembros presentes o representados. £n cago de
empale el Presidente tendré volo de calidad.

El Comité de Auditorfa someterd a aprobacién del Consejo de Administracién una memora de sus actividades a
lo largo del ejercicia, para su posterior puesta a disposicion de accionislas e inversores.

El Consejo de Administracidn podra desamollar el conjunlo de |as anterioras normas en el respectivo Reglamento,
favareciendo en lodo caso la independancia de funcionamiento del mismo.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las

comisiones;

Denominacién comisién

COMISION EJECUTIVA

Breve descripcién

VER B.2.3 ANTERIOR

Denominacién comisidn

COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion

108



VER B.2.3. ANTERIOR

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el sjercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre 1as actividades de cada comisién.

Danominacién comislén
COMISION EJECUTIVA

Breve descripcidn
Conforme ol articulo 20 de los Estalutos Sociales vy el articulo 7.1. del Reglamento del Consejo de Administracién,
la Comisian Ejecutive podrd sjercer lodas les facultades del Consejo de Administracién, excepto las legalments o
estatutariamente indelegebles, e saber, ejercer las funciones refarenies al control de la gestién de le sociedad,
asi como deliberar o informar al Consejo sobre inverstones y alianzas ¢ acuerdos relevantes. Los Estatutos
Socieles y el Regiamento del Consejo de Administrecién, se encuentran disponibles an le pagina web de la
compenia.

Denominecidn comisidn
COMITE DE AUDITCRIA

Breve descripcion
La composicién, organizscién y compefencias de las comisiones del consejo se regulan en loe Estatutos
Sociales, y en el Reglemento del Consejo de Administracin, que s& encuentran permanentamente disponibles
en la pagina web de |a sociedad (www.fersa.es) y en la pagina web de la CNMV.

B.2.6 Indique si la composicion de la comisién ejecutiva reflgja la participacion en el Consajo de los diferentes
consejeros en funcion de su condicién:

Sl

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sedale si el Consejo en pleno se ha reservado aprober, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcién, |as operaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

Sl

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre |a
sccieded c enlidades de su grupo, y los acclionistas significativos de 'a sociedad: '

Noembre o danominacidn Nombre o danominaclén Naturaleza de [a Tipo de la Importe (miles de
soclal del acclonista social da la socledad o relacién operacién auros)
significativo entidad de su grupo
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Nombre o denominaclan Mombre o denominacidn MNaturaleza de la Tipodela Impaorte (miles de
social del accionista social de |la sociedad o relacién operacion euros)
significativo entidad de su grupo
GENERACION EGLICA EQLICA CIEPLOWQDY, Contractual Conlralos de 75
INTERNACIONAL, S.L. SP.ZQ.0. geslién o
colaboracidn
GENERACION EOLICA EQOLICA KISIELICE, Contractual Contratos de 1a8
INTERNACIOMNAL, S.L. SP.Z.0O.0. gestién o
colaboracién
GENERACION ECGLICA EQOLICA POSTOLIN, Contractual Contratos de 75
INTERNACIONAL, S.L. SP.Z.0.0. gestidn o
calaboracién
GENERACION EOLICA EOQLICA WARBLEWO, SP. | Conlractual Conlratos de 75
INTERMNACIONAL, S.L. 2.0.0. gestion ¢
coleboracion

C.3 Detalle las operaciones relevanies que supongan una transferencia de recursas u cbligacicnes entre la

sociedad o entidades de su grupo, y los administradares a directivos de la sociedad:

C.4 Detallg las operaciones relsvantss realizadas por la saciedad con oiras sociedades pertenecientss al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de eslados financieros consolidados y no

formen parte del trafico habituai de 1a sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.§ Indique si los mismbros del Conssjo de Adminisiracion se han encontrado a lo largo del ejercicio en algune
situacidn de conflictos de interés, segun lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NG

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles confliclos de intereses

entre Ja sociedad yfo su grupa, y sus consejeros, direclivos o accionistas significativos,

En el articuio 13 dal Raglamento dei Consejo de Administracién se establecen loa mecanismos establacidos para detectar,
determinar y en su caso msalver los posibles conflictos de intereses entre |a sociedad y/o sU grupo, y sus consajeros, directivos

o accionistas significativos.

Arliculo 13.- Oportunidad de negocio y situaciones de conflicto

Los administradores no podrén realizar, en beneficio propio o de personas a elloa vinculadas, inveraionss o cualesquiera
operaciones ligadas a los bienee de la sociadad, de las que hayan tenido conocimiento can ocasién del ejercicio de su cargo,
siempre que fa invarsidn U operacion hubiere sido ofrecida a |a sociedad o la sociedad tuviers interés an slla y no haya
renunciado a dicha inversidn u operacién sin mediar influencia del administrador. Tempoco podran utillzar el nombre de la
socieded ni invocar su condicién de administradores de la misma para la realizacién de operaciones por cuenta propia o de
personas & ellos vinculadas.
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Sern personas vinculadas al adminislrador el cényuge o persona con andloga relacion de afectividad: los ascendientes,
descendlanles y hermenoe del administrador o del cdnyuge de éste; los conyuges de los ascendienles, descandientes y de los
hermanos dsl adminisirador; y les sociedades en las que el adminisirador, por sT o por persone inlarpuesta, se encuenlre an
alguna de las silueciones contempladas en el articulo 4 de la Ley 24/1398, da 28 de julio, del Mercado de Valores.

Raspacto del edministrador persona juridica se entenderd que son persones vinculadas los socios que se ancuentren, respecla
del edminisirador, en alguna de las situaciones contempladas en el arliculo 4 da la Ley dei Mercaedo de Valores; los
administradores, de derecho o de hecho, los liquidadoras y log apoderados can poderes ganerales del adminisiragor perscna
juridica; las sociedades qua formen parte dal mismo grupo, Ll y como éste se define en &l erllcuto 4 de la Ley del Mercado de
Valores; y las personas que raspecto dal represenianla del adminisirador persona juridica lengen la consideracion de personas
vinculadas a los administradores de confermidad con lo que se esleblece en el anterior precepto legal mencionado.

Las situecionas de confliclo de los administradores seran comunicades al Consejo de Adminisiracion, absteniéndosa de
intarvenir en la operacién a que el conflicto se rafiera.

Los adminisiradoras comunicaran la participacién que tuvieran en ei capital social de une sociedad con idéntico, andlogo o
camplementario género de aclividad al que conetiluys sl objeto social, asi como los cargos o les funciones que en slle sjerzan,

asl camo |a realizacién por cuenta propia o ajena dal mismo, andiogo o complementario génaro de actividad del que conslituya
el objeto social.

C.7 ;Coliza mas de una sociedad dal Grupo en Espafia?

NG

Identifique a las sociedadas filiales que catizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacién de la adecuacién de dichos sistemes al perfil de cada tipo de
riesgo.,

Aclualmente, no existe una regulacién expresa sobre el control de riesgos deniro da e compadia, y tampoco un organo de
gobierno que tenga compatencia exclusiva sobre diche politica.

D.2 Indique si se han materializado durante el gjerclcio, alguno de (os distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnoldgicos, financieros, legales, reputecionales, fiscales...) que afectan a la socledad yfo su grupo,

NG
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En caso afirmativo, indique las circunstancias gue los han motivado y si han funcionado [os sistemas de control

establecidos,

0.3 Indigue si existe alguna comision u otro érgano de gobierno encargade de establecer y supervisar estos

dispositivos de control.

NO

En caso afirmative detzalle cuales son sus funciones.

D .4 Identificacion y descripcién de los procesos de cumplimianto de las distintas regulaciones que afectan a su

sociedad y/o a su grupo.

Par el momento no existe regulacidn expresa dentro de la Compafiia.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique ¥ en su casc detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades

Anénimas (LSA) respecto al qudrum de constitucién de la Junta General

NC

% de quorum distinto al establecide
en art. 102 LSA para supuestos
generales

% de quérum distinte al establecido
en art. 103 LSA para supuestos
especiales del art. 103

Quérum exigldo en 12 convocatoria

Quérum exlgido en 2* convocatoria

E.2 Indique ¥ en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previstc en la Ley de Sociedades Anonimas
(LSA) para el régimen de adopcién de acuerdcs sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.
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E.3 Relacione los derechos ds los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA.

De conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas, el articulo 3 del Reglamento de la Junta General de Accionislas se
convocard medianta anuncio en el Boletin Oficial del Regislro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién de la
provincia, por lo menos 15 dles antes de |a fecha fijade para su calebracion, salvo en los casos de fusion o escision, en que 1a
convocatoria daberd realizarse con 1 mes de anialacion.

El anuncie de convocatoria se remilird por la sociedad a la Comision Nacional del Marcado de Valoras y a cualesquiera olros
organismos recloras en los que colice, de acuerdo con las normmas vigentes en los respectivos mercadoes.

El anuncio de convocatoria expresara la facha de la reunién-en primera convocatoria y thdos |0s asuntos que han ds tratarse,
con indicacién, an su caso, de los puntos del orden dei dia qus han sido incluidos a solicitud de los accionistas legiimados.
Podra, asimismo, hacerss constar le facha en le que, si procadiera, se reunird fa Junta General en segunda canvocalonia,
debiendo mediar entrs la primera y le segunda at menas 24 hares. Si la Junta, debidemante convocede, no se celebrara en
primera convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio fa fecha de la sagunda, debera ésta ser anuncieds, con los mismos
requisitos de publicidad que la primera, dentro de los 15 dlas siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con B dias de
antelacion a la fecha de la reunion.

El texto del anuncio se incluira en la pagina de Internet de la sociedad.

A partir de la fecha del anuncic de la convocatoria, cualquier accionista podrd obtener, de forma inmediata y gratuita, en el
domicilio saciel, las cuenias anuales, la propussta de eplicacién del resultado, of informe de geslion y el informe de auditorfa.

Igualments, tel informacién sard puesta s disposicién de los accionistas en la pagina de Intemet de la socieded.

Dss=de la fecha de convocatoria de la Junta Generel Ordinaria y Extraordinaria los sccionistas pedrédn examinar en el domicilio
social las propusaslas dg

ecuerdos, loa informes y demés documenlacion cuya puesta a disposicion sea exigible conforme a la Ley y los Estalutos. En los
casos en que agalmenta proceds, los eccionislas podrdn también solicitar la entrege o envio gratuito del texto integro de los
documentos puestos @ su disposicion.

Hasta el séptime dia anterior al previsto para la calebracion da le Junta, los accionistas podran solicitar por escrito los informes
y aclaracionas que estimen oportunos acarca de los asunlos comprendidos en at orden del dla. Los adminisiradorea debsaran
proporcioner tal informecidn, a no ser que el Prasidenta del Consejo de Administrecién considere que ello pudiera perjudicar los
interases sociales, excepcién que no procedara cuendo la referida solicitud de informes o aclaracionse proceda de al menos
una cuarta perte dei capital social.

Sin perjuiclo de lo anterlor, los acclonisles, desde que consta convocada la Junia General, podran hacer las observaciones que
esliman oportunas ecerca de los punlos del orden del dia propuastos. De taies observaciones no se informara a la Junta
General, sin perjuicio da que el Consejo de Administracién pueda tenerlos en cuenia y del derecho del accionista a intervenir an
las deliberaciones da la Junta Generel en relacién con el orden del dla de la misma.

En el miemo senlido, el arjculo T del Reglamenio de la Junta General de Accionistas astablece el rdgimen de publicidad de
acuerdos indicande coma sigus,

Artlculo 7 .- Publicidad de acuerdos
Independientemente de las medidas que tegal o reglamentariaments saan exigibles en cada caso, los accionistas podrdn
conacer los acuerdos adoptados por la Junta General a través de la pagina de ntemet de la sociedad, en la que se publicara su

texto Integro.

Asimismo, los acuerdos inscribibles se presentaran para su inscripcion an el Registro Mercantil y publicacidn en el Boletin
Oficial de tal organisma.

La sociedad natificard el lexto de los acuerdos adoptades a la Comisidn Nacionai del Mercado de Valoras ¥ a los arganiamos
rectores de los mercados en (os que colice, an la forma requerida en el correspondisnie raglmen regulador de cada mercedo.
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La notificacion sa realizard en el plazo méas breve posible y, en todo caso, en el que al efecto se halle establecido.

E.4 Indique, en su casa, fas medidas adoptadas para fomentar la participacion de fos accionistas en las juntas
generales.

La Junia General se convocara mediante anuncio en &l Boletin Cficial dal Regisiro Mercantil, asl como en uno de tos diarios de
mayor circulacion de la provincia, de conformidad lo establecido en la Lay de Sociedades Andnimas. Asimismo, la convocaloria
serd remitida por la sociedad a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y a cualesquiera otros organismos rectores en los
que colice, de acuerdo con las normes vigentes en los respectivos mercedos,

El anuncic de convocalora expresara la feche de la reunidn en primera convocatoria y ledos los asuntos que han de iratarse,
con indicacidn, en su caso, de los puntos del orden det dla que han side incluides a sclicitud de los accionistas legitimados.
Podrd, asimismo, hacerse constar la fecha en le que, si procediera, se reunira la Junla General an segunda convocatona,
debiende mediar entre la primera y la sagunda al menos 24 horas. 5i la Junta, debidamenie convocada, no se celebrara en
primera convocatoria, ni se hubiese pravisio en el anuncio la fecha de la segunda, deber4 ésta ser anunciada, con los mismos
requisitos da publicidad que [a primera, dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y con § dlas de
antalacidn a la fecha de la reunidn.

Ei texin dal anuncio se incluird en la pégina de Internet de la socieded.

A partir de |a fecha del anuncio da le convocatoria, cualquier accionisla podrd obtanar, de forma inmediata y gratuita, en el
domicilio sccial, 1as cuentas anuales, la propuesta da aplicacion del reeullado, al informe da gestion y el informe de auditoria,

Igualmente, fal informacién serd puesls a disposicidn de los accionistas en la pagina de Internet de la sociedad.

Desda la fecha de convocatoria da la Junta General Ordinaria y Extraordinaria los accionistas podran examinar en al domicilio
social las propuestas de acuerdos, los informes y demds documentacidn cuya puesta a disposfcidn sea exigible conforme a la
Lay y los Estalutos. En los casos en que legalmente proceda, los accionistas podréan también soliciter ia entrega o anvio gratuitn
dal texto inlegro de los documenlos puestos e su disposicidn.

Hasla el séptimo dia anterior al previslo para [a celebracidn de la Junta, los accionistas podran solicilar por eacrito los informas
y aclaraciones qua estimen oportunos acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Los administradoras deberan
proporcionar lel informacion, e no ser que el Presidente dal Consejo de Administracion considere gue ello pudiera perjudicar los
intereses socislas, excepcidn gue no procadera cuande le referida solicitud de informes o aclaraciones procada de al menos
une cuarta perta del capilel social.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas, desde que conste convocada la Junla General, podran hacer las observaciones que
estimen oportunas acerca da los puntos del ordan del dia propuestos. De lales observeciones no se informara a la Junia
General, sin perjuicio de gue al Cansejo de Administracién pueda tenerlos an cuenia y dal derecho dei accionista a intervenir en
las deliberaciones de la Junla General en relacidn con ¢l orden del dia de la misma.

Asimismo, y de conformidad al articulo 5 dei Raglamento de la Junta General de Accioniatas, al Presidente invitara a los
accionisias que deseen intervanir en la Junta pera solicitar informacidn o formuier propuaslas de acuerdos en relacién con los
puntos del orden del dia o realizar cualguier otra manifaslacion pera qua lo hagan constar, previa indicacion de sus datos de
identidad y dei nimero da accicnes de su titularidad y, en su caso, de las que representan,

El Presidente de [a Junta y quienes éste designa sa dirigiran a los asistenlas para axponar sus informes. Seguidamente al
Presidante concadera |a palabra a los asistentes que hubiaran solicitado intarvanir, previa determinacién del orden en que lo
harén. Los accionislas podran en tal espacic de tiempo solicitar los informes y aclaraciones gue estimen precieas acerca de los
asuntos comprendidos en el ordan del dla.
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E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junla General coincide con el cargo da presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su ceso, qué medidas se adoplan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta Generai:

St

Detalles (as medidas

Mediante la presencia de Consejeros independientes en el Consejo de Administracién, asl como a traves del Comits de
Auditorie, asl como del Comité de Nombramiento y Retribuciones.

En baee el articulo 5 del Reglamento da la Junla General de Accionisias, actuarén de Presidente y Secretario de la Junta

General los que lo sean del Consajo de Adminielracién y, en su defecto, las personas gus la Junta efija.

Los acuerdos habrén de adoptarse con el vato favarable de ta mayoria del capilal con derscho a voto presenfe o

rapresentado sn fa Junia, sin perjuicio de los quérum raforzados de constitucién y de volacién que sa establezcan en la ley

0 an los Estattos Sociales.

-

E.6 Indique, en su casc, las modificaciones intreducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General.

No se han introducido medificaciones en el Reglamente de la Junta General.

E.7 Indique los datos de asislencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente

informe:
Datos de asistoncia
Fecha Junta % de presencie % en % voto a distencia Total
General fizsica re, 1)
¢ presentacion Voto electrénico Otros
20/02/2008 53,058 15,343 0,000 0.000 68,402
25/08/2008 40,306 30,932 0,000 0,000 71,238

E.8 Indigue brevements los acuerdos adopltados en las juntas generales celebrados en el ejercicio al que se refiere
el presente informe y porcentaje de volos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA OE FERSA ENERGIAS RENOVABLES, 5.A.

Celebrada en fecha 20 de lebrero da 2008

PRIMERO: Aumento de capital social con aportaciones no dineraries, con supresidn total del derecho de suscripcion preferente,
medianie [a emisién de nuevas acciongs a un tpoe da emisién de 4,26216336 Euros por sccién (1 Euro nominal, v 3,26216338

Euros prima de emisién). Modiflcacién de los ariculos 5 v 6 de loa estatutos sociales.
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Watacién: Se aprueba en virtud de |a siguiente votacion:

Watos a favor: 32.364.988 (B2,91% del capital concurrente).
Watos en confra; 1.100 {0,003% del capital concumrente)
Abstenciones: 19.076.340 (37,09% del capital concurrente}

SEGUNDO: Autorizacidn, en su caso, al consejo de administracidn para que lleve a cabo [as gestiones en relacién con la
soficilud a admisidn de las acciones emitidas en el anterior aumento en el Primer Mercado de la Bolsa de Madrid y Barcelona y

en el Sistama de Interconexion Bursatil Espafol (S|BE}.

Wotacidn: Se aprueba por unanimidad de los asistentss.

TERCERO: Modificacionas eslalutaries (art. 2: Objeto Social; art, 17.1; Duracidn del cargo de administrador; y art. 17 Bis:

Retrbucién de los Consejeros)

1. Modificar el articulo 2 de los estatutos sociales.
Votacidn: Se aprueba an virtud de la siguiente votacidn:
Wotos a favor: 51.352.357 (99,82% del capital concurrenta).
Wotos an contra: 80.169 {0,18% del capital concurrenta)
Abstenciones: 1.900 (0,004% del capital concurrente)

2. Modificar el articulo 17 de los estatutos socialas.
Wotacidn: Se apruebe en virtud de la siguiente votacion:
Wotos a favor: 51.352.887 {99,83% de! capital concurrenle).
Wotos en confra: 89.859 (0,17% del capital concurrente)
Abstenciones: 1.900 (0,004% del capital concurrente)
3.Madificar el artleulo 17 bis de los estatutos sociales.
Votacion: Se aprueba en virtud da la siguienie votacion:
Vaolas a favor: 51.350.357 (99,82% del capital concurrente).

Volas en contra: 92.169 (0,18% del capital concurmente)
Abslenciones: 1.900 (C,004% defl capital concurmente}

CUARTQ: Ralificacién de los nombramientns de consejeros por cooptacion.

Vatacién: Se aprueba en virtud de la siguients votacion;
Votos a faver: 51.300.783 (99,72% del capilal concurrente)
Votos en contra: 37.709 (0,07% del capital concurrente)
Abstenciones: 105.934 (0,21% del capilal concurente}
QUINTO: Cese ¥ nombramiento de Consejeros.

Volecidn: Se aprueba en virtud de 1a siguiente votacion;

Votos a favor: 51.303.489 (99,73% del capilal concurrente).
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Votos en contra: 36.208 {0,07% del capital concurrents)
Abstenciones: 104.728 (0,20% del capital concurenta}

SEXTO: Autorizacidn al Consejo de Administracién para aumentar el capital al amparo de lo dispuesto en el art. 153.1 b) de la
Ley de Sociedades Anénimas, con le posibilidad de suprimir total o parcialmante el derecho de suscripcion preferente, en su
¢8s0,

Volacién: Se aprueba en virtud de la siguiente votacion:
Votos a favor: 51.436.426 (99,99% del capital concumrente).

Votos en contra; 4,100 (0,01% del capital eoncurrente)
Abstenciones: 900 {0,002% del capital concurrenie)

SEPTIMO: Autorizacién para la adquisicion de acciones propias, dentro de Ios limites y con los requisitos establecidos en el art.
75 de la Ley de Sociedades Andnimas.

1. Autorizar al Gonsejo de Administracian, ds conformidad con lo establecido en articulo 75 de la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, para la adquisicién derivetiva de acciones de Fersa Energias Renovables, S.A., mediants cualquier titulo oneroso
admitido en Dereche, dentro de los Umiles y requisilos legales, hasta alcanzar un méximo de acciones que no supere el 5% del
capital social de la seciedad, y por un precio por accién minimo de vator nominal de 1 Euro y méximo que no supere el valor de
cotizacién en Bolsa.

Votacion: Se aprueba por unanimided de los presentes.

2. Autorizar especialmente al consejc de administracién para que, en su caso, dé cumplimianto a lo dispueeto en el contralo
marco de fecha 19 de cctubre de 2007 suscrito enire FERSA, FOMENTO DE INVERSIONES Y CAPITAL S.L. (FOINCA) v los
socios de FOINCA, asl como en el conlrato de opcidn de compra y venta de acciones de FERSA suscrito entre FERSA y
JOHOLDING 2006, 5.L. en la misma facha, en relacién con el gjercicio de la opcién de venta a FERSA por parte de
JOHOLDING 2006, S.L de 1.403.707 acciones de FERSA a un pracio de 7,18 Euros por accidn.

Votacion: Se aprueba en virtud de 'a siguienta votacién:

Votos a favor. 32.366.586 (62,92% del capilal concurrente).

Abstenclones: 19.077.830 (37,08% del capital concurrente)

QCTAVO: Ruegos y preguntas.

NOVENQ: Delegacion para protocolizacion de los acuerdos para su inscripcién registral.

Votacién: Se aprueba por unanimidad de Ios presentss.

ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
Celebrada en fecha 25 de junio de 2008

Primero: Examen y aprobacién, en su caso, de la Memoria. Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias e (nforme de Gestlan,
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correspondiente al ejercicio de la sociedad finalizado el 31 de diciembre de 2007, asi como examen y aprobacidn, en su caso,
de las cuentas consclidadas do dicho ejercicio correspondientes al Grupo Fersa Energias Renovables.

Votacion: Se aprueba en virtud de |a siguiente votacidn:
Votos a favor: {98.000.483) (99,96% del capital concurrente)

Votos en contra: (250) {0,00025% del capital concurrente)
Abstenciones: (38.505) (0,04 % del capital caoncurrente)

Segundo: Aprobacidn de la gestion def Organo de Administracién duranle dicho ejercicio 2007 y da la propuesta de aplicacién
de Reeultados del ejercicic 2007,

Votacitn: Se aprueba en virtud de la siguienle votacién:

Votos a favor: {§5.036.550} (100% del capital concumente)

Votos en contra: {250) (0,00025% del capital concurrente)
Abstenciones: {2.338) (0,0023 % del capital concurrente)

Tercero: Ralificacién, en su caso, de las geeliones realizadas por el Consejo en relacién con fa solicitud a admisién de las
acciones emilidas en fecha 20 de febrero de 2008, en el Primer Mercado de la Bolsa de Madrid y Barcslona y en el Sislema de
Interconexién Bursalil Espafiol (SIBE).

Esta punto del orden del dia no es objalko de ecuerdo alguno.

Cuarto: Aulorizecion al Consejo de Adminislracién para aumentar el capital el amparo de lo diepuesto en el art. 153.1 b} de la
Ley de Socledades Andnimas, con la posibilidad de suprimir total o parcialmenla el derecho de auscripcién preferenta en au
caso, dejando sin efecto |a dalegacién aprobada por la Junta General Exlraordinaria de Accionislas de 20 de febrero de 2008
en su punto sexlo.

Vatacién: Se aprusebe en virtud de |a siguiente votacién;

Votos a favor: (98.002.715) (99,96 % del capital concurrenla})

Votos an contra: (36.523) (0,04 % del capital concurrenta}

Quinlo: Madificacién estatutaria: Retribucian de los Consejeros art. 17 bie), dejando sin efecto la modificacién acordada sobre
asle mismo arliculo por la Junta General Extracrdinaria de Accionistas de 20 de febrero de 2008,

Volacién: Se aprueba en virtud de la siguiente votacidn:

Volos a fevor, (98.027.200) (99,99% del capital concumrente)

Volos en contra: (12.038) (0,01 % del capital concumrenta)

Sextio: Nombramiento de auditores.

Votacién: Se aprueba por unanimidad de loe asistentas.

S¢plime: Acuerdo de Fusién por absorcién simplificada entre Fomento de Inversiones y Capital, S.L. ("Foinca’) como enlided
absorhida y Fersa Energias Renovabies, 5.A. {"Farsa’) como entidad absorbanle en los términos previslos en et proyecto

depositado en el Registro Mercantil de Barcalona. Aprobacién del balance de fusidn cerradc a 31 de diciembre de 2007 y
acuerdos complementarios.
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Votacion: Se aprueba en virlud de la siguiente volacion:

Votos a favor: (98.036.900) {100% del capital concurranle)

Abstenciones: (2.338) (0,0023 % del capitel concurrente}

Octavo: Cese y nombramiento de Consejeroe

Esta punto dal arden del dia no es objeto de acuerda alguno

Novano: Aulorizacion para la adquisicidn de accionas propias dentro de los limites y con los requisitos establacidos en el art. 75
de le Ley de Sociedades Anénimas.

Volacidn: Se aprueba en virtud de {a siguiente votacién;

Votos a favor: (98.036.900} (100 % del capital concumente).

Valos en corrira: (2.338) (0,0023 % del capital concumenta)

Décimo: Acogimiento al Régimen de Tributacidn en consolidacion fiscal.

Volacion: Se aprueba en virtud de la siguiente votacién:

Votos a favor: (98.036.900) (100 % del capital concurrenle).

Abstanciones: {2.338) (0,0023 % del capital concurranla)

Undécimo: Delegacién para protocolizecién de los acuerdos para su inscripcién registral.
Votacidn: Se aprueba en virtud de |2 siguiente volacion:

Votos a favor: (98.036.200) (100 % del capital concumente).
Abstenciones: (2.338}) (0,0023 % dal capital concurrente)

E.8 Indique si existe alguna restriccidn estatularia que establezea un ndmero minimo de acciones necesarias para
esistir a la Junta Generei.

NO

Nimaro de acciones necesariag para asistir a la Junta Genaral

E.10 Indique y justifique las politicas sequidas por la sociedad referents a las delegaciones de voto en [a junta
genserai.

Loe accionistas podrdn hacerse representar en la Junte Ganaral por medio de otre parsona, confiriendo lal representacion por
escrito y con cardcter especial para cada sesién. Esta facultad de representecidn se entiende sin perjuicio de lo legalmenia
dispuesto pera los casos de representacion familiar y de otorpamiento de poderss generales. En cualquier caso, solo se podra

taner en le Junte un represenlante.

La represenlacidn es siempre revocable, y 1a asistencia personal del representado a la Junta tendrd velor de revocacién.
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En el caso de que los propios adminislradores de la sociedad, las entidades depositarias de los litulos o las encargadas del
regisiro de anotaciones en cuante soliciten la reprasenlacién para si o para ofro y, en general, slempre gue la solicitud se
formule plblicamente, el documento en que conste el poder deberd contenar o llaver anejo el orden del dla, asf como fe
solicitud de instrucciones para el gjercicio del derecho de voto.

E.11 Indique si la compafiia tiene conocimienta de la polilica de los inversores institucionales de parlicipar o ne en
las decisiones de la sociedad:

NG

E.12 [ndique la diraccion y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web.
www fersa.es

Apartado: Gobiemo Corporalivo,

F - GRADD DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNQ CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de eilas, explique las recomendaciones, normas, practices o criterios, que aplica la
sociedad.

1. Que [os Eslatutos de las sociedades colizades no limiten el nimero maximo de volos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus

acciones en ef mercado.
Ver epigrafes: A.9, B.1.22, B.1.23 y E.1, E.2

Cumpie

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan plblicamente con precisidn:
a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente colizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Aplicable

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacién estruclural de la sociedad y, en parlicular, les siguientes:
a} La fransformacién de sociedades cotizadas en compaiias holding, mediante "filializacién" o incorparacidn a
entidades dependientes de aclividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia socledad, incluso
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aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas;

b} La adquisicién ¢ enajenacién de activas operativos esenciales, cuande entrafie una medificacién efectiva del
objeta social;

c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la sociedad.

Cumple

4. Que las propuestas detalladas de las acuerdos a adaptar en la Junta General, incluida la informacion a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan piblicas en el momento de la publicacién del anuncio de [a convocatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en la Junta General se voten seperadamente aqusellos asuntos que sean susiancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejarcer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regle se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento ¢ ratificacién de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b} En el casc de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustanciatimente

independientes.
Ver epigrafe: E.8

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que |os intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accicnistas, pero actan por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus velos conforme a las instrucciones de

éstos,
Ver epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempeiie sus funciones con unided de proposilo e independencia de criterio, dispense el mismo
trate a todos los accicnistas y se guie por el inter&s de la compafiia, entendido como hacer méxime, de forma sostenida,
el valor econémico de la empresa.

Y que vele esimismo pera que en sus relaciones con los grupos de interés (stekeholders) le empresa respete las leyes y
reglementos; cumpla de buena fe sus obligacicnes y contratos; respete los uses y buenas praclicas de los sectores y
territorios donda ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social gue hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, come niclec de su misién, aprobar |a estrategia de la compafia y la organizacion precisa
para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccién cumpie los objetivos marcados y respeta el
objeio e interés social de le comparia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competancia de aprobar:
a) Las pollticas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i) ElPlan estratégico o de negocio, esi come los objetives de gestién y presupuesto anuales;

ii) Le politica de inversiones y financiacion;

i) Le definicién de la estructura del grupo de scciedades;

iv) La politica de gobiemo corporativo;

v] La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacidn del desempefic de los altos directivos;
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vii) La politica de control y geslion de riesgos, asi como el seguimiento periodico de los sislemas internos de
informacién y control.

viiij La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites,
Ver epigrafes: B.1.10, B.1,13, B.1 .14 7 0.3

b) Las siguientes decisiones :
i) A propuesta del primer ejecutivo de la compariia, el nombramiento y eventual cese de Ios allos directivas, asl

como sus clausuias de indemnizacién.
Ver epigrafe: B.1.14

ii) La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus coniratos.
Ver epfgrafe: B.1.14

i) La informacién financlera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer plblica periddicamente.
iv) Las inversiones u operaciones de lodo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caricter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General;
v) La creacidn o adquisicién de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en palses o
territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera olras transacciones u
operaciones de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar |a transparencia del grupo.
c) Las operaciones que |a sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representades en el
Consejo, o con parsonas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas”).
Esa autorizacién de! Consejo no se entenders, sin ambargo, precisa en equellas operaciones vinculadas que
cumplan simultdneamente |as tres condiciones siguientes:
1%, Que sa realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen €n masa a
muchos clientes;
22, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien ectle como suministrador del
bien o servicio del que se trata;
3 Que su cuanlia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que al Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comilé de
Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado asa funcién; y que los consejeros a las
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derache de voto, se ausenten de le sala de reuniones mientras
el Conssjo delibera y vola sobre ella,
Se recomienda qua las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo 5ean con caracter indelegable, salvo las
mencionadas en |as letras b) ¥ ¢}, que pedran ser adoptadas por razones de urgencia par la Comision Delegada,

con posterior ralificacién por al Consejo en pleno.
Ver epigrafes: C.1 y €. 4

Cumple Parcialmente
Actualmente, no existe una regulacién expresa sobre af conirol de riesgos dentro de le compaiila, y tampoco un érgano de
gobierno que lenga competencia exclusiva sobre dicha politica.

9. Que el Consajo tenga la dimensidn precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participative, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco i superior a quince miembros.
Ver epligrafe: B.1.1

Cumple

10Q. Que los consejeros externos deminicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el
numero de consejeros ejecutivos saa al minimo necesario, teniendo en cuenta la complajidad del grupa sacietario y

el porcentaja de participacion de ios consejeros ejeculivos en el capitai de la sociedad.
Ver epfgrafas: A.2, A, 3, B.1.3 y B.1.14
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Cumple

11. Que si existiera algun consejera externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, (a sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver epfgrafe: B.1,3

No Aplicable

12. Que dentro de los consejeros externos, le relacién entre el ndmeroc de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proporcidn existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podrd atenuarsa, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderie al porcentaje Iotai de capitai que representen;
1° En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas 0 nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente |la consideracion de significetivas, pero existan accionistas, con paquetes acclonariales de
elevado valor absoiulo.
2° Cuando se trale de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representadas en el Consejo, ¥

no tengan vinculos entra si.
Ver epigrafes: B.1.]J, A.2 y A.3

Cumple

13. Que el nimero de conseferos independiertes represente al menos un tercio del lolal de consejeros.
Ver epfgrafe: B.1.3

Explique
Actualmenta el ndmero de consejeros independientes representa un cuarto del lotal de los consejeros, proporcidn gue
intentaremos adapter a las recomendaciones del Codigo Unificado de Bueno Gobiemo en un futuro cercano.

14. Que el caracter de cada consejero sa expligue por el Cansejo ante la Junta General de Accionistas gue debe
efectuar o ratificar su nombrarmienlo, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo, pravia verificacién por la Comisién de Nombramientos. Y gue en diche Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejaros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion accionarial saa inferior al 5% del capilal; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en e! Consejo procedenies de accionistas cuya participacion

accionarial sea igual o superior a la de olros a cuya inslancia se hubiaran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 4

Cumple

15. Que cuanda sea escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique los molivos y las iniciativas
adoptadas para carregir tal situacién; y que, en particular, la Comision de Nombkramienlos vele para que ai
proveerse nuevas vacantes:

a) Los pracedimientos de seleccidn no adolezcan de sesgos implicitos que obslaculicen Ta seleccion de

consejeras;

b) La compaiiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfil

profesional buscado.
Var gpigrafes: B.1.3, B.1.27 y B.2.]

Explique
Consideramos que por la eslructura aclual de ia compaiia no hemos encontrado ninguna candidata, No obstante lo anterior, s&
estan llevando a cabo accionas sistemiticas para incorporar una Consefera en el seno del Orgenc de Administracién,
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16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Cansejo, se asegure de que [0S consejeros
reciban con caracter previc informacién suficiente; estimule el debale y |a participacidn activa de los consejeros
durante las sesicnes del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicién y expresion de opinion; y organice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periddica del Consejo, esi como, en su

caso, la del Consejerc Delegado ¢ primer ejecutivo.
Var epigrafe; B.1,42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer gjecutivo de |a sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independienles para solicitar le convocaloria det Consejo o la inclusidn de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los cansejeros extermos; y para dirigir la evaluacién por

el Consejo de su Presidente,
Ver epfgrafe: B.1.31

No Aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que as actuaciones del Consejo:
a) Se ajusien a la letra y al esplritu de las Leyas y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas
que tenga la compafiia;
¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno conlenidas en este Cédigo Unificado que la
compafia hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; y gue dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1,34

Cumple

19. Que el Consejo se redna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asunlos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros puntos

del orden del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafe: B.1.29

Cumple

20, Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe

Anual de Gobierno Corporalivo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: H.1.28 y B.1.30

Cumple
21. Que cuando los consejercs o el Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuasta o, en ef caso de

los consejeros, sobre la marcha de la compafiia y tales preocupaciones no queden resueltas en el Conssjo, a
peticion de gquien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.
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Cumple

22. Que el Cansejo en pleno evalie una vez al afio;
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
b) Partiendo del informe que le eleve la Comisién de Nombramientos, el dasempefo de sus funcicnes por el
Prasidente del Consejo y ‘por ol primer gjecutivo de la compaiiia;

¢} El funcionamientc de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas |e eleven,
Ver eplgrafa: B.1.1%

Cumple

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacién adiciona! que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Cansejo. Y que, salvo que los Estalutos o el Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epigrafa: B.1.42

Cumpie

24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asésoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la scciedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio da este derecho,

que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Var epigrafe: B.1.41

Cumple

25. Que |as sociedades establezcan un programa de oriantacidn que proporcione a los nuevos consejeros un
conacimienlo rapido y suficiente de la ampresa, asi como de sus reglas de goblerno corporativo. Y que ofrezcan
{ambién a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumpte

26. Que las saciedades exijan que los consejeros dodiqusn a su funcidn el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarla con eficacia y, en consacuencia:
a) Que los consejeros informen a la Comisién de Nombramientos de sus restantes obligacionas profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacidn exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobra al nimerc de consejos de los que puedan formar

parte sus CONsejeros.
Ver epigrafes: B.1.8, B.1.9 y B.1.17

Cumple

27. Que la propuesta de nombramiento o reefeccion de caonsejeros que se eleven por e! Consejo a la Junta General
de Accicnistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben par el Cansajo:
a) A propuesta de le Comisién de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo infortme de la Comisién de Nombramierdos, en el caso de los restanies consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan pdblica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacion
sabre sus consejeros:
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a} Perfil profasional y biografico;

b} Otfros Consejos de administracién a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;

¢) Indicacién de |a categoria de consejero a la que pertenezca segln corresponda, sefaldndose, en el caso de
consejeros dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramientc como consejero en la sociedad, asi como de los posteriores, y;

a) Acciones de |la compafiie, ¥ opciones sobre ellas, de las que sea titular. .

Curmple Parcialmente
Hasta la fecha no se han incorporado en la pagina web de la compania ni el Perfil profesional y biografico de los Consejeros, ni
la informacion relativa a los olros Consejos de Adminisiracion a los que pertenezcan.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un perfede continuado superior a 12

afos,
Ver epfgrafe: B.1.2

Curmnpla

30. Que 'os consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacion accionarial. Y gue también lo hegan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participecién accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del nimero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracién no propenga el cese de ningin consejero independiente entes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, selvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descrilas en el epigrafe 5 del apartado (Il de definiciones de este Cédigo.
También podré proponerse el cese de consejercs independientes de resultas de Cfertas Piblicas de Adquisicién,
fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambic en [a estructura de capital de la
socjedad cuando tales cambios en Ja estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5 y B.1.3f

Curmnple

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aqueilos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacién de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisiludes procesales.
Que si un consefero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por elguno de las
delilos sefialados en el articule 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o nc que el consejeroc continde
en su cargo. ¥ que de todo ello el Consejo de cuenta. de forma razonada, en el Informe Anual de Gabierna

Carporativo.
Ver gpigrafes: B.1.43 y B.1.44
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Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que elguna propuesta de
decisidn sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. ¥ que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demas conseferos e quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se lrale de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en le carta a que se refiere la recomendacidn siguierte.
Esta Recomendacion aicanza también al Secretario del Consejc, aunque no tenga la condicion de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisidn ¢ por otro motivo, un consejerc cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razonas en una carta que remitira a todos los miemizros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Var epigrafe; 8.1.5

Cumple

35. Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones;
a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en ol Consejo y
sus Comisiones y una estimacién de la retribucién fija anual a 'a que den origen;
b} Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular:
i) Clases de consejeros a los que se apliquen, asi como explicacion de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
ii) Criterios de evaluacidn de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acciones, opciones sobre acciones o cuaiquier componente variable;
ii} ParAmeltros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de otros
beneficios no satisfachos en efectivo: y
iv) Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan
retributivo propuesto, en {uncidn del grado de cumplimiento de las hipStesis u objetivos que tome
como referencia.
c) Principales caracteristicas de los sistamas de previsidn (por ejempio, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras andlogas), con una estimacion de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion como
cansejeros ajecutivos, entre las qua se incluirdn;
i) Duracion;
i) Plazos de preaviso; y
iif) Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contralacian, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucidon anticipada o terminacion de fa relacion contractual antre Ja sociedad y el

consejero ejecutivo.
Ver epigrafa: H.1.15

Expligue
La poiltica de retribuciones de la compafiia queda establecida de conformided con el art. 17his de los Eslatulos Sociales.

36. Que sa circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones medianta entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accion,
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relribuciones variables ligadas al rendimiente de la sociedad o sistemas de previsién.
Esta recomendacién no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros |as

mantengan hasta su cese como consejera.
Ver epfgrafeg: A.) y E.1.3

Cumple

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacidn y
responsabilidad que el cargo exija; pero no lan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventualas
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados,

Cumple

39. Qe en caso de retribuciones variables, las polilicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribucicnes guardan relacion con el desemperio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucién general de los mercados o del sector de actividad de la compafiia o de otras
circunstancias similares.

No Aplicable

40. Que el Consejo somela a votacién de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, ¥
con caracter consultivo, un informe sobre le politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicioén de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier oira forma que la sociedad
considere conveniente.
Dicho informe se cenirard especialmenta en la polilica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en cUrso, asi como, en sy caso, la prevista para 0s afios futuros. Abordard todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aquellos extremos que puedan supcner la revelacién de infermacién comercial
sensible. Hara hincapié an los cambios mas significativos de talas politicas sobre la aplicada durante el ejercicio
pasado al que se refiera la Junla General. Inciuira también un resumen global de cémo se aplico la politica de
ratribuciones en dicho ajercicio pasado,
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefado por la Comisién de Retribuciones en la
elaboracién de la polilica de retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la

identidad de los consultores externos que o hubieran prestado.
Ver epigrafe: B.1.18

Explique
El Consejo de Adminisiracion no sometié a la Junta General el informe sobre retribuciones, come punta separado del Orden del
Dia, sin embarge en el Acta de Junta de 20 de febrero de 2008 se aprobaron las medificaciones sstalutarias entre las cuales
estaba el articuio 17 bis, que hace referencia a la politica de retribuciones de los Consejeros.

41, Que la Memoria detalle |as retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) El desglose individualizade de la remuneracién de cada consejero, que incluira, en su caso:
i) Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijes como consejero;
it) La remuneracién adicional como presidente o miembro de alguna comisidn del Consejo;
iii) Cualguier remuneracidn en concepto de participacién en beneficios o primas, y la razén por 2
gue se otorgaron;

128



iv) Las aportaciones a favor del consejerc a planes de pensiones de aportacion definida: o el
aumento de derechos consclidados del consejero, cuanda se trate de aportaciones a planes de
prestacién definida;
v) Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacién de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii) Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccién de los consejeros ejecutivos;
viii) Cualquier otro concepto retributivo distinto de los arteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo salisfaga, especialmente cuando tenga la consideracién de operacion
vinculada ¢ su cmision distorsione la imagen fiel de tas remuneraciones tolales percibidas por el
consejsro.
b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accidn, con detalle de:
1) Numero de ecciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
li) Namero de opciones ejercides durante el afio, con indicecién del nimero de acciones efectas y el
precic de ejercicio;
iii) NUmero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
iv} Cualquier modificacién durante el afo de las condicicnes de ejercicio de opciones ye concedidas.
c) Informecién sobre le relscion, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucion obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Explique
La politica de relribuciones de la compaiiia gueda establecida de conformidad con el art. 17bls de los Estatulos Sociales.

42, Que cuando exista Comision Delsgada o Ejscutiva (en adelanle, "Comision Delegada”), la estructura de
participacion de las diferentes calegorfas de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario sea el del

Consejo.
Ver spigrafes; B.2.1 y B.2.6

Curnple

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comision Dalegada y que todos los miembros dsl Consejo reciban copia de las actas de |as sesiones de la
Comisidn Delegada.

Cumple

44, Que el Consejo de Administracién constituya en su senc, edemas del Comité de Auditoria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comisidn, o dos comisiones separedes, de Nombramientos y Retrbuciones.
Que las reglas de composicion y funcicnamiento del Comité de Auditorfa y de la Comisién o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe ios miembros de estas Comisiones, teniendo presentas los conocimientos, aptitudes y
experiancia de los consejeros y los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante é| hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reunicnes, de su activided y
responder del trabajo realizadg;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivameﬁte por consejercs externacs, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiends sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos direclivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comision.
c) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
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d) Que puedan recabar asesoramiento externao, cuando lo caonsideren necesario para sl desempefio de sus
funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acte, de la que se remitira copia a lodos los miembros del Consejo.
Var epfgrafes: B.2,1 y B.2.]

Cumple

45. Que la supervision del cumplimiento de los cadigos intemos de conducta y de las reglas de goblerno corporativo
se atribuya 2 la Comisién de Auditorie, e la Comisién de Nombramientos, o, si existieran de forma seperada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo,

Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenie
sus conocimientos y experiencia en materia de conlabilidad, auditoria o gestién de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria intema que, bajo la supervisién del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionemiento de los sistemas de informacién y control interno.

Explique
Se esla esludiando la incorporacién de un auditor interno para el préxima ejercicio.

48. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le somela al final de cada ejercicio un
informe de aclividades.

Explique
Se esta estudiando la incorporacién de un auditor inlemo para el prdximo ejercicio.

49. Que la politica de controf y gestién de riesgos identifique al menos:
a) Los distinios tipos de riesgo {(operativos, tecnoldgicos, financieros, fegales, reputacionales...) a los que sa
enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingenles y otros riesgos
fuera de balance;
b} La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;
¢} Las medidas previstas para miligar al impacio de [os riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;
d) Los sistemas do informacién y control interno que se utilizardn para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Cumnple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria;
1° En relacién con los sistemas de informacion y control intermno:
a) Supervisar al proceso de elaboracion y la integridad de la informacion financiera relativa a la
sociedad y, en su ceso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacién y la correcta aplicacidn de los criterios
contables.
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b) Revisar periddicamente |os sistemas de control interno y geslion de riesgos, para que los
principeles riesgos se identifiqguen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
c) Velar por la independancia y aficacia de la funcidn de auditorfa interna; proponer la seleccian,
nombramiento, reeleccion y case del responsable del servicic de auditoria interna; proponer €l
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes,
d} Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial vy, si se considera apropiado, anénima |as irregularidades de potencial trascendencia,
especiglmente financieras y contables, que adviertan en €l seno de la empresa.
2° En relacién con el auditor extsmao:
aj Elevar al Consejo las propuestas de ssleccion, nombramiento, reeleccién y sustitucion del auditor
externo, asi como las condiciones de su contratacién.
b} Recibir regularmente del auditor extemna informacién sobre ei plan de auditoria y los resultados de
su ejecucian, y verificar que la alta direccién tiene en cuente sus recomendaciones.
¢} Asegurar la independencia del auditor extemo v, a tal efecto:
i) Que la sociedad camunigue como hecho ralevante a la CNMV el cambio de audilor y lo
acompare de una declaracién saobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, s/ hubieran existido, de su contenida.
i’} Que se aseguras de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distinios a los de auditoria, los limiles a la concentracidn del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar fa independencia de
los auditores;
iii) Qua en caso de renuncia del auditor exlerno axamine las circunstancias que ta hubleran
motivada.
d) En el caso de grupos, favorecer que el euditor del grupo asuma la responsabilidad de las

auditorlas de las empresas gue lo integren.
Var aplgrafes: B.1.35, B.2.3, B.2.3 vy D.3

Cumple Parcialmente
La Sociedad no ha establecido mecanismos que permitan a los empleados comunicar, de forma confidencial y, i e considera
apropiado, anénima las ireqularidades de potencial trascendencie, especialmante financieras y contables, que adviertan an el
seno de la empresa.

51. Que el Comité de Auditorfa pueda convocar a cualquier empleado o directiva de |a sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningln otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a Ja adopcion por éste de las
correspondientes decisiones, sabre |os siguientes asuntos sefalados en la Recomendacitn 8:
a) La informacidn financiera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer pablica periddicamente.
El Comité debiera asegurarse de gue las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor extemna.
b) La creacién o adquisicién de participaciones en enlidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan fa consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiara ofras transacciones u
aperaciongs de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudiaran menoscabar la transparencia del grupc.
¢) Las operaciones vinculadas, salve gue esa funcion da informe pravio haya sido atribuida a otra Comisién de

las de superyisidn y control.
Ver epigrafes; B.2.2 y B.2.3
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Cumple

53. Que el Consejo de Adminislracién procure presentar las cuantas a la Junta General sin reservas ni salvadades
en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditorfa como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o

saivedades.
Ver eplgrafz: 5.1.38

Cumple

54. Que la mayoria de los miembros de la Comisién de Nombramientos -0 de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independienles.
Ver epigrafe: B.2.1

Cumple

55. Que correspondan a le Comisién de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencies, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funcionas y aptitudes neceserias en los candidatos que deban cubrir cada vacanle, y evaluar el tiempo y
dedicacidn precisos para que puedan desempefier bien su cometido.
b) Examinar u organizer, de la forma que se enlienda adecuade, la sucesién del Presidente y del primer gjecutivo
¥, &n su caso, hacer propuestas al Consejo, para que diche sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢} Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.
d) Informar ai Consejo sobre las cuestiones de diversidad de génerc seflaladas en la Recomendacion 14 de esfe
Codigo.
Ver gpigrafe: B.2.3

Cumpie

56. Que la Comision de Nombramienlos consulte al Presidente y al primer ejecutive de la sociedad, especialmenle
cuando se trate de materias relativas a los conseieros ejecutivos.
Y gue cualquier consejero pueda solicitar de la Comisién do Nombramientos que tome en consideracion, por si
los considerara idéneos., potenciales candidalos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a [a Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
i) La polilica de retribucion de los consejeros y altos direclivos;
i) La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
iif) Las condiciones basicas de los contfratos de los altos direclivos.

b) Veler por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigzrafes: E.1.14 y B.2.3

Cumple

58. Que la Comision de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y eftos directivos.
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L

Cumpla

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algdn principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, gue no ha sido abordado por 8l praesente Informe, a continuacidn, mencione y explique su
contenido,

EPIGRAFE A.3.

ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, S.L.U. (en adelanle ENERGENA) y GRUPD EMPRESARIAL ENHOL, S.L. (en edeiante
GRUPQ ENHOL) pertenecan al mismo Grupo de Sociedades, siando GRUPO ENHOL el itular del 100% de ENERGENA.

Ambes sociededes son miembros del Consejo de Administracién de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. (en adelents
FERSA). Por consiguiente, ENERGENA ¥ GRUPO ENHOL deben comunicar su parlicipecion indirecta en le compaifia e la
CNMV, figurando que cade une de elles ostenta un totel de 30.899.073 de derachos de voto indirectos (el parcantaje tolal de
derechas de voto en le compediie que figura ee de 22,070%). Las persones juridicas litulares de las 30.899.073 acciones de
FERSA de manera directa son las compaiiias del mismo grupo empresarial, Generacién Edlica Inlemecional, $.L. fitular directo
de 15.643.344 y Edlica Indie, S.L. liluler direclo de 15,255,729 acciones.

Por todo lo anterior, en el epigrafe A.3. del Informe Anual de Gobierno Corporativo del presente gjercicio, en relacién con los
derechos de voto de ENERGEMNA se ha introducido la cifra de un total de 0 derechos de voto directoe a indirectos
correspondientes a un 0% de derechos de voto, dedo que si se hubiera introducido el ndmero de derachos de volo indirectos de
ENERGENA y GRUPO ENHOL lal como figura en (os registros de la CNMV de conformidad con la normativa aplicable sobre la
comunicacidn de participaciones significativas, la pianlilla del IGC hubiera calculado automaticamente los porcentajes que
corresponden a cada una de las participeciones indirectas de derechos de voto, sumando el 22,070% de derechos de voto dos
vecas. De este modo, el resullado obtenido en el total del % de derechos de voto dentro del Consejo hubiera sido mas alto del
que realmente existe en el Consejo de Adminislracién de FERSA. Es por todo ello que hemos adoptado la medida descrila
anteriormente, a efectas de velar par la veracided de le informacion en al IGC.

EPIGRAFE C.2.

En relacion con las operaciones vinculadaa del ejercicio 2008, han sido suscritos ocho contratos de gestién o colaboracién
detallados en el Epigrafe C.2. del IGC, los cuales han sido suscritos entre (i) lae filislas de FERSA ENERGIAS RENOVABLES,
S.A. introducidas en el cilado epigrate (en el apartado correspondiente al ‘Nombre o denominacién social del accionista
significativo’), esto es, E.N. RENEWABLE ENERGY, Pvt. Lid.. E.N.WIND POWER, Pvt. Ltd., E.N. GREEN POWER, Pwt. Ltd.,
GENERACION EGLICA INDIA, Lid., EGLICA POSTOLIN, Sp. z.0.0., EOLICA KISIELICE, Sp. z.0.0., EOGLICA CIEPLOWODY,
Sp. z.0.0. y ECLICA WARBLEWQ, Sp. z.0.0. (i} ¥ I8 sociedad INNOVACION VERDE INVER, S.L.U. (en adelante INVER).

La soctadad INVER no es accionista de la compafifa, no obslanle, est4 participada al 100% por el Consejero de la compatiia
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, sociedad perteneciente al grupo del accionista significativa Ganeracién Eélica
Inlemacional, S.L., es por ello que dichos contratos de gestidén son considerados como Operaciones Vinculadas dentro de la
compaiiia. Por odo allo, al completar los datos comespondientes al ‘nombre o denominacion sacial del accionista significativao’,
hemos considerada oportuna introducir a Generacién Edlica Internacional, S.L. dado gue la plantilla del IGC no permite
cumplimenter dicho apartado con el nombre de la sociedad INVER, dado gue no es acclonista de la misma.

Asimismo, dado que también se entiende por persona vinculada, las administradores y directivos de la sociedad y su familie
cercana, entendiéndose por "administradores” un miembro del Consejo de Administracién, y por “directivos’ un miembro del
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Comilé de Direccidn, con mativo de la aporiacién de la lotalidad de les perlicipaciones sociales de Fomenle de Inversiones y
Capilal, S.L. al capital social de la Sociedad dominante el pasado 20 de febrero de 2008, con efectos del dfa 1 de marzo del
2008, Fersa Energias Renavables, S.A. se subrogd en los Conlratos de Arendamiento firmedos con Real Wind, S.L. (sociedad
participada al 100% por José M Rogar Ezpeleta, Presidente del Consejo de Adminisiracion de Fersa). Eelos contratos de
a&endamiento tienen por objeto las oficinaa donda se ubica la sede social de Fersa en Barcelona y tienen duracién por cinca
afios, pramogables eutomalicamenle por pericdos de un afio. El importe total devengado en el ejercicio 2008, por este conceplo
asciende a 183 mil de euros.

La plantilla del IGC, no permite introducir los datos de |a operacidn vinculada descrita anteriormente y es por allo que dicha
operacion ha sido introducida en el presente aparlado,

Dentro de este apartado podra incluirse cualguier ofra informacion, aclaracion o matiz, relacionados con los
anteriores epertados del informe, en [a medide en que sean relevantes y no reilerativos.

En concreto, indique si la sociedad esté sometida a legislacian diferente a |la espafiola en materia de gobierno
corporalive y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definicion vinculante de conssjero independiente:

Indique si algunc de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacién con la sociedad, sus accionistas
significalivas o sus direclivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad can la definicidn recogida en el apartade 5 del

Cabdigo Unificade da buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobiernc corporative ha sido eprobado por el Consejo de Administracidn de le sociedad, en su
sesion de fecha

24/02/2009

Indique si ha habido Consejeros que heyen volado en contra o se hayan abstenido en reiacién con la aprobacion del
presente Informe.

NO
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CARTA DE CONFORMIDAD

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
a 31 de diciembre de 2008

Damos nuestra conformidad al contenido de las Cuentas Anuales, que
comprenden los Balances de situacion, las Cuentas de perdidas y ganancias,
los Estados de ingresos y gastos reconocidos, los Estados de cambios en el
patrimonio neto, los Estados de flujos de efectivo y la Memoria, asi como el
Informe de gestion de Fersa Energias Renovables, S.A., correspondientes al
ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2008, formadas por las paginas
adjuntas con la numeracidén de la1 a la13% inclusive:

P

CONSEJO DE ADMINISTRACION

- - _ Grupo Empre I‘Er_1_|'_|0|iS.L.
Fdo.: D. José M? Roger Ezpeleta (Representa F D. Luis Oliver Gomez)
Presidente Vicepresidentw\‘ e
Energia Inteligente Energena,S.L.U.
{Representada por D. Vidal Amatriain Mé& Grupo CataWntas,A;
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Fersa Energias Renovables, S.A.

Hemos audilado las cuentas anuales consclidadas de Fersa Energlas Renovables, S.A. {la sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacién
consclidado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el eslado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estade de flujos de efectivo consclidado y la memeria
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, medianie |a realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consciidadas vy la evaluaciéon de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con |a legislacion mercantil, los Administradores de |a sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consclidado, de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado vy de la memoria de las cuentas anuales
consoclidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al gjercicio anlerior. Las
cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas de dicho gjercicio, detallandose en la Nota 22 de la memoria integrante de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas las diferencias existentes, de conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Eurcpea. Nuesira opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2008. Con fecha 4 de abril de 2008
otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2007 en el que expresaron una opinién sin salvedades.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio consolidado vy de la situacién financiera
consolidada de Fersa Energias Renovables, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre
de 2008 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado v de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicic anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la
Unién Eurepea que guardan uniformidad con las aplicadas en ¢l gjercicio anterior,

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consclidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consclidado con el alcance
mencionado en este fhismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a

26 de febrero de 2009
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES - CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
{Cifras expresadas en miles de Euros)

Nota 2008 2007

Imporie neto de Ia cifra de negocios 4 20.242 7.523
Aprovisionamientos (423) {35T)
Oiros ingresos de explotacion 39 217
Gastos de personal 19 (1.381) {137)
Otros gastos de explotacion (5.897) {2.585)
Amortizacion del inmovilizado 58 {8.129) {3.088)
Otros resultados 525 51
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.976 1.626
[ Thgrescs financieros 2.828 3.870
Gastlos financieros {5.636) {2.776)
[RESULTADD FINANCIERO 20 (2.808) 1.094
Resultado de entidades valoradas por el método de ta participacion 7 1.092 509
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.260 3.229
Impuesto sobre beneficios 18 (574) {822)
RESULTADQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.686 2.307
a) Resultado ainbuide a la Sociedad dominante 2.294 1.507

b) Resultado atribuide a intereses minaritarios 392 800

BEMEFICIO POR ACCION Para e! gjercicio terminado el 31
{Euros por accién) de diclembre
2008 2007

Basico ¥4 0,0177 0,0270
Diluido 12 0,0177 0.0270

Las notas 1 a 28 son parie integrante de las cuentas anuales consalidadas .
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
{Cifras expresadas en miles de suros)
Nota 2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 21 4.17% 10.304
Resultado antes de impuestos 3.260 3.229
Ajustes del resultado §.845 1.483
Amortizacién del inmovilizado 8.129 3.086
ingresos por intereses financieros {2.828) {3.870)
(zastos por intereses financieros 5.638 2.776
Resultado de sociedades valoradas por el método de la participacidn {1.082) {509)
Camblos en el capital cormriente {5.249} 5.003
Otros flujos de efectivo de las actlvidades de explotacién {3.677} 589
Pago intereses {5.472) {2.529)
Cobro intereses 1.560 3.044
Impuesto de sociedades pagado {169) {853)
Cobro de dividendos 404 027
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {66.494) {78.828)
Pagos de inversiones {125.389) (80.177)
Empresas del grupo, asogiadas y unidades de negocio (28.484) {22.460)
Inmovilizado materlal, intangible e inversiones inmobiliarias (93.553) (11.855)
Otros activos financieros (1.824) {44.994)
Otros activos (1.528) (868)
Cobro por desinversiones £8.995 1.349
Otros actives financieros 55.097 a55
Otros aclivos 3.708 394
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 10.761 142.803
Pagos por instrumentos de patrimonio {11.166) {794)
Adquisicidn acciones propias (11.188) {Ted)
Cobros / (pagos) por Instrumentos de pasivo financiero 22.932 {1.910)
Emisidn 42,838 5.839
Devolucion y amortizacian (19.8086) {7.749}
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio (1.005}) (838)
Ampliacidn de capital - 151.024
Otros fiujos de efective de actividades ds financlaclén - {4.631)
|EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPQS DE CAMBIQ {17) -
AUMENTO / {DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES |51.571) 74.279
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 74.673 384
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 23.102 74.673
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUHVALENTES AL FINAL DEL PERIQDO
Caja y Bancos 15.787 49.673
Qiros activos financieros 7.315 25.000
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIQDO 23102 74.673

Las notas 1 a 28 son parte integrante de las cuentas anuales consolidadas




GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008
{Expresada en miles de Euros)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO FERSA
ENERGIAS RENOVABLES DEL EJERCICIO 2008

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Fersa Energias Renovables, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) se constituyé en
Barcelona el 10 de julio de 2000 por tiempo indefinido.

Su domicilio social se encuentra en la calle Travessera de Gracia, n® 30, de Barcelona.

Su objeto es la promocidn de todo tipo de actividades relacionadas con la produccion de
energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables, a cuyo efecto podra
constituir, adquinr y detentar acciones, obligaciones, participaciones y derechos en
Sociedades Mercantiles cuyo objeto social lo constituya la promocion, construccion y
explotacion de instalaciones de produccidén de energia eléctrica a partir de fuentes de
energias renovables.

Adicionalmente, podra adquirr, tener, administrar y enajenar toda clase de titulos,
valores, activos financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales
0 sociales, todo ello por cuenta propia, excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la
legislacidén propia del Mercado de Valores y de las Instituciones de Inversidn Colectiva.

Fersa Energias Renovables, S.A., es una sociedad holding que es cabecera de un
grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se
dedican a la produccidon de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables
(edlica, solar y biomasa, etc.) y que constituyen el GRUPC FERSA ENERGIAS
RENOVABLES (en adelante Grupo Fersa o el Grupo).

Las acciones de Fersa Energias Renovables, S.A., estan admitidas a cotizacién en el
mercado continuo de la bolsa espainola. Las cuentas anuales de Fersa Energias
Renovables S.A. y las cuentas anuales consolidadas del Grupo Fersa al 31 de diciembre
de 2007 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 25 de junio de 2008.

Las cuentas anuales consclidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante el dia 24 de febrero
de 2009 y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales consolidadas se muestran en miles de
euros, excepto por las cifras de beneficio por accidn, que se expresan en euros por
accion, y salvo por lo indicado expresamente en otra unidad.



GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008
(Expresada en miles de Euros}

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

2.1 Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea (NIIF-UE)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Fersa dei ejercicio 2008 han sido
preparadas de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), de conformidad con el
Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Partamento Europeo y del Consejo.

2.2Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales consolidadas muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y
de la situacion financiera consolidada del Grupo Fersa a 31 de diciembre de 2008, y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo
Fersa en el gjercicio terminado en dicha fecha. Las cuentas anuales consolidadas se
han preparado bajo el enfoque del coste histérico, aunque modificado por la
revalorizacién de los instrumentos financieros que conforme a la norma de instrumentos
financieros se registran a valor razonable y la consideracion de los criterios de registro
de combinaciones de negocios.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 del Grupo Fersa han sido
preparadas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Fersa Energias
Renovables, S.A. y el resto de sociedades integradas en el Grupo. Cada sociedad
prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en vigor en el
pais en el que realiza las operaciones, por lo que en el proceso de consolidacién se han
introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios para adecuarios a las NIIF-UE. Asirnismo, se modifican las politicas
contables de las sociedades consolidadas, cuando es necesario, para asegurar su
uniformidad con las politicas contables adoptadas por el Grupo Fersa.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

Las politicas que se indican a continuacion se han aplicado uniformemente a los
gjercicios que se presentan.

A pesar de presentar un fondo de maniobra negativo por importe de 8.928 miles de
euros, el Grupo ha elaborado sus cuentas anuales consolidadas bajo la hipdtesis de
empresa en funcionamiento. E| Grupo dispone de lineas de crédito no dispuestas por
importe de 19.866 miles de euros (Nota 14) de los cuales 15.000 miles de euros tienen
un vencimiento superior a 12 meses. Adicionalmente, se espera formalizar el “Project
Finance” para la financiacion de los parques edlicos que la sociedad Catalana d’Energies
Renovables S.L., por lo que el préstamo correspondiente a este proyecto por 17.610
miles de euros, clasificado como deuda corriente a 31 de diciembre de 2008, pasaria a
clasificarse como deuda no corriente.



GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008
{Expresada en miles de Euros)

Como consecuencia de la Circular 1/2008, de 30 de enero de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), la estructura de balance de situacion, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo consolidados, se ha adaptado a la estructura de dicha Circular y, por tanto,
dicha estructura difiere con respecto a las presentadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007 en la presentacion de algunos epigrafes. Las diferencias
en la presentacion de dichos estados financieros no son relevantes para la adecuada
interpretacion y comprension de estas cuentas anuales consolidadas.

Asi mismo, segun lo establecido la NIIF 3 en su parrafo 62 se ha procedido a la
reexpresion de la informacién comparativa del ejercicio 2007 en relacién con las
combinaciones de negocios de ciertas adquisiciones realizadas en el 2007. La
contabilizacién inicial de la misma y segin lo permitido en la mencionada NIIF 3, durante
doce meses siguientes a la fecha de adquisicion, ha sido revisada durante el ejercicio
2008 derivandose los cambios que se explican detalladamente en la nota 22 de la
presente memona relativa a Fondo de Comercio, Otro inmovilizado intangible, Pasivos
por impuesto diferidos e Iintereses minoritarios relativo a la revisiéon de dichas
adquisiciones.

Asi mismo, en las cuentas anuales consolidadas comrespondientes al ejercicio 2008 se
presenta el Estado de cambiocs en el patrimonio neto en lugar del estado consolidado de
ingresos y gastos reconocidos por entender que el primerc permite una mejor
comprensién de los cambios en el patrimonio neto.

2.3 Principios y normas de consolidacion
a) Métodos de consolidacion

Las sociedades consolidadas son las indicadas en el Anexo de estas cuentas anuales
consolidadas. En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de integracion
global para sociedades dependientes, el método de integracién proporcional para
negocios conjuntos y el método de puesta en equivalencia para asociadas.

Dependientes

Las sociedades dependientes se han consolidado por el método de integracion global,
integrandose en las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo, una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operaciones intragrupo. Son sociedades dependientes aquellas
en las que la sociedad dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin
darse esta situacidn, tiene facuitad para dingir las politicas financieras de las mismas. En
el Anexo se indican las sociedades integradas por este metodo.

En el proceso de consolidacidn, se eliminan las transacciones, los saldos y las
ganancias no realizadas entre sociedades del Grupo. Las pérdidas no realizadas
también se eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida
por deterioro del activo transferido.



GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008
(Expresada en miles de Euros)

Para contabilizar la adquisicion de dependientes se utiliza el método de adquisicion. El
coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos
de patrimonic emitidos y de los pasivos incumidos o0 asumidos en la fecha de
intercambio, el valor razonable de cualquier contraprestacion adicional que dependa de
eventos futuros (siempre que sea probable y pueda valorarse con fiabilidad) mas los
costes directamente atribuibles a la adquisicion.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el
ejercicio se incluyen en la cuenta de resultados consolidada desde la fecha efectivade |la
operacion.

La participacion de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las sociedades
del Grupo se presentan en los epigrafes “Intereses minortanos” del balance de
situacion consolidado y “Resultado atribuible a intereses minoritarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. En el caso de adquisiciones de intereses minoritarios,
el sobreprecio pagado respecto el valor neto contable se reconoce directamente en
patrimonio neto.

Método de integracion proporcional

Se ha aplicado este método a los “negocios conjuntos”, entendiendo como tales los
acuerdos contractuales por los que dos o mas entidades realizan operaciones o
mantienen activos de tal forma que cualquier decision estratégica de caracter financiero
que los afecte requiere el consentimiento unanime de todas las entidades. En el ANEXO
se indican las sociedades integradas por este método.

Mediante la aplicacion de este método de consolidacion, la agregacion de saldos y las
posteriores eliminaciones tiene lugar Unicamente en la proporcién que la participacion
del Grupo representa en relacion con el capital de estas entidades.

Los activos y pasivos y que se controlan conjuntamente con otros socios se presentan
en el balance de situacién consolidado clasificados de acuerdo con su naturaleza
especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos
se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia
naturaleza.

Método de la participacion o puesta en equivalencia

Se ha aplicado este método para las sociedades asociadas, considerando como tales
aquéllas en cuyo capital social la participacion directa e indirecta de la Sociedad se
encuentra entre el 20% y el 50%, 0 en las que sin alcanzar estos porcentajes de
participacion, se posee una influencia significativa en la gestion. En el ANEXO se indican
las sociedades integradas por este método.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacion. La
participacion en las perdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de las asociadas
se reconoce en la cuenta de resuliados, y su participacidon en los movimientos
patrimoniales posteriores a la adquisicion se reconoce en reservas.
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b) Perimetro de consolidacién

En el ANEXO se incluyen las sociedades participadas directa e indirectamente por Fersa
Energias Renovables, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de consolidacion.

Ejercicio 2008:

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacidén producidas en el ejercicio
2008 han sido las siguientes {Nota 22 “Combinaciones de negocios”):

a) Cambios en la participacion y cambios en el criterio de consolidacion:

31.12.08 31.12.07
Socladad % Método Fecha efectiva % Método
participacion Inbegracion de la participactén Integraclén
operactén
Empordavent, §.L {*) 100% .G 20.02.08 76,00% 1.G
Aprofitament d’'Energies Renovables Ebre, S.L. {AERE) 21,33% P.E. 12.08.08 14,90% nfa
Aprofiament d'Energies renovables Terra Alta, S.L. 20,87% P.E. 12.06.08 20,84% P.E.
Energia Renovable Mestral, S.1 {*) 100,00% 1.G. 20.02.08 80,00% 1.G.
Edlica Del Pino, S.L {(*) 80,00% 1.G. 20.02.08 40,00% LG.
Celalana d'Energies Renovabies, S.L.{*) 100,00% 1.G. 20.02.08 42,32% P.E.
Fercom Edlica, S.L. (%) 100,00% LG 20.02.08 70,00%  1.G.
La Tosse del Vent, 5.1, 100,00% I.G. 20.02.08 70,00% LG.
Texta, S.L. 100,00% .G. 20.02.08 70,00% 1.G.
Eolener, S.L. 100,00% .G, 20.02.08 70,00% 1.G.
Orta Edlica, S.L. 100,00% 1.G. 20.02.08 70,00% I.G.
Electravant, S.L. 100,00% 1.G. 20.02.08 70,00% L.G.
Pamue Edlico Hinojal , S.L () 100,00% 1.G. 20,02.08 45,00% P.E.
AIE Los Siglos 30,30% P.P. 20.02.06 13,64% nfa
Fargesl Biomasa, S.L. 100,00% 1.G 09.06.08 50,00% L.G.
Berta Energies Renovables, S.L. 29,09% LP. 01.01.06 12,87% na

{*} Parlicipaciones adquirldas en la ampfiacién de capilal del 20/02/08 {Nola 22)
1.G.- Integracidn Global; |.P.- Integracidn Proporcional; P.E.-Puesta en Equivalencia
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b) Incorporaciones al perimetro de consolidacién:

31.12.08
QOperacién Fecha efectiva % Método
de la operacion participacidn integracién

Sociedad

Parc Eélic Coll de Som, S.L.{*) Adquisicion 20.02.08 100,00% I.G.
Parc Edlic I'Arram, S.L.(*) Adqulsicion 20.02.08 100,00% 1.G.
Explotacién Eélica La Pedrera, S.L.{*} Adquisicién 20.02.08 100,00% I.G.
Sinergia Andaluza, S.L.(*) Adquisicion 20.02.08 60,00% .G
Parque Edlico Valcaire, S.L. Adquisicién 20.02.08 27,00% P.E.
E.R Guadiana Menor, S.L.{*} Adquisicién 20.02.08 50,00% L.P.
Generacidn Edlica India Limited (*) Adquisicién 20.02.08 100,00% L.G.
EN Renewable Energy Private Limited (*} Adquisicién 20.02.08 100,00% 1.G.
EN Wind Power Private Limited (*} Adquisicién 20.02.08 100,00% I.G.
EN Green Energy Private Limited(*) Adquisicién 20.02.08 100,00% .G
Eodlica Kisielice SP {*} Adquisicién 20.02.08 100,00% LG.
Edlica Warblewo Sp (*) Adquisicién 20.02.08 100,00% .G.
Edslica Cieplowody Sp (*} Adquisicién 20.02.08 100,00% 1.G.
Eoliennes De Beausemblant (*} Adquisicién 20.02.08 80,00% 1.G.
Castellwind, S.L. Adquisicién 31.01.08 67,00% L.G.
Fersa Cherkessk Lic Adquisicién 11.06.08 100,00% LG.
Entreyeltes 1, S.L. Adgquisicién 10.07.08 51,00% LG.
Fersa Montenegro Lic Adquisicién 23.07.08 100,00% 1.G.
Shandong Lusa New Energy Co Ltd Constitucién 15.08.08 48,00% I.P.
Fersa Business Consulting (Shangai) Co Ltd Constitucién 14.08.08 100,00% LG.

(*) Participacicnes adquiridas en la ampliacién de capilal dei 20/02/08 (Nota 22)
1.G.- Integracién Global; 1.P.- Integracién Preporcienal; P.E.-Puesta en Equivalencia

Por otro lado, con fecha 4 de agosto de 2008, se ha producido la fusion por absorcién
entre Fersa Energias Renovables, S.A. y Fomento de Inversiones de Capital, S.L.
(Foinca), propiedad 100% de Fersa Energias Renovables, S.A., mediante la absorcion
de la segunda por la primera, con transmision en bloque de su patrimonio social a Fersa
Energias Renovables, S.A., que ha adquindo a titulo universal todo el activo y pasivo de la
sociedad absorbida, Foinca, todo ello en los téminos del Proyecto de Fusion redactado y
suscnto en fecha 14 de mayc de 2008 por los administradores de Fersa Energias
Renovables, S.A. y Foinca que fue inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en
fecha 19 de septiembre de 2008.

Ejercicio 2007

Las principales varnaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el ejercicio
2007 han sido las siguientes:

Sociedades dependientes incorporadas al perimetro de consglidacién

a) Cambios en la participacion y cambios en el criterio de consolidacion:

Como consecuencia de un mayor dominio en 2007, Energia Renovable Mestral, S.L.
pasé a consolidar por el método de integracion global.

10



GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2008
(Expresada en miles de Euros)

b) Incorporaciones al perimetro de consolidacién:

31.12.07
Operacién Fecha efectiva % Método
de la operacion participacién  integracion

Sociedad

Enrilews, 5.A. Adguisicion Junio'Q7 92.00% L.G.
Edlica Postolin Sp, z.0.0. Adquisicién Julio’07 100,00% L.G.
Est Wind Power OU Adquisicidn Octubre'07 75,00% 1.G.
Siljan Port, S.L. Adquisicion Noviembre'07 80,00% I.P.
Fergest Biomasa, S.L. Adquisicidén Abril'07 100,00% I.G.
Energia Cijara, S.L. Adquisicion Mayo'07 50.00% I.P.
Fomento de Inversiones y Capital, S.L. Adquisicion (%} Julio’07 100,00% L.G.

I.G.- Integracion Global; |.P.- Integracion Proporcional; P.E.-Puesta en

(*) La inclusién en el perimetro de consolidacién de Foinca, fue motivada por las
relaciones de propiedad y gestion existentes entre el Grupo Fersa y Foinca, asi como
por el acuerdo de exclusividad firmado en el mes de junio de 2007, por el que Foinca se
consideré una empresa con cometido especial con arreglo a la SIC 12.

c) Homogeneizacion de las cuentas de las sociedades incluidas en el perimetro de
la consolidacién.

Los criterios aplicados en las homogeneizaciones han sido los siguientes:

- Homogeneizacién temporal; las cuentas de las sociedades incluidas en el perimetro
de la consolidacién estan referidas todas ellas al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

- Homogeneizacion valorativa: los criterios de valoracién aplicados por las sociedades
dependientes a los elementos del activo, pasivo, ingresos y gastos coinciden,
basicamente, con los criterios aplicados por la Sociedad Dominante.

- Homogeneizacién por las operaciones internas.

Homogeneizacién para realizar la agregacién: a efectos de consolidacién, se han
realizado las reclasificaciones necesarias para adaptar las estructuras de cuentas de
las sociedades dependientes a la de la Sociedad Dominante y a NIIF-UE.

2.4 Transacciones en moneda extranjera

Las partidas incluidas en las cuentas anuales consolidadas de cada una de las
entidades del Grupo Fersa se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico
principal en que la entidad opera (moneda funcional). Las cuentas anuales consolidadas
se presentan en miles de euros, que es la moneda de presentacién del Grupo Fersa.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y
de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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Los resultados y la situacidn financiera de todas las entidades del Grupo Fersa (ninguna
de las cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria) gue tienen una
moneda funcional diferente de la moneda de presentacion se convierten a la moneda de
presentacidn como sigue:

- Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de
cierre en la fecha del balance.

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio
medios mensuales, a menos que esta medida no sea una aproximacién razonable del
efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la tfransaccién, en cuyo caso
los ingresos y gastos se convierten en |a fecha de las transacciones.

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente
separado del patimonio neto (diferencias de cambio).

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de
una entidad extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se
convierten al tipo de cambio de cierre.

Los tipos de cambio respecto del euro de las principales divisas de las sociedades del
Grupo Fersa a 31 de diciembre de 2008 y 2007 han sido:

31 de diciembre de 2008 31 de diciembre de 2007

Tipo de Cierre  Tipo medio acumulado  Tlpo de Clerre Tipo medio acumulado

Dolar estadounidense 1,3017 1,4708 14721 1,3705
Zloty Polaco 4,1535 35121 3,5935 3,7837
Corona Estona {*) 15,6466 15,6466 15,6486 15,6466
Rupia India 87,4370 63,6942 n/a nfa
Yuan Renminbi Chino 9,4958 10,2238 n/a nfa

(*) Tipo de cambio fijo con el Euro.
2.5 Informacion financiera por segmentos

Se reportan los segmentos de explotacidon de una forma consistente con la informacion
intema reportada a la Direcciéon del Grupo. Los segmentos de explotacion son los
componentes del Grupo que corresponden a actividades de negocio por las gue se
obtienen ingresos ordinarios y se incurre en gastos, incluidos los ingresos ordinarios y
los gastos por transacciones con otros componentes del mismo Grupo. En relacion a
estos segmentos, se dispone de informacién financiera diferenciada y sus resultados de
explotacién son revisados de forma regular por la Direccidn para decidir sobre los
recursos gue deben asignarse af segmento y evaluar su rendimiento.

El Grupo distingue entre “segmento de negocio” y “segmento geografico” (Nota 4).
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2.6 Inmovilizado intangible
a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicién sobre el valor
razonable de la participacién en los activos netos identificables de la dependiente,
controlada conjuntamente o asociada adquirida, en la fecha de adquisicién. El fondo de
comercio relacionado con adquisiciones de dependientes o controladas conjuntamente
se incluye en activos intangibles y el relacionado con adquisiciones de asociadas se
incluye en inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién.

Con antenoridad a la entrada en vigor de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y de acuerdo a la NIIF 1 el fondo de comercio que se deriva de las
adquisiciones realizadas antes del 1 de enero de 2004 se registré por el importe
reconocido como tal en las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2003
preparadas bajo los pnncipios contables espafoles.

El fondo de comercio no se amortiza y se revisa anualmente para analizar las posibles
pérdidas por deterioro de su valor, registrandose en el balance a su valor de coste
menos las pérdidas por deterioro acumuladas.

b) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (4
afos).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la
produccion de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la
Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a
los costes durante mas de un afo, se reconocen como inmovilizado intangible. Los
costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

¢) Oftros activos intangibies

Los activos intangibles son registrados a su coste de adquisicion o a su valor razonable
cuando se adquiere mediante combinaciones de negocios, minorado por la amortizacion
acumulada, que se inicia cuando el activo esta disponible para su uso, y por cualquier
pérdida por deterioro de su valor.

Estos activos surgen principalmente de valorar a valor razonable, en procesos de
combinaciones de negocios, determinados hitos en el desarrollo e implantacién de un
parque edlico, como son la localizacion de emplazamientos idéneos para el desarmollo
del parque, las mediciones de viento, la obtencién de permisos y autorizaciones ante
organismos oficiales para la construccién de un parque edlico, etc. Estos activos
intangibles se amortizan durante la vida util del parque, empezando su amortizacion
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desde el momento de sU puesta en marcha.

El valor neto contable de los activos intangibles es revisado por el posible detenoro de su
valor cuando todavia no se han empezado a amortizar y en caso de eventos 0 cambios
que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable.

No existen inmovilizados intangibies con vida (til indefinida distintos del fondo de
comercio.

2.7 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o
coste de produccion menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas. Forman parte del coste aquellas provisiones por
desmantelamiento, existentes por contrato, que se registran en la puesta en marcha por
su valor actual como mayor importe del inmovilizado (con contrapartida en provisiones) y
se amortizan en la vida util del parque.

Los gastos financieros netos, asi como otros gastos directamente imputables a los
elementos del inmovilizado material, son incorporados al coste de adquisicién hasta su
entrada en explotacién.

Los costes de ampliacién, modemizacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida 0til, y
siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y s& amortizan durante la vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en
ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Las vidas (tiles estimadas son:

Anos de vida dtil estimada

Mobiliario y otras instalaciones 5-10
Equipos para procesos de informacién 4
Magquinaria e instalaciones 20

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a suimporte recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos se revisan, para pérdidas por deterioro, siempre que algun suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe contabilizado puede no ser recuperable.
Adicionalmente se revisa anualmente para los fondos de comercio. A tal efecto, los
activos y fondos de comercio se asignan a Unidades generadoras de efectivo (UGE); por
ejemplo, para el segmento Edlico, cada parque edlico corresponde a una UGE.

Se reconoce en resultados una pérdida por deterioro por la diferencia entre el valor neto
contable del activo y el importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable de un activo menos los costes para la venta o su valor de uso. A efectos
de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel méas bajo
para el que hay flujos de efectivo identificables por separado. Al evaluar el valor de uso,
los futuros flujos de efectivo estimados se calculan a su valor actual.

2.9 Activos y pasivos financieros
Activos financieros:
a) Créditos y partidas a cobrar:

Los créditos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos supenores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en SuU Caso suU reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en
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activos no corrientes a menos que la direccién pretenda enajenar la inversién en los 12
meses siguientes a la fecha del balance.

Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria y se reconocen
inicialmente por su valor razonable.

Las pérdidas y ganancias no realizadas que surgen de cambios en el valor razonable se
reconocen en el patrimonio neto. Cuando se venden o sufren pérdidas por deterioro del
valor, los ajustes acumulados en la reserva por ajustes por valoracion se incluyen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Se efectian comrecciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha
deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquinidos o por la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos
de patrimonio. La correccién valorativa es la diferencia entre su coste 0 coste amortizado
menos, en Su caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectde la
valoracion.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, 1a Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable.

Si el mercado para un activo financiero no es activo, el Grupo establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracidon que incluyen el uso de transacciones
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros
instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo
futuros estimados y modelos de fijacidn de precios de opciones haciendo un uso maximo
de datos observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones
subjetivas del Grupo.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el
caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si
se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

c) inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de
deuda con cobros fijos 0 determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un
mercado activo y que la direccion del Grupo tiene la intencion efectiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se
incluyen en activos no cormrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses
a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.
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Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los créditos y
partidas a cobrar.

d) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes:

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los
depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original de no mas de tres meses desde la fecha de su
adquisicién.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dei activo. En el
caso concreto de partidas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si
se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos financieros que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los
requenmientos de valoracién de la contabilidad de cobertura (Nota 2.10).

Pasivos financieros:

a) Deudas financieras:

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costes de la transaccién que se hubieran incurrido. Cualquier diferencia entre el importe
recibido y su valor de amortizacién se reconoce en la cuenta de resultados durante el
periodo de amortizacion de la deuda financiera utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las deudas financieras se clasifican ¢como pasivos corrientes a menos que su
vencimiento tenga lugar a mas de doce meses desde la fecha del balance, o incluyan
cldusulas de renovacion tacita a ejercicio del Grupo Fersa.

b) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar son pasivos financieros a corto
plazo que se valoran a valor razonable, no devengan explicitamente intereses y se
registran por su valor nominal.

2.10 Derivados y otros instrumentos financieros

Los derivados financieros se reconocen a su valor razonable en la fecha de contrato,
recalculandose sucesivamente a su valor razonable. El método para el reconocimiento
de la ganancia o pérdida depende de si se clasifica el derivado como un instrumento de
cobertura, y en este caso, la naturaleza del activo objeto de la cobertura.

El Grupo Fersa documenta la relacién entre los instrumentos de cobertura y los activos o

pasivos objeto de cobertura al principio de la transaccion, ademas del objetivo de la
gestién de riesgos y la estrategia de cobertura.
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Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor razonable o
en los flujos de efectivo de los elementos objeto de cobertura se compensan con el
cambio en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura con
una efectividad comprendida en un rango del 80% al 125%.

El Grupo Fersa s6lo tiene contratados derivados de cobertura de flujos de efectivo. Para
estos denvados, |la parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados
designados y calificados como cobertura de flujos de efectivo se reconoce en el
patimonio neto. La ganancia o pérdida comespondiente a la parte no efectiva se
reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se traspasan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que la partida cubierta afecta a la ganancia o a la pérdida.

2.11 Acciones propias

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad dominante, la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se
deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emisién de nuevo o enajenacién.
Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente
atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

2.12 Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones, netos de impuestos, se deducen
del patrimonio.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del patimonio
cuando son aprobados.

2.13 Provisiones y pasivos contingentes

Se reconocen las provisiones cuando el Grupo Fersa tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; hay mas probabilidades de
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion que de lo
contrario; y el importe se ha estimado de forma fiable. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Se registran provisiones cuando los costes inevitables de cumplir con las obligaciones
gue conlleva un contrato de caracter oneroso exceden a los beneficios que se espera
recibir por ellos.

Se valoran las provisiones al valor presente del importe necesario para liquidar la
obligacién a la fecha del balance, segun la mejor estimacion disponible.
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Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

2.14 Impuesto sobre beneficios

El gasto devengado del Impuesto sobre beneficios incluye el gasto por el impuesto
diferido y el gasto por el impuesto cormente entendido éste como la cantidad a pagar (o
recuperar) relativa al resultado fiscal del ejercicio.

Los impuestos diferidos se registran por comparacién de las diferencias temporanas que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes contables en las
cuentas anuales consolidadas utilizando los tipos impositivos que se espera que estén
en vigor cuando los activos y pasivos se realicen. Por los beneficios no distribuidos de
las filiales no se reconocen impuestos diferidos cuando el Grupo Fersa puede controlar
la reversion de las diferencias temporarias y sea probable que no vayan a revertir en un
futuro previsibie.

Los impuestos diferidos originados por cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio se contabilizan también con cargo o abono a patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y
representan los importes a cobrar porlos bienes entregados y los servicios prestados en
el curso ordinario de las actividades del Grupo Fersa, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor afadido.

Las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han sido entregados al cliente
y el cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en caso aplicable, los
servicios han sido prestados y la cobrabilidad de las corespondientes cuentas a cobrar
esta razonablemente asegurada. La cifra de ventas del ejercicio incluye la estimacion de
la energia suministrada que se encuentra pendiente de facturacién.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro.

2.16 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como amendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias sobre una base lineal durante el periodo de arendamiento.

19



GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
Memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008
(Expresada en miles de Euros)

2.17 Estado de flujos de efectivo

Los estados de flujo de efectivo consolidados han sido elaborados utilizando el método
indirecto, y en los mismos se utilizan las siguientes expresiones con el significado que a
continuacién se indica:

a) Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del
Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o
financiacion.

b} Actividades de inversion: actividades de adquisicién, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

c) Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaiio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacién.

Cuando es posible identificar un flujo impositivo con operaciones individuales, como por
ejemplo por el impuesto sobre el valor anadido que den lugar a cobros y pagos

clasificados como actividades de inversion y financiacion se clasificara igual que a la
transaccion a la que se refiere.

2.18 Nuevas normas NIIF-UE e interpretaciones CINIIF

Se han aprobado y publicado nuevas normas contables (NIIF-UE) e interpretaciones
(CINIIF) con fecha de entrada en vigor el 1 de enero de 2008 y que han sido adoptados
por Grupo Fersa;

a) NIIF 8, “Segmentos operativos”, que sustituye a la NIC 14 y establece que la
informacién por segmentos debe basarse en la informacion intema de gestion.

b) CINIIF 11, “Transacciones de grupo y con acciones propias”, que analiza ia forma
en que debe aplicarse la norma NIIF 2 “Pagos basados en acciones”.

Asimismo, se ha adoptado la Norma Intemacional de Contabilidad 39 (NIC 39) y la
NIIF 7 (maodificaciones), “Reclasificacion de Activos Financieros” emitida por el IASB
en octubre de 2008 y adoptada por la Union Europea para su aplicacion desde el 1
de julio de 2008.

La adopcidén de estas normas no han tenido impactos sobre estas cuentas anuales
consolidadas.

Asimismo, se han aprobado y publicado las siguientes nuevas NIIF y CINIIF con
fecha de entrada en vigor a mas tardar el 1 de enero de 2009:

- NIC 23 (modificacion) “Costes por intereses”
- NIIF 2 (modificacién) “Pagos basados en acciones”
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- CINIIF 13 “Programas de fidelizacidn de clientes”

- NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF" y NIC 27 “Estados Financieros
consolidados y separados”

- Mejoras de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

- NIC 32 (maodificacién) “Instrumentos financieros: Presentacion” y NIC 1
(modificacion) “Presentacién de Estados Financieros”

Del analisis de estas nuevas normas contables e interpretaciones a aplicar a ejercicios
que se inicien el 1 de enero de 2009 el Grupo Fersa no espera que su aplicacién tenga
efectos significativos sobre las cuentas anuales consolidadas.

2.19 Estimaciones e hipdtesis contables significativas

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas requiere la realizacion de
estimaciones e hipétesis. Se relacionan a continuacién las normas de valoracién que
requieren una mayor cantidad de estimaciones:

a}) Provisiones

Como norma general se registran los pasivos cuando es probable que una obligacion de
lugar a un pago. El Grupo Fersa realiza una estimacién de los importes a liquidar en el
futuro, incluyendo los correspondientes a impuestos sobre ganancias, obligaciones
contractuales, litigios pendientes u otros pasivos. Dichas estimaciones estan sujetas a
interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos
acontecimientos.

b) Calculo def gasto por el impuesto sobre beneficios y activos por impuesto diferido

El calculo del gasto por el impuesto sobre beneficios requiere la interpretacion de
normativa fiscal en las jurisdicciones donde opera el Grupo Fersa . La determinacion de
desenlaces esperados respecto a controversias y litigios pendientes, requiere la
realizacion de estimaciones y juicios significativos.

El Grupo Fersa evalla la recuperabilidad de los activos porimpuestos diferidos en base
a las estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados
suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos.
¢} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de energia son reconocidos cuando el bien ha sido entregado al cliente en
base a la produccién de energia estimada.

Histéricamente, no se ha realizado ningun ajuste material correspondiente a los importes

registrados como ingresos por la estimacion de la energia producida pendiente de ser
facturada y no se espera tenerlos en el futuro.
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d) Combinaciones de negocios

En los procesos de asignacion del precio de compra en combinaciones de negocios, es
necesario hacer estimaciones y utilizar ciertas hipotesis para realizar dicha asignacion, a
la hora de identificar y valorar ciertos activos inmateriales existentes. Para ello, el Grupo
Fersa se basa en informes de valoracion preparados por terceros independientes.

El fondo de comercio se somete a pruebas de deterioro anualmente. El valor
recuperable estimado de las UGE aplicado a las pruebas de deterioro ha sido
determinado a partir de los flujos de efectivo descontados basados en los presupuestos
del Grupo.

e) Valor razonable de derivados

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados
activos se basa en los precios de mercado a la fecha de balance. El precio de cotizacion
de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El vaior razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracién. El valor razonable de las permutas de tipo
de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados.

f)  Vida atil de los activos matenales e intangibles

NOTA 3 - MARCO REGULATORIO

A continuacion se describen las principales caracteristicas de la regulacion aplicable a la
que est4 sujeta la actividad desarrollada por el Grupo Fersa en los principales paises en
donde opera.

Espaiia

La produccion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables esta regulada por el
denominado Régimen Especial, un marco juridico que regula y facilita el desarrollo de la
energia limpia en Espania.

El Real Decreto 661/2007 de Mayo de 2007 es la norma actualmente en vigor que tiene
como fin determinar qué clase de tecnologias y fuentes de energia estan acogidas al
Régimen Especial, asi como establecer las relaciones econdémicas y administrativas
entre la Administracion y los productores de energia renovable.

Este marco retributivo y juridico es obligatorio para toda las plantas de generacién
acogidas al régimen especial que iniciaron sus operaciones a partir del 1 de enero de
2008 y opcional para el resto, si bien existe un periodo de transicion hasta el 31 de
diciembre de 2012, a partir del cual todas operaran segin el Real Decreto 661/2007.
Por lo tanto, las plantas en operacion con anterioridad a 2008 pueden mantenerse bajo
el marco regulatorio anterior, el Real Decreto 436/2004, que debera abandonarse
obligatoriamente a fin de 2012.
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Las caracteristicas mas relevantes de los dos marcos retributivos que conviven
actualmente son:

Real Decreto 436/2004

Todas las instalaciones cuya puesta en funcionamiento tuviera lugar con anterioridad al
31 de diciembre de 2007 (excepto las instalaciones fotovoltaicas) pueden elegir entre:

1. Vender |la energia al sistema percibiendo por ella una tarifa fija regulada unica
para toda la vida util del proyecto

2. O, bien vender dicha energia directamente en el mercado de produccion de
energia eléctrica a una tarifa de mercado que sera el precio que resulte en el
mercado organizado o el precio libremente negociado, complementado con
una prima o incentivo de mercado, sin ningun techo ni suelo especifico. Dicha
prima fue de 38,3 euros / MWh en el afic 2008.

Real Decreto 661/2007

Los titulares de las instalaciones cuya puesta en funcionamiento sea posterior al 31 de
diciembre de 2007 deberan elegir, por periodos nunca inferiores a un afo, entre las dos
siguientes opciones:

1. Vender la energia al sistema percibiendo por ella una tarifa regulada para los
primeros 20 afnos de vida util del proyecto, indexado a la inflacion.

2. O, bien vender dicha energia directamente en el mercado de produccién de
energia eléctrica a una tarifa de mercado que sera el precio que resulte en el
mercado organizado o el precio libremente negociado, complementado con
una prima acotada por un minimo y un maximo.

Tanto los niveles de tarifa reguiada como el minimo y maximo de la prima se actualizan
anualmente en base al IPC.,

Francia

En Francia [as instalaciones de produccién de energia eléctrica deben ser titulares de
una autorizacion de explotacidn con arreglo a las siguientes leyes:

e Ley n° 2000-108 de 10 de Febrero del ano 2000, relativa a la modernizacion y
desarrollo del servicio publico de electricidad

o Decreton®2000-877 de 7 de Septiembre del mismo afio, relativo a la autorizacion
de explotar las instalaciones de produccién de electricidad

Una vez obtenida la autorizacién, los productores de energia eléctrica aplicaran el
regimen retributivo contenido en el decreto de 10 Julio de 2006.
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La remuneracién de las instalaciones productoras de energia edlica terrestre queda
fijada durante los primeros 10 afios, indexada a la inflacién el 1 de noviembre de cada
ano. Actualmente, la tarifa aplicada a Fersa es de 8,522 céntimos de euro por KWh.

India

Las instalaciones de energia edlica se rigen por la Ley Eléctrica (Efectricity Act)
promulgada en el afio 2003 y aplicable en todo el temritorio del pais. El ministerio
encargado de establecer las directrices de gobierno que rigen las instalaciones
renovables es el Ministerio de la Energia Nueva y Renovable (Ministry of New and
Renewable Energy). En paralelo, cada Estado tiene un organo competente en este tipo
de materia. La actividad del Grupo Fersa desarrollada en India tiene lugar por la energia
generada en el estado de Karnataka por lo que consideramos relevante la normativa de
este estado.

Ademas de las disposiciones generales contenidas en la Ley Eléctrica, el gobierno
central y los distintos gobiemos estatales ofrecen los siguientes incentivos:

» Exencidon fiscal en la Excise Duly, impuesto pagadero a la fabricacion del
generador eléctrico y sus componentes

» Exencion fiscal en algunos estados (entre ellos, el Estado de Kamnataka) para el
impuesto sobre el valor afiadido (IVA) y el de servicios eléctricos (Electrcity Duty)

s Deduccién del 100% de los beneficios durante 10 afios consecutivos para todos
los productores de electricidad.

* |Incentivos a la generacion: todas aquellas instalaciones puestas en
funcionamiento antes del 26 de Junio de 2008 tienen derecho a recibir un
incentivo de 0,50 rupias por unidad si la electricidad se vende a la red del estado
o del gobierno central

» Beneficios derivados de normas intermaciones como el Mecanismo de desarrollo
limpio (Clean Development Mechanism, CODM) del Protocolo de Kyoto

La tarifa base para las instalaciones edlicas privadas en el estado de Karnataka es una
tarifa fija de 3,40 rupias por KWh durante los primeros 10 afios de funcionamiento
comercial.

NOTA 4 — INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

a) Formato principal de presentacién de informacion por segmentos: segmento de
negocio
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Los segmentos de negocio del Grupo Fersa son edlico, solar y biogas. Los resultados

por segmentos son los siguientes:

Edlico Salar Blogas TOTAL
31 de diclembra de 2008 Espafla Frencia Indla  Polonla  Otros Total Esapail Espafta

Cifra da negocios por segmantoa 14.585 2243 1678 83 10  18.599 571 1.072 20.242
EBITDA (*) 5977  1.833  1.48§ (12) (1127} 12.156 395 554 13.105
Dotacion a la amorlizacion (6.255)  (924)  (687) - - (7.866) {53) (210) (8.129)
Reaullade de axplotacion 3722 508 798 {12) (1.127) 4.2690 342 344 4,976
Reaullado financiero nato (2.808)
Participacion an el esultado del ejarcicio en empresas

asociadas 1.002 1.092
Resultado antes de impuasla 3.2680
Impuesto de sociedades {574)
Resultade del ejercicio 2.666
{*} EBITDA: Resultada da eaplctacidn méa la dotacion a ly amartizacitn

Edko Solar Blogas TOTAL
31 de diclembre do 2007 Espafa Francla Indla  Polonla Otros Todal  Espafa Espafa

Cifra de negodios por segmentos 8.559 - 102 6.661 - 862 7.523
EBITDA {7 4,828 - (#12) 4418 {55) 351 4,712
Dolacin 8 la amortizagdn {2.878) (2.876) 210) {3.088)
Beneficio de explotacidn 1.952 {412) 1540 (55} 111 1.828
Resultado financiero nato 1.064
Participadén en & resuttado del ejerticio en empresas

asociadas 509 509
Resulado amtes de impuesio 3.229
Impuesto da socledades (922)
Resulade del ejercicio 2.307

(*)EBITDA: Resultado de explotacin mas (a dotadidn a la amortizacion

b) Formato secundarico de presentacidon de informaciéon por segmentos: segmento

geografico

Dado que el Grupo Fersa esta presente en distintos paises, se presenta la informacion
por segmentos geograficos. E! domicilio del Grupo Fersa, donde reside la operativa
principal a dia de hoy, esta ubicado en Espafa. Las areas de operaciones abarcan
distintos paises entre los que destacan Espafa, Francia, India, Estonia, Poionia, China,

Panama y Rusia.

El importe neto de la cifra de negocio del Grupo Fersa seguin el pais de destino se

detalla en el cuadro siguiente:

2008 2007

~ Espafia 16.238 7.523

Francia 2.243 -

India 1.678 -

Otros 83 -
Total 20.242 7.523
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- Los activos y pasivos por segmentos son los siguientes:

- Por segmento de negocio

Inversiones
meétodo de 1a Fondo de
Activos participacién comercio Pasivos
A 31.12.08
Edlica 510.712 9.968 106.088 53.045
Biogas 1.036 - 129 726
Solar 8.292 - 525 864
Total 520.040 9.968 106.742 54.635
Inversiones
método de la Fondo de
Activos participacién comercio Pasivos
A 31.12.07
Eblico 92.092 10.995 23.348 16.760
Biogas 1.037 - 112 640
Salar 7.774 - 525 6
Total 100.903 10.995 23.985 17.406
- Por segmento geografico
Inversiones
método de la Fondo de
A 31.12.08 Activos participacion comercio Pasivos
Espafia 285.887 9.968 47.063 53.217
Francia 19.030 - 860 872
India 107.215 - 16.281 22
Pclonia 96.313 - 22.882 499
Estania 10.693 - 3.081 27
Panama 775 - 15.374 {17}
Otros 127 - 1.201 15
Total 520.040 9.963 106.742 54.635
Inversiones
método de la
A 31.12.07 Activos participacidn Fondo ds comsreic Pasivos
Espaia 69.439 10.995 15.237 8.650
Francia - - - -
India - - - -
Polonia 21.159 - 5.634 10.930
Estonia 10091 - 2.319 72
Panama 214 - 795 {2.246)
Otros - - - -
Total 100.903 10.995 23.985 17.408

Los activos por segmentos consisten principalmente en inmovilizado matenial, activos
intangibles, clientes, deudores. Excluyen los activos financieros, el fondo de comercio,
los activos por impuestos diferidos y el efectivo y otros medios liquidos equivalentes. Los
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activos no considerados ascienden a 139.909 miles de euros a 31 de diciembre de 2008
y a 160.379 de euros a 31 de diciembre de 2007.

Los pasivos por segmentos consisten en pasivos de explotaciéon. Excluyendo la deuda
financiera y pasivos por impuestos diferidos. Los pasivos no considerados ascienden a
234.015 miles de euros a 31 de diciembre de 2008 y a 60.851 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007.

NOTA 5§ — INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 y para el gjercicio
2007 en el inmovilizado intangibie es el siguiente:

Otro ~ Total

Fondode inmovilizado inmovilizado

comercio intangible intangible
Coste 14.570 1.985 16.565
Amortizacion acumulada - {20) (20)
Valor neto contable 01/01/2007 14.570 1.975 16.545
Inversion - 120 120
Combinaciones de negocios 18.904 18.904
Combinaciones de negocios revisada (Nota 22) (9.489) 28.263 18.774
Desinvarsion - - -
Cotacién a la amortizacién - (102) {102)
Valor neto contable 31/12/2007 23.985 30.256 54.241
Coste 23.985 30.378 54.363
Amortizacién acumulada - (122} (122)
Valor neto contable 31/12/2007 23.985 30.256 54.241
Inversidn - 500 500
Desinversion / bajas (3.613) - {3.613)
Cambios en el perimetro de consolidacidn 1.143 1.595 2.738
Combinacién de negocio {Nota 22) 101.059 275.349 376.408
Traspasos y Otros (9.631) - {9.631)
Dotacion a la amortizacion - (1.286) {1.286)
Diferencias de conversion (6.201) {18.805) (25.006)
Valor neto contable 31/12/08 106.742 287.609 394.351
Coste 106.742 289.017 395,759
Amortizacion acumulada - (1.408) {1.408)
Valor neto contable 31/12/08 106.742 287.609 394.351

En Combinaciones de negocios de 2008 se incluye el incremento de Fondos de
comercio y Otro inmovilizado intangible derivado de la asignacién del precio de compra
en adquisiciones (combinaciones de negocios) realizadas en el gjercicio 2008 (Nota 22).

Ademas en Traspasos y Otros en 2008 se incluye el incremento de Fondos de comercio

dervado del registro, de pagos aplazados por la compra de proyectos de parques
edlicos cuyos desembolsos se estiman probabies (Nota 15).
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La baja del fondo de comercio en 2008 corresponde principalmente a la retrocesion de
un pago aplazado por la compra de Edlica del Pino, S.L. y Eélica el Pedregoso, S.L. con
arreglo al contrato de compra-venta de dichos parques eo6licos, al no cumplirse ciertas
condiciones estipuladas en el contrato (ver adicionalmente Nota 6).

Las Diferencias de conversién recogen, basicamente, el impacto negativo en la
valoracion de los activos correspondientes a las inversiones realizadas en India y Polonia
durante el gjercicio 2008 debido a la devaluacion de la Rupia y el Zloty (15% y 16%
respectivamente) desde a adquisicion de dichas inversiones.

Se presenta a continuacion un resumen por segmentos de la asignacién del Fondo de

comercio:
A 31.12.08 A 31.12.07
Edlico Solar Biogas Total Edlico Salar Biogas Total

Espafia 46,409 525 129 47.083 14.600 525 112 15.237
Francia 860 - - 880 - - - -
China 368 - - 368 - - - -
India 18.281 - - 16.261 - - - -
Palonia 22882 - - 22.882 5634 - - 5.634
Estonia 3.081 - - 3.081 2318 - - 219
Panama 15.374 - - 15.374 785 - - 795
Ctros 833 - - 833 0 - - -
Total 105.088 525 129 106.742 23.348 525 112 23,985

Se presenta a continuacion un resumen por

inmovilizado intangible:

segmentos de la

asignacién de Otro

_ A 31.12.08 A 31.12.07

Edlico Solar Biogas Total Eélico Solar Biogas Total
Espafia 145.055 1 - 145,058 1.993 - - 1.993
Francia 5.188 - - 5.188 - - - -
China - - - . - - - -
Indla 54.272 - - 54.272 - - - -
Polcnia 73.810 - - 73610 16,781 - - 16,781
Estonia 9.463 - - 9.483 9.462 - - 9.482
Panama - - - - - - - -
Otros - - - - - . - -
Total 287.608 1 - 287.609 30.286 - 30.256

Los calculos del valor recuperable utilizan proyecciones de flujos de caja que cubren el
pericdo de vida Util de un proyecto (principalmente, parques eolicos) estimado en veinte
anos basados en resultados pasados y expectativas para el desarrolio del mercado.

Las hipotesis clave utilizadas para el calculo del valor en uso son las siguientes:

Espafia

Francia

Pclonla

China Estonia

Panami

Tasa de descuento (1)

7,45%

7.10%

2.40%

6,10% 11,50%

10,00%

12,30%

(1) Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efeclivo.

Los tipos de crecimiento no superan el tipo de crecimiento medio a largo plazo para el
negocio en el que opera la UGE. Estas hipétesis se han utilizado para el analisis de cada

UGE dentro del segmento del negocio.
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Las pruebas de deterioro se han realizado el 31 de diciembre de 2008 y 2007. Del
analisis del detenoro del fondo de comercio realizado no se dedujo que fuera probable
que surgiese ningdn deterioro en un periodo futuro.

Al 31 de diciembre de 2008 no existe inmovilizado intangible, todavia en uso, vy
totalmente amortizado.

NOTA 6 — INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento para el ejercicio 2008 y para el ejercicio 2007 en el inmovilizado matenal
es el siguiente:

Inmovilizado Inmovilizado Totat
material en material en inmovilizado
explotacion curso material

Cosle 52.300 3.665 55.965
Amortizacion acumulada {1.653) - {1.653)
Valor neto contable 01/01/2007 50.647 3.665 54.312
Inversion 5.730 8.974 14.704
Desinversion / Bajas - (188) {186}
Dotacién a la amortizacion (2.984) - {2.984)
Valor neto contable 31/12/2007 53.393 12.473 65.868

o
Coste 58.030 12.473 70.503
Amortizacién acumulada {4.637) - {4.637)
Valor neto contable 31/12/2007 53.393 12.473 65.866
Inversién 945 84,238 85.183
Desinversion / Bajas (2.801) {(30) (2.831)
Cambios en el perimetre de consolidacién 48.554 649 49203
Combinacién de negocio (Nota 22) 13.743 19.984 33.727
Traspasos y otros 33.154 {33.154) -
Dotacién a la amortizacién (6.843) - {6.843)
Diferencias de conversion {1.473) {6.197} {9.670)
Valor neto contable 31/12/08 138.672 75.963 214.635
Coste 150.152 75.963 226.115
Amorizacion acumulada {11.480) - (11.480)
Valor neto contable 31/12/08 138.672 75.963 214.635

Las inversiones mas significativas realizadas durante el ejercicio 2008 correspondena la
adquisicién de aerogeneradores para los parques que el Grupo promueve en Espafia,
India y Polonia.

E! importe de 2.801 miles de euros en desinversiones y bajas corresponde a la
compensacion econdémica por parte del suministrador de los aerogeneradores de los
parques de Edlica el Pedregoso, S.L. y de Eélica el Pino S.L. como consecuencia de un
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menor rendimiento de los aerogeneradores respecto al esperado contractualmente. A la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas se estd evaluando una
posible reestructuracion de estos parques con el fin de mejorar su rendimiento.

Los activos cormrespondientes a estos parques se encuentran adecuadamente
registrados a 31 de diciembre de 2008.

En cambios en el perimetro de consolidacion se incluye principalmente, el inmovilizado
material de la Sociedad Parque Edélico Hingjal, S.L., incorporada por el método de
integracién global, tras adquirir un mayor porcentaje de participacion mediante las
combinaciones de negocios mencionadas en la Nota 22.

En Combinaciones de negocios se incluye el incremento de inmovilizado material
derivado de la adquisicién de sociedades realizada en 20 de febrero de 2008 (Nota 22).

Los importes de los gastos financieros activados durante el ejercicio 2008 han ascendido
a 1.462 miles de euros (191 miles de euros en el ejercicio 2007). Estos intereses
corresponden integramente al coste financiero de la financiacién ajena para la
construccién de los parques, hasta su puesta en funcionamiento. Dichos gastos
financieros han sido minorados del epigrafe de gastos financieros de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

A fecha 31 de diciembre de 2008, el Grupo tiene compromisos de compra de
inmovilizado, basicamente aerogeneradores para parques en Espafia, Polonia e India,
por un importe de 366 millones de euros. Estos compromisos estan condicionados a la
obtencion de la correspondiente financiacién (Project Finance) de los diferentes parques
edblicos.

Las diferencias de conversiéon recogen, basicamente, el impacto negativo en la
valoracién de los activos correspondientes a las inversiones realizadas en India y Polonia
durante el ejercicic 2008 debido a la devaluacion de la Rupia y el Zloty (15% y 16%
respectivamente) desde a adquisicién de dichas inversiones.

Al 31 de diciembre de 2008 no existe inmovilizado tangible, todavia en uso, y totalmente
amortizado.

Es politica del Grupo Fersa contratar todas las poélizas de seguros que se estimen

necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material.
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NOTA 7 — INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION.

El movimiento en los ejercicios 2008 y 2007 de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacién es et siguiente:

Particlpacidn an Cambdos an
Salde Saldo ol Dividendos  Reduccldn Ortymes el Sakdo
31.42.00  Adicl Bajas  I,1L07 ftad Capital Ji per FIREY]

Sogedad
Parque Edlico Hingjal, S.L. 1.816 105 - 1.921 228 - - (2.149) -
Pamue Edfion Alos dal Voltoya, 5.4 8.132 - {430) 7542 385 (284) (283) (141) - 7.019
Catalaria dEnergies Renovatles, 5.L. 739 2% - 1.038 - - - {1.038) -
Bena Energles Renovables, S.L. a - {2 - {22} - - - 542 520
Aproftament FEnergies Rencvablas da
la Terra Adta, 5.L. - 354 - 204 (r2) - - - 13 461
Aprofitamant d'Energles Renovables de
L'Ebre 5.L. - - - - 27 - - - 58 gt
FParque Edico Valcaire S.L. . - - . - - - - 137 137
Total 10.680 ol (493} 10.99% 1.002 {284) (283} {141} (1411} 9,968

Durante el ejercicio 2008, las sociedades Parque Edlico Hingjal, S.L. y Catalana
d’Energies Renovables, S.L. han pasado de integrarse por puesta en equivalencia a
consglidarse por integracidn global (Nota 2.3).

Los datos mas significativos correspondientes a las asociadas, integradas por el método
de la participacion, son los siguientes:

%
Pals Actlvo Paalvo Ingreao Resultado  particlpacldn
A 311208
Parque Edlica Hinojal, S.L. (*) Espafia - T 1.044 506 45,00%
Catalana d'Enemgies Renovables, S.L. (") Eapafia - - - {2) 42,32%
Pamua Edlico Altos del Voloya, 5.4 (™) Espafia 44,174 32313 11.764 3.488 30,00%
Aprofilament d'Energies renovables Terra Alta, S.L. Espana 15.754 18.127 48 [242) 29.57%
Berla Energies Renovables, S.L. Eapafa 5.098 183 - {74 29,09%
Pamue Edlico Valcalra, S.L. Espana 1.743 1.440 - - 27.00%
Apmoftament dEnergies Renovables Ebre, 5.1, Espafia 16.691 13.043 - {125) 21,33%
Total 87.460 86.108 12.854 3.827
(" Valores que incomporan estas sociedes a 20 de febrero, momento an el que pasan a imegrarse mediants integracion global.
{**) En el resultade de Parmue Edlico Altos de Voltoya SA de 2008, se incluye un ingreso d& 183 mil eums por dividendos a cueria de una filial que al
pagarsa a Fersa Energias Renovables S.A. por su porcentaje de participacion (55 miles de eurvs), da lugar a una parlicipacion en el resultade de la
socladad dominarte de 985 miles de euros
%
Pais Activo Pasivo Ingreso Regultado  participacisn

A31.12.07
Parque Eglico Hingjal, 3.L. Espefla 51.638 47.560 428 308 45,00%
Parque Edlico Altos del Volioya, S.A Espaiia 46.346 35.410 B. 787 1.335 30,00%
Calalana d'Energies Renovablas, S.L. Espafla 1,561 1,508 - 1 42,32%
Aprofitament d'Enemles renovables Tema Alla, S.L.

Espafia 5.365 3.480 - (84) 20,64%

Total 104.910 87,958 9,225 1,681
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A 31 de diciembre de 2008 y 2007 ninguna de las companias asociadas cotiza en bolsa.

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros es el siguiente:

Activos Inversiones
financlerps Prédstamos y mantenidas
disponibles para  partides a hasta Oerivados de
A 31 de diclembre de 2008 la vanta cobrar vencimiento cobertura Total
Inatrumentoa de patrimonio 50 - - - 50
Derivados - - - - -
Olros aclivos linangieros - 3.291 - 5.217 8.508
Activos financiard no comientes 20 3.2¢ - 5.217 B.558
Otros ectivoa financieros - 218 - - 218
Activos finsnclero correntes - 218 - 218
Invereiones
Activos financlercs mantenidas
disponibles parala  Préstamos y hasta Derivados de

A 31 de diclembre de 2007 verta partidas a cobrar  vencimiento cobertura Total
Instrumentos de patimonio 2.002 - - - 2.002
Derivados - - - 1.878 1.878
Clmos actlvos financieros no corlantes - 3.465 - - 3.465
Activos financiero no cormientes 2.002 3.465 - 1.878 T.3J5
Glos activos financieroe comientas - 2,347 51.233 - 53.580
Activos financiern corriemses - 2.347 £1.233 - 53.680

No se ha emitido, comprado ni reembolsado valores representativos de deuda durante el
ejercicio 2008 ni durante el ejercicio 2007.

Activos financieros disponibles para la venta

El movimiento en el ejercicio 2008 de los activos financieros disponibles para la venta es
el siguiente:

Saldo 31.12.07 2.002
Altas -
Cambios en el perimetro (1.352)
Traspasos (572)
Bejas (28)
Saldo 31.12.08 50

En Cambios en el perimetro se incluye la baja de la inversién en Aprofitament d'Energies
Renovabies Ebre, S.L. y Berta Energies Renovables, S.L. al serincorporadas mediante
el método de puesta en equivalencia (Nota 2.3).

A 31 de diciembre de 2008 ninguna de las sociedades incluidas en este epigrafe cotiza
en bolsa.
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Préstamos y partidas a cobrar

La composicion a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

A 31.12.08 A 31.12.07

Créditos comerciales 1.989 3.321
Fianzas y depositos 96 13
Otros créditos 179 131
Otros activos 1.027 -
Total préstamos y partidas a cobrar no

commientes a.291 3.465
Fianzas y depositos 260 83
Otros créditos 158 863
_Otros activos - 1.396
Total préstamos y partidas a cobrar no

comientes 418 2,347

Los créditos comerciales no corrientes tienen un vencimiento entre 2010y 2012. El resto
de partidas no tienen un vencimiento definido.

No existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores razonables
en Préstamos y partidas a cobrar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El importe de inversiones mantenidas hasta el vencimiento a 31 de diciembre de 2007
correspondia a una imposicién a plazo fijo con vencimiento 28 de marzo de 2008 que
devengaba un tipo de interés medio del 5%.

Derivados de cobertura

En ia Nota 9 se recoge el detalle de los instrumentos financieros derivados.

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo se encuentra expuesto a fluctuaciones de los tipos de interés al mantener su
deuda con entidades financieras a tipo de interés variable. Por este motivo, asociados a
los préstamos obtenidos, el Grupo tiene contratos de cobertura sobre variacién de tipos
de interés del Euribor encaminados a asegurar un tipo maximo.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo Fersa no dispone de ningan derivade que

no cumpla el criteric para poder aplicar la contabilidad de cobertura establecido en las
normas NIIF-UE.
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A modo de resumen, el valor razonable de los instrumentos financieros derivados de
cobertura son los siguientes:

A31.12.08 AdMAA2.07
Activo Pasivo Activo Paaivo
instrumentos financieros derivados de cohertura
Cobertura flujos de caja
No corriente 5.217 - - -
Comiente - - - -
Cobertura fiujos de caja de lipo de interés
No comriente - (3.150) 1.878 -
Cormiente - {354) - -
Total 5.217 {3.504) 1.878 -

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante la
técnica valoracion de descuento de flujos de caja. Las hipétesis utilizadas en estas
técnicas de valoracion estan sustentadas en precios de transacciones observables y
corrientes de mercado con el mismo instrumento, como por ejempio el tipo de interés.

Cobertura de flujos de caja

El importe de 5.217 miles de euros corresponde a un contrato de aseguramiento de
rentas futuras provenientes de las filiales Eélica del Pino S.L. y Edlica el Pedregoso S.L.
con un vencimiento en 2026.

Cobertura de flujos de caja de tipo de interés

El detalle de los instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre de 2008 y 2007,

su valor razonable y el desglose por vencimientos de los valores nocionales es el
siguiente:

A 31.12.07
Valor Valor Nocional
Razenable {en miles de euros)

2008 2008 2010 2011 2012 Posterlorea Total

COBERTURA DE TIPQ DE INTERES:

Cobertura de flujos da caja:
Permutas financieras 1.876  3.381 3452 3867  3.680 3.667 26621 44.478
A 31.12.08
Vaior Valor Nocional
Razonable {en miles de euros)

2008 2010 2011 2012 2013 Poateriorea Total

COBERTURA DE TIPO DE INTERES:
Coberlura de Mujos de caja:
Permutas financieras {3.504) 7327 7486 7779 V.27 V.555 84.927 102.349

El importe detraido del patrimonio neto y que se ha incluido en los resuitados financieros
de los ejercicios 2008 y 2007 asciende a 1.082 miles de euros y (75) miles de euros
respectivamente.
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NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

A 31.12.08 A31.12.07
Clientes 4473
Cuentas a cobrar de empresas vinculadas 17
Total clientes por ventas y prestaciones de 4.490
servicios

A31.12.08
Ctros deudares 1.651
Administraciones piblicas 11.253
Total otros deudores 12.904
Total Deudores comerciales y otras cuentas a 17.3%4
cobrar

El importe de Administraciones Pulblicas incluye el Impuesto sobre el Valor Afiadido a
recuperar por los servicios ligados a la adquisicién de sociedades asi como por las

certificaciones recibidas de los parques en construccion.

No existen partidas de clientes ni de otros deudores con vencimientos superiores a 12

meses.

No se considera necesario la existencia de una provisién por depreciacion de deudores a
31 de diciembre de 2008 y 2007. Con caracter general, las facturaciones pendientes de
cobro no devengan intereses, estando establecido su vencimiento en un periodo medio

inferior a 60 dias.

NOTA 11 - EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluye:

A 31.12.08 A 31.12.07

Tesoreria 15.787 49.673
Inversiones a corto plazo 7.315 25.000
Total 23.102 74.673

Las inversiones a corto plazo, realizadas integramente en Espafia, vencen en un plazo
inferior a tres meses y devengan un tipo de interés efectivo ponderado de 5,4% en el
ano 2008 (4,9% en el afic 2007). Existen restricciones a la disposicién de efectivo a 31

de diciembre de 2008 (Nota 14).
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NOTA 12 - PATRIMONIO NETO

Capital social

El capital social de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2008 esta representado
por 140.003.778 acciones, con un valor nominal unitario de 1 euro, que han sido
integramente suscritas y desemboisadas. A fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas, 24 de febrero de 2009, todas las acciones gozan de
idénticos derechos politicos y econémicos.

La Junta General Extraordinaria de la Sociedad dominante de fecha 2 de mayo de 2007
acordé el aumento del capital social en la cifra de 37.755.975 euros, mediante la emisidn
de 37.755.975 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con
una prima de emisién de 3 euros por accién. Con fecha 9 de julio de 2007 se procedid al
registro contable de la citada ampliacién de capital, previa inscripcién en el registrode la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, elevacién a puablico e inscripcién en el
Registro Mercantil.

Con fecha 20 de febrero de 2008, la Junta General Extraordinaria de la Sociedad
dominante Fersa Energias Renovables, S.A. acordé una operaciéon mediante la cual
diversos grupos empresariales aportaron a la Sociedad dominante varias sociedades
con parques eodlicos en explotacion v en diferentes estados de tramitacién. Como
contraprestacion, la Sociedad dominante ha realizado una ampliacién de capital con
aportaciones no dinerarias. Esta operacién ha incluido tanto parques en Espafia como
fuera de Espafia, concretamente en la India, Francia y Polonia.

Esta ampliacion de capital no dineraria se ha realizado mediante la emisién de
64.491.828 nuevas acciones, a un tipo de emisién de 4,26216336 euros por accién, con
un valor nominal de 1 euro por accidén y una prima de emision de 3,26216336 euros por
accion, que han sido adjudicadas en proporcién a las aportaciones no dinerarias que han
realizado los nuevos accionistas. Las operaciones que han dado lugar a esta ampliacién
han sido las siguientes:

e El Grupo Enhol (Edlica de Navarra), nuevo socio estratégico, y Banc de Sabadell,
han aportado compafiias con diversos proyectos eclicos, en funcionamiento,
construccién o promocién, que representan un total de 314 MW y 73,2 MW
respectivamente.

s Corporacion Caja de Granada S.A. e Inversiones Progranada S.A., S.C.R. han
efectuado una aportacién de proyectos edlicos y participaciones que suponen 93,8
MW adicionales para el Grupo.

o Fomento de Inversiones y Capital S.L. (Foinca), sociedad encargada de la gestién y
administracién de la Sociedad.

» Se han adquirido participaciones en compafias ya participadas que ha supuesto, en

casi todos los casos, la obtencién de la titularidad del 100% de estas filiales. Estas
nuevas operaciones, han representado 81,8 MW adicionales para el Grupo.
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En total, la operacion de ampliacién no dineraria ha supuesto la incorporacién de 562,7
MW, vy la entrada de aportaciones por un valor de 274.874 miles de euros (Nota 22).
Adicionalmente se han minorado de reservas los costes de ampliacién de capital. En
consecuencia, y a los efectos de esta ampliacién de capital, se considerd un valor de
razonable por accién de 4,26 euros. Si bien las NIIF-UE establecen que el valor de
cotizacién bursatil para un titulo cotizado es la mejor evidencia de su valor razonable v,
por tanto, que deberia ser éste el valor que se deberia utilizar para valorar las acciones
emitidas en la dicha ampliacién de capital, establece también que pueden existir otras
circunstancias en que esto no sea asi, y que por tanto deba utilizarse otras evidencias y
meétodos de valoracion. El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante
entendid que el valor de 4,26 euros por accion era la mejor referencia del valor razonable
de las acciones de la Sociedad dominante a la fecha del intercambic de las acciones en
la ampliacién de capital que el valor de cotizacion en dicha fecha (5,18 euros por accidn
al 20 de febrero de 2008), debido, entre otras, a las siguientes razones:

- Existencia de una valoracién elaborada por una entidad independiente de
reconocido prestigio y con cnterios generalmente aceptados, sometida a
verificacidn postenior por parte de un experto independiente designado por el
Registro Mercantil.

- Involucracién en la ampliacién de un nimero muy elevado de acciones y cierta
estrechez del mercado de las acciones de la Sociedad dominante (existencia de
un “free float” antes y después de la ampliacién de capital no dineraria del 20 de
febrero de 2008 inferior al 50% de las acciones de la Sociedad dominante )

- El valor de 4,26 euros por accién estaba mas en linea con la cotizacion de la
accidon de la Sociedad dominante en un periodo mas largo y en linea con la
tendencia general de disminucion de la cotizacion con posterioridad al 20 de
febrero de 2008 hasta la formulacién de estas cuentas anuales consolidadas.

La totalidad de las acciones de FERSA Energias Renovables, S.A. estan admitidas a
cotizacion oficial en el mercado continuc de la bolsa espafiola. La cotizaciéon a 31 de
diciembre de 2008 de las acciones de la Sociedad se situé en 2,21 euros por accion
(5,00 euros a 31 de diciembre de 2007).
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El detalle de los accionistas de la Sociedad dominante que ostentan una participacion
superior al 10% al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007, es el
siguiente:

A 31.12.08
Accionistas %
Grupo Enhol 22,40%
Resto de accionistas 77,60%
100,00%
A 3.12.07
Accionistas %
Seguros Catalana Qccidente, $.A. de Seguros y 13,53%
Reaseguros
Caja de Ahomos y Monte de Piedad de las Baleares 10,00%
Resto de accionistas 76,47%

100,00%

Otras partidas patrimoniales:

a) Prima de emision

La prima de emision es de libre disposicion. Esta cuenta Unicamente puede verse
afectada como resultado de acuerdos de la Junta General de Accionistas de la Sociedad
dominante.

b} Reserva legal

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico, vendran obligadas a
destinar un diez por ciento del mismo hasta constituir un fondo de reserva que alcance,
al menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite
indicado, sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no
existan otras reservas disponibies suficientes para este fin. Por otra parte, también podra
destinarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10 por 100 del capital ya
aumentado.

c) Acciones propias

Al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad dominante celebrada el 2 de mayo de 2007 y para facilitar 1a liquidez de la
cotizacion, la Sociedad dominante disponia a 31 de diciembre de 2007 de 159.000
acciones propias por un importe de 794 miles de euros, a un precio medio de 4,995
euros por accion.

Durante el ejercicio 2008 y al amparo de la autorizacion concedida por las Junta General
de Accionistas de la Sociedad dominante de 2 de mayo de 2007 y de 25 de junio de
2008, la Sociedad dominante ha realizado adquisiciones de acciones propias. A 31 de
diciembre de 2008, la Sociedad dominante dispone de 1.818.581 acciones propias por
un importe de 11.960 miles de euros.
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d) Diferencias de conversién

Algunas de las sociedades del Grupc cperan en una meneda funcional distinta al euro,
basicamente las sociedades que operan en Polonia (cuya moneda funcional es el zloty)
y a las sociedades que operan en India (cuya moneda funcicnal es la rupia).

El detalle por moneda funcicnal de las reservas por diferencias de conversién del
gjercicio 2008 es el siguiente:

Moneda funcional

Miles de euros

Rupia India (14.229)
Zoty Polaco (15.019)
Ddélar Americano (716)
Ruble Ruso (17
Yuan Chino 89
Tofal (29.892)

Los principales impactos negativos resultan de la conversion a euros de las partidas de
balance de las filiales, sus fondos de comercic e intangibles. Del importe total de 29.892
miles de euros, el detalle con los principales impactos por sociedad es el siguiente:

Fondo de
Porconversidn comercio e
partidas balance intangible neto

flliales de impuestos Total
Generacidn Edlica India Limited 938 1.543 2.481
EN Renewable Energy Private Limited 1.885 2.083 3.948
En Green Energy Private Limited 1.426 1.477 2.903
En Wind Power Private Limited 1.882 3.015 4.897
Edlica Kisielice Sp (130} 3.458 3.328
Edlica Warblewo Sp 13 2621 2.634
Edlica Cieplowady Sp 10 2.986 2.996
Edlica Postolin Sp, Z.0.0. - 1,473 1.473
TOTAL 6.024 18.636 24.660

Dividendos:

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 2 de mayo de
2007, acordé repartir dividendos por importe de 686 miles de euros cormrespendientes al

resultado del ejercicio 2006 y que se pagaron durante los meses de mayo y junio de
2007.

La Junta General de Accicnistas de la Sociedad deminante del 25 de junic de 2008
acordo la distribucién del resultado del ejercicio 2007, por el que se distribuyen 986 miles
de euros en concepto de dividendos, que han sido satisfechos durante el mes de julio de
2008.
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Beneficio por accién:

El beneficio por accién se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad Dominante entre el nimero promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacién durante el periodo:

A 31.12.08 A 31.12.07

Numero de acciones 140.003.778 75.511.950
Nudmero de acciones promedio 130.992.591 55.858.155
Resuitado atribuible a la Sociedad dominante (euros) 2.293.758 1.508.831
Ndmero de accicnes propias promedio 1.072.526 39.750
Numero de acciones en circulacidn promedio 129.920.065 55.818.405

Beneficio por accién (euros por accién)
- Basico 0,0177 0,0270
- Diluido 0,0177 0,0270

No existen instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio por accién.

La propuesta de distribucién del beneficio neto de Fersa Energias Renovables, S.A.
correspondiente al ejercicio 2008, que el Consejo de Administracién propondra a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion, es ia siguiente:

Base de reparto Euros
Pérdidas y ganancias (26.038.660,00)
Prima de emision 1.919.591,80
Total (24.119.068,20)
Distribucidn Euros

A resultados negativos de ejercicios anteriores (26.038.660,00)

A dividendos 1.919.591,80
Total {24.119.068,20)

NOTA 13 - PROVISIONES

Saldo Saldo Salde
31.12.06 Adiciones 31.12.07 Adiciones 31.12.08
Provisidn por responsabilidades - 401 401 - 401
Provision por desmantelamiento - - - 589 539
Totales - - 401 589 980

El 21 de diciembre de 2005 a la sociedad dependiente Invetem Mediterranea, S.L., la
Unidad Regional de Aduanas de la Agencia Tributaria de Barcelona le inco6 un Acta
definitiva de Disconformidad por el concepto tributario del Impuesto Especial sobre
Hidrocarburos del periodo 2001 a 2004, por la utilizacion de biogas como combustible
para la produccion de energia eléctrica. En dicha acta se recoge un propuesta de
liquidacién cuyo importe asciende a un total de 8.840 miles de euros, de los que 813 mil
corresponden a intereses de demora y el resto a la cuota estimada del citado impuesto.
El 21 de febrero de 2006 el Jefe de la Dependencia Regional de Aduanas e Impuestos
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Especiales confirmd el acta dictando el correspondiente acto administrativo. En el
gjercicio 2006 la Sociedad dependiente interpuso la correspondiente reclamacion
econémico-administrativa contra el acto administrativo dictado, ante el Tribunal
Econdmico- Administrativo Regional de Catalufia, habiéndose solicitado la
correspondiente suspension del procedimiento. El Grupo tiene firmado un acuerdo con
EMTE, S.A., la empresa a la cual la Sociedad dominante adquiné la participacion en
Invetem Mediterranea, S. L. en el ano 2002, por el cual en el caso de que la citada
liquidacidn contra Invetem Mediterranea, S.L. tuviese que ser finalmente satisfecha por
la compaiiia, EMTE, S.A. se compromete a recomprar la participacion de la Sociedad
dominante de manera que esta Ultima obtenga una TIR del 10%. Durante el ejercicio
2008, no se ha producido ningin hecho relevante en relacién a esta acta. En
consecuencia, a 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene registrada una provisién por
importe de 401 miles de euros para cubrir la inversién de dicha filial neta de la retnbucién
comprometida. Dada las caracteristicas de esta contingencia, no es posible determinar
un calendario razonable de fechas de pago, pero que en todo caso se considera que la
resolucidn final no seria durante los doce meses siguientes al cierre del ejercicio 2008.

El Grupo Fersa considera que la provisidn registrada en estas cuentas anuales
consolidadas cubre adecuadamente el riesgo descrito en esta Nota, por lo que no se
espera que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados. No
obstante, en caso de una resolucién final desfavorable en relacién con las mencionadas
actas, el Grupo Fersa podria disolver la sociedad Invetem Mediterranea, S.L. o bien
ejercitar la opcién de venta al antiguo propietano de las acciones de acuerdo con el
contrato de compra-venta. Por este motivo, se considera que el riesgo maximo para el
Grupo Fersa equivale al valor neto en libros de la inversién a 31 de diciembre de 2008
de 515 miles de euros, neto de la compensacién a percibir por parte del vendedor de
dicha inversion en caso de resolucién negativa por importe 114 miles de euros de
acuerdo al contrato de compra-venta entre ambas partes.

A 31 de diciembre de 2008, el Grupo tiene constituida una provision de 589 mil euros

para cubrir los costes de desmantelamiento de los parques que se encuentran
actualmente en explotacion.

NOTA 14 - PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la
siguiente: :

Saldo  mecarporackn  Combinacion C lacl Olfe las de Saldo

31.12.07 __ al perimet de neg AMas por pagos L Traspases  31.1208
Daudas con enltidadss de créditc 45.030 40.584 21.758 19.069 - {1.708) (17.502) 107.631
Otros pasivos finanderos - + ~ 3480 - - {349) 3.150
Total pasivos financieros no cormientes 435.030 40.584 21.756 24.588 - {1.706} (17.851) 110.781
Daudae con entidades de crédito 5.941 2.803 - palorr (12.211) - 17.502 38.352
Crros pesives financieros 225 - 3 59 - - Mg 742
Total pasivos financleros comientes 7.284 2.802 ] 21436 {12271} - 17.851 38.084
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El valor contable y el valor razonable de la deuda financiera no cormiente es el siguiente:

Valor contable Valor razonable

A31.12.08 A31.12.07 A 31.12.08 A 31.12.07

Deuda con entidades de crédito 107.631 45.030 102.697 44,095

El valor razonable de deudas con tipos de interés fijos se estima sobre la base de los
flujos de caja descontados sobre los plazos restantes de dicha deuda. Los tipos de
descuento se determinaron sobre los tipos de mercado disponibles a 31 de diciembre de
2008 y a 31 de diciembre de 2007 sobre deuda financiera con caracteristicas de
vencimiento y crédito similares.

A 31 de diciembre de 2008, el Grupo Fersa tiene lineas de crédito por una cantidad total
de 25.000 miles de euros (15.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2007), de las
cuales 19.866 miles de euros no estan dispuestas (15.000 miles de euros a 31 de
diciembre de 2007), de los cuales 15.000 miles de euros tienen un vencimiento superior
a doce meses.

Las siguientes tablas descnben la deuda financiera consolidada bruta por instrumento a
31 de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2007 y su calendario de vencimientos,
considerando el impacto de la cobertura de los derivados.

2014
2009 2010 2011 2012 2013 y slgulentes Total
A M de diciembre de 2008:
Bancos comerciales y ofros pasivos
financieros
Fija 9.433 7.921 7.845 7.667 7.931 63.787 104,584
Variable 29.660 1.746 1.746 1.746 1.746 8.847 45291
Total 39.093 9667 9.581 9.413 9.677 ¥2.414 149.875
2013
2008 2009 2010 2011 2012 y siguientes Total
A 31 de diclembre de 2007:
Bances comerciales y otros pasivos
financieros
Fijs 3.604 3.890 4.108 3.985 4107 28.940 46.634
Variable 3.662 - - - - - 3.662
Total 7.266 3.690 4,108 3,965 4107 28.940 52 296

En el caso de no considerar el impacto de los derivados en la deuda financiera toda la
deuda financiera, tanto del ejercicio 2008 como del 2007, seria a tipo variable.
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Las siguientes tablas describen la deuda financiera bruta nominada por monedas a 31
de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2007 y su perfil de vencimiento,
considerando el impacto de la cobertura de los derivados:

2014
A 1 de diciembre de 2008: 2009 2010 2011 2012 2013 ¥ sigulentes Total
Deuda denominada en euros 37.347 7.921 7.845 7.667 7.931 83.787 132.428
Deuda denomineda en rupias 1.748 1.746 1.746 1.746 1.746 8.647 17.377
Total 35.093 9.667 9591 9413 9877 72,4314 148.875
2013
A 31 de diclembre de 2007 2008 2009 2010 2011 2012 ysiguientss Total
Deuda dencminada en euros 7.266 3.890 4.108 3.965 4.107 28,840 52.296
Deuda dencminada en rupias - - - - - - -
Total 7.266 3.880 4108 3.BB5 4,107 28.940 £2.298

Las caracteristicas principales de dichos préstamos son las siguientes:

Importe Tipo interds

Tipo Soctedad Pals Pendlente Medlo Vencimianto
Péiiza Crédito Fersa Energias Rencvables, S.A. Espafia 5134 6.75% 2009
Projact Finance Edlica El Pedregoso, S.L. Esparia 26.636 4.92% 2018
Project Finance Edlica el Pino, S.L. Espafia 13.208 4.92% 2018
Projec! Finance Parque Eélico Hingjal, S.L. Espana 41,246 4.49% 2021
Project Financa Gestora Fotovoltdica de Caslellon, S.L. Espafia 6.595 4.63% 2022
Projact Finance Eoclinnes De Beausemblart SAS Francia 13.304 4.24% 2021
Préstamo puente Catalana d'Energies Renovaibes, S.L. Espafia 17.610 5.74% 2009
Project Financa Generacidn Edlice India Limited India 17.375 10,25% 2018
Préstamo VA Parque Edlico Hinojal, S.L. Espafia 4,251 4.4% 2009
_Préstamo VA Gestora Folowltdica de Castellén, S.L. Esparia 533 4.25% 2009
Total 145.883

Las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién Edlica del Pino S.L., Edlica el
Pedregoso S.L., SAS Eoliennes de Beausemblant, Generacién Edlica india Limited,
Parque Edlico Hinocjal S.L. y Gestora Fotovoltaica de Castelldn S.L. tienen contratados
con entidades de crédito préstamos en la modalidad de Project Finance por los cuales
pignoran sus propias acciones.

Ademas los préstamos a Edlica del Pino S.L., Edlica el Pedregoso S.L., SAS Eoliennes
de Beausemblant, Parque Edlico Hinojal S.L. y Gestora Fotovoltaica de Castellon S.L.
incluyen condiciones que limitan la distribucion de dividendos y exigen el cumplimiento
de determinados ratios minimos, como el Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda o
el Ratio de Apalancamiento.

Asimismo, dichos préstamos obligan a dotar un Fondo de Reserva del Servicio de la
Deuda (FRSD) mediante sus cuentas bancarias que constituye una garantia adicional
para el sindicato bancario. A fecha de cierre del ejercicio se tienen dotadas las
siguientes cantidades:

Sociedad Miles de euros
Edlica el Pedregoso S.L. 1.500
Edlica del Pino S.L. 550
SAS Eoliennes de Beausembiant 755
Total 2.805

Adicionalmente Fersa Energias Renovables, S.A. presenta aval para la financiacion del
parque edlico de Generacion Edlica India Limited por 2.099 miles de euros.
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Mediante las combinaciones de negocios realizadas durante el ejercicio 2008, se ha
incorporado la deuda de sociedades adquiridas (Nota 22). Esta deuda corresponde
basicamente a dos préstamos contratados para financiar la construccién de parques
edlicos de las sociedades siguientes:

A 31.12.08
Saldo incorporado
en las combinacion
Saociedad de negocio Corriente  No corfiente  Vencimiento
SAS Eoliennes de Beausembiant 16.214 981 12.323 2,021
Generacion Edlica India Limited 5.542 1766 15.609 2.018
Total 21.756 2.747 27.932

Asimismo, en altas de Deudas con entidades de crédito conientes se incluye un nuevo
prestamo en Catalana d’Energies Renovables S.L. firmado en 2008, para la financiacién
de los parques edlicos Mudefar 1 y Mudefear || como proceso para la obtencién del
préstamo definitivo, esta deuda se ha registrado como corriente, si bien, una vez
obtenido el préstamo definitivo se registrara como no corriente. En altas de Deudas con
Entidades de Crédito no corrientes se incluye un préstamo en Generacién Edlica India
Limited para la financiacién de un parque edlico que gestiona dicha sociedad, con
vencirmiento 2018.

NOTA 15 - OTROS PASIVOS

La compaosicion de Otros pasivos a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

A 31.12.08 A 31.12.07
Pagos aplazados a largo plazo 40.910 11.790
Otros pasivos no comentes 1.850 3.057
Otrog pasivos no corrientes 42.760 14,847
Pagos aplazados a corto plazo 4719 410
Otros pasivos comentes 418 58
Qtros pasivos corrientes 5137 468

En Otros pasivos se incluyen pagos pendientes por la compra de distintos parques
eodlicos exigibles en funcién de la obtencion de detemminados hitos en los parques en
promocion, el desembolso de los cuales se ha considerado probable. A 31 de diciembre
de 2008, se estima que 4.719 miles de euros (410 miles de euros a 31 de diciembre de
2007) seran exigibles en el proximo ejercicio y que 40.910 miles de euros ( 11.790 miles
de euros a 31 de diciembre de 2007) se pagaran en los ejercicios 2010 y posteriores.

Dichos pagos aplazados no devengan tipo de interés, y no existen diferencias

significativas entre los valores contables y los valores razonables de los pagos
aplazados.
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NOTA 16 - ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

E! detalle a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

A 31.12.08 A 311207
Proveedores - 1.125
Administracicnes publicas 1.266 565
Otros acreedores 2.439 -
Pasivos per Impuesto coniente 2.043 -
Total 5.748 1.6590

La mayoria de las cuentas a pagar no devengan intereses y tienen establecido un
vencimiento contractual de enire 30 y 90 dias.

NOTA 17 - GESTION DEL RIESGO

El Grupo Fersa desarrolla procedimientos adecuados para identificar, analizar, gestionar
y mitigar todos aquellos riesgos que por la actividad que desarrolla esta expuesta, entre
los que destacan:

Segregacién de funciones y responsabilidades en las areas claves.
Cumplimiento de las normativas intemas y legislaciones vigentes.
Aplicacion de sistemas de supervisién y control.

Utilizacién de instrumentos de cobertura sobre determinados riesgos.
Politicas de transparencia informativa entre los diferentes departamentos
afectos a los riesgos.

El Grupo ha tomado medidas sobre los principales riegos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio) y riesgo de liquidez. El programa de gestion del
riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos financieros que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de efectivo
de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable, porlo que
afectan tanto al patrimonio como al resultado respectivamente.

E! objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es mantener el equilibrio entre la
deuda variable y fija que permita reducir los costes de la deuda financiera dentro de los
parametros de riesgo establecidos.

E! Grupo Fersa utiliza permutas financieras para gestionar su exposicion a fluctuaciones
en los tipos de interés.
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La estructura de deuda financiera a 31 de diciembre, una vez consideradas las
coberturas a través de los derivados contratados, es la siguiente:

A31.12.2008 A 31.12.2007

Tipo de interés fijo 104.584 48.634
Tipo de interés variable 45.291 3.662
Total 149.875 52.296

La tasa de interés variable esta sujeta principalmente a las oscilaciones del European
Interbank Offered Rate (EURIBOR). La sensibilidad del resultado y del patrimonio neto a
la variacidn de los tipos de interés es la siguiente:

Incremento/descenso Efecto en el Efecto en el
en el tipo de interés resultado antes  patrimonio
de impuestos sntes de
impuestos
2008 10% {B2) 807
{10%) 82 {807)
2007 10% (341) 528
(10%) 341 {528)

Riesgo de tipo de cambio

Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar al valor razonable de la deuda
denominada en monedas distintas a la moneda local o funcional y a las operaciones e
inversiones en monedas que no sean el euro, por lo que respecta al contravalor del
patrimonio neto aportado y resultado.

Las divisas diferentes al euro en que mas ha operado el Grupo Fersa durante el ejercicio
2008 son el ddlar, rupia y el zloty. La sensibilidad del resultado y del patrimonio
consolidado (correspondiente a Reservas por diferencias de conversion) del Grupo
Fersa a una variacién del 10% (incremento o decremento) del tipo de cambio frente al
euro es la siguiente:

Incrementoidescenso  Efecto en el resultado Efecto en el
en el tipo de cambio antes de impuestos patrimonio antes de
moneda funcional impuestos
2008 10% 1.271 18.483
(10%) (1.271) (15.597)
2007 10% - 1.104

{10%) - (1.104)
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Riesgo de precio de commodities

El Grupo Fersa se encuentra expuesto al riesgo de variacién del precio de commodities
puesto que sus ventas estan vinculadas al precio medio de la electricidad.

La sensibilidad del resultado a la variacién del precio de commodities, tomando como
referencia de variacion del precio de venta de electricidad el precio en el mercado diano
de la electricidad, es la siguiente:

Incremento/descenso en el Efecto en el resultado
precio {precio de venta antes de impuestos {miles
electricidad) de euros)
2008 10% 1.920
(10%) {1.920)
2007 10% 699
(10%) (699)

Riesgo de crédito

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen provisiones de insolvencias por no
considerarse necesarias.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo Fersa no tenia concentraciones
significativas de nesgo de crédito ni activos financieros en mora.

Para mitigar el riesgo de crédito derivado de posiciones financieras, la contratacion de
derivados y la colocacion de excedentes de tesoreria se realiza en bancos e
instituciones financieras de alta sclvencia.

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y
valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar
posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios subyacentes, el
departamento de tesoreria del Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la
financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la
Sociedad (que comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al
efectivo) en funcion de los flujos de efectivo esperados.

A 31 de diciembre de 2008, las disponibilidades de liquidez alcanzan los 42.968 miles de

euros, considerando el efectivo y otros medios equivalentes (23.102 miles de euros,
Nota 11), y las lineas de crédito no dispuestas (19.866 miles de euros, Nota 14).
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Gestion del capital

El objetivo de la gestion del riesgo de capital es mantener un ratio adecuado entre
obtencion de financiacién interna y externa (deuda financiera). El ratio de

apalancamiento es el siguiente:

A31.12.08 A 31.12.07
Deuda financiera a largo plazo (Nota 14) 125.241 45.030
Deuda financiera a corto plazo (Nota 14) 20.742 6.941
Efectivo y otros medios equivalentes (Nota 11) (23.102) (74.673)
Derivados (Nota 9) 3.504 (1.878)
Imposiciones financieras {Nota 8) - {51.233)
Deuda financiera neta: 126.365 {75.813)
De los accionistas de la sociedad dominante (Nota 12) 361.965 169.308
De intereses minoritarios (Nota 12) 19.302 4,712
Patrimonio neto: 381.267 184.020
Apalancamiento (Deuda financiera neta / (Deuda 24,9% {64,1%)

financiera neta + Patrimonio neto))

NOTA 18 - SITUACION FISCAL

La conciliacion entre la tasa impositiva aplicable y la tasa efectiva para los ejercicios

2008 y 2007 es la siguiente:

2008 % 2007 %
Resultado antes de impuestos 2.998 3.229
Impuesto tedrico 899 30 % 1.049 32,5%
Deducciones - - {26) (0,8 %)
Diferencias permanentes gastos no deducibles - - 89 27%
Tipos impositivos sociedades extranjeras (67) (2,.2%) (M) (0,2%)
Diferencias impositivas ejercicio anterior y otros 111 (3.7%) - -
Efecto beneficios netos integros método participacién (327 (10,9 %) (153) (4,7 %)
Tributacién por pequeiia dimensidn {42y (1,4 %) (30) (0,9 %}
Impuesto sobre sociedades devengado 574 192% 922 28,6%

A 31 de diciembre de 2008, el Grupo Fersa dispone de bases imponibles negativas
(BIN's) pendientes de compensar por importe de 12 millones de euros, con vencimiento
en el 2023, asi como de un saldo de impuesto diferido activo (neto de impuesto diferido
pasivo) por importe de 5,9 millones de euros. En ambos casos, el Grupo Fersa ha
decidido no reconocer dichos importes en las cuentas anuales consclidadas, dado que
no cumplen las condiciones establecidas por las NIIF-UE para su registro contable como

activo.
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El gasto por impuesto sobre las ganancias del periodo es el siguiente:

impuesto sobre las ganancias A3112.08 A 31.12.07

Impuesto comiente 918 922
Impuesto difsrido (344) -
Total 574 922

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

A 31.12.08 A 31.12.07

Activos por impuestos diferidos
- No comientes 760 -
- Comientes 330 1.907

Pasivos por impuestos diferidos

- No comientes (83.550) (68.555)
- Comentes {590} -
Impuestos diferidos netos ~ {83.050) (8.648)

El movimiento durante los ejercicio 2008 y 2007 correspondiente a los impuestos
diferidos es el siguiente:

Saldo a Combinacién Diferenclas de Saido a
31.12.07 de negaclo Altas Bajas Converalén 31.12.08
Activos por impuesto diferido 1.807 1.090 {1.907) - 1.080
Pasivos por impuesto diferido (8.555) {81.571) - 344 5.642 (84.140)
Total (6.648) {81.5T1) 1.090 {1.563) 5.642 {83.050)
Saldo a Combinacidn Diferancias de  Saldo a
31.12.05 de negocio Altas Bajas Coanveralén 31.12.07
Activos por impuesto diferido 210 - 1.697 - - 1.907
Pasivos por impuesto diferido - {8.555) - - - {8.555)
Total 210 {8.555) 1.697 - - {6.648)

Las altas de activos por impuestos diferidos del ejercicio 2008 corresponden al efecto
fiscal del registro de los contratos de cobertura segan su valoracién (Nota 9), y las bajas
se deben a la cancelacién contra reservas del efecto fiscal de gastos de ampliacion de
capital transferidos a patrimonio en ejercicios anteriores.

La columna Combinaciones de negocios incluye los impuestos anticipados y diferidos
surgidos del proceso de asignacién de precio de compra (Nota 22).

El movimiento durante el ejercicio 2007 comrespondiente a los impuestos anticipados se
debe basicamente al efecto impositivo de la cancelacion contra reservas de los gastos
de ampliacion de capital.
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De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autondades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Las sociedades consolidadas que conforman el Grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal
todos los impuestos que les son aplicables en los Gltimos cuatro ejercicios.

En el ejercicio 2009 Fersa Energias Renovables, S.A. tributara por el Impuesto sobre
Sociedades en régimen de tributacién consolidada con las siguientes filiales en Espana:

Edlica El Pedregoso, S.L.,
Empordavent, S.L.

Energia Renovable Mestral, S.L
Edlica del Pino, S.L.

Catalana d’Energies Renovables, S.L.
Fercom Edlica, S.L.U.

La Tossa del Vent, S.L.U.

Texte, S.L.U.

Eoclener, S.L.U.

Orta Edlica, S.L.U.

Electravent, S.L.U.

Gestora Fotovoltaica de Castellon, S.L.
Fotovoltaica Fer, S.L.

Weinsberg Ecotec, S.L.

Fotovoltaica Ecotec, S.L.

NOTA 19 - GASTOS DE PERSONAL

Joso Fotovoltaica, S.L.
Fotovoltaica Padua, S.L.
Fotovoltaica Vergos, S.L.
Fotovoltaica La Mola, S.L.
Inversions Trautt, S.L.
Fotovoitaica de Castelld, S.L.
Fotovoltaica de les Coves
Inversions Vinroma, S.L
Parque Edlico Hinojal, S.L.
Siljan Port, S.L.

Fergest Biomasa, S.L.U.
Parc Edlic Coll de Som, S.L.
Parc Eolic L’Arram, S.L.
Explotacién Edlica La Pedrera, S.L.U.,

El detalle de gastos de personal a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Sueldos y salarios 1.418 109
Cargas saciales 178 28
Trabajos realizados por la empresa
para el inmovilizado {216) -
Tatal 1.381 137
El detalle de la plantilla media es el siguiente:
2008 2007 Total
Direclivos 4 2 -]
Técnicos 12 3 15
Operarios 6 1 7
Total 22 & 28
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De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la
igualdad efectiva de mujeres y hombres, publicada en el BOE de 23 de marzo de 2007,
el nimero de empleados del Grupo Fersa al término del ejercicio 2008 distribuido por
categorias y géneros es el siguiente:

A 31.12.08 Hombres Mujores Total
Directivos 4 - 4
Técnicos 15 8 23
Qlros - 7 7
Total 19 1§ M
A 3.12.07 Hombres Mujeres Total
Directivos 2 - 2
Téenicos 4 1 5
Otros 2 2 4
Total B 3 11

NOTA 20 - RESULTADO FINANCIERO NETO

El detalle de este epigrafe en las cuentas de resultados del ejercicic 2008 y 2007 es el
siguiente:

2008 2007

Intereses 1.965 3.870
_Diferencias positivas de cambio 599 -

Total ingresos financieros 2.564 3.870

Coste de la deuda financiera {5.626) (2.778)
__Diferencias negativas de cambio {10) -

Total gastos financieros {5.838) (2.776)

Vanacién del valor razonable en

instrumentos financieros 264 -
Resultado financiero neto {2.808) 1.084
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NOTA 21 - FLUJOS DE EFECTIVO

Efectivo en las actividades de explotacién

La composicidn del efectivo generado en las operaciones de explotacion de 2008 y

2007 es el siguiente:

2008 2007
Resultado antes de impuestos 3.260 3.229
Ajustes del resultado: 9.845 1.483
Amortizacion del inmovilizado (Nota 5y 6) 8.129 3.086
Ctros ajustes del resuilado neto: 1.716 (1.603}
Resultado financiero (Nota 20) 2.808 {1.084)
Resultado entidades valoradas método participacion (Nota 7) (1.092) (509}
Cambios en el capital corriente (excluyendo los efectos de cambios en el
perimetro y diferenclas de conversidn): (5.249) 5.003
Existencias - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.368 7.356
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (8.617) (2.353)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn: (3.877) 589
Pago de intereses (5.472) (2.529)
Cobro de intereses 1.560 3.044
Cobro de dividendos 404 927
Pagos por impuestos sobre beneficios (169) (853)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4.179 10.304

Efectivo en las actividades de inversién

En pagos por inversiones por Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobilianas

del Estado de flujos de efectivo consolidados comrespondiente al ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2008 se incluye un importe de 6.763 miles de euros correspondiente
al flujo impositivo (Impuesto sobre el Valor Afadido, IVA) relacionado con actividades de
inversion como mayor importe. Este importe corresponde al IVA pendiente de cobro vy

figura en el epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.
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NOTA 22 - COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Las combinaciones de negocios mas significativas realizadas durante el ejercicio
2008 son las siguientes:

a) El 20 de febrero de 2008 el Grupo Fersa, mediante una ampliacién de capital no
dineraria, adquirié las siguientes sociedades y porcentajes de participacion:

% Participacifn Pais
Generacién Edlica India Limited 10074 India
EN Renowable Energy Private Limited 100% India
EN Wind Power Private Limited 100% India
EN Green Energy Private Limited 100% Indis
Edlica Kisielice Sp 100% FPolonia
Edlica Warblewo Sp 1007240 Polomia
Edlica Cieplowody Sp 100% Polonia
Eoli DeB blant SAS 80% Francia
Parc Edlic 1"Arram, 5.1. 100% Espafla
Pam: Edlic Coll De Sem, 5.L. 100% Exymfia
Explomcién Eblica la Pedrera, S.L. 100% Espaiia
Sinergia Andalnz 5.1, 0% Espaia
Energias Renovables del Guadiana Menor, S.L. 50% Espafla
Fercom Edlica, S.L 30% Espaiia
Camlana d Encrgies Removables, S.L. 57.7% Espafa
Empordavent, 5.L. 19.2% Espada
Parque Eélico Hinojal, S.L. 30% Espaila
Edlica del Pino, 8. . 40% Espaiia
Energin Renovable Mestual, S.L. 20% Espaiia
Fomentw de inversiones y capiml 8.1, 100% Espaia

Para el conjunto de todas las sociedades adquiridas en el contexto de esta operacion, el
detalle de los activos netos adquiridos y el precio pagado es el siguiente:

Aportacién de acciones a través ampliacién de capital no dineraria 267.716
Pagos aplazados 10.602
Otros costes de la transaccién 18.335
Total precio de compra 296.653
Valor razonable de los activos netos adquiridos 172.547
Diferencia entre activos netos adquiridos y precio de compra 124.108

A estos efectos se considera como “Valor razonable de los activos netos adquiridos” 1a
parte del precio de compra que ha sido posible asignar contablemente a los activos
adquiridos menos los pasivos y pasivos contingentes asumidos, siendo la diferencia que
no ha sido posible identificar individualmente el Fondo de Comercio.

Ademas de la aportacién de acciones, el Grupo adquiere préstamos de las sociedades
adquiridas por un importe total de 7.158 miles de euros, por lo que la ampliacion de
capital no dinerana asciende a 274.874 miles de euros (Nota 12).

De acuerdo a la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, el Grupo Fersa estd actualmente
efectuando la asignacion del precio de adquisicion para reflejar el valor razonable de los
activos y pasivos de las sociedades adquiridas en esta operacion y ha preparado una
asignacion provisional. De acuerdo a dicha asignacion provisional, el valor razonable de
los activos y pasivos adquiridos es el siguiente:
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La diferencia entre el valor de los activos netos adquiridos a valor razonable y segin el
valor en libros surge principalmente de valorar cierfos activos intangibles
correspondientes a pargues edlicos a valor razonable y que cumplen el requisito de
identificabilidad que exige la NIC 38 para el registro de un activo intangible. Estos
parques (algunos de ellos en construccion y otros yva en funcionamiento) se
encontraban valorados en los estados financieros antes de la adquisicion por los costes
incurridos, si bien su valor razonable es muy superior segan valoracién realizada por un
experto independiente, por el hecho de considerar determinados hitos en el desarrollo
¢ implantacién de un parque edlico, como son la localizacién de emplazamientos
idéneos para el desarrollo del parque, las mediciones de viento, la obtencion de
permisos y autorizaciones ante organismos oficiales para la construccion de un parque
edlico, etc. Estos activos intangibles se amortizan durante la vida Gtil de cada parque,
empezando su amortizacion desde el momento de su puesta en marcha.

Asimismo, de acuerdo con la normativa NIIF-UE y la politica del Grupo Fersa las
adquisiciones de intereses patrimoniales adicionales en sociedades en las que el
Grupo ya tienen control, se registran como transacciones patrimoniales,
reconociéndose directamente en el patrimonio el exceso sobre el valor tedrico contable
pagado al interés minoritario. El exceso correspondiente a esta transaccion asciende a
54.660 miles de euros, de los cuales 25.201 miles de euros se han registrado como
menos Prima de emision y los restantes 29.459 miles de euros se han minorado de
otras reservas como parte del importe de 34.964 miles de euros que figura en el
Estado de cambios del patrimonio neto (en relacion con el importe restante de los
5.505 miles de euros, véase apartado b) siguiente).

Por tanto del importe total de altas por combinaciones de negocio del ejercicio 2008 de
Fondo de Comercio por 101.059 miles de euros {Nota 5) el fondo de comercio
resultante por esta operacidn asciende a 69.446 miles de euros (124.106 miles de
euros menos 54.660 miles de euros reconocidos en patrimonio). Adicionalmente, y
como resultado del proceso de asignacion de precio, se ha reconocido un importe de
260 millones de euros en concepto de Otro inmovilizado intangible.

El fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad esperada del negocio adquirido
y a las sinergias que se prevén que surjan tras la adquisiciéon del Grupo Fersa.

b) Otras adquisiciones realizadas durante el ejercicio 2008:
Con fecha 26 de marzo de 2008, la Sociedad dominante adquiridé el 24,6% de la
sociedad Parque Edlico Hinojal S.L. alcanzando tras esta adquisicién el 100% de las

participaciones de esa sociedad. De acuerdo con |a asignacidn provisional realizada, el
detalle de los activos netos adquiridos a valor razonable es el siguiente:
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P.E. HINOJAL
S.L.

Inmovilizade material 48.228
Otros activos intangibles 25.486
Activos no comienles 166
Activos corrientes 6.669
TOTAL ACTIVOS 80.549
Pasives no corrientes 56.222
Pasivos corfientes 3.613
TOTAL PASIVOS §9.835
Activos netos a valor razonable 20.714]
Activos netos adquiridos segiin porcentaje de participacién 5.09¢{
Precio de compra 10.601
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes en la filial adquirida 1:'
Efectivo utilizado en la adquisicién 10.58
ﬁ)iferencia entre activos netos adquiridos y precio de compra | 5.505|

Debido a la politica del grupo para el registro de adquisiciones de intereses minoritarios
comentada anteriormente, el exceso de precio 5.505 miles de euros se ha reconocido
directamente en patrimonio neto.

Con fecha 16 de febrero de 2008, Fersa Energias Renovables, S.A. llegd a un acuerdo,
a través de Siljan Port, S.L., sociedad participada en un 80% por Fersa, de constituir
una Joint Venture con la compafiia china Shandong Lubei Entreprise Group Company.
La sociedad constituida se denomina Shandong Lusa New Energy Co Ltd y esta
participada por Siljan Port, S.L. en un 60% y por Shandong Lubei Entreprise Group
Company en un 40%. Esta Joint Venture cuenta con proyectos para desarrollar
parques edlicos en la provincia de Shandong (China) de hasta 10.000 MW, con un
primer proyecio ya autorizado de 48MW. El Grupo Fersa hara aportaciones a la Joint
Venture en la medida que los proyectos vayan desarrollandose en la parte
comrespondiente a su participacion.

Adicionalmente, durante el gjercicio 2008, se han adquirido ofras participaciones no
significativas de Entreyeltes 1, S.L., Fersa Montengro Lic, Shandong Lusa New Energy
Co Ltd y Fersa Business Consulting (Shangai) Co Ltd. Como consecuencia del proceso
de asignacion del precio de compra, el Grupo Fersa ha considerado que el sobreprecio
pagado corresponde a fondo de comercio (el importe total del fondo de comercio
generado por estas adquisiciones asciende a 1,4 millones de euros) y es atribuible a la
alta rentabilidad esperada del negocio adquirido y a las sinergias que se prevén que
surjan tras la adquisicion del Grupo Fersa.

Si las adquisiciones realizadas durante el ejercicio 2008 hubieran tenido lugar el 1 de

enero del 2008, la contribucidn neta al resultado del ano hubiera sido de 279 miles de
euros.
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c) Proceso de asignacion de precio de combinaciones de negocios realizadas
en el ejercicio 2007:

Segln lo establecido en ¢l parrafo 62 de la NIIF 3 se ha procedido a la reexpresion de
la informacion comparativa del ejercicio 2007 en relacién con las combinaciones de
negocios correspondientes a las adquisiciones del 75% de la sociedad OU Est Wind
Power (EWP) y del 100% de la sociedad Eodlica Postolin Sp. Zoo. (Postolin)

De acuerdo con la mencionada NIIF 3 se dispone de un afio desde la fecha de la
combinacién de negocio para finalizar la asignacién del precio de compra. Por este
motivo, el Grupo Fersa ha revisado durante el ejercicio 2008 las citadas combinaciones
de negocios, derivandose los cambios que se detallan a continuacion:

Cuentas
Anuales 2007 Reexprosion Diferencia

Valor Tedrlco Contable EWP a Ja fecha de
adquisicién 560 560 -
Ajustes a valor razonable:

Otro Inmovilizado Intangible - 9.482 9.482

Pasivos por impuesto diferido - (2.921) (2.921)

Intereses minoritarios (Patimonio neto) - {1.859) {1.659)
Total - 4.902 4.902
Fondo de Comercio §.015 3.113 {4.902)
Efectivo ¥ otros 8.575 8.575 -
Pagos aplazados - - -
Precic de compra 8.575 8.575 -

Cuentas
Anuales 2007 Reexprasion Diferencia

Valor Tedrico Contable Postolin a la fecha de
adquisicién 179 179 -
Ajustes a valor razonable:

Otro inmovilizado Intangible - 18.781 18.781

Pasivos por impuesto diferido - (5.634) (5.634)
Total - 13.147 13.147
Fondo de Comarcio 10.850 6.263 {4.587)
Efectivo ¥ otros 11.029 11.029 -
Pagos aplazados - 8.560 8.560
Precio de compra 11.029 19.589 8.560
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En consecuencia, se ha asignado a Otro inmovilizado intangibie un importe de 28.263
miles de eurgs, y se ha detraido de Fondo de Comercio un importe de 9.489 miles de

euros (Nota 5).

Los detalles de los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio definitivos son

los siguientes:

0[) Est Wind Power Edlica Postolin Sp Zoo

Valor en libros Valor razonable Valoren librog | Valer razonable
Inmovilizado material 510 810 2359 2359
Otros activos intangibles - 2.628 - 18,781
Activos comientas 233 29 676 576
TOTAL ACTIVOS 843 10.267| 3.03 21.81¢]
Pasivos por impuestos diferidos - 2.888 - 5.634
Qfros pasivos no corientas 55 55 12 12
Ofros pasivos cormentes 41 41 2.844 2.844
TOTAL PASIVOS ] 2.98 2. 8.49
Activos netos adquiridos a vailor razonable 747 7-28 1 12.32
Activos netos adquirides segin valor en libros 5608 5.46 1 13.32
Precio de compra 8.57 19.589
Pagos aplazados 8.580
Otros costes de transaccién 199
Efectivo y otros medios liquidos equivalenies en la filial adquirida 29
Efectivo utilizado en la adquisicidn §.5464 10.821

ncla antra activos netos adquiridos ¥ pracio de

compre 3113 6.283

El fondo de comercio resultante tras el cierre de la asignacién del precio de compra es
atribuible a la alta rentabilidad esperada del negocio adquirido y a las sinergias que se
prevén que surjan tras la adquisicién del Grupo Fersa.
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NOTA 23 - INFORMACION DE LAS OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 37 de la ley 44/2002 de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, a continuacién se especifican las operaciones
realizadas en el ejercicio 2008 entre Fersa Energias Renovables, S.A. y las personas
fisicas o juridicas vinculadas a la misma.

Se entiende como personas vinculadas:

- Los accionistas significativos de Fersa Energias Renovables, S.A.
entendiéndose por tales los que posean directa o indirectamente participaciones
iguales o superiores al 5%, asi como los accionistas que, sin ser significativos,
hayan ejercido la facuitad de proponer la designacién de algdn miembro en el
Consejo de Administracion.

Atendiendo a esta definicion, se considera como entidad vinculada del Grupo
Fersa al Grupo Empresarial Enhol S.L. y sociedades dependientes (en adelante
el Grupo Enhol).

- Los administradores y directivos de la sociedad y su familia cercana,
entendiendose por “administradores” un miembro del Consejo de
Administracién, y por “directivos” un miembro del Comité de Direccién. Las
operaciones realizadas con los administradores y directivos del Grupo Fersa se
detallan en [a Nota 24.

Operaciones con Innovacién Verde Inver, S.L.U. {en adelante Inver}

Inver es una sociedad perteneciente al Grupo Enhol.

Se han suscrito contratos con Inver para la gestién integral de proyectos de las
sociedades Edlica Postolin S.P. zoo, Edélica Kisielice S.P. zoo, Edlica Warblewoo S.P.
zoo y Edlica Cieplowody S.P. zoo en el ejercicio 2008. El importe devengado en el

gjercicio 2008 por este concepto asciende a 413 miles de euros {no se devengd ningun
importe durante el ejercicio 2007).

NOTA 24 - INFORMACION SOBRE MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y DIRECTIVOS

Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién

Ei Consejo de Administracion, en su sesion de 5 de diciembre de 2007, aprobé por
unanimidad el sistema de retribucién propuesto por la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones a los integrantes del Consejo de Administracién a razén de unos
honoranos fijos anuales por Consejero, asi como, honorarios fijos anuales por miembro
de Comisién de Auditoria o Comisién de Nombramientos y Retribuciones, y unos
honorarios fijos anuales por miembro de Comisién Ejecutiva.
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En fecha 25 de junio de 2008 la Junta General de la compafiia acordé modificar el
articulo 17 bis de los Estatutos sociales relativo a la retribucién de los Consejeros,
pasando a ser dicho cargo de administrador retribuido.

Durante el ejercicio 2008, el importe devengado por los miembros del Consejo de
Administracién de Fersa Energias Renovables, S.A. asciende a 546 miles de euros,
comprendiéndose en estas cantidades tanto las atribuidas por su pertenencia al
Consejo de Administracion y a las distintas comisiones del mismo, como las
correspondientes, es su caso, a las relaciones de tipo laboral o responsabilidades
directas que pudieran tener a distintos niveles ejecutivos. Durante el ejercicio 2007 no
se devengd importe alguno por estos conceptos.

Contrato de arrendamiento de oficinas con Real Wind, S.L. (en adelante Real
Wind)

Con motivo de la aportacion de la totalidad de las participaciones sociales de Fomento
de Inversiones y Capital, S.L. al capital social de la Sociedad dominante el pasado 20
de febrero de 2008, con efectos del dia 1 de marzo del presente aio, Fersa Energias
Renovables, S.A. se subrogd en los Contratos de Arrendamiento firmados con Real
Wind, S.L. (sociedad participada al 100% por José M2 Roger Ezpeleta, Presidente del
Consejo de Administracidn de Fersa). Estos contratos de arendamiento tienen por
objeto las oficinas donde se ubica la sede social del Grupo Fersa en Barcelona y tienen
duracidn por cinco afnos, prorrogables automaticamente por periodos de un afio.

El importe total devengado en el ejercicio 2008, por este concepto asciende a 183 mil
de euros.

Operaciones con administradores

Durante el ejercicio 2008 las participaciones, los cargos o las funciones de los
administradores de Fersa Energias Renovables, S.A. en otfras sociedades, con el
mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye su objeto
social (Nota 1), son los siguientes:

renovables de |a Terra
Alta, S.L.

EOLICA, 13,94% y por
cuenta de CATALANA
D’ENERGIES
RENOVABLES, S.L.
15,73%

Miembro del Consejo Sociedad participada Participacién Funciones

José M® Roger Ezpeleta | Real Wind, S.L.U. 100% Administrador Unico

José M® Roger Edlica el Pedregoso, S.L. | Por cuenta de FERSA, Presidente

Ezpeleta 80%

José M2 Roger Ezpeleta | Edlica del Pino, S.L. Por cuenta de FERSA, Presidante
80%

José M? Roger Ezpeleta | Aprofitament d'energies | Por cuenta de FERCOM Caonsejero
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Miembro del Consejo Sociedad participada Participacién Funciones
José M? Roger Ezpeleta | Berta Energies Por cuenta de FERCOM Presidente
Renovables, S.L. EOLICA, 18,39% por
cuenta de PARC EOLIC
COLL DE SOM, S.L.
5,35% y por cuenta de
PARC EOLIC L'ARRAM,
S.L.535%
José M? Roger Ezpeleta | Parque Eélico Hinojal, Por cuenta de FERSA, Vicepresidente
SL.U 100% {hasta sept. 08)
José M® Roger Ezpeleta | Fercom Edlica, S.L.U. Por cuenta de FERSA, Presidente
100% (hasta abril 08)
José M® Roger Ezpeleta | La Tossa del Vent, Por cuenta de Fercom Presidente
S.LU Edlica, 100% (hasta abril 08)
José M? Roger Ezpeleta | Texte, S.L.U. Por cuenta de Fercom Presidente
Eélica, 100% (hasta abril 08)
José M? Roger Ezpeleta | Orta Edlica, S.L.U Por cuenta de Fercom Presidente
Edlica, 100% (hasta abril 08)
José M? Roger Ezpeleta | Eolener, S.L.U. Por cuenta de Fercom Presidente
Edlica, 100% (hasta abril 0B}
José M® Roger Ezpeleta | Electravent, S.L. Por cuenta de Fercom Presidente
Edlica, 100% (hasta abril 0B}
José M® Roger Ezpeleta | Fergest Biomasa, Por cuenta de FERSA, Presidente
S.LU. 100% (hasta junic 08)
José M? Roger Ezpeleta | Gestora Fotovoltaica de | Por cuenta de FERSA, Administrador
Castelldn, S.L. 76% Mancomunado
José M? Roger Ezpeleta | Fotovoitaica Fer, S.L. Como representante de Administrador
Gestora Fotovoltaica de Mancomunado
Castelldn, S.L., 100%
José M? Roger Ezpeleta | Weinsberg Ecotec, S.L. | Como representante de Administrador
Gestora Fotovoltaica de Mancomunado
Castelldn, S.L., 100%
José M® Roger Ezpeleta | Fotovoltaica Ecotec, Como representante de Administrador
S.L. Gestora Fotovoltaica de Mancomunado
Castelldn, S.L., 100%
José M® Roger Ezpeleta | Joso Fotovoltaica, S.L. | Como representante de Administrador
Geslora Fotovoltaica de Mancomunado

Castelltn, S.L., 100%

José M® Roger Ezpeleta

Fotovoitaica Padua,
S.L.

Como representante de
Gestora Fotovoltaica de
Castellén, S.L., 100%

Administrador
Mancomunado

José M? Roger Ezpeleta

Fotovoltaica Vergos,
S.L.

Como representante de
Gestora Fotovoltaica de
Caslellén, S.L., 100%

Administrador
Mancomunado

José M? Roger Ezpeleta

Fotovoltaica La Mola,
S.L.

Como representanta de
Gestora Fotovoltaica de
Castalldn, S.L., 100%

Administrador
Mancomunado
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Miembro del Consejo Sociedad participada Participacion Funciones
Inversions Trautt, S.L. Como representante de Administrador
José M® Roger Ezpeleta Gestora Fotovoltaica de Mancomunado
Castelldn, S.L., 100%
José M® Roger Ezpeleta | Fotovoltaica de Como representante de Administrador
Castelld, S.L. Gestora Fotovoltaica de Mancomunado

Castellén, S.L., 100%

José M? Roger Ezpeleta

Fotovoltaica de les

Como reprasentante de

Administrador

Coves, S.L. Gestora Fotovoltaica de Mancomunado
Castelldn, S.L., 100%
José M? Roger Ezpeleta | Inversions Vinroma, Como representante de Administrador
S.L. Gestora Fotovoltaica de Mancomunade
Castellon, S.L., 100%
José M2 Roger Ezpeleta | Invetem Mediterranea, Por cuenta de FERSA, Conssjero
S.L. 70,83%
José M* Roger Ezpeleta | Sinergia Andatuza, S.L. | Por cuenta de FERSA Consejero
60%
José M? Roger Ezpeleta | Energias Renovables Por cuenta de FERSA Consejero
del Guadiana Mencr, 50%
S.L.
José M? Roger Ezpeleta | Castellwind-03, S.L. Por cuenta de FERSA Consejero
67,39%
José M? Roger Ezpeleta | Enrilews, S.A. Por cuenta de FERSA Vicepresidente
92%
Josd M® Roger Ezpeleta | Siljan Port, S.L. Por cuenta de FERSA Presidenta
80%
José M? Roger Ezpeleta | OU Est Wind Power Por cuenta de FERSA Consejero
75%
José M? Roger Ezpeleta | Generacion Edlica India | Por cuenta de FERSA Consejero
Private Limited 99,9%
José M? Roger Ezpeleta | EN Green Energy Por cuenta de FERSA Consejero
Private Limited 99.9%
José M? Roger Ezpeleta | EN Renewable Energy | Por cuenta de FERSA Consegjero

Private Limited

99,9%
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Miembro del Consejo Sociedad participada Participacion Funciones

José M® Roger Ezpeleta | EN Wind Power Private | Por cuenta de FERSA Consegjero
Limited 99,9%

José M Roger Ezpeleta | Eolica Postolin $.P. Z Por cuenta de FERSA Conssjero
0.0. 100%

José M? Roger Ezpeleta | Eolica Cieplowody S.P. | Por cuenta de FERSA Consejero
Zo.o. 100%

José M? Roger Ezpeleta | Eolica Kisiglice S.P. 2 Por cuenta de FERSA Consegjero
0.0. 100%

José M® Roger Ezpeleta | Eolica Warblewo S.P. Z | Por cuenta de FERSA Consgjero
0.0. 100%

José M® Roger Ezpeleta | Eoliennes de Por cuenta de FERSA Presidente
Beausemblant 5.A.S. 80%

ENERGIA ENERGIA 50% -

INTELIGENTE TERMQOSOLAR

ENERGENA, S.L.U. ENERTOL, S.L,

ENERGIA INNOVACION VERDE 100% -

INTELIGENTE INVER, S.L.U.

ENERGENA, S.L.U.

ENERGIA EOLICA NAVARRA, 100% -

INTELIGENTE S.LU.

ENERGENA, 5.L.U.

ENERGIA
INTELIGENTE
ENERGENA, 5.L.U.

CRAQUENER, S.L.

50%

ENERGIA YNFINITI 33,33% -
INTELIGENTE ENGINEERING

ENERGENA, S.L.U. SERVICES, S.L.

ENERGIA ENHOL BULGARIA, 100% -
INTELIGENTE E.Q.Q.D.

ENERGENA, 5.L.U.

GRUPQO EMPRESARIAL | ENERGIA 100% -
ENHOL, S.L. INTELIGENTE

ENERGENA, S.L.U.
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Miembro del Consejo Sociedad participada Participacién Funciones
GRUPO EMPRESARIAL | EQLICA CABANILLAS, | 50% -
ENHOL, S.L. S.L

GRUPO EMPRESARIAL | EOLICA MONTES DE 50% -
ENHOL, S.L. CIERZQ, S.L.

GRUPO EMPRESARIAL | EQLICA CAPARROSO, | 50% -
ENHOL, S.L. S.L.

GRUPO EMPRESARIAL | EQLICA LA BANDERA, | 50% -
ENHOL, S.L. S.L

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXI1, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,89% -
AHORROS DE Altiplano XXII1, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Ceniral Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXIV, S.L.

GRANADA, S.A, :

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,89% -
AHORROS DE Altiplano XXVI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXVII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano X00/M1, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Ceniral Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplang XXX, S.L.

GRANADA, S.A.
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Miembro del Consejo Sociedad participada Participacion Funciones
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXXI, S.L.

GRANADA, 5.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXXII, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXXI(1, S.L.

GRANADA, 5.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXXV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano X300V, S L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99%

AHORRQOS DE Altiplano X300, SIL.

GRANADA, 5.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 18,99% -
AHORROS DE Altiplano XG0V, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altplano X3CM\MII, S.L,

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Altiplano XXXIX, §.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérical, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica Il, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica Il, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica IV, S.L.

GRANADA, S.A.
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Miembro del Consejo

Sociedad participada

Participacion

Funciones

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROQS DE Geoibérica V, 5.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica VI, S.L.

GRANADA, 5 .A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geaibérica VII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica VIll, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica 1X, S.L.

GRANADA, 5.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica X, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XI, 5.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL BE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE (Geaibérica XlI, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geotbérica XIlI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XIV, 5.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar | 19,99% -
AHORROS DE Geaibérica XVI, 5.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica Xvil, S.L.

GRANADA, 5.A
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Miembro del Consejo Sociedad participada Participacién Funciones
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XVIIl, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XIX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XX, S.L.

GRANADA, S A

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XXI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibeérica XX1I, S.L,

GRANADA, S A

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Geoibérica XXIII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORRQS DE Ibersol I, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol II, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROQS DE Ibersol 1), S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol IV, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 14,99% -
AHORROQS DE Ibersol X, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol L, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -

AHORRQOS DE
GRANADA, S.A.

Ibersol V, S.L.
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Miembro del Consejo Sociedad participada | Participacién Funciones
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol VI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ihersol VII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Ceniral Eléctrica Solar 19,99%

AHORROS DE Ihersol VIII, S.L.

GRANADA, S.A. -
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibarsol X, S.L.

GRANADA, 5.A.

CAJA GENERAL DE Ceniral Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol X1, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XH, S.L.

GRANADA, S A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol X1, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XIV, S.L.

GRAMADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ihersol XIX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XL, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Ceniral Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Cenfral Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLIII, S.L.

GRANADA, S.A.
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Miembro del Consejo Sociedad participada Participacién Funciones
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLIV, S.L.

GRANADA, S A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLIX, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Ceniral Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XLVII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE tbersol XLVIII, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XVII, S.L.

GRANADA, 5 A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE ibersol XVIII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XX, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXI, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -

AHORROS DE
GRANADA, S.A.

Ibersol XXII, S.L.
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Miembre del Consejo Sociedad participada Participacién Funciones
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Elécirica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXIV, S.L.

GRANADA, S.A,

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXIX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXV, S.L.

GRANADA, S A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXV1, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE lbersol XXVII, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXV, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Cenfral Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXX, S.L.

GRANADA, S.A

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XO(X1, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersal XXX, S.L.

GRANADA, S A.

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXX, S.L.

GRANADA, S.A.

CAJA GENERAL DE Centraf Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersal XO0CXIV, S.L.

GRANADA, S.A. .

CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXXXIX, S.L.

GRANADA, S.A.
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Miembro del Consejo Sociedad participada Participacion Funciones
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XXXV, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol X3C0V, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE Central Eléctrica Solar 19,99% -
AHCRROS DE Ibersol X300V, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE Central Eléclrica Solar 19,99% -
AHORROS DE Ibersol XCCVIINL S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE ENERGIA QRIENTAL, 35% -
AHCRROS DE S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE ENERGIAS 50% -
AHORROCS DE RENOVABLES DEL
GRANADA, S.A. GUADIANA MENOR,

S.L.
CAJA GENERAL DE EOLICA DEL ZENETE, | 42,99% -
AHORROS DE SL
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE PARGQUE EQLICO 55% -
AHORROS DE HINC.JAL, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE PRADER ENERGIAS 20% -
AHCRROS DE RENOVABLES, S.L.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE SILICIO ENERGIA, S.A. | 5% -
AHORROS DE
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE SINERGIA ANDALUZA, | 20% -
AHCRROS DE S.L.
GRANADA, S.A
bAJA GENERAL DE SOLNAYA ALFA, S.L. 19,99% -
AHORROS DE
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE DISTRIBUIDORA, 20% Vocal
AHCRROS DE ELECTRICA
GRANADA, S.A. BERMEJALES, S.A,
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Miembro del Consejo Sociedad participada Participacién Funciones
CAJA GENERAL DE HIDROELECTRICA 20% -
AHORROS DE CUERVA, S.A.
GRANADA, S.A.
CAJA GENERAL DE HIDROELECTRICA 20% -
AHORROS DE SAN BUENAVENTURA,
GRANADA, S.A. S.L.
CAJA GENERAL DE MONTAJES 20% Vocal
AHORROS DE ELECTRICOS
GRANADA, S.A. CUERWVA, B.A.
COMSA MEDIO GENERACION 100% -
AMBIENTE, S.L. ENERGIA

SOSTENIBLE, S.L.
COMSA MEDIO PARQUE SOLAR DE 100% Administrador Unico
AMBIENTE, S.L. ECIJA, S.L.
COMSA MEDIO EOLICA LAS 100% Administrador (nico
AMBIENTE, S.L. LANCHAS, S.L.
COMSA MEDIO EOQLICA EL HORNICO, 100% Administrador (nico
AMBIENTE, S.L. SL.
COMSA MEDIC EOQLICA LA 100% Administrador Gnico
AMBIENTE, S.L. CARRASCA, S.L.
COMSA MEDIO ECLICA SIERRA 100% Administrador tnico
AMBIENTE, S.L. GADEA, S.L.
COMSA MEDIC TFM ENERGIA SOLAR | 75% Consgjero
AMBIENTE, S.L. FOTOVOLTAICA, S.A.
COMSA MEDIO COMSA ENERGIAS 100% Consejaro
AMBIENTE, S.L. RENOVABLES, S.L.
COMSA MEDIO COMSA INVERSIONES | 100% Administrador Unico
AMBIENTE, S.L. SOLARES, S.L.
COMSA MEDIO MAIALS SOLAR, S.L. 100% Administrador Unico
AMBIENTE, S.L.
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Miembro del Consejo Sociedad participada Participacién Funciones
COMSA MEDIO VILLOLDO SOLAR, S.L. | 100% Administrador Gnico
AMBIENTE, S.L.

COMSA MEDIO PARQUE SCLAR VISO | 100% Administrador dnico
AMBIENTE, S.L. DEL MARQUES, S.L.

BCN GODHA, S.L. Rotasol Energy, S.L. 40% indirecto -

ignacio Garcia-Nieto Rotasol Energy, S.L. 5% indirecto -
Portabella

Retribuciones al Comité de Direccion

La remuneracion total devengada en el ejercicio 2008 a los miembros integrantes del
Comite de Direccién, excluyendo la de aquellos miembros que su vez forman parte del
Consejo de Administracion que se incluye en el apartado de retribuciones fijas a los
miembros del Consejo de Administracion, ascendié a 422 miles de euros.

Algunos de los contratos sucritos con los miembros del Comité de Direccion
contemplan clausulas de indemnizacién que dan derecho a recibir por los beneficiarios
en el caso de extincién de la relacion laboral por despido declarado improcedente el
importe equivalente a una anualidad.

NOTA 25 - REMUNERACION DE LOS AUDITORES

Los honorarics devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas y por otros servicios de
verificacién ascendieron a 226 miles de euros. Los honorarios devengados durante el
ejercicio anterior por los anteriores auditores de la Sociedad por servicios de auditoria
(Unicos servicios prestados) ascendieron a 91 miles de euros. Dichos honorarios
correspondian a la auditoria de Fersa Energias Renovables S.A. y de determinadas
sociedades participadas.

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios

prestados a la Sociedad, ascendieron a 221 miles de euros, principaimente por
servicios de asesoria fiscal.

NOTA 26 - GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Las sociedades Eolener, S.L. y Orta Edlica, S.L. han presentado avales para la
tramitacién de las autorizaciones de las instalaciones de parques edlicos, por importe
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de 320 miles de euros y 833 miles de euros, respectivamente, avalados por Fersa
Energias Renovables, S.A. en un 100%.

Las siguientes sociedades han presentado aval a la Direccién General de Politica
Energética y minas por los siguientes importes en miles de euros segun lo dispuesto en
el RD 661/2007:

Sociedad Miles de euros
Edlica Cijara, S.L 1.300
Sinergia Andaluza S.L. y Energias Renovables Guadiana

Menor, S.L. 2.000
Energia Renovable Mestral Edlica, S.L., 1.000
Castellwind 03, S.L. 2.100
Total 5.400

Asimismo, Fersa Energias Renovables, S.A. avala a las mismas entidades por los
mencionados importes.

La sociedad Electravent, S.L. ha presentado avales ante la “Generalitat de Catalunya,
Departament de Medi Ambient i Habitatge” por la ocupacion temporal de terrenos para
la realizacién de prospecciones arqueolégicas por importe de 12 miles de euros.

Los compromisos, pignoraciones y garantias ligadas a los contratos de financiacion
han sido explicados en la Nota 14.

Los administradores del Grupo Fersa estiman que los pasivos no previstos a 31 de
diciembre de 2008, si los hubiera, que pudieran originarse por los compromisos
indicados en esta Nota y en la Nota 14, no serian significativos sobre estas cuentas
anuales consolidadas.

NOTA 27 - MEDIO AMBIENTE

Los aspectos medioambientales se tienen en cuenta a lo largo de todo el proceso de
tramitacion y construccion de las instalaciones, realizando los estudios demandados en
funcion de la legislacién de cada pais.

Durante el ejercicio 2008 y en relacion con las instalaciones que se encuentran en

explotacién el Grupo ha incurrido en gastos por importe de 214 miles de euros,
basicamente, en concepto de preservaciéon de la fauna.

NOTA 28 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos significativos posteriores al cierre.
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ANEXO DE SOCIEDADES DEL GRUPO FERSA

Sociedad Porcentajes de Método de
participacion consolidacién

Eolica El Pedregose, S.L 80% 1.G.
Invetemn Mediterranea, S.L 71% I.G.
Empordavent, S.L 100% I.G.
Energia Renovable Mestral, S.L 100% .G,
Edlica Del Pino, S.L 80% I.G.
Catalana d'Energies Renovables, S.L. 100% 1.G.
Fercom Eodlica, S.L. 100% 1.G.
La Tossa del Vent, S.L. 100% .G,
Texte, S.L. 100% .G,
Eolener, S.L. 100% 1.G.
Orta Edlica, S.L. 100% .G,
Electravent, S.L. 100% .G,
Gestora Fotovoltaica de Castelldn, S.L. 76% .G,
Fotovoltaica Fer, S.L. 76% L.G.
Weinsberg Ecotec, S.L. 76% LG.
Fotoveltaica Ecotec, S.L. 76% 1.G.
Joso Folovoltaica, S.L. 76% 1.G.
Fotoveltaica Padua, S.L. 76% I.G.
Fotovoltaica Vergos, S.L. 76% I.G.
Fotovoltaica La Mola, S.L. 76% 1.G.
Inversions Trautt, S.L. 76% I.G.
Fotoveltaica de Castells, S.L. 76% I.G.
Fotoveltaica de les Coves, S.L. 76% 1.G.
Inversions Vinroma, S.L. 76% 1.G.
Pargue Edlico Hinojal , S.L 100% I.G.
Enrilews, S.A. 92% 1.G.
Edlica Postolin Sp 100% I.G.
OU EstwindPower 75% I.G.
Fergest Biomasa S.L. 100% 1.G.
Parc Edlic Colf De Som, S.L. 100% 1.G.
Parc Edlic L'Arram, S.L. 100% L.G.
Explotacidn Edlica La Pedrera S.L. 100% L.G.
Sinergia andaluza ,S.L. 60% LG.
Generacién Edlica India Limiled 100% .G,
EN Renewable Energy Private Limited 100% .G.
EN Wind Power Private Limited 100% 1.G.
EN Green Energy Private Limited 100% 1.G.
Edlica Kisielice SP 100% 1.G.
Edlica Warblewo Sp 100% 1.G.
Edlica Cieplowody Sp 100% 1.G.
Ecliennes De Beausembiant, SAS 80% I.G.
Castellwind 03 S.L 67% I.G.
Fersa Cherkessk Lic 100% 1.G.
Entreyeltes 1, S.L. 51% 1.G.
FERSA Montenegro Lic 100% 1.G.
Shandong Lusa New Energy Co Itd 48% I.P.
Fersa Business Consulting {Shangai) Co Ltd 100% .G.
Parmue Edlico Altos del Voltoya, S.A. 30% P.E.
Berta Energies Renovables, S.L. 29% P.E.
Aprofitament d'Energies Renovables de la 30%

Terra Alta, S.L. P.E.
Aprofitament d'Energies Renovables de 21%

L'Ebre S.L, P.E.



Sociedad Porcentajes de Método de
participacion consolidacion
Parque Edlico Valcaire S.L. 27% P.E.
Los Siglas AIE 30% I.P.
Energia Cijara, S.L. 50% I.P.
Edlica Cijara, S.L. 50% L.P.
E. R. Guadiana Menor, S.L. 50% I.P.
Energla Renovable Mestral Edlica, S.L. 50% I.P.
Siljan Port, S.L. 80% I.P.

l.G.- Integracidn Global; |.P.- Inlegracidn Proporcienal; P.E.-Puesta en Equivalencia

(1) Participacion indirecta a través de Energia Renovable Mestral, S.L.

(2) Participacién indirecta a través de Fercom Edlica, S.L.

(3) Participacion indirecta a través de Gestora Fotovoltaica de Castellon, S.L.

{4) Participacién indirecta a través de Siljan Port, S.L.

77



GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES
INFORME DE GESTION

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2008
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2008

1. Hechos significativos

El 20 de febrero de 2008, Fersa Energias Renovables S.A., la Sociedad dominante, ha
procedidoe a formalizar una ampliacién de capital no dineraria mediante la cual diversos
grupos empresariales han aportado varias sociedades con parques edlicos en
explotacion y en diferentes estados de tramitacion. Esta operacién ha supuesto la
incorporacion al Grupo Fersa de parques en Espainia, India, Francia y Polonia.

La ampliacion de capital no dineraria se ha llevado a cabo mediante la emision de
64.491.828 nuevas acciones a un precio de emision de 4,26216336 euros por accion.
Estas nuevas acciones se han adjudicado en proporcién a las aportaciones no
dinerarias realizadas por los nuevos accionistas. Las operaciones incluidas en esta
ampliaciéon son las siguientes:

1) El Grupo ENHOL (Edlica de Navarra) ha aportado compaiiias con diversos
parques edlicos ya sea en funcionamiento, construccién o promocién con una
potencia atribuible de 314,0 MW y un valor de 131,7 millones de euros.

2) Sociedades participadas por BANC SABADELL y sus socios minoritarios han
aportado companias con diversos parques edlicos con una potencia atribuible
de 73,2 MW y un valor de 32,9 millones de euros.

3) Socios de companias ya participadas previamente por Fersa han aportado
companias representando 81,7 MW adicionales valorados en 48,0 millones de
euros.

4) Sociedades participadas por CAJA GRANADA y socios minoritarios han
aportado un total de 93,8 MW valorados en 37,0 millones de euros.

5) FOMENTOQO DE INVERSIONES Y CAPITAL S.L. (FOINCA), sociedad encargada
de la gestion y administracion de Fersa ha integrado todo su know how y equipo
humano en la Compaiiia de forma que Fersa pasa a contar con una estructura
de gestion propia. Este acuerdo de integracién de Fomento de inversiones y
capital S.L. en Fersa Energias Renovables S.A. se ha llevado a cabo iguaimente
a través de una ampliacién de capital con aportaciones no dinerarias de la
misma naturaleza que las anteriormente descritas.
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En total, la operacién de ampliacién no dineraria ha supuesto a incorporacion al Grupo
Fersa de 562,7 MW atribuibles, por un valor de 274,8 millones de euros.

Este conjunto de operaciones ha supuesto un salto cuantitativo y cualitativo muy
relevante para el Grupo Fersa, ya que le ha permitido aumentar su potencia atribuible
de una manera muy significativa asi como diversificar intemacionalmente la cartera de
proyectos y parques en explotacién, y posibilitar la entrada en paises de alto potencial
de crecimiento y elevadas tasas de rentabilidad.

Las acciones de Fersa emitidas como consecuencia de la mencionada ampliacion de
capital no dinerana fueron admitidas a negociacion en el Mercado Continuo (Sistema
de Interconexion Bursétil Espanol —SIBE) en fecha 5 de Junio de 2008.

2. Datos operativos

La potencia atribuible instalada al 31 de diciembre de 2008 alcanza los 137,8 MW lo
que supone un incremento interanual del 101,5% respecto a los 68,4 MW instalados al
final del ejercicio 2007.

Los aspectos mas destacables del ejercicio 2008 son:

— Se hanfinalizado completamente las obras de instalacion del parque de Gadag
en India, el primer parque operativo de Grupo Fersa en ese pais. El parque
cuenta con una potencia total de 31,2 MW y se compone de 39
aerogeneradores Enercon de 800 Kw de potencia nominal. Las turbinas se han
ido poniendo en marcha de manera progresiva desde principios del ejercicio
2008. La produccibn acumulada durante estos primeros meses de
funcionamiento ha ascendido a 32,6 GWh, si bien las estimaciones son que €l
parque genere anualmente unos 80 GWh lo que representa 2.550 horas
equivalentes.

- Incorporacién de un parque de 12 MW (9,6 MW atribuibles) en Francia
(Eoliennes de Beausemblant, participada en un 80%), que inicié su explotacion
en la primavera de 2007. La produccién acumulada durante el ejercicio 2008 ha
ascendide a 26,1 GWh lo que supone aproximadamente 2.200 horas
equivalentes.

— Se ha completado la construccién y entrada en explotacién de la primera Fase
del parque Edlico de Kisielice en Polonia por una potencia de 2 MW. Se ha
instalado un aerogenerador Enercon de 2,0 MW de potencia nominal y este hito
supcne la instalacién del primer parque edlico de! Grupo Fersa en Polonia. El
parque de Kisielice cuenta con una segunda fase de 40 MW adicionales cuyas
obras se han iniciado durante el Ultimo trimestre del ejercicio 2008. Va a
suponer la instalacién de 20 turbinas Enercon de 2,0 MW y esta previsto que
entre en explotacidn en la Uitima parte del afio 2009. La inversién total conjunta
de ambas fases va a ser de mas de 65 millones de Euros y estara financiada
con una estructura de Project Finance. La produccién total estimada para el
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conjunto de las 2 fases es de 108,6 Gwh anuales, lo que representa 2.586 horas
equivalentes

~ Se ha incrementado la participacién en la sociedad Parque Edlico Hinojal S.L.
del 45% al 100% lo que ha supuesto un aumento de 19,8 MW atribuibles en
explotacion.

~ Sehaincrementado la participacion en la sociedad Edlica del Pino S.L. del 40%
al 80% lo que ha supuesto un incremento de 5,9 MW atribuibles en explotacién.

Por su parte la produccién atribuible ha ascendido a 251,7 GWh lo que representa un
incremento del 152,2 % respecto de los 99,8 GWh del ejercicio anterior. Los parques
edlicos pertenecientes a las sociedades Edlica el Pedregoso S.L. y Edlica del Pino S.L.,
situados en Tarifa (Cadiz), han superado parcialmente los problemas de puesta en
marcha registrados en 2007 y han aumentado su produccién un 2% situdndose, sin
embargo, aun por debajo de su nivel esperado. Por su parte, Parque Edlico Altos del
Voltoya S.A. ha registrado una produccion de 114,8 GWh (34,4 atribuibles), un 2,4%
superior a la produccién alcanzada en el ejercicio 2007. Finalmente, los parques de
Parque Edlico Hinojal S.L., situados igualmente en Tarifa (Cadiz), que iniciaron su
actividad a finales del afio 2007, han registrado una produccion de 85,4 GWh, algo por
debajo del nivel esperado.

Durante el ejercicio 2008 se ha iniciado la explotacion de las 11 plantas solares
fotovoltaicas propiedad de la sociedad Gestora Fotovoltaica de Castellon, S.L., enla
que el Grupo Fersa participa en un 76%. La sociedad posee el 100% de 11 sociedades
que explotan otras tantas plantas solares de 100 KW de potencia cada una, sumando
una potencia conjunta de 1,1 MW. Durante el ejercicio 2008 la produccion ha
alcanzado 1,25 GWh.

3. Acuerdos estratégicos

Durante el ejercicio 2008 Fersa ha llegado a diversos acuerdos para desarrollar
proyectos edlicos tanto naciones como internacionales, dichos proyectos se localizan
principalmente en China, Rusia e Italia.

3. 1. China

El Grupo Fersa ha firmado un acuerdo con la compaiiia china Lubei Enterprise Group
para desarrollar parques edlicos en la provincia china de Shandong, a través de una

compafiia conjunta en la que el Grupo Fersa participa en un 48%.

La sociedad ya tiene los permisos y autorizaciones para iniciar la construccion de un
parque edlico de 48 MW (23 MW atribuibles)

Durante el ejercicio 2008, Fersa ha constituido su filial en China, Fersa Business
Consulting Co., Ltd con el objetivo de dar soporte a todas sus operaciones en ese pais.
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3. 2. Rusia

Se ha alcanzado un acuerdo con promotores rusos para desarrollar parques eélicos en
la provincia de Cherkesia con una potencia instalada de 575 MW. Fersa tiene la opcién
de compra hasta el 100% de los parques una vez éstos estén desarrollados.

Durante el ejercicio 2008 se ha constituido la sociedad Fersa Cherkessk Llc participada
en un 100% por Fersa Energias Renovables S.A. habiéndose iniciado los trabajos de
evaluacién de recurso edlico.

3. 3. Italia

En febrero de 2008, se firmé un acuerdo para la adquisicién del 50% de Nextwind SrL,
empresa italiana promotora de parques edlicos.

La compafiia cuenta con una importante cartera de parques en distintas fases de
desarrollo, sobre los que Fersa tiene una opcién de compra del 100% en el momento
en que se vaya a iniciar la construccion.

4. Principales magnitudes financieras

El Importe Neto de la cifra de negocios ha ascendido a 20.242 miles de euros un 169
% superior al ejercicio anterior.

Este fuerte incremento de la cifra de ingresos viene explicado por la mejora del recurso
eodlico y de la produccion de los parques existentes ya en 2007 (Eélica el Pedregoso
S.L.y Edlica del Pino S.L.), por ia entrada en funcionamiento de nuevos parques
(Parque Edlico Hinojal S.L., SAS Eoliennes de Beausemblant, Generacién Eélica India
Ltd -Gadaj-), asi como la entrada en funcionamiento de las plantas fotovoltaicas de la
sociedad Gestora Fotovoltaica de Castellon S.L.

El Importe Neto de la cifra de negocios proveniente del negocio Edlico Intemacional
supone un 19,8 % de total de los ingresos de las operaciones del Grupo Fersa claro
indicador del avance en el proceso de consolidacion de la estrategia de
internacionalizacién del Grupo.

Los Gastos de explotacién, sin contar las amortizaciones, ascienden a 7.701 miles de
euros lo que supone unincremento del 150,11%, como consecuencia, basicamente, de
la incorporacién de nuevas plantas en explotacion.

La dotacidn a la amortizacién ha ascendido a 8.129 miles de euros lo que supone un
incremento del 163,4 % basicamente por la entrada en funcionamiento de parques
eblicos durante el ejercicio 2008.

E! resultado de explotacion asciende a 4.976 miles de euros, un 206% respecto del
ejercicio anterior.

Los resultados financieros negativos ascienden a 2.808 miles de euros frente al
resuitado financiero positivo de 1.094 miles de euros del ejercicio anterior.
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Cabe destacar el positivo impacto de las sociedades integradas por el métedoe de
puesta en equivalencia, basicamente por la participacién del 30% que Fersa tiene en la
sociedad Parque Edlico Altos de Voltoya, S.A., 1o que ha supuesto unos ingresos de
985 miles de euros, asi como la integracién de |la sociedad Parque Eélico Hinojal S. L.
antes del 20 de febrero de 2008 (donde solamente se poseia el 45%), lo que ha
supuesto unos ingresos de 228 miles de euros.

El Beneficio Neto atribuible a la Sociedad dominante se ha situado en 2.294 miles de
euros lo que supone un aumento del 52,2% respecto al obtenido en el gjercicio
anterior.

5. Principales riesgos asociados a la actividad del grupo Fersa

a — Riesqos operacionales:

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos de negocio como son las
condiciones del viento y otras condiciones meteorolégicas. El riesgo operacional del
Grupo esta sujeto a fallos tecnoldgicos, errores humanos o errores producidos por
sucesos extemos.

El grupo realiza las inversiones necesarias para mitigar estos riesgos asi como una
adecuada politica de aseguramiento.

Las empresas del Grupo estan sujetas a la legislacion vigente de cada pais en relacién
con las tarifas a los que se factura la produccién eléctrica. La modificacion del marco
normativo legal vigente podria afectar a los resultados de la actividad.

Cabe mencionar que las actividades del grupo estan sujetas al cumplimiento de la
normativa medioambiental vigente y por tanto sujeta a que las autoridades aprueben
los estudios medioambientales y al otorgamiento de las correspondientes licencias y
autonizaciones.

b — Riesqo financiero e Instrumentos financieros:

El Grupo se encuentra expuesto a las variaciones en las curvas de tipos de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido,
el Grupo formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a
través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés maximos. Por su
naturaleza dichos contratos cumplen los requisitos de cobertura establecidos por las
normas NIIF-UE. En consecuencia, los flujos netos de efectivo intercambiados se
registran en la cuenta de resultados segun su devengo. Al cierre del ejercicio se
valoran dichos contratos individualmente a su valor razonable reconociéndose su valor
en el patrimonio neto consolidado.

Las actividades del Grupo fuera de Espafia estdn expuestas a riesgos por la
fluctuacidn en los tipos de cambio de divisas pudiendo afectar al resultado de las
correspondientes sociedades participadas, su valor de mercado asi como a la
traslacion de resultados a la Sociedad dominante.
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Ver informacién adicional sobre otros instrumentos financieros en Nota 8 de la memona
consolidada.

6. Medio ambiente

Los aspectos medicambientales se tienen en cuenta a lo largo de todo el proceso de
tramitacién y construccion de las instalaciones, realizando los estudios demandados en
funcién de la legislacion de cada pais.

Durante el ejercicio 2008 y en relacion con las instalaciones que se encuentran en
explotacién el Grupo ha incurrido en gastos por importe de 214 miles de euros,
basicamente, en concepto de preservacion de la fauna.

7. Acciones Propias

Durante el ejercicio 2008 y al amparo de la autorizacién concedida por la Junta
General de Accionistas de 2 de mayo de 2007 y de 25 de junio de 2008, la Sociedad
ha realizado adquisiciones de acciones propias. A 31 de diciembre de 2008 Fersa
dispone de 1.818.581 acciones propias.

8. Informacion exigida por el articulo 116 bis de la Ley de Mercado de Valores

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, a
continuacién se presenta la siguiente informacion:

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitano, con indicacion, en su caso, de fas distintas clases de
acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confieray
el porcentaje del capital social que represente;

El capital social de la compafia se fija en la cantidad de CIENTO CUARENTA
MILLONES TRES MIL SETECIENTOS SETENTA Y OCHO (140.003.778) EUROS,
dividido en CIENTO CUARENTA MILLONES TRES MIL SETECIENTOS SETENTAY
OCHO (140.003.778) acciones, de valor nominal UN (1) EURO cada una de ellas, de la
misma clase o serie, numeradas del 1 al 140.003.778, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, concediendo los mismos derechos. Las acciones se hallan
totalmente desembolsadas (articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales de la compaiiia).

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores;

No existen restricciones legales y estatutarias a la adquisicion o transmision de
participaciones en el capital social.

¢) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas,
Las participaciones en el capital se mencionan en la Nota 12 de la Memoria.

d) Cualquier restriccion al derecho de voto;
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No existen restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto.
e) Los pactos parasociales;

Fersa Energias Renovables S.A. no tiene conocimiento de la existencia de pactos
parasociales.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano
de administracién y a la modificacién de los estatutos de la sociedad;

f.1.) Las referidas normas aplicables al nhombramiento y sustitucion de los
miembros del érgano de administracion, estan contempladas en los articulos 10 y 11
del Reglamento del Consejo de Administracion, y en el articulo 2 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas, cuyo texto se reproduce en extracto:

Reglamento del Consejo:

Articulo 10.- Nombramiento e incompatibilidades

“La Junta General 0, en su caso, el Consejo de Administracién, seran los competentes
para designar los miembros de! mismo, de conformidad con lo legal y estatutafiamente
establecido.

Los Consejeros observaran las incompatibilidades legalmente establecidas”.
Articulo 11.- Cese y reeleccién de Consejeros

“Cesaran en su cargo los Consejeros una vez transcurrido el periodo para el que
fueron nombrados, asi como en los demas supuestos legal y estatutaramente
establecidos. Deberan poner su cargo a disposicion del Consejo y formalizar la
correspondiente dimision cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de
incompatibilidad o prohibicion legaimente previstos y cuando el Consejo resuelva que
el Consejero ha infringido gravemente sus obligaciones”.

Reglamento de la Junta:

Articulo 2.- Clases y competencias.

(...) La Junta General es el 6rgano soberano para resolver sobre todas las materias
reservadas por Ley o por los Estatutos a su decision, y en general para adoptar todos
los acuerdos propios de su condicion de érgano soberano de la sociedad. En particular,
y a titulo enunciativo, le corresponde:

(...) Nombrar, reelegir o ratificar a los miembros del 6rgano de administracién, sin
perjuicio de la facultad de cooptacion de éste. Acordar, en su caso, la separacion de
tales miembros.

f.2.) Las normas relativas a la modificacién de los estatutos de la sociedad se
encuentran contempladas en el articulo 14 de los Estatutos Sociales de la compafiia, y
en el articulo 2 del Reglamento de la Junta antes mencionado:
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Estatutos sociales

Articulo 14.- “La Junta General de Accionistas, ordinana o extraordinana, quedara
validamente constituida en primera convocatoria cuando los accionistas, presentes o
representados posean, al menos, el 25% del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria sera valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el
capital social concurrente a la misma.

No obstante lo anterior, para que la Junta pueda acordar validamente la emisién de obligaciones, el
aumento o la reduccion del capital, la transformacién, fusién o escisién de la sociedad y, en general,
cualquier modificacién de los Estatutos Sociales, habran de concurrir a ella, en primera convocatoria,
accionistas presentes o representados que posean al menos el 50% del capital social suscrito con
derecho a voto, bastando en segunda convocatoria la concurrencia del 25% de dicho capital social.
Cuando concurran accioristas que representen menos del 50% del capital suscrito con derecho a voto,
los referidos acuerdos sélo podran adoptarse con el voto favorable de los 2/3 del capital presente o
representado en la Junta {...).

Reglamento Junta

Articulo 2.- Clases y competencias.

v Acordar cualquier modificacion de los Estatutos, y en particular aumentos o
reducciones de capital, emision de obligaciones, la transformacion, fusion, escision
o disolucidn de la sociedad.

g) Los poderes de los miembros del consgjo de administracion y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones,

La Junta General Ordinaria de fecha 25.06.08 adopté el siquiente acuerdo:

“Noveno: Autorizacién para la adquisicion de acciones propias dentro de los
limites y con los requisitos establecidos en el art. 75 de la Ley de Sociedades
Andénimas.

La Junta autoriza al Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en
articulo 75 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas, para la adquisicion derivativa de
acciones de Fersa Energias Renovables, S.A., mediante cualquier titulo oneroso
admitido en Derecho, dentro de los limites y requisitos legales, hasta alcanzar un
maéaximo de acciones que no supere el 5% del capital social de la sociedad, y por un
precio por accién minimo del valor nominal de 1 Euro y maximo que no supere el valor
de cotizacidén en Bolsa.

Esta autorizacion queda supeditada al cumplimiento de todos los demas requisitos
legales aplicables, tendra una duracion de 18 meses, contados a partir de la fecha de
la presente Junta General, y deja sin efecto la acordada en la pasada Junta General
Extraordinaria celebrada el 20 de febrero de 2008, en el acuerdo Séptimo 1°.

Asimismo, el articulo 21 de los Estatutos sociales, en su apartado f) relativo a las
funciones del Consejo de Administracion, contempla la facultad de “Adquinir, negociar,
transmitir o pignorar valores, acciones o participaciones sociales, se coticen o no en
Bolsa, y formalizar en éste cuantas operaciones estén legalmente autorizadas”.
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Asimismo, el Consejo de Administracién de la compania, tiene asignadas, en virtud del
articulo 4 del Reglamento _del Consejo, entre otras funciones, la de desarrollar
directamente o a través de la Comision de Auditoria cuantas funciones le sean
impuestas en virtud de la condicién de la compafia de sociedad cotizada en Bolsa, en
particular: Velar por el control de las informaciones publicas periédicas de caracter
financiero y en general de la informaciéon suministrada a los mercados financieros, asi
como de la relativa a cuantos hechos, decisiones o circunstancias puedan resultar
relevantes para la cotizacién de las acciones, en orden a promover en o posible una
correcta formacién de los precios de las acciones de la compania, evitando las
manipulaciones y los abusos de informacion privilegiada.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o conciuyan en caso de cambio de controf de la sociedad a raiz de
una oferta pablica de adquisicién, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion resulte
senamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplicara cuando la
sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion;

La compafia no ha adoptado acuerdos significativos.

i} Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y direccion o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente o si la relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta
publica de adquisicién.

Los acuerdos entre |la sociedad y sus cargos de administracion y direcciébn se
mencionan en las Notas 23 y 24 de la Memoria no habiendo acuerdos de
indemnizacién adicionales a los mencionados en dichas Notas

9.- Hechos posteriores al cierre
No hay hechos significativos posteriores al cierre.

10.- Informe de gobierno corporativo
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2008

C.LF.: A-62338827

Denominacién social: FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS

SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensién del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer las instrucciones que para

su cumptimentacién figuran al final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROFIEDAD

A1 Complete e siguiente cuedro sobre el capital socfal de la sociedad:

Fecha de ditima Capital Social (euros} Nimero de acciones Namero de derechos de
modificacién voto
20/02/2008 140.003.778,00 140.003.778 140.003.778

Indiguen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle las titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de

ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacidn social del acclonista Nimero de Numero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de darechos de
directos indirectos(*) voto

CO SOCIEDAD DE GESTION Y PARTICIPACION, S.A. 0 10.513.302 7,508

TAMISA, S.L. 0 7.000.189 5,000

CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE 8.368.640 0 4,548
BALEARES

DORA LILIANA GODIA GUARDIOLA 0 6.365.075 4,545

BANCO DE SAPADELL, S.A, 0 5.318.570 3,797

DON ALFONSO LIBANO DAURELLA 0 3.775.620 2,897




Nombre o denominaclén soclal de! acclonista Numero de Numero de % sobre &l total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos Indirectos(*) voto .
DONA MARIA-DOLORES DONADEL CASTANY 0 2.830.189 - .2,022

Nombre o denominacidn social
del btular indirecto de la

A fravés de: Nombre o
denominacidn soclal del thular

Numero de derechas
de voto directos

% sobre al total de
daraches de voto

participacién directo da la particlpacién
CO SOCIEDAD DE GESTION Y SEGUROS CATALANA 10.513.302 7,509
PARTICIPACION, 5.A. QCCIDENTE, 5.A. DE SEGUROS
Y REASEGUROS
TAMISA, S.L. COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. 7.000.189 5,000
DONA LILIANA GODIA BCN GODIA, S.L. £.365.075 4,546
GUARDIOLA
BANCO DE SABADELL, S.A. EXPLOTACIONES 5.316.570 3,797
ENERGETICAS SINIA XXI, S.L.
DON ALFONSO LIBANO LARFON, S.A.U. 3.775.620 2,697
DAURELLA
DORA MARIA DOLORES MYTAROS B.V. 2.830.189 2,022
DONADEU CASTANY

Indique los movimientos en la estruciura accionarial mas significativos acaecidos durante el gjercicio:

Nombre o denominacidn soclal del acelonista Fecha de la Deacripcidn de la oparecidn
oparacidn

MYTAROS B.V. 18/04/2008 Sa ha descendido del 5% del capital
Soclai

SEGUROS CATALANA OCCIDENTE, S.A. DE SEGUROS 18/04/2008 Se ha descendido del 10°% del capital

Y REASEGUROS Social

COMSA MEDIOQ AMBIENTE, S.L. 18/04/2008 Se ha superado &l 5% det capital Social

GENERACION EOLICA INTERNACIONAL, S.L. 18/04/2008 | Se ha superado &l 10% del capital Social

NEW ENERGY SOURCES HOLDING S.L. 18/04/2006 Se ha superado al 10% del capital Social

EXPLOTACIONES ENERGETICAS SINIA XX, S.L. 20/02/2008 Se ha suparado el 3% del capital Social

BCN GODIA, S.L. 18/04/2008 Seo ha descandido dal 5% del capital
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Nembre o deneminacién soclal del aceionlsta Fecha de la Descripcién de la operacion
operecién
Social
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE o 18/04/2008 Se ha descendido del 5% del capital
BALEARES Social

A3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean

derechos de voto de las acciones de la socieded:

Nombre o denominaclén soclal del consejern Ndamero de Namero de % sobre el total
derechos de voto | derechos da voto | de derechos de
directos Indlrectos {*} voto
DON JOSE MAR!A ROGER EZPELETA 1.000 2.805.727 1,862
GRUPQ EMPRESARIAL ENHOL, S.L. 451.318 30.999.073 22,383
BCN GODIA, S.L. 6.385.075 0 4,546
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 0 5.776.292 4,126
COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. 7.000.189 0 5,000
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, S.L. 0 0 0,000
UNIPERSONAL
DON ESTEBAN SARRCCA PUNSOLA 1.200 0 0,002
GRUPQ CATALANA OCCIDENTE, S.A. 0 10.513.302 7.509
DON IGNACIO GARCIA-NIETO PORTABELLA 200 0 0,000
LARFON, SAU. 3.775.620 0 2,697
DON MANUEL BARANGE BOFILL 2.220 0 0,002
MYTAROS B.V. 5,660.378 H 4,043
Nombre o denominecidn social A través de: Nombre o Namero de derechos | % sohre el total de
del titular indirecto de la danomh_'iecidn social del titular da voto directos derechos de voto
participacidn directo de la perticipacién
DON JOSE MARIA ROGER REAL WIND, S.L. 2.605.727 1,861
EZPELETA
GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, | GENERACION EOLICA 15.643.344 11,174
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Nombre o denominaclén soclal
del titular Indirecto de la
participacion

A través de: Nombre o
denominacién social del titular
directo de la particlpacién

Nimaro de derechos
de voto directos

% sobre al total de
derechos de voln

S.L. INTERNACIONAL, S.L.
GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, | NEW ENERGY SOURCES 15.255.729 10,897
S.L. HOLDING S L.
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, | CATALANA OCCIDENTé S.A DE 10.513.302 7.509
SA. SEGUROS Y REASEGUROS,

SOCIEDAD UNIPERSONAL
CAJA GENERAL DE AHORROS | CORPORACION CAJA DE 3.994.539 2,853
DE GRANADA GRANADA, S.A,
CAJA GENERAL DE AHORRDS INVERSIONES PROGRANADA, 1.781.753 1,273
DE GRANADA SCR, S.A.
ENERGIA INTELIGENTE GENERACION EOLICA a 0,000
ENERGENA, S.L. UNIPERSONAL | INTERNACIONAL, S.L.
ENERGIA INTELIGENTE NEW ENERGY SOURCES 0 0,000
ENERGENA, S.L. UNIPERSONAL | HOLDING S.L.
% total de derechos de voto en poder del conselo de adminlstraclén 52,178

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracidn de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sociedad:

A4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comerciel, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participacicnes significativas, en la medida en que sean conocidas por [a sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de fndole comercial, contractual o societaria que existan entre los filulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grtipo. salvo que sean escasamente retevantes o deriven del giro
o trafico comercial ordinario: .

A6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que [a afecten segin lo establecido en el
arl. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

NO
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Indique si la sociedad concce la existencia de acciones concertadas entre sus eccionistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruplura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiqueio expresamentse:

A.7 Indique si existe algune perscna fisica o juridica que ejerza o pueda sejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley dal Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

NO

A8 Complete los siguientes cuadros sobre la aulocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del gjercicio:

Nimero de acclones directas Nimero da acciones indirectas (%) % total sobre capital social

1.818.581 : 0 1.299

{*) A ravés de;

Total 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Plusvaliaf{Minusvalia} de las accionas propias engjenadas durante e periodo (miles de euros) 138

A.9 Detalle las condiciones y plaze del mandato vigente de la Junta al Consejc de Administracién para llevar e cabo
adquisiciones ¢ transmisiones de acciones propias.
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En fecha 25 de junio de 2008, la Junta General Crdinaria de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A., aprobé el acuerdo que a
continuacion se transcribe;

La Junta autoriza al Consejo de Administracién, de confarmidad ¢on lo astablecido en articulo 75 de la vigenta Ley da
Sociedades Andnimas, para la adquisicién denvativa de acciones de Fersa Energias Renavables, $.A., mediante cualquier
tluto onerosa admitido en Derecha, dentro de los limites y requisilos legales, hasta alcanzar un méximo de acciones que no
supere el 5% del capital social de la sociedad, ¥ por un precia por accion minimo dal valor nominal de 1 Eurc y méximo que no
supere ef valar de cotizacién en Bolsa,

Esta autorizacién queda supedilada al cumplimiento de todos los dem4s requisitos legeles aplicables, tendrd una durecion de
18 meses, contados a partlr de la fecha de ta presente Junta General, y deja sin efecta |a acordada en la pasada Junta General
Extraordinara celebrada ¢l 20 da febrerc de 2008, en el acuerdo Séptimo 1.

A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicidn o transmision de participaciones en el capital social. Indique si existen
restricciones legales ai ejercicio de los derechos de voto:

NC

Porcantaje miximo de derechos de voto que puede éjen:er un acclonista por restriccién legal 0

Indique si existen restricciones estalutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accicnista por una restricclén ¢
estatutaria

Indique si existan restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en e! capital social:

NG

A.11 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medides de neutralizacién frente a una oferta pdbiica de
adquisicidn en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NC

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones; '

93



B.1 Congejo de Administracion

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1.1 Detalle el nimerc maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos;

Numero maximo de consejeros

12

Namero minimeo de consejeros

B.1.2 Compilete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre o Representants Cargo en el F.Primer | F.Ultimo | Procedimlento
denominaclén social consejo nombram | nombram de sleccién
del consejaro
DON JOSE MARIA - PRESIDENTE 20/06/2006 | 20/02/2008 | VOTACION EN
ROGER EZPELETA JUNTADE
ACCIONISTAS
GRUFPO EMPRESARIAL | LUIS OLIVER GOMEZ | VICEFRESIDENTE | 20/02/2008 | 20/02/2008 | VOTAGION EN
ENHOL, S.L. JUNTA DE
ACCICNISTAS
BCN GCDIa, S.L. MANUEL CONSEJERO 02/05/2007 | 20/02/2008 | VOTACION EN
TORREBLANCA JUNTA DE
RAMIREZ ACCIONISTAS
CAJA GENERAL DE JESUS QUERO CONSEJERC 20/02/2008 | 20/02/2008 | VOTACION EN
AHORROS DE MOLINA JUNTADE
GRANADA ACCICNISTAS
CATALANA OCCIDENTE | JORGE ENRICH CONSEJERC 10/07/2000 | 20/02/2008 | YOTACION EN
S.A. DE SEGUROS Y IZARD JUNTA DE
REASEGUROS, ACCIONISTAS
SOCIEDAD
UNIFERSONAL
COMSA MEDIO JAVIER MARTI CONSEJERO 20/02/2008 | 20/02/2008 | VOTACION EN
AMBIENTE, S.L. DURAN JUNTA DE
ACCIONISTAS
ENERGIA INTELIGENTE VID_AL AMATRIAIN CONSEJERO 20/02/2008 | 20/02/2008 | VOTACION EN
ENERGENA, SL. MENDEZ JUNTA DE
UNIPERSONAL ACCIONISTAS
DON ESTEBAN - CONSEJERC 05/06/2007 | 20/02/2008 | VOTACIGNEN
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Nombre o Representanta Cargo en el F. Primer | F.Ultimo Procadimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de elaccion
dal consejaro
SARROCA PUNSOLA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON IGNACIO GARCIA- | — CONSEJERD 05/06/2007 | 20/02/2008 | VOTACION EN
NIETO PORTABELLA JUNTADE
ACCIONISTAS
LARFON, S.A.U. ALFONSQ LIBANG CONSEJERG 20/02/2008 | 20/02/2008 | VOTACION EN
DAURELLA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON MANUEL - CONSEJERQ 05/06/2007 | 20/02/2008 { VOTACION EN
BARANGE BOFILL JUNTADE
ACCIONISTAS
MYTAROS B.V. JOSE VICENS CONSEJERO 15/01/2004 | 20/02/2008 | VOTACION EN
TORRADAS JUNTADE
ACCIONISTAS
Ndmero total de consejeros 12

Indique los ceses que se hayan producido durante &l periodo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominacidn social del consejero Condicion consejero en el Fecha de baja
momento de cesa
PEFARVAL, S.L. DOMINICAL 20/02/2008
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES DOMINICAL 20/02/2008

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo vy su distinta condicidn:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaién def consejero

Comiskdn qus ha

Cargo en al organigrama

propuesto su de la sociedad
nombremiento
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA PRESIDENTE
GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, S.L. VICE-PRESIDENTE
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Nombre o denomincalén del consejero Comision que ha Cargo en sl organigrama

nomhbramiento

propuesto su de la socledad

ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, S.L. -
UNIPERSONAL

CONSEJERC

Numero total de consejeros ejecutivos

% total del consejo

25,000

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion dal Comision que ha propuesto su
consejero nombramiento

Nombre o denominaclén del
accionista significativo a qulen
reprasenta o que ha propuesto su
nombramiento

BCN GODIA, S.L. -

BCN GODIA, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE -
GRANADA,

CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA

COMSA MEDIO AMBIENTE, 8.1, -

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L.

GRUPQO CATALANA OCCIDENTE, 8.A. | -

SEGUROS CATALANA OCCIDENTE,
$.A. DE SEGUROS Y REASEGURCS

LARFON, S.A.U. - LARFON S.A.

MYTAROS B.V. - MYTAROS B.V.

Numero total de consejeroa dominicales ]
% total del Consejo 50,000

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacisn del consejero
DON ESTEBAN SARROCA PUNSOLA
Pedfil
Es licenciado en Econdmicas y censor jurada de Cuenias.

Nombre o denominecion del consejero
DON IGNACIO GARCIA-NIETO PORTABELLA
Perfll
Es abogado-economista por fa Universidad de Deuslo.
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Nombre o denominacidn del consejero
DON MANUEL BARANGE BOFILL

Perfil
Es licenciado en dencias econdmicas y empresarieles.
Numero total de consejeros indspendientas 3
% total del consejo 25,000

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Detalle los motives por los gue no se pueden considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrade consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacién accionarial es inferior al 5% del capital.

Nombre o denominacion social del acclonista
BCN GODIA, S.L.

Justificacion
Por razones estratégicas y de negocie.

Nombre o denominaclon soclal del accionlsta

CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA
Justificacion

Por razones estratégicas y de negocio.

Nombre o denominacién soclal dal accionista
LARFON S.A.

Justificacion
Por razones astratégicas y de negacio.

Nomhra o denominacidn soclal del accionista
MYTAROS BV,

Justificaclén
Por razones estratégicas y de negocio.

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacién accionanal es igual o superior a la de otros a cuya instancia sa hubieran designado consejeros
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dominicales. En su caso, expligue las razones par las gue no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indigue si algtn consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de gue lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
explique a continuacidn, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Sl
Nombre del consajero
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES
Motivo del cese
Reestructuracién del Consesjo de Administracidn

Nombra del consejero
PEFARVAL, S.L.
Mgotive del cese
Reeslrucluracion del Consejo de Administracion

B.1.6 Indique, en el casc de que exista, las facullades que tienen delegadas el o los consejero/s delegadols:

Nembre o denominacién social consajero
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, 5.L. UNIPERSONAL

Breve descripcioén
Los Consajeros Dslegados, tanto si actian de forma individualizade como si aclian reunidos de forma colegiada,
s decir, en Comisién Ejecutiva, tienen delegada la facultad de hacer y llavar a cabo cuanto esté comprendido
dantro del objeto social, asi como ejercitar cusntas facuitades no estén expresamanta raservadas por Ley o por
los Estaldes Sociales al Consejo de Adminislracion.

Nombre o denominacién social consejero
GRUPQ EMPRESARIAL ENHOL, S.L.

8reve descripclén
Los Consejeros Delegados, tanto si actlian ds forma individualizads come si ecliian reunides de forme colegiada,
es decir, en Comisidn Ejecullva, tienen delegada la facultad de hecer y llevar a cabe cuanto esté comprandido
dentro del objeto social, asi como sjarcitar cuanlas facullades no estén expresamentle reservadas por Lay o por
los Estatutos Sociales al Consgjo de Administracin.

Nombre o denominaclén social consejero
DON JOSE MARIA RCGER EZPELETA

Breve descripcion
Los Consejeros Delegados, tanto si ectian de forma individualizada como si actdan reunkios de forma colegiada,
&9 decir, en Comisidn Ejecutiva, tienen delegada la facultad da hacer y llevar a cabo cuanto esté comprendido
dentro del objeto social, asi como ejercitar cuantas facuftades no astén axpresamente rasefvadas por Lay o por
los Estatutos Socleles al Consejo de Administracidn.

B.1.7 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de adminislradores o directivos en
ofras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:
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Nombre o denominacién sacial cansejern Denominacidn sacial de la entidad del grupo Cargo
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA APROFITAMENT D'ENERGIES RENOVABLES CONSEJERO
DE LATERRA ALTA. S.A.

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA, BERTA ENERGIES RENOVABLES. S.L. PRESIDENTE

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA CASTELLWIND-03. S.L. CONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA E. N. GREEN ENERGY. PVT. LTD. CONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA E. N. RENEWABLE ENERGY. PVT. LTD. CONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA E. N. WIND POWER. PVT. LTD. CONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA ELECTRAVENT. S.L. PRESIDENTE
{(HASTA ABRIL
2008)

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA ENERGIAS RENOVABLES DEL GUADIANA CONSEJERO

MENOR. S.L.

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA ENRILEWS. S.A. ‘'VICEPRESIDENTE

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EQOLENER. S.L. PRESIDENTE
{HASTA ABRIL
2008)

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EQLICA CIEPLOWODY, SP.Z0.0. CONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOLICA KISIELICE. SP.Z.0.0. CONSE.JERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOLICA POSTOLIN. SP.Z.0.0. CONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOLICA WARBLEWO. SP. Z.0.0. CONSEJERO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOLIENNES DE BEAUSEMEBLANT S.A.S. PRESIDENTE

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EOLICA DEL PINO. S.L. PRESIDENTE

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA EGLICA EL PEDREGOSO. S.L. PRESIDENTE

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA FERCOM EQLICA. S.L. PRESIDENTE
{HASTA ABRIL
2008)

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA FERGEST BIOMASA, S.L. PRESIDENTE
{HASTA JUNIO
2008)

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

FOTOVOLTAICA DE CASTELLO. SL.

ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

FOTOVOLTAICA DE LES COVES. S.L.

ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO
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Nombre o denominacién soclal consejero Denominacién social de la entidad def grupo Cargo
BON JOSE MARIA ROGER EZFELETA FOTOVOLTAICA ECOTEC. S.1.. ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

FOTOVOLTAICAFER. S.L.

ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

FOTOVOLTAICA LA MOLA. S.L.

ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO

DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA

FOTOVOLTAICA PADUA, S.L.

ADMINISTRADOR

MANCOMUNADO
DON JOSE MARIA ROGER EZFELETA FOTOVOLTAICA VERGOS. S.L. ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA GENERACION EOLICA INDIA. LTD CONSEJERO
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA GESTORA FOTOVOLTAICA DE CASTELLON. | ADMINISTRADOR
s.L. MANCOMUNADO
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA INVERSIONS TRAUTT. S.L. ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA INVERSIONS VINROMA. S.L. ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA INVETEM MEDITERRANEA. S.L. CONSEJERO
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA JOSO FOTOVOLTAICA. S.L. ADMINISTRADOR
MANCOMUNADO
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA La TOSSA DEL VENT. S.L. PRESIDENTE
(HASTA ABRIL
2008)
DON JOSE MARIA ROGER EZFELETA ORTA EOLICA. S.L. PRESIDENTE
(HASTA ABRIL
2008)
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA Ol EST WIND POWER CONSEJERO
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA PARQUE EOLICO HINOJAL. S.L. VICEPRESIDENTE
(HASTA
SEPTIEMBRE
2008)
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA SILJAN PORT. S.L. PRESIDENTE
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA SINERGIA ANDALUZA. S.L. CONSEJERO
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA TEXTE. S.L. PRESIDENTE
(HASTA ABRIL
2008)
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Nombre o denominacidn social consejero Denominacion sccial de la entldad del grupo Cargo
DQON JOSE MARIA RQOGER EZPELETA WEINSBERG ECOTEC. S.L. ADMINISTRADQOR
- MANCOMUNADQ

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su scciedad gue seen miembros del Consejo de Administracién de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafe distintes de su grupo, que hayan sido

comunicadas a la socieded:

B.1.9 Indique y sn su caso explique si la sociedad ha establecido regies sobre el nimero de consejos de [os que

puedan formar parte sus consejaros:

Explicacidn de las reglas

El articula 5 del Reglamento del Consejo establece que el Consejo se reunird al menos una vez cada tres meses, v, en
todo caso, siempre gue lo convoque el Presidente, bien por propia iniciativa o a peticion de dos o mas consejercs.

B.1.10 En relacion con le recomendacién ndmero 8 del Cédigo Unificado, sefiale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que & Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La palitica de inversiones y financiacién sl
La definicidn de la estructura del grupo de socledades Sl
La politica de gobiemo corporativo Sl
La peilitica de responsabilidad social corporativa Sl
El Plan estratégico o de negoclo, asl como los objetivos de gestion y presupuesto anuales sl
La politica de retritiuclones y evaluacién del desemperic de los altos directlvos Sl
La politics de control y gestion de rlesgos, asi como el seguimiento perlddico de las sistemas intermos de NO
informacion y control

La politica de dividendas, asi comao la de autocartera y, en especial, sua limites sl

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a le remunaracion agregada de fos consejeros devangada durante

el gjercicio:
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a} En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributive

Datos en miles de

euros
Retribucion Fija 546
Ralribucion Variabla 0
Dietas o
Atenciones Estatutarias o
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros H
Total 548

Otros Beneflcios Datos en miles de

euros
Anticipos 0
Credltos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Peneiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la socledad a favor de los consejeros 0

b) Por la pertenencia de los consejerss de la sociedad a otros consejos de administracion y/e a la alta direccién

de sociedades del grupo:

Concepto retributivo

Datos en miles de

euros
Redlribucion Fija 0
Retribucion Variable 0
Distas 0
Alsnciones Estatutarias 0
Opciones sabre accionee yfo otros insirumentos financiaras o
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Cencepto retributivo

Datos en miles de

euros
Olros 4]
Total 0
Otros Beneficios Datos en miles de
auros
Anficipos 0
Creditos concedldos 0
Fondos y Plenes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 4]
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0
¢) Remuneracion total por tipolagia de consejerc:
Tipologia consejeros Por socledad Por grupe
Ejecutivos 416 0
Extemos Dominicales 0 g
Extemos Independientas 130 0
Otros Externos 0 0
Total 545 0
d) Respecto al bensficio atribuido a la sociedad dominanie
Remuneracion tetal consaferos{en miles de euros) 548
Remuneracion total consejeroa/beneficio atribuido a la sociedad dominente (expresado en %) 238

B.1.12 Identifique a los miembros de la aita direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique (a

remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio;
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Nombre o denominacidn social Cargo
DON IGNACIO MORENO HERNANDEZ DIRECTOR GENERAL
DON FRANCESC RQIG MUNILL SUB-DIRECTOR GENERAL
DON [RIGO DEL VALLE GOMEZ DIRECTOR FINANCIERO
Remunaracién total aita direccién (en miles de euros) 422

B.1.13 [dentifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambics
de controf a favor de los miembros de la alta direccién, incluyendo los consejercs ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique si estos contrelos han de ser comunicados y/o aprobados por los érgancs de la sociedad o de su

grupa;

Niimere de beneficiarios 0
Conseajo de Administracién Junta General

Organo que autoriza las cldusulas NO NO

¢5e informa a |a Junta General sobre [as cliusulas? NO

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracin y las

clausulas estetutarias relevantes al respecto,

Proceso para establecer la remuneracidn de los miembros del Consejo de Administracidn y las clidusulas
estatutarias

El cargo de los administradores hasta el cierre del ejercicio social es retribuide y asl se deprende de los estalutos sociales:

Articulo 17 bis de los estatutos sociales:

La retribucién anual de los consejeros, per su geslion como miembros del Consejo de Administracion de |a socledad, se
fiia en un ocho por ciento sobre tos benaficios Tiquidos, gue sélo podrén percibine despuds de cubiertas las atenciones a
reserva Y a dividendo que la Ley determina. El Conssjo de Adminisirecién distribuird entre sus miembros esta
perticipacion, en la forma y cuantla que considere oportunc acordar, heciéndosea constar en la memona anual esta
informacidn en la forma legaimente astablecide.

Previo acuerdo de la Junta an los términos establecidos por la Ley de Sociedades Andnimas, los consejeros que
desarrollen funcicnes ejecutivas podran perticipar adicionalmente de planes de incentivos aprabades para los directivos de
la scciadad, que otorguen una retribucion consistenta an entrega de acciones, recanocmiento de darechos de opcién
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estatutarias

Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracidn y las cldusulas

sobre éstas o retribucion reterenciada al valor de las acciones.

otras funciones ejecutivas o de asesoramiento que, en su caso, desempefien para la sociedad distintas de las de

fuare apiicable.

tLas retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de [a pertenencia al Consejo de Administracién, serén
compatibles con las demas percepciones profesionates o laborales que correspondan a los Consejercs por cualesquiera

supefvision y decision colegiada propias de su condicion de Consejeros, las cuales se someterdn al régimen legal que les

Seflale si el Censejo en plenc se ha reservado la aprobacién de les siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de la compadia, el nombramiento y eventual cese de loa altos directivos,
asi como sus cliusulas de indemnizacién.

NO

La retribucidn de los consejeros, asl como, en el caso de los ejecutives, la retrlbucion adicional por sus
funciones ejecutivas y demdis condlciones que deban respatar sus contretos.

NC

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracién apruaba una detallada polilice de retribuciones y especifique les

cuestiones sobre las que se pronuncia;

NC

Importa de los componentes filos, con desglose, en su caso, de las dietas por particlpacin en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacldn de la retribucién flja anual a la que den origen

Conceptos retributivos da caricter varieble

Principales caracteristicas da los sistemas de previaidn, con una estimacidn de su importe o coste anual
equivalente.

Condiciones que deberin respetar los contratos de qulenes gjerzan funclones de alta direccldén como
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indique si el Consejo somete a votacidn de la Junta General, como punto separado del orden del dla, y con
caracter consultivo, un informe sobra la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los
aspectos del informe respecto e le politica de retribuciones aprobada per el Consejc para los aflos futuros, los
cambios mas significativos de teles pollticas sobre le aplicade durante el ejercicio y un rasumen global de comao se
aplicd la politica de retribuciones en el gjercicio. Detalle el papel desempefiado por Ja Comisién de Retribuciones y

si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos que lo hayen prestado:

NC

¢Ha utllizado asesoremiento externo?

—
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B.1.17 Indigue, en su caso, |a identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracién, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Detalle, en su caso, las relaciones relevantas distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que |es vinculan con los accionistas significalivos y/o en entidades de
SU grupo:

B.1.18 indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna medificacion en el reglamento del consejo:

NO

B.1.19 Indigue los procedimientos de nombramiento, reelaccidn, evaluecién y remocion de las consejeros. Detalle
los drganes competentes, los tramites a seguir y los criteros a emplear en cada uno de los procedimientos.

Articulo 10 del Reglamento del Consejo de Administracién.- Nombramiento e incompatibilidades

La Junla General o, en su caso, el Consajo de Administracién, seran los competentes para designar los miembros del mismo,
de conformidad con lo legal y estatutariamente eslablecido.

Los Consejeros observaran las incompatibilidades legaimente establecidas.
Arliculo 11.- Cese ¥ reeleccion de Consejeros

Cesaran en su cargo los Consejeros una vez lrenscurrido el periodo para el que fueron nombrados, asl como en los demas
supuastos legal y estatutariamente establecidos. Deberdn poner su cargo a disposicién del Consejo ¥ formalizar la
correspondients dimisién cuando se vean incursos an alguno de los supuestos de incompslibilidad o prohibicién legalmante
previstos y cuando sl Consejo resuelva que el Conssjero ha infringido gravemenis sus obtigaciones.

B.1.20 Indiqus los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

De conformidad con el Artlculo 11 del reglamenio del Conssjo de Administracién, los Consejeras de la sociedad deberan poner
su cargo a disposicion dal Consejo y formalizar la correspondiente dimisién cuendo se vean incursos an alguno de los
supuestos de incompatibilidad o prohibicidn legalmente previstos y cuando el Consejo resuelva que el Censajaro ha infringida
gravemente sus obligacionas,

B.1.21 Explique si le funcion de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su
casoq, indique las medidas que se han tomado pera limitar los riesgos de acumulecion de poderes en una unica
persona;
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NG

Indique ¥ en su ceso explique si se han establecido reglas que faculten a uno de ios consejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos punios en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacién por el Consejo de

Administracién

NG

B.1.22 ; Se exigan mayorias reforzadas, distintag de [as legales, en algun tipo de decision?:

NG

Indique cémo se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracion, sefalando al menos, el minimo quérum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los ralativos a los consejeros, para ser nombrado

presidente,

NG

B.1.24 Indique si el presidente tiene vote de calidad:

Sl

Materlas en las que existe voto de calidad

Seglin estabiece el articulo 3 dal Reglamento del Consejo de Administracion, el Presidente asumirs |a presidencla en su
caso, de la Comisién Ejecutiva, ostaniard su representacién, ¥ en les votaciones que se celebren tendra volo de calidad.

En caso de representacion, s& estard a lo dispuesto en el articulo § ded mismo Reglamento.

Artleulo 6.- Constitucién, representacién y adopcién de acuardos

{...) La representacitn para asistir a las reuniones del Consajo sélo podra conferirse a faver de otro Consejero 0 de un
accionista, y deberd ser axpresa para cade sesi¢n. Quien represente al Presidente presidira la reunidn sélo en defecle dei

Vicepresldente, y no gozard del vote de calidad de aquél. (...)

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los consejeros:

NO

Edad limite presidente

Edad limite conesjaro delegado

Edad limte consejero
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B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento dei consejo eslablecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:

NO

Namero maximo do afios de mandato 0

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo ef nimero de consejeras, explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion

Explicacidén de los motives y de las iniclativas

Consideramos que por la estructura actual de Ja compadia no hemos encontrado ninguna candidata, no obstanta, estamos
realizando acciones sistematicas para incorporar una Consejera en el seno del Organo de Adminisirecitn

En particular, indique si la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejeras, y busque
deliberadamente candidatas que redinan el perfil exigido:

NO

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delagacién de votos an el Consejo de Administracién. En su
caso, detallelos brevemente.,

De conformidad con los arliculos 19 de los Eslalutos Sociales y arliculo & del Reglamento del Consejo de Administracion,
quedara validamente conslituide ef Consejo cuandoc concumran, presentes o represenlados, la mayoria de sus miembros, y
también, sin necesidad de previa convocatoria, cuando todos sus componentes, hallandose reunidos, decidan por unanimidad
constifuirse en Consejo. La volacién por escrito y sin sesién sélo se admitird cuando ningln Consgjero s& oponga a este
procedimiento.

La representacion para asistir & tas reuniones del Consejo sélo podri conferiree a favor de ofro Conséjero o de un accionista, y
debera ser expresa para cada sesion. Quien reprasente al Presidente presidira la reunién sélo en defeclo de| Vicepresidente, y
no gozara del voto de calldad de aquél.

Cada Consejero presente o representedo lendrd derecho a voto. Los acuerdos se tomaran por mayorfa absoluta de los

miembros del Consejo de Adminisiracion. Los acuerdos adoptados por el Consajo en cada sesién se llevaran a un libra de
actas, que serdn firmada por el Presidente y el Secretano.

B.1.29 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Cansejo de Administracién durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, [as veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidents:
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Nuimero de reunionas del consejo 8

Nimero de reuniones del consejo sin |g asistencia del presidente 0

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el gjercicio las distintas comisiones del Consejo:

Nimero de reunlones de [a comisién efecutive o delegada 1"
Numero de reuniones del comité de auditoria 7
Nimero de reunliones de la comisién de nombremientos y retribuciones 0
Nimero da reunlones de la comisién de nombramientos 0
Nimero de reunionas de ia comisién de retribuciones 0

B.1.30 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio sin la
asistencia de fodos sus miembros. En ef computo se consideraran no asistencias ias representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Numero de no asistenclas de consejeros durante el ejercicio 0

% de no aeistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 0,000

B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacién al Consejo
astan previamente certificadas:

NGO

identifique, en su caso, a lafs persona/s que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de le sociadad, para su formulacién por el consejo:

B.1.32 Expliqua, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion para evitar que las
cuenias individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditoria.

En el seno del Consejo de Administracidn axiste una dnica comision, el comilé de Auditor(a, que de conformidad con el Asticulo
20 bis de los Estatutos Sociates, y Articulo 7 del Reglamento del Consejo de Administracitn sera cornpetencia de la misma:

Proponer al Consejo de Administraclén para su somelimiento a [a Junta General da Accionistas del nombramiento da los
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auditores de cuentas de la seciedad.

Supervisar los serviclos de audilorla interna en el caso de gque exisla dicho drgano en la sociedad.

Conocer el proceso de informacian financlers y de log sistemas de control interno asoeiado a los riesgos relevanles de la

sociedad.

Recibir informacidn de los auditores de cuenias sobre aquellas cuestiones que puedan pener en riesgo la independencia de
éstos, que esién relacionadas con el proceso de audilorla de cuentas y, en genersi, sobre cualesquiera ofras que estén

previstas en lo legistacidn de auditorle de cuentas y en las normas 1&cnicas de auditoria vigentes en cade momento.

B.1.33 ; El secretario del consejo tiene le condicién de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comisién de Nombramientcs y aprobados por el plenc del

Consejo.

Procedimiento de nombramiento ¥ cese

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 16 del Raglamenlo del Consejo de Administracién, éste a propuesta del

Presidente, nombrara un Secrelario no Consejero, Licenciado en Derecho, cuya acluacion profesional gozard de plena

independencia

Asimismo, ! articulo 18 de los Estatutos soclalea delarminan lo siguiente: El Consejo da Administracién podra regular su
propio funcionamiento y organizacién intema. Como minimo, designaré de entre sus miembros un Presidente y slegira a
quien deba desempariar las funciones de Sacretarlo, cargo dste que podra ejercer incluso quien no sea consejero ni

accionista. Podra designar uno o varios Vicepresidentes.

En ralacion con el enterior v aclual Secrelario no Consejero de la compafifa, su cese y nombramiento no fueron
informados por la comisién de nombramienta y relribuciones puesto que Asta fue constituida con posterioridad.

¢La Comisién de Nombramientos informa det nombramiento? Sl
&La Comislén d¢ Nombramientos informa del cese? S
LEl Conseajo an plenc aprueba el nombramiento? S
LEl Consejo en pleno aprueba el cese? Sl

¢ Tiene el secrataric del Consejo enconmendada la funcién de velar, de forma especial, por las recomendaciones

de buen gobiemo?

Si
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B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la saciedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversidn y de |as agencias de calificacion.

El Reglamento del Gonsejo de Administracién an su articulo %o establece:
Actlculo 9.- Relaciones con los Auditoras
El Consejo establecerd una relactén objetiva, profesional y continuada, directamente o a través del Comitd de Auditoria, ¢on el

Auditor extarno da la saciedad nombrado por la Junta General. En todo ¢aso respatara la independencia del mismo y velara
porque le saa facililada la informacién que precise.

B.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo, En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

Sl

Auditor saliente Auditor antrante

MOORE STEPHENS & SANTACANA AUDITORES Y PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.
CONSULTORES, S.A.

En el casa de que hubieran existido desacuerdos con el auditor safiente, explique el contenido ds los mismos:
NO
B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros Lrabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de

auditoria y en ese caso declare el imporie de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

sl
Sociedad Grupo Total
Importe de gtros trabajos distintoa da loe de 221 0 221
audltoria (mllag da guros)
Imports trabajos distintos de los de 56,000 0,000 56,000
audlteria/importe total facturado por la firma
de auditoria (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anueles del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comilé de Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

111



NO

B.1.39 Indique el nimere de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
ndmero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el ndmero total de afics an los que las cuentas

anuales han sido auditadas:

Socladad Grupo
Nimero de afos Inimterrumpidos 1 1
Sociedad Grupo
N° de afios auditados por la firma actual de 14,3 18.7
auditoria/N° de afios que [a socledad ha sido
auditeda (en %)

B.1.40 Indique las participacicnes de los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, andlogo ¢ complemenlario génerg de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupe, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cargos
o funciones que en eelas sociedades ejerzan:

Nombre o denominacién soclal del Denominacién de la socledad objeto % Cargo o
consejero participacion funcionas
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA | REAL WIND, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO
GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, S.L. ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, 100,000 | -
S.L. UNIPERSONAL

GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, S.L. EOLICA CABANILLAS, 5.L. 50,000 | -

GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, S.L. EOLICA LA BANDERA, S.L. 50,000 | -

GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, S.L. EOLICA MONTES DE CIERZO, S.L. 50,000 | -

GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, S.L. EQLICA CAPARROSQ, S.L. 50,000 | -

BCN GODIA, S.L. ROTASOL ENERGY, S.L. 40,000 | -

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,880 | -

 GRANADA GEOIBERICA VI, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,890 | -

GRANADA GEOIBERICA VI, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
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Nombre o denominacidn soclal del Denominacidn de la socledad objeto % Cargo o
consejero participacién funciones

GRANADA GEQIBERICA VI, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,950 | -
GRANADA GEOIBERICA }X, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORRDS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA X, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,990 | -
GRANADA GEOIBERICA X1, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,950 | -
GRANADA GEQIBERICA XIi, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEOIBERICA XIlI, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEOQIBERICA X1V, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORRQS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990| -
GRANADA GEQIBERICA XV, 5.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA XV!, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA XVII, S.L..
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA XVIII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBER!CA XIX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEOQIBERICA XX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA XXI, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEQIBERICA XXII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990 | -
GRANADA GEOQIBERICA XXII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE DISTRIBUIDORA ELECTRICA 20,000 | VOCAL
GRANADA BERMEJALES, S A.
CAJA GENERAL DE AHORROQS DE MONTAJES ELECTRICOS CUERVA, 20,000 | VOCAL

GRAMNADA

SA.
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Nombre o denominacfon social del Denominacién de la sociedad objeto % Cargoo
consejero participacidn funciones

CAJA GENERAL DE AHORROS DE HIDROELECTRICA CUERVA, 5 A, 20,000
GRANADA
CAJA GENERAL DE AHORROS DE SILICIO ENERGIA, S.A. 5,000
GRANADA
CAJA GENERAL DE AHORROS DE PRADER ENERGIAS RENCVABLES, 20,060
GRANAOA S.L
CAJA GENERAL DE AHORROS DE HIDRCELECTRICA SAN 20,000
GRANADA BUENAVENTURA, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE ENERGIA ORIENTAL, S.L. 35,000
GRANADA
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANG XX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORRGOS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XXII, §.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA, ALTIPLANG XXM, 8,1,
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XXV, S L.
CAJA GENERAL DE AHORRQOS DE CENTRAL ELECTRICA SCLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANG XXV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANG XXV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XXVII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XXV, S.L. '
CAJA GEMERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,950
GRANADA ALTIPLANG XXIX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SCOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANC 00K, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAIL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANO XXX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA ALTIPLANG XXXII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL |, S.L.
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Nombre o denominaclén social del Denominacién de la sociadad objeto % Cargoo
eonsejero participacion funciones

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOLI), S.L.
CAJA GENERAL DE ABORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL Ill, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980
GRANADA IBERSOL IV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,990
GRANADA IBERSOLV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,960
GRANADA IBERSOL VI, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,800
GRANADA IBERSOL VI, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,990
GRANADA IBERSOL IX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL X, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL VIi|, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XI, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XI1, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XIN, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XIV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,990
GRANADA IBERSOL XV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,960
GRANADA IBERSQOL XVII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL X1, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XVIII, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE EQLICA DEL ZENMETE, S.L. 42,330
GRANADA
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Nombre o denominacién social del Denominacién de la sociedad objeto % Cargo o
consejero participacion funclones

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,960
GRANADA BERSOL XIX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS CE SOLNAYA ALFA, S.L. 19,990
GRANADA
CA.JA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XXI, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOQL XXil, S.L.
CAJA GENERAL OE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRAMADA IBERSOL XX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA {BERSOL XXIV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSQOL XXV, S.L.
CAJA GEMERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XXVI, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL X0, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS CE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL 200111, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XXIX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORRQOS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,990
GRANADA {BERSOL XXX, 5.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,950
GRANADA IBERSOL XXX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTR{CA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XXX, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XXX, S.L.
CA.JA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 16,990
GRANADA IBERSOL XXV, S.L.
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,950

GRANADA

IBERSOL XXXV, S.L.
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Nombre o denominacion social del
consejero

Denominacién de la socledad objeto

%
participacién

Cargo o
funcionas

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,990
GRANADA IBERSOL >3OV, S.L.

CAJA GENERAL DE AMORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980
GRANADA IBERSOL OOV, S L.

CAJA GENERAL DE AMORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980
GRANADA IBERSOL X200Vl S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XXXXIX, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XL, S.L.

CAJA GENERAL DE AMORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XLi, SL.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XLII, 5.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,980
GRANADA IBERSOL XLIII, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XLV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,850
GRANADA IBERSOL XLV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,990
GRANADA IBERSOL XLV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,990
GRANADA IBERSOL XLVII, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980
GRANADA IBERSOL XLV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,900
GRANADA IBERSOL XLIX, S.L.

CAJA GENERAIL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980
GRANADA IBERSOLL, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980
GRANADA ALTIPLANO 00, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,990
GRANADA ALTIPLANO XCCXIV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 18,980

GRANADA

ALTIPLANO XXXV, S.L.
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Nombre o denominacién social del Denominacion de la sociedad objeto % Cargo o
consejero particlpacion funciones

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19990 | -

GRANADA ALTIPLANQO XXXV, 5.L.

CAJA GENERAL DE AHCRROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19990 | -

GRAMADA ALTIPLANC 2OV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SCLAR 18,990 | -

GRANADA ALTIPLANG X0V, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19990 | -

GRANADA ALTIPLANQ XXXIX, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,980 | -

GRANADA GEQIBERICA L, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SCLAR 19,990 | -

GRANADA GEQIBERICA I, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,880 | -

GRANADA GECIBERICA (I, S.L.

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 19,890 | -

GRANADA GECIBERICA IV, S.L.

CAJA GENERAL DE AHCRROS DE CENTRAL ELECTRICA SOLAR 13,850 | -

GRANADA GEOIBERICA WV, S.L.

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. EQLICA LAS LANCHAS, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. EOLICA SIERRA GADEA, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. EQLICA EL HORNICQO, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO

COMSA MEDIO AMEIENTE, 5.L. ECLICA LA CARRASCA, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. PARQUE SOLAR VISO DEL MARCUES, 100,000 | ADMINISTRAD

S.L OR UNICO

COMSA MEDIO AMBIENTE, 5.L. MAJALS SOLAR, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICD

COMSA MEDIC AMBIENTE, S.L. COMSA ENERGIAS RENOVABLES, 100,000 | CONSEJERQ

SL.

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. VILLOLDO SOLAR, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO

COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. COMSA INVERSIONES SOLARES, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO
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Nombra o denominacidén social del Denominacion da la socledad objeto % Cargo o
contejero participaclén funciones
COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. PARQUE SOLAR DE ECIJA, S.L. 100,000 | ADMINISTRAD
OR UNICO
COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. TFM ENERGIA SOLAR 75,000 | CONSEJERO
FOTOVOLTAICA, SA.
COMSA MEDIO AMBIENTE, S.L. GENERACION ENERGIA SOSTENIBLE, 100,000 | -
S.L.
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, CRAQUENER, S.L. 50,000 | -
5.L. UNIPERSONAL
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, ENERGIA TERMOSOLAR ENERTOL, 50,000 | -
S.L. UNIPERSONAL S.L.
ENERGIA iINTELIGENTE ENERGENA, EOLICA NAVARRA, S.L.U. 100,000 | -
S.L. UNIPERSONAL
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, YNFINITI ENGINEERING SERVICES, 33,330 | -
S.L. UNIPERSONAL S.L.
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, ENHOL BULGARIA, E.Q.O.D. 100,000 | -
S.L. UNIPERSONAL
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, INNOVACION VERDE INVER, S.L. 100,000 | -
S.L. UNIPERSONAL UNIPERSONAL
DON IGNACIO GARCIA-NIETQ ROTASOL ENERGY, S.L. 5,000 | -

PORTABELLA

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros

asesoramiento externo:

NO

puedan contar con

B.1.42 Indigque y en su caso detalle si existe un procedimiento pera que los consejeros puedan contar con la

informacién necesaria para preparar las reuniones de los arganos de administraciéon con tiempo suficiente:

Sl

Detalle del procedimiento

Seglin se detalla en ef articulo 5 del Raglamento dal Consajo de Administracion,

El Consejo se reunird al menos una vez cada 3 meses, sesiones en las que sa tratardn cuestiones relacionadas con el
funcienamiento de la scciedad y, en todo caso, sobra los distintos puntos del orden del dia propueste.

De acuerdo con lo estatutariamenta previsto, el Consejo se reunira siempre que ks convoque su Presidente, bien por
propia iniciativa o a peticion de dos o mas Consejerus.
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Detalle del procedimisnto

Sera ef Presidente quien sefiale el orden del dla de las sesiones del Consejo, si bien un tercio de lvs Consejercs con la
antslacion minima de un dia podrd solicilar la inclusién de los puntas que considere conveniente tratar.

El Presidente podra delegar en cuaiquier Consejero la faculiad de convacar el Consejo y de sefialar el orden del dia de las
sesiones.

La convocatoria para cada sesion del Consejo, qua incluira el orden det dle, sa cursara a cada Consejero par cualquier
medio de comunicacién escrila con al mencs 48 horas de anlalacién a ia fecha sanalada para la reunion.

Por razones de urgencia, el Presidente podra convocar el Consejo, incluso lalefonicamanta, sin la antelacidn minima
prevista, si bien dicha urgencia deberd sar apreciada par fa mayorla de los asistenles al iniciarsa la teunidn.

El Consejo se reunira ordinariamenis en ef domicilio social, aunque también se padran celebrar las sesiones en cualguier
otro lugar que se indique en la convocatoria.

Asimismo, podrin celebrarse las sesiones en diversas salas simultdneamente, siempre y cuando se asegure la
interactividad e intercomunicacidn entre éstas a tiempo raal,

B.1.43 Indigue y en su casc detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeres a informar y,

en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacidn de la sociedad:

Sl

Explique las reglas

Segln se detalla en el articulo 11 del Reglamento dal Consejo de Adminislracion,

Ceseran en su cargo los Consejeras une vez transcurtido el perlodo para el gue fueron nombrados, asi como en los
demaa supuestos legal y estatutariamente establecldos, Deberdn poner su cargo a disposicién del Consejo y lormalizar la
cormespondients dimisién cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o probibicidn
tegalmente pravisios y cuando el Consejo resuelva que €l Consejero ha infringido gravemente sus obligaciones.

B.1.44 Indique si algun miembro del Consejo de Administracién he informado a la scciedad gue ha resultade
procesado o se ha dictado conira &l aute de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados an el articulo

124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

MO

Indique si el Censejo de Administracidn ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa expligue de forma

razonada la decision tomada sobre si procede o nc que el consejero continde en su ¢argo.

NO

Decision Explicacién razonada
tomada
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B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

8.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologla
DON ESTEBAN SARROCA PUNSOLA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON IGNACIO GARCIA-NIETO PORTABELLA VOCAL INDEPENDIENTE
MYTAROS B.V. VOCAL DOMINICAL
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUGIONES

Nombre Cargo Tipologia
DON MANUEL BERANGE BOFILL PRESIDENTE INDEPENDIENTE
BCN GODIA, S.L. VOCAL DOMINICAL
DON ESTEBAN SARROCA PUNSGLA VOCAL INDEPENDIENTE
COMISION EJECUTIVA

Nombre Cargo Tipologia
DON JOSE MARIA ROGER EZPELETA PRESIDENTE EJECUTIVO
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, S.L. UNIPERSONAL VOCAL EJECUTIVO
GRUPO EMPRESARIAL ENHGL, S.L. VOCAL EJECUTIVO

B.2.2 Seriale si commesponden al Comité de Auditoria les siguientes funciones.

Supervisar el proceso de ataboracion y la Imtegridad de la Informacién finenciera relativa a la socledad y, en
au casg, al grupo, revisando el cumpiimients de los requisitos normatives, le adecuada delimitacién del S
perimatro de consolidacidn y la correcta aplicacldin ds los criterios contables
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Revisar periédicamente los sistemas de control inferno y gestién de riesgos, para que los principales S|
riesgos se Identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente

Velar por la independencia y eficacia de {a funcidn de auditoria inferna; proponer la seleccién,

nombramiento, reeleccion y cese del responsable del serviclo de auditoria intema; proponer sl S|
presupuesto de ese servicio; reciblr Informacién periédica sobre sua actividades; y verlflcar que la alta
direccion tiene en cuenta [as conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y suparvisar un mecanismo que parmita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, sl

se congidera apropiado anénima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financleras | NO
y contables, que advlertan en &l seno de |la emprasa

Elevar al Conssjo las propuestas de selecclén, nombramiento, reeleccién y sustituclon del auditor externo, st
asi como las condiclones de su contrataclén

Racibir regularmente del auditor axterno informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su S|
efecucidn, y verificar que la alta direccidn tiene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar la independencia del auditor axterno sl
En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilldad de las auditorlas de las S|
empresas que lo integren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades que

tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacién comislén
COMISION EJECUTIVA
Breve descripcion
El artlculo 20 de los Estaluins Sociales dispone o siguiente:

El Consejo de Administracion podrd nombrar uno o mas Consejeros-Delegedos o una Comisién Ejeculiva en la
forma y con las facultades legalmente delegables. Si no se mitan dichas facultades, se antiende que los
Consejeros-Delegados podran ejercer todas las dei Consejo de Administracién, excepto las legalmanle
indelegables.

Asimismo, el articulo o del Reglamentc del Consejo de Adminialracion, corraspondiente a las Comisiones del
Consejo de Administracién, establece que:

7.1. Comisién Ejecutiva

Podra constituirse una Comisién Ejecutiva pera el mejor cumplimiento de las funciones alrnbuidas al Consejo.

La composicién de la Comisién Ejecutiva deberd reflejar razonablemente la estructura del Consejo y respetar el
equilibrio establecido entre los distinlos tipos de Consejervs.

Estara integrada por un minime de 3 y un méaximo de 8 Consejeros, y se reunird al menos una vez cada 3 meses.
La designecion de sus miembros requerird el voto favorable de al menos dos tercios de los miembros del
Consejo. Desempefiardn las funciones de Prasidente y Secretario quienes ocupen tales cargos en el Conssjo.
Son competancias de la Comisitn Ejecutive;

- Ejercer las funciones referentes al control de la gestion de 1a sociedad.

. Estudiar y proponer las directrices que deben definir le estrategia empresarial y supervisar su puasta en prictica,
con espacial atencidn a las actraciones de diversificacidn,

. Deliberar e informar, para elevar al Consejo, los siguienles asuntos:

o Prasupuestos de la sociedad, con desglose de las previsiones comespondientss a cada linea de negocio.

o Inversiones y alianzas o acuerdos relevanies.

o Operacionas financieres.

A juicio del Presidente o de la mayoria de los miembros de la Comisién Ejecutiva podran sometarse a ratificacion
posterior del Consejo los acuardos cuya relevancia asi lo aconseja.
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Deneminacidn comisién
COMITE DE AUDITORIA
Breve descripcién
El articulo 20 bis de los Estatutos de la socledad disponen los siguiente:

El Consejo de Administracion constituird con carécter permanents un Comilé de Auditorla, que se compondra de
un minimo de tres ¥ un maximo de cinco Consejeros, designados por el propio Consejo de Administracién de
entre sus miembros con una mayorfa de Consejeras no ejecutivas. Se elegira un Presidente entre los miembros
del Comité de Audltoria, que deberd ser un Coneejero no ejecubivo.

Los miembros del Comild de Auditorfa ejercerdn su cargo durante un plazo méximo de 4 afios, pudiendo ser
reelegldos, €t cargo de Presidente se ejercers por un perlodo méximo de 4 afos, preciséandose para su
reglecctdon como tal el transcurso de al menos un afio desde que cesare, sin parjuicic de su reeleccién como
miembro del Comité,

Seran competancia dal Comlts de Auditoria, an todo casc, lag siguientes funciones:

- Informar sn la Junta General de Acctonistas sobra lag cuestlones que en alla plantaen los
accionistas en materias de su competencia.

- Proponer al Consejo de Administracién para su sometimisnto a la Junta General de Accicnistas dsl
nembramiento de los auditores de cuentas de la sociedad.

- Supervisar los servicios de auditoria intermna en el caso de qus sxista dicho érgano en s socisdad.

- Canacer el proceso ds informacién financiera y de los sistemas da control intemo asociado a los
riesgos relevantes de la soctedad.

- Recibir informsclén de los auditores ds cusntas sobre aquelles cueslionas que puedan poner en
riesgo la independencia de éstos, qus sstén ralacionadas con &l proceso de sudiloria ds cuentas y, en gensral,
sobre cualesquiere otras que eslén prsvistas en lg legislaclon de auditorie de cuentas y en les normas técnicas

de euditor(a vigentes en cada momenio.

- Velar por el cumplimiente de los codigos de conducts ¥ de buen gobierno de la sociedad v, sn
especial, de las disposiciones legales relativas s tales materias.

El Comité de Auditorla s& reunird un minimo de 2 veces al afio, una por semesire, ¥, en lodo caso, cuantes veces
lo estime preciso el Presidente o lo solicite la mitad de sus miembros.

Quedars vélidamente constituido cuando concurran, presentes o representados, la mitad més unc de sus
miembros, adoptandose sus acuerdos por mayoria de sus miembros presentes o mprasentados. En caso de

empate el Presidents tendrd voto de calided.

El Comité de Auditoria sometard a aprobacién del Consejo de Administracién una memeria de sus actividades a
lo largo del ejercicie, para su posterior puesta a disposicién de eccionistas e inversores.

El Congejo de Administracién podra desarrollar el conjunto de las sntariores normas en el respeclivo Regiamento
del Comits de Auditorla, favoreciendo en todo caso la indepandencia de funcionamiento del mismo.

Asimismo, el articulo 7.2 del Reglamento del Consejo de Administrecién establece lo siguienta:

7.2. Comits de Auditorfa

El Consejo de Adminisiracién constituird con cardcter permanertie un Comlté de Auditorla, que se compondra de
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un minimo de 3 y un méximo de 5 Consejeros, designados por el propic Consejo de Adminisiracion de entra sus
miembros con una mayoerla de Consejeros no ejecutivos. Se elegird un Presidente entre log Conesgjeros no
ejeculivos miembros de dicho Comité.

Los miembros del Comité de Auditoria ejerceran su cargo duranle un plazo méximo de 4 afios, pudiendo ser
reelegidos. El cargo de Presidente se ejercerd por un perlodo méximo de 4 aflos, precisandose para su
reeleccion como tal el lranscurse de al menos un afo desde que cesare, sin perjuicio de su reeleccion como
miembro dei Comité.

Seran competencia ded Comité de Auditorla, en todo caso, las siguientes funciones:

Informar en la Junta General de Accionistas scbre las cuestiones que en ella planieen los acclonistas en materias
de su compelencia.

Proponer al Consejo de Administracién para su sometimiento a la Junta General de Accicnistas detl
nombramiento de los auditores de cuenlas de la sociedad.

Supervisar los servicios de audiloria imema en el caso de que exisla dicho drganc en la sociedad.

Conocer el proceso de informacién financiera y de los sistemas de control interno asociado a los riesgos
relevantes de la sociedad,

Recibir informacidn de [os auditores de cuentas sobre aguellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de éstos, que estén relacionadas con el proceso de auditoria de cuentas y, en general, sobre
cualesquiera otras qus eslén previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de
auditorfa vigentes sn cada momento.

Velar por el cumplimienio de los codigos de conducta y de buen gobiemo de la sociedad y, en especial, de las
disposiciones legeles rslalivas a tales malerias.

El Comité de Auditorfa se reunira un mimimo de 2 veces al affo, una por semeslm, y, sn lodo caso, cuantas veces
lo estime preciso el Presidanla o lo soficite 'a mitad de sus miembros.

Quedara vélidamente constiluido cuando cancurran, presentes o representados, la mitad mas uno de sus
miembros, adoptandose sus acuerdos por mayoria de sus miembros presantes o representados. En caso de
empate el Presidente tendra volo de cafidad.

El Comile de Auditorfa sometera a aprobacién del Conssjo de Administracidn una memoria de sus aclividades a
io largo del sjercicio, para su posterior pussta a disposicidn de accionistas e inversores.

El Consejo de Administracién podra desarroller el conjunto de les anterioras normas en & reepactivo Raglamento,
favoreciendo en lodo caso la independencia de funcionsmiento del mismo.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consuila y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las

comisicnes:

Denominacién comisién

COMISION EJECUTIVA

Breve descripcién

VER B.2.3 ANTERIQR

Denominacién comisién

COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
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VER B.2.3. ANTERIOR

B.2.3 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulia, y las maodificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntana se ha elaborado algun informe enual sobre las actividades de cada comisién.

Denominaclkdén comisién
COMISION EJECUTIVA

Breve descripcion
Conforme el artfcule 20 de los Estatutos Sociales ¥ el artlculo 7.1. del Reglamento del Consejo de Administracion,
la Comisidn Ejecutiva podra sjercer todas las facultades del Consejo da Administracién, excepto las legalmenta o
estatutariamente indelegables, a saber, ejercer las funciones refarentes al control da la gestidn de la seciedad,
asl como deliberar o informar al Consejo sobre inversiones y alianzas o acuerdos relevantes. Los Estatutos
Sociales y el Reglamento del Consejo de Adminisirecidn, se encuentran disponibles en e pagine web de le
compafiie.

Denominacién comisién
COMITE DE AUDITORIA

Breve deecripcion
La composicidn, orgenizecidn y competencias de las comisiones del consefo se regulan en los Estalutos
Socialas, y en el Reglemento del Consejo de Administracidn, que se encuentran permanentemente disponibles
en la pagina web de e secieded (www.fersa.as) y en la pagina web de la CNMV.

B.2.6 Indique si la composicion de la comision ejecutiva refleja la parlicipacion en e! Consejo de los diferentes
consejeros en funcion de su condicién:

|

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiele si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditorie o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcién, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vincutadas:

Sl

C.2 Delalle las operaciones relevantes que supengan una transferancia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de le socieded:

Mombre o denominacién Nombre o denominacién Naturaleza da [a Tipo de la Importe {miles de
social dal accionista social da la sociedad o relecion operacion BUros)
significativo entidad de su grupo
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Nombre ¢ denominacicn Nombre ¢ denominacién Naturaleza de la Tipo da la Importe {miles de
social del accionista social de la sociedad o ralacion operaclén euros)
significativo antidad de su grupo
GENERACION EQLICA EQLICA CIEPLOWODY, Contractual Contratos de 75
INTERNACIONAL, S.L. SP.Z.0.0. geslion ¢
colaboracion
GENERACION EOLICA EOLICA KISIELICE, Contraciusal Contratos de 188
INTERNACIONAL, S.L. SP.Z.0.0. gestién o
colabaracién
GENERACION EOLICA EOLICA POSTOLIN, Contractual Caniratos de 75
INTERNACIONAL, S.L. SP.Z.0.0. gestidn o
colaboracitn
GENERACION EOLICA EOLICA WARBLEWO, SP. | Contractual Contratos de 75
INTERNACIONAL, S.L. Z.0.0. gestién o
colaboracién

C.3 Detalle [as operacicnes relevantes que supongan una transferencia de recurscs u cbligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con olras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen an el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados y no
formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Administracién se han enconirado a lo largo del ejercicio en alguna
situacion de conflictos de inlerés, segln lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle jos mecanismos establecidos para detectar, determinar y resoiver los posibles conflictos de intereses
entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativas.

En el articulo 13 del Reglamento del Conssjo de Administracidn se esleblecan los mecanismos establecidos para delectar,
determinar y en su caso resolver los posibles confliclos de intereses entre la sociedad /o su grupo, ¥ sus consejeros, directivos
0 accionistas significativos.

Artlculo 13.- Oportunidad de negacio y situaciones de conflicto

Los administradorea no podran realizar, an beneficio propio o de personas a ejlos vinculadas, inversiones o cualeequiera
operaciones ligadas 3 los bienes da la sociedad, de las qua hayan tenido conocimienlo con ocasién del ejercicio de su cargo,
siempre qua la inversién u operacién hubiera sido ofrecida a la sociedad o le sociedad tuviara interés en ella ¥ no haya
renunciado a dicha invarsidn u operacién sin madiar influencia del adminisirador. Tampoco podran utilizar el nombra de fa
sociedad ni invocar su condicién de adminisiradores ds la misma para la realizacién de operaciones por cuenta propia o de
parsonas a ellos vinculadas.
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Serdn persones vinculadas el administrador el cényuge o persons con endloga relacion de efectividad; los ascendientes,
descendientes y hermanos del administrador o del conyuge de éste; los conyuges de los ascendientes, descendientes y de los
hermanos del administrador; y las sociedades en las que el edministrador, por si o por persona interpuesta, se encuentre en
alguna de las sttuaciones contemplades en el articulo 4 de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valoras.

Respecto del adminisiredor persona jurldica se entenderd que son personas vinculades los soclos que se encuentren, raspecto
del administrador, en alguna de les situaciones contempladas en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores; los
administradores, de derecho o de hecho, los liquidadores y los apoderadoe con poderes generales del administrador persona
juridica; las sociedades que formen parte del mismo grupo, tal y como ésta se define an el artfcule 4 de la Ley del Mercado de
Valores; y las personas que respecto del representanta del administredor persona jurldica tengen la consideracion de personas
vinculadas e Ios administradores de conformidad con Jo que 56 establece en e anterior precepto legal mancionado.

Las situsciones de conflicto de los administradores sardn comunicadas al Consajo de Administracion, absteniéndose de
intervenir en la operacion a que el conflicto se refiera.

Los administradores comunicaran la participacion que tuveran en el capital social de una seciedad con idéntico, endlogo &
complementaric género de actividad al que constltieya el objeto social, asl como les cargos o las funciones que en ella ejerzan,
asl como la realizacidn por cuente propia o ajena del mismo, andlogo o complementario género de sctividad del que constiluya
al objetc social.

C.7 ;Cotiza més de una sociedad del Grupo en Espafa?

NO

Identifique a las sociedades fillales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad yfo su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubiertos por ef sistema, junto con la justificacién de |a adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada lipo de
riesgo.

Actuaimente, no existe una regulacién expresa sobre el control da riesgos dantro de la compadia, y tampoco un drgane da
gebiemo que lenga competancia axclusiva scbre dicha politica.

D.2 Indigue si se han materializado durente el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnologicos, financieros, legales. reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,

NO
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En caso afirmative, indigue fas circunstancias que los han motivado y si han funcionado los sistemas de coniral

establacidos.

D.3 Indique si existe alguna comisién u otro drgano de gobierno encargado de establecer y suparvisar estos

dispositivas de control,

NO

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

D.4 Identificacion y descripcion de los procesos ds cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su

sociedad y/o a su grupo.

Por el momenlo no existe regulacién expresa dentro de la Compaiiia.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indigue ¥ en su caso detalle si exislen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades

Anénimas (LSA} respecto al quérum de constitucion de la Junta General

NO

% de quorum distinto al establecido
en art 102 LSA para supuestos
generales

% de qudrum distinto al establecido
en art. 103 LSA para supuestos
aspeciales del art. 103

Quérum exiglde en 1? convocatoria

Quérum exigido an 2 convocatoria

E.2 Indigue y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades An6nimas
(LSA) pera el régimen de adopcitn de acuerdos sociales,

NO

Describa en qué se diferencia del régimen previsio en la LSA.
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E.3 Relacicne los derechos de los accicnistas en relacidn con las juntas generales, que sean distintos a los
oslablecidos en la LSA.

De conformidad con le Ley de Socisdedes Anénimas, el articulo 3 del Reglemanto de 1a Junte General de Accionislas sa
convocard mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registre Mercenlil y en uno de los diarios de meyar circulacidn da ls
pravincia, por lo menos 15 dias enlee de la fecha fijada para su cefebracién, salvo en los casoe de fusion o ascieién, en que le
convoceloria deberd reelizarse con 1 mee de antelacién,

El anuncio de convocatoria se remitird por fa sociadad a la Comisién Necional del Mercado de Valores y a cuelesquiera otros
organismos rectores an los qua cofica, da acuardo con las normes vigantas en los respectivos mercados.

Ef anuncio da convocatoria exprasard la fache de la reunién en primera convocataria y todos los esuntos que han de tratarse,
con indicacion, an su caso, de los puntos dal orden del dla que han sido incluidos a solicitud de los accionistas legitimedos.
Padra, asimismo, hecerse conster la fecha en la que, si procediera, se reunird le Junta General en segunda convocatore,
dabiando medlar entra |a primera y la segunda al menas 24 horas. $i la Junta, debidamante convocada, no se celebrara en
primare convocatoria, ni se hubiese previsto an al anuncio la fecha de la segunda, deberd ésta ser anuncieds, con los mismos
requisilos de publicidad que la primera, dantro de los 15 dias siguientes a la fecha da la Junta no celebrada y con 8 dlas de
antalacién a la fecha de la reunién.

El texto del anuncio se incluira an la pagina de Intemst de 1a sodiedad.

A partir de la facha del anuncio de ls convocaloria, cualquier accionista podrd obtener, de forma inmediata y gratuita, en el
darnicilio social, les cuentas anuales, le propuesta de aplicacién del resullado, el informe de gestion y el informe de audltorfa.

Igualmenta, tal informacién serd puesla a disposicitn de los accionistas en le pagine da intemet de la socledad.

Dasde la fecha de convocateria de la Junta General Ordinaria y Extraordinene los accionistas podrén examinar en el domicilio
social las propussias de

acuardos, los informes y demés documentacian cuya puesta a disposicion sae exigible conforme a la Ley v los Estatutos. Enlos
€asos en que legalmente proceds, los accionistas padran también solicitar la enlrega o envia gratuilo del texto Integro de los
decumentos puestos a su disposlcion.

Hasta et saplimo dia anterior al previsto para la celebracin de a Junta, los accionistas padran solicitar por escrito loe informes
y aclaracionaa que estimen oportunos acerca de los asuntos comprendidoa en al orden det dia. Loa administradores debaran
proporcionar tal infermacidn, a no sar que el Presidente del Consejo de Administrackdén considere quée ello pudiers perjudlear los
intaresas sociales, axcepcidn que no procederd cuando la referida salicilud de Informes o aclaradones proceda de al menos
una cuarta parta dal capilal social.

Sin perjuicio da lo anlerior, los accionistas, desde que conste convocada la Junta Ganaral, podrén hacer las abservacionas que
astiman oportunas acerca da fos puntos del orden dal dia propuestas. Da tales observaciones no sa informara a la Junta
Ganaral, sin parjuicio de que el Consejo de Administracién pueda tenerlas en cuanta y del derecho del accionista a intervenir en
las daliberaciones de la Junta General en relacién con el orden dei dla de la misma.

En el mismo sentido, &l articulo 7 del Reglamenta ds la Junta Ganaral de Accionistas astablace el rdgimen de publicidad de
acuardaos indicando como sigue,

- Artlculo 7.- Publicidad de acuerdos
Independientementa de las medldas qua lagal o reglamenteriamenta sean exigibles en cada caso, los accionistas podran
conacer los acuerdas adoptadas por la Junta Ganeral a través de la pdgina de Intemet de la sociedad, en la que se publicara su
texto Integro.

Asimisma, los acuerdos inscribibles se presaniardn para su inscripeion en el Registro Marcantll y publicacidn an el Boletin
Oficial de tal organismo.

La saciedad notificara el texio de los acuerdos adoplados a la Comisidn Nacional del Mercade de Valares y a los organismos
ractores de los mercados en los qua cotice, en la forma requanda en al comespandiante régiman regulador de cada mercada.
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La natificacién se realizar4 en el plazo més breve posible v, en todo caso, en el que al efecto se halle eslablecido.

E.4 Indique, en su caso, las medidas adopladas para fomentar la parlicipacién de los accionistas en las juntas
generales.

La Junta General se convocard medianta anuncio en el Bolatin Oficial del Ragistro Mercantil, asl come en uno da los diaros de
mayor circulacién de la provinda, da conformidad lo establecido en la Ley de Sodedades Andnimas. Asimismo, la convocatoria
sera remitida por la sociedad a la Comisién Nacional dal Mercado de Valores y a cualesquiera otros organismos rectores en los
que cotice, de acuerdo con las normas vigentas en los respectivos mercados.

El anuncio de convocatoria expresard la feche de la reunién en primera convocatoria y todos los asunios que han de tratarse,
con indicacién, en su caso, de los puntos del orden del dia que han sido incluidos a solicitud de los acctonistas legitimados.
Podra, asimismo, hacerse constar la facha en la que, si procediera, se reunira fa Junta General en segunda convocatoria,
debiendo mediar enfre la pimera y la segunda al menos 24 horas. Sila Junta, debidamente convocada, no se celebrara en
primere convocatoria, ni se hubiegs pravisio en el anuncio la facha da la segunda, debera ésta ser anunciada, con los mismos
requisitos de publicidad que la primere, dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de la Junta no celebrada y cen 8 dias de
antelacidn a la fecha de la reunidén,

El taxto del anuncio se incluira en a pdgina de Intamet de la sociedad.

A partir de la fecha de! anuncio de la convocatoria, cualquier accionisla podrd obtener, de forma inmediata y gratuila, en sl
domicilio social, las cuentes anuales, la propuesta de aplicscién del resullado, el informe de gestién v el informe de auditoria.

Igualmente, tal informacién sera puesla a disposicidn de los accionisles en la pagina de Intemet da la sociedad.

Desde la fecha de convacatoria de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria los acclonistas podran examinar en el domicilio
social las propuestas de acuerdos, los informes y demés documentacién cuya puesta a disposicion sea exigible conforme ata
Ley v los Estatulos. En los casos en que legalmente proceda, los accionistas podrdn lembidn sollcitar la entrega o envio graluilo
del texto integro de los documenlos puestos a su dispesicién,

Hesta el sdptimo dla anteror ai previsio para la celebracién de la Junla, los accionistas podran solicitar por escrito los informes
y aclaraciones que estimen oportunoe acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dla. Los administradores deberan
proporcionar {al informacién, a no ser que el Presidente del Conseje de Administracién considere que ello-pudiera perjudicar los
Inlereses sociales, excepcién que no proceders cuando la referida solicitud de informes o adlaraciones proceda de al menos
una cuarta parte del capital social.

Sin perjuicio de lo anlerior, los accionistas, desde que conste convocada la Junta General, podrdn hacer las observacgiones que
estimen oporlunas acerca de los puntos del orden del! dia propuestos. De tales observaciones no se informara a la Junta
General, sin perjuicio de que el Consejo de Administracidn pueda taneros en cuenta y del derecho del accicnista a intervenir en
las deliberaciones de la Junta General en retacién con el orden del dia de le misma.

Asimismo, y de conformidad el artlculo 5 del Reglamento de fa Junta General de Accionistas, el Presidente invilara a los
accionistas que deseen inlervenir en la Junta para solicitar informacién o formular propuestas de acuerdoes en relacién con los
puntos del orden dal dia o realizar cualquier otra manifestacion para que lo hagan constar, previa indicacién de sus datos de
identidad y del ndmero de acciones de su ltularidad v, en su caso, de las que represenlan.

El Presidents de la Junta y quienes éste designe se dirigiran a los asistentes para exponer sus informes. Seguidamente al
Presidents concederd la palabra a los asistentes que hubieran solicitado inlervenir, previa daterminacién del orden en que lo
harén. Los accionistas podran en tal espacio de tiempo solicilar los imformes y aclaraciones qua astimen precisas acerca de los
asuntos comprendidos an el orden del dia.
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E.5 indique si el cergo de presidente de la Junta Genera! coincide con el cergo de presidente del Consejo de
Administrecidn. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

St

Detalles las medidas

Madiante la presencia de Consejeros indepandiantes en el Consejo da Administracién, asi como a través del Comité de

Auditoria, asl comao del Comité de Nombramiento y Retribuciones.

En base et articulo 5 del Reglemanio de 'e Junta General de Accionistas, actuarén de Presidente y Secretario de la Junta

General los que lo saen del Consejo de Administracion y, en su defecto, las personas que la Junta efije.

Los acuerdos habrin de adoptarse con & vete favorable da la mayorie del caphal con derecho a voto presente o
mepresentado en la Junta, sin perjuicio da los quérum reforzedos de constitucidn y de votacién que se establezcan en fa lay
o an los Estatutos Sodiales.

rs

E.6 Indigue, en su caso, las modificaciones introducides durente el ejercicic en el reglamente de la Junta General.

Mo se han introducido modificaciones en el Reglaments da la Junta General.

E.7 Indigue los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente

informe:
Datos de asistancia
Fecha Junta % de presancla % en % voto a distancia Total
General fisi i
nera sica represertacién Voto electréaico Otros
20/02/2008 53,059 15,343 0.000 0,000 66,402
25/06/2008 40,306 30,932 0,000 0,000 71,238

E.8 Indigue brevemente los acuerdos adoptados en las juntas genereles celebrados en el ejercicio al que se refiere

el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo,

JUNTA GENERAL EXTRACRDINARIA DE FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Celebreda en fecha 20 de febrero de 2008

PRIMERQ: Aumemio de capital social con aportaciones no dinararias, con supresion total del derecho de suscripcion preferents,
mediants la emisién de nueves eccionea a un tipo de emisidn de 4,26216336 Euros por accién (1 Euro nominal, y 3,26216338
Euros prima de emisidn), Modificacién de los articules 5 v 6 de los estatulos socialas.
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Volacion: Se aprueba en virtud de la siguiente votacidn;

Volos a favor: 32.364.986 (62,%1% del capital concurrente).
Votos en contra: 1.100 (0,003% del capital concurrenta)
Abstenciones: 19.078.340 (37,08% del capital concumenle)

SEGUNDOQ: Autorizacién, en su caso, &l consejo de administracién psra que lleve a cabo las gestiones en relacién con la
solicitud a admigidn de las acciones emilidas en el anlerior aumento an & Primer Mercado de la Bolsa de Madrid y Barcelona y

en el Sigtema de Intarconexidn Bursdlil Espafiol (SIBE).

Votacién: Se aprusba por unenimidad de los asistentes.

TERCERO: Modificaciones estatutarias (art. 2: Objeto Soclal; art. 17.1; Duracidn dal cargo de administrador, ¥ art. 17 Bis:

Relrbucién de fos Consejeros)

1. Modtficar el articulo 2 de los astatutns soclalgs.
Votacién: Se aprusba en virtud de I siguisnte vatacion:
Votos a favor: 51.352.357 (99,82% del capital concumrente).
Votos en conlra: 90.169 (0,18% daf capital concurmenta)
Abstenciones: 1.900 {0,004% del capital concurrente)

2. Modificar el articulo 17 da los astatutos sociales.
Votacién: Se aprueba en virtud de la siguiente volacidn;
Votos a favor: 51.352.867 (99,83% del capital concurrenie).
Votos en contra: 89.659 (0,17% dal cepitai concumente)
Abstanciones: 1.900 (0,004% del capital concurrente)
3.Modificar el articulo 17 bis de los estalutos sociales.
Votacidn: Se aprueba an virtud de [a siguiente vatacidn:
Volos a favor: 51.350.357 (99,82% del capital concumente}.

Votos en conlra: 92,169 (0,18% del capital concumente)
Abstenclones: 1,900 (0,004% del capital concurrenta)

CUARTO: Ratlficacién de los nombramientos de consejeras por cooptacion,

Votacion: Se aprueba en viriud de le siguiente votacion:
Votos a favor; 51,300,783 (99,72% del capital concurrante)
Votos en contra; 37.709 (0,07% del capital concurrente)
Abstenciones: 105.934 (0,21% del capital concuirente}
QUINTO: Cese ¥ nombramiento de Consejeros.

Votacién: Se aprusba en virtud de la siguiente vatacidn:

Yotos a favor: 51.303.489 (99,73% del capilal concumentz).
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Volos en contra: 36.209 (0,07% del capltal concurranle)
Abstenciones: 104.728 (0,20% del capital concurrente)

SEXTO: Autorizacidn al Consejo de Administracién para aumentar el capital al amparo de fo dispuesto en el art 153.1 b} de la
Ley de Scciedades Anénimas, con la posibilidad de euprimir total o parcialmente el derecho de suscripcién preferente, en su
caso,

Votacin: Se aprueba en virtud de la siguienta votacién:
Vatoe a favor; 51.438.426 (89,99% del capital cancurrente).

Votos en cantra: 4.100 (0,01% del capital concumente)
Abelenciones: 900 {0,002% det capilal concurrenta)

SEPTIMO: Autortzacién para la adquisicién de acciones propias, dentro de los limites y con los requisltos establecidas en el art.
75 de la Ley de Sociedades Andnimas.

1. Autonzar al Consejo de Administracién, de conformidad can lo establecida en articula 75 de la vigente Ley de Socledades
Anénimas, para la adquisicién derivaliva de acciones de Fersa Enarglas Renavables, 5.A., mediante cualquier titulo oneroso
admilido en Derecho, dentro da les limiles y requisitos legales, hasta alcanzar un méaximo de acciones que no supsare ¢l 5% del
capilal social de la sociedad, y por un precio par accién minimo del valor nominal de 1 Euro y maximo que no supere el valor de
¢olizacion en Balsa.

Votacion: Se aprueba par unenimidad de los presenties.

2, Autorizar especialmenle ef consejo de administrcion para qua, en su caso, dé cumplimiento a lo dispuesto en el contrato
marca de fecha 19 de octubre de 2007 suscrito entre FERSA, FOMENTO DE INVERSIONES Y CARITAL 5.L. (FOINCA) y los
socios de FOINCA, asi como en el contrato de opcidn de compra y venta de acciones de FERSA suscrito entre FERSA y
JOHOLDING 2006, S.L. en la misma fecha, an relacién con el gjercicio de la opcién de venta a FERSA por parte de
JOHOLDING 2008, S.L de 1.403.707 accionas de FERSA a un precio de 7,18 Euros por accidn.

Votacion: Se aprusba en virtud de la siguiente votacion:

Volos a favar: 32.360.596 (62,82% del capital concurrenle).

Abstenciones: 19.077.830 (37,08% del capital concurrents)

QCTAVQ: Rueges y preguntas.

NOVENG: Dalegacién para protocolizacién da los acuerdos para su inscripcidn registrat,

Vatacién; Se aprueba por unanimidad de los presentes.

ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARLA DE
FERSA ENERGIAS RENOVABLES, 5.A.
Celebrada en fecha 25 de junio de 2008

Primero: Examen y aprobacidn, en su caso, de la Memoria, Balanca, Cuenta de Pérdidas y Ganancias ¢ Informe de Gestion,
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comespondiente al ejercicio de la socledad finalizedo el 31 de diciembre de 2007, asi como examen y eprobacién, en su caso,
de las cuentas consolidadas de dicho ajercicio correspondientas al Grupo Fersa Energfas Renovables.

Wolacién: Se apruabe an virlud de (a siguiente votacién:
Votas a favor: (98.000.483) (95,96% del capital concurrente}

Wotos an contra: (250} (0,00025% del capital concurrente)
Abstanciones: (36.505) (0,04 % del capital concurrente)

Segundo: Aprobacién de la gestion del Organo de Administracién durante dicho sjercicio 2007 y da la propuesta de splicacidn
de Reeultedoe del sjercicio 2007.

Votacidn: Se aprueba an virtud de !a siguiente votacisn:
Votos a favor: (98.036.650) (100% del capilal concurrente)

WYotos en contra: (250) (0,00025% dei capitzal concurente)
Abstencionas: (2.336} (0,0023 % del capital concusrente)

Tarcaro; Ratificacidn, en eu caso, de las gestiones realizadas por el Consejo an relacién con la solicitud a admisién de las
ecciones emilides en fecha 20 de febrero de 2008, en al Primar Mercado de l¢ Bolsa de Madrid y Bercelona y en &f Sistama de
Inlarconexidn Bursdlil Espaficl (SIBE).

Este punto def orden dal dia no as objeta de acuerde alguno.

Cuarto: Aulorizacion al Consejo de Administracién para aumentar el capital al amparo de lo dispuesto en el art. 153.1 by de la
Ley de Sociedadas Andnimas, con la posibilidad da suprimir total o parcialmants sl derecho de suscripcién prefarente en su
ceso, dejendo sin efecto (a delegacién aprobada por la Junla General Extraordinarla de Accionistas de 20 de febrsro de 2008
an su punlo sexto,

Votacién: Se epruabe en virdud de Ta siguiente votacién:

Votos a favor: (89.002.715) (99,96 % del capital concumente)

Votos en contra: (38.523) (0,04 % del capital concurrente)

Quinto: Modificacién estatutaria: Retribucidn de los Conssgjeros art. 17 bis), dejando sin efecto la modificacién acordada sobre
este mismo arliculo por la Junta General Extraordineria de Accionistas de 20 de tebrero de 2008.

Votacién: Se aprueba en virlud de la siguienle votacion:

Volos a favor: (96.027.200) (99,99% del capital concurmente)

Votos en contra: (12.038) (0,01 % del capital concurrente)

Sexto: Nombramiento de auditores.

Votacién: Se aprueba por unanimidad da loe ssistenies.

Séptimo: Acuerdo de Fusién por absorcidn simplificada enfre Fomanto de Inversiones y Capital, S.L. {'Foinca”) como enlided
ebserbids y Fersa Energias Rencvables, $.A. ("Farsa’) eomo entidad absorbenig en los términos previstos en el proyecto

depositada en el Regietro Mercantil de Barcelona. Aprobacién del balance de fusién cerrado a 31 de diciembre de 2007 y
ecusnrdes complementanos.
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Votacidn: Se aprueba en virtud de |a siguiente votacién:

Votos a favor: {98.038.900) {100% def capital concurrente)

Abstenciones: (2.338} (0,0023 % del capita! concurrente)

Oclavo: Cese y nombramiento de Consejeros

Esle punto del orden del dia no es objetn de acuerdo elguno

Noveno: Autorizacidn para la adquisicién de acciones propias dentro de los limites y con los requislios establecidos en el arl. 75
de la Ley de Sociedades Andnimas.

Vatacion: Se eprueba en virtud de la sigulente votacion:

Volos a favor: (98.036.900) (100 % del capital concurrente).

Votas en confra: (2.338) (0,0023 % del capital concurrente)

Décimo: Acoglmierto al Régimen de Tribulacién en consolidacién fiseal.

Votacién: Se aprueba en virlud de la siguienta volacion;

Volos a favor: (98.036.900) (100 % del capital concurrenta).

Abslenclones: (2.336) (0,0023 % del capital concurrante)

Undécimo: Delegecion para protocolizacién de los acuerdos para su inscripeidn registral.
Volacion: Se aprueba en virtud de la siguienta votacion:

Votos a favor: (86.036.900) (100 % del capital concurrenta).
Abstanciones: (2.338) (0,0023 % del capital concurrenta)

E.9 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un ndmero minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General.

NO

Nuimero de acclones necesarlas para asistir a la Junta General

E.10 Indigue y justifique las politicas seguidas por |a sociedad referente a las delegaciones de voto en fa junta
general. )

Los accionistas podran hacerse representar an |a Junt2 General por medio de otra persona, confirende Ll mpresentacién por
escrito y con cardcter especial para cada sesién. Esta facultad de representacidn se entiende sin perjulcio de lo lagalments
dispuesto para los casos de representacian famillar y de otorgamiento de paderes genarales. En cualguler caso, salo se podra
tenar an la Junta un reprasentante.

La reprasentacion es siempre revocable, y la asistencia parsonal del representado a la Junia tandrd valor de revocacion,
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En el caso de que los propios administradores de la sociedad, las entidades depositarias de los titulos o las encargadas del
registro de anotacionas en cuanta soliciten la represanlacion para si o para otro ¥, en general, siempra que la solicitud se
formule pablicamenta, el documento en que conste el poder deberd contaner o llevar anejo el orden del dfa, asi como la
solicitud da instrucciones para el ejercicio del derecho de voto.

E.11 Indigue si la companfia tiene conocimiento de la politica de los inversores institucionales de participar o no en
les decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indigue la direccion y mede de acceso al contenido de gobierno corperativo en su pagina Web.
www.fersa.es

Apartado: Gohieme Corporativo.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de |as recomendaciones del Cédigo Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterfos, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el ndmere maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante la adquisicidén de sus

acciones en el mercado.
Ver epfgrafes: A.9, B.1.22, B.1.2] y E.1, E.z2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz ¥ una sociedad dependiente ambas definan piblicamente con precision:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demds empresas del grupo;

b) Los mecanismos previsios para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver eplgrafes: C.4 y C.7

No Aplicable

3. Que, aunqus no o exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacian de la Junta General de
Accionistas las operacicnes que entrafen una modificacién estructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a} La transformacién de sociedades cotizadas en compaiiias holding, mediante "filializacién™ o incorporacién a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
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aunque ésta mantsnga el pleno dominic de aquélilas;

b} La adquisicidn o enajenacion de actives cperativos esenciales, cuando entrafie una medificacidn efecliva del
objeto saciel;

c) Las operaciones cuyo efecto sea equivelente a! de la liquidacidn de |a sociedad.

Cumple

4. Que les propuestas detalledas de los acuerdos a adopter en la Junta General, incluide la informacién a que se refiere
la recomendacidn 28, se hagan publicas en el momenteo de la publicacion del anuncic de la convocatorfa de la Junta.

Cumple

5. Que &n la Junta General se voten separadamente aquellos asunios que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan efercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberdn votarse de forma individual;

b} En si casc de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente

independientes,
Ver epigrafe: E.8

Cumple

6. Que Tas sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcean legitimados
como accionistas, pero actlen per cuenta de clientes distintos, puedan emilir sus votos conforme a las instruccicnes de

" éstos.

Var epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempafie sus funciones con unidad de propdsito e independencia de criterio, dispense el misme
trato a todos los accionistes y se guie por el interés de la compaiiia, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econgmico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakehoiders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumple de buena fe sus cbligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios dende ejerza su actividad; vy observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamenta.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nucleo de su misién, aprobar le estrategia de la compadia y la organizacion precisa
para su puesta en préciica, asi como supervisar y controlar que la Direccién cumple los objetivos marcados y respeta el
objeto e interés social de la compafiia. Y que, a tal fin, el Consejo en pieno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de le saciedad, y en particular:

i) ElPlan estretégico ¢ de negocio, asi como los objetivos de gestidn y presupuesto anuales;

ii) La politica de inversiones y financiacion;

i) Le definicién de la estructura del grupo de sociedades:

iv) La politica de gobierno corporativo;

v} La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La palitica de retribuciones y eveluacion del desempefio de los altos direciivos;
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vii} La politica de control y gestién de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos de
informacion y contral,

viii) La palitica de dividandos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limitas.
Ver epigrafes: B.1.10, B.1.13, B,1.1d y D.3

b) Las siguientes decisicnes :
iy A propuesta del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiento y eventual case da los aitos directivos, asi

como sus clausulas de indemnizacion.
‘Ifer epigrafe: B.1.14

ii) La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, [a retribucion adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epigrafe: B.1.14

iii) La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer plblica periddicamenle.
iv) Las inversiones U operaciones de todo tipo que, por su eleveda cuantia o especiales caracteristicas, tangan
caracter astratégico, salvo que su aprobacidn cormesponda a (a Junta General;
v) La creacidn o adquisicién de participaciones an entidades de propdsito especial o domiciliadas en palsas o
territorios que lengan la consideracién de paraisos fiscales, as! como cualesquiera olras transacciones u
operaciones da naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la fransparencia del grupo.
c) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, o con personas a ellos vinculados ("operaciones vincuiadas").
Esa autorizacién del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aqueilas operaciones vinculadas que
cumplan simultdéneamente las tres condicionas siguientes:
1%. Que se realicen en virtud de contratos cuyas condicicnes estén esiandanzadas y sa apliquen en masa a
muchos clientes;
2%, Qua se raalicen a precios o tarifas establecidos con caracler ganeral por quien actie como suministrador del
bien o servicio del que se trate; )
32, Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operacionas vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aquel olro al que se hubiara encomendadc esa funcién; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se eusenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota scbre ella.
Se recomienda que les competencias que aqui se atribuyen al Consajo lo sean con caracter indelegable, salvo las
mencionadas en [as letras b) y c). que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comisidn Delegada,

con posterior ratificacion por el Consejo en pleno.
Ver eplgrafea: C.1 y C.6

Cumple Parcialmanle
Actualmente, no exista una regulacidn expresa sobme &l control de riesgos dentro de la compafiia, y lampeco un érgano de
pobierno que tenga competencia exclusiva sabre dicha politica.

9. Que al Consejo tenga la dimensién precisa para lograr un funcionamiento aficaz y participativo, lo que hace

aconsejable que su tamafo no sea inferior a cinco ni superior a quince miambros.
Ver gpigrafe: B.1.1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el
namero de consejeros ejecitivos sea el minimo necesario, leniendo an cuenta la complejidad del grupo societanio y

el porcentaja de participacién de los congejeros ajecutives en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3 y B.1.14
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Cumple

11. Que si existiera algin consejerc externc que no pueda ser consideredo dominical ni independiente, le sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con |a sociedad o sus directivas, ya con sus eccionistas.
Ver gepigrafe: 5.1.1

No Aplicabla

12. Que dentro de los consejeros extarnos, le relacion entre el nimere de consejeros dominicales y el de
independientes refleje 1a proporcion existente entre al capital de le sociedad representado por los consejeros
dominiceles y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalided estricta podra atenuarse, de forme que €l pesc de los dominicales see mayor
que el que corresponderla el porcentaje total de capital que representan:
1° En scciededes de elevada capitalizacién en las que sean escasas o nulas las participaciones accioneriales
que tengan legeimente la consideracion de significativas, perc existan accionistas, con paquetes accionariales de
elevado valor absoluto.
2° Cuando se trate de sociedades en las que existe una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, ¥

no tengan vincules entre si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 y A.]

Cumple

13. Que el nimero de censejervs independientes represente al menos un lercio del total de consejercs.
Ver epfgrafe: B.1.3

Explique
Actualmente el nimero de consejeros independienies representa un cuarfo del total de los consejeros, proporcién que
intentaremos adaptar a las recomendeciones del Codige Unificade de Buenao Gobierno en un futuro ¢ercane.

14. Que el caracter de cada consejero sa axplique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y sa confirme o, en su caso, revise anualmante an el Informe Anual da
Gebierno Corporalivo, previa verificacion per la Comisiéon da Nombramientos. Y qua an dicho Informe también se
expliquan las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicalas a instancia de accionistas cuya
participacién accionarial sea inferior al 5% del capital; y se axpongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacién

accionarial sea igual o superior a la de ctros a cuya instancia se hubieran dasignade consejeros dominicales.
Ver epigrafesz: B.1.3 y B.1 4

Cumple

18. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situecion; y que, en particular, la Comisién de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos da saleccidn ne adoiezcan de sesgos implicitos que obstaculicen {a seleccicn de

consejeras;

b) La compafia busque deiiberadamente, e incluya entre los potenciales candidaics, mujeres que retnan el perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes: B.1.32, B.1.27 y B.2.3

Explique
Consideramos que por la estructura actual de la compafiia no hemos encontrade ninguna candidata. No obstante lo anterior, 8¢
astan llevando a cabo acciones sistamaticas para incorporar una Cansejera en &l senc dal Grgano de Administracion.
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16. Que el Presidenie, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de gue los consejeros
reciban con caracter previc informacion suficiente; estimule el debale y la participacién activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma da posicidn y expresion de opinidn; y organice y
coordine cen los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluecién periédica del Consejo, esl coma, en su

caso, la del Consejerc Delegado a primar ejecutivo.
Ver epligrafe: B.1.42

Cumple

17, Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutive de la sociedad, se faculte a uno de los
cansejercs independientes para solicitar la convocataria del Consejo o la inclusidn de nuevos puntos en el orden del
dfe; pera coordinar y hacerse eco de las preacupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacién par

el Cansejo de su Presidente.
Ver epigrafe; B.I1.21

Mo Apiicable

18. Que ei Secretario del Canseijo, vele de forma especial para que |as actuaciones del Consejo:
a} Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprcbados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas
gue tenga la compania;
c) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobiernc conienidas en este Cédigo Unificado que la
compafia hubiera eceptado,
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad dei Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por la Comisién de Nembramientos y aprobadaos por el pleno del Consejo; y que dicho

procedimiento de nombramiento ¥ cese conste an el Reglamento del Canseje.
Ver eplgrafe: B.1.34

Cumple

19. Que al Consejo se redna con la frecuencia precisa para desempenar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cade Consejero proponer otros punios

del orden del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafe: B.1.329

Cumple

20. Que las inasistencias de lcs consejeros se reduzcan a cascs indispensables y se cuantifiguen en el Informe

Anual de Gaobiemo Corporativo. Y que si le representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones,
Ver eplgrafag: 2.1.24 y B.1.30

Cumpla
21. Que cuando los consejeros o el Secretaric manifiesten preacupaciones sobre algune propuesta o, en el caso de

los consejeros, sobre la marcha de le compa#ia y tales preocupaciones no queden resueltas en el Consejo, a
petician de quien las hubiera manifestado se deje caonstancia de ellas en el acta,
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Cumple

22. Que el Consejo en pleno evalle una vez al afio;
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
b) Partiendo del informe que le eleve la Comision de Nombramientos, &l desempeﬁo de sus funciones por &l
Presidante del Consejo y por el primer ejecutivo de la compafiia;

c) El funcionamiento de sus Comisicnes, partiendo de| informe que éstas e eleven.
Ver epigrafe: B.1.19

Cumpie

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informecidn adicicnal que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, dirijan su requerimienlo al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epfgrafe: B.1.42

Cumple

24, Que todos los consejeros tengan darecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiente de sus funcicnes. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para al ejercicio de este derecho,

que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la ampresa.
Ver epigrafe: B.1.4l

Cumple

23. Que las sociedades establezcan un programa de orientacién que proporcione a los nuevos consejeros un
conocimiento répido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejeros programes de actualizacidn de conocimientos cuando les circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcién el liempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarla con eficacia y, en consecuencia: '
@) Que los consejercs informen a la Comisitn de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacidn exigida;
b) Que les sociedades establezcan reglas sobre el ndmero de consejos de los que puedan formar

perte sus consejeros.
Ver epigrafes: B.1.8, B.1.8 ¥ B.1.17

Cumple

27. Que la propuesta de nombramienta o reeleccién de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, as/ como su nombramisnto provisional por cooptacidn, se aprueben por el Consejo:
a) A propuesta de la Comision de Nombremientos, en el ceso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la Comisidn de Nombramientos, en el ceso de los restantes consejeros,
Ver eplgrafe: 8.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan publica a través de su pégina Web, y rnantengan actualizada, ta siguienta informacion
sobre sus consejeros;
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a) Perfil profesional y biografico;

b) Otros Consejos de adminislracién a los que pertenezca, se trate 0 no de scciedades colizadas;

c) Indicacion de la categoria de consejero a la gue pertenezca segln corresponda, sefialandose, en el caso de
consejeros dominicales, el eccionista al que representen o con guien tengen vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asf como de [os posteriores, y;

e) Acciones de la compafia, y opciones sobre elles, de las que sea litular.

Cumple Parciaimanle
Hasta la facha no se han incorporado en la pagina web de la compaiiia ni al Perfil profesianal y biografico de los Conssjeras, ni
la informacién retaliva a los otros Consejos de Adminisiracion a los qua pertenezcan.

29. Que Ios consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12

afos.
Ver epfgrafe: B.1.2

Cumple

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
fntegramente su paricipacién accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del ndmero de sus consejeros

dominicales.
Ver epfgrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Cumpla

31. Que el Consejo de Administracién no praoponga el cese de ningln consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario pare el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera Incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descrilas en el epigrafe 5 del apartado Il de definiciones de este Cddigo.
También pedra proponerse el cese de consejaros independientes de resultas de Ofertas Publicas de Adquisicion,
fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambiocs en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12.
Ver eplgrafes: B.1.2, B.1.5 y 8.1.25

Cumple

32. Que [as sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimilir en
aquellos supuastos que puedan perjudicar al crédito y reputacién de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penaies en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio cral por alguno de los
delilos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, ef Consejo examine el caso tan pronto
come sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el cansejero continde
en su cargo. Y gue de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobiemno

Corporativo.
Ver epigrafes: B.1.43 y B.1.d4d
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Cumple

33. Que todos los consejeros expresen cleramente su oposicién cuando consideren que elgune propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demés consejeros a quienes no afecte al potencial conflicio de interés, cuanda se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representadas en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formuledo serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en la carta a que se refiere ls recomendacidn siguiente.
Esta Recomendacidn alcanza también al Secretario del Consejo, aunque no tenga la condicién de consejera.

Curnpie

34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese an su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitird a todos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho case se comunique como heche relevante, del motive del cese se dé cuenta an el Informe Anual de

Geobierno Corporativo.
Ver epigrafa; B.1.5

Cumnple

35. Que la politica de retribucianes aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobra las siguientes
cuestiones:
a) Impore de los componentes fijos, can desglose, en su caso, da las dietas por participacién en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacién da la ratribucion fija anual a la que den origen;
b) Cenceptos reiributivos de caracter variable, inciuyende, en particular:
i) Clases de consejeros a los que se spliquen, asi como explicacién de la importancia ralativa de los
concaptos ratributivos variables respecto a los fijos.
ity Criterios de evaluacién de resultados en los que se base cualquier derecho a une remuneracion
en acciones, opciones sobre acciones o cualguier componente variable;
iy Parametros fundamentales y fundamenta de cualguier sistema de primas anuales (bonus) ¢ de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; y
iv) Una estimacion del importe absolute de las retribuciones veriables a las que dara origen el plan
retributiva propuesto, en funcidn def grado de cumplimiento de las hipétesis u objetivos que tome
como referencia.
c) Principales caracteristicas de los sistemas de pravisién (por ejemple, pensiones complementarias, seguros de
vida y figures analogas), con una estimacién de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones que deberdn respetar los contratos de quienes ejerzan funcicnes de alta direccidn coma
consejeros ejecutivos, entre las que se inciuiran:
i) Duracidn;
ii} Plazos de preavisg; y
iii} Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacidn, asi como indemnizaciones o
blindajes por resclucién anticipeda o lerminacion de la relacién contractual entre la sociedad y el

consejero ejecutivo.
Ver eplgrafe: B.1.15

Explique
La polities de retribuciones de la compafifa quada estableclda de conformidad con el art. 17bis de los Estatulos Socieles.

36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la
socieded o de sociedades del grupo, opciones sobre ecciones o instrumentos referenciades al valor de le accion,

143



retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de previsién.
Esta recomendaciaon no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a qua los consejeros las

mantengan hasta su cese como consejera.
Ver epigrafes: .35 ¥ B.1.3

Cumpie

37. Que la remuneracién de los consejeros externas sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacian y
responsabilidad que el cargo exija; perc no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resuitados de la sociedad tomen en cuanta las eventuales
salvedadas que conslen en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple

39. Que en caso de retrbuciones veriables, las politicas retributivas incorporen les cautelas técnicas precisas para
asegurar que lales retribuciones guardan relacidén con el desempefic profasional da sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evoiucién general de los mercados o del sector de actividad de la compafiia o de otras
circunslancias similares.

No Aplicable

40. Que el Consejo someta a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dfa, y
con caracter consultivo. un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicién de los accicnistas, ya sea de forma separada o de cualquiar otra forma que la sociadad
considere conveniente.
Dicha informe se centraréd espacialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ye
en curso, asi comao, en su caso, la prevista para los afios futuros. Abordara todas les cuestiones a que se rafiere
la Racomendacién 35, salvo aquallos extremos que puedan suponer la revelacidn de informacién comarcial
sensible. Hara hincapié en los cambios mas significativos de lales politicas scbre la aplicada duranta el ejercicio
pasado al qua se refiera la Junta General. Incluird también un resumen global de como sa aplicé la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pesado.
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefadc por la Comisién de Retribuciones en la
elaboracién de la politica de retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la

identidad de los consultores externos que lo hubieran prestado.
Ver epigrafs: H.1.1§

Explique
El Consejo de Administracién no someti6 a la Junta General el infarme sobre rafribuciones, como punto seperado del Orden del
Dia, sin embargo en ei Acta de Junta de 20 de febraro de 2008 se aproberon las modificaciones estatutarias entre las cuales
estaba el artfcuio 17 bis, que hace relerencia a la polilica de retribuciones de los Consejeros.

41, Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejercs durante el gjerticio e incluya:
a) E!desglose individualizado de la remuneracién de cada consejero, que incluird, en su caso:
i) Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijes como consejern;
ii) La remuneracién adicional como presidente o miembro de alguna comision del Consejo;
i} Cualquier remuneracién en concepto de perticipacion en beneficios o primas, y la razén por le
gue se otorgaron;
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iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacidn definida; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v) Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacidn de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vii) Las refribuciones por el desempefic de funciones da alta direccién de los consejeros ejecutivos;
viii) Cualquier otrc concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmenie cuando tenga la consideracion de operacién
vinculada o su omisién distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consejero.
b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cuaiquier ofro instrumerto referenciado al valor de la accidn, con detaile de;
i} Numero de acciones u opciones concedidas en el afo, y condiciones para su gjercicio;
iy Numero de opciones ejercidas durante el anlg, con indicacion del nimero de acciones afectas y el
precic de ejercicio;
i} Nomero de opciones pendientes de ejercitar a final de aig, con indicacién de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
iv) Cualquier modificacidn durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢) Informacion sobre la relacidn, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucién obtenida por los consejeros
ejecutivos v los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Explique
La polltica de retribuciones de la compafia queda establacida de conformidad con el arl, 17bis de los Estalulos Sociales.

42, Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adelante, "Comision Delegada®), la estructura de
pariicipacitn de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario sea el del

Consejo.
Ver epigrafes: 8,3.1 y B.2.6

Cumple

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de |las decisiones adoptadas par le
Comisién Delegada y que todos ios miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de le
Comision Delegada,

Cumple

44. Que el Consejo de Administracién eonstituya en su seno, ademas del Comité de Auditarfa exigido por la Ley del
Mercado de Valoras, una Comisién, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retrnibuciones.
Que las reglas de composicién y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comisién o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a} Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencie de los consejeros y los cometidos de cada Comisidn; delibera sobre sus propuestas e informes; y
ante él hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su activided y
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, ¢on un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la esistencia de consejeros ejecutivos o allos directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisian.
¢) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
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d) Que puedan recabar asescremiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefic de sus
funciones.

e) Que da sus reuniones se levente acte, de la que se remitira copia a todos los miembros del Conseje.
Ver eplgrafes: B.2.1 y 5.2.12

Cumple

45, Que la supervision del cumplimiento de los codigos interncs de conducta y de les reglas de gobiernc corporative
se atribuya a la Comisién de Auditoria, a le Comisidn de Nombramientos, o, si existieran de forma separade, a las
de Cumplimiento o Gobierno Carparativo.

Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en meteria de contabilidad, euditoria o gestidn de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervisién del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informecian y conlrol interno.

Explique
Se esta estudiando la incorporacion de un auditor intemo para al préximo ejercicio.

48. Que el responsable de la funcién de auditor/a interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; (e
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollc; y le someta al final de cada ejercicio un
informe da actividades.

Expliqua
Se esta estudiande la incorporacién de un auditor intemo para el préxime ejercicio.

49. Que la politica de control ¥ gestién de resgos identifigue al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tacnolégicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o scondmicos, los pasivos contingenles y otros riesgos
fuera de balance;
b} La fijacidn del nivel de riesgo que le scciedad considere aceptable;
c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;
d) Los sistemas de informacion y control interno que se utilizardn para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasives contingentas o riesgos fuera de balance.
Ver apigrafes: D

Cumple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
1° En relacidn con los sistemas de informacidn y control intemao;
a} Supervisar al proceso de elaboracion y la intagridad de |a informacion financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacidn y la correcta aplicacién de los criterios
contables.
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b) Revisar periédicamenie los sistemas de control interno y gestién de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
c) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditorla interna; proponer la seleccién,
nombramiento, reeleccidn y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacidn periddica sobre sus aclividades; y verificar que la
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financieres y contables, que adviertan en el seno de la empresa.
2° En relacién con el audior extemno:
a) Elevar al Consejo les propuestas de seleccidn, nombramiente, reeleccion y sustitucion del auditor
externo, asi como las condiciones de su contratacién.
b) Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de
su ejecucidn, y verificar que la atta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones.
¢) Asegurar la independencia del auditor axterno y, a tal efecto:
i) Que la sociedad comunique como heche relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acomparie da una declaracién scbre la evantual existencia de desacusrdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.
if) Que se asegure de que 'a sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobra
prestacion de servicios distintos a los de auditorfa, los limites a Ja concentracian del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar 1a independencia da
los auditores; )
iii} Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que la hubieran
motivado.
d} En el caso de grupos, favorecer qua el auditor del grupo asuma la rasponsabilidad de las

auditorlas de les empresas que lo integren.
Ver epfgrafas: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y D.3

Cumple Parcialmente
La Sociedad no ha establecido mecanismos que permitan a los emplesdos comunicar, de forma confidancial y, si se considera
apropiado, andnima las iregulartdades de polenciel trascendencia, especialimente financieras y contables, que adviertan en el
seno de la empresa.

51. Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualquier empleedo a directivo de la sociedad, e incluso disponer
que comparezean sin presencia de ningdn otre directivo.

Cumple

52. Que el Comilé de Auditoria infearme al Consejo, con caracter pravio a la adopcidn por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefalados en la Recomendacion 8:
a) La informacién financiara que, por su condicién de catizada, la scciedad deba hacer piblica periddicamenie.
El Comita debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contablas que
las anuaies y, a tal fin, considerar la procedencia de una revisién limitada del auditor externo,
b) La creacion o adquisicién de participaciones en antidades de propésitc especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracidn da paraisos Rscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupa.
c) Las oparaciones vinculadas, salvc gue esa funcién de informe previo haya sido atribuida a otra Comisién de

las de supervision y control,
Ver epigrafes: D.2.2 y 2.2.3
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Curnpls

53. Que el Consejo de Administracién procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en |os supuestos excepcionales en gue existan, tanto ol Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen can claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades,
Ver epigrafe: B.I1.38

Cumple

54. Que la mayoria de los miembros de la Comisién de Nombramientos -0 de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1

Cumple

55. Que correspondan a la Cemisiébn de Nombramientos, ademas de las funcicnes indicadas en las
Reccmendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos gue deban cubdr cada vacente, y evaluar el tiempo y
dedicacidn precisos pera que puedan desempefiar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de |a forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidenta y del primer ejecutive
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.
d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de.género sefialadas en la Recomendacion 14 de este
Codigo.
Ver epigrafae: B.2.1

Cumple

56. Que la Comision de Nombramientos cansulte al Presidente y al primer ejecutivo de |a sociedad, especialments
cuando se trate de matarias refativas a los consejeros gjecutivos,
¥ gue cualquier consejero pueda solicitar de la Comisidn de Nombramientos que tome en consideracién, por si
los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrr vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comisién de Retribuciones, ademas de ias funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracidn:
iy La politica de retribucién de los consejeros y altos directivos;
i) La retribucion individual de los consegjeros ejecutivos y las demas condicicnes de sus contratos.
ii) Las condicionas basicas de los contretos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por 1a sociedad.
Ver apfgrafes: B.1.14 y B.2.13

Cumple

58. Que fa Comisidn de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trale de materias relativas a los consejeros ejecutivos y aitos directivos.
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Cumpla

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algan principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por ai presente Informe, a continuacidén, mancione y explique su
contenido.

EPIGRAFE A.3,

ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, S.L.U. (en adelante ENERGENA) ¥y GRUPO EMPRESARIAL ENHOL, S.L. {(en adalants
GRUPGC ENHOL) pertenecen al mismo Grupe de Sociedades, siendo GRUPQ ENHOL el titular del 100% de ENERGENA.

Ambas sociedades son miembros det Consejo de Administracién de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. (en adelanta
FERSA}. Por consiguiente, ENERGENA y GRUPO ENHOL deben comunicar su participaclén indirecta en la compaflla a la
CNMV, figurando que cada une de &llas ostenie un total de 30.899.073 de derechos de voto indirectos (el porcentaje total de
derachos de voto en le compafifa que figura es de 22,070%). Las personas juridicas tiluleres de las 30.898.073 acciones de
FERSA de manars directa sen las compafifes del mismo grupo empresanal, Generacidn Edlics Intemacional, S.L. tiluler directo
de 15.643.344 y Edlica India, S.L. tlular directo de 15.255.729 acciones,

Por todo lo enterior, en el eplgrafe A.3. del Informe Anual de Gobiemo Corporativo del presenle ejercicio, en relacién con los
derechos de volo de ENERGENA se ha infroducido 1a cifra de un total de 0 derechos de voto diractos e indirectos
correspondientes e un 0% de derechos de voto, dado que si se hubiera introducido el ndmero de derechos de volo indirectos de
ENERGENA y GRUPQ ENHOL 1al como figura en los regiatros de la CNMV de ¢conformidad con le normativa aplicable sabre la
comunicacidn de psrticipaciones significativas, la plantilla dal IGC hubiera calculado automalicamente los porcentajes que
corresponden a cada una de les participaciones indirectas de derachos de voto, sumando ei 22,070% de derechos da vota dos
veces. De esta modo, el resultedo obtenido an el total del % de derechos de voto dentro del Consejo hubiera sido mas sito del
gue reslmente existe en el Consajo de Administracién de FERSA. Ea por tode ello que hemos adoplado la medids descrita
anleriormente, a efactos da velar por la veracidad de fa informacion en ef 1GC.

EPIGRAFE C.2.

En relacion con lee oparaciones vinculadas del ejercicio 2008, hen sido suscrtas ocho cenlratos de gestidn o colaboracion
detallados en el Epigrafe C.2. del iGC, los cuales han sido suscritos antre (1) las fillales de FERSA ENERGIAS RENOVABLES,
S.A. infroducidas en el citado eplgrafe (sn el apartado comespondienta al ‘Nombre o denominacién social del accionista
significativo’}, esto s, E.N. RENEWABLE ENERGY, Pvt. Lid., EN.WIND POWER, Pwvt. Ltd., E.N. GREEN POWER, Pvt, LId.,
GENERACION EOLICA INDIA, Lid., EOLICA POSTOLIN, Sp. z.0.0., EGLICA KISIELICE, Sp. z.0.0., EOLICA CIEPLOWODY,
Sp. z.0.0. y EOLICA WARBLEWO, Sp. z.0.0. {il) y Ia socledad INNOVACION VERDE INVER, S.L.U. {an adslante INVER).

La sociedad INVER no es accianista de le compania, no obstante, asta participada al 100% por el Congejero da la compailia
ENERGIA INTELIGENTE ENERGENA, sociedad perteneciente al grupo dsl eccionista significelivo Ganeracién Edlica
Internacional, S.L., es por ello que dichoa contratos de gestidn sen conslderados como Operacionas Vinculadas dentro de la
compaia. Por todo ello, el completar los datoa comespondientes al ‘nombre o denominacién soclal del accioniste significativa’,
hemos congidarado oportuno inroducir 8 Generacién Edlica Internacional, S.L. dado qua la plantille del IGC no permite
cumplimentar dicho aparlade con el nombre de la sociedad INVER, dado que no es acclonlsta de la misme.

Asimismo, dado que también sa antlende por persona vinculada, los administredoras y directivos de la sociedad y su familia
cei{cana, entendiéndose por “administradeses” un mismbro del Conssjo de Adminisiracion, y por "direclives” un miembro del
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Comité de Direccion, con mativo de la apartacian de la tolalidad de |as participaciones sociales de Fomente de Inversicnes y
Capital, S.L. al capital social de la Saciedad dominanle el pasado 20 de febrere de 2008, con efectos del dia 1 de marzo del
2008, Fersa Energlas Renovables, $.A. se subrogé en los Conlralos de Arrendemients firmados con Real Wind, $.L. (scciedad
perticipada al 100% por José M Roger Ezpeleta, Prasidente del Consejo de Administracion de Fersa). Estos contratos de
arrendamiento tienen por cbjelo las oficinas donde se ubica le seda social da Farsa an Barcelona y tienen duracién por cinco
afles, prorrogabtes automaticamente por periados de un aiio. El importe tolal devengade en el efercicic 2008, por sste concepto
asciende a 183 mil de euros,

La plantilia del IGC, no parmite introducir los dates de la operacion vinculada descrila anteriormente y as por ello que dicha
operacion ha sido inlroducida en el presente epertado.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier ofra informacién, aclaracién o matiz, relacionedos con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos,

En concreto, indique si la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
corparativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definicion vinculante de consejero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independienlos tiene o ha tenido alguna relacién con la sociedad, sus accionislas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficienternente significativa o impartanle, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicién recogida en el apartado 5 del

Cédigo Unificado de buen gabierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobiernc corparativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su
sasion de facha

24/02/2009

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con ia aprobacién dal
presente Informe.

NC
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CARTA DE CONFORMIDAD

GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestiéon
a 31 de diciembre de 2008

Damos nuestra conformidad al contenido de las Cuentas Anuales Consolidadas,
que comprenden los Balances de situacion consolidados, las Cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas, los Estados de cambios en el patrimonio neto
consolidados, los Estados de flujos de efectivo consolidados y la Memoria
consolidada, asi como el Infforme de gestidn del Grupo Fersa Energias Renovables,
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2008, formadas
por las paginas adjuntas con la numeracién de la 1 a la151 inclusive:

CONSEJO DE ADMINISTRACION ‘

o7 .

Grupo EmpreéajiallEhtl, '8.L.
Fdo.: D. José M Roger Ezpeleta (Representada s Oliver Gémez)
Presidente Vicepresidents--, ]
Energia [nteligente Energena,$.L.U. r;M'/
{Represantada por D. Vidal Amatriai ndez) Grupo Calaldna’{gkitente, S.A.
Vocal (Represertada.pér D. J ‘Envich |zard)

Vocal i

)

Mytaros B.V. - Ben Godia, S.L.
{Representada porb- {Representada por | Torreblanca Ramirez)
Vocal A Vocal L\

Larfon, S.A.U. Fdo.: : n Sarroca Punsola
(Reprasantada por D. Alfonso Libano Daurella) | Vocal

Vocal \‘

Fdo.: D. Ignacio Giéia-Nieto Portapelia~ Fdo.: D. Manuel B/?(a/n;é ﬁoﬁll
Vocal - Vocal

"“—E
Comsa Medio Ambien Caja Gengral de Ahomros de Granada
{Represen . Davier Marti Duran}) {Representyda por D. Jesds Quero Molina)
Vocal Vocal

rd

Barcelona, 24 de febrero de 2009
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