Don José Juan Pintdé Sala, en su calidad de Secretario no consejero de
Laboratorios Almirall, S.A.

CERTIFICA

1. Que el Informe Anual de Gobiernc Corporativo de 2008 fue formulado,
como anexo | de los Informes de Gestidén Individual y Consolidado del
ejercicio 2008, por acuerdo unanime de la totalidad de los miembros del
Consejo de Administracién de Laboratorios Almirall, S.A. en 27 de
febrero de 2009,

2. Que dicho documento, en cumplimiento de lo dictado por la CNMV, fue
remitido a la CNMV utilizando el servicio CIFRADOR/CNMV con firma
electrénica el pasado 27 de febrero de 2008.

3. Que dicho documento se haya a disposicién de los accionistas por via
electrénica tanto en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) como en
la web de Laboratorios Almirall, S.A. (www.almirall.com) bajo el apartado
de Informacién sobre Gobierno Corporativo.

!

Y para que consteyse efpide el presente certificado en Barcelona, a 3 de
marzo de 2009

Fdo.: Don Jaé_éﬂ(lan Pintd Sala




DON JOSE JUAN PINTO SALA, en su calidad de Secretario no consejero de
LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.,

CERTIFICA

I.- Que las cuentas anuales ¢ informe de gestién, individuales y consolidadas, de la
sociedad Laboratorios Almirall, S.A. (la “Seciedad™) y la propuesta de aplicacion del
resultado del ejercicio 2008 que se acompafian al presente documento han sido
formuladas por acuerdo uninime de la totalidad de los miembros del Conscjo de
Administracién de la Sociedad en fecha 27 de febrero de 2009 y suscritas por los
mismos, habiéndose asimismo acordado proponer su aprobacién a la Junta General de
Accionistas de la Sociedad convocada para ¢l préximo dia 22 de mayo de 2009 a las
12:30 horas en primera convocatoria o, de no alcanzarse ¢l quorum necesario, el dia
siguiente a la misma hora, en segunda convocatoria.

IL.- Que todos los miembros del Consejo de Administracién de Laboratorios Almirall,
S.A,, en base a lo dispuesto en el articulo 8.1b del Real Decreto 1362/2007, declaran
que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a
los principios de contabilidad aplicables ofreceu la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Laboratorios Almirall, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que el informe de gestién
incluye un andlisis fiel de 1a evolucidn y los resultados empresariales y de la posicion de
Laboratorios Almirall, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacidn
tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgo €

incertidumbres a que se enfrentan.
|

Y para que conste se’expid€ ¢l presente Certificado en Barcelona, a 27 de febrero de 2.009.

Don José Juan Pifité $ala
Secretario no co ’sejero del Consejo de Administracién
de Laboratorios Almirall, S.A.
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Laboratorios Almirall, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Laboratorios Almirall, S.A. que comprenden ¢l balance de
situacion al 31 de diciembre dc 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado de cambios en ¢l
patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercieio anual
terminado en dicha feeha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas euentss anuales en su
conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cucntas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. Las cucntas anuvales adjuntas del cjercicio 2008 son las primeras que los Administradores de
Laboratorios Almirall, S.A. formulan aplicando ¢l Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Disposicién Transitoria Cuarta, apartado
I del citado Plan, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales iniciales,
por lo que no se¢ incluyen cifras comparativas. En la nota 2 de la memoria “Aspectos derivados de la
transicién a las nuevas normas contables” se incorporan el balance de situacién y la cuenta de
pérdidas y ganancias incluidos ¢n las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron
formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con la
cuantificaciéon del impacto que produce la diferencia entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales en ¢l patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicion.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 2 de
abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ¢jercicio 2007,
formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espaifiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién favorable.

3. Las cuentas anuales individuales se presentan sin considerar criterios contables de consolidacion, en
cumplimiento de la legislacién vigente; no obstante, la gestion de las operaciones de Laboratorios
Almirall, S.A. y de las sociedades dependientes del Grupo del que ésta es Sociedad Dominante se
efectiia en bases consolidadas, con independencia de la imputacién individual del correspondiente
efecto patrimonial y de los resultados relativos a las mismas. En consecuencia, las cnentas anuales
adjuntas de Laboratorios Almirall, S.A. no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que
resultarian de aplicar criterios de consolidacién ni a las inversiones financieras en sociedades del
Grupo ni a las operaciones realizadas por Laboratorios Almirall, S.A. y por éstas. Dichas variactones
se reflejan en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, que se formulan aplicando las
normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea y sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma fecha, en el que expresamos una opinion
favorable. El importe de los principales epigrafes consolidados que resultan de la aplicacion de las
normas internacionales de informacion financiera se detalla en la Nota 20.

Deloiug, 5.L. Imserila encel Registro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, folic 188, seccidn 3, haja, M-54414, Member of
Inscripeidn 96, CLFR: B-79 104469, Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu



4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercieio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitvaeion finaneiera de Laboratorios Almirall,
S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus opcraciones, dc los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efeetivo correspondientes al ejereieio anual tcrminado en dicha
fecha y eontienen la informacién necesaria y sufieiente para su interpretacién y compresion
adeeuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafiola que resultan de aplicaeion.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaeiones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situaeion de la Sociedad, la evolucidén de sus ncgocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaeion
contable que contiene el citado informe de gestion coneuerda con la de las cuentas anuales dcl
gjercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en cste mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIQ 2008

{Miles de Euros)

Notas de la Ejercicic
Memoria 2008

Importe nelo de la cilra de negocias 19 £99.804
Variacion de exislencias de productos lerminados y en curso de fabricacion {985}
Aprovisionamienios 19 (344.327)
Oiros ingresos de explotacion 19 136.208
Gastos de persanal 19 {72.821)
Olros gaslos de explotacidn 19 {345.327)
Pérdidas, deteriom y variacion de pravisiones por operaciones comerciales 18 {1.208)
Amortizacion del inmovilizado Sy6 {28.923)
Delerioro y resultado por enajenaciones del inmovlizado 19 {4.010)
Resultado de explotacién 38.341

Ingresos financieros 19 107.114
Gastos linancierns 19 {23.588)
Diferencias de cambio 19 (367)
Variacion del valor razonable en inslrumenlos financieros 2] 1.597
Deteriorn y resultado por enajenaciones de inslrumentos financieros B 13.526
Resultado financlero 95.282
Resultado antes de impuestos 136.623
Impueslo sobre beneficios 18 21.392
Resultado del ejercicio 158.015

Las Notas 1 a 25 descrilas en la Memoria adjunla y el Anexo forman parte integrante de la cuenta de pérdidas

¥ ganancias correspondienle al ejercicio 2008,

TN



LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2008
A] ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio
Memoria 2008

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (l) 158.015
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por cobertura de flujos de efectivo 9 (7.089)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 3375
Efecto impositivo 18 1.114
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto {II} {2.600)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (3.375}
Efecto impositivo 18 1.013
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (11l) {2.362)
Total ingresos y gastos reconocidos (1+H+IIl) 153.053

Las Netas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2008,
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LABORATORIOS ALMIRALL, 5.A

ESTARO DE FLUJOS DE EFECTIVQ (método indirecial
{Miles de Ewos)

Ejarcicio

Nota 2008
A} FLUJGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIGN
1. Resuitado del ejercicio antes da impuestos. 136.622
2, Ajusles ai resultado (72.923)
Amartizacién del inmovilizado (+) 5y6 28922
Correcciones valoralivas por delerioro [+/-] SyB (9.626)
Varacion de provisiones (+-) 19 (3.419)
Resullado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 19 110
Ingresos financieros (-) 12 {107. 114}
Gaslos financieros (+) 18 23.588
Difgrencias de cambio {+/-} 19 367
Warizcién del valor razonable en instrumenlos financiaras (+f-) 2995
Olrs ingresos y gashos (+-) 13 (B.747)
3. Cambios en e} capital corriente. 79.698
Exislencias {+!} 10 {1.105)
Deudaores y olras cuentas a cobrar (+/-) 1" 18.348
Otros activos comientes (+/-) (254)
Acreedores y olras cuertas a pagar {+5~) 59.172
Otros pasivos comentes (+-) 16 3.537
4, Diros flujos de efectvo de las actividades de explotacidn. 110.791
Pagos de intereses (-) 19 {22.588))
Cobros de dividendos (+) 19 101.274
Culwos de infereses (+) 19 5.540
Cuobros/pagos por impuasto sobre bensficios {+/-) 27 365
5. Flujos da efectivo de las actividades da axpl iGN [#+1 +-2 +f-1 #{-d) 254,189
BIFLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos par inverslones () {9.975)
Inmovilizado intangible: g {3.971)
Inmovllizado materizi a8 (5.996)
Oiros aclivos inancieros 8 8)
7. Cobros par desinversiones (+) 33
Inmoviizado intangible 5 a3
8. Flujos de eleclivo de las actividades de inversion (7-6) {5.942)
C)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION,
10. Cobros y pages por Instrumentas de pasivo linanciero {149.857)
Emizsicn

Otrog pasivos {+} 18 2.882
Davolucion y amertizacidn de:

Deudas con entidades de cridilg {-) 15 (152.769)
11. Pagos por dividendos y r i de atros instr log de pairi {52.482)
Dividendos (-} (52 4R2)
Remungracidn de otros instrumentos de palimania (-}

12. Flujos de afectiva de las aclividades de A lacidn (+/-9 +-10 11} (202.369)
DJEFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOQS TIFOS DE CAMBIC. (367)
EJAUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5 +/-8 +/~12 +/-Dj} .51
Efeclivo 0 equivalenes al camienzo del ejercicio q-e 1777
Efeclivo 0 equivalentes al final del gjercicio 4-g 155.228

Las Wotas 1 & 25 deserilas en [a Memoera forman panle integrante def estado
de flujos de efective a 31 de diciembre de 2008.




Laboratorios Almirall, S.A.

Memoria correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2008

Actividad de la Sociedad

Laboratorios Almirall, S.A. {en adelante, la Sociedad) tiene como objeto social, basicamente, fa
compra, fabricacion, almacenamiento, comercializacion y mediacién en la venla de especialidades y
productos farmacéuticos y de todo lipo de materias primas empleadas en la elaboracion de dichas
especialidades y productos farmacéuticos.

Asimismo, el objeto social de la Sociedad también incluye:

a) La compra, fabricacidn, almacenamiento, comercializacion y mediacion en la venta de
cosmeticos, productos quimicos, biotecnoldgicos y de diagndstico para uso humano,
veterinario, agroquimico y alimenticio, asi como de toda clase de utensiiios, complementos y
accesorios para la industria quimica, farmacéutica y clinica.

b} Lainvestigacion de principios y productos quimicos y farmacéuticos.

c) La compra, venta, alquileres, parcelacion y urbanizacidn de solares, terrenos y fincas de
cualquier naturaleza, pudiendo proceder a la edificacion de los mismos y a su enajenacion,
integramenie, en forma parcial o en régimen de propiedad horizontal.

Dicho ohjeto social se puede desarrollar, total o parcialmenie, de modo directo, por si misma o de
modo indirecto, mediante la titularidad de acciones, participaciones o cualesquiera otros derechos o
intereses en sociedades u otro tipo de entidades con o sin personalidad juridica, residentes en
Espafia o en el extranjero, dedicadas a actividades idénticas o andlogas a las incluidas en &l objeto
de la Sociedad,

Laboratorios Almirall, S.A. es la sociedad deminante de un Grupo de empresas y, de acuerdo con la
legislacion vigente, estd obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 han sido formuladas por los Administradores, en
reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 27 de febrero de 2009. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicic 2007, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 9 de mayo de 2008. Dada la importancia de las operaciones realizadas con
las sociedades del Grupo, los resultados de la Sociedad deben evaluarse considerando dicha
relacion (Notas 8 y 20).

El domicilio social de la Sociedad esta situado en Ronda General Mitre 151, de Barcelona.



Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuenias anuales adjuntas han sido cbtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con e R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de
la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los Adminisiradores de Laboratorios
Almirall, S.A., se someteran a la aprobacidn de la Junta General Ordinaria de Accionistas
correspondiente, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas con fecha 9 de mayo de
2008 por parte de |a Junta General Ordinana de Accionistas.
Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Par contra, los Administradores han
formulade estas cuentas anuales teniendo en consideracion la tolalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significalivo en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente eslas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4-a y 4-b).

- Las pérdidas por delerioro de determinados activos materiales e intangibles que se derivan
de la no recuperabilidad del valor contable registrado de dichos aclivos (Nota 4-c).

- Evaluacidon de la viabilidad técnica y econdmica de los proyectos de desarrollo en curso
{Nota 4-a).

- El valor razonable de las participaciones mantenidas en empresas del Grupo y de
determinados aclivos no cotizados (Nota 4-f).

- Evaluacidn de litigics, compromisos, aclivos y pasivos contingentes al cierre (Nota 17).

- Evaluacion del criterio de reconccimiento de los ingresos y prestaciones en relacién con
acuerdos realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocion de
produclos (Nota 4-k).

- Eslimacion de la imputacién temporal de gastos promocionales abonados por anticipado o de
naturaleza plurianual {Nota 4-k).

- Estimacion de las provisiones oportunas por insolvencias de cuentas a cobrar, devoluciones
de producto y obsolescencia de las existencias mantenidas (Notas 4-f, 4+ y 4-h).

- Estimacidn del pasivo correspondiente a las retribuciones basadas en instrumentos de
patrimaonio {(4-r).



A pesar de que estas estimaciones se han realizadc sobre |2 base de la mejor informacion disponible
al cierre del gjercicio 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza © a la baja) en los préximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

Aspectos derivados de fa transicidn a las nuevas nermas contables

A los efectos de |la obligacion establecida en el art. 35.6 del Codigo de Comercio v a los efectos
derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabiiidad, las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se consideran como
cuentas anuales iniciales, por lo que no es obligatorio refiejar cifras comparativas.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1514/2007, a continuacion se incluyen el
balance vy la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio 2007, aprobadas por la
comrespondiente Junta Generai Ordinaria de Accionislas. Dichos estados contables fueron
elaborados conforme a fas nommas establecidas en el R.D, 1643/1990 de 20 de diciembre — PGC(90).

LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Miles de Euros)

ACTIVO 3111212007 PASIVO 31/12/2007
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS .
Inmovilizaciones Inmateriales 179.948 Capital suscrito 19.932
Inmovilizaciones materiales 75.000 Prima de emisidn 172.069
Inmovilizaciones financieras 644.325 Reservas 95.452
Total Inmevilizado 899.271 Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 201.230
Total fondos propios 488.683
INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 35.895
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 7.50[1&
ACTIVO CIRCULANTE: ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Existencias 119.245 Deudas con entidades de crédito 403.233
Deudores- 120,74 Otras deudas 37.446
Clienles por venlas y prestaciones Toltal acreedores a largo plazo 440.679
de servicios 36.661
Empresas del Grupo, deudores 33.912 ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudores varios ' 17.045 Deudas con entidades de crédito 62.644
Personal 63 Deudas con empresas del Grupo 120.644
Administracicnes Piblicas 32,828 Acreedores comerclales 104,648
Proyisiones (766) | Otras deudas no comerciales- 30.777
Inversiones Flnancleras Temporales 123.147 Admmistraciones Plblicas 7.663
Tesoreria 27.189 Otres acreedores 12.033
Alustes por periodificacién activos 1.887 Remurneraciones pendienles de pago 11.081
Totat actlve circulante 392.199 Total acreedores a corte plazo 318713
TOTAL ACTIVQ 1.241.470 TOTAL FASIVO 1.291.470

7




LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
DEBE 2007 HABER 2007
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamienios 334,306
Gastos de persaonal 66.415 | Importe neto de (a cifra de negocios 535.129
Dolaciones para amortizaciones de inmavilizado 19.203 | Aumenlo de existencias de productos terminados y
Variacion de las provisiones de trafico 2697 | encurso de fabricacién. 11.637
Otros gaslas de explotacidn 339.139 | Otros ingresos de explolacion 119.461
761.760 766.227
Beneficios de explotacion 4.467
Ingresos de participaciones de capilal 152.410
Variacian de las provisiones de Ingrescs de valores mabiliarios ¥ de créditos
inversiones financieras 446 | del aclivo inmovilizado 19.667
Gaslos Mnancieras y asimilados 15.683 | Otros ingresos e intereses asimilados 1.441
Diferencias negativas de cambio 1.457 | Dilerencias positivas de cambio 907
17.586 174.425
Resuhtados financiercs posltivos 156.839
Beneficios de las actividades ardinarias 161.306
Variacion da las provisiones del inmovilizado
material, inmalerial y cartera da contral {3.356)
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado Benelicios procedentes del inmovilizado
material, inmaterial y cartera de control 864 | materal, inmaterial y cartera de control 11
Gaslos extraordinarios 6 | Ingresas extraordinarios 63
Gastos y pérdidas de otros gjercicies 31 | Ingresos y beneficios de gjefcicios anteriores 3
(2.755) 77
Resultados extraordinarlos positivos 2.832
Beneficios antes de impuestos 164.138
Impuesto sobre Saciadades (37.092}
Beneficlo del glerciclo 201.230

La Sociedad ha elegido como fecha de transicion al Nueve Plan General de Contabilidad el 1 de

de enerc de 2008.
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A continuacidn, y de acuerdo con la normativa vigente, se presenta la conciliacidn entre el
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 elaborado conforme al PGC(20) y el Patrimonio neto a esa
misma fecha elaborado de acuerdo con las nuevas normmas contables establecidas en el R.D.
1514/2007:

Miles de
Euros
Patrimonio nete al 1 de enere de 2008 segiin PGC(90) (*) 488.683
Impactos por fransicion al Nuevo Plan General de Contabilidad:
Instrumentos financieros de cobertura 66
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 segin NPGC 4388.749

{*) Oblenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo con principios ¥
normas de contabilidad aplicables en dicha fecha.

Distribucién de resultados

La propuesta de aplicacidn del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se somelera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
Euros

Bases de reparto:
Beneficio del gjereicio 158.015
Distribueion:
A reservas voluntarias 105.533
A dividendos 52.482
Total 158.015]

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales del gjercicio 2008, de acuerdo con las establecidas por el Plan Gengral de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a} [Inmovilizado intangibie

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccion. Pasteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacidon acumuilada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado,
Dichos activos se amortizan en funcion de su vida atil.

Pueden ser de “vida atil indefinida” - cuando, sobre la base de los analisis realizados de lodos
los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsitle del periodo durante el cual se
espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad - o de “vida Util definida®, en los
restantes casos.
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El inmovilizado intangible de vida util indefinida no se amortiza, si bien, con ocasién de cada cierre
contable, la Sociedad revisa la vida Gtil remanente con objeto de asegurarse de que ésta sigue
siendo indefinida o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

El inmovilizado intangible con vida util definida se amortiza en funcién de la misma, aplicandose
criferios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y, bdsicamente,
equivalen a los porcenlajes de amortizacion siguientes (determinados en funcidn de los afios de la
vida dtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
anual

Propiedad indnstrial 8,33%-20%
Aplicaciones informalticas 33%

En ambos casos, |la Sociedad reconoce contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos v, en su caso, de |las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
matenates (Nota 4-c).

Investigacion y desarrolfo-

La Sociedad sigue e! criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de
investigacion en los que incurre a lo largo del ejercicio.

Los gastos incurridos como consecuencia del desarrollo de nuevos farmacos por la Sociedad
Unicamente se reconocen como activos si se cumplen o se pueden demostrar todas las
condiciones indicadas a continuacion:

I.  Técnicamente, es posible completar la produccién del farmaco de forma que pueda
estar disponible para su utilizacion o su venta.

Il. Existe intencidn de completar el desarrollo del famaco en cuestion, para usarlo o
venderlo.

l1l. Se dispone de capacidad para utilizar o vender el mismo.

IV. El activo va a generar beneficios econdmicos en e futuro. Entre ofras cosas, se
puede demostrar la existencia de un mercado para el farmaco que genere el
desarrollo o para el desarrollo en si, o bien, en el caso de que vaya a ser utilizado
internamente, la ulilidad del desarrollo para la Sociedad.

V. Ladisponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar et desarrollo vy para utilizar o vender el farmaco resultante del desarrcilo en
Curso.

V1. la capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al citado
desarrollo hasta su finalizacion.

El desarrollo de nuevos farmacos se encuentra sometido a un elevado grado de incertidumbre
como consecuencia del dilatado periodo de maduracion de los mismos {(normalmente pturianual})
y de los resultados técnicos gue se vayan obteniendo en las distintas fases de ensayo por las
que pasa el mencionado desarrollo. En cada una de las distintas fases por las que transcurre el
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mencionado desarrollo puede ser preciso el abandono del mismo, bien sea por no satisfacer
eslandares médicos y regulatorios, bien por no satisfacer umbrales de rentabilidad. Por dichos
mativos, la Sociedad solo considera superada la cilada incertidumbre una vez que el producto
desarrollado se encuentra aprobado por las autoridades competentes en un mercado de
referencia. A partir de dicho momento, es cuando la Sociedad considera satisfechas las
condiciones para la capitalizacion de gastos de desarrolio, siendo los mismos, normalmente, no
significativos.

Los costes de desarrolio con una vida (il finita que se capitalizan, se amortizan desde el inicio
de la produccidn comerciat del producto de manera lineal durante el periodo en que se espera
que generen beneficios.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un
activo en un gjercicio posterior.

Propiedad industrial-

Las patenles, marcas y licencias de produccién, comercializacion y/o disinbucidén de productos
se registran inicialmente a su precio de adquisicion y se amortizan a lo largo de las vidas utiles
estimadas de los productos a que se refieren {normalmente, un método lineal), con el limite, en
su caso, de la duracién de los acuerdos de licencia firmados con terceros. Los citados periodos
suelen estar comprendidos entre los 5 y los 12 afios.

Los gastos derivados del desarrollo de una propiedad industrial sin viabilidad econdmica se
imputan integramente a las resultados del ejercicio en que se tenga constancia de este hecha.

Aplicaciones informaticas-

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los castes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informiticas se registran en |la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de lres afios.

Fondo de comercio de fusion-

El fondc de comercio de fusidn se ongind por la diferencia entre el valor al que se encontraban
contabilizadas las acciones de Prodesfarma, S.A. y el valor teérico contable de dicha sociedad
en el momento de realizarse la fusidn por absorcién de la misma por parte de la Sociedad, una
vez asignadas al resto de elemenlos del activo las plusvalias latentes derivadas del inmovilizado
intangible, matenial y financiero. El fondo de comercio se encontraba totalmente amortizado a ia
fecha de transicion.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales entre las que se encuenlra el Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 6).
Posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4-c.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferenles elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
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incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida dtil de dichos bienes se registran como mayor coste de los
mismos.

En general, la Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal y/o degresivo,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Gtil estimada, segdn las siguientes vidas
utites:

Afios de vida

util
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas ¥ maquinaria 8-12
Otras inslalaciones y ulillaje 34
Mobiliaric y equipo de laboratorio 6-10
Equipos para procesos de informacidn 4-6
Elementos de transporte 5-6,25

Ciertos elemenlos del activo se amortizan de acuerdo al método degresivo, consistente en la
aplicacidn de un porcentaje constante sobre el valor pendiente de amortizacion. Dicho porcentaje se
determina en funcion de los aflos de vida util estimados y de un coeficiente fijado por el Real Decrelo
Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el texto refundido de 1a Ley del Impuesto
sobre Sociedades. De haberse aplicado coeficientes lineales, el efecto en las reservas y en &l
resultade del gjercicio no seria significativo.

Aquellas inversiones de naturaleza medioambiental que comprenden elementos destinados a servir
de forma duradera en la actividad de la empresa son clasificados en el epigrafe “Inmovilizado
material”, valorados a su coste de adquisicion y se amortizan siguiendo un métodoe lineal de acuerdo
a su vida util eslimada.

¢} Deterioro de valor de inmovilizaciones intangibles, materiales y fondos de comercio

Al cierre de cada gjercicio, para el caso del fondo de comercio o aclivos intangitles de vida atil
indefinida, o siempre que existan indicios de pérdida de valor, para el resto de los activos, la
Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de
perdidas de valor que reduzcan ei valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su
valor en libros.

El importe recuperable se determina como e! mayor importe entre el valor razonable manos los
cosles de venla y el valor en usc. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados
se descuenian a su valor actual dtiizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleia las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
del aclivo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, e importe en libros del activo {unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por delerioro de valor
como gasto.

Cuando una pérdida por detericro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo

(unidad generadora de efectivo) se iricrementa a |la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
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determinadeo de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo} en ejercicios anteriores. Inmedijatamente se reconoce una reversidn de una
pérdida por detericro de valor como ingreso, hasta dicho limite.

En caso de ser necesario, los “Test de deterioro” preparados por la Direccidn de la Sociedad se
basan en su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio
temporal de cuatro/cinco ejercicios. Los principales componentes de diche plan son:

* Proyecciones de venlas
s Proyecciones de gastos operativos y resultados
Otras variables que influyen en el calculo del vaior recuperable son:

* Tipo de descuento a aplicar, enlendiende éste como la media ponderada del coste de capital,
siendo las principales variables que influyen en su célculo, el coste de los pasivos y los
riesgos especificos de los activos.

» Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos
de efectivo mas alla del pericdo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la expeniencia pasada, en funcidén de las mejores
estimaciones disponibles y, en ciertos casos, fundamentadas y consistentes con informacion externa.

En este sentido, durante el ejercicio 2006, la Sociedad adquirié de un tercero {(Meda Pharma GmbH
& Co KG.}, por un importe de 25 millones de euros, una serie de aclivos intangibles relacionados con
la propiedad intelectuat, know-how y patentes relacionados con el campo inhalatorio que habran de
ser ulilizados, principalmente, en el desarrollo de un dispositivo inhalador gue se prelende utilizar
como soporte en la administracion de uno de los principales productos que la Sociedad liene en fase
de desarrollo. Parte de los citados activos intangibles {patentes) constituyen el derecho de propiedad
intelectual sobre un dispositivo inhalador (“Novolizer”) actualmente utilizado como soporte en la
administracion de farmacos comercializados por el citado tercero, habiéndose reservado éste el uso
exclusive y gratuito a perpetuidad del inhalador para la produccién y comercializacion de dichos
famacos.

Dado que la obtencion de rentabilidad sobre la citada propiedad intelectual actualmente solo se
cbtiene por medio de la venta de farmacos sobre los cuales el Grupo, del cual es cabecera la
Sociedad, no obtiene beneficio aiguno y que la Sociedad ha adquirido dicha propiedad intelectual
como base de un proceso de desarrollo, la garantia de recuperacion del coste sufragado por la
Sociedad y que se encuentra activado al cierre del gjercicio ha sido estimada considerando un uso
altemativo de la misma. En este sentido, la Sociedad considera que el importe que podria obtenerse
en caso de una eventual enajenacion a cualquier compania farmacéutica de los intangibles
adquiridos {caso de que bien, el desarrollo del dispositivo inhatador en curso, bien el desarrotlo del
farmaco en curso al que ha de servir como soporte en el suministro de dosis no llegaran a buen fin),
no implicaria, en caso alguno, un quebranto patrimonial significalivo.

Una reduccidn del valor estimado de mercado de la propiedad intelectual citada podria dar lugar a
una distinta consideracion del coste por el que ésta se encuentra contabilizada.

d) Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de |os acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el efercicio en que se devengan.
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Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara
como un cobro o page anticipado que se imputard a resullados a lc largo del periode de!
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo amendado.

e) Efectivo y equivalentes

A efectos de la determinacion del Estado de flujos de efectivo, se considera “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes” la tesoreria de la Sociedad y los depdsitos bancarios a corto plazo con un
vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. El importe en libros de estos activos se
aproxima a su valor razonable.

f) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance de situacién cuando la Sociedad se
convierte en una de las paries de las disposiciones contractuales del instrumento financiero.

En &l ejercicio 2008 la Sociedad ha aplicado a sus instrumentos financieros las normas de valoracion
que se indican a continuacian;

Aclivos financieros-

Los aclivos financieros se regisiran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Los activos financieros mantenidos por la Scciedad se clasifican como:

» Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de Irafico de la empresa, o los que no teniendo un
origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

+ Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha
de vencimiento fijlada y cobros de cuantia determninable, que se negocian en un mercado
activo y sobre los que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservartos en
su poder hasta la fecha de su vencimiento.

» Aclivos financieros mantenidos para negociar; son aquellos adquiridos con el objetivo de
enajenarlos en el corfo plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen
evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los
derivados financieros que no sean contratos de garantias financieras (por ejemplo avales} ni
han sido designados como instrumentos de cobertura.

» Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y
empresas ascciadas aquellas sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de |a categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre
las, que en virtud de un acuerdo, se gjerce un control conjunto con uUNo @ MAas secios.

» Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores.
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Los activos financieros mantenidos para negociar y disponibles para la venta se valoran a su
“valor razonable” en las fechas de valoracion posterior. En el caso de los activos financieros
mantenidos para negeciar, los beneficios y las pérdidas precedentes de las variaciones en el
valor razonable se incluyen en los resultades netos del ejercicio. En cuanto a los activos
financiercs disponibles para la venta, los beneficios y las pérdidas procedenles de las
varaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patimonic neto hasta que el
activo se enajena c se determine que ha sufrido un delerioro de valeor; se considera que existe
deterioro {caracter permanente) si se ha preducide una caida de mas del 40% del valor de
cotizacién del active, durante un periode de un afic y medio, sin que se haya recuperado el valor,
momento en el cual los beneficios o las pérdidas acumuladas reconocidos previamente en el
patrimonic nete se incluyen en los resultades netos del periodo.

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por
su coste amortizade. El tipe de interés efective es el lipo de actualizacién gue iguala
exaclamente el valor de un instrumento financierc a Ia fotalidad de sus flujos de efectivo
estimades por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efeclivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momente de su adquisicién mas, en su case, Jas comisiones gue,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, el tipe de interés efective coincide con la tasa de rendimiente vigente por todos
los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las inversiones en empresas del grupc, ascciadas y multigrupo se valoran por su coste,
minarado, en su case, por el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efective futuros derivados de la inversién. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracidén el patimonic neto de la entidad
participada, corregide por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion
(incluyendo €] fonde de comercic, si lo hubiera). Para aqueltas cuya actividad es una extensién
de la actividad realizada per la Scciedad en otros mercados, se considera come valor razonable
el valor tetrico contable al cierre del ejercicic, dada la interdependencia existente entre los flujos
de caja de la Scciedad y su participada.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los actives
financiercs. Se considera que exisle evidencia objeliva de deteriore si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuande se produce, el registro de este deterioro
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En este sentido, en relacidn con la participacidon mantenida en Almirall Hermal, GmbH Ja
metedelogia utilizada por la Sociedad para la evaluacién del valor razonable se basa,
basicamente, en proyecciones financieras que cubren un horizonte temporal finito de cualro
afios, estimando una renla perpetua para los siguientes ejercicics. Las proyecciones estan
basadas en hipétesis razonables y fundamentadas.

Las principales hipdtesis utilizadas en los test de deteriorc del ejercicio 2008 han sido las
siguientes:

2008
Tasa de descuento de flujo 8%-9,5%
Tasa de crecimiento de la renta perpetua 0%
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La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente acfivo financiero y se han fransferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en |a compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente alribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los préstamos a tipo de interés bonificado o nulo son formas de ayuda gubernamental. El registro
contable de dichos préstamos, se realiza atendiendo al valor razonable de la financiacion recibida;
las diferencias surgidas entre dicho valor y el valor nominal de la financiacién recibida es tratado
de acuerdo a lo descrito en el apartade 4-i.

Clasificacion de aclivos y pasivos financieros entre corriente y no cornente-

En el balance de situacion adjunto, los activos y los pasivos financieros se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferior a doce
meses a contar desde la fecha del balance de situacion y como no commientes los de vencimiento
superior a dicho perfodo,

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a
largo plazo esté asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante pdlizas de crédito disponibles
a largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

g) Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas

Las actividades de la Sociedad la exponen fundamentalmente a riesgos de tipo de cambio, por la
comercializacion de productos a través de licenciatarios en paises con moneda distinta al eurc, y de
tipo de interés, por el endeudamiento con entidades bancarias que mantiene la Sociedad. Para cubrir
estas exposiciones, la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura de tipo de inlerés y tlipo de cambio {Nota 9), fundamentalmente IRS (Interest Rate Swap),
"Collars” de tipo de interés y "forwards” de tipo de cambio. No se utilizan instrumentos financieros
derivados con fines especulalivos.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar come de cobertura contable, son
designados inicialmente como tales documentandose la relacion de cobertura. Asimismo, la
Sociedad verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida {como minimo en cada cierre
contable) que la relacidn de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de |a partida cubierta (atribuibles al riesgo
cubierto) se compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
del 80 al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.
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La Sociedad aplica los siguientes tipos de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a
continuacién:

= Coberturas de valor razonable: en este caso, los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta, atribuibies al riesgo cubierto se reconocen en resultados.

»  Coberturas de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, {a parte de la ganancia o pérdida
del instrumento de cebertura que se haya determinade como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el mismo periodo en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta al resultado,
salvo que la cobertura corresponda a una transaccidén prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasive ne financiero, en cuyo caso los importes registrados en
el patrimonio neto se incluiran en el coste del activo ¢ pasivo cuando sea adguirido o
asumido.

= Coberturas de inversién neta de negocios en el extranjero: este tipo de operaciones de
cobertura estan destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio en las inversiones en
sociedades dependientes y asociadas y se tratan como coberturas de valor razonable por ¢l
compenente del lipo de cambio.

La contabilizacién de coberturas es intemrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas. En
ese momente, cualquier beneficio o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura
que haya sido registrado en el patrimonio nete se mantiene deniro del patrimonic neto hasta que se
produzca la operacién previsia. Cuando no se espera que se produzcea la operacidn que esta siendo
objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto
se transfieren a los resultados nelos del periodo.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad ha designado algunos de estos instrumentos financieros
derivados como “coberturas contables®, regisirando sus cambios de valor razonable, al ser
coberturas de flujos de efectivo, en Patrimonio Nelo, por su parte efectiva. El resto de los derivados
contratados que ne cumplian plenamente todos los requisitos indicados anteriormente para poder ser
calificados como de cobertura, registran sus variaciones del valor razonable en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

h) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicidn o preduccién, o al valor neto de realizacién, el
menor. El coste de produccidn incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de
mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion aplicables, incluyéndose también los
incurridos al trasladar las existencias a su ubicacién y condiciones actuales al punto de venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacidn del precio de adguisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el mélodo de la media ponderada. El valor neto de realizacidn
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los
costes que seran incumidos en los procesos de comercializacion, venta y disiribucién.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto de realizacion de las existencias al final del

ejercicio dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista dara
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evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir el importe de la provision.

i) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacidn de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

s Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el vaior
razonable del importe © el bien concedido, en funcién de si son de cardcter monetario o no,
y se imputan a resultados en proporcién a la dotacidn a la amortizacion efectuada en el
periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacidn o correccion valorativa por deterioro, con excepcidn de las recibidas de socios o
propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso
alguno.

*» Subvenciones de caracter reintegrabies: Mieniras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

+ Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso
se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la
imputacidn se realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

f) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad, en la fommulacién de las cuentas anuales, diferencian entre:

* Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacidn es probabie que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de la cancetacion.

s Pasivos contingentes; obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacidon futura estd condicionada a que ocurra, © no, uno O mMas
eventos futuros independientes de |a voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se eslima que la
probabilidad de que se tenga que atender |a obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por €l valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir |a obligacidn, teniendo en cuenta la informacidn disponible sobre el suceso
y Sus consecuencias, y registrandose los ajustes gue surjan por la actualizacién de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en & momento de liquidar la obligacidn, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como aclivo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya externalizado parte del riesgo, y en virtud de! cual 1a
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta para
eslimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.
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Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Las actividades desarrolladas por el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, se engloban en un
sector altamente regulado (legislacion sanitaria, propiedad intelectual...), lo cual incide en la
exposicion a potenciales litigios derivadas de su actividad.

Las reclamaciones y litigios a que se encuentra sujeto el Grupo del cual es cabecera la Sociedad
son, generalmente, complejas, de modo que la evolucion de los mismos se encuentra sujeta a un
elevado grado de incertidumbre, tanto en lo referente a la probabilidad de un desenlace negalivo a
los intereses de la Sociedad como en lo referente a la estimacion de los potenciaies desembolsos
fuluros a que hubiera de hacer frente la Sociedad. Como consecuencia de todo ello, es preciso el uso
de juicios y eslimaciones, contando con el apoyo de los asesores legales comespondientes.

Al cierre del ejercicio 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Sociedad con origen en el desarrotlo habitual de sus actividades.
Tanto los asesores legales de la Sociedad como sus Administradores entienden que las provisiones
constituidas son suficientes y que la conclusién de eslos procedimientos y reclamaciones no
producira un efeclo adicional significativo en las cuentas anuales de los gjercicios en los que finalicen
{Nota 17).

Provision por devoluciones de producto-

Las provisiones por devoluciones de producto se reconocen en la fecha de ia venta de los productos
pertinentes para cubrir las pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro como
consecuencia de ventas realizadas en el ejercicio aclual y afos anteriores, segun la mejor estimacion
del gasto realizada por los Administradores y necesaria para liquidar el pasivo de la Sociedad. Dicha
estimacion es efectuada sobre la base de ia experiencia historica adquirida por ta Sociedad en la
devolucion de producios en ejercicios anteriores.

Dado gue una parte muy significaliva de estas devoluciones se producira en un plazo superior a doce
meses, se ha clasificado como no corriente.

k) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetania o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de |a contraprestacion recibida, deducidos descuentos & impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestién corrienie sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanic a los ingresos por prestacion de sefvicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utitizando el método del fipo de interés
efeclivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Registro de operaciones de licencia, co-desarrolfo, co-promocion y olras operaciones anafogas-

La Sociedad registra los ingresos percibidos en concepto de cesion de licencias de productos, co-
desarrollo, co-promocion y otras operaciones analogas en funcion de la naturaleza econdmica de 10s
contratos correspondientes. Dichos acuerdos generalmente incluyen multiples elementos y los
ingresos asociados a les mismos deben correlacionarse con los costes y las contrapartidas a
satisfacer por la Sociedad. En el momento de evaluar el tratamiento contabie de dichas operaciones
los Administradores de la Sociedad someten a consideracion jos siguientes aspectos:

« El fondo econdmico de |la operacion.

+ Naturaleza de los elementos objeto de la transaccion (desembolsos, permutas de activos,
etc.).

» la valoracién y distribucion conforme al valor razonable de cada uno de los elementos de las
contraprestaciones,

» Transferencia de riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes y asuncién de obligaciones futuras.

Como principio general, si la contraprestacion recibida tiene caracter no reembotsable, corresponde a
la compensacion de costes realizados con anterioridad a la firma del contrato, no existen
obligaciones fuluras relevantes asumidas por la Sociedad en condiciones distintas a las de mercado
y se transfieren sustancialmente los riesgos y venlajas inherentes al activo, la transaccion se
considera ingreso del ejercicio en que se produce el acuerdo. Si no se dan estas circunstancias, el
cobro se registra como ingreso diferido en el pericdo de vigencia de los compromisos establecidos, la
vida restante del producto o el periode que resulte aplicable en funcidn de las circunstancias
concretas de los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos técnicos o
regulatorios (hitos), en el marco de acuerdos de colaboracidon con lerceros, se reconocen como
ingreso conforme a las mismas pautas detalladas en el criteric de reconocimiento de ingresos de las
contraprestaciones iniciales indicadas anteriormenie.

Las conlraprestaciones anteriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a resultados
en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta.

Operacién con Johnson&Johnson

La Sociedad firmd en 2003 un contrato de venta de los derechos de distribucién de un producto con
un tercero (Ortho McNeil, filial de! grupo Johnson&Johnson) por medio del cual se recibia un importe
inicial no reembolsable y se fijaban las condiciones que habrian de regir (a relacién comercial
posterior entre las partes durante la vida Ctil del citado producto. Dicho importe inicial fue considerado
ingreso de ejercicios anteriores conforme a las siguienies premisas;

» Se trataba de un importe no reembolsable en caso alguno.
» El importe recibido por la Sociedad obedecia a los gastos de investigacion y desarrollo levados a
cabo con anterioridad por el Grupo del cual es cabecera la Sociedad, asi como a los costes

efecluados para la obtencidn de la aprobacién del fammaco por parte de las autoridades
norteamericanas.
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+ El importe recibido por la Sociedad representaba, aproximadamente, una parte no significativa
del volumen lotal de ingresos esperados por el acuerdo.

s El precio de suministro future de principic activo establecido entre el Grupo del cual es cabecera
la Sociedad y Ortho McNeii se encuentra en condiciones de mercado.

Adicionaimente, el acuerdo alcanzado incluia el cobro de 15 v 10 millenes de euros por la finalizacion
y exito, respectivamente, de dos estudios pediatricos relacionados con el citado producto. Con fecha
19 de diciembre de 2007 se renegociaron dichas condiciones, sustituyendo los mencionados cobros
a cambio de un cobro Unico de 17 millones de euros por la finalizacién de dichos estudios. Durante el
presente ejercicio 2008 la Sociedad ha percibido dicho importe al darse cumplimiento de los hitos
relacionados establecidos en el acuerdo. La Sociedad ha procedide a imputar 16 millones de euros
de dicho importe en la cuenta de resultados del ejercicio 2008, dado que el importe restante se
encuentra relacionado con la disminucion de los precios de suministro fuluro de principio activo sobre
los acordados inicialmente con el tercero.

Operacién con Forest Laboratories

Con fecha & de abril de 2006, la Sociedad firmd un acuerdo con un tercero (Forest Laboratories
Holdings Ltd,, filial de Forest Laboratories, Inc.) para desarrollar y, eventualmente, comercializar vy
distribuir conjuntamente un produclo para el tratamienio de la Enfermedad Pulmonar Obstrucliva
Cronica ("EPOC”), cuyo principio activo es el bromuro de aclidinio y que se encuentra en Fase Ill de
desarrollo.

En base a dicho acuerdo, la Scciedad concedié al citado tercero un derecho en exclusiva para la
eventual futura comercializacion del dtado producto y sus combinaciones en el mercado
estadounidense. Como parte de la conlraprestacién por dicho derecho en exclusiva, las partes del
citado acuerdo (la Sociedad y Foresl Laboratories Holdings, Ltd) se comprometieron a soportar
conjuntamente, con efectos desde el inicio del ejercicio 20086, los costes de desarrollo de cada una
de las aplicaciones terapeulicas previslas, de modo que el tercero ha de sufragar el 60% de los
cosles de desarrollo.

En el citado acuerdo se establecian otras obligaciones para el Grupo, del cual es cabecera la
Sociedad, relacionadas con el eventual suministro tanto del principio activo del producto, como del
dispositivo inhalador necesario para la aplicacion del producto final, por las que et Grupo, del cual es
cabecera la Sociedad, obtendra otras compensaciones.

Como confrapartida por el mencionado acuerdo, la Sociedad obtuvo, ademas, un importe no
reembolsable de 60 millones de dolares (48,7 millones de euros, aproximadamenle, en el momento
del cobro}, y mantiene el derecho al cobro de determinadas cantidades en concepto de logro de hitos
(“milestones”) relacionados con el desarrollo y eventual comercializacion del citado producto {Nota
17).

El importe cobrada inicialmente se consideré un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:

+ El Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras
por su contribucién en el desarrollo dei producto.

+ |Los eventuales cobros futuros (excepcion hecha del resarcimiento de los cosles de desarrollo

al 60%), relacionados con la consecucién de hitos de desarrollo o ventas se encuentran
establecidos en condiciones de mercado.
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e El precio del suministro futuro del principio activo y del dispositivo inhalader, una vez
considerados tanto royallies como hilos por ventas, se ha establecido en condiciones de
mercado.

La imputacion a resultados del citado ingreso diferido serd efectuada linealmente a lo large del
periodo estimado de duracion de la fase de desarrollo, |a cual esta prevista que concluya, segun las
estimaciones de la Sociedad, en el gjercicio 2071. Se estima que dicha distribucion temporal no
difiere significativarmente de la que resultaria de aplicar un criterio de proporcionalidad en funcion del
importe de los costes de desarrollo estimados hasta el ejercicio 2011.

Una distinta consideracion de las premisas establecidas o de las estimaciones asumidas podria dar
fugar a modificaciones en la imputacién lemporal a resultados del importe no reembolsable cobrado
inicialmente.

Imputacion temporal de gastos de comercializacion

Durante el ejercicio 2006, la Sociedad alcanzd un acuerdo con un tercero para el desarrollo de un
plan de co-promocidn comercial en el mercado europeo de la principal plataforma inhalatoria en la
que el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, esta comprometiendo recursos, la cual es utilizada
actualmente por dicho lercero en determinados mercados. Los téminos de dicho acuerdo
establecian que la Sociedad satisfaria un importe global de 65 millones de euros al citado tercero
hasta el gjercicio 2008,

La imputacion temperal del mencionado gasto de co-promacion se establecid en funcién de la
proyeccion efectuada por la Sociedad del gasto promocional que efectivamente llevaria a cabo el
tercero, de modo en los ejercicios 2008, 2007 y 2006 se han imputado 3, 22 y 40 millones de euros,
aproximada y respectivamente.

§) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada per la Sociedad es el euro. Consecueniemente, las operaciones en
otras divisas distinlas del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran
segin los lipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se producen.

) Transacciones con partes vinculadas
La Sociedad reaiiza lodas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (Nota 20).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamenle soportados por lo que

los Administradares de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracian en el futuro,

m) Iimpuesic sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parie relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspandiente al gaslo o ingreso por impuesto diferida.
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Laboratorios Almirall, S.A. se encuenfra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
tributacion de Consolidacion Fiscal segun ef Capitulo VIl del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo
4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre
Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para el ejercicio 2008 son:
Laboratorios Almirall, S.A., Laboralorios Almofarma, S.L. (anteriormente denominada Laboratorios
Fammaceéuticos Prodes, S.L.), Laboratorio Temis Farma, S.L., Laboratorios Berenguer-Infale, S.L.,
Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L., Laboratoric Omega Fammacéutica, S.L.,
Laboratorios Tecnobio, S.A., Laboratorios Miralfarma, S.L., Alprofarma, S.L., Pantofarma, S.L.,
Laboratorios Farmacéuticos Romofarmm, S.L., Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, $.A., actuando
la primera de ellas como sociedad dominanie. En consecuencia, el gasto por impuesto sobre
sociedades recoge aquellas ventajas derivadas del aprovechamiento de bases imponibles negativas
y deducciones pendientes de aplicacién que no hubieran sido registradas en caso de tributacién
individual de las sociedades que conforman el citado grupo fiscal.

El impuesto comiente es la canlidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impueslo, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como fas
pérdidas fiscales compensables de gjercicios anteriores y aplicadas efeclivamente en éste, dan lugar
a un menor imporie del impuesto comente,

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los impories en libros de los aclivos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacidén y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se regisiran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
correspenda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen, pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resuliado contable y no es una
combinacién de negocios, asi como las relalivas a inversiones en empresas dependientes, asociadas
¥y negocios conjuntos en las que la Scciedad puede controlar el momento de la reversion y es
probable gue no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapariida en patrimonio rieto.

En la determinacidén de los activos por impuestos diferidos el grupo fiscal del cual es cabecera la
Saciedad establece un horizonte temporal finile para la recuperacion de los mismos sobre |a base de
las mejores estimaciones realizadas. Asi, sobre la base de la estimacion de las bases imponibles
individuales de las sociedades que conforman el grupo, se ha determinado el plazo esperado de
aplicacion de los activos por impuestos diferidos, considerando, asimismo, el calendario de utilizacion
de las deducciones pendientes de aplicacién asi como de las pérdidas fiscales sujetas a
compensacion en ejercicios posteriores dentro de los plazos legales para el aprovechamiento de las
mismas {(Nota 18).
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n) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran
como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisidn y se crea una expectativa valida frente a
terceros sobre el despido. En las cuentas anuales adjuntas no incluye provisién por este concepto de
importe significativo.

o) Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medioambienle, incluyendo la reduccidn o eliminacion
de la contaminacion fulura.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier active matenial, a precio de
adquisicién o coste de produccién aclualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales enire
las gque se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el métode lineal, en funcién de los afios de vida
util restante estimada de los diferentes elementos.

p) Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al
menor importe entre el que figuran en libros y el valor razonable menos &t coste de venla.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se
recupera a través de una operacion de venta y no a través de un uso continuo. Esta condicién se
considera cumplida dnicamente cuando la venia es altamente prcbable y el activo esta disponible
para la venta inmediata en su estado actuai.

En el ejercicio 2008 la Sociedad no poseia activos no comientes mantenidos para la venta por
importes significativos.

q) Operaciones discontinuadas

Una operacidn interumpida o disconlinuada es una linea de negocio que se ha decidido abandonar
y/0 enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente
y a efectos de informacién financiera.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de las operaciones discontinuadas y los activos no corrientes
mantenidos para la venta se presentan separadamente en el balance y en la cuenia de resultados.

En esle senlido, la Sociedad uUnicamente segrega informacion referente a operaciones
discontinuadas cuando las mismas son significalivas.
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r) Sistemas de retribucion referenciada a la colizacién de fa accién

En fecha 14 de febrero de 2008 el Consejo de Administracién de Sociedad aprobd en beneficio de
determinados Directivos, un Plan de retribucion variable a largo plazo referenciado al valor de las
acciones de la Empresa o “Stock Equivalent Units Plan” (en adelanle el Plan} que resultd ratificado
por su Junta General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 2008.

En el marco del Plan, la Sociedad se compromete frente al Directivo a concederle una retribucion
vanable a largo plazo referenciada al valor de las acciones de la Sociedad, siempre que se cumplan
determinados requisitos y condiciones, y liquidado en efectivo. El pasivo a 31 de diciembre 2008 no
es significativo.

Activos Intangibles

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en el ejercicio 2008 ha sido el
siquiente:

Miles de Euros
Saldo Adiciones Saldo
inicial ¥ Bajas Traspasos final
1/01/08 dotaciones 3V/12/08
Propiedad industrial y otros
Coste 235.868 2.847 (910) - 237.805
Amortizacion acumulada (57.736) {18.747) 881 - (75.602)
Deterioro - {3.900) - - {3.900)
178.132 {19.800} (29} - 158.303
Fondo de Comercioe de Fusién
Coste 101.167 - - - 101.167
Amortizacién Acurnulada (101.167) - - - (101.167)
Aplicaciones informaticas
Coste 12.747 929 (69) 526 14.133
Amortizacion acumulada (11.459) (1.096) 36 - (12.519)
1.288 (167) {33) 526 1.614
Anticipos e inmovilizaciones en
curso
Coste 526 195 - (526} 195
526 195 - (526) 195
Total
Coste 350.308 3971 (979) - 353,300
Amortizaeién acumulada (170.362) (19.843) o917 - {189.288)
Deterioro - (3.900) - - (3.900)
TOTAL 179.946 (19.772) (62) - 160.112

La tolalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anterior son de vida Gtil definida.

Las adiciones del ejercicio 2008 obedecen, fundamentalmente, a |a inversion en propiedad intelectual
relacionada con determinados proyectos de desarmolio.

En relacion con la adquisicién de propiedad intelectual, know-how y patentes relacionados con el

campo inhalatorio que habran de ser utilizados, principalmente, en el desarrollo de un dispositivo
inhalador, realizada en ejercicios anteriores, la Sociedad mantiene la obligacion de realizar
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desembolsos adicionales de caracter contingenie, asi como de efectuar determinados desarrcllos
como consecuencia de la citada adquisicion. Ninguna de las anteriores obligaciones ha sido
considerada como mayor valor del activo adquirido, bien por su naturaleza contingente, en el primer
caso, bien por ser la Sociedad co-beneficiaria directa del desarrollo que haya de realizarse, en el
segundo caso.

Asimismo, como consecuencia de |la adquisicion de los derechos de comerdializacion de un producto
en fase de desarrollo en periodos anteriores, que fue registrado como gasto del ejercicio por no
cumpiir los criterios de reconocimiento vigentes en dicha fecha, la Sociedad se encuentra obligada a
efectuar una serie de pagos por importe de 7 millones de libras eslerinas en caso de que concurran
una serie de hitos de desarrollo posterior, un importe maximo de 14 millones de libras esterlinas en
caso de que concurran determinados hitos relacionados con la autorizacion para la comercializacién
en Europa del potencial producto, asi como un importe maximo de 13 millones de libras eslerlinas en
caso de superar determinados umbrales de ventas del potencial producto. Los citados pagos
adicionales no se encuentran registrados como mayor valor del activo adquirido, dada la naturaleza
contingente de los mismos. Asimismo, la Sociedad estima gque el valor descontado de los flujos de
caja futuros esperados en el momento en que surja la obligacion de pagos adicionales por la
concurrencia de los distintos hitos es superior al valor total de los desembolsos efectuados o que
habran de efectuarse. En este sentido, el eventual registro de la obligacién de desembolsos
adicionales conllevara el reconocimiento de un incremento del coste de adquisicidon del activo
intangibie.

El importe correspondiente a activos intangibles en explotacién que se encuentran totalmenle
amortizados a 31 de diciembre de 2008 (exceptuando el fondo de comercio) es de 51,1 millones de
euros, aproximadamenie.

El importe agregado de los Gastos de Investigacion y Desarrollo que se han imputado como gastos
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 asciende a 128,6 millones de euros,
aproximadamente. Dentro de dichos importes se incluyen tanto el importe de fa amortizacion de los
activos afeclos a actividades de investigacion y desarrollo como los gastos devengados por personal
de la Sociedad y los gastos efectuados por terceros.

Durante el ejercicio 2008 |la Sociedad ha procedido a dotar pérdidas por deterioro por importe de 3,9
millones de euros, aproximadamente, sobre los derechos de comercializacién de ciertas
especialidades famacéuticas adquiridas en el ejercicio 2007 como consecuencia de unas
expectativas de venta inferiores a las consideradas en el momento de 'a adquisicion sobre dos de las
especialidades.

Dichas pérdidas por deterioro han sido registradas a iravés de la partida “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de (a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008.
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en el gjercicio 2008, asi como la
informacién mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo . Saldo
A Adiciones y . -
inicial dotaeiones Bajas Traspasos final
1/01/08 31/12/08
Terrenos y constrneciones
Coste 26.047 90 (3) - 26.134
Amorlizacion acumulada (2.086) (423) - - (2.511)
23.961 (335) 3) - 23.623
Instalaciones técnicas y
maquinaria
Coste 8.593 92 - 103 8.788
Amortizacién acumulada (942) (94) - - {1.036
7.651 {2) - 103 7.752
Elementos de transporte:
Coste 2] - - - 71
Amortizacion acumulada 21 - - - 21
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario
Coste 96.259 4.404 (183) 1.134| 101.614
Amortizaciou acumulada (55.295) (8.021) 107 - (63.209)
40.964 (3.617) (76) 1.134 38.405
Otro inmovilizado:
Coste 9.639 363 (57) 82 10.027
Amortizacién acumulada (8.706) (540) 55 - {9.191)
933 (177) (2) 82 836
Anticipos ¢ inmovilizado en
curso
Coste 1.491 1.047 - (1.319) 1.219
1.491 1.047 - (1.319) 1.219
Total:
Coste 142.050 5,996 (243) - 147.803
Amortizacion acnmulada (67.050) {9.080) 162 - {75.968)
Total 75.000 {3.084) (81) - 71.835

Las adiciones del ejercicio 2008 obedecen, basicamente, a mejoras en los centros de investigacién y
desarrolle por importe de 6 millones de euros, aproximadamente.

El inmovilizado en curso al cierre del ejercicio asi como los traspasos del ejercicio obedecen,
fundamentalmente, a inversiones en los mencionados centros de investigacion y desarrollo.
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Al cierre de 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantiene activos aun no afectos a la explotacion
por un importe de 11,6 millones de euros, aproximadamente, correspondientes a inversiones
efectuadas en relacion con aclivos fisicos precisos para la realizacion de un proyecto de
investigacién y desarrollo. Los Administradores estiman que, en caso de gue el citado proyecto no
llegara a buen fin, los citados activos serian realizabies a través de su enajenacioén a terceros o a
través de su uso altemativo para otros productos que requieren tecnologia similar.

El importe correspondiente a bienes tolalmente amortizados a 31 de diciembre de 2008 asciende a
41,4 millones de euros, aproximadamente.

La Sociedad ocupa diversas instalaciones en régimen de arrendamiento (Notas 7 y 20).

Como consecuencia de la fusidn que se produjo en 1997, y al amparo de la Ley 43/1995, la Sociedad
registrd una revalorizacion en el epigrafe "Terrenos y Construcciones” de los activos de la sociedad
absorbida (con el timite del valor por el que fueron tasados por expertos independientes en el
momento de la adquisicion de dichas sociedades) por un valor neto contable de 421 miles de euros.

El efecto al 31 de diciembre de 2008 de |a actualizacién del inmovilizado material practicada en 1996
es el siguiente:

Miles dc Euros
Incremento | Amortizacion Efecto
de coste | acnmulada Bajas neto

Tcrrenos y construcciones 597 (48) (434) 115
Instalaciones y maquinaria 4 (3} (D -
Otras instalaeiones, utillaje ¥

mobiliarico - 1.573 {1.501) (69) 3
Otro inmovilizado 51 (37) {14} ~
Total 2,225 (1.58%) (518) 118

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacidn se amortiza en los
periodos restantes para completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrnr los posibles riesgos a que esian
sujetos los diversos elemenlos de su inmovilizado materiai, asi como las posibles reclamaciones que
se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pédlizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Arrendamientos

Al cierre del ejercicio 2008 la Sociedad tiene contratadas con los arrendatarios las siguienles cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gaslos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente:

Miles de

Euros
En un afio 8.159
De 2 a5 afios 22.098
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El importe de las cuotas de arrendamiento operativos reconocidas respectivamente cormo gasto en el
efercicio 2008 es el siguiente:

Miles de
Euroes
Arrendamientos operativos reeonoeidos ¢n ¢l
resultado del gjercicio 11.617

Los contratos de arrendamientos mas significativos corresponden a inmuebles, elementos de
transporte, equipos para procesos de informacion, entre otros. Entre estos se encuentra el contrato
que tiene la Sociedad de la sede central del Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, que se
encuentra arrendada por la sociedad Walton, S.L, sociedad vinculada (Nota 20), finalizando dicho
contrato en 2011, sin que se espere que existan problemas de renovacién a la finalizacién def mismo.

8.  Activos financieros

No cormrientes-

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y el
movimiento del gjercicio terminado en dicha fecha es ei siguiente:

Panticipacioncs .
Carlera de -~ Instrumenios Depdsios ¥
et empresas del Créditos a L .
valores a [inancicros fianzas Provisiones Total
Grupa ¥ largo plazo . L
asociadas largo plazo derivados eonstituidas
Saldo a 1 de enero 2008 622.444 3.159 7 215 445 (113.406) 512.874
Adiciones o domciones - - 2 - [ 13.526 13.534
Canbios en ¢l valor razonable - - - (225) - - (225)
Bajas - (687) - - - 687 -
Saldo a 31 de diciembre 208 622444 2472 2 - 451 (99.193) 526.183

, Cormrientes-

El desglose del saldo de este capitulo del balance de siluacion es el siguiente:

La totalidad de los activos financieros corrientes y no comientes se han clasificado como mantenidos

Miles de
Euros
Cartcra de valores a corto plazo 131.506
Fianzas a corto plazo 33
Total 131.539

hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2008.
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La determinacién del valor razonabie de los distintos instrumentos financieros para los que éste es
aplicable, se efectla conforme a las siguientes reglas:

= Valores de renla fjja incluidos en |a cartera de negociacién: cuando los mismos sean valores
no cotizados o con vencimiento inferior o igual a seis meses se calcuia basandose en el
coste de adquisicién incrementade en los intereses devengados correspondientes,
calculados de acuerde con la lasa interna de rentabilidad. Cuando para valores con un
vencimiento original supertior a seis meses restan seis 0 menos para su vencimiento, se
pasard a aplicar esle criterio, considerando como precio de adquisicion el que en su dia
iguale el rendimiento interno de Ia inversién al tipo de interés de mercado. En caso de que se
trate de valores de renta fija cotizados, se calcula al cambio oficial de los mismos o al de
valores de similares caracteristicas, cuando aquéllos no han cotizado en el dia. No obslante,
en caso de que las cotizactones no reflgjen correcciones valorativas de acuerdo a la
evolucidn de los tipos de interés de mercado o en caso de que no sea posible determinar el
valor de cotizacion, se pasa a aplicar el método de valoracion descrito anteriormente.

» Participaciones en valores de renta variable: en funcién de la cotizacion del ditimo dia habil
de contratacion. No existen parlicipaciones en sociedades no cotizadas.

» Parlicipaciones en fondos de inversion: se calculan en funcién del uitime vator liquidativo de
los mismos publicado al dia de la valoracion.

» Participaciones en empresas del Grupo; las inversiones en empresas del grupo, asociadas y
multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Durante el presente ejercicio no se han producido variaciones en el valor razonable, ni contabilizadas
a través de reservas ni en cuenta de resultado, salvo la variacion del valor razonable de las
“Participaciones en empresas del Grupo”.

Asimismo, la Sociedad manliene titulos de deuda pulblica de organismos de la Comunidad Autonoma
Canaria por un importe tolal de 2,5 milones de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2008,
en cumplimiento de los requisitos de la Ley 19/1934 de 6 de julio, debiéndose mantener dichos
activos durante un periodo ininterrumpido de cinco afios.

Adicicnalmente, las cuentas bancanas incluidas en los epigrafes de "Tesoreria" han estado en su
mayoria remuneradas a un lipo de interés medio del 4,19%.

Finalmente, la informacion relacionada con las empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre
de 2008 se desglosa en el Anexo. En relacion con la participacion mantenida en Almirall Hermai,
GmbH, la misma incluye fondo de comercio y activos intangibles surgidos en la toma de control por
importe, bruto de impaclo fiscal, de 227,7 millones de euros y 106,2 millones de euros, respectiva y
aproximadamente.
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9.

Instrumentos financieros denvados

La Sociedad contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados (OTC) con
entidades financieras nacionales e internacicnales de elevado raling crediticio.

El objetivo de dichas contrataciones es reducir el impacto de una evolucion al alza de los tipos de
interés variable {Euribor} de las financiaciones del Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, asi como
una evolucién desfavorable de los tipos de cambio de las divisas en las cuales debe realizar cobros y
pagos en virtud de sus operaciones.

Derivados de Tipos de interés

Para la determinacion del valor razonabie de los derivados de tipe de interés (Swaps a Tipo Fijo ¢
‘IRS" y opcicnes o “Collars"), la Sociedad utiliza el descuento de los flujos de caja en base a los
implicitos determinados por la curva de tipos de interés del Euro segun las condiciones del mercado
en la fecha de valoracién. Para las opciones, utiliza también la volatilidad implicita de mercado como
input para la determinacion del valor razonable de la opcién, utilizando técnicas de valoracion como
Black & Scholes y sus variantes aplicadas a subyacentes de tipos de interés.

Los derivados sobre tipos de interés contratados por [a Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y sus
valores razonables a dicha fecha son los siguientes:

Valor
Razonable
Nominal (Miles de
{Miles de Euros) Tipo fijo o
Instrumento | Vencimiento Euros) (Nota 15) bandas Tipo variable
IRS (1) 26/07/2012 95.000 {3.965) 4,43% Euribor 6 meses
IRS (2) 27/03/2012 96.000 {1.796) 4,46% Euribor 6 meses
Collar (3} 13/12/2011 17.400 (288) | 4,50%-3,69% | Euribor 6 meses
Collar {4) 13/12/2011 47.850 (789)| 4,50%-3,69% | Euribor 6 meses
Collar {5) | 26/07/2012 25.000 (905)| 4,68%-3,75% | Euribor 6 meses
Collar (6) | 27/03/2012 24,000 {472)| 4,68%-3,75% | Euribor 6 meses
305,250 {8.215)

La Scciedad cubre el riesgo de tipo de interés de una parte de la financiacion a tipo de interés
variable en euros mediante permutas financieras de tipo de interés (IRS) y Collars (combinacion de
opciones). En el “IRS" se intercambian los tipos de interés de forma que 1a Sociedad recibe del banco
un tipo de interés variable (Euribor 6 meses) a cambic de un pago de interés fijo para el mismo
nominal. El tipo de interés variable recibidc por el derivado compensa el pago de intereses de la
financiacion cbjeto de cobertura. El resullado final es un pago de inlereses fijo en la financiacién
cubierta. De manera similar, en los “Collars™ se establecen un tipo maximo y un {ipo minimo para el
Euribor de la financiacion (Euribor 6 meses).

El importe que ha sido reconocido como pasivo financiero a 31 de diciembre de 2008, como parte
efectiva de las Relaciones de Cobertura de los IRS {1} ¥ (2) y de los Collars (3) y (4} es de 7 millones
de euros, aproximadamente. Asimismo, al 1 de enero de 2008 el imporie que fue reconocido en
Patrimonio ascendia a 34 miles de eurcs. La Sociedad liene designadas las Relaciones de Cobertura
periinentes a 31 de diciembre del 2008, y son plenamente efectivas. En dichas relaciones de
cobertura el riesgo cubierio es la fluctuacion del tipo variable Euribor de la financiacion objelo de
cobertura.
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Durante el ejercicio 2008, se han detraido de Patnmonio Neto 156 miles de euros, aproximadamenie,
{importe del devengo de intereses de los derivados durante el 2008 que se liquidaran durante el afio
siguiente) v se han imputado a Resuliados, a medida que se registraban los intereses de los pasivos
financieros que estaban siendo cubiertos segun las Relaciones de Cobertura designadas.

De la misma manera, se ha procedido a reconocer pasivos financieras por los derivados financieros
no designados como “cabertura contable” ("Collars” (5) y (8}, que contienen barreras aclivantes o
Knock In), que no cumplen con los requisitos para ser designados como “cobertura contable”, por
unos importes de 1.377 miles de euros, aproximadamente, con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Derivados de Tipo de Cambio

Con el objetivo de cubrir operaciones de compras y ventas denominadas en USD durante el ejercicio
2008 |la Sociedad poseia dos operaciones de derivados de tipos de cambio. Se trataba de compras
en USD (por un importe de 10.000 miles de USD), que bajo el derivado contratado se comprarian
como maximo a un precio de 1,4040 USD/EUR, y venlas de USD (por un importe de 26.000 miles de
USBD)} que bajo el derivado contratado se podrian vender a un precio de 1,4100 USD/EUR. El valor
razonable de estos dos derivados se registré integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2007. Los cambios en el valor razonable de estos derivados de tipo de cambio hasta el
momento de su liquidacién han tenido un impacto posilivo final en la cuenta de resultados del
gjercicio 2008 de 2.926 miles de euros, aproximadamente.

La Sociedad no tenia derivados de lipo de cambio contratados a 31 de diciembre del 2008.

Anélisis de sensibifidad al tipo de interés
Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés coniratados por la Sociedad
dependen de la variacion de la curva de tipos de interés del euro a largo plazo. El valor razonable de
dichos derivados, a 31 de diciembre del 2008, es de (8.215) miles de euros, aproximadamente.
Se muestra a continuacion el detalle del andlisis de sensibilidad {variaciones sobre el valor razonable

a 31 de diciembre del 2008) de los valores razonables de los derivados registrados, lanlo en
Patrimonio Neto (“coberturas contables”) como en Resultados ("no coberturas contables™):

Milcs
Sensibilidad en Patrimonie Neto de Euros
+0,5% (incremento en la curva de tipos) 2316
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (2.411)
Miles
Sensibilidad en Resultados de Euros
+0,5% (incremento en la curva de tipos) 493
-(,5% (descenso en la curva de tipos) {486}

El andlisis de sensibilidad muestra que los derivados de lipos de interés registran aumentos de su
valor positivo ante movimientos af alza en la curva de tipos debido a que se trata de IRS o collars en
los cuales el tipo de interés que paga la Sociedad esta fijado 6 limilado al alza, y por tanto, la
Sociedad esta cubierta ante subidas de lipos de interés.



La sensibilidad de los derivados, a 31 de diciembre del 2008, afectara a Patrimonio y Resultados a
medida que las circunstancias de mercado puedan cambiar.

10. Existencias
La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
Miles de
Euros
Materias primas y de acondicionamiento 35224
Productos en curso 16.002
Productos terminados 81.088
Provisicnes (Nota 19) (7.343)
Total 124.971
La variacion en la provision de obsclescencia del ejercicio, asi como el importe de las existencias
consumidas por la Sociedad se detallan en la Nota 19,
11. Deudores comerciales y otros activos
La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
Miles de
Euros
Clientes por ventas v prestacién de servicios 35.503
Otros deudores 15.250
Provisiones (Nota 19) (848}
Total deudores 49.905
Al cierre de 31 de diciembre de 2008, dentro del epigrafe "Otros deudores” del cuadro anterior se
incluyen 11,1 millones de euros, aproximadamente, correspondientes al importe pendiente de cobro
de la refacturacién a un tercero de gaslos de desarrollo, conforme al acuerdo descrito en la Nota 4-k.
12. Patrimonio neto vy fondos propios

Capiltal social-

Con fecha 7 de noviembre de 2001, la Sociedad redenominé su capital social a euros, pasando de un
importe de 3.580 millones de pesetas a 21.516.233,34 euros, divididoe en 3.580.000 acciones de
6,010121 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,

La Sociedad ajustd a dicha fecha el valor nominal de la accién a 6,01 euros, creando una reserva
indisponible de 433,34 euros.

Con fecha 26 de julio de 2006, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Laboratorios
Almirall, S.A. acordd la reduccion del capital social de la Sociedad mediante la adquisicion de
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423.289 acciones propias a Grupo Plafin, S.A,, previa renuncia expresa del resto de accionistas a la
oferta de venta de acciones de las que los mismos son lilulares y de los derechos de adquisicion
preferente que les pudieran corresponder sobre las accicnes que la Sociedad pretendia adquirir.
Como consecuencia de la citada amortizacion de acciones propias, el nimero de accicnes de la
Sociedad quedd establecido en 3.156.711 acciones al 31 de diciembre de 2006.

Con fecha 13 de abril de 2007, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd una operacién
de reduccion del valor neminal de las acciones (split), previo aumento del capital sccial en 0,09 euros
con cargo a reservas, en virtud de la cual se redujo el valor nominal de 6,01 euros a 0,12 euros por
accién. Come consecuencia de dicha operacién, el capital social ha pasade de estar representado
por 3.156.711 acciones a estar representadc per 158.098.610 acciones. En consecuencia, el importe
nominal del capital social de Laboratcrics Almirall, S.A. ascendia en ese momentc a 18.971.833,20
euros, representadc mediante 158.098.610 acciones nominativas, con un valcer nominal de 0,12
euros cada una de ellas, todas ellas de la misma serfie y clase, integramente suscrilas y
desembclsadas.

En la Junta General de Accicnistas celebrada el 13 de abril de 2007, se acordé facultar al Consejc de
Adminisiracidn, para que de acuerde con lo previsto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Andnimas, pudiera aummentar €l capital social en una o varias veces ¥ en cualquier momente, en el
plaze de cinco afics contando desde la fecha de admisién a negociacion oficial de las acciones de la
Sociedad, mediante la emision de nuevas acciones, con o sin prima y con ¢ sin voto, consistiendo el
contravaler de las nuevas accicnes a emitir en aportaciones dinerarias, pudiendo fifar los lémminos y
condiciones del aumentc de capital y las caracteristicas de las acciones y, por consiguiente, dar
nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutes Scciales relativo al capital. Asimismo, e! contravalar de
la ampliaciéon o ampliacicnes de capital pcdra consistir en la transformacién de reservas de libre
dispasicion, en cuyo casc la ampliacion o ampliacicnes de capital podran realizarse mediante el
aumento del valor nominal de las existentes, con la consiguiente medificacian del articulo 5 de los
Estatulos Sociales relativo al capital. Asimismo, se facultd al Consejo para exduir, total o
parcialmente, €l derecho de suscripcidn preferente en los términcs del articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas,

Igualmente, en (a referida Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2007, se aprebé
deiegar en el Consejc de Adminisiracion, al amparo de lo dispuestc en el régimen general scbre
emisién de obligacicnes, en el articulo 319 del Reglamento del Registra Mercantil, y aplicando lo
previsto en los articulos 153.1 b) y 159.2 de la Ley de Scciedades Anénimas, asi comc en los
articulos 20, 21 y 22 de los Estatutos Scciales, la facultad de emitir cbligaciones, boncs y demas
valores de renta fija, tanlo simples como canjeables en acciones de la Scciedad, de cualquier otra
sociedad (pertenezca ¢ no a su Grupa) y/o convertibles por accicnes de la Scciedad. La presente
delegacién también podrd ser utilizada para emitir pagarés, paricipaciones preferentes y "warants”
sobre acciones de nueva emisién ¢ acciones en circulacién de la Scciedad. La emision de dichos
valores podra efectuarse en una c en varias veces, en cualguier momento, dentre del plazo maxime
de cinco afios a contar desde la fecha de adopcién del mencionado acuerdo, por un importe maximo
de 100 millones de eurcs. En el casc de los “warrants”, dicho limite debe ser considerado teniendo
en cuenta la suma de primas y precic de ejercicic de los “warrants” de cada emisidn que se apruebe
al amparo de la presente delegacion.

Con fecha 29 de mayo de 2007, el Consejo de Administracién de la Scciedad acordd una ampliacion
de capital de 8.000.000 de accicnes, con un valor nominal de 0,12 euros cada una de ellas, todas
ellas de la misma serie y clase que el resto de acciones. La suscripcidn de dichas accicnes se realizd
el 20 de junio de 2007 mediante el proceso de Oferta Pablica de Suscripcién anunciadc per la
Sociedad el 12 de febrero de 2007. Tal como se acordd en la Junta General de Accionistas de
Laboraterics Almirall, $.A. de 13 de abril de 2007, los accicnistas renunciaban expresamente al
dereche preferente de suscripcion.
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El precio definitivo de suscripcién quedd fijade en 14 euros de acuerdo al Follete Informalivo de
Oferta Pubiica de Venta y Suscripcion de Acciones de Laboratorios Almirall, S.A. publicado el 31 de
mayo de 2007. Como consecuencia de las citadas operaciones realizadas en 2007, el nimero de
acciones de la Sociedad ha quedadc establecido en 166.098.610 acciones al 31 de diciembre de
2008.

Al 31 de diciembre de 2008, estaban admitidas a cotizacion en las Belsas espafiolas la totalidad de
las acciones de la Sociedad, no existiendo ninguna restriccion estatutaria a la libre transmisibilidad de
las mismas. Adicionalmente, existen derechos de adquisicién preferente y opciones de compra y
venta olorgades entre los antiguos accionistas en uitima instancia de la Sociedad respeclo a las
acciones de uno de dichos accionistas de acuerdo al contralo entre accionistas suscrito el 28 de
mayo de 2007, tal y como se informa en el Folleto informativo de Oferta Publica de Venta y
Suscripcion de Acciones de Laboratorios Almirall, S.A. publicado el 31 de mayo de 2007.

Los accionistas con titularidad significaliva en €l capital social, tanto directa como indirecla, superior
al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de acuerdo con la informacion
contenida en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores al 31 de
diciembre de 2008, son los siguientes:

%
Participacién
Nombre o denominacion social del titular en la
directo de [a participacion N” acciones Sociedad

Grupe Plafin, S.A. 76.013.149 45,76%

Todasa, S.A. 41.579.239 25,03%
Fidelity International Limited

Fidelity European Fund 3,620,930 2,18%

FID FDS - Iberia pool 1.278.959 0,77%

Fidelity European OFP FND 1992 531.515 0,32%

FID FDS - Ewro smaller Co pool 315.587 0,19%

European Equity MKT NEUT. LONG 166.099 3,10%

Otras participaciones 717765 0,43%

6.630.875 3,99%

Total 124.223.263 74,78%

No existe conocimiento por parte de la Sociedad de olras participaciones iguales o superiores al 3%
del capital social o de los derechos de volo de la Sociedad, o siendo inferiores al porcentaje
eslablecido, permitan gjercer una influencia notable en la Sociedad.

Reservas por capital amortizado-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, sdlo serd posible disponer
de esta reserva con los mismos requisitos exigidos para la reduccion del capital social. El saldo de
dicha reserva al 31 de diciembre de 2008 asciende a 30,5 millones de euros, aproximadamente.
Reserva legal-

La reserva legal podra utilizarse para aumeniar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
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20% del capilal social, esta reserva sdio podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. El saldo de dicha reserva al 31 de
diciembre de 2008 asciende a 4 millones de euros, aproximadamente,

Prima de emision-

El texto refundido de la ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del salde de
fa prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Durante el ejercicio 2006, y como consecuencia de la operacién descrita en el apartado "Capital
Social” anterior, se produjo una reduccidon del saldo de la prima de emisién por importe de 23
millones de euros. Adicionalmente, y como consecuencia de la reduccion de capital ilevada a cabo,
2,5 millones de euros de reservas voluntarias se consideraron Reservas indisponibles por capital
amortizado. Asimismo, durante el ejercicio 2007, y como consecuencia de las operaciones descritas
en el apartado “Captal social” anterior, se produjo un incremento del saido de la prima de emisién
por importe de 105,8 millones de euros. El saldo de dicha partida a 31 de diciembre de 2008
asciende a 172,1 millones de euros.

Reservas Inversiones Canarias-

La Sociedad, en cumplimiento de los requerimientos de la Ley 19/1994, y para poder beneficiarse de
los incentivos fiscales establecidos por dicha ley, destina parie de los resultados obtenidos por el
establecimiento situado en Canarias a la R.I.C., teniendo el caracter de indisponible en tanto que los
bienes en que se materializé deban permanecer en la empresa.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2008 asciende a 7,6 millones de euros,
aproximadamente.

Reserva de revalorizacion-

Acogiéndose a lo pemmilido por la legislacion mercantil, la Sociedad procedid a actualizar en el
gjercicio 1996 el valor de su inmovilizado. Este saldo podra destinarse, sin devengo de impueslos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anleriores como los
del propio gjercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir
del 1 de enero del afio 2007 {transcurridos diez afios conlados a partir de [a fecha del balance en el
que se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra deslinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se enlenderd realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmilidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
711996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Pérdidas y ganancias reconocidas en patrimonio-
Este epigrafe del balance de situacion recoge el importe neto de las variaciones de valor razonable

de los instrumentos financieros que cumplen los requisitos para ser considerados de cobertura
{Notas 4-g y 9).
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13.

El delalle y movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo del ejercicio 2008 se presenta
seguidamente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2008 66
Cambios en el valor razonable de
derivados (4.962)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 (4.896)

Subvenciones-

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del
Patrimonic Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenla de pérdidas y ganancias
procedentes de |as mismas, es la siguienie:

Miles de Euros
] Traspasoa
Organismo Ambito 0F-01-08 | Aumentos | Resultados | Devolueiones | 31-12-08
Ministerio de Eeonomia y Administracién
Hacienda Estatal - 3375 (3.375) - -

Al cierre del gjercicio 2008 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la
percepcién y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2008 el saldo del epigrafe "Ingresos diferidos™ y movimiento es €l siguiente:

Miles de
Euros
Salde a 1 de encro de 2008 35.895
Altas 2.000
Imputacion a resujtados (10.747)
Saldo a 31 de diciembre 2008 27.148

El principal componente de los saldos al 31 de diciembre de 2008 mostrado en el cuadro anterior
viene constituido por el importe no imputado a resultados del cobro inicial no reembolsable descrito
en la Nota 4-k, por importe de 24,7 millones de euros, aproximadamente, habiéndose imputado a la
cuenta de resultados del gjercicio 2008 un importe de 9 millones de euros, aproximadamente.

El resto de importes mantenidos en la partida “Ingresos diferidos”™ corresponde a los importes

recibidos en el periodo y en periodos anteriores por la cesion de licencias de productos de
investigacion propia que se contabilizan de acuerdo con lo indicado en la Nota 4-k.
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14. Provisiones

Provision para devoluciones-

La provision por devoluciones de producto comesponde a los imporles necesarios para cubrir las
pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro como consecuencia de ventas realizadas
en el gjercicio actual y anos anteriores. Dicha provision ha sido calculada conforme a lo descritoen la
Nota 4.

El movimiento registrado de dicha provision durante el ejercicio ha sido el siguienie:

Miles de
Euros
Saldo a 1 de enero de 2008 7.500
Adiciones o dotaciones 1.142
Saldo a 31 de diciembre de 2008 B.642

15. Deudas con entidades de crédito v otros pasivos financieros

La composicion de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2008 es |a siguiente:

Miles de Euros
Saldo No corTiente
Limite | dispuesto Corrientec | 2010 | 2011 2012 Total

Préstarnos con entidades de crédilo 350.000 304.000 60.000| 60.000| 92.000( 92.000] 244.000
Pélizas de crédito 175.000 - - - - - -
Pasivos por instrumentos finaneieros

derivados (Nota 9) N/A 8.215 - - 1.076( 7.139 8.215
Otras dendas financieras (*) N/A 8.756 8.756 - - - -
Total a 31 de diciembre de 2008 525.000 320,971 68.756| 60.000 | 93.07¢6 | 99.139 | 252.215

(*) Otras deudas financieras induyen, basicamente, la deuda con entidades de crédito comrespondiente a
efectos en gestién de cobro cuyos importes han sido anticipades por [as entidades financieras encargadas de la
gestion del cobre asi como el registro de los intereses devengados por la deuda ¥ no vencidos.

La totalidad de los pasivos descritos en el cuadro anterior se corresponden con “Débitos y ofras
partidas a pagar”, no manteniendo ni habiéndose designado la Sociedad ningtn instrumento como
“Pasivos financieros a valor razonable” salvo los instrumentos financieros derivados.

La valoracion de los instrumentos financieros derivados asciende a 8.215 miles de euros y se han
clasificado como “Deudas con entidades de crédito” en el pasivo no corriente.

Con fecha 27 de rnarzo de 2007, la Sociedad firm¢é un contrato de préstamo y linea de crédito con un
sindicato de entidades financieras por impories de 150 y 100 millones de euros, respectivarnente. Al
31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantiene pendientes de pago 120 millones del citado
préstamo. El préstamo recibido tiene vencirmientos anuales por quintas partes hasta el 27 de marzo
de 2012, en tanto en cuanto la linea de crédito, con disposiciones por plazos de hasta seis meses,
renovables, tiene un vencimiento ultimo en el gjercicio anual 2012.
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16.

Con fecha 13 de diciembre de 2007, la Sociedad firmd un contrato de préstamo y linea de crédito con
un sindicalo de entidades financieras por importes de 200 y 75 miflones de euros, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad mantiene pendientes de pago 184 millones del mencionado
préstamo. El préstamo recibido tiene vencimientos anuales por distintos importes, siendo el dltimo el
13 de diciembre de 2012, en tanto en cuanto {a linea de crédito, con disposiciones por plazos de
hasta seis meses, renovables, fiene un vencimiento ltimo en el gjercicio anual 2012.

Con fecha 8 de febrero de 2008, la Sociedad cancelé la linea de crédito contratada el 26 de julic de
2007 por importe de 125 millones de euros y gue se encontraba totalmente dispuesta ai 31 de
diciembre de 2007.

El tipc de interés establecido en dichas financiaciones es Euribor mas un diferencial en condiciones
de mercado, siendo variable en e futuro dicho diferencial en funcion de delemminadas ratios
financieras. El coste medic de la deuda para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 ha
sido del 5,26%.

Asimismo, los citados contratos de financiacién establecen la necesidad de cumplimiento de
determinadas ratios financieras asi como una serie de obligaciones de indole no financiera que han
de ser salisfechas. El eventual incumplimientc de cualquiera de las anteriores obligaciones
ocasionaria gue el importe totat financiado y los intereses devengados devinieran inmediatamente
exigibles en caso de solicitud por parte de las entidades financieras. A la fecha de preparacion de
esfas cuentas anuales, los Administradores consideran que no se ha producido ningdn
incumplimiento de las obligaciones antes citadas.

Otros pasivos

La composicion al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de Euros
No corriente
Corriente 2010 2011 2012 Resto Total
Préstamos vineulados a la investigacién 3.872 3.964 3816 4.280 15.986 28.046
Deudas por compras de inmovilizado 2929 - - - - -
Remuneraciones pendientes de pago 11.754 - - - - -
Anticipos y fianzas recibidas 2.865 1 - - - 1
Otras deudas 8 35 - - - 35
Total a 31 de diciembre de 2008 21.428 4.000 31.816 4.280 15.986 28.082

Los préstamos vinculados a !a investigacién comesponden a préstamos a tipo de inlerés cero
concedidas por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para fomentar la investigacion y se presentan
de acuerdo a lo descrifo en la Nota 4-f. La concesion de los mismos estd sujeta al cumplimiento de
determinadas inversiones y gastos.

Las deudas por compras de inmovilizado obedecen, basicamente, a los desembolsos pendientes
sobre la adquisicion de bienes, productos y licencias de comercializacion realizadas en el gjercicio y
anteriores.

La partida "Anticipos vy fianzas recibidas” del balance de situacion adjunto incluye los anticipos

recibidos como consecuencia del acuerdo alcanzado para la compra-venta de ciertos productos
(Nota 25).
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17. Compromisos adquiridos, pasivos contingentes y activos contingentes

18.

a}l Compromisos adquiridos

A 31 de diciembre de los gjercicios 2008 la Scciedad manienia los compromisos de desembolsos
contingentes por la adquisicion de licencias de preducte v propiedad intelectual que se indican en la
Nota 5.

Adicionalmente, como consecuencia de las actividades de investigacion y desarrollo que efectda la
Sociedad, al ciefre del ejercicios 2008 se encontraban suscritos acuerdos en firme para la realizacion
de dichas actividades por importe de 9,1 millones de euros, aproximadamenie, que habrian de
salisfacerse en ejercicios futuros.

En la Nota 7 se detallan los compromisos adquindos por la Sociedad en concepto de
arrendamientos.

b} Pasivos contingentes

No existen pasivos contingentes significativos a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
que pudieran suponer unos desembolsos relevantes de efectivo.

c} Activas confingentes

Como consecuencia del acuerdo alcanzado con un tercero en el gjercicio 2006 (Nota 4-k}, el Grupo
del cual es cabecera la Sociedad, adicionalmente al cobro por el hito alcanzado en ei ejercicio {Nota
18}, habria de recibir 40 y 97,5 millones de ddlares en caso de que se obtuvieran determinados hitos
relacionados con el buen fin de [as distintas fases de desarrollo de los productos a que se refiere el
mencionado acuerdo a 31 de diciembre de 2008. Adicionalmente, dicho acuerdo establece cobros
por hitos relacionados con la consecucion de cifras de ventas de los eveniuales productos en el
mercado estadounidense, que podrian alcanzar un maximo de 160 millones de délares; asimismo, en
el mencionado acuerdo se establece el derecho al cobro de determinados royallies (calculados como
porcentaje variable y escalonado sobre las ventas anuales en el mercade estadounidense) sobre los
cilados eventuales productos.

Situacidn fiscal

Grupo Fiscal Consolidado-

Laboratorios Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
inbutacién de Consolidacion Fiscal segin el Capitulo VIl del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo
4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre
Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscaies para los gjercicios 2007 y
2006 son: Laboratorios Almirall, 5.A., Laboratorios Almofarma, S.L. {anteriormente denominada
Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L.), Laboratorio Temis Farma, S.L., Laboratorios Berenguer-
Infale, S.L., Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L., Laboratorio Omega Farmacéutica,
S.L., Laboratorios Tecnobio, S.A., Pantofarma, S.L., Laboratorios Miralfarma, S.L., Alprofamma, S.L.,
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L, Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, S.A., actuando
la primera de ellas como sociedad dominante. En corisecuencia, Laboratorios Almirall, S.A. es
responsable ante la Adminisiracién de la declaracion - liquidacion y de la presentacion de! Impuesto
sobre Sociedades.
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Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal-

Las Sociedad y las sociedades integrantes del grupo fiscal def cual es cabecera tienen abiertos a
inspeccion los ejercicios 2007 al 2008 en relacidn al Impuesto sobre Sociedades y los afios 2007 a
2008 en relacion al resto de los impuestos que le son aplicables.

Con fecha 5 de febrero de 2007, el grupo consolidado fiscal recibid la comunicacion de inicio de
actuaciones de comprobacién e investigacion para los ejercicios 2002 a 2004 en cuanto al Impuesto
sobre Sociedades vy para los afios 2003 y 2004 en relacion al resto de impuestos, solicitando el
Grupo la ampliacion de la citada inspeccién a los ejercicios 2005 y 2006. Durante el presenie
ejercicio 2008 han finalizado las actuaciones de comprobacién sin que se haya derivado un impacto
significativo para la Sociedad.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales
o de las inspecciones que en el fuluro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios
sujetos a verfficacion, pueden dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la
actualidad de una manera obietiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales de la Sociedad y
de sus Administradores, la posibilidad de que se matenalicen pasivos significativos por este concepto
adicionales a los registrados es remota.

Saldos mantenidos con la Administracién Pablica-

Los saldos deudcres y acreedores corrientes con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre de
2008, son los siguientes:

Miles de
Euros
Hacienda Piablica deudora por IVA 504
Otras cuentas a cobrar con Hacienda Piblica 18.171
Total saldos deudores 18.675
Hacienda Piblica acreedora por IVA 1.234
Irnpuesto sobre la reuta de las piersonas fisicas 413
Organismos de la Seguridad soeiai aereedorcs 345
Hacicnda Pablica acreedora por 1S 11.488
Tasa farmacéutica y otras deudas 5.064
Total Saldos acreedores 19.044

El epigrafe “Tasa Famnacéulica y otras deudas” det cuadro anterior al 31 de diciembre de 2008
incluye, principalmente, una provision correspondiente a la prevision de pagos a realizar en el
gjercicio 2009 con respecto a la Ley 29/2006 de 26 de julio, de garantias y uso racional de los
medicamentos y preductos sanilarios (que modifica parcialmente la disposicién adicional novena de
la Ley 25/1980, de 20 de diciembre, del Medicamento -tasa farmacéulica- aprobada por la ley 2/2004,
de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2005). A 31 de diciembre de
2008, pese a haberse realizado los pagos comrespondientes de acuerdo a los requenmientos de la
Administracion, el pago de [a mencionada tasa ha sido recurrido por la Sociedad.
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impuestos sobre beneficios reconocidos-

El impuesto sobre beneficios reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el patrimonio
neto en el ejercicio es el siguiente:

Miles de
Euros
Gasto/
(Ingreso)
Impuesto sobre sociedades:

- Reconocido ¢n la cuenta de resultados (21.392)
Impuesto sobre sociedades corriente {6.542)
Impuesto sobre sociedades diferido (14.850)

- Reconocido en cl patrimonio ueto (2.127)

Total {23.519)

Concifiacién de los resultados contable y fiscal-

A continuacion se presenta la conciliacidon entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante
de aplicar el tipo impositivo general vigente y el gasto registrado por el citado impuesto:

Milcs de
Euros

Resultado antes de impuestos (actividades continuadas) 136.623
Diferencias permanentes:

Aumento 12.892

Disminucion (101.274)
Resultado consable ajustado 48.241
Tipo impasitive 30,0%
Impuesto bruto 14.472
Deducciones:

- Aplicadas en las liquidaciones (796)

- Aetivadas pendientes de aplicar (35.298)
Impuesto sobre sociedades pagade cn ¢l extranjcro 318
Impuesto sobre sociedades de ejercicios anteriores (88)
Gasto / (Ingresc) devengado por impuesto sobre seciedades (21.392)
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Por su parte, la conciliacién del resultado conlable y la base imponible fiscal del ejercicio es la
siguiente:

Miles de
Euros

Resultado antes de impucstos (actividades conlinuadas) 136.623
Diferencias permanentes:

Aumento 12,892

Disminucion (101,274}
Diferencias tciporales

Aumento 18.373

Disminucién (19.318)
Basc imponible | 47.296

El aumenio de la base por diferencias permanentes tiene su origen, basicamente, en el diferente
tratamiento fiscal de determinadas provisiones dotadas y gastos incurridos en dichos gjercicios. La
disminucion de la base por diferencias permanentes tiene su origen, principalmente, en la distribucién
de dividendos por sociedades dependientes exentos de tributacion {Nota 20).

El aumento por diferencias temporales obedece, basicamente, al deterioro de determinadas partidas
de propiedad industrial (Nota 5), al diferente tratamiento fiscal de determinadas provisiones dotadas
en el ejercicio vy al diferente tratamiento fiscal dado a la amortizacion de elementos del inmovilizado.

La disminucién por diferencias temporales obedece, fundamentalmente, al diferente tralamiento fiscal
de las dotaciones a la amortizacion del fondo de comercio de fusion, a la deducibilidad del fondo de
comercio financiero generado por la compra de Grupo Hermal y a la reversion de diferencias
temporales registradas por provisiones dotadas en ejercicios anteriores.
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La naturaleza e importe de los incentivos aplicados en el ejercicio 2008 y de los pendientes de
deducir al 31 de diciembre de 2008 son los siguientes;

Miles de Euros
Ejercicio Pendientes de
Naturaleza generacion | Compensados | compensar (¥)
Investigacion y Desarrollo 2003 7.541 -
2004 10,000 4.307
2003 - 20.403
2006 - 31.137
2007 - 42.671
2008 - 35.298
17.541 133.836
Doble imposicion 2008 318 -
318 -
Otras deducciones 2008 478 -
478 -
Total 18.337 133.836

{*) Ei importe de deducciones por afios ¥ conceplo se ha vislo modificado como consecuencia de las acluaciones inspectoras.

El plazo temporal para la aplicacién de las deducciones pendientes de aplicacién es de 15 afios
desde su generacion.

Asimismo, y en relacién a los incentivos fiscales por inversiones efectuadas en Canarias, la
Sociedad, a 31 de diciembre de 2008, se encuentra obligada a la matenalizacion de inversiones en
dicha Comunidad Autbnoma con |os siguientes importes y plazos limite:

Miles de Euros
Ejercicio Inversion
generacion Comprometida Realizada | Pendiente Limite
2003 2,979 2979 - 2007 Y\\
2005 2,492 62 2.430 2009
2006 2.742 - 2,742 2010
Total 8.213 3.041 5172




Impuestos diferidos-

El detalle de los impuestos diferidos registrados en ambos ejercicios son los siguientes:

Miles de Euros
Diferencias
acumnuladas en Efecto
las bases acurmnulado en
imponibles ia cuota
Activos por Impuestos diferidos:
Amortizacion activos intangibles 34473 10.342
Provisiones 24410 7.323
Valomcion de existencias 2.997 899
Valoracién a mercado dc instrumentos financieros 6.838 2.051
Otros 37 L1
68.755 20.626
Créditos fiscales:
Por deducciones pendientes de compensacion N/A 133.836
Total Actives Impuestos diferidos 154.462
Pasivos por Impuestos difcridos:
Libertad de amortizacion R.D. 27/84, 2/85, 3/93 36.750 11.025
Bienes en régimen de arrendamiento financiero 23 7
Amortizaeion dc fondos de comercio 12.803 3.841
Otros 50 15
Pasivos por Impuestos diferidos 49.626 14.888

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de
situacidon por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.
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19. Ingresos y gastos

Importe neto de fa cifra de negocios-

En el cuadro siguiente se detalla el importe neto de la cifra de negocios del gjercicio distribuido por
linea de negocio y por drea geografica:

Miles de
Euros

Mercado Nacional 524.802

Exportacion 175.002

Total 699.804

Venta a ravés de red propia/grupo 641.919

Venta a través dc licenciatarios 55.603

Otros 2.282

Total 699.804

Otros ingresos-
Miles dc
Euros
Colaboracidn en la promocion de productos 28.646
Ingresos por acuerdos de co-desarrollo gl.4l6
Ingresos por ventas/cesion derechos

comercializacion de productos 762
Royalties 1.660
Subvenciones (Nota 12) 3.375
Grupo (Nota 20) 17.790
Otros 2,559
Total 136.208

Los distinlos conceptos detallados en los cuatro primeros apartados del cuadro anteror hacen
referencia, basicamente, a ingresos relacionados con acuerdos de venta/cesion de derechos de
comerdalizacion de productos de investigacion propia que se contabilizan de acuerdo con lo indicado
&n la Nota 4-k.

Asimismo, durante el gjercicio se han incluido dentro del epigrafe “Ingresos por acuerdos de co-
desarrollo” 41,1 millones de euros, aproximadamente, relacionados con la repercusion a un lercero
de la parte que éste ha de sufragar en los gastos de desarroilo de un producto, previamente
soportados por la Sociedad, conforme a lo descrito en la Nota 4-k. Adicionalmente, durante el
efercicio 2008 se han incluido en dicho epigrafe 9 millones de euros, aproximadamente, relacionados
con la imputacidn temporal a resultados del importe no reembolsable recibido inicialmente (Nota 13).
Asimismo, como consecuencia del acuerdo comentado anteriormente, durante el ejercicio 2008 se ha
alcanzado dos de los hitos parciales descritos en &f citado acuerdo, lo cual ha supuesto el registro de
22,5 millones de dolares (15,3 millones de euros en &l momenta de cobro).
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Adicionalmente, en el ejercicio 2008 la Sociedad ha percibido un imporle de 17 millones de euros
derivados del cumplimiento de determinados hitos relacionados con la enajenacidén en ejercicios
anteriores de determinados derechos de distribucion de un producto. tal y como se menciona en la
Nota 4-k. La Sociedad ha procedido a imputar en la cuenta de resultados del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2008 16 millones de euros de dicho importe, dado que el importe restante se
encuentra relacionado con la disminucion de los precios de suministro futuro de principio activo scbre
los acordados inicialmente con el tercero.

Aprovisionamientos-

El desglose de este epigrafe es el siguiente:
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La composicion de la partida “Variacion provision existencias”, asi como el movimiento de la provisidn

es el siguiente:

Milcs de
Euros

Consumo de materias primas y

otros aprovisionamientos 126.049
Consumo dc mercaderias 177.616
Variacién provisién existencias (4.621)
Trabajos realizados por terceros 45.283
Total 344.327

Miles de
Euros
Provision
existencias
{Nota 10)
Saldo a 1 de enero de 2008 11.964
Variacion de provisiones:
Dotacion 3.595
Aplicacidn {3.216)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 7.343
Gastos de personal-
La composicion de los gastos de perscnal es la siguiente:
Miles de
Euros
Sueldos y salarios 52,796
Seguridad Social a cargo de la empresa 8.912
Indemnizaciones 4.039
Otros gastos sociales 7.144
Total 72.891
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El nimero medio de empleados de la Scciedad, distribuido por categorias profesionales y sexo, es el
siguiente:

Nimero de personas
Hombres Mujeres Total
Directivos 44 2 46
Mandos 113 31 144
Técnicos 200 288 488
Administrativos 42 94 136
Olros 1 2 3
Total 400 417 817

Otros gastos de explotacion-

La composicion de los otros gastos de explotacién es la siguiente:

Miles de
Euros

Arrendamientos 11.617
Reparaciones y conservacidn 6,778
Servicios profesionales independientes 62.063
Servieios recibidos dcl Grupo 145,657
Transportes 4.073
Primas scguros 3.041
Servicios bancarios y similares 143
Suminisiros [.974
Otros servicios

- Telefonia y comunicacidn 1.813

- Material y desarrollos informaticos 7.894

- Dietas y transportes 3.664

- Oiros gaslos 96.277
Olros tributos 331
Total 345.327
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Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales-

La composicidn del epigrafe “Pérdidas, deterioros y variacién de provisiones por operaciones
comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, asi comc el movimiento de las
provisiones por operaciones comerciales es el siguiente:

Miles de
Euros
Variacion provision insolvencias 60
Pérdidas de créditos incobrables 6
Variacion provisiones no corrientes (Nota 14) 1.142
Total 1.208 ]
Miles de
Euros
Provision por
insolvencias
(Nota 11)
Saldo a 1 de enero de 2008 788
Variacion de provisioncs:
Dotacion 95
Aplicacién (35)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 848

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -

El detalle de “Deterioro v resultado por enajenaciones del inmaovilizado” en el ejercicio es el siguiente:

Miles de Euros
Beneficios | Pérdidas
En la enajenacton o baja de activos intangibles 2 (31)
En la enajenacion o baja del inmovilizado material - (81)
Deterioros de activos intangibles (Nota 3) - (3.900)
2 4.012)
Deterioro y resultado por enajenacioncs del inmovilizado (4.010)
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Ingresos y gastos financieros-

El detalle de ingresos/(gastos) netos financieros y diferencias de cambio en el ejercicio es &l
siguientea: .

Miles de Euros
Beneficios Pérdidas
Ingresos de participaciones en capital (Nota 20) 101.274 -
Otros ingresos e infereses asimilados 5.840 -
Gastos finaneieros y asimilados - (23.588)
Diferencias de cambio 5.909 {6.276)
113.023 {29.864)
Resultado linanciero §3.159

Transacciones en moneda extranjera-

Durante el ejercicio la Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones en moneda extranjera:

Importes en moneda
extranjera (miles)
Moneda {(astos Ingresos

Yenes japoneses 3.687.706 2.841.033
Délares americanos 20.222 42417
Coronas danesas 373 -
Libras esterlinas 7416 15.112
Coronas suecas 375 2
Zloty polaco 6,199 9.624
Francos suizos 98 -
Coronas noruegas 23 -
Délares canadienses 12 361

Retribucion a fos auditores-

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas comrespondientes al gjercicio prestados
por el auditor principal y entidades vinculadas al mismo, han ascendido a 300 miles de euros,
aproximadamente,

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios prolesionales prestados por el auditor

principal, asi como por las entidades vinculadas al mismo ascendieron en el ejercicio 2008 a 170
miles de euros, aproximadamente, no incluyéndose importe alguno por asesoramiento fiscal.
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20. Operaciones con partes vinculadas

Saldos y operaciones con empresas del Grupo

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con partes
vinculadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2008 los saldos a continuacion detallados:

Transacciones-
Miles de
Gastos Euros
Compras 136,112
Servieios recibidos 149.119
Gastos financieros 4,396
Total 289.627
Miles de
Ingresos Euros
Ventas 118.825
Otros ingresos dc gestién 17.790
Ingresos financieros 1.461
Dividendos rccibidos (Nota 19} 161.274
Total 239.350

Los gastos por compras y servicios recibidos por la Sociedad corresponden, basicamente, a los
contratos de suministro que mantiene con sus sociedades dependienies, asi como los gastos de
comercializacion de producte de las sociedades dependientes extranjeras con red de ventas propia.

Los ingrescs por ventas corresponden, basicamente, al suministro de producto a sociedades
dependientes extranjeras, asi como a la prestacion de servicios de caracter administrative y de apoyo
a la gestion a sus sociedades dependientes.

Asimismo, los ingresos y gastos financieros corresponden a los saldos que mantiene la Scciedad en
las cuentas de lesoreria centralizada cen las que opera el Grupo del cual es cabecera la Sociedad y
que devengan un tipo de interés de mercado,

Los dividendos recibidos cerrespenden al reparto que hicieron las sociedades participadas Almirail

AG, Ranke Quimica, S.L., Industrias Farmacéuiicas Almirall-Prodesfarma, S.L. y Almirall Sofotec,
GmbH durante el ejercicio 2008,
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Saldos-
Miles de Euros
Deudoras Acreedoras
Empresas del Grupo Comerciales Financieras Comerciales Financieras

Laboratorios Miralfarma, S.L. - 2.594
Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L. - 2.365
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L. - 2,071
Laboratorios Almofarma, S.L. (anteriormente

denominada Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L.) - 1.432
Laboratorio Temis Farma, S.L. - 2.296
Alprofarma, S.L. - 126
Laboratorios Tecnobio, S.A. - 1.558
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. - 1.514
Pantofarma, S.L. - 1.563
Indnstrias Farmacéuticas Almirall-Prodesfarma, S.L, - 5.435
Ranke Quimica, S.L. - 69.530
Almirall N.V. 1.815 1.205 3.701
Irinol Farma, 5.A - 8.253
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 879 575 1.618
Almirall, 8.A. de C.V. 49 6.386
Almirall, B.V. - 55 3.800
Almirall GmbH - 4.606
Almirall SpA 4.300 13.396 4550 -
Almirall S.A.S. 7.011 4.840 5.938
Almirall, AG 3.545 24.000
Almirall Sp. zo.0 27 -
Almirall Sofotec GmbH 17 2.736 6.755
Almirall Limited 4,247 -
Almiralt Hermal GmbH 2.834 13.685 2.986 -
Total 24.724 27.081 16.947 155,761

Estruclura financiera-

Tal como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es la cabecera del Grupo Almirall. Las sociedades
integrantes del Grupo se desglosan en el Anexo a las presentes cuentas anuales.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas. La Sociedad, de
acuerdo a lo previsto en la Disposicion final undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y de orden Social, ha optado por la formulacion de las citadas
cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas Intemadionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE). De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el volumen total de Patrimonio neto asciende a 653
millcnes de euros, el resultado consolidado de! ejercicio asciende a 136 millones de euros y el
volumen total de activos y de ventas ascienden a 1.396 millones de euros y 903 millones de euros,
respeclivamente,
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21.

Saldos y operaciones con olras partes vinculadas-

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha realizado las siguienies transacciones con parles
vinculadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2008 tos saldos a continuacion detallados:

Miles de Euros
Transacciones - Saldo -
Parte vinculada Concepto Ingresos/(Gastos) | Deudor/{Acreedor)
Walton, S.L Arrendamientos (2.629 -
Picking Pack, S.L | Productos de oficina (34) (13

La sede central del Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, se encuenira arendada a la sociedad
Walton, S.L., finalizando dicho contrato en 2011, sin que se espere que existan problemas de
renovacion a la finalizacion del mismo.

Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

La Sociedad ha incluido en Ila detemminacion de los componentes de [a Alta Direccidn, a efectos de
las cuentas anuales, a los integrantes del Comité de Direccion que no forman parte del Consejo de
Administracion.

El importe devengado durante €l gjercicio por los integrantes de la Alta Direccién por todos los
conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, dietas, retribuciones en especie, indemnizaciones,
seguros de vida, planes de retencion y aportacién a la seguridad social) ha ascendido a 1.372 miles
de euros, aproximadamente.

No existen otros compromisos en materia de pensiones contraidos con los componentes de |a Alta
Direccion al 31 de diciembre de 2008.

El importe devengade durante el ejercicio 2008 por los miembros actuales y anteriores del Consejo
de Administracion por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, dietas, retribuciones
en especie, indemnizaciones, seguros de vida, planes de retencidon y aportacion a la seguridad
social) ha ascendido a 3.983 miles de euros, aproximadamente. Asimismo, se ha concedido anticipos
por importe de 250 miles de euros en el gjercicic 2008.

No existen otros compromisos en materia de pensiones conlraidos con Jos actuales y anteriores
componentes del Consejo de Administracién de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008.

. Otra informacién referente al Consejo de Administracién

En relacién con la informacién requerida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anonimas,
durante el gjercicio 2008, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracidén de la
Sociedad no han mantenido participaciones directas o indirectas en sociedades con el mismo,
analoge o complementario género de actividad del que conslituye €l objeto social de la Sociedad
distintas de las participaciones indirectas mantenidas por los Srs. Jorge Gallardo Ballart, Antonio
Gallardo Ballart y Daniel Bravo Andreu en el resto de sociedades de Grupo Almirall como
consecuencia de su condicion de accionistas de la Sociedad.

Asimismo, los miembros actuales y anteriores del consejo de Administracién de la Sociedad han

realizado las siguientes actividades, por cuenta propia o ajena, en sociedades del mismo, analogo o
complementario género de aclividad del que constiluye el objeto social de la Sociedad:
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Sociedad

Nombre

Actividad
Realizada

Tipa de Régimen
de Presiacién de
Ia Actividad

Socicdad a rravés
de la coal se
presia la
actividad

Carpos o lunciones
que se astentan o
realizan en la
Sociedad indicada

Almirall — Produtos Farmacéuticos, Lda,

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Admimstrador

Eduardo Sanchiz Yrazu

Administracidén

Cuenta propta

Administrador

Almirall AG Eduardo Sanchiz Yrazu Administracidén Cuenta propia - Administrador
Luciano Coade Conde Administracién Cuenta propia - Administrador
Almirall B.V. Eduardo Sanchiz Yrazn Administracion Cuenta propia - Administrador

Almrall de Méxica, S.A. de C.V.

Luciano Conde Conde

Administracion

Cucnta propia

Administrador

Laboratorios

Almirall Evropa. 5.A. Jorge Gallardo Ballart Administeacion Cuenta ajena Almirall, 5.A. Administrador
Luciano Conde Conde Administracién Cuenta propta - Administrador
Almirali Hermal Gmbk Edvardo Sanchiz Yrazu Administracidn Cuenta propia - Administrador
Luciane Conde Conde Administracion Cucnta propia - Administrador
Almirall {nternational B.V. Eduardo Sanchiz Yeazn Admmisiracion Cuenta propia - Administeador
Almirall Limited Luciane Conde Conde Administracion Cucnla propia - Administrador
Almirail Marketing Farmacéutico, Luciano Conde Conde Administracién Cuenta propia - Administrador
Unipessoal Lda. Eduarde Sanchiz Yrazu Administracion Cucnta propia - Adminisirader
Almirall NV Luciano Conde Conde Administracién Cuenta propia - Administrador
Almirall Prodesfarma B.V. Eduarde Sanchiz Yrazu Administracidn Cuenta propia - Administrador
Almirall Production SaS Luciana Conde Conde Administracién Cugnta propia - Presidente
Jorge Gallardo Ballart Administracion Cucnta propia - Administrador
Almirall §.A. Luciano Conde Conde Administracion Cuenta propia - Administrador
Per-Olof Andersson Admunistracion {uentz propia - Administrador
Almirall Sofotec GmbH Eduardo Sanchiz Yrazu Administracion Cuenta propia - Administrador
Almirafl, In¢ Luciano Conde Conde Administracion Cuenta propia - Presidente
Almirall, S.A. de C.V. Luciano Conde Conde Administracion Cuenta propia - Administrader
Almirall, S.p.A. Luciano Conde Conde Administracion Cuenta propia - Administrador
Luciang Conde Conde Administracion Cuenta propia - Adminisirndor
Almirall, SP 2.0.0. Eduardo Sanchiz Yrazu Administracién Cuenta propia - Administrador
Almirall, Sa8 Luciano Conde Conde Administracidn Cugnta propia - Presidente
Laboratarios
Alprofarma, 5.L. Jorge Gallardo Ballart Administracién Cuenta ajena Almirall. 8.A. Administrador
GdS SAS Jorge Gallardo Ballart Administracién Cuenta propiz - Presidente
Almirall Gmbh (anteriommente Luciane Conde Conde Administracion Cuenta propia - Administrador
denominada Herma} Pharma GmbH) Eduardo Sanchiz Yrazu Administracion Cuenla propia - Administrador
[ndustrias Farmacéuticas Almirall Laboratorios
Prodesfarma. S.L. Jorge Gallardo Bellart Adminisiracion Cuenta ajena Almirall, 5.A. Administrador
Laboralorios
[rino] Farma, S.A. Jorge Gallardo Ballart Administracion Cuecnta ajena Almirall, §.A. Administrador
Laboralorios
Labaratoric Omega Farmacéutica, S.L. Jorge Gallardo Ballart Administracion Cuenta ajena Almirall, 5.A. Administrador
Laboralorios
Laboratorio Temis Farma, S.L. Jorge Gallardo Bailart Administracion Cuenta ajena Almirall, S.A. Administrador
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Sociedad a través | Cargos o funciones
Tlpo de Régimen de la coal se que se oglentan o
Actividad de Prestacidén de prestala realizan en la
Sociedad Nombre Realizada la Actividad actividad Sociedad indicada
Laboratorios
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. Jorge Gallardo Ballart Administracidn Cucnta ajena Almirall. S.A. Administrador
Labararorios Almoflarma, 5.1.
{anteriormente denominada Laboratorios Laboratorios
Farmacduticos Prodes, 5.1.) Jorge Gallardo Ballart Administracion Cuecnta ajena Almirall, 8.A. Administrador
Laboratorios Farmacéuticos Romolarm, Labomtorios
S.L. Jorge Gallardo Ballart Admintstracion Cuenta ajena Almirall, S.A. Administeador
Laboratorios
Laboraterios Miralfarma, S.L. Jorge Gallardo Hallart Administracién Cuenta gjena Almirall. A, Administrador
Laboralorios
Labaratorios Teenobio, 5.A. Jorge Gallacda Bailart Administracion Cuenta ajena Almirall. S.A. Administrador
Laboraiorios
Pantofarma, S.L. Jorge Gallardo Ballant Administracion Cucnta ajena Alminall, 8.A. Administrador
Labermrtorios
Ranke Quimica, S.L, Jorge Gallardo Ballart Administracion Cuenta ajena Almirall, $ A, Admimsteador
En este sentido, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion sobre los que no
se ha detallado informacién en este apartado han efectuado comunicaciones negativas a la Sociedad
sobre los aspectos detallados anteriormente.
Por ultimo, |a totalidad de los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta direccion durante
el gjercicio 2008 han sido varones.
23, Informacién sobre medio ambiente
La Sociedad ha adoptado las medidas pertinentes en temas medioambientales con el objeto de
cumplir con la legislacién vigente al respecto.
El inmovilizado material de la Sociedad incluye determinados activos para la proteccion del
medicambiente {limitacién de humos, drenaje del subsuelo, etc...) con un valor neto contable al 31 de
diciembre de 2008 de 1,6 millones de euros, aproximadamente.
La cuenta de resultados del ejercicio 2008 incluye gastos relacionados con la proteccion del
medioambiente por importe de 404 miles de euros, aproximadamenle.
Los Administradores de la Sociedad consideran que las medidas adoptadas cubren adecuadamente
todas las posibles necesidades, por [0 que no existen riesgos o contingencias de naturaleza
medioambiental. Asimismo, no se han recibido subvenciones o ingresos retacionados con estas
actividades.
24, Exposicidn al riesqgo

Riesgo de tipo de interés-

Con &l objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los tipos de interés
sobre la financiacion bancaria del Grupo, la Sociedad ha realizado determinadas operaciones de
cabertura. La politica empleada busca minimizar el riesgo mediante el intercambio del tipo de interés
vaniable (referenciado al euribor) de dicha financiacion por un tipo fijo (Interest Rate Swap) o por un
tipo variable dentro de un rango (Collars).
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La cobertura se ha efectuado sobre la parte de la deuda financiera instrumentada en forma de
préstamo siendo un 63% mediante Interest Rate Swap y un 37% por medio de collars.

El periodo maximo de cobertura es de 4 afios y e porcentaje cubierto al cierre del ejercicio 2008
sobre la deuda financiera total con entidades de crédito es de un 100%.

Riesgo de tipo de cambio-

La Sociedad y el Grupo de sociedades del cual es cabecera estan expueslos al riesgo del tipo de
cambio en determninadas operaciones derivadas de su actividad ordinara. Fundamentalmente se
trata de cobros en ddlares por los ingresos correspondientes a milestones y por ventas de producto
acabado, pagos en ddlares por ensayos ctinicos, compras de materias primas y pagos de royalties
en yenes, asi como los cobros y pages realizados por las filiales de Méjico y Reino Unido.

Los riesgos suponen en &l caso de los cobros un 12,75% aproximadamente del importe neto de la
cifra de negocios y otros ingresos y en el caso de los pagos un 12,54% aproximadamenie de los
aprovisionamientos y olros gastos de explotacion.

La politica de la Sociedad se basa en cubrir un 50% de dichas operaciones mediante derivados de
lipo de cambio.

Los importes nominales correspondientes se encuentran detallados en la nota 9 de la Memoria.
Riesgo de liquidez-

La Sociedad determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas fundamentales de
previsién que varian en cuanto a su horizonte temporal.

Por una parte, se establece un presupuesto mensualizado de tesoreria a un afio que se fundamenta
en los estados financieros previsionales para el afio en curso.

Por otro lado, se configura un presupuesto de lesoreria a més corto plazo (3 meses vista), que se
actualiza diariamente en funcién de las facturas registradas, albaranes confirmados o pedidos
cursados.

Los excedenles de tesoreria se invierten por regla general en activos financieros a muy corto plazo
(como maximo a 1 mes} o se utilizan para rebajar los tramos de financiacidon bancaria que
corresponden a lineas de crédito.

La Sociedad realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficienle efectivo y
valores negociables, asi como la contratacién de facilidades crediticias comprometidas por importe
suficiente para soportar las necesidades previslas.

Por (Himo, la planificacién y gestidon de la liquidez a medio y largo plazo se basa en el Plan
Estratégico del Grupo que abarca un horizonte temporal de cinco afios.

Riesgo de crédito-

La Sociedad gestiona el rnesgo de crédilo mediante un analisis individual de las partidas que
conforman las cuentas a cobrar. Como medidas de caracter preventivo, se establecen limites de
crédito para las ventas realizadas a mayoristas, farmacias y licenciatarios locales. Con respecto a la
venta hospitalaria, dado su reducido peso, se realiza directamente la gestion de cobro a posteriori,
una vez vencida la deuda,
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Las cantidades que se consideran incobrables, una vez realizadas todas las pertinentes gestiones de
cobro, se provisionan al 100%. El importe de la dotacion corraspondiente al gjercicio 2008 es de 95
miles de euros.

En relacién al deterioro de los activos financieros por crédito, la Sociedad invierle principalmente en
instrumentos de tipo variable (pagarés) a muy corto plaze en entidades de elevado rating crediticio,
con el fin de minimizar cualquier riesgo de crédito.

La Sociedad no fiene riesgo de crédito significalivo, realizandose tanlo las colocaciones de tesoreria
como la contratacién de derivados con entidades financieras de elevada solvencia.

Riesgo de capital-

La Sociedad gestiona su capital para garantizar la continuidad de las actividades de las sociedades
del Grupo del cual es cabecera y, al mismo liempo, para maximizar la rentabilidad de sus accionistas
mediante el éptimo equilibrio entre deuda y palfimonio neto.

La Sociedad revisa periddicamente la estructura de capital en funcién de un plan estratégico a cinco
afios que marca las directrices en cuanto a necesidades de inversion y financiacién

25. Hechos posteriores

Con fecha 27 de octubre de 2008, la Sociedad y un tercero alcanzaron un acuerdo de compromiso
de compra-venta, por importe de 19,1 millones de euros, de 13 produclos de la cartera de productos
que ésta mantiene en el mercado nacional, cuyas ventas totales del gjercicio 2008 han ascendido,
aproximadamente, a 8 millones de euros. El citado acuerdo contemplaba su perfeccionamiento al
cumplimiento de determinadas condiciones, las cuales se han alcanzado con posterioridad al cierre
del gjercicio, asi como el cobro de un anticipo no reembaolsable en caso de no perfeccionamiento de
la transaccion por importe de 2.865 miles de euros, registrado en la partida “Anticipos y fianzas
recibidas” del balance de situacién adjunto (Nota 186).
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1. Resumen del ano. Hitos principales

El afo 2008 ha sido un afio, por una parte, de consolidacion de los grandes hitos
alcanzados en el 2007, como Ja salida a bolsa o la adquisicion de nuevos negocios.
Por otra parte, la Sociedad ha seguido mirando hacia delante incrementando la
inversion en |+D o la consecucidon de nuevas licencias que complementen el negocio
actual. Todo ello de modo consistente con las grandes lineas estratégicas por las que
se rige el Grupo: internacionalizacion, liderazgo en el mercado espafiol y apostar por la
1+D.

La internacionalizacion del Grupo se ha consolidado con ia integracion de la compaiia
Hermal, adquirida en el 2007, junto con la cartera de productos adquirida en diciembre
2007 a la compafiia Shire y ia apertura en el mismo egjercicio de dos filiales {(en Reino
Unido y Polonia) asi como la creacion de dos nuevos equipos comerciales en Austna y

- Suiza.

El liderazgo en el mercado espariol se ha consolidado y potenciado con la
incorporacion de nuevas licencias, como han sido la correspondiente a Tesavel
(Sitagliptina) y Astucor {Amlodipino- Atorvastatina).

El cuanto a la I+D, se ha seguido avanzando en el desarrollo del pipeline de la
Sociedad, destacando el correspondiente a Bromuro de Aclidinio (LAMA) y Beta-
Antagonista (LABA), entre otros, asi como el prometedor pipeline dermatolégico.

El “Importe neto de la cifra de negocios” se ha visto incrementado con respecto al
ejercicio anterior vinculado principalmente a la integracion de la compania Hermal y de
la cartera de productos de Shire. La partida “Otros ingresos” mejora ostensiblemente
debido a la consecucidn de diversos hitos relacionados con el desarrollo del Bromuro
de Aclidinio junto con un hito vinculado a la finalizacién del estudic pediatrico
correspondiente al producto Almotriptan en los Estados Unidos.

En el apartado de gastos, se refleja un incremento del gasto en I1+D como
consecuencia del avance de los proyectos en curso dentro del Grupo.

Por otro lado las medidas de contencion de gastos y mejora en la gestidén de la cuenta
de resultados se han traducido también en una mejora en los margenes de la
Sociedad que llevan a un crecimiento del resultado de explotacion respecto al afio
anterior.

Los resultados financieros han disminuido con respecto al gjercicio anterior debido,
principalmente, a los menores ingresos procedentes de participaciones en empresas
del Grupo y al impacto de los gastos financieros de los préstamos y pélizas de crédito
dispuestos en el 2007 para financiar la adquisicion de nuevos negocios.

Los impactos en la partida de resultados financieros hacen disminuir el resultado del
gjercicio con respecto al ejercicio anterior en un 21% aproximadamente.

En cuanto a la situacién financiera, ta Sociedad muestra un balance saneado habiendo
cancelado alrededor de 145 millones de deuda financiera durante el ejercicio.

En resumen, durante 2008 la Sociedad ha sido consistente con sus mensajes y
objetivos estratégicos. Adicionaimente los nuevos negocios junto con el compromise
en la mejora de la gestidn de la cuenta de resultados se ha traducido en una mejora de
los margenes asi como de la situacion financiera.

e ———




z .
@Almlrall

2. Gestién de riesqgo financiero y uso de instrumentos de cobertura

La Sociedad utiliza instrumentos financieros que le permiten cubrir parciaimente la
exposicion al riesgo financiero, en relacion tanto al tipo de interés como al tipo de
cambio.

Riesgo de Tipo de Interés

Con el objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los
tipos de interés sobre la financiacién bancaria del Grupo, la Sociedad ha realizado
determinadas operaciones de cobertura. La politica empleada busca minimizar el
riesgo mediante el intercambio del tipo de interés variable (referenciado al euribor) de
dicha financiacién por un tipo fijo {Interest Rate Swap) o por un tipo variable dentro de
un rango (Collars).

La cobertura se ha efectuado sobre la parte de la deuda financiera instrumentado en
forma de préstamo siendo un 62,83% mediante Interest Rate Swap y un 37,17% por
medio de collars.

El precio maximo de cobertura es de 4 anos y el porcentaje cubierto al cierre del
ejercicio 2008 sobre la deuda financiera total con entidades de crédito es del 100%.

Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo del tipo de cambio en determinadas operaciones
derivadas de su actividad ordinaria. Fundamentalmente se trata de cobros en délares
por los ingresos comespondientes a hitos alcanzados por acuerdos de codesarrollo y
por ventas de producto acabadoe, pagos en ddlares por ensayos clinicos, compras de
materias primas y pagos de royalties en yenes, asi como los cobros y pagos
realizados por las filiales de Méjico y Reino Unido.

Los riesgos suponen en el caso de los cobros un 12,7% aproximadamente del importe
neto de |a cifra de negocios y otros ingresos y en el caso de los pagos alrededor de un
12,5%. de los aprovisionamientos y otros gastos de explotacién.

La politica de la Sociedad se basa en cubrir un 50% de dichas operaciones mediante
derivados de tipo de cambio.

Los importes nominales correspondientes se encuentran detallados en la nota 15 de
la Memoria.

Por ofra parte, los riesgos de crédito, liquidez y de flujo de efectivo estan muy
mitigados desde la calidad de sus activos financieros, su capacidad de generacién de
cash-flow y 1a solvencia de |las entidades financieras con las que opera.
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3. Personal

La plantilla media de Laboratorios Almirall, S.A. fue de 817 personas durante el
ejercicio 2008.

4. Factores de riesgo

1) Aparicion de genéricos de productos comercializados en mercados relevantes, por
efecto de regulacién adicional o expiracion de patentes.

2) Reduccion de precios u otras medidas que afecten a los margenes comerciales por
efecto de nuevas medidas en el contexto del control del gasto sanitario.

3) Reforma del sistema impositivo que limite los incentivos fiscales a la Investigacion y
Desarrollo.

4) Baja productividad en 1+D, 6 retrasos/cancelaciones de proyectos relevantes para
Almirall. En este sentido, en la segunda mitad del 2008 se conocieron los
resultados de los estudios de Fase Il (Acclaim) relativos al Bromuro de Aclidinio.
Los resultados de los dos estudios mostraron una diferencia positiva y
estadisticamente significativa respecte a placebo si bien los parametros de eficacia
fueron algo inferiores a los cbtenidos en estudios anteriores.

Este hecho ha motivado una revision y ampliacion del plan de desarrollo del
producto, pendiente de comentar con autoridades regulatorias en Europa y
Estados Unidos, lo cual podria traducirse en retrasos y gastos de desarrollo
incrementales respecto al plan onginario para el producto.

5. Acciones propias

A 31 de diciembre de 2008, ia Sociedad no ostenta |a titularidad de acciones propias.

6. Hechos posteriores

Con fecha 27 de octubre de 2008, la Sociedad y un tercero alcanzaron un acuerdo de
compromiso de compra-venta, por importe de 19,1 millones de euros, de 13 productos
de la cartera de productos que ésta mantiene en el mercado nacional, cuyas ventas
totales del ejercicio 2008 han ascendido, aproximadamente, a 8 millones de euros. El
citado acuerdo contemplaba su perfeccionamiento al cumplimiento de determinadas
condiciones, las cuales se han alcanzado con posterioridad al cierre del ejercicio, asi
como el cobro de un anticipe no reembolsable en caso de no perfeccionamiento de la
transaccion por importe de 2.865 miles de euros, registrado en la partida "Anticipos y
fianzas recibidas” del balance de situacion de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008.
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7. Informe de Gobierno Corporativo

El Informe de Gobiemo Corporativo se adjunta en anexo | del presente documento.

8. Estructura de capital. Participaciones significativas

A 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad esta representado por
166.096.610 acciones de 0,12 euros de vator nominal cada una de ellas, totaimente
suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con titulandad significativa en el capital social de Laboratorios Almirall,
S.A. tanto directa como indirecta, superior al 3% del capital social, de los que tiene
conocimiento la Sociedad y de acuerdo con la informacién contenida en los registros
oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores al 31 de diciembre de 2008,
son los siguientes:

Nombre o denominacion social del titular % Participacion

directo de la participacién N® acciones en la Sociedad

Grupo Plafin, S.A. 76.013.149 45,764%
Todasa, S.A. 41.578.239 25,033%
Fidelity International Limited

Fidelity European Fund 3.620.950 2,18%
FID FDS - Iberia pool 1.278.959 0,77%
Fidelity European OPP FND 1992 531.515 0,32%
FID FDS - Euro smaller Co pool 315.587 0,19%
European Equity MKT NEUT. LONG 166.099 0,10%
Qtras participaciones 717.765 0,43%

Total Fidelity 6.630.875 3,99%

No existe conocimiento por parte de la Sociedad de otras participaciones iguales o
superiores al 3% del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad, o siendo
inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en la
Sociedad.
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9. Pactos parasociales y restricciones a la transmisibilidad y voto

Existen 3 pactos parasociales en la Sociedad, todos ellos debidamente comunicados a
la CNMV y cuyo texto integro es consultable a traves de la web www.almirall.com:

Pacto entre accicnistas de Laboratorios Almirall, S.A.

Se trata de un pacto suscrito por Don Antonio Gallarde Ballart, Don Jorge Gallardo
Ballart, Don Daniel Bravo Andreu, y las companias Todasa, S.A.U. y Grupo Plafin,
S.A.U. en que se regulan, entre otros aspectos, determinados derechos de adquisicion
preferente y de opcion de compra y venta en relacién con las acciones de Laboratorios
Almirall, S.A.

Pacto entre accionistas de inmobiliana Braviol, S.A.

Se trata de un pacto suscrito por Don Antonio Gallarde Ballart, Don Jorge Gallardo
Ballart, Don Daniel Bravo Andreu, Dofia Margaret Littleton, y las compafias
Inmobiliaria Braviol, S.A., Danimar 1990, S.L., y Todasa, S.A.U. en gue se regulan,
entre otros aspectos, determinados derechos de adquisicién preferente y de opcién de
compra y venta en relacién con las participaciones y acciones de las citadas
companfias.

Acuerdo entre D. Jorge v D. Antonic Gallardo Ballart

Regula la actuacién concertada de sus firmantes en Laboratorios Almirall, S.A. y el
ejercicio de los derechos de voto inherentes a su participacion indirecta en la Sociedad
a través de la sociedad Grupo Plafin, 8.A.U., por un fado, y Todasa, §.A.U., de otro.

No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones de la

Sociedad, y tampoco existen restricciones estatutarias ni reglamentarias al derecho de
voto.

10. Organos de Administracién, Consejo

Nombramiento de consejeros

Los consejeros son designados (i) a propuesta de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, en el caso de consejeros independientes, y (i) previo informe de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones en el caso de los restantes consejeros,
por la Junta General o por el Consejo de Administracién de conformidad con las
previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Anénimas.

En el momento de nombramiento de un nuevo consejero, el mismo debe seguir el
programa de orientacién para nuevos consejeros establecido por la Sociedad, con el
fin de que pueda adquirir un conocimiento rapido y suficiente de la Sociedad, asi como
de sus reglas de gobierno corporativo.
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En cuanto a la designacién de consejeros externos, el Consejo de Administracién
procura que la eleccion de candidatos recaiga sobre personas de reconocida
solvencia, competencia y experiencia, debiendo extremar el rigor en relacion con
aquellas llamadas a cubrir los puestos de consejero independiente previstos en el
articulo 6 del Reglamento del Consejo.

Los consejeros afectados por propuestas de nombramiento se abstendran de
intervenir en las deliberaciones y votaciones que traten de ellas.

Los consejeros ejercen su cargo durante el plazo establecido al efecto por la Junta
General, que debera ser igual para todos ellos y no podra exceder de seis afios, al
término de los cuales podran ser reelegidos una 0 mas veces por periodos de igual
duracion maxima.

Sustitucién de consejeros

Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcumido el periodo para el que
fueron nombrados y cuando o decida la Junta General en uso de las aftribuciones que
tiene conferidas legal o estatutanamente. En cualquier caso el nombramiento de los
administradores caducard cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta
General siguiente o hubiese transcurido el término legal para la celebracién de la
junta que deba resolver sobre [a aprobacién de cuentas del ejercicio antenor.

El Consejo de Administracion Gnicamente podra proponer el cese de un consejero
independiente antes del transcurso del plazo estatutario cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones. En particular, se entenderd que existe justa causa cuando el consejero
hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o hubiese incurrido de forma
sobrevenida en alguna de las circunstancias impeditivas descritas en la definicién de
consejero independiente que se establezca en las recomendaciones de buen
gobierno corporativo aplicable en cada momento.

Los consejeros afectados por propuestas de cese se abstendran de intervenir en las
deliberaciones y votaciones que traten de ellas.

Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar, si éste 1o considera conveniente, la comrespondiente dimision en los
siguientes casos.

a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su
nombramiento como consejero.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion legalmente previstos.

¢) Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracién por
haber infringido sus obligaciones como consejeros.

d) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo o perjudicar los
intereses, el crédito o la reputacién de la Sociedad o cuando desaparezcan las
razones por las que fueron nombrados (por ejemplo, cuando un consejero
dominical se deshace de su participacién en la Sociedad).
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e} En el caso de los consejeros independientes éstos no podran permanecer como
tales durante un periodo continuado superior a2 12 afos, por lo que transcurrido
dicho plazo, deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar la correspondiente dimisién.

f) En el caso de los consejeros dominicales (i) cuando el accionista a quien
representen venda integramente su participacién accionarial y; asimismo (i) en el
nimero que corresponda, cuando dicho accicnista rebaje su participacién
accicnarial hasta un nivel que exija la reduccién del nimero de consejeros
dominicales.

En el caso de que, por dimisidn o por cualquier otro motivo, un consejero cese en su
cargo antes del término de su mandato, debera explicar las razones en una carta que
remitira a todos los miembros del Consejo.

El Consejo de Administracion unicamente podrd proponer el cese de un consejero
independiente antes del transcurse del plazo estatutario cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones. En particular, se entendera que existe justa causa cuando &l consejero
hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o hubiese incurrido de forma
sobrevenida en alguna de las circunstancias impeditivas descritas en la definicion de
consejero independiente que se establezca en las recomendaciones de buen gobierno
corporativo aplicable en cada momento.

Modificacion de los Estatutos Sociales

La modificacion de los Estatutos Sociales compete a la Junta General y se rige por lo
dispuesto en el articulo 144 de la Ley de Sociedades Anénimas y otros concordantes,
sin que exista ninguna especialidad relevante ni en los Estatutos Sociales ni en el
Reglamento de la Junta General.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracidon

El Presidente y Consejero Delegado de la sociedad tienen delegadas a su favor todas
las facultades del Consejo salvo las indelegables.

Asimismo el consejero Don Eduardo Javier Sanchiz Yrazu tiene conferides poderes en
virtud de (i) escritura de peder autorizada por el Notaric de Barcelona Don Salvader
Carballo Casado en fecha 11.05.04, ratificada y ampliada en virtud de escritura
autorizada por el mismo Notario en fecha 30.06.04 y (ii) escritura de poder autorizada
por el misme Notario en fecha 30.06.04.

Asimismo el censejero Don Luciano Conde Conde tiene conferidos poderes en virtud
de escritura de poder auterizada por el Notario de Barcelona Don Salvador Carballo
Casado en fecha 10.03.89, ratificada y ampliada en virtud de escritura autorizada por
el mismo Notario en fecha 30.06.04

Asimismo el consejere Don Per Olof Andersson tiene conferidos poderes en virtud de
escritura de poder autorizada por el Notario de Barcelona Don Salvador Carballo
Casado en fecha 12.01.06.

Se hace constar asimismo que en la Junta General celebrada el 13 de abril de 2007,
los accionistas acordaron por unanimidad, en los términos que se recogen en tales
acuerdos y que aqui sucintamente se resumen:
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Facuitar al Consejo de Administracion de la Sociedad, conforme a Jo dispuesto en
el articulo 153.1.b}, de la Ley de Sociedades Anonimas, para, sin previa consulta a
la Junta General, aumentar el capital social hasta la mitad del capital de la
Sociedad a esa fecha, teniendo en cuenta para ello los aumentos de capital que se
pudieran haber llevado a cabo en virtud de los acuerdos Quinto y Decimotercero
de esa misma Junta. Esta facultad la podran ejercitar con anterioridad a que se
cumplan cinco anos desde la fecha del acuerdo, en una o varias veces y en |a
oportunidad, cuantia y condiciones que en cada caso libremente decida.

Delegar en el Consejo de Administracién la facultad de emitir obligaciones, bonos y
demas valores de renta fija de analoga naturaleza, tanto simples como canjeables
por acciones de la Sociedad, de cualquier otra sociedad, pertenezca o no a su
Grupo. yfo convertibles en acciones de la Sociedad. La presente delegacion
también podra ser utilizada para emitir pagarés, participaciones preferentes (en
caso de que resulte legalmente admisible) y warrants (opciones para suscribir
acciones nuevas o para adquirir acciones viejas de la Sociedad). La emisién de los
valores objeto de la delegacion podra efectuarse en una ¢ en varias veces en &l
plazo de 5 afios desde la fecha del presente acuerdo y por un importe maximo total
de cien millones de euros.

Autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad para que pueda proceder a
la adquisicion derivativa de acciones propias en los términos que a continuacion se
indican:

a). La adquisicidon podra realizarse a titulo de compraventa, permuta o dacién en
pago, &n una o varias veces, siempre que las acciones adquiridas, sumadas a
las que ya posea la Sociedad, no excedan del 5 por 100 del capital social.

b). El precio o contravalor oscilara entre un minimo equivalente a su valor nominal
¥y un maximo equivalente al precio de cierre de las acciones de la Sociedad en
el Mercado Continuo en el momento de la adquisicién. No obstante io anterior,
para el caso de adquisiciones de acciones que puedan acordarse con
anterioridad a la admisién a negociacion de las acciones y, en particular, para
la adquisicion de acciones propias en el marco de la implementacion de un
eventual tramo de empleados, el precio maximo sera el que se determine para
el tramo minorista de la Oferta.

¢). El plazo de vigencia de la autorizacion sera de 18 meses a partir del dia
siguiente al de! acuerdo.

Asimismo se otorgaba expresa autorizacion para la adquisicién de acciones de la
Sociedad por parte de cualquiera de las sociedades dominadas en los mismos
términos resultantes del presente acuerdo.

Las acciones que se adquieran como consecuencia de la citada autorizacion
podran destinarse tanto a su enajenacion o amortizacién como a la aplicacion de
los sistemas retributivos contemplados en el parrafo tercero del apartado 1 dei
articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas.
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4. Delegar en los mas amplios términos al Consejo de Administracidn, con facultades
de sustitucidén en cualquiera de sus miembros, cuantas facultades sean precisas
para interpretar, ejecutar y llevar a pleno efecto los acuerdos adoptados en la
citada Junta General, facultad de sustitucion de la que se hizo uso por el Consejo a
favor del Presidente y Consejero Delegado Don Jorge Gallardo Ballart y a favor del
Vicepresidente Primero Don Antonio Gallardo Ballart mediante sendos acuerdos
adoptados en sesiones de fecha 13 de abnl y 11 de mayo de 2007
respectivamente.

11. Acuerdos significativos

No constan acuerdos significativos, tanto en lo relativo a cambios de control de la
Sociedad como entre la Sociedad y sus cargos de Administracion y Direccion o
Empleados en relacién a indemnizaciones por dimision, despido u OPAs.
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El presente Informe de Gestion de Laboratorios Almirall, S.A. consta de once folios de
papel comun numerados correlativamente del 1 al 11.

Barcelona, 27 de febrero de 2008

Fdo. D. Jorge Gallardo Ballart Fdo. D. Antonio Gallardo Ballart

Fdo. D. Danie! Bravo Andreu Fdo. D. Eduardo Javier Sanchiz Yrazu
Fdo. D. Luciano Conde Conde Fdo. D. Per-Olof Andersson

Fdo. D. Paul Brons Fdo. Sir Tom McKiliop

Fdo. D. Juan Arena
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ANEXO [: Informe de Gobierno Corporativo
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2008 de Laboratorios Almirall, S.A. gque incluyen el Balance de Situacion, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, el Estado de Flujos de
Efectivo, la Memoria y el Anexo, son formutadas por el Consejo de Administracién en su reunion
del dfa 27 de febrero de 2009 y constan en 61 folios de numerados del 1 a 61 ambos inclusive.
Asi mismo, el Informe de Gestidn del efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 de
Laboratorios Almirall, $.A. ha sido elaborado por el Consejo de Administracion en su reunién del
dia 27 de febrero de 2009 y constan en 13 folios de numerados del 1 a 13 ambos inclusive. Los
miembros del Consejo de Administracién declaran firmados de su pufo y letra los citados
documentos, mediante la suscripcidn del presente folio anexo.

Barcelona, 27 de febrero de 2009

Sr. Jorge Gallgkdo Ballart Sr. Anjehio Gallardo Ballart
\
Sr. Daniel Bravo Andreu <5t Luciano Gonde Conde
. |
8r. Eduardo J:"8anchiz Yrazu Sr. Per-Olof Andersson
, L
SrPaul K. Brons Sr. Tom Mckdlfop
‘ [

_ Sr. Josd Y inté Sala
l gr. Juan ArsragetaMora -Secretdrio ngf consejero-
|



® 0000000 0000000 OO OO OO OO OO OO OTOTVO OV VO

%

CERTIFICADO DEL SECRETARIO NO MIEMBRO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008
de Laboratorios Almiral, S.A., han sido debidamente formuladas por el Consejo de
Administracion de Laboratorios Almirall, S.A. en fecha 27 de febrero de 2009.

Dichas Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situacidn, la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, el Estado de Flujos de Efectivo, la
Memoria y el Anexo, y, asi mismo, se acompafia a las referidas Cuentas Anuales el Informe de
Gestidn, formulado por el Consejo de Administracion, extendiéndose en 74 folios de papel
comun.

A los efectos oportunos, acompano al presente Certificado copia visada por mi de las referidas
Cuentas Anuales y del Informe de Gestién en sefal de identificacién.

El Secrefario pﬁ miembro del Consejo de Administracion

>

D. Joké Judh-PiRTé Sala
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Laboratorios Almirall, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Laboratorios Almirall, S.A (la Sociedad
Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de sttuacién
consolidado al 31 de dieiembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
eambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
de las euentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren €l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales eonsolidadas y la evaluacion de su presentacidn, de los prineipios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la [cgislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta
de pérdidas y gananeias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del cstado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y dc la memoria de las cuentas anuales consolidadas,
ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con feeha 2 de abril
de 2008 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2007, en el que expresamos una opinion favorable,

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién finaneciera
consolidada de Laboratorios Almirall, S.A. y sociedades dcpendientes al 31 de diciembre de 2008 y
de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado
y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha
y.contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con las normas intemacionales de informacidén financiera adoptadas por la Unién
Europca que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercieio anterior.

Deloitte, 5.1, Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, 10imo 13,650, folio 188, secaién B, hoja, M-54414. tMember of
InsCripcicn 94, CLE: B-79104469. Domicilio Soaal. Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picassa, 28020 Madrnd. Deloitte Touche Tohmatsu



4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2008 conticne las explicaciones que los
Administradores de Ia Sociedad Dominante consideran oportunas sobre [a situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2008,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluve la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Laborarorios Almirall, 8.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.

Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692 COLLEGI
DE CENSORS JURATS
DE COMPTES
DE CATALUNYA

Membre exercant:

DELOITTE, L.
avier Pont ang 2003\ 20009100617
IMFORT COL-LEGIAL: 60,00 EUR
2? de febrero de 2009 Eamsssd bbb tesensenn

Agques! inlomrie estd subjeste a
la taxa azlcable eslablerta a la
Lle 44/2002 de 22 de rovembre
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LABORATORIOS ALMIRALL, S.A. y Sociedades Dependientes

{GRUPO ALMIRALL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOL|DADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERM|NADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Miles de Euros)

EjErciciu Ejercicio
Nota 2008 2007

Impore neto de la cifra de negocios 19 ggz.827 782.488
Consumo de materiales 18 [(280.079) {259.825)
Margen Bruto 622,748 532,541
Otros ingresos 19 153.143 124,885
Gastos de personal 19 (243.598) [207.118)
Amortizaciones 7.8y% (63.318) {36.037)
Variacion neta de provisiones 18 4.674 {2.256)
Otros gastos de explotacion 19 (307917} (277.979)
Ingresos { (FPérdidas) nelos por venla de inmovilizado 19 840 121
Qtros beneficios / (Pérdidas) de gestidn corriente av2 ™
Pérdida por deterioro del inmovilizado materlal, aclivos inlangibles y fondo de comercio i] {5.100) {10.175})
Ingresos / {Pérdidas) por valoracion de instrumentos financieros 15 1.597 {518y
Ingresos financieros 19 6.752 21.348
Gastos financieros 19 {25.105) {14.444)
Diferencias de cambio netas 19 {868) 1.358)
Resultado antes de impuestos procedente de las actividades cantinuadas 144.722 129.152
Impussto sobre beneficios 20 {8.5858) 2.064
Resultado neto del ejercicio atribuido a la Socledad Dominante 136.137 131.206
Beneficio por Accidn {Euros) 22

A} Basico 0.82 0,81

B} Diluido 082 081

Las Nolas 1 a 22 descrites en la Memoria consclidada y el Anexo forman parle integranie de 1as cuenlas de pérdidas ¥ ganancias consolidadas

de los ejercicios anuales lemminades el 31 de diciembre de 2008 y 2007.
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LABCRATCRIOS ALMIRALL, 5.A. y Socledades Dependlent

(GRUPC ALMIRALL)

TADD DE FLELICS GE EF DE LOS EJERCI

LES TERMINA

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 {mélodo indireci)

{Milss de Euros)

Ejarcicia Ejerclclo
Nota 2008 2007
Flule d ivo de |ag dades conti as
Beneficios de las actividades conlinuadas anlss ds impuestos 144.722 128.132
Amorlizaciones 7.8yB #3318 36.037
Variacitn nela de pravisiones no commentes 17 7 648
Resultades de la venta de inmovilizado 18 {840 (121)
Resultados por valoracién de Instrumentos fnancisros {1.547) 518
Ingresos financleras 19 (6.752) (21.348)
Gastos flnancieras 13 25105 14444
Dilerencias de cambio 18 068 1.359
Pérdidas por deteriorn de aclivos 8 5.100 13175
Imputacién a resullados de Ingresas diferidos 14 {10.92R) {10.075)
219,867 160.789
Ajustes de las variaclones ai capital clroulante;
Variacion de exislencies 1 22 (18.285)
Wariacién en deudores comerciales y olros 12 (906} {6.845)
Wariacion de acreedores comerclales 11.6686 {380)
Variacidn de olros aclivos conienlss 518] {1.190}
Variacidn de olres pasivas corrienles 16 5.003 (B5)
Aj de las variacl do otras parildas no carrlentas:
Aplicacion a su finalidad de provisiones no comientes 17 - {4.144)
Conslilueldn obligaciones de preslaciones por retiro 18 2.4B0 35.055
Cancelaclon obligaciones de preslaciones per retlro 18 {4.631) -
Incorporacién de ingresos diferidos 14 2,000 75
16.028 4.211
[Fluje de efectivo por imp 20 {2.825) 14011
|Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacian (1) 233.670 179.031
Flujo de afectivo por actividades de inversion
Ingresos financieros 19 6.752 21,348
Diferencias de cambio 18 (9684) {1.259})
Variaciin neta de Iog aclivos financierss mantenidos para ta venta 10 71 2100
Inversiones:
Fondo da comercio 7 - [227.743)
Acliveos intangibles 3 {5.061) {253.785)
Inmoevilizado malerial 2] {18.623) {33.762}
Actlivos financieras 10 (289) {66.985)
Desinveraiones;
Aclivos inlangibles y malerigles By9 1.228 2018
Aclivos finencieros 10 17 106.880]
Variaciones del parimetro 3b 8 9y10 - (85.944)
|Flujos netas da efectiva de actividades de inversién (1) {14.273) (531.232)
Flujo de efective ividades da fina cidn
Gastos financleras ] {25 105} {14.444)
Resulladws por valoracion de instrumenlos financieros 1.597 (818}
Instrumenlos de patrimonla:
Variacidn de ingresos y gaslos reconocidos en el palrimonio nela 13 {2.182) (6.063)
Dividendos pagados 13 (52.482) {420.000)
Aumerlo de capilal 13 - 106.727
Diferencias de comversaln 13 2134 {1.339)
Insirumentos da pasive:
Deudas con entidades de crédilo 15 (145.237) 480.426
Otrgs pasivos na corfiantes 16 2 878 {4.065
[Flujos netos de sfactivo de actividadss de financiacion [T} {222.665) 120.719)
Varlactén nate de sfecilve y demis madios equivalantes al efectivo {(+h+) {3.888) {231.482
Elsctiva y squivaienies al afective en al princlpio dei periode 180,050 A
Elwctivo y aulval #l afectivo al finat del perlodo 10 186.082 180.950

Las Notas 4 a 20 descrilas en Ja Memoarla corsalidada forman parts Inlagrante de kos eslados de Nlujoa de afective conaclidedos

a 31 de diclambra da 2008 y 2007.




Laboratorios Almirall, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuenlas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

1. Actividad del Grupo

Laboratorios Almirall, S.A. es la Sociedad Dominanle de un Grupo de empresas (en adelante,
Grupo Almirall) cuyo objeto social consiste basicamente en Ja compra, fabricacion,
almacenamiento, comerclalizacion y mediacidon en la venta de especialidades y productos
farmacéuticos y de todo tipo de materias primas empleadas €n la elaboracion de dichas
especialidades y productos famrmacéuticos.

Asimismo, el objeto social de la Sociedad Dominante también incluye:

a) La compra, 1abricacién, almacenamiento, comercializacidn y mediacién en la venta de
cosmélicos, productos quimicos, biotecnoldgicos y de diagndstico para uso humane,
veterinario, agroquimico y alimenticio, asi como de toda clase de utensilios,
comptementos y accesorios para la industria quimica, farmacéutica y clinica.

b} Le investigacion de principios y produclos gquimicos y farmaceuticos.

¢} La compra, venta, alquileres, parcelacién y urbenizecion de solares, terrenos y linces de
cualquier naturaleza, pudiendo proceder a la edificacidon de los mismos y a su
enajenacién, Integraments, en forma parcial o-en régimen de propledad horizondal,

Dicho objeto sociat se puede desarrollar, total o parcialmente, de modo directo, por sl misma o
de modo indirecto, mediante la tilularidad de acciones, participaciones o cualesquiera otros
derachos © intereses en sociedades u otro lipo de entidades con o sin personalidad juridica,
residentes en Espafia o en el exranjero, dedicadas a actividades idénticas o analogas a las
incluidas en el objeto de la Sociedad Dominanle

E! domicilio social de la Sociedad Dominanle estad situado en Ronda General Mitre 151, de
Barcelona,

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Almirall del ejercicio 2008, que se han oblenido a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por 1a Sociedad Dominante y por las restantes
entidades integradas en el Grupo, han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 27 de febrero de 20089.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las
Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la UnidSn Europea,
teniendo en consideracion la totalidad de los principios ¥ normas conlables y de los criterios de
valoracion de aplicacién obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del pafrimonio y de la
situacién financiera, consolidados, del Grupo Almirall al 31 de diciembre de 2008 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio nelo y de los flujos de efeciivo
consolidados que se han producido en el Grupo en el gjercicio terminado en esa faecha.




Mo cobslante, y dadc que los principios contables y crilerios de valoracién aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 2008 pueden diferir de
los ulllizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de
consolidacion se han introducido los ajustes vy reclasificaciones necesarios para homogeneizar

entre si tales principios v criterios y para adecuarios a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Las cuenlas anuales consolidadas del Grupo correspondientas al ejercicio 2007 fueron
aprobadas pur la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominanle celebrada el § de
mayo de 2008. Las presenles cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio 2008, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junla General de Accionistas de
la Sociedad Dominanle. No obstante, el Consejo de Adminislracién de la Sociedad Dominante
prevé que estas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin ninguna madilicacion.

b) Normas Internacionales de informacion Financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Almirall correspondientes al gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2008 han sido elaboradas de acuerdo con las Nommas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF}, conforme a lo establecido en el Reglamento (CE} n® 1606/2002 del
Padamento Europeo vy en el Consejo del 19 de julio de 2002, en virtud de los cuales todas las
sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman,
deben presentar sus cuenias consolidadas de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enermo de
2005 de acuerdo con las NIIF que hubieran sido convalidadas por ia Union Europea. En Esparia,
la obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa fue,
asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre de
2003, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Las principales politicas contables y nomas de valoracién adoptadas por el Grupo Almirall se
presentan en la Nota 5.

Con respecto a la aplicacién de las NIIF, las principales opciones que ha tomado el Grupo
Almirall son las siguientes:

* Presenlar el balance de situacion clasificando sus elementos como correntes y no
corrientes.

» Presentarla cuenta de resultados por naluraleza.

» Presentar el estado de cambios en el patrimonio reflejando {as variaciones producidas en
iodos los epigrafes,

s Presentar el estado de flujos de efectivo por el método indirecto.

* Los segmentos primarios se presentan por lineas de negocios (comercializacidn medianta
red propia, comercializacion mediante licenciatarios y geslion comporativa y resultados no
asignados a otros segmenlos). Los secundarios se presentan por zona geografica.

Normas e inlerpretaciones efecilivas en el presenie ejercicio

La interprelacion CINIIF 11 de Ia NIIF 2 “Transacciones con acciones propias y del Grupo” v ia
modificacion de la NIC 39/NIIF 7-“Reclasilicacion de instrumentos financieros” son efectivas por
primera vez en esle gjercicio 200B. La adopcion de estas nuevas interpretaciones vy
modificaciones no ha tenido ningun impacto en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.



Normas e interpretaciones emitidas no vigenies

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas €
interpretacicnes mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian
entrado adn en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas
anuales consclidadas, o bien perque no han sido ain adoptadas por la Unidn Europea:

» NIIF 8 Segmentos operativos: esta norma deroga la NIC 14. La principal novedad de la
nueva norma radica en que la NIIF 8 requiere a una entidad la adopcion del “enfoque de
la gerencia” para informar sobre el desempefio financiero de sus segmentos de negocio.
Generalmente la informacion a reportar sera aquella que la Direccidn usa intemamente
para svaluar el rendimiento de los segmentos y asignar los recursos entre ellos.

* Revisidn de la NIC 23 Costes por intereses: el principal cambio de esta nueva versidn
revisada de la NIC 23 es la eliminacion de Ja opcidn del reconocimiente inmediato como
gasto de los intereses de la financiacidn relacionada con activos que requieren un largo
periodo de tiempo hasta que estan listos para su uso o venta. Esta nueva norma podra
aplicarse de forma prospeciiva.

» Revisidn de la NIC 1 Presentacidn de estados financieros: la nueva version de esta
norma tiene el proposite de mejorar la capacidad de los usuarios de estados financieros
de analizar y comparar ia informacion proporcionada en los mismos. Estas mejoras
permitirdan a los usuarios de las cuenlas anuales consolidadas analizar los cambios en el
pafrimonio como consecuencia de transacciones con los propietarios que actdan como
tales (como dividendos y recompra de acciones) de manera separada a los cambios por
transacciones con los no propietarios (como transacciones con terceras partes ©
ingresos o gaslos imputados directamente al palrimonio neto). La noma revisada
proporciona la opcidn de presentar partidas de ingresos y gastos y componentes de
otros ingresos totales en un estado Unico de ingresos totales con subtotales, o bien en
dos estados separados {un estado de ingresos separado seguido de un estado de
ingresos y gastos reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacidn cuando la entidad aplica un
cambio conteble de forma retrospecliva, realiza una reformulacidn o se reclasificen

partidas sobre los estados financieros emitidos previamente, asl como cemblos en los.

nombres de algunos estados financieros con la finalidad de reflejar su funcibn més
cleramente {por ejemplo, el balance seré denominado estado de pesictén financlara).

Los impactos de esta norma seran basicamente de presentacion y desgloss.

En el caso de! Grupo, dado que no presenta regulamente un estado de ingresos y
gastos reconocidos, supondra la inclusién en las cuantas anuales de este nuevo estado
financiero.

+ Revisidn de la NIIF 3 Combinaciones de negocios y Modificacion de la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados: la emision de estas nonmes es consecuencia del
proyecto de convergencia de la norma inlemacional en lo referente a las combinaciones
de negocio con los criterios conlables de Estados Unidos de América. La NIIF 3 revisada
y las modificaciones a la NIC 27 suponen cambios muy relevantes en diversos aspectos
relacionados con la contabilizacion de las combinaciones de negocio que, en general,
ponen mayor énfasis en el uso del valor razonable. Meramente a titulo de ejemplo,
puesto que los cambios son significativos, se enumeran algunos de ellos, como los
costes de adguisicion, que se llevaran a pastos frente al tratamiento actual de
consideraros mayor coste de la combinacion; las adquisiciones por etapas, en las que
en la fecha de loma de control el adquirente revaluara su participacion previa a su valor
razonable con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias; o la existencia de la opcion
de medir a valor razonable los intereses minoritarios en la adguirida, frente al tratamiento



actual dnico de medirlos como su parte proporcional del valor razonable de los activos
netos adquiridos. Dado que la norma liene una aplicacion de caracter prospectivo, en
general por las combinaciones de negocios realizadas los Administradores no esperan
modificaciones signfficativas.

Modificacion de la NIIF 2 Pagos basados en acciones: la modificacién a la NIIF 2
publicada tiene basicamenie por objetivo clarificar en la norma los conceptos de
condiciones para {a consolidacion de los derechos {“vesting”) y las cancelaciones en los
pagos basados en acciones.

Modificacién de NIC 32 y NIC1 Instrumentos financieros con opcién de venta a su valor
razonable y obligaciones que surgen en la liquidacion: los cambios aprobados hacen
referencia a la clasificacion de determinados instrumentos financieros emitidos que,
aunque por sus caracteristicas podla llegarsa a la conclusibon de que venlan a
representar un interés residual en la entidad, conforme a la aclual NIC32 debilan
clasificarse como pasivos financieros, por tener, entre otras caraclerlsiicas, la de ser
rescatables. Las modificaciones efectluadas permitirdn que algunos de eslos
instrumentos financieros puedan ser clasificados como patrimonio, siempre y cuando
cumplan ciertos requisitos, entre otros, ser el instrumento mas subordinado y siempre
que representen un interés residual en los aclivos netos de la entidad.

Modificacién NIC 39 Elemenlos designables como partidas cubiertas: esta modificacion
de NIC 38 pretende clarilicar dos cuestiones concretas en relacion con {a contabilidad de
coberturas: (a) cuando ta inflacién puede ser un riesgo cubierto y (b) en gue casos
pueden utilizarse las opciones compradas como cobertura. En relacidn con la cobertura
del riesgo de inflacidon la modificacion establece que Unicamenle podré serdo en la
medida en que sea una porcién contractualmente identificada de los flujos de efectivo a
cubrir. Respeclo de las opciones solo su valor intrinseco podra ser ullizado como
instrumenlo de cobertura, no as! el valor de! tiempo.

CINIIF 12 Acuerdos de concesién de servicios: las concesiones de servicios son
acuerdos donde un gobierno u otra entidad publica concede conlratos para el suministro
de servicios plblicos, como pueden ser carreteras, aeropuertos, suministros de agua y
efectricidad a operadores del sector privado. El control de los activos permanece en
manos publicas, pero el operador privado es el responsable de las actividades de
conslruccién asi como de la gestion y mantenimiento de las infraestructuras pablicas.
CINIIF 12 establece como las entidades concesionarias deben aplicar las NIIF existentes
en la contabilizacién de los derechos y obligaciones asumidos en esle tipo de acuerdos.

CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes: la inlerpretacién trata sobre la
contabilidad de entidades que conceden premios de fidelidad en forma de bonos de
canjeo (mediante “puntos”, “kilbmetros”, elc.) a clienles que compran bienes o servicios.
En concrelo, explica como dichas entidades deben contabilizar sus obligaciones para
proveer de manera graluita o con descuentos bienes o servicios (concedidos a través de
“puntos”, kildmetros™, etc.) a los clientes que canjean dichos puntos.

La interpretacién requiere a las entidades imputar parie de los ingresos de la venta inicial
a los bonos de canjeo, reconociéndolos como ingreso sélo cuando hayan cumplide con

sus obligaciones, proporcionando dichos premios o pagando a lerceras partes para que
lo hagan.

CINIIF 14 NIC 19 — El {imite en un activo de beneficio definido, requerimientos minimos
de aporlacion y su interaccion: la CINIF 14 proporciona una guia general sobre como
comprobar el limite existente en la NIC 19 Beneficios a Empleados sobre la cantidad del
exceso que puede reconocerse como activo. También explica como los activos o pasivos
de las pensiones pueden verse afectados cuando existe un requisito legal o contractua!
minimo de financiacion, estebleciendo la necesidad de registrar un pasivo adicional si la



enfidad tiene obligacién contraclual de realizar aportaciones adicionales al plan y su
capacidad de recuperaros esta restringida. La interpretacion eslandarizara la practica y
asegurard que las enlidades reconocen un activo en relacion a un exceso de una
manera consistente,

s CINIIF 15 Acuerdes para la construccidn de inmuebles: en esla inlerpretacion se aborda
el regisiro contable de los ingresos y gastos asociados a la construccién de inmuebles,
ayudando a clarificar cuando un acuerdo para la construccidn de bienes inmuebles esta
dentro de NIC 11 Contratos de construccién o en qué casos el analisis caeria dentro del
alcance de NIC 18 Ingresos, y de este modo, en virtud de las caracteristicas del acuerdo,
cuando y como deben regisirarse los ingresos.

» CINIF 16 Cobertura de una inversion neta en un negocio en el exiranjero; se abordan
tres aspectos principales en esta inlerpretacion del IFRIC, uno es que no puede ser un
riesgo cubierto el existente entre la moneda funcional de la operacién extranjera y la
moneda de presenlacion de la matriz, calificando Unicamenle a estos efeclos el riesgo
entre las monedas funcionales de ambas. También se clarifica gue el instrumento de
cobertura de la inversién neta puede ser tenido por cualquier enlidad dentro del grupo,
no necesariamente por la matriz de la operacién extranjera y, por Gltime, aborda cémo
determinar las cifras a reclasificar de patrimonio a resultados cuando la operacidn
extranjera se vende.

* CINIIF 17 Distribucidn de activos no monetarios a los accionistas; esta inlerprelacién
aborda el tratamiento contable del repario de activos distintos al efeclivo a accionistas
(“dividendos en especie”), aungue se encuentran fuera de su alcance las distribuciones
de aclivos dentro del mismo grupc o entre entidades bajo control comdn, La
interpretacion aboga por registrar la obiigacién al valor razonable del activo a distribuir y
registrar cualquier diferencia con el valor en libros del activo en resultados.

Los Administradores han evaluado los potenciales impactos de la aplicacion fulura de estas
normas y consideran que su entrada en vigor no tendra un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas.

¢) Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros por ser ésta la moneda de! entormno
econdmice principal en €l que opera el Grupo. Las operaciones en €l extranjero se regisiran de
conformidad con las politicas descritas en la Nota 5-p.

d) Responsabllidad de la informacion y estimaciones realizadas

La infonnaclén conlenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabllidad de los
Adminlsiradores del Grupo,

En las cuenlas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejerclcio 2008 se han
utilizado ocasionalmente eslimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupe y de las
entidades consolidadas - ralificadas posteriormente por sus Adminisiradores - para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamenle, estas eslimaciones se refieren a:

» | a asignacion del precio de adquisicion pagado a los activos y pasivos identificables en las
combinaciones de negocios efectuadas, asi como la valoracién de los fondos de comercio de
consolidacion derivados de las mismas {(Notas 5-a,6-gy 7).

s La valoracién de la recuperacion de los fondos de comercio (Notas 5-d, 6-e y 7).

« La vida dtil de los aclivos intangibles y materiales (Notas 5-b y 5-c).
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+ Evaluacion de la viabilidad técnica y econdémica de los proyectos de desarrollo en curso que
se encueniran capitalizados (Notas 5-b y 5-d).

+ Las pémrdidas por deferioro de determinados activos materiales, intangibles y fondos de
comercio que se derivan de la no recuperabilidad de! valor contable registrado de dichos
aclivos (Nota 5-d, 6-e y 8).

» Elvalor razonable de determinados actives no colizados.
» Evaluacion de litigios, compromisos, aclivos y pasivos contingentes al cierre (Nota 23).

« Evaluacion de! criterio de reconocimiento de los ingresos y preslaciones en relacion con
acuerdos realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocién de
productos {Notas 5-m y 6-a).

+ Eslimacién de la imputaciédn temporal de gastos promocionales abonados por anticipado o de
naluraleza plurianual {Nota 6-).

» Estimacidn de las provisiones oporiunas por insolvencias de cuentas a cobrar, devoluciones
de producto, y obsolescencia de las existencias mantenidas {Notas 5-g, 5-k y 5-h).

* Determinacion de las hipotesis precisas para la determinacion del pasivo acluarial de las
obligaciones de prestaciones por retiro en coordinacién con un experio independiente (Notas
5-1y 18),

s Eslimacidn del pasivo correspondiente a las retribuciones basadas en instrumentos da
petrimonio {Nota 5-t).

A pesar de que eslas estimaciones se realizaron en funcién de fa mejor informacion disponible el
31 de diciembre de 2008 sobre ios hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
gjercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias consolideda.

3. Principios de consolidacién v variaciones del perimetro

a} Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a pariir de los registros de
contabilidad de Laboratorios Aimirall, S.A., v de las sociedades coniroladas por la misma, cuyas
cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad. Conforme a io
que se indica en la NIC 27, se entiende por control el poder dirigir las politicas financieras y
operalivas de la enlidad, con el fin de obtener heneficios de sus actividades.

En el proceso de consolidacidon se han considerado las sociedades dependientes del Grupo
Almirall detalladas en el Anexo.

Los crilerios sequidos para determinar el método de consolidacién aplicable a cada una de las
sociedades que componen el Grupo Almirall ha sido el de integracién global, por Iralarse de
sociedades sobre las que se mantiene participacidn directa o indirecta superior al 50% y en las
que exisle un control efectivo por tener mayoria de votos en sus érganos de representacién y
decsion. Consecuentemente, lodos los saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre
las sociedades consolidadas que son signilicatives han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y el cierre de ese egjercicic. Paralelamente, la consolidacién de los
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resultados generados por las sociedadas enajenadas en un ejercicio se raallza lomando en

consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la
fecha de enajenacion.

Si como censecuencia de las pérdidas en gue haya incurrido una entided dependiente su
patrimonio contable fuese negativo, en el balance de situacion consolidado del Grupo figuraria
con una aporlacién palrimonial nula; a no ser que exista la obligacion por parte del Grupo de
respaldara financieramente.

Cuando es necesario, los estados financieros de las sociedades dependientes se ajustan con el
objetivo de que las politicas conlables utilizadas sean homogéneas con las utilizadas por la
Sociedad Dominante dej Grupo.

Ademas, las cuenlas anuales consolidadas adjunias no incluyen el efecto fiscal que pudiera
producirse como consecuencia de la incorporacion al palrimonio de la Sociedad Dominante de
los resullados y reservas generados por las sociedades dependientes, debido a que, de acuerdo
a lo dispuesto en la NIC 12 se consideta que no se realizaran iransferencias de reservas que
den lugar a trbutacion adicional. Dado que la Sociedad Dominante controla el momento de la
distribucidén no es probable que ello ocurra en un futuro previsible, sino que dichos resullados y
reservas se utilizaran como recursos de financiacidbn en cada sociedad.

En el Anexo de esta Memoria se detallan las sociedades dependienies asi como la informacion
relacionada con las mismas (que incluye denominacion, pais de constitucidn y la proporcion de
participacién de la Sociedad Dominante en su capital).

b} Variaciones del perimetro

Las principales vanaciones en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2008 son ias
siguienles:

a} Con fecha 18 de febrero de 2008, se ha conslituido la sociedad Almirall SP, Z.o.0.
mediante el desemnbolso por parte de Almirall International, B.V. de un importe de 16
miles de euros, cuyo objeto social es & suministro de especialidades farmacéuticas.

b) Con fecha 21 de mayo de 2008 se ha hecho efectiva la fusion por absorcién entre las
sociedades dependientes Chemol, S.A. (sociedad absorbente) y Exphamm, S.A.
{sociedad absorbida), con efeclos contables desde 1 de enero de 2008. En la misma
fecha, se hizo efectiva la fusidén enlre las sociedades dependientes Almirall, A.G.
{sociedad absorbente) y la sociedad resullante de la fusién anteriormeme descrita,
Chemol, S.A. (sociedad absorbida), con efectos contables desde 1 de enero de 2008.
Como consecuencia de la citada variacién del perimetro no se ha puesto de manifiesto
ningun fondo de comercio ni variacién del valor de los activos y pasivos anteriormenie
conlabilizados por el Grupo.

¢) Con fecha 19 de diciembre de 2008 se ha hecho efectiva la fusion por absorcion entre
las sociedades dependientes Almirall SaS (sociedad absorbente) y Giles de Suyrot
S.AS. (sociedad absorbida), con efectos contables desde 1 de enero de 2008. Como
consecuencia de la citada variacidn del perimetro no se ha puesto de manifiesto ningan
fondo de comercic ni variacion del valor de los activos y pasivos anteriorments
conlabllizados por el Grupo,

La aporiactén de las distintas sociedades inmersas en los movimientos de perimelro lanio en
el balance de situacidn consolidado como en ia cuenta de resultados no he sido significalivo.
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Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2007 fueron las
siguientes:

a)

b)

c)

Con fecha 21 de junio de 2007, la sociedad dependienle Almirall, 3.A. de C.V. (sociedad
escindida) escindié¢ parcialmente sus activos y pasivos, de los cuales fue beneficiaria ia
sociedad de nueva creacion, Almirall de México, 3.4, de C.V. {sociedad beneficiaria),
paricipada integramenle por la anterior. A partir de dicha fecha, la sociedad beneficiaria
realiza la aclividad comercial en dicho pais, mientras que !a sociedad escindida cenira su
actividad en la prestacion de servicios de gestion de administrativa. Como consecuencia
de la citada variacidn del perimetro no se puso de manifiesto ningln fondo de comercio
ni vaniacion det valor de los activos y pasivos anteriormente contabilizados por el Grupo.

Con fecha 14 de julio de 2007, la Scciedad Dominante adguirid las acciones
correspondienies a las sociedades Hermal Kurt Herrmann GmbH & Co OHG (con base
en Alemania} y Hermal Phamma GmbH (con base en Austna, aclualmente denominada
Almirall GmbH)} por un fotal de 360,8 millones de euros. El objeto social de dichas
compafias es la compra, fabricacién, almacenamiento, comercializacion y mediacién en
la venta de especialidades farmacéuticas, asi como la investigacion de principios y
productos quimicos y farmacéuticos. La adquisicidn fue efectiva a partir de 1 de
septiembra de 2007, una vez obtenida la aprobacion de las auloridades alemanas de Ia
competencia. Posteriormente, el Grupo ha cambié las denominaciones por las de
Almirall Hermal, GmbH y Hermal Pharma, GmbH {en adelanle, de manera conjunta,
Grupo Hemal}, respectivamenie. Coma consecuencia de dicha adquisicién se genand un
fondo de comercio de 227,7 millones de euros.

En la Nola 7 de la memoria se delalla la asignacion del importe global de la
contraprestacion enlregada a tos aclivos y pasivos identificados de las sociedades
adquiridas, asl como el fondo de comercio resultante.

A conlinuaclén se delalla la aportacién a la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2007 de las citadas sociedades incorporadas al perimelro:

Miles de Euros

Ingreso/(Gasto)
Importe neto de la cifra de negocios 24864
Aprovisionamientos (11.492)
Dtros ingresos 2572
Gastos de personal (9.489)
Amortizaciones (7.072)
Variacion neta de provisiones 751
Oftros gaslos de explotacion (7.618)
Ingresos financieros 194
Oftros beneficios de gestidn corrienle 564
Impuesto sobre beneficios 2.284
Total (4.442

En caso de que dichas scciedades se hubieran incorperadc al perimetro de
consolidacion con fecha 1 de enero de 2007, el importe neto de Ja cifra de negocios del
gjorcicio 2007 del Grupo se habria incremeniado en 56,7 millones de suros.

Con fecha 31 de octubre de 2007, el Grupo constituyé una filial en el Reino Unido cuya
denominacién social es Almirall Limited. E| objeto social de esta sociedad es la compra,
almacenamiento, comercializacién y mediacion en la venta de especialidades
farmacéuticas.
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d) Duranie el gjercicio 2007 el Grupo enajent las participaciones que poseia en la sociedad
Alpro Cartera SICAV, S.A. por un importe de 64,4 millones de euros. La venta de dichas
participaciones aportd un resultado de 0,6 millones de euros de beneficio en el gjercicio
2007.

e) Duranle el ejercicio 2007 el Grupo liquidd las participaciones que posela en la sociedad
Almochem, S.L., sin tener un impacto signlficativc en las cuentas anuales consolldadas.

Distri uitado de la Socledad Dominant:

Las propuestas de disfribucidn de resultados incluidas en las cuenlas anuales de la Sociedad
Dominanle para los ejercicios 2008 y 2007 son las siguientes:

Miles de Eures
2008 2007

Bases de reparto:

Benelicio del ejercicio 158015 201.230
Distribucién:

A reserva legal - 192
A regervas voluntarias 105.533 | 148.556
A dividendos 52482 52.482
Total 158015| 201.230

. _Normas de valoracidn

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2008 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido en las Nammas
Internacionales de Informacidbn Financiera (NIIF), segin han sido aprobadas por la Unibdn
Europea de conformidad con la Ley 62/2003 de 30 de diciembre,

Las principales nomas de valoracidn utilizadas en la elaboracion de las presentes cuentas
anuales consolidadas, de acuerdo con lo eslablecido por las Nomas I[ntemacionales de
Informacién Financiera {NIIF) adopladas por la Unidn Europea, asi como por las interpretaciones
en vigor en el momento de realizar dichas cuenlas anuales han sido las siguientes;

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en las combinaciones de negocio representa el exceso del coste
de adquisicidn sobre |la parlicipacién del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos
ideniificables de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamentes en la fecha de la
combinacién.

Las diferencias posilivas entre el cosle de las participaciones en el capital de ias entidades
consolidadas respecto a los correspondientes valores 1edricocontables adquiridos, ajustados en
la fecha de primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

* Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos {o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de
mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores netos contables con los que figuran
en sus balances de situacién y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos
activos (pasivos} del Grupo: amortizacion, devengo, etc.
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= Sison asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicilamente
en el balance de situacién consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de
adquisicién pueda determinarse fiablemente.

» Las diferencias restanles se registran como un fondec de comercio, que se asigna a una
o mas unidades generadoras de efeclivo especificas.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su
coste de adguisicién y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su vaior nelo
registrado al 31 de diciembre de 2003, En ambos casos, al menos con ocasion de cada cierre
contable, y con antelacién si existen indicios al respecto, se procede a estimar si se ha producido
en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al cosle neto
registrado y, en caso afimativo, se procede a su oporluno saneamiento ulilizAndose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro de! inmovilizado material, activos intangibles y
fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, puesto que tal y como
establece la NIIF 3 los fondos de comercio no son objeto de amorizacién. Las pérdidas por

deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversidn posterior {Nota 5-
d).

En el momenlc de la enajenacibn de una sociedad dependiente o entidad controlada
conjuntamente, el importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacién de los
beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacion.

b} Activos Intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién (separada o a
través de una combinacion de negocios) o preduccién y, posteriormenie, se vatoran a su coste
menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
que hayan experimentado.

Pueden ser de "vida util indefinida* - cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos
los factores relevantes, se concluye que no exisle un limite previsible de! periodo durante el cual
se espera que generaran flujos de efectivo nelos a favor de las entidades consolidadas - o de
*vida Otil definida“, en los reslantes casos.

Los activos intangibles de vida (tit indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cade clerre
contable, las enlidades consolidedas revisan sus respectivas vidas uliles remanenies con ohjeto

de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrerio, de proceder en
consecuencla,

Los aclivos Inlangibles con vida Otil definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose
crilerios similares a los adoplados para la amortizacién de los activos materiales, y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes {determinados en funcién de los afios de
la vida Olil estimada, como promedio, de los dferenies elementos):

Porcenlaje
anual

Propiedad industrial 8,33%20%
Aplicaciones infonnaticas 33%

En ambos casos, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas por deterioro del inmovilizado material,
activos intangibles y fondo de comercio” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
crilerios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de esios aclivos y, en su caso, de
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en gjercicios enteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales (Nola 5-d).
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investigacion y desarrofo-
a) Desarrolios internos

Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto en el periodo en
que se incurren.

Los gastos incurridos inlernamente como consecuencia del desarollo de nuevos
farmacos por el Grupo Gnicamente se reconocen como activos si se cumplen o se puede
demosirar todas las condiciones indicadas a continuacién:

I.  Técnicamente es posble completar la produccidn del fAmaco de forma que
pueda estar disponible para su utilizacién o su venta,

IIl. Existe inlencién de completar el desarrollo del fArmacao en cuestién para usarlo o
vendarlo,

lll. Se dispone de capacidad para ulilizar o vender el mismo.

Iv. El aclivo va a generar beneficios econdmicos en el futuro. Entre olras cosas, se
puede demostrar la existencia de un mercado para el fArmaco que genere el
desarrolio o para el desarrollo en si, o bien, en el caso de que vaya a ser
ulilizado infernamente, la ulilidad del desarrollo para el Grupo.

V. La disponibilidad de los adecuados recursos 1écnicos, financieros o de otro tipo,

para complelar el desarrollo y para utilizar o vender el fArmaco resultante del
desarrollo en curso,

V|. La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso afribuible al citado
desarrollo hasta su finalizacion.

El desarrollo de nuevos famacos se encuentra sometido a un elevado grado de
incertidumbre como consecuencia del dilatado periodo de maduracién de los mismos
(normalmente plurianual) y de los resultados lécnicos que se vayan obteniendo en las
distinlas fases de ensayo por las que pasa € mencionado desarrollo. En cada una de las
dislintas fases por las gue transcurre el mencionado desarrollo puede ser preciso el
abandono de! mismo, bien sea por no satisfacer estéandares médicos y regulatorios, bien
por no satisfecer umbrales de rentabilidad. Por dichos motivos, et Grupo sélo considera
superada la citada incertidumbre una vez gue el producto desarmllado se encuentra
aprobado por las autoridades competentes en un mercado de referencia. Es, a partir de
dicho momento, cuando el Grupo considera satisfechas las condiciones para la
cepitalizacién de gaslos de desarrollo, siendo los mismos, nomelmente, no
significativos,

b) Adgquisicién separada

La adquisicién separada o a fravés de una combinacion de negocios de un proyecto de
investigacion o desamollo en curso se capitaliza en todo caso, conforme a lo dispuesto
en el parrafo 25 de la NIC 38, dado que el precio pagado por la adquisicion refieja las
expectativas sobre la probabilidad de que los beneficios econdmicas fufuros del activo
sean aprovechados por el Grupo; eslo es, el precio pagado reflgja la probabilidad de
exito del citado proyecto.

Los costes de desarrollo con una vida (til finita que se capitalizan se amortizan desde el inicio de
la produccién comercial del producto de manera lineal durante el periodo en que se espera que
generen beneficios.
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Los costes de desarrollc previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como ur.
activo en un ejercicio posterior,

Propiedad industrial-

Las patentes, marcas y licencias de produccion, comercializacion yfo distribucidn de producios
se registran inicialmente a su precio de adquisicion (separada o a través de una combinacion de
negocios) y se amortizan a lo largo de las vidas utiles estimadas de los productos a que se
refieren {normalmente, un método lineal), con el limite, en-su caso, de la duracion de los
acuerdos de licencia firmados con terceros. Los citados periodos no suelen exceder los 12 afios.

El precio de adquisicion de las licencias adquiridas a terceros incluye las pérdidas y ganancias
asociadas a las coberturas de flujo de efeclivo relacionadas con variaciones del tipo de cambio
establecidas para su adquisicion (Notas 5+ y 13).

Los gastos derivados del desarrollo de una propiedad industrial sin viabilidad econémica se
imputan integramente a los resultados de! ejercicio en que se tenga constancia de este hecho.

Aplicaciones informaticas-

El Grupo registra en esta cuenta la adquisicién de programas de ordenador, incluidos los costes
de desarollo de paginas weh. Los costes de mantenimients de los sistemas informaticos se

regisiran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se
incurren. :

Las aplicaciones informéaticas pueden estar contenidas en un aclivo material o tener sustancia
fisica, incorporando, por tanto, elemenlos tangibles e intangibles. Estos aclivos se reconaceran
como activo malerial en &l caso de que formen parte integral del aclivo material vinculado siendo
indispensables para su funcionamiento,

La amorlizacién de las aplicaciones informaticas se realiza linealmenle en un periodo de tres
afios desde ia entrada en explotacion de cada aplicacion.

¢) inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste (determinado a ifravés de una
adquisicion separada o mediante una combinacién de negocios} actualizado, en el caso de las
sociedades espaiiolas, de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra
el Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 9).

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien
objeto, o su capacidad econémica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material,
can el consiguiente retiro contable de los elemenlos sustituidos o renovados.

Los gasltos peribdicos de mantenimiento, conservacién y reparacion se impulan e resullados,
siguiendo el principlo del devengo, como coste del ejercicio en que se Incurren.

Los elemantos en curso se {raspasan al inmovilizade material en explotacién una vez finailzedo
el correspondiente periodo de desarrallo,

17



Las dotfaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos maleriales se realizan con
contrapartida en la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacién determinados en funcidn de los afios de la vida dtil eslimada,
entendiéndose que ios terrenos sobre los que se asientan los edilicios y otras conslrucciones
tienen una vida ulil indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las vidas utiles
promedio de los distintos elementos se detallan a conlinuacién:

Afios de vida
natil
Construcciones 33-50
Instalaciones téenicas y maquinaria B-12
Mobiliario ¥ equipo de laboratorio 6-10
Equipos para procesos de informacion 4-6
Elementos de transporte 5-6,25

Ciertos elementos del activo se amortizan de acuerdo al método degresivo, consistente en la
aplicacion de un porcentaje constanie sobre el valor pendiente de amortizacion. Dicho porcentaje
se determina en funcidn de los afios de vida atil estimados y de un coeficiente fijado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el texto refundido de Ja Ley del
Impuesto sobre Sociedades. De haberse aplicado coeficientes lineales, el efeclo en las reservas
y en el resullado de los ejercicios 2008 y 2007 no serfa signfficalivo.

El beneficlo o pérdida resultante de la enajenacién o e} retiro de un aclivo se calcula como la

diferencia antre el Importe de la venla y el importe en libros det aclivo, y se reconoce en la
cuenta de resullados.

d) Deterioro de valor de activos materiales, intangibles y fondos de comarcio

En la fecha de cada balance de situacion, el Grupo revisa los mportes en libros de sus activos
materiales, intangibles y fondos de comercio para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por delerioro de valor. Si existe. cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objelo de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efeclivo a la que pertenece el activo. Los activos intangibles con una vida
0Ot indefinida o aquéllos en los que no se ha iniciado la amortizacién son somelidos a prueba de
delerioro de valor al menos al-cierre de cada ejercicio anual y, en todo caso, con antelacién a
dicho cierre si existen indicios al respecto,

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el cosle de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a
su valor aclual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que reflgja las valoraciones
actuales del mercado con respecio al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del
aclivo para el que no se han ajustado los fuluros flujos de efectivo eslimados.

Si se eslima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior @ su importe an libros, el importe en libros de! aclivo {unidad generadora de eleclivo) se

reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la eslimacién revisada de su imporie
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deteriora de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en gjercicios anteriores. Inmedialamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, hasta dicho limite.
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Para el caso del fondo de comercio, el anélisis de deterioro, que se efectia con la periodicidad

descrita an la Nota 5-a, se realiza en lres pasos: En primer lugar se evalua el valor recuperable

del fondo de comerch asignado especificamente a unidades generadoras de efaclivo {an caso

de ser posible). En segundo lugar, se evalia la pérdida asignable a los elemenios de aclivo

incluidos en la unidad gensradora de efectivo, registrandose, en su caso, el partinante deterioro

sobre los mismos de acuerdo a lo anieriormente descrito. Posleriormente, se procede & evaluar’
¢l valor recuperable del fondo de comercio no asignado, incorporando todas las unidades

generadoras de efeclivo asociadas. En caso de ser preciso el reconocimienio de pérdida por

deterioro del fondo de comercio, ¢sta no es reversible {Nota 5-a),

La metodologla utilizada por Grupo Almirall para la realizacion del lest de deterioro del fondo de
comercio originado como consecuencia de ia loma de control de Almirall Hermal, GmbH (Nota 7}
se basa, bésicamente, en proyecciones financieras que cubren un horizonte temporal finito de
cuatro afios, estimando una renla perpetua para los siguienles ejercicios. Las proyecciones
estan basadas en hipdtesis razonables y fundamentadas.

Las principales hipotesis utilizadas en los lest de deterioro del ejercicio 2008 han sido las
siguientes;

2008
Tasa de descuenlo de flujo 8%5-9,5%
Tasa de crecimiento de la renta perpetua 0%

8} Arrendamientos operativos

Los arrendamianios se clasifican como operativos cuande cumplen las condiciones establecidas
en la NIC 17, es decir, cuando la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos los
riesgos y beneficios que recaen sobre e} bien, son atribuibles al arrendador, contabilizéndose los
gastos correspendientes en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

f} Activos no corrlentes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes clasificados como manienidos para la venta se presentan valorados al
menor importe entre el que figuran en libros y el valor razonable menos el coste de venia.

Los aclivos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se
recupera a través de una operacion de venta y no a través de un uso continuo. Esta condicién se
considera cumplida Onicamente cuando la venta es altamente probable y el aclivo estd
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

En los ejercicios 2008 y 2007 el Grupo no poseia activos no corrientes mantenidos para la venla
por importes significativos.

g) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccién, o al valor nelo de realizacion, el
menor, El cosle de produccidn incluye los cosles de materiales directos y, en su ceso, los costas
de meno de obra diracla y los gastos generales de fabricacion aplicables, incluyéndose tembién
los incurridos al traslader las existencias a su ubicacion y condiciones actuales al punto de venla.

Los descuenlos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
delerminacién del precio de adquisicion.
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El precio de coste se calcula utilizando el mélode de la media ponderada. El valor neto de
realizacidn representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados de

terminacion y los cosles que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto de realizacién de las existencias al linal del
ejercicio dolando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando
las circunstancias que previamenle causaron la rebaja hayan dejadc de existir o cuando exista
clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econdmicas, se procede a revertir el imporie de ia provision.

h) Clientes por ventas y preslacién de servicios

Los saldos de clientes son registrados por su valor nominal. En cada cierre se determina su valor
recuperable, de modo que se minoran, en su caso, por las correcciones que permiten cubrir los

saldos en los que concurran circunstancias que permitan razonablemente su calificacién como
de dudoso cobro.

i} Instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se reconocen en el balance de situacién del Grupo cuando el
Grupo se convierte en una de las partes de las disposiciones conlractuales del instrumento.

En los ejercicios 2008 y 2007 el Grupo ha aplicado a sus instrumentos financieros las normas de
valoracion que se indican a continuacion:

Aclivos financieros-

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicion, incluyendo los costes
de la operaclén,

Los aclivos linancieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasificen como:

1. Préslamos y cuentas por cobrar generados por el Grupo: aclivos financleros orlginedos
por las sociedades del Grupo a cambio de suministrar electivo, bienes o sarvicios
directamenle a un deudor. Se valoran a cosle amortizado utilizendo el tipo de inlerés
efactivo.

2, Activos hnancieros mantenidos a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable ¥ cuyo vencimiento esta fiado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo
menifiesta su intencidn y su capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de
su compra hasta la de su vencimiento. No incluye préstamos y cuentas por cobrar

originados por el Grupo. Se valoran a coste amortizado utilizando el tipo de interés
efectivo.

3. Aclivos financieros para negociacion: son aquellos adquiridos por el Grupo con el
objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus
precios o con las diferencias existentes entre sus precios de compra y venta. Este
epigrafe incluye también los derivados financieros que no se consideren de cobertura
contable.

4. Aclivos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se
mantienen con propoésito de negociacidn, no calificados como inversidn a vencimiento y
los instrumentos de capital emitidos por entidades distinlas de las dependientes,
asociadas y multigrupo.
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Los activos financieros para negociacion y disponbles para la venla se valoran a su “valor
razonable” en las fechas de valoracion posterior. En el caso de los activos financieros para
negociacién, los beneficios y las pérdidas procedenles de las variaciones en el valor razonable
se incluyen en los resultados netos del ejercicio. En cuanto a los activos financieros disponibles
para la venta, ios beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable
se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajena o se determine
que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas

acumuladas reconocidos previamente en el palrimonio nelo se incluyen en los resultados netos
del periodo.

El lipo de interés efeclivo es el lipo de aclualizacion que iguala exactamenle el valor da un
instrumento financiero e Ia tolalidad de sus flujos de efeclivo eslimados por {odos los concoplos
a lo largo de su vida remanenie. Para los instrumentos financieros a tipo de Interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincida con el tipo de interés contraclual establecido en el momento de su
adquisicidn més, en su caso, las comisiones que, por su naluraleza, sean asimilables a un tipo
de interés. En los instrumentos financieros a tipo de inlerés variable, el lipo de intarés efeclivo

coincide con ta tasa de rendimiento vigente por todos los conceplos hasta la primera revisién del
tipo de interds de referencia que vaya a tener ugar.

Aguellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado
no puede ser medido de forma fiable son valoradas a coste de adquisicién.

Las sociedades del Grupo presentan los depdsitos y fianzas al coste de adquisicion y/o importes
entregados.

Las minusvalias entre €l coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “Provisiones” dentro del epigrale de "Activos financieros” (Nota 10).

Pasivos financieros-

Los préstamos y dascubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe
recibido, neto de costes directos de emisidn. Los gastos financieros, incividas las primas
pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan
segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el mélodo del interés efectivo
y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en et periodo
en que se producen.

Los prestamos a tipo de interés bonificado o nulo son formas de ayuda gubemamental. El
registro contable de dichos préstamos otorgados con posterioridad a 31 de diciembre de 2007 se
realiza atendiendo al valor razonable de la financiacion recibida y las diferencias surgidas entre

dicho valor y el valor nominal de la financiacién recibida son tratados de acuerdo a lo descrilo en
el apartado Il}.

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran por su valor
nominal.

Clasificacion de activos y pasivos financieros entre commiente y no corriente-

En los balances de situacidn consolidados adjuntos, los activos y los pasivos financieros se
clasifican an funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquéllos con vencimiento
igual o inferior a doce meses a contar desde la fecha del balance de situacion y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho perfodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea e corto plazo, pero cuya refinanciacién a

largo plazo esté asegurada a discrecion del Grupo, mediants pélizas de crédito dispenibles a
targo plazo, se clasifican como pasivos no comientes.
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§) Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentalmente a riesgos de lipo de cambio, por la
comercializaciéon de productos a través de licenciatarios en paises con moneda dislinta al euro, y
de tipo de inlerés, por el endeudamienio con entidades bancarias que mantiene la Sociedad
Dominante. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza instrumentos financieros derivados,
con la finalidad de cobertura de tipo de interés, y tipo de cambio (Nota 15), fundamentalmenle
IRS (Interest Rate Swap) y “Collars” de tipo de interés y "Forwards” de tipo de cambio. No se
utilizan instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

El Grupo Almirall ha optado por la designacion de dichos instrumentos, siempre que sea posible
{cumplan con los requisitos impuestos por la NIC 39} como instrumentos de cobertura en
Relaciones de Cobertura. Para que un derivado financiero se considere de cobertura “contable”,
segun la NIC39, Grupo Almirall necesariamente tiene que cubrir uno de los siguienies tres tipos
de riesgo:

1. De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en precio, el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir
(“cobertura de valores razonables”),

2. De alteraciones en os flujos de efeciivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables que prevea
llevar a cabo una entidad (“cobertura de flujos de efeclivo”).

3. La inversion nela en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero™).

Asimismo, tiene que eliminar eficazmente el riesgo inherente al elemenlo o posicién cubierto
durante todo el plazo previsto de cobertura y tiene que haberse documentade adecuadamente
que la conlratacion del derivado financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura

de delerminados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa
cobertura eficaz.

Segun la NIC 39, todo instrumento financiero debera reconocerse como aclivo o pasivo en el
balance, por su valor razonable, y los cambios de éste, se deberan imputar en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio, excepto en los casos en que, optando por la “contabilidad de
coberturas”, la parte efectiva de la relacion de cobertura debiera regisirarse en Palrimonio Neto
(coberluras de Flujo de Efectivo y de Inversidn Nela en Filial Extranjera).

La contabitizaclén da coberturas, de considerarse como fal, es interrumpida cuando el
instrumento de coberlura venca, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios
para la contabilizacién de coberturas. Cualquier benaficic o pérdida acumulado correspondiente
al instrumenlo de cobertura que haya sido registrado en €l patrimonic neto se mantiena dentro
del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista. Cuando no se espera que se
produzca la operacidn que estd siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas
acumulados nelos reccnocidos en el patrimonic neto se transfieren a los resultados nelos del
periodo.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 Grupo Almirall ha designado algunos de estos instrumentos
financieros derivados come “coberturas contables”, registrando sus cambios de valer razonable,
al ser coberturas de flujos de efectivo, en Patrimonio Neto, por su parte efecliva. El resto de los
derivados contratados por Grupo Almirall, que no cumplian plenamente todos los requisitos
indicados anleriomente para poder ser calificados como de cobertura de acuerdo con las NIIF,
registran sus variaciones del valor rezonable en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
en el epigrafe de “Ingresos/ {Pérdidas) por valoracion de instrumentos financieros”.

22



k} Provisiones

Al liempo de formular las cuenlas anuales de las enlidades consolidadas, sus respectivos
Administradores diferencian entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
salidas de recursos financieros, concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanlo a su importe y/o momento de cancelacion, y

* Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esla condicionada a gque ocurra, © no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respeclo a las cuales se estima gue la probabilidad de que se tenga que alender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes, al no proceder de una combinacién de
negocios, no ge reconocen y se datallan en la Nota 23.

Las provislones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar los riesgos especificos y probables para los cuales
fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos
riesgos desaparecen o disminuyen,

Procedimientos fudiciales y/o reclamaciones en curso-

Al cierre del gfercicio 2008 se encontraban en curso distintos procedimienlos judiciales y
reclamaciones entablados conira las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual
de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden
que las provisiones constituidas son suficientes y que la conclusion de estos procedimienins y
reclamaciones no producird un efecto adicional significativo en las cuentas anuales de los
ejercicios en los gue finalicen {Nota 17).

Provisién por devoluciones de producto-

Las provisiones por devoluciones de producilo se reconocen en la fecha de la venta de los
praducios pertinentes para cubrir las pérdidas por devoluciones que se producirdn en un futuro
como ¢consecuencia de ventas realizadas en el ejercicio actual y afios anteriores, segun la mejor
estimacion del gaslo realizada por los Administradores y necesaria para liquidar el pasivo del
Grupo. Dicha estimacion es efectuada sobre 1a base de la experiencia histdrica adquirida por el
Grupo en la devolucion de productos en gjercicios anteriores.

Dado gue una parte muy significativa de estas devoluciones se producira en un plazo superior a
doce meses, se ha clasilicado como no corriente,

I} Coste de las prestaciones por retiro (o retribuciones post-empleo)

Las sociedades del Grupo Almirall, S.AS., Almirall Sofotec, GmbH, asi como las sociedades
infegrantes de Grupe Hermal, Almirall Hermal, Gmbh y Almirall, GmbH {anteriormente
denominada Hermal Pharma, GmbH), mantienen obligaciones por prestaciones por reliro (o
retribuciones post-empleo). Las obligaciones de Grupo Almirall S.A.S. y Almirall Sofotec, GmbH
no son significativas en relacién con las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Al respecto de las ohtigaciones asumidas por Grupo Hermal éstas se articulan mediante dos
planes de prestacién definida, un plan de aportacion definida con contribuciones del empleador y
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dos planes de aporlacion definida con contribuciones del empleado.

En relacicn con los planes de prestacion definida las contingencias cubiertas son la jubilacién y
sus derivadas {viudedad y orfandad) asi como los riesgos de la vida acliva, fallecimiento e
incapacidad, a aquellos empleados con anligiedad anterior al 30 de junio de 2002 y consisten en
una pension delerminada, basicamente, sobre el salario pensionable. Et compromiso asumido se

encuentra en un fondo internc, con su correspondiente provisidn de acuerdo a lo descrilo en la
Nota 18.

La determinacion del importe de los compromisos asumidos ha sido determinado aplicando los
siguientes critetios:

* Méelodo de calculo; el método de célculo utilizado en las valoraciones acluariales ha sido
el de ‘acreditacion proporcicnal afic a afio’. El valor de las obligacionas por pensiones se
ha calculado scbre la base del valor actual de las prestaciones comprometidas y
leniendo en cuenta el nimero de afos que el personal ha prestado servicio y los que
restan hasta la fecha de su jubilacién,

+ Hipdlesis actuariales: las principales hipétesis usadas para el célculo de la valoracion
actuarial de dichos compromisos han sido las siguientes:

Almirall Almirall
Hermal, Sofotee, | Almirall,
GmbH GmbH S.AS,

Heubeck | Heubeck | TD 2003-

Tablas mmortalidad 2005G 2005G 2005
Tasa de descuento 6.20% 6.20% 5,00%
Tasa de incremcnto salarial 3,50% 3,00% 3,00%
Tasa de incremenlc de la prestaeién 2,00% 2.00% 0,00%
Tnsa de otaeion 3,00% 0,00% 1542%
Edad de jubilacién 63 65 60

» La politica contabie seguida para & reconocimiento de las pérdidas y ganancias
actuariales ha sido contra palrimonio.

Por su parte, los planes de aportacion definida dan cobertura a contingencias analogas a los
planes de prestacion definida anteriormente descritos a la totalidad de empleados. Las
aportacicnes realizadas se efectlan a entidades no vinculadas, tales como enlidades
aseguradoras, habiendo ascendido el importe reconocido como gasto en el ejercicio 2008 y 2007
a 194 y 99 miles de eurcs, aproximada y respectivamente,

iy Subvencilones oficlales (Ingresos diferidos)

Las subvencionas oficlales destinadas a cubrir gastos corrientes se reconecen como ingresos
una vez cumplidas todas sus condiciones y en los periodos en que compensan los cosles
relacionados y se deducen en la presentacion del gasto correspondiente.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran ingresos
diferidos y se llevan a resultados a lo largo de las vidas Otites previstas de los activos pertinentes,
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m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corrienie monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF, el Grupo
regisira los ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de
bienes se reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha {raspasado.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero iemporal, en funcion del
principal pendiente de pago vy el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta
exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del aclivo
financiero del importe en libros neto de dicho activo.

El resultado obtenido por dividendos de inversiones no consolidadas se reconoce en el momento
en el que los accionistas tengan e! derecho de recibir el pago de los mismos, es decir, en el
momenio en que las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades participadas aprueban
su distribucidn.

Registro de operaciones de licencia, co-desarrofio, co-promocion y olras operaciones anafogas-

Las sociedades del Grupo registran los ingresos percibidos en concepto de ceslén de licencias
de productos, co-desarrollo, co-promocion y ofras operaciones andlogas en funclon de la
naturaleza econdmica de los coniratos correspondientes. Dichos acuerdos generalmenle
incluyen multiples elementos y los ingresos asociados a los mismos deben corelacionarse con
los cosles y las conlrapariidas a satisfacer por el Grupo. En el momento de evaluar el lretemiento
contable de dichas operaciones los Adminisiradores de! Grupo someten a consideracian los
siguientes aspecios:

» El fondo econdémico de la operacién.

s Naluraleza de los elementos objeto de la transaccién (desembolsos, permutas de
activos, etg.),

» La valoracion vy distribucian conforme al valor razonable de cada uno de los elementos
de las contraprestaciones.

* Transferencia de riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes y asuncién de obligaciones futuras.

Como principio general, si la contraprestacion recibida tiene cardcter no reembolsable,
corresponde e la compensacidn de costes realizados con anterioridad a la firma del contralo, no
existen obligaciones futuras relevantes asumidas por el Grupo en condiciones dislintas a las de
mercado y se lransfieren sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes al aclivo, la
transaccién se considera ingreso del ejercicio en que se produce el acuerdo. Si no se dan estas
circunsiancias, el cobro se registra como ingreso diferido en el periodo de vigencia de los
compromisos establecidos, la vida restante del producto o el periode gue resulte aplicable en
funcion de las circunstancias concretas de los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisilos
técnicos o regulatorios (hitos), en el marco de acuerdos de colaboracidn con terceros, se
reconocen como ingreso conforme a las mismas pautas detalladas en el criterio de
reconocimiento de ingresos de las contraprestaciones iniciales indicadas anleriormente.
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Las confrapreslaciones anieriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a

resultados en el epigrafe “Ctros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

n} Impuesto sobre beneficios; activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasio por el Impueslo sobre Sociedades espafiol y los impuesios de naluraleza similar
aplicables a las enlidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados
se regisiran directamenle en el palimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

Laboraiorios Almirall, S.A. se encuentra sujela al Impuesto de Sociedades bejo el régimen de
tributacion de Consolidacion Fiscal segin el Capilule Vil del Titulo VIl del Real Decreto
Legislativo 4/2005 de 5 de marzo, por €l que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para los ejercicios
2008 y 2007 son: Laboratorios Almirall, S.A., Laboratorios Almofarma, S.L. (anteriormente
denomineda Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L.), Laboratorio Temis Farma, S.L.,
Laboralorios Berenguer-Infale, S.L., Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L.,
Laboratorio Omega Fammacéutica, S.L., Laboratorios Tecnobio, S.A., Laboratorios Miralfarma,
S.L., Alprofama, S.L., Pantofarma, S.L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L., Ranke
Quimica, S.L. y Aimirall Europa, S.A., actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En
consecuencia, el gasto por impuesto sobre sociedades consolidado recoge aquellas ventajas
derivadas del aprovechamiento de bases imponibles negativas y deducciones pendienies de
aplicacidén que no hubieran sido registradas en caso de tributacién individual de las sociedades
que conforman el citado grupo fiscal.

El impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios dei
ejercicio y la variacién en los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre la base imponible del
gjercicio. La base imponible diliere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados
porque excluye parlidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios
y excluye ademas partidas que nunca lo son. El pasivo del Grupo en conceplo de impuestos
corrienles se calcula ulilizando tipos fiscales que han sido aprobados o practicamente aprobados
en la fecha del balance de situacién.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperabtes por tas diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacidn y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia lemporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos identificados con diferencias temporarias sélo se
reconocen en €l caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener
en el fuluro suficienles ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de aclivos por
impuestos diferidos {bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las enlidades

consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efeclivos,

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos regisirados (lanlo
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose les
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis reallzados.
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o) Operaciones discontinuadas

Una operacién inlerrumpida o discontinuada es una linea de negocio que se ha decidido
abandonar y/o enajenar cuyos aclivos, pasivos y resullados pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efectos de informacion financiera.

Los aclivos, pasivos, ingresos y gaslos de las operaciones discontinuadas y los aclivos no
corrientes manlenidos para ia venta se presentan separadamente en el balance y en la cuenta
de resultados.

En este senlido, el Grupo (nicamenle segrega informacién referente a operaciones
discontinuadas cuando las mismas son significativas.

p)  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es ef euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones

denominados en monedas dilerentes al euro se consideran denominados en “moneda
exiranjera”.

La conversibn a euros de los saldos en monedas exranjeras se realiza en dos fases
conseculivas:

1) Conversion de la moneda extranjera a la moneda [uncional de las filiales:

Las Iransacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas se
registran iniciaimenie en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus
monedas funcionales resultante de aplicar los lipos de cambio en vigor en las fechas en
que se realizan las operaciones. Posteriormente, y 2 efectos de su presentacién en sus
cuentas anuales individuales, las entidades consolidadas convierten los saldos en
monedas extranjeras a sus monedas funcionales utilizando los tipos de cambio al cierre
del ejercicio. Las diferencias de cambio se regisiran con cargo y/o abono a la cuenta de
perdldas y ganancias.

2) Conversion a euros de los saldos manienidos en las monedas funcionalas de las [liialas
cuya moneda funcional no es & euro.

Los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional
es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

» Los aclivos y pasivos, por aplicacion de jos tipos de cambic de cierre del ejercicio.

+ Losingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios
del ejercicio,

» El patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.

Las diferencias surgidas en el proceso de conversidn se registran en el apartado de “Diferencias
de conversidn” del Patrimonio Neto, Dichas diferencias de conversion se reconocen como
ingresos o gastos en el periodo en que se realiza o enajena la inversién. Adicionalmente, en
relacidn con las diferencias de cambio con respecto a la moneda funcionat del Grupo, el euro,
generadas por las filiales cuya moneda funcional no es el euro, las mismas son eliminadas en el
proceso de consolidacion con contrapartida el epigrafe "Difersncias de conversion” del balance
de sitzacion consolidado adjunto.
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q) Informacion sobre medic ambiente

Se consideran actives de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de las sociedades del Grupo Almirall, cuya finalidad principal es la
minimizacion del impaclo medioambienial y la proteccion y mejora del medio ambiente
incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones del Grupo.

Dichos activos se encueniran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de
adquisicién o coste de produccién actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales
enlre Jas que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las socledades amortizan dichos elementos siguiendo el mélodo lineal, en funclén de los afos
de vida util restanie estimada de los diferentes elementos.

r) Beneficlos por accién

El beneficio basico por accién se calcula como el cocienle enlre el beneficic neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la sociedad
dominante en cartera de las sociedades del Grupo.,

Por su parte, el beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resullado neto
del periodo atribuible 2 las acciones ordinarias ajustado por el efeclo alribuible a las acciones
ordinarias polenciales con efecto dilutorio y el ndmero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serian emilidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias polenciales en acciones
ordinarias de la Sociedad Dominante. A eslos electos se considera que la conversion tiene lugar
al comienzo de! periodo ¢ en el momenlo de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si
astas se hubiesen pueslo en circulacion durante el propio periodo.

s) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efaclivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

» Flujos de efectivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

» Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, ast como
otras aclividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

s Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

+ Aclividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de Jas actividades
de explotacion.

) Sistemas de retribucién referenciada a Ia colizacién de Ia accidn

En fecha 14 de febrero de 2008, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante aprobé
en beneficio de delerminados Directives, un Plan de relribucion variable a largo plazo
referenciade al valor de las acciones de la Empresa o “Stock Equivalent Units Plan” (en adelante
el Plan) que resulté ralificado por su Junta General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 2008,
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En el marco del Plan, la Sociedad Dominante se compromete frente al Directivo a concederle
una retrbucién variable a largo plazo referenciada al valor de las acciones de la Sociedad
Dominante, siempre que se cumplan determinados requisitos y condiciones, y liquidado en
efectivo. El pasivo, calculado de acuerdo a lo descrito en la NIIF 2, no es significativo a 31 de
diciembre 2008.

6. Juicios v estimaclones contables criticas

a) Reconocimienlo de ingresos

Parte de los ingresos generados por el Grupo proceden de la cesién a terceros del uso de
licencias sobre productos desarrollados por el Grupo Almirall o del acceso a terceros de
productos en desamollo (generalmente a través de un co-desarrollo). Los acuerdos que sirven de

base para dichas cesiones ¢ accesos suelen tener una naturaleza compleja e incluir elementos
tales como:

Cobros iniciales no reembolsables

Cobros por la consecucion de determinados hilos (de desarrollo, comerciales, atc.)

Royalties

Daterminacién del precio de suministro futuro enire las pares del produclo en cuestién

Es preciso un andlisis detallado de cada uno de los componentes del citado acuerdo y de éste en
su conjunto a efectos de determinar una adecuada imputacién a resultados de cada uno de los
elementos del mismo.

En este sentido, el Grupo firmé en 2003 un contrato de venta de los derechos de distribucién de
un produclo con un tercero (Ortho McNedl, filial del grupo Johnson&Johnson) per medio del cual
se recibia un imponrie inicial no reembolsable y se fijaban las condiciones que habrian de regir la
relacién comercial posterior entre las partes durante la vida Util del cilado producte. Dicho
importe inicial fue considerado ingreso de ejercicios anteriores conforme a las siguientes
premisas:

Se trataba de un importe no reembolsable en caso alguno.

El Importe recibido por el Grupo obedecla a los gastos de investigacion y desarrollo
llevados a cabo con anterioridad por el Grupo, asl como a los costes efectuados para la
oblencién de la aprobacion del fémmaco por parte de las autoridades norileamerlcanas.

El imporie recibide por el Grupo representaba, aproximadamenls, una perfte no
signilicaliva del volumen tolal de ingresos esperados por el acuerdo.

El precio de suministro futuro de principio activo eslablecido entre el Grupo y Ortho
McNeil se encuentra en condiciones de mercado.

Adicionalmente, el acuerdo alcanzado incluia & cobro de 15 y 10 millones de euros por la
finalizacion y éxito, respeclivamente, de dos estudios pedialricos relacionados con el citado
producto. Con fecha 19 de diciembre de 2007 se renegociaron dichas condiciones, sustiluyendo
los mencionados cobros a cambio de un cobro tinico de 17 millones de euras por la finalizacion
de dichos estudios. Durante el presente ejercicio 2008 el Grupo ha percibido dicho impone al
darse cumplimiento de los hitos eslablecidos en el acuerdo, El Grupo ha procedido a imputar 16
millones de euros de dicho importe en la cuenta de resultados consolidade del ejercicio 2008,
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dado que el imporfe restanle se encuentra relacionado con la disminucién de los precios de
suministro futuro de principio activo sobre los acordados inicialmente con el tercero.

Operacion con Forest Laboratories

Con fecha 6 de abril de 2006, el Grupo fimé un acuerdo con un tercero (Forest Laboratories
Holdings Ltd., filial de Forest Laboratories, Inc.) para desarrollar y, eventuaimenle, comercializar
y distribuir conjuntamente un producio para el fratamiento de la Enfermedad Pulmonar
Obstructiva Cronica ("EPOC”), cuyo principio active es el bromuro de aclidinio y que se
encuentra en Fase lll de desarrollo.

En base a dicho acuerdo, el Grupo concedio al citado tercero un derecho en exclusiva para la
eventual futura comercializacion del citado producto y sus combinaciones en el mercado
asladounidense. Como parte de la coniraprestacion por dicho derecho en exciusiva, ias partes
del citado acuerdo (el Grupo y Forest Laboratories Holdings, Ltd) s& comprometieron a soportar
conjuntamente, con efecos desde el inicio del ejercicio 2006, los costes de desarrollo de cada
una de las aplicaciones terapéulicas previstas, de modo que el tercero ha de sufragar el 60% de
los costes de desarroflo.

En el cllado acuerdo se establecian otras obligaciones para el Grupo relaclonadas con el
aventual suministre tanio del principio activo del producte, como del dispositivo Inhaleder
nacesario para la aplicaciébn del producte final, per las que el Grupo oblendré otras
compensaciones.

Como contrapartida por el mencionado acuerdo, el Grupe obluvo, ademés, un impore no
reembolsable de 60 millones de ddlares (48,7 millones de euros, aproximadamente, en el
momente del cobro), y mantiene el derecho al cobro de determinadas cantidades en concepto de

logro de hitos ("milestones”) relacionados con el desarrollo y eventual comercializacion del citado
producto {Nota 23).

El imporie cobrado inicialmente se considerd un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:

+ El Grupo liene asumidas obligaciones susianciales futuras por su coniribucién en el
desarrollo del producto.

+ Los evenluales cobros futuros (excepcion hecha del resarcimiento de los costes de
desarrollo al 60%), relacionados con la consecucion de hitos de desarrollo ¢ venlas se
encuentran establecidos en condiciones de mercado.

s El precio del suministro futuro del principio activo y del dispositive inhalador, una vez
considerados tanto royallies como hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de
mercado,

La imputacién a resultados del citado ingreso diferido sera efectuada lineaimente a lo largo del
periodo eslimado de duracion de la fase de desarrollo, la cual estd prevista que concluya, segdn
las eslimaciones del Grupo, en el ejercicio 2011, Se estima que dicha distribucion temporal no
difiere signilicativamente de la que resullaria de aplicar un criteric de proporcionalidad en funcién
del importe de los costes de desarrollo estimados hasta el ejercicio 2011,

Una distinta consideracion de las premisas establecidas o de las estimaciones asumidas podria

dar lugar a modilicacicnes en la imputacién temporal a resultados de! importe no reembelsable
cobrado inicialmente (Notas 14 y 19).

b) Valoracidn de actlivos intangibles

Operacidn con Meda Pharma GmbH & Co KG.
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Durante el ejercicio 2006, el Grupo adguirid de un tercero (Meda Pharma GmbH & Co KG.), por
un imporle de 25 millones de euros, una serie de activos intangibles relacionados con la
propiedad intelectual, know-how y patentes relacionados con el campo inhalatorio que habran de
ser utilizados, principalmente, en el desarrollo de un disposilivo inhalador gue se pretende ulilizar
como soporte en la administracién de uno de los principales productos que el Grupo liene en
fase de desarrollo (Nota 8). Parte de los citados activos intangibles (patentes) constituyen el
derecho de propiedad inleleclual sobre un dispositivo inhalador ('Novolizer”) actualmente
utilizado como soporte en la administracidn de farmacos comercializados por el citado tercero,
habiéndose reservado éste el uso exclusivo y gratuito a perpeluidad del inhalador para fa
produccion y comercializacion de dichos farmacos.

Dado que la obtencion de renlabilidad sobre |a citada propiedad intelectual actualmenle s6lo se
obtiene por medio de la venla de farmacos sobre los cuales el Grupo no obtiene beneficio alguno
y que el Grupo ha adquirido dicha propiedad intelectual como base de un proceso de desamollo,
la garanlia de recuperacién de! coste sufragado por el Grupo y que se encuentra activado al
cierre de los sgjercicios 2008 y 2007 ha sido eslimada considerando un usc alternativo de la
misma. En esie sentido, el Grupo considera que el importe que podria oblenerse en caso de una
eventual enajenacion a cualquier compafiia farmacéutica de los intangibles adquiridos (caso de
que bien, el desarrollo del dispositivo inhalador en curso, bien el desarrollo del fArmaco en curso
al que ha de servir como soporte en el suminisiro de dosis no llegaran a buen fin), no implicaria,
en caso alguno, un quebranto patrimonial significativo.

Una reduccion det valor estimado de mercado de la propiedad intelectual citada podria dar lugar
a una distinta consideracién del cosle por el que ésta se encuenlra conlabilizada,

Adquisicion de desarrollos en curso

En el mes de noviembre de 2005 el Grupo obtuvo derechos de comercializacidn sobre un
producio en fase de desarrollo que cumple las caracteristicas para su activacion en el momento
inicial bajo NIIF (Nota 5-b). Dicho activo sera amortizado en funcién de la vida qtil del producto al
gue se refiere e parlir del momento en el que el mismo sea comercializable. En el cierre de cada
gjercicio contable, el Grupo se encarga de evaluar la recuperabilidad de dicho activo a fravés de
la generacién de flujos de caja posttivos en el futuro conforme a las mejores estimaciones de los
responsables técnicos y financieros del Grupo, para lo cual ha de tener en cuenta un modelo de
flujos de caja descontados que conileva un grado de incertidumbre inherente a la consideracion
de los distintos escenarios posibles.

Una evolucién de las hipotesis asumidas en la valoracién del flujo de caja esperado (variaciones
de tipos de interés, modificaciones regulalorias, competencia de olros productos...) podrian
hacer reducir el valor realizable del mencionado activo {(Nota 8).

c) Provision por pasivos contingentes (litigios, ete.)

Las actividades desarrolladas por el Grupo se engloban en un sector altamenle regulado
(legislacion sanitaria, propiedad intelectual...), lo cual incide en la exposicion a potenciales litigios
derivados de su aclividad.

Las reclamaclones v litigios a que se encuentra sujeto el Grupo son, generalmente, complejas,
de modo que la evoluclon de los mismos se encuenira sujela a un elevado grado de
incertidumbre, fanto en lo referente a la probabilidad de un desenlace negativo a los Intereses dal
Grupo como en lo feferente a la estimacion de los potenciales desembolsos {uturos a qua
hubiera de hacer frente el Grupo. Como consecuencia de todo ello, es preciso el uso de juicios y
estimaciones, contando con el apoyo de los asesores legales correspondientes.

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se encontraban en curso distinlos procedimientos

judiciales y reclamaciones entablados conira las entidades consolidadas con origen en el
desarrollo habitual de sus aclividades. Tanto los asesores legales dsl Grupo como sus
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Administradores entienden que la conclusion de eslos procedimienlos y reclamaciones no
producira un efecto significativo en las cuenlas anuales de los ejercicios futuros (Nota 23).

d) Activos porimpuestos diferidos

En la determinacion de los aclivos por impuesios diferidos el Grupo establece un horizonte
lemporal finito para la recuperacion de los mismos sobre la base de las mejores estimaciones
realizadas. Asi, sobre la base de la estimacién de las bases imponibles individuales de fas
sociedades que conforman el Grupo, se ha determinado el plazo esperado de aplicacién de los
aclivos por impuestos diferidos, considerando, asimismo, el calendario de utlizacion de las
deducciones pendientes de aplicacién asi como de las pérdidas fiscales sujelas a compensacion
en gjercicios posteriores dentro de los plazos legales para el aprovechamiento de las mismas
(Nota 20).

e) Delerioro de fondos de comertio

La determinacién de la potencial pérdida por deterioro de |os fondos de comercio requiere del
uso de juicios y estimaciones referentes al valor recuperable de los mismos. Dichos juicios y
estimaciones se refieren, principalmente, a la detemninacién de los flujos de efectivo asociados a
las perlinentes unidades generadoras y a clertas asunciones en relacién con los tipos de interés
ulilizados en &l descuento de flujos (Nota 7). La utilizacién de otros supuestos en el andlisis del
valor recuperable de los fondos de comercio podria dar lugar a otras consideraciones sobre el
delerioro de los mismos.

) imputacion temporal de gastos de comercializacion

Durante &l sjercicio 2006, el Grupo alcanzé un acuerdo con un tercere para el desarrollo de un
plan de co-promockn comercial en el mercado europso de |a principal pletaforma Inhalatoria en
la que el Grupo estd comprometiendo recursos (Nota 6-b), la cual es utiizada actualmente por
dicho lercaro en determinados mercados. Los iéminos de dicho acuerdo establacen que el
Grupo satisfard un imporle global de 65 millones de euros al citado tercero haste el sjercicio
2008.

La imputacién temporal del mencionado gaslo de co-promocion se eslablecid en funcidn de la
proyeccion efecluada por la Sociedad del gasto promocional que efectivamente llevara a cabo el
tercero, de modo en los ejercicios 2008, 2007 y 2006 se han imputado 3, 22 y 40 millones de
euros, aproximada y respectivamenle, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

g) Asignacién de valor razonable a activos y pasivos adquiridos

Durante el gjercicio 2007, el Grupo adquirio las acciones de las sociedades dependientes Almirall
Hemal, Gmbh y Hermal Phama, Gmbh (Nota 3-b). El Grupo, con el asesoramiento de un
experlo independients, procedid a la delerminacién de! valor razonable de los activos y pasivos
adquiridos en la combinacion de negocios, de modo que se electud una asignacidn de las
plusvalias tAcilas exislentes a la fecha efecliva de compra de dichas sociedades {1 de
septiembre de 2007). Dicha asignacibn se realizd conforme a lo descrilo en la NIIF 3
“Combinaciones de negocios” asignando parle de la diferencia entre el precio pagado por las
acciones de las scciedades y el valor tedrico contable de dichas sociedades e la fecha efectiva
de adquisicion conforme al valor razonable de determinados aclivos intangtbles y materiales de
las sociedades adquiridas (Nota 7).

La uliizacién de otros supuestos en el proceso de asignacién del valor razonable de los aclivos ¥
pasivos adquiridos en la combinacién de negocios podria dar lugar a otras consideraciones
sobre el valor razonable de los mismos y, por ende, del fondo de comercio calculede en dicha
combinacian.
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7. Fonde de comercio

El movimianto habido en esle epigrafe del balance de situacion consolidado a lo iargo de los
ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldoa | e Saldo a3t de Saldor n 3 de
chero de Adiciones Retiros diciembre de Retiros diciembre de
2007 2007 2008
Laboratorios Almirll, S.A. 35407 - - 35407 - 35407
Almirall Sofotec, Gmbl1 11.901 - {793) 11.108 (793} 10,315
Total fondo de comercio de
fusion/adquirido 47.308 - (793} i 46.515 (793} 45.722
Almiral! Hermal, Gmbl [ - 227.743 - 227.743 - 227743
Total fondo de comercio de
consolidacijn - 227,743 - 227.743 - 227.743
Total 47.308 227,743 (793) 274.258 (793) 273465

El fondo de comercio de fusién, cuyo valor neto asciende a 35,4 millones de euros, se origind en
1997 por la diferencia entre el valor al que se encontraban contabilizadas las acciones de
Prodesfarma S.A., y el valor tedrico contable de dicha sociedad en €l momento de realizarse la
fusién por absorcion de la misma por parle de la Sociedad Dominante, una vez asignadas al
resto de elemenlos del activo las plusvalias latentes derivadas del inmovilizado matenal y
financiero.

Como consecuencia de las aclividades de investigacion y desarrollo de determinados nuevos
famacos relacionados con enlermadades del sislema respiralorio que el Grupo esta realizando
durante los ultimos ejercicios, en el ejercicio 2006, la sociedad dependienta Almirall Sofotec,
GmbH adquirié de un tercero, par imporle de 20 millones de euros (IVA no incluide), un canjunta
de aclivos relacionados con dichas actividades, habiéndose asumido, asimismo, parte del
personal de dicho tercero relacionado con fales actividades. El valor de mercado de los activos
produciivos adquiridos ascendia, aproximadamente, a 8 millones de euros, de modo que existia
una diferencia hasta el imporle desembolsado de 12 miliones de euros, aproximadamente. Dado
gue en ejercicios anteriores el Grupo habia alcanzado un acuerdo con el citado tercero para la
realizacidn de las mencionadas aclividades de investigacién y desarrollo, el scbreprecio
satisfecha se considerd un abono anticipado del margen de tas actividades de investigacion y
desarrollo que el Grupo habria, necesariamente, de efectuar para poder concluir los procesos
llevados a cabo. Dicho abono anticipado se imputa a resultados de manera lineal durante el
horizonte temporal previsto para la realizacién de las actividades de investigacion y desarrello
que estaban preestablecidas con anterioridad, habiéndose imputado 0,8 millones de euros en las
respectivas cuentas de resultados consolidadas de los gjercicios 2008 y 2007.
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El fondo de comercio de consolidacion generado en 2007 se origind como consecuencia de la
diferencia existente entre el valor de adquisicién de las acciones de Jas sociedades de! Grupo
Hemnal y el valor tedrico de las mismas en &l momento de la adquisicién {Nota 3-b), una vez
asignadas a los elementes de activo y pasivo identificables la diferencia existente entre su valor
razonable y aquél por el que figuraban registrados en los eslados financieros de las sociedades
adquiridas, en su caso, de acuerdo al siguiente detalle:

Miles de
Asignacion del precio de compra Euros

Coste de la ecinbinacidn de ncgocios 360.755
Valor tedrico contable de las participaciones adguiridas {41.286)
Dilerencla 319469
Asignaeidn de valor razonable:

Propiedad industrial (Nota 8) 96.800

Gastos de [+D capitalizados (Nota 8) 17400

Terrenos y construcciones (Nota 9) 9.798

Exislencias 3400
Total plusvalias asignadas 127398
Impuesto diferido {Nota 20) (35.672)
Fondo de comercio 227.743
Total plusvalia neta 319.469

El cosle de la combinacién de negocios incluia 4,3 millones de euros en conceplc de costes
direclamenle atribuibles a la adguisicién,

La unidad generadora de efectivo a la que se encuentra asignade dicho fondo de comercio viene
constituida, conforme a las politicas de segmenlacién y seguimiento de la informacién financiera
que mantiene la Direccién de Grupo Almirall, por el Grupo Hemal en su conjunto.

Al cierre del elercicio 2008, el imperte recuperable se ha estimado de acuerdo a lo descrito en la
Nota 5-d, De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores
de la Sociedad Dominanle, las previsiones de resultados y fiujos de caja desconlados de Ia
unidad generadora de eleclivo correspondiente soporian adecuadamente el valor dal fondo de
comercio registrado.

Al cierre del ejercicio 2008 no se ha producido ningtin cambio en ninguna hipotesis clave sobre la
cual la gerencia ha basade su detemminacibn del importe recuperable de las unidades
generadoras de efeclivo,
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8. Activos intangibles

El desglose del saldo y movimientos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguienle:

Miles de Euros
Coste -
Amaorlizagidn
Anticipos ¢ acwnulada y
Propiedad Gastos de Aplicaciones | inmovilizado pérdidas por
industrial +D informdticas en CUrse Tolal deteriore Nelo
Saldoe a 31 de diciembee de 2006 138.476 17.7758 18.479 - 174.330 {89,092 85,238
Yorinciunes de perlmetro 7 Combios
métados conselidacion 216.025 - 730 - 216,755 (193 4HR) 77
Adiciomes o Dolaciones 235,583 17.400 745 - 151728 [FARANA] 2IM2
Aumente/Disiminucidn por iransleroneios
o rasaso Ue oI clenly - 280 . K6 . 266
Retiros o Reducciones (1.984) - (973 - {2.959) 1.7K3 11,176}
Diferencias de conversion (437) - (13) - (450) 221 (229
Saldo a 31 de diciembre de 2007 587.263 35.175 19.252 - H41.6%¢ [258.242) 383.448
Adiciones 0 Dolaciones 2852 - 1.197 527 4.576 43.712) {41.138)
Aumento/Disminucidn por lrabsferencias
o ragpaso de ol cuenta 31335 - 131 {319) 3148 (3.13y) g
Reliros 0 Reduceiones (L1 - {117 - (1.228) L.145 (83)
Diferencias de conversion 1.334 - (3) - 1331 (833) 476
Saldo a 31 de diciembre de 2008 533.674 35.175 20,469 208 649.517 (306.803) M2.714

La totalidad de los activos intangibies descrilos en el cuadro anterior son de vida Util definida.

Las adiciones del ejercicio 2008 obedecen, fundamentalmente, a la inversibn en propiedad
intelectual relacionada con delerminados proyectos de desarrollo.

La variacion del perimetro del ejercicio 2007 en los distinlos epigrafes del activo intangible
correspondfa al saldo existenle en el momento de fa compra efectiva del Grupo Hemmal. Las
adiciones del ejercicio 2007 inclufan la diferencia entre el valor razonable de los activos
adquiridos en dicha transaccion y el valor por el que figuraban registrados en los libros de Grupo
Hermal (Nota 7). El valor razonable asignado en los distintos epigrafes del activo intangible era el

siguiente;
Miles de
Euros

Licencias 68.500
Marcas 21.100
Coniratos 7.200
Total propiedad industrial 26.800
Gastos de I+D 17.400
Total activo intangible 114.200

Las adiciones del ejercicio 2007 en el apartado de “Propiedad industriai” incluian, asimismo, el
pago de 136,1 millones de euros por la adquisicion a un tercero de los derechos de
comercializacion de determinadas especialidades famacéuticas. A la fecha de formulacidn de
estas cuentas, el Grupo estd pendiente de la obtencién de la autorizacién por parte del
licenciador original del derecho de comercializacion de uno de los productos. Los
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Administraderes del Grupo esperan cblener dicha autorizacion antes de finalizar el ejercicio
2009. En el caso, no esperado, de que finalmenie no se consiguiera la autorizacion, el vendedor
de los derechos esta obligado al reembolso del imporle entregado.

En relacién con la adquisicion de propiedad intelectual, know-how y patentes relacionados con el
campo inhalatorio que habrin de ser utitizados, principalmente, en el desarrollo de un dispositivo
inhalador, realizada en ejercicios anleriores, el Grupo mantiene la obligacién de realizar
desembolsos adicionales de cardcter contingenle, as! como de efectuar determinados
desarrollos como consecuencia de la citada adquisicién. Ninguna de las anteriores obligaciones
ha sido considerada como mayor valor del activo adquirido, bien por su naluraleza contingente,
en el primer caso, bien por ser el Grupo co-beneficiario directo del desarrollo que haya de
realizarse, en el segundo caso,

El epigrafe de “Gastos de +D" del cuadro anterior incluye un coste neto de provisiones por
deterioro de 9,8 millones de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2008. En el citado
acuerdo se establecen una serie de pagos correspondientes a la adquisicidn de unos derechos
de comercializacidn de un producto en fase de desarrollo por importe méximo de 7 millones de
libras esterlinas en caso de que concurran una serie de hitos de desarrollo posterior, un importe
maximo de 14 milones de lbras esterlinas en caso de que concurran deleminados hitos
relacionados con la autorizacian para la comercializacion en Europa del potencial producto, as!
como un importe maximo de 13 millones de libras esterlinas en casc de superar determinados
umbrales de venias del potencial producto.

Los cilados pagos adicionales no se encuenlran registrados como mayor valor del activo
adquirido, dada la naturaleza contingente de los mismos. Asimismo, el Grupo estima que el valor
descontado de los flujos de caja futuros esperados en €l momento en que surja ja obligacidn de
pagos adicionales por la concurrencia de los distinlos hilos es superior al valor total de los
desembolsos efectuados o que habran de efectuarse. En este sentido, el registro de ia obligacion
de desembolsos adicionales conllevara el reconocimienio de un incremento del coste de
adquisicion dei activo intangible.

El importe correspondiente a activos intangibles en explotacion que se encusntran totalmente
amortizados para las sociedades espafiolas a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de
2007 es de 553 y 54,7 milones de euros, aproximada y respectivamente. El imporie
correspondiente a aclivos intangibles en explotacién que se encuentran fotalmente amortizados
a 3 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 correspondiente al Grupe Hermal
asciende a 36 y 35,2 millones de euros, aproximada y respectivamente, siendo el del resto de las
sociedades extranjeras no significativo.

El imporle agregade de los Gastos de Investigacion y Desarrolio gue se han imputado como
gaslos en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007
adjunias asciende a 139,3 y 122 millones de euros, aproximada y respeclivemente, Dentro da
dichos impories se Incluyen tanlo el importe de !a amortizacibn de los actlvos afectos a
aclividades de Invesligacién y desarrollo como los gastos devengados por personal del Grupo y
los gastos electuedos por terceros.

Pérdidas por detaerioro

Durante el ejercicio 2008 el Grupo ha procedido a dotar pérdidas por deterioro por importe de 3,9
millones de euros, aproximadamente, sobre l0s derechos de comercializacidn adquiridos en e
ejercicio 2007 como consecuencia de unas expectativas de venla inferiores a las consideradas
en el momanto de la adquisicidn sobre dos de las especialidades.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2008 el Grupo ha procedido a dotar pérdidas por deterioro
por importe de 1,2 milones de euros, aproximadamente, en relacion a ciertos proyeclos de
investigacion y desarrotlo a los que se les asignd el valor razonable en el momento de la
adquisicidn del Grupo Hermal (Nata 73, como consecuencia del abandono en la investigacion de
una de las indicaciones inicialmente considerada.
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Durante el ejercicio 2007 el Grupo procedid a dotar pérdidas por delerioro por mporte de 2
millones de euros, aproximadamente, sobre el desarrollo en curso adquirido en el gjercicio 2005
como consecuencia del retraso en la autorizacion del registro por parte de las autoridades
sanitarias. Al cierre del ejercicio 2008 las pérdidas por deterioro acumuladas de este desarrollo
ascienden a 8 millones de euras.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2007 el Grupo procedio a dolar pérdidas por deterioro por
importe de 8,2 millones de euros en relacidn con la adquisicién efectuada en el ejercicio 2005 de
licencias de comercializaciéon de un productc para el mercado ilaliano, como consecuencia de la
entrada de especialidades farmacéulicas genéricas en dicho mercado,

Dichas pérdida por deterioro han sido registradas a través de la partida “Pérdida por deterioro del
inmovilzado malerial, activos intangibles y fondo de comercio” de la cuenia de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007.

El delalle y movimiento de las pérdidas por deterioro de activos inlangibles regislradas durante
los ejercicios 2008 y 2007 e incluidas en la columna “Amortizacién acumulada y pérdidas por

deterioro” del cuadro anterior es el siguiente:

Miles de Curos
Saldo al 1 de Saldo al 31 de Saldo al 3 de
chero de 2007 | Adiciones | diciembre de 2007 | Adiciones | diciembre de 2008
Propicdad Industrial 8.350 8.200 16.550) 3.500 20.450
Gastos de I4+D 6.000 1.975 7.975 1,200 9.175
Total pérdidas por deterioro 14.350 10.175 24,525 5.100 29.625

9. Inmovilizado material

El movimienio habido en este capitulo del balance de situaciéon consolidado en los ejercicios
2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Coste
Orras
Instalaciones instalaciones, Anticipos ¢
Temrenes ¥ 1écnicas y utillaje ¥ Oiro imnovihizade AlOrHzZacién
construcciones | maquinaria mobiliario inmovilizadg &N CUrsg Total acumulada Neto

Saldo a 31 de diciembre de 2006 68.812 50.771 196.380 16.634 5.318 137915 (186.427) 151.488
Variaciones de periinelro / Cainbios .
mélodos conselidacion 14354 10,894 9.511 §22 190 35.781 21.217 14.564
Adiciones o Dolaclones 10.034 9.803 7.682 2604 5,829 13612 (19.753) 13,859
Auniento’Distninucion por transferencias

o traspaso de oira cuenta - 2,688 2837 613 4.977) 1161 (989) 172
Refiros o Reducciones (250) (973) (515) (5.026) (6.764) 6.043 (721
Diferencias de conversidn (18) (11) (103 {39 17 (22)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 92960 73.165 215.884 13.297 6.360 401.666 (222.326) 179.340
Adiciones o Dolaclones 721 2,620 12.031 60 3,515 18.967 21913 (2.946)
Aumente/Oisminucion por transferencias

o traspaso de olra cuenla 517 3.087 1.643 657 (6.318) {414} 192 (222)
Retiros v Reducciones [E))] (l2m (6.230) {662) {7.015) 6.710 {303)
Diferencias de conversién {51) - (28) (45) {18) {142) 20 (122)
Salde a 31 de diciembre de 2008 94.144 78.752 213,300 13,307 3.559 413.062 230 175.745
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La variacion del perlmstiro en los distintos epigrafes del inmovilizado material duranle el ejercicio
2007 correspondia al saldo existente en el momento de la compra efectiva del Grupo Hermal.
Las adiciones del ejercicio 2007 incluian la diferencia entre el valor razonable de los aclivos
adquiridos en dicha transaccién y el valor por el que figuraban registrados en los libros de Grupo

Hermal {Nota 7). El valor razonable asignado en los dislintos epigrafes de{ inmovilizado material
era el siguienle:

Miles de Euros
Terrenos y construcciones 9.798
Total intmovilizado material 9.798

Las adiciones de los ejercicios 2008 y 2007 obedecen, basicamente, 2 mejoras en los centros
produclivos de las planias quimicas y farmacéuticas del Grupo, asi como de los centros de
investigacion y desarrollo del Grupo. Las adiciones de los ejercicios 2008 y 2007 incluyen
inversiones en dichos centros de investigacién y desarrollo de @ y 6,8 milones de euros,
aproximada y respeclivaments.,

El inmovilizado en curso al cierre del ejercicio 2008 y 2007 obedece, fundamentaimente, a
inversiones en plantas productivas ya existentes localizadas en territorio nacional, por importes
de 4 y 6 millones de eurcs, aproximada y respectivamenie.

Al cierre de 31 de diciembre de 2008 y 2007 el Grupo mantiene activos aln no afeclos a la
explotacion por importes de 17,5 y 15,8 millones de euros, aproximada y respectivamente,
correspondientes a inversiones efectuadas en relacién con activos fisicos precisos para la
realizacion de un proyeclo de investigacion y desarrcllo. Los Administradores estiman que, en
caso de que el citado proyecto no llegara a buen fin, los citados activos serian realizables a
través de su enajenacion a terceros o a traves de su uso allernativo para otros preductos que
requieren tecnologia similar.

El traspaso de inmovilizado en curso efecluado por el Grupo en los ejercicios 2008 y 2007
corresponde, basicamenle, al traspaso de los proyectos de inversion en los centros productivos
que enlraron en funcionamiento durante dichos ejercicios.

El importe correspondiente a bienes totalmente amortizados para las sociedades espaiiolas a 31
de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2007 ascendia a 135,7 y 128 millones de euros,
aproximada y respectivamente. El importe correspondiente a bienes totalmente amortizados del
Grupo Hermal 2 31 de diciembre de 2008 y a 31 de diciembre de 2007 asciende a 20,1 y 19,8
millones de eums, aproximada y respectivamente, siendo el del resto de las sociedades
exiranjeras no significativo.

Con fecha 30 de julio de 2008 la Sociedad Dominante, la sociedad participada Industrias
Famacéuticas Almirali Prodesfarma, S.L. y un tercero alcanzaron un acuerdo de compromiso de
compra-venta de ciertos activos fljos afectos a la produccion, cuyo valor nele contable a 31 de

diciembre de 2008 asciende 2 8,5 millones de euros. Ei citado acuerdo contemplaba su

perfeccionamienio el cumplimiento de determinadas condiciones, asi come el cobro de un
anticipo no reembolsable en caso de no perfeccionamiento de la fransaccién por importe de
1.293 miles de euros, aproximadamente. Con fecha 27 de noviembre las parles han acordado
extender el pericdo de vigencia dal acuerdo inicialmente firmado hasta 28 de febrero de 2008,

El Grupo ocupa diversas inslalaciones en régimen de arrendamlento (Notas 19 y 25),

Como censecuancia de 'a fusidn que se produjo en 1997, y al amparo de la Ley 43/1995, la
Sociedad Dominante regisiré una revalorizacion en el epigrafe *Terrenos y Construcciones” de
jos activos de la sociedad absorbida (con el limite del valor por el que fueron tasados por
expertos independientes en el momento de la adquisicion de dichas sociedades) por un valor
neto contable de 421 miles de euros.
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El efecto al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de la actualizacidn del inmovilizado material
practicada en 1996 por las sociedades espafiolas es el siguienle:

Miles de Eurps
2008 2007
Incremento | Amoriizacion Electo Incrementn | Amorlizacidn Efecto
de coste acumulada Bajas neto de coste acumnulada Bajas neto
Terretios y consirucciones 2.858 {933) (822) 1193 2.558 (878} (R22) 1.158
Instataciones ¥ tnaquinaria 1.520 (1.518) {2 - 1.520 {151 (2 !
Otras inslalaciones, ulillaje y imobiliario 4.511 {4.421) (83} 7 4,511 (4417} {83) I
Ouro Inmovilizado 101 (81) {20} - 101 (81) (20 .
Total £.990 (6.953 (927) 1.110 8.990 (6.893) (27 1170
El incremento neto de valor resultanie de las operaciones de actualizacidn se amorliza en los
periodos restantes para completar la vida Gtil de los elementos palrimoniales actualizados.
El Grupo liene formalizadas poélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujelos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones
que se le puedan preseniar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas polizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.
A 31 de diciembre de 2008 y 2007 el inmovilizado incluye 35 milones de euros,
aproximadamente, correspondientes al valor neto del inmovilizado material propiedad de las
entidades y sucursales del Grupo radicadas en paises extranjeros.
10, Activos financisros o
Y
., \-“H""ﬁ-._.,_‘_
No corrientes- \
Ei desglose de! saldo de este capilulo de fos balances de situacidn consolidados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 y el movimiento de los ejercicios terminados en dichas fechas es el
siguienie:
Miles de Euros
Participaciones
en empresas del Carlera de Foudos de | [nslrumentos | Depdsilos y
Grupo y valores a Créditos u | inversion linancieros hanzas
Asociadas largo plazo | larpo plaze | mobiliarios | derivados constituidos | Provisiones Tota!
Satde a 31 de diciembre de 2006 198 599 40 52.825 - 1.238 {736) 54.264
Variaciones perimetre o meétodo
consolidacién 29 - - - - - 29
Adiciones ¢ dotaciones 3 2.510 6 64.320 225 m - 67367
Traspasos - 1.861 - {1.861) - - - -
Traspaso & corto plizo - {1.861) - - - - - (1.8sl)
Bajas (20) - @4y (112840 - {234) 20| (113.119)
Diferencias de Conversién - - - (356 - (26} - (382)
Salde a 31 de diciembre de 2007 212 3.209 32 2.087 225 1.249 {716) 6.298
Adiciones o dotacicaes 203 6 21 - - n - 153
Traspaso a corlo plazo - - - - 274 (274)
Bajas (60) (695) (36) (2.087) (225) (7 706 (2.414)
Diferencias de Conversién - 36 - - - - - 36
Salde a 31 de diciembre de 2008 355 2.556 17 - - 981 {10) 3.899
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Corrientes-

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de siluacion consolidados es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/2008 | 31/12°2007
Cartera de valores o conto plazo 136.692 133937
Dyepositos a corto plazo 6.989 11,080
Fianzas a corlo plazo 115 35
Total 143.796 145,052

De acuerdo a io establecido en la NIC 7, a efeclos de la preparacién del Estado de Flujos de
Efectivo, el Grupo considera como medios equivalentes al efectivo todas aquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez (con un vencimiento inferior a 3 meses), que son facimente
convertibles en importes determinados de efeclivo, estando sujelos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor. Del total de! cuadro anterior, al cierre de 31 de diciembre de 2008 y 2007
se consideran como medios equivalenles al efectivo 143.681 y 142.025 miles de euros,
respeclivamente. No obstante, en la preparacién del Eslado de Flujos de Efectivo del ejercicio se
han incluido como medios equivalentes al efectivo la totalidad de los activos financieros
corrientes, puesto que se ha considerado que el resto de activos no son significativos.

La clasificacidn de las inversiones realizadas por el Grupo en instrumentos financieros se efeclia
a partir de la siguiente premisa;

s Actlivos financieros para negociacion: el Grupo considera incluidas en este epigrafe las
inversiones financieras cuyas revalorizaciones se registran a través de resultados, as!
como aquellos instrumentos financieros que no cumplen los requisitos necesarios para
ser considerados de cobertura,

» Aclivos financieros disponibles para la venta: se consideran incluidas en este epigrafe
las inversiones efecluadas en fondos de inversion, de renta fija o variable puesto que las
mismas no forman parte de una cartera de inversion con realizaciones en el corto plazo
ni han sido adquiridas con 1al propésito.

* Aclivos financieros mantenidos hasta el vencimienio: en este epigrafe se incluyen las
inversiones en renta fija efectuadas a través de eurodepdsitos, depdsitos en moneda
extranjera y repos, principalmente. Adicionalmente, también se incluyen aquellos

instrumentos financieros que cumplen los requisitos necesarios para ser considerados
de cobertura.

El detalle de los activos financieros corrientes y no corrienies manienidos para la negociacién,
disponibles para la venta 0 mantenidos hasta el vencimiento se detalla a continuacion:

Miles de Euros
31/12/2008 | 31/12/2007
Activos financieros para negociacion 1.300 3.444
Activos financieros disponibles para In venta - 2.087
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 146.395 145319
Total 147.695 151350

La determinacion del valor razonable de los distintos instrumentos financieros para los que éste
es aplicable, se efectla conforme a las siguientes reglas:

» Valoree de renta fija incluidos en la cartera de negociacidn: cuando los mismos sean
valores no cotizedos © con wvencimienio inferior o igual a sels meses se calcula
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basandose en el cosle de adquisicidn incrementado en los inlereses devengados
correspondientes, calculados de acuerdo con la lasa intema de rentabilidad. Cuando
para valores con un vencimiento ariginal superior a seis meses restan seis 0 menos para
su vencimienlo, se pasara a aplicar este criterio, considerando como precio de
adquisicidn el que en su dia iguale el rendimiento intemo de la inversion al tipo de inlerés
de mercado. En caso de que se trate de valores de renta fija cotizados, se calcula al
cambio oficial de los mismos o al de valores de similares caracteristicas, cuando
aquellos no han cotizado en el dia. No obstante, en caso de que las colizaciones no
reflejen correcciones valorativas de acuerdo a la evelucién de los lipos de interés de
mercado o en caso de que no sea posible determinar el valor de colizacion, se pasa a
aplicar el mélodo de valoracion descrilo anteriormente,

+ Participaciones en valores de renla variable; en funcion de la cotizacién del Gltimo dia
habil de coniratacién. No existen participaciones significativas en sociedades no
cotizadas.

e Participaciones en fondos de inversidn: se calculan en funcion del Oltimo vator liquidativo
de los mismos publicado al dia de la valoracion.

Las variaciones en el valor razonable contabilizadas a través de reservas o cuenlas de
resultados durante los ejercicios 2008 y 2007 para las inversiones mantenidas a través de
sociedades consolidadas por el método de inlegracién global se muestran a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007

Saldoall de enero 1315 10502

Baja por venta (Nota 13) (1.181) (5.46%)

Revalorizacion del periodo reconocida por resultados

(Nota 19) 60 219

Revalorizacion del periodo reconoeida por reservas

(Nota 13) - 63
| Saldo al 31 de diciembre 184 1315

Asimismo, la Socledad Dominante mantiene titulos de deuda publica de ocrganismos de la
Comunidad Aulénoma Canaria por un importe total de 2,5 y 4,4 millones de eurcs al 31 de
diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, en cumplimiento de los requisitos de la Ley

19/1994 de 6 de julio, debiéndose mantener dichos activos durante un periodo ininterrumpldo de
cinco afios.

Adicionalmente, las cuentas bancarias incluidas en los epigrafes de "Tesoreria” han estado en
su mayoria remuneradas a un tipo de interés medio del 4,19% y 4,02% anual durante los
gjercicios 2008 y 2007, respaclivamente.
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Finalmenle, las empresas del Grupc y asociadas no incluidas en el perimetro de la
consolidacion, por estar inactivas y/o ser poco significativas, y la informacion relacionada con las
mismas para los gjercicios 2008 y 2007 son las siguientes:

2008
Miles de Euros
Genius Almirall
Almirall, | Almirall, 8.A. Hermal Pharma, Enropa,
Nombre Inc. {(Chile) Zweile ALE. S.A.
Direccion EEUU. Chile Alemania Espaiia Espaiia
Industria
farmacdéutica| Laboratorio Holding
Actividad (inactiva) | fmacéutico | internacional | Investigagion [  lnoctiva
Fraceidn del eapilol que se posce 100% 100% 100% 2R% 100%,
Método de consolidacion N/A N/A N/A N/A N/A
Capilal Nd Nd 26 12 ol
Reservas Nd Nd {19 2 i
Resultados netos del cjercicio Nd Nd Nd - 2
Valor scgin libros de la
participacién (Grupo)
Coste 52 209 30 3 61
Provision {10) - - - -
Nd: No disponible
2007
Miles de Euros
Almirall
Prodes P.Q., Almirall
Lda, Markeling Cienius Alminll
(e proveso de Farmacéulico Almirall, 5. A. Hermal Pharina, Europa,
Nombre liquidacion) Unipessoal Lda Almirall , Inc. (Chile) Zwelle ALE. S.A.
Direccion Portuga! Portugal EE.UU. Chile Alemania Espaiia Espaiia
Promecion de Industria
Industria produclos farmacéatica Labaratorio Holdiug
Actividad farmacéulica farmacéuticos {inagtiva) farmaceutico internacional | Investigacién Inuctiva
Fraccion del capital que se posee 100% 100% 100% 1000 100% 28% 10054
Mélodo de consolidecidn N/A NIA N/A NIA NiA N/A N/A
Capilal M Nd Nd Nd 26 12 6l
Reservas Nd Nd Nd Nd (18) -
Resultados netos del ejercicio Nd Nd Nd Nd n 2 1
Valor segin libros de la participacion (Grupo)
Cosle 53 ] 52 5 0 3 6l
Provisién {18} - (19 - - -
Nd: No disponible
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11. Existencias

12.

13

La composicion de esle epigrafe a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente;

Miles de Euros

2008 2007
Materias primas y de acondicionamienio 24.40] 25.695
Producios en eurso 14,457 13816
Productos lenuinados 83.148 87.085
Anlicipos a proveedores - 1.113
Provisiones (Nota 19) (9.477)| (14.858)
Total 112,529 | 112.851

Las vanaciones en la provisidn de obsolescencia de los ejercicios 2008 y 2007, asi como el
importe de las existencias consumidas por el Grupo se detallan en la Nota 19,

Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Clientes por venins y prestacion de servicios 84.683 82677
Otros deudores 24 468 25,634
Provisiones (Nota 19) (1.265) (1.329)
Total deudores 107.888 106.982

Al cierre de 31 de diciembre de 2008 y 2007, denlro del epigrafe “Otros deuderes” del cuadro
anterior se incluyen 11,1 y 9,8 milones de seuros, aproximada y respectivamente,
correspondientes al importe pendienie de cobro de la refacluracién a un tercero de gastos de
desarrollo, conforme al acuserdo descrito en la Nota 19.

. Patrimonlo neto

Caplitai social-

Con fecha 7 de noviembre de 2001, la Sociedad Dominante redenominé su capilal soclal a
euros, pasando de un Importe de 3.580 millones de pesetas a 21.516.233,34 euros, dividido en
3.580.000 acciones de 6,010121 euros de valor nominal cada una, lotalmenle suscrilas y
desembolsadas,

La Scciedad Dominanie ajusid a dicha fecha el valor nominal de la accidn a 6,01 euros, creande
una reserva indisponible de 433,34 euros,

Con fecha 26 de julio de 2008, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Laboratorios
Almirall, S.A. acordd ta reduccidn del capital social de la Sociedad Dominante mediante la
adquisicidn de 423.289 eccicnes propias a Grupo Plafin, S.A., previa renuncia expresa del resto
de accionistas a la oferta de venta de acciones de las que los mismos son titulares y de los
derechos de adquisicidon preferente que les pudieran corresponder sobre las accicnes que la
Sociedad Dominante pretendia adquirir. Como consecuencia de la citada amortizacidén de
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acciones propias, el numerc de acciones de la Sociedad Dominanle quedd establecido en
3.156.711 acciones al 31 de diciembre de 20086.

Con fecha 13 de abril de 2007, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante
acordd una operacion de reduccién del valor nominal de las acciones (split), previo aumento del
capital social en 0,08 euros con cargo a reservas, en virtud de la cual se redujo el valor nominal
de 6,01 euros a 0,12 euros por accion. Como consecuencia de dicha operacion, el capilal social
ha pasado de esiar represeniado por 3.156.711 acciones a estar representado por 158.098.610
acciones. En consecuencia, el importe nominal de! capital social de Laboratorios Almirall, S.A,
ascendia en ese momenlo a 18.971.833,20 euros, representado mediante 158.098.610 acciones
nominativas, con un valor nominal de 0,12 suros cada una de ellas, todas ellas de la misma serle
y class, integramente suscritas y desembolsadas.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2007, se acordd facufiar al
Consejo de Administracion, para que de acuerdo con lo previsto en ef articulo 153.1.b) de la Ley
de Sociedades Anonimas, pudiera aumentar el capital social en una o varias veces y en
cualquier momento, en el plazo de cinco afios contando desde la fecha de admisidn a
negociacion oficial de las acciones de la Sociedad Dominante, mediante la emisién de nuevas
acciones, con o sin prima y con o sin voto, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a
emilir en aportaciones dinerarias, pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de
capital y las caracteristicas de las acciones y, por consiguiente, dar nueva redaccidn al arliculo 5
de los Eslalulos Socieies relelivo el capilal. Asimismo, el contravalor de la ampllacién o
ampliaciones de capilal podré consislir en la transformacién de reservas de libre disposicion, en
cuyo caso la ampliaclén o ampliaciones de capital podran reatizarsa medianta el aumento del
valor nominal de las exIstentss, con la consiguiente modificacion del articulo 5 de los Estatutos
Sociales relativo ai cepital. Asimismo, se facultd al Consejo para exclulr, total o parclaimente, &l

derecho de suscripeidn preferente en los términos de! articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Igualmente, en la referida Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2007, se
aprobd delegar en el Consejo de Administracién, al amparo de lo dispuaslo en el régimen
general sobre emisidn de obligaciones, en el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil,
y aplicando lo previsto en los articulos 153.1 b) y 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, asi
como en los anticulos 20, 21 y 22 de los Estatutos Sociales, la facultad de emitir obligaciones,
bonos y demas valores de renta fija, tanto simples como canjeables en acciones de la Sociedad
Dominante, de cualquier olra sociedad (pertenezca o no a su Grupo} ylo convertibles por
acciones de la Sociedad Dominante. La presente delegacién también podra ser utilizada para
emitir pagarés, parlicipaciones preferenles y "warrants" sobre acciones de nueva emisién o
acciones en circulacién de la Sociedad Dominante. La emisidn de dichos valores podra
efectuarse en una o en varias veces, en cualquier momento, dentro del plazo maximo de cinco
anos a contar desde la fecha de adopcion del mencionado acuerdo, por un imporle maximo de
100 miliones de euros. En el caso de los "warrants”, dicho limile debe ser considerado teniendo
en cuenta la suma de primas y precio de ejercicio de los “warrants” de cada emisidn que se
apruebe al amparo de 1a presente delegacion,

Con fecha 29 de mayo de 2007, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordd
una ampliacidon de capital de 8.000.000 de acciones, con un valor nominal de 0,12 euros cada
una de ellas, todas ellas de la misma serie y clase que el resio de acciones. La suscripcion de
dichas acciones se realizd el 20 de junio de 2007 medianie el proceso de Oferla Puiblica de
Suscripcion anunciado por la Sociedad Dominante el 12 de febraro de 2007. Tal como se acordo
en la Junta General de Accionistas de Laboratorios Almirall, S.A. de 13 de abril de 2007, los
accionistas renunciaban expresamente al derecho preferenie de suscripcion.

El precio definitivo de suscripcion quedo filado en 14 euros de acuerdo al Follelo Informalive de
Oferla Plblica de Venta y Suscripcidn de Acciones de Laboralorios Almirall, 8.A. publicado el 31

de mayo de 2007. Como consecuencia, se realizaron los siguientes apuntes en el Patrimonio
Nelo Consolidado:
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* Abono de 960 miles de euros en la cuenta de capital social.

s+ Abono de 111.040 miles de euros en |la cuenta de prima de emisién.

» Cargo de 5.273 miles de euros en |la cuenta de prima de emisién, correspondlentes a los
gaslos derivados del proceso de Oferla Publica de Suscripcién.

Como consecuencia de las citadas operaciones reaiizadas en 2007, el nimero de acciones de la

Sociedad Dominante ha quedado establecido en 166.098.610 accionas al 31 de diciembre de
2008 y 2007.

Al 31 de diciembre de 2008, estaban admitidas a cotizacién en las Bolsas espafiolas |a totalidad
de las acciones de la Sociedad Dominanie, no existiendo ninguna reslriccidn eslatutaria a la libre
transmisibilidad de las mismas. Adicionalmente, existen derechos de adquisicion preferente y
opciones de compra y venta olorgados entre los antiguos accionislas en dltima instancia de la
Sociedad Dominante respeclo a las acciones de uno de dichos accionistas de acuerdo al
contrato enlre accionistas suscrito el 28 de mayo de 2007, tal y como se informa en el Folleto
informativo de Oferta Publica de Venta y Suscripcion de Acciones de Laboratoros Almirall, S.A.
publicado el 31 de mayo de 2007.

Los accionistas con tilularidad significaliva en el capital social de Laboratorios Almirall, S.A. tanto
directa como indirecla, superior al 3% del capital social, de los que tiene conocimienlo la
Sociedad Dominante, de acuerdo con la informacibn conlenida en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Vaiores al 31 de diciembre de 2008, son los siguientes:

%

Participacion

Nombre o denominacion social del titular en Grupo

directo de la participacion N° acciones Almirall
Grupo Plafin, §.A. 76,013,149 45,76%
Todasa, S.A, 41.579.23% 2503%

Fidelity Iniernational Limited

Fidelity European Fund 3.620.950 2,18%
FID FDS - |beria pool 1.278.959 0,77%
Fidelity European QPP FND 1992 531.515 0,32%
FID FDS - Eure smaller Co pool 315,587 0,19%
European Equity MKT NEUT, LONG 166.099 0,10%
Oitras participaciones 717.765 0,43%
6.630.875 3,9%%
Total 124.223.263 74,78%

No existe conocimiento por parte de la Sociedad Dominante de ofras pariicipeciones iguales o
superiores al 3% del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad Dominante, o siendo
inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en la Sociedad
Dominanta.

Reservas por capital emortizedo-

De acuerdo con el Texto Refundido de le Ley de Sociedades Andnimas, sblo seré posible
disponer de €sla resarva con los mismos requisilos exigidos para la reduccién del capile! social.

E! saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 asciende a 30,5 millones de
euros, aproximadamente,
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Reserva legal-

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capilal ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supare el 20% del capital social, esta reserva séto podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no exislan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El mporte de 4 y 3,8 millones de euros que presenta esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 y
2007, aproximada y respectivamente, corresponde al saldo de la reserva legal de la Sociedad
Dominanta, Lahoratorios Almirall, S.A.

Los saldos de |la cuenta "Reserva legal" de las sociedades dependientes consolidadas al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 ascienden a 2,8 y 1,3 milones de eurvs, aproximada y
respectivamente.

Prima de emision-

El lexio refundido de la ley de Sociedades Andnimas permile expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emision para ampliar el capilal y no establece restriccidn especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Durante el ejercicio 2006, y como consecuencia de la operacion descrita en el apartado “Capital
Social” anterior, se produjo una reduccidén del saldo de la prima de emisidon por importe de 23
millones de euros. Adicionalmente, ¥ como consecuencia de la reduccidn de capital llevada a
cabo, 2,5 millones de euros de reservas voluntarias se consideraron Reservas indisponibles por
capital amortizado,

Asimismo, durante el ejercicio 2007, y como consecuencia de las operaciones descrilas en el
apartado "Capltal social" anlerior, se produjo un incremento del saldo de Ja prima de emisién por
imporle de 1058 milones de euros. El saldo de dicha partida a 31 de diciembre de 2008
asciende a 166,8 millones de euros.

Reservas Inversiones Canarias-

La Sociedad Dominante, en cumplimiento de los requerimientos de la Ley 19/1994, y para poder
beneficiarse de los incentivos fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de los resultados
obtenidos por el establecimiento situado en Canarias a la R.LC., teniendo el caracter de
indisponible en tanlo que los bienes en que se materializd deban permanecer en le empresa.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2008 y 2007 asciende a 7,6 y 9,5 millones de
euros, aproximada y respeclivamente.

Reserva de revalorizacién-

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil, la Sociedad Dominante procedio a
actualizar en el ejercicio 1996 el valor de su inmovilizado. Este saldo podrd deslinarse, sin
devengo de impusestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
gjercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacidn del capital social. A parlir del 1 de enero del afio 2007 (iranscurridos diez afios
contados a partr de la fecha del balance en el que se refiejaron les operaciones de
actualizacion) podrd destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en |a parte corespondiente a
la amortizacién contablemente practicada ¢ cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos ¢ dados de baja en los libros de contabilidad.
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Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Los saldos de la cuenta "Reserva de revalorizacion" al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de las
sociedades dependientes consolidadas ascienden a 6,6 millones de euros, aproximadamente.

Reservas en sociedades consolidadas-

El desglose de esta cuenta es el siguienle:

Miles de LBuros
3141272008 | 3171272007
Labocatorios Almirall, S.A. (*) 226,792 279.121
Resto de sociedades consolidadas por integracién global {137414)] (117.253)
Total reservas en sociedades consolidadas 89.378 161.868

("} Incluye, basicements, dividendos recibidos de sociedades dependieniss, reversidn de provisiones de
inmovilizado financiero y efiminaciones de margenes en Iranssccicnes internes, asl como aguefos impectos de la
aplicacion de las NIIF & fa Sociedad Daminants, sstando inciuidos en las reservas de cada una de fas sociedades
dependientes fos respectivos impactos de fa adapiacion.

Pérdidas y ganancias reconocidas en patrimonio-

Aclivos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacion consolidades recoge el imporle nelo de las
variacionas de valor razonable de los actlivos clasificados como disponibles para ta venta
explicados en la Nota 10; diferencias que se registran en fas cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen.

Instrumentos financieros de coberiura

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados recoge el importe neto de las
variaciones de valor razonable de los instrumentos financiercs que cumplen los requisitos para
ser considerados de cobertura (Notas 5+, 10 y 15).

Obligaciones de prestaciones por retiro
Esle epigrafe de los balances de situacion consolidados recoge el importe neto de las

varaciones en el calculo del valor actual neto de las obligaciones de prestaciones por retiro, de
acuerdo a las hipétesis acluariales descritas en la Nota 18.
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E! delalle y movimiento de! saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007 se

presenta seguidamente:

Miles de Euros

Baja por venlas y/o transferencias a la
cuenla de pérdidas y ganancias
Asignaeidn coberturas a activos
adquiridos

Obligaciones de prestaciones por retiro
Cambios en el valor razonable de
derivados

2008 2007
Saldo al | de enero 282 6.350
Variaciones del perimetro - (493)

(680}  (5.903)

- 2.663

3.442 -

4944y (2335

Saldo al 31 de diciembre

(1.900) 282

Diferencias de conversion-

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge el importe neto de las
diferencias de cambio originadas en la conversién a la moneda funcional del Grupo del

palrimonio de las sociedades que operan en su normativa local bajo moneda dislinta del euro.

El detalle por sociedades de! saldo de esle epigrafe al cierre de los &jercicios 2008 y 2007 se

presenta a conlinuacion:

Miles de Euros

31/12/2008 317122007

Almirall Limited (341} 13
Alnirall, A.G. R06 537
Almirall SP, 2.0.0. (106) -
Chemel, §.A. - 404
Lixpharm, S.A, - 16
Subgrupo Almirall, S.A. de C.V. {5.430) (2.946
Total (5.071) {L.976)

14. Ingresos diferldos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo del capitulo “Ingrescs diferidos” tiene la siguiente

composicion:

Miles de
Euros
Saldo a 1 de enero de 2007 46.634
Altas 75
Imputacion a resultados {10.075)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 36.634
Altas 2.000
Imputacién a resultados (10.928)
Saldo a 31 de diciembre 2008 27,706
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El principal componenle de los saldos a! 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007
mostrado en el cuadro anlerior viene constiluido por el importe no imputado a resultados del
cobro inicial no reembolsable descrito en la Nola 6-a, por importes respectivos de 24,7 y 33,7
millones de euros, aproximadamente, habiéndose imputado a la cuenta de resullados
consolidada del ejercicio 2008 y 2007 un importe de 8 millones de euros, aproximadamente.

El resto de mportes mantenidos en la partida “Otros ingresos diferidos” corresponde a los

importes recibidos en el periodo y en periodos anteriores por la cesién de licencias de productos
de investigacion propia que se conlabilizan de acuerdo con lo indicado en la Nota 5-m.

15. Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros

La composicidn de tas deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la

siguisnle:
Miles de Euros
Saldo No corriente
Limite | dispuesto Corriente 2010 2011 2012 Reste Total
Préstamos con entidades de crédite 350.000 304,000 60.000 | 60.000| 92.00¢| 92.000 - 244 000
Palizas de crédilo 175000 - - - - - - -
Pasivos por instruimentos financicros derivados N/A 8215 - - 1.076 7.139 - §.215
Otras deudas financieras (*) N/A 8.756 5.756 - - - - -
Total a 31 de diciembre de 2008 525.000 320.971 68.756 | 60.000 | 93.076 | 99.139% - 252215
Saldo No corriente
Limite | dispuesto | Comiente | 2009 | 2310 2011 Reslo Tolal
Préstamos col entidades de crédito 350.000 300,000 46,000 | 60000 | 60.000| 92000 42000 254.000
Pdlizas de crédito 300000 155.000 6.250 | 12.50¢| 12500 31.250| 92500 148.750
Pasivos por instrumenios financieros derivados N/A 604 - - - - 604 604
Otras deudas financieras (*) N/A 10.604 10.604 - - - - -
Total a 31 de diciembre de 2007 650.000 466.208 62.854 | 72500 | 72,500 | 123.250 | 135.104| 403.354

(") Otras deudas financieras incluyen, basicamente, la deuda con entidades de crédilo correspondiente a
efeclos en gestién de cobro cuyos importes han skio anticipados por las entidades financieras encargadas
de 1a gestién del cobro asi como el registro de los inlereses devengados por la deuda y no vencidos.

La totalidad de los pasivos descritos en el cuadro anterior se corresponden con “Débitos y otras
partidas a pagar”, no manteniendo ni habiéndose designado |a Sociedad ningln instrumento
como “Pasivos financieros a valor razonable” salvo los instrumentos financieros derivados.

La valoracion de los instrumentos financieros derivados asciende a 8.215 miles de euros y se
han clasificado como "Deudas con entidades de crédilo” en el pasivo no corriente.

Con fecha 27 de marzo de 2007, el Grupo firmd un contrato de préstamo y linea de crédito con
un sindicato de enlidades financieras por importes de 150 y 100 milones de euros.
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante mantiene pendientes de
pago 120 milones del citado préstamo, El préstamo recibido tiene vencimientos anuales por
quinias partes hasta el 27 de marzo de 2012, en tanto en cuanto la linea de crédito, con
disposiciones por plazos de hasla seis meses, renovables, tiene un vencimiento Ultimo en el
gjercicio anual 2012.

Con fecha 13 de diciembre de 2007, el Grupo firmd un contrato de préslamo y linea de crédito

con un sindicato de enlidades financieras por mportes de 200 y 75 milones de euros,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad Dominante mantiene pendientes de
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pago 184 millones del mencionado préstamo. El préstamo recibido tiene vencimientos anuales
por distinlos importes, siendo el Ulimo el 13 de diciembre de 2012, en tanto an cuanto la linea de
crédito, con disposiciones por plazos de hasta seis meses, renovables, liene un vencimiento
dltimo en el ejercicio anual 2012.

Con fecha 8 de febrero de 2008, el Grupo cancelé la linea de crédito contratada el 26 de julio de
2007 por imporie de 125 millones de euros y que se encontraba totalmenle dispuesta al 31 de
diciembre de 2007.

El tipo de inlerés establecido en dichas financiaciones es Euribor mas un diferencial en
condiciones de mercado, siendo variable en el futuro dicho diferencial en funcidon de
determinadas ralios financieras. El coste medio de la deuda para los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2008 y 2007 ha sido del 5,26% y 4,59%, respectivamente,

Asimismo, los citados contralos de Tinanciacidon establecen la necesidad de cumplimiento de
determinadas ratios financieras asf como una serie de obligaciones de Indole no financiera que
han de ser satisfechas. El eventual incumplimiento da cuaiquiera de las anteriores obligaciones
ocasionaria que el importe total financiado y los intereses devengados devinieran
inmediatamenle exigibles en caso de solicitud por parte de las entidades financieras. A la fecha
de preparacion de estas cuentas anuales consolidadas, los Administradores consideran que no
se ha producido ningun incumplimiento de les obligaciones antes citadas.

Pasivos por instrumentos financieros-

El Grupo confrata instrumentos financieros dervados de mercados no organizados (OTC) con
entidades financiaras nacionales e inlernacionales de elevado rating crediticio.

El objetivo de dichas contrataciones es reducir el impacto de una evolucion al alza de los tipos de
interés variable (Euribor) de las financiaciones del Grupo, asi como una evolucién desfavorable
de los lipos de cambio de las divisas en las cuales debe realizar cobros y pagos en virtud de sus
operaciones.

Derivados de Tipos de Interés

Para la determinacion del valor razonable de los derivados de lipo de inlerés (Swaps a Tipo Fijo
o “IR8" y opciones o "Collars”), el Grupo utiliza el descuento de los flujos de caja en base a los
implicilos determinados por la curva de tipos de interés del Euro segun las condicionas del
mercado en la fecha de valoracion. Para las opciones, utiliza también la volatilidad implicita de
mercado comao input para la determinacién de! valor razonable de la opcion, utilizando técnicas
de valoracion como Black & Scholes y sus variantes aplicadas a subyacentes de tipos de inlerés.

Los derivados sobre lipos de interés contratados por el Grupo ai 31 de diciernbre de 2008 y 2007
y sus valores razonables a dicha fecha son los siguientes:

3L/122008 Miles de Euros
Valor Tipo hjo o
Socicdad dependiente Insttumento | Vencimiento |  Nominal Razonable handos Tipa variable

Laboratorias Almirall ([} IRS 26/072012 95.000 (3.965) 4,43% Euribor 6 meses
Laboratorios Almirall (2) IRS 27032012 06.000 (1.796) 4,46% Guribor 6 meses
Laboratorios Almirall (3} Collar 13/1222011 17.400 {28%)| 4,50%-3,69% | Euribor 6 meses
Laboratorios Almirall {4) Collar 13/122011 47.850 (789)| 4,50%-3,69% | Euribor 6 meses
Laboratorios Alnirall {5) Collar 26/0772012 25.000 (905)| 4,68% -3,75% | Euribor 6 meses
Laboratorios Almirall (6) Collar 274032012 24.000 (472} 4,68% -3,75% | Euribor 6 meses
Total 305.250 (8.215
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311222007 Miles de Euros
Valor Tipo fijo o
Socicdad dependiente Instrumento | Venciimiento | Nominal Razonable bandas Tipo variable
Laboratorios Almirall (1) RS 26/07/2012 100.000 142 4,43% Euribor 6 meses
Laboratorios Almirall (2) IRS 27/03/2012 120.000 83 4,46% Euribor 6 meses
Laboratorios Almirall (5) Collar 26/07/2012 25.000 (50) | 4,68-3.75% LCuribor 6 meses
Laboratorios Almirall (6) Collar 270372012 30.000 (28) 4.68-3,75% Euribor 6 mescs
Total 275.000 147

El Grupo cubre el riesge de tipo de interés de una parte de la financiacién a tipo de interés
vaniable en euros medianle permutas financieras de tipo de inlerés (IRS) y Collars (combinacion
de opciones). En el “IRS” se intercambian los lipos de interés de forma que &l Grupo recibe del
banco un tipo de interés variable (Euribor 8 meses) a cambic de un pago de interés fijc para el
mismo nominal. El lipo de interés variable recibido por el derivado compensa el pago de
intereses de la financiacién objeto de cobertura. El resultado final es un pago de intereses fijo en
la inanciacion cubierta. De manera similar, en los “Collars” se establecen un lipc maximo y un
tipe minimo para el Euribor de la financiacion (Euribor 6 meses).

El importe que ha sido reconocido como pasivo financiero a 31 de diciembre de 2008, como
parte efectiva de las Relaciones de Cobertura de los IRS (1) v (2) y de los Collars (3) v (4) es de
6.838 mies de eurcs (Nota 13). Asimismo, a! 31 de diciembre 2007 e importe que fue
reconocido en Patrimonio ascendla a 225 miles de euros. La Sociedad liene designadas las
Relaciones de Cobertura pertinentes a 31 de diciembre del 2008, y son plenamenie efeclivas. En
dichas relaciones de cobertura el riesgo cubierto es Ja fluctuacion de) tipo variable Euribor de la
financiacidn objelo de cobertura.

Durante el ejercicio 2008 y 2007, se han delraido de Patrimonio Nelo unos importes de 156 y
190 miles de euros, aproximada y respectivamente, {importe del devengo de intereses de los
derivados durante el 2008 que se liguidardn durante el afio siguiente) y se han imputado a
Resullados, a medida que se registraban los intereses de los pasivos financieros que estaban
siendo cubiertos segln las Relaciones de Cobertura designadas.

De la misma manera, se ha procedido a reconocer pasivos financieros por los derivados
financieros no designados como “cobertura conlable” (“Coilars” (5) v (6), que contienen barreras
activantes o Knock In), gue no cumplen con los requisitos para ser designados segun la NIC 39,
por unos importes de 1.377 y 78 miles de euros, aproximadamenle, con conlrapartide en las
respectivas cuenias de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007.

Derivados de Tipo de Cambio

Para la determinacién del valor razonable de los derivados de tipo de cambio {Seguros de
Cambio o Forwards, y opciones y sus variantes), el Grupo uliliza las curvas de lipos del Euro y
de las divisas implicadas en los derivados y, mediante descuentos de flujos, determina el valor
de los derivados confratados. Para las opciones, uliliza lambién la volalilidad implicita de
mercado como input para la determinacién del valor razonable de la opcién, utilizando técnicas
de valoracion como Black & Scholes y sus variantes ap'icadas a subyacentes de tipo de cambio.
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Los derivados sobre tipos de cambio conlralados por el Grupo al 31 de diciembre de 2007 y sus
valores razonables e dicha fecha son los siguienies (el Grupo no tiene derivados de tipo de
cambio contralados a 31 de diciembre del 2008):

Miles de Luros
Valor
Sociedad dependiente Instrumento Vencimiento | Nominal razonable
Laboratorics Alnirall (1) Forward Plus EUR/USD | 17/12/2008 7.123 (256)
Laboratorios Almirall (2) Forward KO EUR/USD | 17/12/2008 18.440 (139
Laboratorios Almirall (3} Forward GUR/JPY 18/12/2008 9.533 (131)
Total 35096 (526)

El Grupo cubre ¢l riesgo de tipo de cambio de sus operaciones denominadas en divisa.

A 31 de diciembre de! 2007, el Grupo designé como instrumento de coberlura el seguro de
cambio de compra de yenes {3) con vencimiento 18 de diciembre de 2008, como coberlura de
los flujos de compra de yenes por [ransacciones futuras altamenle probables, por un imporle de
1.600.000 miles de yenes. Bajo los 1&minos de dicha operacion, el Grupo comprarla dicha
cantidad de yenes a un precio de 157,34 JPY/EUR. Dicha Relacién de Coberlura de Flujos de
Efectivo se eslimo como altamente efectiva v, por ello, el Grupa registré un pasivo financiero por
imporle de 131 miles de euros, con contrapariida en Patrimonio Neto.

Con el objetivo de cubrir operaciones de compras y ventas denominadas en USD durante el
ejercicio 2008, pero sin que se cumplan con los requisitos de coberlura de la NIC 39, el Grupo
poseia dos operaciones de derivados de {ipos de cambio, que suponian el reconocimiento de
pasivos financieros por un imporle conjunto de 395 miles de euros al 31 de diciembre de 2007.
Se trataba de compras en USD (por un imporie de 10.000 miles de USD), que bajo el derivado
(1) se comprarian como maximo a un precio de 1,4040 USD/EUR, y ventas de USD (por un
imporie de 26.000 miles de USD) que bajo el derivado (2} se podrian vender a un precio de
1,4100 USD/EUR. El valor razonable de estos dos derivados se registrd Integramente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007. Los cambios en et valor
razonable de estos derivados de tipo de cambio hasta el momenlo de su liquidacién han tenido
un impacto positive final en la cuenta de resultados del ejercicio 2008 de 2.926 miles de euros.

Durante el ejercicio 2007, el Grupo contratd un seguro de cambio de compra de USD, por un
importe nominal de 213.100 mies de USD, designado como instrumento de coberlura del
compromiso en firme con Shire de pago en USD. En el momento de hacer efectivo el pago, el
cambio de valor razonable del segurc se detrajo de Patrimonio Neto, donde se habia regisirado
de manera acumulada hasta ese momento, por un importe negativo de 2.663 miles de euros
(Nola 13), que se imputd como mayor coste del inmovilizado adquirido (Nola 8).

Analisis de sensibilidad al tipo de interés

Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés conlratados por el Grupo
dependen de la variacion de la curva de tipos de interés del euro a largo plazo. El valor
razonable de dichos derivados, a 31 de diciembre del 2008, es de {8.215} miles de euros,
aproximadamenle.
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16.

Se muestra a conlinuacién el detalle del analisis de sensibilidad (variaciones sobre el valor
razonable a 31 de diciembre del 2008) de los valores razonables de los derivados registrados,

lanto en Paltrimonio Nelo (“coberturas conlables”) comc en Resullados {*no coberturas
contables™):

Miles de Euros

Sensibilidad cn Patrimonio Neto 3171272008
+0,5% (incremento en la curva de tipos) 2316
-0,5% (descenso en la curva de tipos) (2411

Miles de Furos

Sensibilidad en Resultados 31/12/2008
+3,5% (incremento en la curva de tipos) 493
-0,5% {descenso en la curva de tipos) {486)

El analisis de sensibilidad muestra que los derivados de tipos de interés registran aumentos de
su valor positivo ante movimienlos at alza en la curva de tipos debido a que se trata de IRS o
Collars en los cuales el lipo de interés que paga la Sociedad esta fiiado o limitado al alza, y por
tanto, el Grupo esta cubierto ante subidas de tipos de interés.

La sensibilidad de los derivados, a 31 de diciembre del 2008, afectara a Patrimonio y Resultados
a medida que las circunstancias de mercado puedan cambiar.

Otros pasivos

La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguienie:

Miles de Euros

No corricale

Corriente 2010 20114 2012 Resto Total
Préstamos vinculados a la investigacion JR72 3.964 3816 4,280 15986 2846
Deudas por compras e inmovilizado 4.400 - - - - -
Remuneraciones pendicntes de pago 35.688 - - - - -
Anticipos y fianzas rccibidas 3.057 - - - - -
Otras deudas 14 147 - - - 147
Total a 31 de diciembre de 2008 47.031 4.111 1816 4.280 15.986 28.193

No corriente

Corriente 2009 2010 2011 Resto Total
Préstamos vinculados a la investigacion 3.58] 3.872 3964 3.816 13.528 25.180
Deudas por compras dec inmovilizado 7.078 - - - - -
Remuneraciones pendientes de pago 27.89] - - - - -
Otras deudas 2.488 135 - - - 135
Total a 31 de diciembre de 2007 41.038 4.007 3.964 3.816 13528 25315

Los préstamos vinculados a la investigacién corresponden a préslamos a tipo de interés cero
concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para fomentar la investigacion y se
presentan de acuerdo a lo descrito en la Nota 5-i. La concesién de los mismos estd sujeta al
cumplimiento de determinadas inversiones y gastos.
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Las deudas por compras de inmaovilizado del gjercicio 2008 y 2007 obedecen, basicamente, a los
desembolsos pendientes sobre la adquisicion de bienes, productos y licencias de
comercializacion realizadas en el ejercicio y anleriores.,

La partida "Anticipos y fianzas recibidas” de} balance de situacién consolidado adjunto incluye los

anlicipos recibides como consecuencia de los acuerdos alcanzados para la compra venta de
ciertos activos productivos {(Nota 9) y para la compra venta de ciertos productos (Nota 24),

17, Provislones

El movimiento habido durante los ejercicios 2008 y 2007 en el eplgrafe "Provisiones" del balance
de siluaclon consolidado ha sido el siguiente:

Miles dc Euros
2008 2007
Provisién Otas Provision Otras
para . Total para ..~ | Total
. provisiones . provisiones
devoluciones devoluciones

Saldoa 1 de enero 7.926 3.147 11.073 7.926 6.643 14.569
Adiciones o dotaciones 1.142 - 1,142 - 648 648
Bajas o traspasos {80) {291) {37h) - 4.144) {4.144)
Saldo a 31 de diciembre B.988 2.856 11.844 7.926 3147 11.073

Provisidn para devoluciones-

La provision por devoluciones de producto corresponde a los importes necesarios para cubrir las
pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro como consecuencia de ventas
realizadas en el ejercicio aclual y afios anteriores. Dicha provisién ha sido calculada conforme a
lo descrilo en la Nota 5-k.

Ofras provisiones-

Corresponde a la estimacion realizada por el Grupo de los desembolsos que deberia realizar en
el {uturo para hacer frente a otros pasivos derivados de la naluraleza de su aclividad. La
variacion experimentada en el ejercicio 2007 correspondia, principalmente, al abono del laudo
dictado en relacion con una disputa comercial con un tercero, por importe de 2,4 millones de
euros, aproximadamenle. Adicionalmente, se lraspasaron a provision de existencias 1,8 millenes
de euros, aproximadamente, en concepto de la asuncion de existencias que al cierre del gjercicio
anterior el Grupo lenia el compromiso de adquirir si se cumplian determinadas condiciones
durante & ejercicio 2007.
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18. Obligaciones de prestaciones por retiro

19.

El movimiento habido durante los ejercicios 2008 y 2007 en el epigrafe "Obligaciones de

prestaciones por reliro” del balance de situacién consolidado ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldoa | de enero de 2007 -
Variaciones del perimetro 33.292
Traspasos 1.385
Adiciones 1.046
Aplicaciones (339
Cancelaciones {329)
Salde a 31 de diciembre de 2007 35.055
Adiciones 2.480
Aplicaciones (3.335)
Cancelaciones (1.296)
| Saido a 31 de diciembre de 2008 32,904

Las obligacicnes de prestaciones por retiro corresponden a las sociedades dependienles Almirall
Hemal, GmbH, Almirall Sofolec, GmbH y Almirall, SaS. La variacién del perimetro del ejercicio
2007 corresponde al pasivo exislente en el momento de la adquisicion de Almirall Hermal, Grmibh.
Asimismo, los fraspasos corresponden a los pasivos existentes en ejercicios anteriores en las
sociedades Almirall Sofotec, Gmbh y Almirall, $a8, que se encorntraban clasificados dentro del
epigrafe del balance de situacién “Otros pasivos comientes”.

Ingresos y gastos

importe neto de la cifra de negocios-

En el cuadro siguiente se detalla el importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2008 y

2007 distribuido por linea de negocio:

Miles de Buros

2008 2007
Comercializacion mediante red propia 809.163 707,705
Comercializacidon medianie ficenciatarios 60.522 (6.098
Ceslion corporaliva ¢ ingresos no asignados a
olros segmentos 33.142 18.665
Total 902,827 792,468

En el cuadro siguiente se detalla el importe neto de la
2008 y 2007 distribuido por area geografica:

cifra de negocios durante los ejercicios

Miles de Euros
2008 2007
Espafia 534.045 521.328
Enropa ¥ Oriente Medio 269.049 178.644
Américn, Asia y Aftica 66.591 73.831
No asignado 33.142 18.665
Total 902.827 792.468
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Otros ingresos-

Miles de Furos
2008 2007

Colaboracion en la promocidn de productos 28.646 28.672

Ingresos por acuerdos de co-promocion 31.686 28025

Ingresos por acuerdos de co-desarrollo 81.426 58054
Ingresos por ventas/eesion derechos

comercializacidn de prodnctos 2464 1.069

Royalties 2.063 1.493

Subvenciones 3375 1439

Otros 3.483 6.123

Total 153,143 124.895

Los distintos conceplos detallados en los cuatro primeros apartados del cuadro anierlor hacen
referencia, basicamente, a ingresos por distintos conceptos relacionados con acuerdos de venta/
casidn de derechos de comercializacion de praductos de investigacién propia que se contabillzan
da acuerdo ¢on lo indicado en la Nota 5-m.

Asimismo, durante los ejercicios 2008 y 2007 se han incluido dentro del epigrale “Ingresos por
acuerdos de co-desarrollo” 41,1 y 38 millones de euros, aproximada y respeclivamente,
relacionados con la repercusién a un lercero de la parte que éste ha de sufragar en los gastos de
desarrollo de un producto, previamenie soportados por el Grupo, conforme a lo descrite en la
Nota 6-a. Adicionalmente, durante los ejercicios 2008 y 2007 se han incluido en dicho eplgrafe 9
millones de euros, aproximadamente, relacionados con la impulacién temporal a resultados del
importe no reembolsable recibido inicialmente (Nola 11). Asimismo, como consecuencia del
acuerdo comeniado anteriormente, durante el ejercicio 2008 se ha alcanzado dos de los hitos
parciales descritos en el citado acuerdo, lo cual ha supuesto el registro de 22,5 millones de
délares (15,3 millones de euros en el momento de cobro).

Adicionalmente, en el ejercicio 2008 el Grupo ha percibido un importe de 17 millones de euros
derivados del cumplimiento de determinados hitos relacionados con la enajenacién en ejercicios
anteriores de determinados derechos de distribucién de un producto, tal y como se menciona en
la Nola 6-a. El Grupo ha procedido a imputar en la cuenta de resultados del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2008 16 milones de euros de dicho importe, dado que el importe restante
se encuenfra relacionado con la disminucién de los precios de suministro futuro de principio
activo sobre los acordados inicialmente con el tercero.

Finalmente, en el periodo 2007 se incluyeron en dicho epigrafe 15 millones de dblares (11,1
millones de euras en &l momento del cobro} al alcanzar durante el mes de abril uno de fos hilos
parciales descrilos an &l acuerdo de co-desarrollo conforme a lo descrito en la Nota 6-a de ia
memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007.
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Consumo de maleriales-

El desglose de esie epigrafe es ef siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Compras 273489 282.527
Variacion de existencias de materias
primas y otros aprovisionamientos 1.294 9.479)
Variacion de existencias de productos
terminados y en curso 1.206 (13.023)
Total 280.079 259925

Gastos de personal-

La composicion de los gaslos de persanal es la siguiente:

Miles de Euros

2008 2007
Sueldos vy salarios 178.996 154.451
Seguridad Social a cargo de la empresa 37.373 34273
Indemnizaciones 15.502 5.357
Otros gastos sociales 11.725 13.037
Total 243.596 207.118

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y sexos, es el

siguiente:
Niimero de personas
2008 2007
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Dircctivos 58 2 60 58 1 59
Mandos 196 57 253 184 52 236 %
Técnicos 1.282 L1176 2.458 1.119 1.036 2.155 -
Administrativos 205 407 612 200 418 618 \\
Otros 3 1 4 3 3 6 .
Total 1.744 1.643 3.387 1.564

1,510 3.074 (

Al 31 de diciembre de 2008 el nimero de empleados del Grupo dedicados a ectividades de
investigacidn y desarrollo asciendsn a 499 personas.
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Otros gastos de expiotacion-

La composicidn de los otros gastos de explolacion es la siguienie:

Miles de Euros
2008 2007
Arrendamientos 32.965 27.680
Reparaciones y conservacién 14.533 11.831
Servicios profesionales independientes §3.282 77.393
Transporles §.743 6.615
Primas seguros 4.026 3.554
Servicios bancarios y similares 338 1.730
Suministros 5.701 4.866
Otros servieios
- Telefonia y comunicacion 6.073 5.898
- Material y desarrollos informaticos 17976 15.724
- Dietas y transportes 13,156 11.032
- Otros gastos 114,309 | 103.950
Otros tributos 6.813 7.706
Total 307.917| 277.97%

Arrendamientos operativos-

Los gastos en concepto de arrendamiento a lo large del ejercicio 2008 y 2007 han sido los

siguienies:;

Miles de Euros

2008 2007

Arrendamientos operativos reconocidos en el
resultade del efercicio

19.080 17.832

En ta fecha del batance de situacidn, el Grupo tenia compromises adquindos de futuras cuolas
de arrendamiento minimas en vilud de arrendamientos operativos no cancelables con los

vencimienios siguientes:

Miles de Euros

2008 2007

Eu un afio
De2 a5 atos
Posterior a 5 afios

18,724 16.693
39,245 40.035

14 414

58

%o

AN



Los elemenlos a los gue corresponden los compromisos por alquiler adquiridos asi como la
duracion media de dichos contratos de alquiler son los siguientes:

Praracion media del
contrato (aios)

Elementos en alquiler:
Edificios

Locales

Equipos de oficina
Elementos de transporte

F o

Variacion neta de provisiones-

La composicion del epigrafe "Variacibn neta de provisiones” de la cuenla de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, asi como el movimiento de las provisiones corrientes es el
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Variacion provision insolvencias {64) 484
Variacion provisién exislencias (5.381) 1.124
Variacion provisiones no corrientes 771 648
Total (4.674) 2,256
Miles de Euros |
Provisiénpor | Provisién
insolvencias | existeneias
(Nota 12) {Noja 11) Total
Saldoa | deenero de 2007 3.186 0.833 13.019
Variacion de provisiones:
Dotacion 1.076 3448 4.524
Aplicacidn (392) (2.324) (2.916)
Incorporacidn al perimetro - 2.131 2.131
Traspaso (Nota 17) - 1.770 1,770
Cancelacidén (2.341) - (2.341)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 1329 14858 16.187
Variacidn de provisiones:
Dolacién 294 4 280 4.574
Aplicacién (358) (9.661) (10.019)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 1.265 9477 10.742
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Ingresos netos por venfa de activos-

E! delalle de beneficios/{pérdidas) netos par venta de activos no comientes en los ejercicios 2008

y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Beneficios | Pérdidas | Beneficios | Pérdidas
En la enajenacion o baja de activos intangibles 981 (29) 32 -
En la enajenacion o baja del inmovilizado material 115 (227) 126 (37)
1.096 (256) 158 (37
Resultado por venta de activos no corrientes 840 121

Ingresos y gastos linancieros-

El detalle de ingresos/(gastos) netas financieros vy diferencias de cambio en los ejercicios 2008 y

2007 es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Beneficios Pérdidas Beneficios | Pérdidas

Ingresos de otros valores negociables 5.803 - 18.884 -
Otros ingresos ¢ intereses asimilados 889 - 2243 -
Gastos financieros y asimilados - {25.105) - {14.444)
Variacién de valor razonable en instrurentos
financieros (Nota 10) 60 - 219 -
Diferencias e cambio 7.607 (8.573) 1371 {2.730

14.359 (33.680) 22,719 (17.174)
Resultado financiere (19.321) 5.545

Retribucién a los auditores-

Los honorarios relativas a servicios de auditorla de cuentas correspondientes a fos ejercicios
2008 y 2007 de las distintas sociedades que componen el Grupo Almirall, prestados por el
auditor principal y enlidades vinculadas al mismo, han ascendido a 800 y 581 miles de euros,

respectivamente.

Por ofra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las dislintas
sociedades del Grupo y mulligrupo por el auditor principal, asi como por las entidades vinculadas
al mismo ascendieron en los ejercicios 2008 y 2007 a 210 y 1541 mies de euros,

respectivamenta.
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20. Sifuacion fiscal

Grupo Fiscal Consolidado-

Laboratorios Aimirall, 8.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
tributacién de Consolidacion Fiscal segun el Capitule VIl del Tilulo VII del Real Decrelo
Legislativo 4/2005 de 5 de marzo, per el que se aprueba el lexto refundido de Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Las socledades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para los ejercicios
2007 y 2006 son: Laboratorios Almirall, S.A., Laboratorios Almofarma, S.L. (anteriormente
denominada Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L.), Pantofarma, S.L., Laboratorio Temis
Fama, S.L., Laboralorios Berenguer-Infale, S.L., Industrias Farmacéulticas Almirall Prodesfarma,
S.L., Leboratoric Omega Famacéulica, S.L., Laboratorios Tecnoblo, S.A., Laboratorios
Miralfarma, S.L., Alprofarme, S.L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L, Ranke Quimica,
S.L. y Almirall Eurcpa, S.A., actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En
consecuencia, Laboratorios Almirall, S.A. es responsable ante la Administraclén de ia
declaracién - liquidacidn y de la presentacién del Impuesto sobre Sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido
por la aplicacién de principios de contabllidad generalmente aceplados, que no necesariamente
ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pa's.

Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal-

Las sociedades espafiolas del Grupo tienen abiertos a inspeccion los ejercicios 2007 al 2008 en
relacibn al Impuesto sobre Sociedades y los afios 2007 a 2008 en relacion al resto de los
impuestos que le son aplicables.

Con fecha 5 de febrero de 2007, el grupo consolidado fiscal recibié la comunicacibn de inicio de
actuaciones de comprobacién e investigacion para los ejercicios 2002 a 2004 en cuanto al
Impuesto sobre Sociedades y para los afios 2003 y 2004 en relacién al resto de impuestos,
solicitando el Grupo la ampliacibn de la citada inspeccién a los ejercicios 2005 y 2006. Durante el
presente ejercicio 2008 han finalizado las actuaciones de comprobacion sin que se haya
derivado impacto significalivo para el Grupo.

Con fecha 8 de junic de 2007 se anuld por la inspeccién tributaria la propuesta de regularizacion
de 3,5 millones de euros efeciuada con fecha 19 de marzo de 2007 en relacidn al Impuesto
sobre la Renta de No Residentes de la sociedad dependiente Almochem, S.L., estimandose, por
tanto, las pretensiones del Grupo.

En relacion a las sociedades exiranjeras del Grupo, la sociedad Almirall S.A.8. (Francia) se
encuenira actualmente en proceso de inspeccion en relacién a los ejercicios 2003 y 2004. E
objeto de inspeccién son las pérdidas generadas en ambas sociedades por los productos de
investigacion propia comprados a la Sociedad Dominante. La (ltima propuesta de rectificacion de
la inspeccidn asciende a 1,4 milones de euros (cucta + intereses de demora). El Grupo ha
decidide no provisionar ninguna cantidad por considerar muy bajas las posibilidades de que
prospere dicha propuesta. La opinién del Grupo y de sus asesores exlemos es que las
probabilidades de liquidacién efectiva por parte de la Adminisfracion del ctado importe o de
cualquier olro que resultara significativo son muy bajas, por lo que los balances de situacion
consolidados de los gjercicios 2008 y 2007 no presentan provision alguna por dicho aspeclo.

Durante el ejercicio 2007 se concluyd la inspeccidén del impuesto sobre sociedades de los

gjercicios 2002 a 2006 de la sociedad dependiente Almirall GmbH {Alemania). Como
consecuencia de la citada inspeccibn se redujo las bases imponibles negativas de dicha
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sociedad, las cuales no estaban aclivadas en los balances de siluacidn consolidados a 31 de
diciembre de 2007, por importe de 23,6 millones de euros.

El resto de sociedades exiranjeras tienen abierlos a inspeccidn lodos los ejercicios aplicables en
funcion de las respectivas legislaciones.

En general, debido a las posibles diferentes interprefaciones que pueden darse a las normas
fiscales, los resultados de ias inspecciones que se estan llevando a cabo, o que en el futuro
pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion, pueden dar
lugar a pasivos fiscales cuyo imporle no es posible cuaniificar en la aclualidad de una manera
objeliva, No obstante, en opinidn de los asesores fiscales de la Sociedad Dominante y de sus
Administradores, la posibilidad de que se malerialicen pasivos significativos por este concepto
adicionales a los registrados es remota,

Saldos mantenidoes con la Administracion Publica-

Los saldos deudores y acreedores corrientes con Administraciones Pulblicas, a 31 de diciembre
de 2008 y 2007, son los siguientes:

Miles de Euros
2008 2007
Hacienda Pablica deudora por IVA 7.508 6271
Organismos de la Seguridad Social deudores 109 100
Hacienda Piblica deudora por IS 16.828 3] 957
Olras deudas - 29
Total saldos deudores 24445 38357
Hacienda Pablica acreedora por IVA 4.048 1.015
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 8.325 3018
Organismos de la Seguridad social acreedores 5.883 6385
Hacienda Puiblica acreedora por IS 14,398 3.256
Tasa farmacéutica y otras deudas 5.064 9451
Total Saldos acreedores 37.718 28.125

El eplgrafe “Tase Farmacéutica y otras deudas” del cuadro anterior el 31 de diclembre de 2008 ¥y
2007 incluye, principalments, una provisibn correspondiente a la pravisidn da pegos e realizar en
los ejerciclos 2009 y 2008, respectivamente, con respecto a la Ley 29/2006 de 26 da jullo, da
garantlas y uso racional de los medicamentos y productos sanitarios (que modilica parciaimente
la disposicion adicional novena de le Ley 25/1980, de 20 de diciambre, del Medicamento -tasa
farmacéutica- aprobada por la ley 2/2004, de 27 de diciembre, de Presupuestos Generalas del
Estado para el afio 2005), asi como provisiones de naturaleze similar existentes en los palses
donde operan las dislintas sociedades parlicipadas. A 31 de diciembre de 2008 y 2007, para los
imporles correspondientes al Grupo nacional, pese a haberse realizade los pagos
correspondientes de acuerdo a los requerimientos de la Administracién, el pago de la
mencionada tasa ha sido recurrido por el Grupo.
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Impuestos sobre beneficios reconocidos-

Los impuestos sobre beneficios reconocidos en |la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada vy
en el patimonic neto, en los ejercicios 2008 v 2007 son los siguientes:

Miles de Euros
2008 2007
linpuesto sobre sociedades:
- Reconocido en la cuenta de resultados 8.585 (2.054)
- Reconocido en el patrimonio neto (935) (2.549)
Total 7.650 (4.603)

Concifiacién de los resuitados contable y fiscal-

A continuacion se presenia la conciliacidn entre el gasto por el impueslo sobre beneficios
resultanle de aplicar el lipo impaositivo general vigente en Espaia y el gasto regisirado por el
cilade Impuesto:

Miles de Luros
2008 2007
Resuliado consolidado antes de impuesios (actividades
continuadas) 144,722 129,152
Diferencias permanentes:
- De las socicdades individuales
Aumento 17.445 15258
Disminueidn (120369} | (164.231)
~ Dc los ajustes de consolidacion
Aumento 135,137 177.213
Disminucion (2.530) (307
Resultado conlable ajustado 174,405 157.085
Tipo impositivo 30,0% 32,5%
Impuesto bruto 52322 51,053
Deducciones:
- Aplicadas en las liquidaciones . {796) (1.450)
- Activadas pendientes de aplicar (35.330) {42.040)
Impuesto sobre sociedades pagedo en el extranjcro 1.059 949
Regularizacién de iinpuestos anticipados y diferidos - 340
Créditos por bases imponibles activados (2.478) {1.295) ) .//
Gasto devengade por impuestg tedrico 14.777 7.557 {
Efecto del diferencial de tipo entre paises (6.245) (9.424) \
Otros movimientos 53 (187
Gasto / (Ingreso) devengado por impuesto sobre sociedades 8.585 (2,054
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El aumenlo de la base por diferencias pemanentes de las sociedades Individuales de los
ejercicios 2008 y 2007 tiene su origen, basicamente, en el diferente tratamiento fiscal de
determinadas provisiones doladas y gastos incurridos en dichos ejercicios. La disminucién de la
base por diferencias permanentes de las sociedades individuales tiene su origen, principalmente,
en la distribucibn de dividendos por sociedades dependientes exentos de fributacién en el
ejercicio 2008. Asimismo, dicha disminucién de la base en el ejercicio 2007 tenia su origen,
basicamente, en la dislribucién de dividandos de sociedades incluidas denlro del grupo de
consolidacion fiscal, asi como en la reversién de una provisién considerada gasto no deducible
en el momenlo de su dotacién en ejercicios anteriores.

El aumento de la base por diferencias permanentes de los ajustes de consolidacion obedece,
fundamenialmente, en el ejercicio 2008 a la eliminacién de dividendos, mientras que en el
sjercicio 2007 tenia su origen, basicamente, en la eliminacién de dividendos y de la reversion de
la provision citada en el parrafo anterior.

La naturaleza e importe de los incentivos aplicados en el ejercicio 2008 y 2007 y de los
pendientes de deducir at 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 son los siguientes:

Miles de Euros
2008 2007
Ejercicio Pendicntes de Pendientes de
Naturaleza generacion | Compensados | compensar (*) | Compensados | compensar
Investigacion y Desarrollo 2002 - - 3.864 -
2003 7.541 - 11.178 7.541
2004 11.133 4307 - 20.088
2003 - 20403 - 19.379
2006 - 31.157 - 28780
2007 - 42.671 720 42040
2008 - 35.298 - -
18.674 133.836 15.762 117.828
Doble imposicion 2007 - - 242 -
2008 318 - - -
318 - 242 -
Otras deducciones 2007 - - 488 -
2008 478 32 - -
478 32 488 -
Total 19.470 133.868 16.492 117.828
{*) El imporle de deducciones por afios y concepto se ha vislo modilicado como consecuencia de les actuaciones \

inspectoras.

El plazo temporal para la aplicacién de las deducciones pendientes de aplicacién es de 15 aflos
desde su generacion.

64



® © 0060 00000060006 0000 00 0 00
/s b,

Asimismo, y en relacién a los incentivos fiscales por inversiones efectuadas en Canarias, el
Grupo, a 31 de diciembre de 2008, se encuentra obligado a la materializacién de inversiones en
dicha Comunidad Auldnoma con los siguienies importes y plazos limite:

Miles de Euros
Ejercicio Inversion
| generacion | Comprometida | Realizada | Pendiente | Limite
2003 2979 2.979 - 2007
2003 2492 62 2430 2009
2006 2742 - 2,742 2010
Total 8.213 3.041 5172

Impuestos diferidos-

Al amparo de la nomativa fiscal vigente en los distintos paises en los gue se encueniran
radicadas las entidades consolidadas, en los gjercicios 2008 y 2007 han surgido determinadas
diferencias temporales que deben ser ienidas en cuenta al tiempo de cuantificar el
correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. El detalle de los impuestos diferidos
registrados en ambos ejercicios son los siguienles:

Miles de Euros
2008 2007
Dilerencias Dilerencing
acumuledas en actmuludag en
las bases Efecio acumulade T hitwes Fifecto neumulade
imponibles en lu cuota impunbles e o cuutn
Acilvos por Impuesios diferidos:
Amortizacidn aclivos intangibles 39.508 1713 56292 15.254
Provisiones 32903 9.803 1837 1.148
Obligaciones de preslagiones por retiro 7.539 2111 11.136 1118
Valorucion de existencias 8.633 2.085 4.140 1,235
Valoracidn a mercado de instrumentos Gnancieros 6.638 2,081 - -
Olros 9.334 1.374 2.552 855
104,753 29,139 77957 21.610

Créditos Mscales:
Bases imponibles negalivas 2 compensar &.142 2.260 16.434 4.721
Par deducciones pendientes de compensacion NA 133,868 N/A 117.828
Total Activos lmpuestos diferidos y créditos fiscal 112.895 165.267 94,391 144.159
Pasivos por Impuestos diferidos:
Libenad de amortizacion R.D, 27/84, /85, 3493 34371 10.311 12877 9.848 |,
Bienes en régimen de arendamiento financiero 9213 2.764 9.712 2914
Capilalizacion de activos imengibles 10.593 3.010 10,198 2.975
Asignacidn piugvalius a activos 106,121 29.690 1200001 | 33.603
Anoriizacion de fondoes de comercio 48.681 14.595 39074 11713
Efecto {iscal reversion provisiones de cartera {iliales 73.573 22072 4.240 18,072
Valoracion a mercado de instrumentos Gnancieros - - 1102 97
{MHros 2.609 202 197 59
Pasivos por Impuestos diferidos 285.163 82,644 273.362 79.281

El aumento de activos por impuestos diferidos obedece, basicamente, al diferenle tretamiento
fiscal de las dotaciones a la amortizacion y, en su caso, deterioro del fondo de comercio de
fusion y de determinadas partidas de propiedad industrial {Notas 7 y 8) y al distinto tratamiento
contable y fiscal de las obligaciones de prestaciones por retiro (Nota 18).




El aumento de pasivos por impuestos diferidos corresponde, principalmentle, a la diferencia entre
la base fiscal de los distintos activos integrados en la adguisicién de Grupo Hermal (Notas 7, 8 y
9) y el valor razonable atribuido a los mismos y que aln no ha sido realizado.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 las sociedades del Grupo mantienen bases imponibles
negalivas generadas en dichos ejercicios y ejercicios antariores susceplibles de compensacién
con futuros beneficios por imporles respectivos de 60,7 y 69 millones de euros. En relacion a
dichas bases imponibles negativas, el Grupo unicamente ha reconocido activos por Impuesios
diferidos en ef balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2008 y 2007 por
importe de 2.3 ¥ 4,7 millones de euros, aproximada y respectivamenle. Adicionalmente, los
balances de situacién consoclidados adjunios incluyen pasivos por impuestos diferidos al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 por 22,1 y 18,1 millones de eurcs relativos al impacto fiscal de la
reversion de la provisién de cartera realizada en el proceso de consolidacién en relacién con las
sociedades que manfienen las anleriormente mencionadas bases imponibles negativas,

21. Segmentos de negocio y geoaraficos

Criterios de segmentacion-

A continuacion se describen los principales criterios a la hora de definir la informacion
segmenlada del Grupo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2008 y 2007,

La informacién por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distinlas éreas de
negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucidn geografica. La segmentacion
ha sido realizada en funcion de las unidades organizativas para las cuales se presenta
informacién al 6rgano de Administracion para la evaluacién del rendimiento pasado de la unidad
y tomen decisiones respecto de futuras asignaciones de recursos.

Segmentos primarios - de negocio:
Las lineas de negocic gue se describen seguidamente se han establecido en funcidn de la
astruclura organizativa del Grupo Almirall en vigor al cierre del ejercicio 2008, que constituyen la
base sobre la que el Grupo presenta la informacién relativa a los segmentos primarios:

a) Comercializacién mediante red propia

b} Comercializacién mediante licenciatarios

c) Geslion corporativa y resultados no asignados a olros segmentos
Por otro lado, los segmentos operativos sobre los que se informa en la memoria adjunta son
aguellos cuyos ingresos, resuitados y/o activos son mayores del 10% de la cifra consolidada
correspondiente. De esta manera, la columna “Geslion corporativa y resultados no atribuidos a
ofros segmentos” incorpora los ingresos y gastos que no estan directamente relacionados e
imputados a las areas de negocio y gue principalmente hacen referencia a activos corporativos y
ceniros productives y de Investigacién y Desarrollo det Grupo.

Segm ecundarios - _geografico:

Por ofro lado, las actividades del Grupo se coordinan por areas geograficas de acuerdo a la
siguiente clasificacion: Espafia, Europa y Oriente Medio (EME) y América, Africa y Asla (AAA),
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Bases y melodologia de la informacidn por segmentos de negocio-

La informacidn por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes elaborados

por la Direccidn del Grupo y se genera mediante la informacidn basada en los datos contables
consolidados del Grupo,

A efeclos de detemminacién de la informacion por segmentos de la cuenta de resultados
consolidada se han considerado los saldos consolidados de cada segmento, con atribucién, por
tanto, de los ajusles de consolidacidn pertinentes a cada uno de los segmentos. Asimismo, se
han eliminado las operaciones entre los segmenlos. A efeclos de la informacidn segmentada de
fos balances de situacidn consolidados, no se ha considerado la alribucién de los ajustes de
consolidacion.

Los ingresos ordinarios del segmento, que comprenden el “Importe neto de la cifra de negocios”
y "Oftros ingresos”, corresponden a los directamente atribuibles al segment. Adicionatmente, el
resto de partidas de ingresos de fa cuenta de resultados consolidada no ha sido repartida entre
segmentos.

Adicionalmenie, en relacién con los ingresos percibidos por el Grupo como consecuencia del
acuerdo alcanzado con “Forest Laboratories” (Nota 6-a), los mismos, a efectos de [a informacidn
por segmentos, han sido considerados de la siguiente forma:

-Imputacién a resullado del desembolso inicial realizado por “Forest Laboratories”
(Notas 6-a y 14); atendiendo a la naturaleza de la contraprestacion, la imputacidn a
resultado, del desembolso inicial realizado por el tercero ha sido incluida en la parlida
"Otros ingresos” del segmento “Comercializacion mediante licenciatarios™.

-Ingresos por co-desarrollo (Nota 6-a y 19): han sido incluidos en la parlida “Otros
ingresos” del segmenio “Gestion corporativa y resultados no asignades a otros
segmentos”, dada su vinculacién con los costes de desarrollo soportados por el Grupo
que se encuentran incluidos en dicho segmento.

Los gastos de cada segmento se determinan a partir de los gastos derivados de las actividades
de explolaclén del mismo que le sean diréctamente atribuibles, entre los que se incluyen
“Aprovisionemientos”, “Gastos de personal” y "Amoriizaciones”. En este sentido, los importes
reseflados como “Aprovisionamientos” en cada uno de los segmenios incluyen, ademés del
cosle de adqulsicidon de materiales, los costes imputados a los mismos en el proceso de
fabricacidn por parte del Grupo (tales costes afaden, por ejemplo, cosles de personal y
amortizaciones, enlre otros). En relacién con dichos costes, los mismos se encuentran incluidos
por naturaleza en el segmenlo "Gestidn corporativa vy resultados no asignados a olros
segmentos” por lo que, previo paso a la obtencidn de los datos de las cuentas de resultados
consolidadas del Grupo, se procede a su eliminacién.

Los gastos considerados en cada uno de los segmentos, de acuerdo a lo descrito anteriormente,
no incluyen ameortizaciones, ni pérdidas por deterioro, ni intereseas, ni el gasto de impuesto sobre
beneficios ni los gastos generales de administracibn correspondientes a los servicios generales

que no estén directamente imputados a cada segmento de negocio, y por tanto, no han sido
distribuidos.

En la preparacion de la informacién segmentada de la cuenta de resultados consolidada, al
tratarse de informacién consolidada con atribucidn de los ajustes y reclasificaciones de
consolidacién, no se han considerado las transacciones entre segmentos, gque corresponden,
basicamente, a suministrc de produclos y prestaciones de servicios, salvo la eliminacidn
correspondiente a los costes de produccion imputados a productos descrite anteriormente.
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A efectos de presentacion de la informacién de la cuenta de resultados por segmentos el
“Margen Brulo” v los “Resultados de Explotacian” presentadas se han de entender como fruto de
las siguientes formulas aritméticas:

» Margen Bruto: Importe nelo de la cifra de negocios — Aprovisionamientos

* Resultados de Explotacion: Margen Bruto + Otros ingresos — Gastos de personal —
Amortizaciones — Variacion neta de Provisiones — Otros gastos de explotacion.

Los aclivos de los segmentos son los directamente relacionados con la actividad y explotacién
de los mismos y principalmente corresponden a: palentes, marcas y licencias de produccién,
comercializacidn ylo distribucion de productos, activos tangibles directamente atribuibles y
cuentas por cobrar generadas por cada uno de los segmentos.

El Grupo no liene establecidos criterios de reparto del patrimonio por segmantos y, por tanic, no
detalla dicha informacién. Asimismo, ciertas partidas de balance entre las que se encuentran los
activos financieros mantenidos por el Grupo, tanio corrientes como no corrientes, el efectivo y
medios equivalentes, las existencias, los saldos mantenides con Administraciones Publicas y
olras partidas de menor relevancia son considerados afectos al segmento “Geslién corporativa y
resultados no asignados a otros segmentos”.

Adicionalmente, a efectos de obtener los datos segmentados del epigrale “Acreedores
comarciales” del pasivo corrienle del balance de siluacidn consolidado del segmento
"Comercializacion mediante red propia” por la parte referente al mercado nacional, el Grupo ha
realizado una estimacion del saldo tedrico atribuible a dicho segmento al no disponer de la
informacion real individualizada para los cierres de los ejercicios 2008 y 2007. La estimacion
realizada se ha basado en las siguientes hipotesis;

- Base de calculo: se han ulilizado los gastos asignados a segmentos en las partidas
“Aprovisionamientos” y “Ctros gastos de explotacién”.

- Tasa media del Impuesto sobre el Valor Afiadido; se ha considerado un 4% aplicable al
epigrafe “Aprovisionamientos” y un 16% aplicable al epigrafe "Otros gastos de
explotacidn”,

- Periodo medio de pago: en base a la informacién real media del periodo medio de pago
de las sociedades nacionales del Grupe se ha aplicado una rotacidn media de 72 dias
para los ejercicios 2008 y 2007,

A continuacién se presenia la informacion par segmentos de estas actividades:
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informacion financlera por segmentos-

Segmentacion por neqocios-

Cuenta de resultados segmentada delf gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros
Geslidn
Comercializacion | Comercializacion | corporativa y Aluste
mediante red mediante resultados no | L ?lcs Y Total
propia licenciatarios asipnados a reclasthicaciones
otros segmentos

Importe neto de la cifia de negocios 809,163 60.522 33,142 - 902827

Aprovisionamientos __(286.516) {9.927) {37.036} 53396 | {2B0.07%

Margen brnto 522.647 50,599 (3.894) 53396  622.748

QOtros ingresos 64.556 28410 60.177 - 153.143

Gastos de personal {124.222) (1227 {118.147) . (243,566)

Amortizaciones (49.269) - (14.049) . (63.318)

Variaeion nela de provisiones - - 4.674 - 4,674

Otros gastos de explotacién {145.169) (3.728) (159.020) - (307.917)

Resultado de explolacidn 268.543 74.054 (230.259) 53.396 165.734

Otros 1.812

Pérdidas por detericro (5.100)

Resultado financiers {17.724)

Resultado antes de impuestos 144.722

Impuesto sobre sociedades (8.58%)
Resultado neto atribuido a 1a sociedad

dominante 136.137
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 segmentado:

Miles de Euros

AN

Gestidn
Comercializacién | Comercializacion corporatuja ¥ .
medianie red mediante res!.lltado.', no AJ.US[eS Y Total
propia licenciatarios asignados a | reclasificaciones
otros
seginenlos

ACTIVO

Fondo de comercio - - 273464 - 273464
Activos intangibles 297272 4.604 46 490 (5.651) 342715
Inmovilizado material 12,490 39 163.874 (658) 175.745
Activos {inancieros 249 - 590381 (586.731) 3.5899
Aclivos per impuestos diferidos 3,750 - 156.367 3.150 165.267
ACTIVO NO CORRIENTE 315.761 4.643 1.230.576 (589.890) 961.090
Existencias - - 161.764 (49.235) 112,829
Deudores comerciales y otros 113924 6.536 1231 (44 Y05) 107,888
Activos por impucstos corrientes 6,533 48 18324 {460} 24,448
Inversiones financieras corrientes - - 326831 (181.03%) 143,796
Efective y otros activos liquidos - - 42.197 89 42,286
Otros activos corrientes 1.681 2 2,099 - 4,382
ACTIVO CORRIENTE 122,138 6.586 584,148 {277.546) 435326
TOTAL ACTIVO 437.899 11.229 1.814.724 {867.436)1 1.396.416

PASIVO Y PATRIMONIO
NETO

Patrimonic Neto 652.994
Pasivo no corriente 435186 27.206 380267 (15483)| 435506
Pasivo corriente 153.857 11.769 366.860 (224,570 307.916
TOTAL PASIVO Y

PATRIMONIQ NETO 197.373 38.975 747127 (240.053)| 1.396.416
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Cuenla de rasultados segmentada def ejercicio anual lerminado el 31 de diciembre de 2007;

Miles de Huros

Gestidn
Comercializacion | Comercjalizacidn corporztwa y N
mediante red mediante rcs!.llta s o . AJ.lIl,.Sl‘e‘\’\.y R Total
propia licenciatarios amgnnd?s a reclasificaciones
otros
scgmentos

Impore nete de la cifra de

Negocios 707.705 66,098 18.665 - 792.468
Aprovisionamientos {268.219) {(11.08H {28.532) 47910 {259.925)
Margen brute 439.486 55.014 (9.867) 471910 532.543
Otros ingresos 37425 12.567 34.903 - 124.895
Gastos de personal (113,243} (401) (93474} - (207.118)
Amorlizaciones (20.828) - (15.209) - (36.037)
Variacion nela de provisiones - - {2.256}) - {2.256)
Otros gastos de explotacidn (121.318) (3.704) (152.957) - (277.979)
Resultado de explotacién 241.522 63476 (218.860) 47.910 134.048
Otros 252
Pérdidas por deterioro {10.175)
Resultado financiero 5,027
Resultado antes de impuestos 129.152
Impuesto sobre sociedades 2054
Resultado neto atribuido a la

sociedad dominante 131.206
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Balance de siluacidn al 31 de diciembre de 2007 segmenfado:

Miles de Euros

Gestidn
Comercializacién | Comercializacion corporauva y .
. - resullados no Ajustes y .
mediante red mediante . ficaci Total
ropia licenciatarios asignados a | reclasilicaciones
prop olros
scgimenlos

ACTIVO

Fondo de comercio - - 274258 - 274.258
Activos mtangibles 352185 4 898 45.139 (18.774) 383.448
Tnmovilizado material 11.701 9 167.620 - 179340
Activos [inancicros 5405 - 568.365 (567.472) 6.298
Activos por impuestos diferidos - - 144.159 - 144.159
ACTIVO NO CORRIENTE 369.291 4917 1.199.541 {586.246) 987.503
Exislencias - - 151.344 (38.493) 112.851
Dendores comerciales y olros 128.754 §.046 112573 (142.991) 106.982
Activos por impucstos corrientes 4686 3 34 .465 {797) 38357
Inversiones financicras corrienies - - 164.379 (19327 145.052
Electivo y otros activos liquidos - - 57.072 {12.174} 44,898
Otros activos corrientes 1278 3 2.185 - 3.466
ACTIVO CORRIENTE 134.718 8.652 522.018 (213.782) 451.606
TOTAL ACTIVD 504.009 13569 1.721.559 _ (800028) | 1439409

PASIVO Y PATRIMONIO
NETO

Palrimonio Neto 571.655
Pasivo no corrienic 45747 2,389 556,421 (13.B45) 590712
Pasivo corriente 122.534 13 880 313.682 (175.354) 274742
TOTAL PASIVO Y

PATRIMONIO NETO 168.281 16.269 870.103 (189.199) | 1.439.109
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Segmentacién por geografia-

El detalle del "Importe neto de la cifra de negocios”, "Total activos” y "Adiciones de intangibles y
langibles™ por segmenios geogréficos en los que opera el Grupo, atendiendo a la ubicacién de
los activos, es la sigujente;

Miles de Euros
Adiciones de activos

Imporle neto de la Total activos del intangibles y

cifra de negocios segmento tangibles

2008 2007 2008 2007 2008 2007
Espafia 534.045| 521.328| 1.506.293| 1466972 19.184| 160.081
Europa y Oriente Medio 269,049 | 178.644| 360276 356.884 4323 354947
América, Asia y Africa 66.591 73.831 20.286 21.511 36 262
No asignado 33142 18.665 - - - -
Ajustes Consolidacion - - (490.439) | (406.258) - -
Total 002.827| 792.468]|1.396.416| 1.439.109 23.543| 515290

22. Beneficio por accién

Dividendos pagados por la Sociedad Dominante

A conlinuacién se mueslran los dividendos pagados por la Sociedad Dominante durante los
ejercicios 2008 y 2007, los cuales correspondieron en ambos casos a los dividendos aprobados
sobre los resultados del gjercicio anterior:

2008 2007
Importe Importe
% sobre Euros por (Miles de % sobre Euros por (Miles de
Nominal Accidn Euros) Noimninal Accidn Eurgs)
Acciones ordinarias 263% 0,32 52.482 2214% 133,05 420,000
Dividendos totales pagados 263% 0,32 52481 2.214% 133,05 410.000
Dividendos con cargo a resultndos 263% 0,32 52482 2.214% 13305 420.000

Beneficio basico por accidn
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto alribuido at Grupo en un \

gjercicio entre el nimero medio ponderado de las accionas an circulacidn duranle ese ejercicio,
excluido el nimero medio de las acciones propias manienidas a lo largo del mismo.
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De acuerdo con ello;

2008 2007
Resultade neto del ejercicio (miles de euros) 136.137 131.206
Ninero medio ponderado de acciones cn circulacion
(iles dc acciones) 166.099 162.351
Beneflicio bislco por aceion (euros) 0482 0,81

Beneficio diluido por accién

A cierre de ambos ejercicios no existen acciones ordinarias polenciales como consecuencia de
evenltuales conversiones de instrumentos de deuda, capital o derivados, de modo que el

beneficio diluido por accidn coincide con el beneficio basico por accion,
23. Compromisos adgulridos, pasivos contingentes y activos contingentes

a) Compromisos adquindos

A 31 de diciembre de los ejercicios 2008 y 2007 el Grupe mantenia los compromisos de
desembolsos contingentes por la adquisicidon de licencias de producto y propiedad inteleciual que

se indican en la Nota 8,

Adicionalmente, como consecuencia de las actividades de invesligacion y desarrollo gue efectua
el Grupo, al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 se encontraban suscritos acuerdos en firme para
la realizacion de dichas actividades por importe de 2,1 y 30 millones de euros, aproximada y

respectivamente, que habrian de satisfacerse en ejercicios futuros,

En ia Nota de Arrendamientos {Nota 18) se detallan los compromisos adquiridos por el Grupo en

concepto de amendamientos.

b) Pasivos conlingenles

Asimismo, no existen otros pasivos contingentes a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales que pudieran suponer unos desembolsos relevantes de efeclive adiclonalas a los

descritos en le Nota 20,

¢} Aclivos contingentes

Como consecuencia del acuerdo alcanzado con un tercero en el sjercicio 2006 (Nota 6-a), el
Grupo, adicionalmente al cobro por el hito alcanzado en el ejercicio (Nota 19), habrla de recibir
40 y 97,5 millones de ddlares en caso de gue se obtuvieran determinados hitos relacionados con
el buen fin de las distintas fases de desarrollo de los producios a que se refiers el mencionado
acuerdo a 31 de diciembre de 2008. Adicicnalmente, dichc acuerde eslablece cobros por hitos
relacionados con la consecucion de cifras de ventas de los eventuales productos en el mercado
estadounidense, gque podrian alcanzar un maximo de 160 millonas de ddlares; asimismo, en el
mencionado acuerdo se establece el derecho del Grupo al cobro de determinades royalties
(calculados como porcentaje variable y escalonado scbre las ventas anuales en el mercado

estadounidense) sobre los citados eventuales productos,
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24. Hechos posteriores

Con facha 27 de oclubre de 2008, |a Sociedad Dominante y un tercero alcanzaron un acuerdo de
compromiso de compra-venta, por importe de 19,1 millones de euros, de 13 produclos de la
cartera de producios que ésta mantiene en el mercado nacional, cuyas ventas totales del
gjercicio 2007 y 2008 han ascendido, aproximadamente, a 8 millones de euros. El ci{ado acuerdo
contemplaba su perfeccionamiento al cumplimiento de delerminadas condiciones, las cuales se
han alcanzado con posterioridad al cierre del ejercicio, asi como el cobro de un anticipo no
reembolsable en caso de no perleccionamiento de la transaccion por importe de 2.865 miles de
eurus, registrado en la partida “Anticipos y fianzas recibidas” del balance de situacién
consolidado adjunto {Nota 16).

ara vinculadas

Las operaciones entre la Socledad Dominanie y sus sociedades dependientes, gus son partas
vinculadas, han sido eliminadas en el proceso de consolidacidn y no se dasglosan en esta nota.
Las operacionas entre 1a Sociedad Dominante y sus socledades dependientes se desglosan en
los estados financieros individuales,

Saldos y operaciones con otras parles vinculadas

Durante e} sjercicio 2008 y 2007 las sociedades del Grupo han realizado las siguientes
transacciones con partes vinculadas, manieniéndose al 31 de diciembre de 2008 y 2007 los
saldos a continuacion detallados:

Miles de Euros
Transacciones - Saldo -
Sociedad Paric vinculada Concepto Afio Ingresos/(Gastos) | Deudor/(Acreedor)
Laboratorios . 2008 {2.629) -
Walon, S.L A d tos
Almirall S.A. alton rrendamierios 2007 (2.480) -
Laboratorios - . 2008 34 (13
P Pack, S.L | Productos fi
Almirall S.A. icking Pack, § roductos de oficing 2007 {113) (10)
Laboratorios Chemton. S.L Prestacion de servicios 2008 - -
Almirall S.A. P> % de asesoramiento 2007 {(356) -
La sede cenlral del Grupo se encuenira arrendada a la sociedad Walton, S.L., finalizando dicho
coniralo en 2011, sin que se espere gue existan problemas de renovacidén a Ja finalizacién del
mismo.

26. Retri

jones al Consejo

inlstracidn v a ia Alta Direccidn

El Grupo ha incluido en la determinacién de los componentes de la Alta Direccidn, a efectos de
las cuentas anuales consolidadas, a los inlegrantes del Comilé de Direccion que no forman part
del Consejo de Administracién. :

El importe devengado durante los ejercicios 2008 y 2007 por los integrantes de la Alta Direccién
por todos los conceptos retribulivos (sueldos, gratificaciones, dietas, retribuciones en especie,
indemnizaciones, seguros de vida, planes de retencion y aportacidén a la seguridad social) ha
ascendido a 1.372 y 1.430 miles de euros, respectivamente.

No existen otros compromisos en maleria de pensiones contraidos con los componentes de la
Aita Direccidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007.
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El importe devengado durante los gjercicios 2008 y 2007 por los miembros actuales y anteriores
del Consejo de Administracidn por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratilicaciones,
dietas, retribuciones en especie, indemnizaciones, seguros de vida, planes de retencidn y
aporlacion a la seguridad social) han ascendido a 3983 y 3.283 mies de euros,
respectivamenle, Asimismo, se han concedido anlicipos por importe de 250 y 50 mlles de euros
en los ejercicios 2008 y 2007, respectivamente.

No existen otros compromisos en materia de pensiones contraldos con los actuales y anteriores
componentes de!l Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de

2008 y 2007.

27. Otra informacion referente al Consejo de Administragion

En relacion con la informacion requerida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, durarite los ejercicios 2008 y 2007, los miembros actuales y anteriores del Consejo de
Administracion de Laboratorios Almirall, S.A. no han mantenido participaciones direclas o
indirectas en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constluye el objeto social de la Sociedad Dominante distintas de !as participaciones indireclas
mantenidas por los Srs. Jorge Gallardo Ballart, Antonio Gallardo Ballart y Daniel Bravo Andreu
en el reslo de sociedades de Grupo Almirall como consecuencia de su condicidn de accionistas
de la Sociedad Dominante.

Asimismo, los miembros acluales y anlerigres del Consejo de Administracion de Laboratorios
Almirall, S.A. han realizado !as siguientes actividades, por cuenta propia o ajena, en sociedades
del mismo, andlego o complementario género de actividad de! que constituye el objeto social de
la Sociedad Dominante:

Cargos o funciones

Tipe de Réglmen | Sociedad a través de que se ostenian o
Actlvidad de Prestacion de 12 cual se prestaln realizan en la

Sociedad Nombre Realizada la Actividad actividad Sociedad indicada
Luciano Conde Conde Administracién Cuenla propia Administrador

Alnmvrall — Produtos Farmacéuticos, Lda. | Edvardo Sanchiz Yrazu Administracidn Cuenta propia - Administrador
Almirall AG Eduardo Sanchiz Y razu Administracién Cuentz propia Administrador
Luciany Conde Conde Administracion Cuenta propia - Administrador
Almirall B.V, Eduardo Sanchiz Yrazu Adminisiracion Cuenta propia Administrador
Almirall de México, S.A. de C.V, Luciano Conde Conde Administracidn Cuenta propia - Administrador
Laboratorios Almirall,
Alirall Europa, 8.A. Jorge Gallardo Ballart Administracidn Cuenta ajena S.A, Administrador
Luciane Conde Conde Administracion Cuenta propia - Adminisirador
Almizall Hermal Ginbl 1 Eduardo Sanchiz Yrazy Administracion Cuenta propia - Adminisirador
Luciano Conde Conde Administracion Cuenta propia - Adminisirador
Almirall $nternational B.Y, Edusrdo Sanchiz Yrazy Administracién Cuenta propia - Administragkor

Almirall Limited

Lugiano Conde Conde

Administracion

Cuenta propis

Administradur

Alinirall Murkeling Farinscdutice,
Unipessoai Lda.

Luciano Conde Conde

Administeacion

Cuenta propia

Administrador

Eduardo Sanchiz Yrazu

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall NV

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirali Prodesfarma B.Y. Eduarde Sanchiz Yrazu Administracién Cuenta propia_ Administrador
Almirali Production 528 Luciano Conde Conde Administracién Cuenta propia Presidente
Jorge Gallardo Baller Adminigtracién Cuenta propia - Adminisirador
Almirall S A, Luciano Conde Conde Administracion Cuenta propia - Admimsirador
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Tipo de Régimen

Socledad a través de

Cargos o funciones
que se pstentsn ¢

Actividad de Preslacion de In vual se presta o realizan en [n
Sociedad Nembre Realizada la Actividad actividad Sociedad indicada
Per-Olof Andersson Administracidén Cuenta propla - Adninistrador
Almirall Solotec Gmbll Eduardo Sanchiz Yiazu Administracidn Cuenta propia - Administrador
Almirall, In Luciano Conde Conde Adminjstracién Cuenta propia - Presidente
Almirall, 5.A. de C. V., Luciuno Conde Conde Administracion Cuenta propia - Administrador
Almirail, S.p.A, Luciano Conde Conde Administracién Cuenta propia Administradec
Luciano Conde Conde Adwinistracién {Cuenta propia - Administrador
Almirall, SP z.0.0. Eduardg Sanchiz Yrazu Administracidn Cuenta propia - Administrador
Alnirall, SaS Lucianc Conde Conde Administracidn Cuenta propia - Presidente
Laboralorios Almirall,
Alprofarma, 5.L. Jorge Gallardo Ballart Administracidn Cuenta ajena S.A. Administrador
GdS §AS Jorge Gallardg Ballart Admiaistracién Cuenta propia Presidente
Almirall Gmbh (anteriormente Luciano Conde Conde Administracion Cuenta propia - Administrador
denominada Hermal Pharma GmbH) Eduardo Sanchiz Yrazu Administracion Cuenla propia Adminmstrador
Indusirias Farmecéuticas Almirall Laboratorios Almirall,
Prodesianma, S.L, Jorge Gallardo Bailart Administracion Cuenta ajena S.A. Adminisirador
Laboratorios Almirall,
Irivte] Farina, S.A Jarye Gatlardo Ballart Administracién Cuenta ajgna 5.A Adninistriki
Laborutorios Aludrall,
Laboratorio Oiega Farmacéuticu, §.L. Jurge Gallando Ballart Administracién Ctlenta ojem 5.A Administrudor
Luboraterios Almirnll,
Laboralorio Temis Farma, S.1.. Jurge Gallardo Ballart Administracidn Cuenta gjena S.A. Admigisteador
Laboratorivs Alwirall,
Laboratotios Berenguer-Infale, S.L. Jurge Gallardo Ballart Administracidn Cuenla gjena SA, Administrador
Laboralorios Almolarma, S.L,
{anteriormente denominada Leboratorios Laboratorios Almirell,
Farmnacéuticos Prodes, S.L.) Jorge Gallardo Ballar Administracign Cuenta ajena 5.A. Administrador
Leboratorios Farmacéuticos Romo larim, Laboratorios Almirall,
S.L. Jorge Gallardo Ballart Administracién Cuenla ajena S.A, Administrador
Laboratories Almirall,
Laboratorios Miralfarma, S.L. Jorge Gallardo Ballart Administracion Cuenta gjena S.A Administrador
Laboratorios Almirall,
Laboratorios Tecnobio, $.A. Jorge Gallardo Ballart Administracion Cuenla sjena S.A Administrador
Labocatorios Almirell,
Pantofarma, S.L. Jorge Gallardo Ballart Adminisiracion Cuenta sjena S.A. Adminisirador
Laboratorios Almirall,
Ranke Quimica, S.L. Jorge Gallardo Ballart Administracidn Cuenta ajena S.A Administrador

En este sentido, los miembros actuales vy anleriores dei Consejo de Administracion sobre los que
no se ha detallado informacién €n este apartado han efectuado comunicaciones negativas a la
Sociedad Dominante sobre los aspectos detallados anteriormente.

Por dltimo, la totalidad de los miembros del Consejo de Adminisiracion y da la Alta direccién
durante los ejercicios 2008 y 2007 han sido varones.

77

7



28, Informagl r dio ambiente

Las sociedades del Grupo han adaopiado las medidas perlinentes en lemas medloamblentales
con el objete de cumplir con la legislacidn vigenle al respecto.

El inmovilizado malerial de! Grupo Almirall incluye delerminados activos para la proteccién del
medipambiente (limitacidn de humos, drenaje del subsuelo, etc...) con un valor neto contable al
31 de diciembre de 2008 y de 2007 de 3,3 millones de euros, aproxaimadamente.

La cuenta de resullados de los ejercicios 2008 y 2007 incluye gastos relacionados con la
proteccion de! medioambienie por importes respeclivos de 1.819 y 1.465 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran gue las medidas adoptagdas cubren
adecuadamente todas las posibles necesidades, por lo que no existen riesgos o contingencias
de naluraleza medioambiental. Asimismo, no se han recibido subvenciones o ingresos
relacionados con eslas aclividades.

29. Exposicién al rlesgo
Riesgo de tipo de interés-

Con el objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los tipos de
interés sobre la financiacion bancaria del Grupo, la Sociedad Dominante ha realizado
determinadas operaciones de coberlura. La politica empleada busca minimizar el riesgo
mediante el intercambio del tipo de interés variable {referenciado al euribor) de dicha financiacion
por un tipo fijo (Interest Rate Swap) o por un tipo variable dentro de un rango (Collars).

La cobertura se ha efectuado sobre la parle de la deuda financiera instrumeniada en forma de
préstamo siendo un 63% mediante Interest Rate Swap y un 37% por medio de collars.

El periodo maximo de coberlura es de 4 afios y &l porceniaje cubierio al cierre del gjercicio 2008
sobre la deuda financiera total con entidades de credite es de un 100%.

Riesgo de lipo de cambio-

El Grupo esta expuesto al riesgo del tipo de cambio en delemminadas operaciones derivadas de
su aclividad ordinaria. Fundameniaimente se trata de cobros en délares por los ingresos
correspondientes a milestones y por ventas de producto acabado, pagos en délares por ensayos
clinicos, compras de malerias primas y pagos de royalties en yenes, asi como los cobros y
pagos realizados por las filiales de Méjico y Reino Unido.

Los riesgos suponen €n el caso de los cobros un 12,75% aproximadamente del imperie neto de
la cifra de negocios y olros ingresos y en el caso de los pagos un 12,54% aproximadamente de
los aprovisionamientos y olros gastos de expiolacion.

La polltica del Grupo se basa en cubrir un 50% de dichas operaciones mediante derivados de
tipo de cambio.

Los importes nominales comespondientes se encuentran detaliados en |a nota 15 de le Memoria,

Riesgo de liquidez-

El Grupo delemmina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas fundamentales de
prevision que varian en cuanto a su herizonte temporal.
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Por una parte, se establece un presupuesto mensualizado de lesoreria a un afio que se
fundamenta en los estades financieros previsionales para el afio en curso,

Por otro lado, se configura un presupuesto de tesoraria 2 mas corto plazo (3 meses visla}, que
se aclualiza diariamente en funcién de las facturas registradas, albaranes canfirmados ¢ pedidas
cursados.

Los excedenles de tesoreria se invierten por regla general en aclivas financieraos a muy corto
plazo (como maximo a 1 mas) o se utilizan para rebajar los tramos de financiacidn bancaria que
corresponden a lineas de crédito.

El Grupo realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente electivo y
valores negociables, asi como la contratacién de facilidades crediticias compromelidas por
importe suficiente para soportar las necesidades previstas.

Por dltimo, la planificacién y gestion de la liquidez 2 medio y largo plazo se basa en el Plan
Estratégico del Grupo que abarca un horizonle temporal de cinco afios.

Riesgo de crédito-

El Grupo gestiona el riesgo de crédito mediante un analisis individual de las partidas que
conforman las cuentas a cobrar. Como medidas de caracter preventivo, se establecen limites de
crédito para las ventas realizadas a mayoristas, farmacias y licenciatarios locales. Con respeclo
a la venla hospitalaria, dado su reducido peso, se reatiza directamente la gestion de cobro a
posteriori, una vez vencida |a deuda.

Las cantidades que se consideran incobrables, una vez realizadas todas las perlinentes
gestiones de cobro, se provisionan al 100%. El importe da la dolacibn correspondiente al
ejercicio 2008 es de 1.085 miles de suros.

En relacidn al deterioro de los activos financieros por crédito, of Grupo Almirall invierle
principalmente en instrumentos de tipo variable (pagards) a muy corto plaze en entidades de
elevado raling crediticio, con el fin de minimizar cualguier riasgo de cradilo.

El Grupo no liene riesgo de crédito significativo, realizandose tanto las colocaciones de tesoreria
como la contralacion de derivados con anlidades financieras de elevada solvencia.

Riesgo de capital-

El Grupo gesliona su capilal para garantizar la continuidad de las aclividades de sus sociedades
y, al mismo tiempo, para maximizar 1a rentabilidad de sus accionistas mediante el dptimo
equilibrio entre deuda y patrimonio neto.

El Grupo ravisa periddicamente 1a eslructura de capital en funcién de un plan estratédgico a cinco
afios que marca las direclrices en cuanto a necesidades de inversidn y financiacion.

79



|2 8330331 0T "OANCW OYIIP 104 “SIPEPILIOS SEILNSLY SE| Ip SI|ENpLAIpW

J

T ‘$ap0lJ SOINTIPOBILIL ] SOLCIEIOQE] EPLUNLOLIP SJLSULOLDITY {,)

sauorredionted se| vied ugloepasios ap souaus aestde ap BuRy|nE anb oa3)a
SOJZOUBUY} SOPE)SS 3P EPILSIGO BISD SEPEIIPII $PEPIIOOS SE] B BALE[3L UDISRULIOUT B] EPO], “RION

- - - - - - - BOISUDY
LT ug FII°1 a6 Yy o'l ol I}
LTl 09 k1L 56 09 0Lo1 ori'l (odlnagy) uptaedianied 0 ap suqy undas ey
crl £l 40l Fi Y6t op1 &0l 01223303 13p sDIPU SOpRIRSTY
L1514 2 986 L] HiL FIT'L Gl sentassy
L] 0w [74] [74] o el 748 |ende )
1ol ugrsaFg 1egopd ugraesdai 1eq0)F uprye | 1eqo]T ugroudau] [rqojd upiowsdaiw| 12908 upisesdau] 12qe]d ug)eafaun UDIIEPIOSTIOD 3P CPOIRIN
ST %001 %01 %001 %001 %5001 %00l 0304 3p SOUINIP %5
- - - - - - E LI T WETT] T
001 %500 | S0 [ %001 Sal0 [ 0] Pl ETET B E T |
gesod 25 anb (endes [ap volddRIY
LODZ P QAR ap 1€
- - B - - - - UBTSIAGL]
LAT1 o FITI 6 u 04T ort'l N}
L1 09 ¥l 73 oy 00l orLl (odmigy} ugrzedionued ef ap sosqy unBas Lojes
[ 1z 14 L] CtF sut KL fa jop $013U sOpRINEYY
168 al Fal'l pol SLL #ETI Bkl mn..cumu&r
19 4] 74 (4] o9 [erd) ozl [ede))
|y ugiae L g | worasTanu eqold uglariiau) 1o ugnreslang =T ER T LIERT i | 1eqe 3 uoiseidang reqol wpreiFyuy LOITRE 05U Ip 0PIEK
40 [ R 4] %001 %%i ] 01 hr]] RO | 034 3P SOYIA 4.,
- - - - - - JuAUTIAIPU]
o] 001 Sl %001 L | %001 00! PAEEIANT
saastd 35 a0k [endes 12p wradely
HOUZ 3P 41QuE3IUP 3P FE
ua13eIpa UHICp3LL G2 O1IEID Ip BIaElp g13EIp
P LI P ST P SOLNAITG P SOIILM 2P SOIJIAIRG P SO 2P FOIALRG PEPLAGTY|
eyalyy s sy eppdsy egedsy ryedsy eyudsy EeDIIE]
Y5 Tolqoula] TS ‘runey {a) T8 TELILIE OUENY TS gy 15 "EINNPIEILE 'S “PULE) e
L0 1§ "euuzjoud)y SIuaT o1 B a.“__..m ! SoalngaBLE] mw—um ..u:.sz_a - ..—mw_k.__E oy
a7, 7] L q¥] sopoIEiaqe] 1y 0 qE] L0 IO ET] o~
SO SP 53y

&

SVAVAIDLLE VA STIAVAILI0S NOD VAVNOIDVTIY NOIDVIWHOINI - OXANY

an




soumaedianied se) wied U0IAEPIEEHOD 2p soUAUA Jeande op TuTtmsal aub o
12 U802 OU "OALOW CYIIP 104 “SIPEPANDUY SEJUNSIP ST] P SIENMAIPUI SOIRIURLY SOPEIS? IP EPIULSKIC EIS3 STPEIIPUI SIPRPIIN0S STl T TART[A1 UMIIBIUOIUL ¥] EPA], TEJON|

sPUsTpY|

SO 2P SN

- (£43) {Fs8 Ll - - - - UBISLAGLY
gR0°L FIZE (LI Oreol 6 TF 9L [19 A0
st 186'c SEOIT OF8'01 IR6'lF k1 L5T {odniny) ugizedtaped T 2p soaql] unas ojes
979 g 4 186'L% jraay 14 498 0121332(2 9P $OLAT SOPEINSIY
{74 e KTl (Tgrse) F36'31 T &k il 144 SEALIERY
0051 Wl Lo (L1 00Tl 0of ozi renden
|eqoyd noaFaug 1eyo)d 3 teqed upaztlaneg o3 umaerdaog |eqo)d nolorrdaug 1eqo(d upraesian pepon T g paidang UQIITPIOSUDS 3p OPOIFI
ol sz001 RCLH] sz001 %0l 23001 b L] 0104 3D SOUIIP &5
01 o6 6 - - - - - B UE R bR T il |
N %100 %a001( %001 %001 %001 Y00 Jjue 23
sasod as anb putdes [Sp vpLso]
LOOT P AAQUIANE 2p [§
N (L66) - - - - npoIsIAnAd
s vLL'L LUET OFR'01 56°TF 9L L51 A0
HEXY (7N €LINT OFE'0T I86'1F 9l LET (ndrury) uproediajed o 3p $0.G1) BORS J0[EA
9 PeL 871 99565 falura 9 43 oy31ual 3 S030iE sODETERY
WL BLL'T 379500 $95°%1 FLFCE £x1 VIt SEAIRESY
00571 Tl CLIsr 00T 00T’ 12 ozl leade)
|eqo]d aorzrmFau| [egoid woraeda) 1eaol¥ ugiarFauy 100N ustaerTaup 1Rqold ugIsRIGINT] |eqo; 8 voearEiang {eqopd TS TER T UQIFEPIO0SU0T 3 OPOIT
00T %001 Sa001 K001 %001 el %001 O104 3P SOUIIIP &g
001 Yl G - B - - - ETE L EETI] ]
- 2100 %001 %001 %001 2001 el | FHUFAN
o 25 3k jendes jap uoradry
ZHOT ¥p AIQUIANP 3p 1§
4 1113 1) sewind seusiew sapepITEradss Ot wpou UOIDEpEY
o uall} o qc] I 121us Jwpjoy 3P UDLIEIIGE] Ap uplaestqey I soOLUY p sOIAaLE PEPIANIY
1edncg eadirg pue|oy wyElsy sy gy eyedsy ugNEg
T8
MM.W”H&_:H. w“”__.un_w.._ AN ClRHWY .a_pc.m_mu_u._w“ TPy TS "Eong M a.ﬁ.w.w_ﬁ“mh”hﬁ? IR em o] b MWHH_““”B#_
AUQUION

SVAVAIDLLEVd SAAVAAIDI0S NOD VAVYNOIDVTIH NOIDVIWYOANL : OXIANY

gl




{2 uaS00aI OU "0ANOW MDIP 104 SIPEPILIOS SEILNSIP SY| 3P 53| ENPLATPUT

SV uoyInpald eIy £ §VS jRiuly s1Ua1puadap sspEps1o0s sef AT (ye)
AP V'S 01N AP [|EI|Y £ A D 9P V'S (IRINY Sutpuadap sapepataos 52 aAR[Iuj {4)

ssuenediined se| vied URIIRpOSI0D 9D SOU LY .:.G:na ap euCinsaI anb o130
SOIILILEU] SOPRISS AP BPIUAQO BISR SEPTMPUI SIPEPSII0S SE] ¥ BAMNE[] UOIEIIONUL 8 BPOL [TION

- (60T°%) 190£) (8rLpil (T51'pl} - ] LA TSN
- 686 ol 6RLGIT La¥ 0t LR0L 000 Eilie]
- 0z99 S6F 170°5% 64791 LHL 851 {odnupy) uetimiisnaed B 3p soaqy undss e
- 4l6'E ©1) 0590 Lob's LRY QT 013121263 13p sTiRY SOpUINSIY
- junys 149 Zgeon Tip'eld 1% Wi seatassy
N 0151 [ 1y W00 el onop 1ende
- [Equd ugiawitarm Jeqopd wpranidaug 1850]F upLARIING] [ego(d umardaug reqold g raidaiyg [eqoyE upsaerIdaup UDIIEPI| 0S1O3 3P OPOIPY
- 0T 001 Satd| 2001 2001 %a0ul 0104 3P SOGIRIA 35
- %3001 ¥l - 24T 6 Se0T %001 AR ANp U
N N - S| L - - N UMURAML]
32s0d 35 anb jendes (ep woroswey
LOGE 3P A1qIALNP Ip £
[N $89) - LE80'RG) (ppeTi) - (69rs) ISt
91 (U3} - LoP'esl 168°0¢ AHFL 008 A=y
(g6} 3l - 085 LEOAI LHVL ez {edrun) upoediaped ¢ ap saxqif ugBas tofes,
oct) RASFT - BZT9T ser 3] TLR'1 I3 [ SO19U SOPRY 05T
21 L6E0'F) - P01} LETO' I 1£9'6 Loyl STAIRENY
Fl LIS - 10975 STIFL 0sl W0'F lendes)
1¥Q017 uoISRLiaN| 1o uanzediyug - 16quS uoraetday 1Rgard uor [ T2q 3 worrmiTay [P ugraesdaiu] UQTAEP fUCS 3P ROl
2K pr ] - %001 b0 2l [ Snt 0304 [ FOUIIIP G
007 ) 1 - %IT'66 ol 1 L AuAueDANpUY
" " - 4200 | Yebl’0 - - AUIUEFIIT
ra3snd 95 onb jendes 15p uptoselg
BRT 3P AQUESIIP 3p [§
SEANNSIELLITY
sapepl|camdsa oM gREvegy [ELEEE T CDNNITLIES S EaEpaLY
P volawnn 2 E] aupjeq |ruoreiiat dnpjop OLIO|EIE] R th L] P SO10IAIE PERLANRY
Bluo[a, b | Euel] TPUEIOH aNxIW rymisy TpucoH uptangg
OZ s ey ...EHQ.H..(:MQ:M SY5'SPD ,E:EEEW.M_ peamy n_ﬁum”.wpwmoﬁmﬂ_._wm WUR TRULtE] ouLYy AR YRRy 2aquiop

sainy B S

S/t

SYAVIIDLLYVd SAAVAAID0S NOD VAVNOLDVTIA NOIDVINHOANI * OXANY

82




2 uadosal oU ‘0ALOW OYIP J0J SIPEPIIDOS SEIULSIP SB] Ip *3|ENPIAIPW

sauoizediomed se) wed UgLEpnesuos ap sou3)UD ealjde 9p EURNsal Inb caags
SOJSIOUBUY SOPEIS2 AP EBPIUSIGO FIS3 SEPRIIPUI SIPUPILI0S ST} B BALEIAL UQIIPUION ¥ EpO ‘MON

- - (§15°0K) {856°8¢) - - ugIStACI]
ULE68E L0 OETSF Lo b 1. 985 19T 00
UL BEE LIOET P Irs b b1l 9785 619°C (odnigy) upaediziued e) ap $04qH NI Jojes
g £Rs (544°9) (53] oy Fdig74 TS o Nf3 |3 $019U S0PENNEFY
ut T EFT'ST ") @i L1 1% wrs SEAIBESY
14 £ [k (¢ 159 §5F grl o9 [ende)
1eqod woisridamg 1eqoyd umariFaug yeqod upiaeriaug e T aorrerda) eqoyd uoIIRIdaILy |mo)T ugardang oy ugreidin UGIIFPIOSUDD 3P OPOIT
A | b ]| Sl 2001 Sl a1 el [ 0104 3P FOLIMIP 15
- - Sald [ Sa001 - - el AUTIEIAIPUL
0 [ %001 - - 45001 00T UANEINANT
:aasod 25 snb jendes (39 UpLaoRly
LONT 3P HGUANHP AP LE
- - Lseich (zZog Le} - - - UOISIADL]
OLT 68t LTOET QETs¥ LR - RTY01 - Eilive
OLT 68 LT0§T 6L5E 2WFE - 8TD1 - (edrug) uorsedipnied g) Ip soiq) undss Joes
14189 9071 BILE flol - SE1'LT - OI2124003 [P SCIAU SOPeInsTY
LEFTF HB0°5T ey ) {25F) - EHT - Senlyray
144 44 0+9'8 0005 - 43 - rEnde
g o e 1rg 2 uoraesdau) 12qO|3 ToLIBIE G 12q018 ugraradi 1egod wopemfagug UQISERLESICD 3P OPOIDRY
Lull] 2001 %00[ S0 N %001 - QA S S0I2IAP %,
- - b 25001 - - - UswWenApU]
M1 *a001 - - - %001 - UMLEIIA (]
raasodd 35 20b jendes pap ugroarny
SOUT ¥p JMEUIAD 3P 1§
sewnd seLaEw seuLed SPLLTR
ODHNFICEULIEY falinanPLIE] OJNSDELLIC) s seuzen 2p uplICZeIARLos | Ip BoLERANA I
OLIEIAE] A+ 3p wiuz) oUMEIGT] o 1E] 27 HOIIEZITEL 0 |4 1] 3P agusag) | £ STIICRMT A GOIFIny pepiAlYY
RILEUS|Y LT T enoyy RLLELANY ezmg ETING L7217 [TERETIN |
Hawo 1) w3 gy 1AWy (lERuy g LR O ey g wmpghyg Saquisyg

EuLIz [renupy

“DEIOF0S || BN

seang o TN

1744

SYAVAIDLLYVd SAAVAAID0S NOD VAVNOIDVTIE NOIDVIWROANI * OXEANY

83




HQUIn) *enury] [RULL]] epEUTLOoUIP AUILIOUANTY (}

sauotoediaiped sep med uoizepiesuod 9p soLIILD seat(de S eueImsal anb 019313

[+ UaBG35T OU ‘OANOLT OYDIP 10 “SIPEPILICS SEINISIP SBY 3] SAEAPIAIPY] SCLIUEUI] SOPBISI P TPIUIIGO 152 SBPEILPUI SIPRPITHGT S2] B PANE[A UQLIZILION H] EPOL BN

- UMSIADL]
M EFT B0}
- 4101 (odrucy) uorzed ied et ap soaqy undas e
[{igd=} (g%] [ [op EOWH SOPEMESY
Ll 0551 SEAIEIY
) o lendey
|rqofd uproridaug 1290y T uoLadau) UDISEPIOSUGY P PO
%001 RIS VI0a Ff SOYIBSP 9
%001 - SUMLET AN PUf
- S00[ B T |
caavod 5 anb jendes [ap uorimnyg
LOGT AP A4queDlp 3p [ £
- - U SIA0ag
okl SEEL Ehe]
13l SEFY todaagy} upoedirized ) op sabgl unEas 10[E A |
059 18] arnuala [pp So1aU sopelTEay
(1os) oLl SCALFEFY
- L1y Jeude))
1eqoyd uprasidam) 1Eqo)S ugraeriaug UQIDEPI[OEUCI SP UPOIZIN
%001 %01 D10A AP SOYIVIP T
%0 | - AUDEIHLPU]
N SO0 | AUNUELIIN]

cassod 25 anb jepdex 12p ugiazely

RDOL IP MQENNP P TE

aalngaeuLIL)

O3 AT L]

oL qr1

apiupy ourTy

pamuny Ity

ouermieqr]

ELIFEOY

(P HAWD ety

sy P SA

PEPIARDY
ugRIBI

alquop

SYAVJIDILEYVd SAAVAAID08 NOD VAVNOID VT NOIDVINHO4NI : OXANY

84




% .
7, Almirall

(Ejercicia anua
diciembre de




10.
11.
12.
13.
14.

15.

”~ "
@Almlrall

INDICE

Resumen del afo. Hitos principales

Evolucién de las principales cifras de la cuenta de resultados
funcional

Desarrolio Corporativo

Balance. Situacién financiera

Gestion de riesgo financiero y uso de instrumentos de cobertura
Personal. Distribucién por Centros y Filiales

Factores de riesgo

Acciones propias

Hechos posteriores

Tendencias para el afio 2009

Informe de Gobierno Corporativo

Estructura de capital. Participaciones significativas

Pactos parasociales y restricciones a la transmisibilidad y voto

Organos de Administracién, Consejo \\

Acuerdos significativos /




z .
@Almlrall

1. Resumen del ano. Hitos principales

El afio 2008 ha sido un afo, por una parte, de consolidacién de los grandes hitos
alcanzados en el 2007, como la salida a bolsa o la adquisicién de nuevos negocios.
Por otra parte, el Grupo ha seguido mirando hacia delante incrementando la inversién
en |+D y en la consecucion de nuevas licencias que complementen el hegocio actual.
Todo ello de modo consistente con las grandes lineas estratégicas por las que se rige
el Grupo: internacionalizacion, liderazgo en el mercado espafiol y apostar por la |+D.

La internacionalizacion del Grupo se ha consolidado con la integracién de la compafia
Hermal, adquirida en el 2007, junto con la cartera de productos adquirida en diciembre
2007 a la compafia Shire y la apertura en el mismo ejercicio de dos filiales (en Reino
Unido y Polonia) asi como la creacion de dos nuevos equipos comerciales en Austria y
Suiza.

El liderazgo en el mercado espafiol se ha consolidado y potenciado con la
incorporaciéon de nuevas licencias, como han sido la correspondiente a Tesavel
(Sitagliptina) y Astucor (Amlodipino- Atorvastatina).

El cuanto a la [+D, s& ha seguido avanzando en el desarrollo del pipeline de la
compaifiia, destacando el correspondiente a Bromuro de Aclidinio(LAMA) y Beta-
Antagonista (LABA), entre otros, asi como el prometedor pipeline dermatolégico.

Los ingresos totales del Grupo, entendidos como la suma del “Importe neto de la cifra
de negocios” mas la partida de “Otros ingresos”, se ha visto incrementada en un
15,1%. El “Importe neto de la cifra de negocios”™ ha crecido un 13,9% vinculado
principalmente a la integracién de la compaiia Hermal y de la cartera de productos de
Shire, asi como la creacién en el gjercicio 2007 de las dos nuevas afiliadas. La partida
de “Otros ingresos” mejora ostensiblemente debido a la consecucion de diversos hitos
relacionados con el desarrollo del Bromuro de Aclidinio junto con un hito vinculado a la
finalizacion del estudio pediatrico correspondiente al producto Almotriptan en los
Estados Unidos.

El gasto de I+D crecid en torno al 14% reflejando el avance de los proyectos en curso.
Por ofro lado las medidas de contencion de gastos y mejora en |la gestién de |la cuenta
de resultados se han traducido también en una mejora en los margenes de la
compafiia que llevan a un crecimiento del EBIT del 24,1%, del EBITDA en un 35% y
del resultado neto normalizado —ajustado por las partidas extraordinarias- en un 5,8%.
Por otra parte, el resultado neto mejora en un 3,8 %.

En cuanto a la situacion financiera, el Grupo muestra un balance saneado con una
deuda neta (entendiendo como deuda neta los pasivos financieros més obligaciones
por prestaciones por retiro menos activos financieros) sobre EBITDA inferior a 1 (0,73).
Elio es consecuencia de la cancelacién de la deuda durante este afio por un importe
aproximado de 145 millones de euros.

En resumen, durante 2008 el Grupo ha sido consistente con sus mensajes y objetivos
estratégicos. Adicionalmente, los nuevos negocios junto con el compromiso en la
mejora de la gestién de ia cuenta de resultados se han traducido en una mejora de los
margenes asi como de la situacion financiera.
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2. Evolucion de las principales cifras de la cuenta de resultados funcional

Cuenta de Resultados Funcional

€ Millones 2008 2007 % variacion
Ventas Netas 902,8 792,5 13,9%
Margen Bruto 569,4 4846 17.5%
% de ventas 63,1% 61,2%
Oftros Ingresos 153,1 1249 22,6%
I+D -139,3 1220 14,1%
% de ventas -15,4% -15,4%
Gastos Generales y de Administracion -418,2 -351,2 19,1%
% de ventas -46,3% -44 3%
Otros Gastos 1,6 -2,0 n.m
% de ventas 0,2% -0,3%
EBIT 166,7 134,3 24 1%
% de ventas 18,5% 16,9%
Amortizaciones 63,3 36,0 75,7%
% de ventas 7,0% 4.5%
EBITDA 230,0 170,3 35,0%
% de ventas 25.5% 21,5%
Otros Resultados 0.8 0,0
Pérdidas por deterioro -51 -10,2
ingresos financieros netos / (gastos) 17,7 50
impuestos -8.6 21
Resultado Neto 136,1 131,2 3,8%
Resultado Neto Normalizado 142,5 134,6 5,8%
Beneficio por accion (€) ' 0,82 € 0,79 €
Beneficio Normalizado por accion (€)' 0,86 € 0,81€

Empleados a fin del geriodo 3.344 3.357 -0,4%
umero de acciones sl cieme del penodo

Las ventas ascienden a 902,8 millones de euros, lo cual supone un aumento del
13,9% con respecto al afio anterior, esta tendencia ha sido debida
fundamentalmente a una buena evolucién de las ventas del negocio internacional,
en concreto de nuestras afiliadas por la incorporacion del negocio de Hermal junto
a la cartera de productos de Shire. Asimismo, el negocio en Espafa se ha visto
beneficiado por el excelente comportamiento de Prevencor y Esertia. A nivel giobal
el producto Prevencor pasa a ser el primer producto por ventas del Grupo debido a
su fuerte crecimiento en ventas en el 2008 mientras que la Ebastina, pasa a
ocupar la segunda posicion.

Aumento de 1,9 puntos del Margen Bruto sobre venta con respecto al afio pasado
empujado por el mix de venta, reduccién del coste de productos y la incorporacién
de [0S nuevos negocios.

E! aumento de “Otros Ingresos’, impulsado por al acuerdo con Forest la abtencidn
de un hito de desarrollo del socio que comercializa el Almotriptan en USA, junto
con la evolucion positiva de los Gastos Generales y de Administracién ha llevado a
una mejora del EBIT (+24,1%) y EBITDA (+35%) a pesar del incremento de los
gastos de I+D.
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Se ha generado una pérdida por deterioro de intangibles, de 5,1 millones de euros,
que afecta a los productos Colazide y Lodine (3,9 millones) y otros productos
correspondientes al pipeline de 1+D de Hermal (1,2 millones)

El resultado financiero ha pasado de 5 millones de euros positivos en el 2007 a
17,7 millones de euros negativos en el 2008, debido a los préstamos y pélizas de
créditos dispuestos por el Grupo en el 2007 para financiar la adquisicién de los
nuevos Negocios,

La tasa efectiva de impuestos se mantiene en un digito medio debido a la
activacion de créditos fiscales vinculados con la deduccién de 1+D.

El resultado nefo total es de 136,1 millones de euros, con un incremento del 3,8%
respecto al afto anterior.

. Desarrollo Corporativo

Durante el ejercicio 2008 el Grupo ha firmado un acuerdo con Merck Sharp Dohme
{(MSD) para la comercializacién en Espafia de un novedoso farmaco para la
diabetes tipo 2 que se comercializara bajo Ia marca Tesavel y la combinacién
Efficib.

Se ha firmado adicionalmente durante el mes de noviembre un acuerdo de co-
marketing con Pfizer para un farmaco que reduce el riesgo cardiovascular en
pacientes hipertensos(Astucor) para el mercado espafiol.

!
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4. Balance. Situacion financiera

Balance sélido con potencial de endeudamiento

%

. (1]

€ Millones 2008 de BS 2007

Fondo de Comercio 2735 19.6% 2743
Activos intangibles 3427 24.5% 3834
Inmovilizado Material 175,7 12,6% 179,3
Activos Financieros 39 0,3% 6,3
Activos por impuestos diferidos 165,3 11,8% 1442
Activo No Corriente 961,1 68,8% g987,5
Existencias 112,5 B,1% 112,98
Deudores Comerciales y otros activos 107.9 7, 7% 107.0
Efectivo y Equivalentes 186,1 13.3% 190,0
Otros Activos Corrientes 288 2,1% 41,8
Activo Corriente 435,3 31,2% 451,6
Total Activo 1.396,4 1.439,1
Patrimonio Neto 653,0 46,8% 5737
Deuda con Entidades de Crédito 321,0 23,0% 466,2
Dtras Pasivos No Corrientes 183,3 13,1% 187,4
Otros Pasivos Corrientes 239,1 17,1% 211,9
Total Pasivo y Patrimonio Neto 1.396,4 14391

En relacién al balance de |la compafia a 31 de diciemnbre de 2008 cabe destacar los
siguientes aspectos:

El los epigrafes de “Fondo de Comercio® y “Activos Intangibles” se refiejan los
impactos de la adquisicién de la compafiia Hermal y de la cartera de productos de
Shire. La disminucién con respecto al ejercicio anterior en el apartado de “Activos
intangibles” viene explicada por la depreciaciéon de los mismos.

Por otra parte la partida de “Inmovilizado Matenal’ se muestra estable debido a la
gestion estricta de las inversiones realizadas por el Grupo.

La posicion “Activos por impuestos diferidos” de 165,2 millones de euros incluye los
créditos fiscales atribuibles en su mayor parte a deducciones acumuladas de 1+D, cuyo
aprovechamiento efectivo se producira en afios posteriores.

Las partidas operativas de “Deudores Comerciales y otros activos” y “Existencias” se
muestran estables con respecto al ejercicio anterior. Teniendo en cuenta el incremento
del “Importe neto de la cifra de negocios”, ello refleja una buena gestién del capital
circulante.

En el pasivo los fondos propios sufren una importante variacién por efecto de:
a). Pago por dividendo de 52 millones de euros
b). Resuitado Neto del periodo de 136 millones de euros
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L.a deuda con entidades de crédito asciende a 321 millones de euros (de ellos 252,2
millones de euros, no corrientes) como resultado del endeudamiento asumido en el
financiar las adquisiciones. Se ha cancelado deuda por un importe de
aproximadamente 145 millones de euros durante el 2008.

El endeudamiento neto, una vez descontada la liquidez y las obligaciones de

prestaciones por retiro asciende a 176,8 millones de euros, equivalente a 0,73 veces el
EBITDA del afio.

5. Gestién de riesgo financiero y uso de instrumentos de cobertura

Grupo Almirall utiliza instrumentos financieros que le permiten cubrir parcialmente la
exposicion al riesgo financiero, en relacion tanto al tipo de interés como al tipo de
cambio.

Riesgo de Tipo de Interés

Con el objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los
tipos de interés sobre la financiacion bancaria del Grupo, la Sociedad Dominante ha
realizado determinadas operaciones de cobertura. La politica empleada busca
minimizar el riesgo mediante el intercambio del tipo de interés variable (referenciado al
euribor) de dicha financiacién por un tipo fijo (Interest Rate Swap) o por un tipo
variable dentro de un rango (Collars).

La cobertura se ha efectuado sobre la parte de |la deuda financiera instrumentado en
forma de préstamo siendo un 62,83% mediante Interest Rate Swap y un 37,17% por
medioc de collars.

El precio maximo de cobertura es de 4 afos y el porcentaje cubierto al cierre del
ejercicio 2008 sobre la deuda financiera total con entidades de crédito es del 100%.

Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo estd expuesto al riesgo del tipo de cambic en determinadas operaciones
derivadas de su actividad ordinaria. Fundamentalmente se trata de cobros en dolares
por los ingresos correspondientes a hitos alcanzados por acuerdos de co-desarrollo y
por ventas de producto acabado, pagos en délares por ensayos clinicos, compras de
materias primas y pagos de royalties en yenes, asi como los cobros y pagos
realizados por las filiales de Mé&jico y Reino Unido.

Los riesgos suponen en el caso de los cobros un 12,7% aproximadamente del importe
neto de la cifra de negocios y otros ingresos y en el caso de los pagos alrededor de un
12,5%. de los aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.

La politica del Grupo se basa en cubrir un 50% de dichas operaciones mediante
derivados de tipo de cambio.

Los importes nominales correspondientes se encuentran detallados en la nota 15 de la
Memoria.

Por ofra parte, los riesgos de crédito, liquidez y de flujo de efectivo estan muy
mitigados desde la calidad de sus activos financieros, su capacidad de generacion de
cash-flow y la solvencia de las entidades financieras con las que opera.
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6. Personal. Distribucion por Centros y Filiales

El numero de personas al cierre del ejercicio y comparado con el afio anterior ha sido

el siguiente:
%
Empleados 31/12/2008 31/12/2007 variacion
Comercial
Espaiia 814 783 3,96%
Francia 253 275 -8,00%
Italia 224 227 -1,32%
Mexico 200 197 1,52%
Alemania 177 206 -14,08%
Portugal 49 47 4,26%
Austria 11 11 0,00%
Bélgica 35 34 2,94%
Ofros (Paises Bajos y Suiza) 9 4
Reino Unido & Irlanda 43 31
Polonia 27 0
Total Area Operativa 1.842 1.815 1,54%
Industrial Espana 512 545 -6,06%
Industrial Alermania 181 174 4,02%
Industnial Francia 25 28 -10,71%
i+D 499 513 -2,73%
Desarrollo Corporativo y
Finanzas 127 128 -0,78%
Internacional a0 95 -5,26%
General (RRHH, Legal,
Sistemas de la informacién, ...) 68 59 15,25%
Total 3.344 3.357 -0,36%
) 2008 2007 %
Promedio de Empleados variacién

Total promedio de

Empleados 3.387 3.074 10,18%
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7. Factores de riesgo

1) Aparicion de genéricos de productos comercializados en mercados relevantes, por
efecto de regulacidén adicional o expiracion de patentes.

2) Reduccidn de precios u otras medidas que afecten a los margenes comerciales por
efecto de nuevas medidas en el contexto del control del gasto sanitario.

3) Reforma del sistema impositivo que limite los incentivos fiscales a la Investigacion y
Desarrollo.

4) Baja productividad en [+D, 6 retrasos/cancelaciones de proyectos relevantes para
Almirall. En este sentido, en la segunda mitad del 2008 se conocieron los
resultados de los estudios de Fase Il (Acclaim) relativos al Bromuro de Aclidinio.
Los resultados de los dos estudios mostraron una diferencia positiva y
estadisticamente significativa respecto a placebo si bien los parametros de eficacia
fueron algo inferiores a los obtenidos en estudios anteriores.

Este hecho ha motivado una revisidon y ampliacion del plan de desarrolio del
producto, pendiente de comentar con autoridades regulatorias en Europa vy
Estados Unidos, lo cual podria traducirse en retrasos y gastos de desarrollo
incrementales respecto al plan originario para el producio.

8. Acciones propias

A 31 de diciembre de 2008, la Sociedad Dominante no ostenta la titularidad de
acciones propias.

9. Hechos posteriores

Con fecha 27 de octubre de 2008, la Sociedad Dominante y un tercero alcanzaron un
acuerdo de compromiso de compra-venta, por importe de 19,1 millones de euros, de
13 productos de la cartera de productos que ésta mantiene en el mercado nacional,
cuyas ventas totales del ejercicio 2007 y 2008 han ascendido, aproximadamente, a 8
millones de euros. El citado acuerdo contemplaba su perfeccionamiento al
cumplimiento de determinadas condiciones, las cuales se han alcanzado con
postenoridad al cierre del ejercicio, asi como el cobro de un anticipo no reembolsabie
en caso de no perfeccionamiento de la transaccidn por importe de 2.865 miles de
euros, registrado en la partida “Anticipos y flanzas recibidas” del balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2008.
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10. Tendencias para el aho 2009

Las prioridades del negocio vendran marcadas por la implementacion del plan de
desarrollo actualizado para el bromuro de aclidinio que incluye contactos con las
Autoridades Regulatorias, asi como la continuacion de las negociaciones para el
establecimiento de acuerdos comerciales y de desarrollo para el bromuro de aclidinio o
el beta-antagonista (LABA)

A nivel financiero, se espera para el 2009 un crecimiento moderado de un digito en el
‘Importe neto de Ia cifra de negocios”. Asimismo, también se espera mantener un
crecimiento de un digito en EBITDA y resultado neto normalizado (sin tener en cuenta
los impactos no ordinarios). El gasto de 1+D se mantendra estable en relacion al
efectuado en el 2008.

Todo ello en unos mercados que seguiran convulsos por los efectos de la crisis

internacional, las posibles medidas gubernamentales de contencion del gasto sanitano
y la posible introduccién de productos genéricos.

11. Informe de Gobierno Corporativo

El Informe de Gobierno Corporativo se adjunta en anexo | del presente documento.

12. Estructura de capital. Participaciones significativas

A 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad Dominante esta
representado por 166.096.610 acciones de 0,12 euros de valor nominal cada una de
ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con titularidad significativa en el capital social de Laboratorios Almirali,
S.A. tanto directa como indirecta, superior al 3% del capital social, de los que tiene
conocimiento la Sociedad Dominante, de acuerdo con la informacion contenida en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores al 31 de diciembre
de 2008, son los siguientes:

Nombre o denominacion social del titular % Participacion en
directe de la participacion N® acciones Grupo Almirall

Grupo Plafin, S.A. 76.013.149 45,764%

Todasa, S.A. 41.579.239 25,033%

Fidelity international Limited

Fidelity European Fund 3.620.950 2,18%
FID FDS - Iberia pool 1.278.959 0,77%
Fidelity European OPP FND 1992 531.515 0,32%
FID FDS - Euro smaller Co pool 315.587 0,19%
European Equity MKT NEUT. LONG 166.099 0,10%
Otras participaciones 717.765 0,43%

Total Fidelity 6.630.875 3,99%
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No existe conocimiento por parte de la Sociedad Dominante de otras participaciones
iguales o superiores al 3% del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad
Dominante, o siendo inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una
influencia notable en la Sociedad Dominante.

13. Pactos parasociales y restricciones a la transmisibilidad y voto

Existen 3 pactos parasociales en la compafia, todos ellos debidamente comunicados
a la CNMV y cuyo texto integro es consultable a través de la web www.almirall.com:

Pacto entre accionistas de Laboratorios Almirall, S.A.

Se trata de un pacto suscrito por Don Antonio Gallardo Ballart, Don Jorge Gallardo
Ballart, Don Daniel Bravo Andreu, y las compaiiias Todasa, S.A.U. y Grupo Plafin,
S.A.U. en que se regulan, entre otros aspectos, determinados derechos de adquisicion
preferente y de opcién de compra y venta en relacion con las acciones de Laboratorios
Almirall, S.A.

Pacto entre accionistas de Inmobiliaria Braviol, S_A.

Se trata de un pacto suscrito por Don Antonio Gallardo Ballart, Don Jorge Gallardo
Ballart, Don Daniel Bravo Andreu, Dofia Margaret Littleton, y las compafias
Inmobiliaria Braviol, S.A., Danimar 1990, S.L., y Todasa, S.A.U. en que se regulan,
entre otros aspectos, determinados derechos de adquisicion preferente y de opcion de
compra y venta en relacién con las participaciones y acciones de las citadas
companias.

Acuerdo entre D. Jorge v D. Antonio Gallardo Ballart

Regula la actuacién concertada de sus firmantes en Laboratorios Almirall, S.A. y el
gjercicio de los derechos de voto inherentes a su participacion indirecta en la Sociedad
a través de la sociedad Grupo Plafin, S.A.U., por un lado, y Todasa, S.A.U., de ofro.

No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones de la
compaiiia, y tampoco existen restricciones estatutarias ni reglamentarias al derecho de
voto.

14. Organos de Administracién, Consejo

Nombramiento de consejeros

Los consejeros son designados (i) a propuesta de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, en el casc de consejeros independientes, y (i) previo informe de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones en el caso de los restantes consejeros,
por la Junta General o por el Consejo de Administracion de conformidad con las
previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Anénimas.

En el momento de nombramiento de un nuevo consejero, el mismo debe seguir el
programa de orientacion para nuevos consejeros establecido por la Sociedad
Dominante, con el fin de que pueda adquirir un conocimiento rapido y suficiente de la
Sociedad Dominante, asi como de sus reglas de gobierno corporativo.
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En cuanto a la designacién de consejeros externos, el Consejo de Administracion
procura que la eleccidn de candidatos recaiga sobre personas de reconocida
solvencia, competencia y experiencia, debiendo extremar el rigor en relacién con
aquéllas llamadas a cubrir los puestos de consejero independiente previstos en el
articulo 6 del Reglamento del Consejo.

Los consejeros afectados por propuestas de nombramiento se abstendran de
intervenir en las deliberaciones y votaciones que traten de ellas.

Los consejeros ejercen su cargo durante el plazo establecido al efecto por la Junta
General, que debera ser igual para todos ellos y no podra exceder de seis afios, al
término de los cuales podran ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual
duracion maxima.

Sustitucién de consejeros

Los consejeros cesaran en ¢l cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que
fueron nombrados y cuando lo decida la Junta General en uso de Ias atribuciones que
tiene conferidas legal o estatutanamente. En cualquier caso el nombramiento de los
administradores caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta
General siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de [a
junta que deba resolver sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio anterior.

El Consejo de Administracién Unicamente podra proponer el cese de un consejero
independiente antes del transcurso del plazo estatutario cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones. En particular, se entendera que existe justa causa cuando el consejero
hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o hubiese incurrido de forma
sobrevenida en alguna de las circunstancias impeditivas descritas en la definicion de
consejero independiente que se establezca en las recomendaciones de buen
gobierno corporativo aplicable en cada momento.

Los consejeros afectados por propuestas de cese se abstendran de intervenir en las
deliberaciones y votaciones que traten de ellas.

Los consejeros deberan pener su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar, si éste lo considera conveniente, fa cofrespondiente dimisién en los
siguientes casos:

a)} Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su
nombramiento como consejero.

b) Cuando se vean incursos en aiguno de los supuestos de incompatibilidad ©
prohibicion legalmente previstos.

c) Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracién por
haber infringido sus obligaciones como consejeros.

d) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo o perjudicar los
intereses, el crédito o la reputacién de la Sociedad Dominante o cuando
desaparezcan las razones por las que fueron nombrados (por ejemplo, cuando un
consejero dominical se deshace de su participacién en la Sociedad Dominante).
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e) En el caso de los consejeros independientes éstos no podran permanecer como
tales durante un periodo continuado superior a 12 afios, por lo que transcurrido
dicho plazo, deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar |la correspondiente dimision.

f) En el caso de los consejeros dominicales (i) cuando el accionista a quien
representen venda integramente su participacion accionarial y; asimismo (i} en el
numero que corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participacién
accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del ndmero de consejeros
dominicales.

En el caso de que, por dimisién o por cualquier otro metivo, un consejero cese en su
cargo antes del término de su mandato, deberd explicar las razones en una carta que
remitird a todos los miembros del Consejo.

El Consejo de Administracién unicamente podra proponer el cese de un consejero
independiente antes del transcurso del plazo estatutario cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones. En particular, se entendera que existe justa causa cuando el consejero
hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo ¢ hubiese incurrido de forma
sobrevenida en alguna de las circunstancias impeditivas descritas en la definicion de
consejero independiente que se establezca en las recomendaciones de buen gobierno
corporativo aplicable en cada momento.

Meodificacion de los Estatutos Sociales

La modificacién de los Estatutos Sociales compete a la Junta General y se rige por lo
dispuesto en el articulo 144 de la Ley de Sociedades Anénimas y otros concordantes,
sin que exista ninguna especialidad relevante ni en los Estatutos Sociales ni en el
Reglamento de la Junta General.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracién

El Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad Dominante tiene delegadas a su
favor todas las facultades del Consejo salvo las indelegables.

Asimismo el consejero Don Eduardo Javier Sanchiz Yrazu tiene conferidos poderes en
virtud de (i) escritura de poder autorizada por el Notario de Barcelona Don Salvador
Carballo Casado en fecha 11.05.04, ratificada y ampliada en virtud de escritura
autorizada por el mismo Notario en fecha 30.06.04 y (ii) escritura de poder autorizada
por el mismo Notario en fecha 30.06.04.

Asimismo el consejero Don Luciano Conde Conde tiene conferidos poderes en virtud
de escritura de poder autorizada por el Notario de Barcelona Don Salvador Carballo
Casado en fecha 10.03.99, ratificada y ampliada en virtud de escritura autorizada por
el mismo Notario en fecha 30.06.04

Asimismo el consejero Don Per Olof Andersson tiene conferidos poderes en virtud de
escritura de poder autorizada por el Notario de Barcelona Don Salvador Carballo
Casado en fecha 12.01.06.

Se hace constar asimismo que en la Junta General celebrada el 13 de abril de 2007,
los accionistas acordaron por unanimidad, en los términos que se recogen en tales
acuerdos y que aqui sucintamente se resumen:
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Facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, conforme a lo
dispuesto en el articulo 153.1.b), de [a Ley de Sociedades Andnimas, para, sin
previa consulta a fa Junta General, aumentar el capital social hasta ta mitad del
capital de la Sociedad Dominante a esa fecha, teniendo en cuenta para ello los
aumentos de capital que se pudieran haber llevado a cabo en virtud de los
acuerdos Quinto y Decimotercero de esa misma Junta. Esta facultad la podran
ejercitar con anterioridad a que se cumplan cinco afios desde |la fecha del acuerdo,
en una o varias veces y en la opertunidad, cuantia y condiciones que en cada caso
libremente decida.

Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de emitir obligaciones, bonos y
demas valores de renta fija de analoga naturaleza, tanto simples como canjeables
por acciones de la Sociedad Dominante, de cualquier otra sociedad, pertenezca o
no a su Grupo, y/o convertibles en acciones de la Sociedad Dominante. La
presente delegacion también podra ser utilizada para emitir pagarés,
participaciones preferentes (en caso de que resulte legalmente admisible) y
warrants (opciones para suscribir acciones nuevas 0 para adquinr acciones viejas
de la Sociedad Dominante). La emision de los valores objeto de la delegacidn
podra efectuarse en una o en varias veces en el plazo de 5 afios desde la fecha
del presente acuerdo y por un importe maximo total de cien millones de euros.

Autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante para que pueda
proceder a [a adquisicion derivativa de acciones propias en los términos que a
continuacion se indican:

a). La adquisicién podra realizarse a titulo de compraventa, permuta o dacién en
pago, en una o varias veces, siempre que las acciones adquiridas, sumadas a
las que ya posea la Sociedad Dominante, no excedan del 5 por 100 del capital
social.

b). El precio o contravalor oscilara entre un minimo equivalente a su valor nominal
y un maximo equivalente al precio de cierre de las acciones de la Sociedad
Dominante en el Mercado Continuo en el momento de la adquisicion. No
obstante lo anterior, para el caso de adquisiciones de acciones que puedan
acordarse con anterioridad a la admision a negociacion de las acciones y, en
particular, para la adquisicion de acciones propias en el marco de la
implementacion de un eventual tramo de empleados, el precio maximo sera el
que se determine para el tramo minorista de la Oferta.

¢). El plazo de vigencia de {a autorizacion sera de 18 meses a partir del dia
siguiente al del acuerdo.

Asimismo se otorgaba expresa autorizacidn para la adquisicion de acciones de la
Sociedad Dominante por parte de cualquiera de las sociedades dominadas en los
mismos términos resultantes del presente acuerdo.

Las acciones que Se adquieran como consecuencia de la citada autorizacion
podran destinarse tanto a su enajenaciéon o amortizacion como a la aplicacion de
los sistemas retributivos contemplados en el parrafo tercero del apartado 1 del
articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Delegar en los mas amplios términos al Consejo de Administracion, con facultades
de sustitucion en cualquiera de sus miembros, cuantas facultades sean precisas
para interpretar, ejecutar y llevar a pleno efecto los acuerdos adoptados en la
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citada Junta General, facultad de sustitucion de la que se hizo uso por el Consejo a
favor del Presidente y Consejero Delegado Don Jorge Gallardo Ballart y a favor del
Vicepresidente Primero Don Antonio Gallarde Ballart mediante sendos acuerdos
adoptados en sesiones de fecha 13 de abril y 11 de mayo de 2007
respectivamente.

15. Acuerdos significativos

No constan acuerdos significatives, tanto en lo relativo a cambios de control de la
Sociedad Dominante como entre la Sociedad Dominante y sus cargos de
Administracién y Direccion o Empleados en relacién a indemnizaciones por dimision,
despido u OPAs.
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Ei presente Informe de Gestién del Grupo Almirall consta de quince folios de papel
comun numerados correlativamente del 1 al 15.

Barcelona, 27 de febrero de 2009

Fdo. D. Jorge Gallardo Ballart Fdo. D. Antonio Gallardo Ballart

Fdo. D. Daniel Bravo Andreu Fdo. D. Eduardo Javier Sanchiz Yrazu

Fdo. D. Luciano Conde Conde Fdo. D. Per-Olof Andersson

Fdo. D. Paul Brons Fdo. Sir Tom McKillop | \\/

S
!

Fdo. D. Juan Arena
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' ANEXO I: Informe de Gobierno Corporativo
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Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2008 de Laboratorios Almirall, S.A. y Sociedades Dependientes que incluyen
ol Balance de Situacién Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, ef Estado
de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, la
Memoria Consolidada y el Anexo, son formulados por el Consejo de Administracion en su
reunién del dia 27 de febrero de 2009 y constan en 84 folios de numerados del 1 a 84 ambos
inclusive. Asi mismo, el Informe de Gestién Consclidado del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008 de Laboratorios Almirall, S.A. y Sociedades Dependientes ha side elaborado
por el Consejo de Administracion en su reunion del dia 27 de febrero de 2009 y constan en 17
folios de numerados del 1 a 17 ambos inclusive. Los miembros del Consejo de Administracion

declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcién det
presente folio anexo.

Barcelona, 27 de febrero de 2009

Sr. Jorge ,gqi!af\@ Ballart Sr. Antopi6 Gallardo Ballart/_)

Sr. Daniel Bravo Andreu | Qacuerans-€onde Conde
| _

Sr. Eduardo J. Sé?'\ohj\z Yrazu Sr. Per-Olof Andersson

Sr. Paul K. Brons Sr. Tom Mettilop

- |

- Sr. Jos¢“JUAN Pintd Sala
M&\ la Mora -Secrefifiofho consejero-
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CERTIFICADO DEL SECRETARIO NO MIEMBRO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008 de Laboratorios Almirall, S.A., han sido debidamente formuladas por el

" Consejo de Administracién de Laboratorios Almirall, S.A. en fecha 27 de febrero de 2009.

Dichas Cuentas Anuales Consolidadas comprenden el Balance de Situacion Consolidado, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, la Memoria Consolidada y el Anexo,
y, asi mismo, se acompana a las referidas Cuentas Anuales Consolidadas el Informe de Gestién
Consolidado, formulado por el Consejo de Administracion, extendiéndose en 101 folios de papel
comin.

A lnos efectos oportunos, acompano al presente Certificado copia visada por mi de las referidas
Cuentas Anuales Consolidadas y del Informe de Gestién Consolidado en sefal de identificacion.

El Secretaio no/ miembro de! Consejo de Administracién

D. Joééi/dhan H@t&@ﬁﬁ






